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Sharpe Ratio 1,25 0,39 0,50
Volatilitit +15,90% +16,90% +19,49%

* Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung zu.

Fondsstrategie

Ziel des Aktienfonds ist es, neben der Erzielung marktgerechter Ertrage langfristig ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermdgens missen aus Aktien deutscher Aussteller bestehen. Bis zu 49 Prozent des Fondsvermogens diirfen in
Geldmarktinstrumenten oder Bankguthaben angelegt werden. Derivate konnen zu Investitionsund Absicherungszwecken eingesetzt werden. Die Anlagestrategie orientiert
sich an einem VergleichsmaBstab (100% DAX), wobei versucht wird, dessen Wertentwicklung zu iibertreffen. Das Fondsmanagement kann durch aktive Uber- und
Untergewichtung einzelner Vermogenswerte wesentlich - sowohl positiv als auch negativ - von diesem VergleichsmaBstab abweichen. Dariiber hinaus sind Investitionen in
Titel, die nicht Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind, jederzeit moglich. Die maximal zu erwartende Standardabweichung der durchschnittlichen
Wertentwicklungsdifferenzen zwischen Fonds und VergleichsmaBstabs betragt 8 Prozent. Derzeit ist eine Beimischung von bis zu 20 Prozent ausliandischer Aktien moglich.
Je nach aktueller Marktsituation wird das Fondsvermagen in den vorgegebenen Bandbreiten aktiv gesteuert.

Kommentar:

Fondsspezifische Information

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in wesentlichem Umfang in Derivate investiert werden. Aufgrund der Zusammensetzung des Fonds oder der verwendeten
Managementtechniken weist der Fonds eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeitraume groBen Schwankungen nach oben und nach
unten ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden konnen.
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Anlagearten
94.44% Aktien
0.63% Barmittel
4.93% Zertifikate
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Landerverteilung
91.42% Deutschland
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5.95% Miederlande
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GrofRte Positionen

4.72% SIEMENS ENERGY AG MA Q.M.
4.93% DZ BANK ENDLOS-ZT
5.07% DT.TELEKOM AG MNA

7.26% SAP SE O.N.

78.02% Diverse

@baha
Branchenverteilung
17.55% Finanzen e
15.14% [TTelekommunikation
12.38% KonsumgBtiter
28.53% Diverse @baha
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