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Sharpe Ratio 0,40 - -
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Fondsstrategie

Ziel des Teilfonds ist es, seinen Referenzindikator iiber einen Zeitraum von mehr als fiinf Jahren zu iibertreffen. Referenzindikator ist der MSCI EM NR (USD), berechnet
mit Wiederanlage der Nettodividenden (Morgan Stanley Emerging Markets Index).

Mindestens 60% des Nettovermogens des Teilfonds werden an den internationalen Aktienmarkten angelegt. Dabei flieBt eine erhebliche Allokation in Schwellenlinder,
entweder durch Direktanlagen in Wertpapieren oder liber Derivate. Das Vermogen kann auBerdem aus festverzinslichen Anlagen, Forderungspapieren und
Geldmarktinstrumenten, die auf Euro oder andere Wihrungen lauten, sowie aus variabel verzinslichen Anleihen bestehen. Bis zu 40% des Vermaogens kénnen zwecks
Risikostreuung fiir den Fall erwarteter negativer Entwicklungen bei Aktien in festverzinslichen Anlageprodukten angelegt werden. Der Teilfonds kann bis zu 10% seines
Nettovermogens in Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von "Investment Grade" investieren. Der Teilfonds kann zudem bis zu 30% seines Nettovermdgens
in inlandische chinesische Wertpapiere investieren. Die Entscheidung, Wertpapiere zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen, ergibt sich nicht automatisch und einzig aus
deren Rating, sondern hingt auch von internen Analysen ab, die sich hauptsachlich auf folgende Kriterien richten: Rendite, Bonitatsrating, Liquiditat und Falligkeit. Der
Manager kann Relative-Value-Strategien zur Steigerung der Performance einsetzen, wobei er sich den relativen Wert verschiedener Instrumente zunutze macht. Der
Teilfonds setzt Futures und Optionen zum Zweck der Absicherung oder Arbitrage und/oder fiir ein Exposure des Portfolios in folgenden Risiken (direkt oder iiber Indizes)
ein: Wahrungsrisiko, Anleihenrisiko, Aktienrisiko (alle Marktkapitalisierungen), ETF-Risiko, Dividendenrisiko, Volatilititsrisiko, Varianzrisiko (wobei fiir die beiden letzteren
Kategorien eine Obergrenze von 10% des Nettovermogens gilt) und Rohstoffrisiko (bis zu 20% des Vermogens).

Kommentar:

Fondsspezifische Information

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in wesentlichem Umfang in Derivate investiert werden. Die Fondsbestimmungen des Carmignac Portfolio Emergents | EUR Acc
wurden durch die FMA bewilligt. Der Carmignac Portfolio Emergents | EUR Acc kann mehr als 35 % des Fondsvermogens in Wertpapiere/Geldmarktinstrumente folgender
Emittenten investieren: die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat der OECD oder von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert
werden.
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GmbH und die BAWAG P.SK. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft ibernehmen trotz sorgfltigster Recherche keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit der angegebenen Daten.
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