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Letzte Ausschiittung keine 110

Anlageregion Europa 100

Fondstyp Branchenmix 80
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Fondsmanager Antoine De Crepy, Benoit...

Kapitalanlagegesellschaft 28 202 202z 2z 2023 *
AXA Fds. Management Wertentwicklung* 1) 3) pa. 5) p.a.
49 Performance vor AGA +15,64% -9.01% +6,04%
Avenue JF Kennedy |855 Performa_nce nach max. AGA +9,6|% -1 0,62% +4,9|%
Luxemburg

) Kennzahlen* 1) 3) 5)
www.axa-im.com

Sharpe Ratio 1,24 -0,88 018

Volatilitit +10,06% +13,91% +15,82%

* Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung zu.
Fondsstrategie

Der Teilfonds will einen langfristigen Kapitalzuwachs in Euro erzielen, indem er vorrangig in Unternehmen mit kleiner und kleinster Marktkapitalisierung investiert, die
ihren Sitz in Europa haben oder in dieser Region an der Borse zugelassen sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf den MSCI Europe ex UK MicroCap Total Return Net (die "Benchmark"), sowohl zum Vergleich als auch zur
Berechnung der Performancegebiihr der Anteilsklasse mit dieser Benchmark. Der Anlageverwalter verfiigt bei der Zusammensetzung des Teilfondsportfolios liber einen
umfassenden Ermessensspielraum und kann Positionen in nicht in der Benchmark vertretenen Unternehmen, Lindern oder Sektoren eingehen. Es gibt keine
Beschrankungen hinsichtlich des AusmaBes, in dem das Portfolio und die Wertentwicklung des Teilfonds von denen der Benchmark abweichen konnen. Die
Anlageentscheidungen beruhen auf einer Kombination aus makrookonomischen, sektor- und unternehmensspezifischen Analysen. Der Aktienauswahlprozess stiitzt sich
hauptsichlich auf eine rigorosen Analyse des Geschiftsmodells der Unternehmen, der Qualitit des Managements, der Wachstumsaussichten und des allgemeinen Risiko-
Rendite-Profils. Bei der Auswahl der Anlagen wird auf eine Diversifizierung auf Sektorebene geachtet, wobei der Teilfonds in Aktien von Small- und Micro-Cap-
Unternehmen investiert (letztere sind Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger als | Mrd. EUR).

Kommentar:

Fondsspezifische Information

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in wesentlichem Umfang in Derivate investiert werden. Die Fondsbestimmungen des AXA WF Europe Ex-UK Microcap A Cap. pf
wurden durch die FMA bewilligt. Der AXA WF Europe Ex-UK Microcap A Cap. pf kann mehr als 35 % des Fondsvermogens in Wertpapiere/Geldmarktinstrumente
folgender Emittenten investieren: EU-Mitgliedstaat, einer offentlichen lokalen Behorde innerhalb der EU, einem Mitgliedstaat der OECD (Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung) oder G20 (Gruppe der Zwanzig) oder Singapur oder Hongkong, einem internationalen Organ, dem mindestens ein EU-Mitglied
angehort, oder einem anderen Nicht-EU-Mitgliedstaat, der in diesem Kontext von der CSSF anerkannt ist, begeben oder garantiert werden.

RISIKOHINWEISE: Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und sollten weder als Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf des Wertpapieres oder einer Empfehlung zugunsten des Wertpapieres verstanden werden. Die baha
GmbH und die BAWAG P.SK. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft ibernehmen trotz sorgfltigster Recherche keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit der angegebenen Daten.
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Anlagearten GroRte Positionen

92.64% Aktien 91.39% Diverse

2.39% Jdc Group AG

7.36% Barmittel
@baha @baha

Landerverteilung Branchenverteilung

21.54% Informationstechnologie
THER S chweden 27.17% Deutschland .

22.05% Industrie

14.28% Frankreich 12.53% Gesundheitswesen

11.36% KonsumaAYiter zyklisch
32.36% Diverse @baha 32.52% Diverse @baha

8.33% ltalien
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