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Kapitalanlagegesellschaft )
Wertentwicklung* 1] 3Jp.a 5J p.a.
Lazard Fund M. (IE)
Performance vor AGA +10,90% +7,40% +13,44%
Performance nach max. AGA +5,62% +5,67% +12,34%
Irland Kennzahlen* 1] 3J 5J
http://www.lazardnet.com Sharpe Ratio 0,65 0,35 0,69
Volatilitat +13,41% +15,23% +16,46%

* Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf die kiinftige Entwicklung zu.

Fondsstrategie

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Der Fonds wird aktiv verwaltet, und die Anlagestrategie besteht primar in der
Anlage in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren (d. h. Anteile, einschlieBlich Stamm- und Vorzugsaktien, Optionsscheine und Rechte) von
Unternehmen weltweit, die aus einem als "Franchise Companies" (d. h. Unternehmen, bei denen der Anlageverwalter Wettbewerbsvorteile erkennt, die dazu
fihren, dass ihre Ergebnisse oder Cashflows historisch in hohem Mafle prognostizierbar waren) klassifizierten allgemeinen Anlageuniversum ausgewahlt
werden.

Bei der Identifizierung der Franchise Companies, in die der Fonds investiert, wendet der Anlageverwalter eine Reihe objektiver Filter (Betrachtung der
Liquiditat und stabiler langfristiger Profitabilitat) und qualitativer Kennzahlen an (beispielsweise das Ausmaf des natirlichen Monopols einer Gesellschaft,
das Ausmal, in dem sie Kostenfiihrerschaft aufweist, etc.). AuBerdem kann der Fonds auf globaler Basis in wandelbare Wertpapiere (d. h. in
Dividendenpapiere des Emittenten wandelbare Anlagen) und Anteile geschlossener notierter Fonds investieren. Um die volle Flexibilitat beim angestrebten
Engagement in Franchise Companies auf weltweiter Basis zu gewahrleisten, kdnnen mehr als 20 % des Fondswertes in Schwellenmarkten investiert
werden. Der Fonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung Derivate (d. h. Finanzkontrakte, deren Wert an den Kurs eines Basisinstruments
gebunden ist) einsetzen.

Kommentar:

Fondsspezifische Information

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in wesentlichem Umfang in Derivate investiert werden. Die Fondsbestimmungen des Lazard Global Equity Franchise
Fund BP Acc USD wurden durch die FMA bewilligt. Der Lazard Global Equity Franchise Fund BP Acc USD kann mehr als 35 % des Fondsvermdgens in
Wertpapiere/Geldmarktinstrumente folgender Emittenten investieren: die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert
werden. Die Emittenten kdnnen aus der nachstehenden Liste ausgewahlt werden: OECD-Staaten (Emissionen mit Investment-Grade-Rating), die Regierung
der Volksrepublik China, der brasilianische Staat (Emissionen mit Investment-Grade-Rating), der indische Staat (Emissionen mit Investment-Grade-Rating),
der Staat Singapur, Europaische Investitionsbank, Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation, Internationaler
Wahrungsfonds, Euratom, The Asian Development Bank, Europaische Zentralbank, Europarat, Eurofima, African Development Bank, Internationale Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), The Inter American Development Bank, Europaische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing
Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC..

RISIKOHINWEISE: Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und sollten weder als Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf des
Wertpapieres oder einer Empfehlung zugunsten des Wertpapieres verstanden werden. Die baha GmbH und die BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft ibernehmen trotz sorgfaltigster Recherche keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit der angegebenen Daten.
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Anlagearten

92.84% Aktien

Landerverteilung

2511% Vereinigtes Kﬂﬂnigreich

12.36% ltalien
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GrofRte Positionen

5.81% INTL GAME TECH. DL-10
5.83% BLOCK -HR- INC.
5.88% MEXI 5.P.A.
6.22% OMMNICOM GRP INC. D..

T6.26% Diverse

@baha @baha
Branchenverteilung
15.71% Finanzen
14.92% Gesundheitswesen 20.07% Versorger
14.35% Industrie
@baha 34.95% Diverse @baha

RISIKOHINWEISE: Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und sollten weder als Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf des
Wertpapieres oder einer Empfehlung zugunsten des Wertpapieres verstanden werden. Die baha GmbH und die BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische

Postsparkasse Aktiengesellschaft ibernehmen trotz sorgfaltigster Recherche keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit der angegebenen Daten.
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