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ALLGEMEINER TEIL

GLOSSAR

Aktien

bezeichnet die Anteile am Kapital der Gesellschaft.
Alle Aktien mussen voll einbezahlt sein.

Bankarbeitstag

bezeichnet einen Tag (ausgenommen Samstag und Sonntag) an dem
die Banken fur normale Geschafte in Luxemburg-Stadt wahrend des
ganzen Tages gedffnet sind. Abweichungen davon sind in dem Beson-
deren Teil vorbehalten. In diesem Zusammenhang gelten der 24. De-
zember und der 31. Dezember eines jeden Jahres nicht als Bankarbeits-
tage.

Basiswahrung

bezeichnet die Wahrung, auf die die jeweiligen Klassen eines Teilfonds
lauten.

Bewertungstag

bezeichnet jeden Bankarbeitstag, an welchem der Nettoinventarwert pro
Anteil eines Teilfonds (oder einer bestimmten Klasse dieses Teilfonds)
berechnet wird und welcher im Anhang des betroffenen Teilfonds Erwéh-
nung findet.

Brutto-Aktienwert

Bezeichnet den Nettovermdgenswert je Aktie unter Beriicksichtigung al-
ler Kosten ohne die darin enthaltene Performance Fee Abgrenzung. Er
wird zur Berechnung der Performance Fee herangezogen.

CHF

bezeichnet die offizielle Wahrung der Schweiz.

CRS

Common Reporting Standard.

ESG-Prinzipien

Okologische, soziale-gesellschaftliche Aspekte sowie die Art der Unter-
nehmensfihrung, die bei der Auswahl der Investments beachtet werden

EU

bezeichnet die Européische Union.
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EU-Mitgliedstaat

bezeichnet einen Mitgliedstaat der Européischen Union.

EUR oder Euro

bezeichnet die offizielle Wahrung der Mitgliedstaaten der europaischen
Wahrungsunion.

EWR bezeichnet den Européischen Wirtschaftsraum.
FATCA Foreign Account Tax Compliance Act.
GBP Bezeichnet die offizielle Wéhrung des Vereinigten Kdnigreichs.

Geldmarktinstrument

bezeichnet ein Instrument, welches normalerweise am Geldmarkt ge-
handelt wird, liquide ist und das einen Wert haben, der zu jeder Zeit be-
stimmt werden kann.

Gesellschaft

bezeichnet die MainFirst Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
nach luxemburgischem Recht.

Gesetz von 2010

bezeichnet das Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen, einschlieRlich nachfolgender Anderungen und
Erganzungen.

Klasse

bezeichnet eine Klasse oder mehrere Klassen eines Teilfonds, welche
sich im Hinblick auf die Gebuhrenstruktur, die Mindestanlagebetréage, die
Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu erfilllenden Vorausset-
zungen, die Basiswéahrung oder durch sonstige besondere Merkmale un-
terscheiden.

Nettoinventarwert

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder
ggf. einer Klasse, dessen Berechnung wie im vorliegenden Prospekt und
der Satzung beschrieben erfolgt.

OECD

bezeichnet die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung zu deren Mitgliedstaaten zum Datum dieses Prospektes
Australien, Belgien, Chile, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Israel, Italien, Japan, Kanada,
Kolumbien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, Nieder-
lande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, Schweiz, die
slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Stidkorea, die Tschechische
Republik, Turkei, Ungarn, das Vereinigte Konigreich und die Vereinigten
Staaten von Amerika gehdren.

OECD-Mitgliedstaat

bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.

OGA

bezeichnet Organismen fir gemeinsame Anlagen.

OGAW

bezeichnet Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach
der Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordination
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW).

Rechnungswéhrung

bezeichnet die Wahrung, in der die Vermdgenswerte in die ein Teilfonds
investiert, wiedergeben und bewertet werden. Die Details werden in dem
Anhang flr den jeweiligen Teilfonds beschrieben.
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S.A. bezeichnet eine société anonyme, eine Aktiengesellschaft nach Luxem-
burger Recht

Satzung bezeichnet die Satzung der Gesellschaft.

Teilfonds bezeichnet einen Teilfonds im Sinne des Artikels 181 des Gesetzes von

2010, also ein fir eine oder mehrere Klassen der Gesellschaft errichte-
tes gesondertes Portfolio aus Vermogenswerten, das in Ubereinstim-
mung mit einem bestimmten Anlageziel investiert wird. Der Teilfonds be-
sitzt keine von der Gesellschaft unabhangige Rechtspersoénlichkeit, je-
doch haftet jeder Teilfonds ausschlief3lich fir die ihm zurechenbaren
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die Merkmale des einzelnen
Teilfonds werden im entsprechenden Teilfondsanhang néher beschrie-
ben.

USD oder US Dollar

bezeichnet die offizielle Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Verkaufsprospekt

bezeichnet den Verkaufsprospekt der Gesellschaft in seiner jeweils gul-
tigen Fassung.

Verordnung 2015/2365

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Européaischen Parla-
mentes und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung so-
wie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Verwahrstelle

bezeichnet die DZ PRIVATBANK S.A. 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, die die Verwahrstellenfunktion fir die Investmentgesellschaft
Ubernimmt.

Verwaltungsrat

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Verwaltungsratsmit-
glied

bezeichnet ein Mitglied des Verwaltungsrates der Gesellschaft.

Wertpapiere

bezeichnet Wertpapiere im Sinne von Artikel 1(34) des Gesetzes von
2010:

e Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (Aktien)

e Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (Schuld-
titel)

¢ Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wert-
papieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen mit Aus-
nahme der in Artikel 42 des Gesetzes von 2010 genannten Techni-
ken und Instrumente

WFG

Bezeichnet Wertpapierfinanzierungsgeschéfte wie Wertpapierleih- und
Wertpapierpensionsgeschéfte, Erwerb mit Ruckkaufoption, umgekehrte
Ruckkaufvereinbarungen
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Zentralverwaltungs-, bezeichnet die DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445
Register- und Transfer-  Strassen, die diese Funktionen fir die Investmentgesellschaft tber-
stelle sowie landerspe-  nimmt.

zifische Einrichtung
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1. EINFUHRUNG

Die Veroffentlichung des Verkaufsprospektes (Verkaufsprospekt) erfolgt im Rahmen des laufen-
den Angebots von Aktien an der Investmentgesellschaft mit variablem Kapital MainFirst (Gesell-
schaft).

Die angebotenen Aktien (Aktien) sind solche der verschiedenen Teilfonds (Teilfonds) des Ge-
sellschaftsvermdgens, die Uber Vertriebsstellen zur Zeichnung angeboten werden. Zeichnungen
werden nur auf der Basis des giltigen Verkaufsprospektes (Allgemeiner Teil und Besonderer Teil)
in Verbindung mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht sowie dem zuletzt erschienenen Halb-
jahresbericht, sofern dieser nach dem Jahresbericht veréffentlicht wurde, entgegengenommen.

Ein Teilfonds ist rechtlich unselbstéandig und formt mit den anderen Teilfonds die Investmentge-
sellschaft, welche rechtlich eine selbstandige Person darstellt. Die Veroffentlichung des Ver-
kaufsprospektes erfolgt ausschlieRlich im Zusammenhang mit dem Angebot von Aktien an denje-
nigen Teilfonds, welche zum Zeitpunkt der Auflage des Verkaufsprospektes bestehen.

Die Aktien an diesen Teilfonds werden zu den Preisen ausgegeben, zuriickgenommen und um-
getauscht, die sich aus der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie fir den betreffenden
Teilfonds ergeben vgl. hierzu die Abschnitte:

Ausgabe von Aktien

Rucknahme von Aktien

Umtausch von Aktien

Die Gesellschaft ist entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner derzeit glltigen Fassung (das Gesetz von 2010)
dazu erméchtigt und verpflichtet, wesentliche Informationen fiir Anleger zum Vertrieb von Aktien
eines oder mehrerer Teilfonds zu erstellen, wobei der Verkaufsprospekt in Luxemburg am Sitz der
Gesellschaft, bei der Verwaltungsgesellschaft und bei den nationalen Vertretern erhaltlich ist.

Der Verkaufsprospekt gliedert sich dementsprechend in einen Allgemeinen Teil, der die fir samt-
liche Teilfonds anwendbaren Bestimmungen enthalt, und in einen Besonderen Teil, der die einzel-
nen Teilfonds beschreibt und die jeweils auf sie anwendbaren Bestimmungen enthélt. Der Ver-
kaufsprospekt enthalt im Besonderen Teil alle Teilfonds und steht am Sitz der Gesellschaft, bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie bei den nationalen Vertretern fur die Anleger zur Einsicht-
nahme zur Verfigung. Der Verkaufsprospekt enthalt den Allgemeinen Teil und den jeweils an-
wendbaren Besonderen Teil. Zuséatzlich muss die Gesellschaft wesentliche Informationen fiir An-
leger herausgeben, welche eine Kurzdarstellung des jeweiligen Teilfonds, Anlageinformationen,
wirtschaftliche Informationen, den Handel betreffende Informationen sowie zuséatzliche Informati-
onen fiir den Anleger enthalten.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (Verwaltungsrat) hat sdmtliche notwendigen Vorkehrungen
getroffen, damit der Verkaufsprospekt zum Zeitpunkt seiner Auflage tiber samtliche in ihm behan-
delten wesentlichen Fragen zutreffend und genau Auskunft gibt. Sdmtliche Verwaltungsratsmit-
glieder (Verwaltungsratsmitglied) akzeptieren ihre Haftung in dieser Hinsicht.
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Potentielle Anleger werden aufgefordert, sich persdnlich zu informieren und hierbei Unterstiitzung
bei ihrer Bank, ihrem Finanz-, Rechts- oder Steuerberater einzuholen, um in vollem Umfang tber
eventuelle juristische oder steuerliche Folgen oder Uber eventuelle Folgen von Devisenbeschréan-
kungen oder -kontrollen, denen die Zeichnung, der Besitz, die Rlicknahme, der Umtausch oder
die Ubertragung von Aktien im Hinblick auf die geltende Rechtslage im Land des Wohnsitzes, des
stéandigen Aufenthaltes oder der Niederlassung dieser Person unterworfen sein kdnnten, in vollem
Umfang unterrichtet zu sein.

Niemand ist erméachtigt, andere Informationen zu erteilen, als die Informationen, welche im Ver-
kaufsprospekt und in den in diesen erwéhnten Unterlagen enthalten sind.

Samtliche Auskuinfte, welche von einer in dem Verkaufsprospekt nicht erwdhnten Person erteilt
werden, sind als nicht genehmigt zu betrachten. Die in dem Verkaufsprospekt enthaltenen Infor-
mationen gelten zum Zeitpunkt seiner Auflage als zutreffend; sie kbnnen zu gegebener Zeit aktu-
alisiert werden, um wichtigen seither erfolgten Veranderungen Rechnung zu tragen. Diesbeziiglich
wird jedem potentiellen Zeichner von Aktien empfohlen, sich bei der Gesellschaft nach eventuellen
Veroffentlichungen eines neueren Verkaufsprospektes zu erkundigen.

Jegliche Bezugnahme auf EUR, GBP, CHF und USD in diesem Verkaufsprospekt betrifft die je-
weilige gesetzliche Wahrung in den Mitgliedstaaten der einheitlichen europaischen Wahrung, im
Vereinigten Konigreich, der Schweiz sowie der Vereinigten Staaten.

Die Anhange sind integraler Bestandteil des Verkaufsprospektes und missen in Zusammenhang
mit diesem gelesen werden.

Die Gesellschaft weist potentielle Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine
Rechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die Gesellschaft nur dann geltend machen
kann, insbesondere das Recht an Hauptversammlungen teilzunehmen, wenn der Anleger
selber Aktionar der Gesellschaft und somit mit seinem eigenen Namen in das Aktienregister
der Gesellschaft eingetragen ist. In den Féllen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischen-
stelle, wie ein Treuh&nder bzw. ein so genannter Nominee in die Gesellschaft investiert hat,
welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kdnnen
nicht unbedingt alle Rechte unmittelbar durch den Anleger gegen die Gesellschaft geltend
gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich tber Ihre Rechte zu informieren.

Exemplare des Verkaufsprospektes sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und der Zent-
ralverwaltungsstelle sowie Register- und Transferstelle erhaltlich:

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

Der Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen uibersetzt werden. Die Ubersetzungen sollen in
Inhalt und Bedeutung mit der deutschen Sprachfassung des Verkaufsprospekts tibereinstimmen.
Sollte es zu Abweichungen zwischen der deutschen Sprachfassung des Verkaufsprospekts und
anderer Sprachfassungen des Verkaufsprospekts kommen, ist die deutsche Sprachfassung des
Verkaufsprospekts mafigeblich, es sei denn, nationale Rechtsvorschriften eines Vertriebslandes
legen den in diesem Vertriebsland in einer anderen Sprachfassung ausgegebenen Verkaufspros-
pekt als malRgeblich fest.

EUROPAISCHE UNION (EU) — Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend

10 VERKAUFSPROSPEKT — ALLGEMEINER TEIL — MAINFIRST



bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere in ihrer derzeit gultigen Fassung
(OGAW-Richtlinie); der Verwaltungsrat der Gesellschaft beabsichtigt, die Aktien entsprechend
den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten (EU-Mitglied-
staat) offentlich zu vertreiben.

LUXEMBURG — Die Gesellschaft ist ein OGAW gemal Teil | des Gesetzes von 2010. Die Zulas-
sung der Gesellschaft als OGAW durch die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Com-
mission de surveillance du secteur financier (die CSSF), darf nicht als positive Beurteilung der
Qualitat der auf der Grundlage dieses Verkaufsprospektes vertriebenen Aktien der Gesellschaft
verstanden werden.

Der Verkaufsprospekt darf nicht als Grundlage fur ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf
in einem bestimmten Land oder unter bestimmten Umstanden dienen, soweit ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung in dem entsprechenden Land oder unter den entsprechenden Um-
stéanden nicht genehmigt ist. Jeder potentielle Anleger, welcher ein Exemplar des Verkaufspros-
pektes (Allgemeiner und Besonderer Teil) oder des Zeichnungsformulars aufRerhalb des Grof3her-
zogtums Luxemburg erhélt, darf diese Unterlagen nur dann als Aufforderung betrachten, die Aktien
zu kaufen oder zu zeichnen, wenn eine solche Aufforderung in dem betreffenden Land ohne Ein-
tragungs- oder sonstige Formalitéten in vollem Umfang rechtm&Rig erfolgen kann oder wenn die
entsprechende Person, die in dem betreffenden Land geltenden rechtlichen Bedingungen erfllt,
dort gegebenenfalls séamtliche amtlichen und sonstigen erforderlichen Genehmigungen erhalten
und sich samtlichen dort anwendbaren Formvorschriften unterworfen hat.

FRANKREICH — Aktien bestimmter Teilfonds der Gesellschaft kénnen im Rahmen eines Sparpla-
nes in Aktien (Plan d'épargne en actions) in Frankreich gehalten werden. Betreffend die Teilfonds
Germany Fund, Top European Ideas Fund, verpflichtet sich die Gesellschaft ihre Vermdgenswerte
geman Artikel 91 quater L des Anhanges Il des frz. Code général des imp6ts dauerhaft zu min-
destens 75% in Wertpapiere oder Rechte, wie unter a, b und ¢ vom 1. Absatz des Artikels L.221-
31 des frz. Code monétaire et financier angegeben, zu investieren.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA — Die Aktien wurden nicht gemaR den Bestimmungen
des United States Securities Act von 1933 registriert; sie dirfen deshalb in den Vereinigten Staaten
von Amerika einschlief3lich der zugehdrigen Gebiete weder angeboten noch in irgendeiner Weise
verkauft werden und sie dirfen auch nicht an Angehdrige der Vereinigten Staaten von Amerika
oder zu deren Gunsten angeboten und verkauft werden, wobei der Begriff ,Angehdrige der Verei-
nigten Staaten von Amerika” in Artikel 10 der Gesellschaftssatzung (Satzung) definiert ist.

2. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND IHRE
VERWALTUNG

Allgemeine Information Uber die Gesellschaft

2.1 Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investisse-
ment & capital variable, SICAV, in Form einer société anonyme), welche am 26. September
2002 in der Form einer Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gemaR den Bestim-
mungen des Gesetzes vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften einschlief3lich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen sowie des Gesetzes vom 30. Marz 1988 (iber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen auf unbestimmte Zeit errichtet wurde. Die Satzung der
Gesellschaft sowie der Verkaufsprospekt wurden zwischenzeitlich an das Gesetz vom
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20. Dezember 2002 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen und anschlieend an das
Gesetz von 2010 angepasst.

2.2 lhr Sitz befindet sich in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg.

2.3 Die Gesellschaftist in das Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Num-
mer B 89.173 eingetragen.

2.4 Die Grindungssatzung wurde im Mémorial C, Recueil Spécial des sociétés et associations
(Mémorial) am 24. Oktober 2002 veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch
die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA*)
des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Anderungen der Satzung der
Investmentgesellschaft traten letztmalig zum 1. Januar 2021 in Kraft und wurden im RESA
veroffentlicht.

2.5 Die Zentralverwaltung der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

2.6 Beiihrer Grindung belief sich das Anfangskapital der Gesellschaft auf 125.000 EUR und war
durch zweitausendfiinfhundert (2.500) voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

2.7 Das Gesamtkapital der Gesellschaft musste innerhalb von sechs Monaten nach Genehmi-
gung der Gesellschaft einen Betrag in Hohe von 1.250.000 EUR erreichen. Das Gesamtka-
pital der Gesellschaft wird durch vollstandig einbezahlte Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

2.8 Gemal der Satzung kdnnen Aktien nach Ermessen des Verwaltungsrates an verschiedenen
Teilfonds des Gesellschaftsvermbgens ausgegeben werden. Separate Vermogen werden fir
jeden Teilfonds errichtet und im Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden Teilfonds
angelegt. Die Gesellschaft ist daher als Umbrella-Fonds konstituiert und erméglicht dem An-
leger, zwischen verschiedenen Anlagezielen zu wéahlen und entsprechend in einem oder
mehreren Teilfonds des Gesellschaftsvermdgens anzulegen.

2.9 Jeder dieser Teilfonds hat ein eigenstandiges Portfolio aus Wertpapieren und anderen ge-
setzlich zulassigen Vermogenswerten, welches nach spezifischen Anlagezielen verwaltet
wird. Die einzelnen Teilfonds kdnnen sich dabei insbesondere durch ihre Anlageziele, Anla-
gepolitik, Rechnungswahrung (Rechnungswahrung) oder sonstige Merkmale, wie im jewei-
ligen Anhang beschrieben, unterscheiden. Zwischen den einzelnen Teilfonds besteht Haf-
tungsausschluss. Die Rechte der Aktiondre und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds
oder die Rechte, die im Zusammenhang mit der Grindung, der Verwaltung oder der Liquida-
tion eines Teilfonds stehen, beschranken sich auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds.

2.10 Die Vermogenswerte eines Teilfonds haften ausschlieflich im Umfang der Anlagen der Akti-
ondre in diesem Teilfonds und im Umfang der Forderungen derjenigen Glaubiger, deren For-
derungen im Zusammenhang mit der Grindung, Verwaltung oder der Liquidation dieses Teil-
fonds entstanden sind. Im Verhaltnis der Aktiondre untereinander wird jeder Teilfonds als
eigenstandige Einheit behandelt.

2.11 Innerhalb eines Teilfonds kénnen mehrere Klassen (Klasse) ausgegeben werden, deren Ver-
mdgenswerte im Einklang mit dem Anlageziel des betreffenden Teilfonds gemeinsam ange-
legt werden. Die Klassen unterscheiden sich beispielsweise im Hinblick auf die Gebuhren-
struktur, die Mindestanlagebetrage, die Ausschittungspolitik, die von den Aktionaren zu er-
fullenden Voraussetzungen, die Rechnungswéahrung oder sonstige besondere Merkmale.
Eine Klasse beinhaltet kein gesondertes Portfolio von Anlagen. Eine Klasse ist damit
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auch dem Haftungsrisiko von Verpflichtungen ausgesetzt, die spezifisch fir eine an-
dere Klasse eines Teilfonds eingegangen wurden, beispielsweise aus Wéahrungsabsi-
cherung bei der Auflage wahrungsbesicherter Klassen. Die fehlende Absonderung
kann zu negativen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert (Nettoinventarwert) der
nicht wahrungsbesicherten Klassen fuhren.

2.12 Gegenwartig werden Aktien an folgenden Teilfonds der Gesellschaft ausgegeben:

o MainFirst — Top European ldeas Fund

. MainFirst — Germany Fund

. MainFirst — Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced
. MainFirst — Global Equities Fund

. MainFirst — Absolute Return Multi Asset

) MainFirst — Global Dividend Stars

. MainFirst — Global Equities Unconstrained Fund

. MainFirst — Total Return European Equity Fund

. MainFirst — Megatrends Asia

2.13 Der Verwaltungsrat wird an den vorgenannten Teilfonds ausschlie3lich Namensaktien neu
ausgeben.

2.14 Bei der Auflegung neuer Teilfonds wird der Verkaufsprospekt in der erforderlichen Weise
durch detaillierte Informationen tber diese neuen Teilfonds erganzt.

2.15 Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder Zeit dem Gesamtwert der Nettovermégen aller
Teilfonds.

Verwaltungsgesellschaft

2.16 Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat ETHENEA Independent Investors S.A. zur Verwal-
tungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 ge-
malf einer mit Wirkung zum 1. Januar 2024 geschlossenen Vereinbarung bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 10. September 2010 fur einen unbestimmten Zeit-
raum gegriindet. Das Gesellschaftskapital betragt gegenwartig 1.000.000 EUR. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist unter der Nummer RCS B 155427 in das luxemburgische Handels- und
Gesellschaftsregister eingetragen. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde zuletzt
am 1. Januar 2015 geandert und am 13. Februar 2015 im Mémorial verdffentlicht. Eingetra-
gener Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach,
Grof3herzogtum Luxemburg.

2.17 Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:
Thomas Bernard (Vorsitzender des Verwaltungsrates),
Frank Hauprich (Mitglied des Verwaltungsrates) und

Nikolaus Rummler (Mitglied des Verwaltungsrates).
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2.18 Die Geschaftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft sind:
(@ Thomas Bernard
(b) Luca Pesarini
(c) Josiane Jennes

2.19 Die Verwaltungsgesellschaft handelt in dieser Funktion fiir mehrere in Luxemburg aufgelegte
Investmentfonds und -gesellschaften. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgen-
den Investmentfonds:

Ethna-Aktiv, Ethna—DEFENSIV, Ethna—DYNAMISCH, MainFirst, Ethna SICAV, HESPER FUND, Basis
Vermogen, CASE Invest, Exclusive Solutions Funds, Global Masters, Global Masters Multi Asset Stra-
tegy, Global Opportunities, O3 Asset Value SICAV, PEGASO CAPITAL SICAV und Social Responsibility
Funds Eine Beschreibung zur Vermeidung von Interessenkonflikten ist unter
www.ethenea.com erhaltlich.

2.20 Die Verwaltungsgesellschaft nimmt als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Sinne
von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 die in Anhang Il des Gesetzes von 2010 beschriebe-
nen Aufgaben der Portfolioverwaltung, Hauptverwaltung und des Vertriebs der Aktien der
Gesellschaft wahr. Die Aufgaben der Domizilierung sind nicht an die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen.

2.21 Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung des Verwaltungsrats und im Einklang mit
den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen die Ausfuhrung der Aufgaben der Portfo-
lioverwaltung, Hauptverwaltung sowie des Vertriebs der Aktien der Gesellschaft an geeignete
Dritte Ubertragen.

2.22 Unbeschadet dieser Ubertragung an Dritte bleibt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Uber-
wachung der betreffenden Aufgaben verantwortlich. Die Ubertragung darf die Wirksamkeit
der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Ins-
besondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktionare zu handeln.

2.23 Insbesondere werden die nachfolgenden Tatigkeiten Gberwacht:

(@) Verwaltung der Vermdgensgegenstande der Gesellschaft und ihrer Teilfonds, welche
durch einen jeweiligen Investmentmanagementvertrag mit der MainFirst Affiliated Fund
Managers (Deutschland) GmbH mit Sitz in Kennedyallee 76, D-60596 Frankfurt am
Main und der MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG, Freigutstrasse 26,
CH-8002 zirich, jeweils mit Wirkung zum 1. Januar 2016, sowie mit der ETHENEA In-
depent Investors S.A. mit Sitz in 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach mit Wir-
kung zum 1. Oktober 2020 ausgelagert wurde.

(b) Zentralverwaltungsstelle, Registerfihrung und Transferstelle, welche mit Vertrag mit
Wirkung zum 1. Januar 2021 an die DZ PRIVATBANK S.A., mit eingetragenem Gesell-
schaftssitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen ausgelagert wurden.

Verwahrstelle
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2.24 Die Verwahrung des Gesellschaftsvermdgens erfolgt bei der DZ PRIVATBANK S.A. (Ver-
wahrstelle), welche die Funktionen als einzige Verwahrstelle gemaf einer mit der Gesell-
schaft mit Wirkung zum 1. Januar 2021 auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vereinbarung
(die Verwahrstellenvereinbarung) tbernommen hat.

Die Verwahrstellenvereinbarung kann durch die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder durch die Verwahrstelle durch schriftliche Kiindigung unter Einhaltung einer Frist von 6
Monaten zum Geschéftsjahresende der Gesellschaft aufgelost werden. Eine Kiindigung er-
folgt stets unter Beachtung der Bestimmungen des Artikels 36(a) des Gesetzes von 2010, d.
h. dass eine die Verwabhrstelle ersetzende Bank innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach
der Kindigung ernannt werden muss und dass die Verwahrstelle bis zu der Neuernennung
alle zur Wahrung der berechtigten Interessen der Aktionare erforderlichen Maf3nahmen vor-
nimmt.

Die Verwahrstelle ist eine auf unbestimmte Dauer gegriindete Aktiengesellschaft nach Lu-
xemburgischem Recht (société anonyme) mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen, GrolRherzogtum Luxemburg. Sie unterliegt der Aufsicht der luxemburgi-
schen Finanzmarktaufsichtsbehérde (CSSF) und ist beim luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 15579 eingetragen.

Gemal der Verwahrstellevereinbarung hat die Verwahrstelle die (i) Verwahrfunktion im Hin-
blick auf die verwahrféhigen Vermdgenswerte der Gesellschaft sicherzustellen sowie (ii) zu
Uberwachen, dass etwaige nicht-verwahrfahige Vermégensgegensténde der Gesellschaft
stets im Eigentum der Gesellschaft stehen. Darliber hinaus hat die Verwahrstelle die Zah-
lungsstrome der Gesellschaft effektiv und angemessen im Einklang mit den gesetzlichen Vor-
schriften zu Uberwachen.

Im Hinblick auf ihre unter oben (i) genannte Verwahrfunktion verwahrt die Verwahrstelle alle
Finanzinstrumente, in einem entsprechenden, auf den Namen der Gesellschaft laufenden
Konto welches bei der Verwahrstelle erdffnet wurde (wobei das Konto stets so abgetrennt
werden soll, sodass alle Finanzinstrumente in diesem Konto klar als der Gesellschaft geho-
rend identifiziert werden kdnnen) sowie alle Finanzinstrumente, die physisch bei der Verwahr-
stelle liegen kénnen. Vermdgensgegenstande der Gesellschaft, welche auf diese Weise ab-
gesondert sind, stehen Glaubigern der Verwahrstelle im Falle der Insolvenz oder des Kon-
kurses der Verwahrstelle nicht zu der Befriedigung etwaiger Anspriiche dieser Glaubiger ge-
gen die Verwahrstelle zur Verfiigung.

Im Hinblick auf andere nicht-verwahrfahige Vermdgenswerte im Sinne von oben (i), Uberprift
die Verwahrstelle das Eigentumsrecht der Gesellschaft an diesen Vermdgenswerten und
fuhrt diese Vermdgenswerte in einem Verzeichnis. Dieses Verzeichnis wird von der Verwahr-
stelle stets aktuell gehalten. Zum Zwecke der Priifung des Eigentumsrechts der Gesellschatft,
greift die Verwahrstelle auf Informationen und Dokumente zurtick, welche ihr die Gesellschaft
zur Verfugung gestellt hat und, soweit vorhanden, auf offentlich einsehbare oder tberprif-
bare Informationen oder Register.

Die Verwahrstelle ist verantwortlich fir eine angemessene Uberwachung der Zahlungs-
strome der Gesellschaft und, insbesondere dafir, sicherzustellen, dass alle Zahlungen von
oder im Auftrag von Anlegern die Gesellschaft erreichen und dass das gesamte Bargeld der
Gesellschaft in Bargeld oder Cash-Konten gebucht wird, welche (i) im Namen der Gesell-
schaft oder im Namen der Verwahrstelle im Auftrag der Gesellschaft ertffnet wurden, (ii) im
Einklang mit den Punkten (a), (b) und (c) des Artikel 18(1) der Richtlinie 2006/73/EG ertffnet
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wurden und (i) im Einklang mit den entsprechend nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/76/EG
einzuhaltenden Pflichten stehen. Sofern das Bargeld/ bzw. Cash-Konten im Namen der Ver-
wahrstelle im Auftrag der Gesellschaft erdffnet wurden, darf kein Bargeld der Gesellschaft im
Sinne vorstehenden Nummer (ii) oben und kein Bargeld der Verwahrstelle auf diese Konten
vermischt werden.

2.25 Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und neben ihren Verwahrpflich-
ten, hat die Verwahrstelle daflir Sorge zu tragen, dass:

(8) der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, der Umtausch und die Ungiltigkeitserkl&-
rung von Aktien durch die Gesellschaft oder fiur deren Rechnung im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen und der Satzung erfolgen;

(b) die Bewertung der Aktien im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen und der Sat-
zung erfolgen;

(c) die Anweisungen der Gesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie nicht gegen die ge-
setzlichen Bestimmungen oder die Satzung der Gesellschaft verstol3en;

(d) bei Geschéften Uber Aktiva der Gesellschaft die jeweilige Gegenleistung innerhalb der
Ublichen Fristen eingeht;

(e) die Ertrage der Gesellschaft entsprechend den Bestimmungen der Satzung verwendet
werden.

2.26 Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte der Gesellschaft kbnnen von der Ver-
wabhrstelle oder einer dritten Partei, an die die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fur
eigene Rechnung wiederverwendet werden. Als Wiederverwendung gilt u.a. auch die Uber-
tragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe der verwahrten Vermdgenswerte.

Gemal den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung und den Vorschriften des Ge-
setzes von 2010 kann die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen und um die Ausfiuh-
rung ihrer Aufgaben zu gewahrleisten ihre Aufgaben ganz oder teilweise auf Dritte Ubertra-
gen, welche von ihre von Zeit zu Zeit ernannt werden. Eine Liste mit den Dritten, die potenziell
von der Verwahrstelle beauftragt werden konnten, ist unter www.ethenea.com abrufbar.

Bei der Auswahl und Bestellung dieser Dritten hat die Verwahrstelle alle gebotene Sach-
kenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit anzuwenden, wie es auch das Gesetz von 2010
gebietet, um sicherzustellen, dass sie die Vermdgenswerte der Gesellschaft nur solchen Drit-
ten anvertraut, welche Uber angemessene Ressourcen und Erfahrung fur die Gbertragene
Tatigkeit sowie Uber angemessene Sicherungsstandards gemald dem Gesetz von 2010 ver-
fugen. Dazu gehort insbesondere eine angemessene finanzaufsichtsrechtliche Regulierung
und Aufsicht des Dritten.

Unabhéngig des Vorstehenden kann — sofern das Recht eines Drittstaates es erfordert, dass
gewisse Finanzinstrumente der Gesellschaft von einer Gesellschaft mit Sitz in dem jeweiligen
Drittstaat verwahrt werden missen — die Verwahrstelle die Verwahrfunktion auf diese Gesell-
schaften Ubertragen, jedoch nur solange und soweit dies das Recht eines Drittstaates dies
erfordert.

2.27 Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht dadurch beeintrachtigt, dass sie die Verwahrung
des Vermdgens der Gesellschaft ganz oder teilweise Dritten anvertraut.
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Die Verwahrstelle ist gegenliber der Gesellschaft und seinen Aktieninhabern haftbar fur den
Verlust jeglicher Finanzinstrumente, die von der Verwahrstelle oder einem Dritten (Delegier-
ten) gemalk dem Gesetz von 2010 verwahrt wurden und insbesondere dazu verpflichtet, ein
Finanzinstrument gleicher Art oder den entsprechenden Betrag ohne schuldhaftes Zégern an
die Gesellschaft zurlick zu liefern.

Die Verwahrstelle haftet auch fur alle anderen durch sie fahrlassig oder vorsatzlich herbeige-
fuhrten Verluste, die in Austbung ihrer Verpflichtungen aus dem Gesetz von 2010 entstanden
sind.

Sollte das Ereignis, welches zu dem Verlust des Finanzinstruments gefiihrt hat, nicht von der
Verwahrstelle durch eigenes Handeln oder Unterlassen (oder des eines Dritten) zu verant-
worten sein, wird die Verwahrstelle von ihrer Haftung entbunden, sofern sie beweisen kann,
dass sie gemal den Bestimmungen im Gesetz von 2010 das Ereignis, welches zum Verlust
geflhrt hat, trotz aller angemessenen Vorsichtsmaflinahmen und Bemihungen nicht vermei-
den héatte kbnnen.

2.28 Als Vergltung fur ihre Leistung als Verwahrstelle erhebt die Verwahrstelle die in Luxemburg
im Zusammenhang mit der Aufbewahrung von Vermdgenswerten und der Verwahrung von
Wertpapieren bankiblichen Kosten, welche in Abschnitt 12. des Allgemeinen Teils genauer
beschrieben werden.

Bei der Ausfuhrung ihrer Aufgaben muss die Verwahrstelle stets ehrlich, fair, professionell,
unabhéngig und ausschliellich im Interesse der Gesellschaft und seiner Investoren handeln.
Die Verwahrstelle darf insbesondere keine Aktivitaten in Bezug auf die Gesellschaft ausfuh-
ren, welche Interessenkonflikte zwischen der Gesellschaft, den Aktieninhabern und der Ver-
wabhrstelle darstellen kénnten, es sei denn, die Verwahrstelle hat funktionell und hierarchisch
die Ausiibung ihrer Verwahrungsaufgaben mit potenziellen Konflikten getrennt und solche
potenziellen Konfliktpunkte ordnungsgeman identifiziert, verwaltet, Uberwacht und offenge-
legt.

Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle und landerspezifische Einrich-
tung

2.29 Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben der Zentralverwaltungsstelle, Register- und
Transferstelle und der lAnderspezifischen Einrichtung an die DZ PRIVATBANK S.A. delegiert.
Die DZ PRIVATBANK S.A. (Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle und landerspe-
zifische Einrichtung) Gbernimmt unter anderem die gesetzlich erforderlichen Verwaltungs-
funktionen, die Fihrung der Blicher der Gesellschaft und des Aktienregisters. Sie ist ebenfalls
damit beauftragt, periodisch den Nettoinventarwert pro Aktie zu berechnen und erfullt au3er-
dem die sonstigen Aufgaben der Zentralverwaltung gemaf den in Luxemburg geltenden
Bestimmungen. Insbesondere ist sie fur die Abwicklung der Zeichnung, der Riicknahme und
des Umtausches von Aktien sowie der Ubertragung der diesbeziiglichen Gelder verantwort-
lich. Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene
verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax
Financial Services S.A. (société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg
Ubertragen.

Vertriebsstellen
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2.30 Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, Vertriebsstellen und geeig-
nete Dritte (bspw. Plattformen) in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen zum Anbie-
ten und Verkaufen der Aktien jedes Teilfonds in allen Landern zu benennen, in welchen das
Anbieten und Verkaufen dieser Aktien gestattet ist. Diese Vertragspartner sind berechtigt,
den Ausgabeaufschlag oder Teile des Ausgabeaufschlags fur die von ihnen vertriebenen Ak-
tien fur sich zu behalten oder zu reduzieren. Vertrdge mit diesen Vertragspartnern regeln
Rechte und Pflichten im Rahmen des Anbietens und Verkaufen der Aktien der Teilfonds. Die
Gesellschaft hat Vertriebsstellen und andere geeignete Dritte zum Anbieten und Verkaufen
der Aktien der Teilfonds vertraglich angebunden.

2.31 Die Vertriebsstellen sind verpflichtet Investoren / wirtschaftlich Berechtigte, die in das Fonds-
register einzeichnen wollen, zu identifizieren und zu legitimieren. Sie stellen den Kontakt zum
Investor her und pflegen die Kundenbeziehung unter Beriicksichtigung aller aufsichtsrechtlich
und gesetzlich definierten Aufgaben und Pflichten.

2.32 Die Vertragspartner Ubermitteln der Verwaltungsgesellschaft die Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage.

Investmentmanager

2.33 Als Investmentmanager haben die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft fir den Teil-
fonds MainFirst — Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced die MainFirst Affi-
liated Fund Managers (Switzerland) AG, Freigutstrasse 26, CH-8002 Zirich, Schweiz be-
nannt. Die MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG kann ferner auf eigene Ver-
antwortung, Kosten und Kontrolle Aufgaben des Fondsmanagements aller Teilfonds an die
MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH Ubertragen.

2.34 Fur den Teilfonds MainFirst — Total Return European Equity Fund hat die Gesellschaft der
ETHENEA Independent Investors S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach das In-
vestmentmanagement Ubertragen. Der Fondsmanager verfiigt nach Kapitel 15 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 uber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung seines Sitzstaates
beziglich der Investmentfonds und untersteht einer entsprechenden Aufsicht.

2.35 Fur alle anderen Teilfonds hat die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft die Main-
First Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Kennedyallee 76, D-60596 Frankfurt
am Main, Deutschland benannt. Die MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH
kann ferner auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle Aufgaben des Fondsmanage-
ments aller Teilfonds an die MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG ubertragen.

2.36 Grundlage fur die Funktionsaustbung der MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland)
GmbH ist die Ubernahme der Rechte und Pflichten im Zuge der Rechtsnachfolge (Abspaltung
des Teilbereichs Asset Management aus der MainFirst Bank AG unter Fortbestand der Main-
First Bank AG) mit Wirkung zum 27. September 2018. MainFirst Affiliated Fund Managers
(Deutschland) GmbH ist als Rechtsnachfolgerin in den bestehenden Investmentmanage-
mentvertrag als Vertragspartei eingetreten. Der angepasste Vertrag datiert mit Wirkung zum
27. September 2018. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat der
MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH mit Genehmigungsschreiben vom
24. August 2018 die Erlaubnis erteilt, gemaR § 32 Abs. 1 Satz 1 KWG die Finanzdienstleis-
tungen a) der Anlagevermittlung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG), b) der Abschlussvermittlung
(8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG) sowie c) der Finanzportfolioverwaltung (8 1 Abs. la Satz 2
Nr. 3 KWG) zu erbringen.
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2.37 Grundlage fur die Ernennung der MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG ist ein
Vertrag mit Wirkung zum 1. Januar 2016. Die MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzer-
land) AG verfligt Uber eine Bewilligung der Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
als Verwalter von Kollektivwermdgen und leistet Beratungs- und Finanzdienstleistungen ins-
besondere fur Banken, Effektenhandler, andere Finanzintermediére und institutionelle Anle-
ger. Die seit Juni 2007 bestehende MainFirst Affiliated Fund Managers (Switzerland) AG
wurde im Mai 2003 unter dem Namen MF Financial Services gegriindet.

2.38 Grundlage fur die Ernennung der ETHENEA Independent Investors S.A. ist ein Vertrag mit
Wirkung zum 1. Oktober 2020. Die ETHENEA Independent Investors S.A. verfugt als Ver-
waltungsgesellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber eine Zu-
lassung zur Vermdgensverwaltung beziglich der Investmentfonds in Luxemburg und unter-
steht der Aufsicht der CSSF. Die Gesellschaft wurde im Januar 2002 gegriindet.

2.39 Die Investmentmanager sind ermachtigt, unter der Aufsicht des Verwaltungsrates und der
Verwaltungsgesellschaft, Entscheidungen uber die Anlage und Wiederanlage der Vermo-
genswerte der Teilfonds unter Beachtung des Verkaufsprospektes und der Satzung der Ge-
sellschaft zu treffen.

3. ALLGEMEINE ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND -RISIKEN

3.1 Grundsatzliches Ziel der Gesellschaft ist es, ihren Aktionaren einen angemessenen Wertzu-
wachs des angelegten Kapitals bei gleichzeitig weitgehender Risikostreuung zu ermdglichen.

3.2 Die Anlagen in jedem Teilfonds der Gesellschaft unterliegen Marktschwankungen und den
ubrigen typischen Risiken einer Wertpapieranlage.

3.3 Der Wert der Anlage kann durch nationale und internationale makrodkonomische Entwick-
lungen, durch Zinsschwankungen oder durch Veranderungen der Wahrungen der Anlagelan-
der ebenso beeinflusst werden, wie durch Devisenkontrollbestimmungen, durch die Steuer-
gesetzgebung der einzelnen Investitionslander, einschlie3lich der Bestimmungen zur Quel-
lenbesteuerung, durch Regierungswechsel oder durch Anderungen in der Wirtschafts- und
Wahrungspolitik in den betreffenden Léandern. Es kann deshalb keine Garantie gegeben wer-
den, dass die Anlageziele auch tatsachlich erreicht werden.

3.4 Die Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds wird stets unter Beachtung der in Abschnitt 17.
beschriebenen Anlagebeschrankungen umgesetzt.

3.5 Jeder Teilfonds kann verschiedene Strategien, jedoch nur unter den in Abschnitt 17. be-
schriebenen Anlagenbeschrankungen, verfolgen, um die Verminderung der Anlagerisiken
und die Optimierung der Rendite seines Portfolios zu erreichen. Diese Strategien schlie3en
gegenwartig den Rickgriff auf Optionen auf Wertpapiere, Devisentermingeschéfte, Termin-
kontrakte und Optionen auf letztere ein. Die Marktbedingungen und die geltenden Rechtsbe-
stimmungen kdénnen den Ruickgriff auf diese Instrumente einschrénken. Es kann keine Ga-
rantie abgegeben werden, dass solche Strategien Erfolg haben. Die Teilfonds, welche an den
Termin- und Optionsmarkten teilnehmen sowie die Teilfonds, welche Devisentauschge-
schéafte unter den in Abschnitt 17. beschriebenen Anlagenbeschrénkungen eingehen, unter-
liegen Risiken und Kosten im Zusammenhang mit diesen spezifischen Anlagen, denen sie
ohne den Ruckgriff auf solche Geschéfte nicht unterlegen héatten. Sofern die Einschéatzungen
des Investmentmanagers im Hinblick auf die Marktbewegungen der Wertpapier-, Devisen-
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und Zinsmarkte sich als unzutreffend erweisen, kann der Teilfonds sich in einer unginstige-
ren Situation befinden, als dies der Fall ware, wenn die Risikodeckungs- oder Optimierungs-
strategien nicht angewandt worden waren.

3.6 Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass die Portfolios der Teilfonds wirksam abge-
sichert sind oder die Teilfonds ihre Anlageziele tatséchlich erreichen.

3.7 Kein Teilfonds der Gesellschaft wird im Rahmen seiner Anlagepolitik in Aktien oder Anteile
des Investmentmanagers oder von Gesellschaften investieren, welche verbundene Unter-
nehmen des Investmentmanagers sind.

3.8 Grundsatzliches Ziel der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der beauftragten
Portfoliomanager ist es, dass bei Anlageentscheidungen 6kologische, soziale-gesell-
schaftliche Aspekte sowie die Art der Unternehmensfiuhrung beachtet und bei der Inves-
tititionsentscheidung bewertet bzw. beriicksichtig werden missen (,ESG Prinzipien®). In-
vestments sollen zu einem nachhaltigen globalen Finanzsystem beitragen. Nahere Details
insbesondere zum Investmentprozess, den internen Grundséatzen und Leitlinien sowie weite-
ren Informationen zu den unter ESG Gesichtspunkten getroffenen Strategien, Anlageent-
scheidungen und Ergebnissen stehen Interessenten und Aktion&dren unter www.ethenea.com
zur Verfliigung.

Die Teilfonds der Investmentgesellschaft berticksichtigen Nachhaltigkeits-Aspekte in ihrem
jeweiligen Investmentprozess. Dazu werden unterschiedliche Verfahren miteinander kombi-
niert:

o Negativ-Listen
o Limitieren das Produkt-Engagement auf Emittenten-Ebene
o Norm-Basierte Kriterien
o Bericksichtigung von Menschenrechten, Arbeitsrechten, der Umwelt oder ethi-
schen Standards in der Investmententscheidung bzw. im Investmentprozess
e ESG Integration
o ESG Risiko-Kennzahlen werden standig im Investmentprozess analysiert und tra-
gen ebenfalls zur Investmententscheidung bei

Weitere Details kdnnen auf der Homepage www.ethenea.com eingesehen werden.
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Verwendete ESG Strategie

DEZ:E%(E;RTE ESG NACHHALTIGKEITS- SFDR
STRATEGIE INTEGRATION ANALYSE ALLER TITEL ZUORDNUNG
MainFrist - Top European Ideas Fund X X X 8
MainFirst - Germany Fund X X X 8
MainFirst - Emerging Markets Corpo- X X X 8
rate Bond Fund Balanced
MainFirst - Global Equities Fund X X X 8
MainFirst - Absolute Return Multi As-
X X X 8
set
MainFirst- Global Dividend Stars X X X 8
MainFirst - Global Equities Uncon-
- X X X 8
strained Fund
MainFirst - Total Return European
- X 6
Equities
MainFirst - Megatrends Asia X X X 8

Ausschlusskriterien fir Unternehmen

, die NICHT TEILNEHMER des ,,UN GLOBAL

WAFFEN & STREUMUNITION COMPACT* sind bzw. gegen diesen versto-

Ren
MainFrist - Top European Ideas Fund X X
MainFirst - Germany Fund X X
MainFirst - Emerging Markets Corporate N X
Bond Fund Balanced
MainFirst - Global Equities Fund X X
MainFirst - Absolute Return Multi Asset X X
MainFirst- Global Dividend Stars X X
MainFirst - Global Equities Unconstrained
Fund X X
MainFirst - Total Return European Equities X
MainFirst - Megatrends Asia X X

Ausschlusskriterien fur Staatsanleihen

ATOMWAFFEN-
SPERRVER-
TRAG

MENSCHENRECHTE /

BIO-

DIVERSITAT | KORRUPTION

DEMOKRATIE

MainFirst - Emerging Markets Corporate
Bond Fund Balanced

MainFirst - Absolute Return Multi Asset

X X X X

Weitere Informationen

WEITERE INFORMATIONEN

MainFrist - Top European ldeas Fund

https://www.ethenea.com/mf top european_ideas fund/

MainFirst - Germany Fund

https://www.ethenea.com/mf _germany fund/

MainFirst - Emerging Markets Corporate
Bond Fund Balanced

https://www.ethenea.com/mf_emerging_markets corporate_bond_fund_balanced/

MainFirst - Global Equities Fund

https://www.ethenea.com/mf_global equities fund/

MainFirst - Absolute Return Multi Asset

https://www.ethenea.com/mf_absolute return_multi_asset/
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FONDS

WEITERE INFORMATIONEN

MainFirst- Global Dividend Stars https://www.ethenea.com/mf_global dividend_stars/

Fund

MainFirst - Global Equities Unconstrained

https://www.ethenea.com/mf_global equities _unconstrained fund/

MainFirst - Total Return European Equities | https://www.ethenea.com/mf total return _european_equities/

MainFirst — Megatrends Asia https://www.ethenea.com/mf _megatrends_asia/

3.9 Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in zulassige chinesische Aktien mit dem Pro-

gramm Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect

Das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,SHSC*) ist ein Programm flr ge-
genseitigen Marktzugang (Mutual Market Access Programme), in dessen Rahmen Anleger
(hier der Fonds) Uber die Borse und Clearingstellen in Hongkong in ausgewéhlten Wertpa-
pieren, die an der Bérse Shanghai (,Shanghai Stock Exchange (SSE)“) notiert sind handeln
kénnen (,Northbound Trading®), und Anleger auf dem chinesischen Festland, welche be-
stimmte Kriterien erfiillen, die Méglichkeit erhalten, sich tber die Bérse und Clearingstellen
in Shanghai am Handel mit ausgewahlten Wertpapieren, die an der Bérse Hongkong (,Stock
Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)*) notiert sind (,Southbound Trading“) zu beteiligen.

Der Fonds wird gegebenenfalls geméal seiner Anlagepolitik zulassige chinesische A-Aktien
(,A-Shares”) mit dem Programm SHSC erwerben. Eine mit A-Share bezeichnete Aktie der
Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange bezieht sich auf die Aktie
eines Unternehmens, welche in Renminbi, der Wahrung der Volksrepublik China, gehandelt
wird. Urspriinglich konnten diese Aktien nur von chinesischen Staatsbiirgern gehandelt wer-
den. Durch die Nutzung von SHSC koénnen folgende Risiken entstehen bzw. kdnnen die in
diesem Kapitel genannten Risiken erhgéht werden:

Der Handel Uber das SHSC unterliegt einer taglichen Quote (,Tagesquote®), was zur Folge
haben kann, dass der Fonds in seinen Investitionsmoglichkeiten beschrankt ist bzw. nicht
in der Lage sein kann, seine beabsichtigten Anlagen an einem bestimmten Tag lUber das
SHSC zu tatigen. Die Tagesquote beschrankt die maximalen Nettokaufe im grenzibergrei-
fenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-Programms auf tglicher Basis durch-
gefihrt werden kdnnen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-Tagesquote den
Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung Uberschritten wird, werden neue Kaufauf-
trage abgelehnt und erst wieder am folgenden Handelstag angenommen. Zudem bestehen
Einschrankungen fir die Gesamtbestande auslandischer Investments, die auf alle Anleger
aus Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fir die Bestande ein-
zelner Anleger aus dem Ausland. Anleger sollten bedenken, dass die unterschiedlichen
Handelszeiten und verschiedene Kontingente- und Bestandslimits die Fahigkeit des Fonds
zur Vornahme zeitgerechter Anlagen einschranken kénnen.

Die Uber SHSC verbundenen Borsen behalten sich das Recht vor, fir die Gewahrleistung
eines ordnungsgemalien Marktes den Handel auszusetzen, wenn sie dies als erforderlich
erachten. Zusatzlich ist zu beachten, dass SHSC nur an Tagen betrieben wird, die als Han-
delstag in der Volksrepublik China sowie in Hongkong gelten und der Folgetag ein Bankar-
beitstag in den genannten Landern ist.

Aufgrund der Neuheit von SHSC sowie der Erstellung der dafiir notwendigen und seitens
SHSC erforderlichen Prozesse und Ressourcen zur Nutzung von SHSC kénnen operatio-
nelle Risiken (wie z.B. die Tatsache, dass Systeme nicht ordnungsgemaf funktionieren),
entstehen. Das Abwicklungsrisiko wird dadurch gemindert, dass fir die Abwicklung der
Transaktionen des Fonds in A-Shares ausschlie3lich das Prinzip der Lieferung gegen Zah-
lung (Delivery versus Payment) Anwendung findet.

22 VERKAUFSPROSPEKT — ALLGEMEINER TEIL — MAINFIRST




e Das SHSC unterliegt der Aufsicht der chinesischen Finanzaufsichtsbehérde (CSRC: China
Securities Regulatory Commission) und somit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen der Volksrepublik China, welche aufgrund der Nutzung von SHSC Einfluss
auf den Fonds nehmen kdénnen.

o Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China kdnnen aufgrund der Nutzung von
SHSC und somit der Anlage in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien Einfluss auf das
Fondsvermdgen haben.

4. AKTIEN DER GESELLSCHAFT

4.1 Die Gesellschaft kann Aktien in Form von Inhaberaktien und Namensaktien ausgeben. Inha-
beraktien werden nur in Form einer von einem Clearing und Settlement System gehaltenen
Globalurkunde ausgegeben.

4.2 Die ausgegebenen Aktien gleich welcher Form kénnen sowohl als thesaurierende Aktien o-
der auch als ausschiittungsberechtigte Aktien ausgegeben werden.

4.3 Der Verwaltungsrat kann Klassen von Aktien, wie in den jeweiligen Besonderen Teilen be-
schrieben, auflegen. Der Verwaltungsrat wird die Auflage (Festlegung des Erstausgabetages
zum Erstausgabepreis) durch einen Verwaltungsratsbeschluss bestimmen.

4.4 Spar- und Entnahmepléne fir Namensaktien aller A- und B-Aktienklassen, die im Anteil-
scheinregister verwahrt werden, werden nicht angeboten. Spar- und Entnahmeplane bei de-
potfilhrenden Stellen werden fiir Inhaberaktien der A- und B-Aktienklassen angeboten.

4.5 Der Nettoertrag aus der Ausgabe der Aktien wird in den Vermdgen des jeweiligen Teilfonds
angelegt.

4.6 Der Verwaltungsrat wird fir jeden Teilfonds ein separates Vermdégen einrichten. Jedes dieser
Vermdgen wird im Verhéaltnis der Aktiondre untereinander ausschlie3lich den an dem betref-
fenden Teilfonds ausgegebenen Aktien zuzuordnen sein.

4.7 Gegenuber Dritten und insbesondere gegenuber Glaubigern haftet jeder Teilfonds nur fur
seine eigenen Verpflichtungen. Gemal dem Gesetz von 2010 haftet die Gesellschaft nicht
insgesamt, unabhangig davon, welchem Teilfonds die Verbindlichkeiten zuzuordnen sind.

4.8 Namensaktien werden in ein Aktienregister eingetragen, das von der Gesellschaft oder von
einer oder mehreren hierzu von der Gesellschaft beauftragten Personen gefiuihrt wird; die
Eintragung gibt Auskunft iber den Namen jedes Eigentiimers der Namensaktien, Giber seinen
Wohnsitz oder seinen von ihm gewahlten gewdhnlichen Aufenthalt, wie dieser der Gesell-
schaft mitgeteilt wurde, Giber die Zahl der von ihm gehaltenen Namensaktien und tber den
auf jede dieser Aktien einbezahlten Betrag.

4.9 Die Eintragung des Namens des Aktionéars in das Register bildet den Nachweis seines Ei-
gentums.

4.10 Mit dem Einversténdnis der Gesellschaft konnen Aktien auch Uber eine Zwischenstelle
wie einen Treuhander bzw. einen Nominee gehalten werden. Dementsprechend wird
dieser Treuhander bzw. Nominee bei der Zeichnung von Aktien in das Aktienregister
eingetragen werden. Jedem Aktionéar steht jedoch immer die Méglichkeit offen, sich
direkt in das Aktienregister eintragen zu lassen, indem der Aktionar den Treuhander
bzw. Nominee beauftragt, die Aktien auf ihn zu Gbertragen.
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4.11 Inhaberaktien werden in Globalurkunden verbrieft. Fiir Aktionéare besteht kein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stiicke.

4.12 Samtliche Aktien missen vollstandig einbezahlt werden, sie tragen keinen Nennwert und
verleihen kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht. Jede Aktie der Gesellschaft verleiht gemaR den
gesetzlichen Bestimmungen und den Bestimmungen der Satzung eine Stimme auf jeder
Hauptversammlung, unabhangig davon, an welchem Teilfonds die Aktie ausgegeben wurde.

5. AUSGABE VON AKTIEN

5.1 Anjedem Teilfonds werden thesaurierende und/oder ausschittende Aktien zum Zeichnungs-
preis ausgegeben; dieser Preis wird an jedem Bewertungstag des Nettoinventarwertes pro
Aktie berechnet.

5.2 Sobald Teilfonds zur Zeichnung getffnet werden, kann die Gesellschaft eine Erstzeichnungs-
periode bestimmen, wahrend der die Aktien zu einem festen Erstzeichnungspreis, zuziglich
gegebenenfalls zu erhebender Verkaufsprovisionen, ausgegeben werden.

5.3 Nach Ablauf der Erstzeichnungsperiode werden die Aktien an den verschiedenen Teilfonds
zu einem Zeichnungspreis ausgegeben, der auf der Grundlage des Nettoinventarwertes pro
Aktie zum betreffenden Bewertungstag berechnet wird. Dartber hinaus wird eine Verkaufs-
provision erhoben, die insgesamt oder teilweise an die mit dem Vertrieb der Aktien in dem
Land des gewdhnlichen Aufenthalts des Anlegers beauftragten Vertriebsstelle abgetreten
werden kann.

5.4 Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Register- und Transferstelle und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht wer-
den. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeich-
nungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MalRgeblich ist der Eingang bei
der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft an.

5.5 Zeichnungsantrage, welche bei der Register- und Transferstelle spatestens um 12.00 Uhr
(luxemburgische Zeit) am Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Zeich-
nungspreis dieses Bewertungstages abgerechnet. Antrage, welche nach 12.00 Uhr (luxem-
burgische Zeit) an dem Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Zeichnungs-
preis des nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

5.6 Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen (Bankar-
beitsag) nach dem Eingang der Zeichnung erfolgen.

5.7 Der Ausgabepreis wird in jedem Fall nach der festgelegten Zeit bestimmt, so dass sicherge-
stellt ist, dass die Anleger auf Basis von nicht bekannten Preisen zeichnen.

5.8 Vondieser allgemeinen Regelung kann fir einzelne Teilfonds abgewichen werden. In diesem
Falle ist in dem Besonderen Teil, der die Beschreibung dieses Teilfonds enthalt, die Spezial-
regelung fur den Teilfonds beschrieben.

5.9 Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag zuriickzuweisen oder
nur teilweise anzunehmen. Dariliber hinaus behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, zu
jeder Zeit und ohne Ankiindigung die Ausgabe und den Verkauf von Aktien an jedem Teil-
fonds zu unterbrechen.
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5.10 Die Gesellschaft kann beschlieen, Bruchteile von Aktien auszugeben, sofern der Nettobe-
trag einer Zeichnung einen Betrag Uber ganze Aktien nicht erreicht und der Anleger keine
Anweisung gegeben hat, ausschlie3lich ganze Aktien zu zeichnen. Aktienbruchteile, welche
ebenfalls auf den Namen lauten, kénnen bis zu einer Hundertstel Aktie ausgegeben werden.

5.11 Antrage auf die Zeichnung von Aktien, welche an die Vertriebsstelle oder einen anderen Ver-
mittler gerichtet sind, missen in jedem Fall von einer Vollmacht des Kaufers begleitet werden,
welche die Erteilung von Untervollmachten vorsieht.

5.12 Falls die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie fur einen Teilfonds der Gesellschaft
ausgesetzt wird (vgl. Abschnitt 18. des Verkaufsprospektes), erfolgt wahrend der Aussetzung
keine Ausgabe von Aktien an diesem Teilfonds.

6. RUCKNAHME VON AKTIEN

6.1 Nach den Bestimmungen der Satzung und vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen
hat jeder Aktionar der Gesellschaft das Recht, zu jedem Zeitpunkt von der Gesellschaft die
Rucknahme aller oder eines Teils der Aktien, welche er an einem Teilfonds hélt, zu fordern.

6.2 Die Aktionare, welche die Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien wiinschen, miissen
diesbeziglich schriftlich einen unwiderruflichen Antrag an die Gesellschaft richten. Dieser
Antrag muss die folgenden Angaben enthalten: die Identitat und Adresse des Antragstellers,
die Zahl der zuriickzunehmenden Aktien oder den Geldbetrag, fur welchen der Aktionar Ak-
tien zuriickgeben will und den Namen des Teilfonds, an welchem die Aktien ausgegeben
sind. Die Zahlung des Ricknahmepreises an andere Personen als den Aktionar ist nicht ge-
stattet. Ausnahmen davon sind nach Uberpriifung der mitgeteilten Angaben durch die Ver-
wahrstelle maglich.

6.3 Der Rucknahmepreis kann nur ausgezahlt werden, wenn dem Ricknahmeantrag alle erfor-
derlichen Unterlagen im Hinblick auf die Rucknahme in ordnungsgemalfer Form sowie ggf.
ausgegebene Zertifikate beigefugt sind.

6.4 Vollstdndige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Um-
tausch von Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Trans-
ferstelle und einer etwaigen Vertriebsstelle und den landerspezifischen Einrichtungen einge-
reicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzuglichen Weiterleitung der
Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantréage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

6.5 Ricknahmeantrage, welche bei der Register- und Transferstelle bis spatestens 12.00 Uhr
(luxemburgische Zeit) an dem Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Ruick-
nahmepreis an diesem Bewertungstag abgerechnet. Antrage, welche nach 12.00 Uhr (lu-
xemburgische Zeit) an dem Bewertungstag eingehen, werden nach Annahme zum Riicknah-
mepreis des nachstfolgenden Bewertungstages_abgerechnet.

6.6 Der Rucknahmepreis wird grundséatzlich in der Wéahrung des entsprechenden Teilfonds aus-
bezahlt oder, auf Antrag des Aktionars, in einer anderen, von diesem gewahlten und bei der
Verwahrstelle verfugbaren Wahrung, wobei im Zusammenhang mit dem Geldwechsel ent-
stehende Kosten dem Aktionar belastet werden.
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6.7

6.8

6.9

Der Rucknahmepreis der Aktien kann tUber oder unter dem anfanglichen Wert bei Kauf oder
Zeichnung liegen. Der Rucknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert pro Aktie am be-
treffenden Bewertungstag. Er wird grundséatzlich in Luxemburg spéatestens funf (5) Bankar-
beitstage nach dem Tag, an welchem der fiir die Riicknahme anwendbare Nettoinventarwert
bestimmt wurde, ausbezahlt. Die teilfondsspezische Festlegung der Frist fur die Auszahlung
des Riucknahmepreises ist im jeweiligen Besonderen Teil definiert.

Zahlungen erfolgen auf Gefahr und Kosten des Aktionars durch Uberweisung auf ein von ihm
angegebenes Konto. Handelt es sich dabei um das Konto eines Dritten, kommt die Ein-
schrankung in 6.2 zur Anwendung.

Zuruickgenommene Aktien werden annulliert.

6.10 Ricknahmen von Aktien an einem Teilfonds erfolgen nicht, solange die Berechnung des Net-

toinventarwertes pro Aktie dieses Teilfonds ausgesetzt ist.

6.11 Falls die eingehenden Antrage auf Ricknahme (Artikel 8 der Satzung) oder Umtausch (Artikel

9 der Satzung) von Aktien an einem Tag, an dem die Riicknahme oder der Umtausch von
Aktien erfolgen kann, 10% der im Umlauf befindlichen Aktien des betreffenden Teilfonds Uber-
steigen, kann der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft dartber hinaus fir eine
bestimmte Zeit und unter Berlicksichtigung der Interessen der Gesellschaft den Aufschub
aller oder eines Teils der Riicknahme- und Umtauschantrdge beschlie3en; grundsatzlich darf
dieser Aufschub jedoch eine Dauer von sieben (7) Bewertungstagen nicht Uberschreiten. Die
betroffenen Antrage auf Riicknahme und Umtausch werden im Verhaltnis zu den Antragen,
die nach dem urspriinglichen Ricknahmedatum eingehen, vorrangig abgewickelt.

6.12 Die Satzung enthélt in Artikel 10 eine Bestimmung, welche es der Gesellschaft erlaubt, s&mtli-

che Aktien, welche von einem Angehdrigen der Vereinigten Staaten von Amerika gehalten wer-
den, zuriickzukaufen.

6.13 Zum Schutz der verbleibenden Anleger kann auf Aktien, die zur Ricknahme eingereicht wer-

den, eine Ricknahmegebiihr nach freiem Ermessen des Verwaltungsrates erhoben werden
(die Ricknahmegebiihr). Nahere Angaben ob und wenn ja in welcher Hohe eine Riicknah-
megebuhr erhoben wird, ist dem jeweiligen Teilfondsanhang zu entnehmen.

6.14 Die Rucknahmegebihr wird von den Rucknahmeerlésen abgezogen, die fur den jeweiligen

Rucknahmeantrag gezahlt werden. Die Rucknahmegebihr wird zugunsten des jeweiligen
Teilfonds erhoben und dient vorrangig dem Zweck, Kosten zur Befriedigung des Ricknah-
meverlangens sowie zur Generierung verfiigbarer Rlicknahmemittel zu finanzieren. Der Ver-
waltungsrat behdlt sich das Recht vor, nach seinem Ermessen insgesamt oder teilweise auf
die Ricknahmegebihr fur jede Aktienklasse zu verzichten.

7. UMTAUSCH VON AKTIEN

7.1

7.2

Gemal den Bestimmungen der Satzung und vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen
kann jeder Aktionar von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds wechseln.

Der Umtausch von Aktien innerhalb eines Teilfonds oder zwischen verschiedenen Teilfonds
kann an jedem Bewertungstag erfolgen.
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7.3 Der Umtauschantrag ist vom Aktionér per Telefax oder schriftlich an die Gesellschaft zu
richten. Das Verfahren und die Fristen, welche auf die Ricknahme von Aktien anwendbar
sind, finden analog auf den Umtausch von Aktien Anwendung.

7.4 Ein Umtauschantrag wird ausgefihrt, wenn ein ordnungsgemalR ausgefiillter Umtauschan-
trag bei der Register- und Transferstelle eingegangen ist.

7.5 Das Verhaltnis, zu welchem die Aktien umgetauscht werden, wird mit Bezug auf die jeweili-
gen Nettoinventarwerte der betreffenden Aktien am namlichen Bewertungstag bestimmt. Der
Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft haben jeweils das Recht, den Umtausch von
der Zahlung von Kosten abhéangig zu machen, welche bei den Stellen anfallen, die mit dem
Umtausch der Aktien befasst sind.

7.6 Ein Umtausch von Aktien findet nicht statt, solange die Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Aktie an den betreffenden Aktien von der Gesellschaft ausgesetzt ist.

8. GESETZLICH VORGESCHRIEBENE MITTEILUNG ZUR VERHINDERUNG
DER GELDWASCHE

8.1 In dem Bemihen, die Geldwéasche zu verhindern, missen alle Verpflichteten die geltenden
internationalen und luxemburgischen Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung der Geld-
wasche und der Finanzierung des Terrorismus erfiillen, insbesondere (i) das Gesetz zur Be-
k&dmpfung der Geldwasche und der Finanzierung des Terrorismus vom 12. November 2004
in seiner derzeit giltigen Fassung, (ii) das Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor
in seiner derzeit gultigen Fassung, (iii) das CSSF Reglement No 12-02 in seiner derzeit gil-
tigen Fassung sowie (iv) die Rundschreiben CSSF 06/247, 06/263, 07/327 , 10/458, 10/484,
10/486, 10/495, 11/519, 11/528, 11/529, 13/556, 15/609, 17/650, 17/661, 18/680, 18/684,
18/698, 19/732, 20/740, 20/742, 20/744, 20/746, 20/747, 21/767 (jeweils einschliellich nach-
folgender Anderungen und Erganzungen) sowie durch sonstige gegebenenfalls anwendbare
Rechtsvorschriften und Rundschreiben aufgestellte Pflichten fir im Finanzbereich tatige Per-
sonen, um die Verwendung von Investmentfonds zu Geldwaschezwecken und Terrorismus-
finanzierung zu verhindern.

8.2 Die Malinahmen zur Verhinderung der Geldwéasche machen es erforderlich, dass jeder po-
tentielle Anleger der Gesellschaft seine Identitéat nachweist.

8.3 Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragten kann von einem An-
tragsteller jedes Dokument, das sie fur dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet,
verlangen. Zudem kann der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauf-
tragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfullung der anwendbaren
gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschliellich, jedoch ohne Einschran-
kung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes bendtigt.

8.4 Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspétet, nicht oder nicht vollstandig vor-
legen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstandige Do-
kumentationslage dazu fuhren, dass sich die Auszahlung des Riucknahmepreises verzdgert.
Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die verspéatete Abwicklung oder den Ausfall einer Trans-
aktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspatet, nicht oder un-
vollstandig vorgelegt hat.
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Aktionare kénnen von dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser
Beauftragten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmun-
gen betreffend ihre Pflichten zur kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden
aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vor-
zulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverzuglich beigebracht werden, ist die Verwal-
tungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Aktionare zu
sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments
und des Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13.
Januar 2019 uber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer verab-
schiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen Eigentimer an das
zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investment-
gesellschaften und Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispiel-
weise regelmafiig jede natiirliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile
eines Rechtstragers hélt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kdnnte dies dazu fuhren, dass auch Endanleger der Investment-
gesellschaft bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren persénlichen Angaben an
das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer zu melden wéaren. Folgende Daten eines wirt-
schaftlichen Eigentimers kénnen ab dem 1. September 2019 von jedermann auf der Inter-
netseite der ,Luxembourg Business Registers* kostenlos eingesehen werden: Name, Vor-
name(n), Staatsangehdorigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang
des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter auRergewdhnlichen Umstanden kann nach einer
kostenpflichtigen Einzelfallprifung die éffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.

9. HINWEISE FUR AKTIONARE HINSICHTLICH DER OFFENLEGUNGSPFLICH-
TEN IM STEUERBEREICH (DAC-6)

9.1

9.2

9.3

GemaR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur An-
derung der Richtlinie 2011/16/EU beziglich des verpflichtenden automatischen Informations-
austauschs im Bereich der Besteuerung uber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestal-
tungen - ,DAC-6“ - sind sog. Intermediare und subsidiar unter Umstanden auch Steuerpflich-
tige grundsatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbehérden bestimmte grenz-
Uberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen auf-
weisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziberschreitenden
Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die ge-
meldeten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht
umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind riick-
wirkend alle meldepflichtigen grenziberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem
Inkrafttreten des DAC-6 am 25. Juni 2018 implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in
Bezug auf den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfillen. Diese Mel-
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depflicht kann Informationen Uber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre
Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer der Aktionar,
umfassen. Aktionare kdnnen auch unmittelbar selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern
Aktionare eine Beratung zu diesem Thema winschen, wird die Konsultation eines Rechts-
oder Steuerberaters empfohlen.

10. DATENSCHUTZ

10.1 Personenbezogene Daten werden gemanR der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Ver-
arbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richt-
linie 95/46/EG (,Datenschutz-Grundverordnung®) und dem in Luxemburg anwendbaren Da-
tenschutzrecht (einschlieRlich, jedoch nicht beschrénkt auf das geanderte Gesetz vom 2. Au-
gust 2002 Uber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbei-
tet.

10.2 So kénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds
zur Verfugung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden
durch die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle,
die jeweils als fur die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

10.3 Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Rick-
nahmeantragen, zur Fuihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Auf-
gaben der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vor-
schriften, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlie3lich, aber nicht be-
schrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act), CRS (Common Reporting Standard) oder ahnliche
Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene (OECD)).

10.4 Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugéanglich gemacht, wenn dies aufgrund
begrindeter Geschéftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspru-
chen vor Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend
machen. Dies kann die Offenlegung gegenuber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichts-
behdrden, umfassen, einschliellich Steuerbehdrden und Abschlussprifer in Luxemburg wie
auch in anderen Rechtsordnungen.

10.5 AuBer in den oben genannten Fallen werden keine personenbezogenen Daten in Lander
auf3erhalb der Européaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums tUbermittelt.

10.6 Indem sie Aktien zeichnen und/oder halten, erteilen die Aktiondre — zumindest stillschwei-
gend — ihre Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
und insbesondere zur Offenlegung solcher Daten gegentuber und die Verarbeitung dieser
Daten durch die oben genannten Parteien, einschlie3lich von verbundenen Unternehmen in
Landern auRRerhalb der Europaischen Union, die mdglicherweise nicht den gleichen Schutz
bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

10.7 Die Aktionare erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Ver-
waltungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds
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bestehenden Verhaltnisses zu Gbermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds ver-
hindern kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustandigen luxemburgischen
Behorden durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

10.8 Die Aktionare erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samt-
liche relevanten Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die
luxemburgischen Steuerbehdrden melden wird, welche diese Informationen in einem auto-
matisierten Verfahren mit den zustandigen Behdrden der relevanten Lander bzw. anderen
zugelassenen Rechtsordnungen gemall CRS-Gesetz oder entsprechender europaischer und
luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

10.9 Sofern die personenbezogenen 