Wenn Sie Zweifel Uber den Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie lhren Boérsenmakler,
Bankberater, Anwalt, Steuerberater oder einen anderen Finanzberater um Rat fragen. Die Direktoren
des Fonds, deren Namen auf Seite 5 erscheinen, Ubernehmen die Verantwortung fir die in dem
vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Direktoren, die jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der
Fall ist, stimmen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen mit den Tatsachen Uberein und
lassen nichts aus, was die Bedeutung solcher Informationen beeintréachtigen kdénnte, und die
Direktoren Ubernehmen entsprechend die Verantwortung hierfur.

RUSSELL INVESTMENT COMPANY I
PUBLIC LIMITED COMPANY

errichtet als ein Investmentfonds mit variablem Kapital
gegrundet nach den Gesetzen von Irland gemafR der Richtlinie der Europaischen Gemeinschaften fur
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 in ihrer jeweils gultigen Fassung

PROSPEKT
Fur
einen Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds

RUSSELL INVESTMENTS EMERGING MARKET DEBT LOCAL CURRENCY FUND
RUSSELL INVESTMENTS EMERGING MARKETS EXTENDED OPPORTUNITIES FUND
RUSSELL INVESTMENTS EURO FIXED INCOME FUND
RUSSELL INVESTMENTS GLOBAL BOND (EURO HEDGED) FUND
RUSSELL INVESTMENTS GLOBAL DEFENSIVE EQUITY FUND*
RUSSELL INVESTMENTS PAN EUROPEAN EQUITY FUND
RUSSELL INVESTMENTS U.K. EQUITY PLUS FUND*

RUSSELL INVESTMENTS U.S. GROWTH FUND*

RUSSELL INVESTMENTS U.S. QUANT FUND
RUSSELL INVESTMENTS U.S. VALUE FUND*

RUSSELL INVESTMENTS WORLD EQUITY FUND
RUSSELL INVESTMENTS CHINA EQUITY FUND

31. Mérz 2023

Die Verteilung dieses Dokuments ist nur unter der Bedingung genehmigt, dass dem Dokument
ein Exemplar des neuesten Jahresberichts und, falls er danach veroéffentlicht ist, des neuesten
Halbjahresberichts beigefiigt ist. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

*Diese Teilfonds wurden geschlossen und stehen flr Anlagen nicht mehr zur Verfigung. Folglich hat
der Fonds die Absicht, bei der Zentralbank den Widerruf ihrer Zulassung zu beantragen, und wird bei
der Zentralbank nach der Annahme der Widerrufsantrage um die Genehmigung nachsuchen, die
Verweise auf die Teilfonds auf dieser Seite des Prospekts zu streichen.



DIESES DOKUMENT IST WICHTIG

Wenn Sie Zweifel (liber den Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie Ihren Bdérsenmakler,
Bankberater, Anwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder anderen Finanzberater um Rat fragen.

Bestimmte Ausdriicke, die in dem vorliegenden Prospekt verwendet werden, sind in Anhang IV dieses
Dokuments definiert.

Der interessierte Anleger darf nicht auBer Acht lassen, dass der Wert der Anteile und die sich aus ihnen
ergebenden Ertrdge sowohl fallen als auch steigen kénnen, und es ist méglich, dass ein Anleger nicht
den vollen von ihm investierten Betrag zurlickerhélt. In Bezug auf Zeichnungen bestimmter
Anteilklassen kann von Anlegern gegebenenfalls ein Ausgabeaufschlag erhoben werden.
Infolge der jeweiligen Differenz zwischen dem Zeichnungs- und Riicknahmepreis von Anteilen in
Klassen, auf die ein Ausgabeaufschlag erhoben wird, sollte die Anlage als mittel- bis langfristig
angesehen werden

Die Verteilung dieses Prospekts und das Anbieten oder der Erwerb der Anteile kann in bestimmten
Jurisdiktionen beschrdnkt sein. Niemand, der eine Ausfertigung dieses Prospekts oder eines
beigefiigten Antragsformulars erhélt, darf diesen Prospekt oder ein solches Antragsformular als eine
Einladung an ihn zur Zeichnung von Anteilen betrachten, noch sollten solche Personen das
Antragsformular verwenden, es sei denn, in der betreffenden Jurisdiktion sind solche Einladungen
gesetzlich erlaubt und solche Antragsformulare dlirfen ohne Beachtung von
Registrierungsanforderungen oder anderen gesetzlichen Bestimmungen verwendet werden.
Dementsprechend stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine Aufforderung von irgend jemandem in
Jurisdiktionen dar, in denen solche Angebote und Aufforderungen ungesetzlich sind oder in denen die
Personen, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreiten, nicht dazu berechtigt
sind, oder in denen den Personen kein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unterbreitet
werden darf. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind oder die
aufgrund dieses Prospekts Anteile zeichnen méchten, sich (iber die geltenden Gesetze und Regeln der
Jjeweiligen Jurisdiktion zu informieren und diese einzuhalten. Potentielle Zeichner von Anteilen sollten
sich eigensténdig lber die rechtlichen Anforderungen beim Zeichnen von Anteilen sowie (iber etwaige
Devisenkontrollvorschriften und die Besteuerung im Land ihrer jeweiligen Staatsangehdrigkeit,
Anséssigkeit oder ihres Aufenthaltsortes informieren.

Der Fonds ist gemal3 der Definition in § 739B(1) des Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils
gliltigen Fassung ein Investmentfonds.

Vorschriften zur Produktiiberwachung (Product Governance) im Rahmen von MIFID 1| — OGAW als
nicht komplexe Finanzinstrumente

In Artikel 25 von MIFID Il sind die Anforderungen fiir die Beurteilung der Eignung und Angemessenheit
von Finanzinstrumenten fiir Kunden beschrieben. Artikel 25(4) enthélt Regeln zum Verkauf von
Finanzinstrumenten durch ein nach MiFID zugelassenes Unternehmen an Kunden auf reiner
Ausfiihrungsbasis. Unter der Voraussetzung, dass die Finanzinstrumente in der in Artikel 25(4)(a)
enthaltenen Liste aufgefiihrt sind (fiir diese Zwecke allgemein als nicht komplexe Finanzinstrumente
bezeichnet), muss ein nach MiFID zugelassenes Unternehmen, das die Instrumente verkauft, keine so
genannte ,Angemessenheitspriifung” der Instrumente fiir seine Kunden durchfiihren. Eine
Angemessenheitspriifung umfasst das Einholen von Informationen (iber die Kenntnisse Uber und
Erfahrungen des Kunden mit der angebotenen Anlageform und auf Basis dessen die Beurteilung, ob
die Anlage fiir den Kunden angemessen ist. Sind die Finanzinstrumente nicht in der in Artikel 25(4)(a)
enthaltenen Liste aufgefihrt (d. h. sie sind als komplexe Finanzinstrumente eingestuft), muss das nach
MIFID zugelassene Unternehmen zusétzlich eine Angemessenheitsprifung der Instrumente der
Kunden durchfiihren.

In der Liste in Artikel 25(4)(a) wird explizit auf OGAW (auBBer strukturierte OGAW) verwiesen.
Dementsprechend gilt jeder Teilfonds in diesem Sinne als nicht komplexes Finanzinstrument.

Japan
Im Wege einer Ausnahmeregelung fiir Privatplatzierungen (private placement exemption) gemaf Artikel

2, Absatz 3, Punkt 2(a) des japanischen Financial Instrumentss and Exchange Law (,FIE®) kbnnen die
Anteile in Japan bestimmten qualifizierten institutionellen Anlegern (,Qlls* wie in den japanischen
Gesetzen und Bestimmungen definiert) unter der Bedingung angeboten werden, dass der jeweilige
Kéufer einen Ubertragungsvertrag abschlie3t, welcher eine Ubertragung der Anteile vom Kéufer auf
Nicht-Qlls ausschliel3t. Ein Offenlegungsbericht wurde gemal3 Artikel 4 Absatz 1 FIE nicht eingereicht.

Dubai
Dieser Prospekt bezieht sich auf einen Investmentfonds, der weder der Regulierung noch der
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Genehmigung durch die Dubai Financial Services Authority (,DFSA®) untersteht. Dieser Prospekt ist nur
zur Weitergabe an Personen bestimmt, die im Regelwerk der DFSA genau definiert sind (d.h. an
~,Qualified Investors®). Personen, die dieser Gruppe nicht angehéren, diirfen diesen Prospekt daher
weder erhalten noch sich auf seinen Inhalt verlassen. Das Angebot richtet sich nicht an Personen im
Dubai International Financial Centre (,DIFC*) und die Anteile werden weder direkt noch indirekt an
solche Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten von solchen Personen vertrieben, verkauft,
libertragen oder ausgehéndigt. Dieser Prospekt ist nicht zur Weitergabe an Personen im DIFC
bestimmt. Sollte eine solche Person dennoch eine Ausgabe dieses Prospekts erhalten, so sollte sie
sich weder auf seinen Inhalt verlassen noch MalBinahmen auf seiner Grundlage ergreifen, sondern ihn
ignorieren. Die DFSA ist nicht dafiir zusténdig, Prospekte oder sonstige Unterlagen, die sich auf diesen
Investmentfonds beziehen, durchzusehen oder zu (liberpriifen. Die DFSA hat diesen Prospekt oder
sonstige mit dem Investmentfonds verbundene Unterlagen folglich weder genehmigt, noch hat sie
Malnahmen ergriffen, um die im Prospekt enthaltenen Informationen zu priifen. Sie Gbernimmt also
keine Verantwortung fiir diese Informationen. Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, sind
unter Umstédnden schwer verdullerbar und/oder unterliegen im Hinblick auf ihren Weiterverkauf
Beschrdnkungen. Potentielle Kéufer der angebotenen Anteile sollten im Hinblick auf diese Anteile ihre
eigene Due Diligence durchfiihren. Falls Sie die Inhalte dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie
einen zugelassenen Finanzberater um Unterstlitzung bitten.

Vereinigte Staaten von Amerika

DIE ANTEILE SIND UND WERDEN AUCH NICHT GEMAR DEM US SECURITIES ACT OF 1933 IN
DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DER ,U.S. SECURITIES ACT“) ODER GEMAB DEN
WERTPAPIERGESETZEN EINES EINZELSTAATS DER USA REGISTRIERT UND DURFEN EINER
US-PERSON ODER FUR DEREN RECHNUNG WEDER ANGEBOTEN, VERKAUFT NOCH
UBERTRAGEN WERDEN. DIE TEILFONDS STEHEN NUR ANLEGERN ZUR VERFUGUNG, DIE
KEINE ,,US-PERSONEN“ SIND. LAUT DEFINITION IN DIESEM PROSPEKT HANDELT ES SICH BEI
US-PERSONEN UM US-STAATSBURGER, IN DEN USA ANSASSIGE UND JURISTISCHE
PERSONEN IN DEN USA. DIESER PROSPEKT DARF AN KEINE POTENTIELLEN ANLEGER IN
DEN USA, DEREN TERRITORIEN ODER BESITZUNGEN VERTEILT WERDEN. NIEMAND, OB US-
PERSON ODER NICHT, DARF AUS DEN USA HERAUS EINEN ZEICHNUNGSAUFTRAG FUR
ANTEILE ERTEILEN.

Vereinigtes Kénigreich

Der Fonds wurde im Vereinigten Kénigreich von der Finanzmarktaufsichtsbehérde, der Financial
Conduct Authority (,FCA®), als anerkannter Investmentfonds (recognised scheme) im Sinne von
Section 264 des Financial Services and Markets Act 2000, in seiner jeweils gliltigen Fassung (,FSMA®)
eingestuft. Russell Investments Limited mit eingetragenem Sitz in Rex House, 10 Regent Street,
London SW1Y 4PE (der ,Facilities Agent®) wurde als Facilities Agent des Fonds im Vereinigten
Koénigreich bestellt und stellt die Einrichtungen bereit, die gemal den Vorschriften und Richtlinien der
FCA (die ,FCA-Vorschriften®) fiir einen anerkannte Investmentfonds fiir gemeinsame Anlagen im
Vereinigten Koénigreich bereit gestellt werden miissen. Russell Investments Limited wurde von der FCA
zur Auslibung des Anlagegeschéfts im Vereinigten Kénigreich erméchtigt.

Entsprechend haben alle Personen, die Méglichkeit, in den Rdumlichkeiten des Facilities Agent

(a) wéhrend der (blichen Geschéftszeiten an Wochentagen (ausgenommen gesetzliche
Feiertage  im Vereinigten Kobnigreich), die Griindungsurkunde und Satzung (sowie
etwaige Anderungen an diesen), die neueste Version des Prospekts, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie den letzten Jahresabschluss und Halbjahresabschluss der
Gesellschaft einzusehen und (kostenlos) Kopien davon zu beziehen;

(b) Informationen (ber den Anteilspreis eines Teilfonds einzuholen und die Riickgabe ihrer
Anteile zu arrangieren und Zahlungen dafiir entgegenzunehmen; und
(c) Beschwerden beziglich des Betriebs des Fonds zur Weiterleitung an die

Verwaltungsgesellschaft einzureichen.

Ungeachtet dessen, dass der Fonds ein anerkannter Investmentfonds ist, gilt, falls dieser Prospekt im
Vereinigten Kbénigreich durch Personen zur Verfligung gestellt wird, bei denen es sich nicht um
berechtigte Personen (wie im FSMA definiert) handelt, Folgendes:

(i) Die Ubermittiung des Prospekts erfolgt nur an solche Personen, die einer Ausnahmeregelung geméaf
dem Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in seiner jeweils
gliltigen Fassung (,FPO“) unterliegen und an die der Prospekt geméf den geltenden
Rechtsvorschriften lbermittelt werden darf (,befreite Personen®). Zu den befreiten Personen im Sinne
des FPO gehéren insbesondere: (a) Personen, die im Bereich der Investitionen (ber Berufserfahrung
verfiigen und die unter Artikel 19(5) des FPO fallen; oder (b) vermégende Gesellschaften und andere
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Personen, die unter Artikel 49(1) des FPO fallen, an die diese Unterlagen anderweitig gemél3 den
geltenden Rechtsvorschriften lbermittelt werden diirfen. Alle Personen, die keine befreiten Personen
sind, sollten sich nicht auf diese Dokumente oder ihren Inhalt verlassen. Unter diesen Umsténden
sollten Sie beachten, dass der Inhalt nicht von einer berechtigten Person zu den Zwecken von Section
21 FSMA genehmigt wurde; und

(ii) weder dieser Prospekt noch die Anteile stehen Personen im Vereinigten Kénigreich zur Verfiigung,
bei denen es sich nicht um befreite Personen handelt, und Personen im Vereinigten Kénigreich, die
keine befreiten Personen sind, sind nicht dazu berechtigt, sich auf die im Prospekt enthaltenen
Informationen zu verlassen oder auf deren Grundlage zu handeln. Mitteilungen aus dem Vereinigten
Koénigreich von Personen, die keine berechtigten Personen sind, an Personen innerhalb des
Vereinigten Kbnigreichs, die nicht unter eine Ausnahmeregelung des FPO fallen, sind nicht genehmigt
und stellen wahrscheinlich einen Verstol3 gegen den FSMA dar.

Ungeachtet dessen, dass der Fonds ein anerkannter Investmentfonds ist, gilt, falls dieser Prospekt im
Vereinigten Kbnigreich von der Russell Investments Limited (die eine berechtigte Person ist) oder einer
sonstigen berechtigten Person zur Verfliigung gestellt wird, Folgendes:

(i) Die im FPO vorgesehenen Beschrédnkungen in Bezug auf die Ubermittlung dieses Prospekts gelten
nicht; und

(i) dieser Prospekt wurde zum Zwecke von Section 21 FSMA — und zwar ausschlieSlich zu diesem
Zwecke — von der Russell Investments Limited genehmigt.

Ungeachtet dessen, dass der Fonds ein anerkannter Investmentfonds ist, kann dieser Prospekt
insoweit, wie er im Vereinigten Kbnigreich von einer anderen Vertriebsstelle als Russell Investments
Limited (ausschliesslich im Sinne dieses Absatzes die ,Vertriebsstelle“) Privatkunden zur Verfiigung
gestellt werden und fiir diesen Zweck geméal Section 21 des FSMA von der Vertriebsstelle genehmigt
werden. Russell Investments Limited U(bernimmt keine Verantwortung fiir die Verteilung dieses
Prospekts an Privatkunden.

Die Schutzvorkehrungen, die das Aufsichtssystem der FCA im Vereinigten Kbénigreich vorsieht, gelten
flr Anlagen in dem Fonds oder in einem Teilfonds nur teilweise oder gar nicht. AuBerdem besteht
moglicherweise kein Anspruch auf Entschéadigung unter dem Financial Services Compensation Scheme
des Vereinigten Kénigreichs.

Der Inhalt des Prospekts ist vertraulich und sollte nicht (weder ganz noch teilweise) verbreitet,
veréffentlicht oder vervielféltigt werden oder von den Empfédngern anderen Personen gegeniiber
offengelegt werden.

Eine natiirliche Person, die im Zweifel liber die Anlage ist, auf die sich dieser Prospekt bezieht, sollte
eine berechtigte Person konsultieren, die auf die Beratung lber Anlagen dieser Art spezialisiert ist.

Antragsteller miissen ihren Status als irische Gebietsanséssige und/oder US-Personen bestétigen.

Basisinformationsblatt (KID)/Wesentliche Anlegerinformationen (KIID):

Anteile werden ausschliel3lich auf der Grundlage der in den aktuellen KID bzw. KIID und im Prospekt
und gegebenenfalls im letzten gepriiften Jahresabschluss sowie in einem eventuell nachfolgenden
Halbjahresbericht angeboten. Weitere Informationen oder Erkldrungen, die von einem Héndler, einem
Verkéufer oder einer sonstigen Person abgegeben oder gemacht werden, sollten ignoriert werden und
sind folglich nicht vertrauenswlirdig.

Fiir jede zur Zeichnung zur Verfligung stehende Klasse wird gemé&l den Vorschriften der Zentralbank
ein KID/KIID herausgegeben. Potenzielle Anleger sollten das KID/die KIID fiir die jeweilige Klasse vor
einer Zeichnung von Anteilen dieser Klasse priifen, um eine fundierte Anlageentscheidung treffen zu
kénnen. Der Prospekt kann Beschreibungen zu einigen Klassen enthalten, die jedoch derzeit nicht zur
Zeichnung zur Verfligung stehen. Potenzielle Anleger sollten sich mit ihren Vertriebsstelle direkt in
Verbindung setzen, um festzustellen, ob die jeweilige Klasse flir Zeichnungen zur Verfligung steht.
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Wenn ein KIID herausgegeben wird, muss ein Teilfonds einen synthetischen Risiko-Rendite-Indikator
(-SRRI*) gemél der in den Leitlinien der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
(LESMA®) zur Methode fiir die Berechnung des SRRI vorgeschriebenen Methode berechnen und im
betreffenden KIID angeben. Der SRRI entspricht einer Zahl, mit welcher der betreffende Teilfonds auf
einer Skala von 1 bis 7 gemdl3 seinem zunehmenden Volatilitdtsniveau/Risiko- und Ertragsprofil
eingeordnet wird. Die historische Wertentwicklung jedes Teilfonds wird in den malgeblichen
wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID) aufgefiihrt.

Wenn ein KID herausgegeben wird, muss ein Teilfonds einen Gesamtrisikoindikator (oder ,SRI*) geméan
den Anforderungen der PRIIP-Verordnung berechnen und im betreffenden KID angeben. Der SRI
entspricht einer Zahl, die den betreffenden Teilfonds auf einer Skala von 1 bis 7 entsprechend der Héhe
der Volatilitdt bzw. des Risiko- und Renditeprofils einstuft. Der SRRI und der SRI unterscheiden sich in
der Berechnungsmethode, wobei der SRI unter anderen Faktoren das Kreditrisiko beriicksichtigt.
Folglich kann einem Teilfonds ein gegeniiber dem geméal der PRIIP-Verordnung zugewiesenen SRI
unterschiedlicher SRRI zugewiesen werden.

Da der Prospekt und die KID/KIID von Zeit zu Zeit aktualisiert werden kénnen, sollten Anleger sich
vergewissern, dass sie die jeweils aktuellste Version vorliegen haben.

Die in diesem Prospekt getroffenen Aussagen basieren auf den Gesetzen und Vorgehensweisen, die
derzeit in Irland in Kraft sind und unterliegen diesbeziiglichen Anderungen. Die Aushéndigung dieses
Prospekts, das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umstdnden
eine Erklédrung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem nach dem Datum
dieses Prospekts liegenden Zeitpunkt zutreffend sind. Die in vorliegendem Prospekt enthaltenen
Erklarungen entsprechen den gegenwértig in Irland in Kraft befindlichen Gesetzen und Praktiken und
unterliegen diesbeziiglichen Anderungen.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen (libersetzt werden, vorausgesetzt, dass es sich um eine
direkte Ubersetzung der englischsprachigen Version handelt. Falls Unstimmigkeiten oder
Zweideutigkeiten in Bezug auf die Bedeutung eines Wortes oder Satzes in einer Ubersetzung auftreten,
ist der englischsprachige Text mal3geblich. Jegliche Rechtsstreitigkeiten in diesem Zusammenhang,
unabhéngig von der Sprache des maligeblichen Prospekts, unterliegen den Gesetzen von Irland und
sind in deren Sinne auszulegen

Dieser Prospekt sollte vollsténdig gelesen werden, bevor Anteile gezeichnet werden.
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FRANK RUSSELL INVESTMENT COMPANY Il PUBLIC LIMITED COMPANY

Direktoren

Herr James Firn (Vorsitzender)
Herr John McMurray

Herr William Roberts

Herr David Shubotham

Herr Joseph Linhares

Herr Neil Jenkins

Herr Tom Murray

Herr Peter Gonella

Herr William Pearce

Eingetragener Sitz

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwaltungsgesellschaft

Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited
2nd Floor, Block E

Iveagh Court

Harcourt Road

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Rechtsberater

Maples and Calder (Ireland) LLP,
75 St Stephens Green

Dublin 2

Irland

DMI/674690-000041/28419953v34

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Neil Clifford

Teddy Otto

Sarah Murphy

Elizabeth Beazley

Christophe Douche

Jackie O’Connor

Aleda Anderson

Secretary des Fonds
MFD Secretaries Limited
32 Molesworth Street
Dublin 2

Irland

Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Hauptfinanzverwalter und Vertriebsstelle
Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street, St James’s

London SW1Y 4PE

England

Promoter

Russell Investments Limited
Rex House

10 Regent Street, St James’s
London SW1Y 4PE

England



INHALTSVERZEICHNIS

DER FONDS ...ttt ettt ettt et e s e st e st e bt st e es e s et e st e st eseeneeseeseesesseseneenenneas 8
BINTUNIUNG <.ttt ettt et ab e et e as e s b e e ss et e eteenbesbeesnense e 8
DIE TEILFONDS ...ttt ettt b e sttt e e st e st eseene et e esesbenseneenenneas 9
Anlageziele und AnlagepolitiK ...........c.ocuiiiiieriiiieeeeee s 9
Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund..........c.ccccooevennenne. 10
Russell Investments Euro Fixed Income FUuNd ............cccooiiieiiiieiinieececee e 13
Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund ..o 15
Russell Investments Pan European Equity FUNd.............ccoo oo, 18
Russell Investments U.S. Quant FUNd.............ccoooiieieiniieeeee e 20
Russell Investments World EQuUity FUNd ..o 22
Russell Investments China EQuUity FUNd ..............ccoooiiiiiiiceee e 25
AlIGEIMEINES ...ttt ettt ettt ettt be et e s b e eas et e steessesbeereessesseensensenns 28
Verwaltung der TeIfONAS .......ccooouiiiiieeee e 29
ANlagebesChraNKUNGEN...........ccoiiiiiiieeeceeee ettt 29
DarlehensverbindliChKEIteN...........cc.oiiiiiiee s 29
Einhaltung der Anlageziele und AnlagepolitiK.............cccceeiiievinieienicieeccee e 30
Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente ............ccccoooeviiiiiiccccccce, 30
Einsatz von effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivativen
FINanzZinStrumMeEnten ..o e 32
WertpapierfinanzierungsgesChafte ...........coooveiiiiciiecec e 35
RISIKOFAKTOREN ...ttt ettt ettt ne st eseeaessessesenseneeneens 39
VERWALTUNG DER TEILFONDS ...ttt 62
Ermittlung des NettoinventarWerts..............cooveiiieiiice e 62
ZEICANUNGSPIEIS ....oovvivieiiiii ettt ettt ettt et e b e sstesbesreessesbeeseessasseessensenns 63
ZeichnUNG VON ANTEIIEN ........ooviiieeee et 63
RUCKKAUTF VON ANEEIIEN .......ovieiiieee ettt 66
Geblhr zur Vermeidung einer VEIMWASSEIUNG ........cc.ooueeueeeviereeeeeeeeeeeee et 67
Ubertragung VON ANTEIIEN ..........c.ov.ivieeeeeeeeeeeeeeeee et 68
ANLEIISCNEINEG ...ttt ettt et e seeaeese e e s 68
AUSSCRUHUNGSPOITIK ...ttt st e et 68
Zwangsweise Rucknahme von Anteilen und Verfall von Ausschattungen.................... 69
Veroffentlichung des ANtEIIPreiSES .......ooviviceeeiiceceeceeeee e 70
Vorubergehende Einstellung der Bewertung sowie der Ausgabe und
RUcknahme vON ANLEIIEN .........couivuieiiiee e s 70
Umwandiung VON ANTEIIEN ..........ouiiiieeeeee ettt eaee 71
VERWALTUNG UND ADMINISTRATION ..ottt 72
DIFEKLOIEIN ...ttt ettt et ettt et et e st et e entensesseeneensesseensenneas 72
DI SECIELAIY ...ttt ettt ettt et et e et e et e ste et e eteeteeaaenae s 75
VerwaltungsgesellSChafl.............cooviiiiiiiic e 75
Hauptfinanzverwalter und Vertriebsstelle ..o 77
AAMINISITALON ...ttt ne e ebeste e eeneeneas 78
VEIWANISTEIIE ...ttt sttt 78
Zahlstellen/Vertreter/VertriebSStellen ... 80
Unterdepotbank in der VRC........ ..ot 80
GEBUHREN UND AUSLAGEN .......oooiiieeeeeeeeeeeee e 81
AIGEMEINES ...t ettt ettt et e te e te e ete e eteeeteeeareeareereenns 81
GebUNren UNA AUSIAQEN .........ooviiieeeeceee ettt et ettt e enae 81
BESTEUERUNG IN IRLAND ..ottt 87
Besteuerung des FONAS ...ttt v e et eaee 87
Steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber............c.ccoooeoiiiiic 89
6

DMI/674690-000041/28419953v34



Besteuerung von nicht in Irland ansassigen Anteilinhabern.............c.cccooeeiiiiiiiiennn. 90

Besteuerung von in Irland ansassigen Anteilinhabern ............c.ccooeviiiiciciccccec. 90
AUSIANISChE DIVIAENUEN .......oeiiiiiiiieeeeee e 91
SEEMPEISTEUET ...ttt eee e eeteeeaeeeneeenes 92
FATCA-Umsetzung in IFand...........c.coiiiiiieieieeeeeeee ettt 92
ANSESSIGKEIL ...ttt ettt et b e st sb et e e ra e e e teesb e reesaebeeaeensens 93
NatUrlIChE PEIrSONEN .....c..oiiiiieiee ettt 93
TEUSES ettt ettt ettt et et e st e et e b e et e b e atenbeeseent et e eseens e teeseensenneennenes 94
UNEEIMNENMEN ..ottt ettt et beese e b e s seessenseennensas 94
Veraullerung von Anteilen und irische Kapitalerwerbssteuer ............c.cccoooeiiiiin. 94
Steuerliche Aspekte in Bezug auf die VRC..........ccooiiiiieiicceeeeeeee e 94
ALLGEMEINES ..ottt ettt ettt et e st e teese e s e s et e st e st esaeneeseesas 100
INtEresSSENKONTIKLE ........c.ooiieeee e 100
E =T a1 =T o] c= | TSR 102
Die Teilfonds und getrennte Haftung zwischen den Teilfonds...........ccccooeveievernnnne. 102
Versammlungen und Stimmrecht von Anteilinhabern ................ccocoovininiiiiee 103
BEIICNTE ...t 104
BEENAIGUNG ..ottt ettt ettt b e e re bt rae b st ebeereenaans 104
VEISCRIEAENES ...ttt sttt et et eebe e st e s e s seensesseeneensenns 105
BedeUtende VEIIAgE. ......ovi ittt et et et 106
Bereitstellung und Einsichtnahme in die Unterlagen ............ccccooeiiiiieicciccieee, 106
Die Richtlinien und Politik der Verwaltungsgesellschaft..........c..ccccooviiieiiiicciicien, 107
ANHANG |ttt ettt ettt et e s b et e b et et e st e st es e eseesesse st e s enseneeseeneesesas 109
Die Geregelten MAErKLE .........oovi oottt 109
ANHANG 1.ttt ettt st b et et se e st es e e se e s e st et e s eneeneeneeneesenes 111
Merkmale der Anteilklassen nach Teilfonds............cccooieieiiiiciiiicceceee 111
ANHANG .ottt ettt ettt s e bt b et et e et e st eneanenaenes 115
Bedeutende VEMIEge. ... ..ottt ettt re s 115
ANHANG [V ..ottt ettt et s b e st et e st eseeseeseebe b e s essessesseneeseesesas 119
DEfiNITIONEN......ocuiiieiieeeeee ettt et b e a et et enas 119
ANHANG V..ot ettt et et s e b e s et e st e st ese et e eseese e s e s e s enseneeseeseesenas 129
ANlagebesChranKUNGEN..............ooiiiiiii et 129
ANHANG V.ot ettt et s ettt e e st e s e e s e eseese s s e ssensenseneeneeneeseses 134
Anlagetechniken und -iNStrumMeENte ...........cccoooieiiiiciceee e 134
ANHANG VI ettt ettt ettt se st e st e se s et et e e eneeneeneesenes 141
Liste der Unterdepotbanken ..o 141
ANHANG VT .ottt sttt ettt b st b et et e e et eneenenaeanes 145
7

DMI/674690-000041/28419953v34



DER FONDS

Einfuhrung

Der Fonds ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, gegriindet nach den Gesetzen der Republik
Irland als Aktiengesellschaft gemal den Companies Acts von 2014 und gemal den ,Vorschriften®. Er
wurde am 1. November 2000 unter der Registrierungsnummer 334632 unter dem Namen Frank Russell
Investment Company Il p.l.c. gegriindet und am 8. November 2000 von der Central Bank genehmigt.
Der Fonds hat am 7. Marz 2006 seinen Namen in Russell Investment Company Il p.l.c. gedndert.

Die Grundungsurkunde des Fonds legt fest, dass das einzige Ziel des Fonds die gemeinsame Anlage
von Kapital, das von der Offentlichkeit aufgebracht wird, nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Ubertragbare Wertpapiere und/oder andere liquide Finanzinstrumente, wie in Vorschrift 68 der
Vorschriften spezifiziert, ist.

Der Fonds wurde von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der ,Vorschriften® genehmigt. Die
Genehmigung der Zentralbank stellt keine Gewahrleistung oder Garantie des Fonds durch die
Zentralbank dar, und die Zentralbank ist nicht verantwortlich flir den Inhalt des Prospekts. Die
Genehmigung des Fonds stellt keine Garantie fir die Leistung des Fonds dar und die
Zentralbank ist nicht fiir die Leistung oder ein Versaumnis des Fonds verantwortlich.

Der Fonds wurde in der Form eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
errichtet. Die Satzung legt fest, dass jeder Teilfonds eine oder mehrere Anteilklassen des Fonds
umfassen kann. Darlber hinaus kann der Fonds getrennte Anteilklassen anbieten, die jeweils Rechte
an einem Teilfonds darstellen, der ein bestimmtes Portfolio von Anlagen umfasst. Diese Anteilklassen
unterscheiden sich im wesentlichen entweder aufgrund der Gebulhren der jeweiligen Anteilklasse
(sédmtliche erhobenen Gebuhren sind im Abschnitt ,Gebuhren und Auslagen® aufgefuhrt), durch die
Ausschuttungspolitik, die sich auf die jeweilige Klasse bezieht (siehe Abschnitt ,Ausschittungspolitik®)
und/oder auf der Grundlage der Klassenwahrung (Anhang Il enthalt eine Liste der Klassenwahrungen
der jeweiligen Anteilklassen) und/oder auf der Grundlage der Wahirechte. Der Nettoinventarwert je
Anteil fir eine Anteilklasse wird sich von den anderen Anteilklassen unterscheiden, da bei ihnen
unterschiedliche Gebihrensatze und Klassenwahrungen sowie in manchen Fallen ein anfanglicher
Zeichnungspreis je Anteil, der sich vom Nettoinventarwert je Anteil bereits ausgegebener Anteilklassen
unterscheidet, zum Ausdruck kommt.

Zusatzliche Klassen kénnen von den Direktoren aufgelegt und der Zentralbank mitgeteilt und im Voraus
mit ihr abgestimmt werden. Andernfalls muss die Auflegung weiterer Klassen gemal den
Anforderungen der Zentralbank erfolgen. Fir jeden Fonds, jedoch nicht fir jede Klasse, werden
getrennte Blcher und Aufzeichnungen gefihrt.

Dieser Prospekt bezieht sich auf den Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund,
Russell Investments Euro Fixed Income Fund, Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund,
Russell Investments Pan European Equity Fund, Russell Investments U.S. Quant Fund, Russell
Investments World Equity Fund und Russell Investments China Equity Fund.
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DIE TEILFONDS

Anlageziele und Anlagepolitik

Ziel der Teilfonds ist die Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren und/oder anderen liquiden
Finanzinstrumenten, wie in Vorschrift 68 der Vorschriften spezifiziert, gemal den ,Vorschriften“ nach
dem Grundsatz der Risikomischung. Die ubertragbaren Wertpapiere und/oder anderen liquiden
Finanzinstrumente, wie in Vorschrift 68 der Vorschriften spezifiziert, in die die Teilfonds investieren,
mussen im Allgemeinen an einem Geregelten Markt notiert oder gehandelt werden. Die Geregelten
Markte, deren Einzelheiten in Anhang | angeflhrt sind, werden in der Satzung gemalR den
Anforderungen der Zentralbank dargelegt, die keine Liste genehmigter Geregelter Markte herausgibt.

Im Folgenden findet sich eine Beschreibung der Anlageziele und Anlagepolitik jedes Teilfonds. Es kann
keine Versicherung gegeben werden, dass ein Teilfonds seine Anlageziele erreichen wird.

Profil eines typischen Anlegers

Die folgende Tabelle erlautert die Eignung jedes Teilfonds fir den Anleger. Sie gibt an (i) welche
Renditeart der Anleger durch eine Anlage in den jeweiligen Teilfonds anstreben sollte, (ii) Uber welchen
Zeitraum hinweg der Anleger in dem jeweiligen Teilfonds anlegen sollte und (iii) das Maf} an Volatilitat,
das ein Anleger einzugehen bereit sein sollte.

Teilfonds: Geeignet fiir Anleger Uber einen Volatilitatsgrad:
mit folgendem Zeitraum von:
Anlageziel:
Wachstum | Ertrag
Russell  Investments Emerging | v v 5 bis 7 Jahre moderat - hoch
Market Debt Local Currency Fund
Russell Investments Euro Fixed | v v 3 bis 5 Jahre moderat
Income Fund
Russell Investments Global Bond | v - 3 bis 5 Jahre niedrig — moderat
(Euro Hedged) Fund
Russell Investments Pan European | v/ - 5 bis 7 Jahre moderat - hoch
Equity Fund
Russell Investments U.S. Quant | v - 5 bis 7 Jahre hoch
Fund
Russell Investments World Equity | v/ - 5 bis 7 Jahre hoch
Fund
Russell Investments China Equity | v/ - 5 bis 7 Jahre hoch
Fund
9
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Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund

Der Teilfonds wird mehr als 20 % seines Gesamtvermdgens in Schwellenmarkte investieren.
Eine Anlage im Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am
Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht fiir jeden Anleger geeignet. Bitte
beachten Sie die im Abschnitt ,Risikofaktoren“ beschriebenen Risikofaktoren.

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund ist das
Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens
80 Prozent seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente, die von einem
Schwellenland begeben wurden oder wirtschaftlich an ein Schwellenland gebunden sind sowie
derivative Finanzinstrumente, mit denen die nachstehend beschriebenen, relevanten Positionen
eingegangen oder abgesichert werden kénnen.

Ein Wertpapier oder Instrument ist wirtschaftlich an ein Schwellenland gebunden, wenn der Emittent
oder der Garantiegeber seinen Hauptsitz oder seinen eingetragenen Sitz in einem Schwellenland hat
oder den Uberwiegenden Teil seiner wirtschaftlichen Tatigkeit in Schwellenlandern ausubt oder wenn
die Abrechnungswahrung die Wahrung eines Schwellenlands ist.

Die Hauptarten von festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten, in die der Fonds investieren darf,
kénnen fest- oder variabel verzinslich sein und es kann sich dabei um Staatsanleihen und andere
staatliche Schuldtitel, supranationale Schuldtitel, Unternehmensanleihen und strukturierte
Schuldverschreibungen handeln.

Der Teilfonds wird durch den Kauf von festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten, die in
Schwellenlanderwahrungen abgerechnet werden, sowie infolge des Einsatzes von Wahrungsderivaten
(wie nachstehend beschrieben) dem Risiko aus Schwellenlanderwahrungen ausgesetzt sein. Der
Teilfonds kann auch Positionen in Wahrungen von Industrielandern wie dem US-Dollar aufbauen. Diese
Wahrungsrisiken werden aktiv gemanagt, was bedeutet, dass die Risikopositionen des Teilfonds je
nach den Aussichten fiir die jeweilige Wahrung von Zeit zu Zeit erhéht oder verringert werden.

Neben den Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten kdnnen bis zu 20 Prozent des
Nettovermdgens des Teilfonds in Wandelanleihen investiert werden, die an Schwellenlédnder gebunden
sind.

Der Teilfonds unterliegt bei seinen Anlageentscheidungen keinen Einschrénkungen hinsichtlich der von
Rating-Agenturen ermittelten Bonitat oder der Laufzeit. Deshalb gelten fur die Anlagen des Teilfonds
kein Mindest-Kredit-Rating und keine maximale Laufzeit, wobei die Anlagen von Standard & Poor’'s mit
oder ohne Anlagequalitat (investment grade) bewertet werden konnen.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Teilfonds
unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen Beschrankungen, wie im Abschnitt
~Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente® beschrieben, Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf Derivate, wie z. B. Futures, Forwards, Optionen,
Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte und Kreditderivate, die bdrsennotiert sind oder
aullerborslich gehandelt werden, jederzeit kombinieren. Der Teilfonds darf die vorgenannten Derivate
nutzen, um ein bestimmtes Exposure abzusichern oder gegeniber Wahrungen, Zinssatzen,
Instrumenten, Markten, Referenzzinssatzen oder -indizes ein bestimmtes Exposure zu erzielen,
vorausgesetzt der Teilfonds erzielt dadurch kein indirektes Exposure gegeniber Instrumenten,
Emittenten oder Wahrungen, gegeniiber denen er kein direktes Exposure eingehen kann. Solche
Exposures konnen zu wirtschaftlichen Vorteilen fir den Fonds flihren, wenn eine Wahrung, ein
Zinssatz, ein Instrument, ein Markt, ein Referenzzinssatz oder -index an Wert gewinnt oder in
bestimmten Fallen an Wert verliert. Insbesondere ist zu erwarten, dass der Fonds folgende Instrumente
einsetzt: (i) Devisenterminkontrakte, um ein Exposure gegenuber bestimmten Wahrungen zu erzielen
oder ein Exposure gegenuber bestimmten Wahrungen abzusichern, wenn diese Exposures aus der
Anlage in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente aus Schwellenmaérkten entstanden sind; und (ii)
Zinsswaps und Zinstermingeschéfte, um ein Exposure gegeniber Anderungen von relevanten
Zinssatzen zu erzielen oder ein Exposure gegenuber Anderungen von relevanten Zinssatzen
abzusichern. Der Einsatz dieser Instrumente wird voraussichtlich die Renditen erh6hen und/oder die
inharenten Risiken in Zusammenhang mit den Wahrungen und Zinssatzen reduzieren, die die
Instrumente, in welche der Fonds investiert, beeinflussen. Die Einzelheiten zu dem erwarteten Risiko,
das sich aus dem Einsatz dieser Instrumente ergibt, sind nachstehend beschrieben.
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Der Teilfonds kann auRerdem jeweils bis zu 10 Prozent seines Nettovermdgens in die folgenden Arten
von Anlagen investieren: kurzfristige Anlagen, nicht bérsennotierte Wertpapiere, darunter Anteile an
nicht regulierten Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS), andere regulierte
Investmentfonds, die die in der Verordnungen der Zentralbank aufgefuhrten Kriterien erfullen, sowie
Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere, die an geregelten Markten weltweit notiert sind.

Risikobewertung

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber setzt der Teilfonds den VaR als Methode zur
Risikobewertung ein, um Risiken genau zu ermitteln, zu Uberwachen und zu steuern. Der Teilfonds
verwendet den Ansatz eines absoluten VaR, um den potenziellen Hoéchstverlust aufgrund des
Marktrisikos mit einem festgelegten Konfidenzniveau Uber einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen
Marktbedingungen zu bewerten. Der taglich ermittelte VaR des Teilfonds darf 3,16 Prozent des
Nettoinventarwertes des Teilfonds auf der Grundlage einer 1-tdgigen Halteperiode und einem
.einseitigen” 95 %igen Konfidenzintervall Uber einen historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens einem Jahr nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds Uberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Héhe des Risikos wird
voraussichtlich jeweils 130 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Ein hdheres
Niveau ist beispielsweise unter ungewodhnlichen Marktbedingungen und in Phasen mit niedriger
Volatilitdt moéglich. Das erwartete Risiko wird gemafll den Anforderungen der Zentralbank auf der
Grundlage der Summe des absoluten Werts des nominellen Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate
berechnet. Diese Zahl berucksichtigt keine Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds
jeweils eingegangen ist, obwohl diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der
Risikoreduzierung genutzt werden; sie ist daher keine risikobereinigte Methode zur Messung des
Risikos, was bedeutet, dass die Zahl hoher ist, als sie ansonsten ware, wenn solche Netting- und
Absicherungsvereinbarungen bericksichtigt warden. Da diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen, falls berlcksichtigt, das Risiko reduzieren koénnen, liefert diese
Berechnung keinen genauen Malistab des tatsdchlichen Risikos des Teilfonds. Es gibt
Einschrankungen bei der Nutzung des VaR als statistischen RisikomaRstab, da er das Risiko im
Teilfonds nicht direkt begrenzt und das Verlustrisiko nur unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt
und kiinftige wesentliche Anderungen in der Volatilitat nicht erfassen wiirde.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hohe von rund 160 Prozent und
Short-Positionen in Hohe von rund 70 Prozent eingehen wird. Die Short-Positionen werden
ausschlielich Gber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist méglich, dass der
Teilfonds von Zeit zu Zeit héhere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-
Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der Nominalwerte ohne Berlcksichtigung von
Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index (der ,JPM
GBI-EM GD Index®) aktiv gemanagt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemaly bestellter Beauftragter) wahilt nach eigenem
Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann dabei den JPM GBI-EM GD Index berticksichtigen,
jedoch wird der Teilfonds durch diesen Index nicht eingeschrankt. Der Hauptfinanzverwalter (oder ein
ordnungsgemal} bestellter Beauftragter) kann einen Teil des Teilfonds unter Bezugnahme auf einen
Index managen, bei dem es sich nicht um den JPM GBI-EM GD Index handelt. Solche vom
Hauptfinanzverwalter (oder einem ordnungsgemal} bestellten Beauftragten) eingesetzte Indizes sind fur
die Strategie maRgeblich, fir die sie festgelegt werden, und kénnen als Grundlage flr
Portfolioeinschrankungen (in Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstehend naher beschrieben) oder fir
die Zwecke der Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
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Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine
starkere Fokussierung der Strategie des Hauptfinanzverwalters (bzw. eines ordnungsgemaf bestellten
Beauftragten) in Bezug auf den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das
Ubergeordnete Ziel des Teilfonds zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich und werden in den gepriften Finanzabschlissen des
Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den JPM GBI-EM GD Index fir die Zwecke der Performancemessung Bezug
(etwa zur Messung von Nettoertragen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement). Der Teilfonds ist bestrebt, den JPM GBI-EM GD
Index mittel- bis langfristig um 1,00 % zu Ubertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale.

Taxonomie-Verordnung

Die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten werden von den dem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht berticksichtigt.

12
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Russell Investments Euro Fixed Income Fund

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Euro Fixed Income Fund ist Ertrags- und
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Schuldtitel, bei denen es sich vorwiegend um auf Euro lautende,
Ubertragbare Schuldtitel handelt und insbesondere um Kommunalschuldverschreibungen und
Staatsanleihen, um staatliche Schuldtitel (die durch lokale Behdrden oder internationale Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters ausgegeben werden, wobei an diesen Organisationen mindestens ein
Staat beteiligt sein muss), um hypothekarisch besicherte Schuldverschreibungen und um
Industrieschuldverschreibungen, die an einem Geregelten Markt in der OECD notiert sind oder an
einem solchen Markt gehandelt werden, und die fest oder variabel verzinslich sein kénnen.

Das Vermogen des Teilfonds wird zu mindestens zwei Dritteln in Gbertragbaren Schuldtiteln angelegt
sein. Das Vermogen des Teilfonds wird zu héchstens einem Drittel in Geldmarktinstrumenten angelegt
sein, insbesondere in T-bills, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, Bankakzepten und Akkreditiven,
deren Laufzeit héchstens 397 Tage betragt, bzw. deren Zinssatze nach spatestens 397 Tagen neu
festgelegt werden. Der Teilfonds erwirbt keine Dividendenpapiere, kann sie jedoch halten, sofern er
Uber die Umstrukturierung von Schuldtiteln eines Unternehmens, die er bereits in seinem Portfolio hat,
Zugriff darauf erhalt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Russell Investments Euro Fixed Income Fund auch
in Ubertragbare Schuldtitel mit einem Rating unter Anlagequalitat (,non-investment grade®) anlegen
darf, oder in nicht bewertete Schuldtitel, deren Qualitat als gleichwertig angesehen wird. Der Teilfonds
wird jedoch hochstens 30 % seines Vermdgens in Schuldtitel mit einem Rating unter Anlagequalitat
(,non-investment grade®) anlegen.

Der Russell Investments Euro Fixed Income Fund darf Positionen in Wahrungen eingehen, bei denen
es sich nicht um den Euro handelt; hierzu wendet er die in Anhang VI beschriebenen Techniken an und
beachtet die in diesem Anhang genannten Grenzen. Das Wahrungsexposure des Russell Investments
Euro Fixed Income Fund zum Euro variiert zwischen 75 % und 125 % des Nettovermogens des
Teilfonds, wobei der Leverage-Effekt durch die Anlage in derivate Finanzinstrumente erzielt wird.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments Euro Fixed Income Fund unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen
Beschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente* beschrieben,
Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf Derivate, wie z.B.
Futures, Forwards, Optionen, Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte, Caps, Floors und
Kreditderivate, die bdrsennotiert sind oder aulRerbérslich gehandelt werden, jederzeit kombinieren. Der
Teilfonds darf die vorgenannten Derivate nutzen, um (i) ein Exposure abzusichern, (ii) gegenuber
einem zugrunde liegenden Markt, einem Vermdgenswert, einem Referenzzinssatz oder -index ein
positives oder negatives Exposure zu erzielen, vorausgesetzt der Teilfonds erzielt dadurch kein
indirektes Exposure gegenuber Titeln, Emittenten oder Wahrungen, gegenlber denen er kein direktes
Exposure eingehen kann.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang Il aufgefiihrten Anteilklassen genehmigt.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments Euro Fixed Income Fund Long-Positionen
in H6he von rund 160 Prozent und Short-Positionen in Héhe von rund 95 Prozent eingehen wird. Die
Short-Positionen werden ausschliellich Gber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht.
Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete
Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der Nominalwerte
ohne Berucksichtigung von Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE Euro Broad Investment-Grade Bond Index (der
,FTSE EuroBig Index®) aktiv gemanagt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemaf bestellter Beauftragter) wahlt nach eigenem
Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann dabei den FTSE EuroBig Index berucksichtigen,
jedoch wird der Teilfonds durch diesen Index nicht eingeschrankt. Der Hauptfinanzverwalter (oder ein
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ordnungsgemal bestellter Beauftragter) kann einen Teil des Teilfonds unter Bezugnahme auf einen
Index managen, bei dem es sich nicht um den FTSE EuroBig Index handelt. Solche vom
Hauptfinanzverwalter (oder einem ordnungsgemal bestellten Beauftragten) eingesetzte Indizes sind fir
die Strategie malgeblich, fir die sie festgelegt werden, und koénnen als Grundlage fir
Portfolioeinschrankungen (in Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstehend naher beschrieben) oder fir
die Zwecke der Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschréankungen fir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine
starkere Fokussierung der Strategie des Hauptfinanzverwalters (bzw. eines ordnungsgemal bestellten
Beauftragten) in Bezug auf den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das
Ubergeordnete Ziel des Teilfonds zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich und werden in den gepriften Finanzabschliissen des
Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den FTSE EuroBig Index fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug
(etwa zur Messung von Nettoertragen und fur verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement). Der Teilfonds ist bestrebt, den FTSE EuroBig Index
mittel- bis langfristig um 0,50 % zu Ubertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine ékologischen und/oder
sozialen Merkmale.

Taxonomie-Verordnung

Die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten werden von den dem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht bertcksichtigt.
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Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund ist das Erzielen
von Ertrags- und Kapitalzuwachs durch die Anlage vorwiegend in Ubertragbare Schuldtitel, die auf
verschiedene Wahrungen lauten, insbesondere in Kommunalschuldverschreibungen und
Staatsanleihen, um staatliche Schuldtitel (die durch lokale Behdrden oder internationale Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters ausgegeben werden, wobei an diesen Organisationen mindestens ein
Staat beteiligt sein muss), um hypothekarisch besicherte Schuldverschreibungen und um
Industrieschuldverschreibungen, die an einem Geregelten Markt in der OECD notiert sind oder an
einem solchen Markt gehandelt werden, und die fest oder variabel verzinslich sein kénnen.

Das Vermogen des Teilfonds wird zu mindestens zwei Dritteln in Gbertragbaren Schuldtiteln angelegt
sein. Das Vermodgen des Teilfonds wird zu hdchstens einem Drittel in Geldmarktinstrumenten angelegt
sein, insbesondere in T-bills, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, Bankakzepten und Akkreditiven,
deren Laufzeit héchstens 397 Tage betragt, bzw. deren Zinssatze nach spatestens 397 Tagen neu
festgelegt werden. Der Teilfonds erwirbt keine Dividendenpapiere, kann sie jedoch halten, sofern er
Uber die Umstrukturierung von Schuldtiteln eines Unternehmens, die er bereits in seinem Portfolio hat,
Zugriff darauf erhalt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged)
Fund auch in Ubertragbare Schuldtitel mit einem Rating unter Anlagequalitat (,non-investment grade®)
anlegen darf, oder in nicht bewertete Schuldtitel, deren Qualitat als gleichwertig angesehen wird. Der
Teilfonds wird jedoch hochstens 30 % seines Vermdgens in Schuldtitel mit einem Rating unter
Anlagequalitat (,non-investment grade) anlegen.

Der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund darf Positionen in Wahrungen eingehen, bei
denen es sich nicht um den Euro handelt; hierzu wendet er die in Anhang VI beschriebenen Techniken
an und beachtet die in diesem Anhang genannten Grenzen. Das Wahrungsexposure des Russell
Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund zum Euro variiert zwischen 75 % und 125 % des
Nettovermogens des Teilfonds, wobei der Leverage-Effekt durch die Anlage in derivate
Finanzinstrumente erzielt wird.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund unter Beachtung der in Anhang VII des Prospekts
enthaltenen Beschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente®
beschrieben, Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf Derivate,
wie z.B. Futures, Forwards, Optionen, Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte, Caps, Floors
und Kreditderivate, die bérsennotiert sind oder auRerbdrslich gehandelt werden, jederzeit kombinieren.
Der Teilfonds darf die vorgenannten Derivate nutzen, um (i) ein Exposure abzusichern, (ii) gegentber
einem zugrunde liegenden Markt, einem Vermogenswert, einem Referenzzinssatz oder -index ein
positives oder negatives Exposure zu erzielen, vorausgesetzt der Teilfonds erzielt dadurch kein
indirektes Exposure gegenuber Titeln, Emittenten oder Wahrungen, gegenuber denen er kein direktes
Exposure eingehen kann.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang Il aufgefihrten Anteilklassen genehmigt.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund Long-
Positionen in Hohe von rund 340 Prozent und Short-Positionen in Héhe von rund 140 Prozent eingehen
wird. Die Short-Positionen werden ausschlieBlich tGber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die
erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der
Nominalwerte ohne Berlicksichtigung von Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

Risikobewertung

Der Teilfonds setzt den VaR als Methode zur Risikobewertung ein, um Risiken zu ermitteln, zu
Uberwachen und zu steuern. Der Teilfonds verwendet den Ansatz eines absoluten VaR, um den
potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos mit einem festgelegten Konfidenzniveau uber
einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen zu bewerten. Der VaR des Teilfonds
darf 3,16 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds auf der Grundlage einer 1-tagigen
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Halteperiode und eines ,einseitigen® 95 %igen Konfidenzintervalls Uber einen historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr nicht Gberschreiten.

Der Teilfonds Uberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe des Engagements
(berechnet auf der Grundlage der Summe des absoluten Werts der Nennwerte der eingesetzten
Derivate und gemafR den Anforderungen der Zentralbank) wird voraussichtlich 105 Prozent des
Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Die Moglichkeit einer Steigerung ware aber beispielsweise
unter ungewdhnlichen Marktbedingungen und in Phasen mit niedriger Volatilitdt gegeben. Die erwartete
Hohe des Engagements wird gemal® den Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der
Summe des absoluten Werts des nominellen Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet.
Diese Zahl bertiicksichtigt keine Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils
eingegangen ist, obwohl diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der
Risikoreduzierung genutzt werden; sie ist daher keine risikobereinigte Methode zur Messung des
Risikos, was bedeutet, dass die Zahl héher sein kann, als sie ansonsten ware, wenn diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen bertcksichtigt wurden. Da diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen — falls beriicksichtigt — die Hohe des Engagements reduzieren kdénnen,
kann diese Berechnung keinen genauen Wert in Bezug auf die tatsachliche Hohe des Engagements
des Teilfonds liefern. Zusatzlich gibt es Einschrankungen beziglich der Nutzung des VaR als
statistischen Risikomalstab, da dieser die HOhe des Engagements im Teilfonds nicht direkt einschrankt
und nur das Verlustrisiko unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und keine kinftigen
wesentlichen Veranderungen in der Volatilitdt erfassen wirde.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hohe von rund 165 Prozent und
Short-Positionen in Hohe von rund 40 Prozent eingehen wird. Die Short-Positionen werden
ausschlieBlich Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist mdglich, dass der
Teilfonds von Zeit zu Zeit héhere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-
Positionen wird auf Bruttobasis unter Verwendung von Nominalwerten berechnet, wobei Abziige fir
Aufrechnungen (Netting) oder Absicherungsgeschafte nicht berlicksichtigt werden.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Global Aggregate Index EUR Hedged (der
.Bloomberg GA EH Index®) aktiv gemanagt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemal® bestellter Beauftragter) wahlt nach eigenem
Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann dabei den Bloomberg GA EH Index
berlcksichtigen, jedoch wird der Teilfonds durch diesen Index nicht eingeschrankt. Der
Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemal bestellter Beauftragter) kann einen Teil des Teilfonds
unter Bezugnahme auf einen Index managen, bei dem es sich nicht um den Bloomberg GA EH Index
handelt. Solche vom Hauptfinanzverwalter (oder einem ordnungsgemal bestellten Beauftragten)
eingesetzte Indizes sind fur die Strategie malgeblich, fir die sie festgelegt werden, und kénnen als
Grundlage flur Portfolioeinschrankungen (in Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstehend naher
beschrieben) oder fir die Zwecke der Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Solche Indizes sollen eine starkere Fokussierung der
Strategie des Hauptfinanzverwalters (bzw. eines ordnungsgemal bestellten Beauftragten) in Bezug auf
den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das tibergeordnete Ziel des Teilfonds
zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich
und werden in den gepriiften Finanzabschlissen des Fonds verdffentlicht.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine
starkere Fokussierung der Strategie des Hauptfinanzverwalters (oder seines ordnungsgemaf bestellten
Beauftragten) in Bezug auf den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das
Ubergeordnete Ziel des Teilfonds zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich und werden in den gepriften Finanzabschlissen des
Fonds veroffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den Bloomberg GA EH Index fir die Zwecke der Performancemessung Bezug
(etwa zur Messung von Nettoertragen und flr verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den Bloomberg GA EH Index mittel- bis langfristig um 1,00 % zu Ubertreffen.
SFDR-Klassifizierung
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Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale.

Taxonomie-Verordnung

Die EU-Kriterien fur Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten werden von den dem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht berticksichtigt.
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Russell Investments Pan European Equity Fund

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Pan European Equity Fund ist Kapitalwertzuwachs
durch die Anlage vorwiegend in Aktien, die an Geregelten Markten in Europa notiert werden. wobei ein
Schwerpunkt auf der Reduzierung der Kohlenstoffbelastung des Russell Investments Pan European
Equity Fund gegenliber dem MSCI Europe Index (EUR) - Net Returns (der ,MSCI Europe®) liegt.

Der Russell Investments Pan European Equity Fund kann auch in Neuemissionen anlegen, deren
Zulassung zur Notierung an einem Geregelten Markt in Europa beantragt wird. Der Russell Investments
Pan European Equity Fund kann an Geregelten Markten weltweit notierte Wertpapiere von
Unternehmen halten, die in Europa weder gegriindet, noch notiert oder gehandelt werden, die jedoch
einen Groliteil ihrer Gesamteinklnfte in europaischen Landern erwirtschaftet haben.

Nach der Auswahl der Aktienwerte wendet der Hauptfinanzverwalter eine verbindliche
Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie (gemaf ausflhrlicher Erklarung in der SFDR-Anlage zu Anhang
VIII) zur Anpassung des Portfolios des Russell Investments Pan European Equity Fund an, so dass es
immer einen insgesamt mindestens 20 Prozent niedrigeren CO2-Fuf3abdruck (wie in der SFDR-Anlage
zu Anhang VIII definiert) gegeniiber dem MSCI Europe Index hat. Anleger sollten sich bewusst sein,
dass die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie nicht unbedingt zu einer Reduzierung
des gesamten CO2-FuRabdrucks des Portfolios des Russell Investments Pan European Equity Fund
um 20 Prozent gegeniber dem gesamten CO2-Fuflabdruck des Portfolios des Russell Investments
Pan European Equity Fund vor der Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie fiihrt (zu
diesen Zwecken wird Letzteres als das ,investierbare Universum® bezeichnet). Dies ist darin begriindet,
dass das Ziel einer 20 %igen Kohlenstoffreduzierung unter Bezugnahme auf den gesamten CO2-
FuRBabdruck des MSCI Europe Index und nicht auf das investierbare Universum des Russell
Investments Pan European Equity Fund festgelegt wird. Die Anwendung der Dekarbonisierungs-
Overlay-Strategie wird dennoch immer zu einer Reduzierung des gesamten CO2-Fufliabdrucks des
Russell Investments Pan European Equity Fund im Vergleich zum investierbaren Universum fiihren.
Nicht-finanzielle Analysen werden in Bezug auf mindestens 90 Prozent der Vermdgenswerte des
Russell Investments Pan European Equity Fund durchgefihrt.

Fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements darf der Russell Investments Pan European
Equity Fund im Rahmen der in Anhang VI dargelegten Beschrankungen W&ahrungs-
Absicherungstransaktionen zum Zweck der Absicherung gegen Wechselkursrisiken durchfihren. Der
Russell Investments Pan European Equity Fund wird Devisengeschafte jedoch auch zur Erfiillung
seiner Anlagebestimmungen ausfihren.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments Pan European Equity Fund unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen
Beschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente“ beschrieben,
Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Futures-Kontrakte werden zur
Absicherung gegen Marktrisiken oder zum Zwecke des Engagements in einem zugrunde liegenden
Markt eingesetzt. Terminkontrakte werden zu Zwecken der Risikoabsicherung oder zum Erreichen
einer Wertsteigerung in Bezug auf Vermdgenswerte, Wahrungen, Waren oder Einlagen eingegangen.
Optionen werden anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder ein
Engagement in Bezug auf einen bestimmten Markt zu erreichen. Swaps (einschlief3lich Swaptions)
werden eingesetzt, um Gewinne zu erzielen und eingegangene Long-Positionen abzusichern.
Devisentermingeschafte werden eingesetzt, um die Risiken nachteiliger Wechselkursschwankungen zu
mindern, das Engagement in Devisen zu verstarken oder das Risiko von Wechselkursschwankungen
von einem Land auf ein anderes zu verlagern. Caps und Floors werden zur Absicherung gegen
Zinsschwankungen, welche aulerhalb der Mindest- oder Hdchstgrenzen liegen, eingesetzt.
Kreditderivate werden eingesetzt, um das mit einem Referenzvermdgenswert oder einem Index von
Referenzvermdgenswerten verbundene Kreditrisiko zu isolieren und zu tbertragen.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang Il aufgefiihrten Anteilklassen genehmigt.

Der Russell Investments Pan European Equity Fund investiert mindestens 70 Prozent seines
Nettovermdgens in Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Uberwachung des Risikos
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Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments Pan European Equity Fund Long-
Positionen in Héhe von rund 110 Prozent und Short-Positionen in Héhe von rund 5 Prozent eingehen
wird. Die Short-Positionen werden ausschlieRlich Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hdhere Risikoniveaus aufweist. Die
erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der
Nominalwerte ohne Bertcksichtigung von Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index aktiv gemanagt. Der MSCI Europe
Index ist ein breiter Marktindex, der keinen Schwerpunkt auf die Reduzierung der Kohlenstoffbelastung
oder die Verbesserung von ESG-Merkmalen legt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemal bestellter Beauftragter) wahlt nach eigenem
Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann dabei den MSCI Europe Index bertcksichtigen,
aber der Teilfonds wird durch diesen Index nicht eingeschrankt. Der Hauptfinanzverwalter (oder ein
ordnungsgemald bestellter Beauftragter) kann einen oder mehrere Anlageberater ernennen, der/die
Erfahrung zum Beispiel in einer bestimmten Region, einem bestimmten Anlagestil, Sektor und/oder
einer bestimmten Anlageklasse hat. Der leitende Finanzverwalter kann die Einschatzungen dieser
Anlageberater bei der Auswahl der Wertpapiere oder Instrumente im Zuge der Verwaltung von Teilen
des Teilfonds berlcksichtigen.

In jedem Falle kann der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemalf bestellter Beauftragter) die
Einschatzungen eines Anlageberaters in Bezug auf einen Index evaluieren, bei dem es sich nicht um
den MSCI Europe Index handelt, der jedoch fir die Anlagestrategie, zu welcher der Anlageberater
Expertise hat, als geeignet erachtet wird. Ein solcher Index kann durch den Hauptfinanzverwalter (oder
einen ordnungsgeman bestellten Beauftragten) fiir die Zwecke der Uberwachung des Anlageberaters
und/oder als Grundlage fir dem/den Anlageberater(n) auferlegte Beschrankungen genutzt werden.
AuRerdem kann er fur die Zwecke der Performancemessung eines bestimmten Teils des Teilfonds
eingesetzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine
starkere Fokussierung der Strategie des Hauptfinanzverwalters (bzw. eines ordnungsgemal bestellten
Beauftragten)in Bezug auf den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das
Ubergeordnete Ziel des Teilfonds zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich und werden in den gepriften Finanzabschlissen des
Fonds veroffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den MSCI Europe Index fir die Zwecke der Performancemessung Bezug
(etwa zur Messung von Nettoertragen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den MSCI Europe Index mittel- bis langfristig um 1,75 % zu Ubertreffen.
Weitere Einzelheiten in Bezug auf den MSCI Europe Index (einschliel3lich seiner Komponenten, seines

Aufbaus und seiner Methode) stehen unter dem folgenden Link zur Verfigung:
https://www.msci.com/developed-markets.

SFDR-Klassifizierung

Der Russell Investments Pan European Equity Fund bewirbt 6kologische Merkmale im Sinne von
Artikel 8 der SFDR.

Vollstandige Einzelheiten zu diesen Merkmalen sind der SFDR-Anlage zu Anhang VIIl dieses
Prospekts zu entnehmen (unter anderem, wie sie gemessen und erreicht werden).
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Russell Investments U.S. Quant Fund

Der Nettoinventarwert des Russell Investments U.S. Quant Fund wird voraussichtlich einer
hohen Volatilitidt unterliegen.

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments U.S. Quant Fund ist Kapitalwertzuwachs durch die
Anlage vorwiegend in US-Aktienwerte, einschliellich Stammaktien, American Depositary Receipts,
Global Depositary Receipts, Wandelanleihen und Optionsscheine, die an einem Geregelten Markt in
den USA notiert oder gehandelt werden. Der Russell Investments U.S. Quant Fund versucht, sein
Anlageziel durch die Anlage in Derivate zu erzielen, die als grundlegendes Exposure die vorstehenden
Instrumente (d.h. Swaps) haben; aullerdem kann er durch den Einsatz von Derivaten Long-Positions
(gekaufte Positionen) und synthetische Short-Positions (verkaufte Positionen) umsetzen. Der Russell
Investments U.S. Quant Fund kann auch in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur Notierung an
einem Geregelten Markt beantragt wird. Der Russell Investments U.S. Quant Fund kann an Geregelten
Markten weltweit notierte Wertpapiere von Unternehmen halten, die in den USA weder gegriindet
wurden, noch dort notiert oder gehandelt werden, vorausgesetzt, diese Unternehmen erwirtschaften
einen Grofteil ihrer Gesamteinkinfte in den USA. Stets werden mindestens zwei Drittel des
Nettovermdgens des Russell Investments U.S. Quant Fund in die oben genannten Instrumente von in
den USA ansassigen Emittenten angelegt sein. Der Russell Investments U.S. Quant Fund wird in
hohem Malfe diversifiziert sein und sich daher nicht auf bestimmte Wirtschaftsbereiche konzentrieren.
Stattdessen wird er eine Politik der aktiven Aktienauswahl auf den Markten betreiben, deren
Schwerpunkt auf der quantitativen Methode der Wertpapierselektion und/oder des Portfolioaufbaus
liegt. Diese Methoden nutzen Anlagemodelle, welche auf mittels statistischer Analyse erzielten
mathematischen Formeln basieren.

Der Russell Investments U.S. Quant Fund wird versuchen, jederzeit vollstandig angelegt zu sein und
zusatzliche flissige Mittel so gering wie mdoglich zu halten. Zu Zwecken eines effektiven
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell Investments U.S. Quant Fund
unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen Beschrankungen, wie im Abschnitt
+Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente® beschrieben, Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Russell Investments U.S. Quant Fund versucht zu gewahrleisten,
dass Barmittel und Liquiditatssalden durch den Einsatz von Terminkontrakten und anderer derivativer
Instrumente, die vom Hauptfinanzverwalter als angemessen erachtet werden, verringert werden.
Futures-Kontrakte werden zur Absicherung gegen Marktrisiken oder zum Zwecke des Engagements in
einem zugrunde liegenden Markt eingesetzt. Terminkontrakte werden 2zu Zwecken der
Risikoabsicherung oder zum Erreichen einer Wertsteigerung in Bezug auf Vermdgenswerte,
Wahrungen, Waren oder Einlagen eingegangen. Optionen werden anstelle eines effektiven
Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder ein Engagement in Bezug auf einen bestimmten
Markt zu erreichen. Swaps (einschlie8lich Swaptions) werden eingesetzt, um Gewinne zu erzielen und
eingegangene Long-Positionen abzusichern. Devisentermingeschafte werden eingesetzt, um die
Risiken nachteiliger Wechselkursschwankungen zu mindern, das Engagement in Devisen zu verstarken
oder das Risiko von Wechselkursschwankungen von einem Land auf ein anderes zu verlagern. Caps
und Floors werden zur Absicherung gegen Zinsschwankungen, welche aufierhalb der Mindest- oder
Hochstgrenzen liegen, eingesetzt. Kreditderivate werden eingesetzt, um das mit einem
Referenzvermdgenswert oder einem Index von Referenzvermdgenswerten verbundene Kreditrisiko zu
isolieren und zu Ubertragen.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang Il aufgefihrten Anteilklassen genehmigt.

Der Russell Investments U.S. Quant Fund investiert mindestens 70 Prozent seines Nettovermégens in
Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Uberwachung des Risikos

Es ist vorgesehen, dass der Russell Investments U.S. Quant Fund unter normalen Bedingungen auf
Long-Only-Basis verwaltet wird.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 1000 Index (der ,Russell 1000 Index") aktiv
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gemanagt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemaf bestellter Beauftragter) wahlt nach eigenem
Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann dabei den Russell 1000 Index bertcksichtigen,
jedoch wird der Teilfonds durch diesen Index nicht eingeschrankt. Der Hauptfinanzverwalter (oder ein
ordnungsgemal} bestellter Beauftragter) kann einen oder mehrere Anlageberater ernennen, der/die
Erfahrung zum Beispiel in einer bestimmten Region, einem bestimmten Anlagestil, Sektor und/oder
einer bestimmten Anlageklasse hat. Der leitende Finanzverwalter kann die Einschatzungen dieser
Anlageberater bei der Auswahl der Wertpapiere oder Instrumente im Zuge der Verwaltung von Teilen
des Teilfonds beriicksichtigen.

In jedem Falle kann der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemalf’ bestellter Beauftragter) die
Einschatzungen eines Anlageberaters in Bezug auf einen Index evaluieren, bei dem es sich nicht um
den Russell 1000 Index handelt, der jedoch fir die Anlagestrategie, zu welcher der Anlageberater
Expertise hat, als geeignet erachtet wird. Ein solcher Index kann durch den Hauptfinanzverwalter (oder
einen ordnungsgemaR bestellten Beauftragten) fiir die Zwecke der Uberwachung des Anlageberaters
und/oder als Grundlage fir dem/den Anlageberater(n) auferlegte Beschrankungen genutzt werden.
AuRerdem kann er fir die Zwecke der Performancemessung eines bestimmten Teils des Teilfonds
eingesetzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine
starkere Fokussierung der Strategie des Hauptfinanzverwalters (bzw. eines ordnungsgemaf bestellten
Beauftragten) in Bezug auf den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das
Ubergeordnete Ziel des Teilfonds zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich und werden in den gepriften Finanzabschlissen des
Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den Russell 1000 Index Net of Withholding Tax 30% (der ,Russell 1000 Net
Index") fur die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa zur Messung von Nettoertragen und fur
verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das Portfoliomanagement und das
Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den Russell 1000 Net Index mittel- bis langfristig um 1,15 % zu Ubertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale.

Taxonomie-Verordnung

Die EU-Kriterien fur oOkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten werden von den dem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht berticksichtigt.
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Russell Investments World Equity Fund

Der Nettoinventarwert des Russell Investments World Equity Fund wird voraussichtlich einer
hohen Volatilitdt unterliegen.

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments World Equity Fund ist Kapitalwertzuwachs durch die
Anlage vorwiegend in Aktienwerte, einschliellich Stammaktien, Wandelanleihen und Optionsscheine,
die an Geregelten Markten weltweit notiert der gehandelt werden, wobei ein Schwerpunkt auf der
Reduzierung der Kohlenstoffbelastung des Russell Investments World Equity Fund gegeniiber dem
MSCI World Index (USD) - Net Returns (der ,MSCI World Index*) liegt.

Der Russell Investments World Equity Fund kann auch in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung
zur Notierung an einem Geregelten Markt gemaf Abschnitt 2.2 von Anhang V ,Anlagebeschrankungen®
beantragt wird. Der Russell Investments World Equity Fund kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens
in Aktien von Unternehmen anlegen, deren Wertpapiere an einem Geregelten Markt in den Emerging
Markets notiert oder gehandelt werden. Der Russell Investments World Equity Fund wird sich nicht auf
bestimmte Mérkte oder Industriebranchen konzentrieren, sondern eine Politik der aktiven Aktien- und
Branchenauswahl und aktiven Landerzuweisung an den Geregelten Markten verfolgen, in die er
investiert.

Nach der Auswahl der Aktienwerte wendet der Hauptfinanzverwalter eine verbindliche
Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie (gemaf ausflhrlicher Erklarung in der SFDR-Anlage zu Anhang
VIII dieses Prospekts) zur Anpassung des Portfolios des Russell Investments World Equity Fund an, so
dass es immer einen insgesamt mindestens 20 Prozent niedrigeren CO2-FuRRabdruck (wie in der
SFDR-Anlage zu Anhang VIII dieses Prospekts definiert) gegeniber dem MSCI World Index hat.
Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie nicht
unbedingt zu einer Reduzierung des gesamten COZ2-Fullabdrucks des Portfolios des Russell
Investments World Equity Fund um 20 Prozent gegeniber dem gesamten CO2-FufRabdruck des
Portfolios des Russell Investments World Equity Fund vor der Anwendung der Dekarbonisierungs-
Overlay-Strategie fiihrt (zu diesen Zwecken wird Letzteres als das ,nvestierbare Universum®
bezeichnet). Dies ist darin begriindet, dass das Ziel einer 20 %igen Kohlenstoffreduzierung unter
Bezugnahme auf den gesamten CO2-FufRRabdruck des MSCI World Index und nicht auf das
investierbare Universum des Russell Investments World Equity Fund festgelegt wird. Die Anwendung
der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie wird dennoch immer zu einer Reduzierung des gesamten
CO2-Fulabdrucks des Teilfonds im Vergleich zum investierbaren Universum flihren. Nicht-finanzielle
Analysen werden in Bezug auf mindestens 90 Prozent der Vermdgenswerte des Russell Investments
World Equity Fund durchgefiihrt.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments World Equity Fund unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen
Beschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente® beschrieben,
Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagement kann der Russell Investments World Equity Fund Wahrungsabsicherungs-
transaktionen zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken tatigen. Der Russell Investments World
Equity Fund wird Devisenkassageschéafte tatigen. Futures-Kontrakte werden zur Absicherung gegen
Marktrisiken oder zum Zwecke des Engagements in einem zugrunde liegenden Markt eingesetzt.
Terminkontrakte werden zu Zwecken der Risikoabsicherung oder zum Erreichen einer Wertsteigerung
in Bezug auf Vermogenswerte, Wahrungen, Waren oder Einlagen eingegangen. Optionen werden
anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder ein Engagement in Bezug
auf einen bestimmten Markt zu erreichen. Swaps (einschliel3lich Swaptions) werden eingesetzt, um
Gewinne zu erzielen und eingegangene Long-Positionen abzusichern. Devisentermingeschafte werden
eingesetzt, um die Risiken nachteiliger Wechselkursschwankungen zu mindern, das Engagement in
Devisen zu verstarken oder das Risiko von Wechselkursschwankungen von einem Land auf ein
anderes zu verlagern. Caps und Floors werden zur Absicherung gegen Zinsschwankungen, welche
aullerhalb der Mindest- oder Hochstgrenzen liegen, eingesetzt. Kreditderivate werden eingesetzt, um
das mit einem Referenzvermdgenswert oder einem Index von Referenzvermdgenswerten verbundene
Kreditrisiko zu isolieren und zu Ubertragen.

Anlagen in Wandelanleihen kénnen héchstens 25 % des Nettovermégens des Russell Investments
World Equity Fund betragen. Anlagen in Optionsscheine dirfen hdchstens 5 % des Nettovermdgens
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des Russell Investments World Equity Fund ausmachen, wobei Optionsscheine nur dann erworben
werden dirfen, wenn man davon ausgehen kann, dass das durch die Optionsscheine (bertragene
Recht zur Zeichnung ohne Verstol gegen die Vorschriften ausgelibt werden kann.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang Il aufgefihrten Anteilklassen genehmigt.

Der Russell Investments World Equity Fund investiert mindestens 70 Prozent seines Nettovermdgens
in Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments World Equity Fund Long-Positionen in
Hohe von rund 150 Prozent und Short-Positionen in Hohe von rund 50 Prozent eingehen wird. Die
Short-Positionen werden ausschliellich Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht.
Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hdhere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete
Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der Nominalwerte
ohne Bertcksichtigung von Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World Index (aktiv gemanagt. Der MSCI World
Index ist ein breiter globaler Aktienindex, der keinen Schwerpunkt auf die Reduzierung der
Kohlenstoffbelastung oder die Verbesserung von ESG-Merkmalen legt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder sein ordnungsgemafy bestellter Beauftragter) wahilt nach eigenem
Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann dabei den MSCI World Index berlicksichtigen, aber
der Teilfonds wird durch diesen Index nicht eingeschrankt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder sein ordnungsgemaf bestellter Beauftragter) kann einen oder mehrere
Anlageberater ernennen, der/die Erfahrung zum Beispiel in einer bestimmten Region, einem
bestimmten Anlagestil, Sektor und/oder einer bestimmten Anlageklasse hat/haben. Der/die
Anlageverwalter kann/kdnnen die Einschatzungen dieser Anlageberater bei der Auswahl der
Wertpapiere oder Instrumente im Zuge der Verwaltung von Teilen des Teilfonds beriicksichtigen.

In jedem Falle kann der Hauptfinanzverwalter (oder sein ordnungsgemal bestellter Beauftragter) die
Einschatzungen eines Anlageberaters in Bezug auf einen Index evaluieren, bei dem es sich nicht um
den MSCI World Index handelt, der jedoch fiir die Anlagestrategie, zu welcher der Anlageberater
Expertise hat, als geeignet erachtet wird. Ein solcher Index kann durch den Hauptfinanzverwalter (oder
seinen ordnungsgemaR bestellten Beauftragten) fiir die Zwecke der Uberwachung des Anlageberaters
und/oder als Grundlage fir dem/den Anlageberater(n) auferlegte Beschrankungen genutzt werden.
AuRerdem kann er fur die Zwecke der Performancemessung eines bestimmten Teils des Teilfonds
eingesetzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Solche Indizes sollen eine starkere Fokussierung der
Strategie des Hauptfinanzverwalters (bzw. eines ordnungsgemaf bestellten Beauftragten) in Bezug auf
den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das tbergeordnete Ziel des Teilfonds
zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich
und werden in den gepruften Finanzabschlissen des Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den MSCI World Index fur die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa
zur Messung von Nettoertragen und fir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den MSCI World Index mittel- bis langfristig um 2,00 % zu tbertreffen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf den MSCI World Index (einschlielich seiner Komponenten, seines
Aufbaus und seiner Methode) stehen unter dem folgenden Link zur Verfligung:
https://www.msci.com/developed-markets.

SFDR-Klassifizierung

Der Russell Investments World Equity Fund bewirbt 6kologische Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
SFDR.

Vollstandige Einzelheiten zu diesen Merkmalen sind der SFDR-Anlage zu Anhang VIIl dieses
Prospekts zu entnehmen (unter anderem, wie sie gemessen und erreicht werden).
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Russell Investments China Equity Fund

Der Teilfonds wird mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Schwellenlander investieren.
Eine Anlage im Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am
Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht fiir jeden Anleger geeignet. Der
Nettoinventarwert des Russell Investments China Equity Fund wird voraussichtlich einer hohen
Volatilitdt unterliegen. Weitere Informationen zu den Risikofaktoren sind dem Prospektabschnitt
.Risikofaktoren“ zu entnehmen.

Das Anlageziel des Russell Investments China Equity Fund ist die Erzielung von langfristigem
Kapitalwachstum durch Anlagen in Unternehmen, die ihren Sitz in der VRC haben oder dort tatig sind.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Russell Investments China Equity Fund Gberwiegend (das
bedeutet nicht weniger als 80 % seines NIW) in chinesische Unternehmen, die an Borsen weltweit
notiert sind.

Bis zu 20% des NIW kénnen angelegt werden in:

(i) zuléssige Wertpapiere einschlieBBlich Aktienindex-Futures (maximal 10 % in festverzinsliche
Wertpapiere). Aktienindex-Futures kénnen in der VRC oder im Ausland gehandelt werden;

(i) Barmittel, die in der VRC oder im Ausland gehalten werden und durch Termingeschéafte als
Aktienpositionen verwendet werden koénnen. Barmittel kénnen in der VRC fir Zwecke
zusatzlicher Liquiditat verwendet werden; und/oder

(iii) bérsengehandelte OGAW-Fonds, die als Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA)
anerkannt sind und den Kriterien der in den Zentralbankvorschriften enthaltenen Vorgaben
entsprechen (maximal 10 %).

Der Teilfonds kann in A-Aktien anlegen, die entweder Uber den QFI-Status von Russell Investment
Management Limited (,RIML®) und/oder Uber das Stock Connect-Programm zuldssig sind (weitere
Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem Prospektabschnitt ,Anlegen Gber Stock Connect").

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken kann der Teilfonds
unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen Beschrankungen, wie im Abschnitt
+Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente“ beschrieben, Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements kann der Teilfonds
zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken Wahrungssicherungsgeschafte und
Devisenkassageschafte tatigen. Es koénnen Terminkontrakte (Futures) zur Absicherung gegen
Marktrisiken oder zum Eingehen von Engagements in einem Basismarkt eingesetzt werden. Zur
Absicherung oder zum Eingehen von Short- oder Long-Positionen in bestimmten Markten oder
Wertpapieren, die der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen, kdnnen anstelle von physischen
Wertpapieren Optionen eingesetzt werden. Devisentermingeschafte dirfen eingesetzt werden, um das
Risiko unginstiger Marktveranderungen bei den Wechselkursen zu verringern oder das Engagement in
Fremdwahrungen zu erhdhen oder die Risiken von Fremdwahrungsfluktuationen von einem Land auf
ein anderes zu verschieben

Risikomessung

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber setzt der Teilfonds den VaR als Methode zur
Risikobewertung ein, um Risiken zu ermitteln, Uberwachen und steuern. Der Teilfonds verwendet den
Ansatz eines relativen VaR, um den potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos mit einem
festgelegten Konfidenzniveau Uber einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen zu
bewerten. Das Verlustrisiko des Teilfonds wird Uberwacht und taglich berechnet, um sicherzustellen,
dass der VaR des Teilfonds nicht das Doppelte des VaR des Referenzportfolios, basierend auf einer
Haltedauer von einem Tag und einem einseitigen Konfidenzniveau von 95 Prozent bei Anwendung
eines Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr, Uberschreitet. Das Referenzportfolio ist der
MSCI China All Shares Index, der ein ahnliches Risikoprofil wie der Teilfonds hat.

Der Teilfonds lberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe der Hebelwirkung
(Leverage) wird jederzeit voraussichtlich 15 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen.
Die Moglichkeit einer Steigerung ware aber beispielsweise unter ungewoéhnlichen Marktbedingungen
und in Phasen mit niedriger Volatilitdt gegeben. Die erwartete Hohe des Engagements wird gemaR den
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Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe des absoluten Werts des nominellen
Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet. Diese Zahl berlcksichtigt keine Netting- und
Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils eingegangen ist, obwohl diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der Risikominderung genutzt werden; sie ist daher keine
risikobereinigte Methode zur Messung des Risikos, was bedeutet, dass die Zahl héher ist, als sie
ansonsten ware, wenn diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen berucksichtigt wurden. Da
diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen — falls bericksichtigt — die Héhe des Engagements
reduzieren kénnen, kann diese Berechnung keinen genauen Wert in Bezug auf die tatsachliche Héhe
des Engagements des Teilfonds liefern. Es gibt Einschrankungen bezuglich der Nutzung des VaR als
statistischen Risikomalstab, da dieser die Hohe der Hebelwirkung im Teilfonds nicht direkt einschrankt
und nur das Verlustrisiko unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und keine kiinftigen
wesentlichen Veranderungen in der Volatilitdt erfassen wirde.

Uberwachung der Engagements

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Héhe von ca. 110 Prozent und
Short-Positionen in Héhe von ca. 5 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschlief3lich
Uber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken eingegangen. Es ist
moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit héhere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von
Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Verwendung von Nominalwerten berechnet,
wobei Abzige fur Aufrechnungen (Netting) oder Absicherungsgeschéafte nicht berlicksichtigt werden.

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® und insbesondere den Unterabschnitt ,QFI-Risiken®,
»VRC- Risiken der Besteuerung® und ,VRC landerspezifische Risiken* hingewiesen,

Anleger sollten auch die Abschnitte ,VRC - steuerliche Erwagungen® und ,VRC - Unterdepotbank(en)*
beachten.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI China All Shares Index (USD) - Net Returns (der
,China All Shares Index“) aktiv gemanagt.

Der Hauptfinanzverwalter (oder ein ordnungsgemal® bestellter Beauftragter) wahlt nach eigenem
Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann dabei den China All Shares Index berticksichtigen,
jedoch wird der Teilfonds durch diesen Index nicht eingeschrankt. Der Hauptfinanzverwalter (oder ein
ordnungsgemal} bestellter Beauftragter) kann einen Teil des Teilfonds unter Bezugnahme auf einen
Index managen, bei dem es sich nicht um den China All Shares Index handelt. Solche vom
Hauptfinanzverwalter (oder einem ordnungsgemal bestellten Beauftragten) eingesetzte Indizes sind fir
die Strategie malgeblich, fir die sie festgelegt werden, und koénnen als Grundlage fir
Portfolioeinschrankungen (in Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstehend naher beschrieben) oder fir
die Zwecke der Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Solche Indizes sollen eine starkere Fokussierung der
Strategie des Hauptfinanzverwalters (bzw. eines ordnungsgemalf bestellten Beauftragten) in Bezug auf
den Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das Ubergeordnete Ziel des Teilfonds
zu erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhaltlich
und werden in den gepriiften Finanzabschllissen des Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den China All Shares Index fir die Zwecke der Performancemessung Bezug
(etwa zur Messung von Nettoertragen und fur verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement). Teilfonds ist bestrebt, den China All Shares Index
mittel- bis langfristig um 3,00 % zu ubertreffen.

Der Teilfonds kann dem Hauptfinanzverwalter (oder seinem ordnungsgemal bestellten Beauftragten)
auch eine Anlageerfolgspramie auszahlen, die anhand eines Index berechnet wird. Nahere
Informationen sind dem Abschnitt ,Indizes fiir Anlageerfolgspramien® zu entnehmen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine ékologischen und/oder
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sozialen Merkmale.

Taxonomie-Verordnung

Die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten werden von den dem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht bertcksichtigt.
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Allgemeines

Sofern nicht ausdricklich anderweitig in den Anlagezielen und der Anlagepolitik eines Teilfonds
dargelegt darf ein Teilfonds héchstens 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von offenen Organismen
fir gemeinsame Anlagen (einschlielllich borsengehandelter OGAW-Fonds) im Sinne der Vorschrift
68(1)(e) der Vorschriften anlegen

Vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank und wenn mehr als ein Teilfonds innerhalb des Fonds
aufgelegt wird, kann jeder der Teilfonds in die anderen Teilfonds des Fonds investieren, wenn eine
solche Anlage den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds vereinbar ist.
Provisionen, die der Hauptfinanzverwalter im Zusammenhang mit einer solchen Anlage erhalt
(einschliel3lich zuriickgezahlter Provisionen), werden in das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds
eingezahlt.  AuRerdem werden bei einer wechselseitigen Anlage in andere Teilfonds keine
Ausgabeaufschlage, Riickkauf- oder Umtauschgebiihr erhoben.

Um eine doppelte Berechnung von Verwaltungsgebihren, Anlageverwaltungsgebihren und/oder
Anlageerfolgspréamien zu vermeiden, darf einem Teilfonds, der in einen anderen Teilfonds investiert ist,
keine Verwaltungsgebuihr, Anlageverwaltungsgebiihr und/oder Anlageerfolgspramie in Bezug auf den
Teil seines Vermdgens, der in andere Teilfonds investiert ist, berechnet werden, es sei denn, die
Anlage in einen anderen Teilfonds erfolgt in eine Anteilsklasse, fur die keine Verwaltungsgebuhr,
Anlageverwaltungsgebihr und/oder Anlageerfolgspramie anfallt. Ein Teilfonds darf nicht in einen
anderen Teilfonds investieren, wenn dieser selbst in einen anderen Teilfonds des Fonds investiert.

Investiert ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Nettoinventarwerts in andere Organismen flr
gemeinsame Anlagen und/oder andere Teilfonds des Fonds, so wird die maximale Hoéhe der
Verwaltungsgebuhren, die dem Teilfonds von den anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen bzw.
von beiden in Rechnung gestellt werden kdnnen, im entsprechenden Nachtrag des betreffenden
Teilfonds angegeben. Einzelheiten zu diesen Gebihren sind auch im Jahresbericht des betreffenden
Teilfonds enthalten. Diese Gebihren und Auslagen kénnen insgesamt hoher ausfallen als die
Gebuhren und Auslagen, die einem Anleger im Fall einer Direktanlage in einen zugrunde liegenden
Teilfonds normalerweise entstehen wiirden. Darliber hinaus kénnen auf Anlageerfolg basierende
Vergltungsvereinbarungen einen Anreiz fir die Anlageverwalter solcher zugrunde liegender Fonds
schaffen, mehr risikoreiche oder starker spekulative Anlagen zu tatigen, als dies der Fall ohne solche
Vereinbarungen ware.

Die Teilfonds konnen sich an Wahrungs- Absicherungstransaktionen zum Zweck der Absicherung
gegen Wechselkursrisiken im Rahmen der in Anhang VI dargelegten Beschrankungen beteiligen. Alle
Teilfonds koénnen nach Anweisung des Hauptfinanzverwalters zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements Wertpapierleihgeschafte im Rahmen der von der Zentralbank festgelegten
Beschrankungen tatigen.

Die Teilfonds koénnen zur Performancesteigerung und effizienten  Portfolioverwaltung
Devisenterminkontrakte einsetzen. Jeder Teilfonds kann Devisenterminkontrakte einsetzen, um das
Wahrungsrisikos gehaltener Wertpapiere zu andern, sich gegen Wechselkursrisiken abzusichern, den
Investitionsgrad in einer Wahrung zu erhdéhen und das Risiko von Wechselkursschwankungen von
einer zur anderen Wahrung zu verschieben. Devisenterminkontrakte diirfen nur im Rahmen der von der
Zentralbank auferlegten Beschrankungen und in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Anlagezielen des
Teilfonds gemal der im Abschnitt ,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente® dargelegten
Bestimmungen eingesetzt werden. Einzelheiten zu den Risiken von Devisengeschaften sind im
Abschnitt ,Risikofaktoren” dargelegt.

Daten zur Fondsperformance werden im Allgemeinen in den Fondsunterlagen gegeniiber dem Index
des betreffenden Teilfonds (je nach Sachlage) ausgewiesen. Die Wahrung, auf die der Index eines
Teilfonds lautet, kann sich von der Basiswahrung des Teilfonds unterscheiden. In diesem Fall werden
samtliche vom Hauptfinanzverwalter (oder seinem ordnungsgemal® bestellten Beauftragten) zur
Verfligung gestellten Performancedaten unter Verwendung des Index des Teilfonds, umgerechnet in
die Basiswahrung des Teilfonds, ermittelt. Ebenso werden, wenn eine Anteilsklasse auf eine Wahrung
lautet, die sich vom Index des Teilfonds unterscheidet, alle vom Hauptfinanzverwalter (oder seinem
ordnungsgemal® bestellten Beauftragten) zur Verfligung gestellten Performancedaten unter
Verwendung des Index des Teilfonds, umgerechnet in die Wahrung der betreffenden Anteilsklasse,
erstellt. Performancedaten flur abgesicherte Anteilsklassen werden, sofern innerhalb des Dokuments
keine anderen Angaben gemacht werden, im Allgemeinen gegenlber der abgesicherten Version des
Referenzindex des Teilfonds dargestellt.
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Verwaltung der Teilfonds

Russell Investments Limited wurde von der Verwaltungsgesellschaft gemal dem
Hauptfinanzverwaltungs- und Beratungsvertrag (wie nachstehend naher beschrieben) zum
Hauptfinanzverwalter mit Ermessensbefugnis ernannt.

Der Hauptfinanzverwalter kann die diskretionaren Anlageverwaltungsfunktionen hinsichtlich des
Vermdgens jedes einzelnen oder aller Teilfonds delegieren, wie weiter unten beschrieben.
Beispielsweise kann der Hauptfinanzverwalter:

(i) einen oder mehrere Finanzverwalter ernennen, die das gesamte Vermogen eines Teilfonds
oder einen Teil desselben verwalten.

(i) einen oder mehrere Anlageverwalter ernennen, die das gesamte Vermdgen eines Teilfonds
oder einen Teil desselben verwalten. In diesem Szenario gibt des drei Mdglichkeiten:

a) Der Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter kann einen oder mehrere Anlageberater
ernennen, die Erfahrung in einem bestimmten Sektor und/oder einer bestimmten
Anlageklasse haben. Die optimalen Einschatzungen dieser Anlageberater zu Wertpapieren
oder Instrumenten werden vom Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter gesammelt, und der
Anlageverwalter fiihrt regelmafig Transaktionen durch mit dem Ziel, die Handelseffizienz
zu verbessern, die Portfoliorisiken effektiver zu steuern und potenzielle Transaktionskosten
im Zusammenhang mit den Anlagen des Teilfonds zu reduzieren.

b) Der Hauptfinanzverwalter kann einen Teil des Vermdgens des Teilfonds direkt verwalten.
Ziel dieses Ansatzes ist es, fur die Zwecke des Risikomanagements und der
Renditesteigerung die Verwaltung von Engagements auf der Ebene des Gesamtportfolios
zu ermoglichen.

c) Der Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter kann zur Umsetzung des Anlageziels und der
Anlagepolitik das Vermogen eines Teilfonds ganz oder teilweise direkt verwalten.

Informationen zu den Finanzverwaltern, den Anlageverwaltern und den Anlageberatern werden den
Anteilinhabern vom Fonds auf Anfrage kostenfrei zur Verfligung gestellt. Ferner sind Informationen zu
den flr die jeweiligen Teilfonds ernannten Finanzverwaltern, Anlageverwaltern und Anlageberatern im
letzten Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds enthalten. Der Hauptfinanzverwalter Uberwacht im
Detail und in Absprache mit den jeweiligen Finanzverwaltern und/oder Anlageverwaltern die
Eigenschaften jedes Teilfonds.

Anlagebeschrankungen

Die Anlagen jedes Teilfonds sind auf durch die ,Vorschriften“ genehmigte Investitionen beschrankt.
Werden die in Anhang V genannten Beschrankungen aufgrund von Umstanden, die die
Verwaltungsgesellschaft nicht zu vertreten hat oder durch die Ausiibung von Zeichnungsrechten nicht
eingehalten, wird die Verwaltungsgesellschaft (oder ihr ordnungsgemal® bestellter Beauftragter)
gewahrleisten, dass der Fonds unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber als oberstes
Ziel bei Verkaufstransaktionen eine Behebung dieser Situation anstrebt. Des Weiteren unterliegt jeder
Teilfonds der vorstehend genannten jeweiligen Anlagepolitik, wobei im Falle eines Konflikts zwischen
dieser Anlagepolitik und den ,Vorschriften“ die restriktivere Beschrankung anzuwenden ist.

Zusatzlich zu den in den Anlagerichtlinien fur jeden Fonds aufgefuhrten Anlagebeschrankungen kénnen
die Fonds versuchen, Unternehmen oder Emittenten auszuschlief3en, die an der Herstellung von Tabak
oder umstrittenen Waffen beteiligt sind. Diese Ausschlisse sind unter Umstanden nicht vollstandig und
kénnen nach Ermessen des Fonds geandert werden. Informationen Uber die flr jeden Fonds geltenden
Ausschlisse sind auf Anfrage beim Hauptfinanzverwalter erhaltlich.

Darlehensverbindlichkeiten

Der Fonds darf nur vorubergehend flr Rechnung eines Teilfonds Kredite aufnehmen, und der
Gesamtbetrag dieser Kreditaufnahmen darf 10 % des Nettoinventarwerts eines solchen Teilfonds nicht
Uberschreiten. Gemal den Bestimmungen der Vorschriften kann der Fonds die Vermdgenswerte eines
Teilfonds als Sicherheit fur die Kreditaufnahme desselben Teilfonds belasten.

Der Fonds kann durch eine Back-to-back-Kreditvereinbarung Fremdwahrung erwerben. Auf diese
Weise erhaltene Fremdwahrung wird nicht als Kreditaufnahme ihm Sinne von Vorschrift 103(1)
klassifiziert, sofern die ausgleichende Einlage (a) auf die Basiswahrung lautet und (b) dem Wert des
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ausstehenden Fremdwahrungskredits entspricht oder diesen Ubersteigt.

Einhaltung der Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel eines Teilfonds kann nicht geandert werden, und wesentliche Anderungen an der
Anlagepolitik eines Teilfonds kénnen nur mit vorheriger Genehmigung der Anteilinhaber vorgenommen
werden auf der Grundlage von: (i) einer Mehrheit der bei einer ordnungsgemaf einberufenen und
abgehaltenen Versammlung der Anteilinhaber abgegebenen Stimmen; oder (ii) mit vorheriger
Genehmigung aller Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds. Im Falle einer Anderung des Anlageziels
und/oder einer wesentlichen Anderung an der Anlagepolitik eines Teilfonds durch eine Mehrheit der auf
einer Versammlung der betreffenden Anteilinhaber abgegebenen Stimmen werden Anteilinhaber im
jeweiligen Teilfonds in angemessener Frist Uber solche Anderungen informiert, damit sie vor der
Umsetzung der Anderung den Riickkauf ihrer Anteile beantragen konnen.

Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf jeder Teilfonds
unter Beachtung der jeweils in Anhang VI

enthaltenen Beschrénkungen Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Neue
Techniken und Derivate kénnen entwickelt werden, die sich zum Einsatz fir einen Teilfonds in der
Zukunft als geeignet erweisen, und ein Teilfonds kann solche Techniken und Derivate im Rahmen der
jeweils in Anhang VI enthaltenen Beschrankungen anwenden._Einzelheiten zu den mit derivativen
Finanzinstrumenten, Futures und Optionen verbundenen Risiken sind nachstehend im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Risikofaktoren® dargelegt.

Die Gesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, der sie in die Lage versetzt, die
diversen Risiken, die mit solchen Anlagetechniken und derivativen Finanzinstrumenten verbunden sind,
genau zu messen, zu Uberwachen und zu managen.Auf Wunsch stellt der Fonds den Anteilinhabern
zusatzliche Informationen in Bezug auf die quantitativen Beschréankungen, die beim Risikomanagement
gelten, die angewandten Methoden zum Risikomanagement und die aktuellen Entwicklungen
hinsichtlich der Risiken und Ertrage der Hauptanlagekategorien zur Verfliigung.

Eine Auflistung der Geregelten Markte, an denen diese Derivate notiert oder gehandelt werden, ist in
Anhang | enthalten. Eine Beschreibung der aktuellen Bestimmungen und Beschrankungen der
Zentralbank, die in diesem Zusammenhang gelten, ist in Anhang VI enthalten. Es folgt eine
Beschreibung der Arten derivativer Finanzinstrumente, in die die Teilfonds anlegen dirfen:

Futures: Futures sind Kontrakte, welche sich auf den Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge
eines bestimmten Vermdgenswertes (bzw. in manchen Fallen auf den Erhalt oder die Zahlung von
Barmitteln in Abhangigkeit der Performance von einem zugrunde liegenden Vermogenswert,
Finanzinstrument oder Index) zu einem zuvor festgelegten zukiinftigen Datum und zu einem durch eine
an einer Borse vorgenommene Transaktion vereinbarten Preis beziehen. Futures ermdglichen dem
Anleger die Absicherung gegen Marktrisiken oder ein Engagement in einem zugrunde liegenden Markt
eingesetzt. Da diese Kontrakte taglich dem aktuellen Marktwert angepasst werden, kénnen sich
Anleger durch Glattstellung ihrer Position bereits vor dem Erfullungstermin des Kontrakts von ihrer
Verpflichtung zum Kauf bzw. Verkauf des zugrunde liegenden Vermogenswertes befreien. Futures
kénnen auch zur Verringerung von Barmitteln sowohl bis zur Anlage eines Cashflow als auch in Bezug
auf feste Cash Targets eingesetzt werden. Haufig ist der Einsatz von Futures anstelle der zugrunde
liegenden oder verbundenen Wertpapiere oder Indizes zum Erreichen einer bestimmten Strategie mit
niedrigeren Transaktionskosten verbunden.

Forwards: Unter einem Forward-Kontrakt wird der Preis, zu dem ein Index oder ein Vermdgenswert zu
einem zukulnftigen Datum erworben oder verkauft werden kann, festgeschrieben. Bei einem Wahrungs-
Forward verpflichtet sich der Inhaber eine festgelegte Menge der jeweiligen Wahrung zu einem
festgelegten Preis an einem festgelegten zukiinftigen Datum zu kaufen oder zu verkaufen, wobei bei
einem Zins-Forward im Voraus ein Zinssatz festgelegt wird, welcher in Bezug auf eine Verbindlichkeit,
die zu einem zukinftigen Datum eingegangen wird, zu zahlen ist. Forwards konnen durch
Differenzausgleich abgewickelt werden. Diese Kontrakte sind nicht Ubertragbar. Der Einsatz von
Devisenterminkontrakten eines Teilfonds kann u. a. dazu flhren, dass die mit den gehaltenen
Wertpapieren verbundenen Wahrungsrisiken verandert werden, solche Wahrungsrisiken abgesichert
werden, das Engagement in einer Wahrung erhéht wird oder die Risiken von
Wechselkursschwankungen in Bezug auf eine Wahrung auf eine andere Wahrung verlagert werden.

Optionen: Es gibt zwei Arten von Optionen, namlich Put-Optionen und Call-Optionen. Put-Optionen
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sind Kontrakte, die gegen eine Optionspramie verkauft werden, und die eine Partei (den
Optionsnehmer) dazu berechtigen (ihn jedoch nicht dazu verpflichten), der jeweils anderen Partei (dem
Optionsverkaufer) eine bestimmte Menge eines bestimmten Produkts oder Finanzinstruments zu einem
bestimmten Preis zu verkaufen. Call-Optionen sind ahnliche Kontrakte, die ebenfalls gegen eine
Optionspramie verkauft werden und die den Optionsnehmer dazu berechtigt, jedoch nicht dazu
verpflichtet, vom Optionsverkaufer etwas zu kaufen. Optionen koénnen ebenfalls durch
Differenzausgleich abgewickelt werden. Die Teilfonds kdénnen als Optionsnehmer oder
Optionsverkaufer von Put- und Call-Optionen agieren.

Swaps: Ein Standard Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, gemafl dem die innerhalb eines
festgelegten Zeitraums erhaltenen Cashflows zweier Vermdgenswerte getauscht werden. Die
Bedingungen werden im Voraus vereinbart, so dass der Gegenwartswert des Swaps null betragt. Die
Teilfonds kénnen sowohl zur Generierung von Ertradgen als auch zur Absicherung bestehender Long-
Positionen Swaps, einschliellich Equity-Swaps, Swaptions, Zinsswaps und Wahrungsswaps, eingehen.
Swaps kénnen sich auf ldngere Zeitrdume beziehen und beinhalten typischerweise regelmafige
Zahlungen. Swaptions sind Kontrakte, unter denen eine Partei eine Zahlung dafiir erhalt, dass sie sich
unter der Bedingung, dass ein bestimmtes Ereignis eintritt (wobei die zuklnftigen Zinssatze
normalerweise von einer bestimmten Benchmark abhangen), dazu verpflichtet, zu einem im Voraus
festgelegten zukinftigen Zinssatz einen Forward Swap abzuschlieRen. Ein Zinsswap ist der Tausch der
jeweiligen Zinszahlungsverpflichtungen bzw. Zinsanspriiche zweier Parteien (z.B. der Tausch von
festen Zinssatzen gegen variable Zinssatze). Unter einem Zinsswap werden an jedem Zahlungstermin
die von jeder Partei geschuldeten Nettozahlungen und lediglich der Nettobetrag von einer Partei an die
jeweils andere Partei gezahlt. Ein Wahrungsswap ist die Vereinbarung zweier Parteien, zukilnftige
Zahlungen in einer Wahrung gegen zukinftige Zahlungen in einer anderen Wahrung zu tauschen.
Diese Vereinbarungen werden eingesetzt, um die Wahrung, auf die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten lauten, zu andern. Im Gegensatz zu Zinsswaps missen Wahrungsswaps den Tausch
eines Kapitalbetrags am Falligkeitsdatum beinhalten.

Devisenkassageschafte: Die Teilfonds konnen Devisenkassageschafte (spot foreign exchange
transactions) abschlief3en, welche den Erwerb einer Wahrung mit einer anderen beinhalten, wobei ein
fester Betrag der ersten Wahrung fir einen festen Betrag der zweiten Wahrung gezahlt wird. ,Spot“-
Abwicklung bedeutet, dass die Lieferung des Wahrungsbetrags normalerweise zwei Geschéaftstage in
beiden maRgeblichen Finanzzentren nach Abschluss des Geschafts erfolgt.

Caps und Floors: Die Teilfonds dirfen Caps und Floors abschlieRen. Caps sind Vereinbarungen, bei
denen der Verkaufer sich dazu verpflichtet, dem Kaufer eine Entschadigung zu zahlen, wenn die
Zinssatze zu zuvor vereinbarten Zeitpunkten wahrend der Vertragslaufzeit Gber eine zuvor vereinbarte
Hochstgrenze steigen. Im Gegenzug zahlt der Kaufer dem Verkaufer im Voraus eine Pramie. Ein Floor
ist einem Cap ahnlich, wobei der Verkaufer den Kaufer in diesem Falle entschadigt, wenn die Zinssatze
zu zuvor vereinbarten Zeitpunkten wahrend der Vertragslaufzeit unter einen zuvor vereinbarten
Mindestsatz fallen. Ebenso wie bei einem Cap zahlt der Kaufer dem Verkaufer im Voraus eine Pramie.

Kreditderivate: Die Teilfonds kdnnen Kreditderivate wie z.B. Credit Default Swaps einsetzen, um die
mit einem bestimmten Referenzvermdgenswert verbundenen Kreditrisiken zu isolieren und zu
Ubertragen. Credit Default Swaps sichern das Risiko Ausfallrisiko in Bezug auf Emittenten von
Schuldtiteln in gewissem Male ab. Die Tatsache, dass die Teilfonds Credit Default Swaps einsetzten,
garantiert jedoch nicht, dass dieser Einsatz auf effektiv sein oder zum gewlinschten Ergebnis fiihren
wird. Ein Teilfonds kann im Rahmen einer Credit Default Swap-Transaktion als Kaufer oder Verkaufer
agieren. Credit Default Swaps sind Transaktionen, unter denen die Verpflichtungen der beteiligten
Parteien davon abhangen, ob ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzvermdgenswert eintritt.
Diese Kreditereignisse werden im Kontrakt spezifiziert und sollen dazu dienen, den Eintritt einer
wesentlichen Bonitatsverschlechterung des Referenzvermdgenswertes 2zu identifizieren. Die
Abwicklung von Credit Default-Produkten kann in Form der Barabwicklung erfolgen oder die physische
Lieferung einer Obligation des Referenzunternehmens im Falle eines Verzugs vorsehen. Die Partei, die
im Rahmen eines Credit Default Swaps als Kaufer agiert, ist, solange kein Verzugsereignis in Bezug
auf den zugrunde liegenden Referenzvermbgenswert eingetreten ist, verpflichtet, Uber die
Vertragslaufzeit hinweg periodische Zahlungen an den Verkaufer zu leisten. Tritt jedoch ein
Kreditereignis ein, so muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen fiktiven Wert des
Referenzvermbgenswertes, welcher einen sehr geringen oder keinen Wert haben kann, zahlen. Falls
ein Teilfonds als Kaufer agiert und kein Kreditereignis eintritt, werden die Verluste des Teilfonds durch
die periodischen Zahlungen wahrend der Vertragslaufzeit begrenzt. Als Verkaufer erhalten die Teilfonds
Uber die vereinbarte Vertragslaufzeit hinweg einen festen Einkommenssatz, vorausgesetzt, dass kein
Kreditereignis eintritt. Tritt ein Kreditereignis ein, so muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen fiktiven
Wert des Referenzvermdgenswertes zahlen.
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Einsatz von effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds kann Wertpapierleihgeschafte und Pensionsgeschafte (zusammen effiziente
Portfoliomanagementtechniken®), vorbehaltlich der in Anhang VI festgelegten Beschrankungen und
soweit mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar, eingehen.

Ein Fonds kann in OTC-Derivate gemaf® den Vorschriften der Zentralbank investieren und sofern es
sich bei den Gegenparteien der OTC-Derivate um geeignete Gegenparteien handelt.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und/oder andere Finanzinstrumente, in die die Teilfonds fur die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements investieren, erfolgt generell aus einem oder mehreren der folgenden Grinde:
e zur Risikoreduzierung;
e zur Kostenreduzierung; oder
e der Erwirtschaftung von zuséatzlichem Kapital oder Ertrag fur den jeweiligen Teilfonds mit einem
angemessenen Risikoniveau unter Berlcksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds und der
Bestimmungen zur Risikostreuung, die in den Vorschriften aufgefiihrt sind.

Effiziente Portfoliomanagementtechniken

Effiziente Portfoliomanagementtechniken diirfen nur gemal normaler Marktpraxis und den Vorschriften
der Zentralbank durchgefihrt werden. Samtliche im Zusammenhang mit effizienten
Portfoliomanagementtechniken erhaltene Vermdgenswerte sollten als Sicherheiten erachtet werden
und den weiter unten in Bezug auf Sicherheiten dargelegten Kriterien entsprechen. Samtliche aus
effizienten Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Portfoliomanagementtechniken entstehenden
Ertrage sollten dem jeweiligen Teilfonds nach Abzug direkter und indirekter Betriebskosten und
anfallender Geblhren zuflieBen. Zu diesen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren (die
allesamt absolut transparent sind), die keine versteckten Ertrage beinhalten, gehéren Gebihren und
Kosten, die an Kontrahenten von Pensionsgeschaften/'umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder
Vermittler von Wertpapierleihgeschaften zahlbar sind, die vom Fonds jeweils beauftragt wurden. Diese
Gebihren und Kosten von Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften
und/oder von Vermittlern fir Wertpapierleingeschafte, die vom Fonds beauftragt wurden, die
marktiblichen Satzen zusammen mit einer etwaigen MwSt. entsprechen, werden vom Fonds oder dem
Teilfonds getragen, in Bezug auf den die jeweilige Partei beauftragt worden ist.

Einzelheiten zu den entstehenden Ertragen der Teilfonds und den damit einhergehenden direkten und
indirekten betrieblichen Kosten und Geblhren sowie die Identitdt bestimmter Kontrahenten von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder Vermittlern von
Wertpapierleihgeschaften, die vom Fonds jeweils beauftragt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten des Fonds enthalten.

Zeitweilig kann ein Teilfonds Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften
und/oder Vermittler von Wertpapierleihgeschaften beauftragen, die verbundene Parteien der der
Verwahrstelle und/oder der Verwaltungsgesellschaft (oder ihrer Beauftragten) sind. Diese Beauftragung
kann mitunter einen Interessenkonflikt mit der Aufgabe der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister
des Fonds verursachen. Weitere Einzelheiten zu den fir diese Transaktionen mit verbundenen Parteien
geltenden Bedingungen sind im Abschnitt ,Interessenkonflikte® weiter unten enthalten. Die Identitat
solcher verbundenen Parteien wird in den Halbjahres- und Jahresberichten des Fonds speziell
angegeben.

Sicherheitenpolitik

Im Zusammenhang mit effizienten Portfoliomanagementtechniken, Wertpapierfinanzierungs-
geschaftenund/oder dem Einsatz von derivativen Instrumenten flir Absicherungs- oder Anlagezwecke
kénnen Sicherheiten von einem Kontrahenten zugunsten eines Teilfonds erhalten oder bei einem
Kontrahenten von oder fiir einen Teilfonds hinterlegt werden. Jede Hereinnahme oder Hinterlegung von
Sicherheiten durch einen Teilfonds erfolgt gemaR den Vorschriften der Zentralbank sowie Bedingungen
in der Sicherheitenpolitik des Fonds.

Von einem Kontrahenten fir einen Teilfonds hinterlegte Sicherheiten missen als das Risiko gegeniber
diesem Kontrahenten verringernd beriicksichtigt werden. Jeder Teilfonds muss Sicherheiten in
erforderlicher Hohe hereinnehmen, damit er sicherstellen kann, dass die Grenzen des
Kontrahentenrisikos eingehalten werden.

Das Kontrahentenrisiko kann reduziert werden, soweit der Wert der erhaltenen Sicherheiten jederzeit
der Héhe des einem Kontrahentenrisiko ausgesetzten Betrags entspricht.
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Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter/ihre Beauftragten steht bzw. stehen mit der
Verwahrstelle in Verbindung, um alle Aspekte des Sicherheitenprozesses im Zusammenhang mit
Kontrahenten zu steuern.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und rechtliche
Risiken, mussen identifiziert und durch den Risikomanagementprozess des Fonds gesteuert und
gemindert werden. Ein Teilfonds, der Sicherheiten flir mindestens 30 Prozent seines Vermdgens erhalt,
sollte eine geeignete Stresstest-Richtlinie zur Gewahrleistung etabliert haben, dass regelmalige
Stresstest unter normalen und auRerordentlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit
der Teilfonds das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko beurteilen kann. Die Richtlinie fir
die Liquiditatsstresstests muss mindestens die in Verordnung 24 Absatz 8 der Verordnungen der
Zentralbank beschriebenen Elemente enthalten.

Zwecks Bereitstellung von Bareinschissen oder Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen in
effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivative Finanzinstrumenten kann ein Teilfonds dem
Teilfonds gehérende Vermogenswerte oder liquide Mittel im Rahmen der normalen Marktpraxis und der
Anforderungen in den Vorschriften der Zentralbank Ubertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden
oder als Sicherheit hinterlegen.

Sicherheiten

Von einem Kontrahenten zugunsten eines Teilfonds erhaltene Sicherheiten kénnen in Form von
liquiden Vermobgenswerten oder Sachwerten vorliegen und mussen immer die speziellen, in den
Vorschriften der Zentralbank umrissenen Kriterien wie nachstehend zusammengefasst in Bezug auf
folgende Faktoren erfillen: (i) Liquiditat; (ii) Bewertung; (iii) Emittentenbonitat; (iv) Korrelation; (v)
Diversifizierung (Anlagenkonzentration); und (vi) sofortige Verflgbarkeit:

(a) Liquiditat: Erhaltene Sachsicherheiten sollten hochliquide sein und auf einem geregelten Mark
oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Bepreisung gehandelt werden,
sodass sie schnell zu einem Preis verauRert werden kdnnen, der annahernd ihrer Bewertung
vor dem Verkauf entspricht. Erhaltene Sicherheiten sollten auch den Bestimmungen von
Vorschrift 74 der Vorschriften entsprechen.

(b) Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens taglich bewertet werden, und
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten
akzeptiert werden, sofern nicht entsprechende konservative Sicherheitsabschlage (wie
nachstehend beschrieben) vorgenommen werden. Zugunsten eines Teilfonds gehaltene
Sachsicherheiten werden, soweit angemessen, gemafl der Bewertungspolitik und den
Bewertungsgrundsatzen des Teilfonds bewertet. Vorbehaltlich der Vereinbarungen mit dem
jeweiligen Kontrahenten in Bezug auf Bewertungen werden bei einem Kontrahenten hinterlegte
Sicherheiten taglich zu ihrem Marktwert bewertet. Die vorstehend beschriebene
Bewertungsmethodik wird angewandt, um sicherzustellen, dass die in den Vorschriften der
Zentralbank angegebenen Anforderungen erfullt werden.

(c) Emittentenbonitat: Erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitat sein.

(d) Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einem Unternehmen ausgegeben sein, das von
dem Kontrahenten unabhangig ist und voraussichtlich keine starke Korrelation mit der
Performance des Kontrahenten aufweist.

(e) Diversifizierung (Anlagekonzentration): Sicherheiten sollten ausreichend nach Léandern,
Markten und Emittenten diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem bestimmten
Emittenten héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen darf. Unterliegt der
Teilfonds Risiken in Bezug auf verschiedene Kontrahenten, so sind die verschiedenen
Sicherheitenkérbe zusammenzurechnen, um das 20 %-Limit fir ein Engagement in einem
Einzelemittenten zu berechnen.

(f) Sofortige Verfiigbarkeit: Erhaltene Sicherheiten sollten von dem Teilfonds jederzeit vollstandig
rechtlich durchsetzbar sein, ohne Verweis auf den oder Genehmigung von dem Kontrahenten.

(g) Der Hauptfinanzverwalter wendet fiir die einzelnen Teilfonds entsprechend konservative
Sicherheitsabschlage auf die als Sicherheiten erhaltenen Vermdgenswerte an, ggf. auf der
Basis einer Bewertung der Charakteristika der Vermogenswerte, wie etwa die Bonitat oder die
Preisvolatilitdt, sowie das Ergebnis von wie weiter oben beschrieben durchgeflhrten
Stresstests gemall den EMIR-Anforderungen. Die EMIR schreibt nicht die Anwendung eines
Sicherheitsabschlags fir Nachschusszahlungen vor. Dementsprechend erfolgt ein
Sicherheitsabschlag, der zur Absicherung von Wahrungsrisiken vorgenommen wird, wie mit
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dem betreffenden Kontrahenten vereinbart. Der Hauptfinanzverwalterhat festgelegt, dass
generell gilt: Wenn die Bonitat des Emittenten oder der Emission der Sicherheiten nicht die
erforderliche Qualitat hat oder die Sicherheiten mit einem betrachtlichen Mal} an Preisvolatilitat
in Bezug auf die Restlaufzeit oder anderen Faktoren einhergehen, muss ein konservativer
Sicherheitsabschlag gemal spezielleren Richtlinien angewandt werden, die schriftlich vom
Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter auf laufender Basis unterhalten werden.

(h) Verwahrung: Sachsicherheiten, die ein Teilfonds von einem Kontrahenten auf Basis einer
Eigentumsulbertragung (ob fiir ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft, ein OTC-Derivatgeschaft
oder anderweitig) erhalten wurden, sind von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemafn
bestellten Unterverwahrstelle zu halten.

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Laufzeit, sofern Sicherheiten ausreichend
liquide sind.

Fir die Zwecke der Bewertung muissen entgegengenommene Sicherheiten mindestens taglich
bewertet werden, und Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, dirfen nicht als
Sicherheiten akzeptiert werden, sofern nicht entsprechende konservative Sicherheitsabschlage (wie
unter unten naher beschrieben) vorgenommen werden.

Unbare Sicherheiten, die zugunsten eine Teilfonds gehalten werden, werden, soweit angemessen,
gemal den Bewertungsmethoden der Gesellschaft bewertet. Vorbehaltlich der Vereinbarungen mit
der jeweiligen Gegenpartei in Bezug auf Bewertungen werden bei einer Gegenpartei hinterlegte
Sicherheiten taglich zu ihnrem Marktwert bewertet.

Sachsicherheiten kénnen nicht verkauft, hinterlegt oder neu angelegt werden.

Alle von einem Teilfonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erhaltenen
Vermogenswerte gelten als Sicherheiten und missen die Anforderungen der Sicherheitenpolitik der
Gesellschaft erfillen.

Unbare Sicherheiten, die der Teilfonds von einer Gegenpartei auf Grundlage einer
Eigentumsiibergang (ob fiir ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft, ein OTC-Derivatgeschaft oder
anderweitig) muss von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemalf bestellten Unterverwahrstelle
gehalten werden. Vermdgenswerte, die der Teilfonds auf Grundlage einer Eigentumstbertragung
Uberlasst, sind nicht mehr Eigentum des Teilfonds und befinden sich nicht mehr im Depotbanknetz.
Die Gegenpartei ist berechtigt, diese Vermégenswerte nach ihrem eigenen Ermessen zu
verwenden. Vermdgenswerte, die einer Gegenpartei auf einer anderen Grundlage als auf der einer
EigentumsUbertragung gestellt werden, werden von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgeman
bestellten Unterverwahrstelle gehalten.

Barsicherheiten
Barsicherheiten dirfen nur in folgenden Instrumenten angelegt werden:

e Einlagen bei relevanten Institutionen;

e  Staatsanleihen mit hoher Bonitat;

e Umgekehrte Pensionsgeschafte (Repo-Geschéfte), sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten
erfolgen, die einer sachverstandigen Uberwachung unterliegen, und der jeweilige Teilfonds
jederzeit den vollen Betrag der Barmittel plus aufgelaufener Zinsen zurtckfordern kann;

e  Kurzfristige Geldmarktfonds gemafl Definition in den ESMA-Leitlinien fir eine einheitliche
Definition europaischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten gemaR den oben aufgefihrten, fiir Sachsicherheiten
geltenden Streuungsvorschriften diversifiziert sein. Investierte Barsicherheiten dirfen nicht beim
Kontrahenten oder bei einem verbundenen Unternehmen hinterlegt werden. Durch die Wiederanlage
von Sicherheiten erzeugte Risiken mussen bei Berechnung des Risikos gegenuber einem
Kontrahenten bericksichtigt werden. Die Wiederanlage von Barsicherheiten gemafl den obigen
Bestimmungen kann dennoch ein zusatzliches Risiko flir einen Teilfonds darstellen. Ausflhrlichere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,Risiko der Wiederanlage von Barsicherheiten” enthalten.

Sicherheiten — von einem Teilfonds hinterlegt

Die bei einem Kontrahenten vom oder fiir einen Teilfonds hinterlegten Sicherheiten missen bei der
Berechnung des Kontrahentenrisikos berlcksichtigt werden. Bei einem Kontrahenten hinterlegte
Sicherheiten und von diesem Kontrahenten erhaltene Sicherheiten kdnnen auf Nettobasis
berlcksichtigt werden, wenn der jeweilige Teilfonds Aufrechnungsvereinbarungen mit dem
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Kontrahenten rechtlich geltend machen kann.

Sicherheiten, die von einem oder im Auftrag eines Teilfonds gestellt werden, bestehen aus solchen
Sicherheiten, die von Zeit zu Zeit mit der Gegenpartei vereinbart werden und jegliche Art von
Vermogenswerten des Teilfonds enthalten kénnen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Ein Teilfonds darf, wenn es die Anlagepolitk eines Teilfonds entsprechend vorsieht,
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte und Total Return Swaps einsetzen und
Wertpapierleihgeschafte gemal der normalen Marktpraxis sowie und vorbehaltlich der Anforderungen
der SFTR und der Vorschriften der Zentralbank verwenden. Diese Wertpapierfinanzierungsgeschafte
und Total Return Swaps dirfen fiir jedweden Zweck abgeschlossen werden, der mit dem Anlageziel
des jeweiligen Teilfonds Ubereinstimmt, dazu gehéren auch die Erzielung von Ertragen oder Gewinnen
zur Steigerung der Rendite des Teilfonds und die Verminderung der Aufwendungen und Risiken des
Portfolios. Wenn dies in der in der Anlagepolitik eines Teilfonds vorgesehen ist, kann er Total Return
Swaps fir Anlagezwecke verwenden. Pensionsgeschafte/umgekehrten Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschéafte durfen ausschlieBlich fur die Zwecke eines effektiven Portfoliomanagements
eingesetzt werden.

Weitere Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem Prospektabschnitt ,Einsatz von effizienten
Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten®.

Alle Anlagen, die ein Teilfonds gemall seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik halten kann,
unterliegen moglicherweise den SFTR. Es besteht keine Beschrankung in Bezug auf den Anteil der
Vermdgenswerte, die Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return Swaps sein kénnen. Daher
kann der maximale und erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der Gegenstand von
Wertpapierfinanzierungen oder Total Return Swaps sein kann, bis zu 100 Prozent betragen, also das
gesamte Vermdgen des jeweiligen Teilfonds. In jedem Fall wird der jungste Halbjahres- und
Jahresbericht des betreffenden Teilfonds den Anteil des Vermodgens des Teilfonds, der aus
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps besteht, sowohl als absoluten Betrag des
jeweiligen SFTR-Typs und auch als Prozentsatz des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds angeben.

Wertpapierleihe bezeichnet Geschafte, bei denen eine Partei Wertpapiere an die Gegenpartei
Ubertragt, vorbehaltlich einer Verpflichtung, dass die Gegenpartei gleichwertige Wertpapiere an einem
zukunftigen Zeitpunkt oder auf Verlangen der Ubertragenden Partei zurlckerstattet oder wenn sie von
der Partei, die die Wertpapiere Ubertragt. Diese Art von Geschaft wird aus Sicht der Ubertragenden
Partei als Wertpapierleihe betrachtet. Pensionsgeschafte sind Wertpapierleihegeschafte, bei denen
eine Partei einer anderen ein Wertpapier verkauft. Dabei wird gleichzeitig der Ruckkauf des
Wertpapiers zu einem festgelegten kiinftigen Termin zu einem zuvor festgelegten Preis vereinbart, aus
dem ein vom Kuponsatz der Wertpapiere unabhangiger Marktzins hervorgeht. Umgekehrte
Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen ein Teilfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei
kauft und gleichzeitig sich verpflichtet, die Wertpapiere an die Gegenpartei zu einem vereinbarten
Termin und einem vereinbarten Preis wieder zu verkaufen.

Geht ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschafte ein, ist sicherzustellen, dass er jederzeit den
vollstdndigen Barbetrag einfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder auf Basis der
aufgelaufenen Betrage oder zum aktuellen Marktwert (gemafl dem Mark-to-Market-Prinzip) kiindigen
kann. Kénnen die Barbetrage jederzeit zum Marktwert zurlickgefordert werden, ist bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts des Teilfonds der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéfts anzusetzen.

Geht ein Teilfonds Pensionsgeschafte ein, muss sichergestellt werden, dass er jederzeit die
Wertpapiere, die Gegenstand des Pensionsgeschafts sind, zurlickfordern oder das eingegangene
Pensionsgeschaft kindigen kann. Pensionsgeschafte mit festen Laufzeiten und umgekehrte
Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von bis zu sieben Tagen sind als Geschéafte zu betrachten, bei
denen die Vermogensgegenstande vom Teilfonds jederzeit zurlickgefordert werden kénnen

Ein Teilfonds, der Wertpapierleihgeschafte einzugeht, sollte sicherstellen, dass er dazu in der Lage ist,
jederzeit ein verliehenes Wertpapier zurlickzufordern oder ein eingegangenes Wertpapierleihgeschaft
zu beenden.

Samtliche aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und anderen effizienten
Portfoliomanagementtechniken entstehenden Ertrage werden nach Abzug anfallender direkter und
indirekter Betriebskosten und Gebihren an den jeweiligen Teilfonds zurlickgezahlt. Zu diesen direkten
und indirekten Betriebskosten und Geblhren (die alle vollstandig transparent sind), die keine
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versteckten Ertrdge beinhalten, gehdéren Geblihren und Kosten, die an Kontrahenten von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften zahlbar sind, die vom Fonds jeweils beauftragt
wurden. Diese Gebilhren und Kosten von Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschaften, die vom Fonds beauftragt wurden, die marktiblichen Satzen zusammen mit einer
etwaigen MwSt. entsprechen, werden vom Fonds oder dem Teilfonds getragen, in Bezug auf den diese
beauftragt wurden. Einzelheiten zu den entstehenden Ertragen der Teilfonds und den damit
einhergehenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren sowie die Identitat bestimmter
Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder Vermittlern von
Wertpapierleihgeschaften, die vom Fonds jeweils beauftragt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten des jeweiligen Teilfonds enthalten.

Wahrend die Gesellschaft bei der Auswahl ihrer Gegenparteien, einschlieBlich der Berlcksichtigung
des Rechtsstatus, des Herkunftslandes, der Bonitat und der Bonitatsbeurteilung (soweit relevant), eine
angemessene Sorgfaltspflicht walten lasst, wird darauf hingewiesen, dass die Vorschriften der
Zentralbank keine Kriterien zur Vorauswahl von Gegenparteien vor Abschluss der
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps des Teilfonds bestimmen.

Kontrahenten bezogen auf solche Transaktionen: (1) sollen in ihrem Herkunftsstaat regulierte,
zugelassene, eingetragene oder beaufsichtigte Unternehmen sein; und (2) sollen sich in einem OECD-
Mitgliedstaat befinden; diese Anforderungen gelten zusammen als die Kriterien des Fonds fiir die
Auswahl von Kontrahenten. Kontrahenten missen Uber keine Mindest-Bonitatsbeurteilung verfiigen.
Gemal der Richtlinie Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds im Hinblick auf UbermaRigen
Ruckgriff auf Ratings (2013/14/EU) (,CRAD) darf sich der Anlageverwalter bei der Ermittlung der
Bonitdt eines Emittenten oder eines Kontrahenten nicht ausschlieRlich oder automatisch auf
Kreditratings verlassen. Wenn jedoch ein Kontrahent auf A-2 oder darunter (oder auf ein vergleichbares
Rating) herabgestuft wird, fiihrt dies unverzuglich zu einer neuen Kreditbewertung dieses Kontrahenten.

Zeitweilig kann ein Teilfonds Kontrahenten fir Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte
und/oder Vermittler von Wertpapierleihgeschaften beauftragen, die verbundene Parteien der
Verwahrstelle oder sonstige Dienstleister des Fonds sind. Diese Beauftragung kann mitunter einen
Interessenkonflikt mit der Aufgabe der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister des Fonds
verursachen. Weitere Einzelheiten zu den fur diese Transaktionen mit verbundenen Parteien geltenden
Bedingungen sind im Abschnitt ,Interessenkonflikte® enthalten. Die Identitat solcher verbundenen
Parteien wird in den Halbjahres- und Jahresberichten des jeweiligen Teilfonds speziell angegeben.

Sicherheiten oder Sicherheitsleistungen dirfen vom Teilfonds an einen Kontrahenten oder Makler in
Bezug auf Wertpapierfinanzierungs- oder OTC-Derivategeschafte geleistet werden. Bitte entnehmen
Sie nahere Details dem Abschnitt ,Sicherheiten®.

Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte stellen keine Kreditaufnahmen bzw. Kreditvergaben
im Sinne der Vorschrift 103 bzw. der Vorschrift 111 der Vorschriften dar.

Der beschriebene Einsatz von DFI und Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu den beschriebenen
Zwecken des effizienten Portfoliomanagements setzt den Teilfonds den im Abschnitt ,Risikofaktoren®
im Prospekt beschriebenen Risiken aus. Die Risiken, die sich aus dem Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften ergeben, missen im Risikomanagementprozess der Gesellschaft
angemessen berticksichtigt werden.

Risikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Zentralbank im Namen eines jeden Fonds ihren
Risikomanagementprozess eingereicht, der ihr die genaue Messung, Uberwachung und Steuerung der
verschiedenen, mit dem Einsatz von DFI und, wo ihre Verwendung angemessen ist, Wertpapier-
finanzierungsgeschaften verbundenen Risiken ermoglicht. Nicht im aktuellen
Risikomanagementverfahren erfasste DFls werden erst dann eingesetzt, wenn das
Risikomanagementverfahren gemall den Anforderungen der Zentralbank vorliegt. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt den Anteilinhabern auf Wunsch zusatzliche Informationen hinsichtlich der
angewandten Methoden des Risikomanagements, einschliellich der geltenden quantitativen Limits
sowie jeglicher jlingster Entwicklungen bezilglich der Risiko- und Ertragsmerkmale der
Hauptanlagekategorien, zur Verfigung.

Bezugnahme auf Ratings

Die European Union (Alternative Investment Fund Managers) (Amendment) Regulations 2014 (S.1. No.
379 of 2014) (die ,Anderungsverordnungen®) setzen die Anforderungen der Richtlinie von CRAD in
irisches Recht um. Die CRAD zielt darauf ab, den UbermaRigen Ruckgriff auf Ratings von
Ratingagenturen einzuschranken und die Verpflichtungen in Bezug auf das Risikomanagement
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klarzustellen. In Ubereinstimmung mit den Anderungsverordnungen und der CRAD und unbeschadet
anderer Bestimmungen in diesem Prospekt darf sich der Hauptfinanzverwalter bei der Feststellung der
Bonitat eines Emittenten oder einer Gegenpartei nicht ausschlief3lich oder automatisch auf Kreditratings
stutzen.

Verweise auf Benchmarks

Gemal Artikel 3(1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung ,verwendet' ein Teilfonds einen Index, wenn er
eingesetzt wird zur (i) Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds anhand eines Indexes oder
einer Indexkombination zwecks Rickverfolgung der Rendite dieses Indexes oder dieser
Indexkombination; (ii) Bestimmung der Zusammensetzung eines Teilfonds; oder (iii) Berechnung der
Anlageerfolgspréamien (Performance Fees). Eine solche Verwendung wird im Profil eines Teilfonds oder
im  Abschnitt Uber Anlageerfolgspramien in diesem Prospekt eindeutig geregelt. Die
Verwaltungsgesellschaft und der Fonds haben robuste schriftiche Plane gemal Artikel 28(2) der
Benchmark-Verordnung aufgestellt. Die Plane geben detailliert an, welche MaRnahmen ergriffen
werden, wenn sich ein bestimmter von einem Teilfonds auf diese Weise verwendeter Index wesentlich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird oder von der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Hauptfinanzverwalter eine Anderung des Index veranlasst wird. In den Pladnen werden gegebenenfalls
Einzelheiten Uber alternative Indizes angegeben, die von einem Teilfonds bei Bedarf anstelle des Index
verwendet werden konnten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Absprache mit dem Hauptfinanzverwalter in verschiedenen Fallen
eine Anderung des Index flir einen Teilfonds anstreben, unter anderem wenn:

- der bestimmte Index oder die Indexserie nicht mehr bereitgestellt wird oder nicht mehr
existiert oder sich wesentlich andert;

- ein neuer Index zur Verfigung steht, der den bisherigen ablést;

- ein neuer Index zur Verfigung steht, der fur professionelle Investoren auf dem
betreffenden Markt als Marktstandard gilt und/oder als fir die Anteilinhaber nutzlicher
erachtet wurde als der bisherige Index;

- es schwieriger wird, in Aktien zu investieren, die in dem betreffenden Index enthalten
sind;

- der Indexanbieter eine Geblhr einfiihrt, die der Hauptfinanzverwalter als zu hoch
erachtet; oder

- die Qualitat (einschlief3lich Genauigkeit und Verfligbarkeit von Daten) eines bestimmten
Index sich nach Ansicht des Hauptfinanzverwalters verschlechtert hat.

Jede wesentliche Anderung an einem Index, die zu einer Anderung am Anlageziel und/oder an der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds fiihrt, unterliegt der Genehmigung durch die Anteilinhaber.

Die in den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung fallenden Teilfonds verwenden Indizes, die
von MSCI Limited verwaltet oder bereitgestellt werden. Zum Datum dieses Prospekts ist MSCI Limited
ein EU-Benchmark-Administrator gemafl Artikel 34 der Benchmark-Verordnung und in dem gemaR
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung von der ESMA erstellten und gefiihrten o&ffentlichen Register
aufgefihrt.

Indizes kdnnen auch zu anderen Zwecken verwendet werden, unter anderem (i) zur Verwendung als
Referenzindex, gegenulber der der Teilfonds eine Outperformance erzielen mdéchte, und (ii) zur
Bewertung des relativen VaR. Wird ein Index fur die oben unter (i) genannten Zwecke verwendet, stellt
dies keine Verwendung eines Index im Sinne von Artikel 3 (1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung dar, da
der betreffende Teilfonds nicht die Rendite des Index abbildet und der Index nicht die
Zusammensetzung des Teilfonds bestimmt. Anteilinhaber sollten beachten, dass der Fonds und/oder
seine Vertriebsstellen in Marketing-Materialien oder anderen Mitteilungen allein aus finanziellen
Griinden oder fiir Risikovergleichszwecke von Zeit zu Zeit auf andere Indizes verweisen kdnnen. In
solchen Fallen handelt es sich nicht um einen Index, gegenuber dem ein Teilfonds gemanagt wird.

Abgesicherte Klassen
Der Fonds beabsichtigt, bestimmte wahrungsbezogene Transaktionen einzugehen, um das
Wahrungsrisiko auf Anteilklassen- und Vermégensebene abzusichern.

Samtliche Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, um solche Wahrungsabsicherungsstrategien fir
eine oder mehrere Klassen zu implementieren, sind Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds als
Ganzes, werden aber den jeweiligen Klassen zugeordnet, und die Gewinne/Verluste aus den
betreffenden Finanzinstrumenten sowie die mit diesen verbundenen Kosten werden ausschlieflich der
jeweiligen Klasse zugerechnet. Anleger sollten jedoch beachten, dass zwischen den Anteilsklassen
keine  Haftungstrennung besteht. Obwohl die Kosten, Gewinne und Verluste der
Wahrungsabsicherungstransaktionen allein der jeweiligen Klasse =zuflieBen, besteht fir die
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Anteilinhaber das Risiko, dass die in einer Klasse durchgeflhrten Absicherungsgeschafte sich negativ
auf den Nettoinventarwert einer anderen Klasse auswirken.

Wahrungsbesicherte Klassen werden, sofern angemessen, flr den Teilfonds, in dem die jeweilige
Klasse ausgegeben wird, als solche ausgewiesen. Wenn der Fonds sich um eine Absicherung gegen
Wechselkursschwankungen bemdiht, kann dies dazu flihren, dass aufgrund externer Faktoren, die der
Fonds nicht steuern kann, unbeabsichtigt zu hoch (over-hedged) oder zu niedrig (under-hedged)
abgesicherte Positionen eingegangen werden. Dabei gilt jedoch, dass Uberbesicherte Positionen 105 %
des Nettoinventarwerts der abzusichernden Klasse nicht Uberschreiten, unterbesicherte Positionen 95
% des abzusichernden Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse nicht unterschreiten und abgesicherte
Positionen laufend Uberprift werden (mindestens in den Bewertungsintervallen des betreffenden
Teilfonds), um sicherzustellen, dass Uber- bzw. unterbesicherte Positionen die 0. g. Grenze nicht Uber-
bzw. unterschreiten. Eine solche Uberprifung beinhaltet ein Verfahren zur regelmaRigen
Neuausrichtung der Absicherungsvereinbarungen um sicherzustellen, dass eine solche Position, die
wesentlich Uber 100 % liegt, nicht in den Folgemonat fortgeschrieben wird. Die Wahrungsrisiken
verschiedener Wahrungsklassen dirfen nicht kumuliert oder verrechnet werden, und Wahrungsrisiken
des Fonds dirfen nicht auf einzelne Klassen umgelegt werden. Soweit diese Absicherung fiir eine
bestimmte Klasse erfolgreich ist, wird sich die Performance der Klasse wahrscheinlich entsprechend
der Performance der Basiswerte entwickeln, so dass den Anlegern dieser Klasse kein Gewinn/Verlust
entsteht, wenn im Fall einer Wahrungsabsicherung die Wahrung der Klasse gegenlber der
Basiswahrung fallt/steigt.

Verwendung eines Zeichnungs-/Riicknahmekontos

Der Fonds unterhalt fir samtliche Teilfonds ein einziges gemeinsames Zeichnungs-/Ricknahmekonto
gemall den Leitlinien der Zentralbank in Bezug auf Kassakonten fur Umbrella-Fonds.
Dementsprechend werden Gelder im Zeichnungs-/Ricknahmekonto als Vermdgenswerte der
betreffenden Teilfonds erachtet und unterliegen nicht dem Schutz gemal der Investor Money
Regulations. Allerdings wird darauf hingewiesen, dass die Verwahrstelle das Zeichnungs-
Ricknahmekonto bei der Wahrnehmung ihrer Verpflichtungen zur Uberprifung von
Liquiditadtsbestdnden (berwachen und eine effektive und ordnungsgeméfie Uberwachung der
Cashflows des Fonds in Ubereinstimmung mit den in OGAW V dargelegten Verpflichtungen
sicherstellen wird

Fir die Anleger besteht dessen ungeachtet ein Risiko, wenn Gelder vom Fonds im Zeichnungs-
/Ricknahmekonto im Namen eines Teilfonds zu einem Zeitpunkt gehalten werden, an dem ein solcher
Teilfonds (oder ein anderer Teilfonds des Fonds) insolvent wird.

In Bezug auf Zeichnungsgelder, die auf das Zeichnungs-/Ricknahmekonto von einem Anleger vor der
Ausgabe von Anteilen eingehen (wie in Zusammenhang mit Teilfonds, die erst nach Eingang von frei
verfugbaren Zahlungsmitteln Anteile ausgeben, der Fall), werden diese Zeichnungsgelder zum
Eigentum des betreffenden Teilfonds, und dementsprechend wird ein Anleger als allgemeiner nicht
bevorrechtigter Glaubiger des Fonds wahrend des Zeitraums zwischen Erhalt der Zeichnungsgelder im
Zeichnungs-/Rucknahmekonto und der Ausgabe von Anteilen behandelt.

Etwaige Dividendenertrage, die von einem Teilfonds ausgezahlt und in einem Zeichnungs-
/Ricknahmekonto gehalten werden, bleiben so lange ein Vermdgenswert des betreffenden Teilfonds,
bis diese Erlése an den Anleger freigegeben werden. Wahrend dieser Zeit gilt ein Anleger als ein
allgemeiner nicht bevorrechtigter Glaubiger des Fonds. Fur Ricknahmeerlése schlie3t dies Falle ein,
bei denen die Ricknahmeerlése voribergehend einbehalten werden, bis ausstehende Dokumente zur
Identitatsiberprifung, die vom Fonds oder Administrator angefordert werden kénnen, erhalten wurden.
Daran wird ersichtlich, dass derlei Anforderungen unverziiglich nachgekommen werden sollte, damit
Rucknahmeerltse freigegeben werden kénnen.

Der Fonds formuliert in Zusammenarbeit mit der Depotbank und in Einklang mit den Leitlinien der
diesbeziglichen Zentralbank Richtlinien dartber, wie das Zeichnungs-/Ricknahmekonto zu unterhalten
ist. Diese Leitlinien werden vom Fonds und von der Verwahrstelle mindestens jahrlich Uberpruft.
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RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden sind die wichtigsten Risikofaktoren der Teilfonds aufgefiihrt. Die Liste erhebt jedoch
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit:

Anlagerisiken

Die Performance der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Performance der Zukunft.
Anteilspreise und daraus resultierende Einklnfte kbnnen sowohl steigen als auch fallen, und es ist
moglich, dass Anleger nicht den vollen Anlagebetrag zurlickerhalten. Es gibt keine Garantie dafir, dass
ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen oder dass ein Anteilinhaber den vollen in einem Teilfonds
angelegten Betrag zurlickerhalten wird. Kapitalertrag und Einklnfte jedes Teilfonds basieren auf
Vermogenszuwachs und Einkinften der Wertpapiere im Bestand, abzlglich sich ergebender Kosten.
Daher muss mit Renditeschwankungen eines jeden Teilfonds als Reaktion auf Veranderungen des
Vermogenszuwachses oder der Einkiinfte gerechnet werden. Da von den Anlegern moglicherweise ein
Ausgabeaufschlag fir die Emission von bestimmten Anteilklasseen verlangt werden kann, sollte die
Anlage in einen Teilfonds Uber diese Klassen als mittel- oder langfristige Anlageform betrachtet werden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Anlagepolitik eines Teilfonds in der Auflegungs- oder
Abwicklungsphase eines Teilfonds, wenn jeweils erste Anlagepositionen eingegangen oder die letzten
Positionen aufgeldst werden, unter Umstanden nicht vollstandig umgesetzt oder eingehalten werden
kann Ferner erlaubt die Zentralbank in Bezug auf die Auflegungsphase einem Teilfonds, fiir sechs (6)
Monate ab dem Datum seiner Zulassung von bestimmten Vorschriften abzuweichen, sofern sich der
Teilfonds dabei noch nach dem Prinzip der Risikostreuung richtet. Im Hinblick auf die
Abwicklungsphase und gemal den Bestimmungen dieses Prospekts und der Satzung werden
Anteilinhaber vor einer Abwicklung des Fonds benachrichtigt. Infolgedessen kénnen Anteilinhaber in
der Auflegungs- und/oder Abwicklungsphase eines Teilfonds verschiedenen Arten von Anlagerisiken
ausgesetzt sein und unter Umstédnden einen Ertrag erhalten, der von dem Ertrag abweicht, der
vereinnahmt worden ware, wenn die jeweilige Anlagepolitik und/oder die Vorschriften vollstédndig
beachtet worden ware(n) (wobei keine Gewahr dafiir gegeben werden kann, dass ein Teilfonds sein
Anlageziel erreicht).

Aktienkursrisiken

Die Kurse von Aktien schwanken taglich in Abhangigkeit von den Marktbedingungen. Markte kénnen
von einer Reihe von Faktoren, wie z.B. politischen und wirtschaftlichen Nachrichten, Ertragsberichten
von Unternehmen, demographischen Trends, Katastrophen und weitreichenderen Markterwartungen
beeinflusst werden. Investoren, die in Aktien anlegen, sollten bertcksichtigen, dass der Wert von Aktien
sowohl fallen als auch steigen kann und dass sie unter Umstanden nicht den urspriinglich von ihnen
angelegten Betrag zurlckerhalten. Teilfonds, die in Aktien anlegen, konnen erhebliche Verluste
erleiden.

Politische Risiken
Der Wert des Vermdgens des Fonds kann in_einigen Landern, in die der Fonds investiert, durch
Ungewissheiten wie politische Entwicklung, Anderungen in der Regierungspolitik, Besteuerung,
Wahrungsruckfuhrungsbeschrankungen und Beschrankungen der Anlagen ausléndischer Anleger
beeinflusst werden.

Terrorismusrisiko, Feindseligkeiten und Pandemierisiko

Terroristische Gewalthandlungen, politische Unruhen, bewaffnete regionale und internationale
Feindseligkeiten und internationale Reaktionen auf diese Feindseligkeiten, Naturkatastrophen,
einschliellich Hurrikane oder Uberschwemmungen, globale Gesundheitsrisiken oder Pandemien oder
die Bedrohung durch oder das wahrgenommene Potenzial fir diese Ereignisse kénnten sich negativ
auf die Performance eines Teilfonds auswirken. Diese Ereignisse kdnnten sich nachteilig auf das
Niveau der geschaftlichen Aktivitdten auswirken und plotzliche signifikante Veranderungen in den
regionalen und globalen Wirtschaftsbedingungen und Konjunkturzyklen auslésen. Diese Ereignisse
bergen auch erhebliche Risiken flir Menschen und physische Einrichtungen und Betriebstatigkeiten auf
der ganzen Welt.

Eine g¢lobale Pandemie kann zu extremer Volatilitdt und begrenzter Liquiditdt auf den
Wertpapiermarkten fihren, und diese Markte kdnnen staatlichen Eingriffen unterliegen. Einige
Regierungen kdnnen neben dem freien Personenverkehr auch Beschrankungen fir die Herstellung von
Gitern und die Erbringung von Dienstleistungen auferlegen. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf
die Aktivitaten von Unternehmen, ihre Rentabilitdt und ihre Fahigkeit, einen positiven Cashflow zu
generieren, haben. Unter diesen Marktbedingungen besteht ein viel héheres Risiko von Kreditausfallen
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und Konkursen. Deshalb kénnte dies wesentliche Auswirkungen auf die Performance eines Teilfonds
haben.

Angesichts eines starken Konjunkturrickgangs und auferlegter Beschrankungen besteht die
Moglichkeit von Unterbrechungen in der Stromversorgung, anderer offentlicher
Versorgungsunternehmen oder Netzdienste sowie von Systemausfallen in Einrichtungen oder auf
andere Weise, die sich auf Unternehmen auswirken und die Performance eines Teilfonds nachteilig
beeinflussen kdnnten. Eine globale Pandemie kann dazu fihren, dass Mitarbeiter des
Hauptfinanzverwalters und bestimmter anderer Dienstleister des Fonds fiir langere Zeit von der Arbeit
abwesend sind oder Telearbeit nutzen.  Die Fahigkeit der Mitarbeiter des Hauptfinanzverwalters
und/oder anderer Dienstleistungsanbieter fur den Fonds, effektiv auf Fernzugriffsbasis zu arbeiten,
kann sich nachteilig auf das Tagesgeschaft eines Teilfonds auswirken.

Anderungen im politischen Umfeld im Vereinigten Kénigreich

Anderungen im politischen Umfeld im Vereinigten Konigreich infolge der Entscheidung des Vereinigten
Konigreichs, aus der EU auszutreten, kdénnen zu politischer, rechtlicher, steuerlicher und
wirtschaftlicher Unsicherheit fuhren. Dies kdnnte sich auf die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im
Vereinigten Konigreich auswirken. Es ist noch nicht klar, ob und inwieweit die EU-Vorschriften im
Aligemeinen nach einem Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU in Bezug auf den
Hauptfinanzverwalter gelten werden, aber es ist mdglich, dass die Anleger weniger aufsichtsrechtlichen
SchutzmalRnahmen unterliegen, als dies sonst der Fall ware. Der Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der EU konnte sich nachteilig auf die Fahigkeit des Hauptfinanzverwalters auswirken, Zugang zu
Mérkten zu erhalten, Kapitalanlagen zu tatigen, Mitarbeiter anzuwerben und zu behalten oder
Vereinbarungen (im eigenen Namen oder im Namen des Fonds oder der Teilfonds) einzugehen oder
weiterhin mit nicht britischen Kontrahenten und Dienstleistern zusammenzuarbeiten, was jeweils zu
erhdhten Kosten fur den Fonds und/oder die Teilfonds fuhren kénnte.

Wéhrungsrisiken

Die Anlagen eines Teilfonds konnen in einer Vielzahl von Wahrungen erworben werden und
Wechselkursanderungen zwischen bestimmten Wahrungen kdnnen Wertschwankungen einer Anlage
im Teilfonds bewirken. Der Fonds kann im Rahmen der jeweiligen von der Zentralbank auferlegten
Beschrankungen Sicherungsgeschafte, Gegensicherungsgeschafte und andere Techniken und
Instrumente.

Ein Teilfonds kann Anteilklassen, deren Klassenwahrung sich von der Basiswahrung des Teilfonds
unterscheidet, auflegen. Auflerdem kann ein Teilfonds in Vermodgenswerte anlegen, die auf eine andere
Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds lauten. Demnach kann sich der Wert der Anlage eines
Anteilinhabers aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen gunstig oder
unginstig entwickeln. Der Fonds kann gegen Wechselkursschwankungen abgesicherte Anteilklassen
auflegen, um das resultierende Wahrungsrisiko wieder in der Klassenwahrung der jeweiligen
Anteilklasse abzusichern. Aulerdem kann sich der Fonds gegen das Wahrungsrisiko absichern, das
dadurch entsteht, dass der Teilfonds in Vermdgenswerte anlegt, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des Teilfonds lauten. In diesen Fallen kann die jeweilige Klassenwahrung der
Anteilklasse abgesichert werden, so dass das resultierende Wahrungsexposure 105 Prozent des
Nettoinventarwerts der Anteilklasse nicht Ubersteigt oder unter 95 Prozent der Position des
Nettoinventarwerts der Anteilklasse fallt, die abgesichert wird, vorausgesetzt, dass im Falle einer
Uberschreitung dieser Grenze es das vorrangige Ziel des Fonds ist, die Hebelwirkung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber wieder unter diese Grenzen zuriickzufiihren und
ferner vorausgesetzt, dass die Positionen monatlich kontrolliert werden und dass Positionen, die zu
niedrig oder zu hoch abgesichert sind, aufgegeben werden. Die Kosten und Gewinne oder Verluste, die
mit den Absicherungsgeschaften verbunden sind, die fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen
durchgefihrt werden, werden ausschliellich den abgesicherten Anteilklassen zugewiesen, auf die sie
sich beziehen. Bei wahrungsgesicherten Anteilklassen werden die Direktoren und/oder ihre
ordnungsgemal® bestellten Beauftragten fir diese Anteilklassen Instrumente, wie z.B.
Devisentermingeschafte einsetzen, um das aus dem relevanten oder angemessenen Index des
Teilfonds entstehende Wahrungsrisiko in die Klassenwahrung, auf die die jeweilige Anteilklasse lautet,
abzusichern. Die vorgenannten Absicherungsstrategien dienen dazu, mogliche Verluste eines
Anteilinhabers zu verringern, wenn die Klassenwahrung der jeweiligen Anteilklasse oder die
Wahrungen der Vermdgenswerte, die nicht der Basiswdhrung des Teilfonds entsprechen, gegeniuber
der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds und/oder den Wahrungen des malfigeblichen bzw.
geeigneten Index fallen. Der Einsatz solcher Absicherungsstrategien nach Anteilklassen kann die
Chancen der Anteilinhaber einer wahrungsgesicherten Anteilklasse auf Gewinne jedoch auch
einschranken, wenn die Klassenwahrung der jeweiligen Anteilklasse gegenlber der Basiswahrung des
jeweiligen Fonds und/oder den Wahrungen, auf die die im jeweiligen Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande lauten, und/oder den Wahrungen des malgeblichen bzw. geeigneten
Indexsteigt. Derselbe Grundsatz gilt, wenn Teilfonds Anlagen halten, die nicht auf die Basiswahrung
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lauten und sich dadurch einem Wahrungsrisiko aussetzen.

Risiken von Devisengeschiiften

Der Einsatz von Devisengeschaften mit dem Ziel, die Charakteristika des Wahrungsrisikos der von
einem Teilfonds gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere zu andern, ist zuldssig. Dementsprechend kann
die Performance eines Teilfonds stark von den Wechselkursschwankungen abhangen, da die vom
Teilfonds gehaltene Wahrungsposition mdglicherweise nicht der Wertpapierposition entspricht.

Kreditrisiko

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass Emittenten von Wertpapieren oder anderen
Instrumenten, in die ein Teilfonds investiert, keinen Bonitatsproblemen ausgesetzt sein kdnnten, was zu
einem Verlust der in solche Wertpapiere oder Instrumente investierten Betrage oder Teilen davon oder
von in Bezug auf diese Wertpapiere oder Instrumente falligen Zahlungen (sowie zu entgangenen
Wertsteigerungen von in diese Wertpapiere investierten Betragen) fuhren kdnnte.

Anderungen von Zinssétzen
Der Wert der Anteile kann durch erhebliche nachteilige Veranderungen von Zinssatzen beeintrachtigt
werden.

Kontrahenten- und Erfiillungsrisiken
Der Fonds ist bei Transaktionen mit weiteren Parteien einem Kreditrisiko ausgesetzt und tragt ebenfalls
das Erfullungsrisiko.

Verwahrrisiken

Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und die Verwahrung von
Vermogenswerten kdnnen zu erhdhten Risiken fuhren. Insbesondere bieten einige Markte, in die ein
Teilfonds unter Umstanden investiert, keine Abwicklung auf Basis einer Lieferung gegen
Zahlungsausgleich, und das Risiko in Bezug auf solche Abwicklungen wird vom Teilfonds getragen.

Umbrella-Fonds und Gegenseitige Haftung

Jeder Teilfonds ist unabhangig von seiner Rentabilitdt fir die Bezahlung seiner Gebihren und
Aufwendungen verantwortlich. Der Fonds ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds und gemal irischem Recht haftet der Fonds im Allgemeinen nicht als Ganzes gegenuber
Dritten, so dass die Mdglichkeit einer gegenseitigen Haftung zwischen den Fonds im Allgemeinen nicht
besteht. Ungeachtet des Vorstehenden kann jedoch nicht garantiert werden, dass im Falle einer Klage,
die vor Gerichten einer anderen Jurisdiktion gegen den Fonds erhoben wird, die Trennung zwischen
den Teilfonds aufrecht erhalten werden kann.

Mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risken

Zwar kann die ordnungsgemale Verwendung von DFI von Nutzen sein, jedoch beinhalten DFI Risiken,
die sich von den mit traditionelleren Anlagen verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen
Fallen groRer als diese sein konnen. Jeder Teilfonds kann auRerbdrslich Transaktionen abschlieRen, im
Rahmen derer er dem mit den Parteien, mit denen er solche Geschafte tatigt, verbundenen Kreditrisiko
ausgesetzt ist und auch das Erflllungsrisiko tragt. Falls die Teilfonds Credit Default Swaps, andere
Swaps und Derivate einsetzen, sind sie dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent seine
Erflllungspflichten im Rahmen des jeweiligen Vertrags nicht erfillen kann. Im Falle des Konkurses oder
der Insolvenz eines Kontrahenten kdnnen Verzdgerungen bei der Liquidation der jeweiligen Position
eintreten und dadurch wesentliche Verluste entstehen. Ferner besteht die Méglichkeit, dass laufende
Derivate-Geschéfte unerwartet beendet werden infolge von Ereignissen, die aufierhalb der Kontrolle
des Fonds liegen, z.B. Konkurs, nachtragliche Rechtswidrigkeit oder eine Anderung der steuer- oder
bilanzrechtlichen Situation, die fir solche Transaktionen zum Zeitpunkt, zu dem der Vertrag
geschlossen wurde, mafigeblich waren.

Die Teilfonds sind in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen sie Transaktionen eingehen oder bei
denen sie Margeneinschisse leisten oder Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen in
derivativen Instrumenten hinterlegen, einem Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat ein Kontrahent mit der
Erfullung seiner Pflichten in Verzug und kann der Teilfonds seine Rechte im Zusammenhang mit den
Anlagen in seinem Portfolio nur verzdgert oder gar nicht ausiben, kann die betreffende Position einen
Wertverlust erfahren, und dem Teilfonds kdnnen Ertrdge entgehen und durch die Durchsetzung seiner
Rechte Kosten entstehen. Ungeachtet der MalRnahmen, die der Teilfonds zur Reduzierung des
Kreditrisikos von Kontrahenten ggf. umsetzt, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein
Kontrahent nicht von einem Zahlungsausfall betroffen sein wird oder dass der Teilfonds aus diesen
Transaktionen infolgedessen keine Verluste erleidet.

Sicherheiten oder Sicherheitsleistungen dirfen vom Teilfonds an einen Kontrahenten oder Makler in
Bezug auf OTC-Transaktionen in DFIs gegeben werden. Vermdgenswerte, die als Sicherheiten oder
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Sicherheitsleistung bei Maklern hinterlegt werden, werden von den Maklern moglicherweise nicht auf
gesonderten Konten bzw. Depots verwahrt, was zur Folge haben kann, dass Glaubiger solcher Makler
im Fall von deren Insolvenz oder Konkurs darauf Zugriff haben. Alternativ kann der Besitz hinterlegter
Sicherheiten geman einer Sicherheitenkontrollvereinbarung und vorbehaltlich eines Sicherungsrechts
zugunsten des Kontrahenten, wonach die Sicherheiten bei einem Verzug in den Besitz des
Kontrahenten Ubertragen werden, innerhalb des Depotbanknetzes der Verwahrstelle gehalten werden.
Obwohl bei einem Verzug die Sicherheitsleistung nur in der zur Deckung der jeweils offenen
Verpflichtungen erforderlichen Héhe an den Kontrahenten Ubertragen werden sollte, besteht ein Risiko,
dass diese Vereinbarung zu einem Verzug bei einer einzelnen Transaktion fiihren konnte und dass alle
Vermogenswerte, die Gegenstand der Sicherheitenkontrollvereinbarung sind, in den Besitz des
Kontrahenten gelangen, und es koénnte operativ schwierig werden, den Anteil der Vermdgenswerte
zurlickzuerhalten, die dem Teilfonds gehoéren, und dieses Szenario konnte zu Verlusten fir den
Teilfonds fuhren.

Da derivative Finanzinstrumente sich haufig der Hebelwirkung (,Leverage®) bedienen, kdnnen
nachteilige Veranderungen in Bezug auf den Kurs des zugrunde liegenden Vermdgenswertes oder den
zugrunde liegenden Zinssatz oder Index zu einem Verlust fuhren, der wesentlich groRer ist, als der
Betrag, der in ein solches Derivat angelegt wurde. Bestimmte derivative Finanzinstrumente beinhalten,
unabhangig von der Héhe des in diese investierten Betrags, das Risiko eines potentiell unbegrenzten
Verlusts. Kann der Kontrahent seine Pflichten nicht erfullen, wirken vertragliche Rechtsmittel. Die
Ausubung solcher vertraglichen Rechte kann jedoch mit Verzégerungen oder Kosten verbunden sein,
die dazu fiihren kénnen, dass der Wert des Gesamtvermdgens des jeweiligen Portfolios niedriger ist,
als wenn die Transaktion nicht getatigt worden ware. Der Swap-Markt ist in den vergangenen Jahren
stark angewachsen. Dabei fungieren eine gro3e Anzahl von Banken und Investmentbanken sowohl als
Eigenhandler als auch Vermittler und verwenden eine standardisierte Swap-Dokumentation. Infolge
dessen ist der Swap-Markt liqguide geworden. Es kann jedoch keine Gewahrleistung dahingehend
gegeben werden, dass ein liquider Sekundarmarkt zum gegebenen Zeitpunkt fir einen bestimmten
Swap existiert. Derivate korrelieren nicht immer vollstandig oder stark mit dem Wert der Wertpapiere,
Zinssatze oder Indizes, die sie abbilden sollen. Folglich kann sich der Einsatz von Derivaten seitens
des Fonds nicht immer als effizientes Mittel zur Durchsetzung der Anlageziele des Fonds und
manchmal sogar als kontraproduktiv erweisen. Eine negative Kursbewegung hinsichtlich einer Derivate-
Position kann Barzahlungen von Schwankungsmargen seitens des Fonds erforderlich machen, die
wiederum, falls im Portfolio nur unzureichend Barmittel vorhanden sind, den Verkauf der Anlagen des
Fonds unter unglnstigen Bedingungen notwendig machen. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten ist auch mit rechtlichen Risiken verbunden. Die unerwartete Anwendung eines
Gesetzes oder einer Rechtsvorschrift kann zum Beispiel zu Verlusten fiihren, sowie Vertrage, die sich
als nicht rechtlich erzwingbar erweisen oder die nicht richtig dokumentiert sind.

Risiken eines effizienten Portfoliomanagements

Die Direktoren und/oder ihre ordnungsgemaf bestellten Beauftragten kénnen fiir einen Fonds Techniken
und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente
einsetzen, in die er bzw. sie fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements investieren. Viele der
mit dem Einsatz von Derivaten einhergehenden Risiken, die im Abschnitt ,Mit derivativen
Finanzinstrumenten verbundene Risiken* weiter oben und im Abschnitt
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ weiter unten beschrieben sind, treffen gleichermafien auf den Einsatz
dieser effizienten Portfoliomanagementtechniken zu. Wir verweisen insbesondere auf Kredit-,
Kontrahenten- und Sicherheitenrisiken, die im Abschnitt ,Mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene
Risiken“ weiter oben beschrieben sind. Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass ein Teilfonds
zeitweilig Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder Vermittler
von Wertpapierleihgeschaften beauftragt, die verbundene Parteien der Verwahrstelle oder sonstiger
Dienstleister des Fonds sind.

Diese Beauftragung kann mitunter einen Interessenkonflikt mit der Aufgabe der Verwahrstelle oder
sonstiger Dienstleister des Fonds verursachen. Weitere Einzelheiten zu den fiir diese Transaktionen mit
verbundenen Parteien geltenden Bedingungen sind im Abschnitt ,Interessenkonflikie* weiter unten
enthalten. Die Identitat solcher verbundenen Parteien wird in den Halbjahres- und Jahresberichten des
Fonds speziell angegeben.

Mit Ratingherabstufungen von OTC-Kontrahenten verbundene Risiken

Bei OTC-Derivaten handelt es sich um nicht bérsengehandelte und auf die Bedirfnisse eines
bestimmten Anlegers zugeschnittene Instrumente. Der Kontrahent flir diese Vereinbarungen ist keine
Borse, sondern das in die Transaktion involvierte jeweilige Unternehmen; deshalb kdnnte eine
Insolvenz oder ein Zahlungsausfall eines Kontrahenten, mit dem die Gesellschaft in Bezug auf einen
Teilfonds OTC-Derivate handelt, zu erheblichen Verlusten fiir den Teilfonds flihren. Der Teilfonds tatigt
OTC-Geschéfte nur mit Kontrahenten, bei denen von einer hinreichenden Bonitat ausgegangen wird.
AuRerdem wird der Teilfonds gemal den aufsichtsrechtlichen Erfordernissen in Irland davon absehen,
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Geschafte zu tatigen, die Sicherheitsvereinbarungen mit OTC-Kontrahenten beinhalten, die nicht die
von der Zentralbank aufgestellten Kriterien zum Mindest-Kredit-Rating erfillen. Wenn ein OTC-
Kontrahent eines Teilfonds einer Ratingherabstufung ausgesetzt ist, kdonnte dies sowohl aus
wirtschaftlicher als auch aus aufsichtsrechtlicher Sicht moglicherweise erhebliche Folgen fir den
jeweiligen Fonds haben. Eine Ratingherabstufung unter das von der Zentralbank festgelegte
aufsichtsrechtliche Mindestniveau koénnte zur Folge haben, dass der relevante Teilfonds davon
absehen muss, mit einem solchen Kontrahenten Geschafte zu tatigen. Die Direktoren und/oder ihre
ordnungsgemaly bestellten Beauftragten werden sich bemihen, die Ratings aller aktuellen OTC-
Kontrahenten eines Teilfonds laufend zu Gberwachen, um sicherzustellen, dass diese Mindest-Kredit-
Ratings eingehalten werden und dass die erforderlichen Schritte eingeleitet werden, wenn ein
Kontrahent einer Ratingherabstufung unterliegt. Es ist jedoch mdglich, dass solche Kontrahenten einer
Ratingherabstufung ausgesetzt sind, die nicht dem jeweiligen Teilfonds mitgeteilt wird oder die nicht
von den Direktoren und/oder ihren ordnungsgemaf bestellten Beauftragten festgestellt wird; in diesem
Fall konnte der jeweilige Teilfonds einen formalen Verstold gegen die aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen hinsichtlich der zulassigen OTC-Kontrahenten begangen haben. Dieses regulatorische
Risiko besteht zusatzlich zu dem wirtschaftlichen Risiko, das mit der Weiterfihrung von Geschaften mit
einem (und moglicherweise dem Aufbau einer Risikoposition in Bezug auf einen) OTC-Kontrahenten
mit einem niedrigeren Kredit-Rating verbunden ist. Falls der Teilfonds aufgrund aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen oder aus anderen Grinden MalRnahmen zur Glattstellung von Positionen mit einem
OTC-Kontrahenten, der einer Ratingherabstufung ausgesetzt ist, ergreifen muss, kénnte dies zur Folge
haben, dass die Positionen zu nachteiligen Konditionen oder bei unguinstigen Marktbedingungen
aufgeldst werden, so dass der relevante Teilfonds erhebliche Verluste hinnehmen muss. Ungeachtet
der MalRnahmen, die der Teilfonds zur Reduzierung des Kreditrisikos von Kontrahenten ggf. umsetzt,
kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Kontrahent nicht von einem Zahlungsausfall
betroffen sein wird oder dass der relevante Teilfonds aus diesen Transaktionen infolgedessen keine
Verluste erleidet.

Risiken von Wertpapierfinanzierungsgeschéften

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte schaffen mehrere Risiken fiur die Gesellschaft und ihre Anleger,
einschliellich des Gegenparteirisikos, wenn die Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschaft
ihrer Verpflichtung zur Riickgabe von Vermdgenswerten, die denjenigen entsprechen, die der jeweilige
Teilfonds bereitgestellt hat, nicht nachkommt, und dem Liquiditatsrisiko, wenn der Teilfonds nicht in der
Lage ist, die ihm zur Deckung eines Ausfalls der Gegenpartei gestellten Sicherheiten zu veraufiern.

Pensionsgeschéfte

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschafte eingehen. Dementsprechend tragt der Teilfonds ein Verlustrisiko
fur den Fall, dass die andere Partei der Transaktion mit ihrer Verpflichtung in Verzug gerat und der
Teilfonds die seine Rechte zur Verduflerung der zugrunde liegenden Wertpapiere nur verspatet
ausltben kann oder daran gehindert wird. Der Teilfonds ist vor allem in der Zeit, in der er versucht,
seine Rechte auf die zugrunde liegenden Wertpapiere geltend zu machen, dem Risiko eines méglichen
Wertrlickgangs des Wertpapiers ausgesetzt, ebenso dem Kostenrisiko bei der Behauptung dieser
Rechte und dem Risiko, die Einnahmen aus der Vereinbarung teilweise oder ganz zu verlieren.

Risiko der Wertpapierleihe

Ein Teilfonds darf die in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere an Broker und Banken zur
Generierung weiterer Einklnfte fur diesen Teilfonds verleihen. Im Fall der Insolvenz oder eines anders
bedingten Ausfalls eines Entleihers von Wertpapieren aus dem Portfolio kann der Teilfonds sowohl
Verzégerungen bei der Liquidation der Darlehenssicherheiten oder bei der Rickerlangung der
Wertpapiere als auch Verluste erleiden. Zu solchen Verlusten kénnen beispielsweise gehdren (a)
Wertminderungen der Sicherheiten oder der verliehenen Wertpapiere wahrend des Zeitraums, in dem
der Teilfonds versucht, seine Rechte an diesen Sicherheiten oder Wertpapieren geltend zu machen, (b)
verringerte Einnahmen und mangelnder Zugang zu den Einnahmen wahrend dieses Zeitraums und (c)
Kosten fir die Durchsetzung seiner Rechte. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen aus Anhang VI
kénnen zulassige Sicherheiten insbesondere Barmittel, Staatsanleihen, Aktien, Einlagezertifikate und
britische Staatspapiere (Gilts) umfassen.

Die Direktoren und/oder ihre ordnungsgemalfd bestellten Beauftragten setzen in Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Zentralbank eine Reihe von Kontrollmallnahmen ein, um das mit ihrem
Wertpapierleihprogramm verbundene Risiko zu steuern. Insbesondere mussen Darlehen zu
mindestens 100 Prozent ihres Marktwertes besichert sein. - hohere Besicherungsbetrage kénnen je
nach Art der erhaltenen Sicherheiten und sonstigen Kreditmerkmale erforderlich sein. Die von der
Gesellschaft beauftragten Vermittler von Wertpapierleihgeschaften haben sich aulerdem verpflichtet,
mogliche Verluste der Sicherheiten bei Ausfall eines Entleihers zu decken. Die Direktoren und/oder ihre
ordnungsgemalf bestellten Beauftragten werden auch die Bonitat der Entleiher iberwachen. Obwohl es
sich nicht um eine der Hauptanlagestrategien handelt, sehen die Vorschriften keine Beschrankung des
Gesamtbetrages der Vermogenswerte vor, die ein Teilfonds fiir Wertpapierleihgeschafte einsetzen darf.
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Wie oben dargelegt, wird sich der Hauptfinanzverwalter bei der Festlegung der Bonitat eines Emittenten
nicht ausschlieBlich oder automatisch auf Kreditratings stiitzen.

Sicherheitenrisiko:

Sicherheiten oder Sicherheitsleistungen diirfen vom Teilfonds an einen Kontrahenten oder Makler in
Bezug auf Wertpapierfinanzierungs- oder OTC-Derivategeschafte geleistet werden. Maoglicherweise
werden die als Sicherheit oder Einschusszahlung hinterlegten Vermdgenswerte bei den Brokern nicht in
getrennten Konten gehalten und werden somit im Fall der Zahlungsunfahigkeit oder des Konkurses des
Brokers fir dessen Glaubiger verfigbar. Wenn Sicherheiten mit einer Eigentumsiibertragung bei einer
Gegenpartei oder einem Broker hinterlegt werden, kann diese Sicherheit fur die eigenen Zwecke der
Gegenpartei oder des Brokers verwendet werden. Damit wird der Teilfonds einem zusatzlichen Risiko
ausgesetzt.

Zu den Risiken im Zusammenhang mit dem Recht einer Gegenpartei auf Wiederverwendung von
Sicherheiten gehért u. a. das Risiko, dass diese Vermbgensgegenstande bei Ausiibung eines solchen
Wiederverwendungsrechts nicht mehr dem jeweiligen Teilfonds gehdren und der Teilfonds lediglich
einen vertraglichen Anspruch auf die Rickgabe gleichwertiger Vermogenswerte hat. Im Falle der
Insolvenz einer Gegenpartei rangiert der Teilfonds als nicht bevorrechtigter Glaubiger und kann
moglicherweise seine Vermogenswerte nicht von der Gegenpartei zurtickerlangen. Im weiteren Sinne
kénnen Vermogenswerte, die einem Recht zur Wiederverwendung durch eine Gegenpartei unterliegen,
Teil einer komplexen Kette von Geschaften sein, in die der Teilfonds oder seine Beauftragten keinen
Einblick haben und die sie nicht kontrollieren kénnen.

Auswirkungen der EU-Verbriefungsregeln

Die Verbriefungsverordnung galt ab dem 1. Januar 2019 und fuhrt Sorgfaltspflichten, Transparenz und
Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt fir OGAW in Bezug auf Anlagen in
Verbriefungspositionen ein. Vorbehaltlich von Ausnahmen und Ubergangsbestimmungen wird davon
ausgegangen, dass bestimmte von einem Teilfonds gehaltene Instrumente Verbriefungspositionen
darstellen kénnen, die in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung fallen. In solchen Fallen
wird der Teilfonds als ,institutioneller Anleger” im Sinne der Verbriefungsverordnung charakterisiert und
unterliegt dadurch in Bezug auf die jeweiligen Verbriefungspositionen, die er halt bzw. zu halten
beabsichtigt, unmittelbar den in der Verbriefungsverordnung angegebenen Verpflichtungen. Dazu
gehodren eine Reihe spezifischer Sorgfaltspflichten, die vom Teilfonds sowohl im Vorfeld als auch
wahrend des Haltens einer Verbriefungsposition zu bericksichtigen sind. Insbesondere muss der
Teilfonds prifen, ob der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber der Verbriefungsposition,
die er zu halten beabsichtigt, die Anforderung erfiillt, kontinuierlich einen materiellen Nettoanteil an der
jeweiligen Verbriefung zu halten, der gemal der Verbriefungsverordnung mindestens 5 % der
betreffenden Verbriefung betragt (der ,Risikoselbstbehalt®), bevor er in eine Verbriefungsposition
investiert. Der Teilfonds muss kontinuierlich die Einhaltung des Risikoselbstbehalts beobachten. Ist ein
Teilfonds eine Verbriefungsposition eingegangen, die die Anforderungen an den Risikoselbstbehalt
nicht mehr erfiillt, missen die Direktoren und/oder ihre ordnungsgemalf’ bestellten Beauftragten im
besten Interesse der Anteilinhaber im betreffenden Teilfonds handeln und gegebenenfalls
KorrekturmalBnahmen ergreifen. Die Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt missen vom
Teilfonds ungeachtet dessen erflllt werden, wo der Originator, Sponsor/urspriingliche Kreditgeber
seinen Sitz hat. Die Verbriefungsverordnung erlegt Originatoren/Sponsoren/urspringlichen
Kreditgebern mit Sitz in der EU direkte Verpflichtungen auf, darunter eine direkte Verpflichtung, die
Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt zu erflllen. Dies steht in Einklang mit der fir einen
Teilfonds als institutionellem Anleger geltenden Verpflichtung zur Uberprifung vor der Anlage, dass in
der EU emittierte Instrumente die Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt erfullen. In Bezug
auf Verbriefungen, bei denen die Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen Kreditgeber ihren Sitz
aullerhalb der EU haben, besteht keine direkte Verpflichtung fir nicht in der EU anséassige
Originatoren/-Sponsoren/urspriingliche Kreditgeber, der Verbriefungsversordnung nachzukommen.
Daher kénnen sich nicht in der EU ansassige Originatoren/Sponsoren/urspriingliche Kreditgeber daftr
entscheiden, den vorgeschriebenen Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt nicht
nachzukommen, was einen Teilfonds vom Erwerb einer von solchen
Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen Kreditgebern emittierten Verbriefung abhalten wirde. Dies
kann dazu fuhren, dass das Universum von Instrumenten, in die ein Teilfonds investieren kann, kleiner
wird.

Wahrend der Laufzeit eines Fonds kdnnen in Bezug auf Verbriefungen rechtliche, steuerliche und
regulatorische Anderungen auftreten, die sich nachteilig auf den Fonds auswirken kdnnen. Das
regulatorische Umfeld fir Verbriefungen entwickelt sich. Dabei besteht die Mdglichkeit, dass sich
Anderungen in der Besteuerung oder Regulierung von Verbriefungen nachteilig auf den Wert der
Anteile auswirken, auch dadurch, dass sie den Wert der von einem Fonds gehaltenen Anlagen und die
Fahigkeit des Fonds zur Verfolgung seiner Anlageziele, negativ beeinflussen. Insbesondere kdnnen
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verschiedene Arten von ABS (Asset Backed Securities) und andere Schuldtitel betroffen sein.

Mit Futures und Optionen verbundene Risiken

Die Teilfonds kénnen von sowohl bérsengehandelte als auch auerbdrslich gehandelte Futures und
Optionen als Teil ihrer Anlagepolitik oder zu Absicherungszwecken abschlief3en. Diese Instrumente
zeichnen sich durch eine hohe Volatilitdt aus und sind mit bestimmten zuséatzlichen Risiken verbunden.
Anleger tragen in diesem Zusammenhang ein hohes Verlustrisiko. Die niedrigen Einschusszahlungen,
die beim Eingehen einer Futures-Position normalerweise erforderlich sind, erlauben einen hohen Grad
an Leverage. Demzufolge kdnnen verhaltnismafig geringe Kursschwankungen in Bezug auf Futures-
Kontrakte zu Gewinnen oder Verlusten, die die Hoéhe der anfanglichen Einschusszahlung um ein
Vielfaches Ubersteigen, und somit auch Uber die hinterlegte Einschusszahlung hinaus zu nicht zu
beziffernden Verlusten fihren. Ferner kann sich bei der Verwendung zu Absicherungszwecken eine
unvollstdndige Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den Anlagen oder Marktsektoren, die
abgesichert werden, ergeben. Transaktionen in OTC-Derivaten kénnen zusatzliche Risiken beinhalten,
da keine Borse oder Markt existiert, auf der bzw. dem man eine offene Positionen glattstellen kdnnte.
Es ist unter Umstanden nicht moglich, eine bestehende Position zu liquidieren, eine Position oder das
Risiko zu bewerten.

Risiko der Wiederanlage von Barsicherheiten

Ein Teilfonds kann erhaltene Barsicherheiten vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von der
Zentralbank festgelegten Grenzen reinvestieren. Ein Teilfonds, der Barsicherheiten reinvestiert, ist dem
mit diesen Anlagen verbundenen Risiko ausgesetzt, wie etwa dem Risiko des Ausfalls oder Verzugs
des Emittenten des jeweiligen Wertpapiers oder des jeweiligen Kontrahenten im Zusammenhang mit
dessen Verpflichtungen gemafll dem jeweiligen Kontrakt. Viele der oben dargelegten Risiken gelten
gleichermalRen fiur die Wiederanlage von Sicherheiten, insbesondere die in den Abschnitten
,=Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken®, ,Mit der Anlage in andere Investmentfonds (CIS) verbundene
Risiken®, ,Festzinsrisiko“ und ,Krise in der Eurozone® beschriebenen.

Mit der Anlage in andere Investmentfonds verbundene Risiken

Jeder Teilfonds kann in einen oder in mehrere Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen,
einschlieBlich solcher, die von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren verbundenen Unternehmen
verwaltet werden (jeweils ein zugrunde liegender Fonds). Als Anteilinhaber eines zugrunde liegenden
Fonds wiirde ein Teilfonds gemeinsam mit anderen Anteilinhabern seinen Anteil an den Kosten des
zugrunde liegenden Fonds, einschlieBlich Verwaltungs- und/oder sonstige Gebihren tragen. Diese
Gebuhren wirden zusatzlich zu den Verwaltungsgeblihren und sonstigen Kosten, die ein Teilfonds
direkt in Verbindung mit seinen eigenen Transaktionen tragt, anfallen.

Die Mérkte und die von den zugrunde liegenden Fonds gehandelten Instrumente kénnen illiquide sein
Die Markte fir die von den zugrunde liegenden Fonds gekauften oder verkauften Wertpapiere kénnen
zeitweilig ,eng“ oder illiquide sein und Ké&ufe oder Verkdufe zu gewlinschten Preisen oder in
gewilnschten Mengen schwierig oder unmdglich machen. Dies kann es fir die zugrunde liegenden
Fonds manchmal unméglich machen Positionen aufzulésen, Antrage auf Rickkauf zu honorieren oder
Ruckkaufzahlungen zu leisten.

Insolvenzrisiko

Der Ausfall oder die Insolvenz oder ein sonstiger Unternehmenszusammenbruch eines Emittenten der
von einem zugrunde liegenden Fonds gehaltenen Wertpapiere oder von einem Kontrahenten eines
zugrunde liegenden Fonds kénnte sich nachteilig auf die Performance des jeweiligen Teilfonds und
seine Fahigkeit zum Erreichen seiner Anlageziele auswirken.

Risiken weltweiter Anlagen

Die zugrunde liegenden Fonds kdnnen auf verschiedenen Wertpapiermarkten rund um den Globus
investieren. Daher unterliegen die Teilfonds den Risiken im Zusammenhang mit der mdglichen
Auferlegung von Quellensteuern auf aus diesen Wertpapieren erzielten Ertrage oder Gewinne in Bezug
auf diese Wertpapiere. Zusatzlich bestehen bei einigen dieser Markte bestimmte Faktoren, die
gewdhnlich nicht mit Anlagen auf etablierten Wertpapiermarkten in Verbindung gebracht werden,
einschlieBlich Risiken in Bezug auf: (i) Marktunterschiede, einschlieBlich einer moglichen Kursvolatilitat
und relativer llliquiditat einiger auslandischer Wertpapiermarkte, (ii) das Nichtvorhandensein
einheitlicher Standards der Rechnungslegung, Rechnungsprifung und Finanzberichterstattung,
Praktiken und Offenlegungspflichten und geringerer staatlicher Aufsicht und Regulierung und (iii)
bestimmter wirtschaftlicher und politischer Risiken, einschlief3lich mdglicher Bestimmungen zur
Devisenkontrolle und mdglicher Beschrankungen fir ausléndische Anlagen und Ruckflhrung von
Kapital.

Zugrunde liegende Fonds kénnen andere Abrechnungszyklen wie die der Teilfonds haben. Deshalb
kann es eine Diskrepanz zwischen den beiden Abrechnungszyklen geben, die dazu fihrt, dass die
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Teilfonds voribergehend Gelder aufnehmen missen, um diese Verbindlichkeiten zu erfillen. Dies kann
dazu fuhren, dass dem betreffenden Teilfonds Kosten entstehen. Derartige Mittelaufnahmen erfolgen
den Vorschriften der Zentralbank entsprechend. Des Weiteren wird jeder zugrunde liegende Fonds
moglicherweise nicht zum selben Zeitpunkt oder am selben Tag wie der betreffende Teilfonds bewertet,
und dementsprechend handelt es sich bei dem Nettoinventarwert dieses zugrunde liegenden Fonds,
der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds verwendet wird, um den
letzten verflgbaren Nettoinventarwert dieses zugrunde liegenden Fonds (weitere Einzelheiten zur
Berechnung des Nettoinventarwerts sind im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts‘ enthalten).

Insoweit der jeweilige Teilfonds in zugrunde liegenden Fonds investiert ist, hangt der Erfolg des
jeweiligen Teilfonds von der Fahigkeit der zugrunde liegenden Fonds ab, Anlagestrategien zu
entwickeln und umzusetzen, die das Anlageziel der jeweiligen Teilfonds erreichen. Von den zugrunde
liegenden Fonds getroffene subjektive Entscheidungen kdénnen dazu fuhren, dass dem jeweiligen
Teilfonds Verluste entstehen oder dass ihm Gewinnchancen entgehen, die er ansonsten hatte
ausnutzen koénnen. Zusatzlich hangt die allgemeine Performance des jeweiligen Teilfonds nicht nur von
der Anlageperformance der zugrunde liegenden Fonds sondern auch von der Fahigkeit des
Hauptfinanzverwalters (oder seiner ordnungsgemafl bestellten Beauftragten) ab, die Anlagen der
Teilfonds unter diesen zugrunde liegenden Fonds fortlaufend effizient auszuwahlen und zuzuordnen.
Es kann nicht garantiert werden, dass sich die getatigten Allokationen als ebenso erfolgreich wie
andere Allokationen, die ansonsten getatigt worden waren, oder wie die Annahme eines statischen
Ansatzes, bei dem die zugrunde liegenden Fonds nicht verandert werden, erweisen.

Zugrunde liegende Fonds kdnnen gehebelt oder ungehebelt sein und koénnen in ungeregelten
Hoheitsgebieten gegriindet worden sein, die nicht Gber denselben Anlegerschutz verfligen, der in Irland
von nach irischem Recht zugelassenen und irischen Vorschriften und Bedingungen unterliegenden
Investmentfonds geboten wird. Die Verwendung von Hebeln schafft besondere Risiken und kann das
Anlagerisiko der zugrunde liegenden Fonds deutlich erhéhen. Ein Hebel schafft eine Mdglichkeit flr
eine hohere Rendite und einen hdheren Gesamtertrag, erhdht jedoch gleichzeitig das Risiko der
zugrunde liegenden Fonds im Zusammenhang mit dem Kapitalrisiko und den Zinskosten.

Mit Anlageerfolgsprdamien verbundene Risiken

Fir bestimmte Teilfonds konnen Anlageerfolgspramien fallig werden. Es ist mdglich, dass
Anlageerfolgspramien vom Fonds aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds an den
Hauptfinanzverwalter, Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter zahlbar sind, obwohl der
Nettoinventarwert des Teilfonds insgesamt sich nicht erhdht hat, d. h. der Teilfonds weist eine negative
Performance auf. Beispielsweise wenn der Performance-Index negativ ist und auch der Teilfonds eine
negative Wertentwicklung hat, er aber den Performance-Index Ubertroffen hat.

Klarstellend wird festgehalten, dass keine Anlageerfolgspramie vom Fonds an einen Finanzverwalter
gezahlt werden darf, wenn der Teilfonds nicht insgesamt eine positive Performance aufweist,
einschlieBlich in Fallen, wenn ein einzelner Finanzverwalter sein Performanceziel fir den ihm
zugewiesenen Anteil des Teilfonds erreicht oder tGbertroffen hat.

Es besteht das Risiko, dass die im Teilfonds aufgelaufenen Anlageerfolgspramien nicht ganz
gleichwertig auf die unterschiedlichen Anteilinhaber umgelegt werden. So kann ein Anteilinhaber z. B.
profitieren, falls er in einen Teilfonds investiert und der Hauptfinanzverwalter oder einer der
Anlageverwalter oder Finanzverwalter anschlieRend eine Outperformance gegeniber dem Index erzielt,
die Gesamtperformance jedoch unter dem mafgeblichen Index liegt. In diesem Fall hatte der
Hauptfinanzverwalter, der Anlageverwalter und/oder der Finanzverwalter erst dann Anspruch auf eine
Anlageerfolgspramie, wenn der Hauptfinanzverwalter, der betreffende Anlageverwalter und/oder der
betreffende Finanzverwalter die negative Performance ausgleicht und den malfigeblichen Index
Ubertrifft. Unter diesen Umsténden kann der Anteilinhaber von einem Zeitraum profitieren, in dem zwar
eine positive Performance erzielt wird, der Hauptfinanzverwalter, der jeweilige Anlageverwalter oder die
jeweiligen Finanzverwalter jedoch keinen Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie haben und fiir den
Teilfonds daher keine Anlageerfolgspramie hinsichtlich des Hauptfinanzverwalters, Anlageverwalters
und/oder Finanzverwalters anfallt.

Es wird darauf hingewiesen, dass eine Anlageerfolgspramie auf realisierten und nicht realisierten
Nettogewinnen und -verlusten zum Ende jedes Berechnungszeitraums beruht. Daher werden unter
Umstanden Anlageerfolgspramien hinsichtlich nicht realisierter Gewinne gezahlt, die nachtraglich zu
keinem Zeitpunkt realisiert werden.

Festzinsrisiko
Die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren unterliegt Zins-, Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken.

Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating bieten als Ausgleich fir die niedrigere Bonitat und das
héhere Ausfallrisiko, das mit diesen Wertpapieren verbunden ist, in der Regel héhere Renditen als
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Wertpapiere mit einem besseren Rating. Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating reagieren in der
Regel starker auf kurzfristige Veranderungen im Unternehmen und am Markt als Wertpapiere mit einem
besseren Rating, die vorwiegend auf Schwankungen im allgemeinen Zinsniveau reagieren. In
Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating investieren weniger Anleger, und es kann schwieriger sein,
solche Wertpapiere zum optimalen Zeitpunkt zu kaufen und zu verkaufen. Das Transaktionsvolumen
auf bestimmten internationalen Anleihemarkten kann erheblich geringer sein als das auf den gréfRten
Markten der Welt wie etwa den Vereinigten Staaten. Daher kann die Anlage eines Teilfonds auf solchen
Markten weniger liquide sein, und die Kurse dieser Anlagen kénnen volatiler sein als die vergleichbarer
Anlagen in Wertpapieren, die auf Markten mit hdherem Handelsvolumen gehandelt werden. Ferner
kann die Abwicklungsdauer auf bestimmten Markten langer sein als an anderen, was die Liquiditat des
Portfolios beeintrachtigen kann. Wertpapiere mit Anlagequalitat (Investment Grade) kdnnen dem Risiko
einer Herabstufung auf ein Rating unterhalb von Anlagequalitédt unterliegen. Anteilinhaber sollten
beachten, dass es bei einer Herabstufung von Wertpapieren mit Anlagequalitat auf ein Rating unterhalb
von Anlagequalitdt nach deren Erwerb keine spezielle Auflage gibt, diese Wertpapiere zu verkaufen. Im
Falle einer solchen Herabstufung unterziehen der Hauptfinanzverwalter oder seine ordnungsgemafn
bestellten Beauftragten die Bonitat dieser Instrumente unverzlglich einer erneuten Bewertung, um
festzustellen, welche MalRnahmen erforderlich sind (d. h. halten, reduzieren oder kaufen).

Viele festverzinsliche Wertpapiere und speziell die mit hohen Zinssatzen emittierten sehen vor, dass
der Emittent sie vorzeitig zurlckzahlen kann. Emittenten Uben dieses Recht oftmals aus, wenn die
Zinssatze sinken. Demzufolge profitieren Inhaber von Wertpapieren, die vorzeitig zurlickgezahit
werden, nicht in vollem Umfang von der Wertsteigerung, die andere festverzinsliche Wertpapiere bei
einem Zinsruckgang erfahren. In einem solchen Szenario kann der Teilfonds auRerdem den Erlds aus
der vorzeitigen Rickzahlung nur zu den dann aktuellen Renditen wieder anlegen, die niedriger als die
Rendite sein werden, die das vorzeitig zurlckgezahlte Wertpapier gezahlt hat. Vorzeitige
Ruckzahlungen kénnen bei Wertpapieren, die mit Aufgeld erworben wurden, zu Verlusten fuhren, und
unplanmafige vorzeitige Riickzahlungen, die zu pari erfolgen, fiilhren dazu, dass ein Teilfonds einen
Verlust in Hohe des gegebenenfalls noch nicht getilgten Aufgelds erleidet.

Eine Anlage in staatliche Schuldtitel, insbesondere diejenigen von staatlichen Organen/Regierungs-
behdrden von Landern in der Eurozone emittierten, kann Kredit- und/oder Ausfallrisiken unterliegen.
Insbesondere kénnen hohe (oder wachsende) Haushaltsdefizite und/oder hohe Staatsschulden die
Bonitatseinstufung dieser staatlichen Schuldtitel beeintrachtigten und den Markt veranlassen, von
einem hdheren Ausfallrisiko auszugehen. In dem unwahrscheinlichen Fall einer Herabstufung oder
eines Ausfalls kann der Wert dieser Wertpapiere beeintrachtigt werden, was zum Verlust eines Teils
oder aller in diese Wertpapiere investierten Gelder flihren kann.

Mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiken

Anlagen in staatlichen Schuldtiteln (einschlieBlich bestimmter festverzinslicher Wertpapiere und
Instrumente) sind mit bestimmten Risiken verbunden. Die Regierungsbehorde, die die Riickzahlung der
Schuldtitel steuert, kdnnte nicht in der Lage oder nicht bereit sein, aus einer Reihe von Grinden die
Tilgungs- und/oder Zinszahlungen bei Falligkeit gemal den Wertpapierbedingungen zu leisten, u. a.
aufgrund: des Umfangs ihrer Devisenreserven; der Verfligbarkeit ausreichender Devisen am Tag der
Falligkeit der Zahlung; der relativen Grolie des Schuldendienstes im Verhaltnis zur Volkswirtschaft als
Ganzes; oder der Politik des staatlichen Schuldners gegenliber dem Internationalen Wahrungsfonds
und der politischen Beschrankungen, denen ein staatlicher Schuldner unter Umstande unterliegt. Wenn
ein staatlicher Emittent bezuglich seiner Tilgungs- und/oder Zinszahlungen ausfallt, stehen einem
Teilfonds unter Umstanden nur begrenzte Rechtsmittel gegeniber dem Emittenten und/oder
Garantiegeber zur Verfligung. In bestimmten Fallen ist der Rechtsweg vor den Gerichten der von einem
Ausfall betroffenen Partei selbst einzuschlagen, und die Fahigkeit des Teilfonds, einen Ruckgriff
geltend zu machen, kénnte eingeschrankt sein. In der Vergangenheit waren bestimmte Emittenten
staatlicher Schuldtitel, in die ein Teilfonds investieren kann, erheblichen Schwierigkeiten hinsichtlich der
Erflllung von externen oder auf dem lokalen Markt bestehenden Schuldenverpflichtungen ausgesetzt,
was bei bestimmten Verpflichtungen zu Zahlungsausfallen sowie zu Umschuldungen gefiihrt hat.
Solche Restrukturierungsvereinbarungen umfassen die Beschaffung zusatzlicher Kreditmittel zur
Finanzierung ausstehender Verpflichtungen sowie die Reduzierung bzw. Umschuldung von Zins- und
Tilgungszahlungen durch die Vereinbarung neuer oder geanderter Kreditvertrage.

Auswirkung von nicht handelbaren Wertpapieren auf das Riickzahlungsrisiko
Bei der Abwicklung von Ricknahmen muss die Gesellschaft stets die besten Interessen aller
Anteilsinhaber beriicksichtigen. Wenn ein Teilfonds nicht handelbare Wertpapiere halt, muss sich die
Gesellschaft bemuhen, alle Rucknahmen vollstandig in bar abzuwickeln. Wenn ein Teilfonds jedoch
nicht handelbare Wertpapiere halt, kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen:

(a) Denjenigen Anteil des Ricknahmeantrags in bar abwickeln, der nach Meinung der Gesellschaft
mit den besten Interessen aller Anteilsinhaber des Teilfonds vereinbar ist; und
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(b) die anteiligen nicht handelbaren Wertpapiere im Namen des Teilfonds zugunsten (und fir das
Risiko) des jeweiligen Anteilsinhabers halten. Der Hauptfinanzverwalter (oder seine
ordnungsgemal bestellten Beauftragten) beauftragt seinen Vertreter mit dem Verkauf der nicht
handelbaren Wertpapiere, sobald diese wieder handelbar werden, und mit der Zahlung des
Betrags in USD, der den Verkaufserldsen (abziglich der Kosten des Verkaufs zuzuglich
erhaltener Dividenden) entspricht.

Dies fuhrt zu zusatzlichen Verzégerungen bei der Zahlung der Rlicknahmeerldse eines Anteilsinhabers.

Mit Schwellenlédndern verbundenes Risiko

Bestimmte Teilfonds kénnen in Emittenten oder Unternehmen in Schwellenlandern investieren. Der
Russell Investments World Equity Fund und der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund
kénnen einen Teil ihrer Vermdgenswerte in Schwellenlander investieren. Der Teilfonds Russell
Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund wird hauptsachlich in festverzinsliche
Wertpapiere und Instrumente aus Schwellenlandern sowie bestimmte derivative Finanzinstrumente
investieren. Der Teilfonds Russell Investments China Equity Fonds wird tberwiegend in Aktien und
Instrumente sowie bestimmte Finanzderivate aus Schwellenlandern anlegen.

Mit Anlagen in Schwellenldndern verbundene Risiken sind aller Wahrscheinlichkeit nach héher als die
mit Anlagen in reiferen Markten verbundenen Risiken. Teilfonds mit einem signifikanten Engagement in
Schwellenlandern sind moglicherweise nur fir gut informierte Anleger geeignet. Die grundlegenden mit
diesen Markten verbundenen Risiken sind im Folgenden zusammengefasst.

Bilanzierungsrichtlinien:

In Schwellenlandern gibt es keine einheitlichen Grundsatze und Praktiken der Buchfihrung,
Rechnungsprifung und Finanzberichterstattung.

Geschéftliches Risiko:

In manchen Schwellenlandern, zum Beispiel Russland, stellen Verbrechen und Korruption,
einschliel3lich Erpressung und Betrug, ein Risiko fur Unternehmen dar. Das Vermdgen und
die Mitarbeiter der zugrunde liegenden Anlagen koénnen das Ziel von Diebstahlen,
Gewaltakten und/oder Erpressung werden.

Léanderrisiko:

Der Wert des Vermogens des Teilfonds kénnte durch politische, rechtliche, wirtschaftliche und
fiskalische Unsicherheiten beeintrachtigt werden. Die bestehenden Gesetze und
Verordnungen werden unter Umsténden nicht konsistent angewendet.

Wéhrungsrisiko:

Die Wahrungen, auf welche die Anlagen lauten, kdnnten instabil sein, kdnnten wesentliche
Wertverluste erfahren und sind méglicherweise nicht frei konvertierbar.

Offenlegung:

Es konnten den Anlegern unvollstdndige und weniger verlassliche fiskalische und andere
Informationen zur Verfigung stehen.

Politische:

Manche Regierungen von Schwellenldandern Uben einen wesentlichen Einfluss auf den
privaten Wirtschaftssektor aus, und es kdnnen erhebliche politische und gesellschaftliche
Unsicherheiten bestehen. Unter ungtiinstigen gesellschaftlichen und politischen Umstanden
haben Regierungen in der Vergangenheit die Markte mit Enteignungen, konfiskatorischen
Besteuerungen, Verstaatlichungen, Interventionen an  Wertpapiermarkten und
Abwicklungssystemen und durch Verhdngung von Anlagebeschrankungen fir auslandisches
Kapital und Devisenkontrollen beeinflusst. Zuklnftige RegierungsmafRnahmen kdnnten einen
erheblichen Effekt auf die Konjunkturbedingungen in diesen Landern haben, was sich auf die
Unternehmen der Privatwirtschaft und den Wert von Wertpapieren im Portfolio eines Teilfonds
auswirken kénnte.

Steuerliche:

Das Besteuerungssystem in einigen Schwellenlandern unterliegt wechselnden Auslegungen,
haufigen Veranderungen und einer inkonsistenten Durchsetzung auf bundesstaatlicher,
regionaler und lokaler Ebene. Die Steuergesetze und -praktiken in Osteuropa befinden sich in
einer Frihphase der Entwicklung und sind nicht so eindeutig geregelt wie in Industrielandern.
Neben der Einbehaltung von Steuern auf Anlageertrage erheben einige Schwellenlander
mdglicherweise Kapitalertragsteuern fir ausldndische Anleger oder schranken sogar den
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Wertpapierbesitz von Auslandern ein.
Wirtschaftliche:

Ein weiteres Risiko, das viele dieser Lander gemeinsam haben, ist eine stark exportorientierte
Wirtschaft und eine entsprechende Abhangigkeit vom internationalen Handel. Auch
Uberlastete Infrastrukturen und veraltete Finanzsysteme stellen in bestimmten Landern
Risiken dar.

Regulatorische:

Manche Schwellenlander haben mdglicherweise ein geringeres Mall an Regulierung,
Durchsetzung von Regulierungsbestimmungen und Uberwachung der Anlegeraktivitaten als
héher entwickelte Markte.

Rechtliche:

Die mit vielen Rechtssystemen von Schwellenlandern (zum Beispiel dem russischen und dem
chinesischen Rechtssystem) verbundenen Risiken umfassen (i) die ungepriifte Art der
Unabhéngigkeit der Justiz und ihre Immunitdt gegen wirtschaftliche, politische oder
nationalistische Einflisse; (ii) Widerspriiche zwischen Gesetzen, Prasidentenerlassen und
Regierungs- und ministeriellen Erlassen und Beschlissen; (iii) fehlende rechtliche und
verwaltungsrechtliche Richtlinien in Bezug auf die Auslegung geltender Gesetze; (iv) eine
hohe Ermessensfreiheit seitens staatlicher Behorden; (v) widerspriichliche lokale, regionale
und bundesstaatliche Gesetze und Vorschriften; (vi) die relative Unerfahrenheit von Richtern
und Gerichten bei der Auslegung neuer Rechtsnormen und (vii) die Unberechenbarkeit der
Durchsetzbarkeit auslandischer Urteile und auslandischer Schiedsspriiche. Es kann nicht
garantiert werden, dass weitere rechtliche Reformen, die auf die Herstellung eines
Gleichgewichts zwischen den Rechten des privaten Sektors und der Regierungsbehdrden vor
Gericht und die Griinde fiir eine erneute Verhandlung von bereits entschiedenen Fallen
abzielen, eingefihrt werden und den Aufbau eines verlasslichen und unabhangigen
Rechtssystems bewirken. Zwar wurden in den letzten Jahren fundamentale Reformen in
Bezug auf Anlagen in Wertpapieren und regulatorische Bestimmungen eingeleitet, doch es
bestehen immer noch Zweideutigkeiten hinsichtlich der Auslegung der Bestimmungen sowie
Unstimmigkeiten in deren Anwendung. Der Uberwachungsaspekt sowie die Durchsetzung der
anwendbaren Regulierungsbestimmungen bleiben ungewiss.

Marktrisiken:

Die Wertpapiermarkte von Entwicklungslandern sind nicht so gro} wie die etablierten
Wertpapiermarkte und haben ein deutlich geringeres Handelsvolumen, was zu mangeinder
Liquiditdt und einer hohen Kursvolatilitdit fihren kann. Marktkapitalisierung und
Handelsvolumen konzentrieren sich gegebenenfalls auf eine geringe Anzahl von Emittenten,
die wiederum eine begrenzte Anzahl von Branchen reprasentieren und eine hohe
Konzentration von Anlegern und Finanzmittlern aufweisen. Diese Faktoren kénnen negative
Auswirkungen fur das Timing und die Kurse beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch
einen Fonds haben.

Eine Anlage in Wertpapiere von Emittenten, die in Schwellenldandern tatig sind, die als
Grenzschwellenmarkte angesehen werden, ist mit hohen Risiken verbunden und erfordert
spezifische Uberlegungen, die normalerweise nicht flr eine Anlage in den traditionelleren
Industrielandern notwendig sind. Dariber hinaus erhdhen sich die mit einer Anlage in
Wertpapiere von Emittenten, die in Schwellenlandern tatig sind, verbundenen Risiken, wenn
eine Anlage in solche Grenzschwellenlander vorgenommen wird. Diese Arten von Anlagen
kénnten durch Faktoren beeintrachtigt werden, die normalerweise nicht bei Anlagen in den
traditionelleren Industrielandern auftreten, darunter Risiken in Bezug auf Enteignungen
und/oder Verstaatlichungen, politische oder soziale Instabilitdt, die weite Verbreitung von
Korruption und Verbrechen, bewaffnete Konflikte, die Auswirkungen von Blrgerkriegen auf
die Volkswirtschaft, religiése oder ethnische Unruhen und den Widerruf oder die mangelnde
Verlangerung von Lizenzen, die einem Teilfonds ermdglichen, mit Wertpapieren eines
bestimmten Landes zu handeln, konfiskatorische Besteuerungen, Einschrankungen
hinsichtlich der Ubertragung von Vermodgenswerten, fehlende einheitliche Praktiken der
Buchfiihrung, Rechnungspriifung und Finanzberichterstattung, die mangelnde Verfligbarkeit
offentlicher Finanz- und anderer Informationen, diplomatische Entwicklungen, die Anlagen in
diesen Landern beeintrachtigen kdénnten, sowie potenzielle Schwierigkeiten bei der
Durchsetzung vertraglicher Verpflichtungen. Anlagen in Wertpapiere in solchen
Grenzschwellenlandern haben aufgrund dieser Risiken und besonderen Uberlegungen einen
hoch spekulativen Charakter und dementsprechend sind auch die Anlagen in die Anteile eines
Teilfonds als hoch spekulativ einzustufen und sie kdnnten unter Umstanden nicht fir einen
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Anleger geeignet sein, der nicht in der Lage ist, einen Verlust der gesamten Anlage zu tragen.
Soweit ein Teilfonds einen signifikanten Prozentsatz seines Vermdgens in ein bestimmtes
Grenzschwellenland investiert, unterliegt ein Teilfonds einem erhéhten Risiko, das mit der
Anlage in Grenzschwellenlander generell verbunden ist, sowie zusatzlichen Risiken in
Zusammenhang mit dem betreffenden Grenzschwellenland.

Abrechnung:

Die Praktiken bei der Abrechnung von Wertpapiertransaktionen sind in Schwellenlandern mit
hdheren Risiken verbunden als auf etablierten Markten. Dies ist teilweise dadurch bedingt,
dass die Gesellschaft gezwungen ist, mit Kontrahenten zu arbeiten, die eine geringere
Kapitalisierung aufweisen. Uberdies kann die Verwahrung und Registrierung von
Vermdgenswerten in manchen Landern unzuverldssig sein. Verzdgerungen in der
Abrechnung kénnen dazu fihren, dass ein Fonds Anlagegelegenheiten nicht wahrnehmen
kann, weil ein Wertpapier nicht gekauft oder verkauft werden kann. Die Verwahrstelle ist
verantwortlich fur die sorgféltige Auswahl und Uberwachung ihrer Korrespondenzbanken auf
allen relevanten Markten gemal irischem Recht und Bestimmungen. In_bestimmten
Schwellenlandern unterliegen die Registerstellen keiner effektiven staatlichen Uberwachung
und sind auch nicht in allen Fallen unabhéngig von Emittenten. Anleger sollten sich daher
bewusst sein, dass die betreffenden Fonds aufgrund moglicher Registrierungsprobleme
Verluste erleiden kdnnen.

Von besonderer Bedeutung sind die mit Schwellenlandern verbundenen Risiken fir den
Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund, die (berwiegend in
Schwellenlander investieren.

Mittel- und Osteuropa:

Bestimmte Markte in Mittel- und Osteuropa bergen spezifische Risiken im Zusammenhang mit der
Abrechnung und Verwahrung von Wertpapieren. Diese Risiken gehen auf die Tatsache zuriick, dass in
bestimmten Landern keine physischen Wertpapiere existieren; das bedeutet, dass das Eigentum der
Wertpapiere lediglich im Aktienregister des Emittenten niedergelegt ist. Jeder Emittent ist fir die
Bestellung seiner eigenen Registerstelle verantwortlich. Im Falle Russlands fuhrt dies zu einer breiten
geografischen Verteilung von landesweit mehreren Tausend Registerstellen. Die fdderale Kommission
fur Wertpapiere und Kapitalmarkte Russlands (die ,Kommission®) hat die Aufgaben von Registerstellen
definiert; diese Definition enthdlt auch Definitionen des Eigentumsnachweises und der
Ubertragungsverfahren. Aufgrund von Schwierigkeiten bei der Durchsetzung der Bestimmungen der
Kommission besteht jedoch noch immer ein Verlust- oder Fehlerpotenzial und es gibt keine Gewahr
dafur, dass die Registerstellen sich an die anwendbaren Gesetze und Bestimmungen halten. Der
Prozess der Einfuhrung allgemein anerkannter Branchenpraktiken ist noch im Gange. Bei Registrierung
erstellt die Registerstelle einen Auszug aus dem Aktienregister mit dem aktuellen Stand. Als
Eigentumsnachweis dienen die Eintragungen der Registerstelle, nicht jedoch der Besitz eines Auszugs
aus dem Aktienregister. Der Auszug ist lediglich ein Nachweis, dass die Registrierung erfolgt ist. Er ist
nicht begebbar und hat keinen eigenen Wert. Eine Registerstelle wird auch in der Regel einen Auszug
nicht als Eigentumsnachweis fur Aktien anerkennen und ist nicht verpflichtet, die Verwahrstelle oder
ihre lokalen Vertreter in Russland zu benachrichtigen, wenn sie Anderungen am Aktienregister
vornimmt. Infolgedessen sind russische Wertpapiere nicht physisch bei der Verwahrstelle bzw. ihren
lokalen Vertretern in Russland hinterlegt. Daher ist davon auszugehen, dass weder die Verwahrstelle
noch ihre lokalen Vertreter in Russland Funktionen der physischen Verwahrung oder Hinterlegung im
herkdmmlichen Sinne wahrnehmen. Die Registerstellen sind weder Vertreter der Verwahrstelle oder
inrer lokalen Vertreter in Russland noch diesen gegeniber haftbar. Anlagen in Wertpapieren, die in
Russland notiert sind oder gehandelt werden, werden nur in Aktien und/oder festverzinslichen
Wertpapieren getatigt, die auf Level 1 oder Level 2 der RTS oder MICEX notiert sind oder gehandelt
werden.

Die politischen, rechtlichen und operativen Risiken von Anlagen in russischen Emittenten kdnnen
besonders ausgepragt sein. Bestimmte russische Emittenten entsprechen mdglicherweise auch nicht
den international anerkannten Standards der Unternehmensfihrung. Diese Umstande kdnnen den Wert
der erworbenen Vermégenswerte mindern oder den Zugang eines Fonds zu diesen Vermogenswerten
ganz oder teilweise zum Nachteil des Fonds verhindern.

In dem MalRe, wie ein Fonds direkt in die russischen Markte investiert, werden erhdhte Risiken
eingegangen, insbesondere im Zusammenhang mit der Abrechnung von Transaktionen und der
Verwahrung der Vermoégenswerte. In Russland wird der Rechtsanspruch auf Wertpapiere durch
Eintragung in ein Register geltend gemacht. Die Fihrung dieses Registers kann jedoch wesentlich von
international anerkannten Standards abweichen. Der Fonds kann seine Eintragung im Register ganz
oder teilweise verlieren, insbesondere durch Fahrlassigkeit, mangelnde Sorgfalt oder auch Betrug.
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Ferner kann nicht gewahrleistet werden, dass das Register unabhangig, mit dem nétigen Sachverstand
und der nétigen Kompetenz und Integritdt und vor allem ohne Einflussnahme durch die betreffenden
Unternehmen gefiihrt wird; den Registerfiihrern konnen Rechte nicht aberkannt werden. Dartber
hinaus nicht ist nicht auszuschlieRen, dass bei direkten Anlagen an russischen Markten
Eigentumsanspriiche Dritter an den relevanten Vermégenswerten bestehen oder der Erwerb solcher
Vermogenswerte Beschrankungen unterliegt, tiber die der Kaufer nicht informiert wurde.

Anlage durch Stock Connect

Darf ein Teilfonds gemal seiner Anlagepolitik an einem regulierten Markt in China anlegen, so gibt es
verschiedene Maoglichkeiten fir den Fonds, ein Engagement zu schaffen, u.a. Uber US-
Hinterlegungsscheine und Anteile der Klasse H (das sind Anteile eines auf dem chinesischen Festland
gegrindeten Unternehmens, die an der Bérse in Hongkong notieren). Der Teilfonds kann aul’erdem
Uber das Stock-Connect-Programm von Hongkong und Schanghai (,Stock Connect) in bestimmte
geeignete Wertpapiere (,Stock-Connect-Wertpapiere®) anlegen, die an der Bdrse in Schanghai (,SSE")
oder Uber das Hong Kong — Shenzen Stock-Connect-Programm (,Stock Connect®) an der Borse in
Shenzen (,SZSE") gehandelt werden. Die Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK"), SSE, Hong
Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC*) und China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,China Clear®) haben Stock Connect urspriinglich als ein Programm zum Handel
und Clearing von Wertpapieren geschaffen, um einen gemeinsamen Marktzugang zwischen SEHK und
SSE zu schaffen. Das Programm wurde anschlielend ausgeweitet, um zwischen SEHK und SZSE
gegenseitigen Marktzugang zu schaffen. Im Gegensatz zu anderen Mdglichkeiten einer auslandischen
Anlage in chinesischen Wertpapieren unterliegen die Anleger in Stock-Connect-Wertpapieren keinen
individuellen Anlagequoten oder Lizenzanforderungen. Zudem gibt es fir die Ruckfihrung von
Nennwert und Gewinnen keine Sperrfristen oder Einschrankungen.

Es gibt jedoch eine Reihe an Einschrankungen fir den Handel mit Stock Connect, die die Anlagen und
Ertrage des Teilfonds beeintrachtigen kdnnten. So gelten zum Beispiel fir Anleger im Stock-Connect-
Programm die Gesetze und Vorschriften des Heimatmarktes. Das bedeutet, dass fur die Anleger in
Stock-Connect-Wertpapieren neben anderen Einschrankungen fur ~ gewohnlich die
Wertpapiervorschriften der Volksrepublik China, die Offenlegungsanforderungen des chinesischen
Marktes flir A-Aktien und die Notierungs- und Handelsvorschriften der SSE und SZSE gelten. Jegliche
Veranderungen bei den Gesetzen, Vorschriften, Regeln und Richtlinien fur den Markt fir China A-
Aktien kénnen den Handel eines Fonds beeinflussen. Ein Anleger kann auflerdem seine Stock
Connect-Wertpapiere gemall den geltenden Vorschriften nicht iber andere Mittel als Uber Stock
Connect veraufliern, die Uber Stock Connect gekauft wurden. Auch wenn es keine individuellen
Anlagequoten gibt, unterliegen die Teilnehmer an Stock Connect téglichen und Anlagequoten, die die
Fahigkeit des Teilfonds, in Stock-Connect-Wertpapiere zu investieren, beschranken oder ausschlieRen
kénnten. Ein eingereichter, aber noch nicht ausgefiihrter Kaufauftrag kann abgelehnt werden, auch
wenn ein eingereichter Kaufauftrag, der eingereicht und akzeptiert wurde, unabhangig davon bearbeitet
wird, dass die taglichen Anlagequoten aufgebraucht sind. Der Handel mit China A-Aktien Uber das
Stock-Connect-Programm unterliegt Risiken im Zusammenhang mit den geltenden Handels-,
Clearance- und Abrechnungsverfahren in der VRC.

Nicht alle China A-Aktien kénnen Uber das Stock Connect-Programm gehandelt werden. Derzeit
umfasst das Stock Connect-Programm alle Aktien des SSE 180-Index, der SSE 380 Index, des SZSE
380 Component Index, des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index (mit einer Marktkapitalisierung von
mindestens 6 Mrd. RMB) sowie alle China A-Aktien, mit zwei Notierungen entweder an der SSE oder
SZSE und der SEHK, auler bérsennotierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden, und/oder die
auf dem sog. ,Risk Alert Board“ erscheinen oder bei denen ein Delisting vorbereitet wird. Anleger
sollten beachten, dass ein Wertpapier aus dem Stock Connect-Programm wie nachstehend dargelegt
zuriickgezogen werden kann. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds, sein Anlageziel
zu erreichen, auswirken. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn der Teilfonds ein Wertpapier kaufen
mdchte, das aus dem Stock Connect-Programm zurlickgezogen wurde. Es wird erwartet, dass die Liste
der zugelassenen Wertpapiere Uberpriifungen und Anderungen unterliegt.

Gemal den derzeitig fur Festlandchina geltenden Vorschriften muss ein Teilfonds, der 5 % oder mehr
der Aktien eines an der SSE oder der SZSE notierten Unternehmens halt, seine Beteiligung innerhalb
von drei Arbeitstagen offenlegen und (i) kann wahrend dieser Frist keine Aktien dieses Unternehmens
handeln, und (ii) unterliegt Beschréankungen in Bezug auf die Einbehaltung etwaiger Gewinne aus der
Veraufllerung dieser Aktien innerhalb von sechs (6) Monaten nach ihrem Kauf. Der Teilfonds muss
diese Offenlegung jedes Mal innerhalb von drei Arbeitstagen durchfiihren, wenn eine Veranderung
seiner Beteiligung 5 % erreicht. Ab dem Tag der Offenlegungspflicht bis zu drei Arbeitstagen nach der
Offenlegung darf der Teilfonds die Aktien dieses Unternehmens nicht handeln

Beschrankungen fir auslandische Beteiligungen gelten auch fiir chinesische A-Aktien. Auslandische
Anleger, die chinesische A-Aktien Uber das Stock Connect- oder QFI-Programm halten, unterliegen den
folgenden Einschrankungen (i) Aktien eines bdrsennotierten Unternehmens, die sich im Besitz eines
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einzelnen auslandischen Anlegers (wie z. B. ein Teilfonds) befinden, dirfen 10 % der insgesamt
ausgegebenen Aktien des Unternehmens nicht Ubersteigen; und (ii) die Summe der chinesische A-
Aktien eines bérsennotierten Unternehmens, die sich im Besitz aller auslandischen Anleger befinden (d.
h. Anleger in Hongkong und im Ausland), dirfen 30 % der insgesamt ausgegebenen Aktien des
Unternehmens nicht Ubersteigen. Wenn die Summe des auslandischen Aktienbesitzes diese 30-%-
Beschrankung Uberschreitet, missen die auslandischen Anleger ihre Positionen auf dem Gbermafigen
Aktienbesitz auf Last-in-First-out-Basis innerhalb von fiinf Bérsentagen abwickeln. Wenn auslandische
Investoren im Einklang mit den Vorschriften strategische Anlagen in bdrsennotierte Unternehmen
tatigen, ist die Beteiligung an den strategischen Anlagen nicht durch die vorgenannten Prozentsatze
begrenzt. Strengere Beschrankungen flr den Anteilsbesitz auslandischer Anleger, die durch geltende
Gesetze, Verordnungen oder andere aufsichtsrechtliche Vorschriften in der VRC gesondert auferlegt
werden, haben gegebenenfalls Vorrang.

Die SEHK, die SSE und die SZSE behalten sich jede das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn
dies zur Sicherstellung eines geordneten und fairen Marktes und einer umsichtigen Verwaltung der
Risiken erforderlich ist. Vor einer solchen Aussetzung wird die Zustimmung eines zustandigen
Regulierers eingeholt. Wenn eine Aussetzung erfolgt ist, ist die Mdglichkeit fur einen Teilfonds, Zugang
zu dem Markt in der VRC zu erhalten (und damit auch seine Fahigkeit, die Anlagestrategie zu
verfolgen) beeintrachtigt.

Der Handel mit Wertpapieren Uber das Stock Connect-Programm kann Abwicklungs- und
Clearingrisiken unterliegen. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass ChinaClear in Bezug auf ihre
Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/Zahlung in Verzug gerat, kann ein Fonds Verzogerungen
bei der Einbringung von Verlusten erleiden oder nicht in der Lage sein, diese Verluste wieder
vollstandig einzubringen. Weitere Informationen zu den Risiken sind dem Prospektabschnitt ,Risiko
einer Verzugs der HKSCC* zu enthehmen.

Riickruf von zuldssigen Aktien und Handelsbeschrdnkungen

Eine Aktie kann aus verschiedenen Grinden vom Kreis der fur den Handel Gber die Stock Connect-
Programme zuldssigen Aktien wieder ausgenommen werden. In diesem Fall kann die Aktie nur verkauft
werden, der Kauf der Aktie ist dann aber untersagt. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder
Anlagestrategien des Hauptfinanzverwalters (oder seiner ordnungsgemald bestellten Beauftragten)
auswirken.

Der Teilfonds kann gemal dem Stock Connect-Programm China A-Aktien nur verkaufen, sie jedoch
nicht kaufen, wenn: (i) die China A-Aktie nicht mehr Bestandteil der relevanten Indizes ist; (ii) die China
A-Aktie auf dem sog. ,Risk Alert Board” erscheint ; (iii) die der A-Aktie entsprechende H-Aktie nicht
mehr an der SEHK gehandelt wird; und/oder (iv) Aktien (nur in Bezug auf SZSE-Aktien) auf der
Grundlage einer spateren periodischen Uberprifung eine Marktkapitalisierung von weniger als 6 Mrd.
RMB aufweisen. Anleger sollten beachten, dass fir China A-Aktien tagliche Preisschwankungslimits
(+10 %/-10 %) gelten, die zu der Aussetzung des Handels an einem solchen Tag fuhren kénnen.

Risiko eines Zahlungsausfalls bei HKSCC

Ein Versdumnis oder Verzégerung durch die HKSCC bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen kann zu
einem Scheitern der Abwicklung oder dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren und/oder Geldern
im Zusammenhang mit diesen Wertpapieren fihren. Einem Teilfonds und seinen Anlegern kénnen
dadurch Verluste entstehen. Fir solche Verluste dbernehmen der Teilfonds und die
Verwaltungsgesellschaft keine Verantwortung oder Haftung.

Die HKSCC halt die Aktien lediglich als bevollmachtigte Inhaberin (Nominee Holder). Daher sollten sich
Anleger flr den unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC einem Abwicklungsverfahren in Hongkong
unterliegen sollte, im Klaren dartber sein, dass die Stock Connect-Aktien nicht als Teil des allgemeinen
Vermogens der HKSCC betrachtet werden, das fiur die allgemeine Verteilung an ihre Glaubiger
verflgbar ist.

Eigentum an den Stock Connect-Aktien

HKSCC ist die bevollmachtigte Inhaberin (Nominee Holder) der Stock Connect-Wertpapiere, die von in
Hongkong ansédssigen und auslandischen Anlegern durch das Stock Connect-Programm erworben
werden. Auslandische Investoren wie ein Fonds, der Uber das Stock Connect-Programm anlegt, und
die Stock Connect-Aktien Uber die HKSCC halt, sind die wirtschaftlichen Eigentimer der
Vermogenswerte und sind daher berechtigt, ihre Rechte Uber die bevollmachtigte Inhaberin
durchzusetzen. Stock Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fur die jeweiligen
Kontoinhaber gehalten. Derzeit sind physische Hinterlegungen und Riicknahmen von Aktien fliir Fonds
nicht moglich. In Hongkong ansassige und auslandische Investoren wie ein Fonds kdnnen Stock
Connect-Wertpapiere ausschlieRlich Gber ihre Broker/Depotbanken halten. |hr Eigentum wird in den
Buchern ihrer Broker/Depotbanken beispielsweise in Gestalt vom Vermdgensauszligen ausgewiesen.

Gemal der derzeitigen Praxis in Festlandchina kann ein Fonds, der wirtschaftlicher Eigentimer
chinesischer A-Aktien ist, die Uber das Stock Connect-Programm gehandelt werden, keine
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Stimmrechtsvertreter zur Teilnahme an der Hauptversammlung in ihrem Namen ernennen.

Risiken in Zusammenhang mit dem Small and Medium Enterprise Board, ChiNext Market
und/oder dem Science and Technology Innovation Board

Ein Teilfonds kann am Small and Medium Enterprise (,SME“) Board, ChiNext Market und/oder
Science and Technology Innovation Board (,STAR Board“) investieren, das allen
Verwaltungsgesellschaften zuganglich ist, die Stock Connect nutzen. Stock Connect bietet keinen
vollstdndigen Zugang zum STAR Board, sondern nur zu bestimmten Unternehmen mit groRer
Marktkapitalisierung im STAR Board. Anlagen am SME Board, ChiNext Market und/oder ChiNext Board
kénnen erhebliche Verluste fiir den jeweiligen Teilfonds und dessen Anleger verursachen. Die Anleger
sollten sich der folgenden zusétzlichen Risiken bewusst sein:

Hoéhere Schwankungen der Aktienkurse und Liquiditatsrisiko

Am SME Board, ChiNext Market und/oder dem STAR Board notierte Unternehmen sind
Ublicherweise aufstrebender Art und agieren in geringeren Dimensionen. Insbesondere
unterliegen die am ChiNext Market und am STAR Board notierten Unternehmen gréReren
Kursschwankungslimits, und sie kénnen aufgrund der héheren Eintrittsschwellen fiir Anleger im
Vergleich zu anderen Boards eine begrenzte Liquiditat haben. In der Folge unterliegen sie
starkeren Schwankungen der Aktienkurse und Liquiditatsrisiken und sind héheren Risiken und
Umschlagshaufigkeiten ausgesetzt als Unternehmen, die am Main Board notieren.

Uberbewertungsrisiko

Auf dem SME Board, dem ChiNext Market und/oder STAR Board notierte Aktien sind
mdglicherweise Uberbewertet, und derartige auRergewdhnlich hohe Bewertungen kdnnen unter
Umstanden nicht aufrechterhalten werden. Infolge der geringeren Zahl an in Umlauf
befindlichen Aktien kdnnen die Aktienkurse anfalliger fir Manipulation sein.

Regulierungsdifferenzen

Die Vorschriften und Regelungen fir Unternehmen, die am ChiNext Market und STAR Board
notieren, sind in Bezug auf Rentabilitdt und Anteilskapital weniger streng als fir Unternehmen,
die am Main Board und am SME Board notieren.

Delisting-Risiko

Bei Unternehmen, die am SME Board, ChiNext Market und/oder STAR Board notieren, kann
es haufiger und rascher zu einer Einstellung der Notierung kommen. Insbesondere haben
ChiNext Market und STAR Board im Vergleich zu anderen Boards strengere Kriterien fir ein
Delisting. Wenn Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, ihre Notierung einstellen, kann
dieser dadurch beeintrachtigt werden

Konzentrationsrisiko

STAR Board ist ein neu eingerichtetes Board und konnte in der Anfangsphase nur eine
begrenzte Anzahl von bdrsennotierten Unternehmen umfassen. Die Anlagen am STAR Board
kénnen sich auf eine kleine Anzahl von Aktien konzentrieren und den Fonds einem hdheren
Konzentrationsrisiko aussetzen.

Die oben aufgefuhrten Risiken des Stock Connect-Programms und alle vorstehend genannten Gesetze,
Regelungen und Vorschriften unterliegen Anderungen.

Da sich Stock Connect in der Anfangsphase befindet, sind neue Entwicklungen wahrscheinlich. Es ist
nicht klar, ob diese Entwicklungen sich auf die Anlagen oder Ertrage des Teilfonds auswirken kénnen.
Zudem ist die Anwendung und Auslegung der Gesetze und Vorschriften in Hongkong und der
Volksrepublik China unsicher, genauso wie die Vorschriften, Richtlinien und Vorgaben, die die
jeweiligen Regulierungsbehérden und Bérsen in Bezug auf das Stock-Connect-Programm
veroffentlichen und anwenden. Dies kdnnte sich negativ auf die Anlagen und Ertrage eines Teilfonds
auswirken.

Besondere Risiken fiir Fonds, die in China anlegen
QFI-Risiken

Sofern dies in der Anlagepolitik eines Fonds vorgesehen ist, kann der Fonds im Rahmen des QFI-
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Status von RIML investieren.

Risiken hinsichtlich der QFI-Status

Anleger sollten beachten, dass der QFI-Status von RIML ausgesetzt oder widerrufen werden kann.
Dies kdnnte negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben, wenn er aus diesem
Grund seine Wertpapierbestande verkaufen misste.

Die Anleger sollten sich aulRerdem bewusst sein, dass es keine Garantie dafir gibt, dass
Rucknahmeantrage bei unerwiinschten Anderungen der einschlagigen Gesetze oder Bestimmungen
rechtzeitig bearbeitet werden kdnnen. Solche Beschrankungen kénnen zu Ablehnungen von Antragen
oder einer Aussetzung der Handelstatigkeit des Teilfonds fihren. Unter extremen Umstanden kénnen
einem Fonds erhebliche Verluste aufgrund der begrenzten Anlagemdglichkeiten entstehen, oder er
kann moglicherweise aufgrund von QFI-Anlagebeschréankungen, llliquiditdt des chinesischen
Wertpapiermarktes und/oder Verzdgerungen oder Unterbrechungen bei der Ausfihrung von
Transaktionen oder der Abwicklung von Geschaften seine Anlageziele oder -strategien nicht in vollem
Umfang verfolgen.

Risiken hinsichtlich der Anwendung der QFI-Vorschriften

Die QFI-Vorschriften ermdéglichen es, dass Offshore-Renminbi (im Falle eines RQFII) und/oder Uber
das chinesische Devisenhandelssystem handelbare Fremdwahrungen (im Falle eines QFll), in die VR
China transferiert und aus der VR China repatriiert werden. Die Anwendung der QFI-Vorschriften kann
von der Auslegung durch die zusténdigen chinesischen Behoérden abhangen. Etwaige Anderungen der
relevanten Vorschriften kdnnten nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen eines Investors in den
jeweiligen Teilfonds haben. Solche Veranderungen kénnen fiir einen Teilfonds riickwirkend gelten und
sich negativ auf ihn auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Riickfihrung und Liquiditatsrisiken

Daruber hinaus kdnnte die chinesische Regierung Einschrankungen in Bezug auf QFls einflhren, die
nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditdt und Performance des Teilfonds haben kdnnten. Die
People’s Bank of China (,PBOC*) und SAFE regulieren und tberwachen die Riickfiihrung von Geldern
aus der VRC durch die RQFII-Lizenzinhaber. Ruckfihrungen durch QFI-Lizenzinhaber unterliegen
derzeit keinen Sperrfristen, RuUckflhrungsbeschrankungen oder der vorherigen Zustimmung,
wenngleich die Authentizitdt und Compliance Uberprift werden und die QFI-Depotbank monatliche
Berichte Uber Transfers und Ruckfuhrungen an die SAFE udbermittelt. Es kann jedoch keine
Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die Vorschriften und Bestimmungen in der VRC sich
nicht andern oder dass in der Zukunft keine Sperrfristen oder Rickfliihrungsbeschrankungen auferlegt
werden. Etwaige Beschrankungen hinsichtlich der Ruckfihrung von investiertem Kapital und
Nettogewinnen kdnnten die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, Ricknahmeantrage zu erfillen. Da
die Uberprifung der QFI-Depotbank hinsichtlich Authentizitdt und Compliance fir jede Ruckfuhrung
durchgefihrt wird, kénnte die Rickfliihrung von der QFI-Depotbank entweder verschoben oder sogar
abgelehnt werden, wenn die QFI-Vorschriften nicht eingehalten werden. In einem solchen Fall werden
die Ricknahmeerlése voraussichtlich den zurlickgebenden Anteilsinhabern so schnell wie praktikabel
und nach der vollstandigen Rickfihrung der betroffenen Gelder ausgezahlt. Es wird darauf
hingewiesen, dass die tatsachliche Zeit bis zum Abschluss der jeweiligen Rickfiihrung nicht von einem
Teilfonds oder RIML kontrollierbar ist.

Risiko in Bezug auf die QFI-Depotverwahrung

Wenn ein Teilfonds Uber den QFI-Status von RIML in A-Aktien und/oder andere zulassige Wertpapiere
anlegt, werden diese Wertpapiere von einer QFIl-Depotbank verwaltet, die gemaR den Vorschriften der
VRC Vorschriften durch Depots bei der CSDCC und anderen relevanten Depotbanken in einem Namen
gehalten wird, der nach den gesetzlichen Vorschriften der VRC zulassig oder erforderlich ist. Bargeld
wird auf einem Bankkonto bei der QFI-Depotbank gehalten.

Es wird davon ausgegangen, dass die QFI-Depotbank nach ihrer Bestellung Vorkehrungen fiur die
sichere Verwahrung der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds einschlieBlich der Flhrung von
Aufzeichnungen veranlassen wird, die eindeutig zeigen, dass das Vermoégen des Teilfonds in dessen
Namen erfasst und getrennt von den anderen Vermogenswerten der QFI-Depotbank verwahrt wird. Die
QFI-Vorschriften sehen vor, dass Wertpapiere, die von dem jeweiligen Teilfonds Uber den QFI-Status
von RIML erworben werden, bei einer QFIl-Depotbank verwahrt werden und im Namen von RIML (als
QFI-Lizenzinhaber) und des jeweiligen Teilfonds und zum alleinigen Nutzen und der ausschlieRRlichen
Verwendung durch den betreffenden Teilfonds registriert werden. Allerdings sind solche Wertpapiere
durch einen Anspruch eines Liquidators an RIML angreifbar und genieRen mdglicherweise nicht den
gleichen Schutz wie Wertpapiere, die nur im Namen des betreffenden Teilfonds registriert sind.
Insbesondere besteht die Gefahr, dass Glaubiger von RIML falschlicherweise davon ausgehen, dass
die Vermoégenswerte des betreffenden Teilfonds Eigentum von RIML sind und mdglicherweise
versuchen, die Beherrschung liber die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds zu erlangen, um die
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Verbindlichkeiten von RIML ihnen gegeniiber zu decken.

Anleger sollten beachten, dass Bargeld, das auf den Barkonten des jeweiligen Fonds bei QFI
Depotbank hinterlegt wird, moglicherweise nicht getrennt wird, sondern als Verbindlichkeit der der QFI-
Depotbank gegenuber dem jeweiligen Teilfonds als Einleger ausgewiesen wird. Solche Barmittel
werden moglicherweise mit Barmitteln zusammengelegt, die anderen Kunden oder Glaubigern der
VRC-Depotbank gehoéren. Bei einer Insolvenz oder Liquidation der QFI-Depotbank hat der jeweilige
Teilfonds moglicherweise keine Eigentumsrechte an den in solchen Barkonten gehaltenen Barmitteln,
und der Teilfonds kénnte ein ungesicherter Glaubiger werden, der gleichrangig mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der QFI-Depotbank ist. Der Teilfonds koénnte Schwierigkeiten und/oder
Verzdgerungen im Rahmen der Beitreibung solcher Verbindlichkeiten sein oder kénnte nicht in der
Lage sein, eine vollstdndige Beitreibung, wenn Uberhaupt, zu erzielen, in welchem Fall der Teilfonds
nachteilig beeinflusst wirde. Der jeweilige Teilfonds konnte den gesamten bei der QFI-Depotbank
eingezahlten Betrag verlieren und einen Verlust erleiden.

Wertpapierbroker in der VRC, bestmogliche Ausfiihrung und QFI-Regelungen

Ein Fonds kann Schwierigkeiten haben, die bestmdgliche Ausfiihrung von Transaktionen in A-Aktien
oder anderen zugelassenen Wertpapieren zu erzielen. Ein Fonds wird zur Durchfihrung von
Transaktionen in Markten der VRC fiur Rechnung des jeweiligen Fonds dortige Broker verwenden, die
vom Hauptfinanzverwalter, einem Anlageverwalter oder Finanzverwalter bestellt werden. Die Anleger
sollten sich der Mdglichkeit bewusst sein, dass in Fallen, in denen nur ein einziger dortiger Broker
bestellt wird, wenn die Verwaltungsgesellschaft, der Hauptfinanzverwalter, ein Anlageverwalter oder ein
Finanzverwalter dies fiir angemessen halt, der Teilfonds nicht unbedingt die niedrigsten verfiigbaren
Provisionen oder Spreads zahlt. Wenn ein Broker in der VRC dem Teilfonds Ausfiihrungsstandards
anbietet, die nach verninftigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, des Hauptfinanzverwalters,
des Anlageverwalters oder des Finanzverwalters der Best Practice in den Markten der VRC
entsprechen, kénnen die Verwaltungsgesellschaft, der Hauptfinanzverwalter, der Anlageverwalter oder
der Finanzverwalter bestimmen, dass sie durchweg Transaktionen mit diesem Broker in der VRC (auch
wenn es sich um ein verbundenes Unternehmen handelt) ungeachtet der Tatsache durchfiihren, dass
diese nicht zum besten Preis ausgefihrt werden, und Ubernehmen keine Haftung in Bezug auf die
Differenz zwischen dem Preis, zu dem der Teilfonds Transaktionen durchfihrt, und sonstiger Preise auf
dem Markt, die zu diesem Zeitpunkt auf diesem verfligbar waren.

Es besteht ein Risiko, dass ein Fonds Verluste - direkt oder als nachfolgende Verluste - durch den
Ausfall oder Konkurs des Brokers in der VRC oder seinen Ausschluss von der Tatigkeit als Broker
erleiden kann. Dies kann sich bei der Ausfiihrung von Transaktionen oder bei der Ubertragung von
Geldern oder Wertpapieren negativ auf den Teilfonds auswirken.

Mindestricklage fiir das Clearing gemafl QFI-Regelungen

Die Unterdepotbank der VRC oder die QFI-Depotbank muss eine Mindestricklage fir das Clearing
einzahlen. Die Hohe des Prozentsatzes wird von Zeit zu Zeit durch die Niederlassungen der CSRC in
Shanghai und Shenzhen bestimmt.

VRC - spezifische Risiken

Staatliche, wirtschaftliche und verbundene Uberlegungen in Bezug auf die VRC

Die Wirtschaft der VRC ist seit 1949 eine Planwirtschaft. Die chinesische Regierung verabschiedet fir
die Entwicklung der Wirtschaft 1-, 5- und 10-Jahresplane. Obwohl staatliche Unternehmen immer noch
fur einen erheblichen Teil der Industrieproduktion in der VRC verantwortlich zeichnen, verringert der
Staat im Allgemeinen die Austibung direkter Kontrollen Gber die Wirtschaft durch staatliche Plane und
andere MalRnahmen, und es findet eine zunehmende Liberalisierung in Bereichen wie der Zuweisung
von Ressourcen, Produktion, Preissetzung und Management und eine allmahliche Verschiebung der
Schwerpunkte zu einer ,sozialistischen Marktwirtschaft® statt.

Waéhrend der letzten 15 Jahre hat die Regierung der VRC die Wirtschaftssysteme der VRC reformiert,
und eine Fortsetzung dieser Reformen wird erwartet. Viele der Reformen sind einmalig oder
experimentell und werden voraussichtlich weiter verfeinert oder geandert. Andere politische,
wirtschaftliche und soziale Faktoren kénnten weitere Anpassungen an die Reformmalinahmen mit sich
bringen. Die Geschaftstatigkeit und die finanziellen Ergebnisse eines Fonds, der in der VRC anlegt,
kénnte von Anpassungen der staatlichen Planen der VRC, den politischen, wirtschaftlichen und
sozialen Bedingungen, Anderungen der Politik der Regierung der VRC wie Anderungen von Gesetzen
und Verordnungen (oder deren Auslegung), Mallnahmen zur Beherrschung der Inflation, Anderungen
der Steuersatze oder -methoden, die Einfihrung zusatzlicher Beschrankungen bei der
Wahrungsumrechnung und der Einfuhrung zusatzlicher Einfuhrbeschrankungen betroffen sein.
AuRerdem ist ein Teil der wirtschaftlichen Aktivitat in der VRC exportgetrieben und wird daher von
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Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wichtigsten Handelspartner der VRC beeinflusst.

Die Wirtschaft der VRC konnte in den vergangenen Jahren ein erhebliches Wachstum verzeichnen,
dieses Wachstum war jedoch sowohl geographisch als auch zwischen den verschiedenen Branchen
und Sektoren der Wirtschaft ungleich verteilt. Die Regierung der VCR hat von Zeit zu Zeit
verschiedene MaRnahmen zur Kontrolle der Inflation und Regulierung des Wirtschaftswachstums zur
Vermeidung einer Uberhitzung der Wirtschaft umgesetzt.

Der Ubergang von einer zentral geplanten, sozialistischen Wirtschaft zu einer Marktwirtschaft hat auch
zu vielen wirtschaftlichen und sozialen Stérungen und Verzerrungen gefiuhrt. Dariber hinaus gibt es
keine Garantie dafir, dass die wirtschaftlichen und politischen Initiativen, die zur Erreichung und
Aufrechterhaltung einer solchen Transformation erforderlich sind, fortgesetzt werden oder, wenn solche
Initiativen fortgesetzt werden, erfolgreich sind.

In der Vergangenheit hat die Regierung der VRC Verstaatlichung, Enteignung, konfiskatorische
Besteuerung und Devisensperren verwendet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass diese
MaRnahmen nicht wieder verwendet werden. Eine Wiederholung kdénnte sich negativ auf die
Interessenlage eines Fonds auswirken.

Unternehmenspublizitdt, Rechnungslegungsstandards, regulatorische Standards

Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards der VRC sind in vieler Hinsicht weniger streng als die
Standards in bestimmten OECD-Landern. Es stehen mdglicherweise weniger offentlich zugangliche
Informationen Uber Unternehmen in der VRC zu Verfigung, als regelmafRig von oder Uber
Unternehmen aus OECD-Landern verdffentlicht werden.  Die verfiigbaren Informationen sind
moglicherweise weniger zuverldssig als diejenigen, die von oder uber Unternehmen in den OECD-
Landern verdffentlicht werden. Unternehmen in der VRC unterliegen Rechnungslegungsstandards und
-anforderungen, die in wesentlichen Punkten von denen fir Unternehmen, die in OECD-Landern
gegrindet wurden oder notiert sind, abweichen. Zusammen mit einem schwachen ordnungspolitischen
Umfeld kann dies zu niedrigeren Standards der Corporate Governance und einem geringeren Schutz
der Rechte von Minderheitsaktionaren der Unternehmen fiihren, in die ein Fonds anlegt.

Die geringere Offenlegung, Transparenz und Zuverlassigkeit bestimmter wesentlicher Informationen
koénnen sich auf den Wert der Anlagen eines Teilfonds auswirken und bei der Verwaltungsgesellschaft
oder anderen Erbringern von Dienstleistungen fir einen Teilfonds zu einem ungenauen Ergebnis bei
der Bewertung der Anlagen des Teilfonds fiihren.

Geschéftliches Umfeld und allgemeine Wirtschaftsbedingungen

Die Rentabilitdt der Emittenten der A-Aktien kdnnte durch die Verschlechterung der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, sowohl weltweit als auch auf einzelnen Markten, beeintrachtigt werden.
Faktoren wie Zinsen, Inflation, Investorenstimmung, der Verfigbarkeit und Kosten von Krediten,
Liquiditdt an den globalen Finanzmarkten und Hohe und Volatilitdt der Aktienkurse kdnnten sich
nachhaltig negativ auf die Aktivititen der Kunden auswirken. Beispiel: (a) ein wirtschaftlicher
Abschwung oder deutlich héhere Zinssatze kdnnten sich negativ auf die Kreditqualitat der Aktiva der
Bilanzen auswirken; und (b) ein Marktrickgang oder ein Konjunkturabschwung koénnten bei den
Emittenten zu Riickgangen der Ertrage fiihren.

Wertpapiermérkte

Die Wertpapiermarkte der VRC, einschlie3lich der SSE und der SZSE, befinden sich in einer Phase
des Wachstums und der Veranderung, die zu Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Aufzeichnung
von Transaktionen und der Auslegung und Anwendung der einschlagigen Vorschriften fihren kann.
Darlber hinaus sind die Regulierung und die Durchsetzung in den Wertpapiermarkten der VRC nicht
mit den Markten in den OECD-Landern vergleichbar. Es fehlt moglicherweise im Vergleich zu OECD-
Méarkten eine vergleichbare Regulierung und Uberwachung des Wertpapiermarktes in der VRC und der
Aktivitaten von Anlegern, Brokern und anderen Beteiligten.

Es ist bei Wertpapieren, die an den Bdrsen der VRC gehandelt werden haufig der Fall, dass sie
ausgesetzt werden oder infolge eine Routineaktivitat des Unternehmens fiir einen Zeitraum den Status
eines nicht handelbaren Wertpapiers erhalten. In diesem Fall kdnnen die betroffenen Wertpapiere
durch die Verwaltungsgesellschaft oder ihren Vertreter zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.
Im Falle einer Ricknahme kann es dariber hinaus am jeweiligen Handelstag zu zusatzlichen
Verzégerungen bei der Verauferung eines nicht handelbaren Wertpapiers kommen.

Die Gesellschaft kann nach ihrem eigenem Ermessen und, soweit méglich und aufgrund geltender
Gesetze und Vorschriften zulassig, nicht handelbare Wertpapiere eines Teilfonds anteilig im Namen

des Teilfonds zugunsten des (und fur Risiko des) zurtickgebenden Anteilsinhabers zuriickbehalten und
seinen Vertreter damit beauftragen, die nicht handelbaren Wertpapiere, wenn dies moglich ist, zu
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verkaufen. Dieser Vorgang wird in dem Abschnitt mit der Uberschrift ,Auswirkungen von nicht
handelbaren Wertpapieren auf das Rucknahmerisiko" oben eingehender dargelegt. Daher kommt es
bei der Auszahlung der Ricknahmeerlése zu zusatzlichen Verzégerungen.

Volatilitat

Der Aktienmarkt der VRC befindet sich noch in einer friilhen Entwicklungsphase und wird noch
weitgehend von Privatanlegern beherrscht. Den institutionellen Anlegern ist nur ein geringer
Prozentsatz der gesamten Umsatze und Investitionen zuzurechnen. Der Markt fur A-Aktien ist
weiterhin sehr spekulativ, die Anleger neigen dazu, haufig zu handeln und haben meist nur eine
kurzfristige Sicht. Diese Faktoren haben zu erheblichen Preisschwankungen am Aktienmarkt der VRC
gefuhrt und es kann somit keine Zusicherung daflir gegeben werden, dass derartige Schwankungen in
der Zukunft nicht auftreten werden. Die oben genannten Faktoren kénnen sich negativ auf den NIW
eines Fonds, die Moglichkeit, Anteile zuriickzunehmen und den Preis der Riicknahmen auswirken.

Die Anlage in einen Teilfonds ist aufgrund seiner Anlagepolitik, stark in A-Aktien zu investieren, mit
einem gewissen Risiko verbunden. A-Aktien stellen aufgrund der Preisschwankungen im Vergleich zu
starker entwickelten Markten besondere Risiken dar. Zu den Grinden fur solche Preisschwankungen
gehdren maoglicherweise: (i) die aktivere Beteiligung der Kleinanleger, (ii) kontinuierliche Ausgabe von
handelbaren und nicht-handelbaren Aktien und (iii) potenziell hohere soziale, wirtschaftliche,
regulatorische und politische Unsicherheiten.

RMB-Wéhrungsrisiko

Der Renminbi ist keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt Devisenkontrollbestimmungen und
Ruckflihrungsbeschrankungen, die von der chinesischen Zentralregierung der VRC auferlegt werden.
Wenn sich solche Bestimmungen oder Beschrankungen in der Zukunft &ndern, kdnnte sich das
abtraglich auf die Position eines Fonds oder seiner Anleger auswirken.

Die Konvertierung zwischen RMB und US-Dollar unterliegt Beschrankungen und Ver6ffentlichungen in
Bezug auf den RMB und regulatorischen Anforderungen. Die einschlagigen Bestimmungen konnen
sich moglicherweise auf die Fahigkeit eines Fonds zur Konvertierung zwischen RMB und US-Dollar in
Bezug auf seine On- und Offshore-Anlagen, geltende Wechselkurse und Kosten der Konvertierung
auswirken. Es gibt keine Gewahrleistung dafiir, dass die Konvertierung nicht schwieriger oder
unmoglich wird, oder dass fir den RMB keine Auf- oder Abwertungen oder Verknappungen eintreten.
Es wird erwartet, dass der RMB im aktuellen Marktumfeld steigen wird, sein Anstieg kdnnte sich dabei
so rasch vollziehen, dass es fur den Teilfonds teuer wird, auf RMB lautende Vermdgensgegenstande
mit nicht-RMB-Geldern zu bezahlen. Es gibt auch keine Garantie dafilir, dass der RMB wird nicht
schwacher wird. Fir den Teilfonds gelten bei der Wahrungsumrechnung und bei den
Transaktionskosten Geld-Brief-Spreads. Das Wechselkursrisiko und die Kosten der Umrechnung
kénnen fir den Teilfonds und seine Anleger zu Kapitalverlusten flihren.

Devisenrisiko

Es ist mdglich, dass ein Fonds Uberwiegend in Wertpapiere in RMB anlegt, dass aber seine
Zeichnungen, Ricknahmen und die Ermittlung seines Nettoinventarwerts auf Grundlage des US-
Dollars vorgenommen werden. Dementsprechend wird ggf. eine Anderung des Wertverhaltnisses des
RMB gegenitber dem US-Dollar zu einer entsprechenden Anderung der Nettoinventarwert des
Teilfonds in US-Dollar fiihren. Fur die Zwecke von Investitionen durch das QFI-Programm kénnen US-
Dollar zu marktublichen Preisen in RMB konvertiert werden. In dem Umfang, in dem ein Teilfonds seine
Anlage in auf RMB lautende Wertpapiere tber den QFI-Status von RIML verzégert oder Uberhaupt
nicht durchfuhrt, unterliegt er den Schwankungen des RMB-Wechselkurses. Ein Fonds kann
Wahrungsrisiken absichern, ist aber nicht dazu verpflichtet. Da der Wechselkurs des RMB
Regulierungen unterliegt, sind Absicherungsstrategien wahrscheinlich von der Wirkung her
unvollkommen, da die Absicherung mdglicherweise uber eine Wahrung erfolgt, die historisch mit dem
RMB korreliert ist und teuer sein kann. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Absicherung,
insbesondere mithilfe solcher unvollkommener Absicherungsstrategien, erfolgreich ist, sie kann sich
sogar tatsachlich als kontraproduktiv erweisen. Genauso kann ein Versaumnis, Wahrungsrisiken
abzusichern, dazu fuhren, dass ein Fonds die finanzielle Last von Wechselkursschwankungen tragen
muss. Obwohl asiatische Wahrungen historisch betrachtet gegentber dem US-Dollar eine geringe
Volatilitat aufweisen und in der Regel fest an den US-Dollar gebunden sind oder kontrolliert gefloatet
werden, kdénnen bestimmte wirtschaftliche und politische Ereignisse in den einzelnen asiatischen
Volkswirtschaften, einschliellich Anderungen der Devisenpolitik und Leistungsbilanz, zu starkeren
Schwankungen der Wechselkurse flhren. Da Anlagen in A-Aktien auf RMB lauten, unterliegt ein Fonds
Wechselkursrisiken, wenn seine Basiswahrung nicht der RMB ist. Weiterhin fallen mdglicherweise
Kosten fir den Wahrungsumtausch an, wenn ein Fonds seine Anlagen in einer Wahrung in eine andere
tauscht.
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Steuerliche Risiken der VRC: ;

Die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC &andern sich standig, und riickwirkende Anderungen
sind mdglich. Die Auslegung und Anwendung der Steuergesetze- und Regelungen seitens der
Steuerbehdrden ist nicht so einheitlich und transparent, wie dies in weiter entwickelten
Industrienationen der Fall ist, und kann von Region zu Region unterschiedlich sein. Obwohl die VRC
vor kurzem steuerliche Rundschreiben herausgegeben hat, die klaren sollen, wie
Veraullerungsgewinne von QFls Uber das Stock Connect-Programm zu besteuern sind, gibt es noch
verschiedene Probleme bei der Umsetzung von Einzelheiten, die ungeklart oder ohne verdéffentlichte
Leitlinien geklart sind. Angesichts der Unsicherheit in Bezug auf Steuerverbindlichkeiten oder
Erstattungspflichten des Fonds in der VRC sind diese Verbindlichkeiten im NIW eines Handelstags
moglicherweise nicht genau erfasst. Anleger sollten auch beachten, dass sich zu hohe oder zu niedrige
Ruckstellungen fur Steuerverbindlichkeiten in der VRC in Zeitrdumen, die von diesen abweichenden
Ruckstellungen und nachtraglichen Anpassungen des NIW betroffen sind, auf die Performance des
Teilfonds auswirken. Ricknahmeerldése oder Ausschittungen kénnen an die Anteilsinhaber gezahit
werden, ohne dass dabei die Steuern, die der Teilfonds zu tragen haben kénnte, vollstandig
berlcksichtigt werden. Diese Steuern sind durch den Teilfonds zu zahlen und beeintrachtigen den
Nettoinventarwert des Teilfonds und die verbleibenden Teilfondsanteile. Angesichts der Unsicherheit,
wie Gewinne oder Ertrage aus Investitionen mit Ursprung in China zukiinftig besteuert werden, behalt
sich die Gesellschaft das Recht fur Rickstellungen in Bezug auf Quellensteuern auf diese Gewinne
oder Ertrage und die Einbehaltung von Steuern auf Rechnung der Gesellschaft vor. Der NIW und die
Rentabilitdt des Teilfonds kénnen dementsprechend betroffen sein.

Risiko von verbundenen Parteien

Ein Teilfonds kann in A-Aktien anlegen, indem er den QFI-Status von RIML nutzt. Obwohl der
Hauptfinanzverwalter, ein Anlageverwalter und RIML Tochtergesellschaften von Russell Investments
sind, handelt jede dieser Gesellschaften bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben und Pflichten
in Bezug auf die Teilfonds eigenstandig und untersteht der Aufsicht der jeweils fiir sie zustandigen
Branchenregulierer. Alle Transaktionen und Beziehungen zwischen diesen Rechtstrédgern in Bezug auf
die Teilfonds werden nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Prospekts unter der Uberschrift ,Interessenkonflikte® sowie den einschlagigen
Verhaltenskodizes fir solche Rechtstrager behandelt. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass
Interessenkonflikte entstehen, wird die Verwaltungsgesellschaft sich gemeinsam mit der Depotbank
darum bemihen, sicherzustellen, dass die Verwaltung der Teilfonds im besten Interesse der
Anteilsinhaber erfolgt und dass die Anteilsinhaber fair behandelt werden.

Allgemeiner gesagt, die Liquiditdt und der Kurs bestimmter Vermdgenswerte, die von den Teilfonds
gehalten werden, kénnen weiterhin durch die Krise in der Eurozone direkt oder indirekt beeinflusst
werden, und dies kann sich negativ auf die Performance der Teilfonds auswirken.

Krise in der Eurozone

Infolge der Vertrauenskrise an den Markten, die zu Anstiegen bei Renditespannen von Anleihen (die
Kosten fur Kreditaufnahmen auf den Kreditmarkten) und den Spreads fiir Kreditausfalle (Credit Default
Spreads, die Kosten fur den Kauf einer Kreditabsicherung) fuhrte, vornehmlich im Zusammenhang mit
einigen Eurozone-Landern, mussten einige EU-Lander ,Rettungsgelder® von Banken und Kreditlinien
von Uberstaatlichen Organisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds und der vor kurzem
eingerichteten Européischen Finanzstabilisierungsfazilitdt annehmen. Auch die Europaische
Zentralbank hat eingegriffen, um im Bestreben zur Stabilisierung der Markte und zur Senkung der
Kreditkosten Anleihen der Eurozone aufzukaufen.

Im Dezember 2011 wurde auf einem Treffen der Staatschefs aus den Eurozone-Landern sowie der
Staatschefs einiger anderer Lander in der EU in Brissel ein Fiskalpakt vereinbart, der ein Bekenntnis
zu einer neuen Fiskalregel enthalt, die in den Rechtssystemen der relevanten Lander eingefuhrt werden
soll, sowie zur Beschleunigung des Inkrafttretens des Europaischen Stabilitatsmechanismus.

Ungeachtet der zuvor genannten MaRnahmen und moglicher kinftiger MalRnahmen besteht die
Méglichkeit, dass ein Land die Eurozone verlasst und zu seiner Altwahrung zurlickkehrt und
infolgedessen aus der EU austritt, und/oder dass der Euro, die europaische Einheitswahrung, in seiner
jetzigen Form nicht mehr zu halten ist und/oder seinen Status als gesetzliches Zahlungsmittel in einem
oder mehreren Landern verliert, in dem er derzeit diesen Status innehat. Die Auswirkung dieser
potenziellen Ereignisse auf die Teilfonds und insbesondere diejenigen, die auf Euro lauten oder die in
Instrumente investieren, die Uberwiegend an Europa gebunden sind, kann nicht vorhergesehen werden.

Allgemeiner gesagt kdnnen die Liquiditdt und der Kurs bestimmter von den Teilfonds gehaltener

Vermogenswerte weiterhin durch die Krise in der Eurozone direkt oder indirekt beeinflusst werden, und
dies kann sich negativ auf die Performance der Teilfonds auswirken.
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Verwahrstellenrisiko

Investiert ein Teilfonds in Vermdgenswerte, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die
verwahrt werden koénnen (,verwahrte Vermoégenswerte), ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet,
umfassende Verwahrfunktionen wahrzunehmen, und sie haftet fir den Verlust dieser verwahrten
Vermogenswerte, sofern sie nicht nachweisen kann, dass der Verlust auf aul3ere Ereignisse, die nach
vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zurlckzufiihren ist. Im Falle
eines solchen Verlusts (und in Ermangelung eines Nachweises, dass der Verlust auf ein aufieres
Ereignis zurlckzuflhren ist) ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, die verlorenen Vermdgenswerte
unverziglich durch Vermdgenswerte gleicher Art oder einen entsprechenden Geldbetrag an den Fonds
zu erstatten. Investiert der Teilfonds in Vermégenswerte, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente
handelt, die verwahrt werden koénnen (,nicht verwahrte Vermogenswerte®), ist die Verwahrstelle
lediglich dazu verpflichtet, die Inhaberschaft des Teilfonds an solchen Vermbgenswerten zu bestatigen
und Aufzeichnungen Uber diese Vermogenswerte zu fiihren, von denen die Verwahrstelle Giberzeugt ist,
dass der Teilfonds ihr Inhaber ist. Im Falle eines Verlusts solcher Vermdgenswerte haftet die
Verwahrstelle lediglich in dem Mafe, in dem der Verlust auf ihre Fahrlassigkeit oder vorsatzliche
Pflichtverletzung in Bezug auf die ordnungsgemale Erfillung ihrer Aufgaben gemalt der
Verwahrstellenvereinbarung zurtickzuflihren ist.

Da die Teilfonds jeweils wahrscheinlich in verwahrte und nicht verwahrte Vermogenswerte investieren
werden, wird darauf hingewiesen, dass die Verwahrfunktionen der Verwahrstelle in Bezug auf die
jeweiligen Vermdgenskategorien und die entsprechende Haftung der Verwahrstelle in Bezug auf derlei
Funktionen erheblich voneinander abweichen. Die Teilfonds unterliegen in Bezug auf die Haftung der
Verwahrstelle fur die sichere Verwahrung von verwahrten Vermoégenswerten einem starken Schutz. Der
Schutz in Bezug auf nicht verwahrte Vermdgenswerte ist unterdessen wesentlich geringer. Daher ist
das Risiko, dass ein eventueller Verlust von Vermodgenswerten nicht zurickgefordert werden kann,
umso hoher, je grofRer der Anteil der Fondsanlagen an der Kategorie der nicht verwahrten
Vermogenswerte ist. Wahrend stets auf Fallbasis festgestellt wird, ob es sich bei einer bestimmten
Anlage des Fonds um einen verwahrten oder einen nicht verwahrten Vermdgensgegenstand handelt,
wird darauf hingewiesen, dass von einem Fonds gehandelte aulerbdrsliche derivative
Finanzinstrumente im Allgemeinen zu den nicht verwahrten Vermdgenswerten zahlen. Daruber hinaus
kann es andere Vermogensarten geben, in die ein Teilfonds bisweilen investiert, die ahnlich behandelt
werden wirden. Angesichts des Haftungsrahmens der Verwahrstelle gemalt OGAW V setzen diese
nicht verwahrten Vermdgenswerte den Fonds aus Sicht der sicheren Verwahrung einem gréf3erem
Risiko aus als verwahrte Vermogenswerte wie an offentlich zuganglichen Markten gehandelte Aktien
und Anleihen.

Operationelle Risiken (einschlieBlich Cybersicherheit und Datensicherheit)

Eine Anlage in einem Teilfonds des Fonds kann, wie bei jedem Fonds, mit operationalen Risiken
einhergehen, die sich aus Faktoren wie Bearbeitungsfehler, menschliches Versagen, unangemessene
oder fehlerhafte interne oder externe Verfahren, System- und Technologiefehler, Personalanderungen,
Zugriff  durch unbefugte Personen und Fehler von Dienstleistungserbringern wie die
Verwaltungsgesellschaft oder der Administrator ergeben. Wéahrend die Teilfonds bestrebt sind, derlei
Ereignisse durch Kontrollen und Uberwachungen auf ein Minimum zu beschranken, kann es immer
noch zu Fehlern oder Ausféllen kommen, die einem Teilfonds Verluste verursachen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft (und ihre Beauftragten) verarbeiten, speichern und/oder Ubertragen im
Rahmen ihrer Verwaltungsleistungen grof3e Mengen elektronischer Daten, darunter Daten, die sich auf
Transaktionen der Teilfonds beziehen, sowie personenbezogene Daten Uber die Anteilinhaber. Ebenso
kénnen auch Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds, insbesondere der Administrator,
solche Daten verarbeiten, speichern und Ubertragen. Die Verwaltungsgesellschaft (und ihre
Beauftragten), der Administrator und die Verwahrstelle (und deren jeweilige Unternehmen) unterhalten
jeweils Informationstechnologiesysteme, die nach Uberzeugung der jeweiligen Dienstleister
angemessen konzipiert sind, um solche Daten zu schiitzen und Datenverluste und Sicherheitsllicken zu
verhindern. Wie jedes andere System kdnnen aber auch diese Systeme keine absolute Sicherheit
bieten.

Die verwendeten Methoden, um sich unberechtigt Zugriff auf Daten zu verschaffen, Dienste zu sperren
oder ihre Qualitat zu mindern oder Systeme zu sabotieren, andern sich haufig und kénnen Uber langere
Zeit schwer festzustellen sein. Von Dritten bezogene Hardware oder Software kann mit Konstruktions-
oder Fertigungsfehlern oder sonstigen Problemen behaftet sein, die die Datensicherheit unerwartet
gefahrden koénnten. Der Verwaltungsgesellschaft (und ihren Beauftragten) von Dritten bereitgestellte
Netzwerkdienste kénnen gefahrdungsanfallig sein und zu einer Verletzung der Netzwerksicherheit der
Verwaltungsgesellschaft (und ihrer Beauftragten) fiuhren. Die Systeme oder Anlagen der
Verwaltungsgesellschaft (und ihrer Beauftragten) kénnen anfallig sein fur Fehler oder Vergehen ihrer
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Beschaftigten, staatliche Uberwachung oder andere  Sicherheitsrisiken.  Von  der
Verwaltungsgesellschaft (und ihren Beauftragten) fur die Anteilinhaber erbrachte Onlinedienste kénnen
ebenfalls gefahrdungsanfallig sein.

Die Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds unterliegen denselben Risiken bezuglich
der Sicherheit elektronischer Daten wie die Verwaltungsgesellschaft. Trifft oder beachtet die
Verwaltungsgesellschaft oder der Dienstleister keine angemessenen Malihahmen zur Datensicherheit
oder kommt es zu einer Verletzung ihrer Netzwerksicherheit, kénnen Daten, die sich auf Transaktionen
des Fonds beziehen, sowie personenbezogene Daten Uber die Anteilinhaber verloren gehen oder
missbrauchlich abgerufen, verwendet oder weitergegeben werden.

Ungeachtet bestehender Richtlinien und Verfahren zum Schutz vor und zur Verhinderung von solchen
VerstdRen und, um sicherzustellen, dass die Sicherheit, Integritdt und Vertraulichkeit solcher Daten
gewahrleistet ist, sowie ungeachtet bestehender Malnahmen zur Geschéaftskontinuitdt und
Wiederherstellung der Geschaftsablaufe, mit denen solche VerstdRe oder Stérungen auf Ebene des
Fonds und seiner Beauftragten gemindert werden sollen, kénnen der Verlust beziehungsweise der
missbrauchliche Abruf, die missbrauchliche Verwendung oder Weitergabe geschitzter Daten dazu
fuhren, dass die Verwaltungsgesellschaft oder ein Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste,
Betriebsstérungen, Haftung gegenlber Dritten, aufsichtsbehérdliche Eingriffe oder Reputationsschaden
erleiden. Samtliche der vorgenannten Ereignisse kdnnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
den betreffenden Teilfonds und die Anlagen der Anteilinhaber in diesem Teilfonds haben.

Es ist zu beachten, dass Anteilinhabern im Fonds samtliche angemessenen Schutzvorkehrungen und
Rechte gemall dem Datenschutzgesetz gewahrt werden.

Informationen und Daten von Dritten

Die Verwaltungsgesellschaft, und der Hauptfinanzverwalter (und seine ordnungsgemafy bestellten
Beauftragten) sind jeweils abhangig von Informationen und Daten von Dritten (wozu Anbieter von
Research, Berichten, Uberprifungen, Ratings und/oder andere Analysen, Indexanbieter und Berater
gehoren koénnen), und diese Informationen und Daten koénnen unvollstdndig, unrichtig oder
widersprichlich sein. Es gibt insbesondere Einschrankungen beziiglich der Verflugbarkeit und der
Qualitat nachhaltigkeitsbezogener Daten.

Verordnung fiir nachhaltige Finanzierungen

Die EU hat ein finanzpolitisches Regelwerk aufsichtsrechtlicher MalRnahmen mit dem Ziel geschaffen,
die Finanzierung nachhaltigen Wachstums zu mobilisieren und private Investitionen in den Ubergang
zu einer klimaneutralen Wirtschaft zu lenken (der ,EU-Aktionsplan nachhaltige Finanzierung®).
Gemal dem EU-Aktionsplan nachhaltige Finanzierung hat die EU neue Verordnungen flir nachhaltige
Finanzierungen, u.a. die SFDR, eingefiihrt sowie nachhaltigkeitsbezogene Aktualisierungen an
bestehenden Verordnungen vorgenommen (,Verordnungen fiir nachhaltige Finanzierungen®). Die
Verordnungen fUr nachhaltige Finanzierungen werden stufenweise eingefihrt und einige Elemente, wie
aufsichtsrechtliche technische Vorschriften unterliegen Verzégerungen bei der Umsetzung.

Der Fonds ist bestrebt, alle firr ihn geltenden rechtlichen Verpflichtungen zu erfiillen, es kann jedoch zu
Problemen bei der Erfullung der von den Verordnungen fiur nachhaltige Finanzierungen geschaffenen
neuen Verpflichtungen geben. Der Fonds muss moglicherweise Kosten auf sich nehmen, um den
Verordnungen fir nachhaltige Finanzierungen sowohl im Rahmen des anfénglichen
Umsetzungsprozesses als auch auf laufender Basis bei Einfuhrung neuer aufsichtsrechtlicher
Verpflichtungen zu entsprechen. Politische Entwicklungen oder Veranderungen in der Regierungspolitik
wahrend des Umsetzungsprozesses kénnten zu weiteren Kosten flir den Fonds fiihren.

Besteuerung
Potenzielle Anleger werden auf die Steuerrisiken hingewiesen, die mit einer Anlage in den Fonds
verbunden sind. Diese sind im Abschnitt ,Besteuerung® erlautert.

Quellensteuerrisiko

Die Ertrdge und Gewinne jedes Teilfonds aus seinen Wertpapieren und Vermdgenswerten kdnnten
Quellensteuern unterliegen, die in den Landern, in denen solche Ertrage und Gewinne entstehen, nicht
erstattungsfahig sein kénnten.

FATCA

Die Vereinigten Staaten und Irland haben ein zwischenstaatliches Abkommen zur Implementierung des
FATCA (das ,IGA*) geschlossen. Gemal der IGA wird von einem Unternehmen, das als auslandisches
Finanzinstitut (Foreign Financial Institution — ein ,FFI*) eingestuft ist und als in Irland ansassig
behandelt wird, erwartet, den irischen Steuerbehtrden bestimmte Angaben in Bezug auf ihre
,Kontoinhaber (d. h. Anteilinhaber) zu machen. Das Abkommen sieht die automatische Meldung und
einen Informationsaustausch zwischen den irischen Steuerbehérden und der IRS in Bezug auf Konten,
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die von US-Personen bei irischen FFI gehalten werden, sowie umgekehrt in Bezug auf bei US-Instituten
gehaltene Konten von in Irland anséssigen Personen vor. Sofern der Fonds die Anforderungen der IGA
und der irischen Gesetzgebung erflllt, sollte er keinem Abzug von FATCA-Quellensteuer auf
Zahlungen unterliegen, die er erhalt, und muss keinen Abzug von Quellensteuern bei von ihm
getatigten Zahlungen vornehmen.

Der Fonds wird zwar versuchen, die ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die Erhebung der
FATCA-Quellensteuer zu vermeiden. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass der Fonds in der
Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfillen. Um seine Verpflichtungen gemafl FATCA zu erflllen,
muss der Fonds bestimmte Informationen von Anlegern hinsichtlich ihres FATCA-Status einholen.
Wenn der Fonds aufgrund der FATCA-Bestimmungen einer Quellenbesteuerung unterliegt, kann dies
erhebliche Auswirkungen auf den Wert der von allen Anteilinhabern gehaltenen Anteile haben.

Alle potenziellen Anleger/Anteilinhaber sollten beziglich der méglichen Auswirkungen von FATCA auf
eine Anlage im Fonds ihre Steuerberater konsultieren.

CRS

Irland hat den Standard Uber den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten, auch
bekannt als Common Reporting Standard, durch § 891F des TCA und die Verabschiedung der Returns
of Certain Information by Reporting Financial Institutions Regulations 2015 umgesetzt. (die ,CRS-
Verordnungen®).

Der CRS, der in Irland seit dem 1. Januar 2016 Glltigkeit hat, ist eine globale Initiative der OECD fur
den steuerlichen Informationsaustausch, mit der ein koordinierter Ansatz zur Offenlegung der von
Personen und Unternehmen erzielten Anlageertrage geférdert werden soll.

Der Fonds ist fir CRS-Zwecke ein meldepflichtiges Finanzinstitut (Reporting Financial Institution) und
hat die in Irland bestehenden Verpflichtungen in Bezug auf CRS einzuhalten. Um seine CRS-
Verpflichtungen einzuhalten, wird der Fonds von seinen Anlegern bestimmte Informationen Gber ihren
Steuerwohnsitz einfordern und kann in einigen Fallen Informationen Uber den Steuerwohnsitz des
wirtschaftlichen Eigentimers eines Anlegers einholen. Der Fonds oder eine von ihm ernannte Person
wird die erforderlichen Informationen am 30. Juni eines jeden Jahres nach dem abgelaufenen
Steuerjahr, fir das eine Steuererklarung fallig ist, an die irischen Steuerbehdrden (lrish Revenue)
weiterleiten. Die irischen Steuerbehdrden werden die sachdienlichen Informationen mit den
zustandigen Steuerbehdrden der beteiligten Lander austauschen.

Potenzielle Anleger/Anteilinhaber sollten bezuglich der moéglichen Auswirkungen von CRS bei einer
Anlage in dem Fonds ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

Zeichnungs-/Riicknahmekonto

Der Fonds unterhalt fur samtliche Teilfonds ein Zeichnungs-/Ricknahmekonto. Weitere Einzelheiten zu
den Risiken in Zusammenhang mit dem Zeichnungs-/Ricknahmekonto sind im Abschnitt ,Verwendung
eines Zeichnungs-/Ricknahmekontos® weiter oben enthalten.

Status von Anlegern, die ihre Anteile zuriickgegeben haben

Anteilinhaber werden aus dem Anteilsregister bei Auszahlung der Ricknahmeerldse geldscht. Bis der
betreffende Nettoinventarwert ermittelt und das Register aktualisiert wurde, werden Anleger, insoweit
sie bis dahin als Anteilinhaber verbleiben, als Glaubiger ab dem betreffenden Handelstag in Bezug auf
die Rlicknahmeerlése und nicht als Anteilinhaber behandelt und rangieren entsprechend als nicht
bevorrechtigte Glaubiger des betreffenden Teilfonds. Darliber hinaus haben die Anleger wahrend
dieses Zeitraums auller dem Recht auf Erhalt von Ricknahmeerlésen und etwaiger in Bezug auf ihre
Anteile vor dem betreffenden Handelstag erklarte Ausschittungen keine satzungsgemafRe Rechte als
Anteilinhaber. Insbesondere haben sie kein Recht darauf, Mitteilungen zu Versammlungen von
Inhabern einer Anteilsklasse oder zu Hauptversammlungen zu erhalten und an diesen teilzunehmen
oder abzustimmen.

Risikofaktoren nicht vollstiandig aufgefiihrt
Die in diesem Prospekt enthaltene Auflistung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf

Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in den Fonds oder
einen Teilfonds von Zeit zu Zeit auRergewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.
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VERWALTUNG DER TEILFONDS

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil in jedem Teilfonds wird an jedem Handelstag gemaR der Satzung und
unter Bezugnahme auf die Schlusskurse an den Markten, an denen solche Anlagen notiert werden,
ermittelt. Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds wird um 14.30 Uhr (irischer Zeit) am folgenden
Handelstag berechnet.

Die Verfahrensweise und Methoden zur Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil werden
nachstehend zusammengefasst:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds werden die Wertpapiere
eines Teilfonds, die gewohnlich an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden,
nach ihrem Schlusskurs oder ihrem zuletzt bekannten Marktpreis bewertet, bei dem es sich fir
die Zwecke des Fonds um den letztgehandelten Preis zum Handelsschluss an dem geregelten
Markt handelt, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der Hauptmarkt fir diese
Wertpapiere ist. Wertpapiere, die an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, aber
mit einem Aufschlag oder Abschlag aufierhalb des entsprechenden Marktes erworben oder
gehandelt werden, kdnnen unter Berlcksichtigung der Héhe des Auf- oder Abschlags zum Datum
der Bewertung bewertet werden. Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Anwendung
eines solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Ermittlung des voraussichtlichen
Realisationswertes des Wertpapieres gerechtfertigt ist.

Fir jedes Wertpapier, das nicht an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder
dessen Marktwert nicht reprasentativ fir den Wert des Wertpapiers oder verfiigbar ist, ist der
Wert dieses Wertpapiers der voraussichtliche Realisationswert bei Handelsschluss, der mit
Sorgfalt und im gutem Glauben von einer kompetenten Person, die von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wird, zu
ermitteln ist, oder der Wert, den die Verwaltungsgesellschaft unter den Umstanden fiir gerecht
halt und der von der Verwahrstelle genehmigt wird. Wenn fir festverzinsliche Wertpapiere keine
zuverlassigen Marktnotierungen verflgbar sind, kann der Wert solcher Wertpapiere anhand
einer von den Direktoren oder einer fur diesen Zweck von den Direktoren genehmigten
kompetenten Person zusammengestellten Matrix-Methode ermittelt werden, wobei diese
Wertpapiere unter Bezugnahme auf die Bewertung von anderen Wertpapieren, die als
vergleichbar in Rating, Rendite, Falligkeit und anderen Eigenschaften zu betrachten sind,
bewertet werden.

Anlagen in Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten
verfigbaren Nettoinventarwert je Anteil oder zum letzten vom betreffenden Organismus fir
gemeinsame Anlagen verdffentlichten Ricknahmepreis oder, wenn dieser an einer anerkannten
Borse notiert ist oder gehandelt wird, gemaf vorstehendem Absatz (a) bewertet.

Bargeld und andere flissige Mittel werden zu ihrem Nominalwert, gegebenenfalls zuzlglich oder
abzuglich der bis zum Handelstag aufgelaufenen bzw. falligen Zinsen bewertet.

Borsengehandelte  derivative Finanzinstrumente  werden auf  Grundlage des
Abrechnungspreises, wie von dem Markt festgestellt, an dem das Instrument gehandelt wird,
bewertet. Ist ein solcher Abrechnungspreis nicht verfugbar, wird dieser Wert gemafll den
vorstehend unter Punkt (b) aufgefiihrten Bestimmungen festgestellt.

Unbeschadet der Bestimmungen in den obigen Abséatzen (a) bis (e) gilt:

(i) Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter kann nach ihrem Ermessen in
Bezug auf einen bestimmten Teilfonds, der ein kurzfristiger Geldmarktfonds ist, auf ein
Eskalationsverfahren zurickgreifen, um sicherzustellen, dass der Hauptfinanzverwalter
(oder seine ordnungsgemal bestellten Beauftragten) Uber wesentliche Abweichungen
zwischen dem Marktwert und dem Restbuchwert eines Geldmarktinstruments informiert
wird oder eine Uberprifung der Bewertung nach der Restbuchwertmethode gegentiber
einer Marktbewertung gemaf den Anforderungen der Zentralbank durchgefihrt wird.

(i) Verfolgt die Verwaltungsgesellschaft nicht die Absicht oder das Ziel fiir das Portfolio
des Fonds als Ganzes die Restbuchwertmethode anzuwenden, wird ein
Geldmarktinstrument in diesem Portfolio nur auf Grundlage der Restbuchwertmethode
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bewertet, wenn dieses Geldmarktinstrument eine Restlaufzeit von weniger als 3
Monaten und keine spezifische Sensitivitat gegenliber Marktparametern, einschlieRlich
des Kreditrisikos, aufweist.

(9) Ungeachtet der Allgemeingultigkeit der obigen Bestimmungen ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, den Wert einer Anlage mit Genehmigung der Verwahrstelle anzupassen, falls sie
aufgrund der Wahrung, der Marktgangigkeit, der Transaktionskosten und/oder anderer seiner
Meinung nach relevanter Faktoren zu dem Schluss kommt, dass eine solche Anpassung
erforderlich ist. Die Grunde fur eine Bewertungsanpassung mussen eindeutig festgehalten
werden.

(h) Wenn es die Verwaltungsgesellschaft fir notwendig befindet, kénnen einzelne Instrumente
auch mit einer alternativen Bewertungsmethode, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde,
bewertet werden, und die Griinde fir eine solche Bewertungsanpassung missen eindeutig
festgehalten werden. Verbindlichkeiten des Fonds, die nicht einem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden koénnen, werden allen Teilfonds auf der Basis ihrer jeweiligen
Nettoinventarwerte oder auf einer anderen Basis, die von der Verwahrstelle unter
Berucksichtigung der Art der Verbindlichkeiten genehmigt wird, zugeordnet.

Verbindlichkeiten des Fonds, die nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden
allen Teilfonds auf der Basis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte oder auf einer anderen Basis, die von
der Verwahrstelle unter Beriucksichtigung der Art der Verbindlichkeiten genehmigt wird, zugeordnet.

Enthalt ein Teilfonds mehr als eine Anteilklasse, wird der Nettoinventarwert jeder Klasse durch
Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds, der jeder Klasse zuzurechnen ist,
ermittelt. Der jeweilige Nettoinventarwert eines Teilfonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, wird
berechnet durch Ermittlung der Anzahl der ausgegebenen Anteile je Klasse, durch Zuteilung der
jeweiligen mit einer bestimmten Anteilklasse verbundenen Aufwendungen und Gebiihren je Klasse,
durch geeignete Anpassungen, um etwaigen aus dem Teilfonds vorgenommenen Ausschittungen
Rechnung zu tragen, und durch die entsprechende Umlegung des Nettoinventarwerts des Teilfonds.
Der Nettoinventarwert je Anteil pro Klasse wird berechnet durch Dividieren des Nettoinventarwerts der
Klasse durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile in dieser Klasse. Die mit den Anteilklassen
verbundenen Aufwendungen, Managementgebihren und sonstige Gebuhren, die nicht einer
bestimmten Klasse zuzuordnen sind, kénnen auf Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts oder
einer anderen sinnvollen Basis, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde und der Art der Gebihren
Rechnung tragt, auf die Klassen verteilt werden. Die mit den Anteilklassen verbundenen Aufwendungen
oder Managementgebihren, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden kénnen, werden dieser
Klasse in Rechnung gestellt. Falls Anteilklassen eines Teilfonds ausgegeben werden, deren
Klassenwahrung sich von der Basiswahrung dieses Teilfonds unterscheidet, werden die Kosten flr die
Wahrungsumrechnung von diesen Klassen getragen.

Zeichnungspreis

Der Erstausgabepreis je Anteil flir die einzelnen Anteilklassen ist in Anhang Il genannt. Der
Erstausgabezeitraum fur alle Klassen, die in der Spalte ,Status Erstausgabezeitraum® der in Anhang I
enthaltenen Tabelle als ,Neu“ bezeichnet sind, gilt weiter bis zum 17.00 Uhr (irischer Zeit) am 29.
Oktober 2023 oder einem anderen Datum bzw. anderen Daten, das/die die Direktoren festlegen kénnen
und der Zentralbank mitteilen. Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums einer Anteilklasse werden die
Anteile dieser Klasse zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben, der an dem Handelstag,
an dem die Anteile als ausgegeben gelten, giiltig ist. Eine Geblhr zur Vermeidung einer Verwasserung
und/oder ein Ausgabeaufschlag (Letzterer nur in Bezug auf bestimmte Anteilklassen) kann auf
Zeichnungen zahlbar sein. Fur weitere Einzelheiten verweisen wir auf die Abschnitte ,GebUhr zur
Vermeidung einer Verwasserung“ und ,Ausgabeaufschlag” weiter unten. Die Vertriebsstelle oder ihre
Vertreter kbnnen den Ausgabeaufschlag auf den Zeichnungspreis je Anteil oder den Nettoinventarwert
je Anteil verlangen.

Zeichnung von Anteilen

Anteile jeder Klasse eines Teilfonds kdnnen uber den Administrator durch Ausfillen eines
Zeichnungsformulars erworben werden. Zeichner sind zum Zeitpunkt der Erstzeichnung zu einer
Erklarung gegeniber der Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, in der sie ihren Status als irische
Gebietsansassige und/oder US-Personen angeben. Der Fonds behélt es sich vor, die Zeichnung von
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Anteilen abzulehnen. Zeichnungsantrage koénnen in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Zentralbank per Fax oder elektronisch eingehen. Geht ein erstmaliger Zeichnungsantrag per Fax ein,
so muss die Originalfassung des Zeichnungsformulars umgehend nachgereicht werden; dieser
Originalfassung sind zusatzliche Unterlagen beizulegen, die eingefordert werden, um Geldwasche zu
verhindern. Nachfolgende Zeichnungsantrage, die per Fax flr das Konto eines Anteilinhabers
eingehen, bedurfen keiner Nachsendung von Originalunterlagen. Zur Abanderung der
Anmeldeinformationen und der Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers muissen jedoch
Originalunterlagen eingereicht werden.

Der Wert der zu kaufenden Anteile muss mindestens den Mindestzeichnungsbetragen gemal den
Angaben in Anhang Il entsprechen. Die Direktoren kdnnen nach ihrem alleinigen Ermessen den
Mindestbetrag bei Erstzeichnung andern.

Bei einem Barkauf von Anteilen kann der Zeichner Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse
in einem Teilfonds erwerben, vorausgesetzt, dass der Administrator das korrekt ausgefiillte
Zeichnungsformular bis zum mafgeblichen Orderannahmeschluss und den Zeichnungsbetrag bis zum
malfdgeblichen Abrechnungszeitpunkt erhalten hat. Der Zeichner Gibernimmt alle Umrechnungsgebihren
fur den Umtausch des Zeichnungsbetrages in die Klassenwahrung der Anteilklasse des Teilfonds, in
die der Zeichner investiert zu den geltenden Wechselkursen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich nach ihrem alleinigen Ermessen vor, vom Zeichner
Schadensersatz flir etwaige Verluste zu fordern, die dem Fonds durch einen nicht ordnungsgemafen
Geldeingang entstehen. Der Zeichnungsbetrag sollte auf das Zeichnungs- und Ricknahmekonto
eingezahlt werden. Der Anteilskauf kann nach alleinigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in
specie erfolgen.

Anteilszeichnungen missen nach dem im Zeichnungsformular beschriebenen Verfahren getatigt
werden. Es werden fir alle Teilfonds Zeichnungen fir eine bestimmte Anzahl von Anteilen
entgegengenommen.

Wenn bis zum Handelsschluss oder innerhalb eines angemessenen Zeitraums keine vollstandige
Zahlung eingegangen ist oder die Gelder nicht frei verfigbar sind, kann die Zuteilung von Anteilen ganz
oder teilweise in Bezug auf einen solchen Antrag annulliert werden oder der Administrator kann
stattdessen den Zeichnungsantrag als Antrag auf die Anzahl von Anteilen behandeln, die mit einer
solchen Zahlung am Handelstag nach Erhalt der vollstandigen Zahlung oder des Eingangs frei
verfligbarerer Gelder erworben werden kénnen. In derlei ,Fallen kann der Fonds dem Antragsteller
etwaige dem betreffenden Teilfonds entstandene Verluste in Rechnung stellen. Der Fonds behalt sich
das Recht vor, bei Zeichnungen, die verspatet abgewickelt werden, Zinsen zu einem angemessenen
Satz in Rechnung zu stellen.

Erhalt der Administrator das korrekt ausgefiilite Zeichnungsformular nicht bis zum maRgeblichen
Orderannahmeschluss, so zahlt der Zeichner den Nettoinventarwert je Anteil des ersten Handelstags,
an dem das korrekt ausgefiillte Zeichnungsformular bis zum maRgeblichen Orderannahmeschluss bei
der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Vertreter eingegangen ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann
individuell, nach alleinigem Ermessen und in Ubereinstimmung mit den Direktoren korrekt ausgefiilite
Zeichnungsformulare annehmen, die sie nach dem mafgeblichen Orderannahmeschluss erhalten hat,
wenn die Verspatung auf auRBergewOhnliche Umstdnde wie Versagen der Elektronik oder andere
Ausfalle zurickzufihren ist. Zeichnungsformulare werden jedoch nicht mehr nach der bérsentaglichen
Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds angenommen.

Die Zeichnung einer bestimmten Anzahl von Anteilen wird vom Administrator akzeptiert, wobei der
Zeichner, (1) verpflichtet ist, die Anteile bis zum malfgeblichen Abrechnungszeitpunkt zu bezahlen und
(2) sich verpflichtet, dem Fonds auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft und nach deren alleinigem
Ermessen Schadensersatz fir etwaige Verluste zu leisten, die durch nicht ordnungsgemafen
Geldeingang entstehen. Anteile, die auf diese Weise gezeichnet wurden, werden nur vorlaufig zugeteilt,
bis sie vollstdndig bezahlt sind.

Die Satzung sieht vor, dass der Fonds Anteile eines Teilfonds im Tausch gegen Anlagen ausgeben
kann, die der Fonds in Einklang mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Beschrankungen des
betreffenden Teilfonds erwerben kann, und dass er diese Wertpapiere halten oder verkaufen,
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veraufern oder anderweitig in Bargeld umwandeln kann. Anteile durfen erst ausgegeben werden, wenn
die Anlagen der Verwahrstelle oder ihrem Nominee Ubergeben wurden. Die Anzahl solcher gegen eine
Zeichnung in Sachwerten ausgegebenen Anteile darf nicht gréRer sein als die Anzahl von Anteilen, die
gegen den entsprechenden Barbetrag ausgegeben worden waren. Die Verwahrstelle hat sich zu
vergewissern, dass die Bedingungen eines solchen Tauschs nicht so gestaltet sind, dass den
bestehenden Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds dadurch wahrscheinlich Nachteile entstehen.

Der Fonds wird nicht gemaR U.S. Investment Company Act of 1940 registriert und die Anteile werden
nicht gemaf U.S. Securities Act registriert. Demgemal kénnen die Anteile nicht von oder fir Rechnung
einer US-Person erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Zeichnungen von Anteilen ganz oder teilweise
zurlckzuweisen. Jede Anteilklasse kann nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zeitweise oder
endgultig fir die Zeichnung geschlossen werden. Wird eine Zeichnung zurickgewiesen, wird der
Zeichnungsbetrag innerhalb 14 Tagen nach Zeichnung auf Gefahr des Zeichners und ohne Zinsen an
den Zeichner zurtckgezahilt.

Jeder Anteilinhaber muss den Administrator schriftlich Uber etwaige Anderungen der Angaben im
Zeichnungsformular informieren (einschliellich Status als irischer Gebietsansassiger oder als US-
Person) und dem Administrator auf Verlangen solche Anderungen durch Dokumente belegen. Die
Anteilinhaber sind verpflichtet, den Fonds zu benachrichtigen, wenn sie einen Wohnsitz in Irland
erhalten, und mussen die von ihnen gehaltenen Anteile unverziglich veraufern bzw. deren Ruckkauf
veranlassen. Des Weiteren sind die Anteilinhaber verpflichtet, den Fonds dariiber zu informieren, wenn
sie US-Personen werden, da sie in einem solchen Fall die von ihnen gehaltenen Anteile sofort
veraufern oder deren Ricknahme veranlassen missen.

MaBnahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Der Fonds unterliegt der Aufsicht der Zentralbank und muss die in den Criminal Justice (Money
Laundering and Terrorist Financing) Acts von 2010 und 2018 vorgeschriebenen MalRnahmen, die auf
die Verhinderung von Geldwasche abzielen, treffen. Um diese Geldwaschebestimmungen zu erfiillen,
verlangt der Administrator im Namen des Fonds von jedem Zeichner oder Anteilinhaber einen gewissen
Identitdtsnachweis. Der Fonds und der Administrator behalten sich jeweils vor, die zur
Identitatstberprifung eines Antragstellers und gegebenenfalls des wirtschaftlich Berechtigten
bendtigten Informationen zu verlangen.

Der Administrator behalt sich das Recht vor, die zur Uberpriifung der Identitdt des Bewerbers
erforderlichen Informationen anzufordern. Fur den Fall, dass der Administrator einen weiteren
Identitdtsnachweis eines Antragstellers bendétigt, wird er sich nach Erhalt der Zeichnungsanweisungen
mit dem Antragsteller in Verbindung setzen. Im Falle einer Verzégerung oder Nichtvorlage von
Informationen, die fiir Uberpriifungszwecke erforderlich sind, oder einer Verzégerung oder Nichtvorlage
des unterzeichneten Originalantragsformulars durch den Antragsteller kann der Administrator die
Annahme des Antrags und die Riickerstattung aller Zeichnungsgelder auf Risiko des Antragstellers und
ohne Zinsen verweigern.

Es wird ferner anerkannt, dass der Administrator bei der Erflllung der auf ihn Ubertragenen Aufgaben
vom Antragsteller von jeglichem Verlust freigestellt wird, der durch die Nichtverarbeitung der
Zeichnungen entsteht, wenn die vom Administrator angeforderten Informationen nicht vom Antragsteller
zur Verfiigung gestellt wurden.

Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch eine Anlage im Fonds und die damit verbundenen
Interaktionen mit dem Fonds und seinen verbundenen Unternehmen und seinen Beauftragten (unter
anderem das Ausfiillen des Antragsformulars sowie die Aufzeichnung von elektronischen Mitteilungen
oder Telefongesprachen, soweit zutreffend) oder durch Bereitstellung von persénlichen Informationen
Uber mit dem Anleger verbundenen natlrlichen Personen (zum Beispiel Direktoren, Treuhander,
Mitarbeiter, Vertreter, Anteilinhaber bzw. Aktionare, Investoren, Kunden, wirtschaftliche Eigentiimer
oder Vermittler) fir den Fonds solche natirlichen Personen dem Fonds und seinen verbundenen
Unternehmen und Beauftragten bestimmte personliche Informationen zur Verfigung stellt, die
personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutzgesetze darstellen. Der Fonds fungiert als
verantwortliche Stelle in Bezug auf diese personenbezogenen Daten und seine verbundenen
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Unternehmen und Beauftragten wie der die Verwaltungsgesellschaft, der Administrator, der
Hauptfinanzverwalter und die Vertriebsstelle kénnen als Datenverarbeiter fungieren (oder, unter
bestimmten Umstanden, gemeinsame verantwortliche Stellen).

Der Fonds hat ein Dokument erstellt, in dem die Datenschutzverpflichtungen des Fonds und die
Datenschutzrechte natirlicher Personen gemaR den Datenschutzgesetzen aufgefuhrt sind (die
,Datenschutzerklarung®).

Alle Neuanleger erhalten eine Kopie der Datenschutzerklarung im Rahmen des Prozesses der
Zeichnung von Anteilen am Fonds; zudem wird allen bestehenden Anlegern des Fonds, die vor dem
Inkrafttreten der Datenschutzgesetze Anteile gezeichnet haben, eine Kopie der Datenschutzerklarung
zugesandt.

Die Datenschutzerklarung enthalt Informationen Uber die folgenden Sachverhalte hinsichtlich des
Datenschutzes:

e Anleger stellen dem Fonds bestimmte personliche Informationen zur Verfliigung, die im
Sinne der Datenschutzgesetze personenbezogene Daten darstellen;

e eine Beschreibung der Zwecke und der Rechtsgrundlagen, fir die die
personenbezogenen Daten verwendet werden kénnen;

. Einzelheiten zur Ubertragung von personenbezogenen Daten, einschlieRlich (sofern
zutreffend) an Unternehmen aullerhalb des EWR;

. Einzelheiten zu den vom Fonds ergriffenen DatenschutzmalRnahmen;

e eine Ubersicht Uber die verschiedenen Datenschutzrechte naturlicher Personen als
betroffene Personen gemaf den Datenschutzgesetzen;

e Informationen zur Politik des Fonds in Bezug auf die Speicherung personenbezogener
Daten;

o Kontaktangaben fiir weitere Informationen zu Datenschutzfragen.

Angesichts des spezifischen Zwecks, fir den der Fonds und seine verbundenen Unternehmen und
Beauftragten personenbezogene Daten zu verwenden beabsichtigen, ist nach den Vorschriften der
Datenschutzgesetze nicht zu erwarten, dass eine individuelle Einwilligung fir eine solche Verwendung
erforderlich sein wird. Wie jedoch in der Datenschutzerklarung erlautert, haben natirliche Personen das
Recht, der Verarbeitung ihrer Daten zu widersprechen, wenn dies nach Ansicht des Fonds fur die
Zwecke der berechtigten Interessen des Fonds oder eines Dritten erforderlich ist.

Riickkauf von Anteilen

Anteilinhaber kénnen von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Vertreter die Ricknahme einer
beliebigen Anzahl ihrer Anteile an einem Handelstag zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil
verlangen, indem sie dem Administrator ein ausgefiilltes Ricknahmeverlangen bis zum mafgeblichen
Orderannahmeschluss zukommen lassen. Eine Geblhr zur Vermeidung einer Verwasserung kann auf
den Ruckkauf von Anteilen zahlbar sein. Der nachfolgende Abschnitt ,GebUhr zur Vermeidung einer
Verwasserung“ enthalt eine ausfuhrlichere Beschreibung.

Jedes Ricknahmeverlangen, das der Administrator an einem Handelstag nach dem maRgeblichen
Orderannahmeschluss erhalt, wird ruhen gelassen und am darauf folgenden Handelstag erflillt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann individuell und nach alleinigem Ermessen und in Ubereinstimmung mit
den Direktoren korrekt ausgefillte Ricknahmeverlangen annehmen, die sie nach dem maligeblichen
Orderannahmeschluss erhalt, wenn die Verspatung auf aullergewohnliche Umstande wie Versagen der
Elektronik oder andere Ausfélle zuriickzufihren ist. Ricknahmeverlangen werden jedoch nicht mehr
nach der borsentaglichen Ermittlung des Nettoinventarwerts angenommen.

Der Riuckzahlungsbetrag wird normalerweise innerhalb 14 Tagen nach Annahme des
Rucknahmeverlangens und jeglicher sonstiger wichtiger Dokumente an die Anteilinhaber gezahlt.
Waéahrend der Ricknahme erfolgende Wahrungsumwandlungen werden zu den geltenden
Wechselkursen durchgefiihrt. Riickkaufantrage kénnen in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Zentralbank per Fax oder elektronisch eingehen. Wurde ein Zeichnungsantrag per Fax geschickt, so
erfolgen Rilckzahlungen erst nach Erhalt der Originalfassung des Zeichnungsformulars des
Anteilinhabers; dieser Originalfassung sind sdmtliche Unterlagen beizulegen, die der Fonds einfordert,
einschlieBlich aller Dokumente, die im Zusammenhang mit der Verpflichtung zur Vermeidung von
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Geldwasche verlangt werden. Rickkaufe kénnen nicht ber Konten bearbeitet werden, die nicht fiir
unbedenklich erklart wurden oder fiir die keine Geldwascheprifung erfolgt ist. Rlickkaufantrage, die per
Fax eingehen, werden nur unter der Bedingung bearbeitet, dass die Zahlung auf das bestehende Konto
erfolgen soll.

Falls der Fonds Antrdge zur Ricknahme von Anteilen in Bezug auf mindestens 10 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds an einem Handelstag erhalt, kdnnen die Direktoren in ihrem
alleinigen Ermessen beschlielen, den Gesamtwert der Anteile, die zurickgenommen werden sollen,
auf mindestens 10 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds zu beschranken. Wenn die Direktoren
sich daflr entscheiden, die Riicknahme der Anteile in dieser Weise zu beschranken, dann

1. werden alle relevanten Ricknahmeantrage anteilig auf den Wert der Anteile reduziert, deren
Rucknahme beantragt wurde, und

2. vorbehaltlich der obigen Beschrankung werden alle Anteile, die nicht an einem Handelstag
zurickgenommen werden, so behandelt, als ware deren Riicknahme fir den nachsten und
jeden nachfolgenden Handelstag beantragt worden, so lange bis alle Anteile, deren
Rucknahme urspriinglich beantragt wurde, zurickgenommen wurden.

Die Satzung erlaubt dem Fonds ebenfalls, mit der Zustimmung der Verwahrstelle sowie dem Antrag
stellenden Anteilinhaber, jeden Antrag auf Rucknahme von Anteilen durch die Ubertragung von
Vermogenswerten des Fonds an den Anteilinhaber durchzuflhren, vorausgesetzt, die Beschaffenheit
der zu Ubertragenden Vermogenswerte wird durch die Direktoren auf einer solchen Basis bestimmt, wie
dies die Direktoren nach ihrem alleinigen Ermessen als fair und nicht zum Nachteil der verbleibenden
Anteilinhaber erachten. Auf Ersuchen des einen solchen Ricknahmeantrag stellenden Anteilinhabers
werden solche Vermdgenswerte veraulRert (wobei die Kosten der Verduflerung der betreffenden Anteile
dem Anteilinhaber belastet werden kdnnen) und der Verauferungserlds wird auf den Anteilinhaber
Ubertragen.

Gebiihr zur Vermeidung einer Verwéasserung

Die tatsachlichen Kosten des Erwerbs oder Verkaufs der Basisanlagen eines Teilfonds kédnnen héher oder
geringer als der zuletzt gehandelte Preis ausfallen, der zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
eingesetzt wurde. Die Handelsgebiihren, Provisionen und die Tatsache, dass Handel zu anderen Preisen als
dem zuletzt gehandelten Preis getatigt wird, kdnnen sich extrem nachteilig auf die Beteiligungen der
Anteilinhaber an einem Teilfonds auswirken. Zur Vermeidung dieser Auswirkung, der sogenannten
LVerwasserung“, und zum Schutz der Anteilinhaber, darf der Fonds eine Gebihr zur Vermeidung einer
Verwasserung erheben, wenn Nettozuflisse in einen Teilfonds oder Nettoabflisse aus einem Teilfonds
stattfinden, so dass der Preis eines Anteils an einem Teilfonds Uber oder unter dem Preis liegt, den eine
Bewertung zum zuletzt gehandelten Preis ergeben hétte. Die Erhebung einer Gebuhr zur Vermeidung einer
Verwasserung kann entweder den Riicknahmepreis eines Anteils an einem Teilfonds reduzieren oder den
Zeichnungspreis eines Anteils an einem Teilfonds erhdhen. Wird eine Verwasserungsgebihr erhoben, so
erhoht sie den Nettoinventarwert je Anteil in dem Fall, in dem der Teilfonds mehr Zeichnungen als
Ricknahmen entgegennimmt und reduziert den Nettoinventarwert je Anteil sofern der Fonds mehr
Ricknahmen als Zeichnungen erhalt. Die Vornahme einer Verwasserungsanpassung auf den
Erstausgabepreis findet ahnliche Anwendung bei der Auflegung neuer Anteilklassen in einem Teilfonds, der
bereits besteht, und hat den Effekt, die Anzahl der ausgegebenen Anteile zu reduzieren. Der Erstausgabepreis
wird in der offiziellen Preisentwicklung verdffentlicht. Verwasserungsanpassungen kénnen Ublicherweise bei
der Schlieung einer einzelnen Klasse vorgenommen werden. Dies ist aber bei der SchlieRung eines Teilfonds
nicht der Fall, da sich die tatsachlichen Schlielungskosten stattdessen auf alle Anteilklassen niederschlagen.

Die Vornahme einer Verwasserungsanpassung ist abhangig vom Wert der Zeichnungen oder Ruckkaufe von
Anteilen an einem Handelstag. Der Fonds kann eine solche Geblhr erheben, wenn (i) die Zahl der
Zeichnungen (Ricknahmen) (ohne Ubertragungen gegen Sachwerte), die Uber die Zahl der Riicknahmen
(Zeichnungen) hinausgeht, im Vorfeld festgelegte Prozentgrenzen, die sich auf den Nettoinventarwert eines
Teilfonds beziehen, Uberschreitet (sofern die Direktoren oder ein von den Direktoren eingesetzter Ausschuss
solche Prozentgrenzen im Vorfeld festgelegt haben); oder (i) wenn das Vermdgen eines Fonds kontinuierlich
sinkt (d. h. ein Nettoabfluss der Anlagen stattfindet); oder (iii) in allen anderen Fallen, in denen der Fonds einen
angemessenen Grund zu der Annahme hat, dass es im Interesse der Anteilinhaber liegt, eine
Verwasserungsanpassung vorzunehmen.

Die Gebuhr zur Vermeidung einer Verwasserung wird fiir jeden Teilfonds unter Bezugnahme auf die typischen
Kosten des Handels mit den Basisanlagen dieses Teilfonds, einschlieRlich jedweder Handelsspreads,
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Markteinflisse, Provisionen, Gebihren und Steuern, berechnet. Diese Kosten kdnnen Schwankungen
unterworfen sein und deshalb wird auch die Gebihr zur Vermeidung einer Verwasserung gelegentlich
Schwankungen unterworfen sein. Die Preise der einzelnen Anteilklassen eines Fonds werden jeweils
unabhangig voneinander berechnet. Eine Gebihr zur Vermeidung einer Verwasserung wird sich jedoch in
derselben Art und Weise auf den Preis der Anteile jeder Klasse eines Teilfonds auswirken. Werden Anteile
ohne Erhebung einer Gebiihr zur Vermeidung einer Verwasserung gekauft oder verkauft, so kann sich dies
negativ auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirken.

Zeichnungen oder Ruickkaufe in Sachwerten werden bei der Ermittlung, ob die Mittelzuflisse die Mittelabfliisse
eines Teilfonds Ubersteigen oder umgekehrt, nicht bericksichtigt. In Sachwerten zeichnende oder
zurlickverkaufende Anteilinhaber tun dies zum aktuellen Nettoinventarwert je Anteil, ohne dass eine Gebuhr
zur Vermeidung einer Verwasserung erhoben wird. Im Falle eines Teilfonds, dem jedoch infolge einer
Zeichnung in Sachwerten Stempelgeblihren berechnet werden kdénnen, kann jedoch eine Gebuhr zur
Vermeidung einer Verwasserung in ausreichender H6he erhoben werden, um die Kosten der durch die
Zeichnung in Sachwerten anfallenden Stempelgebuihr zu berticksichtigen.

Diese Gebuhren kénnen an jedem beliebigen Handelstag erhoben werden, der potentielle Betrag solcher
Gebuihren wird jedoch vom Hauptfinanzverwalter jeweils gepriift.

Auf Anfrage beim Hauptfinanzverwalter Verwaltungsgesellschaft erhdlt ein Anteilinhaber ausfuhrliche
Informationen zu den Gebihren zur Vermeidung einer Verwasserung, die auf Zeichnungen und/oder
Rlcknahmen erhoben werden.

Ubertragung von Anteilen

Jede Ubertragung von Anteilen soll durch eine schriftliche Ubertragung in (iblicher, gebrauchlicher oder
einer anderen Form erfolgen, und jede Form der Ubertragung muss den vollen Namen und die
vollstandige Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers enthalten. Die
Ubertragungsurkunde eines Anteils muss vom oder im Namen des Uber_t_ragenden unterzeichnet
werden. Der Ubertragende gilt so lange als Anteilinhaber, bis der Name des Ubertragungsempfangers
in das betreffende Anteilsregister eingetragen wird. Die Registrierung von Ubertragungen kann zu von
den Direktoren bestimmten Zeitpunkten und fiir von diesen festgelegte Zeitraume ausgesetzt werden,
jedoch nicht langer als 30 Tage innerhalb eines Jahres. Die Direktoren kénnen die Registrierung einer
Ubertragung von Anteilen ablehnen, bis die Ubertragungsurkunde am eingetragenen Geschéaftssitz des
Fonds bzw. an einem anderen, von den Direktoren bestimmten Ort vorgelegt wird, ebenso wie weitere
von den Direktoren verlangte Dokumente, die das Ubertragungsrecht des Ubertragenden belegen und
eine Erklarung des Ubertragungsempfangers, in der dieser erklart, ob der Ubertragungsempfanger ein
irischer Gebietsansassiger und/oder eine US-Person ist. Die unter ,Zeichnung von Anteilen®
beschriebenen Malinahmen zur Verhinderung der Geldwéasche finden bei der Ubertragung von Anteilen
ebenfalls Anwendung. Der Administrator kann eine Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn infolge
einer solchen Ubertragung der Ubertragungsempfanger nicht die in Anhang Il aufgeflihrten
Anforderungen an den Mindesterstzeichnungsbetrag erfiillt.

Anteilscheine

Der Administrator ist zusténdig fur die Fihrung des Anteilinhaberregisters des Fonds, in dem alle
Emissionen, Riicknahmen, Umwandlungen und Ubertragungen von Anteilen verzeichnet werden. Fir
die Anteile werden keine Anteilscheine ausgestellt, aber jeder Anteilinhaber erhalt eine schriftliche
Bestatigung seiner Inhaberschaft der Anteile. Ein Anteil kann unter einem einzigen Namen oder unter
bis zu vier gemeinsamen Namen eingetragen werden.

Ausschiittungspolitik

Jeder Teilfonds kann ausschiittende Anteilklassen, thesaurierende Anteilklassen oder Rollup-
Anteilklassen ausgeben. Sofern nicht anderweitig in der Bezeichnung der Anteilklasse angegeben, sind
alle Anteilklassen thesaurierende Anteilklassen.

Anteile ausschittender Anteilklassen sind Anteile, die nach Ermessen der Direktoren am
Ausschuttungstag Nettoertrage ausschutten. Die Hohe der Ausschittung bei verschiedenen Klassen
von Anteilen ausschittender Anteilklassen in einem Teilfonds kann variieren, da in solchen
Anteilklassen unterschiedliche Gebulhren und Aufwendungen zum Ausdruck kommen. Eine solche

68

DMI/674690-000041/28419953v34



Ausschiittung erfolgt aus dem Nettoertrag. Der Nettoertrag umfasst alle Zinsen, Dividenden und
sonstigen Betrage, die nach Auffassung des Fonds als Ertrdge gelten, abziiglich der Kosten des
Teilfonds, die der jeweiligen Ausschuttungsperiode zurechenbar sind. Sofern die tatsachlich
entstandenen Kosten nicht ermittelt werden koénnen, wird eine Kostenschatzung eingesetzt. Ein
Anleger, der in Anteile ausschittender Anteilklassen investiert, hat die Wahl, den Ausschittungsbetrag
in weitere Anteile ausschuttender Anteilklassen anzulegen oder eine Zahlung per Uberweisung in der
Klassenwahrung der Anteile ausschittender Anteilklassen, in die er angelegt hat, zu erhalten und wird
seinen Wunsch dem Fonds schriftich zu dem Zeitpunkt mitteilen, zu dem er seinen Antrag auf
Zeichnung von Anteilen ausschittender Anteilklassen stellt. Werden die Ausschuttungen einer
Wahrungsumrechnung unterworfen, so erfolgt diese zu den jeweils gultigen Wechselkursen.
Ausschiittungen, die nicht innerhalb von 6 Jahren nach Anklindigung der Ausschuttung eingefordert
werden, verfallen und werden dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds zugerechnet. Der Fonds muss
und ist berechtigt, von jeder Dividende, die er an einen Inhaber von Anteilen einer ausschuttenden
Anteilklasse auszahlt, einen Betrag abzuziehen, um die in Irland giltigen Steuergesetze zu beachten
(s. hierzu ,Besteuerung®); dies gilt fur die Anteilinhaber, die in Irland ansassig sind oder fur
Anteilinhaber, die nicht in Irland ansassig sind , sofern sie es versdumt haben, den Administrator Uber
ihren Status aufzuklaren.

Anteile thesaurierender Anteilklassen sind Anteile, die eine Ausschittung verkinden, deren
Nettoertrage jedoch dann am Ausschittungstag in das Kapital des malgeblichen Teilfonds
wiederangelegt werden. Dadurch erhdht sich der Nettoinventarwert je Anteil einer thesaurierenden
Anteilklasse im Verhaltnis zu einem Anteil einer ausschittenden Anteilklasse.

Bei Anteilen der Rollup-Anteilklasse erfolgt keine Ankilindigung oder Ausschittung des Nettoertrags.
Der Nettoinventarwert entspricht daher dem Nettoertrag.

Sofern  bereits ausgegebene  Anteilklassen eines Teilfonds einen  unterschiedlichen
Ausschiittungsstatus haben, werden die ausschittungsfahigen Gesamterirage des Teilfonds nach
Abzug der Aufwendungen gemafll dem Wert des jeweiligen Gewinnanteils auf die Anteilklassen verteilt.

Status als berichtender Fonds im Vereinigten Kénigreich

Ab und in Bezug auf die am 1. April 2012 beginnende Rechnungsperiode ist vorgesehen, dass die
Gesellschaft ihre Geschafte so filhrt, dass sie den Status als berichtender Fonds im Vereinigten
Konigreich erhalten kann.

Unter anderem muss ein berichtender Fonds die Ertragsrenditen der Gesellschaft pro Anteil fur jeden
Berichtszeitraum allen betreffenden Anteilinhabern anzeigen.

Anteilinhabern und potenziellen Anlegern, die im steuerrechtlichen Sinn im Vereinigten Konigreich
ansassig sind oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt haben, wird geraten, ihre Fachberater bezliglich
einer moglichen Besteuerung oder anderer Folgen des Status als ausschittender Fonds im Vereinigten
Kdnigreich und der diesbezlglichen Steuervorschriften zu konsultieren.

Zwangsweise Riicknahme von Anteilen und Verfall von Ausschiittungen

Anteilinhaber miissen den Fonds und den Administrator unverziglich schriftlich informieren, wenn sie
eine US-Person werden oder Anteile im Namen einer US-Person halten. . Der Fonds behalt sich zudem
vor, mit dreiigtagiger Anklindigungsfrist gegentiber dem Anteilinhaber Anteile zuriickzunehmen, wenn
die Direktoren Grund zur Annahme haben, dass sich die Anteile im unmittelbaren oder wirtschaftlichen
Eigentum einer Person befinden, die gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder einer
staatlichen Behorde verstoRen hat oder kraft dessen diese Person nicht die Voraussetzungen fiir den
Besitz der Anteile erfillt, oder falls eine Person eine US-Person ist oder die Anteile im Namen oder
zugunsten einer US-Person erworben hat, oder falls eine Person die laut Satzung erforderlichen
Informationen oder Erklarungen nicht innerhalb von sieben Tagen nach Aufforderung durch die
Direktoren unterbreitet oder das Halten der Anteile dazu fuhrt, dass der Fonds oder Anteilinhaber
steuerpflichtig werden oder finanzielle oder verwaltungstechnische Nachteile erleiden wirde, die der
Fonds oder die Anteilinhaber ansonsten nicht erleiden wirde bzw. die nicht entstehen wirden.

Die Satzung des Fonds sieht vor, dass der Fonds Anteile zuriicknehmen darf, wenn ein Scheck uber
eine Dividende der Anteile innerhalb sechs Jahren nicht eingelést wurde und der Erhalt des
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Anteilscheins oder einer anderen Bestadtigung des Anteilbesitzes seitens des Anteilinhabers nicht
bestatigt wurde. Der Verkaufserldés wird auf einem separaten zinsbringenden Konto gehalten und der
Anteilinhaber hat das Recht, das ihm zustehende Guthaben auf einem solchen Konto einzufordern.

Ausschattungen, die nicht innerhalb von 6 Jahren nach Ankindigung der Ausschittung eingefordert
werden, verfallen und werden dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds zugerechnet.

Veroffentlichung des Anteilpreises

AuRer in den Fallen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil wie nachfolgend
beschrieben ausgesetzt wird, wird der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil in jedem Teilfonds
bdérsentaglich am eingetragenen Geschaftssitz des Administrators und — sofern praktisch mdglich —
taglich am ersten auf diesen Handelstag folgenden Geschéaftstag auf der Internetseite von Bloomberg
(www.bloomberg.com) verdffentlicht.

Neben den in den regelmafligen Berichten des Fonds veroffentlichten Informationen kann der Fonds
von Zeit zu Zeit den Anlegern Informationen zu den Portfoliopositionen und damit zusammenhangende
Informationen in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds geben. Diese Informationen stehen auf
Anfrage allen Anlegern des jeweiligen Fonds zur Verfigung. Diese Informationen werden nur
vergangenheitsbezogen nach dem jeweiligen Handelstag, auf den sich diese Informationen beziehen,
bereitgestellt.

Voriibergehende Einstellung der Bewertung sowie der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Direktoren kénnen nach Ricksprache mit der Verwaltungsgesellschaft jederzeit die Ermittlung des
Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds und die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von
Anteilen eines Teilfonds sowie die Zahlung der Erlése aus Riicknahmen voriibergehend aussetzen:

(i) einen Zeitraum (auler gesetzlichen Feiertagen und Ublichen
WochenendschlieBungen), in dem der Geregelte Markt geschlossen ist, der als
hauptsachlicher Geregelter Markt fur einen bedeutenden Teil des Teilfondsvermdgens
gilt, bzw. an dem der Handel mit solchen Anteilen eingeschrénkt oder ausgesetzt ist;

oder

(i) einen Zeitraum, in dem durch eine Notsituation der Verkauf von Wertpapieren, die
einen bedeutenden Teil des Teilfondsvermbgens ausmachen, praktisch nicht méglich
ist; oder

(iii) einen Zeitraum, in dem die Kurse der Wertpapiere des Teilfonds von der

Verwaltungsgesellschaft nicht in vertretbarem Malfle, unverziglich oder eindeutig
bestimmt werden kénnen; oder

(iv) einen Zeitraum, in dem Geldiuberweisungen, die fir die VerduRerung oder Bezahlung
von Wertpapieren im Teilfonds (mdglicherweise) bendtigt werden, nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft nicht zum normalen Wechselkurs durchgefiihrt werden
kdnnen; oder

(v) einen Zeitraum, in dem die Erlése aus dem Verkauf oder der Ricknahme von Anteilen
nicht auf das Konto oder vom Konto des Teilfonds Uberwiesen werden kénnen.

Jede Einstellung wird unverziglich der Zentralbank mitgeteilt. Wenn madglich, werden alle vertretbaren
Schritte unternommen, um den Zeitraum der Einstellung so bald wie mdglich zu beenden.

Die Einzelheiten einer solchen Aussetzung werden unverziglich (ohne Verzégerung) am selben
Geschéftstag der Zentralbank gemeldet und allen Anteilinhabern so bald wie moglich durch eine
offizielle Mitteilung mitgeteilt. Antrdge von Anteilinhabern auf Zeichnungen oder Rucknahmen von
Anteilen einer Klasse eines Teilfonds oder auf den Umtausch von Anteilen einer Klasse eines Teilfonds
in eine andere werden — sofern sie nicht zurlickgezogen wurden, aber vorbehaltlich der oben
genannten Einschrankungen — am ersten relevanten Handelstag nach Aufhebung der Aussetzung
bearbeitet.
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Umwandlung von Anteilen

Die Satzung sieht vor, dass Anteilinhaber mit Einverstandnis der Direktoren ihre Anteile an jedem
Teilfonds in Anteile an einem anderen Teilfonds umtauschen kdnnen, indem sie die
Verwaltungsgesellschaft in der von dieser geforderten Form informieren. Die Umwandlung erfolgt nach
folgender Formel:

(SxRxF)-X
NS = _—
P
wobei gilt:
NS = Anzahl der Anteile, die im neuen Teilfonds ausgegeben werden;
S = Anzahl der umzuwandelnden Anteile;
R = Rucknahmepreis je Anteil nach Abzug einer etwaigen Riicknahmegeblhr;
F = von der Verwaltungsgesellschaft bestimmter Wahrungsumrechnungsfaktor (falls
gegeben);
P = der Preis eines Anteils des neuen Teilfonds, nach Hinzurechnung eines
Ausgabeaufschlags (falls zutreffend);
X = Abwicklungsgeblihr von maximal 5% des Nettoinventarwerts der

umzuwandelnden Anteile.
Ergibt NS keine ganze Zahl von Anteilen, behalt sich der Fonds vor, Bruchteile von Anteilen am neuen
Teilfonds auszugeben oder den sich ergebenden Uberschuss an den Anteilinhaber, der die Anteile

umwandeln modchte, zurlckzuzahlen. Kommt es bei einer Umwandlung =zu einer
Wahrungsumrechnung, so erfolgt diese zu den jeweils giiltigen Wechselkursen.
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VERWALTUNG UND ADMINISTRATION

Direktoren

Gemal der Satzung sind die Direktoren fiur die Abwicklung der Geschaftsangelegenheiten des Fonds
verantwortlich und koénnen, vorbehaltlich der Beschrankungen und Bedingungen, die in den
LVorschriften“ enthalten sind und jeweils von der Zentralbank festgelegt werden, alle Vollmachten des
Fonds ausiben, um Gelder aufzunehmen. Die Direktoren durfen bestimmte Aufgaben auf die
Verwaltungsgesellschaft Gibertragen, allerdings nur unter Aufsicht und Anweisung durch die Direktoren.

Die Direktoren sind nachfolgend unter Angabe ihrer Haupttatigkeitsfelder angefihrt. Der Fonds hat die
Abwicklung des Tagesgeschéafts des Fonds auf die Verwaltungsgesellschaft Ubertragen; folglich ist
keiner der Direktoren in der Unternehmensleitung tatig. Die Anschrift der Direktoren ist der
eingetragene Geschaftssitz des Fonds.

James Firn

Herr Firn, amerikanischer und britischer Staatsangehdriger, war seit 1988 bis zu seiner Pensionierung
im Juni 2014 Mitarbeiter von Russel Investments. Er war acht Jahre in der Anlageberatung und den
Geschaftsbereichen Investmentfonds und ERISA in den USA tatig, bevor er 1996 nach London
ging. Wahrend der 18 Jahre seiner Tatigkeit bei Russell Investments in London leitete er mehrere
Abteilungen, darunter die Bereiche Qualitatssicherung, Produktentwicklung und Marketing. Er fungierte
ferner als eine Hauptkontaktperson in Bezug auf staatliche, Aufsichts- und Industriegruppen in der
EMEA-Region und war flur die oberste Flihrungsspitze in anderen Regionen, in denen die Russell
Group tatig ist, in Bezug auf betriebliche, produktbezogene und rechtliche Angelegenheiten beratend
tatig. Derzeit ist Herr Firn als nicht-geschéaftsfiihnrendes Verwaltungsratsmitglied bei mehreren von der
Zentralbank und auf den Cayman-Islands zugelassenen Fondsverwaltungs-, Verwaltungs- und
Vertriebsgesellschaften tatig. Herr Firn hat einen Abschluss in Rechtswissenschaften von der Southern
Methodist University in Dallas, Texas, und ist Mitglied der Washington State Bar Association, der
American Bar Association und der International Bar Association sowie des Institute of Directors im
Vereinigten Konigreich.

John McMurray

Herr McMurray, Amerikaner, ist der Global Chief Risk Officer und Chief Audit Executive bei Russell
Investments. Er leitet Russels globale Risikomanagementfunktion, die strategische Weisungen und
Bewertungen im Zusammenhang mit und von Russells Risikopositionen liefert, einschlief3lich Anlage-,
Kredit- und betriebliche Risiken. Ferner leitet er die interne Pruffunktion bei Russell Investments,
AuRerdem hat er einen Sitz als Direktor im Direktorium des Fonds und spricht regelmaRig mit dem
Direktorium und dem EMEA-Management Uber risikobezogene Themen. Herr McMurray kam 2010 zu
Russell und verfiugt Gber mehr als 30 Jahre Erfahrung im Risiko- und Investmentmanagement bei
grol3en gewerblichen und staatlich geférderten Institutionen. Seine Erfahrung erstreckt sich Uber
mehrere Anlageklassen und zahlreiche Marktzyklen. Seine Risikomanagementerfahrung umfasst
Verbraucher-, Gewerbe- und Kontrahenten-, Markt- und Kreditrisiken im Zusammenhang mit
Wertpapieren, Optionen, Whole Loans, Derivaten, Blrgschaften und Versicherungen. Bevor er zu
Russell kam, war Herr McMurray fur die Federal Home Loan Bank of Seattle tatig, wo er den
Risikomanagementbereich des Instituts als Chief Risk Officer leitete. Davor war er bei JP Morgan
Chase angestellt. Er ist Direktor mehrerer von der Zentralbank zugelassener Investmentfonds (CIS).

William Roberts

Herr Roberts, Brite (und irischer Gebietsansassiger) qualifizierte sich 1983 als Solicitor in Schottland,
1985 als Solicitor des Supreme Court in Hongkong, 1988 als Barrister und Attorney-at-law in Bermuda
und 1990 als Attorney-at-law auf den Cayman lIslands. In den Jahren 1982 bis 1990 war er fur
verschiedene Kanzleien in Schottland, Hongkong, London und Bermuda tatig. In den Jahren 1990 bis
1999 arbeitete er fir W.S. Walker & Company auf den Cayman Islands, wo er 1994 Partner wurde.
Herr Roberts ist ein erfahrener Anwalt auf dem Gebiet internationale Finanzdienstleistungen. Er war als
Geschaftsfihrer fiir verschiedene auf Bermuda gegriindete Gesellschaften tatig und war von 1996 bis
1999 Direktor des Cayman Islands Stock Exchange. Herr Roberts ist derzeit fur mehrere von der
Zentralbank genehmigte Organismen fir gemeinsame Anlagen und fiir mehrere Organismen flr
gemeinsame Anlagen auf den Cayman-Inseln als Direktor tatig.
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David Shubotham

Herr David Shubotham, Ire, war von 1975 bis 2002 einer der Direktoren von J&E Davy (einem irischen
Borsenmaklerunternehmen). Nach Abschluss seiner Ausbildung bei Aer Lingus kam er 1973 zu J. & E.
Davy. Dort wurde er 1977 Partner und war von diesem Zeitpunkt an fur das Anleihegeschéaft zustandig.
1991 wurde er Chief Executive von Davy International, einer Gesellschaft mit Sitz im International
Financial Services Centre von Dublin. Er wurde im Jahr 2001 pensioniert. Herr Shubotham schloss das
University College Dublin 1970 mit einem Bachelor of Commerce ab und wurde 1971 als
Wirtschaftsprifer zugelassen. 1975 trat er der Society of Investment Analysts bei. Herr Shubotham war
in Irland Mitglied zahlreicher, staatlich eingesetzter Ausschisse, u. a. des Committee for the
Development of Science and Technology Strategy und des Committee for the Development of Bio
Strategy. Er war Vorsitzender des Board of Directors des irischen Nationalgestiits und des National
Digital Park, einem Joint Venture mit der Irish Industrial Development Authority. Er war 6 Jahre lang
Vorsitzender des Board of Directors der Hugh Lane Municipal Gallery (Dublin). Er ist fir mehrere von
der Zentralbank zugelassene Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie fir mehrere OGAWSs auf den
Cayman Islands als Direktor tatig.

Joseph Linhares

Herr Linhares, amerikanischer Staatsburger, ist Head of Europe, Middle East and Africa bei Russell
Investments. Herr Linhares ist zustandig fur die Leitung und Entwicklung aller Aspekte des Geschéfts
von Russell Investments in der EMEA-Region, zu der Frankreich, ltalien, die Niederlande, die
nordeuropaischen Lander, Deutschland, Osterreich, die Schweiz und der Nahe Osten zahlen. Vor
seinem Wechsel zu Russell Investments im Jahr 2017 war Herr Linhares 16 Jahre lang fiir Barclays
Global Investors tatig und spater fir BlackRock. Bei Barclays Global Investors fokussierte er sich auf
das iShares-ETF-Geschaft und verantwortete unter anderem den US-Vertrieb an institutionelle
Investoren und Privatanleger. Er gilt als einer der Architekten der raschen Expansion des iShares-
Geschafts in Europa, wo er bis 2013 Leiter von iShares fiir EMEA war. Davor bekleidete Herr Linhares
auch Positionen bei der Citigroup und bei J.P. Morgan. Er ist ein registrierter Vertreter der Series 7 und
24. Herr Linhares ist bei mehreren von der Zentralbank zugelassenen Organismen flir gemeinsame
Anlagen sowie bei mehreren Konzernunternehmen von Russell Investments als Direktor tatig.

Neil Jenkins

Herr Jenkins, Brite, ist Managing Director des Hauptfinanzverwalters, zu dem er im Oktober 2006
wechselte. Er besuchte das Keble College, Oxford und erwarb dort einen Abschluss mit Auszeichnung
(first class honours) in Neuphilologie (Deutsch und Russisch). Ferner hat er den Abschluss eines MSc
der London Business School. Herr Jenkins kam 1985 zu Morgan Grenfell in London und war dort im
Bereich Export-/ Projektfinanzierung in Osteuropa tatig. Von 1988 bis 1990 vertrat er Morgan Grenfell in
Moskau. Von 1990 bis 2000 arbeitete Herr Jenkins in verschiedenen Anlagefunktionen bei Morgan
Grenfell (Deutsche) Asset Management Investment Services. Darliber hinaus war er finf Jahre bei
Morgan Grenfell Capital Management in New York tatig. Herr Jenkins war von Januar 2001 bis Juni
2003 Managing Director bei AXA Multi Manager. Danach trat er bei Rothschild Private Management
Limited als Executive Director und Head of Multi-Manager Investment ein, eine Position, die er bis
Oktober 2006 innehatte, als er zum Hauptfinanzverwalter wechselte. Herr Jenkins arbeitete in der
Londoner Niederlassung von Russell als leitender Portfoliomanager fur verschiedene Fonds des
Hauptfinanzverwalters. Von April 2016 bis Januar 2018 war er in der Niederlassung von Russell
Investments in Seattle tatig. Im dritten Quartal 2018 gab er seine Aufgaben im Portfoliomanagement ab,
und im Januar 2019 wechselte er auf eine halbe Stelle beim Hauptfinanzverwalter. Herr Jenkins ist
aulRerdem Direktor anderer von der Zentralbank genehmigter Fonds.

Tom Murray

Herr Murray, lIre, ist seit Uber 25 Jahren im Investment-Banking und im Finanzdienstleistungssektor
tatig. Er ist derzeit ein unabhangiger nicht geschéaftsfilhrender Direktor mehrerer Investmentfonds und
Verwaltungsgesellschaften. Er verlie® das University College in Dublin 1976 mit dem Abschluss
Bachelor of Commerce und qualifizierte sich als Chartered Accountant bei Coopers & Lybrand in 1980,
wo er als Computer-Audit-Spezialist und Systemanalyst tatig war. Aullerdem gehorte er von 1990 bis
1992 der National Futures Association an. Im Jahr 2011 erhielt Herr Murray ein Diplom in Directors
Duties & Responsibilites vom Institute of Chartered Accountants in Irland.

Von 2004 bis 2008 war Herr Murray Director bei Merrion Corporate Finance Ltd., wo er an mehreren
hochkaratigen Transaktionen mitwirkte, unter anderem am Bérsengang von Aer Lingus, Eircom sowie
am Verkauf von Reox. Bevor er zu Merrion kam war er Treasury Director der Investec Bank in Irland mit
Zustandigkeit fur Finanzierung, Aktiv-Passiv-Management, Devisengeschafte fir Firmenkunden und
Eigenhandel, Aktienleihe, Beteiligungsfinanzierung und strukturierte Finanzgeschafte. In 1987 war er
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Grindungs-Director und Grindungsaktionar von Gandon Securities Ltd., dem ersten Unternehmen, das
im International Financial Services Centre, Dublin, 1987 zum Betrieb zugelassen wurde. Zunachst
fungierte Herr Murray als Finance Director. In dieser Eigenschaft war er unter anderem an der
Konzeption und Umsetzung von Finanzsteuerungs- und Risikomanagementsystemen fir den
Eigenhandel beteiligt. In 1990 Gbernahm Herr Murray dann eine Funktion in der Geschéaftsentwicklung,
wo er die Abteilungen Structured Finance, Managed Futures und Equity Financing aufbaute. Im Jahr
2000 wurde die Gandon Securities Ltd von der Investec Bank Gibernommen, und Herr Murray wurde als
Treasury Director ernannt, eine Position, die er vier Jahre lang inne hatte.

Bevor er bei Gandon von 1981 bis 1987 wirkte, war Herr Murray der Chief Financial Officer bei Wang
International Finance Ltd. gewesen, der Lieferantenkreditsparte von Wang Computers. Dort richtete er
in 14 Landern weltweit die Steuer-, Rechts- und Berichtswesenstrukturen fir das Computer-Leasing-
Geschaft ein.

Peter Gonella

Herr Gonella, Brite, ist seit 2007 Director of Operations flr den Hauptfinanzverwalter, wo er fir die
Fondsdienstleistungen in Europa, im Nahen Osten und Afrika verantwortlich ist. Seine
Verantwortlichkeiten im Bereich Management und Fondsbetrieb umfassen hauptsachlich die
Beaufsichtigung der Erbringung von Dienstleistungen in den Bereichen Fondsverwaltung,
Fondsbuchhaltung und Kundenservices. Herr Gonella studierte an der University of Hull englische
Sprach- und Literaturwissenschaft und schloss sein Studium mit Auszeichnung ab. Er ist ein CIFD, eine
Berufsbezeichnung, die im Jahr 2016 von The CIFD innerhalb des The Institute of Banking, Irland,
vergeben wurde. Peter Gonella war von 1986 bis 2005 bei Deutsche (Morgan Grenfell) Asset
Management und von 2005 bis 2007 bei Aberdeen Asset Management beschaftigt und bekleidete dort
verschiedene Positionen im Senior Management sowie als Operations Director. Dabei war er u. a.
verantwortlich firr die Bereiche Fondsbuchhaltung, Kundenverwaltung und Lieferantenmanagement. Er
ist bei mehreren von der Zentralbank zugelassenen Investmentfonds sowie bei mehreren
Konzernunternehmen von Russell Investments als Direktor tatig.

William Pearce

Herr Pearce, Brite, ist seit 2005 Senior Portfolio Manager fur den Hauptfinanzverwalter, wo er fur in
globale Aktien investierte gepoolte Fonds und getrennte Mandate verantwortlich ist, die fur eine Reihe
von Staatsfonds und nationalen Pensionsfonds verwaltet werden. Herr Pearce ist Absolvent der
University of Sheffield, wo er einen Abschluss mit Auszeichnung in Betriebswirtschaft und Franzésisch
erwarb. Er halt die ASIP-Qualifikation der UK Society of Investment Professionals und ist ein Associate
der britischen CFA Society. Herr Pearce war von 1998 bis 2003 fir das auf institutionelle Kunden
spezialisierte Team von Tilney Investment Management tatig, wo er britische Aktien- und
Mischportfolios flir britische Pensionsfonds und Wohltatigkeitsorganisationen verwaltete. Er ist
Verwaltungsratsmitglied mehrerer von der Zentralbank autorisierter Organismen fiir gemeinsame
Anlagen.

Keiner der Direktoren hat einen Dienstvertrag mit dem Fonds abgeschlossen oder ist in der
Unternehmensleitung des Fonds tatig. Die Satzung schreibt kein Ausscheiden der Direktoren aus
Altersgriinden und auch keine Ablésung der Direktoren durch Rotation vor.

Die Satzung sieht vor, dass ein Direktor an jeder Transaktion oder jedem Geschéaftsabschluss mit dem
Fonds bzw. an der/dem der Fonds ein Interesse hat, teilnehmen darf, vorausgesetzt, dieser Direktor hat
die Direktoren uber Art und Ausmald seiner etwaigen wesentlichen Interessen informiert. Ein Direktor
darf bei einem Vertrag keinen Gebrauch von seinem Stimmrecht machen, wenn seinerseits ein
wesentliches Interesse besteht. Ein Direktor darf jedoch von seinem Stimmrecht Gebrauch machen bei
Vorschlagen bezuglich anderer Fonds, an denen er direkt oder indirekt ein Interesse hat, ob als
leitender Angestellter, Anteilinhaber o. A., vorausgesetzt, er ist nicht Inhaber von 5 % oder mehr der
ausgegebenen Anteile der verschiedenen Klassen eines solchen Fonds bzw. der den Mitgliedern eines
solchen Fonds zustehenden Stimmrechte. Ein Direktor darf ebenfalls von seinem Stimmrecht Gebrauch
machen bei Vorschlagen beziiglich eines Angebotes von Anteilen, an denen er als Teilnehmer einer
Ubernahmevereinbarung oder einer Nachubernahmevereinbarung Interesse hat, und er darf ebenso
von seinem Stimmrecht Gebrauch machen bei der Leistung von Sicherheiten, Garantien oder
Schadensersatz beziiglich Geldern, die durch den Direktor an den Fonds ausgeliehen wurden, oder bei
der Leistung von Sicherheiten, Garantien oder Schadensersatz an Dritte bezuglich einer
Zahlungsverpflichtung des Fonds, fur die der Direktor ganzlich oder teilweise die Verantwortung
Ubernommen hat.
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Der Secretary

Der Company Secretary ist MFD Secretaries Limited.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds delegiert die Funktionen einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft an Carne Global Fund
Managers (Ireland) Limited(die ,Verwaltungsgesellschaft). Die Vorschriften der Zentralbank beziehen
sich auf die verantwortliche Person, also die Partei, die fir die Einhaltung der einschlagigen
Anforderungen der Zentralbankvorschriften im Auftrag eines bestimmten in Irland zugelassenen OGAW
zustandig ist. Die Verwaltungsgesellschaft Ubernimmt fir den Fonds die Rolle der verantwortlichen
Person.

Der Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft als die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds und jeden
Teilfonds ernannt, und zwar mit der Befugnis, eine oder mehrere ihrer Funktionen vorbehaltlich der
allgemeinen Aufsicht und Kontrolle durch den Fonds zu delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung und wurde am 10. November 2003 in Irland unter der
Registernummer 377914 gegrindet. Sie wurde von der Zentralbank erméachtigt, als OGAW-
Verwaltungsgesellschaft zu handeln und Management- und verbundene Verwaltungsdienstleistungen
fur Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGAW) zu erbringen. Das Mutterunternehmen der
Verwaltungsgesellschaft ist Carne Global Financial Services Limited, eine in Irland gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir das allgemeine Management und die Verwaltung der
Angelegenheiten des Fonds sowie fiir die Sicherstellung der Einhaltung der Vorschriften der
Zentralbank verantwortlich, einschlieBlich der Anlage und Wiederanlage der Vermoégenswerte der
einzelnen Teilfonds unter Berlcksichtigung von deren des Anlageziel und Anlagepolitik. GemaR der
Verwaltungsvereinbarung hat die Verwaltungsgesellschaft jedoch bestimmte ihrer Verwaltungs- und
Transferstellenfunktionen in Bezug auf jeden Teilfonds an den Administrator delegiert.

Gemal dem Hauptfinanzverwaltungs- und Beratungsvertrag (und wie weiter unten beschrieben) hat die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anlageverwaltungsfunktionen in Bezug auf jeden Teilfonds an den
Hauptfinanzverwalter delegiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:
Neil Clifford (Nationalitat: Ire — Irischer Gebietsansassiger)

Herr Clifford ist ein Verwaltungsratsmitglied der Carne-Gruppe. Er ist ein erfahrener, in Irland
ansassiger Investmentexperte und Fondsdirektor mit umfassender Erfahrung in Governance und
alternativen Anlagen auf institutioneller Ebene, einschlie3lich Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds.
Er hat auBerdem Erfahrung als Aktienfondsmanager und ist ein qualifizierter Experte fir das
Risikomanagement. Neil Clifford kam im Oktober 2014 von lIrish Life Investment Managers (,ILIM®)
(April 2006 — September 2014) zur Verwaltungsgesellschaft. Bei ILIM war er Head of Alternative
Investments. Er Uberwachte ebenfalls die illiquiden Anlagen von ILIM in den Bereichen Private Equity
und Infrastruktur und agierte als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied in einer Reihe von
Investmentgesellschaften. Er begann seine Karriere bei Irish Life als ein auf Sektoren konzentrierter
Aktienfondsmanager. Davor war Herr Clifford Senior Equity Analyst bei Goodbody Stockbrokers
(September 2000 — April 2006) in Dublin. Des Weiteren hat er als Ingenieur bei einer Reihe von
fuhrenden Ingenieur- und Telekommunikationsunternehmen in Irland gearbeitet. Neil Clifford hat einen
Bachelor-Abschluss in Elektrotechnik vom University College Cork und einen Master-Abschluss in
Betriebswirtschaft von der Smurfit School of Business, University College Dublin. Er ist Chartered
Alternative Investment Analyst und Finanzrisikomanager (FRM - Global Association of Risk
Professionals).

Teddy Otto (Nationalitit: Deutscher — Irischer Gebietsansassiger)

Herr Otto ist ein Verwaltungsratsmitglied der Carne-Gruppe. Er ist vor allem auf Produktentwicklung,
Fondsgrindung und Risikomanagement spezialisiert. Vor seiner Téatigkeit fur die
Verwaltungsgesellschaft war Herr Otto sechs Jahre lang bei der Allianz/Dresdner Bank Gruppe in Irland
beschaftigt. In dieser Zeit war er als Head of Fund Operations, Head of Product Management tatig und
wurde zum Verwaltungsratsmitglied der irischen Verwaltungsgesellschaft von Allianz Global Investors
und einer Reihe von in Irland und auf den Cayman-Inseln ansassigen Investmentgesellschaften
ernannt. Zuvor hielt er leitende Positionen in den Bereichen Marktdaten und Verwahrung bei der
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Deutschen International (lreland) Limited und arbeitete im Investmentbanking der Deutschen Bank in
Frankfurt. Er war Uber sechs Jahre bei der DeutscheBank-Gruppe tatig. Davor war er fiir zwei Jahre bei
der Bankgesellschaft Berlin beschaftigt. Herr Otto hat einen Abschluss in Betriebswirtschaftslehre von
der Technischen Universitat Berlin.

Michael Bishop (Nationalitat: Brite — Britischer Gebietsansassiger)

Herr Bishop war von 1990 bis 2011 bei UBS Global Asset Management (U.K.) Ltd. tatig, zunachst als
Executive Director und dann als Managing Director mit Verantwortung fur die Entwicklung und das
Management der britischen Investmentfondspalette. Zu seinen Fachgebieten gehoren britische offene
Investmentgesellschaften, Unit Trusts, fondsgebundene Produkte, sowie in Irland, auf den Cayman-
Inseln und den Kanalinseln ansassige und weitere Investmentstrukturen). Er war
Verwaltungsratsmitglied von UBS Global Asset Management Life Ltd. und UBS (Ireland) und fir deren
Griindung verantwortlich.

plc. Herr Bishop hat Produkte in allen Bereichen entwickelt und aufgelegt, darunter Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere und alternative Strategien. Dartiber hinaus war er fur die Ernennung und
das Management von Dienstleistern verantwortlich und hatte leitende Funktionen im Rechnungswesen
und im Management anderer Finanzdienstleistungsunternehmen wie Flemings und Tyndall inne. Er war
Mitglied in einer Reihe von Ausschissen der Investment Management Association, in Branchenforen
und Beratungsgruppen mit Spezialisierung auf britische und internationale Vorschriften,
Produktentwicklung und Besteuerung. Michael Bishop ist Fellow der Association of Chartered Certified
Accountants. Seit seinem Eintritt in den Ruhestand im Jahr 2011 engagiert er sich fiir verschiedene
Wohltatigkeitsorganisationen.

Sarah Murphy (Nationalitat: Irin — Irische Gebietsansassige)

Frau Murphy ist Director of Oversight bei Carne, mit besonderem Schwerpunkt auf Governance und
dem Betrieb von Verwaltungsgesellschaften und Fondsplattformen. Derzeit ist sie als ein
Verwaltungsratsmitglied und Chief Operations Officer der Verwaltungsgesellschaften von Carne tatig.
Sie sitzt zudem in den Vorstanden der OGAW- und QIAIF-Plattformen von Carne. Sarah Murphy ist in
erster Linie fur die FUhrung der Geschéafte der Verwaltungsgesellschaften des Unternehmens
verantwortlich, die zusammen mehr als 100 Milliarden US-Dollar an Vermbgenswerten betreuen. Sie
begann ihre Karriere bei Carne als Business Manager, wo sie als Leiterin mit der Einfihrung und
Entwicklung einer Reihe von Unternehmensdienstleistungen betraut war.

Bevor sie zu Carne kam, hatte Frau Murphy eine Reihe von leitenden Positionen im
Unternehmensdienstleistungsgeschaft von BDO Ireland inne. Wahrend dieser Zeit war sie fir die
Beratung eines breiten Spektrums nationaler und internationaler Kunden im Zusammenhang mit
Corporate Governance und gesellschaftsrechtlichen Fragen im Kontext von Ubernahmen,
Verauerungen und Unternehmensumstrukturierungen verantwortlich.

Frau Murphy ist ein Fellow des Institute of Chartered Secretaries and Administrators und absolviert
derzeit die Zertifizierung zum Chartered Alternative Investment Analyst.

Elizabeth Beazley (Nationalitat: Ire — Irischer Gebietsanséassiger)

Elizabeth Beazley ist ein Verwaltungsratsmitglied bei der Carne-Gruppe und spezialisiert auf Corporate
Governance, Produktentwicklung, Finanzberichterstattung und Fondsaufsicht sowohl fur Investment-
als auch fur Hedgefonds. Sie hat 20 Jahre Erfahrung im Finanzdienstleistungssektor. Als Group Chief
of Staff der Carne-Gruppe arbeitet Frau Beazley an verschiedenen strategischen Projekten innerhalb
des Executive Committee und beaufsichtigt das Global Onboarding Team bei Carne. Dieses zeichnet
fur die Leitung eines Teams verantwortlich, das die Grindung von OGAWSs und AlFs sowie mehrere
Drittverwaltungsgesellschaften managt, d. h. die Auswahl von Dienstleistern, die Erstellung von
Governance-Dokumenten und den operativen Aufbau.

Elizabeth  Beazley ist derzeit als Verwaltungsratsmitglied in einer Reihe von
Fonds/Verwaltungsgesellschaften tatig. Bevor sie zu Carne kam, war sie vier Jahre lang bei AIB/BNY
Fund Management in Irland und davor bei HSBC tatig. Frau Beazley war Mitglied verschiedener
Arbeitsgruppen der Branche, einschlieBlich des Technischen Ausschusses und des ETF-Ausschusses.
Gegenwartig ist sie Mitglied der Arbeitsgruppe fir irische Fondsmanagementgesellschaften. Sie hat
einen Bachelor of Commerce vom University College Cork und einen Master in Business Studies von
der Smurfit Graduate School of Business. Sie ist ein Mitglied der Association of Chartered Certified
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Accountants.
Christophe Douche (Nationalitét: franzésisch — wohnhaft in Luxemburg)

Christophe Douche ist Direktor bei der Carne-Gruppe und verflgt Uber mehr als 23 Jahre Erfahrung in
der Fondsbranche. Seine Tatigkeitsschwerpunkte sind Risikomanagement, Compliance, AML und
Corporate Governance. Unter anderem war er als Conducting Officer, Executive Director und
Vorsitzender in Fondsverwaltungsraten, Ausschissen und Verwaltungsgesellschaften tatig.

Herr Douche ist derzeit als Conducting Officer fir das Risikomanagement bei Carne Global Fund
Managers (Luxembourg) SA zustandig. Darlber hinaus leitet er das Risk Team und das Valuation
Team der Carne-Gruppe. Zuvor war er Direktor mit Verantwortung fir Risiko und operatives Geschaft
bei FundRock, wo er als Conducting Officer fur Risiko, Vertrieb, Zentralverwaltung und
Verwahrstellenaufsicht verantwortlich zeichnete. Wahrend seiner Zeit bei FundRock fungierte er zudem
als Head of Regulatory Compliance und AML sowie als Head of Investment Compliance. Davor
arbeitete er bei State Street Bank Luxembourg als Fund Compliance Manager und bei Natixis Private
Banking Luxembourg als Manager in der Abteilung fir Fonds-Compliance und Fondsverwahrung.
Christophe Douche hat einen Master in Finanz- und Wirtschaftswissenschaften sowie einen Abschluss
in Bank-, Finanz- und Versicherungswesen der Universitat Nancy.

Jackie O’Connor (Nationalitat: Britin — Irische Gebietsanséssige)

Jackie O’Connor ist ein unabhangiges nicht-geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied von
Verwaltungsgesellschaften der Carne-Gruppe in Irland und Luxemburg. Sie verflgt Gber mehr als
20 Jahre Erfahrung in der Vermdgensverwaltungsbranche, zuletzt als Managing Director und CEO der
Goldman Sachs Asset Management Fund Services Ltd (,GSAMFSL"), der in Irland ansassigen OGAW-
Verwaltungsgesellschaft von GSAM und GSAMs Manager alternativer Investmentfonds mit Sitz in
Irland. Frau O’Connor war verantwortlich fir die Griindung von GSAMFSL in Irland.

Davor war sie als internationale Leiterin aufsichtsrechtlicher Reformen bei Goldman Sachs Asset
Management (,GSAM) zustandig fir die Ermittlung und Umsetzung von Anforderungen gemag neuer
Vorschriften in den Regionen EMEA und Asien-Pazifik. In friheren Jahren war Frau O’Connor in
mehreren Positionen innerhalb von GSAM und der erweiterten Goldman Sachs Group tatig, u. a. als
globale Projektmanagerin fir das Client Relationship Team von GSAM sowie funf Jahre in der
Abteilung Interne Revision von Goldman Sachs.

Sie hat einen Bachelor-Abschluss mit Auszeichnung in Zoologie von der Sheffield University im
Vereinigten Konigreich.

Aleda Anderson (Nationalitiat: US-Amerikanerin — Irische Gebietsanséassige)

Aleda Anderson hat Gber 30 Jahre Erfahrung in der Investmentbranche, zuletzt als Chief Executive
Officer und Chief Investment Officer bei der Principal Global Investors (EU) Limited, eine
Tochtergesellschaft der Principal Financial Group (NASDAQ:PFG), eine globale Investmentgesellschaft
und Mitglied der FORTUNE 500. Bevor sie 2018 aus den Vereinigten Staaten nach Irland zurtickkehrte,
um eine Niederlassung in Dublin fiir Principal Global Investors zu griinden, war sie Director of Strategy
& Operations bei Edge Asset Management, eine spezialisierte Investmentboutique mit Sitz in Seattle,
Washington. Wahrend ihrer 30-jahrigen Karriere hatte Frau Anderson verschiedene Positionen bei
Charles Schwab in San Francisco, Kalifornien, inne, u. a. als Vice President und General Manager,
Asset Management Strategic Alliances und Vice President Distribution Services fir Schwab-Fonds und
Laudus-Fonds. In friiheren Jahren war sie bei Franklin Templeton in San Mateo, Kalifornien, tatig. Frau
Anderson studierte Philosophie und Religion an der San Francisco State University und hat
Professional Diplomas in Strategic Management und Applied Alternative Investments sowie ein
Professional Certificate in Complex Financial Instruments vom University College Dublin.

Der Secretary der Verwaltungsgesellschaft ist Carne Global Financial Services Limited.
Hauptfinanzverwalter und Vertriebsstelle
Russell Investments Limited wurde am 30. Dezember 1986 in England und Wales errichtet.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft haben Russell Investments Limited zum
Hauptfinanzverwalter mit Ermessensbefugnis gemal dem  Hauptfinanzverwaltungs- und
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Beratungsvertrag, wie nachstehend naher beschrieben) ernannt.

Gemall den Bestimmungen des Hauptfinanzverwaltungs- und Beratungsvertrags ist der
Hauptfinanzverwalter vorbehaltlich der Gesamtaufsicht und -kontrolle durch die Direktoren und die
Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des Vermdgens und der Anlagen des Fonds und jedes
seiner Teilfonds in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
verantwortlich.

Der Hauptfinanzverwalter kann die diskretionaren Anlageverwaltungsfunktionen hinsichtlich des
Vermogens jedes einzelnen oder aller Teilfonds delegieren, wie weiter oben im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Verwaltung der Teilfonds® beschrieben.

Russell Investments Limited wurde aulerdem zur Vertriebsstelle fir die Anteile des Fonds ernannt und
ist auch das Unternehmen, das hauptsachlich fir den Fonds wirbt.

Der Fonds hat Russell Investments Limited zudem mit der Erbringung bestimmter unterstitzender
operativer Dienstleistungen gemaR dem Support-Dienstvertrag beauftragt.

Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Fund Services (Ireland) Limited zum Administrator des
Fonds gemaR der Verwaltungsvereinbarung ernannt. Der Administrator ist fir die Abwicklung des
Tagesgeschéafts der Verwaltungsgesellschaft und die Fondsbuchhaltung verantwortlich, einschlief3lich
der Berechnung des Nettoinventarwerts und Nettoinventarwerts je Anteil; dartber hinaus stellt sie dem
Fonds Registrierungs-, Transferstellen- und verbundene Dienstleistungen zur Verfiigung.

Der Administrator wurde am 23. Marz 1992 in Irland gegriindet und ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (Private Limited Liability Company) sowie eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Das genehmigte Anteilkapital des Administrators
betragt 5 Mio. GBP mit einem ausgegebenen und voll eingezahlten Anteilkapital von 350.000 GBP.

Die State Street Corporation ist ein weltweit fiUhrender Spezialist im Bereich Anlagedienstleistungen
und Anlageverwaltung fur anspruchsvolle internationale Anleger. Die State Street Corporation hat ihren
Sitz in Boston, Massachusetts, USA, und wird an der New Yorker Bérse unter dem Symbol ,STT*
gehandelt.

Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle des
Fonds gemal der Verwahrstellenvereinbarung ernannt.

Die Verwahrstelle ist eine nach irischem Recht gegrindete Private Limited Company mit
eingetragenem Sitz am 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2. Die Haupttatigkeit der Verwahrstelle ist
die Tatigkeit als Verwahrer des Vermdgens von Organismen flir gemeinsame Anlagen. Die
Verwahrstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von State Street Corporation. Die
Verwahrstelle untersteht der Aufsicht der Zentralbank. Die Verwahrstelle wurde zur Bereitstellung von
Verwahrungs- und Treuhanddienstleistungen fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen gegriindet.

Die Verwahrstelle nimmt Funktionen in Bezug auf den Fonds wahr, die sich unter anderem auf
Folgendes erstrecken:

(i) die Verwahrstelle

(a) verwahrt sdmtliche Finanzinstrumente, die in einem Depot fir Finanzinstrumente, das in
den Biichern der Verwahrstelle eréffnet wird, verbucht werden kénnen, sowie samtliche
Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch tibergeben werden kénnen;

(b) stellt sicher, dass samtliche Finanzinstrumente, die in einem Depot fur
Finanzinstrumente, das in den Blichern der Verwahrstelle ertffnet wurde, in den
Bichern der Verwahrstelle in separaten Konten gemag den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG der Kommission aufgefihrten Grundsatzen eingetragen werden, die im
Namen des Fonds erdffnet werden, damit diese Vermdgenswerte eindeutig und
jederzeit gemaf anwendbaren Gesetzen als dem OGAW zugehorig identifiziert werden
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koénnen.

(i) die Verwahrstelle Gberpriift das Eigentum des Fonds an den Vermdgenswerten (abgesehen
von den in (i) vorstehend erwahnten) und fihrt Aufzeichnungen zu denjenigen
Vermogenswerten und halt diese auf dem neuesten Stand, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds das Eigentum an ihnen hat;

(iii) die Verwahrstelle stellt eine ordnungsgemaRe Uberwachung der Cashflows des Fonds sicher;

(iv) die Verwahrstelle ist fur bestimmte Aufsichtspflichten in Bezug auf den Fonds zustandig —
siehe ,Zusammenfassung der Aufsichtspflichten“ nachstehend.

Die Verwahrstelle darf gemafl den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung ihre Pflichten im
Hinblick auf (i) und (ii) vorstehend vorbehaltlich bestimmter Bedingungen auf andere Ubertragen. Die
Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache beeinflusst, dass sie einige oder alle
Vermdgenswerte in ihrer Verwahrung einem Dritten anvertraut haben. Die Haftung der Verwahrstelle
wird nicht durch die Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen gemafl der Verwahrstellenvereinbarung
beeinflusst.

Weitere Angaben Uber die Verwahrfunktionen, die auf andere Ubertragen wurden, und Uber die Identitat
der betreffenden

Beauftragten und Unterbeauftragten finden sich in Anhang VIl des Prospekts.

Pflichten und Aufgaben in Bezug auf (iii) und (iv) kdnnen von der Verwahrstelle nicht Ubertragen
werden.

Zusammenfassung der Aufsichtspflichten:

Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet:

(i) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf, die Ricknahme und die
Annullierung von Anteilen durch den Fonds oder in seinem Namen laut den gesetzlichen
Vorschriften und der Satzung durchgefiihrt werden;

(i) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile den Vorschriften und der Satzung entsprechend
berechnet wird,;

(iii) die Anweisungen des Fonds zu befolgen, es sei denn, sie stehen in Widerspruch zu den
Vorschriften oder der Satzung;

(iv) sicherzustellen, dass bei allen Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Fonds beziehen,
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Zeitabstande bei ihr eingeht;

(v) sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds den Vorschriften und der Satzung entsprechend
verbucht werden;

(vi) das Geschéaftsverhalten des Fonds in jedem Bilanzierungszeitraum zu Uberprifen und den
Anteilinhabern diesbezlglich Bericht zu erstatten. Der Bericht der Verwahrstelle ist den
Direktoren zeitlich so vorzulegen, dass die Direktoren ein Exemplar des Berichts in den
Jahresbericht des Fonds aufnehmen kénnen. Der Bericht der Direktoren soll dariber Auskunft
geben, ob nach Ansicht der Direktoren des Fonds in diesem Zeitraum wie folgt gefiihrt wurde:

(a) gemal den Beschrankungen, die die Zentralbank, die Satzung und die Vorschriften den
Anlage- und Kreditaufnahmebefugnissen des Fonds auferlegen; und

(b) auch ansonsten gemaf den Bestimmungen der Satzung und der Vorschriften.
Wenn der Fonds nicht gemaR den unter (a) oder (b) oben genannten Bestimmungen geleitet wurde,
wird die Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist und die MaRnahmen erldutern, die von der
Verwahrstelle zur Behebung der Situation ergriffen wurden;
0] sie wird die Zentralbank umgehend Uber einen wesentlichen Verstol3 des Fonds oder der
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Verwahrstelle in Bezug auf Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente, auf die sich
Verordnung 114(2) der Verordnungen der Zentralbank beziehen, unterrichten; und

(i) sie wird die Zentralbank umgehend Uber einen nicht wesentlichen Verstol des Fonds oder der
Verwahrstelle in Bezug auf Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente, auf die sich
Verordnung 114(2) der Verordnungen der Zentralbank beziehen, unterrichten, sofern ein
solcher VerstoR nicht innerhalb von 4 Wochen, nachdem die Verwahrstelle Kenntnis tber einen
solchen Verstol} erlangte, behoben wird.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben soll die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig
und im Interesse des Fonds und der Anteilinhaber handeln.

Im Falle eines Verlusts eines wie gemall OGAW V festgelegt verwahrten Finanzinstruments wird die
Verwahrstelle etwaige Finanzinstrumente identischer Art oder den entsprechenden Betrag des Fonds
unverziglich zurtickerstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten
Finanzinstruments auf dufRere Ereignisse, die von der Verwahrstelle nach verniinftigem Ermessen nicht
kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen wie in
OGAW YV festgelegt, nicht hatten vermieden werden kénnen.

In dem gemal den Vorschriften zuldssigen Rahmen haftet die Verwahrstelle nicht fur mittelbare,
konkrete oder Folgeschaden bzw. -verluste, die sich aus oder in Zusammenhang mit der Erflllung oder
Nichterfullung der Aufgaben und Pflichten der Depotbank ergeben.

Zahlstellen/Vertreter/Vertriebsstellen

Es konnen lokale Zahlstellen und Vertreter (,Zahlstellen®) ernannt werden, um die Zulassung oder
Registrierung des Fonds und/oder die Vermarktung seiner Anteile in verschiedenen Jurisdiktionen zu
erleichtern. Ferner kénnen lokale Vorschriften in EWR-Landern die Bestellung von Zahlstellen und die
Fuhrung von Konten durch die Vertreter vorschreiben, Uber die Zeichnungs- und Ricknahmegelder
gezahlt werden kénnen. Anleger, die es vorziehen oder durch lokale Vorschriften verpflichtet sind, die
Zahlung von Zeichnungs-/Ricknahmegeldern tber einen Vermittler statt direkt an den Administrator
oder die Verwahrstelle (z. B. eine Unter-Vertriebsstelle oder ein Vertreter in der lokalen Jurisdiktion) zu
leisten bzw. von diesen zu erhalten, tragen ein Kreditrisiko gegentiber diesem Vermittler in Bezug auf
(a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an den Administrator oder die Verwahrstelle
fur Rechnung eines Teilfonds und (b) die Auszahlung von Ricknahmegeldern durch diesen Vermittler
an den betreffenden Anleger.

Die Ernennung einer Zahlstelle (einschliellich einer Zusammenfassung der Vereinbarung Uber die
Ernennung dieser Zahlstelle) kann in einem Landernachtrag ausflihrlicher angegeben werden.

Unterdepotbank in der VRC

Die Unterdepotbank in der VRC wurde von der Depotbank ernannt, um als ihre Unterdepotbank fiir
diejenigen Vermogenswerte zu fungieren, in die in der VRC angelegt werden soll. Dazu gehéren alle
Vermdgenswerte des Russell Investments China Equity Fund, die im Rahmen des QFI-Status von
RIML gehalten werden.

Die Unterdepotbank in der VRC hat ein besonderes RMB-Konto und ein entsprechendes
Wechselkurskonto fir den Russell Investments China Equity Fund eingerichtet. Die VRC-
Unterdepotbank hat weiterhin das Wertpapierdepot fir den Russell Investments China Equity Fund im
gemeinsamen Namen von RIML als QFI-Lizenzinhaber und des Russell Investments China Equity
Fund bei der CSDCC eingerichtet.

Es koénnen zusatzliche lokale Depotbank(en) zu der VRC-Unterdepotbank bestellt werden, um die
jeweiligen Anlagen des Russell Investments China Equity Fund in der VRC zu verwahren, und soweit

verfligbar, wenn der Russell Investments China Equity Fund im Rahmen des QFI-Status von RIML in
zulassige Wertpapiere anlegt (die ,QFI-Depotbank").

80

DMI/674690-000041/28419953v34



GEBUHREN UND AUSLAGEN

Allgemeines

Jeder Teilfonds zahlt alle eigenen Aufwendungen sowie den Anteil der Aufwendungen des Fonds, der
diesem Teilfonds zuzurechnen ist, mit Ausnahme derer, die ausdriicklich vom Hauptfinanzverwalter
Ubernommen werden.

Diese Aufwendungen konnen Folgendes umfassen: (i) Kosten flr Grindung, Unterhaltung und
Registrierung des Fonds, des Teilfonds und der Anteile bei einer Regierungs- oder
Regulierungsbehdérde oder an einem geregelten Markt oder einer Bodrse sowie Gebuhren der
Zahlstellen und/oder deren lokaler Vertreter zu brancheniblichen Satzen; (ii) Aufwendungen fir
Vermogensverwaltungs- oder Administrationsdienstleistungen, einschlieBlich Compliance-, Verwahr-
und damit verbundene Dienstleistungen; (i) Kosten fur Vorbereitung, Druck, Ubersetzung und
Versendung von Prospekten, Verkaufsliteratur oder Berichten flir Anteilinhaber, die Zentralbank oder
Regierungsbehoérden; (iv) Steuern, Provisionen und Maklergebihren (in Ubereinstimmung mit und
vorbehaltlich von Artikel 13 der delegierten MiFID II-Richtlinie); (v) Buchprifungskosten, Honorare flr
Berater in Steuer-, Rechts-, Bilanzierungs- Aufsichtsrechts-, Compliance-, Treuhanderfragen sowie
sonstigen Belangen; (vi) Versicherungspramien und andere Betriebskosten einschliellich Auslagen der
Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und deren Vertreter.

Die Satzung sieht vor, dass die Direktoren als Vergiitung Anspruch auf ein Honorar haben, dessen
Hoéhe jeweils von den Direktoren festgelegt wird; ferner erhalten sie samtliche angemessenen Reise-,
Hotelkosten und andere angemessene Spesen erstattet, die ihnen durch die Hin- und Riickreise zu
Direktorenversammlungen oder anderen Versammlungen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit
des Fonds entstehen. Die Vergutung der Direktoren fir das am 31. Dezember 2021 endende
Kalenderjahr wird 150.000 EUR nicht tiberschreiten. Keiner der Direktoren, die mit Russell Investments,
der Verwaltungsgesellschaft, dem Hauptfinanzverwalter, der Vertriebsstelle oder dem Administrator
verbunden sind, wird eine Direktorenverglitung erhalten.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung jedes weiteren Teilfonds werden voraussichtlich nicht
Uber 10.000 EUR hinausgehen. Die nicht ausgezahlten Kosten fiir die Auflegung jedes Teilfonds (aufder
den Kosten flir die Griindung der Gesellschaft, die vom Promoter gezahlt wurden) werden (ber einen
Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben.

Gebiihren und Auslagen

Die folgenden Gebihren und Auslagen (soweit nicht anderweitig gekennzeichnet ausgedriickt als
maximaler jahrlicher Prozentsatz des durchschnittlichen Tagesnettoinventarwerts) werden vom Fonds
Uubernommen; die Gebuhren laufen taglich auf und werden monatlich riickwirkend gezahilt:

Managementgebiihr

Die maximale Verwaltungsgebluihr ist in nachstehender Tabelle angegeben.

Die Gebiuhren der Verwaltungsgesellschaft und des Hauptfinanzverwalters werden aus den
nachstehenden Verwaltungsgebihren beglichen, die aus dem Vermodgen der einzelnen Teilfonds
gezahlt werden. Sie werden taglich berechnet und abgegrenzt und sind monatlich nachtraglich zu
zahlen. Der Fonds tragt alle angemessenen Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und dem
Hauptfinanzverwalter ordnungsgemalf entstanden sind.

Der Hauptfinanzverwalter wird alle an die Finanzverwalter, die Anlageverwalter, die Anlageberater und
die Vertriebsstelle zu zahlenden Geblhren aus seiner Verwaltungsgebulhr begleichen (auRer den
Anlageerfolgspramien wie nachstehend aufgefihrt). Der Hauptfinanzverwalter kann jederzeit ganz oder
teilweise auf seine Gebihren verzichten oder dem Fonds seine Aufwendungen ganz oder teilweise
erstatten. Dabei gilt, dass jeder solche Verzicht vom Hauptfinanzverwalter nach eigenem Ermessen
jederzeit eingestellt werden kann. Die vom Fonds an Russell Investments Limited zu zahlenden
Gebihren fir die im Support-Dienstvertrag festgelegten Support-Dienste werden aus dem Vermdgen
der Teilfonds gezahlt. Diese Gebihren sind auf 0,5 Basispunkte des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds pro Jahr begrenzt.

Es ist mdglich, dass zusatzlich zu den nachfolgend aufgelisteten Anteilklassen weitere Anteilklassen
aufgelegt werden, flr die héhere, niedrigere oder gar keine Geblhren berechnet werden kénnen.
Informationen zu Gebihren, die fir weitere Anteilklassen in den jeweiligen Teilfonds gelten, werden in
einem Uberarbeiteten oder einem erganzenden Prospekt enthalten sein. Jede Erhéhung der
Verwaltungsgebhr (sofern sie aus dem Vermdgen der Teilfonds zahlbar ist), wie in der nachstehenden
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Tabelle aufgefihrt, unterliegt der vorherigen Genehmigung durch die Anteilinhaber des Fonds oder
gegebenenfalls des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse.

Russell Investments Emerging
Market Debt Local Currency Fund

Managementgebiihr als Prozentsatz
des NIW je Anteilklasse

Gesamtwert der
Gebiihren des
Administrators und der
Verwahrstelle als
Prozentsatz des NIW je
Teilfonds

Anteilklasse | Sterling 1,00 % Bis zu 0,35 %

Anteilklasse | Sterling ausschittend | 1,00 %

Anteilklasse | Euro 1,00 %

Anteilklasse | USD 1,00 %

Anteilklasse | AUD ausschittend 1,00 %

Anteilklasse B Euro 1,70 %

Anteilklasse U Euro 2,20 %

Anteilklasse S Euro Bis zu 2,2 %

Anteilklasse TWN ausschuttend Bis zu 1,50 %

Anteilklasse Z USD Bis zu 2,2 %

Russell Investments Euro Fixed | Managementgebiihr als | Gesamtwert der

Income Fund Prozentsatz des NIW je | Gebiihren des

Anteilklasse Administrators und der

Verwahrstelle als
Prozentsatz des NIW je
Teilfonds

Anteilklasse A ausschittend 1,40 % Bis zu 0,20 %

Anteilklasse B 0,80 %

Anteilklasse B ausschittend 0,80 %

Anteilklasse F 1,60 %

Anteilklasse G 1,80 %

Anteilklasse | 0,60 %

Anteilklasse J 0,80 %

Anteilklasse K 1,40 %

Anteilklasse L 1,60 %

Anteilklasse M 1,80 %

Anteilklasse P 1,00 %

Anteilklasse P ausschittend 1,00 %

Anteilklasse R Roll-Up 1,02 %

Anteilklasse S 1,02 %

Anteilklasse TYHA 0,32 %

Anteilklasse TYHA ausschittend 0,32 %

Anteilklasse TYHB 0,52 %

Anteilklasse TYHB ausschuttend 0,52 %

Russell Investments Global Bond | Managementgebiihr als | Gesamtwert der

(Euro Hedged) Fund Prozentsatz des NIW je | Gebiihren des

Anteilklasse

Administrators und der
Verwahrstelle als
Prozentsatz des NIW je
Teilfonds

Anteilklasse A 1,50 %
Anteilklasse A ausschuttend 1,50 %
Anteilklasse B 0,90 %
Anteilklasse B ausschiittend 0,90 %
Anteilklasse DH-B 0,90 %
Anteilklasse G 2,00 %
Anteilklasse J 0,90 %
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Anteilklasse K

1,50 %

Anteilklasse L 1,80 %

Anteilklasse M 2,00 %

Anteilklasse P 1,00 %

Anteilklasse P ausschuttend 1,00 %

Russell Investments Pan | Managementgebiihr als | Gesamtwert.der

European Equity Fund Prozentsatz NIW ie | Gebiihren des

Anteilklasse Administrators und der

Verwahrstelle als
Prozentsatz des NIW je
Teilfonds

Anteilklasse A 1,60 % Bis zu 0,20 %

Anteilklasse A ausschuttend 1,60 %

Anteilklasse A USD-H 0,90 %

Anteilklasse B 1,00 %

Anteilklasse B ausschittend 1,00 %

Anteilklasse F 1,80 %

Anteilklasse G 2,00 %

Anteilklasse | 0,90 %

Anteilklasse K 1,60 %

Anteilklasse L 1,80 %

Anteilklasse M 2,00 %

Anteilklasse PAMEU 2,30 %

Anteilklasse P 1,50 %

Anteilklasse P ausschuttend 1,50 %

Anteilklasse R Roll-Up 1,25 %

Anteilklasse SH-B 1,05 %

Anteilklasse TYA 0,57 %

Anteilklasse TYA ausschiittend bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYB bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYB ausschiittend bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYC bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYC ausschiittend Bis zu 2,00 %

Russell Investments U.S. Quant | Managementgebiihr als | Gesamtwert der

Fund Prozentsatz NIW je | Gebiihren des

Anteilklasse Administrators und der

Verwahrstelle als

Prozentsatz des NIW je
Teilfonds

Anteilklasse A 1,50 %
Anteilklasse B 1,00 %
Anteilklasse B ausschittend 1,00 %
Anteilklasse C 1,60 %
Anteilklasse F 1,80 %
Anteilklasse G 2,00 %
Anteilklasse | 0,80 %
Anteilklasse L 1,80 %
Anteilklasse M 2,00 %
Anteilklasse P 1,50 %
Anteilklasse P ausschittend 1,50 %
Anteilklasse R1 rollup 1,20 %

Anteilklasse TDA

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TDA ausschuttend

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TDB

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TDB ausschittend

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TDC

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TDC ausschuttend

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYA

bis zu 2,00 %
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Anteilklasse TYA ausschuttend

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYB

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYB ausschittend

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYC

bis zu 2,00 %

Anteilklasse TYC ausschiittend

bis zu 2,00 %

Russell Investments World Equity
Fund

Managementgebiihr als
Prozentsatz des NIwW je
Anteilklasse

Gesamtwert
Gebiihren

der
des

Administrators und der

Verwahrstelle

als

Prozentsatz des NIW je

Teilfonds

Anteilklasse A 1,80 %
Anteilklasse A ausschittend 1,80 %
Anteilklasse B 0,90 %
Anteilklasse C 1,60 %
Anteilklasse D 0,75 %
Anteilklasse E 1,10 %
Anteilklasse EH-T 0,95 %
Anteilklasse F 1,80 %
Anteilklasse G 2,00 %
Anteilklasse | 0,90 %
Anteilklasse J 1,60 %
Anteilklasse L 2,00 %
Anteilklasse M 0,60 %
Anteilklasse M Sterling 0,60 %
Anteilklasse N 2,30 %
Anteilklasse NZD-H bis zu 0,25 %
Anteilklasse P 1,50 %
Anteilklasse R 2,10 %
Anteilklasse SH-B 0,95 %

Anteilklasse TDA

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TDA ausschuttend

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TDB

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TDB ausschittend

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TDC

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TDC ausschittend

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TYA

0,68 %

Anteilklasse TYA ausschittend

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TYB

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TYB ausschuttend

bis zu 2,30 %

Anteilklasse TYC 0.58 %
Anteilklasse TYC ausschittend bis zu 2,30 %
Anteilklasse USD H ausschiittend 1,15 %

Bis zu 0,25 %
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Russell Investments China Equity | Managementgebiihr als Prozentsatz | Gesamtwert der
Fund des NIW je Anteilklasse Gebiihren des
Administrators und
der Verwahrstelle als
Prozentsatz des NIW
je Teilfonds

Anteilklasse A bis zu 1,00 %. bis zu 0,30 %.
Anteilklasse B bis zu 1,50 %.
Anteilklasse C bis zu 2,00 %.
Anteilklasse D bis zu 1,50 %.
Anteilklasse E bis zu 1,60 %.
Anteilklasse X bis zu 1,00 %.
Anteilklasse V bis zu 1,00 %.

Vergiitung des Administrators und der Verwahrstelle

Der Fonds wird die Geblhren fir den Administrator und die Verwahrstelle tragen und alle diesen
ordnungsgemall entstandenen Nebenkosten Ubernehmen. Alle an die Verwahrstelle bzw. die
Unterverwahrstellen zu zahlenden Transaktionsgebiihren (die gemaR den brancheniblichen Satzen zu
berechnen sind) werden von des Fonds Gibernommen.

Der Fonds erstattet der Verwahrstelle alle angemessenen Gebulhren, die diese an eine Unterdepotbank
gezahlt hat. Die an den Administrator und die Verwahrstelle zahlbaren Geblhren kdnnen jeweils
schriftlich vereinbarten Benchmarking-Bedingungen unterliegen, was zu einer Neuverhandlung der an
den Administrator und/oder die Verwahrstelle zu zahlenden Gebiihren auf Basis branchendblicher
Satze fuhren kann.

Anlageerfolgsprdmien — Russell Investments China Equity Fund

Eine Anlageerfolgspramie ist nur hinsichtlich der positiven Performance des Teilfonds im Vergleich zum
MSCI China All Shares Index (USD) — Net Returns Index (der ,Performance-Index“) an den
Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter zahlbar.

Performance-Zeitraum:

Eine Anlageerfolgspramie wird auf jahrlicher Basis am 31. Marz (der ,Performance-Zeitraum®) an den
Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter gezahlt. Der Fonds zahlt die gesamten Anlageerfolgspramien an
den Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter.

Wahrend des Performance-Zeitraums wird die Anlageerfolgspramie taglich berechnet; in dieser Zeit
[auft sie taglich auf.

Eine etwaige Anlageerfolgspramie ist in der Regel innerhalb von 90 Kalendertagen nach Ende des
jeweiligen Performance-Zeitraums zahlbar.

Die Performance wird als die Performance des Teilfonds gemessen, die tUber den Performance-Index
hinausgeht. Der Performance-Index wurde vom Hauptfinanzverwalter als fiir den Teilfonds geeignet und
mit seiner Anlagepolitik vereinbar bestimmt.

Die Anlageerfolgspramie wird dem Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter fiir den Performance-Zeitraum
vollstandig ausgezahlt. Eine Anlageerfolgspramie fallt keinesfalls in Bezug auf einen Performance-
Zeitraum an, in dem die Performance des Teilfonds im Vergleich zum Performance-Index wahrend des
Performance-Zeitraums negativ ist. Der Hauptfinanzverwalter oder Finanzverwalter muss die negative
Performance erst wieder ausgleichen, um fir eine kinftige positive Performance wieder Anspruch auf
eine Anlageerfolgspramie zu erhalten.

Es ist moglich, dass Anlageerfolgspramien vom Fonds aus dem Vermoégen des Teilfonds an den
Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter zahlbar sind, obwohl der Nettoinventarwert des Teilfonds
insgesamt sich nicht erhéht hat, d. h. der Teilfonds weist eine negative Performance auf.
Beispielsweise wenn der Performance-Index negativ ist und auch der Teilfonds eine negative
Wertentwicklung hat, er aber den Performance-Index tbertroffen hat.
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Bitte lesen Sie ,Mit Anlageerfolgspramien verbundene Risiken im Abschnitt Risikofaktoren des
Prospekts.

Beispiel fiir die Berechnung der Anlageerfolgsprimie

Beispiel — RIC Il China Equity Fund, Klasse A US$

Tagliche Rendite der Klasse A US$ im Vergleich zum Vortag = 2,00 %

Téagliche Rendite des Performance-Index im Vergleich zum Vortagewert = 1,10 %
Der Vortage-NIW der Klasse A US$ = 10.000.000

Anlageerfolgspramiensatz = 10 %

Téagliche Anlageerfolgspramie = (2,00 % - 1,10 %) x 10.000.000 x 10 % = 9.000

Jede an den Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter zu zahlende Anlageerfolgspramie ist
von dem betreffenden Teilfonds an den Hauptfinanzverwalter/Anlageverwalter zu zahlen.
Die Berechnung der Anlageerfolgspramie wird von der Verwahrstelle gepruft, und es
besteht keine Méglichkeit fiir Manipulationen. Eine Uberschuss-Anlageerfolgspramie wird
nach Abzug aller Kosten berechnet, kénnte aber ohne Abzug der Anlageerfolgspramie
selbst berechnet werden, falls dies im besten Interesse des Anlegers ist (d. h. dies wirde
dazu fuhren, dass der Anleger weniger Gebuhren zahlt).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit im Vergleich zum Performance-Index ist
- in Bezug auf Anteilsklassen, fur die KlIDs erstellt werden, den KIID fir die

betreffende Anteilsklasse Zu entnehmen, die abrufbar sind unter
https://microsite.fundassist.com/RusselEMEA/Home/RegulatorView; und

in Bezug auf alle anderen Anteilsklassen unter https://russellinvestments.com/fund-centre/priips

Ausgabeaufschlag

Auf Erstzeichnungen in der unten aufgefihrten Klasse kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 %
erhoben werden. Zudem koénnen bei Anlegern, die ihre Anlage durch eine Unter-Vertriebsstelle oder
einen anderen Vermittler tatigen, wie z. B. eine Bank oder einen unabhdngigen Finanzberater,
zusatzliche Geblhren fir den Vermittler anfallen. Diese Anleger sollten sich beim Vermittler Gber
etwaige Zusatzgebuhren erkundigen.

Teilfonds Anteilklasse

Russell Investments Emerging Market Debt | Klasse B Euro
Local Currency Fund

Russell Investments Euro Fixed Income Fund Klasse S

Russell Investments Pan European Equity Fund | Klasse A, Klasse F
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BESTEUERUNG IN IRLAND

Im Folgenden sind die wichtigsten Steuerregelungen dargelegt, denen der Fonds und bestimmte
Anleger in den Fonds, bei denen es sich um wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile am Fonds
handelt, in Irland unterliegen. Die Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf die
vollstindige Behandlung der Steuerfolgen fiir den Fonds oder alle Anleger, von denen einige
besonderen Regelungen unterliegen kénnen. Sie behandelt z.B. nicht den Steuerstatus von
Anteilinhabern, bei denen der Erwerb von Anteilen am Fonds als Anteilsbesitz in einem Personal
Portfolio Investment Undertaking (PPIU) gilt. Entsprechend hidngt die Anwendbarkeit von den
besonderen Umstanden jedes Anteilinhabers ab. Die folgenden Informationen stellen keine
steuerliche Beratung dar. Anteilinhaber und potentielle Anleger sollten beziiglich der méglichen
steuerlichen und sonstigen Folgen hinsichtlich des Kaufs, Besitzes, Verkaufs, der
Umschichtung oder anderweitigen VerauBerung von Anteilen gemaR den Rechtsvorschriften der
Hoheitsgebiete, in denen sie steuerpflichtig sein konnen, und angesichts ihrer besonderen
Umsténde ihre eigenen Berater konsultieren.

Die folgenden Aussagen zur Besteuerung beruhen auf der Beratung, die die Direktoren im Hinblick auf
die in Irland geltenden Gesetze und Gepflogenheiten zum Zeitpunkt der Verodffentlichung dieses
Dokuments eingeholt haben. Anderungen hinsichtlich Gesetzgebung, Administration oder
Rechtssprechung kénnen zu einer Anderung der nachstehend beschriebenen steuerlichen Folgen
fuhren. Wie bei jeder Anlage gibt es keine Garantie dafir, dass der Steuerstatus zu dem Zeitpunkt, zu
dem eine Anlage getatigt wird, unverandert bleibt.

Besteuerung des Fonds

Die Direktoren wurden davon in Kenntnis gesetzt, dass gemal den geltenden irischen Gesetzen und
Praktiken der Fonds als Investmentgesellschaft im Sinne von § 739B des Taxes Consolidation Act von
1997 in der jeweils gultigen Fassung (,TCA®) gilt, so lange der Fonds in Irland ansassig ist.
Dementsprechend unterliegt er im allgemeinen nicht der irischen Einkommens- und
Kapitalertragssteuer.

Steuerpflichtige Transaktion

Eine Steuerpflicht in Irland kann jedoch bei so genannten ,steuerpflichtigen Transaktionen® innerhalb
des Fonds entstehen. Zu solchen steuerpflichtigen Transaktionen zahlen Zahlungen oder
Ausschittungen an Anteilinhaber, Einldsungen, Rickkaufe, Einziehungen oder Ubertragungen von
Anteilen sowie fiktive VerauRBerungen von Anteilen, wie nachstehend beschrieben, zu irischen
Steuerzwecken aufgrund einer mindestens 8-jdhrigen Haltedauer von Anteilen am Fonds. Wenn eine
steuerpflichtige Transaktion eintritt, ist der Fonds gegebenenfalls verpflichtet, die diesbezlgliche Steuer
aus Anlagegeschaften einzubehalten und zu beriicksichtigen, je nach Standort oder steuerlichem
Wohnsitz des Anteilinhabers.

Bei einer steuerpflichtigen Transaktion werden keine irischen Steuern fallig, wenn

(a) der Anteilinhaber weder in Irland ansassig ist noch seinen gewdhnlichem Aufenthaltsort in Irland
hat (,nicht in Irland Anséssiger) und er (oder ein in seinem Namen handelnder Vermittler) die
diesbezlgliche notwendige Erklarung abgegeben hat und der Fonds (ber keine Informationen
verfugt, die vernlinftigerweise nahe legen, dass die darin enthaltenen Informationen nicht langer
grundlegend richtig sind, oder

(b) der Anteilinhaber eine nicht in Irland ansassige Person ist, sie dies dem Fonds gegenuber
bestatigt hat und der Fonds im Besitz einer schriftichen Genehmigung der irischen
Steuerbehorden ist, aus der hervorgeht, dass die Anforderung der Abgabe der erforderlichen
Nichtansassigkeitserklarung im Hinblick auf diesen Anteilinhaber erfiillt wurde und die
Genehmigung nicht widerrufen wurde; oder

(c) der Anteilinhaber ein steuerbefreiter irischer Gebietsansassiger gemaf} nachstehender Definition
ist und er (oder ein in seinem Namen handelnder Vermittler) die diesbezligliche erforderliche
Erklarung abgegeben hat.

.vermittler bezeichnet einen Vermittler im Sinne von Section 739B(1) des TCA, d.h. eine Person, die
(a) ein Geschéaft betreibt, welches daraus besteht, Zahlungen von Investmentgesellschaften/-fonds im
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Namen anderer Personen entgegenzunehmen, oder welches dies mit einschlief3t, oder (b) Anteile an
einer Investmentgesellschaft/eines Investmentfonds im Namen anderer Personen halt.

Liegt dem Fonds zum relevanten Zeitpunkt keine unterzeichnete und vollstdndig ausgefillite
diesbezlgliche Erklarung bzw. keine schriftliche Genehmigung der irischen Steuerbehoérden vor, wird
davon ausgegangen, dass der Anteilinhaber in Irland ansassig ist oder dort seinen gewdhnlichen
Aufenthaltsort hat (,Irischer Gebietsansassiger®) und kein steuerbefreiter irischer Gebietsansassiger
ist, und eine Steuerpflicht entsteht.

Nicht unter die steuerpflichtigen Transaktionen fallen:

. Transaktionen (die unter anderen Umstanden durchaus als steuerpflichtige Transaktion
gelten kdnnten) mit Anteilen, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten
werden, das auf Anordnung der irischen Steuerbehdérden (Revenue Commissioners of
Ireland) bestimmt wurde;

. die Ubertragung von Anteilen zwischen Eheleuten oder Lebensgefdhrten und die
Ubertragung von Anteilen zwischen Eheleuten oder ehemaligen Eheleuten bzw.
Lebensgefahrten oder ehemaligen Lebensgefahrten anlasslich einer gerichtlichen
Ehetrennung und/oder Scheidung;

o der Umtausch eines Anteilinhabers von Anteilen des Fonds in andere Anteile des
Fonds auf Basis der rechtlichen Selbstandigkeit, bei dem keine Zahlung an den
Anteilinhaber ergeht;

. ein Umtausch von Anteilen aufgrund der steuerbegiinstigten Zusammenfiihrung oder
Umstrukturierung (im Sinne von Section 739H, TCA) des Fonds mit einer anderen
Investmentgesellschaft; oder

. die Annullierung von Anteilen des Fonds aus einem Umtausch im Zusammenhang mit
einem Verschmelzungsplan (im Sinne von Section 739HA).

Falls der Fonds im Falle einer steuerpflichtigen Transaktion steuerpflichtig wird, ist der Fonds
berechtigt, von der Zahlung, die auf diese steuerpflichtige Transaktion fallig wird, einen Betrag
abzuziehen, der der entsprechenden Steuer entspricht und/oder die zur Zahlung der falligen Steuer
vom Anteilinhaber gehaltenen erforderlichen Anteile zuriickzukaufen oder zu l6schen. Der jeweilige
Anteilinhaber halt den Fonds schadlos gegen jegliche Verluste, die dem Fonds aufgrund der durch ein
steuerpflichtiges Ereignis entstehenden Steuerpflicht entstehen.

Fiktive Verdul3erungen

Der Fonds ist berechtigt, unter bestimmten Umstanden fiktive VerauBerungen steuerlich
unbertcksichtigt zu lassen. Macht der Gesamtwert der Anteile an einem Teilfonds, die von
Anteilinhabern gehalten werden, die irische Gebietsansassige sind und bei denen es sich nicht um
steuerbefreite irische Anleger wie nachstehend definiert handelt, mindestens 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds aus, ist der Fonds verpflichtet, die auf eine fiktive VerauRerung der
Anteile an diesem Teilfonds anfallende Steuer, wie nachstehend beschrieben, zu beriicksichtigen.
Betragt der Gesamtwert der Anteile an dem Teilfonds, die von solchen Anteilinhabern gehalten werden,
jedoch weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds, kann und wird der Fonds die fiktive
Veraullerung erwartungsgemaf steuerlich unbertcksichtigt lassen. In diesem Fall wird der Fonds die
jeweiligen Anteilinhaber benachrichtigen, dass er eine solche Wahl getroffen hat. Somit sind diese
Anteilinhaber verpflichtet, die Steuer im Rahmen der Selbstveranlagung selbst abzuflihren. Nahere
Angaben hierzu sind nachstehend unter der Uberschrift ,Besteuerung von in Irland ansassigen
Anteilinhabern® enthalten.
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Irish Courts Service

Werden Anteile vom irischen Courts Service gehalten, ist der Fonds im Falle einer steuerpflichtigen
Transaktion im Hinblick auf solche Ereignisse in Irland nicht steuerabzugspflichtig. Werden unter der
Kontrolle oder Verfugung eines Gerichts stehende Gelder zum Kauf von Anteilen an dem Fonds
verwendet, Ubernimmt der Courts Service fir diese Anteile die Verantwortung des Fonds unter
anderem im Hinblick auf Steuerabziige im Falle von steuerpflichtigen Transaktionen und die
Einreichung von Steuererklarungen.

Steuerbefreite in Irland ansdssige Anteilinhaber

Der Fonds ist nicht verpflichtet, Steuern im Hinblick auf die folgenden Gruppen von in Irland ansassigen
Anteilinhabern abzufiihren, sofern dem Fonds die notwendigen Erklarungen solcher Personen (oder
eines in ihrem Namen handelnden Vermittlers) vorliegen und dem Fonds keine Informationen vorliegen,
die vernunftigerweise nahe legen, dass die darin enthaltenen Informationen nicht bzw. nicht langer
grundlegend richtig sind. Anteilinhaber, die unter eine der nachstehend aufgefiihrten Kategorien fallen
und die (direkt oder durch einen Vermittler) dem Fonds die notwendigen Erklarungen vorgelegt haben,
werden nachstehend als ,steuerbefreite irische Gebietsansassige“ bezeichnet:

(a) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von § 739B(1) des TCA,;

(b) ein Anlageorganismus im Sinne von § 739B(1) des TCA

(c) eine Investment Limited Partnership im Sinne von § 739J des TCA

(d) ein Pensionsplan, welcher ein steuerbefreites zugelassenes System im Sinne von § 774 des
TCA darstellt, oder eine(n) Rentenvereinbarung oder Investmentfonds gemal § 784 oder 785
des TCA

(e) eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von § 706 des TCA,;

(f) ein Spezialfonds im Sinne von § 737 des TCA;

(9) ein Investmentfonds (unit trust), auf den §731(5)(a) des TCA anwendbar ist;

(h) eine Wohltatigkeitsorganisation als Person gemaR § 739(6)(f)(i) des TCA,;

(i) eine Person, die Kraft § 784A(2) des TCA Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und
Kapitalertragsteuer hat, in Fallen, in denen die gehaltenen Anteile Vermbgenswerte eines
genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten Mindestpensionsfonds sind;

) ein qualifizierter Fondsmanager im Sinne von § 784A des TCA oder ein qualifizierter Savings
Manager im Sinne von § 848B des TCA im Hinblick auf Anteile, die Anlagen von speziellen
Leistungssparplanen im Sinne von § 848C des TCA darstellen;

(k) eine gemall § 7871 des TCA von der Einkommens- und Kapitalertragssteuerpflicht befreite
Person, wenn die gehaltenen Anteile Anlagen eines genehmigten Pensionsfonds oder eines
genehmigten Pensionsfonds mit Mindesteinlage im Sinne von § 787A TCA darstellen;

) die National Pensions Reserve Fund Commission;

(m) die National Asset Management Agency;

(n) der irische Courts Service

(o) eine Kreditgenossenschaft (Credit Union) im Sinne von § 2 des Credit Union Act von 1997;

(p) ein in Irland ansassiges Unternehmen, das der Kérperschaftsteuer gemall 739G(2) des TCA
unterliegt, jedoch nur, wenn der Fonds ein Geldmarktfonds ist;

Q) ein Unternehmen, das mit den durch den Fonds an das Unternehmen geleisteten Zahlungen
der Kérperschaftsteuer geman § 110(2) des TCA unterliegt;

(n eine andere von den Direktoren jeweils gebilligte Person, soweit der Umstand, dass eine solche
Person Anteile halt, nicht dazu fuhrt, dass der Fonds potenziell einer Steuerpflicht geman Part
27, Chapter 1A des TCA in Bezug auf diesen Anteilinhaber unterliegt;

(s) die National Treasury Management Agency of Ireland oder ein Anlagefonds im Sinne von §
739D(6)(kb) TCA;
() und sofern erforderlich, in Fallen in denen dem Fonds eine relevante Erklarung in Bezug auf

diesen Anteilinhaber vorliegt; und

(u) jede sonstige Person, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit genehmigt werden kann, sofern
die Anteilsbestande einer solchen Person zu keiner potenziellen Steuerverbindlichkeit fir den
Fonds in Bezug auf diesen Anteilinhaber gemaf Teil 27, Kapitel 1 des TCA fiihren.

(v) Ein Anteilinhaber, der den Status eines steuerbefreiten irischen Anlegers hat, erhalt keine
Steuererstattung, falls er die erforderliche Erklarung nicht abgegeben hat. Eine Steuererstattung
kann nur Unternehmen gewahrt werden, die Anteile halten und der irischen Kdrperschaftssteuer
unterliegen.
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Besteuerung von nicht in Irland ansassigen Anteilinhabern

Nicht in Irland ansassige Anteilinhaber, welche die notwendige Erklarung der Nichtansassigkeit (selbst
oder Uber einen Vermittler) in Irland (die ,relevante Erklarung“) — dort, wo es verlangt wird - abgegeben
haben, missen ihre Ertrdge und Gewinne, die sie aus ihren Anlagen im Fonds erzielen, nicht in Irland
versteuern. Ferner erfolgt kein Steuerabzug bei Ausschittungen des Fonds oder Zahlungen des Fonds
im Hinblick auf den Riickkauf, die Annullierung oder sonstige Verauf3erung ihrer Anlagen.

Bei Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses werden Steuern wie vorstehend beschrieben in Abzug
gebracht, falls ein Anteilinhaber es versdumt, gegeniber dem Fonds die relevante Erklarung
abzugeben, es sei denn der Fonds ist nichtdazu verpflichtet eine relevante Erkléarung einzuholen (und
dies wurde schriftlich von den irischen Steuerbehdérden, den Revenue Commissioners, bestatigt).
Befindet sich aulRerdem der Fonds im Besitz von Informationen, die auf angemessene Weise nahe
legen, dass eine relevante Erklarung, die ihm in Bezug auf einen Anteilinhaber vorgelegt wurde, im
Wesentlichen nicht mehr zutreffend ist, ist es erforderlich bei Eintreten eines steuerpflichtigen
Ereignisses Steuern in Bezug auf die von diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile in Abzug zu bringen.

Halt eine nicht in Irland ansassige Gesellschaft Anteile an dem Fonds, die einer irischen
Zweigniederlassung oder Vertretung zurechenbar sind, so unterliegt eine solche Gesellschaft im
Hinblick auf Ertrdge und Kapitalausschittungen, die sie vom Fonds erhdlt, im Rahmen der
Selbstveranlagung der irischen Kérperschaftssteuer.

Besteuerung von in Irland ansédssigen Anteilinhabern

Abzug von Steuern

Der Fonds behalt bei Ausschittungen (aufler bei Verauflierungen), die er an Anteilinhaber vornimmt,
bei denen es sich nicht um steuerbefreite in Irland ansassige Anleger handelt und der Anteilinhaber ein
Unternehmen ist, eine Steuer in H6he von 25 Prozent, und wenn der Anteilinhaber kein Unternehmen
ist zum Satz von 41 Prozent ein und flhrt diese an die irischen Steuerbehérden ab.

Ebenso behalt der Fonds bei Gewinnen aus der Einlésung, dem Rickkauf oder der sonstigen
Verauflerung von Anteilen durch Anteilinhaber eine Steuer zum Satz von 41 % ein und flhrt diese an
die irischen Steuerbehdrden (Irish Revenue Commissioners) ab. Gewinne werden berechnet als
Differenz zwischen dem Wert der Anlage des Anteilinhabers im Fonds zum Zeitpunkt des
steuerauslésenden Ereignisses und den urspriinglichen Kosten der Anlage, wie nach besonderen
Bestimmungen berechnet.

Fiktive Verdul3erungen

Steuern werden ebenfalls abgezogen und an die irischen Steuerbehérden abgefiihrt im Hinblick auf
eine fiktive Veraufierung in Fallen, in denen der Gesamtwert der Anteile an einem Teilfonds, die von in
Irland ansassigen Anteilinhabern, bei denen es sich nicht um steuerbefreite irische Anleger handelt
gehalten werden, mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragt. Eine fiktive
Verauflerung tritt immer dann ein, wenn sich der Tag des Erwerbs der Anteile am Teilfonds durch den
Anteilinhaber zum achten Mal jahrt. Der fiktive Gewinn entspricht der Differenz zwischen dem Wert der
Anteile, die der betreffende Anteilinhaber an dem Tag, der acht Jahre nach dem Erwerb der Anteile
liegt, halt, oder — nach Wahl des Fonds — wie nachstehend beschrieben dem Wert der Anteile an dem
der fiktiven VerduRerung vorausgehenden 30. Juni bzw. 31. Dezember (je nachdem, welcher dieser
Tage spater liegt) und den relevanten Kosten dieser Anteile. Der Uberschussbetrag wird zum Satz von
41 % versteuert. Auf eine fiktive VerdulRerung gezahlte Steuer sollte auf die Steuerschuld, die bei einer
tatsachlichen Verauflerung solcher Anteile anfallt, anrechenbar sein.

In Fallen, in denen der Fonds verpflichtet ist, fiktive Verauflierungen steuerlich zu berticksichtigen, wird
davon ausgegangen, dass er Gewinne, die in Irland ansassigen, nicht steuerbefreiten Anteilinhabern
entstehen, unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds an dem der fiktiven
Veraufllerung vorausgehenden 30. Juni bzw. 31. Dezember (je nachdem, welcher dieser Tage spater
liegt) anstatt des Werts der Anteile an dem Tag, der acht Jahre nach dem Erwerb der Anteile liegt,
berechnet.
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Der Fonds kann fiktive VerdufRerungen dann steuerlich unbertcksichtigt lassen, falls der Gesamtwert
der Anteile am jeweiligen Teilfonds, die von in Irland ansassigen Anteilinhabern, mit Ausnahme von
steuerbefreiten irischen Anlegern, gehalten werden, weniger als 10 Prozent des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmacht. In diesem Fall sind die betreffenden Anteilinhaber verpflichtet, die fiktive
VerauRerung im Rahmen der Selbstveranlagung selbst steuerlich zu berilcksichtigen. Der fiktive
Gewinn wird berechnet als Differenz zwischen dem Wert der Anteile, die von den Anteilinhabern an
dem Tag, an dem sich der Erwerb der Anteile zum achten Mal jahrt, gehalten werden und den
relevanten Kosten solcher Anteile. Der entstehende Uberschussbetrag gilt als steuerpflichtiger Betrag
gemal Case IV, Schedule D und wird zum Steuersatz von 25 Prozent versteuert, wenn der
Anteilinhaber ein Unternehmen ist, und zum Satz von 41 Prozent, wenn der Anteilinhaber kein
Unternehmen ist. Auf eine fiktive VerdufRerung gezahlte Steuer sollte auf die Steuerschuld, die bei einer
tatsachlichen Veraufierung solcher Anteile anfallt, anrechenbar sein.

Weitere irische Steuerschuld

Anteilinhaber, die in Irland ansassige juristische Personen sind und (einmal jahrlich oder haufiger)
Ausschittungen erhalten, von denen ein Steuerabzug vorgenommen wurde, werden steuerlich so
behandelt, als ob sie eine jahrliche Zahlung erhalten hatten, die nach Case [V, Schedule D
steuerpflichtig ist und von der Steuern zum Satz von 41 % abgezogen wurden. In der Praxis kann fir
die Steuern, die von solchen Ausschittungen uber den héheren Koérperschaftssteuersatz von 25 %
hinaus abgezogen wurden, Anteilinhabern, bei denen es sich um in Irland ansassige juristische
Personen handelt, eine Steuergutschrift gewahrt werden. Solche Anteilinhaber unterliegen vorbehaltlich
der nachstehenden Anmerkungen im Hinblick auf die Besteuerung von Wahrungsgewinnen im
allgemeinen keiner weiteren irischen Steuer auf Zahlungen, die sie bezilglich ihres Anteilbesitzes
erhalten haben und von denen Steuern abgezogen worden sind. Ein Anteilinhaber, der eine in Irland
ansassige juristische Person ist und die Anteile in Verbindung mit einem Gewerbe halt, ist im Hinblick
auf die Ertrage oder Gewinne, die er als Teil dieses Gewerbes vom Fonds erhalt, steuerpflichtig, wobei
eine vom Fonds abgezogene Steuer mit der zahlbaren Koérperschaftsteuer verrechnet wird.

Anteilinhaber, bei denen es sich nicht um in Irland ansassige juristische Personen handelt, unterliegen
vorbehaltlich der nachstehenden Anmerkungen im Hinblick auf die Besteuerung von
Wahrungsgewinnen im allgemeinen keiner weiteren irischen Steuer auf Ertrage, die in Zusammenhang
mit den Anteilen erzielt werden, oder Gewinnen, die bei der VerauRerung der Anteile entstehen, falls
der Fonds die angemessene Steuer von den an solche Anteilinhaber ausgezahlten Ausschittungen
abgezogen hat.

Erzielt ein Anteilinhaber bei der Verauflierung von Anteilen einen Wahrungsgewinn, ist der Anteilinhaber
im Hinblick auf einen solchen Gewinn in dem Jahr/den Jahren der Veranlagung, in dem die Anteile
veraulert werden, kapitalertragssteuerpflichtig.

Ein in Irland ansassiger Anteilinhaber, bei dem es sich nicht um einen steuerbefreiten irischen Anleger
handelt, und der eine Ausschuttung erhalt, von der kein Steuerabzug vorgenommen wurde (z.B. weil
die Anteile in einem anerkannten Clearing System gehalten werden), ist im Hinblick auf einen solchen
Ausschittungsbetrag einkommensteuer- oder korperschaftssteuerpflichtig. Ein solcher Anteilinhaber,
der einen Gewinn aus der Einlésung, dem Rickkauf, der Annullierung oder Ubertragung von Anteilen
erzielt, von dem kein Steuerabzug vorgenommen wurde(z.B. weil die Anteile in einem anerkannten
Clearing System gehalten werden), ist im Hinblick auf einen solchen Gewinn im Rahmen der
Selbstveranlagung und insbesondere nach Part 41 des TCA einkommensteuer- oder
korperschaftsteuerpflichtig. Anteilinhaber, die naturliche Personen sind, werden auf’erdem darauf
hingewiesen, dass eine Nichtbeachtung dieser Bestimmungen dazu fiihren kann, dass Einkommen-
und Ertragsteuer zum Grenzsteuersatz (derzeit bis zu 41 %) erhoben werden kdnnen, sowie
Aufschlage, Strafgeblihren und Zinsen.

Auslandische Dividenden

(Etwaige) Dividenden und Zinsen, die der Fonds im Hinblick auf Wertpapiere (mit Ausnahme von
Wertpapieren irischer Emittenten) erhalt, kénnen in den Landern, in denen die Emittenten der
Wertpapiere ansassig sind, der Steuer, einschliellich der Quellensteuer, unterliegen. Es ist nicht
bekannt, ob der Fonds im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit verschiedenen
Staaten geschlossen hat, von niedrigeren Quellensteuersatzen profitieren kann.

Sollte der Fonds jedoch eine Quellensteuererstattung erhalten, so wird der Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds nicht neu ermittelt; stattdessen wird der Nutzen einer solchen Riickzahlung den zu
diesem Zeitpunkt vorhandenen Anteilinhabern zum Zeitpunkt der Ruckzahlung anteilig zugerechnet.
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Stempelsteuer

Als Anlagegesellschaft (investment undertaking) im Sinne von Section 739B des TCA unterliegt der
Fonds hinsichtlich der Ausgabe, der Ubertragung oder des Riickkaufs von Anteilen am Fonds keiner
Stempelsteuer. Erfolgt die Zeichnung bzw. der Rickkauf von Anteilen durch eine physische
Ubertragung von irischen Wertpapieren oder sonstigem irischem Vermdgen, kann die Ubertragung
solcher Wertpapiere oder solchen Vermdgens der irischen Stempelsteuer unterliegen.

Der Fonds muss in Irland keine Stempelsteuer entrichten bei der Ubertragung von Wertpapieren oder
borsengangigen Wertpapieren einer nicht in Irland registrierten Gesellschaft, sofern sich die
Ubertragung nicht auf in Irland belegene unbewegliche Anlagegliter oder auf Rechte oder Anteile an
einem solchen Vermoégen oder auf Wertpapiere oder bdrsengangige Wertpapiere einer in Irland
registrierten Gesellschaft (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die als Anlagegesellschaft (investment
undertaking) im Sinne von Section 739B des TCA gilt) bezieht.

FATCA-Umsetzung in Irland

Am 21. Dezember 2012 unterzeichneten die Regierungen von Irland und den USA das
zwischenstaatliche Abkommen (,IGA").

Das IGA wird die Menge an steuerlichen Informationen, die zwischen Irland und den USA automatisch
ausgetauscht werden, deutlich erhdhen. Das Abkommen sieht eine automatische Berichterstattung
sowie einen Austausch von Informationen in Bezug auf von US-Personen bei irischen ,Finanzinstituten®
gehaltenen Konten vor, sowie umgekehrt den Austausch von Informationen in Bezug auf Konten, die
von in Irland ansassigen Personen bei US-Instituten gehalten werden. Der Fonds unterliegt diesen
Regelungen seit dem 1. Juli 2014. Die Einhaltung dieser Bedingungen erfordert vom Fonds, dass er
bestimmte Informationen und Dokumente von seinen Anteilinhabern, anderen Kontoinhabern und (wo
zutreffend) den wirtschaftlichen Eigentimern seiner Anteilinhaber anfordert und Informationen und
Dokumente, die auf ein direktes oder indirektes Eigentum durch US-Personen hindeuten, an die
zustandigen Behoérden in Irland weiterleitet. Anteilinhaber und andere Kontoinhaber missen sich an
diese Auflagen halten, und sich nicht daran haltende Anteilinhaber kénnen einer Zwangsriicknahme
und/oder einer US-Quellensteuer von 30 % auf abzugsfahige (,withholdable®) Zahlungen und/oder
anderen Geldstrafen unterliegen.

Das IGA sieht vor, dass irische Finanzinstitute der Steuerbehérde gegenliber US-Kontoinhaber melden
und dass im Gegenzug US-Finanzinstitute verpflichtet sind, der IRS in Irland ansassige Kontoinhaber
zu melden. Die beiden Steuerbehdrden werden sodann diese Informationen auf jahrlicher Basis
automatisch untereinander austauschen.

Der Fonds (und/oder einer seiner ordnungsgemaf bevollméchtigten Vertreter) sind dazu berechtigt,
von Anteilinhabern zu verlangen, Informationen Uber ihre steuerliche Position, ihre Identitat oder ihren
Wohnsitz zu Ubermitteln, um Berichterstattungspflichten zu erfiillen, die der Fonds infolge des IGA oder
etwaiger Gesetze, die in Zusammenhang mit dem Abkommen verabschiedet werden, zu erfiillen hat.
Durch die Zeichnung oder das Halten von Anteilen wird unterstellt, dass die Anteilinhaber der
automatischen Offenlegung dieser Angaben durch den Fonds oder eine andere Person an die
relevanten Steuerbehdrden zugestimmt haben.

OECD Common Reporting Standard

Irland hat den Standard Uber den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten, auch
bekannt als Common Reporting Standard, durch § 891F des TCA und die Verabschiedung der RCS
Regulations umgesetzt.

Der CRS, der in Irland seit dem 1. Januar 2016 Giiltigkeit hat, ist eine globale Initiative der OECD fir
den steuerlichen Informationsaustausch, mit der ein koordinierter Ansatz zur Offenlegung der von
Personen und Unternehmen erzielten Anlageertrage gefordert werden soll.

Irland und eine Reihe von Landern haben auf Grundlage des von der OECD veréffentlichten Standards
Uber den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten multilaterale Abkommen
abgeschlossen oder werden diese abschlieRen. Der Fonds hat den irischen Steuerbehdrden bestimmte
Informationen Uber Anleger zur Verfligung zu stellen, die in einem Land, das an den CRS-
Vorkehrungen teilnimmt, ansassig oder errichtet sind.
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Der Fonds oder eine von ihm ernannte Person wird bestimmte Informationen Uber den Steuerwohnsitz
seiner Anteilinhaber oder ,Kontoinhaber* fiir die Zwecke von CRS anfordern oder einholen und (sofern
zutreffend) Informationen im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen Eigentimern dieser Kontoinhaber
anfordern. Der Fonds oder eine von ihm ernannte Person wird die erforderlichen Informationen am 30.
Juni eines jeden Jahres nach dem abgelaufenen Steuerjahr, fir das eine Steuererklarung fallig ist, an
die irischen Steuerbehoérden (lrish Revenue) weiterleiten. Die irischen Steuerbehdrden werden die
sachdienlichen Informationen mit den zusténdigen Steuerbehdrden der beteiligten Lander austauschen.
Irland fuhrte im Dezember 2015 CRS-Verordnungen ein, und die Umsetzung von CRS in Landern, in
denen der Standard vorzeitig eingeftihrt wurde (56 Lander einschlieflich Irland) fand mit Wirkung zum
1. Januar 2016 statt.

Ansassigkeit

Im Allgemeinen handelt es sich bei den Anlegern des Fonds um natirliche Personen, juristische
Personen oder Trusts. Nach irischen Rechtsbestimmungen kénnen sowohl natlrliche Personen als
auch Trusts ansassig sein oder einen gewohnlichen Aufenthaltsort bzw. Sitz haben. Bei juristischen
Personen gibt es das Prinzip des gewdhnlichen Aufenthaltsortes nicht.

Natiirliche Personen
Priifung der Anséssigkeit

Eine natirliche Person wird fir ein Steuerjahr als in Irland ansassig betrachtet, wenn sie sich: (1) fir
einen Zeitraum von mindestens 183 Tagen in einem einzelnen Steuerjahr; oder (2) fir einen Zeitraum
von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren in Irland aufhalt, wobei die
Person in jedem Steuerjahr mindestens 31 Tage in Irland ansassig sein muss. Bei der Bestimmung der
Tage, an denen sich eine natirliche Person in Irland aufhalt, werden fir Zeitraume bis zum 31.
Dezember 2008 samtliche Tage bericksichtigt, an denen sich die Person am Ende des Tages
(Mitternacht) im Land befindet. Seit dem 1. Januar 2009 gilt eine natirliche Person als anwesend, falls
sieler sich zu einem beliebigen Zeitpunkt an einem Tag in Irland aufhalt. Daher wird im Hinblick auf
Steuerjahre ab dem 1. Januar 2009 ein beliebiger Tag, an dem die Person in dem Land anwesend ist,
bei der Berechnung der Gesamtzahl der dort verbrachten Tage bei der Bestimmung der Ansassigkeit
berlcksichtigt.

Gilt eine natirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht als in Irland ansassig, so kann diese
Person unter bestimmten Voraussetzungen wahlen, dass sie dennoch als Steuerinlander behandelt
wird.
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Priifung des gewo6hnlichen Aufenthalts

War eine natlrliche Person in den drei vorhergehenden Steuerjahren in Irland ansassig, so gilt diese
Person ab dem Beginn des vierten Jahres als Person mit ,gewoéhnlichem Aufenthalt” in Irland. Eine
naturliche Person bleibt so lange Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland, bis diese wiederum in
drei aufeinander folgenden Steuerjahren nicht in Irland ansassig war.

Trusts

Ein Trust gilt im Allgemeinen als in Irland gebietsansdssig, wenn alle Treuhander in Irland
gebietsansassig sind. Treuhandern, die nicht sicher sind, ob der Trust als in Irland ansassig zu
betrachten ist, wird empfohlen, sich diesbezliglich gesondert beraten zu lassen.

Unternehmen

Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befindet, ist gebietsansassig in
Iland, unabhangig davon, wo es eingetragen ist. Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung und
Leitung sich nicht in Irland befindet, das aber in Irland eingetragen ist, gilt als in Irland gebietsansassig,
auller wenn das Unternehmen gemall einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
diesem anderen Land als nicht in Irland gebietsansassig gilt.In bestimmten begrenzten Fallen werden
Unternehmen, die in Irland eingetragen sind, deren Leitung und Kontrolle sich jedoch in einem Land
befindet, das nicht Gegenstand eines Doppelbesteuerungsabkommens ist, als nicht in Irland ansassig
erachtet. Unternehmen, die vor dem 1. Januar 2015 eingetragen wurden, kénnen bestimmten anderen
Vorschriften unterliegen.

VerduBerung von Anteilen und irische Kapitalerwerbssteuer

(a) Personen, die in Irland ansédssig sind oder deren gewdhnlicher Aufenthalt sich in Irland
befindet

Bei einer VeraufRerung von Anteilen an dem Fonds durch Schenkung oder Vererbung, bei der der
Erblasser bzw. Schenker in Irland ansassig ist oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat bzw.
der Begunstigte in Irland ansassig ist oder seinen gewodhnlichen Aufenthalt in Irland hat, kann der
Beglinstigte (Schenkungsempfanger bzw. Erbe) in Bezug auf die verauferten Anteile in Irland
kapitalerwerbssteuerpflichtig werden.

(b) Personen, die nicht in Irland ansédssig sind oder deren gewoéhnlicher Aufenthalt sich
nicht in Irland befindet

Als Anlagegesellschaft (investment undertaking) im Sinne von Section 739B des TCA unterliegt der
Fonds im Hinblick auf die Verauferung von Anteilen nicht der irischen Kapitalerwerbssteuer,
vorausgesetzt dass:

. die Anteile am Tag der Schenkung oder Vererbung und am Bewertungstag in der
Schenkung bzw. dem Erbe enthalten sind;

. der Schenker bzw. Erblasser am Tag der VerauRerung weder in Irland ansassig ist
noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

. der Beglnstigte am Tag der Veraulierung weder in Irland ansassig ist noch seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Steuerliche Aspekte in Bezug auf die VRC.

Der folgende Abschnitt stellt einen Uberblick Uber bestimmte chinesische Steuern, die gegeniber
einem Teilfonds oder durch Erstattung durch den Teilfonds gegeniber RIML verhangt werden kénnen.
Fir den Fall, dass flr einen Teilfonds Anlagen im Rahmen des QFI-Status von RIML durchgefiihrt und
verwahrt werden, ist dieser Teilfonds - vorbehaltlich der Bestimmungen der Vereinbarung zwischen
dem Teilfonds und RIML - gegentber RIML flr die Zahlung aller Steuern im Zusammenhang mit dem
QFI-Status von RIML verantwortlich, die durch die Regierung Chinas verhangt werden.

Die Gesetze, Regelungen und Praktiken im Zusammenhang mit der steuerlichen Behandlung von

Anlagen des Teilfonds in der VRC sind nicht ganz gesichert und konnen sich andern (und diese

Anderungen koénnen riickwirkend gelten). Auch kann der Wert der Anteile durch Steuerschulden durch
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mdglicherweise zu hohe oder zu niedrige Rickstellungen beeintrachtigt werden.
Steuerliche Freibetrdge in der VRC

Auslandischen Anlegern war es nicht gestattet, in A-Aktien, die an der SSE und SZSE in China notiert
sind, anzulegen. Im Jahr 2002 durften die Inhaber von Lizenzen als qualifizierte ausléndische
institutionelle Anleger (,QFII*) in bestimmte Wertpapiere der VRC (einschlieRlich Aktien) anlegen. 2011
wurden die QFI-Regelungen eingefuhrt. QFI-Lizenzinhabern war es auch gestattet, in bestimmten
Wertpapieren der VRC (einschlief3lich Aktien) anzulegen.

Obwohl die Regeln und Vorschriften fur die QFIl bereits 2002 verfasst und verdffentlicht und in den
Jahren 2006 und 2012 weiter Uberarbeitet wurden, ist die Besteuerung von Kapitalgewinnen von
QFII/QF!I dennoch im Laufe der Jahre nicht geklart worden, bis 2014 ein Steuerrundschreiben
herausgegeben wurde.

Gemall dem chinesischen Korperschaftssteuergesetz und seinen Durchfiihrungsbestimmungen
unterliegen Unternehmen, die in der VRC steuerlich ansadssig sind, der chinesischen
Korperschaftssteuer mit einem Satz von 25 % auf ihr Welteinkommen. Unternehmen, die ihren Sitz
nicht in China haben, jedoch Uber Betriebsstatten oder Standorte in der VRC verflgen, unterliegen der
chinesischen Korperschaftssteuer mit einem Satz von 25 % auf das den Betriebsstatten oder
Standorten in der VRC zuzurechnende Einkommen. Einkunfte, die von gebietsfremden Unternehmen in
China erzielt werden, die in der VRC keine standige Niederlassung unterhalten oder nicht-ansassigen
Unternehmen, deren Einkommen keine standige Niederlassung in der VRC zuzurechnen sind,
unterliegen einer an der Quelle zu entrichtenden Koérperschaftssteuer in Héhe von 10 % auf die in der
VRC bezogenen Dividenden, Zinseinkommen und VerduRerungsgewinne, es sei denn, sie sind
aufgrund von Gesetzen und Vorschriften oder Doppelbesteuerungsabkommen ermaRigt oder
freigestellt. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die wirtschaftlich angemessenen Anstrengungen
fur die Verwaltung und Fihrung der Angelegenheiten des jeweiligen Teilfonds auf solche Weise zu
unternehmen, dass das Risiko eines solchen Teilfonds, der als ein in der VRC ansassiges
Unternehmens betrachtet wird oder eine standige Niederlassung in der VRC unterhalt, so weit wie
moglich gemindert wird und dass die nicht in der VRC erzielten Kapitalertrage des Teilfonds nicht der
chinesischen Besteuerung unterliegen. Es kann jedoch keine Zusicherung dafiir gegeben werden, dass
dieses Ziel erreicht wird. Grundsatzlich wird davon ausgegangen, dass der/die jeweilige/n Teilfonds (s)
der Korperschaftssteuer nicht unterliegt und der Quellensteuer lediglich in dem Umfang unterliegt, wie
der/die Teilfonds direkt in der VRC erwirtschaftetes Einkommen aus seinen Anlagen in Wertpapiere der
VRC erhalt. Weitere Informationen dazu sind dem Prospektabschnitt ,Chinesische
Korperschaftssteuer/Quellensteuer" zu entnehmen.

Um die mdglichen Steuerschulden auf Gewinne oder Ertrage aus Anlagen des Teilfonds in China
zahlen zu koénnen, behalt sich die Gesellschaft das Recht fiir Rickstellungen in Bezug auf
Kdrperschaftssteuer/Quellensteuern auf diese Gewinne oder Ertrage und die Einbehaltung von Steuern
auf Rechnung der Gesellschaft vor. Das kann sich auf den NIW und die Rentabilitdt des Teilfonds
auswirken.

Steuerliches Eigentum von QFI-Anlagen in China

China hat in Bezug auf das steuerliche Eigentum an Wertpapieren und Schuldtiteln, die im Rahmen von
RQFII gehalten werden, keine Leitlinien flr steuerliche Zwecke in China verdéffentlicht. In China
herrscht dariiber hinaus ein Mangel an Leitlinien zum Steuerrecht hinsichtlich der Anwendung von
chinesischen Steuern in Situationen, in denen das rechtliche Eigentum an den betreffenden
Vermogenswerten von einem Intermediar im Namen der wirtschaftlichen Eigentimer solcher
Vermdgenswerte gehalten wird. Die Frage des steuerlichen Eigentums kann auch von der Formalen
Vereinbarung daruber abhangen, wie der RQFIl im Namen eines Fonds investiert. Gemal der
derzeitigen Verwaltungspraxis in China wird RIML dort fur steuerliche Zwecke als RQFII-Lizenzinhaber
als Eigentimer von Wertpapieren und Schuldtiteln eines Teilfonds im Rahmen des QFI-Status von
RIML behandelt, obwohl der Teilfonds der wirtschaftliche Eigentimer ist.

Im Rahmen einer solchen Praxis ist dann RIML und nicht der jeweilige Teilfonds in dem Umfang, wie
chinesische Steuern auf den Erwerb, den Besitz und die Verduflerung von Wertpapieren und
Schuldtiteln, die im Rahmen des QFI-Status von RIML gehalten werden, der Steuerpflichtige.
Vorbehaltlich der Bestimmungen der Vereinbarung zwischen dem Teilfonds und RIML werden
chinesische Steuerforderungen an RIML, die infolge von Anlagen, die RIML im Namen eines Teilfonds
durchgefiihrt hat, erhoben werden, schliellich an den jeweiligen Teilfonds weitergegeben. Dies wirde
die Rendite der Anlagen in A-Aktien und andere chinesische Wertpapiere, die ein Teilfonds erworben
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hat und/oder die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen.

Fir den Fall, dass die chinesischen Steuerbehérden Leitlinien in Bezug auf die Anwendung der
chinesischen Steuern in Situationen, in denen das rechtliche Eigentum an den zugrunde liegenden
Vermdogenswerten von einem Intermediar im Namen der wirtschaftlichen Eigentimer gehalten wird,
verOffentlichen, koénnte sich die oben beschriebene erwartete Behandlung, moglicherweise sogar
ruckwirkend, andern. Je nach dem Inhalt solcher Leitlinien, wenn Gberhaupt, ist moglicherweise ein
Teilfonds, nicht RIML, der Steuerpflichtige in Bezug auf die chinesischen Steuern, die auf den Erwerb,
den Besitz und die Verauflierung von Wertpapieren und Schuldtiteln, die im Rahmen des QFI-Status
von RIML gehalten werden, erhoben werden.

Sollte sich diese Position in der Zukunft andern und sich aufgrund hdherer oder niedrigerer Steuersatze
eine Steuerschuld -oder gutschrift fur einen Fonds ergeben, wird der NIW nicht neu ausgewiesen. Die
Kosten oder der Vorteil werden den bestehenden Anteilsinhabern zum Zeitpunkt der Mitteilung Gber die
Anderung der steuerlichen Bestimmungen steuerpflichtig zugeordnet.

Chinesische Kérperschaftssteuer/Quellensteuer

Im Rahmen der allgemeinen Bestimmungen zur Besteuerung gemaf dem Korperschaftssteuergesetz,
unterliegt ein RQFII, der als eine steuerlich nicht in der VRC ansassige Gesellschaft eingestuft wird,
einer chinesischen Quellensteuer von 10 % auf Zinsertrage, Dividenden und Kapitalertrdge aus in der
VRC bérsennotierten Wertpapieren. Dies gilt, wenn der RQFII so verwaltet und betrieben wirde, dass
er nicht als eine in der VRC steuerlich ansassige Gesellschaft betrachtet wirde und auch nicht
angenommen wuirde, dass er eine standige Niederlassung in der VRC unterhalt. Ein
Doppelbesteuerungsabkommen (falls ein solches besteht) zwischen der VRC und dem Land, in dem
der RQFII steuerlich ansassig ist, kann den 10-prozentigen Quellensteuersatz in Abhangigkeit davon,
ob der RQFII die Bedingungen des Doppelbesteuerungsabkommens erflllen kann, weiter ermafligen.

Zinsen/Dividenden

Zinsen aus Staatsanleihen, die vom Finanzministerium ausgegeben wurden, und Anleihen der
Regierungen regionaler Provinzen, autonomer Regionen, Gemeinden, die der zentralen Regierung
direkt unterstehen sowie Gemeinden, die in der staatlichen Planung separat aufgefuhrt sind, sind mit
Genehmigung des Staatsrats von der chinesischen Quellensteuer ausgenommen. Wenn keine
spezifische Ausnahmeregelung anwendbar ist, unterliegen jedoch nicht in der VRC ansassige
Personen ohne standige Niederlassung in der VRC, einschliellich der jeweiligen Fonds, der
chinesischen Quellensteuer fir Zinsen auf Schuldtitel, die von steuerlich in der VRC ansassigen
Personen begeben wurden. Dazu zahlen auch Anleihen von in Festlandchina gegrindeten
Unternehmen und die Dividendenertrage aus Aktien von Unternehmen, die an der SSE und der SZSE
notiert sind. Der allgemein geltende Quellensteuersatz in China betrédgt 10 %. Dieser Satz kann
ermafigt werden. Der Rechtstrager, der die Zinsen/Dividenden auszahlt, ist technisch zur Einbehaltung
dieser Steuer verpflichtet. Analog unterliegt der jeweilige Fonds mdglicherweise der chinesischen
Quellensteuer und/oder anderen dortigen Steuern, die auf Dividenden, Ausschittungen und
Zinszahlungen erhoben werden, die er aus seinen Anlagen in Wertpapieren der VRC erhalt.

Das Finanzministerium, die SAT und die CSRC gaben gemeinsam am 14. November 2014 ein
Rundschreiben beziiglich der Besteuerungsregelung fir das Shanghai - Hong Kong Stock Connect-
Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm als Caishui 2014 Nr. 81
(,Rundschreiben Nr. 81%) heraus. Es besagt, dass der jeweilige Fonds eine Quellensteuer von 10 % auf
Dividenden aus A-Aktien, die Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm gehandelt
werden, zahlen muss. Dieser Steuersatz kann bei Vorliegen eines Doppelbesteuerungsabkommens auf
Antrag und bei erteilter Genehmigung einer zustandigen Behdrde der VRC ermaligt werden.

Gemal dem ,Rundschreiben Uber die Steuerpolitik im Zusammenhang mit dem Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Pilotprogramm® (Caishui [2016], Nr. 127) (,Rundschreiben Nr. 127%) des MOF, SAT und
CSRC vom 5. November 2016 unterliegt der jeweilige Fonds einer Quellensteuer in Héhe von 10

Prozent auf Dividenden aus A-Aktien, die Uber das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
gehandelt werden.

Veraullerungsgewinne

Das Finanzministerium der VRC hat die Erhebung der Quellensteuer der VRC auf
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VerauRerungsgewinne der RQFII-Lizenzinhaber auf den Verkauf von Aktien bis zum 31. Oktober 2014
nicht durchgesetzt. An diesem Datum wurde das Steuerrundschreiben ,Caishui® [2014] 79
(,Rundschreiben Nr. 79%) veréffentlicht. Das Rundschreiben 79 besagt, dass RQFlls, die in der VRC
keine Niederlassung oder einen Geschéaftssitz haben oder eine Niederlassung oder einen Geschaftssitz
in der VRC haben, doch die auf diese Weise in der VRC erzielten Ertrdge mit der Niederlassung oder
dem Geschéftssitz nicht effektiv in Zusammenhang stehen, voribergehend mit Wirkung ab dem 17.
November 2014 von der chinesischen Quellensteuer auf Ertrdge aus dem Handel mit Aktienanlagen,
einschlieR®lich Aktien chinesischer Unternehmen, befreit sind. Gewinne, die RQFlls vor dem 17.
November 2014 realisiert haben, unterliegen gemal den einschlagigen Gesetzen der chinesischen
Kérperschaftssteuer/Quellensteuer.

Das Caishui [2016] Nr. 70 (,Rundschreiben Nr. 70“) besagt, dass die Gewinne von RQFlls aus dem
Handel von VRC-Aktien in der VRC von der MwSt. befreit sind (,MwSt.“)

Falls die im Rahmen der Rundschreiben 79, 36 und 70 gewahrte Befreiung aufgehoben wird, besteht
das Risiko, dass die Steuerbehdrden der VRC auf Kapitalertrage, die auf die Anlagen eines Fonds in
China-A-Aktien realisiert wurden, Koérperschafts- und Mehrwertsteuer erheben. Wenn eine solche
Befreiung abgeschafft wird, werden Kdrperschafts- und Mehrwertsteuer aus oder fur die A-Aktien des
Teilfonds direkt oder indirekt an den Teilfonds weitergegeben und kdnnen erhebliche Auswirkungen auf
das NIW haben. Genauer gesagt ist es moglich, dass Korperschafts- und
Mehrwertsteuerveranlagungen, die aus oder auf die Anlagen des Teilfonds entstehen, wenn nicht
bereits Rickstellungen flr sie gebildet wurden, direkt durch den Teilfonds getragen werden und/oder
indirekt an den Teilfonds weitergegeben werden.

Ein Fonds kann neben dem Zugang zu Anlagen durch das QFI-System direkt Uber das Stock Connect-
Programm in bestimmte zuldssige A-Aktien anlegen, die an der SSE und SZSE notiert sind.

Gemal der Rundschreiben 81 und 127 sind auslandische Anleger, die Uber das Stock Connect-
Programm in an der SSE und SZSE notierte A-Aktien anlegen, voriibergehend von der chinesischen
Kérperschaftssteuer auf Gewinne aus der Veraulierung von Aktien befreit. Das Rundschreiben 81, das
im Zusammenhang mit dem Geschéaftssteuersystem ausgestellt wurde, besagt, dass Anleger in
Hongkong voriibergehend von der chinesischen Geschéaftssteuer auf Gewinne aus dem Handel von A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm befreit sind. Rundschreiben 127
besagt, dass Anleger in den Markt von Hongkong voriibergehend von der chinesischen MwSt. auf
Gewinne aus dem Handel von A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm
befreit sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Rundschreiben Nr. 81 und 127 feststellen, dass die Befreiungen
von der Korperschaftssteuer, der Geschéaftssteuer und der Mehrwertsteuer die am 17. November 2014
bzw. am 5. Dezember 2016 in Kraft getreten sind, voriibergehender Natur sind. Wie und wann die
Behdrden der VRC Behoérden den Zeitpunkt fir das Auslaufen der Befreiung bekannt geben, wird der
jeweilige Fonds in der Zukunft Zeit bendtigen, um Ruckstellungen fir fallig werdende Steuern zu bilden,
die einen erheblichen negativen Einfluss auf den NIW haben kénnten.

Es gibt keine spezifische Regelung fur Steuern auf von RQFllIs erzielte VerauRerungsgewinne aus dem
Handel mit Onshore-Schuldtiteln der VRC. Auf der Basis der derzeitigen Auslegung der SAT und der
Steuerbehoérden der VRC konnten Gewinne aus der Veraulierung von bdrsennotierten Staats- und
Unternehmensanleihen als nicht in der VRC bezogene Einkommen behandelt und folglich nicht mit dem
Steuersatz von 10 % an der Quelle belastetet werden. In der Praxis wurde eine solche chinesische
Quellensteuer in Hohe von 10 % auf VeraduRerungsgewinne, die von steuerlich nicht in der VRC
ansassigen Unternehmen aus dem Handel mit diesen Wertpapieren realisiert wurden, von den
Steuerbehodrden der VRC nicht streng durchgesetzt. Eine solche Behandlung ist jedoch in den
derzeitigen steuerlichen Regelungen der VRC nicht explizit geklart. Sollten solche Gewinne fir die
Zwecke der chinesischen Quellen-/Kdrperschaftssteuer steuerpflichtig sein, existieren mdglicherweise
Steuerbefreiungen im Rahmen der Doppelbesteuerungsabkommen zwischen China und Irland.

Chinesische Stempelsteuer
Gemal den Mitteilungen der chinesischen Steuerbehdrden fallt seit dem 19. September 2008 beim

Verkauf von A-Aktien eine Stempelsteuer in Hohe von 0,1 % fur den Verkaufer an. Diese Steuer kann
weiteren Anderungen durch die Einfiihrung weiterer staatlicher Malinahmen unterliegen.
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Mehrwertsteuer

Das Rundschreiben 36 zur letzten Phase der MwSt.-Reform, die am 1. Mai 2016 in Kraft trat, besagt,
dass Gewinne aus dem Handel mit chinesischen Wertpapieren ab dem 1. Mai 2016 der MwSt. anstatt
der Geschaftssteuer unterliegen.

Die Rundschreiben Nr. 36 und Nr. 70 besagen, dass Gewinne der RQFlIs aus der Ubertragung von
Wertpapieren der VRC ab dem 1. Mai 2016 von der MwSt. befreit sind. Das Rundschreiben Nr. 70
besagt weiterhin, dass Gewinne aus Anlagen chinesischen Interbankmarkten in Lokalwahrung
(einschlielllich Geld-, Anleihe- und Terminmarkte) fir auslandische Investoren, die durch die PBOC
qualifiziert sind, ab dem 1. Mai 2016 von der MwSt. befreit sind. GemaR den Rundschreiben Nr. 36 und
Nr. 127 sind Gewinne aus der Ubertragung von A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock
Connect-Programm ab dem 1. Mai 2016 von der MwSt. befreit. Das gleiche gilt ab dem 5. Dezember
2016 fir das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm.

Abweichend von der MwSt.-Befreiung im vorangehenden Absatz gilt gemaR® Rundschreiben Nr. 36,
dass beim Handel dieser handelbaren Wertpapiere eine MwSt. von 6 % auf die Differenz zwischen dem
Ein- und dem Verkaufspreis anfallt. Wenn bei der Ubertragung von Offshore-Anlagen in der VRC (z. B.
H-Aktien) Kapitalgewinne entstehen, wird grundsétzlich keine MwSt. erhoben, da der Kauf und Verkauf
oft auRerhalb Chinas abgeschlossen werden.

Zinsertrage der RQFIlIs aus Anlagen in Schuldtitel aus der VRC unterliegen, falls nicht besondere
Ausnahmen gelten, einer Umsatzsteuer in Hohe von 6 %. Gemall den Rundschreiben Nr. 36 und Nr.
46 unterliegen Depotzinsertrdge nicht der MwSt., Zinsen auf Staatsanleihen und auch Policy Bank-
Anleihen sind von der MwSt. befreit.

Die Rundschreiben Nr. 36 und Nr. 70 besagen weiterhin, dass Zinsertrage aus dem Besitz von
Finanzanleihen, die von in der VRC gegriindeten Finanzinstituten begeben wurden (Chinesischer
Interbanken-Anleihenmarkt oder Exchange Markt) von der MwSt. befreit sind. Allerdings gilt eine solche
Freistellung praktisch nur fur Zinsen auf die genannten Anleihetypen. Daher kdnnten Zinsertrége aus
Schuldtiteln auBer den oben genannten mit einem Mehrwertsteuersatz von 6 % besteuert werden.

Ertrage aus (Gewinn-)Ausschittungen auf Aktienanlagen aus China fallen nicht in den Geltungsbereich
der Gewerbesteuer.

Wenn eine MwSt.-Pflicht besteht, kbnnen auch andere Steueraufschlage fallig werden (einschlief3lich
der City Maintenance and Construction Tax (Steuer flr Stadtentwicklung), Education Surcharge und
Local Education Surcharge (beides Bildungssteuern)). Die gesamte MwSt.-Last kénnte bis zu 12 %
betragen.

Anwendung von Doppelbesteuerungsabkommen mit China

Auslandische Unternehmen ohne Betriebsstatte in China, die in Landern qualifiziert ansassig sind, die
Doppelbesteuerungsabkommen mit China abgeschlossen haben, haben mdglicherweise Anspruch auf
eine ErmaRigung oder Befreiung von Steuern auf Dividenden, Zinszahlungen und realisierte
Kapitalgewinne  aus  verschiedenen  Anlagen in China. China unterhalt  derzeit
Doppelbesteuerungsabkommen mit Grof3britannien, Irland, Hongkong und zahlreichen anderen
Landern und Gebieten. Ob und welche dieser Steuerabkommen anwendbar sein kdnnten, die
ErmaRigungen oder Befreiungen fur bestimmte chinesische Steuern, wie sie oben beschrieben sind,
bewirken, hangt teilweise davon ab, ob China Leitlinien in Bezug auf die Anwendung der chinesischen
Steuern in Situationen veroffentlicht, in denen das rechtliche Eigentum auf Vermogenswerte von einem
Intermediar im Namen der wirtschaftlichen Eigentimer solcher Vermégenswerte gehalten wird.

Zuklinftige Steuergesetze, -vorschriften und -praktiken in der VRC

Es kann keine Garantie dafiir geben, ob es in der Zukunft neue Steuergesetze, -vorschriften und -
praktiken in der VRC geben wird, die speziell Bezug auf die Anlagen des jeweiligen Fonds nehmen. Die
Verkiindung neuer Gesetze, Vorschriften und Praktiken kann fur die Anteilsinhaber von Vorteil oder
Nachteil sein. In den letzten Jahren wurden verschiedene Richtlinien zur Steuerreform von der
Regierung der VRC umgesetzt, und bestehende Steuergesetze und -vorschriften konnen zukiinftig
Uberarbeitet oder geadndert werden. Es besteht die Mdglichkeit, dass die derzeitigen Steuergesetze, -
vorschriften und -praktiken in der VRC kunftig rickwirkend geandert werden. Ferner kann nicht
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garantiert werden, dass etwaige derzeit fur auslandische Unternehmen verfiigbare steuerliche Anreize
nicht abgeschafft werden und dass die bestehenden Steuergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht
Uberarbeitet oder geandert werden. Eine Anderung der Steuerpolitik kénnte zu einer Reduzierung der
Nachsteuergewinne der Unternehmen in der VRC fuhren, in die der Teilfonds anlegt, wodurch der aus
Teilfondsanteilen erzielte Ertrag und/oder der Anteilswert gemindert werden kann.

Aufgrund der Unsicherheit in Bezug auf die steuerliche Behandlung der Anlagen von RQFII in A-Aktien,
die Mdoglichkeit, dass die Vorgaben geandert und Steuern rickwirkend erhoben werden, kénnen
Steuerrlickstellungen, die RIML gebildet hat, moglicherweise tberhéht oder unzureichend sein, um die
endgliltige Steuerforderung der VRC in Bezug auf Gewinne aus A-Aktien zu decken. Daher sind
bestehende Anleger in Abhangigkeit von der zukinftigen Position der Steuerbehérden, dem Umfang
ihrer Rlckstellungen und dem Zeitpunkt ihrer Zeichnung und/oder der Ricknahme der Anteile
moglicherweise bevorteiligt (im Fall zu hoher Steuerriickstellungen) oder benachteiligt (im Fall
unzureichender Steuerriickstellungen).  Anteilsinhaber koénnen daher im Falle unzureichender
Steuerrlickstellungen benachteiligt sein, andererseits kdnnen Anteilsinhaber bei der Riicknahme von
Anteilen benachteiligt werden, wenn die Steuerriickstellungen von RIML zu hoch waren.

Anlegern wird geraten, sich hinsichtlich ihrer Steuerposition im Zusammenhang mit ihrer Anlage in
einen Fonds an einen Steuerberater zu wenden.
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ALLGEMEINES

Interessenkonflikte

Die Direktoren, die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft und ihre ordnungsgemaf bestellten
Beauftragten sowie ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen, leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder und Gesellschafter, Mitarbeiter und Vertreter (jeweils eine ,verbundene
Partei“ und zusammen die ,verbundenen Parteien®) sind oder kdnnen an anderen Finanz-, Anlage- und
professionellen Tatigkeiten beteiligt sein (z. B. an der Erbringung von Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Wertpapierleihe), die gelegentlich einen Interessenkonflikt mit der Verwaltung
des Fonds und/oder ihren jeweiligen Aufgaben in Bezug auf den Fonds verursachen kdnnen.

Zu diesen anderen Tatigkeiten kdnnen die Verwaltung oder Beratung anderer Fonds, der Kauf und
Verkauf von Wertpapieren, Bank- und Anlageverwaltungsdienste, Brokerdienste und die Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter, Berater oder Vertreter anderer Fonds oder
Unternehmen gehdren, einschliellich Fonds oder Unternehmen, in die der Fonds selbst investieren
kann. Jede der verbundenen Parteien wird sich in angemessener Weise darum bemuhen, dass
eventuell auftretende Konflikte fair geldst werden. Die Ernennung der Verwaltungsgesellschaft, des
Hauptfinanzverwalters, des Administrators und der Verwahrstelle in ihrer Haupteigenschaft als
Dienstleister fir den Fonds sind vom Geltungsbereich dieser Anforderungen fiir verbundene Parteien
ausgenommen.

So kann z. B. jeder Teilfonds Portfoliotransaktionen mit oder durch Tochtergesellschaften von Frank
Russell Investments tatigen. Die Anlageverwalter und die Finanzverwalter koénnen vom
Hauptfinanzverwalter aufgefordert werden, einen bestimmten Prozentsatz an Portfoliotransaktionen an
verbundene Unternehmen mit von Russell Investments verbundenen Unternehmen weiterzuleiten und
die Direktoren konnen jeweils als Verwaltungsratsmitglied, Anteilinhaber, leitender Angestellter,
Mitarbeiter oder Berater von Maklerunternehmen tatig sein, Uber die Portfoliotransaktionen fir die
Teilfonds abgewickelt werden. Die mit Russell Investments verbundenen Unternehmen werden dem
Teilfonds, der solche Transaktionen durchfihrt, bis zu 70 Prozent der gezahlten Provision nach
Erstattung der Auslagen fiir Analysedienstleistungen zurlickzahlen. Jeder Finanzverwalter kann
Portfoliotransaktionen mit Verbundenen durchfiihren, sofern die Gesamtzahl solcher Transaktionen
25 % der Gesamtzahl der Portfoliotransaktionen des Teilfonds nicht Uberschreitet.

Der Hauptfinanzverwalter, die Finanzverwalter und/oder Anlageverwalter kénnen Transaktionen auf
Basis von Verrechnungsprovisionen eingehen, d. h. die Dienste und Fachkenntnisse von Maklern
gegen Ausibung der Handelsgeschafte Uber diese Makler nutzen, sofern die Transaktionen nach dem
Prinzip der besten Ausfihrung getatigt werden und die bei der Transaktion erbrachten Leistungen zur
Erbringung von Anlagediensten fir den Fonds beitragen.

Wo zweckmaRBig, werden solche Arrangements den Anforderungen von Artikel 11 der delegierten
MiFID-lI-Richtlinie entsprechen.

Es gibt kein Verbot von Transaktionen mit verbundenen Parteien, insbesondere in Bezug auf das
Halten, die Veraulierung oder den anderweitigen Handel mit vom Fonds ausgegebenen Anteilen oder
mit dem Eigentum des Fonds, und keine dieser Parteien ist verpflichtet, dem Fonds Rechenschaft Gber
Gewinne oder Vorteile abzulegen, die durch solche Transaktionen erzielt oder aus ihnen abgeleitet
wurden, vorausgesetzt, dass solche Transaktionen im besten Interesse der Anteilinhaber sind und dass
die Transaktionen so durchgefihrt werden, als ob sie zu normalen Handelsbedingungen und auf
marktiblicher Basis ausgehandelt werden. Geschafte gelten als unter normalen Handelsbedingungen
ausgeflhrt, wenn:

(a) eine beglaubigte Bewertung durch eine von der Verwahrstelle als unabhangig und kompetent
anerkannte Person (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, die
Verwaltungsgesellschaft) vorliegt oder

(b) die betreffende Transaktion zu den besten Bedingungen an einer organisierten Anlagebérse in
Ubereinstimmung mit deren Regeln ausgeflhrt wird oder

(c) die unter (a) und (b) genannten Bedingungen nicht praktikabel sind und die betreffende
Transaktion zu Bedingungen ausgefihrt wird, die nach Uberzeugung der Verwahrstelle (bzw.
im Falle eines Geschéafts, an dem die Verwahrstelle beteiligt ist, nach Uberzeugung der
Verwaltungsgesellschaft) dem Grundsatz entsprechen, dass solche Transaktionen so
ausgefuhrt werden, als ob sie zu marktiblichen Bedingungen und im besten Interesse der
Anteilinhaber ausgehandelt wirden.
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Die Verwahrstelle (bzw. im Falle von Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, die
Direktoren) halt schriftlich fest, wie die Bestimmungen in den vorstehenden Abschnitten (a), (b) und (c)
eingehalten wurden, und in Fallen in denen die Transaktionen gemaf Abschnitt (3) erfolgen, hat die
Verwahrstelle (bzw. bei Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, haben die Direktoren)
schriftlich zu begriinden, weshalb die Transaktion den vorstehend aufgefiihrten Grundsatzen entspricht.

Aufgrund der Erbringung sonstiger Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/oder der mit ihr
verbundenen Unternehmen an den Fonds und/oder andere Parteien kénnen sich von Zeit zu Zeit
Interessenkonflikte ergeben. So kdnnen die Verwahrstelle und/oder die mit ihr verbundenen
Unternehmen auch als Verwahrstelle, Treuhander, Depotbank und/oder Administrator anderer Fonds
fungieren. Daher ist es moglich, dass die Verwahrstelle (oder mit ihr verbundene Unternehmen) im
Laufe ihrer Geschaftstatigkeit in potenzielle Interessenkonflikte gegenliber dem Fonds und/oder
sonstigen Fonds, fur die die Verwahrstelle (oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen) tatig ist, gerat.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder ein potenzieller Interessenkonflikt, so halt sich die Verwahrstelle an
ihre Verpflichtungen gegentber dem Fonds und behandelt den Fonds und die sonstigen Fonds, fir die
sie tatig ist, auf faire Weise und dergestalt, dass Transaktionen, insoweit praktikabel, zu Bedingungen
erfolgen, die flr den Fonds nicht wesentlich unglnstiger ausfallen, als wenn der Interessenkonflikt oder
potenzielle Interessenkonflikt nicht bestanden hatte. Derlei potenzielle Interessenkonflikte sind auf
verschiedene Arten zu ermitteln, zu steuern und zu beobachten, u. a. durch die hierarchische und
funktionale Trennung der Aufgaben der Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden
sonstigen Aufgaben, und indem sich die Verwahrstelle an ihre ,Grundsdtze im Umgang mit
Interessenkonflikten* halt (ein Exemplar dieses Dokuments ist auf Anfrage vom Leiter der Compliance-
Abteilung der Verwahrstelle erhaltlich).

Jede verbundene Partei stellt dem Fonds relevante Einzelheiten fiir jede Transaktion zur Verfiigung
(darunter der Name der beteiligten Partei und, sofern zutreffend, etwaige an diese Partei in
Zusammenhang mit der Transaktion entrichtete Gebihren), um es dem Fonds zu ermdglichen, seiner
Verpflichtung nachzukommen, innerhalb der Jahres- und Halbjahresberichts des betreffenden Teilfonds
eine Erklarung gegeniber der Zentralbank in Bezug auf samtliche Transaktionen von miteinander
verbundenen Parteien abzugeben.

Die vorstehende Auflistung potenzieller Interessenkonflikte stellt keine vollstdndige Aufzéhlung oder
Erlduterung der mit einer Anlage in dem Fonds eventuell verbundenen Interessenkonflikte dar.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Politik, die sicherstellen soll, dass bei allen Geschaften
vertretbare Anstrengungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten unternommen werden, und falls
sie nicht vermieden werden kénnen, dass diese Konflikte so gehandhabt werden, dass die Teilfonds
und ihre Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien aufgestellt, die sicherstellen sollen, dass der
Hauptfinanzverwalter (und seine Beauftragten) beim Treffen von Entscheidungen fir einen Teilfonds im
Zusammenhang mit dem Management des Portfolios dieses Teilfonds tatig ist und im besten Interesse
dieses Teilfonds handelt. Diesbeziglich missen alle vertretbaren Mallnahmen ergriffen werden, um
unter Bericksichtigung des Preises, der Kosten, der Geschwindigkeit, der Wahrscheinlichkeit der
Ausfihrung und Abrechnung, der Grofle und Art des Auftrags, der vom Broker fir den
Hauptfinanzverwalter (und seine Beauftragten) erbrachten Analysedienste und sonstiger im Hinblick auf
die Ausfuhrung des Auftrags erforderlichen Erwagungen das bestmdgliche Ergebnis fur den Teilfonds
zu erzielen. Informationen bezlglich der Ausflhrungsgrundséatze der Verwaltungsgesellschaft und
wesentlicher diesbezliglicher Anderungen sind fir Anteilinhaber kostenlos auf Anfrage erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie verabschiedet mit der festgelegt wird, wann und wie die
Stimmrechte ausgelibt werden. Diese Richtlinie steht den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur
Verfugung.
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Aktienkapital

Das Aktienkapital des Fonds muss jederzeit seinem Nettoinventarwert entsprechen. Das
Anfangskapital des Fonds betrug 39.000 € und reprasentiert 39.000 Zeichneranteile ohne Nennwert.
Der Fonds kann bis zu funfhundert Milliarden Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil zu den fur
angemessen erachteten Konditionen und in den flr geeignet erachteten Klassen ausgeben.

Die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen (ausschliel3lich des Anfangsaktienkapitals) werden in den
Bichern des Fonds dem jeweiligen Teilfonds zugerechnet und werden bei Kaufen fiir den jeweiligen
Teilfonds von Ubertragbaren Wertpapieren und zusatzlichen fliissigen Mitteln verwendet.

Die Direktoren sind autorisiert, von Zeit zu Zeit Anteilklassen neu zu bestimmen und solche
Anteilklassen zusammenzulegen, vorausgesetzt, die Anteilinhaber an einer solchen Klasse werden
zuvor vom Fonds benachrichtigt und erhalten die Méglichkeit, ihre Anteile zurtickzuverkaufen. Falls die
Direktoren Vermogen auf oder aus einem Teilfonds Ubertragen, werden die Anteilinhaber im nachsten
Jahres- oder Halbjahresbericht fiir Anteilinhaber Uber eine solche Ubertragung informiert.

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber zur anteiligen Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden des
Teilfonds, die einem solchen Anteil zugerechnet werden kénnen, sowie zur Teilnahme an und
Stimmabgabe bei Versammlungen des Fonds und des von diesen Anteilen reprasentierten Teilfonds.
Keine Anteilklasse berechtigt den Anteilinhaber zu einem Vorrecht, einem Vorkaufsrecht oder einem
Recht zur Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden einer anderen Anteilklasse oder einem
Stimmrecht bei Angelegenheiten, die sich einzig und allein auf eine andere Anteilklasse beziehen.

Jeder Beschluss iiber eine Anderung der mit den Anteilklassen verbundenen Rechte bedarf der
Zustimmung von drei Vierteln der personlich anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber bei
Abstimmung in einer Hauptversammlung, die gemal Satzung ordentlich einberufen wurde. Die
beschlussfahige Mehrheit bei einer Generalversammlung, die zum Beschluss einer Anderung der mit
den Anteilklassen verbundenen Rechte einberufen wurde, ist die Anzahl der Anteilinhaber, deren
Anlagen ein Drittel der Anteile ausmachen.

Die Satzung des Fonds ermachtigt die Direktoren zur Ausgabe von Bruchteilen von Anteilen am Fonds.
Die Bruchteile von Anteilen berechtigen nicht zur Stimmabgabe bei Hauptversammlungen des Fonds
oder eines Teilfonds, und der Nettoinventarwert eines Bruchteils von Anteilen ist der an diesen
Bruchteil angeglichene Nettoinventarwert je Anteil.

Die Zeichneranteile berechtigen ihren Inhaber zur Teilnahme an und Stimmabgabe bei allen
Versammlungen des Fonds.

Die Teilfonds und getrennte Haftung zwischen den Teilfonds

Der Fonds ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, und jeder Teilfonds
kann sich aus einer oder mehren Klassen von Anteilen an dem Fonds zusammensetzen.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Teilfonds werden in der folgenden Art und Weise
zugewiesen:

(a) die Erlose aus der Ausgabe der Anteile eines Teilfonds sind in den Blchern des Fonds fir den
betreffenden Teilfonds einzutragen, und die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten und
die zurechenbaren Einklinfte und Auslagen sind dem betreffenden Teilfonds — vorbehaltlich der
Satzung — zuzuweisen;

(b) wird ein Vermdgensgegenstand von einem anderen Vermoégensgegenstand abgeleitet, dann
erfolgt die Zuordnung des abgeleiteten Vermdgensgegenstands in den Bichern des Fonds zu
demselben Teilfonds, dem die Vermdgensgegenstdande zugeordnet werden, von denen der
abgeleitete Vermdgensgegenstand abgeleitet wurde. Bei jeder Bewertung eines
Vermogensgegenstandes wird die Werterhohung oder Wertminderung auf den entsprechenden
Teilfonds angewandt;
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(c) falls dem Fonds eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds oder auf getroffene Malnahmen im Zusammenhang mit einem
Vermogenswert eines bestimmten Teilfonds bezieht, ist diese Verbindlichkeit je nach Fall dem
entsprechenden Teilfonds zuzuordnen;

(d) in den Fallen, in denen ein Vermdgensgegenstand oder eine Verbindlichkeit des Fonds keinem
bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kann, muss ein solcher Vermoégensgegenstand bzw.
eine solche Verbindlichkeit — vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle — im Verhaltnis
zum jeweiligen Nettoinventarwert der Teilfonds auf alle Teilfonds verteilt werden;

Verbindlichkeiten, die in einem Teilfonds aufgelaufen sind oder die einem Teilfonds zuzuweisen sind,
mussen ausschliefllich aus dem Vermoégen dieses Teilfonds getilgt werden; es ist dem Fonds und den
Direktoren, sowie Insolvenzverwaltern, Prifern, Abwicklern oder sonstigen Personen untersagt, das
Vermogen eines Teilfonds einzusetzen, um Verbindlichkeiten zu tilgen, die einem anderen Teilfonds
entstanden sind oder die einem anderen Teilfonds zugewiesen werden; sie dirfen auch nicht
verpflichtet werden, das Vermdgen eines Teilfonds einzusetzen, um Verbindlichkeiten zu tilgen, die
einem anderen Teilfonds entstanden sind oder die einem anderen Teilfonds zugewiesen werden.

Folgende Bestimmungen sind in alle Vertrage, Vereinbarungen, Arrangements und Transaktionen
mitaufzunehmen, die der Fonds eingeht:

(i) die Parteien, mit denen der Fonds Vertrage eingeht, sehen davon ab, durch Prozesse oder
anderweitige MalBnahmen — unabhangig vom Ort und der Art der Mallnhahmen — auf das Vermdgen
eines Teilfonds zurickzugreifen, um Verbindlichkeiten, die der entsprechende Teilfonds nicht zu
verschulden hat, ganz oder teilweise zu tilgen;

(i) sollte es einer solchen Partei gelingen, durch MaRnahmen jedweder Art, die an jedwedem Ort
durchgefihrt werden, auf das Vermdgen eines Teilfonds zurlickzugreifen, um eine Verbindlichkeit, die
dieser Teilfonds nicht zu verantworten hat, ganz oder teilweise zu tilgen, so ist diese Partei verpflichtet,
dem Fonds einen Betrag auszuzahlen, der dem Vorteil entspricht, den diese Partei durch diesen
Vorgang erreicht; und

(iii) sollte es einer solchen Partei gelingen, im Hinblick auf eine Verbindlichkeit, die ein Teilfonds nicht
zu verantworten hat, das Vermégen dieses Teilfonds zu beschlagnahmen, zu verpfanden oder eine
Zwangsvollstreckung in dieses Vermdgen zu betreiben, so muss diese Partei dieses Vermdgen oder
die direkten oder indirekten Ertrage aus dem Verkauf dieses Vermogens fiur den Fonds treuhanderisch
verwalten, getrennt aufbewahren und als ein solches Treuhandgut kennzeichnen.

Alle Betrage, die der Fonds wiedererlangt, sind Verbindlichkeiten anzurechnen, die gemal den unter
den in den vorstehenden Buchstaben (i) bis (iii) dargelegten Bestimmungen gleichzeitig bestehen.

Vermogen oder Betrage, die der Fonds wiedererlangt, sind nach Abzug oder Bezahlung von Kosten,
die durch diese Wiedererlangung entstehen, zur Entschadigung des entsprechenden Teilfonds
einzusetzen.

In dem Fall, dass zur Zwangsvollstreckung einer Verbindlichkeit, die ein Teilfonds nicht zu verantworten
hat, auf Vermdgen dieses Teilfonds zurtickgegriffen wird und in dem Umfang, in dem dieses Vermodgen
dem Teilfonds nicht zuriickgegeben werden kann oder eine entsprechende Entschadigung nicht
moglich ist, bescheinigen die Direktoren mit Zustimmung der Verwahrstelle, den Wert des Vermdgens,
das der betroffene Teilfonds verloren hat, bzw. veranlassen eine solche Bescheinigung; gleichzeitig
bezahlen oder Ubertragen die Direktoren aus dem Vermdégen der Teilfonds, welche die Verbindlichkeit
zu verantworten haben, Betrage oder Vermdgen an den betroffenen Teilfonds und zwar in einer Héhe,
die ausreicht, um ihm den Betrag zu ersetzen, den er verloren hat; diese Verpflichtung wird gegeniber
allen anderen Ansprichen, die gegeniuber den Teilfonds bestehen, welche die Verbindlichkeit zu
verantworten haben, vorrangig behandelt.

Ein Teilfonds ist keine vom Fonds getrennte juristische Person, der Fonds kann jedoch einen
bestimmten Teilfonds verklagen oder im Hinblick auf einen bestimmten Teilfonds verklagt werden; der
Fonds kann zwischen seinen Teilfonds die Aufrechnungsrechte anwenden, die vom Gesetz her fur
Unternehmen vorgesehen sind und das Vermogen eines Teilfonds untersteht Verfligungen des
Gerichts genauso als ware der Teilfonds eine vom Fonds getrennte juristische Person.

Fir jeden Teilfonds sind getrennte Aufzeichnungen zu fiihren.

Versammlungen und Stimmrecht von Anteilinhabern

Alle Hauptversammlungen des Fonds sind in Irland abzuhalten. In jedem Jahr findet eine
Hauptversammlung als Jahreshauptversammlung statt. Alle Hauptversammlungen des Fonds sollen mit
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einer Frist von einundzwanzig Tagen (ohne den Tag der Absendung und den Tag der Versammlung)
angekiindigt werden. Diese Einladung muss Ort und Zeit der Versammlung sowie den Anlass der
Versammlung beinhalten. Fir jeden Anteilinhaber kann ein Stellvertreter teilnehmen. Zwei
Anteilinhaber, die persdnlich oder durch einen Vertreter anwesend sind, stellen eine beschlussfahige
Mehrheit dar, aul3er bei Versammlungen beziiglich einer Anteilklasse, bei denen die beschlussfahige
Mehrheit aus mindestens zwei Anteilinhabern bestehen muss, die mindestens ein Drittel der Anteile der
betreffenden Klasse halten. Ein gewohnlicher Beschluss ist ein mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasster Beschluss, ein besonderer Beschluss ist ein Beschluss, der
mindestens mit einer ¥%-Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst wird. Die Satzung sieht vor, dass
die Beschlisse bei Anteilinhaberversammlungen per Handzeichen gefasst werden, sofern keine
geheime Wahl von Anteilinhabern verlangt wird, die mindestens 10 % der Anteile gemessen an Anzahl
oder Wert halten bzw. sofern der Vorsitzende der Versammlung keine geheime Wahl fordert.

Bei einer Abstimmung durch Handzeichen hat jeder Anteilinhaber eine Stimme. Jeder Anteil verleiht
dem Inhaber eine Stimme in Bezug auf Angelegenheiten, die den Fonds betreffen und den
Anteilinhabern zur Abstimmung vorgelegt werden. Alle Anteile jeder Klasse haben das gleiche
Stimmrecht, auer in Angelegenheiten, die nur eine bestimmte Klasse betreffen. In diesem Fall sind
lediglich die Anteile dieser Klasse stimmberechtigt.

Berichte

In jedem Jahr haben die Direktoren die Erstellung eines Jahresberichts und durch Wirtschaftsprifer
geprufte Jahresabschliisse flir den Fonds zu veranlassen, die innerhalb von vier Monaten nach dem
Ende des Geschéftsjahres, auf das sich diese Unterlagen beziehen, bei der Zentralbank einzureichen
sind. Zusatzlich ist der Fonds verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten nach Ende des jeweiligen
Zeitraums einen Halbjahresbericht zu erstellen und der Zentralbank einzureichen, der die ungepriiften
Halbjahresabschliisse des Fonds enthalten muss. Alle Berichte und Abschlisse sind den
Anteilinhabern so schnell wie méglich nach ihrer Einreichung zur Verfligung zu stellen.

Der Jahresabschluss soll zum 31. Marz jedes Jahres erfolgen. Der nicht testierte Halbjahresbericht des
Fonds erfolgt zum 30. September jedes Jahres. Die testierten Jahresberichte, die nicht testierten
Halbjahresberichte einschliel3lich der Bilanzen sowie weitere Berichte werden jedem Anteilinhaber mit
elektronischen Kommunikationsmitteln (vorbehaltlich seiner Zustimmung) oder auf dem Postwege
kostenlos an seine registrierte Anschrift gesandt und liegen zur Einsichtnahme am eingetragenen
Hauptsitz des Fonds bereit.

Beendigung

Anteile kdnnen vom Fonds zuriickgekauft werden, wenn folgende Umstande eintreten:

(i) wenn 75 % der Anteilinhaber des Fonds oder eines Teilfonds, die bei einer Hauptversammlung
des Fonds abstimmen, die mit einer Frist von nicht mehr als sechs und nicht weniger als vier
Wochen angekundigt wurde, den Ruckkauf der Anteile in den Fonds bzw. einen Teilfonds
genehmigen;

(i)  wenn die Direktoren dies bestimmen, kann der Fonds jederzeit alle Anteile am Fonds oder an
jedem beliebigen Teilfonds oder an jeder beliebigen Anteilklasse zurlickkaufen, vorausgesetzt,
den Anteilinhabern des Fonds, des Teilfonds oder der Klasse wurde dies mit einer Frist von
mindestens 21 Tagen schriftlich angekindigt;

(i)  wenn kein Nachfolger fiur die Verwahrstelle ernannt wird innerhalb drei Monaten nach
Bekanntgabe durch Verwahrstelle oder einen Vertreter, dass diese als Verwahrstelle
ausscheiden méchte, oder nach Entziehung der Genehmigung durch die Zentralbank; oder

(iv) wenn die Anteilinhaber bei einer Hauptversammlung, bei der Uber eine Genehmigung flr die
Direktoren zur Ausgabe von weiteren Anteilen abgestimmt werden soll, den Direktoren keine
solche Genehmigung erteilen.

Falls ein Rickkauf der Anteile eine Reduzierung der Anzahl der Anteilinhaber auf weniger als sieben
oder eine andere Mindestzahl laut Satzung zur Folge hat oder falls ein Rickkauf von Anteilen eine
Reduzierung des ausgegebenen Aktienkapitals des Fonds auf weniger als den Mindestbetrag, der dem
Fonds gemalR gultiger Gesetzgebung vorgeschrieben ist, zur Folge hat, kann der Fonds den Ruickkauf
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der Mindestanzahl von Anteilen aufschieben, die fiir eine Erfiillung der geltenden Rechtsbestimmungen
bendtigt wird. Der Rickkauf solcher Anteile wird so lange aufgeschoben, bis der Fonds aufgel6st wird
oder bis der Fonds die Ausgabe von genigend Anteilen ermdglicht, die gewahrleisten, dass der
Ruckkauf erfolgen kann. Der Fonds ist berechtigt, die Anteile fir einen aufgeschobenen Rickkauf so
auszuwahlen, wie es fair und angemessen erscheint und von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Wenn alle Anteile zuriickgekauft werden sollen und vorgesehen ist, das gesamte oder Teile des
Vermdgens des Fonds auf eine andere Gesellschaft zu Ubertragen, kann der Fonds nach Zustimmung
durch eine %-Mehrheit der Anteilinhaber die Vermdgenswerte des Fonds in Anteile oder ahnliche
Anrechte an der ibernehmenden Gesellschaft zur Ausschiittung an die Anteilinhaber eintauschen. Die
Anteilinhaber kdnnen verlangen, dass der Riickkauf der Anteile in bar erfolgt.

Wenn alle Anteile an einem Teilfonds zurlickgekauft werden sollen, werden die zur Ausschittung
verfigbaren Vermdgenswerte (nach Befriedigung der Anspriche der Glaubiger) unter Einhaltung der
nachfolgenden Reihenfolge verwendet:

(a) zunachst wird den Anteilinhabern jeder Klasse jedes Teilfonds ein Betrag in der
Klassenwahrung der entsprechenden Klasse ausgezahlt, bzw. ein Betrag in einer anderen vom
Abwickler festgelegten Wahrung; dieser Betrag muss so nahe wie moglich am
Nettoinventarwert der Anteile der Klasse liegen, die die entsprechenden Anteilinhaber zu dem
Datum gehalten haben, an dem die Auflésung des Teilfonds begonnen hat (zu dem
angemessenen Wechselkurs, den der Abwickler festgelegt hat), vorausgesetzt der
entsprechende Teilfonds verfligt Gber gentigend Vermdgenswerte, um eine solche Auszahlung
zu ermoglichen. Sollte in einem Teilfonds nicht gentgend Vermdgen zur Verfigung stehen, um
im Hinblick auf eine Anteilklasse eine solche Auszahlung vorzunehmen, wird auf das Vermogen
des Fonds zurtickgegriffen, das nicht an die Teilfonds gebunden ist;

(b) anschlielend erhalten die Inhaber von Zeichneranteilen einen Betrag, der héchstens dem
Betrag entspricht, den sie fir diese Anteile gezahlt haben (zuzlglich aufgelaufener Zinsen);
dieser Betrag wird aus dem Vermdgen des Fonds gezahlt, das nicht an die Teilfonds gebunden
ist und das nach der Auszahlung gemal Buchstabe (i) noch vorhanden ist. Falls das
vorstehende Vermogen nicht ausreicht, um diese Zahlung in voller Héhe zu leisten, darf nicht
auf die Vermogenswerte zurlickgegriffen werden, die an die Teilfonds gebunden sind.

(c) anschlieBend wird der im entsprechenden Teilfonds verbleibende Restbetrag an die
Anteilinhaber ausgezahlt; diese Auszahlung erfolgt im Verhaltnis zu der Anzahl von Anteilen,
die die Anteilinhaber jeweils halten; und

(d) anschlielend wird ein gegebenenfalls verbleibender Restbetrag, der nicht an die Teilfonds
gebunden ist, an die Anteilinhaber ausgezahlt; diese Auszahlung erfolgt im Verhaltnis zum
Wert des jeweiligen Teilfonds und innerhalb des Teilfonds im Verhaltnis zum Wert jeder Klasse
und zum Nettoinventarwert je Anteil. Nach Genehmigung durch die Anteilinhaber in einer
Hauptversammlung, kann der Fonds die Ausschuttung in specie vornehmen. Die
Zeichneranteile verleihen ihren Inhabern nicht das Recht, an Dividenden oder Nettovermogen
eines Teilfonds teilzuhaben. Verlangt ein Anteilinhaber dies, wird der Fonds die VeraulRerung
der Wertpapiere im Namen des Anteilinhabers veranlassen. Der Preis, zu dem der Fonds die
Wertpapiere veraullert, kann vom Preis, zu dem die Wertpapiere bei der Ermittlung des
Nettoinventarwerts bewertet wurden, abweichen und der Fonds haftet nicht fiir etwaige daraus
entstehende Verluste. Die durch die VerauRerung solcher Wertpapiere entstehenden
Transaktionskosten tragt der Anteilinhaber.

Verschiedenes
(i) Der Fonds war und ist seit seiner Griundung in keinerlei Rechtsstreit oder
Schiedsgerichtsverfahren involviert, und dem Fonds ist nicht bekannt, dass

irgendwelche Rechtsstreitigkeiten oder Schadensersatzforderungen gegen den Fonds
oder einen Teilfonds anhangig oder angedroht sind.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Es wurden keine Dienstleistungsvertrage zwischen dem Fonds und seinen Direktoren
geschlossen und es sind auch keine solchen Vertrage vorgesehen.

Herr McMurray, Herr Jenkins, Herr Gonella, Herr Pearce und Herr Linhares sind
Mitarbeiter von Unternehmen von Russell Investments. Soweit hierin nicht anders
erwahnt, hat keiner der Direktoren zum Datum dieses Prospekts ein Interesse an einem
Vertrag oder einer Vereinbarung, der bzw. die beziiglich der Geschafte des Fonds von
Bedeutung ware.

Zum Datum dieses Prospekts haben weder die Direktoren noch verbundene Personen
Rechte am Aktienkapital des Fonds oder Optionsrechte beziiglich dieses Kapitals.

Kein Anteil- oder Anleihekapital des Fonds unterliegt Optionsrechten oder
Vereinbarungen, es bedingt oder unbedingt unter eine Option zu stellen.

Der Fonds hat keine anderen Provisionen, Nachlasse, Maklergebihren oder andere
Sonderbedingungen bezlglich der vom Fonds ausgegebenen Anteile vereinbart als die
in diesem Prospekt angegebenen.

(vii) Der Fonds hat das Recht, Vertriebsstellen sowie Zahlstellen zu ernennen.

Bedeutende Vertrage

Die bedeutenden Vertrage des Fonds sind in Anhang Il aufgefiihrt.

Bereitstellung und Einsichtnahme in die Unterlagen

Die folgenden Dokumente sind wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Wochentagen (aulder
an Samstagen und gesetzlichen Feiertagen) am eingetragenen Sitz des Fonds in Irland
kostenlos erhaltlich:

(a) die Satzung;

(b) nach ihrer Veroffentlichung, die aktuellsten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds.

Eine aktuelle Version der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) wird in elektronischem
Format auf einer vom Fonds fiir diesen Zweck bestimmten Website zuganglich gemacht. Davon
ausgehend, dass der Fonds einen oder mehrere Teilfonds in anderen EU-Mitgliedstaaten zum
offentlichen Angebot registriert hat, stellt er auf der vom Fonds hierflr vorgesehenen Website
https://russellinvestments.com folgende zusatzliche Unterlagen zur Verfliigung:

diesen Prospekt;
nach ihrer Veroffentlichung, die aktuellsten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds;
die Satzung.

Sofern aktualisierte Informationen in diesem Prospekt nicht festgehalten sind oder flir den Fall, dass
derartige Angaben sich geandert haben und in einer aktualisierten Fassung dieses Prospekts nicht
enthalten sind, werden Folgende den Anteilinhabern auf Anfrage und kostenlos zur Verfligung gestellt:

(a) Angaben zur Identitat der Verwahrstelle und eine Beschreibung ihrer Aufgaben und ihrer

potenziellen Interessenkonflikte; und

(b) eine Beschreibung der auf die Verwahrstelle Ubertragenen Verwahrfunktionen, eine Liste

der Beauftragten und Unterbeauftragten und eine Auflistung der Interessenkonflikte, die
sich aus einer solchen Ubertragung von Verwahrfunktionen ergeben kénnen.
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Die Richtlinien und Politik der Verwaltungsgesellschaft

Beschwerdepolitik

Informationen Uber die Beschwerdeverfahren der Verwaltungsgesellschaft stehen den Anteilinhabern
auf Anfrage und unter http://www.carnegroup.com/policies-and-procedures/ kostenlos zur Verfligung.
Anteilinhaber kdbnnen Beschwerden Uber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft kostenlos am
eingetragenen Sitz des Fonds einreichen oder sich an die Verwaltungsgesellschaft wenden.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt tGber eine Vergutungspolitik und -praxis, die den Anforderungen
der Vorschriften und der ESMA-Leitlinien beziglich einer soliden Vergutungspolitik im Rahmen der
OGAW-Richtlinie (,ESMA-Vergiitungsleitlinien®) entspricht. Die Verwaltungsgesellschaft wird dafiir
sorgen, dass jeder Beauftragte, einschliel3lich des Hauptfinanzverwalters, fiir den diese Anforderungen
ebenfalls gemal den ESMA-Vergutungsrichtlinien gelten, tGber gleichwertige Grundsatze und Praktiken
zur Vergutung verfugt.

Die Vergutungspolitik spiegelt das Ziel einer guten Corporate Governance der Verwaltungsgesellschaft
wider, fordert ein solides und effektives Risikomanagement und ermutigt nicht zur Ubernahme von
Risiken, die mit dem Risikoprofil der Fonds oder der Satzung unvereinbar sind. Sie ist auch auf die
Anlageziele der einzelnen Teilfonds abgestimmt und umfasst Mallnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten. Die Vergutungspolitik wird jahrlich (oder bei Bedarf auch haufiger) vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft Uberprift, um sicherzustellen, dass das Vergitungssystem
insgesamt wie beabsichtigt funktioniert und die Vergltungszahlungen angemessen sind. Durch diese
Uberprifung wird ebenfalls sichergestellt, dass die Vergitungspolitik den Best-Practice-Leitlinien und
den aufsichtsrechtlichen Anforderungen entspricht, die sich von Zeit zu Zeit andern kénnen.

Einzelheiten Uber die aktuelle Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (insbesondere: (i) eine
Beschreibung der Art und Weise, wie die Vergutungen und Leistungen berechnet werden; (ii) die
Angaben zu den Personen, die fur die Gewahrung der Vergltungen und Leistungen verantwortlich sind;
und (iii) die Zusammensetzung des Vergitungsausschusses (sofern ein solcher Ausschuss besteht)
werden auf der Website http://www.carnegroup.com/policies-and-procedures/ verdffentlicht und den
Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

Die Politik der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken

Die EU-Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor, SFDR oder die ,Offenlegungsverordnung®, trat am 10. Marz 2021 in Kraft.
Die SFDR gehort zum finanzpolitischen Regelwerk aufsichtsrechtlicher MaRnahmen der EU mit dem
Ziel, die Finanzierung nachhaltigen Wachstums zu mobilisieren und private Investitionen in den
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft zu lenken. Die SFDR legt der Verwaltungsgesellschaft
Transparenz- und Offenlegungspflichten auf, u.a. in Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen.

Gemal der SFDR wird die Verwaltungsgesellschaft als ,Finanzmarktteiinehmer® eingestuft. GemaR
Artikel 3 der SFDR muss ein Finanzmarktteilnehmer Informationen Uber seine Politik hinsichtlich der
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess offenlegen. Da die
Verwaltungsgesellschaft das Portfoliomanagement an den Hauptfinanzverwalter delegiert hat, zeichnet
dieser vorbehaltlich der Aufsicht durch die Verwaltungsgesellschaft dafir verantwortlich,
Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren, zu integrieren und zu bestimmen, ob sie finanziell wesentlich
sind oder sein kdnnten.

,Nachhaltigkeitsrisiken® sind als Ereignisse oder Bedingungen im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung (,ESG") definiert, die — falls sie eintreten — eine tatsachliche oder potenzielle
wesentliche negative Auswirkung auf den Wert einer Anlage haben kénnten.

Nachhaltigkeitsrisiken werden vom Hauptfinanzverwalter in die Anlageentscheidungen integriert, indem
er die relevanten Risiken im Rahmen des Anlageprifungsprozesses identifiziert, bewertet und steuert
sowie eigene Ldsungen implementiert. Nachhaltigkeitsrisiken werden fir Anlageergebnisse als am
malRgeblichsten eingestuft, wenn sie finanzielle Wesentlichkeit aufweisen, und werden wie alle
Anlagerisiken durch Herstellung eines Gleichgewichts zwischen dem erwarteten Risiko und der
erwarteten Rendite einbezogen. Per 1. Dezember 2022 hat der leitende Finanzverwalter bestimmt,
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dass die Hohe der Nachhaltigkeitsrisiken in den einzelnen Teilfonds voraussichtlich keine wesentliche
finanzielle Auswirkung auf erwartete Renditen haben wird.

Soweit relevant, werden die Nachhaltigkeitsrisiken der Teilfonds laufend beurteilt und das vorrangige
Ziel und die vorrangige Politik des jeweiligen Teilfonds bertcksichtigt.

Bei der Verwaltung der Teilfonds bertcksichtigt der Hauptfinanzverwalter die Nachhaltigkeitsrisiken im
Zusammenhang mit erwarteten Renditen, indem er eine Mischung aus Inputs verschiedener Quellen
nutzt, bei denen es sich insbesondere um Finanzverwalter, externe Datenquellen und
unternehmenseigene Analysen der Finanzverwalter handelt. Nachhaltigkeitsrisiken werden bei allen in
Bezug auf die Teilfonds getroffenen Anlageentscheidungen berlcksichtigt, aufer bei Anlagen in
bestimmten Anlageklassen oder wenn eine Strategie oder Dienstleistung die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken nicht unterstitzt. Es kann zu Fallen kommen, in denen Nachhaltigkeitsrisiken
nicht maRgeblich fur Anlageentscheidungen sind, insbesondere:

e Wenn es Zweck der Anlage ist, ein oder mehrere Ergebnis(se) zu erzielen, z. B. die Platzierung
von Derivategeschaften zwecks Liquiditadtssteuerung.

e In Bezug auf bestimmte Instrumente oder Anlageklassen, wenn es beispielsweise
unwahrscheinlich ist, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf den Wert der Reservewahrung
auswirken.

Weitere Einzelheiten Uber die Integration von Nachhaltigkeits- und ESG-Faktoren in den Anlageprozess
und deren potenzielle Auswirkungen auf die Renditen finden Sie in den Richtlinien fir nachhaltige
Anlagen des Hauptfinanzverwalters, abrufbar unter: https://russellinvestments.com/ie/important-
information.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impacts, ,PAI’) werden derzeit vom Hauptfinanzverwalter weder auf Ebene des
Unternehmens noch bei der Teilfondsverwaltung beriicksichtigt. Der Hauptfinanzverwalter hat sich nach
einer ausfuhrlichen Auswertung der gemall SFDR vorgeschriebenen PAl-Indikator-Berichtspflichten
gegen die Beriucksichtigung der vorgeschriebenen PA entschieden. Nach Ansicht des
Hauptfinanzverwalters decken die zu den vorgeschriebenen PAl-Indikatoren vorliegenden Daten die
Anlageuniversen der Teilfonds nicht ausreichend ab, um den Anteilinhabern transparente und
verlassliche Informationen zu liefern. Der Hauptfinanzverwalter berlcksichtigt die PAIl zwar derzeit
nicht, hat sich aber entschieden, in Infrastruktur zu investieren, um eine mogliche kinftige
Berlcksichtigung der PAIl zuzulassen. Dazu gehdren auch vertragliche Vereinbarungen mit
unabhangigen Datenanbietern zu den Indikatoren, Uberwachung des Offenlegungsniveaus von
Unternehmen und die Einbeziehung von PAI-Daten in interne Systeme. Der Hauptfinanzverwalter wird
die Entwicklung der Datenqualitdt und die Nachfrage der Anteilinhaber in Bezug auf die
Berlcksichtigung der PAI weiter engmaschig tberwachen und seine Haltung in Zukunft méglicherweise
Uberdenken, insbesondere fir Teilfonds mit starken Schwerpunkt auf ESG-Anlagen.

Ungeachtet des Vorstehenden bertcksichtigt und meldet der Hauptfinanzverwalter die PAIl der
Teilfonds zwar nicht, beachtet aber bestimmte nachteilige  Auswirkungen seiner
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Eine Erklarung, wie der Hauptfinanzverwalter
nachteilige Auswirkungen seiner Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt,
finden Sie unter: https://russellinvestments.com/ie/important-information.

Die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen wird in den vorvertraglichen
Angaben gemal Artikel 6 der SFDR detailliert dargelegt. Dies wird in der Phase der Registrierung von
Neukunden (Onboarding) fiir einen neuen Teilfonds in Zusammenarbeit mit dem Hauptfinanzverwalter
festgelegt.

Da die Anlagestrategien der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Teilfonds in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren und die wesentlichen negativen Auswirkungen
unterschiedlich sind, hat die Verwaltungsgesellschaft geeignete Richtlinien fur alle Szenarien festgelegt.
Das Regelwerk der Verwaltungsgesellschaft wurde in Ubereinstimmung mit dem Vorstehenden
geandert und wird fur alle von ihr verwalteten Teilfonds angemessene Klassifizierungen und
entsprechende Offenlegungen sicherstellen.
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ANHANG |

Die Geregelten Markte

Jeder Teilfonds kann Gber Wertpapier- und Derivatemarkte handeln, bei denen es sich um geregelte
Markte handelt und die die Anforderungen an geregelte Markte gemaf den regulatorischen Kriterien,
wie in den Vorschriften der Zentralbank festgelegt, erfiillen, wozu jeder Markt gehdrt, der reguliert ist,
regelmaBig betrieben wird, fir den Publikumsverkehr offen und in einem EWR-Staat (ausgenommen
Malta), in den USA, im Vereinigten Kdnigreich (zu jeder Zeit, in der es kein EWR-Staat ist) in Australien,
Kanada, Japan, Neuseeland, Hongkong oder in der Schweiz ansassig ist.

Jeder Teilfonds kann auch Uber folgende Markte handeln:

Der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

AIM — der ,Alternative Investment Market in Grol3britannien, der von der Londoner Boérse reguliert
und betrieben wird;

Der OTC-Markt in Japan, der unter der Aufsicht der Securities Dealers Association of Japan steht;
NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

Der Markt fir US-Regierungspapiere, der von Wertpapierhandlern fir Staatspapiere (Primary
Dealers) betrieben und von der Federal Reserve Bank of New York und der US-Bérsenaufsicht
(Securities and Exchange Commission) reguliert wird;

e  Der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von Wertpapierhandlern fiir Staatspapiere
und Sekundarhandlern (Secondary Dealers), die von der US-Bérsenaufsicht reguliert werden, und
von der National Association of Securities Dealers betrieben wird (und von Bankinstitutionen, die
von der Bankenaufsichtsbehoérde fiir landesweit tatige und auslandische Banken (US Comptroller
of the Currency), der US-Notenbank Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance
Corporation reguliert werden);

e Der franzésische Markt fir ,Titres de Creance Negotiable® (Freiverkehrsmarkt fir handelbare
Schuldtitel);

e Der von der Investment Dealers Association of Canada regulierte Freiverkehrsmarkt fir
kanadische Staatsanleihen;

Die South African Futures Exchange.
Die folgenden, in Nicht-EWR-Staaten etablierten Wertpapiermarkte:

Agypten: Egyptian Exchange
Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bahrain: Bahrain Bourse

Bangladesch: Dhaka Stock Exchange

Botsuana: Botswana Stock Exchange
Brasilien: BM&F BOVESPA S.A.

Chile: Bolsa de Comercio de Santiago
China: Shenzhen Stock Exchange (SZSE), Shanghai Stock Exchange (SSE)
Costa Rica: Bolsa Nacional de Valores

Indien: Bombay Stock Exchange, Ltd., National Stock Exchange
Indonesien: Indonesia Stock Exchange

Israel: Tel Aviv Stock Exchange

Jordanien: Amman Stock Exchange
Kasachstan: Kazakhstan Stock Exchange
Katar: Qatar Exchange

Kenia: Nairobi Securities Exchange
Kolumbien: Bolsa Nacional de Colombia

Kuwait: Kuwait Stock Exchange

Malaysia: Bursa Malaysia Securities Berhad
Marokko: Exchange Bourse de Casablanca
Mauritius: Stock Exchange of Mauritius
Mexiko: Bolsa Mexicana de Valores
Namibia: Namibian Stock Exchange

Nigeria: Nigeria Stock Exchange

Pakistan: Karachi Stock Exchange

Peru: Bolsa de Valores de Lima
Philippinen: Philippine Stock Exchange
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Russland:
Sambia:
Serbien:
Simbabwe:
Singapur:
Sri Lanka:
Sudafrika:
Sidkorea:
Taiwan:
Tansania:
Thailand:
Tunesien:
Turkei:
Uganda:
Ukraine:
Uruguay:
Vereinigte
Emirate:
Vietnam:
West-Afrika

MICEX-RTS Main Market

Lusaka Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Zimbabwe Stock Exchange

Singapore Exchange Limited

Colombo Stock Exchange

JSE Limited

Korea Exchange

Taiwan Stock Exchange, GreTai Securities Market
Dar es Salaam Stock Exchange

The Stock Exchange of Thailand

Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis

Istanbul Stock Exchange

Uganda Securities Exchange

Persha Fondova Torgovelna Systema

Bolsa de Valores de Montevideo

Arabische

Abu Dhabi Securities Market, Dubai Financial Market
Ho Chi Minh Stock Exchange

Bourse Reginale des Valeurs Mobilieres (BVRM)

Diese Bdrsen sind in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank, die selbst keine Liste
der genehmigten Markte und Boérsen herausgibt, aufgefihrt.
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ANHANG Il
Merkmale der Anteilklassen nach Teilfonds

Der Ausschittungsstatus jeder Anteilklasse ist thesaurierend, sofern nicht anderweitig im Namen der
Anteilklasse angezeigt.

Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund — Basiswahrung des Teilfonds
- US$

Anteilklasse Klassen- | Gegen Erstausgabe- | Status
wahrung Wechselkurs- preis je Anteil | Erstausgabe

schwankungen zeitraum

abgesicherte

Anteilklasse
Anteilklasse | Sterling Stgt Nein - Bestehend
Anteilklasse | Sterling Stg£ Nein - Bestehend
Anteilklasse | Euro EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse | USD US$ Nein - Bestehend
Anteilklasse | AUD | AUD Nein - Bestehend
Anteilklasse B Euro EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse U Euro EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse S Euro EUR Nein Bestehend
Anteilklasse TWN ausschittend | US$ Nein Bestehend
Anteilklasse Z Euro UsD Nein US$1.000 Neu

Russell Investments Euro Fixed Income Fund — Basiswahrung des Teilfonds- EUR

Anteilklasse Klassen- | Gegen Erstausgabe- | Status
wahrung | Wechselkurs- preis je Anteil | Erstausgabe

schwankungen zeitraum

abgesicherte

Anteilklasse
Anteilklasse A - ausschittend US$ Nein US$1.000 Neu
Anteilklasse B EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse B - ausschuttend EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse F EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse G EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse | StgE Nein - Bestehend
Anteilklasse J US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse K US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse L USs$ Nein USs$10 Neu
Anteilklasse M US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse P Stgf Nein Stg£10 Neu
Anteilklasse P - ausschittend StgE Nein - Bestehend
Anteilklasse R - rollup EUR Nein EUR100 Neu
Anteilklasse S EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse TYA JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYA -ausschuttend | JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYB JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYB -ausschuttend | JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYHA JP¥ Ja JP¥10.000 Neu
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Anteilklasse TYHA -ausschuttend| JP¥ Ja JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYHB JP¥ Ja JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYHB -ausschuttend| JP¥ Ja JP¥10.000 Neu

Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund — Basiswahrung des Teilfonds — EUR

Anteilklasse Klassen- | Gegen Erstausgabe- | Status
wahrung | Wechselkurs- preis je Anteil | Erstausgabe-

schwankungen zeitraum

abgesicherte

Anteilklasse
Anteilklasse A EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse A - ausschuttend | EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse B EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse B - ausschuttend | EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse DH-B US$ Ja - Bestehend
Anteilklasse G EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse J US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse K Us$ Nein Us$10 Neu
Anteilklasse L Us$ Nein USs$10 Neu
Anteilklasse M US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse P Stgt Nein Stg£10 Neu
Anteilklasse P - ausschuttend | Stgf Nein Stg£10 Neu

Russell Investments Pan European Equity Fund — Basiswahrung des Teilfonds— EUR

Anteilklasse Klassen- | Gegen Erstausgabe- | Status
wahrung | Wechselkurs- preis je Anteil | Erstausgabe-

schwankungen zeitraum

abgesicherte

Anteilklasse
Anteilklasse A EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse A - ausschittend | EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse A USD-H USs$ Ja uUs$10 Neu
Anteilklasse B EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse B - ausschittend | EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse F EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse G EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse | Stg£ Nein - Bestehend
Anteilklasse K Us$ Nein Us$10 Neu
Anteilklasse L Stgf Nein Stg£10 Neu
Anteilklasse M Us$ Nein uss$10 Neu
Anteilklasse PAMEU EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse P Stgt Nein Stg£10 Neu
Anteilklasse P - ausschiittend | Stgf Nein Stg£10 Neu
Anteilklasse R - rollup EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse SH-B Stg£ Ja Stg£1.000 Neu
Anteilklasse TYA JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYA -ausschittend| JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYB JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
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Anteilklasse TYB -ausschiittend| JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYC JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Anteilklasse TYC -ausschuittend JP¥ Nein JP¥10.000 Neu
Russell Investments US Quant Fund — Basiswahrung des Teilfonds — US$
Anteilklasse Klassen- | Gegen Erstausgabe- | Status
wahrung | Wechselkurs- preis je Anteil | Erstausgabe-
schwankungen zeitraum
abgesicherte
Anteilklasse
Anteilklasse A US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse B US$ Nein - Bestehend
Anteilklasse B - ausschuttend | US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse C EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse F EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse G EUR Nein EUR1.000 Neu
Anteilklasse | Stgt Nein - Bestehend
Anteilklasse L US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse M US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse P Stgf Nein Stg£10 Neu
Anteilklasse P - ausschuttend | Stgf Nein - Bestehend
Anteilklasse R1 rollup Us$ Nein Bestehend
Anteilklasse TDA US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse TDA — US$ Nein US$10 Neu
ausschittend
Anteilklasse TDB US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse TDB - US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse TDC US$ Nein US$10 Neu
Anteilklasse TDC — US$ Nein US$10 Neu
ausschittend
Anteilklasse TYA JP¥ Nein JP¥1.000 Neu
Anteilklasse TYA — JP¥ Nein JP¥1.000 Neu
ausschuttend
Anteilklasse TYB JP¥ Nein JP¥1.000 Neu
Anteilklasse TYB — JP¥ Nein JP¥1.000 Neu
ausschittend
Anteilklasse TYC JP¥ Nein JP¥1.000 Neu
Anteilklasse TYC — JP¥ Nein JP¥1.000 Neu
ausschittend
Russell Investments World Equity Fund — Basiswahrung des Teilfonds — US$
Anteilklasse Klassen- | Gegen Erstaus- Status Mindest-
wahrung | Wechselkurs- gabepreis | Erstaus- | erstanlage
schwankungen | je Anteil gabezeit- | -betrag
abgesicherte raum
Anteilklasse
Anteilklasse A Us$ Nein US$10 Neu -
Anteilklasse A -ausschiittend | US$ Nein us$10 Neu -
Anteilklasse B uUs$ Nein - Bestehend | -
Anteilklasse C EUR Nein - Bestehend | -
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Anteilklasse D Stgf Nein - Bestehend | US$50Mio.
Anteilklasse E EUR Nein EUR10 Neu -
Anteilklasse EH-T EUR Ja - Bestehend | -
Anteilklasse F EUR Nein EUR10 Neu -
Anteilklasse G EUR Nein EUR10 Neu -
Anteilklasse | Stgf Nein - Bestehend | -
Anteilklasse J uUs$ Nein - Bestehend | -
Anteilklasse L us$ Nein us$10 Neu -
Anteilklasse M EUR Nein Bestehend | -
Anteilklasse M Sterling Stgf Nein Bestehend
Anteilklasse N uUs$ Nein - Bestehend | -
Anteilklasse NZD-H NZD Ja NZD100 Neu -
Anteilklasse P Stgt Nein Bestehend | -
Anteilklasse R EUR Nein - Bestehend | -
Anteilklasse SH-B Stgf Ja - Bestehend | -
Anteilklasse TDA Us$ Nein uUs$10 Neu -
Anteilklasse TDA - US$ Nein UsS$10 Neu -
ausschittend

Anteilklasse TDB uss Nein Us$10 Neu -
Anteilklasse TDB - US$ Nein Us$10 Neu -
Anteilklasse TDC us$ Nein us$10 Neu -
Anteilklasse TDC — Us$ Nein us$10 Neu -
ausschuttend

Anteilklasse TYA JP¥ Nein - Bestehend | -
Anteilklasse TYA - JP¥ Nein JP¥1.000 Neu -
ausschittend

Anteilklasse TYB JP¥ Nein JP¥1.000 Neu -
Anteilklasse TYB - JP¥ Nein JP¥1.000 Neu -
Anteilklasse TYC JP¥ Nein - Bestehend | -
Anteilklasse TYC - JP¥ Nein JP¥1.000 Neu -
Anteilklasse USD H - Us$ Ja Bestehend | -
ausschuttend

Russell Investments China Equity Fund — Basiswahrung des Teilfonds — US$

Anteilklasse Klassen- Gegen Erstaus- Status Mindest-
wahrung Wechselkurs- gabepreis je Erstaus- erstanlag
schwankungen | Anteil gabezeit- e-betrag
abgesicherte raum
Anteilklasse
Anteilklasse A USs$ Nein - Bestehend | -
Anteilklasse B us$ Nein US$1 Neu -
Anteilklasse C us$ Nein US$1.000 Neu -
Anteilklasse D EUR Nein - Bestehend
Anteilklasse E us$ Nein US$1.000 Neu
Anteilklasse V EUR Nein EUR10.000 Neu
Anteilklasse X uss Nein US$1.000 Neu -
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ANHANG Il
Bedeutende Vertrage

Die folgenden Vertrdge, deren Einzelheiten im Kapitel ,Verwaltungsgesellschaft und Administrator*
aufgefiihrt sind, wurden geschlossen und sind bzw. kénnen bedeutend sein:

Die Verwahrstellenvereinbarung zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle, aufgrund derer Letztere
zur Verwahrstelle fiir die Teilfonds ernannt wurde.

Die Verwahrstellenvereinbarung bleibt zunachst flir eine feste Laufzeit bis zum 31. Oktober 2023 in
vollem Umfang giltig (die .feste Laufzeit). Wahrend der festen Laufzeit kann der Fonds die
Verwahrstellenvereinbarung ohne wichtigen Grund mit einer Frist von mindestens sechs (6) Monaten
durch vorherige schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle kiindigen.

Nach Ablauf der festen Laufzeit bleibt die Verwahrstellenvereinbarung bis zu ihrer Kiindigung in Kraft;
sie kann von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds (ohne Zahlung einer zusatzlichen
Entschadigung durch den Fonds) unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens drei (3)
Monaten gegeniiber der Verwahrstelle oder von der Verwahrstelle unter Einhaltung einer schriftlichen
Klndigungsfrist von sechs (6) Monaten gegeniiber den Parteien oder einer anderen zwischen den
Parteien vereinbarten Frist gekindigt werden.

Eine Kiindigung kann unter bestimmten Umsténden, etwa bei einer Insolvenz der Verwahrstelle, fristlos
erfolgen. Die Verwahrstelle darf nur mit Genehmigung der Zentralbank geandert werden.

Der Verwahrstellenvertrag unterliegt irischem Recht und die Gerichte Irlands haben die nicht
ausschlieBliche Gerichtsbarkeit Uber Streitigkeiten oder Klagen, die sich aufgrund des
Verwahrstellenvertrags oder im Zusammenhang damit ergeben.

Der Managementvertrag zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, mit dem letztere zur
Verwaltungsgesellschaft der Teilfonds ernannt wurde und der von Zeit zu Zeit gemalRR den
Anforderungen der Zentralbank geandert werden kann.

Der Managementvertrag sieht vor, dass die Verwaltungsgesellschaft den Fonds in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften, der Satzung und den Bestimmungen dieses Prospekts verwaltet. Der
Managementvertrag bleibt so lange in Kraft, bis er von einer der beiden Parteien mit einer Frist von
neunzig Tagen schriftlich gekiindigt wird, vorausgesetzt, dass die Verwaltungsgesellschaft ihnr Amt bis
zur Ernennung einer Verwaltungsgesellschaft oder eines Administrators als Nachfolger weiterflhrt. Der
Fonds kann den Managementvertrag jederzeit kiindigen, wenn ein Prifer oder Konkursverwalter fur die
Verwaltungsgesellschaft bestellt wird oder ein &ahnliches Ereignis eintritt. Der Fonds kann den
Managementvertrag ebenso kiindigen, wenn die Aufsichtskommission des Finanzsektors (Commission
de Surveillance du Secteur Financier, ,CSSF*) feststellt, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht mehr
als Verwaltungsgesellschaft oder Anlageberater fiir die Gesellschaft tatig sein darf.

Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht fir Verluste, die dem Fonds oder seinen Vertretern im
Zusammenhang mit der Erflllung der Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft aus dem
Managementvertrag entstehen, mit Ausnahme von Verlusten, die auf Fahrlassigkeit, Vorsatz, Betrug
oder Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben der Verwaltungsgesellschaft bei der Erfullung
ihrer Pflichten aus dem Managementvertrag oder auf absichtliche Vernachldssigung ihrer Pflichten
seitens der Verwaltungsgesellschaft zuriickzufiihren sind. Der Fonds stellt die Verwaltungsgesellschaft
von allen Verbindlichkeiten, Schaden, Kosten, Anspriichen und Aufwendungen frei, die ihr, ihren
Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten, Mitarbeitern, Bediensteten oder Vertretern bei der
Erflllung ihrer Pflichten im Rahmen des Managementvertrages entstehen, sowie von allen Steuern auf
Ertrage oder Gewinne des Fonds, die der Verwaltungsgesellschaft oder ihren
Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten, Mitarbeitern oder Vertretern auferlegt werden oder
von diesen zu zahlen sind. Dies gilt jedoch nicht, wenn die Verwaltungsgesellschaft, ihre Bediensteten
oder Vertreter sich einer Fahrldssigkeit, eines vorsatzlichen Fehlverhaltens, eines Betrugs, einer
Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben oder einer grob fahrlassigen Nichterfillung ihrer
Pflichten schuldig gemacht haben.

Die Verwaltungsvereinbarung zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator, mit der letzterer als Administrator sowie Transfer- und Registerstelle des Fonds bestellt
wurde.
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Die Verwaltungsvereinbarung bleibt zunachst fir eine feste Laufzeit bis zum 31. Oktober 2023 in vollem
Umfang gliltig (die ,feste Laufzeit”). Wahrend der festen Laufzeit kann die Verwaltungsgesellschaft
oder der Fonds die Verwaltungsvereinbarung ohne wichtigen Grund mit einer Frist von mindestens
sechs (6) Monaten durch vorherige schriftliche Mitteilung an den Administrator kiindigen.

Nach Ablauf der festen Laufzeit bleibt die Verwaltungsvereinbarung bis zu ihrer Kiindigung in Kraft; sie
kann (ohne Zahlung einer Entschadigung durch den Fonds) schriftlich gekindigt werden unter
Einhaltung einer Frist von drei (3) Monaten oder durch den Administrator unter Einhaltung einer Frist
von sechs (6) Monaten oder unter Einhaltung einer anderen, zwischen den Parteien schriftlich
vereinbarten Frist.

Die Verwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei jederzeit und ohne die Verpflichtung zur Zahlung
einer Vergitung seitens des Fonds fristlos durch schriftliche Mitteilung an die anderen Parteien
gekundigt werden (i) in dem Fall, dass die Partei, welche die Mitteilung erhalt, nicht in der Lage ist, ihre
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu zahlen, oder in Konkurs geht oder unter Zwangsverwaltung gestellt
wird oder ein Prifer (Examiner) gemall dem Companies Act von 2014 ernannt wird, (ii) in dem Fall,
dass die Partei, welche die Mitteilung erhdlt, gegen wesentliche Bestimmungen der
Verwaltungsvereinbarung verstolen hat und den Verstol3 — sofern er behebbar ist — innerhalb von
dreil3ig (30) Tagen nach Zustellung einer schriftlichen Aufforderung zur Behebung nicht behoben hat.

Die Verwaltungsvereinbarung sieht vor, dass der Administrator seine Befugnisse und
Ermessensfreiheiten im Rahmen der Verwaltungsvereinbarung nach besten Kraften und mit dem Maf}
an Qualifikationen und Kenntnissen ausiibt, das von einem professionellen Administrator
angemessenerweise erwartet werden kann. Der Administrator haftet nicht fir Verluste jeglicher Art, die
der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds oder den Anteilinhabern im Zusammenhang mit der Erfiillung
seiner Verpflichtungen aus der Verwaltungsvereinbarung entstehen, es sei denn, diese Verluste
resultieren unmittelbar aus Fahrlassigkeit, Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben, Betrug
oder Vorsatz seitens des Administrators. Der Administrator haftet weder fur indirekte noch besondere
oder Folgeschaden, wie auch immer diese entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Administrator aus dem Vermégen des Fonds in ihrem Namen
und im Namen ihrer zugelassenen Beauftragten, Mitarbeiter und Vertreter von allen Klagen, Verfahren
und Ansprichen sowie von allen angemessenen Kosten, Forderungen und Aufwendungen
(einschlief3lich angemessener Rechts- und Beratungskosten) frei, die gegen den Administrator, seine
zugelassenen Beauftragten, Mitarbeiter oder Vertreter bei der Erfullung ihrer Pflichten und Aufgaben im
Rahmen der Verwaltungsvereinbarung geltend gemacht werden, sowie von samtlichen Steuern auf
Ertrage oder Gewinne des Fonds, fir die der Administrator, seine zugelassenen Beauftragten,
Angestellten oder Vertreter veranlagt werden bzw, die von diesen zu zahlen sind, unter dem Vorbehalt,
dass eine solche Freistellung nicht gewahrt wird, wenn der Verwalter, seine Beauftragten, Angestellten
oder Vertreter sich der Fahrlassigkeit, des Vorsatzes, der vorsatzlichen Unterlassung, des Betrugs oder
der Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben schuldig machen.

Der Fonds halt den Administrator aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds schadlos und
verteidigt ihn gegen jegliche Verluste, Haftungsanspriiche, Forderungen oder Kosten (einschlie3lich
angemessener Anwaltsgebiihren und Auslagen), die dem Administrator im Zusammenhang mit der
Erflllung seiner Pflichten im Rahmen dieser Vereinbarung entstehen oder gegen ihn geltend gemacht
werden, einschliellich und ohne Einschrankung jegliche Haftung oder Kosten, die infolge von
Handlungen oder Unterlassungen der Verwaltungsgesellschaft oder eines Dritten, auf dessen Daten
oder Dienstleistungen sich der Administrator bei der Erfiillung seiner Pflichten im Rahmen dieses
Vertrages verlassen muss, oder infolge der Befolgung von Anweisungen, von denen er
vernunftigerweise annimmt, dass sie von dem Teilfonds ordnungsgemafl genehmigt wurden, entstehen
oder gegen diesen geltend gemacht werden, jedoch unter dem Vorbehalt, dass diese Schadloshaltung
nicht auf Verluste, Haftungen, Anspriiche oder Aufwendungen Anwendung findet, die unmittelbar auf
Betrug, Fahrlassigkeit, Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben oder Vorsatz seitens des
Administrators zurtickzuftihren sind.

Das Hauptfinanzverwaltungs- und Beratungsvertrag zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und dem Hauptfinanzverwalter gemaR dem letzterer als Anlageverwalter und -
berater mit Ermessensbefugnis bestellt wurde.

Der Hauptfinanzverwaltungs- und Beratungsvertrag bleibt in Kraft, bis es von einer der Parteien mit
einer Frist von 90 Tagen (oder einer anderen zwischen den Parteien vereinbarten Frist) schriftlich
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gekindigt wird. Eine solche Kundigung berlhrt allerdings nicht die ausstehenden Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten einer Partei gegenuber der anderen.

Jede Partei kann diesen Vertrag mit sofortiger Wirkung fristlos kiindigen:

(i) wenn eine andere Partei einen Beschluss Uber ihre Auflésung fasst (mit Ausnahme einer freiwilligen
Liquidation zum Zwecke der Umstrukturierung oder des Zusammenschlusses zu Bedingungen, denen
die Parteien zuvor schriftlich zugestimmt haben) oder wenn ein Liquidator oder ein Prifer oder ein
Konkursverwalter einer anderen Partei bestellt wird oder wenn ein ahnliches Ereignis auf Anweisung
einer Aufsichtsbehdrde oder eines zustandigen Gerichts oder auf andere Weise eintritt; (ii) wenn eine
Partei nicht mehr in der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus dieser Vereinbarung nachzukommen, weil
ihr dies von ihrer Aufsichtsbehdrde oder nach geltendem Recht nicht mehr gestattet ist; (iii) wenn eine
Partei gegen eine wesentliche Bestimmung dieser Vereinbarung verstof3t, vorausgesetzt, dass die
verletzende Partei, falls der Verstol3 behoben werden kann, diesen Verstol3 nicht innerhalb von dreiig
(30) Tagen nach Erhalt einer Mitteilung der anderen Partei Uber diesen wesentlichen Verstol} behoben
hat; (iv) wenn eine der Parteien von ihrer Aufsichtsbehdrde dazu aufgefordert wird.

Der Hauptfinanzverwaltungs- und Beratungsvertrag sieht vor, dass der Hauptfinanzverwalter, aufder im
Falle von Betrug, Vorsatz, Verletzung von Treu und Glauben, Fahrlassigkeit oder grob fahrlassiger
Nichterfiillung seiner Aufgaben und Pflichten, gegenlber der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds
oder den Anteilinhabern der Verwaltungsgesellschaft nicht fiir Beurteilungsfehler oder Verluste haftet,
die diesen im Zusammenhang mit der Erfillung der Aufgaben und Pflichten des Hauptfinanzverwalters
entstehen, und die Verwaltungsgesellschaft halt den Hauptfinanzverwalter aus dem Vermoégen der
Verwaltungsgesellschaft von samtlichen Anspriichen, Forderungen, Verbindlichkeiten, Verpflichtungen,
Verlusten, Schaden, Strafen, Klagen, Urteilen, Prozessen, Kosten, Aufwendungen und Auslagen
jeglicher Art schadlos (einschliel3lich der Kosten fir die Untersuchung oder Verteidigung gegen solche
Anspriche und der in diesem Zusammenhang anfallenden Rechtskosten), die dem
Hauptfinanzverwalter, seinen Mitarbeitern, leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitgliedern,
Vertretern oder Beauftragten bei der Erfillung ihrer Aufgaben und Pflichten entstehen, sowie ebenfalls
in Bezug auf alle Steuern auf Ertrage oder Gewinne des Fonds, fur die der Hauptfinanzverwalter oder
seine  Mitarbeiter, leitenden  Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Beauftragten  oder
Bevollmachtigten veranlagt werden bzw. die von diesen zu zahlen sind — soweit dies gesetzlich und
satzungsgemal zulassig ist —, unter dem Vorbehalt, dass eine solche Schadloshaltung nicht gewahrt
wird, wenn der Hauptfinanzverwalter, seine Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder
Vertreter sich der Fahrlassigkeit, der Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben, des Betrugs,
des Vorsatzes oder der grob fahrlassigen Nichterfiillung ihrer Pflichten schuldig gemacht haben.

Die Vertriebsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der Vertriebsstelle,
mit der letztere als Vertriebsstelle bestellt wurde.

Die Vertriebsvereinbarung kann von jeder Partei mit einer Frist von 90 Tagen durch schriftliche
Mitteilung an die andere Partei ohne Zahlung einer Vertragsstrafe gekiindigt werden. Der Fonds stellt
die Vertriebsstelle und ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Mitarbeiter von
Ansprichen, Forderungen, Verbindlichkeiten, Verpflichtungen, Verlusten, Schaden, Strafen, Klagen,
Urteilen, Prozessen, Kosten, Aufwendungen oder Auslagen jeglicher Art frei (einschlieRlich der Kosten
fur die Untersuchung oder Abwehr solcher Anspriche, Forderungen oder Verbindlichkeiten und der in
diesem Zusammenhang anfallenden Rechtskosten), die sich aus der Tatsache ergeben, dass die
Vertriebsstelle oder die Mitarbeiter, leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder oder von der
Vertriebsstelle ernannten Vertreter gemafll den Bestimmungen dieses Vertrags gehandelt haben, und
sie nicht aus einer wesentlichen Verletzung dieses Vertrags, Vorsatz, Fahrlassigkeit, Betrug, grober
Fahrlassigkeit oder einer Verletzung des Grundsatzes von Treu und Glauben in Bezug auf ihre
Pflichten im Rahmen dieses Vertrags resultieren.

Der Support-Dienstvertrag zwischen dem Fonds und Russell Investments Limited, mit dem letztere
zur Erbringung von Support-Dienstleistungen fur den Fonds bestellt wurde.

Zu diesen Dienstleistungen gehéren die Unterstitzung bei der Registrierung der Teilfonds fir den
Vertrieb, die Bearbeitung von Compliance-Angelegenheiten, die Koordinierung der Erstellung des
Jahresabschlusses und der Unterlagen fur die Verwaltungsratssitzungen sowie die Unterstitzung bei
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der Ernennung und Bewertung der verschiedenen Dienstleister, die fir den Fonds bestellt werden.
Liegt kein Betrug, keine Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung oder Verletzung des Grundsatzes
von Treu und Glauben seitens Russell Investments Limited bei der Erflllung oder ungerechtfertigten
Nichterfiillung ihrer Pflichten oder Aufgaben im Rahmen des Support-Dienstvertrages vor, haften
Russell Investments Limited, ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder
Vertreter der Verwaltungsgesellschaft gegendber nicht fur Verluste oder Schaden, die der
Verwaltungsgesellschaft infolge einer Handlung oder Unterlassung auf Seiten von Russell Investments
Limited entstehen. Der Support-Dienstvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von 90 Tagen (oder
kiirzer wenn vereinbart) gekiindigt werden. Er kann sofort gekiindigt werden, wenn die andere Partei
aufgeldst oder ein Prifer oder Konkursverwalter bestellt wird oder wenn ein ahnliches Ereignis auf
Anweisung einer zustandigen Aufsichtsbehorde oder eines zustandigen Gerichts eintritt, wenn eine
Partei eine wesentliche Vertragsverletzung (sofern diese behebbar ist) nicht innerhalb von 30 Tagen
nach Zustellung einer entsprechenden Aufforderung durch die andere Partei behebt oder wenn eine
Partei ihren Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann.
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ANHANG IV

Definitionen

In diesem Prospekt haben die folgenden Worter und Ausdrticke die im Folgenden angefiihrten Bedeutungen:

A-Aktien

»yAbwicklungszeit*

»Abrechnungszeitpunkt*

,2Administrator*

»AIF

,,Aktien“

,Aktiendhnliche Wertpapiere*

»Anlageberater*

»Anlageberatungsvereinbarung“

»Anlageverwalter

,Anteil“ oder ,,Anteile

DMI/674690-000041/28419953v34

bezeichnet Aktien, die auf die Wahrung Renminbi lauten, von
Unternehmen in der VRC begeben wurden und an den Bérsen der VRC
notiert werden.

bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem Zeichnungsgelder beim Administrator
eingegangen sein mussen, und zwar:

(i) in Bezug auf den Russell Investments Emerging Markets Extended
Opportunities Fund der dritter Geschaftstag nach dem mafgeblichen
Handelstag;

(ii) in Bezug auf alle anderen Teilfonds der dritte Geschaftstag ab dem
Datum, an dem das ordnungsgemal} ausgefillte Zeichnungsformular
bei der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Vertreter eingeht;

bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem Zeichnungsgelder beim Administrator
eingehen mussen, und zwar

den dritten Geschaftstag ab dem Datum, an dem die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr Vertreter das ordnungsgemafn
ausgeflillte Zeichnungsformular des Zeichners erhalt;

bezeichnet die State Street Fund Services (Ireland) Limited;

bezeichnet einen alternativen Investmentfonds im Sinne von Vorschrift
5(1) der European Union (Alternative Investment Fund Managers)
Regulations 2013 (S.I. No. 257 of 2013) und sonstige Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die die Kriterien von Vorschrift 68(1)(e) der
Vorschriften erfllen;

bezeichnet (speziell in Bezug auf den Russell Investments Emerging
Market Debt Local Currency Fund) Anteilspapiere, die von Unternehmen
ausgegeben werden (Stammanteile, Vorzugsaktien und Stammaktien);

bezeichnet (speziell in Bezug auf den Russell Investments Emerging
Market Debt Local Currency Fund) American Depository Receipts,
Global Depository Receipts Bezugsrechte, aktiengebundene Schuldtitel
und Wertpapiere sowie Partizipationsscheine, nicht jedoch wandelbare
Schuldtitel

bezeichnet die jeweils vom Hauptfinanzverwalter oder von einem
Anlageverwalter als Anlageberater ernannte(n) Person(en);

bezeichnet die Anlageberatungsvereinbarung vom 1. November 2007
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageberater, aufgrund
derer Letzterer zum Anlageberater der Verwaltungsgesellschaft ernannt
wurde, in der jeweils gemaR den Auflagen der Zentralbank gednderten
Fassung;

bezeichnet Russell Investments Limited, Russell Investments
Management LLC oder RIML;
bezeichnet einen oder mehrere Anteile am Kapital des Fonds;
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,,Anteile einer ausschiittenden
Anteilklasse*

,,Anteile einer thesaurierenden

Anteilklasse“

,Anteilinhaber*

»Ausgabeaufschlag“

,7Ausschiittungstag“

»AUD*

»Basiswahrung“

»Benchmark-Verordnung“

.Bilanzierungszeitraum"

,,Borsen in der VRC*

»Borsengehandelter OGAW-Fonds*

»CRS*

,»CSDCC*

»CSRC*
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bezeichnet die Vereinbarung vom 1. November 2007 zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageberater, aufgrund derer
Letzterer zum Anlageberater der Verwaltungsgesellschaft ernannt
wurde, in der jeweils gemal den Auflagen der Zentralbank geanderten
bzw. erganzten Fassung;

bezeichnet jede Anteilklasse eines Teilfonds, die eine Ausschiittung
erklart, deren Nettoertrage jedoch am Ausschittungsdatum in das
Kapital des jeweiligen Teilfonds angelegt werden;

bezeichnet den Inhaber von Anteilen am Fonds;

bezeichnet eine auf eine Zeichnung in einer Anteilklasse erhobene
Gebihr von bis zu 5 Prozent des Zeichnungsbetrags, die an die
Vertriebsstelle und/oder ihre Vertreter oder beauftragten Unter-
Vertriebsstellen zu zahlen ist;

bezeichnet den Tag, an dem fir jede Anteilklasse eines Teilfonds die
Ausschiittung dieses Fonds erfolgen soll;

bezeichnet den australischen Dollar, die gesetzliche Landeswahrung
des Commonwealth of Australia

bezeichnet fir einen Teilfonds die fir diesen Teilfonds in Anhang I
angegebene Wahrung;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden.

bezeichnet einen jeweils am 31. Marz oder an einem anderen Datum,
das die Direktoren von Zeit zu Zeit festlegen kdénnen und der
Zentralbank im Voraus mitteilen, endenden Jahreszeitraum;

bezeichnet die Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange und jede andere Aktienbdrse, die in der VRC eréffnet wird.

bezeichnet einen bérsengehandelten Fonds, dessen Anteile als Anteile
an einem zulassigen Investmentfonds klassifiziert werden;

bezeichnet den Standard fiir den automatischen Informationsaustausch
Uber Finanzkonten, auch bekannt als Common Reporting Standard
(Gemeinsamer Meldestandard), der am 15. Juli 2014 von der OECD
(Organisation fur Wirtschaftiche Zusammenarbeit und Entwicklung)
genehmigt wurde, sowie samitliche bilateralen und multilateralen
Ubereinkommen zustandiger Aufsichtsbehdrden, zwischenstaatlichen
Abkommen und Vertrage, Gesetze, Verordnungen, offiziellen Leitlinien
oder sonstigen Instrumente zu deren vereinfachten Umsetzung sowie
samtliche Gesetze, die den gemeinsamen Meldestandard umsetzen;

bezeichnet die China Securities Depository & Clearing Corporation
Limited.

bezeichnet das staatliche Regulierungsorgan Chinas (China Securities
Regulatory Commission), dass die China Securites Regulatory
Commission fur Angelegenheiten in Bezug auf die Regulierung von
Wertpapieren zustandig ist.
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»Datenschutzgesetz*

,Deutsches Steuerrecht*

,,Direktoren

»Emerging Markets*

~EMIR*

»Erstausgabezeitraum

”EU“
,»EURY, ,€“ oder ,,Euro*

»EWR*

»FATCA*

»Festverzinsliche Wertpapiere und
Instrumente*
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bezeichnet die durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung
2016/679) eingefuhrten Datenschutzregelungen.

bezeichnet das deutsche Investmentsteuergesetz und das deutsche
Investmentsteuerreformgesetz;

bezeichnet die jeweiligen Direktoren des Fonds sowie jeden
ordnungsgemal einberufenen Ausschuss dieser Direktoren;

bezeichnet alle Markte, die nicht in der folgenden Gruppe der
Industrielander enthalten sind: Australien, Osterreich, Belgien, Bermuda,
Kanada, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland,
Hongkong, Irland, Italien, Japan, Luxemburg, Niederlande, Neuseeland,
Norwegen, Portugal, Singapur, Spanien, Schweden, Schweiz,
Grof3britannien und Vereinigte Staaten;

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister;

bezeichnet ein Datum oder einen Zeitraum, wie im Abschnitt
LZeichnungspreis® hinsichtlich der als ,neu” gekennzeichneten
Anteilklasse(n) in Anhang Il ndher bezeichnet, oder einen kirzeren oder
l&ngeren Zeitraum, den die Direktoren bestimmen und der Zentralbank
fur jede Anteilklasse jedes Teilfonds mitteilen;

bezeichnet die Europaische Union;
bezeichnet die europaische Einheitswahrung, den Euro;

bezeichnet die EU-Mitgliedsstaaten zuzuglich Island, Liechtenstein und
Norwegen;

bezeichnet:

(a) Abschnitte 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986
oder damit im Zusammenhang stehende Vorschriften oder andere
offizielle Vorgaben;

(b) zwischenstaatliche Vereinbarungen, Abkommen, Vorschriften,
Vorgaben oder eine sonstige Vereinbarung zwischen der Regierung
von Irland (oder einer irischen Regierungsbehérde) und den USA, dem
Vereinigten  Konigreich oder einer anderen Rechtsordnung
(einschliellich Regierungsbehorden in dieser Rechtsordnung), die
geschlossen wurden, um das Recht, die Vorschriften oder Vorgaben,
die im obigen Abs. (a) beschrieben sind, einzuhalten, zu ermdglichen,
zu erganzen, umzusetzen oder in Kraft zu setzen; und

(c) Gesetze, Vorschriften oder Vorgaben in Irland, die die in den
vorstehenden Absatzen genannten Dinge umsetzen;

bezeichnet (speziell in Bezug auf den Russell Investments Emerging
Market Debt Local Currency Fund) (bertragbare Schuldtitel und
Instrumente unterschiedlicher Durationen, die auf verschiedene
Wahrungen lauten und durch eine Reihe verschiedenartiger Emittenten
(z.B. durch Regierungen und Unternehmen) ausgegeben werden.
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,Finanzverwalter*

»Finanzverwaltervertrag“

»Fonds*

»Frank Russell*

»Geeignete Gegenparteien*

»Geregelter Markt*

»Geschiéftstag*

,H-Aktien®

»,Handelstag”

,Hauptfinanzverwalter
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Hierzu gehoren insbesondere Kommunal- und Staatsanleihen, Agency
Debt (d. h. von lokalen Behérden oder internationalen Organisationen,
denen ein oder mehrere Staaten angehdren, emittierte Wertpapiere),
Nullkuponanleihen,  Abzinsungsanleihen,  versicherungsgebundene
Anleihen, hypothekarisch besicherte Anleihen, ABS-Anleihen und
Schuldtitel von Unternehmen (einschlief3lich Unternehmensanleihen),
die an einem regulierten Markt notiert sind oder gehandelt werden.
Hierbei kann es sich um fest oder variabel verzinsliche Titel mit
Investment Grade oder unter Investment Grade handeln, jedoch nicht
um wandelbare Schuldtitel und Geldmarktinstrumente;

bezeichnet die Person oder Personen, die durch den
Hauptfinanzverwalter von Zeit zu Zeit zum Finanzverwalter eines Fonds
bestellt wird/werden;

bezeichnet einen zwischen dem Hauptfinanzverwalter und einem
Finanzverwalter geschlossenen Finanzverwaltervertrag;

bezeichnet Russell Investment Company Il p.l.c. (ehemals Frank Russell
Investment Company Il p.lc.), einen in Irand gegrindeten
Investmentfonds mit variablem Kapital;

bezeichnet die Frank Russell Company, die Konzernspitze der
Verwaltungsgesellschaft und den Anlageberater;

bezeichnet eine Gegenpartei eines im Freiverkehr (OTC) gehandelten
Derivats, in dem ein Fonds handeln kann, und die einer der folgenden,
von der Zentralbank genehmigten Kategorien angehdren kann, die zum
Datum dieses Prospekts Folgendes umfassen:

(i) ein relevantes Institut;

(i) eine Anlagegesellschaft, die gemal der Richtlinie Uber Markte fiir
Finanzdienstleistungen (MIFID) in einem EWR-Mitgliedstaat
zugelassen wurde; oder

(iii) eine Konzerngesellschaft einer Organisation, die Uber eine Lizenz
der Federal Reserve der USA als Bankholdinggesellschaft verfiigt,
wo diese Gesellschaft als Konzerngesellschaft  einer
Bankholdinggesellschaft der Aufsicht durch diese Federal Reserve
unterliegt;

bezeichnet eine Borse oder einen Geregelten Markt in der EU oder eine
Borse oder einen Geregelten Markt; Einzelheiten hierzu sind in Anhang |
dieses Dokuments angefiihrt;

bezeichnet einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen),
an dem die Banken in Irland fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind,
wobei die Direktoren jedoch von Zeit zu Zeit einen Tag als Geschéaftstag
bestimmen konnen, an dem die Banken in Irland nicht wie vorstehend
genannt fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind;

bezeichnet Aktien eines Unternehmens, das auf dem chinesischen
Festland gegriindet wurde, die an der Bdrse in Hongkong notiert sind.

bezeichnet den Tag bzw. die Tage, die die Direktoren von Zeit zu Zeit flr
jeden Teilfonds bestimmen, und sofern nicht anderweitig von den
Direktoren festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt, jeden
Geschaftstag;

bezeichnet Russell Investments Limited;
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,Hauptfinanzverwaltungs-
und Beratungsvertrag“

.investor Money Regulations*

»Irischer Gebietsansassiger*

Jrische Steuerbehoérden”
,»Klasse®

»Klassenwahrung*

»KIID*

., KID*

»kurzfristige Instrumente*

»,Landernachtrag“

»Managementvertrag‘

»MiFID II*

»Delegierte MiFID lI-Richtlinie*
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bezeichnet den Hauptfinanzverwaltungs- und Beratungsvertrag
zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem
Hauptfinanzverwalter vom 30. September 2021, der von Zeit zu Zeit
entsprechend der Anforderungen der Zentralbank geandert werden
kann;

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service
Providers in ihrer jeweils gliligen Fassung;

meint jede Person, die in Irland gebietsansassig ist oder ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort in Irland hat mit Ausnahme von
steuerbefreiten irischen Anlegern (wie im Abschnitt ,Besteuerung” des
Prospekts definiert);

bezeichnet die ,Revenue Commissioners of Ireland*
bezeichnet die jeweilige Anteilklasse des Fonds;

bezeichnet im Hinblick auf eine Anteilklasse die Wahrung, in der Anteile
ausgegeben werden;

bezeichnet die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (Key Investor
Information Document, KIID)

bezeichnet das gemall der PRIIP-Verordnung vorgeschriebene
Basisinformationsblatt;

bezeichnet (in Bezug auf den Russell Investments Emerging Market
Debt Local Currency Fund) kurzfristige Schuldinstrumente mit einer
Laufzeit von weniger als 1 Jahr und beinhaltet Einlagenzertifikate,
Bankakzepte, Commercial Paper, T-Bills und Diskontpapiere. Bei
zinsvariablen Instrumenten wird auf die Dauer bis zur nachsten
Zinsfestsetzung abgestellt. Falls bei den Anlagezielen eines Teilfonds
nicht anders angegeben, missen alle von einem Fonds erworbenen
kurzfristigen Instrumente eine Mindestkurzfristbewertung oder eine
Mindestemissionsbewertung von A1/P1 durch S&P oder Moody’s
aufweisen. Kurzfristige Instrumente, die nicht von diesen beiden Rating-
Agenturen bewertet wurden, sind zuldssig, wenn das Instrument vom
jeweiligen Anlageverwalter oder Finanzverwalter als von gleichwertiger
Kreditqualitat im Vergleich zur Mindestkreditanforderung eingestuft wird;

bezeichnet einen von Zeit zu Zeit herausgegebenen Prospektzusatz zu
diesem Prospekt, in dem bestimmte Informationen zum Angebot von
Anteilen des Fonds oder eines Teilfonds oder einer Klasse in einem
oder mehreren Hoheitsgebieten spezifiziert werden;

bezeichnet den Managementvertrag zwischen dem Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft vom 30. September 2021, der von Zeit zu Zeit
entsprechend den Anforderungen der Zentralbank gedndert werden
kann;

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU (Neufassung) Uber Markte fiir
Finanzinstrumente.

bezeichnet die delegierte Richtlinie (EU) der Kommission vom 7. April
2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf den Schutz der
Finanzinstrumente und Gelder von Kunden,
Produktiiberwachungspflichten und Vorschriften fir die Entrichtung
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»Mitgliedsstaat‘
»Moody’s*

,MSCI China All Shares Index"

»MSCI EFM (Emerging Markets Free)

Index*

,,MSCI World Index*

»Nettoinventarwert je Anteil*

»Nettoinventarwert“ oder ,,NIW*

.Nicht handelbares Wertpapier*

,»OECD*

»OGA"

»OGAW"

»OGAW-Richtlinie*

LOGAW V*

,Orderannahmeschluss*
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beziehungsweise Gewahrung oder Entgegennahme von Gebiihren,
Provisionen oder anderen monetaren oder nicht-monetaren Vorteilen.

bezeichnet einen Mitgliedsstaat der EU;
bezeichnet Moody’s Investors Service, Inc., die Rating-Agentur;

bezeichnet den Index, der als A-Aktien, B-Aktien, H-Aktien, Red Chips
oder P Chips notierte Unternehmen sowie auslandische notierte
Unternehmen (wie z. B. ADRs) mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung (Large Caps und Mid Caps) misst. Der Index soll
die Wertentwicklung des Spektrums chinesischer in Hongkong,
Schanghai, Shenzen und auf3erhalb Chinas notierter Aktienklassen
abbilden.

bezeichnet den um die sich nicht im freien Umlauf befindlichen
Wertpapiere  bereinigten  Marktkapitalisierungsindex, der  die
Performance der Aktienmarkte in den Schwellenlandern weltweit misst;

bezeichnet den um die sich nicht im freien Umlauf befindlichen
Wertpapiere  bereinigten  Marktkapitalisierungsindex, der die
Performance der Aktienmarkte in Industrielandern weltweit misst;

bezeichnet den Nettoinventarwert jeder Anteilklasse eines Teilfonds,
geteilt durch die Anzahl der Anteile, die in Bezug auf eine solche Klasse
ausgegeben wurden;

bezeichnet den Nettoinventarwert des Fonds oder eines Teilfonds,
berechnet wie in diesem Dokument beschrieben;

bezeichnet ein Wertpapier, das aus einem beliebigen Grund vom
Handel an der Borse ausgesetzt wurde, illiquide oder nicht frei handelbar
ist;

bezeichnet die Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung;

bezeichnet einen OGA oder sonstigen alternativen Investmentfonds im
Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der Vorschriften; ein OGA darf nicht mehr
als 10% seines Vermdgens in andere offene Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren;

meint einen Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere, der
gemal den ,Vorschriften“ gegriindet wurde;

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAWSs);

bezeichnet die Richtlinie 2014/91/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 23. Juli 2014, mit der die Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAWS) in
Bezug auf Treuhandaufgaben, Vergitungen und Sanktionen in der
jeweils geltenden Fassung, einschlieflich erganzender, von der
Europaischen Kommission erlassener Vorschriften, die jeweils in Kraft
sind;

bezeichnet im Falle von Zeichnungen und Ruckkaufen:
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,OTC*

»PRITP-Verordnung*

»QFI“

uQUOte“

,Relevantes Finanzinstitut®

.RMB* oder ,Renminbi*

»Rollup-Anteilklassen*

,Russell Investments*

.S&P*
,SAFE"

»Satzung“

»SFDR-Anlage”

,»OFDR* oder
,»Offenlegungsverordnung*
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(i) 14.00 Uhr (irischer Zeit) am fiinften Geschaftstag vor dem
malfigeblichen Handelstag;

bezeichnet Transaktionen im Freiverkehr (Over-the-Counter) und
bezieht sich auf zwischen zwei Gegenparteien ausgehandelte Derivate;

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP), in der jeweils geltenden gednderten Fassung, die jeweils erneut
geandert, erganzt oder ersetzt werden kann;

bezeichnet qualifizierte auslandische Investoren, die gemal den
relevanten Vorschriften der VRC (in ihrer jeweils gliltigen Fassung)
zugelassen sind, einschlieBlich qualifizierter auslandischer institutioneller
Investoren (,QFII“) und qualifizierter auslandischer institutioneller
Investoren in Renminbi (,RQFII);

bezeichnet die von der VRC genehmigte Quote fir auslandische
Anlagen, die einem RQFIl gemall den RQFII-Verordnungen gewahrt
wird.

bezeichnet (i) ein in einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums (EWR) zugelassenes Finanzinstitut; (i) ein
Finanzinstitut, das durch einen Zeichnerstaat des Baseler Capital
Convergence Agreement vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, USA
und das Vereinigte Konigreich), der kein Mitgliedstaat der EWG ist,
zugelassen ist; oder (iii) ein Finanzinstitut, das in Australien, Guernsey,
der Isle of Man, Jersey oder Neuseeland zugelassen ist.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China

bezeichnet Anteile einer Klasse eines Teilfonds, die keinen Nettoertrag
erklaren oder ausschtten und deren Nettoinventarwert dem Nettoertrag
entspricht;

bezeichnet die Russell Investments Systems Limited und deren
Tochtergesellschaften, darunter den Berater Russell Investments
Management LLC und sonstige verbundene Unternehmen, die unter
dem Namen ,Russell Investments* tatig sind, darunter der Anlageberater
und sonstige unter der Bezeichnung ,Russel Investments® tatige
verbundene Unternehmen oder Nachfolgeorganisationen dieser
Unternehmen, einschllieRlich der Verwaltungsgesellschaft;

bezeichnet Standard & Poor’s Corporation, die Rating-Agentur;

bezeichnet die staatliche Devisenbehorde (State Administration of
Foreign Exchange) der Volksrepublik China.

bezeichnet die Griindungsurkunde und Satzung des Fonds;

bezeichnet eine jeweils herausgegebene Anlage zu diesem Prospekt, die
erstellt wurde, um den bestimmten, in der SFDR enthaltenen
Offenlegungspflichten auf Ebene des Finanzprodukts nachzukommen,
insbesondere den fiir Finanzprodukte gemil Artikel 8 geltenden
Offenlegungspflichten;

bezeichnet Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rats vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
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Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssekior, in der jeweils
glltigen, erganzten, konsolidierten, ersetzten oder anderweitig
modifizierten Fassung;
bezeichnet das Pfund Sterling, die gesetzliche Landeswahrung im
Vereinigten Konigreich;

bezeichnet den Support-Dienstvertrag zwischen dem Fonds und Russell
Investments Limited vom 30. September 2021, der von Zeit zu Zeit
entsprechend den Anforderungen der Zentralbank geandert werden
kann;

bezeichnet die Verordnung Uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (Verordnung EU/2020/852) in
der jeweils in irgendeiner Form erganzten, konsolidierten, ersetzten oder
anderweitig geanderten Fassung.

bezeichnet den oder die jeweils vom Fonds aufgelegten Teilfonds, von
denen jeder eine oder mehrere Anteilklassen des Fonds umfasst;

bezeichnet ein Derivatgeschaft (und ein unter die SFTR fallendes
Geschaft), bei dem die gesamte wirtschaftliche Wertentwicklung einer
Referenzschuld von einer Gegenpartei auf eine andere Gegenpartei
Ubertragen wird.

bezeichnetAktien von Unternehmen und andere Wertpapiere, die Aktien
von Unternehmen gleichzusetzen sind und die in Teil 1 von Anhang 2
der Vorschriften aufgefiihrten Kriterien erflillen;

Anleihen und andere Formen von verbrieften Verbindlichkeiten, die die
in Teil 1 von Anhang 2 der Vorschriften aufgeflhrten Kriterien erfullen;
sonstige begebbare Wertpapiere, die mit dem Recht ausgestattet sind,
Wertpapiere, die vorstehend unter (i) oder (ii) aufgefihrt sind, durch
Zeichnung oder Umtausch zu erwerben, und die in Teil 1 von Anhang 2
der Vorschriften aufgefihrten Kriterien erfiillen; und

Wertpapiere, die in diesem Sinne in Teil2 von Anhang2 der
Vorschriften aufgefihrt sind.

bezeichnet die Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited,
die von der Depotbank im Rahmen einer Unterdepotbankvereinbarung
mit Datum vom Mai 2012 bestellt wurde.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (die die Einzelstaaten
und den District of Colombia umfassen), deren Territorien, Besitzungen
und alle anderen Gebiete unter ihrer Jurisdiktion;

bezeichnet den US-Dollar, die gesetzliche Landeswahrung der USA;

bezeichnet — soweit nicht anders von den Direktoren bestimmt — (i)
einen US-Staatsbirger oder in den USA Ansassigen, (i) ein
Unternehmen, eine Personengesellschaft oder eine andere in den USA
oder gemald der Gesetzgebung der USA oder eines Einzelstaates
gegrundeten juristischen Person, (iii) einen Nachlass oder einen Trust,
dessen Nachlassverwalter, Administrator oder Trustee eine US-Person
gemal oben stehender Definition ist, dessen Einkiinfte oder Beglnstigte
der US-amerikanischen Bundeseinkommenssteuer unterliegen, und (vi)
bestimmte Konten, die von einem Handler oder Treuhander gehalten
werden und bei denen der Bevollmachtigte eine US-Person ist. Der
Begriff US-Person umfasst keine Unternehmen, Personengesellschaften
oder andere gemall den Gesetzen einer nicht US-amerikanischen
Jurisdiktion gegriindeten oder eingetragenen juristischen Person, die
direkt oder indirekt von einer solchen beschriebenen US-Person geleitet
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wird, es sei denn, ein solches Unternehmen, eine solche
Personengesellschaft oder andere juristische Person wurde von dieser
US-Person vorwiegend fiir die Anlage in Wertpapiere gegrindet, die
nicht gemaR U.S. Securities Act registriert sind;

bezeichnet ein von einem Teilfonds gehaltenes Instrument, das den
Kriterien einer ,Verbriefung® wie in Artikel 2 der Verbriefungsverordnung
enthalten  entspricht, sodass solche Instrumente in den
Anwendungsbereich  der  Verbriefungsverordnung  fallen  und
Verpflichtungen auslésen, denen der Teilfonds (als ,institutioneller
Anleger" gemaly der Verbriefungsverordnung) nachkommen muss.
Unbeschadet der genauen Begriffsbestimmung in Artikel 2 der
Verbriefungsverordnung erstreckt sich dies allgemein auf Transaktionen
oder Strukturen, durch die (i) das mit einer Risikoposition oder einem
Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Klassen oder
Tranchen unterteilt wird; (ii) Zahlungen von der Wertentwicklung der
Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen abhangen; und (iii)
die Rangfolge der Klassen oder Tranchen Uber die Verteilung der
Verluste wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur
entscheidet;

bezeichnet die Verbriefungsverordnung (EU) 2017/2402 in der jeweils
geltenden Fassung;

bezeichnet die am 30. Juni 2015 zwischen dem Berater und dem
Anlageberater geschlossene Vereinbarung uber
Anlageberatungsleistungen in ihrer jeweils giiltigen geanderten oder
konsolidierten Fassung,

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von GrofR3britannien und
Nordirland;

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings For Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2019, die von Zeit zu Zeit geéndert, erganzt,
konsolidiert, ersetzt oder anderweitig modifiziert werden kénnen;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 in der jeweils glltigen, erganzten, konsolidierten, in jedweder
Form ersetzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet Russell Investments Limited ;

bezeichnet die Vertriebsvereinbarung vom 30. September 2021
zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der
Vertriebsstelle, aufgrund derer Letztere zur Vertriebsstelle in Bezug auf
den Teilfonds ernannt wurde, in der jeweils gemaly den Auflagen der
Zentralbank geanderten bzw. erganzten Fassung;

bezeichnet eine Anpassung, die im Fall von Nettozeichnungen und/oder
Nettorlicknahmen  als  prozentualer ~ Wert  der  jeweiligen
Zeichnung/Ricknahme vorgenommen und bei der Ermittlung des
Zeichnungspreises bzw. Rucknahmepreises berechnet wird, um die
Auswirkungen von Handelskosten im Zusammenhang mit dem Kauf
oder Verkauf von Vermdgenswerten zu berticksichtigen und den Wert
der dem jeweiligen Teilfonds zugrunde liegenden Vermégenswerte zu
bewahren;
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bezeichnet die State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder
eine ihr nachfolgende, vom Fonds ernannte und zuvor von der
Zentralbank als Verwahrstelle des Fonds genehmige Verwahrstelle

bezeichnet die Verwahrstellenvereinbarung zwischen dem Fonds und
der Verwahrstelle in der jeweils gemafld den Vorschfriften der
Zentralbank, gemaR derer Letztere als Verwahrstelle des Fonds bestellt
wurde, geanderten bzw. erganzten Fassung;

bezeichnet Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited;

bezeichnet die am 30. September 2021 zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator geschlossene
Verwaltungsvereinbarung, in der jeweils gemall den Auflagen der
Zentralbank geanderten bzw. erganzten Fassung;

bezeichnet die Richtlinie der Europaischen Gemeinschaften flr
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011, in der
jeweils gultigen Fassung und in ihrer jeweils geltenden geéanderten,
erganzten und ersetzten Fassung sowie alle darunter von der
Zentralbank erlassenen Vorschriften;

bezeichnet die Verordnungen der Zentralbank und sonstige
Rechtsverordnungen, Verordnungen, Vorschriften, Bedingungen,
Mitteilungen, Anforderungen oder Leitlinien der Zentralbank, die gemanR
den Vorschriften von Zeit zu Zeit herausgegeben werden und den Fonds
betreffen;

bezeichnet die Volksrepublik China (fir die Zwecke dieses Prospekts
ohne die Sonderverwaltungsgzonen Hongkong, Macau und Taiwan).
Der Begriff ,,chinesisch” ist entsprechend auszulegen.

bezeichnet Pensionsgeschafte/umgekehrten Pensionsgeschafte.
Wertpapierleihgeschafte und alle anderen von den SFTR geregelten
Geschafte, die ein Teilfonds abschlie3en darf;

bezeichnet das Anfangsaktienkapital von 39.000 Anteilen ohne
Nennwert, das fiir 39.000 EUR gezeichnet wurde;

bezeichnet das Konto im Namen des Fonds, Uiber das Zeichnungsgelder
und Ricknahmeerldse sowie Dividendenertrage (sofern zutreffend) flr
den jeweiligen Teilfonds laufen. Weitere Angaben finden sich im
Antragsformular;

bezeichnet die Central Bank of Ireland oder jede Nachfolgebehorde,
deren Genehmigung und Aufsicht als Regulierungsbehdrde der Fonds
unterliegt;

bezeichnet Wertpapiere und Anlagen, die QFls — welche den QFI-

Status gemal den einschlagigen Vorschriften der VRC (in der jeweils
gultigen Fassung) in Anspruch nehmen — halten bzw. tatigen dirfen.
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ANHANG V

Anlagebeschrankungen

1.1

1.2

1.3

1.4
1.5

1.6
1.7

21

2.2

23

24

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines OGAW beschranken sich auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse
in einem EU-Mitgliedstaat oder -Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, der regelmalig stattfindet, anerkannt und der
Offentlichkeit in einem EU-Mitgliedstaat oder -Nicht-Mitgliedstaat zugénglich ist.

kirzlich emittierte Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen
werden;

Geldmarktinstrumente, wie in den Vorschriften der Zentralbank definiert, die nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden;

Anteile eines OGAW;

Anteile eines AlF;

Einlagen bei Finanzinstituten;
derivative Finanzinstrumente.
Anlagebeschriankungen

Ein OGAW darf hochstens 10 % seines Nettovermogens in anderen als den vorstehend in
Abschnitt 1 genannten libertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein OGAW darf hdchstens 10 % seines Nettovermégens in kurzlich emittierten Gbertragbaren
Wertpapieren, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem
anderen Markt (wie in Abschnitt 1.1 beschrieben) zugelassen werden, anlegen. Die
vorgenannte Beschrankung gilt nicht fir Anlagen eines OGAW in bestimmten Wertpapieren
von US-Emittenten, die als Rule 144A-Emissionen bezeichnet werden, sofern:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtungserklarung ausgegeben werden, dass innerhalb
eines Jahres nach Ausgabe die Registrierung dieser Wertpapiere bei der US
Securities and Exchange Commission erfolgt;

- es sich bei diesen Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d.h. der
OGAW muss solche Wertpapiere innerhalb von sieben Tagen zu dem - oder in etwa
zu dem - Preis verauRern kénnen, zu dem sie bewertet werden.

Ein OGAW darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben werden,
wobei der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die im
Vermdgen des Emittenten gehalten werden, in die er mehr als 5 % seines Nettovermdgens
investiert, unter 40 % liegen muss.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank wird im Falle von
Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut emittiert werden, dessen eingetragener
Sitz sich in einem EU-Mitgliedstaat befindet und das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegt, die 10 %-Grenze (aus 2.3) auf 25 % angehoben. Legt ein OGAW mehr als 5 %
seines Nettovermdgens in solche Schuldverschreibungen, die von einem Emittenten
ausgegeben werden, an, darf der Gesamtwert solcher Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts
des OGAW nicht Giberschreiten.
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

210

2.1

212

Die 10 %-Grenze (wie in Absatz 2.3 dargelegt) wird auf 35 % angehoben, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente durch EU-Mitgliedsstaaten oder deren
Ortliche Behérden oder durch Nicht-EU-Mitgliedsstaaten oder internationale Koérperschaften,
von denen ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten Mitglieder sind, ausgegeben oder garantiert
sind.

Die in Absatz 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 2.3 genannten 40 %-Grenze nicht berlcksichtigt.

Auf Konten gebuchte und als zusatzliche Mittel gehaltene Barmittel dirfen 20 % des
Nettovermdgens des OGAW nicht Ubersteigen.

Das Risiko, dass ein OGAW in Bezug auf eine Gegenpartei bei einer OTC-Derivate-
Transaktion eingeht, darf 5 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

Diese Grenze wird im Falle von Finanzinstituten, die im EWR zugelassen sind,
Finanzinstituten, die in einem Zeichnerstaat des Baseler Capital Convergence Agreement vom
Juli 1988, der kein Mitgliedstaat des EWR ist, zugelassen sind oder Finanzinstituten, die in
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen sind, auf 10 %
angehoben.

Unbeschadet der Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination zweier oder mehrerer der
folgenden Investitionen oder Risiken, die von demselben Emittenten ausgegeben werden bzw.
die im Rahmen einer Transaktion mit derselben Gegenpartei eingegangen werden, 20 % des
Nettovermdgens nicht Uberschreiten:

- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen; und/oder
- Kontrahentenrisiken aus OTC-Derivate-Transaktionen.

Die Grenzen, auf die Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 Bezug nehmen, durfen nicht
kombiniert werden; folglich darf das Engagement in Wertpapieren eines einzelnen Emittenten
35 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

Konzerngesellschaften gelten zu Zwecken der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als
einzelner Emittent. Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
desselben Konzerns dirfen jedoch hdchstens 20 % des Nettovermdgens ausmachen.

Ein OGAW kann bis zu 100 % des Nettovermdgens in unterschiedlichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten  anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften oder einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder einer internationalen
Korperschaft o6ffentlichen Rechts, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten als Mitglieder
angehdren, begeben oder garantiert sind.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt aufgefihrt und in der folgenden Liste enthalten
sein:

- die Europaische Investitionsbank

- die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung
- die International Finance Corporation

- der Internationale Wahrungsfonds, Euratom

- die Asiatische Entwicklungsbank

- die Europaische Zentralbank

- der Europarat, die Eurofima

- die Afrikanische Entwicklungsbank

- die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank)
- die Interamerikanische Entwicklungsbank

- die Europaische Union

- die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae)
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3.1
3.2
3.3
3.4

3.5

4.2

5.2

- die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac)

- die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae)

- die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae)

- die Federal Home Loan Bank

- die Federal Farm Credit Bank

- die Tennessee Valley Authority

- Straight A Funding LLC

- OECD-Staaten (sofern die Emissionen als mit Investment Grade eingestuft sind)

- die Regierung von Brasilien (sofern die Emissionen als mit Investment Grade eingestuft
sind)

- die Regierung der Volksrepublik Chin

- die Regierung von Indien (sofern die Emissionen als mit Investment Grade eingestuft
sind)

- die Regierung von Singapur

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
Wertpapiere einer einzelnen Emission héchstens 30 % seines Nettovermbgens ausmachen
durfen.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA“)

Ein OGAW darf hdchstens 20 % seines Nettovermdgens in einen einzelnen OGA anlegen.
Anlagen in einem AIF durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
OGA durfen héchstens 10 % ihres Nettovermdgens in andere offene OGA anlegen.

Falls ein OGAW in Anteilen anderer OGA anlegt, welche direkt oder durch Delegation von der
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
Uber eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, so darf
diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft fir Anlagen des OGAW in den
Anteilen dieses anderen OGA keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Rickkaufgebiihren
berechnen.

Erhalt der Manager/Investmentmanager/Anlageberater des OGAW fur die Anlage in Anteilen
eines anderen OGA eine Provision (einschliellich zuriickgezahlter Provisionen), so flie3t diese
dem Vermogen des OGAW zu.

Indexabbildende OGAW

Ein OGAW kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Anteilen und/oder Schuldtiteln
anlegen, die von demselben Emittenten ausgegeben werden, wenn die Anlagepolitik des
OGAW darauf ausgerichtet ist, einen Index abzubilden, der die in den Vorschriften der
Zentralbank dargelegten Kriterien erfullt und der von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Absatz 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % angehoben und auf einen einzelnen
Emittenten angewendet werden, wenn dies aufgrund einer aul3ergewohnlichen Marktsituation
gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft, ICAV oder Verwaltungsgesellschaft, die im Zusammenhang mit
allen OGA, die sie verwaltet, handelt, darf keine Anteile erwerben, welche mit Stimmrechten
verbunden sind, die ihr ermdglichen wirden, wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung eines
Emittenten auszutben.

Ein OGAW darf héchstens:
(i) 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile eines einzelnen Emittenten;
(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;

131

DMI/674690-000041/28419953v34



5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

(i) 25 % der Anteile eines einzelnen OGA; und
(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

ANMERKUNG: Die in den Unterabschnitten (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen kdnnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs unbeachtet bleiben, wenn der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der emittierten Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt
nicht ermittelt werden kann.

Absatz 5.1 und 5.2 gelten nicht in Bezug auf:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen EU-Mitgliedsstaat
oder dessen Gebietskérperschaften ausgegeben oder garantiert sind;

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Nicht-EU-Mitgliedsstaat
ausgegeben oder garantiert sind;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale Korperschaften, von
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten Mitglieder sind, ausgegeben oder garantiert sind;

(iv) Anteile, die vom jeweiligen OGAW am Kapital einem in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
ansassigen Fonds gehalten werden, der sein Vermbgen hauptsachlich in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, deren eingetragener Sitz sich in diesem Staat befindet, wobei ein solches
Engagement nach der Rechtsprechung dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, nach
der der jeweilige OGAW in Wertpapiere von emittierenden Koérperschaften dieses Staates
anlegen kann. Diese Ausnahmeregelung gilt nur dann, wenn die Anlagepolitik des Fonds aus
dem Nicht-EU-Mitgliedstaat die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6
festgelegten Grenzen einhalt, und dass, sofern diese Grenzen Uberschritten werden, die
Bestimmungen der nachstehenden Absatze 5.4 und 5.6 eingehalten werden.

(v) Anteile, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaft(en) oder einer oder mehreren
ICAV im Vermogen von Tochtergesellschaften gehalten werden, deren Tatigkeit sich in dem
Land, in dem die Tochtergesellschaft ansassig ist, auf das Management, die Verwaltung, die
Beratung oder das Marketing im Zusammenhang mit der Ricknahme von Anteilen auf
Verlangen und ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber beschrankt.

Bei Auslibung von Bezugsrechten, die mit Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die in seinem Vermdgen gehalten werden, verbundenen sind, ist ein
OGAW nicht verpflichtet, die hierin dargelegten Anlagebeschrankungen einzuhalten.

Die Zentralbank kann erst kurzlich genehmigten OGAW gestatten, fur einen Zeitraum von 6
Monaten ab Datum der Genehmigung von den in Absatz 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2
dargelegten Bestimmungen abzuweichen, vorausgesetzt, dass sie dabei das Prinzip der
Risikostreuung beachten.

Werden die hierin genannten Beschrankungen aus Grinden, auf welche der OGAW keinen
Einfluss hat, oder durch die Ausibung von Bezugsrechten uberschritten, muss der OGAW
unter angemessener Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber als oberstes Ziel bei
seinen Verkaufstransaktionen eine Behebung dieser Situation anstreben.

Weder eine Investmentgesellschaft, ICAV oder Verwaltungsgesellschaft noch ein Treuhander,
der im Auftrag eines Investmentfonds oder einer Verwaltungsgesellschaft eines Common
Contractual Fund (CCF) handelt, durfen Leerverkaufe von:

- Ubertragbaren Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumentenx;

- Anteilen eines OGA, oder

* Leerverkdufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAW sind nicht gestattet
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5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

- derivativen Finanzinstrumenten
vornehmen.

Ein OGAW darf zusatzliche flissige Mittel halten.
Derivative Finanzinstrumente (,,DFI*)

Das Gesamtengagement des OGAW in Bezug auf DFI darf seinen Gesamtnettoinventarwert
nicht Uberschreiten (diese Bestimmung ist nicht auf Teilfonds anzuwenden, die ihr
Gesamtengagement mittels der hierin offengelegten VaR-Methode ermitteln).

Das Engagement in den den DFls zugrunde liegenden Vermdgenswerten einschliefllich des
Engagements in Derivate, die in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebettet sind, darf zusammen mit dem entsprechenden Engagement, das im Rahmen
direkter Anlagen eingegangen wird, die in den Vorschriften der Zentralbank genannten
Grenzen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Falle indexbasierter DFI,
vorausgesetzt, dass der zugrunde liegende Index die in den Vorschriften der Zentralbank
dargelegten Kriterien erflillt.)

OGAW kénnen in aulerbdrslich gehandelte DFIl anlegen, sofern die Gegenparteien bei
Transaktionen mit OTC-Derivaten Institutionen sind, die bestimmten Sorgfaltspflichten
unterliegen und zu den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien gehéren.

Anlagen in DFI sind den von der Zentralbank erhobenen Beschrénkungen und Grenzen
unterworfen.
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ANHANG VI

Anlagetechniken und -instrumente

In diesem Anhang bedeutet ,,Relevante Institution* (i) ein in einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums (EWR) zugelassenes Finanzinstitut; (ii) ein Finanzinstitut, das durch einen
Zeichnerstaat des Baseler Capital Convergence Agreement vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan,
USA und das Vereinigte Kdnigreich), der kein Mitgliedstaat der EWG ist, zugelassen ist; oder (iii) ein
Finanzinstitut, das in Australien, auf Guernsey, der Isle of Man, Jersey oder in Neuseeland zugelassen

ist.

Zulassige derivative Finanzinstrumente (,,DFI)

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

Ein Teilfonds darf unter folgenden Voraussetzungen in DFIs anlegen:

die relevanten Referenzpositionen oder -indizes bestehen aus einem oder mehreren der
folgenden Instrumente: Instrumente, die in Vorschrift 68 genannt sind, wozu auch
Finanzinstrumente gehodren, die ein oder mehrere Merkmale dieser Vermdgenswerte
aufweisen; Finanzindizes; Zinssatze; Wechselkurse oder Wahrungen;

eine Anlage in einem DFI darf nicht dazu flhren, dass der Teilfonds ein Engagement eingeht,
welches er anderweitig nicht eingehen durfte (z.B. in Instrumenten/Emittenten/Wahrungen, in
denen der Teilfonds nicht direkt anlegen darf); und

die Anlage in einem DFI muss mit den Anlagezielen des OGAW vereinbar sein;

die Bezugnahme im obigen Abs. 1.1 auf Finanzindizes ist als eine Bezugnahme auf
Finanzindizes zu verstehen, die die folgenden Kriterien erfillen:

(a)  sie sind ausreichend diversifiziert, insofern die folgenden Kriterien erfiillt sind:

6] der Index ist so zusammengesetzt, dass Kursbewegungen oder
Handelsaktivitdten bezlglich einer Index-Komponente die Performance des
gesamten Index nicht UbermaRig beeinflussen;

(i1) wenn sich der Index aus den in der Vorschrift 68(1) der Vorschriften genannten
Vermdgenswerten zusammensetzt, dann ist seine Zusammensetzung zumindest
entsprechend der Vorschrift 71 der Vorschriften diversifiziert;

(iii) wenn sich der Index aus anderen Vermdgenswerten als den in der Vorschrift
68(1) der Vorschriften genannten zusammensetzt, ist er auf eine Weise
diversifiziert, die der in der Vorschrift 71 der Vorschriften vorgesehenen Weise
entspricht;

(b) sie stellen eine angemessene Benchmark fir den Markt dar, auf den sie sich beziehen,
insofern die folgenden Kriterien erflllt sind:

(1) der Index mif3t die Performance einer reprasentativen Gruppe von Basiswerten in
einer relevanten und angemessenen Weise;

(ii) der Index wird regelmaRig Uberprift oder neu ausgerichtet/gewichtet, um
sicherzustellen, dass er weiterhin die Markte unter Einhaltung folgender Kriterien,

die 6ffentlich zuganglich sind, reflektiert;

(iii) die Basiswerte sind ausreichend liquide, was Benutzern ermdglicht, den Index
(ggf.) nachzubilden;

(c) sie werden auf eine angemessene Weise veroffentlicht, insofern die folgenden Kriterien
erfillt sind:
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(i) deren Veroffentlichungsprozess auf soliden Verfahren zur Einholung von
Preisen/Kursen und zur Berechnung und anschlieBenden Veroffentlichung des
Indexwertes beruht, einschliellich Verfahren zur Preis-/Kursermittlung fir
Komponenten, fir die kein Marktwert zur Verfiigung steht;

(i) wesentliche Informationen, wie z.B. die Indexberechnung, die Rebalancing-
Methodik, Indexanderungen oder alle betriebsbedingten Schwierigkeiten,
zeitgerechte oder genaue Informationen zu liefern, auf einer breiten und
zeitgerechten Basis geliefert werden.

Wenn die Zusammensetzung von Vermdgenswerten, die als Basiswerte (zugrunde
liegende Werte) bei DFIs eingesetzt werden, nicht die unter (a), (b) oder (c) oben
genannten Kriterien erfillen, gelten diese DFls, wenn sie den in Vorschrift 68(1)(g) der
Vorschriften genannten Kriterien entsprechen, als DFI auf eine Kombination der in
Vorschrift 68(1)(g)(i) der Vorschriften genannten Vermdgenswerte, Finanzindizes
ausgenommen.

2. Kreditderivate
Kreditderivate sind zulassig, wenn:

(a) sie die Ubertragung des Kreditrisikos eines Vermdgenswertes, wie im obigen Abs. 1 (i)
angegeben, unabhangig von den anderen mit diesem Vermdgenswert verbundenen
Risikengestatten;

(b)  sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung, einschlieBlich in Form von Barmitteln, von
anderen Vermodgenswerten als den in den Vorschriften 68(1) und (2) der Vorschriften
genannten fihren;

(c) sie die Kriterien fur OTC-Derivate erfiillen, die im nachstehenden Abs. 4 ausgefihrt sind;
und

(d) ihre Risiken durch die Risikomanagementverfahren des OGAW und durch seine internen
Kontrollmechanismen im Falle von Risiken der Asymmetrie von Informationen zwischen
dem OGAW und dem Kontrahenten des Kreditderivates, die von einem mdglichen
Zugang des Kontrahenten zu nicht o6ffentlichen Informationen Uber Firmen, deren
Wertpapiere als Basiswerte bei Kreditderivaten eingesetzt werden, resultieren,
angemessen erfasst werden. Der OGAW muss die Risikobewertung mit groRter Sorgfalt
durchfiihren, wenn der Kontrahent des DFI eine verbundene Partei des OGAW oder des
Emittenten ist, mit dem das Kreditrisiko verbunden ist.

3. DFls missen an einem geregelten Markt gehandelt werden. Die Zentralbank darf im Einzelfall
Beschrankungen hinsichtlich einzelner Wertpapierbdrsen und Markte auferlegen.

4, Unbeschadet Absatz 3 kann ein Teilfonds in auferbdrslich gehandelten DFls (sog. ,OTC-
Derivate®) anlegen, wenn:

(@) der Kontrahent eines der in Verordnung 7 der Verordnungen der Zentralbank
aufgefuhrten Finanzinstitute oder eine Verwaltungsgesellschaft, die gemaf der Markets
in Financial Instruments Directive in einem Mitgliedstaat des EWR zugelassen wurde
oder eine Organisation ist, die als eine Consolidated Supervised Entity (,CSE*) der
Aufsicht der US Securities and Exchange Commission unterliegt;

(b) das Kontrahentenrisiko nicht die in der Vorschrift 70(1)(c) der Vorschriften festgelegten
Grenzen Ubersteigt. Diesbezilglich berechnet der Teilfonds das Kontrahentenrisiko
anhand des positiven aktuellen Marktwerts des OTC-Derivatekontrakts mit diesem
Kontrahenten. Der Teilfonds kann seine DFI-Positionen mit ein und demselben
Kontrahenten aufrechnen, vorausgesetzt, dass der Teilfonds Netting-Vereinbarungen mit
dem Kontrahenten rechtlich durchsetzen kann. Netting (Aufrechnung) ist nur in Bezug auf
OTC-Derivate mit ein und demselben Kontrahenten und nicht im Zusammenhang mit
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(c)

(d)

(e)

anderen Positionen mdglich, die der Teilfonds mit demselben Kontrahenten unterhalten
kann.

der Teilfonds sich zu seiner Zufriedenheit vergewissert hat, dass (a) der Kontrahent die
Transaktion mit zumutbarer Genauigkeit und auf einer verlasslichen Basis bewertet und
(b) das OTC-Derivat jederzeit auf Initiative des Teilfonds zu seinem beizulegenden
Zeitwert verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft glatigestellt werden kann;

Eine zuverlassige und nachweisbare Bewertung ist als eine Bezugnahme auf eine
Bewertung durch den Teilfonds zu verstehen, die dem Zeitwert entspricht, der nicht auf
Kursnotierungen durch den Kontrahenten beruht und die folgenden Kriterien erflillt:

der OGAW muss seine OTC-Derivate einer zuverlassigen und nachweisbaren Bewertung
auf taglicher Basis unterziehen und sicherstellen, dass er die geeigneten Systeme,
Kontrollen und Verfahren im Einsatz hat, um dies durchzufihren. Die
Bewertungsvereinbarungen und -verfahren missen angemessen und der Natur und
Komplexitat der betreffenden OTC-Derivate entsprechend sein und missen ausreichend
dokumentiert werden; und

(i) die Bewertungsgrundlage ist entweder ein zuverlassiger aktueller Marktwert des
Instrumentes, oder, falls solch ein Wert nicht verfligbar ist, ein Pricing-Modell,
das eine geeignete und anerkannte Methodik einsetzt;

(ii) die Uberpriifung der Bewertung wird von einem der Folgenden durchgefihrt:

(A) einem geeigneten Dritten, der vom Kontrahenten des OTC-Derivates
unabhangig ist, in einer angemessenen Haufigkeit und auf eine Art und
Weise, die der OGAW kontrollieren kann;

(B) eine Einheit innerhalb des OGAW, die von der fur die Verwaltung der
Vermdgenswerte zustandigen Abteilung unabhangig und fir diesen Zweck
entsprechend ausgestattet ist.

5. Die Risiken, die mit einem OTC-Derivate-Kontrahenten verbunden sind, kénnen reduziert
werden, sofern der Kontrahent dem Teilfonds Sicherheiten zur Verfligung stellt. Der Teilfonds
kann das Kontrahentenrisiko in Fallen auller Acht lassen, wenn der Wert der Sicherheiten, zum
Marktpreis und unter Berlicksichtigung angemessener Abschlage bewertet, die Hohe des
Betrags Ubersteigt, der zu irgendeinem Zeitpunkt einem Risiko ausgesetzt ist.

6. Erhaltene Sicherheiten missen immer die in den Vorschriften der Zentralbank aufgeflihrten
Kriterien erfillen:
7. (i) Liquiditat
(i) Bewertung
(iii) Emittentenbonitat
(iv) Korrelation
(v) Diversifizierung (Anlagekonzentration)
(vi) Sofortige Verfiigbarkeit
(vii) Sachsicherheiten kdnnen nicht verkauft, hinterlegt oder neu angelegt werden.
(viii)  Barsicherheiten dirfen nur in folgenden Instrumenten angelegt werden:

8. Einlagen bei relevanten Institutionen; Staatsanleihen mit hoher Bonitat; umgekehrte
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Pensionsgeschafte (Repo-Geschafte), sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die
einer sachverstandigen Uberwachung unterliegen, und der OGAW jederzeit den vollen Betrag
der Barmittel plus aufgelaufener Zinsen zuriickfordern kann;kurzfristige Geldmarktfonds gemaf
Definition in den ESMA-Leitlinien fir eine einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds
(Ref. CESR/10-049).

Sicherheiten, die von oder fur einen Teilfonds an einen Kontrahenten eines OTC-Derivates
Ubergeben wurden, missen bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos, dem der Teilfonds
ausgesetzt ist, wie in Vorschrift 70(1)(c) der Vorschriften erwahnt, bericksichtigt werden.
Ubergebene Sicherheiten kdnnen nur dann auf einer Nettobasis beriicksichtigt werden, wenn der
Teilfonds Netting-Vereinbarungen mit diesem Kontrahenten rechtlich durchsetzen kann.

Globales Risiko; Berechnung des Konzentrationsrisikos gegeniiber Emittenten sowie des
Kontrahentenrisikos

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Ein den VaR-Ansatz verwendeter Teilfonds muss Back-Testing und Stresstests durchfihren und
andere aufsichtsrechtliche Auflagen im Zusammenhang mit der Nutzung des VaR erfiillen. Die
VaR-Methode wird in den Risikomanagementverfahren des jeweiligen Teilfonds fir DFls
ausflihrlich beschrieben, die nachstehend im Abschnitt ,Risikomanagementprozess und
Reporting* erlautert werden.

Jeder Teilfonds muss die Grenzen der Emittentenkonzentration wie in Vorschrift 70 der
Vorschriften erwahnt auf der Grundlage des zugrunde liegenden Risikos berechnen, das durch
den Einsatz von DFls gemal dem ,Commitment Approach” entsteht.

Die Berechnung des durch OTC-Transaktionen in DFIs entstehenden Risikos muss auch das
Kontrahentenrisiko im Zusammenhang mit dem OTC-Derivat beriicksichtigen.

Ein Teilfonds muss das Risiko, das durch die an einen Makler geleistete Einschusszahlung bzw.
die von einem Makler féllige Nachschusszahlung im Zusammenhang mit einem
bérsengehandelten oder OTC-Derivat entsteht, die nicht durch Vorschriften fiir Kundengelder
oder ahnliche Regelungen zum Schutz des Teilfonds gegen die Insolvenz des Maklers
abgesichert sind, innerhalb des Kontrahentenlimits fiir OTC-Derivate wie in der Vorschrift
70(1)(c) der Vorschriften angegeben berechnen.

Die Berechnung der Grenzen fir die Emittentenkonzentration gemal Angabe in Vorschrift 70 der
Vorschriften muss Nettorisiken gegenlber einem Kontrahenten bericksichtigen, die durch eine
Wertpapierleihvereinbarung oder einen Repo-Kontrakt entstehen. Nettorisiko bezieht sich auf
eine Forderung des OGAW abziglich der vom OGAW gestellten Sicherheiten. Durch die
Neuanlage von Sicherheiten entstandene Risiken missen bei den Berechnungen der
Emittentenkonzentration ebenfalls bertcksichtigt werden.

Bei der Berechnung von Risiken im Sinne von Vorschrift 70 der Vorschriften muss ein OGAW
festlegen, ob sein Risiko gegeniber einem OTC-Kontrahenten, einem Makler oder einer
Clearing-Stelle besteht.

Das Engagement in den Vermdgenswerten, die den DFls, einschliellich in Ubertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen
eingebundenen DFls, zugrunde liegen, darf zusammen mit den entsprechenden Positionen, die
im Rahmen direkter Anlagen eingegangen werden, die in den Vorschriften 70 und 73 der
Vorschriffen genannten Grenzen nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des
Konzentrationsrisiko in Bezug auf Emittenten muss das DFI (einschlieBlich dem eingebundenen
DFIl) Oberprift werden, um das daraus resultierende Positionsrisiko zu ermitteln. Dieses
Positionsrisiko muss bei den Berechnungen der Emittentenkonzentration bericksichtigt werden.
Die Emittentenkonzentration muss — wenn geeignet — mittels dem ,Commitment Approach® oder
— etwas konservativer — als potenzieller Hochstverlust infolge eines Ausfalls seitens des
Emittenten berechnet werden. Sie muss auch von allen Teilfonds berechnet werden, unabhangig
davon, ob sie den VaR fir Zwecke des globalen Risikos verwenden.

Diese Bestimmung gilt nicht im Falle indexierter DFI, vorausgesetzt, dass der zugrunde liegende Index
die in Vorschrift 71(1) der Vorschriften dargelegten Kriterien erflllt.

137

DMI/674690-000041/28419953v34



16.

17.

Ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrumente mit einem eingebetteten DFI ist als
eine Bezugnahme auf Finanzinstrumente zu verstehen, die die in Verordnung 4 der
Verordnungen der Zentralbank genannten Kriterien fir Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
erfullen und eine Komponente enthalten, die folgende Kriterien erfillt:

(i) aufgrund dieser Komponente kdnnen einige oder alle der Kapitalflisse, die
ansonsten durch das als zugrunde liegender Kontrakt (host contract) fungierende
Wertpapier oder Geldmarktinstrument erforderlich waren, gemal einem
festgelegten Zinssatz, Preis fUr das Finanzinstrument, Wechselkurs, Preis- oder
Kurs-Index, Kreditrating (Bonitatseinstufung) oder sonstiger Variablen geandert
werden und variieren deshalb auf &hnliche Weise wie ein eigenstandiges Derivat;

(ii) ihre wirtschaftlichen Merkmale und Risiken sind nicht eng mit den
wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des zugrunde liegenden Kontrakts
verbunden;

(iii) sie hat eine wesentliche Auswirkung auf das Risikoprofil und den Preis des
Wertpapieres oder Geldmarktinstrumentes.

Ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument gilt nicht als ein eingebettetes DFI enthaltend, wenn
es eine Komponente enthalt, die vertraglich unabhangig von dem Wertpapier oder
Geldmarktinstrument Ubertragbar ist. Eine derartige Komponente gilt als ein separates
Finanzinstrument.

Deckungspflichten

18.

19.

20.

Ein Teilfonds muss jederzeit alle seine Zahlungs- und Lieferpflichten erfiillen kdnnen, die durch
Transaktionen in Verbindung mit DFIs entstanden sind.

Die Uberwachung von DFI-Transaktionen zwecks Sicherstellung, dass sie ausreichend gedeckt
sind, muss zum Risikomanagementprozess des Teilfonds gehoéren.

Transaktionen in DFls, welche zu einer zukiinftigen Verpflichtung des Teilfonds fiihren kénnen
bzw. werden, mussen in folgender Form gedeckt werden:

(a) bei DFls, deren Abwicklung automatisch oder nach Ermessen des Teilfonds in Form der
Barabwicklung erfolgt, muss ein Teilfonds zu jeder Zeit ausreichend liquide Mittel halten,
um das Risiko zu decken; und

(b) bei DFls, die eine physische Lieferung des zugrunde liegenden Vermdgenswertes
beinhalten, muss dieser Vermogenswert zu jeder Zeit vom Teilfonds gehalten werden.
Alternativ kann ein Teilfonds das Risiko mit ausreichend liquiden Vermdgenswerten
abdecken, sofern:

(A) es sich bei den zugrunde liegenden Vermdgenswerten um
hochliquide Rentenpapiere handelt; und/oder

(B) der Teilfonds der Ansicht ist, dass das Risiko angemessen
abgedeckt werden kann, ohne dass die Notwendigkeit besteht, die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu halten, die entsprechenden
DFIls im nachstehend beschriebenen Risikomanagementprozess
abgebildet sind und der Prospekt detaillierte Informationen hierzu enthalt;

Risikomanagementprozess und Reporting

21.

Ein Teilfonds muss der Zentralbank Einzelheiten Uber seinen beabsichtigten
Risikomanagementprozess in Bezug auf seine Anlagen in DFls mitteilen. Die anfangliche
Registrierung muss Informationen zu Folgendem enthalten:
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22.

- zulassige Formen von DFls, einschliel3lich in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingebettete DFls;

- Einzelheiten zu den zugrunde liegenden Risiken;

- relevante Beschrankungen in Bezug auf die Quantitat sowie die Methoden zur
Uberwachung und Einhaltung dieser Beschrankungen;

- Methoden zur Risikoeinschatzung.

Wesentliche Anderungen der Erstregistrierung miissen bei der Zentralbank im Voraus
angezeigt werden. Die Zentralbank kann angezeigte Anderungen ablehnen, so dass
Anderungen und/oder damit verbundene Tatigkeiten, die von der Zentralbank abgelehnt
werden, nicht durchgefihrt werden dirfen;

Der Fonds muss der Zentralbank jahrlich Uber die von ihm eingegangenen DFI-Positionen
Bericht erstatten. Ein solcher Bericht, der Informationen enthalten muss, die ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild von der Art der von den Teilfonds
eingesetzten DFls, den zugrunde liegenden Risiken, den quantitativen Beschrankungen und
den zur Einschatzung dieser Risiken angewandten Methoden vermittelt, enthalten muss, ist
zusammen mit dem Jahresbericht des Fonds vorzulegen. Auf Anfordern der Zentralbank muss
der Fonds diesen Bericht jeder Zeit zur Verfligung stellen.

Pensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvereinbarungen

23.

24.

25.

26.

27.

28.

—~ o~ o~ o~ o~
(2)
~

Pensionsgeschafte/lumgekehrte  Pensionsgeschafte und  Wertpapierleihvereinbarungen
(zusammen effiziente Portfoliomanagementtechniken) kénnen nur im Rahmen der
normalen Marktpraktiken abgeschlossen werden. Samtliche im Zusammenhang mit effizienten
Portfoliomanagementtechniken erhaltene Vermdgenswerte sollten als Sicherheiten erachtet
werden und den im folgenden Abschnitt || dargelegten Kriterien entsprechen.

Sicherheiten missen immer die folgenden, in den Vorschriften der Zentralbank aufgefiihren
Kriterien erfillen:

Liquiditat

Bewertung

Emittentenbonitat

Korrelation

Diversifizierung (Anlagekonzentration)

Sofortige Verfiigbarkeit

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und
rechtliche Risiken, sollten identifiziert und durch den Risikomanagementprozess gesteuert und
gemindert werden.

Sicherheiten, die auf Basis einer Eigentumsibertragung erhalten wurden, sollten vom
Treuhander gehalten werden. Bei anderen Formen der Sicherheitenvereinbarung kénnen die
Sicherheiten von einem Drittverwahrer gehalten werden, der einer sachverstandigen
Uberwachung unterliegt und nicht mit dem Lieferant von Sicherheiten verbunden ist.
Sachsicherheiten kdnnen nicht verkauft, hinterlegt oder neu angelegt werden.

Barsicherheiten:

Barmittel dirfen ausschlieRlich in Folgendes angelegt werden:

(a) Einlagen bei relevanten Institutionen

139

DMI/674690-000041/28419953v34



20.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

(b) Staatsanleihen mit hoher Bonitat;

(c) Umgekehrte Pensionsgeschafte (Repo-Geschafte), sofern die Transaktionen mit
Kreditinstituten erfolgen, die einer sachverstandigen Uberwachung unterliegen,
und der OGAW jederzeit den vollen Betrag der Barmittel plus aufgelaufener
Zinsen zurlckfordern kann;

(d) Kurzfristige Geldmarktfonds gemaR Definition in den ESMA-Leitlinien fur eine
einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Entsprechend der Auflage, dass effiziente Portfoliomanagementtechniken nicht zur Anderung
im erklarten Anlageziel des OGAW oder zu wesentlichen zusatzlichen Risiken flihren durfen,
sollten angelegte Barsicherheiten gemal® den fir Sachsicherheiten geltenden
Streuungsvorschriften diversifiziert werden. Investierte Barsicherheiten dirfen nicht beim
Kontrahenten oder bei einem verbundenen Unternehmen hinterlegt werden.

Angelegte Sicherheiten in Form von Barwerten dirfen weder beim Kontrahenten noch bei
einem mit dem Kontrahenten verbundenen Unternehmen hinterlegt werden.

Ein OGAW, der Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Vermdgens erhalt, sollte eine
geeignete Stresstest-Richtlinie zur Gewahrleistung etabliert haben, dass regelmaRige
Stresstest unter normalen und auflerordentlichen Liquiditatsbedingungen durchgefuhrt werden,
damit der OGAW das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko beurteilen kann. Die
Liquiditatsstresstests sollten mindestens die in Verordnung 24 Absatz (8) der Verordnungen der
Zentralbank beschriebenen Elemente enthalten.

Ein OGAW sollte eine eindeutige Politik fur Sicherheitsabschlage in Bezug auf jede Kategorie
von Vermdgenswerten etabliert haben, die als Sicherheiten hereingenommen werden. Bei der
Gestaltung dieser Politik fir Sicherheitsabschlage sollte ein OGAW die Charakteristika der
Vermdgenswerte, wie etwa die Bonitat oder die Preisvolatilitdt, sowie das Ergebnis der wie im
Abschnitt VIII beschrieben durchgeflihrten Stresstests berlicksichtigen. Diese Politik sollte
dokumentiert sein und jede Entscheidung, auf eine bestimmte Kategorie von Anlagen einen
Sicherheitsabschlag anzuwenden oder von der Anwendung eines Sicherheitsabschlags
abzusehen, rechtfertigen. Insoweit ein Teilfonds von der erhdhten Exposure Facility bezuglich
Emittenten, wie in Abschnitt 5(ii) von Schedule 3 der Verordnungen der Zentralbank
vorgesehen, Gebrauch macht, kann ein solches erhéhtes Emittentenrisiko auf alle in Abschnitt
2.12 von Anhang V des Prospekts aufgefiihrten Emittenten Anwendung finden.

Ein OGAW sollte sicherstellen, dass er jederzeit die Riickgabe eines Wertpapiers verlangen
kann, das entliehen wurde, oder eine eingegangene Wertpapierleihvereinbarung jederzeit
beenden kann.

Ein OGAW, der umgekehrte Repo-Kontrakte eingeht, sollte sicherstellen, dass er jederzeit den
vollen Betrag der Barmittel entweder plus aufgelaufener Zinsen oder auf Basis des aktuellen
Marktwerts zurlckfordern kann. Wenn die Barmittel jederzeit auf Basis des aktuellen
Marktwerts zurtickgefordert werden kénnen, sollte der aktuelle Marktwert des umgekehrten
Repo-Kontraktes zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW herangezogen werden.

Ein OGAW, der einen Repo-Kontrakt eingeht, sollte sicherstellen, dass er jederzeit die
Wertpapiere zurtickfordern kann, die Gegenstand des Repo-Kontraktes sind, oder den von ihm
eingegangenen Repo-Kontrakt kiindigen kann (Repo- und umgekehrte Repo-Kontrakte mit
fester Laufzeit, die sieben Tage nicht Gbersteigt, sollten als Vereinbarungen betrachtet werden,
die das Abrufen der Vermdgenswerte durch den OGAW zu jeder Zeit erlauben).

Effiziente Portfoliomanagementtechniken stellen keine Kreditaufnahmen bzw. Kreditvergaben
im Sinne der Vorschrift 103 bzw. der Vorschrift 111 dar.
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ANHANG VI

Liste der Unterdepotbanken

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22(5)(a) OGAW V dargelegten Aufgaben auf die State Street Bank
and Trust Company mit eingetragenem Sitz in Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, USA Ubertragen, die sie als ihre globale Unterdepotbank bestellt hat.

Zum Datum dieses Prospekt hat die State Street Bank and Trust Company als globale Unterdepotbank
lokale Unterdepotbanken innerhalb des Netzwerks von State Street Global Custody Network, wie
nachstehend aufgefiihrt, bestellt.

MARKT UNTERDEPOTBANK
Albanien Raiffeisen Bank sh.a.
Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Osterreich Deutsche Bank AG
UniCredit Bank Austria AG
. HSBC Bank Middle East Limited
Bahrain

(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Netherlands (mit Geschaftsniederlassung in Amsterdam und

Belgien Unterstltzung ihrer Zweigniederlassung in Brissel)
Benin Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Cbte d’'lvoire
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Foderation Bosnien
und Herzegowina

UniCredit Bank d.d.

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A.
Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria Branch

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

Uber Standard Chartered Bank Céte d'lvoire S.A., Abidjan, Cbte d’lvoire

Kanada

State Street Trust Company Canada

Chile

Banco Itau Chile S.A.

Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

China Construction Bank Corporation
(nur fur den Markt chinesischer A-Aktien)

Citibank N.A.
(fir Hongkong — Shanghai Connect Markt nur fiir den Hongkong Shenzen Stock Connect)

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
(fir Hongkong — Shanghai Connect Markt nur fir den Hongkong Shenzen Stock Connect)

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
(fir Shanghai — Hong Kong Stock Connect Markt)

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Costa Rica Banco BCT S.A.
Kroatien Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.
Zypern BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland (Uber ihre Zweigniederlassung in

Athen)

Tschechische
Republik

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Danemark

Nordea Bank AB (publ), Sweden (Uber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Danmark
A/S)
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Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (Uber ihre Zweigniederlassung in
Kopenhagen)

HSBC Bank Egypt S.A.E.

Agypten (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Estland AS SEB Pank
Nordea Bank AB (publ), Sweden (Uber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Finland
Finnland Plc.) —— - —— — -
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (Uber ihre Zweigniederlassung in
Helsinki)
. Deutsche Bank AG, Netherlands (mit Geschaftsniederlassung in Amsterdam und
Frankreich

Unterstltzung ihrer Zweigniederlassung in Paris)

Republik Georgien

JSC Bank of Georgia

Deutschland

State Street Bank GmbH

Deutsche Bank AG

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Guinea-Bissau

Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Céte d’lvoire

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Ungarn
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Island Landsbankinn hf.
Indien Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Deutsche Bank AG
Irland State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung im Vereinigten Konigreich
Israel Bank Hapoalim B.M.
Italien Deutsche Bank S.p.A.

Cote d'lvoire

Standard Chartered Bank Co6te d’lvoire S.A.

Mizuho Bank, Limited

Japan The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank

Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Republik Korea

Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited

Kuwait (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Lettland AS SEB banka
Libanon HSBC Bank Middle East Limited _ . . o
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Litauen AB SEB bankas
Malawi Standard Bank Limited
Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
Mali Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Céte d’lvoire
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México, S.A.
Marokko Citibank Maghreb
Namibia Standard Bank Namibia Limited
Niederlande Deutsche Bank AG
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Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Niger Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Cbte d’lvoire
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
Nordea Bank AB (publ), Sweden (liber ihre Tochtergesellschaft Nordea Bank Finland
ASA)
Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (lber ihre Zweigniederlassung in
Oslo)
HSBC Bank Oman S.A.O.G.
Oman (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Pakistan Deutsche Bank AG
Panama Citibank, N.A.
Peru Citibank del Peru, S.A.
Philippinen Deutsche Bank AG
Polen Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Bank Polska Kasa Opieki S.A
Deutsche Bank AG, Netherlands (mit Geschaftsniederlassung in Amsterdam und
Portugal Unterstlitzung ihrer Zweigniederlassung in Lissabon)
Puerto Rico Citibank N.A.
HSBC Bank Middle East Limited
Katar (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Rumanien Citibank Europe plc, Dublin — Zweigniederlassung in Rumanien
Russland Limited Liability Company Deutsche Bank

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Senegal Uber Standard Chartered Bank Céte d'lvoire S.A., Abidjan, Cbte d’lvoire
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
Singapur Citi.bank N.A. _
United Overseas Bank Limited
Slowakei UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Siidafrika FirstRand Bank Limited . _
Standard Bank of South Africa Limited
Spanien Deutsche Bank S.A.E.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Republik Srpska UniCredit Bank d.d.
Swasiland Standard Bank Swaziland Limited
Nordea Bank AB (publ)
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Schweiz Credit Suisse AG
UBS Switzerland AG
. Deutsche Bank AG
Taiwan - R.0.C. Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Tansania Standard Chartered Bank (Tansania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Togo Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Cbte d’'lvoire
Tunesien Banque Internationale Arabe de Tunisie
Lo Citibank, A.S.
Turkei Deutsche Bank A.S.
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
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Ukraine

PJSC Citibank

Vereinigte Arabische
Emirate:

Dubai Financial
Market

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Vereinigte Arabische
Emirate:

Dubai International
Financial Center

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Vereinigte Arabische
Emirate:

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Abu Dhabi
Vereinigtes State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung im Vereinigten Kénigreich
Konigreich
Uruguay Banco ltau Uruguay S.A.
Venezuela Citibank, N.A.
Vietnam HSBC Bank (China) Company Limited _ . . .
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Sambia Standard Chartered Bank Zambia PIc.

. Stanbic Bank Zimbabwe Limited
Simbabwe

(als Beauftragte von Standard Bank of South Africa Limited)
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ANHANG Vil

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

1. Deutsche Bank AG, JunghofstralRe 5 - 9, 60311 Frankfurt am Main, hat die Funktion der Zahl-
und Informationsstelle flir die Bundesrepublik Deutschland Gbernommen.

2. Rucknahme- und Umtauschantrage fur die Anteile kdnnen bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden. Die Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und
sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber werden auf deren Wunsch Uber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle auch in Euro ausgezahit.

3. Bei der Zahl- und Informationsstelle sind der jeweils giltige vereinfachte und der ausfiihrliche
Verkaufsprospekt, die Griindungsurkunde und Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
kostenlos erhaltlich und die folgenden Unterlagen einsehbar und kostenlos erhaltlich:

- die Verwahrstellenvereinbarung,

- der Managervertrag,

- die Verwaltungsvereinbarung,

- der Zahl- und Informationsstellenvertrag vom 27. April 2001,
- der Korrespondenzbankvertrag,

- die Zahlstellenvereinbarung,

- der Informationsstellen- und Vertretungsvertrag,

- der Zahl- und Informationsstellenvertrag vom 11. April 2002,
- der Zahlstellen- und Zentrale Korrespondenzstellenvertrag,

- Die Anlageberatungsvereinbarung vom 1. November 2007 zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageberater, aufgrund derer letzterer zum
Anlageberater der Verwaltungsgesellschaft ernannt wurde.

- die Vertriebsvereinbarung,
- die Vereinbarung von Dienstleistungen zur Betriebsunterstitzung,

- ein Exemplar der Vorschriften und die von der Zentralbank gemafl den Vorschriften
herausgegebenen Anzeigen.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind bei der Zahl- und Informationsstelle erhaltlich und
werden in der Borsen-Zeitung veréffentlicht.

4. Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind
bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
erhaltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden ferner zusammen mit den
Zwischengewinnen und der Summe der dem Inhaber der auslandischen Investmentanteile nach
dem 31. Dezember 1993 als zugeflossen geltenden Betrage borsentaglich in der Borsen-Zeitung
verodffentlicht.

5. Bei Fragen zu den steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds wenden Sie sich bitte
an lhren Steuerberater.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
wirtschaftliche Tatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
eines sozialen Ziels
betragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keines
dieser Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unter-
nehmensfiihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifi-
kationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten festgelegt.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANHANG 11

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung
'EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Russell Investments Pan European Equity Fund
Unternehmenskennung: FPJYVIWOEFHWXF4NJK72

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja o ® Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteil von __ %an
nachhaltigen Investitionen

Es wird damit ein
Mindestanteil an
nachhaltigen
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein
Mindestanteil an
nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

% Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

P77\

amr

‘\1‘:’ Der Russell Investments Pan European Equity Fund (der ,Fonds“) bewirbt eine Reduzierung der CO2-
Emissionen (gemaR nachstehender Definition).

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index (EUR) - Net Returns (der ,Index“)

verwaltet. Der Index ist ein breiter Marktindex und wird vom Fonds nicht zum Erreichen der vom Fonds
beworbenen 6kologischen Merkmale herangezogen.
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Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen, inwie-
weit die von dem
Fonds beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung herangezogen,
inwieweit jedes der von diesem Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmale erreicht wird?

Merkmal

Indikator

Reduzierung der CO2-Emissionen die im Besitz oder unter der Kontrolle einer

Ein gegeniiber dem Index mindestens 20 Prozent
niedrigerer Gesamt-CO2-FuRabdruck des
Fondsportfolios.

,CO2-FuRabdruck” bezeichnet CO2-Emissionen in
metrischen Tonnen des Kohlendioxid-Aquivalents
(Co2e), geteilt durch den Unternehmensumsatz
(USD).

,CO2-Emissionen” bezeichnet:
=  Scope 1 (direkte Emissionen): Aktivitaten,

Organisation stehen, die CO2-Emissionen
direkt in die Atmosphare freisetzen, und

= Scope 2 (Energieverbrauch): CO2-
Emissionen werden im Zusammenhang mit
dem Verbrauch gekaufter Elektrizitat,
Warme, Dampf und Kalteerzeugung in die
Atmosphare freigesetzt. Dabei handelt es
sich um eine Folge der Aktivitdten eines
Unternehmens, die jedoch an Quellen
stattfinden, die nicht im Besitz des
Unternehmens  oder unter  dessen
Kontrolle stehen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

k. A.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keines der &kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziele erheblich beeintriichtigen?

k. A.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

k. A.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

k. A.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten nach-
teiligen Aus-
wirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

x on
4"
S7x

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintriichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir oOkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir Okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Wer
den bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

¢ Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Zusatzlich zu den Definitionen an anderen Stellen in diesem Dokument gelten die folgenden Definitionen:

,Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie” bezeichnet die unternehmenseigene quantitative Overlay-Strategie, die
vom Hauptfinanzverwalter zur Ermittlung jener Wertpapiere verwendet wird, die dem Fonds eine Reduzierung
seiner Kohlenstoffbelastung gegeniiber dem Index erméglichen.

,Verbotene Kohleunternehmen” bezeichnet Unternehmen, die Uber 10 Prozent ihres Umsatzes aus Kohle
erzielen

von Kohleenergie oder der Herstellung von Kraftwerkskohle erzielen, mit Ausnahme von Unternehmen, die
entweder: (i) mindestens 10 Prozent ihrer Energieerzeugung aus Quellen erneuerbarer Energien beziehen, oder
(ii) sich offentlich verpflichtet haben, sich von ihren kohlebezogenen Tatigkeiten zu trennen oder bis 2050
Klimaneutralitat zu erreichen, immer jeweils vorausgesetzt, dass diese Unternehmen weniger als 25 Prozent
ihres Umsatzes aus der Kohleverstromung oder der Produktion von Kraftwerkskohle erzielen.

Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie

Nach der Auswahl der Aktienwerte entsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds wendet der
Hauptfinanzverwalter eine verbindliche Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie zur Anpassung des Portfolios des
Fonds an, so dass es immer einen gegeniber dem Index mindestens 20 Prozent niedrigeren Gesamt-CO2-
FuRabdruck hat.

Die Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie verwendet quantitative Daten in Bezug auf den CO2-FuRabdruck und
beinhaltet auch eine Beurteilung der Beteiligung der einzelnen Indexkomponenten an der Férderung von Kohle,
um dem Hauptfinanzverwalter eine Einschatzung der Kohlenstoffbelastung einer bestimmten Indexkomponente

zu ermoglichen. Durch die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie strebt der
Hauptfinanzverwalter eine Reduzierung des Engagements des Fonds in Unternehmen an, die
kohlenstoffintensive Tatigkeiten ausiiben oder einen erheblichen CO2-FuBabdruck aufweisen. Die

Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie verwendet eine systematischen Optimierungsstrategie, um: (i) alle
verbotenen Kohleunternehmen auszuschlieBen (die vom Fonds nicht gehalten werden durfen), (ii) die
Kohlenstoffbelastung von Unternehmen, in die investiert wird, zu beurteilen und (iii) die Positionen des Fonds
zur Reduzierung seiner gesamten Kohlenstoffbelastung gegeniiber dem Index anzupassen.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Kohlenstoffbelastung eines Unternehmens, in das investiert wird, (unter obigem Punkt (ii) erwdhnt) wird
anhand von Drittdaten zum CO2-FuRabdruck sowie von Daten in Bezug auf die Beteiligung dieses
Unternehmens an der Forderung von Kohle beurteilt. Basierend auf dieser Beurteilung passt die
Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie die Positionen des Fonds zur Reduzierung seiner gesamten
Kohlenstoffbelastung gegeniiber dem Index an.

Nicht-finanzielle Analysen werden in Bezug auf mindestens 90 Prozent der Aktien und aktienahnlichen
Wertpapiere durchgefiihrt. Dies bedeutet, dass bei der Beurteilung der Performance des nicht-finanziellen
Indikators des Fonds (d. h. des CO2-FuBabdrucks) durch den Hauptfinanzverwalter mindestens 90 % dieser
Wertpapiere Analysen und Messungen unterliegen. Unter Umstdnden ist es nicht moglich, die Performance
bestimmter Vermogenswerte zu analysieren und zu messen, da Daten (oder Daten ausreichend hoher Qualitat)
moglicherweise nicht verfligbar sind.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Fonds hat ein verbindliches Umweltziel, das anhand des (zuvor beschriebenen) objektiven
Nachhaltigkeitsindikators gemessen wird. Die verbindlichen Elemente der zum Erreichen dieses Ziels
verwendeten Anlagestrategie sind nachstehend beschrieben:

Die Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie ist verbindlich und malgeblich in die vom
Hauptfinanzverwalter beim Treffen von Investitionsentscheidungen in Bezug auf den Fonds
durchgefiihrten Analysen integriert. Die Malgabe, alle verbotenen Kohleunternehmen von
Investitionen auszuschlieRen, ist verbindlich fur den Fonds.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie nicht
unbedingt zu einer Reduzierung um 20 Prozent im Gesamt-CO2-FuBabdruck des Portfolios des Fonds
gegeniiber dem Gesamt-CO2-FuBabdruck des Portfolios des Fonds vor der Anwendung der
Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie fuhrt (zu diesen Zwecken wird Letzteres als das ,investierbare
Universum” bezeichnet). Dies ist darin begriindet, dass das Ziel einer 20-prozentigen CO2-Reduzierung
unter Bezugnahme auf den Gesamt-CO2-Fuabdruck des Index und nicht auf das investierbare
Universum des Fonds festgelegt wird. Die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie wird
dennoch immer zu einer Reduzierung des gesamten CO2-FuRabdrucks des Teilfonds im Vergleich zum
investierbaren Universum fiihren.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Ein Ausschlussfilter wird in Bezug auf den Fonds angewandst, allerdings besteht keine Verpflichtung,
den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen Mindestsatz zu
reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
gemaR internationalen Standards anwenden.

Der Hauptfinanzverwalter verwendet die Dienstleistungen eines namhaften externen
Datenanbieters zur Ermittlung von Unternehmen, die auf die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen (,,UNGC-Prinzipien”) abgestimmt sind und daher vom Hauptfinanzverwalter als
Unternehmen erachtet werden, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
aufweisen. Dieser Identifizierungsprozess umfasst eine ganzheitliche Beurteilung von
Kernkennzahlen fir die Bewertung guter Unternehmensfiihrung, u. a. Unternehmensverantwortung,
Unternehmensmanagement und die Schwere von Auswirkungen auf Stakeholder und/oder die
Umwelt. Die Standardposition des Hauptfinanzverwalters hinsichtlich der Auswahl von Investitionen
besteht darin, dass der Fonds nicht in Unternehmen investiert, die nachweislich gegen die UNGC-
Prinzipien verstof3en.

In Féllen, in denen ein Unternehmen als gegen ein UNGC-Prinzip verstoRend gilt, kann sich der
Hauptfinanzverwalter fiir die Einleitung eines Dialog- und Uberpriifungsprozesses in Bezug auf die
Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung des betreffenden Unternehmens entscheiden. Im
Rahmen dieses Prozesses tritt der Hauptfinanzverwalter mit dem betreffenden Unternehmen in
Dialog, um in Erfahrung zu bringen, warum ein VerstoRR gegen die UNGC-Prinzipien ermittelt wurde,
und zur Forderung von Verbesserungen der Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung innerhalb
des Unternehmens, falls flr notwendig erachtet. Nach diesem Dialogprozess kann der
Hauptfinanzverwalter eine Entscheidung treffen, dass das betreffende Unternehmen trotz der
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anfanglichen Beurteilung des Unternehmens Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
aufweist und deshalb in das Portfolio des Fonds aufgenommen werden kann.

Wenn ein vom Fonds gehaltenes Unternehmen nach der zuvor beschriebenen anfdnglichen
Beurteilung als gegen ein UNGC-Prinzip verstoRend ermittelt wird, kann der Fonds weiter die Aktien
des Unternehmens halten, sofern der Dialog- und Uberpriifungsprozess eingeleitet wurde, und nur
bis zu dem Zeitpunkt, an dem dieser abgeschlossen ist. Weigert sich das betreffende Unternehmen,
aktiv mit dem Hauptfinanzverwalter in den Dialog zu treten, oder hat es am Ende des
Uberpriifungsprozesses keine ausreichenden Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
nachgewiesen, wird der Hauptfinanzverwalter (oder sein Beauftragter) seine Bestdnde im
Unternehmen verduBern.

Der Hauptfinanzverwalter hat einen soliden Unternehmensfiihrungsprozess im Zusammenhang mit
Entscheidungen etabliert, die nach jedem oben beschriebenen Dialog- und Uberpriifungsprozess
getroffen werden, wobei jede Entscheidung vom Global Exclusions Committee des
Hauptfinanzverwalters Giberwacht und gesteuert wird.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
Die Vermogens-

. ) Es wird davon ausgegangen, dass immer mindestens 90 Prozent der Vermdgenswerte des Fonds in Aktien oder
allokation gibt

aktienahnliche Wertpapiere investiert sein werden, die alle den verbindlichen Elemente der vom Fonds

den jeweiligen verwendeten Anlagestrategie zum Erreichen der vom Fonds beworbenen 6kologischen Merkmale unterliegen.
Anteil der Inves-
e i Die restlichen Vermégenswerte des Fonds und ihre Zwecke sind nachstehend und ausfiihrlicher im Prospekt

. beschrieben.
bestimmte Ver-

mogenswerte an. Der Fonds ist nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen oder auf die Taxonomie-Verordnung abgestimmte
Investitionen zu tatigen.

Investitionen

#2 Andere Investitionen
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft.
Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar er-
moglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Bei-
trag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemission swerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

0%

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Sonstige Investitionen werden in grau dargestellt.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die TaxonomieKonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomie-
Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform = Tavonomizkonform

Sonstige Investitionen 100% Sonstige Investitionen 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegendliber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

k. A.
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fa
| )
& sind L]
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, S
die die Kriterien fur v
okologisch
nachhaltige

Wirtschaftstatigkeite
n gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

k. A.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

k. A.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Dieser Anteil der Investitionen des Fonds kann Folgendes beinhalten:

Wahrungsabsicherungsgeschéafte konnen zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken eingesetzt werden.
Devisenkassageschafte werden durchgefiihrt, um seinen Investitionsvorgaben zu entsprechen.

Terminkontrakte (Futures) werden eingesetzt, um sich gegen Marktrisiken abzusichern oder sich auf
einem Basismarkt zu engagieren.

Termingeschéfte (Forwards) werden eingesetzt, um sich gegen den Wertzuwachs eines
Vermogenswerts, einer Wahrung, eines Rohstoffs oder einer Einlage abzusichern oder an diesem zu
partizipieren.

Optionen werden anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder ein
Engagement in Bezug auf einen bestimmten Markt zu erreichen.

Swaps (einschlieflich ,Swaptions”) werden sowohl zur Gewinnerzielung als auch zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt.

Devisentermingeschéafte werden eingesetzt, um das Risiko ungiinstiger Marktverdanderungen bei
Wechselkursen zu verringern oder das Engagement in Fremdwahrungen zu erh6hen oder die Risiken
von Fremdwahrungsfluktuationen von einem Land auf ein anderes zu verschieben.

Caps und Floors werden verwendet, um sich gegen Zinsschwankungen abzusichern, die bestimmte
Mindestwerte unter- oder Hochstwerte Gberschreiten.

Kreditderivate werden verwendet, um das mit einem Referenzvermégen oder einem Index von
Referenzvermoégenswerten verbundene Kreditrisiko zu isolieren oder zu tibertragen.

In Bezug auf diese Beteiligungen bestehen keine dkologischen oder sozialen MindestschutzmalRnahmen.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

A

Nein.
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
k. A.
Bei den Referenz- Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
werten handelt es Indexmethode sichergestelit?
sich um Indizes, KA.
mit denen ge-
messen wird, ob Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
das Finanzprodukt Marktindex?
die beworbenen A
okologischen oder hh
sozialen Merkmale Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
erreicht. werden?
k. A.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
;(IVW_) https://russellinvestments.com/emea/important-information (ab dem 1. Januar 2023).
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ANHANG Il

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
wirtschaftliche
Tatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
eines sozialen Ziels
betragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keines
dieser Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifi-
kationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten festgelegt.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: Russell Investments World Equity Fund
Unternehmenskennung: HLQBEG4AMPYCWQ29U6634

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

(Y Ja

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel getatigt:
%
in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:

%

Welche o6kologischen und/oder

Finanzprodukt beworben?

v/
o)

.4
N9

(gemaR nachstehender Definition).

) ® Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von __ %an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
s Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

sozialen Merkmale werden mit diesem

Der Russell Investments World Equity Fund (der ,Fonds“) bewirbt eine Reduzierung der CO2-Emissionen

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index (USD) - Net Returns (der ,Index“)
verwaltet. Der Index ist ein breiter Marktindex und wird vom Fonds nicht zum Erreichen der vom Fonds
beworbenen 6kologischen Merkmale herangezogen.
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Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen, inwie-
weit die von dem
Fonds beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale

erreicht werden.
Merkmal

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung herangezogen,
inwieweit jedes der von diesem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht wird?

Indikator

Reduzierung der CO2-Emissionen die im Besitz oder unter der Kontrolle einer

Ein gegeniiber dem Index mindestens 20 Prozent
niedrigerer Gesamt-CO2-FuBRabdruck des
Fondsportfolios.

,CO2-FuBabdruck” bezeichnet CO2-Emissionen in
metrischen Tonnen des Kohlendioxid-Aquivalents
(Co2e), geteilt durch den Unternehmensumsatz
(USD).

,CO2-Emissionen” bezeichnet:
=  Scope 1 (direkte Emissionen): Aktivitdten,

Organisation stehen, die CO2-Emissionen
direkt in die Atmosphare freisetzen, und

= Scope 2 (Energieverbrauch): CO2-
Emissionen werden im Zusammenhang mit
dem Verbrauch gekaufter Elektrizitat,
Warme, Dampf und Kalteerzeugung in die
Atmosphére freigesetzt. Dabei handelt es
sich um eine Folge der Aktivitdten eines
Unternehmens, die jedoch an Quellen
stattfinden, die nicht im Besitz des
Unternehmens  oder unter dessen
Kontrolle stehen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

k. A.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keines der d&kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziele erheblich beeintréichtigen?

k. A.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

k. A.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

k. A.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten nach-
teiligen Aus-
wirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintriichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 0©kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

b 4 Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Zusatzlich zu den Definitionen an anderen Stellen in diesem Dokument gelten die folgenden Definitionen:

,Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie” bezeichnet die unternehmenseigene quantitative Overlay-Strategie, die
vom Hauptfinanzverwalter zur Ermittlung jener Wertpapiere verwendet wird, die dem Fonds eine Reduzierung
seiner Kohlenstoffbelastung gegeniiber dem Index erméglichen.

,Verbotene Kohleunternehmen” bezeichnet Unternehmen, die Uber 10 Prozent ihres Umsatzes aus Kohle
erzielen

von Kohleenergie oder der Herstellung von Kraftwerkskohle erzielen, mit Ausnahme von Unternehmen, die
entweder: (i) mindestens 10 Prozent ihrer Energieerzeugung aus Quellen erneuerbarer Energien beziehen, oder
(i) sich offentlich verpflichtet haben, sich von ihren kohlebezogenen Tatigkeiten zu trennen oder bis 2050
Klimaneutralitdt zu erreichen, immer jeweils vorausgesetzt, dass diese Unternehmen weniger als 25 Prozent
ihres Umsatzes aus der Kohleverstromung oder der Produktion von Kraftwerkskohle erzielen.

Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie

Nach der Auswahl der Aktienwerte entsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds wendet der
Hauptfinanzverwalter eine verbindliche Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie zur Anpassung des Portfolios des
Fonds an, so dass es immer einen gegeniiber dem Index mindestens 20 Prozent niedrigeren Gesamt-CO2-
Fuabdruck hat.

Die Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie verwendet quantitative Daten in Bezug auf den CO2-FufRabdruck und
beinhaltet auch eine Beurteilung der Beteiligung der einzelnen Indexkomponenten an der Férderung von Kohle,
um dem Hauptfinanzverwalter eine Einschdtzung der Kohlenstoffbelastung einer bestimmten Indexkomponente

zu ermoglichen. Durch die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie strebt der
Hauptfinanzverwalter eine Reduzierung des Engagements des Fonds in Unternehmen an, die
kohlenstoffintensive Tatigkeiten ausiben oder einen erheblichen CO2-FuRabdruck aufweisen. Die
Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie verwendet eine systematischen Optimierungsstrategie, um: (i) alle

verbotenen Kohleunternehmen auszuschliefen (die vom Fonds nicht gehalten werden durfen), (ii) die
Kohlenstoffbelastung von Unternehmen, in die investiert wird, zu beurteilen und (iii) die Positionen des Fonds
zur Reduzierung seiner gesamten Kohlenstoffbelastung gegeniiber dem Index anzupassen.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Kohlenstoffbelastung eines Unternehmens, in das investiert wird, (unter obigem Punkt (ii) erwdhnt) wird
anhand von Drittdaten zum CO2-Fufabdruck sowie von Daten in Bezug auf die Beteiligung dieses
Unternehmens an der Forderung von Kohle beurteilt. Basierend auf dieser Beurteilung passt die
Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie die Positionen des Fonds zur Reduzierung seiner gesamten
Kohlenstoffbelastung gegentiber dem Index an.

Nicht-finanzielle Analysen werden in Bezug auf mindestens 90 Prozent der Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapiere durchgefiihrt. Dies bedeutet, dass bei der Beurteilung der Performance des nicht-finanziellen
Indikators des Fonds (d. h. des CO2-FuBabdrucks) durch den Hauptfinanzverwalter mindestens 90 % dieser
Wertpapiere Analysen und Messungen unterliegen. Unter Umstdnden ist es nicht moglich, die Performance
bestimmter Vermogenswerte zu analysieren und zu messen, da Daten (oder Daten ausreichend hoher Qualitat)
moglicherweise nicht verfiigbar sind.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen dkologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Fonds hat ein verbindliches Umweltziel, das anhand des (zuvor beschriebenen) objektiven
Nachhaltigkeitsindikators gemessen wird. Die verbindlichen Elemente der zum Erreichen dieses Ziels
verwendeten Anlagestrategie sind nachstehend beschrieben:

Die Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie ist verbindlich und malgeblich in die vom
Hauptfinanzverwalter beim Treffen von Investitionsentscheidungen in Bezug auf den Fonds
durchgefiihrten Analysen integriert. Die MalRgabe, alle verbotenen Kohleunternehmen von
Investitionen auszuschlielRen, ist verbindlich fir den Fonds.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie nicht
unbedingt zu einer Reduzierung um 20 Prozent im Gesamt-CO2-FuBabdruck des Portfolios des Fonds
gegeniiber dem Gesamt-CO2-FuRabdruck des Portfolios des Fonds vor der Anwendung der
Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie flhrt (zu diesen Zwecken wird Letzteres als das ,investierbare
Universum“ bezeichnet). Dies ist darin begriindet, dass das Ziel einer 20-prozentigen CO2-Reduzierung
unter Bezugnahme auf den Gesamt-CO2-FuBabdruck des Index und nicht auf das investierbare
Universum des Fonds festgelegt wird. Die Anwendung der Dekarbonisierungs-Overlay-Strategie wird
dennoch immer zu einer Reduzierung des gesamten CO2-FuBabdrucks des Teilfonds im Vergleich zum
investierbaren Universum fiihren.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Ein Ausschlussfilter wird in Bezug auf den Fonds angewandt, allerdings besteht keine Verpflichtung,
den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen Mindestsatz zu
reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds investiert in Unternehmen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
gemaR internationalen Standards anwenden.

Der Hauptfinanzverwalter verwendet die Dienstleistungen eines namhaften externen
Datenanbieters zur Ermittlung von Unternehmen, die auf die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen (,,UNGC-Prinzipien”) abgestimmt sind und daher vom Hauptfinanzverwalter als
Unternehmen erachtet werden, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
aufweisen. Dieser Identifizierungsprozess umfasst eine ganzheitliche Beurteilung von
Kernkennzahlen fiir die Bewertung guter Unternehmensfiihrung, u. a. Unternehmensverantwortung,
Unternehmensmanagement und die Schwere von Auswirkungen auf Stakeholder und/oder die
Umwelt. Die Standardposition des Hauptfinanzverwalters hinsichtlich der Auswahl von Investitionen
besteht darin, dass der Fonds nicht in Unternehmen investiert, die nachweislich gegen die UNGC-
Prinzipien verstoRRen.

In Féllen, in denen ein Unternehmen als gegen ein UNGC-Prinzip verstoRend gilt, kann sich der
Hauptfinanzverwalter fiir die Einleitung eines Dialog- und Uberpriifungsprozesses in Bezug auf die
Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung des betreffenden Unternehmens entscheiden. Im
Rahmen dieses Prozesses tritt der Hauptfinanzverwalter mit dem betreffenden Unternehmen in
Dialog, um in Erfahrung zu bringen, warum ein VerstolR gegen die UNGC-Prinzipien ermittelt wurde,
und zur Forderung von Verbesserungen der Verfahrensweisen der Unternehmensfiihrung innerhalb
des Unternehmens, falls fir notwendig erachtet. Nach diesem Dialogprozess kann der
Hauptfinanzverwalter eine Entscheidung treffen, dass das betreffende Unternehmen trotz der
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anfanglichen Beurteilung des Unternehmens Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
aufweist und deshalb in das Portfolio des Fonds aufgenommen werden kann.

Wenn ein vom Fonds gehaltenes Unternehmen nach der zuvor beschriebenen anfinglichen
Beurteilung als gegen ein UNGC-Prinzip verstoRend ermittelt wird, kann der Fonds weiter die Aktien
des Unternehmens halten, sofern der Dialog- und Uberpriifungsprozess eingeleitet wurde, und nur
bis zu dem Zeitpunkt, an dem dieser abgeschlossen ist. Weigert sich das betreffende Unternehmen,
aktiv mit dem Hauptfinanzverwalter in den Dialog zu treten, oder hat es am Ende des
Uberpriifungsprozesses keine ausreichenden Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
nachgewiesen, wird der Hauptfinanzverwalter (oder sein Beauftragter) seine Bestdnde im
Unternehmen verduBern.

Der Hauptfinanzverwalter hat einen soliden Unternehmensfiihrungsprozess im Zusammenhang mit
Entscheidungen etabliert, die nach jedem oben beschriebenen Dialog- und Uberpriifungsprozess
getroffen werden, wobei jede Entscheidung vom Global Exclusions Committee des
Hauptfinanzverwalters Giberwacht und gesteuert wird.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Es wird davon ausgegangen, dass immer mindestens 90 Prozent der Vermdgenswerte des Fonds in Aktien oder
aktienahnliche Wertpapiere investiert sein werden, die alle den verbindlichen Elemente der vom Fonds
verwendeten Anlagestrategie zum Erreichen der vom Fonds beworbenen 6kologischen Merkmale unterliegen.

Die restlichen Vermogenswerte des Fonds und ihre Zwecke sind nachstehend und ausfiihrlicher im Prospekt
beschrieben.

Der Fonds ist nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen oder auf die Taxonomie-Verordnung abgestimmte
Investitionen zu tatigen.

Investitionen

#2 Andere Investitionen
10%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen

Merkmale ein.

In welchem MindestmaBB sind nachhaltige
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

0%

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Sonstige Investitionen werden in grau dargestellt.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die TaxonomieKonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-
Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

m Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Sonstige
Investitionen

Sonstige

Investitionen 100% 100%

* Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und

erméglichende Titigkeiten?

k. A.

159

Investitionen mit einem



fua
@
[
Fd
sind
nachhaltige
. 5 i
Investitionen mit &

einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

k. A.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

k. A.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Dieser Anteil der Investitionen des Fonds kann Folgendes beinhalten:

Zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Russell Investments World Equity Fund zur
Absicherung gegen Wechselkursrisiken Wahrungsabsicherungsgeschafte tatigen.

Der Russell Investments World Equity Fund tatigt Devisenkassageschéfte.

Terminkontrakte (Futures) werden eingesetzt, um sich gegen Marktrisiken abzusichern oder sich auf
einem Basismarkt zu engagieren.

Termingeschafte (Forwards) werden eingesetzt, um sich gegen den Wertzuwachs eines
Vermoégenswerts, einer Wahrung, eines Rohstoffs oder einer Einlage abzusichern oder an diesem zu
partizipieren.

Optionen werden anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder ein
Engagement in Bezug auf einen bestimmten Markt zu erreichen.

Swaps (einschlieBlich ,Swaptions”) werden sowohl zur Gewinnerzielung als auch zur Absicherung
bestehender Long-Positionen eingesetzt.

Devisentermingeschdfte werden eingesetzt, um das Risiko unginstiger Marktverdnderungen bei
Wechselkursen zu verringern oder das Engagement in Fremdwahrungen zu erhéhen oder die Risiken
von Fremdwadhrungsfluktuationen von einem Land auf ein anderes zu verschieben.

Caps und Floors werden verwendet, um sich gegen Zinsschwankungen abzusichern, die bestimmte
Mindestwerte unter- oder Hochstwerte Uberschreiten.

Kreditderivate werden verwendet, um das mit einem Referenzvermdgen oder einem Index von
Referenzvermogenswerten verbundene Kreditrisiko zu isolieren oder zu Ubertragen.

Investitionen in Wandelanleihen diirfen 25 Prozent des Nettovermoégens des Russell Investments World
Equity Fund nicht Gbersteigen.

Investitionen in Optionsscheine dirfen 5 Prozent des Nettovermdgens des Russell Investments World
Equity Fund nicht Ubersteigen, wobei Optionsscheine nur dann erworben werden dirfen, wenn nach
billigem Ermessen davon ausgegangen werden kann, dass das durch die Optionsscheine lbertragene
Recht zur Zeichnung ohne VerstoR gegen die Vorschriften ausgeiibt werden kénnte.

In Bezug auf diese Beteiligungen bestehen keine 6kologischen oder sozialen MindestschutzmaBnahmen.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

A

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

k. A.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Bei den Referenz- Indexmethode sichergestelit?

werten handelt es

k. A.
sich um Indizes,
mit denen ge-
messen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
dkologischen oder Marktindex?
sozialen Merkmale
erreicht. k-A.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?
k. A.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
;I@ https://russellinvestments.com/emea/important-information (ab dem 1. Januar 2023).
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