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ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Fiir den nachstehend genannten Teilfonds von PrivilEdge liegt keine Genehmigung fiir den Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland vor. Daher diirfen Aktien dieses Teilfonds NICHT an Anleger vertrieben werden, die im Geltungsbereich des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches anséssig sind. Der folgende Teilfonds ist NICHT fiir Anleger in Deutschland erhéltlich:

PrivilEdge — Lombard Odier ERLIWI Europe Equity

1. DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer Landstrasse 16, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland, fungiert als Informations- und
Zahlstelle ("die deutsche Informations- und Zahistelle") fiir die Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland.

2. Riicknahme- und Umtauschantrége flir Aktien konnen bei der deutschen Informations- und Zahlstelle eingereicht werden.
Riicknahmeerlose, Ausschittungen und andere Zahlungen werden an die Aktieninhaber auf deren Antrag tber die deutsche Informations-
und Zahlstelle entrichtet.

3. Die aktuelle Version des Prospekts und der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos als Druckversion bei der deutschen Informations- und Zahlstelle erhéltlich. Des Weiteren sind auch die
im oben stehenden Kapitel unter der Uberschrift "18.1 Einsehbare Dokumente" genannten Unterlagen bei der deutschen Informations- und
Zahlstelle einsehbar.

4, Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie gegebenenfalls die Umtauschpreise sind bei der deutschen Informations- und Zahlstelle
in Frankfurt am Main an jedem Bankwerktag kostenlos erhaltlich. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie gegebenenfalls die
Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com veroffentlicht.

5. Mitteilungen an die Aktieninhaber werden den eingetragenen Aktieninhabern in Deutschland per Post zugestellt und sie sind bei der
deutschen Informations- und Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

6. Dartiber hinaus werden Aktieninhaber in der Bundesrepublik Deutschland in folgenden Fallen mittels eines dauerhaften Datentrdgers
benachrichtigt (§167 KAGB):

° Aussetzung der Aktienriicknahme,

° Beendigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Liquidation,

o Satzungséanderungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind, die die wesentlichen Anlegerrechte berlihren
oder die sich auf die Vergltung und Riickerstattung von Ausgaben beziehen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden
konnen.

° Verschmelzung des Fonds mit einem oder mehreren Fonds und

° Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder Anderung eines Master-Fonds.

Die Mitteilungen an die Aktieninhaber werden in den oben genannten Féllen auf www.loim.com veroffentlicht.
Besondere Risiken in Deutschland infolge der steuerlichen Nachweispflichten

Die Gesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt
gemachten Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Methode zur Berechnung dieser Grundlagen kann unterschiedlich ausgelegt werden.

Daher kann nicht zugesichert werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Gesellschaft verwendete Berechnungsmethode in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Wenn in der Vergangenheit begangene Fehler erkannt werden, werden Korrekturen in der Regel nicht riickwirkend
vorgenommen, sondern im laufenden Geschaftsjahr berticksichtigt.

Ertragsausgleichsverfahren

Der in der Erfolgsrechnung und in den Verdnderungen des Nettovermdgens ausgewiesene Nettobetrag und der realisierte Nettogewinn/- verlust
werden unter Anwendung der als Ausgleich bekannten Rechnungslegungspraxis bestimmt.

Ausgleich - Reinertrag

Es wird ein Ausgleichskonto unterhalten, um Schwankungen des nicht ausgeschiitteten Reinertrags, der diesen Aktien bei Ausgabe und
Riicknahme zurechenbar ist, zu vermeiden. Der Ausgleichsbetrag, der im Ausgabepreis der ausgegebenen Aktien berticksichtigt wurde,

wird diesem Konto gutgeschrieben, und die Ausgleichsbetrdge, die bei Riicknahme féllig werden, werden dem Konto belastet. Bei einer
Dividendenzahlung wird der Saldo des Ausgleichskontos bei dem Betrag beriicksichtigt, der fiir die Ausschiittung an die Aktieninhaber dieser
Kategorien zur Verfligung steht.
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Ausgleich - realisierte Gewinne und Verluste

Es wird ein Ausgleichskonto geflihrt, um Schwankungen der realisierten Gewinne und Verluste, die den ausgegebenen oder zurlickgenommenen
Aktien zurechenbar sind, zu vermeiden. Bezliglich der realisierten Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren, Optionen,
Devisenkontrakten und Devisenterminkontrakten wird eine Ausgleichsrechnung vorgenommen. Der Ausgleichsbetrag, der im Ausgabepreis der

ausgegebenen Aktien berticksichtigt wurde, wird dem Konto gutgeschrieben, und die Ausgleichsbetrdge, die bei Riicknahme féllig werden, werden
dem Konto belastet.
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ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Die folgenden Informationen sind fiir potenzielle Anleger von PrivilEdge (die "Gesellschaft") in Osterreich bestimmt. Sie prizisieren und ergénzen
den Inhalt des Prospekts fiir den Vertrieb in Osterreich.

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméB den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 (die Kontakt- und
Informationsstelle in Osterreich)

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich, E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
Die vorgenannte Bank hat bestétigt, dass sie die Voraussetzungen erfiillt.

Adresse, unter der den Aktieninhabern ("Anleger") der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Satzung sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt werden

Beim Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der Kontakt- und Informationsstelle Erste Bank der Gsterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1,
1100 Wien, Osterreich, E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Publikationsorgan

Die Preise der Teilfonds werden auf der Website www.fundinfo.com verdffentlicht. Alle Mitteilungen an die Anleger, die in einer luxemburgischen
Zeitung publiziert werden, werden entsprechend in "Die Presse" veroffentlicht.

Beherrschender Einfluss

Es liegen keine Informationen vor, wonach einzelne Anleger oder andere Einzelpersonen/Unternehmen einen direkten oder indirekten
beherrschenden Einfluss auf die PrivilEdge austiben.

Inldndischer steuerlicher Vertreter im Sinne von Artikel 186 Paragraph 2 (2) InvFG 2011
Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich, E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
Weitere Informationen

Der entsprechende Kontoauszug flir das betreffende Geschaftsjahr der PrivilEdge enthélt Einzelheiten der Performance der Teilfonds seit deren
Aktivierung. Diese Informationen konnen beim inléndischen steuerlichen Vertreter geméss Artikel 186 Paragraph 2 (2) InvFG 2011 eingesehen
werden.

Der Riicknahmepreis der Aktien an den Teilfonds der PrivilEdge wird an jedem Wiener Bankwerktag in "Die Presse" veroffentlicht. Die Ausgabe-,
Verkaufs-, Auszahlungs- und Riicknahmepreise werden beim Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der Kontakt- und Informationsstelle in
Osterreich Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

Der Vertrieb von Aktien der "PrivilEdge" wurde im Einklang mit Artikel 140 InvFG 2011 der Gsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA)
angekiindigt.

Die Gesellschaft kann jederzeit Aktien an neuen, zusétzlichen Teilfonds ausgeben. In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.
Aktien konnen zu einem Preis geméass den Bestimmungen des Kapitels "Riicknahme der Aktien" zurlickgegeben werden.
Aktien kdnnen gemass den Bestimmungen im Kapitel "Umtausch von Aktien" umgetauscht werden.

Zeichnungen werden nur auf der Grundlage des geltenden Prospekts in Verbindung mit (i) dem jiingsten gepriiften Jahresbericht der Gesellschaft
oder (i) dem jingsten Halbjahresbericht der Gesellschaft (falls dieser nach dem Jahresbericht veroffentlicht wurde) entgegengenommen.

Dieser Prospekt gilt weder als Angebot noch als Werbung in Gerichtsbarkeiten, in denen ein solches Angebot oder eine solche Werbung unzuldssig
ist, oder in denen eine Person, die ein solches Angebot/eine solche Werbung abgibt bzw. veranstaltet, nicht dazu berechtigt ist und/oder in denen
der Empfang eines solchen Angebots/einer solchen Werbung gegen das Gesetz verstosst.

Die Informationen in diesem Prospekt entsprechen der gangigen Rechtsprechung und den Usancen des Grossherzogtums Luxemburg und kénnen
sich daher dndern.

Potenziellen Kaufern von Aktien wird dringend empfohlen, sich selbst (iber die sie betreffenden Devisenbestimmungen sowie Rechts- und
Steuervorschriften zu informieren.
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ERGANZENDE INFORMATIONEN ZUM PROSPEKT FUR ANLEGER IN LIECHTENSTEIN

Zahlstelle in Liechtenstein:
LGT Bank AG, Herrengasse 12, 9490 Vaduz, Liechtenstein

Die englische und deutsche Version des Prospekts, die deutsche Version der Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung (in Deutsch und
Englisch) sowie die englischen Versionen der Jahres- und Halbjahresberichte kénnen auf Anfrage kostenlos und als Druckversion vom Hauptsitz
der Gesellschaft und von der Zahlstelle in Liechtenstein bezogen werden.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Aktien des Anlagefonds werden auf der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) und unter
www.fundinfo.com veréffentlicht.

Alle anderen Informationen fiir die Aktieninhaber werden den eingetragenen Aktieninhabern in Liechtenstein per Post zugesandt und sind bei der
Zahlstelle in Liechtenstein kostenlos erhaltlich.

Die Informationen an Aktieninhaber, die in einer Luxemburger Zeitung verdffentlicht werden, werden entsprechend im "Liechtensteiner Vaterland"
publiziert und sind bei der Zahlstelle in Liechtenstein kostenlos erhéltlich.
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PROSPEKT

zur Ausgabe von Aktien der
PrivilEdge (die "Gesellschaft" bzw. "PrivilEdge").
Die im Prospekt verwendeten Begriffe haben die im Glossar definierte Bedeutung.

Die Annahme von Aktienzeichnungen erfolgt auf der Grundlage des aktuellen Prospekts der Gesellschaft (der "Prospekt"), der relevanten
Wesentlichen Informationen fiir Anlegerinnen und Anleger und des letzten gepriiften Jahresberichts bzw. ungepriften Halbjahresberichts der
Gesellschaft. Diese Dokumente sind am eingetragenen Sitz der Gesellschaft kostenlos erhaltlich.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage nach freiem Ermessen nicht oder nur teilweise anzunehmen. Die Gesellschaft
gestattet keine "Market-Timing"-Praktiken und behdlt sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschauftrdge von Anlegern abzulehnen, die die
Gesellschaft solcher Praktiken verdéchtigt, und geeignete Massnahmen zu ergreifen, um andere Anleger der Gesellschaft zu schiitzen.

Die Aktien werden geméss den im vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen und Erklarungen angeboten und diirfen nur gemdss den in
diesem Prospekt aufgefiihrten Grundsétzen gehalten werden, damit die Gesellschaft bestimmte rechtliche und regulatorische Anforderungen
erflillen kann. Niemand ist dazu berechtigt, anderweitige Informationen oder Erklarungen abzugeben. Weder ein Angebot noch eine Werbung
stellt dieser Prospekt in Gerichtsbarkeiten dar, in denen ein derartiges Angebot/eine derartige Werbung ungesetzlich ist oder in denen die Person,
die ein solches Angebot/eine solche Werbung macht, nicht dazu berechtigt ist, bzw. an Personen, bei denen es ungesetzlich wre, ein solches
Angebot/eine solche Werbung zu machen.

Die Aktien sind nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 registriert worden. Mit Ausnahme von Transaktionen, die dieses
Gesetz nicht verletzen, diirfen die Aktien in den Vereinigten Staaten von Amerika daher weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft
werden. Dieses Verbot gilt auch fiir die Territorien und Besitzungen der Vereinigten Staaten sowie flir alle Gebiete, die der US-amerikanischen
Gerichtsbarkeit unterstehen. Die Aktien dirfen auch nicht direkt oder indirekt US-Personen oder zugunsten von US-Personen angeboten

oder verkauft werden. In diesem Zusammenhang sind unter "US-Personen" US-amerikanische Staatsbiirger oder in den Vereinigten Staaten

von Amerika wohnhafte Personen zu verstehen sowie in einem Staat, Territorium oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten von Amerika
organisierte oder bestehende Personengesellschaften; als "US-Personen" gelten ferner Gesellschaften, die geméass den Gesetzen der Vereinigten
Staaten von Amerika oder einem/einer inrer Staaten, Territorien oder Besitzungen organisiert sind, oder jeder Nachlass oder Trust, der -
unabhéngig von der Herkunft des Ertrags - der amerikanischen Bundeseinkommensteuer unterliegt. Ausserdem wird darauf hingewiesen, dass der
direkte oder indirekte Besitz, das Angebot und/oder der Verkauf von Aktien nach den FATCA-Regeln einem grésseren Kreis von Anlegern verwehrt
werden kann als jenen, die unter die oben stehende Definition einer US-Person fallen.

Anleger sollten sich (iber die entsprechenden rechtlichen Erfordernisse, Devisenbestimmungen und Steuern informieren, die im Land, dessen
Staatshlrger sie sind oder in dem sie wohnhaft oder domiziliert sind, gelten.

Die in diesem Prospekt gemachten Aussagen basieren auf den zurzeit im Grossherzogtum Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften und der
dortigen Rechtspraxis und unterliegen somit den entsprechenden Anderungen.

Der Verwaltungsrat legt alles daran, die Anlageziele zu erreichen, kann hingegen nicht garantieren, inwieweit diese Ziele tatséchlich erreicht
werden. Es sei darauf hingewiesen, dass der Preis der Aktien eines Teilfonds sowohl steigen als auch fallen kann.

Der Verwaltungsrat hat angemessene Sorgfalt darauf verwendet sicherzustellen, dass die hierin beschriebenen Sachverhalte in allen wesentlichen
Punkten wahr und zutreffend sind und dass keine weiteren wichtigen Tatbestédnde bestehen, deren Nichterwdhnung zu einer Fehlinterpretation
einer hierin enthaltenen Aussage filhren konnte.

Die Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen kollektiv und einzeln die volle Verantwortung fur die Richtigkeit der Informationen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, und bestatigen nach Abschluss aller angemessenen, von ihnen durchgeflihrten Untersuchungen, dass nach inrem besten
Wissen und Gewissen keine Tatsachen ausser Acht gelassen wurden, die die hierin enthaltenen Aussagen missverstandlich machen wirden.

In bestimmten Gerichtsbarkeiten konnten der Vertrieb dieses Prospekts und die Ausgabe der Aktien Einschrankungen unterliegen. Die
vorstehenden Informationen sind nur als allgemeine Leitlinien zu verstehen. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind und die Aktien zeichnen
mochten, sollten sich vorher iiber die in den fiir sie geltenden Gerichtsharkeiten anwendbaren Gesetze und Verordnungen erkundigen und diese
einhalten. Bei Unklarheiten in Bezug auf den Inhalt dieses Prospekts wenden Sie sich am besten an Ihren Broker, Rechtsanwalt oder anderweitigen
Finanzberater.
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Wesentliche Anderungen der Struktur, Organisation oder der Betriebsabldufe der Gesellschaft, die eine Aktualisierung des Prospekts
erforderlich machen, werden den Anlegern gemédss dem Rundschreiben 14/591 der CSSF mitgeteilt. Gemass diesem Rundschreiben betragt
die Mitteilungsfrist einen Monat. Wihrend dieser einmonatigen Frist vor dem Inkrafttreten der wesentlichen Anderung kénnen die Anleger, die
Aktien halten, den Riickkauf oder die Riicknahme ihrer Aktien ohne Riickkauf- oder Riicknahmegebiihren verlangen. Neben der Mdglichkeit
der Riicknahme von Aktien ohne Riicknahmegebihr kann die Gesellschaft den Anlegern, die Aktien halten, anbieten, ihre Aktien ohne
Umtauschgebiihren in Aktien einer anderen OGA umzutauschen (oder wenn die Anderung sich nur auf einen Teilfonds auswirkt, in Aktien eines
anderen Teilfonds), ist aber nicht dazu verpflichtet. Die CSSF kann von Fall zu Fall Ausnahmen von diesen Regeln gewahren.

Soweit dies die lokalen ausldndischen Gesetze zulassen, ist im Falle von Abweichungen bei der Ubersetzung in eine andere Sprache die englische
Fassung des Prospekts massgebend.

Dieser Prospekt wurde am 1. Januar 2022 aufgelegt.
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GLOSSAR UND DEFINITIONEN

Die im Prospekt verwendeten Begriffe haben die im Glossar definierte Bedeutung.

ABS

ADRs
Aktien
A-Aktien
Aktienfonds

Alternativwéhrung

Amtliche Notierung
Anhang zu den Risikofaktoren

Annahmeschlusszeit

AUD

Ausgabepreis

Benchmark-Verordnung

Betriebskosten

Bewertungsbestimmungen

Bewertungstag

Bond Connect

CAD
CCASS
CD
CDS
CESR

CESR Guidelines 10-788

CFD
CHF

ChinaClear

Asset-backed Securities
American Depository Receipts
Aktien der Gesellschaft
Thesaurierende Aktien
Gemdss Definition unter 21.2

Wéhrung einer Aktienklasse, die auf eine andere als die Referenzwéhrung lautet. Als
Alternativwahrungen eingesetzt werden: EUR, USD, CHF, GBP, SEK, NOK, CAD, AUD, JPY, HKD
und SGD

Zulassung zum Handel an einer Borse eines geeigneten Staates
Die Liste der Risikofaktoren in Anhang B

Frist flir die Einreichung von Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrégen bei der
Gesellschaft gemédss Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds

Australischer Dollar

Der Preis, zu dem die Aktien ausgegeben werden, wobei dieser Preis dem Nettoinventarwert
je Aktie flr den entsprechenden Teilfonds, der gegebenenfalls einer Swing-Pricing-Anpassung
oder Handelsgebuhr unterliegt, zuzglich einer Zeichnungsgebiihr entspricht

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
liber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden

Die in Paragraph 10.5.3 beschriebenen Kosten

Vom Verwaltungsrat beschlossene und periodisch revidierte Bewertungsbestimmungen und
-richtlinien

Der jeweilige Geschéftstag (taglich oder wochentlich), an dem die Teilfonds bewertet und
Aktien ausgegeben, zuriickgenommen oder umgetauscht werden und der am Hauptmarkt oder
an der Borse, an dem/der zu diesem Zeitpunkt ein Grossteil der Anlagen eines Teilfonds notiert
ist, ein Bankwerktag ist, wie in Anhang A definiert

Programm fiir einen gegenseitigen Anleihenmarktzugang zwischen Festlandchina und
Hongkong via eine grenziiberschreitende Plattform

Kanadischer Dollar

Hong Kong Central Clearing and Settlement System
Einlagenzertifikat ("Certificate of Deposit")
Credit-Default-Swap

Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehorden flir das Wertpapierwesen (ersetzt durch die
ESMA per 1. Januar 2011)

CESR Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS vom 28. Juli 2010

Differenzkontrakt ("Contract for Difference")
Schweizer Franken

China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
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Chinesische A-Aktien

CIBM

CNH
CNY

Coco Bonds

CSRC
CSSF
D-Aktien
DSGVO

Direkte Kosten
ECP

Emerging Markets

EPM

ESG oder ESG-Faktoren

Aktien von auf dem chinesischen Festland ansdssigen Gesellschaften, die an chinesischen
Borsen gehandelt werden

China Interbank Bond Market — ein Markt, der im Rahmen eines Anlageprogramms der PBOC
Direktanlagen in Wertpapiere und Derivate ermdglicht, die auf RMB lauten und auf diesem
Markt gehandelt werden, ohne dass eine Lizenz erforderlich ist oder dass eine Quote erflillt
werden muss

Offshore-RMB (ndhere Informationen im Anhang zu den Risikofaktoren)
Onshore-RMB, wie weiter im Anhang zu den Risikofaktoren beschrieben

Contingent Convertible Bond (bedingte Pflichtwandelanleihen) Schuldpapiere, die nach vorher
festgelegten Kriterien umgewandelt werden kénnen oder deren Wert herabgesetzt werden kann

China Securities Regulatory Commission
Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger Finanzmarktaufsicht
Ausschuttungsaktien

Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016
zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum
freien Datenverkehr

Die in Paragraph 10.5.3 beschriebenen Kosten
Euro Commercial Paper

Mérkte oder Lander mit einem niedrigen bis mittleren Pro-Kopf-Einkommen oder, nach freiem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, Mérkte oder Lander, die eine Komponente in einem
Emerging-Market-Index eines grossen Indexanbieters sind. Beispiele flir Emerging Markets
sind unter anderem Indonesien, einige Lander in Stidamerika und Stidostasien, die meisten
Lander in Osteuropa, Russland sowie einige Lander im Nahen Osten und in Teilen Afrikas. Die
Anleger konnen von der Gesellschaft auf schriftliche Anfrage, die an den Sitz der Gesellschaft
zu richten ist, kostenlos eine aktuelle Liste der Emerging Markets anfordern

Effizienzsteigerung im Portfoliomanagement

Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsmerkmale oder -faktoren, die wie folgt ndher
beschrieben werden konnen:

"Umwelt" kann Aspekte beinhalten, die die Qualitit und Funktionsfahigkeit der nattirlichen
Umgebung und der nattirlichen Systeme betreffen.

Hierzu konnen unter anderem gehdren: Verlust der Artenvielfalt, Treibhausgasemissionen,
Entwaldung, Klimawandel, erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Luft-, Wasser- und
Ressourcenverknappung bzw. -verschmutzung, Abfallmanagement, Abbau der Ozonschicht in
der Stratosphdre, verdnderte Bodennutzung und Versauerung der Meere.

"Soziales" kann Aspekte beinhalten, die die Rechte, das Wohlbefinden und die Interessen von
Menschen und Gemeinschaften betreffen.

Hierzu kénnen unter anderem gehdren: Menschenrechte, arbeitsrechtliche Standards in der
Lieferkette, Kinder- und Sklavenarbeit, Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, Vereinigungs-
und Meinungsausserungsfreiheit, Diversitat, Beziehungen zu lokalen Gemeinschaften, Gesundheit
und Zugang zu medizinischer Versorgung, Konsumentenschutz und umstrittene Waffen.

"Unternehmensfiihrung” (Governance) kann Aspekte beinhalten, die die Leitung eines
Unternehmens betreffen.

Hierzu kdnnen unter anderem gehoren: Flihrungsstruktur, Grésse, Diversitdt, Fahigkeiten
und Unabhéngigkeit, Vergiitung von Flihrungskraften, Aktiondrsrechte, Interaktion der
Anspruchsgruppen, Offenlegung von Informationen, Geschaftsethik, Bestechung und
Korruption, interne Kontrollen und Risikomanagement.
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ESMA

ETF

EU

EUR
Euro-CRS-Richtlinie

EWR
EWU
FATCA

Feeder
FFI
Fondsdienstleistungskosten

Fondsmanager

FRN
FROC
G20
GBP
GDRs

Geeigneter Staat

Geschéftstag

Gesellschaft

Gesetz von 1915

Gesetz von 2010

Gesetz von 2013

Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
Exchange Traded Fund(s) (bérsengehandelte[r] Fonds)
Européische Union
Die Euro-Wahrung

Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung

Europdischer Wirtschaftsraum
Européische Wahrungsunion

Die Bestimmungen zur Foreign Account Tax Compliance als Bestandteil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act, der im Mérz 2010 in den USA Gesetzeskraft erhielt; FATCA umfasst:

(i) Sections 1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code und alle
Nachfolgebestimmungen, damit zusammenhangende Gesetze, Vorschriften und
Richtlinien sowie dhnliche Gesetze, Vorschriften und Richtlinien, die erlassen
wurden, um dhnliche Regelungen zur Steuerberichterstattung und zur Quellensteuer
umzusetzen;

(i) alle zwischenstaatlichen Abkommen, Vertrége, Gesetze, aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen, Richtlinien und anderen Vereinbarungen, die abgeschlossen wurden,
um die unter (i) aufgefiihrten Gesetze, aufsichtsrechtlichen Bestimmungen oder
Richtlinien einzuhalten, zu erganzen, umzusetzen oder deren Umsetzung zu erleichtern;

(iif) alle von einer zustandigen staatlichen Behdrde erlassenen Gesetze, Vorschriften oder
Richtlinien, welche die in Paragraph (i) und (ii) beschriebenen Punkte umsetzen.

Ein Feeder-OGAW im Sinne von Paragraph 4.2 (g)
Foreign Financial Institution geméss FATCA
Die in Paragraph 10.5.3 beschriebenen Kosten

Die in Paragraph 6.3 aufgefiihrten und von der Verwaltungsgesellschaft im Einvernehmen mit
dem Verwaltungsrat ernannten Fondsmanager, welche auf tdglicher Basis und nach freiem
Ermessen Anlageverwaltungsdienste flir die Teilfonds erbringen

Variabel verzinsliche Anleihe ("Floating-Rate-Note")

Festsatz flir die Betriebskosten im Sinne von Paragraph 10.5.3
Gruppe der Zwanzig, gegriindet im September 1999
Britisches Pfund Sterling

Global Depository Receipts

Ein Mitgliedstaat der OECD sowie alle anderen Lander Europas, Nord- und Lateinamerikas,
Afrikas, Asiens, des pazifischen Raums und Ozeaniens

Jeder ganze Bankwerktag in Luxemburg (der 24. Dezember beispielsweise ist kein ganzer
Bankwerktag)

PrivilEdge

Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 (iber die Handelsgesellschaften (in seiner jeweils
gultigen Fassung)

Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen flir gemeinsame Anlagen oder
entsprechende Ersatzbestimmungen oder Anderungen des Gesetzes (in ihrer jeweils giiltigen
Fassung)

Luxemburger Gesetz vom 6. April 2013 iiber dematerialisierte Wertpapiere
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Gesetz von 2015

Globales Gesamtrisiko

Gruppe von Vermodgenswerten

Handelsgebiihr

HKD

HKSCC

IML

Institutionelle Anleger

InvStG

IRS
JPY

Kristallisierungsdatum

Managementgebiihr

Master
MBS
MiFID Il

Mitgliedstaat

Mischfonds
NAV

Nettoinventarwert

Nettoinventarwert je Aktie

Notleidende Wertpapiere

NOK

Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 zum automatischen Austausch von Steuerdaten

Kennzahl zur Begrenzung entweder des zusétzlichen Engagements und der Hebelwirkung,
die ein Teilfonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (ginschliesslich
eingebetteter Derivate) erzeugt, oder des Marktrisikos des Portefeuilles eines Teilfonds

Vermogenswerte mit gemeinsamen Merkmalen, unter anderem beztiglich Region, Land,
Wéhrung und/oder Sektor

Gebhr, die von der Gesellschaft gemadss Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten
Teilfonds in eigenem Ermessen zusétzlich zum Ausgabe- und Riicknahmepreis zugunsten
des entsprechenden Teilfonds erhoben werden kann, um die Auswirkungen von
Portfoliotransaktionskosten als Folge von Zeichnungen oder Riicknahmen zu begrenzen,
wie in Paragraph 10.4 beschrieben

Hongkong-Dollar

Hong Kong Securities Clearing Company Limited

Institut Monétaire Luxembourgeois (ersetzt durch die CSSF)

Institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174 (2) ¢) des Gesetzes von 2010

Das deutsche Investmentsteuergesetz, dem der Bundesrat in Deutschland zugestimmt hat, in
seiner geltenden Fassung

Zinsswap ("Interest Rate Swap")
Japanischer Yen

Datum, an dem die aufgelaufene Performance-Fee (falls zutreffend) an die
Verwaltungsgesellschaft zahlbar wird, wie im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben

Die der Verwaltungsgesellschaft geméss Paragraph 10.5.1 zu entrichtende Managementgebiihr
zu den in Anhang A definierten Satzen

Ein Master-OGAW im Sinne von Paragraph 4.2 (g)
Mortgage-backed Securities

Die Gesamtheit der Vorschriften der (i) Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte flr Finanzinstrumente, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Méarkte
und Finanzinstrumente, (i) alle bindenden Richtlinien oder andere delegierten Rechtsakte
oder Verordnungen, die von den zustandigen EU-Behdrden gemdss der Richtlinie 2014/65/
EU und der Verordnung Nr. 600/2014 herausgegeben werden, und (iii) je nach Kontext

alle anwendbaren nationalen Gesetze, Verordnungen und Verwaltungspraktiken oder
-entscheidungen, die aus den unter (i) und (i) beschriebenen Texten oder Rechtsakten
resultieren

Ein Mitgliedstaat der Européischen Union sowie jeder Staat, der in Artikel 1 des Gesetzes von
2010 als "Mitgliedstaat" bezeichnet wird

Gemaéss Definition unter 21.2
Nettoinventarwert
Gesamtvermogen des betreffenden Teilfonds abzliglich seiner Verbindlichkeiten

Gesamtes Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds, d.h. des Marktwerts seiner Aktiva
abzliglich seiner Verbindlichkeiten, geteilt durch die Anzahl Aktien des betreffenden Teilfonds

Ein Wertpapier, das entweder in Verzug ist oder bei dem ein hohes Risiko besteht, dass es in
Verzug gerét (d.h. mit einem Rating von Fitch, S&P oder Moody's von CC oder darunter)

Norwegische Krone
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OECD

0GA

0GAW
O0GAW-Richtlinie

0GAW-Vorgaben

0TC
PBOC

Performance-Fee

Prospekt
QFlI
Referenzwahrung

Regulierter Markt

REIT
RESA

Risk-Parity-Methode

RMB

RQFII

Riicknahmepreis

SAFE
Satzung
SEHK
SEK
SFDR

SFDR-Anhang

Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
Organismen flr gemeinsame Anlagen, einschliesslich 0GAW
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Europaischen Rats vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend OGAW in ihrer
glltigen Fassung

Die Gesamtheit der Vorschriften (a) der 0GAW-Richtlinie, (b) der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 der Kommission sowie (c) der nationalen Gesetze und Vorschriften, die in Bezug
auf die (oder in Umsetzung der) vorstehenden Gesetze und Vorschriften, einschliesslich des
Gesetzes von 2010, erlassen werden

Over-the-Counter (im Freiverkehr)
People's Bank of China

Die der Verwaltungsgesellschaft zu bezahlende Performance-Fee, wie in Paragraph 10.5.1 zu
den in Anhang A definierten Satzen beschrieben

Der aktuelle Prospekt der Gesellschaft
Qualifizierter ausléndischer institutioneller Investor
Wéhrung, in der Aktien des Teilfonds ausgegeben werden

Anderer regulierter Markt als der amtliche Markt (amtliche Notierung), der regelmassig
funktioniert, anerkannt ist und dem Publikum in einem geeigneten Staat offensteht

Real Estate Investment Trust(s)

Recueil Electronique des Sociétés et Associations, die offizielle elektronische Plattform
Luxemburgs fir die zentrale Verdffentlichung beziiglich Unternehmen und Vereinigungen, die
das Mémorial C, Recueil des Socigtés et Associations ersetzt hat

Regelbasierte Methode, bei der die Gewichtung eines Vermdgenswerts so angepasst wird,
dass sein Beitrag zum Risiko dieses Portefeuilles in etwa gleich den Risikobeitrdgen anderer
Vermdgenswerte oder einer anderen Gruppe von Vermdgenswerten im Portefeuille ist

Die Bezeichnung "Renminbi", die offizielle Wéhrung der Volksrepublik China, wird flir

die chinesische Wahrung verwendet, die im Inland als Onshore-RMB (CNY) und an den
Auslandsmarkten als Offshore-RMB (CNH) gehandelt wird. Wird im Zusammenhang mit einer
Aktienklasse oder Referenzwéahrung auf RMB verwiesen, ist darunter der Offshore-RMB (CNH)
zu verstehen

Qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-Investor

Der Preis, zu dem die Aktien zurlickgenommen werden, wobei dieser Preis dem
Nettoinventarwert je Aktie flr den entsprechenden Teilfonds, der gegebenenfalls einer Swing-
Pricing-Anpassung oder Handelsgeblhr unterliegt, entspricht

State Administration of Foreign Exchange in China
Satzung der Gesellschaft

Stock Exchange of Hong Kong Limited
Schwedische Krone

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Anhang C des vorliegenden Prospekts, in dem die von der SFDR geforderten Offenlegungen zur
Nachhaltigkeit zu jedem Teilfonds aufgeftihrt sind
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SFDR-Level-2-Massnahmen (in Entwurfsform) Der am 2. Februar 2021 vom gemeinsamen Ausschuss der europdischen Aufsichtsbehorden

SFls
SGD
SFTR

SSE

Stock Connect

Swing-Faktor

Swing-Schwellenwert

Taxonomie-Verordnung

T-Bills
Teilfonds

Teilfondsmanager

TRS
UN SDGs

USA
usD

US-Person

VaR

Vertriebsgebiihr

Verwahrstelle
Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

herausgegebene abschliessende Bericht iiber den Entwurf der technischen
Regulierungsstandards beziiglich des Inhalts, der Methoden und der Prdsentation von
Offenlegungen geméass der SFDR

Strukturierte Finanzinstrumente
Singapur-Dollar

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Shanghai Stock Exchange

Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Wertpapierhandel- und Clearingprogramm, das
von der SEHK, der SSE, der HKSCC und ChinaClear entwickelt wurde, um den gegenseitigen
Zugang zu den Aktienbdrsen der VRC und Hongkongs zu ermdglichen. Stock Connect umfasst
den Nordwartshandel, tiber den ein Teilfonds SSE-Wertpapiere kaufen und halten kann, sowie
den Stidwartshandel, iber den Investoren in Festlandchina an der SEHK notierte Aktien kaufen
und halten kdnnen. Die Gesellschaft wird iber das Nordwértsgeschaft handeln.

Gemass Swing Pricing angewandter Prozentsatz auf den Ausgabe- oder Riicknahmepreis wie
in Paragraph 15.1 beschrieben

Mechanismus, der in Paragraph 15.1 beschrieben wird

Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen

Schatzwechsel ("Treasury Bills")

Die Teilfonds der Gesellschaft, wobei jeder einem bestimmten Teil der Aktiven und Passiven der
Gesellschaft entspricht

Die Teilfondsmanager, die von den Fondsmanagern mit der Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft und unbeschadet der Verantwortung der Fondsmanager ernannt
wurden, um in freiem Ermessen Anlageverwaltungsdienste zu erbringen.

Total-Return-Swap

Ziele flir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (United Nations' Sustainable
Development Goals)

Vereinigte Staaten von Amerika
Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika

US-amerikanische Staatsbiirger oder in den Vereinigten Staaten von Amerika wohnhafte
Personen sowie in einem Staat, Territorium oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten von
Amerika organisierte oder bestehende Personengesellschaften, Gesellschaften, die gemass
den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines/einer ihrer Staaten, Territorien
oder Besitzungen organisiert sind, oder jeder Nachlass oder Trust, der — unabhangig von der
Herkunft des Ertrags — der amerikanischen Bundeseinkommenssteuer unterliegt

Value-at-Risk

Die der globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle geméss Paragraph 10.5.2 zu entrichtende
Vertriebsgeblihr zu den in Anhang A definierten Satzen

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Lombard Qdier Funds (Europe) S.A.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
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Verwaltungsratsmitglieder
VRC

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungstermin

Zeichnungsgebiihr
Zentralverwaltungsagent

Ziel-Teilfonds

Verwaltungsrat der Gesellschaft
Volksrepublik China

Barmittel, Bankeinlagen, kurzfristige Einlagen oder andere kurzfristige Instrumente
(einschliesslich ABS/MBS) sowie von staatlichen oder privaten Emittenten begebene
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen.

Von OGA begebene Wertpapiere, mit denen in kurzfristige Instrumente mit folgenden
Merkmalen investiert wird: auf Portfolioebene Duration von hdchstens einem Jahr, Credit-
Spread-Duration von hdchstens zwei Jahren, auf Wertpapierebene rechtliche Endfalligkeit
aller Anleihen von hdchstens drei Jahren, mit Ausnahme von regelméssig amortisierenden
verbrieften Produkten (wie ABS/MBS), deren gewichtete durchschnittliche Laufzeit héchstens
ein Jahr betrégt. Fiir nicht amortisierende oder nach einem Tilgungsplan amortisierende
verbriefte Produkte (wie ABS/MBS) betrdgt die erwartete Endfélligkeit hochstens drei Jahre.
Von Geldmarkt-OGA begebene Wertpapiere, wie in Paragraph 3.1 (ii) erwahnt.

Alternativ zum Halten von Wertpapieren, die von Geldmarkt-OGA als Teil ihrer Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente ausgegeben wurden, kénnen alle Teilfonds Instrumente der
gleichen Art und im gleichen Verhéltnis wie das Portefeuille eines bestimmten Geldmarkt-0GA
direkt halten. Hierzu kdnnen auch festverzinsliche Wertpapiere gehoren, deren Restlaufzeit
397 Tage nicht (ibersteigt. FRNs mit héufig, d.h. jahrlich oder haufiger, vorgenommenen
Zinsanpassungen werden als passives Substitut fir kurzfristige Instrumente betrachtet, sofern
ihre Restlaufzeit 762 Tage nicht (ibersteigt

Termin, an dem der Ausgabepreis mit Valuta vollstdndig eingezahlt wird oder an dem die
Zahlung des Ricknahmepreises geméss Anhang A normalerweise erfolgt

Die Zeichnungsgebuhr wie in Paragraph 10.1 beschrieben
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Ein Teilfonds, dessen Aktien von einem anderen Teilfonds gezeichnet, erworben und/oder
gehalten werden
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ORGANISATION UND ADRESSEN

Die Gesellschaft
PrivilEdge
Sitz der Gesellschaft
291, route d'Arlon, 1150 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
Verwaltungsrat
Président des Verwaltungsrats
Yvar Mentha
Verwaltungsratsmitglieder
Mariusz Baranowski
Mark Edmonds
Alexandre Meyer
Hugues Girard
Marc Giesbrecht
John Ventress

Yvar Mentha ist ehemaliger Mitarbeiter der Lombard Odier Gruppe. Mariusz Baranowski, Mark Edmonds,
Alexandre Meyer, Hugues Girard, Marc Gieshrecht und John Ventress sind Mitarbeitende der Lombard Odier Gruppe.

Verwaltungsgesellschaft und Domizilstelle

Lombard Qdier Funds (Europe) S.A.
291, route d’Arlon, 1150 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
E-Mail-Adresse: luxembourg-funds@lombardodier.com

Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft

Alexandre Meyer

Julien Desmeules

Mark Edmonds

Alexandre Meyer, Julien Desmeules und Mark Edmonds sind Mitarbeitende der Lombard Odier Gruppe.

Dirigeants der Verwaltungsgesellschaft

Mariusz Baranowski

Mark Edmonds

Ingrid Robert

Hema Jewootah

Sacha Reverdiau

Mariusz Baranowski, Mark Edmonds, Ingrid Robert, Hema Jewootah und Sacha Reverdiau sind Mitarbeitende
der Lombard Odier Gruppe.

Fondsmanager, Teilfondsmanager

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited
27/F, 1ICBC Tower, 3 Garden Road Central, Hongkong

Alpha Japan Asset Advisors Ltd
Otemachi Nomura building 23F, 2-1-1 Otemachi, Chiyoda-ku, Tokio 100-0004, Japan
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Amber Capital UK LLP
14-17 Market Place, London, W1W 8AJ, Vereinigtes Kdnigreich

American Century Investment Management, Inc.,
4500 Main Street, Kansas City, Missouri 64111, Vereinigte Staaten von Amerika

Ashmore Investment Management Limited
61 Aldwych, London WC2B 4AE, Vereinigtes Kdnigreich

Atlas Impact Partners, LP
1120 Avenue of the Americas, 4th Floor, New York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika

AXA Investment Managers Paris
Tour Majunga — La Défense 9 - 6, place de la Pyramide, 92800 Puteaux, Frankreich

AXA Investment Managers UK Ltd
22 Bishopsgate, London EC2N 4BQ, Vereinigtes Konigreich

Bank Lombard Odier & Co AG
11, Rue de la Corraterie, 1204 Genf, Schweiz

Columbia Management Investment Advisers, LLC
225 Franklin Street, Boston, MA 02110, Vereinigte Staaten von Amerika

Degroof Petercam Asset Management SA
Rue Guimard 18, 1040 Brissel, Belgien

FIL Pensions Management
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey, KT20 6RP, Vereinigtes Kénigreich

FIL Investments International
Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, Tadworth, Surrey, KT20 6RP, Vereinigtes Kénigreich

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1, 50679 KéIn, Deutschland

Franklin Templeton Investment Management Limited
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6HL, Vereinigtes Konigreich

Graham Capital Management, L.P.
40 Highland Ave. Rowayton, CT 06853, Vereinigte Staaten von Amerika

H20 Asset Management LLP
10 Old Burlington Street, London W1S 3AG, Vereinigtes Konigreich

H20 (Monaco) S.A.M.
24, Bd Princesse Charlotte — 1, Impasse de la Fontaine — 10 ETG, N B10 — 98000 Monaco, MC Firstentum Monaco

Income Partners Asset Management (HK) Limited
Suites 3503-4, Cambridge House, Taikoo Place, 979 King’s Road, Quarry Bay, Hongkong

JP Morgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment, London EC4Y 0JP, Vereinigtes Konigreich

Liontrust Investment Partners LLP
2, Savoy Court, London, WC2R 0EZ, Vereinigtes Kénigreich

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Schweiz

Macquarie Investment Management Advisers, ein Teilbereich von Macquarie Investment Management Business Trust
2005 Market Street, Philadelphia, PA 19103, Vereinigte Staaten von Amerika

Moneta Asset Management
36 rue Marbeuf, 75008 Paris, Frankreich

NN Investment Partners B.V.
65 Schenkkade, 2595 AS, Den Haag, Niederlande
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Payden & Rygel

333 South Grand Avenue, Suite 3900, Los Angeles, California 90071, Vereinigte Staaten von Amerika

PPM America, Inc.
225 W. Wacker Drive, Suite 1200, Chicago, lllinois 60606, Vereinigte Staaten von Amerika

Robert W. Baird & Co. Incorporated
777 East Wisconsin Avenue, Milwaukee, 53202, Vereinigte Staaten von Amerika

Sands Capital Management, L.L.C.
1000 Wilson Boulevard, Suite 3000, Arlington, Virginia 22209, Vereinigte Staaten von Amerika

Security Capital Research & Management Incorporated
10 South Dearborn Street, Suite 1400, Chicago, lllinois 60603, Vereinigte Staaten von Amerika

Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited
Toranomon Hills Business Tower 26F, 1-17-1, Toranomon, Minato-ku, Tokio, 105-6426, Japan

T. Rowe Price International Ltd
60 Queen Victoria Street, London EC4N 4TZ, Vereinigtes Konigreich

Wellington Management Company LLP
280 Congress Street, Boston, Massachusetts 02210, Vereinigte Staaten von Amerika

William Blair Investment Management, LLC
150 North Riverside Plaza, Chicago, lllinois 60606, Vereinigte Staaten von Amerika

Globale Vertriebsstelle

Lombard Qdier Funds (Europe) S.A.
291, route d'Arlon, 1150 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Vertriebsstelle(n)

Jeder andere Finanzintermedidr, der fir das Marketing und den Verkauf der Aktien geméss Kapitel 11 des Prospekts ernannt werden kann

Verwahrstelle, Zentralverwaltungsagent sowie Register-, Transfer- und Zahistelle

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer, 2520 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Unabhéngiger Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
Réviseur d’entreprises
2, rue Gerhard Mercator, 1014 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Rechtsberater
In Luxemburg

Linklaters LLP
35, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Vertretungen im Ausland
In den Niederlanden

Lombard QOdier Funds (Europe) S.A. - Dutch Branch (Amsterdam)
NoMA House — Gustav Mahlerlaan 1212, 1081 LA Amsterdam, Niederlande
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In der Schweiz

Vertreter

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA
6, avenue des Morgines, 1213 Petit-Lancy, Schweiz

Zahlstelle

Bank Lombard Odier & Co AG
11, rue de la Corraterie, 1204 Genf, Schweiz

Im Vereinigten Kénigreich

Lombard Odier Asset Management (Europe) Limited

Queensberry House, 3 Old Burlington Street, London W1S 3AB, Vereinigtes Konigreich

In Osterreich

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich

In Italien

Zahlstellen

Allfunds Bank, S.A.U., Zweigniederlassung Mailand

Via Bocchetto 6, 20123 Mailand, Italien

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19A, 20159 Mailand, Italien

In Frankreich
Correspondant Centralisateur

CACEIS Bank
1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich

In Belgien

CACEIS Bank, Niederlassung Belgien
Avenue du Port 86C, b320, 1000 Briissel, Belgien

In Spanien

Allfunds Bank, S.A.U.
C/ de los Padres Dominicos, 7, 28050, Madrid, Spanien

In Liechtenstein
Zahlstelle

LGT Bank AG
Herrengasse 12, 9490 Vaduz, Liechtenstein

In Deutschland
Deutsche Zahl- und Informationsstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstrasse 16, 60325 Frankfurt/Main, Deutschland
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2.1

2.2

RECHTSFORM

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist gemdss dem Gesetz von 1915 als eine Aktiengesellschaft mit beschrénkter Haftung organisiert und erfiillt als eine
Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV) geméss Teil | des Gesetzes von 2010 die Anforderungen der 0GAW-Richtlinie.

Die Gesellschaft wurde am 22. Oktober 2013 auf unbegrenzte Dauer gegriindet. Die Satzung wurde zuletzt am 20. Mai 2019 gedndert
und im RESA (Nr. RESA_2019_130 vom 5. Juni 2019) verdffentlicht. Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht dem Gegenwert von
EUR 1'250'000.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B181207 im "Registre de Commerce et des Sociétés du Luxembourg" registriert. lhre Satzung
kann dort eingesehen werden, und eine Kopie kann gegen Zahlung einer vom "Registre de Commerce et des Sociétés du Luxembourg"
zu bestimmenden Geblihr oder kostenlos beim Gesellschaftssitz bezogen werden. Ihr Haupt- bzw. Gesellschaftssitz liegt in der 291, route
d'Arlon, 1150 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind in Kapitel 1 aufgefiihrt.

Die Satzung enthalt keinerlei ausdriickliche Bestimmungen im Hinblick auf die Vergltung (einschliesslich Pension und andere Leistungen)
der Verwaltungsratsmitglieder. Den Verwaltungsratsmitgliedern werden ihre Spesen riickvergltet und ihre Honorare sind von den
Aktieninhabern der Gesellschaft an der Generalversammlung zu genehmigen. Verwaltungsratsmitglieder, die der Lombard Odier Gruppe
angehoren, dirfen flr ihre Dienstleistungen kein Honorar beziehen.

Das Grundkapital besteht aus nennwertlosen Aktien verschiedener Klassen entsprechend den Teilfonds und entspricht jederzeit dem
Gesamtnettovermdgen der Gesellschaft.

Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds sind getrennt von den Verbindlichkeiten der anderen Teilfonds. Kreditoren kdnnen nur auf das
Vermogen des betreffenden Teilfonds zurtickgreifen.

Die Aktien

Bei den Aktien der Gesellschaft handelt es sich um nennwertlose Aktien mit identischen Rechten und Vorrechten. Jede Aktie verleiht

das Recht auf Beteiligung am Gewinn und an den Ertrdgen eines Teilfonds. Die Aktien sind mit keinen Vorzugs-, Bezugs-, Konversions-
oder Umtauschrechten verbunden. Es bestehen keine Optionen oder Sonderrechte in Bezug auf irgendeine dieser Aktien, noch ist
dergleichen vorgesehen. Jede ganze Aktie verleiht ihrem Inhaber an den General- und Sonderversammlungen des relevanten Teilfonds
oder der relevanten Aktienklasse eine Stimme, die personlich, durch die Ernennung eines Stellvertreters oder mittels Stimmformular
wahrgenommen werden kann. Soweit gesetzlich erlaubt, kann der Verwaltungsrat das Stimmrecht von Aktieninhabern aussetzen, die ihren
Verpflichtungen gemass der Satzung oder Dokumenten nicht nachkommen, in denen ihre Verpflichtungen gegentber der Gesellschaft und/
oder den anderen Aktieninhabern aufgefihrt sind.

Die Aktien sind frei iibertraghar. Allerdings kann der Verwaltungsrat gemass Satzung und Kapitel 12 unten das direkte oder indirekte
Halten oder den Besitz von Aktien bestimmter Personen, Firmen oder juristischer Personen einschrénken oder Vorschldge zum
bestehenden Aktienbesitz der Aktieninhaber machen, um rechtliche oder regulatorische Anforderungen zu erfillen.

Laut der Satzung ist es moglich, innerhalb eines jeden Teilfonds verschiedene Aktienklassen zu erstellen. Die Aktienklassen kdnnen sich
hinsichtlich ihrer Dividendenpolitik, ihrer Eignungskriterien fiir die Anleger, der Gebuhrenstruktur oder anderer spezifischer Eigenschaften
unterscheiden.

Die Gesellschaft begibt Aktien in Form von Namensaktien. Falls und soweit gesetzlich erlaubt und insbesondere gemass den im Gesetz
von 2013 festgelegten Bedingungen kann der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen beschliessen, zusatzlich zu den Namensaktien
dematerialisierte Aktien zu begeben.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass zurzeit die folgenden Anlageklassen ausgegeben werden:

° sieben Hauptklassen von Aktien ("U-Aktien", "P-Aktien", "R-Aktien", "I-Aktien", "S-Aktien", "M-Aktien" und "N-Aktien") sowie
eine achte Klasse von Aktien von PrivilEdge — Amber Event Europe ("IM-Aktien"), die sich hauptséchlich in Bezug auf die
Gebihren, den Anlegertyp sowie die erstmalige Mindestanlage bzw. den Mindestanlagebetrag unterscheiden;

° Aktien als A-Aktien oder D-Aktien. Die damit verbundene Ausschiittungspolitik ist in Kapitel 5 beschrieben;

° Aktien nur als Namensaktien;
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° Aktien in Alternativwéhrungen;

o Aktien mit einer anderen Absicherungspolitik flir das Wahrungsrisiko;

° Aktien mit niedrigeren Gebihren fir Erstanleger in einen neu geschaffenen Teilfonds ("Seeding"-Aktienklasse).

In der folgenden Tabelle sind die Hauptmerkmale der verschiedenen Aktienklassen aufgefiihrt, die fiir die einzelnen Teilfonds erhaltlich

sein konnen.
P-, R-Aktien U-, I-, N-Aktien S-Aktien M-Aktien IM-Aktien
Anlegertyp’ Gemdss Anhang A | Gemdss Anhang A | Institutionelle Gemdss Anhang A | Gemdss Anhang A
Anleger?
Erstmalige Gemdss Anhang A |Gemadss Anhang A | Gemdss Anhang A* | Gemdss Anhang A | Gemdss Anhang A
Mindestanlage bzw.
Mindestanlage-
betrag®
Management- Ja Ja Nein® Ja Nein
gebiihren
Performance-Fee Ja, wenn in Anhang | Ja, wenn in Anhang | Nein® Ja, wenn in Anhang | Nein
A festgelegt A festgelegt A festgelegt
Vertriebsgebiihren Ja, wenn in Anhang | Nein Nein Nein Nein
A festgelegt
Erhaltliche Formen / | A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
Ausschattungs-politik | _aytiens D-Aktien? D-Aktien? D-Aktien? D-Aktien
Erhaltliche Formen/ |EUR/USD/CHF/ |EUR/USD/CHF/ |EUR/USD/CHF/ |EUR/USD/CHF/ |Gemdss AnhangA
Alternativ-wéhrungen’ | GBP / SEK/NOK/ |GBP /SEK/NOK/ |GBP/SEK/NOK/ |GBP/SEK/NOK/
CAD/AUD/JPY/ |CAD/AUD/JPY/ |CAD/AUD/JPY/ |CAD/AUD/JPY/
HKD /SGD/RMB  |HKD /SGD/RMB  |HKD /SGD/RMB  |HKD / SGD / RMB
Erhéltliche Formen / | Keine Absicherung / | Keine Absicherung / | Keine Absicherung / | Keine Absicherung / | Keine Absicherung /
Durationsab- Systematische Systematische Systematische Systematische Systematische
sicherungspolitik® Absicherung Absicherung Absicherung Absicherung Absicherung
"Seeding"- Ja Ja Nein Ja Nein
Aktienklasse®
"Connect"- Ja Ja Nein Ja Nein
Aktienklasse'

! Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen auf die Eignungskriterien bezliglich einer beliebigen Aktienklasse

verzichten.

2 S-Aktien eignen sich fiir institutionelle Anleger, die mit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen

Einheit der Lombard Odier Gruppe in Bezug auf ihre Anlage in S-Aktienklassen eines Teilfonds eine Vergiitungsvereinbarung
abgeschlossen haben. Rechnungen, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgestellt werden, werden von diesem institutionellen
Anleger direkt gezahlt.

Fur alle Aktienklassen gilt: Die hier angegebenen Mindestbetrdge kdnnen von jenen abweichen, die fiir eine "Seeding"-
Aktienklasse festgelegt werden (siehe unten). Der Verwaltungsrat kann bei allen Aktienklassen auf die Forderung der erstmaligen
Mindestanlage und des Mindestanlagebetrags verzichten.

Die erstmalige Mindestanlage bzw. der Mindestanlagebetrag werden in einer Vergiitungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Einheit der Lombard Odier Gruppe festgelegt.

Fiir die S-Aktien der Teilfonds werden keine ManagementgebUihren und Performance-Fees erhoben.

Fir bestimmte Teilfonds kdnnen Aktienklassen bestehen, die nur einmal jahrlich eine Dividende ausschitten und/oder die eine
oder mehrere Zwischenausschiittung(en) von Dividenden vornehmen.

Die Kosten einer etwaigen Umwandlung der Zeichnungs- und Riicknahmebetrdge aus der Referenzwahrung bzw. in die
Referenzwahrung werden von der auf eine Alternativwédhrung lautenden Aktienklasse getragen.

Alle Teilfonds kénnen Aktienklassen in der Referenzwéhrung bzw. in einer Alternativwahrung mit einer anderen
Wahrungsabsicherungspolitik begeben. Abgesicherte Aktienklassen, die auf HKD, SGD und RMB lauten, sind unter Umsténden
nicht verfiigbar. Etwaige Kosten im Zusammenhang mit der Wéhrungsabsicherungspolitik werden von der jeweiligen in einer
Alternativwéhrung begebenen Aktienklasse getragen. Wenn auf Ebene der Aktienklasse eine Wahrungsabsicherungspolitik
umgesetzt wird, liegt der Absicherungsbetrag zwischen 95% und 105% des gesamten Nettovermdgens der Aktienklasse in
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Alternativwahrung. Verdnderungen des Marktwerts des Portefeuilles des Teilfonds sowie Zeichnungen und Riicknahmen von
Aktienklassen in Alternativwahrung kénnen dazu fiinren, dass der Absicherungsbetrag vorlibergehend ausserhalb der erwéhnten
Spanne liegt. In diesem Fall werden die notwendigen Massnahmen ergriffen, damit die Absicherung wieder innerhalb der
genannten Spanne liegt.

9 Auf Beschluss des Verwaltungsrats kann bei Auflegung eines Teilfonds eine Aktienklasse in "Seeding"-Form geschaffen werden.
Der Zweck einer solchen Aktienklasse besteht darin, den Anlegern einen Anreiz zu geben, in einen neu geschaffenen Teilfonds zu
investieren. Zu diesem Zweck wird eine Aktienklasse mit einer niedrigeren VerwaltungsgebUhr und/oder Performance-Fee und/
oder VertriebsgebUhr angeboten, jedoch, soweit gesetzlich und aufsichtsrechtlich zuldssig, mit einer bestimmten erstmaligen
Mindestanlage und/oder einem bestimmten Mindestanlagebetrag, die im Ermessen des Verwaltungsrats festgelegt werden.
Nach der Auflegung konnen Aktien der "Seeding"-Klasse gezeichnet werden, bis eines der folgenden Ereignisse eintritt: (i) Eine
bestimmte, vom Verwaltungsrat gesetzte Frist ist verstrichen, (i) der Teilfonds hat in Bezug auf das verwaltete Vermdgen eine
vom Verwaltungsrat festgelegte kritische Grosse erreicht oder (iii) der Verwaltungsrat beschliesst bei Vorliegen berechtigter
Griinde, die "Seeding"-Aktienklasse nicht mehr anzubieten. Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, die Bestimmungen
im Zusammenhang mit der "Seeding"-Aktienklasse zu verdndern oder zurlickzuziehen. In einem solchen Fall beachtet der
Verwaltungsrat die geltenden Gesetze und Vorschriften, einschliesslich des Prinzips der Gleichbehandlung der Aktiondre.
Gegebenenfalls werden die betroffenen Aktiondre im Voraus informiert und erhalten die Mdglichkeit, ihre "Seeding"-Aktien ohne
Riickgabe-/ Umtauschgebtihr zurlickzugeben oder in eine andere Aktienklasse umzutauschen.

10 Auf Beschluss des Verwaltungsrats kann eine Aktienklasse in "Connect"-Form geschaffen werden. "Connect"-Aktien werden
angeboten:
1. Anlegern, die (i) berechtigt sind, in die Aktienklassen P, R, U, I, N oder M eines bestimmten Teilfonds zu investieren

und (i) einen bestimmten Betrag investiert haben oder ein bestimmtes Zeichnungsvolumen fiir einen solchen Teilfonds
zugesagt haben (Anleger kdnnen in diesem Zusammenhang unter anderem Finanzintermedidre, etwa Vertriebsstellen,
sein); oder

2. Lombard Odier (Europe) S.A. und ihren Zweitniederlassungen oder verbundenen Gesellschaften (nachstehend "LOESA"),
wenn diese im Auftrag ihrer Kunden und im Rahmen eines Vermogensverwaltungsmandats, das per 1. Mai 2019 oder
spater zur Verfligung steht, investieren. Ausnahmen von den oben erwahnten Kriterien kdnnen auf Antrag von LOESA
anhand von sachlichen Griinden vom Verwaltungsrat beschlossen werden, der im besten Interesse der Anleger handelt.

Die Merkmale dieser Aktienklasse sowie der Umtausch unter den "Connect"-Aktien werden von Fall zu Fall vom Verwaltungsrat
festgelegt. Dabei werden die geltenden Gesetze und Vorschriften, unter anderem der Grundsatz der Gleichbehandlung aller
Aktieninhaber, angemessen beriicksichtigt. Eine "Connect"-Aktienklasse wird mit einem "X" gekennzeichnet. Aufeinanderfolgende
X-Aktienklassen in einem Teilfonds werden mit X1, X2, X3 usw. nummeriert.

Bei gewissen Teilfonds kann der Verwaltungsrat die Auflegung einer Aktienklasse beschliessen, bei der die Anleger entweder Aktien mit
einer Standardmanagementgebiihr oder Aktien mit einer tieferen Managementgebiihr, dafiir aber einer Performance-Fee zeichnen konnen.
Die Managementgeb(ihr und die Performance-Fee dieser zusdtzlichen Aktienklasse sind gegebenenfalls in Anhang A erwéhnt.

Bei gewissen Teilfonds kann der Verwaltungsrat die Auflegung von Aktienklassen beschliessen, die (i) wochentlich ausgegeben und/
oder zuriickgenommen werden (Aktien mit wochentlicher Handelbarkeit) und/oder die (ii) tiglich ausgegeben und/oder zurliickgenommen
werden (Aktien mit tglicher Handelbarkeit). Die Unterschiede zwischen Aktien mit taglicher Handelbarkeit und Aktien mit wichentlicher
Handelbarkeit in Bezug auf die Zeichnungs- und Riicknahmeverfahren sowie die Management- und Vertriebsgebtihren sind in Paragraph
12.1 bzw. Anhang A beschrieben.

Die Liste der Teilfonds, bei denen Aktienklassen, einschliesslich Aktienklassen mit tieferer Managementgebiihr, dafiir aber einer
Performance-Fee, eine Aktienklasse in einer Alternativwéhrung, eine Aktienklasse mit spezifischer Wéhrungsabsicherungspolitik oder eine
Aktienklasse in "Seeding"-Form erhltlich sind, wird in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf der Website der Lombard Odier
Gruppe (www.loim.com) verdffentlicht und kann am Sitz der Gesellschaft und bei den ausléndischen Vertretungen bezogen werden. Jede
Aktienklasse kann nach Ermessen des Verwaltungsrats an der Luxemburger Borse notiert werden.

Obwohl die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft jeweils getrennt aufbewahrt werden (siehe Paragraph 2.1), sollten
sich die Anleger bewusst sein, dass es zwischen den verschiedenen Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds keine rechtliche Trennung
der Vermdgenswerte gibt. Sollte das einer Aktienklasse eines Teilfonds zurechenbare Nettovermdgen die Gebihren und Ausgaben im
Zusammenhang mit dieser Aktienklasse nicht decken (z.B. Absicherungskosten fiir das Wahrungsrisiko), so werden diese Gebiihren und
Ausgaben aus dem Nettovermdgen der anderen Aktienklassen dieses Teilfonds bezahlt.
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3.1

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Aligemeine Bestimmungen, die fir alle Teilfonds gelten

Ziel der Gesellschaft ist es, Anlegern mittels einer Reihe von aktiv verwalteten Teilfonds Anlagemdglichkeiten in einem breiten Spektrum
von Finanzmarkten zu bieten.

Die Anlagepolitik der Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat unter Berticksichtigung der in den ausgewahlten Mérkten vorherrschenden
politischen, wirtschaftlichen, finanziellen und monetédren Faktoren festgelegt.

Die Liste der Teilfonds, die zurzeit zur Zeichnung angeboten werden, einschliesslich einer Beschreibung der Anlagepolitik und der
wichtigsten Merkmale, ist in Anhang A enthalten.

Unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung investieren die Teilfonds in Vermdgenswerte, die mit der Beschreibung des jeweiligen
Teilfonds Ubereinstimmen, sofern in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist. Vorbehaltlich
niedrigerer oder héherer Limiten, die im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Teilfonds festgelegt sind, darf der Teilfonds bis zu 10%
seines Portefeuilles in andere Wertpapiere investieren, als jene, die im Anlageziel und in der Anlagepolitik jeweils beschrieben sind.
Sofern in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds nichts anderes vorsieht und grundsétzlich vorbehaltlich der von
den in Kapitel 4 unter Anlagerestriktionen beschriebenen gestatteten Grenzen, gelten fiir die Teilfonds die folgenden Prinzipien:

(i) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Vorbehaltlich niedrigerer oder héherer Limiten, die im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Teilfonds festgelegt sind, und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Diversifikationsbestimmungen kdnnen die Teilfonds bis zu 49% ihres Nettovermdgens in
Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten halten. Diese Limiten gelten nicht unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen
und unterliegen Liquiditdtserwégungen. Insbesondere kann ein Teilfonds bei anstehenden Anlagen nach Erhalt der
Zeichnungsgelder, anstehenden Rickzahlungen zur Liquiditatssicherung, zur Effizienzsteigerung im Portfoliomanagement (EPM)
oder fir kurzfristige defensive Zwecke und wenn der Fondsverwalter glaubt, dies sei im besten Interesse der Aktieninhaber, sein
Nettovermdgen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten oberhalb der oben genannten Limite halten. Es ist mdglich,
dass ein Teilfonds wahrend dieser Zeitrdume sein Anlageziel und seine Anlagepolitik nicht erreicht bzw. durchfiihren kann.

Die Gesellschaft betrachtet FRNs mit héufig, d.h. j&hrlich oder haufiger, vorgenommenen Zinsanpassungen als passives Substitut
flir kurzfristige Instrumente, vorausgesetzt inre maximale Restlaufzeit betrégt 762 Tage.

Bei der Berechnung des in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds erwéhnten Verhaltnisses zwischen
Anlageklassen werden die voriibergehend gehaltenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente berticksichtigt, wenn sich das
Verhdltnis auf das Vermdgen bzw. Nettovermdgen des Teilfonds bezieht, und nicht berlicksichtigt, wenn sich das Verhéltnis auf
das Portefeuille des Teilfonds bezieht. Halt ein Teilfonds im Rahmen der Implementierung seiner Hauptanlagepolitik ein Wertpapier,
das als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalent qualifiziert werden konnte, wird dieses Wertpapier bei der Berechnung der
Anlagegrenzen nicht zu den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten gezahlt.

(i) OGA

Vorbehaltlich niedrigerer oder hoherer durch die Anlageziele oder die Anlagepolitik in Anhang A in Verbindung mit einem
bestimmten Teilfonds festgelegten Grenzen oder falls die Anteile an geeigneten OGA Teil der Anlageziele oder der Anlagepolitik
eines Teilfonds sind, konnen die Teilfonds bis zu 10% ihres Nettovermdgens in geeigneten OGA halten. Anlagen in OGA konnen
von den Teilfonds auch zur Bewirtschaftung ihrer Barmittel eingesetzt werden.

Die Titel von kollektiven Anlageinstrumenten, die geméass ihrer Anlagepolitik mindestens 50% ihres Nettovermdgens in eine
besondere Anlageklasse investieren, werden im Sinne der Anlagepolitik in diesem Prospekt dieser Anlageklasse zugeordnet
(Beispiel: kollektive Anlageinstrumente, die gemass ihrer Anlagepolitik mindestens 50% ihres Nettovermdgens in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere investieren, werden den Aktien zugeordnet). Ist ein kollektives Anlageinstrument als Umbrella-Fonds
strukturiert und hélt die Gesellschaft Titel, die zu einem oder mehreren Teilfonds eines solchen kollektiven Anlageinstruments
gehoren, gilt mutatis mutandis dasselbe Prinzip fir die Titel jedes Teilfonds.

Die OGA konnen andere Anlagestrategien verfolgen oder anderen Restriktionen unterliegen als die Teilfonds.
(iii) Finanzderivate

Die Verwaltungsgesellschaft und die Fondsmanager dirfen alle Kategorien von Finanzderivaten verwenden, die nach Luxemburger
Recht oder nach den Rundschreiben der CSSF zugelassen sind, darunter insbesondere die in Paragraph 4.1 (vii) erwahnten.

PrivilEdge I Prospekt | 1. Januar 2022 | 23



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Finanzderivate dirfen zur Umsetzung folgender Strategien eingesetzt werden: zur Absicherung, fiir die EPM oder als Teil

der Anlagestrategie eines Teilfonds. Eine Beschreibung dieser Strategien findet sich in Paragraph 4.1 (vii). Der Einsatz von
Finanzderivaten als Teil der Anlagestrategie kann ein hoheres Leverage und ein hoheres Gesamtrisiko (d.h. das Gesamtrisiko
betreffend Derivate, Portefeuille und andere Vermdgenswerte) eines Teilfonds sowie grossere Schwankungen des
Nettoinventarwerts zur Folge haben. Die Beurteilung des mit Derivaten verbundenen globalen Gesamtrisikos eines Teilfonds ist in
Paragraph 4.2 beschrieben.

Aufgrund des Leverage-Effekts von Anlagen in bestimmte Finanzinstrumente und der Preisvolatilitat von Options-, Future- und
anderen Derivatkontrakten sind Investitionen in Aktien der Teilfonds (blicherweise mit einem hoheren Risiko behaftet als
traditionelle Anlagen. Zusétzliche mit dem Einsatz von Finanzderivaten verbundene Risiken sind im Anhang zu den Risikofaktoren
beschrieben.

Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

Diese Techniken und Instrumente umfassen unter anderem Repurchase Agreements ("Repo"- bzw. Pensionsgeschéfte) und die
Wertpapierleihe.

Zum Datum dieses Prospekts wird keine dieser Techniken von einem Teilfonds eingesetzt.

SFls

Vorbehaltlich niedrigerer oder hoherer durch die Anlageziele oder die Anlagepolitik der Teilfonds festgelegten Grenzen oder

falls der Einsatz von SFls Teil der Anlageziele oder der Anlagepolitik eines Teilfonds ist, kann der Teilfonds bis zu 10% seines
Nettovermdgens in SFls investieren, d.h. in geeignete (ibertraghare Wertpapiere (wie in Kapitel 4 festgelegt), die ausschliesslich
zur Anderung von Anlagemerkmalen bestimmter anderer Anlagen ("die Basiswerte") geschaffen und von erstklassigen
Finanzinstituten ("die Finanzinstitute") begeben wurden. Die Finanzinstitute begeben tbertragbare Wertpapiere (die SFls), die
durch die jeweiligen Basiswerte besichert sind oder Beteiligungen daran darstellen.

Die Teilfonds kénnen unter anderem in folgende SFls investieren: aktienbezogene Wertpapiere, Beteiligungswertpapiere,
"Capital-Protected-Notes" (Schuldtitel mit Kapitalschutz) und "Structured-Notes" (strukturierte Schuldtitel), einschliesslich
Wertpapiere/Notes, die von Unternehmen begeben werden, die von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
ihrer Unternehmensgruppe beraten werden. Enthélt das SFI ein derivatives Instrument, muss dieses eingebettete Derivat bei der
Anwendung der in Paragraph 4.2 (j) erwahnten Restriktionen berticksichtigt werden.

In Wandelanleihen investierte Teilfonds verwenden oft SFls als Ersatz fiir Wandelanleihen, um dasselbe Marktengagement zu
erzielen.

Wahrungen

Die Aktien der einzelnen Teilfonds werden in der Referenzwéahrung ausgegeben. Aktien der einzelnen Teilfonds kdnnen jedoch
auch in einer Alternativwahrung (siehe Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds) ausgegeben werden.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist immer in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds und teilweise im
Namen des Teilfonds in Klammern angegeben. Teilfonds konnen in Wertpapiere investieren, die auf eine andere Wéhrung als die
Referenzwahrung lauten, selbst wenn die Referenzwahrung im Namen des Teilfonds in Klammern angegeben ist.

Enthalt der Name eines Teilfonds eine Wéhrung, die jedoch nicht in Klammern steht, miissen mindestens zwei Drittel (2/3) des
Portefeuilles des Teilfonds in Wertpapiere investiert sein, die auf diese Wahrung lauten.

Emerging Markets

Vorbehaltlich niedrigerer oder hoherer Limiten, die in der Anlagepolitik in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds
festgelegt sind, konnen Teilfonds, bei denen geméss Anlageziel und Anlagepolitik die Auswahl der Markte (einschliesslich
Emerging Markets) oder Wahrungen im Ermessen des Fondsmanagers liegt, bis zu 49% ihres Nettovermdgens in Wertpapiere
investieren, die in den Emerging Markets und/oder in Emerging-Market-Wahrungen (einschliesslich CNH) aufgelegt wurden.

Werden solche Limiten infolge der Neueinstufung eines Marktes, der bis dahin als "non-emerging" galt, Gberschritten, kann der
Fondsmanager nach seinem Ermessen Massnahmen im besten Interesse der Aktieninhaber ergreifen.

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risiken von Anlagen in den Emerging Markets
aufgeflihrt sind.

Risiken bei Anlagen in die Teilfonds

Alle Teilfonds sind Uber die Finanzinstrumente, in die sie investieren, direkt oder indirekt verschiedenen Arten von Anlagerisiken
ausgesetzt. Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren der Teilfonds
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aufgeflinrt sind. Manche Risiken betreffen alle (siehe Kapitel "Allgemeine Risiken" des Anhangs zu den Risikofaktoren), andere nur
bestimmte Teilfonds (Kapitel "Risiken bestimmter Teilfonds" im Anhang zu den Risikofaktoren). Eine Ubersicht der spezifischen
Risiken der einzelnen Teilfonds ist im Anhang zu den Risikofaktoren enthalten.

Profil des typischen Anlegers

Das Profil eines typischen Anlegers eines jeden Teilfonds findet sich in Anhang A.

Eine Anlage in einen Teilfonds ist nicht das Gleiche wie eine Einlage bei einer Bank oder einem anderen versicherten
Finanzinstitut. Die Anlage ist unter Umsténden nicht flir alle Anleger geeignet. Die Teilfonds sind nicht als umfassendes
Anlageprogramm gedacht und Anleger sollten ihre langfristigen Anlageziele und finanziellen Bed(rfnisse berticksichtigen, wenn sie
sich hinsichtlich der Teilfonds entscheiden. Eine Anlage in einen Teilfonds ist als langfristige Anlage gedacht. Die Teilfonds sollten
nicht als Handelsvehikel eingesetzt werden.

Der Verwaltungsrat legt alles daran, die Ziele der Gesellschaft zu erreichen, kann jedoch nicht gewéhrleisten, in welchem
Ausmass die Anlageziele realisiert werden.

Benchmark-Verordnung

Gemdass der Benchmark-Verordnung mussten die Referenzwert-Administratoren bis zum 1. Januar 2020 die Zulassung oder
Registrierung beantragen. Nach der Zulassung oder Registrierung wird der Referenzwert-Administrator oder die Benchmark in
das Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen, das von der ESMA gemass Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
gefuhrt wird. Referenzwert-Administratoren aus einem Drittstaat, die in diesem Prospekt erwéhnt und zurzeit noch nicht
zugelassen oder registriert sind oder deren Indizes nicht von einem in der EU angesiedelten Referenzwert-Administrator geméss
der Benchmark-Verordnung iibernommen worden sind, profitieren bis zum 31. Dezember 2023 von Ubergangsbestimmungen.
Sobald der entsprechende Referenzwert-Administrator oder die Benchmark eines Teilfonds im ESMA-Register der Administratoren
und Benchmarks eingetragen ist, wird die Gesellschaft diesen Prospekt bei néchster Gelegenheit gegebenenfalls aktualisieren. In
Anhang A ist angegeben, ob die Benchmark-Verordnung fiir einen Teilfonds relevant ist.

Die Verwaltungsgesellschaft flinrt einen Plan in Schriftform, der alle zu ergreifenden Massnahmen enthalt, wenn sich eine
Benchmark geméss Artikel 28 der Benchmark-Verordnung wesentlich &ndert oder eingestellt wird. Der Inhalt eines solchen Plans
kann auf Anfrage am Geschaftssitz der Gesellschaft kostenlos zur Verfligung gestellt werden.

Umstrittene Waffen

Im Einklang mit der von der Verwaltungsgesellschaft eingefiihrten Politik investieren die Teilfonds nicht in Unternehmen, die
umstrittene Waffen herstellen, handeln oder lagern.

SFDR
Die Fondsmanager beziehen bei ihren Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken ein.

Zudem bewerben bestimmte Teilfonds neben anderen Merkmalen auch ESG-Merkmale und wurden von der
Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukte eingestuft, die Artikel 8 der SFDR unterstehen.

Teilfonds, die nachhaltige Investitionen als Anlageziel haben, werden als Finanzprodukte eingestuft, die Artikel 9 der SFDR unterstehen.

Zum Datum des Inkrafttretens dieses Prospekts war kein Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft als Finanzprodukt eingestuft,
das Artikel 9 der SFDR untersteht.

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der die Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in ihre
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integrieren, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

In Bezug auf Teilfonds, die entweder neben anderen Merkmalen ESG-Merkmale bewerben (vorbehaltlich Artikel 8 der SFDR) oder
nachhaltige Investitionen als Anlageziel haben (vorbehaltlich Artikel 9 der SFDR) (falls zutreffend), enthalt der SFDR-Anhang:

(i) eine Beschreibung der ESG-Merkmale oder des Nachhaltigkeitsziels; und

(if) Informationen (iber die Methoden zur Bewertung, Messung und Uberwachung der ESG-Merkmale oder der Wirkung der
fr den Teilfonds ausgewéhlten nachhaltigen Anlagen, einschliesslich der entsprechenden Datenquellen, Screening-
Kriterien fir die zugrunde liegenden Vermoégenswerte und der relevanten SFDR-fokussierten Nachhaltigkeitsindikatoren,
die zur Messung der ESG-Merkmale oder der Gesamtnachhaltigkeitswirkung des Teilfonds verwendet werden.

Die oben genannten von der SFDR geforderten Offenlegungen zur Nachhaltigkeit zu jedem Teilfonds sind im SFDR-Anhang und
auf www.loim.com zu finden.
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Informationen Uber die Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess sind unter www.loim.com veréffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren und hat eine Erkl&rung zur Sorgfaltspflicht in Bezug auf diese Auswirkungen auf www.loim.com
verdffentlicht.

Taxonomie-Verordnung

@)

Allgemein

Artikel 5 der Taxonomie-Verordnung sieht fir den Fall, dass mit einem Finanzprodukt im Sinne des Artikels 9 Absétze 1,
2 oder 3 der SFDR in eine Wirtschaftstétigkeit investiert wird, die zu einem Umweltziel im Sinne des Artikels 2 Nummer
17 der SFDR beitrégt, vor, dass die gemass Artikel 6 der SFDR in vorvertraglichen Informationen offenzulegenden
Informationen eine Beschreibung umfassen, wie und in welchem Umfang die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen solche in Wirtschaftstétigkeiten sind, die gemass Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind, und dass in dieser Beschreibung der Anteil der Investitionen in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten als Prozentsatz aller flir das Finanzprodukt ausgewdahlten Investitionen (“Taxonomie-Anteil[e]")
anzugeben ist.

Artikel 6 der Taxonomie-Verordnung sieht (i) fiir den Fall, dass mit einem Finanzprodukt nach Artikel 8 Absatz 1 der SFDR
Okologische Merkmale beworben werden, vor, dass Artikel 5 der Taxonomie-Verordnung entsprechend gilt und dass (ii)
den gemaéss Artikel 6 Absatz 3 SFDR offenzulegenden Informationen folgende Erkldrung beigefligt wird:

"Das ‘Do no significant harm’-Prinzip ist ausschliesslich auf jene dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
anwendbar, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten."

Artikel 8 Absatz 3 und Artikel 9 Absatz 5 der SFDR (bertragen der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde, der
Européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und der ESMA
(zusammen die "européischen Aufsichtsbehdrden”) die Befugnis zur Ausarbeitung von Entwiirfen von technischen
Regulierungsstandards ("RTS"), um die Einzelheiten zu Inhalt und Darstellung der oben genannten Informationen
festzulegen.

Zum Zeitpunkt dieses Dokuments haben die europdischen Aufsichtsbehdrden die RTS noch nicht fertiggestellt, und die
EU-Kommission hat mitgeteilt, dass sich das Inkrafttreten der RTS auf den 1. Januar 2023 verschieben wird.

Die Taxonomie-Verordnung (ibertragt der EU-Kommission die Befugnis, technische Bewertungskriterien festzulegen,
anhand derer bestimmt wird, unter welchen Bedingungen davon auszugehen ist, dass eine bestimmte Wirtschaftstatigkeit
einen wesentlichen Beitrag zu einem oder mehreren der sechs Umweltziele leistet, die in der Taxonomie-Verordnung
festgelegt wurden, damit die 6kologische Nachhaltigkeit einer Investition bestimmt werden kann. Zum Zeitpunkt dieses
Dokuments hat die EU-Kommission die technischen Bewertungskriterien flir die sechs in der Taxonomie-Verordnung
festgelegten Umweltziele noch nicht fertiggestelit.

Die Taxonomie-Anteile sind im Prospekt gegenwértig fiir keinen der Teilfonds aufgefiihrt, da (i) die RTS noch nicht
fertiggestellt und in Kraft sind; (i) die technischen Bewertungskriterien noch nicht fertiggestellt und in Kraft sind; (iii) die
Unternehmen, die von der Verpflichtung zur Berichterstattung iiber ihre Ubereinstimmung mit der Taxonomie betroffen
sind, noch keine Daten vertffentlichen, unter anderem aufgrund der Verzogerung bei der Fertigstellung der technischen
Bewertungskriterien; (iv) Datendienstleister mit Schwerpunkt Nachhaltigkeit noch nicht Giber eine harmonisierte und
umfassende Datenerhebung verfligen, welche die technischen Bewertungskriterien einschliesst, und (v) aufgrund dieser
Tatsachen noch keine gemeinsamen Verpflichtungen zur Offenlegung der Nachhaltigkeit oder zur Berichterstattung
existieren, die es den Anlegern ermdglichen wiirden, Produkte anhand derselben vorgeschriebenen Nachhaltigkeitsziele
und -kennzahlen sinnvoll miteinander zu vergleichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt diese Angelegenheit aktiv, und wenn ausreichend zuverléssige, rechtzeitige,
Uberpriifbare und vergleichbare Daten zu den relevanten Anlagen der Teilfonds verfligbar werden, sowie bei Inkrafttreten
der RTS und der technischen Bewertungskriterien, wird die Verwaltungsgesellschaft die oben genannten Beschreibungen
zur Verfiigung stellen. In diesem Fall wird der vorliegende Prospekt angepasst.

Zu Finanzprodukten im Sinne des Artikels 9 der SFDR, die zur Einddmmung des Klimawandels oder zur Anpassung an
den Klimawandel beitragen ("Climate Mitigation and Adaptation Products"), hat die Verwaltungsgesellschaft eine eigene
Methode zur Analyse der potenziellen Taxonomie-Anteile entwickelt, die folgende Elemente umfasst:
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Bestimmung der zuldssigen Aktivitaten

Die Verwaltungsgesellschaft hat zur Bestimmung der relevanten Aktivitaten, welche die in den verfligbaren
technischen Bewertungskriterien (TSC) festgelegten wesentlichen Kriterien ("Significant Contribution Criteria")
erflllen, eine eigene Methode entwickelt. Die Verwaltungsgesellschaft ist dabei bestrebt, die Aktivititen so
detailliert wie mdglich unter Bezugnahme auf die branchentblichen Subkategorien zu bestimmen. Damit soll
sichergestellt werden, dass die Aktivititen eines Emittenten korrekt bezeichnet und nicht einer allgemeineren
Klassifizierung auf Makroebene zugeschrieben werden, die den Aktivititen des fraglichen Emittenten nicht
gerecht werden.

Verifizierung der "Do No Significant Harm"-Kriterien

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir jede zuldssige Aktivitidt Schwellenwerte in Bezug auf die im Rahmen der TSC
eingefihrten “Do no significant harm“-Kriterien (DNSH) festgelegt. Die Schwellenwerte werden so festgelegt,
dass sie hinsichtlich der DNSH eine bedeutsame (d. h. negative) Wirkung auf die 6kologischen Zielsetzungen

der Taxonomie-Verordnung aufweisen (d. h. nicht von DNSH-konformen Aktivitidten im Bagatell- oder geringen
Ausmass ausgeldst werden). Aktivitdten eines Emittenten, die geméass den oben unter 1 genannten Significant
Contribution Criteria zuldssig sind, aber die DNSH-Schwellenwerte (ibertreffen, werden flir die Taxonomie-Anteile
nicht berticksichtigt.

Garantierte soziale Mindestschutzmassnahmen

Es wird eine systematische Due-Diligence-Priifung durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass oben unter 1 und
2 genannte zuldssige Emittenten nicht gegen Menschen- oder Arbeitsrechtstandards verstossen. Die Priifung
basiert auf umfassende Daten, die von flinrenden Datendienstleistern zur Verfligung gestellt werden.

Bestimmung des Angleichungsgrads

Fir oben unter 1, 2 und 3 genannte zuldssige Emittenten ldsst sich ein vorlaufiger Taxonomie-Prozentanteil
errechnen auf Grundlage des Umsatzanteils des entsprechenden Emittenten, welcher der zuldssigen Aktivitat
zugerechnet werden kann. Fir die Bestimmung dieses Umsatzes verwendet die Verwaltungsgesellschaft wenn
immer moglich vom Emittenten generierte oder o6ffentlich zugéngliche und verifizierbare Daten. Falls keine solchen
Daten vorliegen, kann die Verwaltungsgesellschaft Schatzungen aus zuverlassigen und (iberpriifbaren Quellen
verwenden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die oben genannte Analyse zum Erstellungsdatum dieses Prospekts noch keine
endglltigen Taxonomie-Anteile flir Climate Mitigation and Adaptation-Produkte ergab, die der Verwaltungsgesellschaft
mitgeteilt werden konnten. Doch die Analyse bildet die Grundlage fiir die Methode, welche die Verwaltungsgesellschaft
verwenden dirfte, sobald die RTS und TSC endgiiltig fertiggestellt und in Kraft sind.

(b) Besondere Offenlegung zu Teilfonds, die weder Artikel 8 Absatz 1 der SFDR noch Artikel 9 Absétze 1,2 und 3
der SFDR unterliegen

Artikel 7 der Taxonomie-Verordnung sieht fir den Fall, dass ein Finanzprodukt nicht unter Artikel 8 Absatz 1 oder Artikel
9 Absétze 1, 2 oder 3 der SFDR fallt, vor, dass den Informationen, die geméss Artikel 6 Absatz 3 der SFDR offenzulegen
sind, die folgende Erklarung beigefligt wird:

"Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten."

Dementsprechend wird darauf hingewiesen, dass die obige Erkldrung flr alle Teilfonds gilt, die in ihrem SFDR-Anhang
dieses Prospekts nicht als Finanzprodukt eingestuft wurden, das Artikel 8 Absatz 1 oder Artikel 9 Abséatze 1, 2 oder 3 der
SFDR unterliegt.

"Investment-Grade"-Rating und Wertpapiere mit niedrigerem Rating

Im Einklang mit den allgemeinen Ratingprinzipien der Finanzdienstleistungsbranche werden Anlagen in Schuldtitel in zwei grosse

Kategorien eingeteilt:

o "Investment-Grade"-Wertpapiere mit einem Rating von Fitch, S&P oder Moody’s oder einer gleichwertigen Agentur zwischen AAA
(Aaa oder gleichwertigem Rating) und BBB (Baa oder gleichwertigem Rating);

° spekulative Anlagen mit einem Rating von BB (Ba) und darunter.
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Im Sinne der vorstehenden Ratingabgrenzungen gilt, dass ein Wertpapier als innerhalb der betreffenden Ratingkategorie angesehen wird,
selbst wenn die Rating-Agentur dem Rating einen Zusatz wie z.B. ein Minuszeichen zugefligt hat. So gilt ein Wertpapier, das von S&P als
A- eingestuft wird, als ein Wertpapier mit einem Rating von A.

Ist kein Rating einer Rating-Agentur verflighar (wie unter anderem von Fitch, S&P oder Moody’s):

° kann im Falle von Staatsanleihen oder staatlichen Geldmarktinstrumenten das entsprechende langfristige Landerrating des
Landes als Alternative zum Rating dieser Wertpapiere verwendet werden;

° kann im Falle von Anleihen oder Geldmarktinstrumenten, die von Unternehmen begeben wurden, das verfiighare Rating des
Emittenten als Alternative zum Rating dieser Wertpapiere verwendet werden.

Ist letztlich kein Rating einer Rating-Agentur verflighar oder sieht die Anlagepolitik eines Teilfonds dies vor, so darf der Fondsmanager in
Wertpapiere investieren, die seiner Ansicht nach der betreffenden Ratingkategorie angehdren. Sofern ein bestimmtes Wertpapier von den
Rating-Agenturen unterschiedlich eingestuft wird, kann der Fondsmanager das héchste Rating als glltig betrachten, wenn nichts anderes
im Anlageziel und in der Anlagepolitik eines Teilfonds bestimmt ist.

Alle Teilfonds, die Kreditderivate einsetzen, miissen im Falle eines Kreditereignisses unter Umstanden die Lieferung von Anleihen mit
niedrigem Rating (“Non-Investment-Grade") akzeptieren.

Anteile an gestatteten OGA, die geméss ihrer Anlagepolitik mindestens 50% ihres Vermdgens in festverzinsliche Wertpapiere investieren,
gelten als "Investment-Grade"-Schuldtitel, sofern die Beschreibung der Anlagepolitik des kollektiven Anlageinstruments nichts anderes
vorsieht.

Die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in "Non-Investment-Grade"-Wertpapiere sind im Anhang zu den Risikofaktoren beschrieben.

Performance der Teilfonds

Eine Grafik der historischen Performance von Teilfonds, die seit mindestens einem ganzen Kalenderjahr bestehen, sind in den jeweiligen
Wesentlichen Informationen fiir Anlegerinnen und Anleger enthalten.

ANLAGERESTRIKTIONEN

Geeignete Vermogenswerte

Obwohl die Gesellschaft geméss Satzung weitreichende Kompetenzen in Bezug auf die Wahl der Anlagen und Anlagemethoden besitzt, hat
der Verwaltungsrat beschlossen, dass die Gesellschaft nur in folgende Instrumente investieren darf:

Ubertragbhare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(i) ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die amtlich notiert sind; und/oder
(if) iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem regulierten Markt gehandelt werden; und/oder

(iif) kirzlich emittierte ibertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern deren Emissionsdokumente eine verbindliche
Zusicherung enthalten, dass ein Antrag auf amtliche Notierung oder Zulassung an einem regulierten Markt gestellt wird, wobei
diese Notierung bzw. Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission vollzogen sein muss;

(iv) Geldmarktinstrumente ohne amtliche Notierung oder Handel an einem regulierten Markt, die aber liquide sind und deren Wert
jederzeit préazise bestimmbar ist, wenn die Emission bzw. der Emittent dieser Instrumente zum Schutz der Anleger und Ersparnisse
selber reguliert ist und die Instrumente folgende Kriterien erftillen:

° Sie wurden von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates,
der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert; oder
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° sie wurden von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere amtlich notiert sind oder an einem regulierten Markt
gehandelt werden, wie in Punkt (i) und (ii) oben erwéhnt; oder

o sie wurden von einem Institut begeben oder garantiert, das geméass den im Gemeinschaftsrecht definierten Kriterien einer
Aufsicht untersteht oder das Aufsichtsbestimmungen unterliegt oder einhdlt, die nach Auffassung der CSSF mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts. Beispiel: ein Kreditinstitut mit Sitz in einem OECD-Staat, der Mitglied der
"Financial Action Task Force on Money Laundering" (FATF) ist; oder

° sie wurden von anderen Einrichtungen begeben, die zu den von der CSSF genehmigten Kategorien gehéren, sofern die
Anlagen in solche Instrumente einen gleichwertigen Anlegerschutz bieten wie der oben im ersten, zweiten und dritten
Unterabsatz genannte; zudem muss der Emittent eine Gesellschaft mit einem Kapital und Kapitalriicklagen von mindestens
EUR 10 Mio. (EUR 10'000'000) sein, die ihren Jahresabschluss gemdss der Richtlinie 2013/34/EU in der jeweils gliltigen
Fassung erstellt und veréffentlicht, zu einer Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren borsennotierten Gesellschaften
gehort und innerhalb dieser Gruppe flr die Finanzierung der Unternehmensgruppe zustandig ist oder die Finanzierung
einer wertpapiermassigen Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
zum Zweck hat.

Die Gesellschaft kann auch in andere als die in Punkt (i) bis (iv) oben genannten iibertragharen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, sofern die Gesamtanlage 10% des dem betreffenden Teilfonds zurechenbaren Nettovermdgens
nicht Uberschreitet.

Anteile an 0GAW und 0GA

)

Anteile an gemass der 0GAW-Richtlinie zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz (2) Buchstaben
(@) und (b) der OGAW-Richtlinie, ob in einem Mitgliedstaat anséssig oder nicht, vorausgesetzt:

° diese anderen OGA wurden nach Rechtsvorschriften zugelassen, die sie einer behordlichen Aufsicht unterstellen, die nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und es besteht ausreichende Gewahr
flr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden, wie dies bei nach den Rechtsvorschriften von Mitgliedstaaten oder von
Hongkong, Jersey, Japan, Kanada, Norwegen, der Schweiz oder den USA zugelassenen OGA der Fall ist;

° das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA ist demjenigen der Anteilinhaber von OGAW gleichwertig
und insbesondere die Vorschriften flir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind den Anforderungen der OGAW-
Richtlinie gleichwertig;

° die Geschaftstatigkeit der anderen OGA ist Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

o der OGAW oder dieser andere OGA (bzw. der betreffende Teilfonds), dessen Anteile erworben werden sollen, darf nach
seinen Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% seines Vermdgens in Anteile an anderen O0GAW bzw. anderen
OGA anlegen.

Gemass Artikel 46 (3) des Gesetzes von 2010 diirfen der Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren in Rechnung
gestellt werden, wenn sie in Ziel-Teilfonds oder Anteile anderer O0GAW bzw. anderer OGA investiert, die mittelbar oder unmittelbar
von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung bzw. Beherrschung oder iiber eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Wenn ein Teilfonds seine Anlagen in andere OGAW oder OGA oder einen Ziel-Teilfonds investiert, kann der Hochstsatz fiir die
Managementgebiihr, der dem Teilfonds und dem jeweiligen anderen OGAW bzw. OGA oder einem Ziel-Teilfonds berechnet werden
kann, Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds entnommen werden.

Jeder Teilfonds der Gesellschaft kann geméss den in den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften festgelegten Bedingungen
Aktien eines Ziel-Teilfonds zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

° der Ziel-Teilfonds seinerseits nicht in den Teilfonds investiert, der in diesem Ziel-Teilfonds investiert ist;

o der Ziel-Teilfonds, dessen Anteile erworben werden sollen geméss den Anlagerestriktionen und der Anlagepolitik des
Ziel-Teilfonds nicht mehr als insgesamt 10% seines Vermdgens in Anteile anderer OGAW oder OGA, einschliesslich eines
anderen Teilfonds, investiert;
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° etwaige wertpapiergebundene Stimmrechte ausgesetzt werden, so lange wie die betreffenden Wertpapiere sich im Besitz
des entsprechenden Teilfonds befinden, und die ordnungsgemésse Verarbeitung in den Rechnungsabschliissen und
regelmdssigen Geschéaftsberichten nicht beeintrachtigt wird;

° der Wert dieser Wertpapiere, solange sie sich im Besitz der Gesellschaft befinden, auf keinen Fall in die Berechnung des
Nettovermdgens der Gesellschaft zwecks Uberpriifung des vom Gesetz von 2010 vorgegebenen Mindestnettovermogens
mit einbezogen wird.

Die Teilfonds, welche die Voraussetzungen flir Feeder-OGAW erfilllen, investieren mindestens 85% ihres Vermdgens in andere
OGAW oder in einen Teilfonds eines 0GAW gemadss den in den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften festgelegten Bedingungen
und gemass den Bestimmungen in diesem Prospekt.

Falls er die Voraussetzungen flir einen Feeder erfilllt, kann ein Teilfonds bis zu 15% seines Vermdgens wie folgt investieren:
° in weitere liquide Vermogenswerte und/oder

° in Finanzderivate, die gemdss den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes von 2010 ausschliesslich zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden diirfen.

Keiner der Teilfonds, dessen Aktien in der Schweiz vertrieben werden, erflllt die Voraussetzungen fur einen Feeder-OGAW.

Einlagen bei Kreditinstituten

(vi)

Einlagen bei Kreditinstituten, iber die auf Anfrage verfligt werden kann oder die ein Bezugsrecht gewéhren und eine Laufzeit von
maximal zwélf Monaten haben, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder,
falls sich der eingetragene Sitz des Kreditinstituts in einem Nicht-Mitgliedstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, wie z.B. ein Kreditinstitut, das seinen
eingetragenen Sitz in einem OECD-Staat hat, der Mitglied der FATF ist;

Finanzderivate

(vii)

Finanzderivate, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die wie in Punkt (i) und (i) oben erwéhnt amtlich
notiert sind oder an einem regulierten Markt gehandelt werden; und/oder "OTC"-Derivate, sofern:

° es sich bei den Basiswerten um die in Unterabsatz (i) bis (vi) beschriebenen Instrumente handelt oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die die Teilfonds gemass ihrer jeweiligen Anlagepolitik investieren diirfen;

° die Gegenparteien bei Geschaften mit "OTC"-Derivaten ausschliesslich erstklassige und international anerkannte
Finanzinstitute sind. Gegenparteien drfen grundsatzlich kein Rating unterhalb von "BBB-" aufweisen, es sei denn, der
Verwaltungsrat beschliesst etwas anderes. Gegenparteien haben ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat der OECD und sind auf
OTC-Derivate spezialisiert. Bei der Auswahl von Gegenparteien werden neben der Analyse der Kreditqualitdt und anderen
finanziellen Aspekten (einschliesslich qualitativer und quantitativer Kriterien) folgende Aspekte berticksichtigt: Marktanteil
oder konkretes Marktpotenzial, Marktkenntnisse und Organisation (Front-Office, Sicherheitenmanagement, Back-Office);

° die "OTC"-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum jeweiligen Verkehrswert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kénnen; und

° die im Hinblick auf die OTC-Derivate erhaltenen Sicherheiten aus liquiden Mitteln in USD, GBP, EUR und CHF und aus
Schuldverpflichtungen einer staatlichen Stelle eines Mitgliedstaates oder eines OECD-Mitgliedstaates bestehen und durch
die anwendbare Marge entsprechend nachstehender Tabelle (der "Haircut" oder Sicherheitsabschlag) angepasst wurden:

Haircut, der fiir Sicherheiten gilt, die im Hinblick auf OTC-Derivate entgegengenommen wurden:

Liquide Mittel 0%

Schuldverpflichtungen 0,75% bis 10%, entsprechend der Falligkeit der Schuldverpflichtung (d.h. je langer die
Félligkeit, desto hoher ist der anwendbare Haircut) und der Soliditdt des Emittenten

° erhaltene Sicherheiten, einschliesslich liquider Mittel, nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.

Die Sicherheiten, die im Zusammenhang mit den in diesem Abschnitt beschriebenen Tatigkeiten auf den Teilfonds
Ubertragen werden, werden von der Verwahrstelle oder einer Unter-Depotbank der Verwahrstelle gehalten, deren
Verwahrung unter der Verantwortung der Verwahrstelle delegiert wurde.
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Wertpapiersicherheiten werden dahingehend diversifiziert, dass das Engagement in einem Emittenten auf 20% des
Vermdgens begrenzt ist. Abweichend davon kann die Gesellschaft vollstandig besichert sein, wenn die Wertpapiere von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner lokalen Behérden, einem Mitgliedstaat der OECD oder der G20, Singapur
oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Anleihen, die als Sicherheit hinterlegt werden, miissen eine Laufzeit von unter 20 Jahren haben.
Die Gesellschaft akzeptiert nur hoch liquide Vermdgenswerte mit mindestens tdglicher Liquiditat.

Gegenparteien dirfen keine Wertpapiere (wie Aktien und Anleihen) hinterlegen, die von ihnen selbst oder einer ihrer
Tochtergesellschaften begeben wurden.

Der Austausch von Sicherheiten wird téglich kontrolliert und organisiert. Grundlage ist das Engagement in OTC-
Derivatgeschéften im Verhéltnis zur Bewertung der um die Margen angepassten Sicherheiten. Die Sicherheiten werden
taglich nach der Mark-to-Market-Methode bewertet. Alle Ertrdge, die durch die erwédhnten Tatigkeiten generiert werden,
mussen abziiglich direkter und indirekter Betriebskosten an die Gesellschaft zurtickgefiihrt werden.

Kategorien von Finanzderivaten

Die Gesellschaft kann alle Finanzderivate verwenden, die vom Luxemburger Recht oder von den Rundschreiben der CSSF
zugelassen sind, darunter insbesondere, wenn auch nicht ausschliesslich, die folgenden Finanzderivate:

o mit Aktien verbundene Finanzderivate ("Aktienderivate") wie Call- und Put-Optionen, Spread-Optionen, Differenzkontrakte,
Swaps oder Future-Kontrakte auf Wertpapiere, Derivate auf Aktienindizes, Kdrbe oder sonstige Arten von
Finanzinstrumenten;

° mit Rohstoffindizes verbundene Finanzderivate ("Rohstoffderivate");

° mit Wahrungsschwankungen verbundene Finanzderivate ("Devisenderivate"), wie Devisenterminkontrakte, Call- und Put-
Optionen auf Wahrungen, Wahrungsswaps oder Devisentermingeschéfte;

o mit Zinsrisiken verbundene Finanzderivate ("Zinsderivate"), wie Call- und Put-Optionen auf Zinsséatze, Zinsswaps,
"Forward Rate Agreements" (FRA; ausserbérsliche Zinsterminkontrakte), Zinssatz-Futures, Swaptions, bei denen eine
Partei gegen ihre Zustimmung zum Abschluss eines Terminswaps zu einem vorgegebenen Preis eine Gebuhr erhélt,
sollte ein Eventualfall eintreten (z.B. wenn die Terminkurse in Bezug auf eine Benchmark festgesetzt werden), sowie
"Caps" und "Floors", bei denen der Verkdufer sich gegen einen im Voraus zahlbaren Aufschlag verpflichtet, den Kéufer zu
entschadigen, wenn die Zinsen wéhrend der Laufzeit des Vertrages an im Voraus vereinbarten Tagen entweder (iber einen
zuvor vereinbarten Basissatz ("Strike") steigen ("Cap") oder unter diesen Satz fallen ("Floor"). Es gilt zu beachten, dass
Teilfonds, die Zinsderivate als Teil ihrer Anlagestrategie nutzen, eine negative Duration aufweisen konnen;

° mit Bonitatsrisiken verbundene Finanzderivate (“Kreditderivate"), wie Credit-Spread-Derivate, Credit-Default-Swaps
oder Total-Return-Swaps. Falls ein Teilfonds in TRS oder andere finanzielle derivative Instrumente mit vergleichbaren
Merkmalen investiert, sind die gemdss dem CSSF-Rundschreiben 14/592, mit dem die ESMA-Richtlinien umgesetzt
werden, flir die zustdndigen Behorden und 0GAW-Verwaltungsgesellschaften (ESMA/2012/832 in der revidierten
Fassung ESMA/2014/937) benétigten Informationen in Anhang A enthalten. Kreditderivate dienen zur Isolierung und
Ubertragung des Bonitétsrisikos im Zusammenhang mit einem bestimmten Referenzwert, wie Credit-Spread-Derivate,
bei denen die Zahlungen auf der Grundlage des jeweiligen Kreditwerts von zwei oder mehr Referenzwerten entweder
durch den Kaufer oder den Verkdufer des Schutzes erfolgen kénnen, oder Credit-Default-Swaps, bei denen die den
Schutz erwerbende Gegenpartei eine regelméssige Geblihr zahlt als Gegenleistung flr eine Eventualzahlung durch die
den Schutz verkaufende Gegenpartei, sobald ein Kreditereignis bei einem Referenzemittenten eintritt. Der Kaufer des
Schutzes muss entweder bestimmte vom Referenzemittenten begebene Schuldtitel zu deren Nennwert (oder einem sonst
genannten Bezugs- oder Basispreis) verkaufen, sobald ein Kreditereignis eintritt, oder die Differenz zwischen Marktpreis
und dem betreffenden Referenzpreis in bar erhalten. Ein Kreditereignis wird in der Regel als Herunterstufung der von einer
Rating-Agentur abgegebenen Bewertung oder als Konkurs, Zahlungsunfahigkeit, Zwangsverwaltung, erheblich nachteilige
Schuldenumstrukturierung oder Zahlungsverzug definiert. Teilfonds, die Finanzderivate als Teil der Anlagestrategie
einsetzen, konnen als Kaufer oder Verkdufer des Schutzes Credit-Default-Swaps in geeigneten Vermogenswerten (wie in
Kapitel 4 definiert) eingehen, einschliesslich in Finanzinstrumenten, die eines oder mehrere Merkmale dieser geeigneten
Vermdgenswerte aufweisen. Solche Transaktionen missen aber beim Eintreten eines Kreditereignisses entweder in
bar abgerechnet werden oder die Auslieferung geeigneter Vermogenswerte an die Teilfonds zur Folge haben. Bei Total-
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Return-Swaps leistet der Kdufer regelméssige Zahlungen zu einer variablen Verzinsung im Gegenzug fir sémtliche Ertrage
auf den Nennwert eines bestimmten Referenzwerts (Coupons, Zinsen, Wertverdnderungen), die (iber einen mit dem
Verkdufer vereinbarten Zeitraum anfallen. Der Verkdufer "libertragt" die wirtschaftliche Performance des Referenzwerts
an den Kaufer, behdlt aber dennoch das Eigentum an diesem Wert. Kreditderivate kdnnen héhere Risiken beinhalten als
direkte Investitionen in Anleihen. Der Markt fiir Kreditderivate kann gelegentlich weniger liquide sein als die Rentenmérkte;

o an die Inflation gebundene Finanzderivate ("Inflationsderivate"), wie Inflationsswaps sowie Call- und Put-Optionen auf
die Inflation und auf Inflationsswaps. Inflationsswaps sind Derivate, bei denen eine Partei wahrend der Laufzeit des
Instruments gegen den Erhalt (oder die Bezahlung) eines variablen Betrags basierend auf der effektiven Inflationsrate
einen festen Betrag basierend auf der erwarteten Inflation bezahlt (oder erhélt);

° an die Volatilitdt gebundene Finanzderivate ("Volatilitdtsderivate"), wie Volatilittsswaps sowie Call- und Put-Optionen
auf die Volatilitdt und auf Volatilitatsswaps. Volatilitatsswaps sind Derivate, bei denen eine Partei wahrend der Laufzeit
des Instruments gegen Erhalt (oder Bezahlung) eines variablen Betrags basierend auf der effektiven Volatilitat des
Basisprodukts (Wechselkurs, Zinssatz, Aktienindex usw.) einen festen Betrag bezahlt (oder erhalt).

Zusétzliche mit dem Einsatz von Finanzderivaten verbundene Risiken sind im Anhang zu den Risikofaktoren beschrieben.

Strategien fiir den Einsatz von Transaktionen mit Finanzderivaten

Transaktionen mit Finanzderivaten dirfen zu folgenden Zwecken eingesetzt werden: zur Absicherung der Anlagepositionen, fir die
EPM oder als Teil der Anlagestrategie eines Teilfonds.

Derivattransaktionen zur Absicherung zielen auf den Schutz der Portefeuilles gegen Marktbewegungen, Bonitétsrisiken,
Wahrungsschwankungen, Inflationsrisiken und Zinsrisiken ab. Fiir die Absicherung muss ein Bezug bestehen zwischen dem
Finanzinstrument, das dem Derivat zugrunde liegt, und dem Finanzinstrument, das abgesichert werden soll.

Damit Derivattransaktionen fiir eine EPM infrage kommen, miissen sie mit mindestens einem der folgenden Ziele getétigt werden:
Risikoverminderung, Kostensenkung oder Erzeugung von zusétzlichen Kapitalertragen flir den Teilfonds bei angemessenem
Risiko unter Beriicksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds. Transaktionen flr eine EPM mussen wirtschaftlich angemessen
sein, was bedeutet, dass sie auf kosteneffiziente Art und Weise umgesetzt werden miissen. Nachstehend einige Beispiele fir
Derivattransaktionen fir eine EPM:

o Kauf von Call- oder Verkauf von Put-Optionen auf Indizes durch kirzlich aufgelegte Teilfonds oder Teilfonds, die bis zur
Anlage vorlibergehend Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente halten, vorausgesetzt diese Indizes erfiillen die in
Paragraph 4.2 (f) erwahnten Bedingungen und das Engagement in die zugrunde liegenden Indizes (ibersteigt nicht den
Wert der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente bis zur Anlage;

° Ersatz — vorlibergehend und aus steuerlichen oder anderen wirtschaftlichen Griinden — von Direktanlagen in Wertpapiere
durch Derivate auf dieselben Wertpapiere;

° "Proxy-Hedging" der Referenzwahrung eines Teilfonds, um das Exposure einer Anlage gegentiber einer Wahrung zu
reduzieren, die eng genug mit der Referenzwahrung korreliert, vorausgesetzt die direkte Absicherung gegentiber der
Referenzwahrung ist nicht mdglich oder weniger vorteilhaft fiir den Teilfonds. Zwei Wéahrungen korrelieren eng genug
miteinander, (i) wenn sie derselben Wahrungsunion angehdren, (ii) wenn geplant ist, dass sie derselben Wahrungsunion
angehdoren werden, (i) wenn eine der Wahrungen zu einem Wahrungskorb gehort, gegentiber dem die Zentralbank
der anderen Wahrung diese ausdricklich innerhalb eines stabilen Korridors oder innerhalb vorgéngig festgelegter
Schwankungsbandbreiten verwaltet, oder (iv) wenn die W&hrungen nach Meinung des Fondsmanagers eng genug
miteinander Korrelieren;

° "Proxy-Hedging" einer Anlagewahrung eines Teilfonds, um das Exposure einer Anlage gegentber der Referenzwahrung zu
reduzieren, wobei der Teilfonds eine Wahrung verkauft, die eng genug mit der Anlagewahrung korreliert, vorausgesetzt die
direkte Absicherung der Anlagewahrung ist nicht méglich oder weniger vorteilhaft fiir den Teilfonds;

o "Cross-Hedging" zweier Anlagewéhrungen, wobei ein Teilfonds eine der Anlagewéhrungen verkauft und bis zur Anlage in
dieser Wéhrung eine andere Wéhrung kauft, wahrend der Umfang der Referenzwéhrung unverdndert bleibt.

Derivattransaktionen, die weder der Absicherung noch flir die EPM dienen, konnen als Teil der Anlagestrategie eingesetzt werden.
Dies muss in der Beschreibung der betreffenden Teilfonds (Anhang A) jedoch erwahnt sein und die unter Anlagerestriktionen
auferlegten Grenzen missen eingehalten werden. Der Einsatz von Finanzderivaten als Teil der Anlagestrategie kann ein

hoheres Leverage und ein héheres Gesamtrisiko (d.h. das Gesamtengagement bei Derivaten, sowie Portefeuilles und anderen
Vermdgenswerten) eines Teilfonds sowie grossere Schwankungen des Nettoinventarwerts zur Folge haben.
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4.2 Anlagerestriktionen fiir geeignete Vermogenswerte

Die folgenden Grenzen gelten flir die in Paragraph 4.1 erwahnten geeigneten Vermogenswerte:

Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(@)

(b)

Die Gesellschaft investiert hochstens 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds in iibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

Halt die Gesellschaft zudem fir einen Teilfonds Anlagen in (ibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten,
die pro Emittent mehr als 5% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds betragen, diirfen die entsprechenden Positionen
zusammen 40% des gesamten Nettovermdgens dieses Teilfonds nicht libersteigen.

Die in Unterabsatz (a) oben erwéhnte Grenze von 10% kann auf hdchstens 35% erhoht werden fiir Gibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der OECD, einem Mitgliedstaat der G20, Singapur, einem Mitgliedstaat,
den lokalen Behdrden oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere missen zudem nicht in die Berechnung der in Unterabsatz (b)
erwahnten Grenze von 40% einbezogen werden.

Ungeachtet der in Unterabsatz (a) und (c) oben dargelegten Grenzen ist jeder Teilfonds unter Beachtung des Prinzips der
Risikostreuung berechtigt, bis zu 100% seines Nettovermdgens in iibertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der OECD, einem Mitgliedstaat der G20, Singapur, einem Mitgliedstaat, den lokalen
Behorden oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden, sofern (i) diese Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und (ii)
die Wertpapiere von ein und derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds ausmachen.

Die in Unterabsatz (a) oben festgesetzte Grenze von 10% kann bei bestimmten Schuldtiteln auf hdchstens 25% erhoht werden,
wenn diese von Kreditinstituten begeben werden, die ihren eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat haben und von Gesetzes
wegen einer besonderen Aufsicht zum Schutz der Inhaber von Schuldtiteln unterliegen. Insbesondere Betrége, die aus der
Emission solcher Schuldtitel stammen, missen geméss diesen Gesetzesbestimmungen in Vermdgenswerte investiert werden,

die Uber den gesamten Zeitraum der Gltigkeit dieser Schuldtitel hinweg Anspriiche abdecken kdnnen, die mit den Schuldtiteln
zusammenhangen, und die im Falle des Konkurses des Emittenten prioritdr zur Riickerstattung der Kapitalsumme und zur Zahlung
der aufgelaufenen Zinsen genutzt wiirden.

Diese Schuldtitel missen nicht in die Berechnung der in Unterabsatz (b) erwdhnten Grenze von 40% einbezogen werden.
Wenn die Gesellschaft jedoch fir einen Teilfonds Anlagen in Schuldtiteln eines Emittenten hélt, die einzeln mehr als 5% des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds betragen, dirfen die entsprechenden Positionen zusammen 80% des gesamten
Nettovermdgens dieses Teilfonds nicht Gibersteigen.

Unbeschadet der in Unterabsatz (n) dargelegten Grenzen wird die in Unterabsatz (a) festgesetzte Grenze von 10% fiir Anlagen
in vom selben Emittenten begebene Aktien und/oder Schuldtitel auf hochstens 20% erhéht, wenn das Ziel der Anlagepolitik
eines bestimmten Teilfonds die Nachbildung der Zusammensetzung eines bestimmten von der CSSF auf folgender Grundlage
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex ist:

° der Index ist ausreichend diversifiziert;
° der Index stellt eine angemessene Benchmark flir den Markt dar, auf den er sich bezieht;
o er wird in geeigneter Form verdffentlicht.

Diese Grenze betrdgt 35%, wenn dies aufgrund von aussergewéhnlichen Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere an
regulierten Markten, an denen bestimmte (ibertraghare Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente stark vorherrschen. Die Anlage
bis zu dieser Grenze ist nur in Bezug auf einen einzigen Emittenten gestattet.

Die in Unterabsatz (f) erwdhnten Wertpapiere miissen nicht in die Berechnung der in Unterabsatz (b) erwahnten Grenze von 40%
einbezogen werden.
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Anteile an 0GAW und 0GA

@)

Die Gesellschaft kann bis zu 20% des Nettovermdgens der einzelnen Teilfonds in Wertpapiere desselben OGAW oder anderer 0GA
investieren.

Im Zusammenhang mit dieser Bestimmung gilt jeder Teilfonds eines 0GAW oder anderen OGA mit mehreren Segmenten als
eigener Emittent, sofern die Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Segmente gegentber Dritten gewdahrleistet ist.

Anlagen in andere OGA diirfen nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Die gehaltenen Basiswerte der 0GAW bzw. anderen OGA, in die die Gesellschaft investiert, miissen bei der Umsetzung der in
Paragraph 4.2 erwdhnten Anlagerestriktionen nicht beriicksichtigt werden.

Gemass den in den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften festgelegten Bedingungen konnen neue Teilfonds der Gesellschaft
die Voraussetzungen flr "Feeder" oder fir "Master" erflillen. Ein Feeder investiert mindestens 85% seines Nettovermogens in
Wertpapiere des gleichen Master-OGAW oder Teilfonds eines OGAW. Ein bestehender Teilfonds kann in einen Feeder oder einen
Master umgewandelt werden, sofern er die in den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften festgelegten Bedingungen erfillt. Ein
bestehender Feeder oder Master kann in einen Standard-OGAW-Teilfonds umgewandelt werden, der weder ein Feeder noch ein
Master ist. Ein Feeder kann den Master durch einen anderen Master ersetzen. Erfiillt ein Teilfonds die Voraussetzungen fiir einen
Feeder, wird dies in der Beschreibung des entsprechenden Teilfonds in Anhang A erwéhnt. Keiner der Teilfonds, dessen Aktien in
der Schweiz vertrieben werden, erflllt die Voraussetzungen flir einen Feeder.

Einlagen bei Kreditinstituten

(n)

Die Gesellschaft darf hdchstens 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds in Einlagen bei demselben Kreditinstitut investieren.

Finanzderivate

(1)

Verlustrisiko gegentber einer Gegenpartei

Ist die Gegenpartei der Gesellschaft ein Kreditinstitut im Sinne von Unterabsatz 4.1 (vi), darf das Verlustrisiko einer Transaktion
mit "OTC"-Derivaten nicht mehr als 10% des Nettovermégens eines Teilfonds und in allen anderen Fallen nicht mehr als 5%
des Nettovermdgens betragen und wird mit dem Risikoengagement gegeniiber einer Gegenpartei der Gesellschaft in einer EPM-
Technik kombiniert (ndhere Angaben in Paragraph 4.5 unten). In SFls eingebettete Derivate werden bei der Berechnung des
Verlustrisikos einer Gegenpartei nicht berlicksichtigt, ausser der Emittent des SFI ist berechtigt, das Gegenparteirisiko zugrunde
liegender Derivate auf die Gesellschaft zu tibertragen.

Globales Gesamtrisiko des Engagements in Finanzderivaten

Die Gesellschaft kann zur Berechnung des globalen Gesamtrisikos den VaR-Ansatz oder den Commitment-Ansatz anwenden. Der
flr die einzelnen Teilfonds verwendete (absolute oder relative) VaR sowie das Referenzportefeuille flir einen relativen VaR sind im
Anhang A in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds aufgefiihrt.

Wird der VaR-Ansatz zur Beurteilung des globalen Gesamtrisikos eines Teilfonds gewahlt, kann die Gesellschaft den relativen
VaR-Ansatz oder den absoluten VaR-Ansatz anwenden. Mit dem relativen VaR-Ansatz stellt die Gesellschaft sicher, dass das
globale Gesamtrisiko nicht das Doppelte des VaR (200%) des in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds
genannten Referenzportefeuilles betragt. Die Referenzportefeuilles werden aus Griinden der VaR-Begrenzung und nicht zur
Performancemessung herangezogen. Mit dem absoluten VaR-Ansatz stellt die Gesellschaft sicher, dass der absolute VaR eines
Teilfonds hochstens 20% seines gesamten Nettovermdgens betragt. Der VaR ist eine statistische Methode, um den potenziellen
Maximalverlust eines Teilfonds bei einem bestimmten Konfidenzniveau zu prognostizieren.

Wird zur Beurteilung des globalen Gesamtrisikos hinsichtlich von Finanzderivaten der Commitment-Ansatz verwendet, darf

das Gesamtrisiko des Derivateengagements das gesamte Nettovermdgen eines Teilfonds nicht (ibersteigen. Entsprechend

kann sich das mit den Anlagen eines Teilfonds (Wertschriften und Finanzderivate) verbundene Gesamtrisiko auf 200% des
Gesamtnettovermdgens des Teilfonds belaufen. Da die Kreditaufnahme bis zu hochstens 10% erlaubt ist, kann das Gesamtrisiko
210% des Gesamtnettovermdgens des betreffenden Teilfonds erreichen.

Das globale Gesamtrisiko in Bezug auf Finanzderivate darf das gesamte Nettovermdgen eines Teilfonds nicht (ibersteigen.
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Konzentrationsobergrenzen

Das globale Gesamtrisiko der Basiswerte darf die in Unterabsatz (a), (b), (c), (e), (h), (i), (n) und (o) festgelegten Anlagegrenzen
nicht Uberschreiten. Die Basiswerte von Indexderivaten werden nicht zu den in Unterabsatz (a), (), (c), (e), (h), (i), (n) und (o)
festgelegten Anlagegrenzen addiert.

Enthélt ein (ibertraghares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat, muss Letzteres bei der Einhaltung der oben
erwahnten Restriktionen bertlicksichtigt werden.

Bei der Berechnung des Risikoengagements werden der aktuelle Wert der Basiswerte, das Gegenparteirisiko, die zukiinftigen
Marktbewegungen und die zur Glattstellung der Positionen zur Verfliigung stehende Zeit berticksichtigt.

Erwartetes L everage

Wie von der CSSF gefordert, muss das erwartete Leverage flr jeden Teilfonds gemass dem in Anhang A in Verbindung mit

einem bestimmten Teilfonds aufgeflinrten VaR-Ansatz offengelegt werden. Das Leverage ist definiert als die Summe der

absoluten Nennwerte der im Portefeuille eines jeden Teilfonds (ohne das Anlageportefeuille) gehaltenen Finanzderivate, dividiert

durch sein Gesamtnettovermdgen. In der Summe, die die Berechnungsmethode flir den Nennwert ergibt, sind Netting- oder
Absicherungsgeschéfte, die ein Teilfonds mdglicherweise tétigt, nicht enthalten. Deshalb ist das Leverage an sich nicht ein akkurater
Risikoindikator. Ein hoheres Leverage-Niveau deutet nicht zwangslaufig auf ein héheres Risiko (ob in Bezug auf das Markt-, Kredit- oder
das Liquiditatsrisiko). Die Anleger sollten deshalb bei ihrer Risikoabschétzung sich nicht nur auf das Leverage konzentrieren, sondern
auch andere aussagekréftige Risikomessgrossen wie das in Paragraph (j) oben genannte globale Gesamtrisiko berticksichtigen. Die
Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Leverage-Niveau in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds das erwartete Leverage-
Niveau (bersteigen kann, wie in Anhang A festgehalten.

Verkauf von Finanzderivaten mit physischer Lieferung oder Barausgleich

Die Teilfonds diirfen keine ungedeckten Verkdufe von Finanzderivaten tatigen.

Sieht ein Derivat bei Falligkeit oder bei dessen Ausiibung automatisch oder nach Wahl der Gegenpartei die physische Lieferung
des Basiswerts vor und ist die physische Lieferung bei dem betreffenden Instrument iiblich, muss der Teilfonds den Basiswert als
Deckung im Portefeuille halten.

Ist der Basiswert eines Finanzderivats sehr liquide, kann der Teilfonds ausnahmsweise andere liquide Vermodgenswerte als
Deckung halten, vorausgesetzt diese konnen jederzeit fir den Kauf des zu liefernden Basiswerts verwendet werden und das mit
dieser Transaktion einhergehende zusdtzliche Marktrisiko ist angemessen bewertet.

Wird ein Finanzderivat automatisch oder nach Ermessen der Gesellschaft in bar ausgeglichen, muss der Teilfonds den
betreffenden Basiswert nicht als Deckung halten. Fiir diesen Fall stellen die folgenden Kategorien von Instrumenten eine
annehmbare Deckung dar:

° Barmittel;
° liquide Schuldtitel mit angemessenem Schutz (insbesondere Sicherheitsabschldge);
° andere sehr liquide Vermdgenswerte wie unter anderem Aktien von Unternehmen, die amtlich notiert sind oder an einem

regulierten Markt gehandelt werden und die von der CSSF unter Berlicksichtigung ihrer Korrelation mit dem Basiswert des
Derivats anerkannt sind, vorausgesetzt es besteht ein angemessener Schutz.

Als "liquide" gelten jene Instrumente, die innerhalb von maximal sieben Geschéftstagen zu einem von der aktuellen Bewertung
des Finanzinstruments auf dessen eigenem Markt nur geringfligig abweichenden Preis in Barmittel umgewandelt werden konnen.
Der Barbetrag muss dem Teilfonds bei Verfall/Falligkeit oder am Austibungstag des Finanzderivats zur Verfligung stehen.

Maximales Engagement in einen einzigen Emittenten

W)

Nicht kombinieren darf die Gesellschaft:

° Anlagen in von einem einzigen Emittenten begebene und der in Unterabsatz (a) erwahnten Grenze von 10% unterliegende
Ubertraghare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente; und/oder

° Einlagen bei demselben Kreditinstitut, die der in Unterabsatz (h) erwdhnten Grenze unterliegen; und/oder

° Engagements aus Transaktionen mit "OTC"-Derivaten, die einen einzelnen Emittenten betreffen und der in Unterabsatz (i)
erwahnten Grenze von 10% bzw. 5% pro Emittent unterliegen,

wenn (iber 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds daran beteiligt sind.
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Nicht kombinieren darf die Gesellschaft:

Anlagen in von einem einzigen Emittenten begebene und der in Unterabsatz (c) erwéhnten Grenze von 35% unterliegende
iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente; und/oder

Anlagen in bestimmte von demselben Emittenten begebene und der in Unterabsatz (e) erwéhnten Grenze von 25%
unterliegende Schuldtitel; und/oder

Einlagen bei demselben Kreditinstitut, die der in Unterabsatz (h) erwahnten Grenze von 20% pro Kreditinstitut unterliegen;
und/oder

Engagements aus Transaktionen mit "OTC"-Derivaten, die einen einzelnen Emittenten betreffen und der in Unterabsatz (i)
erwdhnten Grenze von 10% bzw. 5% pro Emittent unterliegen,

wenn (iber 35% des Nettovermdgens eines Teilfonds daran beteiligt sind.

Von derselben Unternehmensgruppe begebene geeignete Vermdgenswerte

(0) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, werden zur
Berechnung der in Unterabsatz (a), (b), (c), (e), (h), (i) und (n) erwdhnten Anlagegrenzen als ein einziger Emittent angesehen.

() Die Gesellschaft kann insgesamt hochstens 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds in (ibertragbare Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente derselben Unternehmensgruppe investieren.

Erwerbsgrenzen beziiglich Emittenten geeigneter Vermdégenswerte

(@) Die Gesellschaft darf nicht:

Aktien erwerben, deren Stimmrechte es ihr erlauben wiirden, die rechtliche oder operative Kontrolle iiber den Emittenten
zu iibernehmen oder einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsflihrung des Emittenten auszutiben;

als Ganzes oder in einem ihrer Teilfonds mehr als 10% der nicht stimmberechtigten Aktien eines Emittenten besitzen;
als Ganzes oder in einem ihrer Teilfonds mehr als 10% der Schuldtitel eines Emittenten besitzen;
als Ganzes oder in einem ihrer Teilfonds mehr als 10% der Geldmarktinstrumente eines Emittenten besitzen;

als Ganzes oder in einem ihrer Teilfonds (i) mehr als 25% der Anteile an demselben 0GAW bzw. OGA (wobei alle Teilfonds
derselben miteinbezogen werden) oder (i) mehr als 25% der Anteile eines Teilfonds, der die 0GAW bzw. OGA mit einer
Umbrella-Struktur umfasst, besitzen.

Die oben im dritten, vierten und fiinften Unterabschnitt erwdhnten Grenzen konnen zum Zeitpunkt des Erwerbs missachtet
werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der OGAW/OGA oder der
Nettobetrag der fraglichen Titel nicht berechnet werden kann.

Die oben festgesetzten Obergrenzen gelten nicht fr:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften
begeben oder garantiert wurden;

ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem anderen geeigneten Staat begeben oder garantiert
wurden, der kein Mitgliedstaat ist;

iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert wurden;

Beteiligungen am Kapital einer Gesellschaft, die geméss den Gesetzen eines Staates gegriindet wurde, der kein
Mitgliedstaat ist, sofern (i) diese Gesellschaft ihr Vermdgen hauptséchlich in von Emittenten dieses Staates begebene
Wertpapiere investiert, (ii) eine Beteiligung des betreffenden Teilfonds am Kapitel dieser Gesellschaft geméss der
Gesetzgebung dieses Staates den einzig mdglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von nationalen Emittenten zu
erwerben, und (iii) diese Gesellschaft bei ihrer Anlagepolitik die in diesem Prospekt erwéhnten Restriktionen einhdlt;
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4.3

4.4

4.5

° von einer oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Beteiligungen am Kapital von Tochtergesellschaften, die bei
Riicknahmeantrégen durch Anteilsinhaber im Sitzstaat der Tochtergesellschaft nur die Verwaltung, die Beratung oder das
Marketing im Namen der Investmentgesellschaft(en) wahrnehmen.

Werden die in Paragraph 4.2 aufgeflihrten Grenzen aus Griinden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, oder wegen
Riicknahmeantrdgen fiir Aktien oder wegen der Auslibung von Zeichnungsrechten Gberschritten, so hat die Gesellschaft mit ihren
Verkéufen vorrangig und unter Wahrung der Interessen der Aktieninhaber den ordnungsgemassen Zustand wiederherzustellen.

Kiirzlich aufgelegte Teilfonds diirfen unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung flir einen Zeitraum von sechs Monaten ab dem Tag
ihrer Auflegung von den Grenzen in Paragraph 4.2 abweichen - mit Ausnahme der in Unterabsatz (i) und (p) erwdhnten Grenzen.

Liquide VermOgenswerte

Die Gesellschaft kann daneben auch liquide Vermdgenswerte halten.

Nicht gestattete Anlagen

Die Gesellschaft darf nicht:

(i) Anlagen oder Transaktionen tatigen, die Edelmetalle oder Edelmetallzertifikate, Rohstoffe, Rohstoffkontrakte oder
Rohstoffzertifikate betreffen;

(if) Immobilien oder irgendwelche diesbeztiglichen Optionen, Rechte oder Beteiligungen kaufen oder verkaufen; die Gesellschaft darf
jedoch in Wertpapiere investieren, die durch Immobilien oder entsprechende Beteiligungen besichert sind oder von Gesellschaften
begeben werden, die in Immobilien oder entsprechende Beteiligungen investieren;

(iii) ungedeckte Verkdufe von (ibertragharen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen in Unterabsatz 4.1 (iv), (v) und
(vii) erwéhnten Finanzinstrumenten tétigen; wobei die Gesellschaft ungeachtet dieser Restriktion Einlagen tatigen oder andere
Geschéfte im Zusammenhang mit Finanzderivaten abwickeln darf, die im Rahmen der oben erwéhnten Grenzen gestattet sind;
ferner dirfen die sich aus Finanzderivaten ergebenden Risiken wie unter Unterabsatz 4.2 (k) erwéhnt gedeckt werden;

(iv) Kredite gewahren oder flir Dritte als Blirge einstehen; hingegen gelten im Zusammenhang mit dieser Restriktion weder i) der
Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen in Unterabsatz 4.1 (iv), (v) und (vii) erwdhnten
Finanzinstrumenten, die voll oder teilweise eingezahlt wurden, noch ii) die erlaubte Wertpapierleihe des Portefeuilles als
Kreditgewéhrung;

(v) flr Rechnung eines Teilfonds Kredite aufnehmen, die 10% des gesamten Nettovermogens dieses Teilfonds zum Marktwert
Ubersteigen; Kredite diirfen tiberdies nur bei einer Bank aufgenommen werden und sind nur als vorlibergehende Massnahme
zu speziellen Zwecken zugelassen, etwa flir den Riickkauf von Aktien. Kreditaufnahmen sind unter keinen Umstanden Teil der
Anlagestrategie eines Teilfonds. Jedoch kann die Gesellschaft auf Rechnung eines Teilfonds mittels eines wechselseitigen Kredits
("Back-to-back-Loan") Fremdwéhrung erwerben.

Die Gesellschaft halt zudem alle weiteren Restriktionen ein, die von den Aufsichtsbehérden der Staaten, in denen die Aktien vertrieben
werden, aufgestellt werden.

Risikomanagementverfahren

Gemdass den CSSF-Bestimmungen 10-4, den CESR Guidelines 10-788 und des CSSF-Rundschreibens 11/512 wendet die
Verwaltungsgesellschaft einen Risikomanagementprozess an, mit dem sie die Positionsrisiken und deren Beitrag zum gesamten
Risikoprofil der einzelnen Teilfonds jederzeit Giberwachen und messen kann. Die Verwaltungsgesellschaft wendet gegebenenfalls einen
Prozess zur sorgféltigen und unabhangigen Beurteilung des Werts von allfalligen "OTC"-Derivaten an.
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6.1

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft bietet fir jeden Teilfonds folgende Aktienklassen an:

° A-Aktien, auf die die Gesellschaft keine Dividenden ausschiittet und auf die der gesamte Anlageertrag und alle realisierten und
nicht realisierten Nettokapitalertrage thesauriert werden, was den Nettoinventarwert der A-Aktien des betreffenden Teilfonds
erhoht, und/oder

o D-Aktien, auf die die Gesellschaft den gesamten oder einen erheblichen Teil (mindestens aber 85%) des Nettoanlageertrags
ausschittet. Die Dividenden auf diese D-Aktien sind jahrlich aus dem wahrend des Zeitraums vom 1. Oktober bis 30. September
angefallenen Ertrags zahlbar. Nach Ermessen des Verwaltungsrats kénnen jedoch fiir bestimmte Teilfonds innerhalb derselben
Aktienklasse (i) Aktien mit nur einer jahrlichen Dividende und/oder (i) Aktien mit einer oder mehreren Zwischendividenden und/
oder (iii) Aktien mit unterschiedlicher Ausschittungspolitik bestehen, die sich nach bestimmten Steuergesetzen und -vorschriften
oder lokalen Anforderungen spezifischer Mérkte oder anlegerspezifischen Bedirfnissen richten, auf denen die Teilfonds vertrieben
werden. Jahrliche Dividenden werden normalerweise innerhalb von zwei Monaten am Ende des Geschaftsjahres an die Personen
gezahlt, die an dem vom Verwaltungsrat jeweils fiir das betreffende Geschéftsjahr bestimmten Stichdatum Inhaber dieser D-Aktien
sind. Belduft sich der flir die Ausschiittung verfiighare Betrag auf weniger als EUR 0,05 (oder den Gegenwert in einer anderen
Wahrung) je Aktie, wird keine Dividende ausgeschiittet und der Betrag auf das ndchste Geschaftsjahr vorgetragen.

Sofern in Anhang A in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, schittet die Gesellschaft den realisierten
Nettokapitalertrag und den nicht realisierten Kapitalertrag nicht in Form einer Dividende aus.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats kdnnen auf den Aktien eines Teilfonds oder einer Aktienklasse Zwischendividenden ausgeschiittet
werden.

Bardividenden auf D-Aktien, die fiinf Jahre nach dem Dividendenbeschluss nicht beansprucht wurden, gelten als verfallen und werden an
den entsprechenden Teilfonds zuriickgefihrt.

GESGHAFTSFUHRUNG, ANLAGEVERWALTUNG UND ANLAGEBERATUNG

Der Verwaltungsrat ist flir die Geschéftsflinrung und Kontrolle der Gesellschaft, einschliesslich der Festlegung der Anlagepolitik,
verantwortlich. Er hat Lombard Odier Funds (Europe) S.A. zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ernannt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 als Fondsmanagementgesellschaft zu fungieren.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die unter "Organisation und Adressen" aufgefiihrten "Dirigeants" ernannt, um die operativen Tatigkeiten
der Gesellschaft zu leiten und zu koordinieren, und hat die unter "Organisation und Adressen" aufgefiihrten Fondsmanager mit der
Anlageberatung und der taglichen Verwaltung der Anlagen der Gesellschaft betraut.

Verwaltungsgesellschaft und Domizilstelle

Die Gesellschaft hat am 22. Oktober 2013 mit der Verwaltungsgesellschaft einen Verwaltungsgesellschaftsvertrag
("Verwaltungsgesellschaftsvertrag") abgeschlossen. Im Rahmen dieses Vertrags wurde die Verwaltungsgesellschaft mit der Besorgung
des Tagesgeschafts der Gesellschaft und der mittelbaren oder unmittelbaren Erfiillung aller Aufgaben im Zusammenhang mit der
Anlageverwaltung, der Administration und dem Marketing der Gesellschaft sowie dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft betraut. Die
Verwaltungsgesellschaft fungiert zudem als Domizilstelle fiir die Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft war auf unbegrenzte Dauer als "Société Anonyme" geméss dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg
durch eine notarielle Urkunde vom 23. April 2010 organisiert, die am 20. Mai 2010 im Mémorial publiziert wurde. Die letzten Anderungen
der Satzung der Verwaltungsgesellschaft traten am 11. Januar 2019 in Kraft und wurden am 18. April 2019 im RESA 2019 092
verdffentlicht. Der Haupt- bzw. Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft befindet sich in der 291, route d'Arlon, 1150 Luxemburg. Er
istim R.C.S. Luxembourg unter der Nummer B-152.886 registriert.

Das gezeichnete Kapital der Verwaltungsgesellschaft betrdgt zwei Millionen achthundertzehntausendzweihundertfiinf Euro
(EUR 2'810'205.-), das aus dreitausendeinhundertsiebzig (3'170) registrierten Aktien mit einem Nennwert von
achthundertsechsundachtzig Euro 50 Cents (EUR 886.50) je Aktie besteht, die alle voll eingezahlt sind.
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6.2

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekt kontrollierte, hundertprozentige Tochtergesellschaft von Compagnie Lombard Odier SCmA.

Der Zweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Griindung, Verkaufsforderung, Administration, Verwaltung und Vermarktung
Luxemburger und auslandischer 0GAW, alternativer Investmentfonds ("AlFs") im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 12. Juli 2013

Uber Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIFM") in seiner jeweils geltenden Fassung (das "AIFM-Gesetz") sowie anderer regulierter
Fonds, kollektiver Anlageinstrumente und anderer Anlageinstrumente. Die Verwaltungsgesellschaft kann generell Tatigkeiten austiben im
Zusammenhang mit Dienstleistungen, die sie flir Anlageinstrumente erbringt, soweit das Gesetz von 2010, das AIFM-Gesetz sowie andere
einschldgige Gesetze und Verordnungen dies zulassen. Die Verwaltungsgesellschaft kann Tatigkeiten austiben, die in unmittelbarem oder
mittelbarem Zusammenhang mit der Ausiibung ihres Zwecks stehen und/oder dafir als niitzlich und/oder notwendig erachtet werden,
wobei sie die vom Gesetz von 2010, dem AIFM-Gesetz und von anderen einschldgigen Gesetzen und Verordnungen gesetzten Grenzen
weitestgehend ausschopfen darf. Die Verwaltungsgesellschaft ist von der CSSF gemass Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und als AIFM
gemass Kapitel 2 des AIFM-Gesetzes zugelassen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die Mitarbeitenden (die "Mitarbeitenden") und Verwaltungsratsmitglieder eine Vergitungspolitik
eingefiihrt, die im Einklang mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften fiir die Verglitung steht, insbesondere mit dem Luxemburger
Gesetz vom 12. Juli 2013 iiber alternative Investmentfondsmanager, dem Gesetz von 2010, der SFDR und allen einschlégigen ESMA-
Richtlinien. Ziel der Vergltungspolitik ist es, die Interessen der Anleger und der Verwaltungsgesellschaft zu schiitzen und sicherzustellen,
dass die langfristige finanzielle Tragféhigkeit der Lombard Odier Gruppe gewahrt bleibt und die aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
erflllt werden. Mit der Vergitungspolitik soll ein wirksames Risikomanagement gefordert und das Eingehen von exzessiven Risiken,
einschliesslich Nachhaltigkeitsrisiken, verhindert werden. Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie sowie den
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds, einschliesslich der Gesellschaft, oder der
Anleger in diese Fonds und enthalt Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Gesamtverglitung der Mitarbeitenden
besteht aus zwei Komponenten: der fixen Vergiitung und der variablen Vergiitung. Es besteht ein angemessenes Verhéltnis zwischen
der fixen und der variablen Vergiitung. Die fixe Komponente der Vergiitung hat einen hinreichend hohen Anteil an der Gesamtverglitung,
sodass die flexible Vergtitung vollkommen flexibel gestaltet werden kann, d.h., es besteht auch die Mdglichkeit, dass keine variable
Vergiitung gezahlt wird. Die Leistungsziele jedes Mitarbeitenden werden jéhrlich berpriift. Aufgrund der jahrlichen Uberpriifung werden
die Grundsdtze der variablen Vergtitung und eine potenzielle Erhéhung der fixen Vergitung festgelegt. Die Leistungskriterien beinhalten
einen umfassenden Anpassungsmechanismus, mit dem alle relevanten aktuellen und zukiinftigen Risikokategorien, einschliesslich
Nachhaltigkeitsrisiken, integriert werden. Bei der leistungsabhéngigen Verglitung basiert der gesamte Vergutungsbetrag auf der
Beurteilung der Leistung des Einzelnen und der Unternehmenseinheit und dem Gesamtergebnis der Lombard Odier Gruppe. Bei der
Beurteilung der individuellen Leistung werden sowohl finanzielle als auch nichtfinanzielle Kriterien berticksichtigt.

Die Leistungsbeurteilung bezieht sich auf mehrere Jahre, sodass der Beurteilungsprozess auf der langfristigen Leistung der verwalteten
Fonds und der Anlagerisiken beruht und die effektive Zahlung der variablen Vergitung sich (iber die entsprechenden Zeitrdume erstreckt.

Die variable Vergiitung wird nur aus den risikobereinigten Gewinnen oder aus Quellen ausbezahlt, die die Kapitalbasis der
Verwaltungsgesellschaft nicht belasten oder sie keinem Risiko aus zukiinftigen Kapitalverpflichtungen aussetzen. Die aktualisierte
Vergitungspolitik, einschliesslich Informationen dartiber, wie die Vergitungspolitik mit der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken im
Einklang steht, ist auf der Website der Lombard Odier Gruppe verfigbar (www.loim.com). Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft auf
schriftliche Anfrage, die an den eingetragenen Sitz der Gesellschaft zu richten ist, eine kostenlose Druckversion der Vergutungspolitik
anfordern.

Dirigeants der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat den unter "Organisation und Adressen" genannten "Dirigeants" mit Genehmigung
der Verwaltungsratsmitglieder den Auftrag erteilt, unter Einhaltung der Bestimmungen der Verordnung 10-4 der CSSF und des
Rundschreibens CSSF 18/698 die Tatigkeit der Gesellschaft zu beaufsichtigen und zu koordinieren. Die "Dirigeants" beaufsichtigen
und koordinieren die an verschiedene Dienstleister (ibertragenen Funktionen und gewahrleisten, dass die Gesellschaft eine geeignete
Risikomanagementmethode anwendet.
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6.3 Fondsmanager, Teilfondsmanager und Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einvernehmen mit dem Verwaltungsrat mehrere Fondsmanagementvertrdge abgeschlossen, gemass
denen die Fondsmanager, die nachstehend und in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds aufgeflihrt werden, damit

betraut werden, unter der Leitung der Verwaltungsgesellschaft und der Aufsicht des Verwaltungsrats auf taglicher Basis und nach freiem
Ermessen Anlageverwaltungsdienste fir die Teilfonds zu erbringen. Fir einen Teilfonds kénnen mehrere Fondsmanager ernannt werden.

Vorbehaltlich der vorgéngigen Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft und unbeschadet der Verantwortung des Fondsmanagers
kann der Fondsmanager Teilfondsmanager und/oder Anlageberater ernennen, die tiber kein Vermégensverwaltungsmandat verfligen.

Der Fondsmanager und gegebenenfalls der Teilfondsmanager, der fiir einen bestimmten Teilfonds ernannt wurde, sind in Anhang A
enthalten.

Die folgenden Rechtssubjekte handeln entweder als Fondsmanager oder Teilfondsmanager fiir einen oder mehrere Teilfonds:

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited ist eine Anlagesparte der Allianz Asset Management GmbH, einer hundertprozentigen
Tochtergesellschaft von Allianz SE, einem der weltgrossten Finanzdienstleistungsanbieter. Allianz Global Investors Asia Pacific Limited
hélt eine Lizenz der Securities and Futures Commission of Hong Kong und wird von dieser reguliert. Allianz Global Investors Asia Pacific
Limited verwaltet den PrivilEdge — Allianz All China Core.

Alpha Japan Asset Advisors Ltd ist ein 2007 gegriindeter und in Tokio (Japan) ansassiger unabhdngiger Fondsmanager. Er wurde von
der Financial Services Agency zugelassen und untersteht deren Aufsicht. Alpha Japan Asset Advisors Ltd verwaltet den PrivilEdge — Alpha
Japan.

Amber Capital UK LLP ist ein 2005 im Vereinigten Konigreich gegriindeter unabhé&ngiger Fondsmanager, der von der Financial Conduct
Authority (FCA) des Vereinigten Konigreichs reguliert und beaufsichtigt wird. Amber Capital UK LLP verwaltet den PrivilEdge — Amber
Event Europe.

American Century Investment Management, Inc., ist bei der U.S. Securities and Exchange Commission als Anlageberater registriert.
American Century Investment Management, Inc. ist Mitglied der American Century Investments Corporation, die von American Century
Companies, Inc. kontrolliert wird, einer Gesellschaft in Privatbesitz. American Century Investment Management, Inc. verwaltet den
PrivilEdge — American Century Emerging Markets Equity.

Ashmore Investment Management Limited, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Ashmore Group plc, wurde 1992 gegriindet
und untersteht der Aufsicht der Financial Conduct Authority (FCA) des Vereinigten Konigreichs. Die Vermdgensverwaltungsgesellschaft

mit Sitz im Vereinigten Kénigreich ist auf Anlageklassen der Emerging Markets spezialisiert. Ashmore Investment Management Limited
verwaltet den PrivilEdge — Ashmore Emerging Market Local Currency Bond.

Atlas Impact Partners, LP ist ein im Mai 2018 gegriindeter, in New York anséssiger Fondsmanager, der von der US Securities and
Exchange Commission (SEC) beaufsichtigt und reguliert wird. Atlas Impact Partners, LP verwaltet den PrivilEdge — Atlas Impact.

AXA Investment Managers Paris, eine Tochtergesellschaft von AXA Investment Managers, wird von der franzdsischen Autorité des
Marchés Financiers beaufsichtigt und reguliert. AXA Investment Managers Paris verwaltet den PrivilEdge — AXA IM Eurozone.

AXA Investment Managers UK Ltd, eine von der Financial Conduct Authority zugelassene und regulierte Tochtergesellschaft von AXA
Investment Managers. AXA Investment Managers UK Ltd verwaltet den PrivilEdge — AXA IM Disruptive Innovations.

Die Bank Lombard Odier & Co AG, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Compagnie Lombard Odier SCmA, ist eine der
dltesten (1796 gegriindet) und grossten Privatbanken der Schweiz und auf die Vermdgensverwaltung flr Privatkunden und institutionelle
Anleger weltweit spezialisiert. Durch ihre langjahrige Erfahrung auf den internationalen Finanzmérkten und ihre engagierte Tétigkeit im
Researchbereich hat sie sich den Ruf eines international fiihrenden Fondsmanagers erworben.

Columbia Management Investment Advisers, LLC, eine Tochtergesellschaft von Ameriprise Financial, Inc., wurde 1985 in Minnesota
gegrlindet und wird von der U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) beaufsichtigt und reguliert. Columbia Management
Investment Advisers, LLC, verwaltet den PrivilEdge — Columbia US Short Duration High Yield.

Degroof Petercam Asset Management SA, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Bank Degroof Petercam S.A. wird
beaufsichtigt und reguliert von der Financial Services and Markets Authority (FSMA) Belgiens. Degroof Petercam Asset Management SA
verwaltet den PrivilEdge — DPAM European Real Estate.
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FIL Pensions Management ist eine private Gesellschaft mit unbeschrankter Haftung, die in England und Wales registriert ist. Sie wurde
1986 gegriindet und wird in Bezug auf die Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen von der Financial Conduct Authority

(FCA) des Vereinigten Konigreichs reguliert und untersteht deren Aufsicht. FIL Pensions Management verwaltet den PrivilEdge — Fidelity
Technology. FIL Pensions Management hat FIL Investments International zum Teilfondsmanager des PrivilEdge — Fidelity Technology
ernannt. FIL Investments International wird von der Financial Conduct Authority (FCA) reguliert und beaufsichtigt. FIL Pensions
Management und FIL Investments International sind Mitglied der Fidelity International Group. FIL Pensions Management

wird FIL Investments International beaufsichtigen und ist voll verantwortlich fiir die Anlageentscheidungen und Massnahmen von FIL
Investments International im Zusammenhang mit dem PrivilEdge — Fidelity Technology. FIL Pensions Management und FIL Investments
International werden in der Beschreibung des PrivilEdge — Fidelity Technology zusammen als "Fondsmanager" bezeichnet.

Flossbach von Storch AG ist ein 1998 in Deutschland gegriindeter, unabhdngiger Vermogensverwalter, der von der Bundesanstalt
flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) der Bundesrepublik Deutschland reguliert und beaufsichtigt wird. Flossbach von Storch AG
verwaltet den PrivilEdge — Flossbach von Storch Global Convertible Bond.

Franklin Templeton Investment Management Limited wird von der Financial Conduct Authority (FCA) des Vereinigten Konigreichs
reguliert und beaufsichtigt und ist eine Tochtergesellschaft von Franklin Resources, Inc., einer an der New Yorker Borse (NYSE:BEN) notierten
Holdinggesellschaft. Franklin Templeton Investment Management Limited verwaltet den PrivilEdge — Franklin Flexible Euro Aggregate Bond.

Graham Capital Management L.P. ist ein 1994 gegriindeter Verwalter alternativer Anlagen, der bei der U.S. Securities and Exchange
Commission (SEC) registriert ist. Ausserdem ist er bei der Commodity Futures Trading Commission (CFTC) und der National Futures
Association (NFA) registriert. Graham Capital Management L.P. wurde zum Fondsmanager des PrivilEdge — Graham Quant Macro ernannt.

H20 Asset Management LLP ("H20 London") wurde 2010 im Vereinigten Konigreich gegriindet, um den Kunden Zugang zu hohen,
risikobereinigten Renditen bei téglicher Liquiditdt zu verschaffen. H20 London wurde von der Financial Conduct Authority (FCA) des
Vereinigten Konigreichs zugelassen und untersteht deren Aufsicht. H20 London verwaltet den PrivilEdge — H20 High Conviction Bonds.
H20 London hat H20 (Monaco) S.A.M. ("H20 Monaco") zum Teilfondsmanager des PrivilEdge — H20 High Conviction Bonds ernannt. Der
eingetragene Sitz von H20 Monaco befindet sich am 24, Bd Princesse Charlotte — 1, Impasse de la Fontaine — 10 ETG, N B10 — 98000
Monaco, MC Fiirstentum Monaco ("H20 Monaco"). H20 Monaco wurde von der Commission de Contréle des Activités Financieres (CCAF)
zugelassen und untersteht deren Aufsicht. H20 London und H20 Monaco gehdren der Unternehmensgruppe H20 an. H20 London wird
H20 Monaco beaufsichtigen und weiterhin die volle Verantwortung fiir die Managemententscheidungen und Handlungen von H20 Monaco
in Bezug auf den PrivilEdge — H20 High Conviction Bonds tragen. H20 London und H20 Monaco werden in der Beschreibung des PrivilEdge
—H20 High Conviction Bonds zusammen als "Fondsmanager" bezeichnet.

Income Partners Asset Management (HK) Limited ist eine unabhé&ngige Vermdgensverwaltungsgesellschaft, die 1993 in Hongkong als
auf asiatische Anleihen spezialisierter Manager gegriindet wurde. Ihr Hauptgeschéftssitz liegt in Hongkong. Sie wird von der Hong Kong
Securities and Futures Commission (SFC) reguliert. Income Partners Asset Management (HK) Limited verwaltet den PrivilEdge — Income
Partners RMB Debt.

JP Morgan Asset Management (UK) Limited wird von der Financial Conduct Authority (FCA) des Vereinigten Kénigreichs reguliert
und beaufsichtigt und ist eine Tochtergesellschaft von JPMorgan Chase & Co, einer an der New Yorker Borse notierten Gesellschaft. JP
Morgan Asset Management (UK) Limited verwaltet den PrivilEdge — JP Morgan Pan European Flexible Equity.

Liontrust Investment Partners LLP ist eine unabhangige Fondsmanagementgesellschaft, die 1995 gegriindet wurde. Sie wird von der
Financial Conduct Authority (FCA) des Vereinigten Konigreichs reguliert und beaufsichtigt. Liontrust Investment Partners LLP verwaltet den
PrivilEdge — Liontrust UK Select Growth.

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA, eine indirekt kontrollierte, hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Compagnie Lombard Odier SCmA, wurde 1972 in Genf gegriindet. Als Fondsmanagementgesellschaft untersteht sie der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht ("FINMA"). Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA wurde zum Fondsmanager des PrivilEdge — Graham
Quant Macro ernannt.

Macquarie Investment Management Advisers, ein Teilbereich von Macquarie Investment Management Business Trust, hat einen
Hauptgeschéftssitz in den Vereinigten Staaten von Amerika und untersteht der Aufsicht der U.S. Securities and Exchange Commission
(SEC). Macquarie Investment Management Advisers verwaltet den PrivilEdge — Delaware US Large Cap Value.

Moneta Asset Management ist eine Gesellschaft, die von der franzdsischen Autorité des Marchés Financiers (AMF) reguliert und
beaufsichtigt wird. Moneta Asset Management verwaltet den PrivilEdge — Moneta Best of France.

NN Investment Partners B.V. wird von der niederléndischen Finanzmarktaufsicht (AFM) reguliert und beaufsichtigt und ist eine
Tochtergesellschaft von NN Group N.V., einer an der Amsterdamer Bérse notierten Gesellschaft. NN Investment Partners B.V. verwaltet
den PrivilEdge — NN IP Euro Credit.
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Payden & Rygel ist ein 1983 in Los Angeles, Kalifornien, gegriindeter, unabhéngiger Fondsmanager in Privatbesitz, der von der U.S.
Securities and Exchange Commission (SEC) reguliert und beaufsichtigt wird. Payden & Rygel verwaltet den PrivilEdge — Payden Emerging
Market Debt.

PPM America, Inc. wird von der U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) reguliert und beaufsichtigt. Sie ist eine
Tochtergesellschaft von Prudential plc, einer bérsennotierten Lebensversicherungs- und Finanzdienstleistungsgesellschaft (LSE: PRU), die
im FTSE 100 Index vertreten ist. PPM America, Inc. verwaltet den PrivilEdge — PPM America US Corporate Bond.

Robert W. Baird & Co. Incorporated, wurde 1919 in Milwaukee, Wisconsin, gegriindet und ist ein unabhéngiger internationaler
Finanzdienstleister im Besitz der Mitarbeitenden. Er wird von der U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) beaufsichtigt und reguliert.
Robert W. Baird & Co. Incorporated verwaltet den PrivilEdge — Baird US Aggregate Bond und den PrivilEdge — Baird US Short Duration Bond.

Sands Capital Management, L.L.C. ist ein unabhédngiger Fondsmanager. Er wurde 1992 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung
in Delaware gegriindet und untersteht der Aufsicht der U.S. Securities and Exchange Commission (SEC). Sein Hauptsitz liegt in den
Vereinigten Staaten von Amerika. Sands Capital Management, L.L.C. verwaltet den PrivilEdge — Sands US Growth.

Security Capital Research & Management Incorporated, eine Kapitalgesellschaft mit Sitz in Delaware, ist seit 2002 eine 100%ige
Tochtergesellschaft von JPMorgan Chase & Co. und wird von der US Securities and Exchange Commission (SEC) reguliert. Security
Capital Research & Management Incorporated verwaltet den PrivilEdge — Security Capital US Real Estate.

Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited (SMAM) wurde 2002 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindet
und untersteht der Financial Services Agency (FSA) in Japan. Das Unternehmen ist einer der flihrenden Anlageverwaltungsspezialisten in
Japan, mit einem starken Fokus auf Anlageverwaltung von Wertpapieren aus Japan und der Region Asien-Pazifik. SMAM verwaltet den
PrivilEdge — SMAM Japan Small and Mid Cap.

T. Rowe Price International Ltd wird von der Financial Conduct Authority (FCA) des Vereinigten Konigreichs reguliert und beaufsichtigt
und ist eine Tochtergesellschaft von T. Rowe Price Group, Inc., einer an der Bérse NASDAQ notierten Gesellschaft. T. Rowe Price
International Ltd verwaltet den PrivilEdge — T. Rowe Price European High Yield Bond.

Wellington Management Company LLP (WMC). Die urspriingliche WMC wurde 1933 gegriindet, ihre Anfdnge reichen aber bis 1928
(Grlindung des Wellington Fund) zuriick. Die heutige WMC wurde 2014 gegriindet und untersteht der Aufsicht der U.S. Securities and
Exchange Commission (SEC). WMC verwaltet den PrivilEdge — Wellington Large Cap US Research.

William Blair Investment Management LLC wurde nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten vom Amerika gegriindet, untersteht der
Aufsicht der U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) und vertreibt und verwaltet Anlagefonds in den Vereinigten Staaten von
Amerika. William Blair Investment Management LLC verwaltet den PrivilEdge — William Blair Global Leaders und den PrivilEdge — William
Blair US Small and Mid Cap.

Internationale Beratergremien

Globale und Sektor-/Themen-Aktienteilfonds

Der Verwaltungsrat bzw. bei einer Delegierung die Verwaltungsgesellschaft oder die Fondsmanager kann/kénnen fiir die globalen und die
Sektor-/Themen-Aktienteilfonds Beratergremien ernennen, deren Mitglieder (wie bestimmte Verwaltungsratsmitglieder) nach Uberzeugung

des Verwaltungsrats Fachleute in den Bereichen internationale Anlagen, Business, Wirtschaft, Politik, Wissenschaft und Technologie sind. Die
internationalen Beratergremien féllen keine spezifischen Anlageentscheide, sondern beraten die Verwaltungsgesellschaft und die Fondsmanager
flir diese Teilfonds gelegentlich hinsichtlich der globalen Trends und Entwicklungen in den Bereichen Wirtschaft, Politik und Business.

Die Mitglieder der Beratergremien werden von Zeit zu Zeit ernannt und ihre Namen auf einer Liste eingetragen, die am Sitz der
Gesellschaft eingesehen werden kann.

Gemeinsames Management

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Streuung der Anlagen zu ermdéglichen, kann der
Verwaltungsrat beschliessen, das gesamte Vermogen eines Teilfonds oder einen Teil davon gemeinsam mit Vermégenswerten anderer
luxemburgischer Organismen fir gemeinsame Anlagen oder alle oder einen Teil der Teilfonds gemeinsam verwalten zu lassen. In den
folgenden Absétzen beziehen sich die Worter "gemeinsam verwaltete Einheiten" allgemein auf jegliche Teilfonds und alle Einheiten mit
bzw. zwischen denen eine bestimmte Vereinbarung tiber gemeinsames Management besteht, und die Worter "gemeinsam verwaltete
Vermdgenswerte" beziehen sich auf die gesamten Vermégenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, die geméss derselben
Vereinbarung Uber gemeinsames Management verwaltet werden.
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Im Rahmen der Vereinbarung liber gemeinsames Management sind die Verwaltungsgesellschaft und die Fondsmanager berechtigt,

auf konsolidierter Basis flr die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten Anlage- und Realisierungsentscheidungen zu treffen,

die die Zusammensetzung der Teilfonds beeinflussen. Jede gemeinsam verwaltete Einheit halt einen Teil der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte, der dem Verhaltnis ihres Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte entspricht.
Dieser anteilige Besitz (Quote) ist auf jede Gattung von Anlagen anwendbar, die unter gemeinsamem Management gehalten oder erworben
wird. Anlage- und/oder Realisierungsentscheidungen sollen sich nicht auf diese Quoten auswirken. Zusétzliche Anlagen werden den
gemeinsam verwalteten Einheiten im selben Verhdltnis zugewiesen und verkaufte Vermodgenswerte werden anteilig den von den einzelnen
gemeinsam verwalteten Einheiten gehaltenen gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten entnommen.

Bei Neuzeichnungen von Aktien einer der gemeinsam verwalteten Einheiten wird der Zeichnungserlés den gemeinsam verwalteten
Einheiten im gednderten Verhaltnis zugewiesen, das sich aus der Erhohung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit
ergibt, der die Zeichnungen zugutegekommen sind, und alle Gattungen von Anlagen werden durch einen Ubertrag von Vermdgenswerten
von einer gemeinsam verwalteten Einheit auf eine andere an die gednderten Verhéltnisse angepasst. In dhnlicher Weise kdnnen bei

der Riicknahme von Aktien einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen liquiden Mittel aus den von den gemeinsam
verwalteten Einheiten gehaltenen liquiden Mitteln entsprechend den gednderten Quoten entnommen werden, die sich aus der
Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergeben, zu deren Lasten die Aktienrlicknahmen erfolgten.

In diesem Fall werden alle Gattungen von Anlagen an die gednderten Verhdltnisse angepasst. Aktieninhaber sollten sich dariiber

klar sein, dass auch ohne spezifische Massnahme des Verwaltungsrats oder seiner bestellten Beauftragten aufgrund der
Vereinbarung liber gemeinsames Management die Zusammensetzung des Vermagens eines Teilfonds durch Ereignisse anderer
gemeinsam verwalteter Einheiten beeinflusst werden kann, wie Zeichnungen und Riicknahmen. Sofern sonst nichts dndert,
flihren daher Zeichnungen von Aktien einer Einheit, mit der ein Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einer Erhéhung der liquiden Mittel
dieses Teilfonds. Umgekehrt filhren Riicknahmen von Aktien einer Einheit, mit der ein Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einer
Verringerung der liquiden Mittel dieses Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen konnen jedoch auch dem spezifischen Konto zugewiesen
werden, das flir jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung tiber gemeinsames Management eréffnet wurde und
liber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Aufgrund der Méglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen diesen
spezifischen Konten zuzuweisen, sowie der Mdglichkeit des Verwaltungsrats oder der von ihm bestellten Beauftragten, die Teilnahme
eines Teilfonds an der Vereinbarung lber gemeinsames Management jederzeit zu beendigen, konnen Anpassungen des Portefeuilles eines
Teilfonds vermieden werden, falls sich diese Anpassungen flir den Teilfonds und dessen Aktieninhaber nachteilig auswirken wiirden.

Wiirde eine Anderung der Zusammensetzung eines Teilfonds aufgrund von Riicknahmen oder Zahlungen von Gebtihren und
Aufwendungen, die sich auf eine andere gemeinsam verwaltete Einheit beziehen (d.h. nicht diesem Teilfonds zuzuordnen sind), zu

einer Verletzung der fir diesen Teilfonds geltenden Anlagerestriktionen fiihren, dann werden die betreffenden Vermdgenswerte von der
Vereinbarung (iber gemeinsames Management ausgenommen, bevor die Anderungen umgesetzt werden, damit sich die entsprechenden
Anpassungen nicht auf diesen Teilfonds auswirken.

Um zu gewéhrleisten, dass Anlageentscheidungen vollumfanglich mit der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar sind, diirfen gemeinsam
verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds nur gemeinsam mit Vermdgenswerten verwaltet werden, die geméass Anlagezielen angelegt
werden, die mit den Anlagezielen der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds (ibereinstimmen. Gemeinsam
verwaltete Vermogenswerte eines Teilfonds diirfen nur gemeinsam mit Vermogenswerten verwaltet werden, fiir die die Verwahrstelle
ebenfalls als Verwahrer fungiert. So soll gewéahrleistet werden, dass die Verwahrstelle in Bezug auf den Teilfonds die ihr geméss Gesetz
von 2010 obliegenden Funktionen und Aufgaben vollumfanglich erfiillen kann. Die Verwahrstelle muss die Vermdgenswerte des Teilfonds
jederzeit getrennt von den Vermdgenswerten anderer gemeinsam verwalteter Einheiten aufbewahren und muss daher jederzeit in der Lage
sein, die Vermdgenswerte des Teilfonds zu identifizieren. Da gemeinsam verwaltete Einheiten mdglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen,
die nicht hundertprozentig mit der Anlagepolitik eines der Teilfonds (ibereinstimmt, kann die angewandte gemeinsame Politik restriktiver
sein als die des Teilfonds.

Die "Dirigeants" oder der Verwaltungsrat konnen jederzeit und ohne Vorankiindigung beschliessen, die Vereinbarung iber gemeinsames
Management zu beenden.

Aktieninhaber kénnen sich beim Sitz der Gesellschaft jederzeit (iber den prozentualen Anteil des Vermdgens, der gemeinsam verwaltet
wird, und dber die Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage ein solches gemeinsames Management besteht.

Vereinbarungen (iber gemeinsames Management mit nicht luxemburgischen Einheiten sind zuldssig, sofern (1) die Vereinbarung (iber
gemeinsames Management, an der die nicht luxemburgische Einheit teilnimmt, dem Luxemburger Gesetz unterworfen ist und der
Gerichtsstand Luxemburg ist oder (2) die Rechte jeder betreffenden gemeinsam verwalteten Einheit so strukturiert sind, dass kein
Glaubiger, Liquidator oder Konkursverwalter der betreffenden nicht luxemburgischen Einheit Zugang zu den Vermdgenswerten der
Teilfonds oder das Recht hat, diese einzufrieren.
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VERWAHRSTELLE

Die Gesellschaft hat die CACEIS Bank iber ihre Luxemburger Niederlassung, CACEIS Bank, Luxembourg Branch, gemdss einem Vertrag,
der am 18. Mérz 2016 in Kraft getreten ist ("der Verwahrstellenvertrag"), zur Verwahrstelle flir die Vermogenswerte der Gesellschaft
bestellt. Die Verwahrstelle ist die Luxemburger Niederlassung der CACEIS Bank, einer nach franzésischem Recht gegriindeten
Aktiengesellschaft (société anonyme). Sie hat ihren eingetragenen Sitz am 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich, und ist in
Frankreich im Registre du Commerce et des Sociétés unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris registriert. Sie ist ein zugelassenes
Kreditinstitut, das von der Europaischen Zentralbank ("EZB") und der Autorité de contréle prudentiel et de résolution ("ACPR")
beaufsichtigt wird. Ausserdem ist sie tiber ihre Luxemburger Niederlassung flir Bank- und Zentralverwaltungstatigkeiten in Luxemburg
zugelassen.

Der Verwahrstellenvertrag ist unbefristet und kann von der Gesellschaft unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei (3) Monaten oder
von der Verwahrstelle mit einer Kiindigungsfrist von sechs (6) Monaten gekuindigt werden. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgenswerte
der Gesellschaft weiter, bis eine Ersatzverwahrstelle ernannt ist.

In ihrer Funktion als Verwahrstelle erflllt die Verwahrstelle die Pflichten geméss OGAW-Vorgaben.
In ihrer Verwahrstellenfunktion nimmt die Verwahrstelle hauptséchlich folgende Pflichten wahr:
(@) die Verwahrung der verwahrbaren Vermdgenswerte der Gesellschaft (die "Finanzinstrumente"), darunter:

(i) Finanzinstrumente und Aktien/Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen, die direkt oder indirekt im Namen der
Verwahrstelle, einer Drittpartei oder einer mit Verwahrfunktionen betrauten Korrespondenzbank in einem Depot gefiihrt
oder gehalten werden, namentlich auf Ebene des Zentralverwahrers; und

(if) Finanzinstrumente, die einer Drittpartei als Sicherheiten gestellt werden oder von Dritten zugunsten der Gesellschaft
bereitgestellt werden, sofern sie Eigentum der Gesellschaft sind;

(b) die Buchflihrung flr nicht verwahrbare Vermdgenswerte, deren Eigentumsverhaltnisse die Verwahrstelle Gberpriifen muss;

() die Sicherstellung einer ordnungsgeméassen Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft und insbesondere die Sicherstellung,
dass bei der Zeichnung von Aktien eines Teilfonds alle Zahlungen von oder zugunsten von Anlegern eingegangen sind und alle
Barmittel der Gesellschaft auf Geldkonten verbucht werden, die die Verwahrstelle Giberwachen und abstimmen kann;

(d) die Sicherstellung, dass die Ausgabe, die Riicknahme und der Umtausch von Aktien eines Teilfonds im Einklang mit den geltenden
Gesetzen Luxemburgs und der Satzung erfolgen;

(e) die Sicherstellung, dass der Wert der Aktien eines Teilfonds im Einklang mit den 0GAW-Vorgaben und der Satzung berechnet
wird;

() die Ausflihrung der Weisungen der Gesellschaft, sofern sie nicht geltenden Luxemburger Gesetzen oder der Satzung
widersprechen;

(@ die Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten der Gesellschaft Entgelte innerhalb der iiblichen Frist iberwiesen
werden; und

(h) die Sicherstellung, dass die Gesellschaftsertrdge im Einklang mit den 0GAW-Vorgaben und der Satzung verwendet werden.

In Verbindung mit den unter (a) oben genannten Verwahrungspflichten betreffend Finanzinstrumente haftet die Verwahrstelle gegentiber
der Gesellschaft oder den Aktieninhabern flr den Verlust der von ihr oder einer Unter-Verwahrstelle gehaltenen Finanzinstrumente.

Bei den (brigen Verwahrstellenpflichten haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Gesellschaft bzw. den Aktieninhabern fir alle sonstigen
Verluste, die dieser bzw. diesen wegen fahrldssiger Austibung oder vorsatzlicher nicht ordnungsgemésser Erfiillung der Pflichten entstehen.

Anleger werden gebeten, sich im Verwahrstellenvertrag iber die Pflicht- und Haftungsbeschrankungen der Verwahrstelle in ihrer Funktion
als Verwahrstelle zu orientieren. Dabei werden die Anleger besonders auf Kapitel IX des Verwahrstellenvertrags hingewiesen.

Unter Luxemburger Recht kann die Verwahrstelle ihre Verwahrungspflichten Unter-Verwahrstellen (ibertragen und bei solchen Unter-
Verwahrstellen Konten einrichten.

Eine Liste dieser Unter-Verwahrstellen findet sich auf der Website der Verwahrstelle (http://www.caceis.com/de/, Rubrik "Regulierung").
Diese Liste wird gegebenenfalls aktualisiert. Eine vollstdndige Liste aller Unter-Verwahrstellen erhalten Sie auf Anfrage kostenlos von der
Verwahrstelle.
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Es gibt viele Situationen, in denen Interessenkonflikte entstehen konnen, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre Verwahrfunktionen
delegiert oder wenn die Verwahrstelle auch andere Aufgaben im Auftrag der Gesellschaft wahrnimmt, zum Beispiel Dienstleistungen als
Zentralverwaltungs- und Registerstelle. Die Situationen und die daraus entstehenden Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle
identifiziert. Um die Interessen der Gesellschaft und der Aktieninhaber zu wahren und die einschldgigen Vorschriften einzuhalten,
wurden eine Weisung und Verfahren in der Verwahrstelle implementiert, um Situationen mit Interessenkonflikten zu verhindern und zu
liberwachen, sollten sie eingetreten sein. Die Richtlinien dienen inshesondere:

(a) der Ermittlung und Analyse von Situationen, die Interessenkonflikte hervorrufen konnen;
(b) der Aufnahme, Verwaltung und Uberwachung von Situationen mit Interessenkonflikten entweder:

° anhand permanenter Massnahmen zur Vermeidung und Behebung von Interessenkonflikten wie der Trennung der
Rechtssubjekte, Pflichten und Berichterstattungslinien sowie Insiderlisten flir Mitarbeitende; oder

° durch Einfihrung einer fallorientierten Herangehensweise mit (i) geeigneten Praventionsmassnahmen wie der
Erstellung einer neuen Watch List, Errichtung neuer Chinese-Wall-Strukturen, Sicherstellung, dass Transaktionen zu
Marktbedingungen durchgefiihrt werden, und/oder Information der betreffenden Aktieninhaber der Gesellschaft oder (ii)
Verweigerung der Ausflihrung von Tatigkeiten, die Interessenkonflikte hervorrufen.

Aktuelle Informationen zur Identitat der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Pflichten und allfélliger Interessenkonflikte sowie Angaben
zu den von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen und allfalligen Interessenkonflikten, die aus dieser Delegierung entstehen
konnen, werden Anlegern auf Anfrage, wie oben erwahnt, auf der Website der Verwahrstelle zur Verfligung gestellt.

Die Verwahrstelle trennt die Ausfiinrung ihrer Aufgaben als 0GAW-Verwahrstelle funktional, hierarchisch und/oder vertraglich von der
Ausflihrung anderer Aufgaben fiir die Gesellschaft, namentlich ihrer Dienstleistungen als Zentralverwaltungs- und Registerstelle.

Die Verwahrstelle hat keine Entscheidungsbefugnis oder Beratungspflicht hinsichtlich der Anlagen der Gesellschaft. Als Dienstleister der
Gesellschaft ist die Verwahrstelle nicht fir die Erstellung des vorliegenden Prospekts zustandig und haftet daher nicht fir die Korrektheit
der darin enthaltenen Informationen oder fr die Gltigkeit der Strukturen und Anlagen der Gesellschaft.

Aktuelle Informationen zu den oben stehenden Punkten sind auf Anfrage am Geschéftssitz der Gesellschaft erhdltlich.

IENTRALVERWALTUNG, REGISTER-, TRANSFER- UND ZAHLSTELLE

Gemdss einem Vertrag ("Zentralverwaltungs-, Register-, Transfer- und Zahlstellenvertrag") hat die Verwaltungsgesellschaft die

CACEIS Bank Luxembourg zur Zentralverwaltung, Register-, Transfer- und Zahlstelle der Gesellschaft in Luxemburg ernannt (der
"Zentralverwaltungsagent"). Der Zentralverwaltungsagent ist die Luxemburger Niederlassung der CACEIS Bank, einer nach franzésischem
Recht gegriindeten Aktiengesellschaft (sociéte anonyme). Sie hat ihren eingetragenen Sitz am 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich,
und ist in Frankreich im Registre du Commerce et des Sociétés unter der Nummer 692 024 722 RCS Paris registriert. Sie ist ein zugelassenes
Kreditinstitut, das von der Europdischen Zentralbank ("EZB") und der Autorité de contréle prudentiel et de résolution ("ACPR") beaufsichtigt
wird. Ausserdem ist sie tber ihre Luxemburger Niederlassung fiir Bank- und Zentralverwaltungstatigkeiten in Luxemburg zugelassen.

Der Zentralverwaltungsagent kann seine Funktionen ganz oder teilweise an einen dritten Dienstleistungserbringer unter seiner
Verantwortung delegieren.

Der Zentralverwaltungsagent ist berechtigt, ein geméss der normalen Bankpraxis in Luxemburg berechnetes Honorar einzuziehen, das aus
den Vermdgenswerten der einzelnen Teilfonds zu bezahlen ist und auf dem Nettoinventarwert jedes Teilfonds basiert.

Dieser "Zentralverwaltungs-, Register-, Transfer- und Zahlstellenvertrag" kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer dreimonatigen
Kiindigungsfrist geméass den Vertragsbedingungen gekiindigt werden.
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

UNABHANGIGER ABSGHLUSSPRUFER UND RECHTSBERATER

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, Réviseur d’entreprises, 2, rue Gerhard Mercator, 1014 Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg, fungiert als unabhdngiger Abschlusspriifer der Gesellschaft.

Linklaters LLP, 35, avenue John F. Kennedy, 1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, ist der Rechtsberater der Gesellschaft.

GEBUHREN UND AUSGABEN

Zeichnungsgebiihr

Gemass Beschluss des Verwaltungsrats kann bei der Zeichnung von P-, |-, N-, U-, M- und IM-Aktien eines Teilfonds eine
Zeichnungsgebiihr von hdchstens 5% des Ausgabepreises erhoben werden, die an die globale Vertriebsstelle oder eine andere
Vertriebsstelle als Vergiitung fiir ihre Dienstleistungen zu zahlen ist. Diese Dienstleistungen umfassen unter anderem (i) die Bearbeitung
und Ubermittlung der Zeichnungsauftrage an die Transferstelle, (ii) die Abwicklung der Zeichnungsauftrége, (iii) die Ubermittlung der
relevanten Rechts- und Vertriebsdokumente auf Antrag der Anleger, (iv) die Kontrollen der Mindestzeichnungsbetrége und anderer
Kriterien, die flir jeden Teilfonds bzw. jede Aktienklasse einzuhalten sind und (v) die Abwicklung von Kapitalmassnahmen.

Fir R-Aktien eines Teilfonds betragt die Zeichnungsgebiihr héchstens 3% des Ausgabepreises.

Riicknahmegebiihr

Die Riicknahme ist gebiihrenfrei.

Umtauschgebiihr

Beim Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds kann die globale Vertriebsstelle oder eine andere
Vertrigbsstelle gemass Verwaltungsratsbeschluss eine Umtauschgebiihr von bis zu 0,50% des Werts der umzutauschenden Aktien als
Verglitung fir die unter Paragraph 10.1 oben genannten Umtauschdienstleistungen erheben. Aktieninhabern, die innerhalb eines Teilfonds
Aktien einer Klasse gegen Aktien einer anderen Klasse umtauschen, wird keine GebUhr belastet.

Handelsgebihr

Ubliche Handelsgebiihren

Zusatzlich zu den oben genannten Gebiihren kann die Gesellschaft zugunsten des betreffenden Teilfonds zur Zeichnungs- bzw.
Riicknahmegebihr flr Aktien eines Teilfonds Handelsgebiihren zuschlagen bzw. davon abziehen, um die Auswirkungen von durch Zeichnungen
und Riicknahmen verursachten Transaktionskosten zu reduzieren. Beim Umtausch zwischen Teilfonds (nicht zwischen Aktienklassen innerhalb
desselben Teilfonds) erhebt die Gesellschaft zwei Handelsgeblihren, eine zugunsten des urspriinglichen Teilfonds und eine zugunsten des
neuen Teilfonds. Die nach freiem Ermessen des Verwaltungsrats erhobenen Handelsgebiihren diirfen 3% nicht (ibersteigen.

Beschliesst der Verwaltungsrat, Verwésserungsanpassungen (wie in Paragraph 15.1 definiert) vorzunehmen, wird fiir Aktien weder die
libliche Handelsgebiihr erhoben noch fiir eine beliebige Aktienklasse das Swing Pricing angewendet.

Nach freiem Ermessen erhobene Handelsgebiihren bei iibermassiger Handelstéatigkeit

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach freiem Ermessen eine Handelsgebtinr fir Aktien eines Teilfonds zu erheben, wenn er der Meinung
ist, dass eine iberméassige Anzahl von Transaktionen getétigt wird. Der Verwaltungsrat gestattet nicht wissentlich Anlagen, die mit
libermdssigen Handelsaktivititen einhergehen, da solche Praktiken gegen das Interesse der Aktieninhaber verstossen kénnen. Eine
libermdssige Handelstatigkeit liegt unter anderem dann vor, wenn die Wertpapiertransaktionen einem bestimmten zeitlichen Muster zu
folgen scheinen oder durch Ubertriebene Haufigkeit oder Giberméssiges Volumen auffallen. Bei liberméassiger Handelstétigkeit wird der
Riicknahmepreis fiir Aktien zugunsten des massgeblichen Teilfonds um diese Handelsgebiihr verringert, die frei festgelegt werden kann,
3% des Rilcknahmepreises aber nicht Ubersteigen darf.
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10.5 Jahresgebiihren

10.5.1

10.5.2

Managementgebiihr und Performance-Fee

Fir die U-, R-, P-, I-, M- und N-Aktienklassen hat die Verwaltungsgesellschaft Anrecht auf eine Managementgebiihr, die an jedem
Bewertungstag in Bezug auf den Nettoinventarwert der jeweiligen Aktienklassen und Teilfonds berechnet wird und anféllt und
jeweils zum Monatsende (rlickwirkend) zahlbar ist. Bei gewissen Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft ausserdem Anrecht auf
eine nachstehend definierte Performance-Fee.

Neben der Managementgebiihr hat die Verwaltungsgesellschaft unter Umsténden Anspruch auf eine Performance-Fee fir
bestimmte Teilfonds. Die Berechnungsmethode ist gegebenenfalls in Anhang A in Verbindung mit dem betreffenden Teilfonds
enthalten.

Fiir S-Aktien und IM-Aktien werden keine Managementgebiihren und Performance-Fees erhoben. Anleger, die S-Aktien zeichnen
maochten, missen mit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Einheit der Lombard Odier Gruppe eine
Verglitungsvereinbarung abschliessen. Rechnungen, die geméass den Vorschriften des Verwaltungsgesellschaftsvertrags (siehe
Kapitel 6) von der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ausgestellt werden, werden von diesem institutionellen Anleger direkt
gezahlt.

Die Managementgebiihren und die Performance-Fees der Verwaltungsgesellschaft fiir Dienstleistungen im Zusammenhang mit
den verschiedenen Aktienklassen der einzelnen Teilfonds sind in Anhang A aufgefiinrt.

Sofern ein Hochst- oder Mindestsatz fiir die Managementgebiinren angegeben ist, wird die tatsdchlich angewandte
Managementgeblhr im Jahres- bzw. im Halbjahresbericht verdffentlicht.

Die Anlageberatungsgebiinren gehen zulasten des Fondsmanagers.

In Bezug auf M-, N-, P-, R-, U- und I-Aktien zahlt die Verwaltungsgesellschaft die folgenden Gebiihren aus der
Managementgebhr:

° die an die Fondsmanager zu zahlenden Fondsmanagementgebiihren und Performance-Fees;

° die Gebihren im Zusammenhang mit Verkaufs- und Marketingaktivititen, Dienstleistungen fiir Anleger, wie
Dienstleistungen fiir die Kundenbetreuung sowie den Kauf und Verkauf von Aktien; und

o Erméssigungen, falls anwendbar.

Beschliesst der Verwaltungsrat, das Swing Pricing (wie in Paragraph 15.1 definiert) anzuwenden, wird eine allféllige Performance-
Fee auf der Grundlage des Nettoinventarwerts vor dem Swing Pricing belastet.

Vertriebsgebiihr

Fiir die in Kapitel 11 beschriebenen Dienstleistungen fiir die Verkaufsférderung der Aktien der Gesellschaft hat die globale
Vertriehsstelle oder die Vertriebsstelle Anrecht auf eine Vertriebsgebiihr, die an jedem Bewertungstag in Bezug auf den
Nettoinventarwert der P- und R-Aktien des betreffenden Teilfonds berechnet wird und auflauft und jeweils zum Monatsende
(rickwirkend) zahlbar ist. U-, I-, S-, M-, N- und IM-Aktien unterliegen keiner Vertriebsgebinr.

Die globale Vertriebsstelle oder die Vertrigbsstelle kann in Ubereinstimmung mit dem geltenden Recht den lokalen Sub-
Vertrigbsstellen, den Vertriebspartnern, einflihrenden Brokern oder Aktieninhabern von Zeit zu Zeit einen Teil oder die Gesamtheit
der Geblhren erlassen.

Die der globalen Vertriebsstelle oder der Vertriebsstelle fiir ihre Dienstleistungen im Zusammenhang mit den P- und R-Aktien der
einzelnen Teilfonds zu entrichtenden VertriebsgebUhren sind in Anhang A aufgefiihrt.

Sofern ein Hochstsatz flir die Vertriebsgebiihr angegeben ist, wird die tatséchlich angewandte Vertriebsgebihr im Jahres- bzw. im
Halbjahresbericht verdffentlicht.
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10.5.3 Festsatz fiir Betriebskosten

Fur die U-, R-, P-, I-, S-, M-, N- und IM-Aktienklassen trégt die Gesellschaft die fixen und variablen Kosten, Aufwendungen,
Honorare und andere Ausgaben, die beim Betrieb und in der Administration ihrer Tatigkeiten anfallen ("Betriebskosten").

Die Betriebskosten umfassen die Ausgaben, die direkt von der Gesellschaft verursacht werden ("direkte Kosten"), und jene, die
aus den Aktivitaten der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Gesellschaft entstehen ("Fondsdienstleistungskosten").

Die direkten Kosten umfassen insbesondere:
(i) Gebihren fiir Verwahrstelle, Verwaltung sowie Register- und Transferstelle;
(if) Gebiihren und Kosten fiir externe Revisoren;

(iii) Verwaltungsratshonorare sowie Versicherungspramien flr Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte, Spesen der
Verwaltungsratsmitglieder in angemessener Hohe;

(iv) offentliche Abgaben;

(v) Gebiihren und Kosten fiir die Rechts- und Steuerberater in Luxemburg und im Ausland;

(vi) Abonnementssteuer (Einzelheiten siehe Kapitel 17);

(vii) Gebuhren und Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung von Lizenzen/Handelsmarken durch die Gesellschaft;
(viii)  Gebihren fiir die Domizilstelle;

(ix) Gebiihren und Kosten fiir Dienstleister oder leitende Angestellte, die von der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Gesellschaft ernannt wurden.

Die Fondsdienstleistungskosten als Restbetrag der Betriebskosten nach Abzug der direkten Kosten beinhalten inshesondere:
(X) Geblhren fir die Stimmrechtsvertretung;

(xi) Kosten flr die Registrierung und Aufrechterhaltung der Registrierung in allen Gerichtsbarkeiten (einschliesslich Gebiihren
der zustandigen Aufsichtsbehorde, Ubersetzungskosten und Vergiitungen an die Vertretungen im Ausland, einschliesslich
lokaler Zahlstellen);

(xii) Marketinggebuhren, Kosten fiir die Publikation der Ausgabe- und Riicknahmepreise, Vertriebskosten der Halbjahres- und
Jahresberichte, Kosten fiir die Erstellung der verschiedenen Berichte;

(xiii)  Kosten fur den Vertrieb der Aktien durch lokale Clearingsysteme, sofern solche Kosten gemass lokaler Praxis von der
Gesellschaft getragen werden;

(xiv)  Kosten der Anlage- und Performanceberichterstattung;

(xv) GebUhren und Kosten, die von verbundenen Einheiten der Lombard Odier Gruppe flr rechtliche, compliancebezogene,
administrative und operative Dienstleistungen, einschliesslich buchhalterischer Unterstiitzung, belastet werden, die fir die
Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung der Gesellschaft erbracht werden;

(xvi)  Gebiihren und Kosten fiir Versand/Publikation von Aktiondrsbriefen oder andersartiger Mitteilungen an Aktieninhaber,
Behdrden, Dienstleistungserbringer usw.;

(xvii)  andere gegenuber der Gesellschaft erhobene Gebiihren und Kosten im Zusammenhang mit ihrem Tagesgeschéft;
(xviii)  mit Liquidationsverfahren verbundene Kosten.

Um etwaige Zweifel auszurdumen, wird festgehalten, dass sich die oben unter (xii) und (xiii) aufgefiihrten Kosten von der
Vertriebsgebihr oder der Zeichnungsgebuhr unterscheiden.

Andere in Paragraph 10.5.4 erwédhnte Kosten wie Transaktionskosten, Gebiihren fir die Wertpapierleihe, Zinsen fir
Kontokorrentkredite und andere ausserordentliche Kosten und Ausgaben fallen nicht unter die direkten Kosten und
Fondsdienstleistungskosten.

Zur Deckung der Betriebskosten zahlt die Gesellschaft der Verwaltungsgesellschaft einen festen Satz flir die Betriebskosten
("FROC") als jahrlichen Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklassen der einzelnen Teilfonds.

Mit dem FROC wird ein Festsatz festgelegt, der die direkten Kosten und die Fondsdienstleistungskosten abdeckt, die im Zeitablauf
schwanken konnen. Durch den FROC ist die Gesellschaft gegen Ausgabenschwankungen abgesichert, was nicht der Fall gewesen
wadre, hétte sich die Gesellschaft dafiir entschieden, diese Ausgaben direkt zu leisten.
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10.5.4

10.5.5

Der Verwaltungsgesellschaft effektiv gezahlte FROC-Betrédge (der "effektive FROC") diirfen den maximalen, aus dem jeweiligen
Anhang ersichtlichen FROC (der "maximale FROC") nicht (iberschreiten.

Der effektive FROC der jeweiligen Aktienklassen der einzelnen Teilfonds wird in den Jahres- und Halbjahresberichten
vergffentlicht.

Im Rahmen des im jeweiligen Anhang erwahnten maximalen FROC behdlt sich der Verwaltungsrat vor, den effektiven FROC

gelegentlich anzupassen. Jedwede Erhdhung des maximalen FROC gilt als wesentliche Anderung und wird den Aktieninhabern
gemdss des in der Prdambel des Prospekts beschriebenen Verfahrens mitgeteilt. Auslandische Gerichtsbarkeiten, in denen die
Gesellschaft registriert ist, konnen bei einer Erhéhung des FROC Beschrénkungen oder zusétzliche Anforderungen auferlegen.

Uberschreiten die tatséchlichen Betriebskosten fiir eine Aktienklasse eines Teilfonds den effektiven FROC, trégt die
Verwaltungsgesellschaft diese zusatzlichen Betriebskosten. Umgekehrt ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Differenz
einzubehalten, sollten die tatsdchlichen Betriebskosten unter dem effektiven FROC einer Aktienklasse eines Teilfonds liegen.

Sonstige Kosten

Zusétzlich zu den in Paragraph 10.5.3 beschriebenen Betriebskosten tragt jede Aktienklasse (i) die Kosten bestimmter
Transaktionen wie die Kauf- und Verkaufskosten der Basiswerte, die von den Finanzinstituten oder Organisationen flr die Swap-
Vereinbarungen oder "OTC"-Transaktionen belasteten Kosten, die Geblihren der Korrespondenzbanken im Zusammenhang mit
der Lieferung oder Entgegennahme von Wertpapieren oder mit Devisentransaktionen, die Gebihren fiir die Bereitstellung oder
Entgegennahme von Sicherheiten und (ii) die regelméssigen Kosten im Zusammenhang mit Research, wie in Paragraph 10.5.5
unten beschrieben.

Dartiber hinaus tragt jede Aktienklasse durch externe Faktoren entstandene ausserordentliche Kosten, die teils im Rahmen
der normalen Tétigkeit der Gesellschaft nicht absehbar sind, darunter Prozesskosten (einschliesslich Expertenmeinungen oder
-schatzungen) oder den Gesamtbetrag der Steuern, Abgaben, Taxen oder dhnliche Abgaben, die den Teilfonds oder ihren
Vermdgen auferlegt werden, die nicht als ordentliche Kosten angesehen wiirden.

Die Kosten und Gebiihren fiir die Griindung der Gesellschaft und die Erstausgabe ihrer Aktien wird (iber einen Zeitraum von flinf
Jahren amortisiert und von jenen Teilfonds getragen, die in diesem Zeitraum lanciert wurden.

Die Kosten und Geblhren flr die Griindung zusatzlicher Teilfonds, einschliesslich Kosten und Gebhren fir ihre Rechts- und
Steuerberater in Luxemburg und im Ausland, werden von den entsprechenden Teilfonds getragen und Uber einen Zeitraum von bis
zu flinf Jahren amortisiert.

Vorbehaltlich der in Paragraph 4.1 (v) erwéhnten Restriktionen werden bei der Anlage eines Teilfonds in einen OGAW oder

OGA oder einen Ziel-Teilfonds unter Umstédnden GebUhren und Kosten doppelt erhoben bzw. berechnet. Davon betroffen sind
namentlich die Gebiihren an die Depotbank(en), Transferstelle(n), den/die Fondsmanager und sonstige Stellen mit Ausnahme von
Investitionen in einen Ziel-Teilfonds sowie die Zeichnungs- und Ricknahmegebiihren, die sowohl beim Teilfonds als auch den
zugrunde liegenden Fonds, in den die Gesellschaft investiert, anfallen. Der Hochstsatz der Managementgebiihr, der fir einen
Teilfonds oder andere O0GAW oder OGA berechnet werden kann, ist in Anhang A flir jeden Teilfonds enthalten.

Researchkommissionen und -kosten

Vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden Gesetze und Verordnungen durch die Fondsmanager (insbesondere jene Fondsmanager
mit Standort in der Europdischen Union: Einhaltung von MiFID Il), kénnen die Fondsmanager und ihre Delegierten sowie
verbundenen Personen Anlageresearch von Brokern, Dealern oder anderen Drittparteien im Zusammenhang mit der Verwaltung
eines Teilfonds erhalten, das wie folgt finanziert werden kann: entweder durch (i) Transaktionskommissionen, die letztlich von
einem Teilfonds geméss einer Vereinbarung tiber Soft Commissions, Kommissionsteilung und/oder Researchkostenerfassung

mit Brokern, Handlern und anderen Drittparteien (zusammen nachstehend "Vereinbarungen (iber Researchkosten") getragen
werden; oder (i) durch regelméssige Kosten, die einem Teilfonds von einem Fondsmanager in Rechnung gestellt werden, deren
Tarif von der Gesellschaft festgelegt wird und die dem entsprechenden Teilfonds wie andere Geblhren geméss Paragraph 10.5.4
in Rechnung gestellt werden. Soweit zuldssig und vorbehaltlich geltender Gesetze und Verordnungen kdnnen Fondsmanager
ausserhalb der Europdischen Union Research erhalten, das mit Handelsabwicklungsdienstleistungen eines bestimmten Brokers
oder Dealers gebiindelt wird.
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Die Fondsmanager stellen der Verwaltungsgesellschaft Berichte tiber die Umsetzung der Vereinbarungen tiber Researchkosten zu
Verfligung und handeln jederzeit im besten Interesse der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und jedes Teilfonds, wenn sie
Vereinbarungen iiber Researchkosten abschliessen oder auf andere Weise Research erhalten, dass direkt oder indirekt von einem
Teilfonds finanziert wird.

10.6 Total Expense Ratio

1.

Die den einzelnen Teilfonds fiir die Verwaltung belasteten Kosten und Kommissionen miissen unter Verwendung der international
anerkannten Total Expense Ratio (TER) offengelegt werden. Die TER wird zweimal j&hrlich berechnet, indem die gesamten Betriebskosten
und Kommissionen ausser Wertpapiertransaktionskosten (Brokerage), die dem Vermdgen eines Teilfonds laufend belastet werden, durch
das durchschnittliche Vermogen des betreffenden Teilfonds geteilt werden.

Die TER der Teilfonds wird im Jahres- und im Halbjahresbericht veroffentlicht.

VERTRIEB DER AKTIEN

Die Gesellschaft hat einen Verwaltungsgesellschaftsvertrag mit Lombard Odier Funds (Europe) S.A. abgeschlossen, in dem Lombard
Odier Funds (Europe) S.A. mit dem weltweiten Marketing und Vertrieb der Aktien betraut wird (die "globale Vertriebsstelle"). Die globale
Vertriebsstelle erbringt Dienstleistungen fiir die Verkaufsférderung der Aktien bei anderen Finanzintermedidren.

Die Gesellschaft und/oder die globale Vertriebsstelle hat/haben mit Vertriebstragern, Platzierungsvermittlern und anderen
Vertriebspartnern (die "Vertriebsstellen") in Ubereinstimmung mit dem jeweils geltenden Recht Vertrége iiber die Vermarktung und den
Verkauf von Aktien in bestimmten OECD-Landern abgeschlossen. Die globale Vertriebsstelle und die Vertriebsstellen haben Anspruch auf
die in den Paragraphen 10.1 und 10.3 beschriebenen Gebiihren und kénnen in Ubereinstimmung mit dem jeweils geltenden Recht den
Sub-Vertriebsstellen oder Aktieninhabern von Zeit zu Zeit einen Teil oder die Gesamtheit dieser Gebuhren erlassen.

Die Gesellschaft kann fiir einen effizienten Vertrieb der Aktien in Landern, in denen sie registriert ist, Zeichnungs-, Umtausch- und

andere Antrdge lokaler Nominees akzeptieren. In diesem Fall werden nicht die Kunden, die in die Gesellschaft investiert haben,

ins Aktienregister eingetragen, sondern der Nominee. Dieser fallt unter eine der FATCA-Kategorien, die mit dem FATCA-Status der
Gesellschaft als "kollektives Anlageinstrument" geméss Paragraph 12.2 vereinbar ist. Die Nominees teilen der Transferstelle und entweder
der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft in einer zwischen der Gesellschaft und dem Nominee vereinbarten Weise so bald wie
mdglich mit, wenn sich ihr FATCA-Status geéndert hat, in jedem Fall aber innerhalb von 30 Tagen, nachdem die Anderung eingetreten ist.

Gemass IML-Rundschreiben 91/75 sind die Bedingungen, dass

(i) in den Nominee-Vertrégen festgehalten wird, dass der Kunde, der dber einen Nominee in die Gesellschaft investiert hat, jederzeit
verlangen kann, dass die gezeichneten Aktien im Aktienregister auf seinen Namen eingetragen werden; und

(if) Investoren Aktien zeichnen kdnnen, ohne sich an einen Nominee zu wenden, indem sie die Zeichnung direkt bei der Gesellschaft
beantragen;

nicht anwendbar im Zusammenhang mit der Entscheidung der Gesellschaft flir den Status als "kollektives Anlageinstrument” geméss
FATCA, sofern die Inanspruchnahme der Dienstleistungen eines Nominee, der als "“teilnehmendes Finanzinstitut" gemass FATCA gilt,
unverzichtbar fiir die Gesellschaft ist, damit diese die regulatorischen und zwingenden praktischen FATCA-Anforderungen erfiillen kann. Die
unter (i) und (ii) genannten Anforderungen kdnnen jedoch anwendbar sein, solange der Anleger die Kriterien einer Anlegerkategorie erfiillt,
die mit dem FATCA-Status der Gesellschaft als "kollektives Anlageinstrument” vereinbar ist, wie in Paragraph 12.2 weiter ausgefthrt wird.

Genauere Informationen iber die Konditionen dieser Nominee-Dienstleistung erteilen der Zentralverwaltungsagent und die lokalen
Vertretungen. Anleger, die diese Nominee-Dienstleistung in Anspruch nehmen wollen, missen dem Nominee ihre Korrespondenzadresse
angeben.
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12. AUSGABE UND VERKAUF DER AKTIEN

12.1 Allgemeine Bestimmungen

Aktien werden zum Ausgabepreis begeben.

Der Ausgabepreis ist der nach der in Paragraph 15.1 dargelegten Methode berechnete Nettoinventarwert je Aktie des betreffenden
Teilfonds. Bei der Zeichnung von P-, R-, |-, und M-Aktien kann zum Ausgabepreis eine Zeichnungsgebiihr und fir einzelne Teilfonds (wie
in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds erwéahnt) eine Handelsgebiihr zugeschlagen werden.

Die neuesten Ausgabepreise werden jeweils am Sitz der Gesellschaft bekannt gegeben.

Der auf die betreffende Referenzwédhrung bzw. im Falle von in einer Alternativwéhrung begebenen Kategorien der auf die betreffende
Alternativwahrung lautende Ausgabepreis wird an jedem Bewertungstag durch den Zentralverwaltungsagenten bestimmt.

Die Aktien kdnnen gemass dem in Abschnitt 20 dargelegten Verfahren gezeichnet werden. Zeichnungsantrdge konnen der Gesellschaft in
Luxemburg direkt zugestellt werden. Die Anleger kdnnen ihre Kaufauftrage Gber die globale Vertriebsstelle oder die Vertriebsstellen abwickeln.

Die erstmalige Mindestanlage sowie der Mindestanlagebetrag in die Aktien eines Teilfonds sind in Anhang A aufgefiihrt: Der
Verwaltungsrat kann bei allen Aktienklassen auf die erstmalige Mindestanlage und den Mindestanlagebetrag verzichten, soweit gesetzlich
und aufsichtsrechtlich zuldssig.

Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen (siehe Tabelle in Anhang A in
Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds). Alle Transaktionen werden nach der "Forward-Pricing"-Methode abgewickelt.

Zeichnungsantrage konnen entweder an die globale Vertriebsstelle oder die Vertriebsstelle gesandt werden, die den wesentlichen Inhalt
des Antrags an die Gesellschaft weiterleitet, oder der Gesellschaft in Luxemburg direkt zugestellt werden. Die Zeichnungsbetrage sind der
Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwéhrung begebenen Klassen in der Alternativwahrung mit Valuta
vor dem in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitéat der/
des Anleger(s) und des/der Teilfonds, von dem/denen Aktien gezeichnet werden, zu Gberweisen.

Nach der Annahmeschlusszeit eingegangene Zeichnungsantrage werden flir den ndchsten Geschéftstag zuriickgehalten.

Im Falle einer vorherigen Vereinbarung mit der Gesellschaft, die flr die globale Vertriebsstelle und die Vertriebsstellen die zwingende
Bestimmung enthélt, keine eigenen oder am selben Tag von Investoren erhaltenen Auftrdge nach der Annahmeschlusszeit zuzustellen,
kann die Gesellschaft Zeichnungsantrdge, die nach der Annahmeschlusszeit eingehen, von der globalen Vertriebsstelle und den
Vertriebsstellen annehmen.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch den Verwaltungsrat und des anwendbaren Rechts, insbesondere in Bezug auf den besonderen
Priifungsbericht zur Bestétigung des Werts allfalliger Sacheinlagen, kann die Bezahlung des Ausgabepreises in Form von Wertpapieren
erfolgen, sofern diese Wertpapiere dem Verwaltungsrat im Hinblick auf die Anlagepolitik und die Anlagerestriktionen der Gesellschaft
annehmbar erscheinen. Die Kosten fiir einen solchen Bericht werden vom Aktieninhaber getragen, der die Sacheinlagen angefordert hat.

Die Anlage in eine Aktienklasse unterliegt den in Paragraph 2.2 und in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds
aufgefiihrten Bedingungen.

Die Gesellschaft kann von Zeichnungsinteressenten fiir Aktienklassen, die die Eignungskriterien erfiillen, die Beibringung aller Unterlagen
oder Informationen verlangen, die belegen, dass sie die Voraussetzungen zur Anlage in diese Aktienklassen erflillen. Darliber hinaus
kann die Gesellschaft Zeichnungsantrdge fr I-, S- oder M-Aktien zuriickweisen, solange nicht alle oben erwéhnten angeforderten
Informationen und Unterlagen in ihrem Besitz sind oder andere triftige Griinde vorliegen.

Aktieninhabern wird eine Bestatigungsanzeige an dem Geschéaftstag zugestellt, der auf die Ausfiihrung des Zeichnungsantrags folgt. Erhélt
die Verwaltungsgesellschaft die Bestdtigungsanzeige von einer Drittpartei, wird die Bestatigungsanzeige an dem Geschéftstag zugestellt,
der auf den Erhalt der Bestétigung der Drittpartei folgt. Aktienzertifikate flir Namensaktien werden einzig auf Verlangen der Aktieninhaber
ausgestellt, die die Kosten flir die Ausstellung der Aktienzertifikate tragen.

Verlangt ein Anleger ausdrticklich die Ausstellung von auf seinen Namen lautenden Aktienzertifikaten, werden ihm diese innerhalb von 30
Tagen nach dem massgeblichen Bewertungstag zugesandt.

Die Gesellschaft kann den direkten oder indirekten Aktienbesitz bestimmter Personen oder Personengruppen, Firmen oder juristischer
Personen einschrénken oder verhindern. Dabei handelt es sich insbesondere um (a) Personen, die gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift
eines Landes oder einer staatlichen oder aufsichtsrechtlichen Behdrde verstossen haben, (b) Personen, deren Umsténde nach Ansicht des
Verwaltungsrats dazu fithren kénnten, dass die Gesellschaft gegen einen bestimmten aufsichtsrechtlichen Status verstdsst oder diesen
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12.2

nicht einhélt, eine Steuerpflicht ausgelost wird (einschliesslich regulatorischer oder steuerlicher Verbindlichkeiten, die sich beispielsweise
aus den Anforderungen von FATCA oder CRS oder dhnlichen Bestimmungen oder Verstossen dagegen ergeben) oder ein sonstiger
Nachteil resultiert, den die Gesellschaft sonst nicht erlitten hétte (einschliesslich einer Eintragungspflicht, die sich aus Wertpapier-,
Anlage- oder vergleichbaren Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer Behorde ergibt), oder (c) Personen, deren konzentrierter
Aktienbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrats die Liquiditit der Gesellschaft oder eines ihrer Teilfonds gefdhrden kénnte. In der

Satzung wird beschrieben, wie die Gesellschaft den direkten oder indirekten Besitz von Gesellschaftsaktien bestimmter Personen oder
Personengruppen, Firmen oder juristischer Personen einschranken kann.

Der Verwaltungsrat kann zudem fiir die Ausgabe von Aktien eines Teilfonds (auch im Rahmen von Umtauschantrégen) wahrend eines vom
Verwaltungsrat bestimmten Zeitraums Einschrankungen auferlegen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, eine Aktienzeichnung ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die
Zeichnungsbetrdge oder der entsprechende Saldo umgehend an den Aktienzeichner zurlickgesandt. Die Gesellschaft gestattet keine
"Market-Timing"-Praktiken und behélt sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschauftrage von Anlegern abzulehnen, die die
Gesellschaft solcher Praktiken verdéchtigt, und geeignete Massnahmen zu ergreifen, um andere Anleger der Gesellschaft zu schiitzen.

Die geltende Annahmeschlusszeit, der Bewertungstag und der Zahlungstermin sind in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten
Teilfonds aufgefiihrt.

Restriktionen, die fiir die Ausgabe und den Besitz von Aktien gemass FATCA-Status der
Gesellschaft gelten

In Paragraph "Regulatorische Risiken - Vereinigte Staaten von Amerika" des Anhangs zu den Risikofaktoren finden Sie weitere Einzelheiten
zu FATCA.

Die Gesellschaft erflillt iiber ihre Teilfonds die FFI-Kriterien im Sinne des FATCA.

Geméss FATCA und dem IGA Modell 1 zwischen den USA und dem Grossherzogtum Luxemburg kann ein FFI entweder ein
“rapportierendes oder ein "nicht rapportierendes" FFI sein.

Anhang Il des IGA spezifiziert die juristischen Personen, die als "nicht rapportierende" FFIs gelten kdnnen, weil solche FFIs ein geringes
Risiko bergen, flir Zwecke der Hinterziehung von US-Steuern eingesetzt zu werden.

Um die Einhaltung des FATCA sicherzustellen und eine FATCA-Strafquellensteuer auf bestimmte aus US-Quellen stammende Zahlungen an
die Gesellschaft, die Teilfonds oder die Aktieninhaber zu vermeiden, hat sich die Gesellschaft fiir den nicht rapportierenden Status geméass
der Kategorie "kollektives Anlageinstrument" in Anhang Il des IGA entschieden.

Der Status eines "kollektiven Anlageinstruments" gemass Anhang Il des IGA gilt sowohl fiir die Gesellschaft als auch fir jeden Teilfonds,
der in "Anhang A: Zur Zeichnung angebotene Teilfonds" aufgeflihrt ist. Dokumente, die den FATCA-Status der Gesellschaft nachweisen,
gelten auch als Nachweis flr den FATCA-Status jedes Teilfonds, der in "Anhang A: Zur Zeichnung angebotene Teilfonds" aufgeftihrt ist.

Den Status als "kollektives Anlageinstrument” erhalten Investmentgesellschaften (geméss Definition im IGA), die in Luxemburg gegriindet
und als kollektives Anlageinstrument reguliert werden, sofern alle ihre Anteile (einschliesslich Aktien) von folgenden Rechtssubjekten oder
liber diese gehalten werden:

° ein oder mehrere ausgenommene wirtschaftlich Berechtigte (wie geméss FATCA und IGA definiert);

o aktive Non-Financial Foreign Entities ("Aktive NFFEs" wie in Anhang | des IGA beschrieben);

° US-Personen, die keine Specified US Persons sind (geméss Definition im FATCA); oder

° Finanzinstitute, die keine nichtteilnehmenden Finanzinstitute im Sinne des FATCA sind (wie im FATCA definiert).

Die Gesellschaft wird alle zumutbaren Anstrengungen unternehmen, um die oben genannten Anforderungen zu erfiillen und die
Bedingungen flir den Status eines "kollektiven Anlageinstruments" nach FATCA einzuhalten. Dementsprechend (i) kann der Verwaltungsrat
Antrdge von Anlegern ablehnen, die nicht unter eine der oben genannten Kategorien fallen, (i) diirfen Anleger nur dber ein Finanzinstitut,
das unter eine der oben genannten Kategorien fallt, Aktien zeichnen und halten, damit der FATCA-Status der Gesellschaft als "kollektives
Anlageinstrument" gewahrt bleibt, (iii) kann der Verwaltungsrat bestehenden Aktieninhabern, deren Aktienbesitz den oben genannten
Bestimmungen nicht oder nicht mehr entspricht, Vorschldge machen, um ihren Aktienbesitz mit dem FATCA-Status der Gesellschaft in
Ubereinstimmung zu bringen (zum Beispiel die zwangsweise Riicknahme von Aktien), und (iv) ist der Verwaltungsrat gemass Satzung
generell berechtigt, Aktien von Aktieninhabern, deren Aktienbesitz gegen die oben genannten Bestimmungen verstdsst, zwangsweise
zurtickzunehmen.
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13.1

Folglich fiihrt die Gesellschaft im Register der Aktieninhaber keine direkten Einzelanleger ausser den Rechtssubjekten, die unter eine der
oben genannten Kategorien fallen. Die Aktieninhaber, die im Register der Aktieninhaber erfasst sind, benachrichtigen die Transferstelle
sowie entweder die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft auf eine zwischen der Gesellschaft und den Aktieninhabern vereinbarten
Weise, wenn sich ihr FATCA-Status gedndert hat (siehe Paragraph 13.1 unten flir weitere Informationen zu "verdnderten Umstanden").
Diese Benachrichtigungen miissen so schnell wie mdglich und nicht spater als 30 Tage nach Eintreten der Verdnderung erfolgen.

Die Anleger werden auf Kapitel 11 dieses Prospekts verwiesen, das weitere Informationen iber die Rechte von Anlegern enthélt, die
Aktien (iber einen Intermediér oder Nominee halten.

Weitere Informationen, wie Zeichnungsantrége flir Aktien im FATCA-Kontext zu stellen sind, erhalten die Anleger von der Gesellschaft, der
globalen Vertriebsstelle oder den Vertriebsstellen.

RUCKNAHME DER AKTIEN

Allgemeine Bestimmungen

Aktien werden zum Riicknahmepreis zurlickgenommen.

Als Riicknahmepreis gilt der Nettoinventarwert je Aktie, der nach der in Paragraph 15.1 dargelegten Methode berechnet wird, wobei bei
einzelnen Teilfonds (wie in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds erwéhnt) eine Handelsgeblihr abgezogen wird.

Die neuesten Ricknahmepreise werden jeweils am Sitz der Gesellschaft bekannt gegeben.

Die Aktieninhaber missen ihre Riicknahmeantrage schriftlich bei der Gesellschaft einreichen oder per Telex oder Fax mit nachfolgender
schriftlicher Bestétigung, und zwar bis spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit. Ein ordnungsgemass erfolgter Antrag

ist unwiderruflich, ausgenommen im Falle bzw. wéhrend der gesamten Dauer einer Aussetzung der Riicknahme oder eines
Riicknahmeaufschubs. In allen anderen Féllen darf der Verwaltungsrat den Widerruf eines Riicknahmeantrags genehmigen.

Im Einklang mit der "Forward-Pricing"-Methode werden Riicknahmeantrége, die nach der Annahmeschlusszeit eingehen, flr den
darauffolgenden Geschaftstag reserviert. Im Falle einer vorherigen Vereinbarung mit der Gesellschaft, die fiir die globale Vertriebsstelle
und die Vertriebsstellen die zwingende Bestimmung enthélt, keine eigenen oder am selben Tag von Investoren erhaltenen Auftrdge nach
der Annahmeschlusszeit zuzustellen, kann die Gesellschaft Riicknahmeantrdge, die nach der Annahmeschlusszeit eingehen, von der
globalen Vertriebsstelle und den Vertriebsstellen annehmen.

Fallt der Restwert der von einem Anleger an einem Teilfonds gehaltenen P-, R-, M- oder IM-Aktien nach einem Riicknahmeantrag

unter den in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds erwéhnten Mindestanlagebetrag (Gegenwert in irgendeiner
Referenzwéahrung von EUR 3'000 fir P-, M- und IM-Aktien und EUR 1'000 flir R-Aktien), kann die Gesellschaft die restlichen Aktien
dieses Anlegers am entsprechenden Teilfonds zurticknehmen. Fallt der Restwert der von einem Anleger gehaltenen |- oder S-Aktien unter
die in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds angegebene Schwelle, kann die Gesellschaft die unter "Umtausch von
Aktien" (Kapitel 14) erwdhnten Massnahmen ergreifen.

Werden Aktien von einem Aktieninhaber gehalten, dessen Status als unvereinbar gilt mit dem FATCA-Status der Gesellschaft als
"kollektives Anlageinstrument" zur Sicherstellung der FATCA-Konformitét, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen solche Aktien
im Einklang mit den Prospektbestimmungen und der Satzung zuricknehmen.

Wenn sich die Umsténde dergestalt andern, dass ein Aktieninhaber, dessen Status geméss FATCA-Bestimmungen bisher als vereinbar
mit dem FATCA-Status der Gesellschaft als "kollektives Anlageinstrument" galt, nicht mehr berechtigt ist, Aktien zu halten, muss der
Aktieninhaber die Transferstelle sowie entweder die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft so schnell wie méglich und nicht spéter
als 30 Tage nach Eintreten der Anderung iiber diese Verdnderung informieren. Als verdnderter Umstand gelten im weitesten Sinne alle
Ereignisse oder Situationen, bei deren Eintreffen die Gesellschaft nicht mehr davon ausgehen kann, dass die Dokumentation, Erklarungen,
Angaben oder Informationen (des Aktieninhabers oder aus offentlich zugdnglichen Quellen), auf die sie sich bisher im Zusammenhang mit
der Einhaltung der FATCA-Bestimmungen verlassen hat, weiterhin zutreffen. Erhélt der Verwaltungsrat Kenntnis von solchen verdnderten
Umsténden oder wird er dariiber informiert, kann er im eigenen Ermessen und in Ubereinstimmung mit den Prospektbestimmungen

und der Satzung die Aktien zuriicknehmen, wenn es den Anschein hat beziehungsweise unwahrscheinlich ist, dass die Konformitét

des Aktieninhabers innerhalb eines angemessenen Zeitraums, den der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen festlegt, nicht wieder
hergestellt werden kann, um die Anforderungen im Zusammenhang mit dem Status der Gesellschaft als "kollektives Anlageinstrument"
gemdass FATCA jederzeit zu erfiillen.
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Zum Zeitpunkt ihrer Riicknahme kann der Wert der Aktien, je nach Marktwert der im Teilfonds zu diesem Zeitpunkt gehaltenen
Vermdgenswerte, sowohl (iber als auch unter dem vom Anleger bezahlten Preis liegen. Der Wert der Aktien einer Klasse, die auf eine
Alternativwahrung lautet, ist zudem stark von den Wahrungsschwankungen der Alternativwéhrung gegeniber der Referenzwahrung des
Teilfonds und der zur Deckung des Wéhrungsrisikos angewandten Absicherungspolitik abhéngig.

Auf Ersuchen der Aktieninhaber kann die Gesellschaft unter Einhaltung der anwendbaren Gesetze und Verordnungen sowie unter
angemessener Beriicksichtigung der Interessen aller Aktieninhaber eine Sachauszahlung beschliessen. Sofern die geltenden Gesetze
und Vorschriften oder die CSSF nichts anderes vorsehen, unterliegt eine solche Sachauszahlung einem speziellen Priifungsbericht zur
Bestétigung des Werts allfalliger Anlagen und die Kosten eines solchen Berichts werden vom Aktieninhaber getragen werden.

Die Aktien werden nach ihrer Riicknahme durch die Gesellschaft als verfallen erklart.

Die Bezahlung erfolgt normalerweise in der Referenzwahrung vor dem Zahlungstermin, der in Anhang A in Verbindung mit einem
bestimmten Teilfonds festgelegt ist, oder, falls spater, am Tag, an dem das/die Aktienzertifikat(e) (sofern solche ausgestellt wurden) der
Gesellschaft retourniert worden ist/sind. Bei der Riicknahme von Aktien einer Klasse, die auf eine Alternativwahrung lautet, erfolgt die
Bezahlung des Riicknahmebetrags normalerweise in der betreffenden Wahrung.

Aufgrund allfalliger Wéhrungsschwankungen und Schwierigkeiten betreffend die Kapitalrlickfiihrung aus bestimmten Gerichtsbarkeiten
(siehe Anhang zu den Risikofaktoren) ist es allerdings méglich, dass die Gesellschaft den Verkaufserlds verspatet erhdlt und der
schliesslich erhaltene Betrag nicht unbedingt den zum Zeitpunkt der betreffenden Transaktion berechneten Nettoinventarwert
widerspiegelt.

Sollte aufgrund aussergewohnlicher Umstande die Liquiditdt des Portefeuilles in Bezug auf diese Aktienklasse nicht ausreichen, um die
Riicknahmebetrdge innerhalb dieser Periode zu bezahlen, muss die Bezahlung baldmdglichst danach, aber ohne Zinsen, erfolgen.

Es ist nicht auszuschliessen, dass die Bezahlung der Riicknahmebetrége infolge spezifischer gesetzlicher Bestimmungen verzégert wird,
etwa durch Devisenrestriktionen oder andere Umsténde ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft, die es unmdglich machen, fir den
Verkauf oder die Verdusserung des Vermogens eines Teilfonds bezahlt zu werden oder die Riicknahmebetrége in das Land zu (iberweisen,
in dem die Riicknahme beantragt wurde.

Aktieninhabern wird die Bestatigung der Ausfiihrung eines Riicknahmeantrags an dem Geschéftstag zugestellt, der auf die Ausflihrung
des Riicknahmeantrags folgt. Erhélt die Verwaltungsgesellschaft die Bestétigung von einer Drittpartei, wird die Bestatigung den
Aktieninhabern an dem Geschéftstag zugesandt, der auf den Erhalt der Bestétigung der Drittpartei folgt.

Aufschub der Riicknahmen

Damit die Aktieninhaber, die ihre Aktien nicht zuriickgeben wollen, nicht durch die abnehmende Liquiditat des Portefeuilles der Gesellschaft
infolge umfangreicher und innerhalb kurzer Zeit eingegangener Riicknahmeantrége benachteiligt werden, kann der Verwaltungsrat das
nachstehend dargelegte Verfahren anwenden, um die Riicknahme mittels einer geordneten Verdusserung von Wertpapieren vorzunehmen.

Erhalt die Gesellschaft fir einen Bewertungstag Riicknahmeantrége fiir mehr als 10% der in Umlauf befindlichen Aktien eines beliebigen
Teilfonds, so muss die Gesellschaft nicht an einem Bewertungstag oder innerhalb von sieben aufeinanderfolgenden Bewertungstagen
mehr als 10% der Aktien eines Teilfonds an diesem Bewertungstag oder am Anfang des genannten Zeitraums zuriicknehmen. Die
Riicknahme kann somit hochstens sieben Bewertungstage ab Eingang des Rlcknahmeantrags aufgeschoben werden (jedoch stets
vorbehaltlich der vorgenannten Einschrénkungen). Im Falle eines Aufschubs der Riicknahme werden die betreffenden Aktien zum
Nettoinventarwert je Aktie am Bewertungstag, an dem der Antrag bearbeitet wird, zurtickgenommen.

Uberzihlige Riicknahmeantrage werden fiir den darauffolgenden Bewertungstag zurtickgestellt und dann prioritér bearbeitet.

Erhalt die Gesellschaft firr einen Bewertungstag Riicknahmeantrége fiir mehr als 10% der in Umlauf befindlichen Aktien eines Teilfonds,
kann die Gesellschaft im Interesse einer fairen und gleichen Behandlung der Aktieninhaber beschliessen, Vermégenswerte dieses
Teilfonds mdglichst im gleichen Umfang zu verkaufen, wie der Anteil der Aktien am Vermdgen des Teilfonds, fiir die im Vergleich zu der zu
diesem Zeitpunkt insgesamt in Umlauf befindlichen Anzahl von Aktien des Teilfonds Riicknahmeantrége gestellt worden sind. Macht die
Gesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch, so erhalten die Aktieninhaber, die einen Riicknahmeantrag gestellt haben, einen Betrag, der
dem nach diesem Verkauf berechneten Nettoinventarwert je Aktie entspricht. Die Bezahlung erfolgt umgehend nach Verkaufsabschluss,
sobald die Gesellschaft den Verkaufserlds in einer frei konvertierbaren Wéhrung erhalten hat.

Der Aufschub fiir Rlicknahmen gilt auch fiir Umtauschantrége.
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14. UMTAUSCH VON AKTIEN

Aktieninhaber jedes Teilfonds kénnen, solange sie alle sich auf die Aktienklassen des neuen Teilfonds beziehenden Zeichnungsbedingungen
erflillen, ihr Portefeuille ganz oder teilweise gegen Aktien eines anderen Teilfonds umtauschen. Dazu missen sie - per Telex oder Fax mit
schriftlicher Bestatigung - an die Transferstelle der Gesellschaft in Luxemburg oder iiber die globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle
spatestens bis zur fir den Tag, an dem die Aktien umgetauscht werden sollen, geltenden Annahmeschlusszeit einen entsprechenden Antrag
stellen; dies mit der Massgabe, dass der Verwaltungsrat fiir die Ausgabe von Aktien eines Teilfonds im Rahmen von Umtauschantrégen
wahrend eines bestimmten Zeitraums Einschrankungen auferlegen kann. Dieser muss folgende Informationen enthalten: den Namen des
Aktieninhabers, die Anzahl der umzutauschenden Aktien (sofern nicht der gesamte Aktienbestand umgetauscht werden soll) und nach
Maglichkeit die Referenznummer der umzutauschenden Aktien sowie die Angabe der gew(inschten wertméssigen Aufteilung auf die

neuen Teilfonds (sofern mehr als einer). Aktien einer Klasse kdnnen gegen Aktien einer anderen Klasse umgetauscht werden, solange alle
Zeichnungsbedingungen der neuen Aktienklasse erflllt sind. Der Umtausch in eine "Seeding"-Aktienklasse ist jedoch nicht erlaubt, sofern
der Verwaltungsrat nicht etwas anderes beschlossen hat. Wie in Paragraph 2.2 dargelegt kénnen Aktieninhaber die flir jeden Teilfonds
erhdltlichen Aktienklassen den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft und der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com)
entnehmen oder beim Sitz der Gesellschaft oder bei den ausléndischen Vertretungen um entsprechende Auskunft bitten.

Im Falle eines Umtauschs betreffend Teilfonds mit anderen Annahmeschlusszeiten gilt die jeweils strengste Annahmeschlusszeit (siehe
Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds).

Es gilt zu beachten, dass der Umtausch erst erfolgen kann, wenn die Gesellschaft die entsprechenden Aktienzertifikate (sofern solche
ausgestellt wurden) erhalten hat.

Aktieninhaber kénnen den Umtausch ihrer Aktienklasse in eine andere Aktienklasse beantragen, wenn sie die in Paragraph 2.2 aufgefiihrten
Kriterien fiir die Anlage in diese Aktienklasse erfiillen; dies mit der Massgabe, dass der Verwaltungsrat fiir die Ausgabe von Aktien

eines Teilfonds im Rahmen von Umtauschantrégen wahrend eines bestimmten Zeitraums Einschrankungen auferlegen kann. Die flr die
entsprechende Aktienklasse erforderliche erstmalige Mindestanlage bzw. der Mindestanlagebetrag wird unter Umsténden mit einer weiteren
Zeichnung oder aufgrund von Marktschwankungen erreicht.

Beantragt ein Aktieninhaber, dass nur ein Teil des von ihm im urspriinglichen Teilfonds aktuell gehaltenen Bestandes an einer Aktienklasse
umgetauscht wird, und hétte dieser Umtausch zur Folge, dass der Wert der von diesem Aktieninhaber gehaltenen Aktienklasse unter

den Mindestanlagebetrag des urspriinglichen oder des neuen Teilfonds zu liegen kommt, darf der Verwaltungsrat, hélt er dies flr
zweckdienlich, den Umtauschantrag zuriickweisen oder die Gesamtheit der von diesem Aktieninhaber im urspriinglichen Teilfonds aktuell
gehaltenen Bestand umtauschen.

Die Gesellschaft kann Aktien mit besonderen Eignungskriterien, die von einem Anleger gehalten werden, in Aktien ohne besondere
Eignungskriterien oder mit Eignungskriterien umtauschen, die dieser Anleger erflillt, wenn dieser Anleger eines der flr die jeweilige
Aktienklasse geltenden, in Paragraph 2.2 aufgefilhrten Kriterien nicht mehr erfiillt (z.B. nach einem Riicknahmeantrag flir einen Teil

seines Portefeuilles). Kein Umtausch findet indes statt, wenn die Restanlage in einer Aktienklasse mit besonderen Eignungskriterien eines
bestimmten Teilfonds nur aufgrund von Marktfluktuationen oder Wéhrungsschwankungen unter den erforderlichen Mindestanlagebetrag fallt.

Die Gesellschaft fordert von Anlegern in Aktienklassen mit besonderen Eignungskriterien die Beibringung aller Unterlagen oder
Informationen, die belegen, dass sie die Voraussetzungen zur Anlage in diese Aktienklassen erfiillen. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft
Antrége auf Umtausch in Aktienklassen mit besonderen Eignungskriterien zuriickweisen, wenn nicht alle oben erwéhnten angeforderten
Informationen und Unterlagen in ihrem Besitz sind oder andere triftige Griinde vorliegen.

Der Umtausch basiert auf dem Nettoinventarwert je Aktie des betreffenden Teilfonds. Die Gesellschaft bestimmt die Anzahl von Aktien, in
die ein Aktieninhaber seine urspriinglichen Aktien umtauschen will, gemass folgender Formel:

A= (BxCxD)-F
E
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19.

15.1

Dabei bedeutet:

Anzahl der auszugebenden Aktien des neuen Teilfonds
Anzahl der Aktien des urspriinglichen Teilfonds
Nettoinventarwert je umzutauschende Aktie

Wéhrungsumtauschfaktor

mo o w =

Nettoinventarwert je auszugebende Aktie
F: Umtauschgebthr von bis zu 0,50%

Inhabern von S-Aktien werden beim Umtausch zwischen Teilfonds (nicht aber beim Umtausch zwischen Aktienklassen desselben Teilfonds)
ausserdem Handelsgebiihren belastet (siehe Paragraph 10.4).

Die Gesellschaft stellt dem betreffenden Anleger eine Aktienbestétigung mit genauen Angaben zum Umtausch aus und gibt auf Verlangen
des Anlegers neue Aktienzertifikate aus.

Ein Umtauschantrag ist unwiderruflich, ausser die Berechnung des Nettoinventarwerts der betreffenden Aktienklasse oder des
betreffenden Teilfonds wurde eingestellt oder der Umtausch aufgeschoben.

Im Einklang mit der "Forward-Pricing"-Methode werden Umtauschantrage, die nach der Annahmeschlusszeit eingehen, am néchsten
Geschaftstag bearbeitet. Im Falle einer vorherigen Vereinbarung mit der Gesellschaft, die fiir die globale Vertriebsstelle und die
Vertriehsstellen die zwingende Bestimmung enthalt, keine eigenen oder am selben Tag von Investoren erhaltenen Auftrdge nach der
Annahmeschlusszeit zuzustellen, kann die Gesellschaft Umtauschantrdge, die nach der Annahmeschlusszeit eingehen, von der globalen
Vertriehsstelle und den Vertriebsstellen annehmen.

Die Bestimmungen zur verzogerten Bezahlung von Ricknahmebetrdgen (siehe Paragraph 13.1) und zum Aufschub der Riicknahmen (siehe
Paragraph 13.2) gelten auch fiir Umtauschantrége.

NETTOINVENTARWERT

Bestimmung des Nettoinventarwerts

Ausser im Falle einer Einstellung (siehe weiter unten) werden der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds und der Nettoinventarwert
je Aktie der einzelnen Teilfonds an jedem Bewertungstag in der entsprechenden Referenzwéhrung bzw. flir Aktienklassen in
Alternativwdhrungen in der betreffenden Alternativwahrung berechnet.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie der einzelnen Teilfonds erfolgt an jedem Bewertungstag.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der darauf abzielt, die Aktieninhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelsgeschaften fiir
Rechnung eines Teilfonds zu schiitzen, wenn ein Teilfonds hohe Zu- oder Abfllisse verzeichnet.

Ubersteigen die Nettozeichnungen oder -riicknahmen in einem Teilfonds an einem Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert
("Swing-Schwellenwert"), kann der Nettoinventarwert dieses Teilfonds um einen Faktor angepasst werden, um die erwarteten Kosten fiir
den Handel mit den Basiswerten des Teilfonds abzubilden. Dieser Faktor wird normalerweise als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ("Swing-Faktor") ausgedriickt.

Wenn die Nettozeichnungen bzw. -riicknahmen an einem Bewertungstag den Swing-Schwellenwert iibersteigen, wird der
Nettoinventarwert um den Swing-Faktor nach oben bzw. nach unten angepasst. Damit sollen die Handelskosten besser auf die
Aktieninhaber verteilt werden, die Aktien zeichnen oder zuriickgeben, statt die Aktieninhaber zu belasten, die am massgeblichen
Bewertungstag nicht mit inren Aktien handeln.
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Swing-Schwellenwerte

Der Swing-Schwellenwert wird flir jeden Teilfonds separat bestimmt und kann je nach den herrschenden Umsténden im Laufe der Zeit
variieren. Die Bestimmung des Swing-Schwellenwerts kann durch folgende Faktoren beeinflusst werden:

° Grosse des Teilfonds

o Art und Liquiditat der Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert

° Kosten, und damit der Verwasserungseffekt, die mit den Méarkten verbunden sind, in welche der Teilfonds investiert

° die Anlagepolitik eines Teilfonds und der Umfang, indem ein Teilfonds Barmittel (oder barmitteldhnliche Werte) halten kann, statt

immer vollstdndig investiert zu sein
° Marktbedingungen (einschliesslich Marktvolatilitat)

Ist ein Swing-Schwellenwert von 0% festgelegt, erfolgt ein "vollstdndiges" Swing Pricing. Dabei wird die Swing-Richtung durch die
Nettohandelsaktivitdt am entsprechenden Bewertungstag (Nettozeichnungen oder -riicknahmen) bestimmt. Ist ein Swing-Schwellenwert
von Uber 0% festgelegt, erfolgt ein "partielles" Swing Pricing. Dieses wird jedoch nur angewendet, wenn die Nettohandelsaktivitit am
Bewertungstag den Swing-Schwellenwert tiberschreitet.

Swing-Faktoren

Der Swing-Faktor darf normalerweise 3% des Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht (ibersteigen. Unter ausserordentlichen
Marktbedingungen und wo es der Verwaltungsrat als notwendig erachtet, die Interessen der Aktieninhaber effizient zu schiitzen, kann

der Verwaltungsrat jedoch die Obergrenze flir den Swing-Faktor flir einen Teilfonds auf liber 3% seines Nettoinventarwerts erhéhen. In
einem solchen Fall sind die betroffenen Aktieninhaber baldmdglichst danach dariiber zu informieren. Ausserordentliche Marktbedingungen
konnen eine erhéhte Markt- und Sektorvolatilitdt, eine Ausweitung der Differenzen zwischen Kauf- und Verkaufskurs von Basiswerten und/
oder einen Anstieg der Portfoliotransaktionskosten im Zusammenhang mit dem Wertpapierhandel umfassen.

Es wird Folgendes festgehalten:
(i) Der Swing-Faktor gilt fiir alle Aktien des Teilfonds, auf die das Swing Pricing anwendbar ist;
(i) auf unterschiedliche Teilfonds sind unterschiedliche Swing-Faktoren anwendbar.

Folgende Elemente kénnen die Bestimmung des Swing-Faktors beeinflussen (nicht abschliessende Auflistung):

o Differenzen zwischen Kauf- und Verkaufskurs von Basiswerten, die im Anlageportefeuille eines Teilfonds gehalten werden
° Broker-Kommissionen

° Transaktionssteuern und andere Handelskosten, die sich massgeblich auswirken konnten

° andere Vergitungen, die den Verwasserungseffekt verstarken konnten

Die Verwaltungsgesellschaft trifft, unter der Verantwortung der Gesellschaft, die operativen Entscheidungen zum Swing Pricing und
liberpriift sie regelméssig. Hierzu gehort auch die Bestimmung der (gegebenenfalls) anwendbaren Swing-Schwellenwerte und der Swing-
Faktoren fiir jeden Teilfonds.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (bei Verwendung des oben beschriebenen Swing Pricing) wird zur Bestimmung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise der Aktien der einzelnen Teilfonds verwendet.

Es wird darauf hingewiesen, dass der Swing-Pricing-Mechanismus den spezifischen Umsténden der einzelnen Transaktionen der
Aktieninhaber nicht Rechnung trdgt, da er auf der Basis der Nettozu- oder -abflisse angewendet wird.

Das Swing Pricing wird flir jeden Teilfonds einzeln angewendet, obwohl ein Teil des Vermdgens oder das gesamte Vermégen eines
Teilfonds gemeinsam mit Vermdgenswerten anderer luxemburgischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder anderer Teilfonds
verwaltet wird (siehe Paragraph 6.5).

Neben den oben erwdhnten Umstanden im Zusammenhang mit den Nettozu- und -abfliissen wird zudem darauf hingewiesen, dass der
Nettoinventarwert eines Teilfonds mittels Swing-Pricing-Mechanismus angepasst werden kann, falls ein Teilfonds an einer Verschmelzung
nach einem der im Gesetz von 2010 vorgesehenen Verfahren beteiligt ist. Diese Anpassung ermdglicht eine Aufrechnung aller
Auswirkungen der Barmittelzu- oder -abflisse am Verschmelzungsdatum.
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Verwésserungsanpassung

Als Alternative zum oben beschriebenen Swing-Pricing-Mechanismus darf der Verwaltungsrat alle erforderlichen
Verwésserungsanpassungen am Nettoinventarwert eines Teilfonds vornehmen (“Verwésserungsanpassung”), um eine Verwasserung
des Nettoinventarwerts eines Teilfonds, der hohe Zu- oder Abflisse verzeichnet, zu vermeiden. Die Verwdsserungsanpassung darf
normalerweise 3% des Nettoinventarwerts nicht tbersteigen. Dieser Wert kann jedoch angehoben werden, wenn ausserordentliche
Marktbedingungen herrschen und wenn dies im besten Interesse der Aktieninhaber liegt. In einem solchen Fall sind die betroffenen
Aktieninhaber baldmdglichst danach dariiber zu informieren. Ausserordentliche Marktbedingungen kénnen eine erhdhte Markt- und
Sektorvolatilitat, eine Ausweitung der Differenzen zwischen Kauf- und Verkaufskurs von Basiswerten und/oder einen Anstieg der
Portfoliotransaktionskosten im Zusammenhang mit dem Wertpapierhandel umfassen.

Folgende Elemente kénnen die Bestimmung der Verwésserungsanpassung beeinflussen (nicht abschliessende Auflistung):

o Differenzen zwischen Kauf- und Verkaufskurs von Basiswerten, die im Anlageportefeuille eines Teilfonds gehalten werden
° Broker-Kommissionen

° Transaktionssteuern und andere Handelskosten, die sich massgeblich auswirken konnten

o andere Vergitungen, die den Verwasserungseffekt verstarken konnten

Samtliche Mitteilungen an die Aktieninhaber in Bezug auf die Anwendung des Swing Pricing oder die Verwédsserungsanpassung,
einschliesslich des davon betroffenen Teilfonds, werden auf www.loim.com verdffentlicht und auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt.

Fur Teilfonds, deren Aktien einer bestimmten Klasse wochentlich gezeichnet und/oder zuriickgegeben werden kdnnen, kann der
Nettoinventarwert an jedem Geschaftstag fiir Informations- oder Berichtszwecke berechnet werden. Die Ausgabe-, Riicknahme-, und
Umtauschpreise der Aktien dieser Teilfonds werden aber nur am massgeblichen wochentlichen Bewertungstag ermittelt (siehe Kapitel 12
und 13).

Wurden flir einen Teilfonds verschiedene Aktienklassen ausgegeben, wird der Nettoinventarwert je Aktie jeder Aktienklasse des
betreffenden Teilfonds an jedem Bewertungstag bestimmt, indem das Gesamtvermdgen der relevanten Aktienklasse abziiglich der
dieser Aktienklasse zurechenbaren Verbindlichkeiten des Teilfonds durch die Gesamtzahl der am betreffenden Bewertungstag in Umlauf
befindlichen Aktien dieser Aktienklasse geteilt wird.

Die Aktiva werden geméss den in der Satzung aufgefiihrten Grundsétzen und in Ubereinstimmung mit den Bewertungshestimmungen
bewertet.

Die Ermittlung des Werts aller amtlich notierten oder an einem anderen regulierten Markt gehandelten Wertpapiere erfolgt auf der

Basis des am Bewertungstag auf dem Hauptmarkt dieser Wertpapiere zuletzt erhéltlichen, von einem vom Verwaltungsrat anerkannten
Kursdienst (ibermittelten Kurses. Wertpapiere, deren angemessener Wert nicht diesem Preis entspricht, und nicht notierte Wertpapiere
sowie alle anderen Anlagen, einschliesslich der erlaubten Finanzterminkontrakte und Optionen, werden aufgrund der vorsichtig und nach
Treu und Glauben prognostizierten Verkaufspreise bewertet.

Der Wert der Geldmarktinstrumente wird entweder anhand von Marktdaten oder mit Bewertungsmodellen (einschliesslich auf fortgeflinrten
Anschaffungskosten basierende Systeme) ermittelt. Sofern bei der Ermittlung des Werts von Geldmarkinstrumenten Bewertungsmodelle
zur Anwendung gelangen, stellt die Gesellschaft sicher, dass diese Modelle mit den Anforderungen der Luxemburger Gesetzgebung und
insbesondere mit dem CSSF-Rundschreiben 08/339 erganzt durch das Rundschreiben 08/380 im Einklang stehen. Insbesondere wenn
zur Bewertung der Geldmarktinstrumente eine Abschreibungsmethode verwendet wird, sorgt die Gesellschaft daftir, dass dies keine
wesentlichen Abweichungen zwischen dem Wert der Geldmarktinstrumente und dem gemadss der Abschreibungsmethode berechneten
Wert zur Folge hat.

Aktiva und Verbindlichkeiten in anderen als den vorgesehenen Referenzwahrungen werden zu dem zum Bewertungszeitpunkt allgemein
geltenden Marktkurs in die entsprechende Referenzwéahrung umgerechnet.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird auf vier Dezimalstellen gerundet (ausgenommen im Falle der auf JPY lautenden Aktien).

Der Nettoinventarwert je Aktie der einzelnen Teilfonds wird von einem Verwaltungsratsmitglied oder einem von der Gesellschaft
bevollmdchtigten Angestellten oder Delegierten bescheinigt; diese Bescheinigung ist endgiiltig, sofern kein augenscheinlicher Irrtum
vorliegt.

Die Finanzberichte der Gesellschaft enthalten den gepriiften konsolidierten Jahresabschluss in USD.

Ist aufgrund bestimmter Umsténde nach Ansicht des Verwaltungsrats die Bewertung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds in der
vorgesehenen Wahrung nicht in angemessener Weise durchfiihrbar oder fiir die Aktieninhaber nachteilig, so kdnnen der Nettoinventarwert
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis voriibergehend in einer anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Wahrung berechnet werden.
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15.2

16.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis (Nettoinventarwert je Aktie) der Aktienklassen der einzelnen Teilfonds in der Referenzwahrung bzw.
in der Alternativwahrung im Falle von in Alternativwahrungen begebenen Aktienklassen sind beim Sitz der Gesellschaft und bei den
auslandischen Vertretungen erhdltlich sowie auf der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) ersichtlich. Nach Ermessen des
Verwaltungsrats, aber immer unter Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Lander, in denen die Gesellschaft eingetragen
ist, konnen diese Informationen téglich in verschiedenen, vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen und Finanzzeitschriften publiziert
werden. Der Verwaltungsrat kann ferner die Zeitungen und Finanzzeitschriften flir jede Aktienklasse frei wahlen. Jede Aktienklasse

(P, R, U, I, N, S, Mund IM) trégt die eigenen Kosten der Verdffentlichung von Ausgabe- bzw. Riicknahmepreisen.

Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der Riicknahme und
des Umtauschs von Aktien

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den
Umtausch von Aktien des entsprechenden Teilfonds in folgenden Féllen einstellen:

(@) wenn der Handel der Anteile/Aktien eines Anlageinstruments, in dem ein Grossteil des Vermdgens des betreffenden Teilfonds
investiert ist, oder die Berechnung des Nettoinventarwerts dieses Anlageinstruments eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) wenn ein Markt oder eine Borse, an dem/der zu diesem Zeitpunkt ein Grossteil der Anlagen eines Teilfonds notiert ist, aus
anderen Griinden als einem Feiertag geschlossen ist oder der Handel stark eingeschrankt oder suspendiert ist;

() wenn ein Grossteil der Anlagen eines Teilfonds mit den tblichen Bewertungsmethoden nicht fristgerecht, genau oder zu einem
fairen Marktwert bewertet werden kann;

(d) wenn der Nettoinventarwert einer Tochtergesellschaft der Gesellschaft nicht genau bestimmt werden kann;

(e) bei einer Notsituation, aufgrund der der Verkauf oder die Bewertung der Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht in angemessener
Weise durchfiihrbar ist;

) bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die normalerweise der Bestimmung des Preises oder Werts der Anlagen eines
Teilfonds oder der auf einem Markt oder an einer Borse geltenden Kurse dienen;

(9 wenn die Uberweisung von Betrégen im Zusammenhang mit der Verdusserung oder der Bezahlung von Anlagen eines Teilfonds
unmaglich ist;

(h) wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats ungewohnliche Umstande bestehen, aufgrund der es praktisch unmdglich ist oder den
Aktieninhabern gegeniber unfair wére, den Handel mit den Aktien eines Teilfonds weiterzufiihren;

(i) bei (i) Verdffentlichung der Einladung zur Generalversammlung der Aktieninhaber zur Liquidation der Gesellschaft oder eines
Teilfonds oder (ii) nach Beschluss des Verwaltungsrats zur Auflosung eines oder mehrerer Teilfonds;

() gemdss den Bestimmungen zu Verschmelzungen des Gesetzes, vorausgesetzt, eine solche Aussetzung ist zum Schutz der
Aktieninhaber gerechtfertigt;

(k) im Falle eines Feeder, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master ausgesetzt ist.

Gemadss der Satzung kann die Gesellschaft die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch der Aktien einstellen, sobald ein Ereignis
eintritt, das ihre Liquidation zur Folge hat.

Anleger, die einen Antrag auf Ausgabe, Riicknahme oder Umtausch von Aktien gestellt haben, werden binnen sieben Tagen nach ihrem
Antrag schriftlich von einer solchen Einstellung in Kenntnis gesetzt. Die Aktieninhaber werden unverzlglich tber die Beendigung einer
solchen Einstellung informiert durch (i) eine Mitteilung in derselben Art wie die Mitteilung der oben beschriebenen Einstellung und/oder
(ii) jegliche alternative oder zusétzliche Informationskanéle, welche der Verwaltungsrat angesichts der Umsténde und der Interessen der
Aktieninhaber flir angemessener erachtet (z.B. (iber eine Website).

LIQUIDATION, ZWANGSRUCKNAHME UND VERSCHMELZUNG VON TEILFONDS

(@) Die Gesellschaft kann geméass den Bestimmungen des Gesetzes von 1915 durch Beschluss der Aktieninhaber liquidiert werden.
Fir den Fall einer Verschmelzung gelten fiir die Beschlussfassung der Aktieninhaber dasselbe Quorum und dieselben Mehrheiten,
wenn nach einer solchen Verschmelzung die Gesellschaft nicht mehr existiert.
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Sinkt der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter USD 100 Mio. oder hélt es der Verwaltungsrat aufgrund von die Gesellschaft
betreffenden Verdnderungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage flir ratsam oder erachtet es der Verwaltungsrat

als im wohlverstandenen Interesse der Aktieninhaber, kann der Verwaltungsrat unter Mitteilung an alle Aktieninhaber am

in dieser Mitteilung angegebenen Bewertungstag alle (nicht nur einige) der noch nicht zurtickgenommenen Aktien ohne
Riicknahmegebiihren zum Nettoinventarwert zuriicknehmen. Der Verwaltungsrat beruft nach Ende der Mitteilungsfrist sofort eine
ausserordentliche Versammlung der Aktieninhaber ein, um einen Liquidator der Gesellschaft zu ernennen.

Sinkt der Nettoinventarwert eines bestimmten Teilfonds unter USD 50 Mio. oder den Gegenwert in der Referenzwahrung eines
Teilfonds oder sinkt das Vermogen eines Teilfonds aufgrund von Riicknahmeantragen unter die oben erwéhnte Schwelle oder halt
es der Verwaltungsrat fiir angemessen, die Anlegern angebotenen Teilfonds zu rationalisieren, oder hélt es der Verwaltungsrat
aufgrund von diesen Teilfonds betreffenden Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage fiir ratsam oder erachtet
es der Verwaltungsrat als im wohlverstandenen Interesse der jeweiligen Aktieninhaber, kann der Verwaltungsrat unter Mitteilung
an die betreffenden Aktieninhaber, insoweit dies nach den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist, am in

dieser Mitteilung angegebenen Bewertungstag alle (nicht nur einige) Aktien dieses Teilfonds ohne RiicknahmegebUhren zum
Nettoinventarwert zurticknehmen. Sofern der Verwaltungsrat nicht im Interesse der Aktieninhaber oder zur Sicherstellung

von deren Gleichbehandlung etwas anderes beschliesst, konnen die Aktieninhaber des betreffenden Teilfonds weiterhin die
Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien ohne Riicknahme- oder Umtauschgebiihren verlangen, wobei jedoch die tatsachlich
bei der Verdusserung der Anlagen erzielten Preise und die entstandenen Verdusserungskosten zu berticksichtigen sind.

Erfillt ein Teilfonds die Voraussetzungen flr einen Feeder eines Master, 10st die Verschmelzung, Teilung oder Auflosung dieses
Masters die Auflosung des Feeder aus, es sei denn, der Verwaltungsrat beschliesst im Einklang mit Artikel 16 der Satzung und
dem Gesetz von 2010, den Master durch einen anderen Master zu ersetzen oder den Feeder in einen Nicht-Feeder-Teilfonds
umzuwandeln.

Die Aufldsung eines Teilfonds mit Zwangsriicknahme aller betreffenden Aktien aus anderen Griinden als den im vorigen Absatz
dargelegten bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Aktieninhaber des aufzulésenden Teilfonds in einer ordnungsgemass
einberufenen Generalversammlung der Aktieninhaber des betreffenden Teilfonds, die ohne Quorum rechtsgiiltig abgehalten
werden kann und mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien beschlussfahig ist.

Liquidationserlose, die bei Abschluss der Liquidation eines Teilfonds nicht von den Aktieninhabern beansprucht werden, werden
bei der "Caisse de Consignation" in Luxemburg hinterlegt und gelten nach 30 Jahren als verfallen.

Die Ruckstellung fiir prognostizierte Realisierungskosten wird ab dem vom Verwaltungsrat definierten Datum bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts beriicksichtigt, spatestens aber ab dem Versandtag der in Unterabsatz (b), (c), (d) und (e) erwéhnten
Mitteilung.

In Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 kann der Verwaltungsrat beschliessen, einen Teilfonds mit einem
anderen Teilfonds oder mit einem anderen OGAW bzw. Teilfonds eines solchen (ungeachtet ob in Luxemburg oder einem anderen
Mitgliedstaat, ob als Gesellschaft oder Contractual Fund errichtet) unter Einsatz eines der im Gesetz von 2010 vorgesehenen
Verfahren zu verschmelzen. Bei einer Verschmelzung eines Teilfonds teilt der Verwaltungsrat dies den betroffenen Aktieninhabern
gemdss den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften mit. Diese Mitteilung an die betroffenen Aktieninhaber hat mindestens 30
Tage vor dem letzten Tag zu erfolgen, an dem die Aktieninhaber ihr Recht austiben kénnen, den Riickkauf, die Riicknahme oder
den Umtausch ihrer Aktien zu beantragen. Fir diesen Riickkauf, diese Riicknahme oder diesen Umtausch fallen abgesehen von
den zur Deckung der Realisierungskosten einbehaltenen Betrdgen keine Kosten an. Dieses Recht erlischt fiinf Arbeitstage vor dem
Datum, an dem das in Artikel 75 Absatz (1) des Gesetzes von 2010 erwdhnte Umtauschverhdltnis berechnet wird.

Der Verwaltungsrat kann den Aktieninhabern eines Teilfonds auch vorschlagen, den Teilfonds mit einem anderen Teilfonds
oder mit einem anderen OGAW bzw. Teilfonds eines solchen (ungeachtet ob in Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat,
ob als Gesellschaft oder Contractual Fund errichtet) gemdss dem Gesetz von 2010 zu verschmelzen. In diesem Fall kann die
ordnungsgemass einberufene Hauptversammlung der Aktieninhaber des betreffenden Teilfonds ohne Quorum rechtsgiiltig
abgehalten werden und ist mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien beschlussfahig.

Halt der Verwaltungsrat es aufgrund von diesen Teilfonds betreffenden Verdnderungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage
flr ratsam oder erachtet es der Verwaltungsrat als im wohlverstandenen Interesse der Aktieninhaber des jeweiligen Teilfonds,
kann ein einzelner Teilfonds durch Aufteilung in zwei oder mehr Teilfonds umstrukturiert werden. Ein solcher Entschluss wird
den Aktieninhabern ordnungsgeméss mitgeteilt. Die Mitteilung umfasst auch Angaben zu den zwei oder mehr neuen Teilfonds
und erfolgt mindestens einen Monat vor Inkrafttreten der Umstrukturierung, damit die Aktieninhaber ihre Aktien ohne Handels-
oder Riicknahmegebtihren zurtickgeben kdnnen, bevor die Aufteilung in zwei oder mehr Teilfonds stattfindet. Unter denselben
Umstanden kann der Verwaltungsrat beschliessen, eine Aktienklasse in zwei oder mehr Aktienklassen aufzuteilen.
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17. BESTEUERUNG

Der folgende Uberblick basiert auf dem Recht und der Rechtspraxis, die zurzeit im Grossherzogtum Luxemburg gelten, und unterliegt
deren Anderungen.

1)

2)

Die Gesellschaft

(@

Luxemburg

Weder unterliegt die Gesellschaft der luxemburgischen Einkommenssteuer, noch unterliegen die Ausschittungen der
Gesellschaft der luxemburgischen Quellensteuer. In Luxemburg miissen bei der Ausgabe von Aktien weder Stempel- noch
andere Steuern entrichtet werden.

Fiir jeden Teilfonds konnen die Aktienklassen U, P, R, I, S, M und N (sowie die IM-Aktienklasse fiir PrivilEdge — Amber
Event Europe) begeben werden. Die Aktienklassen U, P, R, I, M, N und IM unterliegen (ausser wie unten dargelegt)

einer Abonnementssteuer von 0,05% pro Jahr und die institutionellen Anlegern vorbehaltenen S-Aktien unterliegen

in Luxemburg gemass Artikel 174 ff. des Gesetzes von 2010 einer Abonnementssteuer von 0,01% pro Jahr. Die
Abonnementssteuer wird anhand des Nettoinventarwerts der diesen Aktien entsprechenden Teilfonds berechnet. Die
Steuer wird von der Gesellschaft vierteljahrlich aufgrund des Nettoinventarwerts am Ende des jeweiligen Kalenderquartals
gezahlt.

Die verginstigte Abonnementssteuer von 0,01% wird institutionellen Anlegern nach bestem Wissen der Gesellschaft
am Datum des Inkrafttretens des Prospekts und zum Zeitpunkt der Zulassung nachfolgender Anleger aufgrund der
rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Vorschriften in Luxemburg gewéhrt. Diese Einschdtzung unterliegt
jedoch fir die Vergangenheit und die Zukunft den gelegentlichen Auslegungen des Status eines institutionellen Anlegers
durch zusténdige Behdrden. Stuft eine Behdrde den Status eines Anlegers neu ein, kommt unter Umsténden fiir die
gesamte Aktienklasse S eines Teilfonds eine Abonnementssteuer von 0,05% pro Jahr zur Anwendung.

Aktien der Klassen U, P, R, I, M und N kdnnen gemass Artikel 174 ff. des Gesetzes von 2010 der reduzierten
Abonnementssteuer von 0,01% unterliegen, wenn sie von institutionellen Anlegern gehalten werden.

Der von der Gesellschaft realisierte oder nicht realisierte Wertzuwachs der Vermdgenswerte der Gesellschaft unterliegt in
keiner Weise der luxemburgischen Besteuerung.

Deutschland

Die Verwaltung bestimmter Teilfonds unterliegt der Teilfreistellung fiir Aktien- oder Mischfonds nach Paragraph 20
Absatz 1 InvStG. Falls diese anwendbar ist, missen die Teilfonds die unter "21.2 Besondere Hinweise flr Anleger, die in
Deutschland besteuert werden" aufgeflinrten Kriterien erftillen, um von der Teilfreistellung gemass InvStG zu profitieren.

Allgemeines

Die der Gesellschaft auf ihre Anlagen ausgezahlten Dividenden und/oder Zinsen konnen in den Ursprungsléndern nicht
rickforderbaren Quellensteuern unterliegen. Diese Steuern werden von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage
von Doppelbesteuerungsabkommen oder anderen spezifischen Vereinbarungen zugunsten der betreffenden Aktieninhaber
S0 weit wie moglich zurtickgefordert.

Aktieninhaber

(@)

Luxemburg

Die Aktieninhaber unterliegen in Luxemburg keinen Kapitalgewinn-, Einkommens-, Quellen-, Schenkungs-, Nachlass-,
Erbschafts- oder anderen Steuern (mit Ausnahme von Aktieninhabern, die in Luxemburg domiziliert oder wohnhaft sind
oder dort eine Betriebsstatte haben).

Allgemeines

Anleger sind gehalten, sich bei ihren professionellen Beratern (iber die Konsequenzen zu erkundigen, die ihnen geméss
den Gesetzen der Gerichtsbarkeit, der sie unterstehen, aus dem Kauf, dem Besitz, der Riicknahme, dem Umtausch,
der Ubertragung oder dem Verkauf von Aktien erwachsen, einschliesslich der steuerlichen Konsequenzen und allfalliger
Devisenbewirtschaftungsvorschriften.

PrivilEdge | Prospekt | 1. Januar 2022 | 61



3)

Automatischer Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung

Die OECD hat von den G8/G20-Léandern ein Mandat erhalten, einen gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard,
"CRS") zu entwickeln, um einen globalen, umfassenden und multilateralen Informationsaustausch zu erreichen. Der CRS

wird die Luxemburger Finanzinstitute verpflichten, die Halter von Finanzvermdgen zu identifizieren und festzustellen, ob sie

ihren Steuerwohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen dber den Austausch von Steuerinformationen
abgeschlossen hat. Die Luxemburger Finanzinstitute melden anschliessend die Finanzkontendaten des Halters der
Vermdgenswerte an die Luxemburger Steuerbehdrden, die dann jedes Jahr diese Informationen automatisch an die zustandigen
auslandischen Steuerbehdrden tibermitteln. Daher kénnen geméass den geltenden Vorschriften die Anleger in die Gesellschaft den
Luxemburger und anderen zusténdigen Steuerbehérden gemeldet werden.

Vor diesem Hintergrund wurde die "Euro-CRS-Richtlinie" am 9. Dezember 2014 angenommen, um den CRS in den Mitgliedstaaten
umzusetzen. Gemdass der Euro-CRS-Richtlinie muss der erste automatische Informationsaustausch bis zum 30. September 2017
unter den Mitgliedstaaten fiir Daten durchgefiinrt werden, die sich auf das Kalenderjahr 2016 beziehen.

Ausserdem hat Luxemburg das Multilateral Competent Authority Agreement ("Multilaterales Abkommen") der OECD unterzeichnet,
um im Rahmen des CRS automatisch Informationen auszutauschen. Ziel des Multilateralen Abkommens ist es, den CRS in den
Landern umzusetzen, die nicht der EU angehdren. Hierflir bedarf es Vereinbarungen der einzelnen Lander.

Gemass dem Gesetz von 2015, mit dem die Euro-CRS-Richtlinie umgesetzt wird, ist zu erwarten, dass der erste automatische
Informationsaustausch am 30. September 2017 Uber Daten durchgefihrt wird, die sich auf das Jahr 2016 beziehen.
Dementsprechend ist die Gesellschaft ab 1. Januar 2016 verpflichtet, einen zusétzlichen Due-Diligence-Prozess beziiglich
ihrer Anleger durchzufiinren und die aufgrund ihres Status als luxemburgisches rapportierendes Finanzinstitut gemass der
Definition des Gesetzes von 2015, der in Artikel 4 des Gesetzes von 2015 aufgefiihrten Informationen im Zusammenhang mit
meldepflichtigen Konten (wie im Gesetz von 2015 definiert), wie die Identitdt sowie den Wohnsitz der Inhaber der Finanzkonten
(einschliesslich bestimmter Einrichtungen und ihrer beherrschenden Personen), die Kontendaten, den Kontensaldo/-wert und
die Ertrage/die Verkaufserlose oder die Riickgabeerldse an die lokalen Steuerbehdrden des Wohnsitzlandes der ausléndischen
Anleger zu melden, wenn diese ihren Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat haben.

Es auch mdglich, dass der automatische Informationsaustausch unter Nicht-EU-Mitgliedstaaten zu einem spéteren Zeitpunkt
durchgefiihrt wird.

Beziiglich der mdglichen steuerlichen und anderweitigen Auswirkungen der CRS-Umsetzung sollten die Anleger ihre Fachberater
konsultieren.

18. FUR ANLEGER EINSEHBARE DOKUMENTE

18.1 Einsehbare Dokumente

Exemplare folgender Dokumente kénnen am Sitz der Gesellschaft zu den normalen Geschéftszeiten an jedem Werktag (Samstage und
GOffentliche Feiertage ausgenommen) eingesehen werden:

Verwaltungsgesellschaftsvertrag;
Fondsmanagementvertrdge und diesbeziigliche Anderungen;
Asset-Allocation-Vertrag;

Verwahrstellen- und Zentralverwaltungsvertrage;
Vereinbarungen lber gemeinsames Management;
Nominee-Vertrége;

Satzung der Gesellschaft.

Die in den Punkten (a) bis (f) erwahnten Vertrdge kdnnen von den Parteien in gemeinsamem Einverstidndnis abgedndert werden.
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18.2

18.3

19.

Wesentliche Informationen fiir Anlegerinnen und Anleger

Die aktuellen Wesentlichen Informationen fiir Anlegerinnen und Anleger in Bezug auf jeden Teilfonds sind auf der Website der Lombard
Odier Gruppe (www.loim.com) erhéltlich. Die Anleger erhalten auf Anfrage einen kostenlosen Ausdruck.

Sonstige Dokumente

Die folgenden Dokumente sind auf der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) verfiigbar:

eine Kurzbeschreibung der Strategien, um die Stimmrechte, die mit den Finanzinstrumenten verbunden sind, die in den von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Portefeuilles gehalten werden, zum ausschliesslichen Vorteil der betreffenden Teilfonds auszuiiben,
sowie eine Liste der geltenden Zahlungstermine, die in Anhang A in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds aufgefiihrt sind;

Informationen Uber die Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess;

Informationen (ber die Due-Diligence-Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die wichtigsten negativen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren;

Einzelheiten der aktualisierten Vergitungspolitik, einschliesslich Informationen dartiber, wie die Vergiitungspolitik mit der Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang steht.

VERSAMMLUNGEN, BERICHTE UND INFORMATIONEN ZU HANDEN DER
AKTIENINHABER

Die jahrliche Generalversammlung der Aktieninhaber der Gesellschaft wird geméss luxemburgischem Recht innerhalb von sechs
Monaten nach dem Ende des Geschaftsjahres zu dem Datum und zu der Zeit, die in der Einberufungsmitteilung angegeben sind, am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft in Luxemburg oder an einem anderen Ort im Grossherzogtum Luxemburg abgehalten. Weitere
Generalversammiungen der Aktieninhaber der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Aktienklasse kénnen zu der Zeit und an dem Ort
abgehalten werden, die in den jeweiligen Einberufungsschreiben angegeben sind.

Die Aktieninhaber der Teilfonds oder Aktienklassen konnen jederzeit Generalversammlungen abhalten oder zu solchen einberufen werden,
um (iber Angelegenheiten zu befinden, die ausschliesslich mit dem entsprechenden Teilfonds oder der entsprechenden Aktienklasse im
Zusammenhang stehen.

Die Generalversammlungen und anderen Versammlungen werden gemass den Vorschriften luxemburgischen Rechts einberufen.

Falls sdmtliche Aktien als Namensaktien begeben werden und von Rechts wegen keine Verdffentlichungen erforderlich sind, kdnnen
die Einberufungsmitteilungen ausschliesslich per eingeschriebener Post oder in einer Form versandt werden, die im geltenden
Gesetz vorgesehen ist. Falls gesetzlich erlaubt, kann das Einberufungsschreiben einem Aktieninhaber mittels eines anderen
Kommunikationsmittels zugestellt werden, das dieser auf die Weise und unter den Bedingungen akzeptiert hat, die in der Satzung
beschrieben sind.

In der Einberufung werden Ort und Zeit der Versammlung, Zulassungsbedingungen, Tagesordnung, Quorums- und
Abstimmungserfordernisse bekannt gegeben und es wird festgehalten, dass das Quorum und die Mehrheiten der Versammlung anhand
der Aktien bestimmt werden, die um 12.00 Uhr Luxemburger Zeit fiinf Tage vor der betreffenden Versammlung ausgegeben sind. Inhabern
von Namensaktien wird flir jede Versammlung ein Einberufungsschreiben an ihre im Aktienregister der Gesellschaft aufgefiihrte Adresse
gesandt. Alle iibrigen Mitteilungen werden den eingetragenen Aktieninhabern zugestellt und, soweit erforderlich, auf der Website der
Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) und/oder in Zeitungen verdffentlicht, die der Verwaltungsrat als geeignet erachtet. Im Falle einer
Verdffentlichung in auslandischen Gerichtsbarkeiten kann der Verwaltungsrat das Herkunftslandprinzip anwenden, wonach eine Publikation
in den entsprechenden Gerichtsbarkeiten erfolgt, sofern dies nach Luxemburger Recht erforderlich ist. Sollte ein solches Erfordernis im
Luxemburger Recht fehlen, kann der Verwaltungsrat in ausléndischen Gerichtsbarkeiten insoweit auf eine Veroffentlichung verzichten,

als dies geméss der lokalen Gesetzgebung der entsprechenden ausldndischen Gerichtsbarkeiten erlaubt ist. Dartiber hinaus kann der
Verwaltungsrat je nach Umsténden und entsprechend den Interessen der Aktieninhaber zusétzliche Kommunikationsmittel einsetzen,
einschliesslich der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com), um die Aktieninhaber rascher und effizienter zu informieren.
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Ein Anleger kann seine Anlegerrechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an der Generalversammiung der Aktieninhaber, nur dann
vollstandig gegeniiber der Gesellschaft ausiiben, wenn er selbst und in seinem eigenen Namen im Register der Aktieninhaber der
Gesellschaft aufgefiihrt ist. Jeder eingetragene Aktieninhaber hat der Gesellschaft eine Adresse — und jeder Aktieninhaber, der akzeptiert
hat, Mitteilungen per E-Mail zu erhalten, eine E-Mail-Adresse — anzugeben, an die alle Mitteilungen und Nachrichten der Gesellschaft
gesandt werden kénnen. Investiert ein Anleger in die Gesellschaft iber einen Intermedidr, der in seinem eigenen Namen, aber im

Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert, ist es unter Umstanden nicht immer madglich, dass der Anleger bestimmte Rechte der
Aktieninhaber gegeniiber der Gesellschaft direkt ausiiben kann. Die Anleger sollten sich in Bezug auf ihre Rechte beraten lassen.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet alljhrlich am 30. September. Der Jahresbericht, der den gepriiften und konsolidierten
Jahresabschluss flir das abgelaufene Geschéftsjahr der Gesellschaft in USD enthélt, ist spatestens 8 Tage vor Abhaltung der jahrlichen
Generalversammlung am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Die ungepriiften Halbjahresberichte per 31. Mérz stehen zwei Monate nach dem
Enddatum des Berichtszeitraums zur Verfiigung. Die Berichte kénnen am Sitz der Gesellschaft oder bei den ausldndischen Vertretungen
bezogen werden.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen beschliessen, dass Informationen beziiglich der Anlagen von Teilfonds nur einigen oder
allen Anlegern der Gesellschaft zugénglich sind. Sind diese Informationen einigen Anlegern vorbehalten, stellt der Verwaltungsrat sicher,
dass (i) diese Anleger die betreffenden Informationen bendtigen, um rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen oder anderweitigen
zwingenden Erfordernissen gerecht zu werden, dass (i) diese Anleger die betreffenden Informationen vertraulich behandeln und dass (iii)
diese Anleger die betreffenden Informationen nicht nutzen, um sich durch die Fachkenntnisse der Fondsmanager der Gesellschaft einen
Vorteil zu verschaffen.

Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010, der CSSF-Verordnung 10-4 und dem CSSF-Rundschreiben 18/698 hat die
Verwaltungsgesellschaft unter anderem die folgenden Verfahren und Strategien umgesetzt:

° ein Verfahren zur angemessenen und raschen Behandlung von Beschwerden der Aktieninhaber: Damit erhalten Aktieninhaber
die Mdglichkeit, in der/den Amtssprache(n) ihres Sitzlands kostenlos eine Beschwerde bei ihren jeweiligen lokalen Vertretungen
oder direkt bei der Verwaltungsgesellschaft einzureichen. Die entsprechenden Adressen und Kontaktangaben sind in Kapitel 1
aufgefiihrt. Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, Kundenbeschwerden mit der grosstmdoglichen Sorgfalt, Transparenz und
Objektivitat zu behandeln;

° Strategien, um die Stimmrechte, die mit Instrumenten verbunden sind, die in den von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Portefeuilles gehalten werden, zum ausschliesslichen Vorteil der betreffenden Teilfonds auszuliben: Eine Kurzbeschreibung dieser
Strategien ist auf der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) abrufbar. Auf Anfrage an die Verwaltungsgesellschaft
erhalten die Anleger kostenlos Detailinformationen zu den auf der Grundlage dieser Strategien ergriffenen Massnahmen;

o Verglitungen: Die wesentlichen Bedingungen von Vereinbarungen iber Gebihren, Kommissionen oder nicht geldwerte Leistungen,
die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen ihrer Fondsmanagement- oder Verwaltungstétigkeit fir den Fonds erhalten kann,
werden, sofern zutreffend, im vorliegenden Prospekt und/oder in regelméssigen Geschéaftsberichten offengelegt. Auf Anfrage an
die Verwaltungsgesellschaft erhalten die Anleger kostenlos ndhere Informationen; und

° Verfahren zur Losung von Interessenkonflikten. Einzelheiten zu diesem Ablauf sind auf der Website der Lombard Odier Gruppe
(www.loim.com) abrufbar.

LEICHNUNGSVERFAHREN

Wenn die in Paragraph 12.2 genannten Voraussetzungen vorliegen, kdnnen Anleger gemdass einer der unten beschriebenen Methoden
Aktien zeichnen:

(@) mittels schriftlichem Zeichnungsantrag, adressiert an die Gesellschaft in Luxemburg, ¢/o Transferstelle der Gesellschaft:

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, allée Scheffer

2520 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Telefon: (352) 47 67 59 99

Fax: (352) 47 67 70 63 oder
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(b) mittels schriftlichem Zeichnungsantrag an die globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle unter Angabe aller erforderlichen
Informationen.

Die erstmalige Mindestanlage in Aktien ist in Anhang A aufgefiihrt.

Im Einklang mit der "Forward-Pricing"-Methode mussen schriftliche Antrdge spatestens bis zur Annahmeschlusszeit (siehe Anhang A

in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds) bei der Gesellschaft eingehen. Sofern mit der Gesellschaft schriftlich nichts anderes
vereinbart wurde, muss dem schriftlichen Zeichnungsantrag ein Bankscheck oder ein Beleg einer erfolgten Swift-Uberweisung

beiliegen. Alle Transaktionen werden nach der "Forward-Pricing"-Methode abgewickelt. Der Ausgabepreis muss mit Valuta vor dem

in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds angegebenen Zahlungstermin vollsténdig eingezahlt sein, sofern die
Gesellschaft nicht schriftlich ein anderes Verfahren vereinbart hat. Andere Zahlungsmethoden sind nur mit vorheriger Genehmigung der
Gesellschaft zuldssig. Die Zuteilung der Aktien hangt vom Eingang der freigegebenen Betrége bei der Verwahrstelle innerhalb der unter
"Zahlungstermin" in Anhang A in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds erwdhnten Zeitspanne (oder bis zum vorher mit dem Anleger
vereinbarten Termin) ab. Erfolgt die Zahlung nicht rechtzeitig, kann eine Aktienzeichnung verfallen und annulliert werden.

Aktien konnen nur von einem oder dber eines der in Paragraph 12.2 aufgefiinrten FATCA-konformen Finanzinstitute gehalten werden.

Die Bezahlung der Zeichnungsbetrage hat per telegrafischer Uberweisung in der Referenzwéhrung oder der Alternativwahrung (fir in
Alternativwdhrungen begebene Aktienkategorien) des Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, auf die folgenden Konten zugunsten
CACEIS Bank, Luxembourg Branch zu erfolgen:

UsD JP Morgan Chase
SWIFT-Code: CHASUS33
Kontoname: CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Kontonummer: 796706786
Chips-UID: 0002
ABA-Nummer: 021000021

EUR Direkt via TARGET |l
SWIFT-Code: BSUILULLXXX
Kontoname: CACEIS Bank, Luxembourg Branch

GBP HSBC Bank Plc, International
SWIFT-Code: MIDLGB22
IBAN: GB63MIDL40051535210915
Bankleitzahl: 40-05-15
Kontonummer: 35210915 - CACEISBL

JPY Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Tokio
SWIFT-Code: BOTKJPJT
Kontonummer: 653-0418285

CHF UBS Ziirich
SWIFT-Code: UBSWCHZH80A
Kontonummer: 02300000060737050000Z
IBAN: CH5400230230060737057

HKD Standard Chartered Bank, Hongkong
SWIFT-Code: SCBLHKHH
Kontonummer: 44709404622
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20.1

20.2

SEK Skandinaviska Enskilda Banken
SWIFT-Code: ESSESESS
Kontonummer: 52018532790
IBAN: SE5350000000052018532790

NOK Nordea Bank Norge
SWIFT-Code: NDEANOKK
Kontonummer: 60010209253
IBAN: NO4560010209253

CAD Canadian Imperial Bank of Commerce
SWIFT-Code: CIBCCATT
Kontonummer: 1811118

AUD Westpac Banking Corporation Intl Div.
SWIFT-Code: WPACAU2S
Kontonummer: AIS0020979

CNH HSBC Hong Kong Limited
SWIFT-Code: HSBCHKHH
Kontonummer: 848-028213-209

unter Angabe der genauen Identitdt des/der Aktienzeichner(s) und des Namens des Teilfonds, von dem Aktien gezeichnet werden.

Aktienzeichnungen und Bestatigungen

(i) Eine Gesellschaft muss jede Aktienzeichnung mit ihrem Firmensiegel versehen oder durch einen ordnungsgemass
bevollmdchtigten leitenden Angestellten unter Angabe seiner Befugnis unterzeichnen lassen;

(if) wird eine Aktienzeichnung oder Bestatigung von einem Bevollméchtigten unterzeichnet, so muss die Vollmachturkunde der
Aktienzeichnung beigelegt werden;

(iii) ungeachtet der oben erwahnten Punkte (i) und (i) kann eine Aktienzeichnung, die von einer Bank oder einer anderen Person im
Namen oder scheinbar im Namen einer Gesellschaft gezeichnet worden ist, angenommen werden.

Allgemeines

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrdge nach freiem Ermessen nicht oder nur teilweise anzunehmen.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Aktien eines Teilfonds (auch im Rahmen von Umtauschantrdgen) wéhrend eines bestimmten
Zeitraums jederzeit und nach freiem Ermessen einschrénken. Ausserdem kann der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen beschliessen,
solche Restriktionen auf alle Anleger oder eine bestimmte Kategorie von Anlegern anzuwenden. In diesen Féllen werden die Anleger, deren
Zeichnungsantrage abgelehnt wurden, ordnungsgemass informiert.

Ausserdem kann der Verwaltungsrat jederzeit und nach freiem Ermessen alle aufgrund des vorgenannten Paragraphen geltenden
Beschrankungen ganz oder teilweise widerrufen. In diesem Fall kann die Offentlichkeit durch eine Publikation auf der Website der Lombard
Odier Gruppe (www.loim.com) Uber den vom Verwaltungsrat in dieser Hinsicht gefassten Beschluss informiert werden.

Wird ein Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zuriickgewiesen, so werden die Zeichnungsbetrdge oder der allfallige Saldo derselben dem
Aktienzeichner umgehend auf Risiko der dazu berechtigten Person(en) zuriickerstattet.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Aktienzertifikate und allfallige Giberschiissige Zeichnungsbetrége bis zur Abrechnung der
Zeichnungsbetrdge zurlickzubehalten.
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20.3

20.4

Der Antragsteller muss der globalen Vertriebsstelle, der Vertriebsstelle oder dem Zentralverwaltungsagenten alle zweckmassigen Informationen
liefern, die die globale Vertriebsstelle, die Vertriebsstelle oder der Zentralverwaltungsagent zur Priifung der Identitat des Antragstellers und
seiner Berechtigung zur Zeichnung oder zum Besitz der Aktien ben6tigt. Der Antragsteller muss seinen Status geméss FATCA anhand von
relevanten Steuerunterlagen wie das Formular "W-8BEN" des US Internal Revenue Service (oder eines dquivalenten zuldssigen Formulars,
Dokuments oder Zertifikats), das regelméssig gemdss den geltenden Bestimmungen erneuert werden muss, nachweisen und/oder
gegebenenfalls eine internationale Identifikationsnummer fiir Intermediére vorlegen. Unterldsst er dies, kann die Gesellschaft die Annahme

der Zeichnung fiir Aktien der Teilfonds verweigern. Die Gesellschaft haftet nicht flir die Folgen einer Verzogerung bei der Bearbeitung oder
Ablehnung eines Zeichnungsantrags, weil der Antragsteller zeitnah keine zufriedenstellenden Informationen oder Dokumente vorgelegt hat.

Der Antragsteller muss angeben, ob er auf eigene Rechnung oder im Namen einer Drittpartei investiert. Anlagen in Aktien mit besonderen
Eignungskriterien unterliegen den in Paragraph 2.2 erwdhnten Bedingungen. Die Gesellschaft kann von Zeichnungsinteressenten fiir
Aktien mit besonderen Eignungskriterien die Beibringung aller Unterlagen oder Informationen verlangen, die belegen, dass sie die
Voraussetzungen zur Anlage in diese Aktienklassen erfiillen. Dartiber hinaus kann die Gesellschaft Zeichnungsantrége fiir Aktien mit
besonderen Eignungskriterien zurlickweisen, solange nicht alle oben erwahnten angeforderten Informationen und Unterlagen in ihrem
Besitz sind oder andere triftige Griinde vorliegen.

Gemadss internationalen Bestimmungen sowie Luxemburger Gesetzen und Vorschriften, unter anderem dem Luxemburger Gesetz vom
12. November 2004 (ber die Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung in seiner aktuellen Fassung, der CSSF-
Verordnung 12-02 und der Rundschreiben der Aufsichtshehérde, sind alle Spezialisten des Finanzsektors verpflichtet, den Einsatz von
Organismen flr gemeinsame Anlagen flir Zwecke der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Vor dem Hintergrund
dieser Bestimmungen ist die Identitdt eines Antragstellers im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften zu prifen.
Deshalb muss mit Ausnahme von Gesellschaften, bei denen es sich um aufsichtsbehdrdlich kontrollierte Spezialisten des Finanzsektors
handelt, die in ihren jeweiligen Landern gleichen Vorschriften iiber die Verhinderung der Geldwéscherei wie den in Luxemburg geltenden
unterstellt sind, jeder Antragsteller, der in seinem eigenen Namen handelt, der globalen Vertriebsstelle, der Vertriebsstelle oder dem
Zentralverwaltungsagenten alle zweckmassigen Informationen liefern, die die globale Vertriebsstelle, die Vertriebsstelle oder der
Zentralverwaltungsagent zur Priifung der Identitdt des Antragstellers bzw., sofern der Antragsteller im Namen einer Drittpartei handelt,
zur Priifung der Identitat des/der wirtschaftlich Berechtigten bendtigt. Ausserdem verpflichtet sich jeder Antragsteller hiermit, die globale
Vertriebsstelle, die Vertriebsstelle oder den Zentralverwaltungsagenten vor einer Anderung der Identitét eines solchen wirtschaftlich
Berechtigten entsprechend zu informieren. Uberdies verpflichtet sich der Antragsteller hiermit, die Transferstelle sowie entweder die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft auf die zwischen der Gesellschaft und dem Antragsteller vereinbarte oder im Prospekt
genannte Weise bei veranderten Umsténden geméass Beschreibung in Paragraph 13.1 zu benachrichtigen.

Wesentliche Informationen fiir Anlegerinnen und Anleger

Das Gesetz von 2010 schreibt vor, dass die Wesentlichen Informationen den Anlegern rechtzeitig vor der Zeichnung von Aktien zur
Verfiigung gestellt werden missen.

Die Anleger werden gebeten, vor einer Zeichnung die Website der Lombard Odier Gruppe (wwww.loim.com) zu konsultieren und die
entsprechenden Wesentlichen Informationen fiir Anlegerinnen und Anleger herunterzuladen. Dieselbe Sorgfalt wird von Anlegern erwartet,
die in Zukunft zuséatzliche Zeichnungen vornehmen mdochten, da von Zeit zu Zeit aktualisierte Versionen der Wesentlichen Informationen
fiir Anlegerinnen und Anleger veroffentlicht werden.

Wenn schriftliche Zeichnungen direkt an die Gesellschaft in Luxemburg zu Handen ihrer Transferstelle gerichtet werden, kann
die Gesellschaft und/oder ihre Transferstelle vom Anleger eine Bestatigung verlangen, dass er die entsprechenden Wesentlichen
Informationen flir Anlegerinnen und Anleger vor seinem Antrag eingesehen hat.

Obiges gilt mutatis mutandis bei einem Umtausch.

Personenbezogene Daten

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft erheben geméss der DSGVO und anderen geltenden Datenschutzgesetzen oder
-verordnungen, denen sie unterliegen, personenbezogene Daten von Aktieninhabern.

Die Aktieninhaber werden informiert, dass ihre personenbezogenen Daten (gemédss DSGVO0), einschliesslich Informationen
liber ihre gesetzlichen Vertreter (wie Direktoren, leitende Angestellte, beherrschende Personen oder Mitarbeitende), die in den
Zeichnungsdokumenten fiir Aktien oder anderweitig im Zusammenhang mit einem Zeichnungsantrag flir Aktien angegeben wurden,
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sowie Angaben (iber ihren Aktienbestand in digitaler und gedruckter Form gespeichert werden und von der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft sowie ihren Mitarbeitenden, leitenden Angestellten oder Vertretern erhoben, Ubermittelt oder anderweitig
verarbeitet werden, um die nachfolgend aufgeflihrten spezifischen Zwecke geméss den Bestimmungen der Datenschutzgesetze erfiillen zu
konnen.

Die Aktieninhaber sollten auch wissen, dass Telefongesprache mit der Verwaltungsgesellschaft, einer Geschaftseinheit der Lombard
Odier Gruppe, der Verwahrstelle und dem Zentralverwaltungsagenten aufgezeichnet werden konnen. Die Aufzeichnungen gelten als
personenbezogene Daten und werden im Einklang mit den Datenschutzgesetzen gefiihrt. Sie kdnnen vor Gericht oder bei anderen
rechtlichen Verfahren verwendet werden und haben die gleiche Beweiskraft wie ein schriftliches Dokument.

Die Verarbeitung von personenbezogenen Daten ist fir folgende Zwecke (die "Zwecke") notwendig:

(i) Erbringung von Dienstleistungen flr die Aktieninhaber wie Dienstleistungen des Zentralverwaltungsagenten und der Transferstelle
(einschliesslich der Verwaltung von Zeichnungen, Riicknahmen oder Transfers von Aktien, Pflege des Registers der Aktieninhaber,
Kundenaufzeichnungen und Kommunikation mit den Aktieninhabern);

(if) Erfiillung von geltenden rechtlichen und regulatorischen Pflichten, einschliesslich der Bekdmpfung der Geldwéscherei,
Kundenidentifikation oder steuerlicher Verpflichtungen (unter anderem im Zusammenhang mit FATCA und CRS, wie weiter unten
ausgeftihrt);

(iii) Wahrung der berechtigten Interessen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft (wie Kommunikation von Informationen
innerhalb der Lombard Odier Gruppe, um die oben genannten Dienstleistungen erbringen zu konnen, sowie zum Zwecke der
Kundenbetreuung und internen Administration).

Personenbezogene Daten werden nur flir die Zwecke verarbeitet, flir die sie erhoben wurden, sofern die Datenschutzgesetze nichts
anderes vorsehen.

Um die oben erwdhnten Zwecke zu erflillen, konnen die personenbezogenen Daten der Aktieninhaber gegeniiber anderen Gesellschaften
der Lombard Odier Gruppe, der CACEIS Bank, Luxembourg Branch als Zentralverwaltungsagent und Verwahrstelle und anderen
Mitgliedern der CACEIS Gruppe sowie anderen Parteien, die die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, bei der Erfiillung ihrer Pflichten
gegeniiber der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft unterstiitzen, offengelegt werden. Personenbezogene Daten kdnnen von der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft auch gegeniiber anderen Delegierten, Vertretern und anderen Dienstleistungserbringern,
die von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft mit der Erfiilllung von Aufgaben beauftragt wurden, sowie deren Mitarbeitenden,
leitenden Angestellten, Vertretern sowie Steuerbehérden, staatlichen Stellen und Aufsichtsbehdrden offengelegt werden, wenn es die
geltenden Gesetze oder Bestimmungen verlangen.

Personenbezogene Daten im Zusammenhang mit den oben erwdhnten Zwecken kdnnen ausserhalb des EWR transferiert werden, wo die
Datenschutzgesetze méglicherweise weniger Schutz bieten als die Gesetze der EU. Es werden angemessene Massnahmen getroffen,

um die Sicherheit und Vertraulichkeit von iibermittelten personenbezogenen Daten sicherzustellen. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Gesellschaft stellen ausserdem sicher, dass Parteien ausserhalb eines EWR-Landes, an die personenbezogene Daten offengelegt werden,
einen angemessenen Schutz anwenden, entweder weil die EU-Kommission entschieden hat, dass in einem solchen Land ein addquater
Schutz besteht oder weil solche Transfers anderen angemessenen Sicherheitsmassnahmen geméss den EU-Gesetzen unterliegen.

Die Aktieninhaber nehmen zur Kenntnis und stimmen zu, dass die Haftung der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und anderer
Geschéftseinheiten der Lombard Odier Gruppe bezliglich personenbezogener Daten, die nicht autorisierte Drittparteien erhalten haben, im
maximal zuldssigen Umfang nach geltendem Recht beschrankt ist.

Personenbezogene Daten werden flir die gesetzlich festgelegte Zeitdauer gespeichert. Personenbezogene Daten diirfen zum Zwecke der
Datenverarbeitung nicht I&nger als notwendig aufbewahrt werden.

Gemass den in den Datenschutzgesetzen festgelegten Beschrankungen haben die Aktieninhaber das Recht auf Zugriff, Korrektur und/oder
Loschung auf bzw. von personenbezogenen Daten in Féllen, in denen solche Daten falsch, unvollstandig oder veraltet sind. Die Aktieninhaber
konnen auch das Recht auf Beschrankung der Verwendung ihrer personenbezogenen Daten und eine Kopie ihrer personenbezogenen

Daten verlangen. Gesuche zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten kénnen per E-Mail an luxembourg-funds@lombardodier.com
oder per Brief an den eingetragenen Sitz der Gesellschaft gerichtet werden. In einem Mitgliedsstaat konnen Beschwerden an die fiir die
Umsetzung der DSGVO zustandigen staatlichen Stellen gerichtet werden. Im Grossherzogtum Luxemburg ist die Aufsichtsbehérde die CNPD
(Commission Nationale pour la Protection des Données).

Ist ein Aktieninhaber keine nattirliche Person, ist sie verpflichtet, ihre gesetzlichen Vertreter und wirtschaftlichen Berechtigten iber die
oben beschriebene Verarbeitung von personenbezogenen Daten, die Zwecke der Verarbeitung, die Empfanger, den moglichen Transfer
von personenbezogenen Daten ausserhalb des EWR, die Aufbewahrungsdauer und die Rechte im Zusammenhang mit einer solchen
Verarbeitung zu unterrichten.
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Datenschutzinformationen fiir die CRS-Verarbeitung

Aufgrund von Kapitel 3 des Gesetzes von 2015 (siehe Abschnitt 17 / 3. Automatischer Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung)
erhebt und meldet die Gesellschaft personenbezogene Informationen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2015. In diesem
Zusammenhang werden die Aktieninhaber informiert, dass:

° die Gesellschaft fiir den Umgang ihrer personenbezogenen Daten verantwortlich ist;
° die personenbezogenen Daten erhoben werden, um das Gesetz von 2015 einzuhalten und seinem Zweck zu entsprechen;
° die Daten an die Luxemburger Steuerbehdrde oder an die Behdrden einer meldepflichtigen Gerichtsbarkeit Gibermittelt werden

(wie im Gesetz von 2015 definiert);

° sie verpflichtet sind, Fragen der Gesellschaft oder ihres Delegierten/Vertreters zu beantworten. Werden sie nicht in angemessener
Weise beantwortet, kann die Gesellschaft jeden erteilten Auftrag zurtickweisen oder die Zwangsriickgabe von Aktien verlangen,
die von den Aktieninhabern gehalten werden;

° die von den oben erwahnten Massnahmen betroffenen Aktieninhaber das Recht haben, Zugang zu den an die luxemburgische
Steuerbehdrde bermittelten Daten zu verlangen und diese zu korrigieren.

21. BESONDERE HINWEISE FUR ANLEGER IM AUSLAND

21.1 Besondere Hinweise fiir Anleger in Frankreich

Fir Anleger in Frankreich sind die Teilfonds PrivilEdge — Moneta Best of France und PrivilEdge — AXA IM Eurozone (jeder ein "PEA-
geeigneter Teilfonds") geeignet fiir Anlagen in einen Aktiensparplan (Plan d'épargne en actions, PEA). Das bedeutet, dass mindestens
75% des Nettoinventarwerts eines PEA-geeigneten Teilfonds in Aktien von Unternehmen investiert sind, die ihren Gesellschaftssitz in
einem EWR-Land haben.

Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, die Verwaltung eines PEA-geeigneten Teilfonds geméss den PEA-Anforderungen zu
beenden, wenn er der Meinung ist, dass die Aufrechterhaltung des PEA-Status eines PEA-geeigneten Teilfonds (i) nicht mehr mit den
Anlagezielen des PEA-geeigneten Teilfonds vereinbar ist, (ii) nicht im Interesse der Aktieninhaber des PEA-geeigneten Teilfonds ist
oder (iii) angesichts sich verdndernder Marktbedingungen unpraktisch ist. Sollte der Verwaltungsrat beschliessen, die PEA-kompatible
Verwaltung eines PEA-geeigneten Teilfonds zu beenden, informiert er die in Frankreich anséssigen eingetragenen Aktieninhaber
mindestens einen Monat vor Beendigung der PEA-kompatiblen Verwaltung des betreffenden PEA-geeigneten Teilfonds.

21.2 Besondere Hinweise fiir Anleger, die in Deutschland besteuert werden

Die Verwaltung bestimmter Teilfonds unterliegt der Teilfreistellung fiir Aktien- oder Mischfonds nach Paragraph 20 Absatz 1 InvStG.
Das bedeutet, dass diese Teilfonds permanent mit mindestens 50% ("Aktienfonds") oder 25% (“Mischfonds") ihres Vermdgens in
Aktienbeteiligungen geméss InvStG (der "Aktienbeteiligungsgrad") investiert sind.

Wertpapiere, die geméass Paragraph 4.5.1 vom Teilfonds ausgeliehen werden, werden bei der Berechnung des Aktienbeteiligungsgrads
nicht beriicksichtigt.

Wenn ein Teilfonds als Aktienfonds oder Mischfonds gilt, wird dies in Anhang A in Bezug auf einen Teilfonds offengelegt.
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ANHANG A: ZUR ZEIGHNUNG ANGEBOTENE TEILFONDS

Aktienteilfonds

Global

1. PrivilEdge — William Blair Global Leaders 73
Sektor/Thema

2. PrivilEdge — Fidelity Technology 76
3. PrivilEdge — AXA IM Disruptive Innovations 79
Region

4. PrivilEdge — Wellington Large Cap US Research 82
5. PrivilEdge — Sands US Growth 85
6. PrivilEdge — Delaware US Large Cap Value 88
7. PrivilEdge — SMAM Japan Small and Mid Cap 9N
8. PrivilEdge — American Century Emerging Markets Equity 94
9. PrivilEdge — William Blair US Small and Mid Cap 97
10. PrivilEdge — JP Morgan Pan European Flexible Equity 100
11. PrivilEdge — Moneta Best of France 105
12. PrivilEdge — Lombard Odier ERLIWI Europe Equity 110
13. PrivilEdge — Alpha Japan 112
14. PrivilEdge — Allianz All China Core 115
15. PrivilEdge — Liontrust UK Select Growth 118
16. PrivilEdge — AXA IM Eurozone 120

Fixed-Income-Teilfonds

Aggregate

17. PrivilEdge — Baird US Aggregate Bond 124
18. PrivilEdge — Baird US Short Duration Bond 128
19. PrivilEdge — Franklin Flexible Euro Aggregate Bond 132

Unternehmensanleihen

20. PrivilEdge — Columbia US Short Duration High Yield 135
21. PrivilEdge — NN IP Euro Credit 138
22. PrivilEdge — T. Rowe Price European High Yield Bond 141
23. PrivilEdge — PPM America US Corporate Bond 144

Emerging Markets

24. PrivilEdge — Income Partners RMB Debt 147
25. PrivilEdge — Ashmore Emerging Market Local Currency Bond 150
26. PrivilEdge — Payden Emerging Market Debt 153
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Wandelanleihen

27. PrivilEdge — Flossbach von Storch Global Convertible Bond 156

Unconstrained

28. PrivilEdge — H20 High Conviction Bonds 159
Multi-Asset

Immobilien

29. PrivilEdge — DPAM European Real Estate 165

30. PrivilEdge — Security Capital US Real Estate 168

Alternative Anlagen
Event-Driven

31. PrivilEdge — Amber Event Europe 171

Macro Systematic

32. PrivilEdge — Graham Quant Macro 176

Long Short

33. PrivilEdge — Atlas Impact 180
ANHANG B: ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN 184

1. Allgemeine Risiken 186

2. Risiken bestimmter Teilfonds 190
ANHANG C: SFDR 211
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Aktienteilfonds / Global

1. PrivilEdge — William Blair Global Leaders

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI All Countries World USD ND (die "Benchmark")

wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschréankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark
dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Dieser Teilfonds investiert mindestens 90% seines Portefeuilles in Aktien von Gesellschaften weltweit, die vom Fondsmanager aufgrund
ihres erwarteten berdurchschnittlichen Wachstums und der erwarteten Uberdurchschnittlichen Rentabilitdt ausgewahlt wurden. Bis zu
10% des Portefeuilles konnen in andere Wertpapiere investiert werden.

Die Auswahl der Mérkte (einschliesslich Emerging Markets), Wéhrungen, Sektoren und Borsenkapitalisierungen erfolgt nach freiem
Ermessen.

Der Fondsmanager kann insgesamt bis zu 40% des Portefeuilles in Gesellschaften investieren, die in ihren jeweiligen Markten als Small
Caps gelten, sowie in Gesellschaften, die ihren Sitz in Entwicklungsldndern haben oder dort einen Grossteil inrer Geschaftstatigkeit
austiben. Die Wertpapiere konnen auf Lokalwdhrungen lauten.

Bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds kénnen in chinesische A-Aktien investiert werden. Dies sind Aktien von auf dem
chinesischen Festland ansassigen Gesellschaften, die an regulierten Borsen gehandelt werden, aber nur ber bestimmte Handelssysteme
(wie Stock Connect) erworben werden kénnen (weitere Angaben hierzu siehe Anhang "Risikofaktoren" in Paragraph 2.13).

Der Teilfonds darf (i) unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vortibergehend und
erganzend bis zu 15% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS)
und (i) bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA halten.

Die Verwendung von SFls findet sich in Paragraph 3.1.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds geméss InvStG.

Vorbehaltlich der unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der Fondsmanager
Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja

° zu EPM-Zwecken Ja

o als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwéhrung

usD
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen u | N M P R S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die diskretionares
Portfoliomanagement
durchfihren oder
unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(iiy Finanzintermediére,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden unterliegen
und die keine Gebuhren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die
vom Verwaltungsrat oder
von der Verwaltungsgesell-
schaft nach deren Ermessen
bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert Gegenwert | Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR von EUR 3’000 von EUR von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000°000 | 5’000°000 | 1'000°000 3’000 1'000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/ CHF /| EUR/ CHF / | EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP / SEK / NOK | EUR / CHF / | EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP /
wahrungen GBP / SEK /| GBP / SEK /| GBP / SEK /| / CAD / AUD / JPY / HKD / GBP / SEK /| GBP / SEK /| SEK / NOK / CAD /
NOK/CAD |NOK/CAD |NOK/CAD |SGD/RMB NOK/ CAD |NOK/CAD |AUD/JPY/HKD/
/AUD / JPY |/ AUD / JPY |/ AUD / JPY /AUD / JPY |/ AUD / JPY | SGD / RMB
/HKD / /HKD / /HKD/ /HKD/ /HKD /
SGD /RMB | SGD / RMB | SGD / RMB SGD /RMB | SGD / RMB
Maximaler FROC 0,25% 0,25% 0,25% 0,44% 0,44% 0,57% 0,13%
Management- bis zu bis zu bis zu bis zu 1,10% bis zu bis zu KA.
gebiihren 0,70% 0,85% 1,00% 1,10% 1,10%
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu bis zu K.A.
geblihren 0,70% 1,55%
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebtihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebiihr K.A. K.A. K.A. K.A. K.A. K.A. K.A.

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.
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Fondsmanager

William Blair Investment Management, LLC

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

° einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der

Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitdt ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.

Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des

Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.

2 |Ist dieser Bewertungstag kein Geschéaftstag, gilt als Bewertungstag der ndchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Sektor/Thema

2. PrivilEdge — Fidelity Technology

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI AC Information Technology USD (die "Benchmark")
wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschréankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark
dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum bei einem niedrigen erwarteten Ertragsniveau an.

Der Fondsmanager wahlt Aktien aus und baut ein Portefeuille aus einem Universum von Gesellschaften auf der ganzen Welt auf, die
technologische Fortschritte und Verbesserungen in Bezug auf Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen bieten oder erheblich von diesen
profitieren.

Der Auswahlprozess basiert auf einem fundamentalen Bottom-up-Ansatz, mit dem Qualitdtsunternehmen mit nachhaltigen
Wachstumsaussichten identifiziert werden, die attraktiv bewertet sind.

Bis zu 30% des Nettovermdgens des Teilfonds diirfen in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen investiert werden, die
nicht die oben genannten Kriterien aufweisen.

Die Wahl der technologischen Gebiete, Regionen (einschliesslich der Emerging Markets), der Unternehmensgrésse und der Wéahrungen
(einschliesslich der Emerging-Market-Wahrungen) liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vorlibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente ausmachen konnen) halten.

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemadss InvStG.

Vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen mit dem Ziel, die Risiken oder Kosten zu reduzieren oder zusétzliches Kapital oder zusétzliche
Ertrdge im Einklang mit dem Risikoprofil des Teilfonds zu generieren:

° zu Absicherungszwecken Ja

° zu EPM-Zwecken Ja

o als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwdhrung

usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P R S

Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die diskretiondres
Portfoliomanagement
durchfihren oder
unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(ii) Finanzintermediére,

die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen

mit ihren Kunden unterliegen
und die keine Gebtihren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die
vom Verwaltungsrat oder
von der Verwaltungsgesell-
schaft nach deren Ermessen

bestimmt werden.
‘ A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm
D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien

Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gegenwert | Geméss der

Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR von EUR Vergiitungs-

Mindestanlage- 25’000°000 | 5’000°000 | 1'000°000 3’000 1000 vereinbarung

betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.

Alternativ- EUR/ CHF /| EUR/ CHF /| EUR/ CHF / | EUR / CHF / GBP EUR/ CHF /| EUR/ CHF /| EUR / CHF / GBP

wahrungen GBP GBP GBP GBP GBP

Maximaler FROC 0,25% 0,25% 0,25% 0,44% 0,44% 0,57% 0,13%

Management- bis zu bis zu biszu 1% |bis zu 1,10% bis zu bis zu KA.

gebiihren 0,70% 0,85% 1,10% 1,10%

Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu bis zu K.A.

geblihren 0,70% 1,55%

Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5%

Management-

gebiihren, wenn der

Teilfonds in andere

OGAW oder OGA

oder Ziel-Teilfonds

investiert™

Handelsgebihr biszu 2% | biszu2% | biszu2% | biszu 2% biszu 2% | biszu 2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

FIL Pensions Management
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Teilfondsmanager

Der Fondsmanager hat unter seiner Aufsicht, Kontrolle, Verantwortung und zu seinen Kosten sowie mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft das tégliche Portfoliomanagement des Teilfonds an FIL Investments International delegiert.

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Dieser Teilfonds ist moglicherweise nicht flir Anleger geeignet, die planen, inre Aktien an dem Fonds innerhalb von fiinf Jahren zu
verkaufen. Eine Anlage in den Teilfonds sollte als langfristig betrachtet werden.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des
Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Sektor/Thema

3. PrivilEdge — AXA IM Disruptive Innovations

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI AC World Net Return (die "Benchmark") wird fir
Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschréankungen flir den
Teilfonds zur Folge hatte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre
Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf nach seinem Ermessen auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Ziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel (2/3) seines
Nettovermdgens in Aktien oder aktienbezogene Wertpapiere von Gesellschaften in aller Welt, deren Geschaftsmodell die derzeitige
Wettbewerbslandschaft infolge digitaler Innovation grundlegend verdndert. Der Fondsmanager beabsichtigt, seine Titelauswah! auf
Gesellschaften jeder Marktkapitalisierung zu fokussieren (ausser sehr kleinen Firmen [Micro Caps]), die an entwickelten Mérkten oder in
Emerging Markets tétig sind.

Bei seinem Auswahlverfahren stiitzt sich der Fondsmanager unter anderem auf die Analyse der Finanzlage eines Unternehmens, der
Qualitét seiner Geschéftsleitung, seiner erwarteten Profitabilitat und seiner Wachstumsaussichten und bertcksichtigt, inwieweit es
disruptiven digitalen Innovationen ausgesetzt ist, welche die Weltwirtschaft beeinflussen.

Der Teilfonds bewirbt neben anderen Merkmalen auch okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale. Beim
Titelauswahlverfahren wendet der Fondsmanager jederzeit die Sektorausschluss- und ESG-Standards-Richtlinien von AXA Investment
Managers auf die Anlagen des Teilfonds an (mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden geeigneten OGA).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in chinesischen A-Aktien investieren. Dies sind Aktien von auf dem chinesischen
Festland anséssigen Gesellschaften, die an regulierten Bérsen gehandelt werden, aber nur iiber bestimmte Handelseinrichtungen (wie
Stock Connect) erworben werden konnen, wie unter dem Risikofaktor 2.13 im Anhang zu den Risikofaktoren weiter ausgefihrt.

Die Auswahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets) und Wahrungen sowie der Marktkapitalisierung der Gesellschaften
liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.

Der Teilfonds investiert nicht in Coco Bonds.
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds geméss InvStG.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften ergdnzend bis zu
20% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS, die bis zu 10%
der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten ausmachen kdnnen) halten.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt (aber
nicht verpflichtet), Finanzderivate einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein
Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen u | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebtihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden unterliegen
und die keine Geblihren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten, und
(iii) andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt
werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindest-anlage von von EUR von EUR EUR 3’000 von EUR Vergiitungsvereinbarung
bzw. Mindest- EUR 5000000 | 1°000°000 3’000 mit der Gesellschaft, der
anlagebetrag 25'000°000 Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen
Einheit der Lombard
Odier Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/SEK/NOK/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/SEK/
wahrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD |GBP/SEK/ |NOK/CAD/AUD/JPY/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |/RMB NOK/CAD/ |HKD/SGD/RMB
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD / JPY/
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD /SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,60% | bis zu 0,70% | bis zu 0,80% | bis zu 0,90% bis zu 0,90% | k.A.
geblihren
Vertriebs- KA. k.A. K.A. K.A. bis zu 0,65% | k.A.
geblihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn
der Teilfonds in
andere 0GAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu diesem Betrag erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Teilfonds einbezieht, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

AXA Investment Managers UK Ltd
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° langfristiges Kapitalwachstumspotenzial suchen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwdhrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

4, PrivilEdge — Wellington Large Cap US Research

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Teilfonds ist es, eine langfristige Rendite iber dem S&P 500 (Net Dividend) (die "Benchmark") zu erzielen. Der Teilfonds wird
aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Die Benchmark wird fir die Auswahl der einzelnen Titel verwendet sowie flir
Performancevergleiche und Vergleiche der internen Risikoindikatoren herangezogen. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen
denen der Benchmark ahnlich sein. In Bezug auf die Allokation kdnnen sich jedoch Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch
Wertpapiere auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen. Auch wenn sich der Fondsmanager
hinsichtlich der Branchengewichtungen moglicherweise an denjenigen der Benchmark orientiert, wird die Gewichtung der einzelnen Aktien
innerhalb bestimmter Branchen wahrscheinlich von derjenigen der Benchmark abweichen. Insbesondere in einem Umfeld mit geringer
Volatilitdt kann die Performance des Teilfonds nahe an derjenigen der Benchmark liegen.

Der Fondsmanager investiert mindestens 80% des Nettovermdgens des Teilfonds in Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in den
Vereinigten Staaten von Amerika haben oder dort einen Grossteil ihrer Geschaftstétigkeit austiben.

Bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds diirfen in nicht US-amerikanische Aktien und aktienbezogene Wertpapiere, die auf andere
Wahrungen als den US-Dollar lauten kdnnen, investiert werden. Alle Wertpapiere missen an einer US-Bérse notiert sein.

Der Fondsmanager baut ein breit diversifiziertes Portefeuille auf, das in der Regel mehr als 100 Unternehmen umfasst. Zu diesem Zweck
wahlt er mittels einer Bottom-up-Analyse Wertpapiere aus, wobei er solche mit einem (iberdurchschnittlichen Wertsteigerungspotenzial
stdrker gewichtet und Unternehmen bevorzugt, die am US-Markt zum Erwerbszeitpunkt als Large Caps gelten.

Die Wahl der Sektoren, Markte (einschliesslich der Emerging Markets) und Wahrungen (einschliesslich der Emerging-Market-Wahrungen)
liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in ETFs oder geschlossene REITS, die an regulierten Borsen notiert sind,
investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ausmachen konnen) halten.

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds geméss InvStG.

Vorbehaltlich der unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der Fondsmanager
Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
o als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt sind.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P R S

Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die diskretionéres
Portfoliomanagement
durchfihren oder
unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(ii) Finanzintermediére,

die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen

mit inren Kunden unterliegen
und die keine Gebtihren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die
vom Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen

bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm
D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien

Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gegenwert | Geméss der

Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR von EUR Vergiitungs-

Mindestanlage- 25’000°000 | 5’000°000 | 1'000°000 3’000 1000 vereinbarung

betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.

Alternativ- EUR/ CHF /| EUR/ CHF / | EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP EUR/ CHF /| EUR/ CHF / | EUR / CHF / GBP

wahrungen GBP GBP GBP GBP GBP

Maximaler FROC 0,25% 0,25% 0,25% 0,44% 0,44% 0,57% 0,13%

Management- bis zu bis zu bis zu bis zu 0,85% bis zu bis zu K.A.

gebiihren 0,45% 0,60% 0,75% 0,85% 0,85%

Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu bis zu K.A.

geblihren 0,65% 1,55%

Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5%

Management-

gebtihren, wenn der

Teilfonds in andere

OGAW oder 0GA

oder Ziel-Teilfonds

investiert*

Handelsgebuhr kK.A. K.A. K.A. K.A. K.A. K.A. K.A.

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Benchmark-Verordnung

Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die flr alle Teilfonds
gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung"

Die Benchmark wurde von S&P DJI Netherlands B.V als ibernehmendem Administrator fiir Indizes, die von einem ausserhalb der EU
angesiedelten Benchmark-Administrator verwaltet werden, tibernommen. Die Benchmark ist im ESMA-Register fiir Drittlandbenchmarks
eingetragen.

Zusétzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: https://www.spglobal.com/spdji/en/
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Wellington Management Company LLP

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet fiir Anleger, die:
° einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrédge sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des
Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
12.00 Uhram Tag T Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

5. PrivilEdge — Sands US Growth

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Russell 1000 Growth NR (die "Benchmark")

wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschréankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark
dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Dieser Teilfonds investiert mindestens 80% seines Portefeuilles in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten von
Amerika haben oder dort einen Grossteil ihrer Geschaftstatigkeit austiben. Bis zu 20% des Portefeuilles kénnen in andere Wertpapiere
investiert werden.

Der Fondsmanager wahlt Wertpapiere aus, die basierend auf seiner Beurteilung der Wachstums- und Rentabilitdtsaussichten der
Gesellschaften ein tiberdurchschnittliches Wachstumspotenzial bei Umsatz und Gewinn aufweisen. Er bevorzugt Gesellschaften, die am
US-Markt zum Erwerbszeitpunkt als Large Caps gelten.

Die Auswahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets) und Wahrungen erfolgt nach freiem Ermessen.

Der Teilfonds darf (i) unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 15% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel&quivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS)
und (i) bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA halten.

Die Verwendung von SFls findet sich in Paragraph 3.1.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemdss InvStG.

Vorbehaltlich der unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der Fondsmanager
Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja

o zu EPM-Zwecken Ja

° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung

usD
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen u | N M P R S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Alle Anleger | Institutionelle
die diskretionares Anleger
Portfoliomanagement
durchfihren oder
unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(ii) Finanzintermediére,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen
mit inren Kunden unterliegen
und die keine Gebuhren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die
vom Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25’000°000 | 5’000°000 | 1'000°000 3’000 1000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/ CHF /| EUR / CHF / | EUR / CHF / | EUR / CHF / GBP / SEK / NOK | EUR / CHF / | EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP /
wahrungen GBP / SEK /| GBP / SEK /| GBP / SEK/ |/ CAD / AUD / JPY / HKD / GBP / SEK /| GBP / SEK /| SEK/NOK/ CAD /
NOK/CAD |NOK/CAD |NOK/CAD |SGD/RMB NOK/CAD |NOK/CAD |AUD/JPY/HKD/
/AUD / JPY |/ AUD / JPY |/ AUD / JPY /AUD / JPY |/ AUD / JPY | SGD / RMB
/HKD/ /HKD/ /HKD/ /HKD/ /HKD/
SGD /RMB | SGD / RMB | SGD / RMB SGD /RMB | SGD / RMB
Maximaler FROC 0,25% 0,25% 0,25% 0,44% 0,44% 0,57% 0,13%
Management- bis zu bis zu bis zu bis zu 1,10% bis zu bis zu K.A.
gebuhren 0,70% 0,85% 1,00% 1,10% 1,10%
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu bis zu K.A.
geblihren 0,70% 1,55%
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebuhr k.A. K.A. K.A. K.A. K.A. k.A. K.A.

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.
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Fondsmanager

Sands Capital Management, L.L.C.

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

o einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der

Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrédge sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.

Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des

Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
12.00 Uhram Tag T Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

" Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.

2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

6. PrivilEdge — Delaware US Large Cap Value

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Russell 1000 Value Net Return (die "Benchmark")

wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschréankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark
dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Dieser Teilfonds investiert mindestens 80% seines Portefeuilles in Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in den Vereinigten Staaten von
Amerika haben oder dort einen Grossteil ihrer Geschéaftstatigkeit austiben und die zum Zeitpunkt der Investition eine Marktkapitalisierung
von mindestens USD 5 Milliarden aufweisen. Bis zu 20% des Portefeuilles konnen in andere Wertpapiere investiert werden.

Der Fondsmanager folgt bei der Aktienauswahl flir den Teilfonds einer wertorientierten Anlagephilosophie und setzt dabei einen
researchintensiven Ansatz um, der folgende Faktoren beriicksichtigt: den Kurs, der eine Marktbewertung widerspiegelt, der nach Meinung
des Fondsmanagers unter dem geschatzten gegenwartigen oder zukiinftigen Wert des Unternehmens liegt, glinstige Gewinnaussichten
und eine vorteilhafte Dividendenrendite, die finanzielle Lage des Emittenten und verschiedene qualitative Faktoren.

Die Auswahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets) und Wahrungen erfolgt nach freiem Ermessen.

Der Teilfonds darf (i) unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 15% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS)
und (ii) bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA halten.

Die Verwendung von SFls findet sich in Paragraph 3.1.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemdss InvStG.

Vorbehaltlich der unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der Fondsmanager
Finanzderivate einsetzen:

o zu Absicherungszwecken Ja
o zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen u | N M P R S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Alle Anleger | Institutionelle
die diskretionares Anleger
Portfoliomanagement
durchfihren oder
unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(ii) Finanzintermediére,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden unterliegen
und die keine Gebuhren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die
vom Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
‘ A-Aktien | A-Aktien | A-Aktien | A-Aktien A-Aktien | A-Aktien | A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25’000°000 | 5’000°000 | 1'000°000 3’000 1000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/ CHF /| EUR/ CHF / |EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP / SEK / NOK | EUR / CHF / | EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP /
wéhrungen GBP / SEK /| GBP / SEK /| GBP / SEK/ |/ CAD / AUD / JPY / HKD / GBP / SEK /| GBP / SEK /| SEK/NOK/ CAD /
NOK/CAD |NOK/CAD |NOK/CAD |SGD/RMB NOK/ CAD |NOK/CAD |AUD/JPY/HKD/
/AUD / JPY |/ AUD / JPY |/ AUD / JPY /AUD / JPY |/ AUD / JPY | SGD / RMB
/HKD/ /HKD/ /HKD/ /HKD/ /HKD/
SGD /RMB | SGD / RMB | SGD / RMB SGD /RMB | SGD / RMB
Maximaler FROC 0,25% 0,25% 0,25% 0,44% 0,44% 0,57% 0,13%
Management- bis zu bis zu bis zu bis zu 0,85%% bis zu bis zu KA.
gebiihren 0,45% 0,60% 0,75% 0,85% 0,85%
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu bis zu K.A.
geblihren 0,65% 1,55%
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebuhr k.A. K.A. k.A. K.A. K.A. k.A. kK.A.

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.
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Fondsmanager

Macquarie Investment Management Advisers, ein Teilbereich von Macquarie Investment Management Business Trust

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitdt ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des
Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
12.00 Unram Tag T Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 |Ist dieser Bewertungstag kein Geschéaftstag, gilt als Bewertungstag der ndchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

7. PrivilEdge — SMAM Japan Small and Mid Cap

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI Japan Small & Mid Cap (Total Return Net) in JPY (die
"Benchmark") dient dazu, das anféngliche Anlageuniversum fir die Auswahl der einzelnen Wertpapiere festzulegen. Zudem wird er fir
Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschrénkungen flr den
Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre
Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere auswéhlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Dieser Teilfonds stiitzt sich auf das Research und das umfassende Fachwissen des Fondsmanagers in Bezug auf den japanischen Markt.

Der Schwerpunkt des Ansatzes des Fondsmanagers liegt auf Unternehmensfinanzierung und Kapitaleffizienz, insbesondere auf der
Differenz zwischen dem Unternehmenswert je Aktie und dem Marktpreis einer Aktie und nicht auf traditionellen Bewertungsmethoden
wie Gewinn je Aktie (Kurs-Gewinn-Verhaltnis) oder Buchwert je Aktie (Kurs-Buchwert-Verhaltnis), um Fehlbewertungen zwischen den
Aktienkursen eines Unternehmens und dem Unternehmenswert zu identifizieren.

Der Fondsmanager investiert mindestens 80% des Nettovermdgens des Teilfonds in Aktien von Small- und Mid-Cap-Unternehmen, die
zum Zeitpunkt der Investition ihren Sitz in Japan haben oder dort einen Grossteil ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben.

Bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in andere Aktien und aktienbezogene Wertpapiere investiert werden, die nicht die
oben genannten Kriterien aufweisen.

Der Fondsmanager kann bei einer Kapitalmassnahme eines zugrunde liegenden Small- oder Mid-Cap-Unternehmens beschliessen, sich an
dieser Kapitalmassnahme zu beteiligen und im besten Interesse der Aktieninhaber andere Arten von Wertpapieren entgegenzunehmen und
voriibergehend zu halten, unter anderem Wandelanleihen, Anleihen oder Anleihen mit beigefiigten Warrants.

Der Fondsmanager stellt ein Portefeuille mit 60 bis 100 Unternehmen zusammen, die tber (i) Produkt- und/oder Geschaftsmodelle mit
nachhaltigem und dauerhaftem Wachstum und (i) ein erstklassiges Managementteam verfiigen, das das Kapital umsichtig zuteilt, um
langfristiges Wachstum zu erzielen.

Die Wahl der Sektoren liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vortibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ausmachen kénnen) halten.

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemdss InvStG.

Vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, einschliesslich des Risikos von Finanzderivaten (unter anderem Warrants).

Referenzwahrung
JPY
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P R S

Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die diskretiondres
Portfoliomanagement
durchfihren oder
unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(ii) Finanzintermediére,

die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen

mit ihren Kunden unterliegen
und die keine Gebtihren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die
vom Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen

bestimmt werden.
‘ A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm
D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien

Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gegenwert | Geméss der

Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR von EUR Vergiitungs-

Mindestanlage- 25’000°000 | 5’000°000 | 1'000°000 3’000 1000 vereinbarung

betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.

Alternativ- EUR/USD |EUR/USD |EUR/USD |EUR/USD/CHF/GBP EUR/USD |EUR/USD |EUR/USD/CHF/

wahrungen / CHF/ / CHF / / CHF / / CHF / / CHF / GBP

GBP GBP GBP GBP GBP

Maximaler FROC 0,25% 0,25% 0,30% 0,45% 0,45% 0,60% 0,13%

Management- bis zu bis zu bis zu 1,0% | bis zu 1,10% bis zu bis zu K.A.

geblihren 0,70% 0,85% 1,10% 1,10%

Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu bis zu K.A.

gebihren 0,70% 1,55%

Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5%

Management-

gebiihren, wenn der

Teilfonds in andere

0GAW oder OGA

oder Ziel-Teilfonds

investiert*

Handelsgebihr biszu 2% | biszu2% | biszu 2% | bis zu 2% bis zu 2% | biszu 2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet fiir Anleger, die:
° einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrédge sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des
Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-3 Tag Wachentlich, jeden Mittwoch Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

8. PrivilEdge — American Century Emerging Markets Equity

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI Emerging Market ND USD (die "Benchmark") dient
dazu, das anféngliche Anlageuniversum fiir die Auswahl der einzelnen Wertpapiere festzulegen. Zudem wird er fiir Performancevergleiche
und zur internen Risikotiberwachung herangezogen. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark ahnlich
sein. In Bezug auf ihre Gewichtung kdnnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Allerdings kann die Positionierung des Teilfonds
je nach Uberzeugung des Fondsmanagers zuweilen nahe an derjenigen der Benchmark liegen. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Ziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds mindestens 51% seines Nettovermdgens
in Aktien, aktienbezogene Wertpapiere und andere geeignete Ubertragbare Wertpapiere (einschliesslich solche, die von ADRs und GDRs
reprasentiert werden) von Unternehmen, die ihren eingetragenen Sitz in einem Schwellenland haben oder dort notiert sind, bzw. von
Unternehmen, deren Umsétze, Gewinne, Sachanlagen und/oder Arbeitskréafte vornehmlich (d.h. 50%) aus einem Schwellenland stammen
oder sich dort befinden.

Der Fondsmanager kann ausserdem bis zu 20% des Nettovermdgens des Teilfonds in fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel, unter
anderem in Wertpapiere im Non-Investment-Grade-Bereich gemdass Paragraph 3.2, und in Wandelanleihen investieren.

Die Auswahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets), Wahrungen und Marktkapitalisierungen erfolgt nach freiem
Ermessen. Bis zu 20% des Nettovermdgens des Teilfonds kénnen in chinesische A-Aktien investiert werden. Dies sind Aktien von auf dem
chinesischen Festland ansassigen Gesellschaften, die an regulierten Borsen gehandelt werden, aber nur ber bestimmte Handelssysteme
(wie Stock Connect) erworben werden kénnen (weitere Angaben hierzu siehe Anhang "Risikofaktoren" in Paragraph 2.13).

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA, einschliesslich ETFs oder geschlossene REITs, die an regulierten Borsen
notiert sind, investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vortibergehend und
erganzend bis zu 15% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS)
halten.

Der Teilfonds gilt als Aktienfonds geméss InvStG.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja

° zu EPM-Zwecken Ja

o als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwéhrung

usD
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger Institutionelle
die diskretiondres Anleger

Portfoliomanagement
durchfiihren oder
unabhangige
Beratungsdienstleistungen
erbringen, (ii)
Finanzintermedidre,

die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die
gesonderten
Geblhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die
keine Gebuhren

oder Kommissionen

von Dritten im
Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten oder (iii)
andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder der
Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen

bestimmt werden.
Form A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert Gegenwert Gegenwert Gegenwert von Gegenwert Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR 3'000 | Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000°000 5'000°000 1’000°000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen
Einheit der Lombard
Odier Gruppe.
Alternativ- EUR/ CHF / EUR/ CHF/ EUR/ CHF / EUR/ CHF / GBP / SEK/ |EUR/ CHF / EUR/ CHF / GBP /
wahrungen GBP / SEK / GBP / SEK / GBP / SEK / NOK / CAD /AUD / JPY / | GBP / SEK / SEK /NOK/ CAD /
NOK/CAD/ NOK/ CAD / NOK/CAD / HKD / SGD / RMB NOK/CAD / AUD / JPY /HKD /
AUD / JPY / AUD / JPY / AUD / JPY/ AUD / JPY / SGD / RMB
HKD / SGD / HKD / SGD / HKD / SGD / HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,70% bis zu 0,85% bis zu 1,00% bis zu 1,10% bis zu 1,10% K.A.
gebtihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu 0,70% K.A.
geblihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Benchmark-Verordnung

Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die fir alle Teilfonds
gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung"

MSCI Limited ist der Administrator der Benchmark.

Bis zum 1. Januar 2021 war MSCI Limited ein EU-regulierter Referenzwert-Administrator, der unter der Benchmark-Verordnung durch die
britische FCA zugelassen und im ESMA-Register fiir Referenzwert-Administratoren eingetragen war.

Seit dem 1. Januar 2021 ist und bleibt MSCI Limited als von der britischen FCA regulierter britischer Referenzwert-Administrator
zugelassen (zu finden im FCA-Register). Gegenliber der EU gilt er jedoch als britischer Administrator "aus einem Drittstaat" und wird so
lange nicht im ESMA-Register flir Referenzwert-Administratoren eingetragen, bis die EU Grossbritannien die "Gleichwertigkeit" oder MSCI
Limited die "Ubernahme" oder "Anerkennung" gewahrt.

Zusétzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: www.msci.com/index-regulation.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

American Century Investment Management, Inc.

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° langfristiges Kapitalwachstumspotenzial suchen;

o bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen |dentitat der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, ein Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 |st dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

9. PrivilEdge — William Blair US Small and Mid Cap

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Russell 2500 NR$ (die "Benchmark") wird ausschliesslich
flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschrankungen fiir den
Teilfonds zur Folge hatte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre
Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere auswéhlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Ziel des Teilfonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs anzustreben und die Benchmark zu tibertreffen. Zu diesem Zweck investiert
der Teilfonds vornehmlich in Aktien. Der Teilfonds investiert unter normalen Marktbedingungen 80% seines Nettovermdgens in Small und
Mid Caps, die ihren eingetragenen Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika haben oder dort den Grossteil ihrer Geschéfte tatigen. Bis
zu 20% seines Nettovermdgens dirfen in andere Aktien ausserhalb dieser Parameter investiert werden.

Bei der Auswahl der Anlagen hélt der Fondsmanager Ausschau nach Unternehmen mit starken Managementteams, Wettbewerbsvorteilen
und/oder attraktiven Branchenstrukturen, sodass die Unternehmen langfristig und kontinuierlich starke Kapitalrenditen erwirtschaften
konnen. Dartber hinaus wird der Fondsmanager versuchen, ein Portefeuille von Unternehmen mit Marktkapitalisierungen aufzubauen, die
zum Zeitpunkt des Ersterwerbs in der Regel innerhalb der Bandbreite der Benchmark liegen.

Die Auswahl der Sektoren und Marktkapitalisierungen erfolgt nach freiem Ermessen.
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen kdnnen) halten.

Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemadss InvStG.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen U | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
tiondres Portfoliomanagement
durchflihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Mindestanlage bzw. | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage- von EUR von EUR von EUR EUR 3000 von EUR VergUtungs-
betrag 25'000°'000 |5°000’'000 | 1°000'000 3'000 vereinbarung
zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP /SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,70% | bis zu 0,85% | bis zu 1,00% | bis zu 1,10% biszu 1,10% |k.A.
gebtihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu 0,70% | k.A.
geblihren
Hochstsatz der biszu 3,5% | biszu 3,5% |biszu 3,5% | biszu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebuhren, wenn der
Teilfonds in andere
O0GAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebtihr biszu2%  |biszu2%  |biszu2% | biszu2% biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

William Blair Investment Management, LLC

PrivilEdge — William Blair US Small and Mid Cap | Prospekt | 1. Januar 2022 | 98




Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° langfristiges Kapitalwachstumspotenzial suchen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwdhrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Aktienzeichner(s) und
des Teilfonds, von dem Aktien gezeichnet werden, zu Uberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen.

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

10.

PrivilEdge — JP Morgan Pan European Flexible Equity

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI Europe ND (die "Benchmark") wird fiir
Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung sowie zur Berechnung der Performance-Fee herangezogen. Die Wertpapiere
des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark ahnlich sein. Die Gewichtungen der Wertpapiere diirften nur in einem
gewissen Umfang abweichen. Dies kann die Outperformance des Teilfonds im Vergleich zu seiner Benchmark begrenzen. Dennoch darf
der Fondsmanager Wertpapiere auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Ziel des Teilfonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs anzustreben und die Benchmark zu iibertreffen. Zu diesem Zweck investiert
der Teilfonds in ein Portefeuille aus Substanz- und Wachstumsaktien von Unternehmen, die ihren eingetragenen Sitz in Europa
(einschliesslich des Vereinigten Konigreichs) haben bzw. dort den Grossteil ihrer Geschéfte tétigen.

Der Fondsmanager darf auch bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds in andere Wertpapiere (wie Wandelanleihen und/oder
Anleihen mit beigefligten Warrants) investieren und dabei Zugang zum Kapital der oben erwahnten Unternehmen bieten.

Mindestens 75% des Nettovermogens des Teilfonds werden in Aktien von Unternehmen investiert, die ihren Gesellschaftssitz in Europa
(einschliesslich des Vereinigten Konigreichs) haben.

Der Fondsmanager baut ein breit diversifiziertes Portefeuille auf. Dieses umfasst in der Regel mehr als 200 Aktien, die attraktiv bewertet
sowie fundamental solide scheinen und/oder von einer positiven Dynamik sowie von Qualitdtsmerkmalen profitieren, die eine kiinftige
Outperformance begtinstigen.

Die Auswahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets), Wahrungen und Marktkapitalisierungen erfolgt nach freiem
Ermessen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemadss InvStG.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen kénnen) halten.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und Devisenderivate
einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwdhrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger Institutionelle Anleger
die diskretiondres
Portfoliomanagement
durchflihren oder
unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die
keine GebUhren oder
Kommissionen von Dritten
im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten, und (iii)
andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert Gegenwert Gegenwert Gegenwert von Gegenwert von | Gemass der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 EUR 3'000 Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 5000°000 1'000°000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/
wahrungen GBP / SEK/ GBP / SEK/ GBP/SEK/  |NOK/CAD/AUD/JPY/ |GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |HKD/SGD/RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD / JPY / AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD / JPY / SGD / RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- biszu 0,45% | biszu 0,60% |biszu0,75% |bis zu 0,85% biszu 0,85% | k.A.
gebuhren
Performance-Fees 10% der 10% der 10% der 10% der Outperformance 10% der K.A.
Outperformance | Outperformance | Outperformance | gegeniiber der Benchmark | Outperformance
gegentiber der | gegentiber der | gegeniber der gegentiber der
Benchmark Benchmark Benchmark Benchmark
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. k.A. bis zu 0,65% | k.A.
gebiihren
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Klassen \] | N M P S

Hochstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% his zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebtihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*

Handelsgebihr bis zu 2% bis zu 2% his zu 2% his zu 2% bis zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Berechnung der Performance-Fee

Fiir diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

Referenzperiode bezeichnet die Periode vom ersten Bewertungstag im Januar eines jeden Jahres (bzw. vom ersten Bewertungstag nach
der Lancierung einer Aktienklasse) bis zum letzten Bewertungstag im Dezember desselben Jahres, wobei die erste
Referenzperiode mindestens zwolf (12) Monate betragen muss.

Kristallisierungs- bezeichnet den 31. Dezember eines jeden Jahres.
datum

Fur die U-, I-, N-, M- und P-Aktien hat die Verwaltungsgesellschaft neben den Managementgebiihren Anspruch auf eine Performance-
Fee, die wie oben beschrieben einem Prozentsatz der relativen Performance des Teilfonds gegentber seiner Benchmark wéhrend einer
Referenzperiode von mindestens 12 Monaten entspricht. Die Outperformance wird vor Abzug der Performance-Fee, aber nach Abzug aller
anderen Kosten berechnet.

Die Aktieninhaber sollten sich bewusst sein, dass gemdss dem unten beschriebenen Mechanismus zur Berechnung der
Performance-Fee am Kristallisierungsdatum unter Umsténden eine Performance-Fee an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt
werden muss, selbst wenn der Nettoinventarwert von einer Referenzperiode zur ndchsten gesunken ist, aber immer unter den
kumulativen Bedingungen, dass die Performance des Teilfonds die Performance der Benchmark iibersteigt und jede zuvor
eingetretene Underperformance wieder aufgeholt ist, bevor eine Performance-Fee zahlbar wird.

Die Aktieninhaber sollten sich auch bewusst sein, dass es im Falle einer Aktienriickgabe zu einer "Kristallisierung" der Performance-Fee
kommt. Fiir zurickgegebene Aktien wird daher eine am Datum der Riickgabe allféllig aufgelaufene Performance-Fee kristallisiert und dem
Aktieninhaber im Verhéltnis zu den zurlickgegebenen Aktien zugunsten der Verwaltungsgesellschaft belastet.

Die Aktieninhaber sollten sich auch dartiber im Klaren sein, dass, wenn der Nettoinventarwert Giber dem Referenz-NAV liegt, der
Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee unter bestimmten Umsténden angepasst werden muss, um sicherzustellen, dass die
Verwaltungsgesellschaft bei neu ausgegebenen Aktien nicht von weiteren aufgelaufenen Performance-Fees profitiert.

Gemass diesem Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee muss der Teilfonds, wenn er wahrend einer Referenzperiode hinter
seiner Benchmark zuriickbleibt, diesen Verlust in der/den ndchsten Referenzperiode(n) zunédchst ausgleichen, bevor er wieder Anspruch auf
eine Performance-Fee hat. . Das bedeutet, dass der Teilfonds entweder (i) seit der letzten Zahlung der Performance-Fee oder (ii) seit der
Einfihrung der Performance-Fee, falls noch nie eine solche gezahlt wurde, eine bessere Performance erzielt haben muss als die Benchmark.

Die Aktieninhaber werden auch darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft diesen Mechanismus zu keinem Zeitpunkt
zurlicksetzen wird.

Die Performance-Fee wird riickwirkend am Kristallisierungsdatum gezahlt. Sie wird taglich in Bezug auf den Nettoinventarwert berechnet
und lauft entsprechend auf.

Bei abgesicherten Aktienklassen wird entweder die gleichwertige abgesicherte Benchmark oder die in Euro denominierte Benchmark
verwendet, die bereinigt wurde, um der Zinsdifferenz zwischen der Referenzwéhrung und der relevanten Alternativwéhrung
(Absicherungskosten) Rechnung zu tragen.

Beschliesst der Verwaltungsrat, das Swing Pricing (wie in Paragraph 15.1 definiert) anzuwenden, wird eine allféllige Performance-Fee auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts vor dem Swing Pricing belastet.
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Beispiele fiir die Berechnung der Performance-Fee

NAV des Bench- Performance | Benchmark- | Performance | Performance- | Referenz- Referenz-
Teilfonds markwert des Teilfonds | performance | des Teilfonds | Fee NAV benchmark
am Ende der im Vergleich | gegeniiber gegeniiber (Wert der
Referenz- zum letzten | dem der Benchmark
periode (nach Referenz- Benchmark- | Benchmark fiir die letzte
Abzug aller NAV wert fiir die | seit Referenz-
Kosten, vor Referenz- Lancierung periode,
Abzug der periode, in oder der in der eine
Performance- der zum letz- | Referenz- Performance-
Fee) ten Mal eine | periode, in Fee gezahlt
Performance- | der zum letz- wurde)
Fee gezahlt | ten Mal eine
wurde Performance-
Fee gezahlt
wurde
Jo 100 100 - - 100 100
J1 108 105 8% 5% 3% 0,30% 107,68 105
J2 105 102,9 -2,49% -2% -0,49% keine 107,68 105
J3 110 113,19 2,16% 7,8% -5,64% keine 107,68 105
J4 120 101,87 11,45% -2,98% 14,43% 1,44% 118,27 101,87
J5 130,10 112,06 10% 10% 0% keine 118,27 101,87
J6 115 95 -2,76% -6,74% 3,98% 0,40% 114,54 95

Der Teilfonds wird zum Zeitpunkt JO mit einem NAV von 100 aufgelegt.

Am Ende des ersten Jahres (J1) betrdgt der NAV 108 (Plus von 8%), und die Benchmark steht bei 105 (Zugewinn von 5%). Da der

Teilfonds seine Benchmark um 3% Ubertroffen hat, hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performance-Fee von 0,30% (10%
x 3%). Die Performance-Fee betrigt 0,32 (0,30% x 108). Der NAV des Teilfonds betrdgt nach Abzug der Performance-Fee 107,68 (108 —
0,32), der neue Referenz-NAV wird auf 107,68 und die Referenzbenchmark auf 105 festgesetzt.

Am Ende des zweiten Jahres (J2) erreichte der Teilfonds seine Benchmark nicht, und der NAV des Teilfonds blieb unter dem letzten
Referenz-NAV. Daher ist keine Performance-Fee zahlbar. Der Referenz-NAV und die Referenzbenchmark bleiben unveréndert (107,68 bzw.

105).

Am Ende des dritten Jahres (J3) tibertraf der NAV des Teilfonds (110) den letzten Referenz-NAV (110 gegeniiber 107,68), aber
der Teilfonds entwickelte sich schlechter als die Benchmark. Daher ist keine Performance-Fee zahlbar. Der Referenz-NAV und die
Referenzbenchmark bleiben unverdndert (107,68 bzw. 105).

Am Ende des vierten Jahres (J4) verzeichnet der Teilfonds eine Performance von 11,45% (von 107,68 auf 120), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von -2,98% (von 105 auf 101,87). Da der Teilfonds seine Benchmark um 14,43% (11,45 — (-2,98))
libertroffen hat, hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performance-Fee von 1,44% (10% x 14,43%). Die Performance-Fee
betragt 1,73 (1,44% x 120). Der NAV des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 118,27 (120 — 1,73), der neue
Referenz-NAV wird auf 118,27 und die Referenzbenchmark auf 101,87 festgesetzt.

Am Ende des flinften Jahres (J5) verzeichnet der Teilfonds eine Performance von 10% (von 118,27 auf 130,10), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von 10% (von 101,87 auf 112,06). Da die Performance des Teilfonds der Performance der Benchmark
entspricht, ist keine Performancegebiihr zu zahlen. Der Referenz-NAV und die Referenzbenchmark bleiben unverdndert (118,27 bzw.

101,87).

Am Ende des sechsten Jahres (J6) verzeichnet der Teilfonds eine Performance von -2,76% (von 118,27 auf 115), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von -6,74% (von 112,06 auf 95). Da der Teilfonds seine Benchmark um 3,98% (-2,76 — (-6,74)) Ubertroffen
hat, hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performance-Fee von 0,40% (10% x 3,98%). Die Performance-Fee betrégt 0,46
(0,40% x 115). Der NAV des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 114,54 (115 — 0,46), und der neue Referenz-NAV
wird auf 114,54 und die Referenzbenchmark auf 95 festgesetzt.
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Benchmark-Verordnung

Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die fir alle Teilfonds
gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung"

MSCI Limited ist der Administrator der Benchmark.

Bis zum 1. Januar 2021 war MSCI Limited ein EU-regulierter Referenzwert-Administrator, der unter der Benchmark-Verordnung durch die
britische FCA zugelassen und im ESMA-Register flir Referenzwert-Administratoren eingetragen war.

Seit dem 1. Januar 2021 ist und bleibt MSCI Limited als von der britischen FCA regulierter britischer Referenzwert-Administrator
zugelassen (zu finden im FCA-Register). Gegenliber der EU gilt er jedoch als britischer Administrator "aus einem Drittstaat" und wird so
lange nicht im ESMA-Register fiir Referenzwert-Administratoren eingetragen, bis die EU Grossbritannien die "Gleichwertigkeit" oder MSCI
Limited die "Ubernahme" oder "Anerkennung" gewahrt.

Zusétzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: www.msci.com/index-regulation.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

JP Morgan Asset Management (UK) Limited

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° langfristiges Kapitalwachstumspotenzial suchen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitét der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- "T) (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der nichste Geschéftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

11.

PrivilEdge — Moneta Best of France

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der SBF 120 Net Total Return (die "Benchmark") wird fiir
Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung sowie zur Berechnung der Performance-Fee herangezogen, ohne dass
dies besondere Anlagebeschrankungen flr den Teilfonds zur Folge héatte. Der Prozentsatz der Positionen des Teilfonds, die von der
Benchmark abweichen, kann zwar im Laufe der Zeit variieren, doch durfte er iber 50% liegen. Der Fondsmanager verfligt zudem tber
einen weitreichenden Ermessensspielraum hinsichtlich der Abweichung von der Benchmark in puncto Wertpapiere, Gewichtungen und
Risikomerkmale.

Ziel des Teilfonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs anzustreben und die Benchmark zu tibertreffen. Zu diesem Zweck investiert
der Teilfonds vornehmlich in Aktien oder aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen, die ihren eingetragenen Sitz in Frankreich haben
bzw. dort den Grossteil ihrer Geschéfte tatigen.

Mindestens 75% des Nettovermégens des Teilfonds werden in Aktien von Unternehmen investiert, die inren Gesellschaftssitz im EWR
haben.

Bei der Auswahl der Anlagen achtet der Fondsmanager auf Bewertungsanomalien von Aktien, da sie auf Unternehmen hochster Qualitat
innerhalb der Zielmérkte hinweisen konnen.

Die Auswahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets), Wahrungen und Marktkapitalisierungen erfolgt nach freiem
Ermessen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen kdnnen) halten.

Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemdss InvStG.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und Devisenderivate
einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger Institutionelle Anleger
die diskretiondres
Portfoliomanagement
durchflihren oder
unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die
keine GebUhren oder
Kommissionen von Dritten
im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten, und (iii)
andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert Gegenwert Gegenwert Gegenwert von Gegenwert von | Gemass der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 EUR 3'000 Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 5000°000 1'000°000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/ USD/CHF/ | USD/CHF/GBP/
wahrungen GBP / SEK/ GBP / SEK/ GBP / SEK/ NOK/CAD/AUD/JPY/ |GBP/SEK/ SEK/NOK/ CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |HKD/SGD/RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD / JPY / AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD / JPY / SGD / RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- biszu 1,40% |biszu1,60% |biszu1,80% |biszu2,00% biszu 2,00% | k.A.
gebuhren
Performance-Fees 15% der 15% der 15% der 15% der Outperformance 15% der
Outperformance | Outperformance | Outperformance | gegeniiber der Benchmark | Outperformance
gegentiber der | gegentiber der | gegeniber der gegentiber der
Benchmark Benchmark Benchmark Benchmark
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. biszu 0,40% | k.A.
gebuhren
Héchstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebtihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebiihr bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Berechnung der Performance-Fee

Fiir diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

Referenzperiode bezeichnet die Periode vom ersten Bewertungstag im Januar eines jeden Jahres (bzw. vom ersten Bewertungstag nach
der Lancierung einer Aktienklasse) bis zum letzten Bewertungstag im Dezember desselben Jahres, wobei die erste
Referenzperiode mindestens zwolf (12) Monate betragen muss.

Kristallisierungs- bezeichnet den 31. Dezember eines jeden Jahres.
datum

Fur die U-, I-, N-, M- und P-Aktien hat die Verwaltungsgesellschaft neben den Managementgebiihren Anspruch auf eine Performance-
Fee, die wie oben beschrieben einem Prozentsatz der relativen Performance des Teilfonds gegentiber der Benchmark wahrend einer
Referenzperiode von mindestens 12 Monaten entspricht. Die Outperformance wird vor Abzug der Performance-Fee, aber nach Abzug aller
anderen Kosten berechnet.

Die Aktieninhaber sollten sich bewusst sein, dass gemdss dem unten beschriebenen Mechanismus zur Berechnung der
Performance-Fee am Kristallisierungsdatum unter Umsténden eine Performance-Fee an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt
werden muss, selbst wenn der Nettoinventarwert von einer Referenzperiode zur ndchsten gesunken ist, aber immer unter den
kumulativen Bedingungen, dass die Performance des Teilfonds die Performance der Benchmark iibersteigt und jede zuvor
eingetretene Underperformance wieder aufgeholt ist, bevor eine Performance-Fee zahlbar wird.

Die Aktieninhaber sollten sich auch bewusst sein, dass es im Falle einer Aktienriickgabe zu einer "Kristallisierung" der Performance-Fee
kommt. Fir zuriickgegebene Aktien wird daher eine flir diesen Teilfonds am Datum der Riickgabe allféllig aufgelaufene Performance-Fee
kristallisiert und dem Aktieninhaber im Verhaltnis zu den zurlickgegebenen Aktien zugunsten der Verwaltungsgesellschaft belastet.

Die Aktieninhaber sollten sich auch dartber im Klaren sein, dass, wenn der Nettoinventarwert iber dem Referenz-NAV liegt, der
Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee unter bestimmten Umstédnden angepasst werden muss, um sicherzustellen, dass die
Verwaltungsgesellschaft bei neu ausgegebenen Aktien nicht von weiteren aufgelaufenen Performance-Fees profitiert.

Gemass diesem Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee muss der Teilfonds, wenn er wahrend der relevanten Referenzperiode
hinter seiner Benchmark zuriickbleibt, diesen Verlust in der/den ndchsten Referenzperiode(n) zundchst ausgleichen, bevor er wieder
Anspruch auf eine Performance-Fee hat. Das bedeutet, dass der Teilfonds entweder (i) seit der letzten Zahlung der Performance-Fee oder
(ii) seit der Einfiihrung der Performance-Fee, falls noch nie eine solche gezahlt wurde, eine bessere Performance erzielt haben muss als
die Benchmark.

Die Aktieninhaber werden ausserdem dariiber informiert, dass die Verwaltungsgesellschaft diesen Mechanismus zu keinem Zeitpunkt
zurticksetzen wird.

Die Performance-Fee wird riickwirkend am Kristallisierungsdatum gezahlt. Sie wird téglich in Bezug auf den Nettoinventarwert berechnet
und lauft entsprechend auf.

Bei abgesicherten Aktienklassen wird entweder die gleichwertige abgesicherte Benchmark oder die in Euro denominierte Benchmark
verwendet, die bereinigt wurde, um der Zinsdifferenz zwischen der Referenzwéhrung und der relevanten Alternativwéhrung
(Absicherungskosten) Rechnung zu tragen.

Beschliesst der Verwaltungsrat, das Swing Pricing (wie in Paragraph 15.1 definiert) anzuwenden, wird eine allfallige Performance-Fee auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts vor dem Swing Pricing belastet.
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Beispiele fiir die Berechnung der Performance-Fee

NAV des Benchmark- | Performance | Benchmark- | Performance | Performance- | Referenz- Referenz-
Teilfonds wert des Teilfonds | performance | des Teilfonds | Fee NAV benchmark
am Ende der im Vergleich | gegeniiber gegeniiber (Wert der
Referenz- zum letzten | dem mit der | der Benchmark
periode (nach Referenz- Referenz- Benchmark fiir die letzte
Abzug aller NAV periode seit Referenz-
Kosten, vor verbundenen | Lancierung periode,
Abzug der Benchmark- | oder der in der eine
Performance- wert, inder | Referenz- Performance-
Fee) zum letzten | periode, in Fee gezahlt
Mal eine der zum letz- wurde)
Performance- | ten Mal eine
Fee gezahlt | Performance-
wurde Fee gezahlt
wurde
Jo 100 100 - - - - 100 100
J1 108 105 8% 5% 3% 0,45% 107,51 105
J2 105 102,9 -2,34% -2% -0,34% keine 107,51 105
J3 110 113,19 2,31% 7,8% -5,49% keine 107,51 105
J4 120 101,87 11,61% -2,98% 14,59% 2,19% 117,37 101,87
J5 129,11 112,06 10% 10% 0% keine 117,37 101,87
J6 115 95 -2,02% -6,74% 4,72% 0,71% 11419 95

Der Teilfonds wird zum Zeitpunkt JO mit einem NAV von 100 aufgelegt.

Am Ende des ersten Jahres (J1) betrdgt der NAV 108 (Plus von 8%), und die Benchmark steht bei 105 (Zugewinn von 5%). Da der
Teilfonds seine Benchmark um 3% Ubertroffen hat, hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performance-Fee von 0,45% (15%
x 3%). Die Performance-Fee betrdgt 0,49 (0,45% x 108). Der NAV des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 107,51
(108 — 0,49), und der Referenz-NAV wird auf 107,51 und die Referenzbenchmark auf 105 festgesetzt.

Am Ende des zweiten Jahres (J2) erreichte der Teilfonds seine Benchmark nicht, und der NAV des Teilfonds blieb unter dem letzten
Referenz-NAV. Daher ist keine Performance-Fee zahlbar. Der Referenz-NAV und die Referenzbenchmark bleiben unverandert (107,51 bzw.
105).

Am Ende des dritten Jahres (J3) tbertraf der NAV des Teilfonds (110) den letzten Referenz-NAV (110 gegeniiber 107,51), aber
der Teilfonds entwickelte sich schlechter als die Benchmark. Daher ist keine Performance-Fee zahlbar. Der Referenz-NAV und die
Referenzbenchmark bleiben unveréndert (107,51 bzw. 105).

Am Ende des vierten Jahres (J4) verzeichnet der Teilfonds eine Performance von 11,61% (von 107,51 auf 120), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von -2,98% (von 105 auf 101,87). Da der Teilfonds seine Benchmark um 14,59% (11,61 — (-2,98))
libertroffen hat, hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performance-Fee von 2,19% (15% x 14,59%). Die Performance-Fee
betragt 2,63 (2,19% x 120). Der NAV des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 117,37 (120 — 2,63), der neue
Referenz-NAV wird auf 117,37 und die Referenzbenchmark auf 101,87 festgesetzt.

Am Ende des fiinften Jahres (J5) verzeichnet der Teilfonds eine Performance von 10% (von 117,37 auf 129,11), und die Benchmark

verzeichnet eine Performance von 10% (von 101,87 auf 112,06). Da die Performance des Teilfonds der Performance der Benchmark
entspricht, ist keine Performancegebiihr zu zahlen. Der Referenz-NAV und die Referenzbenchmark bleiben unverdndert (117,37 bzw.
101,87).

Am Ende des sechsten Jahres (J6) verzeichnet der Teilfonds eine Performance von -2,02% (von 117,37 auf 115), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von -6,74% (von 101,87 auf 95). Da der Teilfonds seine Benchmark um 4,72% (-2,02 — (-6,74)) Ubertroffen
hat, hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performance-Fee von 0,71% (15% x 4,72%). Die Performance-Fee betrégt 0,81
(0,71% x 115). Der NAV des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 114,19 (115 — 0,81), der Referenz-NAV wird auf
114,19 und die Referenzbenchmark auf 95 festgesetzt.

Benchmark-Verordnung

Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die flr alle Teilfonds
gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung"
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Euronext Paris ist der Administrator der Benchmark und im ESMA-Register fiir Benchmark-Administratoren eingetragen.

Zusatzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: https://live.euronext.com/en/product/indices/
FR0003999481-XPAR

Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Moneta Asset Management

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° langfristiges Kapitalwachstumspotenzial suchen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- "T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".

PrivilEdge — Moneta Best of France | Prospekt | 1. Januar 2022 | 109



Aktienteilfonds / Region

12.

PrivilEdge — Lombard Odier ERLIWI Europe Equity

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Stoxx Europe 600 Net Return (die "Benchmark")

wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschréankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark
dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, einen besténdigen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert er
vornehmlich in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von Gesellschaften, die ihren Sitz im EWR, in der Schweiz oder im Vereinigten
Kénigreich haben oder dort einen Grossteil inrer Geschéftstétigkeit ausiiben.

Die Wahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets und ausserhalb Europas), Wahrungen (einschliesslich Emerging-Market-
Wéhrungen) und Marktkapitalisierungen liegt im Ermessen des Fondsmanagers.

Der Teilfonds darf vollstdndig in OGA investiert sein.

Der Teilfonds darf im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vollstdndig in Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten investiert sein, wenn der Fondsmanager beispielsweise der Auffassung ist, dass der Teilfonds defensiv
positioniert sein sollte.

Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemdss InvStG.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Aktien- und Devisenderivate, einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
EUR

Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen P

Anlegertyp Institutionelle Anleger
A-Aktien

Form D-Aktien

Erstmalige Mindestanlage bzw. Mindestanlagebetrag

Gegenwert von EUR 10°000°000

Alternativwéhrungen K.A.
Seeding-Aktienklasse keine
Maximaler FROC 0,15%
Managementgebiihren bis zu 0,125%
Vertriebsgebiihren keine
Hochstsatz der ManagementgebUihren, wenn der Teilfonds in andere bis zu 3,5%
OGAW, OGA oder Ziel-Teilfonds investiert*

Handelsgebihr K.A.

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager
Bank Lombard Odier & Co AG

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

o iber einen langfristigen Anlagehorizont verfiigen;

° mit ihren Anlagen potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

o bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik verbunden sind; und
° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu Giberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)

15.00 Uhr am T-3 Tag Téglich Bis zu T+3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 |st dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

13.  PrivilEdge — Alpha Japan

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Topix TR (die "Benchmark") dient dazu, das anféngliche
Anlageuniversum fiir die Auswahl der einzelnen Wertpapiere festzulegen. Zudem wird er fiir Performancevergleiche und zur internen
Risikotiberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschrénkungen flir den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere
des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche
Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere auswéhlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um
Anlagechancen zu nutzen.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel (2/3) seines Vermdgens in Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in Japan haben oder
dort einen Grossteil ihrer Geschaftstétigkeit ausiiben. Die Verwaltung dieses Teilfonds ist sehr flexibel. Die Wahl der Sektoren, Stile und
Borsenkapitalisierungen erfolgt nach freiem Ermessen.

Bis zu 30% des Vermdgens des Teilfonds darf in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (ginschliesslich kurzfristiger ABS/
MBS, die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ausmachen dirfen) im Einklang mit den geltenden
Diversifikationsvorschriften investiert werden.

Wie in Paragraph 3.1 erwéhnt, darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermégens in OGA halten.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

o zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemdss InvStG.

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
JPY
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchflihren oder
unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die
keine GebUhren oder
Kommissionen von Dritten
im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten, und (iii)
andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Mindestanlage bzw. | Gegenwert Gegenwert Gegenwert Gegenwert von Gegenwert Gemass der
Mindestanlage- von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
betrag 25000000 | 5°000°000 1°000°000 3'000 vereinbarung mit
der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR / CHF / EUR / CHF / EUR/ CHF / EUR/ CHF / GBP / SEK / EUR / CHF / EUR/ CHF / GBP /
wahrungen GBP / SEK/ GBP / SEK/ GBP/SEK/  |NOK/CAD/AUD/USD/ |GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |HKD/SGD/RMB NOK/CAD/ |AUD/USD/HKD/
AUD/USD/ |AUD/USD/ |AUD/USD/ AUD/USD/ |SGD/RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- biszu 0,55% | biszu0,65% |biszu0,75% |bis zu 0,85% biszu 0,85% | k.A.
gebuhren
Vertriebs- K.A. k.A. K.A. K.A. biszu 0,65% | k.A.
gebihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebtihren, wenn
der Teilfonds in
andere 0GAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% his zu 2% bis zu 2% bis zu 2% his zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Alpha Japan Asset Advisors Ltd

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird
Relativer VaR

Referenzportefeuille ausschliesslich fiir die globale Gesamtrisikomessung
TOPIX TR

Erwartetes Leverage-Niveau:
0%

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelmdssige Ertrédge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

o bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T st dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

14.

PrivilEdge — Allianz All China Core

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI China All Shares Total Return Net USD (die
"Benchmark") dient dazu, das anféngliche Anlageuniversum fir die Auswahl der einzelnen Wertpapiere festzulegen. Zudem wird er fir
Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschrénkungen flr den
Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre
Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere auswéhlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Der Teilfonds investiert mindestens 70% seines Vermégens in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in
der VRC haben oder dort direkt oder indirekt einen Grossteil ihrer Geschéftstétigkeit austiben.

Der Teilfonds kann vollstandig in chinesischen A-Aktien investiert sein. Dies sind Aktien von auf dem chinesischen Festland ansassigen
Gesellschaften, die an regulierten Bérsen gehandelt werden, aber nur (iber bestimmte Handelseinrichtungen erworben werden kénnen
(weitere Angaben hierzu siehe unter dem Risikofaktor 2.13 im Anhang zu den Risikofaktoren).

Der Fondsmanager wird (iber Stock Connect in chinesische A-Aktien investieren.

Die Verwaltung dieses Teilfonds ist sehr flexibel. Die Wahl der Unternehmen, Stile und Borsenkapitalisierungen erfolgt nach freiem
Ermessen.

Bis zu 30% des Vermdgens des Teilfonds diirfen in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (einschliesslich kurzfristiger ABS/
MBS, die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ausmachen diirfen) im Einklang mit den geltenden
Diversifikationsvorschriften investiert werden.

Wie in Paragraph 3.1 erwéhnt, darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermégens in OGA halten.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemass InvStG.

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchflihren oder
unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die
keine GebUhren oder
Kommissionen von Dritten
im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten, und (iii)
andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert Gegenwert Gegenwert Gegenwert von Gegenwert von | Gemass der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 EUR 3'000 Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 5000°000 1'000°000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR / CHF / EUR / CHF / EUR/ CHF / EUR/ CHF / GBP / SEK / EUR / CHF / EUR/ CHF / GBP /
wahrungen GBP / SEK/ GBP / SEK/ GBP/SEK/  |NOK/CAD/AUD/JPY/ |GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |HKD/SGD/RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD / JPY/ SGD /RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,45% 0,35%
Management- biszu 0,45% | biszu0,65% |biszu0,75% |bis zu 0,85% biszu 0,85% | k.A.
gebuhren
Vertriebs- K.A. k.A. K.A. K.A. biszu 0,40% | k.A.
gebihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebtihren, wenn
der Teilfonds in
andere 0GAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% his zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
o mit ihren Anlagen potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit! Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) "T) (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T+3 Tage?®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

15.

PrivilEdge — Liontrust UK Select Growth

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI UK ND (Net dividend reinvested) (die "Benchmark")
wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschréankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark
dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel (2/3) seines Vermdgens in Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz im Vereinigten
Kénigreich haben oder dort an einer Bérse notiert sind oder einen Grossteil ihrer Geschaftstéatigkeit ausiben.

Der Anlageansatz zielt darauf ab, Unternehmen mit dauerhaften und klaren Wettbewerbsvorteilen ausfindig zu machen, dank welcher sie
sich gegen die Branchenkonkurrenz behaupten und I&nger als erwartet eine tiberdurchschnittliche Rentabilitat aufrechterhalten konnen.

Bis zu einem Drittel (1/3) des Vermdgens des Teilfonds darf in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (einschliesslich kurzfristiger
ABS/MBS, die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ausmachen diirfen) im Einklang mit den geltenden
Diversifikationsvorschriften investiert werden.

Die Wahl der Sektoren, Mérkte, Wahrungen und Bérsenkapitalisierungen liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.
Wie in Paragraph 3.1 erwéhnt, darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA halten.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
o als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds geméss InvStG.

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
GBP
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchflihren oder
unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die
keine GebUhren oder
Kommissionen von Dritten
im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten, und (iii)
andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert Gegenwert Gegenwert Gegenwert von EUR 3’000 | Gegenwert von | Gemass der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 5000°000 1'000°000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR / CHF / EUR / CHF / EUR/ CHF / EUR/ CHF / JPY / SEK / EUR / CHF / EUR/ CHF / JPY/
wahrungen JPY /SEK/ JPY / SEK/ JPY /SEK/ NOK/CAD/AUD/USD/ |JPY/SEK/ SEK/NOK/ CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |HKD/SGD/RMB NOK/CAD/ |AUD/USD/HKD/
AUD/USD/ |AUD/USD/ |AUD/USD/ AUD/USD/ |SGD/RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- biszu 0,55% | biszu 0,60% | hiszu 0,65% |bis zu 0,75% biszu 0,75% | k.A.
gebuhren
Vertriebs- K.A. k.A. K.A. K.A. biszu 0,65% | k.A.
gebihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebtihren, wenn
der Teilfonds in
andere 0GAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% his zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Liontrust Investment Partners LLP

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
o mit ihren Anlagen potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit! Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) "T) (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)

15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T+3 Tage?®
Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag

3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Aktienteilfonds / Region

16.

PrivilEdge — AXA IM Eurozone

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der MSCI EMU ND (die "Benchmark") wird fr
Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschréankungen flir den
Teilfonds zur Folge hatte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre
Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere auswéhlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Ziel des Teilfonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen und die Benchmark zu tbertreffen. Zu diesem Zweck investiert
der Teilfonds in ein Portefeuille aus Aktien von Unternehmen in der Europdischen Wéhrungsunion. Der Fondsmanager wird sich bei seiner
Auswahl auf mittel- bis grosskapitalisierte Unternehmen mit soliden finanziellen Merkmalen konzentrieren.

Der Fondsmanager darf auch bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds in andere Wertpapiere (wie Wandelanleihen und/oder
Anleihen mit beigefiligten Warrants) investieren, die Zugang zum Kapital der oben erwahnten Unternehmen bieten. Der Teilfonds investiert
nicht in Coco Bonds.

Mindestens 75% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Aktien von Unternehmen investiert, die ihren eingetragenen Sitz in der
Européischen Wahrungsunion haben.

Die Auswahl der Sektoren, Markte (einschliesslich Emerging Markets), Wahrungen und Marktkapitalisierungen erfolgt nach freiem
Ermessen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.
Der Teilfonds gilt als Aktienfonds gemdss InvStG.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen kénnen) halten.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und Devisenderivate,
einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
o als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwéhrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebtihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Mindestanlage bzw. | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gemass der
Mindestanlage- von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
betrag 25’000°'000 |5°000°000 | 1°000°000 3’000 vereinbarung mit
der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/NOK/ USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,35% | bis zu 0,50% | bis zu 0,65% | bis zu 0,75% bis zu 0,75% | k.A.
gebtihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu 0,65% | k.A.
geblihren
Hochstsatz der biszu 3,5% | biszu 3,5% |biszu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebihren, wenn
der Teilfonds in
andere OGAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebtihr biszu2%  |biszu2%  |biszu2% | biszu2% biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Teilfonds einbezieht, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

AXA Investment Managers Paris
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

° langfristiges Kapitalwachstumspotenzial suchen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der

Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.

Zeichnungsantréage miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,

von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der ndchste Geschéftstag

3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Aggregate

17.

PrivilEdge — Baird US Aggregate Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Bloomberg Barclays US Aggregate (die "Benchmark")

wird fiir Performancevergleiche und zur internen Risikotberwachung herangezogen. Der Fondsmanager ist bestrebt, die Duration

des Portefeuilles des Teilfonds im Wesentlichen auf jener der Benchmark zu halten. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen
Anleihenemittenten werden im Allgemeinen denen der Benchmark dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche
Unterschiede ergeben. Darlber hinaus verfiigt der Fondsmanager (iber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die
nicht zum Universum der Benchmark gehoren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher von der Benchmark abweichen.

Ziel des Teilfonds ist es, eine jahrliche Gesamtrendite vor Fondskosten zu erzielen, die hoher ist als die jéhrliche Gesamtrendite der
Benchmark. Die effektive durchschnittliche US-Dollar-gewichtete Laufzeit des Teilfonds betrégt unter normalen Marktbedingungen in der
Regel mehr als funf Jahre, doch weniger als zehn Jahre.

Der Fondsmanager investiert mindestens 80% seines Nettovermégens in die folgenden, auf USD lautenden Gattungen von
Schuldverpflichtungen:

° Schuldverpflichtungen von US-amerikanischen Staatsstellen und anderen offentlichen Stellen; und/oder
o Asset-Backed Obligations oder Mortgage-Backed Obligations von US- und ausléndischen Emittenten; und/oder
° Unternehmensanleihen von US- und ausléndischen Emittenten.

Im Fall von Asset-Backed Obligations und Mortgage-Backed Obligations darf der Teilfonds in jedwede Kategorie von Residential Mortgage-
Backed Securities, Commercial Mortgage-Backed Securities und andere forderungsbesicherte Schuldverpflichtungen investieren,

die durch Kredite fir Wohn- oder Gewerbeimmobilien, Automobilkredite, Ratenkaufvertrage, Kreditkartenforderungen und andere
Vermogenswerte besichert oder "unterlegt" sind und von Bundeshehdrden der USA wie der Government National Mortgage Association
(GNMA), von vom U.S. Federal Charter geschaffenen Institutionen wie der Federal National Mortgage Association (FNMA) und der

Federal Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC) sowie Geschaftsbanken, Trusts, Finanzunternehmen, Finanztochtergesellschaften

von Industrieunternehmen, Bausparkassen, Hypothekenbanken und Investmentbanken emittiert werden. Die Basiswerte kdnnen

Kredite flir Wohnimmobilien, Kredite flir Gewerbeimmobilien, Kredite, Leasingvertrage und Handlerbestdnde im Automobilsektor,
Kreditkartenforderungen, Forderungen aus Sachanlagen und Konsumentenforderungen umfassen.

Der Teilfonds darf in Schuldverpflichtungen des gesamten Laufzeitenspektrums investieren. Der Fondsmanager diversifiziert das
Portefeuille des Teilfonds geméss Paragraph 4.2, indem er Anleihen eines breiten Spektrums verschiedener Emittenten und Sektoren halt.

Der Teilfonds investiert nur in Schuldverpflichtungen, die gemass Paragraph 3.2 mit "Investment Grade" bewertet sind. Wenn sie
kein Rating aufweisen, kann der Fondsmanager in Schuldverpflichtungen investieren, die nach seiner Meinung in die betreffende
Ratingkategorie gehoren.

Dennoch kann das Rating fiir eine Schuldverpflichtung nach dem Kauf eingestellt werden oder das Rating wird unter das Mindestrating
gesenkt, das flr den Kauf erforderlich ist. In diesen Fallen entscheidet der Fondsmanager, ob die Schuldverpflichtung weiter gehalten
wird.

Bei der Entscheidung, welche Schuldverpflichtungen flr den Teilfonds gekauft werden, sind fir den Fondsmanager drei Hauptkriterien
entscheidend, um Rendite zu erzielen:

° Positionierung auf der Renditekurve: Der Fondsmanager wahlt Schuldverpflichtungen mit Laufzeiten und Renditen aus, die seiner
Meinung nach das grosste Potenzial bergen, um das Ziel des Teilfonds zu erreichen. Gleichzeitig versucht er, die durchschnittliche
Duration der Schuldverpflichtungen im Teilfonds an die durchschnittliche Duration der Schuldverpflichtungen in der Benchmark
des Teilfonds anzugleichen.

° Sektorallokation: Der Fondsmanager investiert in Schuldverpflichtungen jener Sektoren, die seiner Ansicht nach das grosste
Potenzial bergen, um das Ziel des Teilfonds zu erreichen.

° Wertpapierauswahl: Der Fondsmanager bestimmt, welche Emittenten in jedem Sektor den besten relativen Wert darstellen und
entscheidet dann, welche verfligharen Schuldverpflichtungen dieser Emittenten er kauft.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.
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Insbesondere darf der Fondsmanager das Portefeuille des Teilfonds im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vollsténdig
in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalente investieren, (i) wenn der Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik flr
angemessen erachtet oder (i) er voriibergehend, in Perioden erhdhter Volatilitat, beispielsweise der Meinung ist, dass der Teilfonds
defensiv positioniert sein sollte, was mdglicherweise zur Folge haben kann, dass der Teilfonds sein Anlageziel nicht erreicht.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken
° zu EPM-Zwecken
o als Teil der Anlagestrategie

Ja
Nein

Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit forderungsbesicherten und hypothekenbesicherten Wertpapieren.

Referenzwéhrung
usD

Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
tiondres Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
c A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000°'000 |5°000°000 | 1°000’000 3’000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP /SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,30% | bis zu 0,40% | bis zu 0,50% | bis zu 0,60% bis zu 0,60% | k.A.
geblihren
Vertriebs- K.A. K.A. k.A. K.A. bis zu 0,40% | k.A.
geblihren
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Klassen \] | N M P S

Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder OGA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*

Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% his zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Benchmark-Verordnung

Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die flr alle Teilfonds
gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung"

Bloomberg Index Services Limited ("BISL") ist der Administrator der Benchmark. Bis zum 1. Januar 2021 war BISL ein EU-regulierter
Referenzwert-Administrator, der unter der Benchmark-Verordnung durch die britische FCA zugelassen und im ESMA-Register fiir
Referenzwert-Administratoren eingetragen war.

Seit dem 1. Januar 2021 ist und bleibt BISL als von der britischen FCA regulierter britischer Referenzwert-Administrator zugelassen
(zu finden im FCA-Register). Gegentiber der EU gilt er jedoch als britischer Administrator "aus einem Drittstaat" und wird so lange
nicht im ESMA-Register fiir Referenzwert-Administratoren eingetragen, bis die EU Grossbritannien die "Gleichwertigkeit" oder BISL die
"Ubernahme" oder "Anerkennung" gewahrt.

Zusétzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: https://www.bloomberg.com/professional/
product/indices/

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Robert W. Baird & Co. Incorporated

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flr Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelméassige Ertrdge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu Giberweisen.
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Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
12.00 Uhram Tag T Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Aggregate

18.

PrivilEdge — Baird US Short Duration Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Bloomberg Barclays USA Government Credit 1-3 Year (die
"Benchmark") wird flir Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung herangezogen. Der Fondsmanager ist bestrebt, die
Duration des Portefeuilles des Teilfonds im Wesentlichen auf jener der Benchmark zu halten. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen
Anleihenemittenten werden im Allgemeinen denen der Benchmark dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche
Unterschiede ergeben. Darlber hinaus verfiigt der Fondsmanager (iber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die
nicht zum Universum der Benchmark gehoren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher von der Benchmark abweichen.

Ziel des Teilfonds ist es, eine jahrliche Gesamtrendite vor Fondskosten zu erzielen, die hoher ist als die jéhrliche Gesamtrendite der
Benchmark. Die effektive durchschnittliche US-Dollar-gewichtete Laufzeit des Portefeuilles betrégt unter normalen Marktbedingungen in
der Regel mehr als ein Jahr, doch weniger als drei Jahre.

Der Fondsmanager investiert mindestens 80% seines Nettovermégens in die folgenden, auf USD lautenden Gattungen von
Schuldverpflichtungen:

° Schuldverpflichtungen von US-amerikanischen Staatsstellen und anderen offentlichen Stellen; und/oder
o Asset-Backed Obligations oder Mortgage-Backed Obligations von US- und ausléndischen Emittenten; und/oder
° Unternehmensanleihen von US- und ausléndischen Emittenten.

Im Fall von Asset-Backed Obligations und Mortgage-Backed Obligations darf der Teilfonds in jedwede Kategorie von Residential Mortgage-
Backed Securities, Commercial Mortgage-Backed Securities und andere forderungsbesicherte Schuldverpflichtungen investieren,

die durch Kredite fir Wohn- oder Gewerbeimmobilien, Automobilkredite, Ratenkaufvertrage, Kreditkartenforderungen und andere
Vermogenswerte besichert oder "unterlegt" sind und von Bundeshehdrden der USA wie der Government National Mortgage Association
(GNMA), von vom U.S. Federal Charter geschaffenen Institutionen wie der Federal National Mortgage Association (FNMA) und der

Federal Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC) sowie Geschaftsbanken, Trusts, Finanzunternehmen, Finanztochtergesellschaften

von Industrieunternehmen, Bausparkassen, Hypothekenbanken und Investmentbanken emittiert werden. Die Basiswerte kdnnen

Kredite flir Wohnimmobilien, Kredite flir Gewerbeimmobilien, Kredite, Leasingvertrage und Handlerbestdnde im Automobilsektor,
Kreditkartenforderungen, Forderungen aus Sachanlagen und Konsumentenforderungen umfassen.

Der Teilfonds darf in Schuldverpflichtungen des gesamten Laufzeitenspektrums investieren. Der Fondsmanager diversifiziert das
Portefeuille des Teilfonds geméss Paragraph 4.2, indem er Anleihen eines breiten Spektrums verschiedener Emittenten und Sektoren halt.

Der Teilfonds investiert nur in Schuldverpflichtungen, die gemass Paragraph 3.2 mit "Investment Grade" bewertet sind. Wenn sie
kein Rating aufweisen, kann der Fondsmanager in Schuldverpflichtungen investieren, die nach seiner Meinung in die betreffende
Ratingkategorie gehoren.

Dennoch kann das Rating fiir eine Schuldverpflichtung nach dem Kauf eingestellt werden oder das Rating wird unter das Mindestrating
gesenkt, das flr den Kauf erforderlich ist. In diesen Fallen entscheidet der Fondsmanager, ob die Schuldverpflichtung weiter gehalten
wird.

Bei der Entscheidung, welche Schuldverpflichtungen flr den Teilfonds gekauft werden, sind fir den Fondsmanager drei Hauptkriterien
entscheidend, um Rendite zu erzielen:

° Positionierung auf der Renditekurve: Der Fondsmanager wahlt Schuldverpflichtungen mit Laufzeiten und Renditen aus, die seiner
Meinung nach das grosste Potenzial bergen, um das Ziel des Teilfonds zu erreichen. Gleichzeitig versucht er, die durchschnittliche
Duration der Schuldverpflichtungen im Teilfonds an die durchschnittliche Duration der Schuldverpflichtungen in der Benchmark
des Teilfonds anzugleichen.

° Sektorallokation: Der Fondsmanager investiert in Schuldverpflichtungen jener Sektoren, die seiner Ansicht nach das grosste
Potenzial bergen, um das Ziel des Fonds zu erreichen.

° Wertpapierauswahl: Der Fondsmanager bestimmt, welche Emittenten in jedem Sektor den besten relativen Wert darstellen und
entscheidet dann, welche verfligharen Schuldverpflichtungen dieser Emittenten er kauft.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.
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Insbesondere darf der Fondsmanager das Portefeuille des Teilfonds im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vollsténdig
in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalente investieren, (i) wenn der Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik flr
angemessen erachtet oder (i) er voriibergehend, in Perioden erhdhter Volatilitat, beispielsweise der Meinung ist, dass der Teilfonds
defensiv positioniert sein sollte, was mdglicherweise zur Folge haben kann, dass der Teilfonds sein Anlageziel nicht erreicht.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken
° zu EPM-Zwecken
o als Teil der Anlagestrategie

Ja
Nein

Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit forderungsbesicherten und hypothekenbesicherten Wertpapieren.

Referenzwéhrung
usD

Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
tiondres Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
c A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000°'000 |5°000°000 | 1°000’000 3’000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP /SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,30% | bis zu 0,40% | bis zu 0,50% | bis zu 0,60% bis zu 0,60% | k.A.
geblihren
Vertriebs- K.A. K.A. k.A. K.A. bis zu 0,40% | k.A.
geblihren
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Klassen \] | N M P S

Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder OGA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*

Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% his zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Benchmark-Verordnung
Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die flr alle Teilfonds
gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung"

Bloomberg Index Services Limited ("BISL") ist der Administrator der Benchmark. Bis zum 1. Januar 2021 war BISL ein EU-regulierter
Referenzwert-Administrator, der unter der Benchmark-Verordnung durch die britische FCA zugelassen und im ESMA-Register fiir
Referenzwert-Administratoren eingetragen war.

Seit dem 1. Januar 2021 ist und bleibt BISL als von der britischen FCA regulierter britischer Referenzwert-Administrator zugelassen
(zu finden im FCA-Register). Gegeniiber der EU gilt er jedoch als britischer Administrator "aus einem Drittstaat" und wird so lange
nicht im ESMA-Register flir Referenzwert-Administratoren eingetragen, bis die EU Grossbritannien die "Gleichwertigkeit" oder BISL die
"Ubernahme" oder "Anerkennung" gewahrt.

Zusatzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: https://www.bloomberg.com/professional/
product/indices/

Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager
Robert W. Baird & Co. Incorporated

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelméssige Ertrédge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméass dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu Giberweisen.
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Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
12.00 Uhram Tag T Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Aggregate

19.

PrivilEdge — Franklin Flexible Euro Aggregate Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate EUR (die "Benchmark")
wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschrankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Anleihenemittenten werden im
Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Zudem
verfiigt der Fondsmanager iber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum Universum der Benchmark
gehoren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher deutlich von der Benchmark abweichen.

Ziel des Teilfonds ist es, eine jahrliche Gesamtrendite zu erzielen, die hoher ist als die jahrliche Gesamtrendite der Benchmark.
Der Fondsmanager ist bestrebt, dieses Ziel in erster Linie durch Investitionen in ein Portefeuille aus fest- und variabel verzinslichen
Schuldtiteln, die von Regierungen, staatsnahen und supranationalen Einrichtungen oder Unternehmen begeben werden, zu erreichen.

Der Fondsmanager investiert vornehmlich in auf EUR lautende Schuldtitel und kann bis zu 30% des Nettovermdégens des Teilfonds anderen
europdischen Wahrungen oder auf andere europaische Wahrungen lautenden Schuldverpflichtungen zuweisen.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds wie folgt investieren:

° bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere, die geméss Paragraph 3.2 unterhalb von "Investment Grade" bewertet sind;
o bis zu 60% seines Nettovermdgens in Unternehmensanleihen;

° bis zu 10% seines Nettovermdgens in Coco-Bonds;

° bis zu 20% seines Nettovermdgens in verbriefte Vermdgenswerte (ginschliesslich ABS/MBS und Pfandbriefen). ABS/MBS kdnnen

bis zu 15% des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen; und
° bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vorlibergehend und
erganzend bis zu 15% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten halten.

Die Wahl der Anlageinstrumente, Mérkte (einschliesslich der Emerging Markets), Wahrungen und Laufzeiten liegt im freien Ermessen des
Fondsmanagers.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (ginschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und Devisenderivate, einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit Coco Bonds sowie forderungsbesicherten und hypothekenbesicherten
Wertpapieren.

Referenzwéhrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
tiondres Portfoliomanagement
durchflihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Geblihren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
om D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Mindestanlage bzw. | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage- von EUR von EUR von EUR EUR 3000 von EUR Vergltungs-
betrag 25'000°'000 |5°'000°'000 | 1'000'000 3'000 vereinbarung
zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/NOK/ USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD/JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,30% | bis zu 0,40% | bis zu 0,50% | bis zu 0,60% bis zu 0,60% | k.A.
gebtihren
Vertriebs- k.A. K.A. k.A. K.A. bis zu 0,40% | k.A.
geblihren
Hochstsatz der biszu 3,5% | biszu 3,5% |biszu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebuhren, wenn der
Teilfonds in andere
O0GAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebtihr biszu2%  |biszu2%  |biszu2% | biszu2% biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Franklin Templeton Investment Management Limited
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelméssige Ertrdge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwdhrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen.

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".

PrivilEdge — Franklin Flexible Euro Aggregate Bond | Prospekt | 1. Januar 2022 | 134



Fixed-Income-Teilfonds / Unternehmensanleihen

20.

PrivilEdge — Columbia US Short Duration High Yield

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der BofAML 0-5 Years BB-B US High Yield Constrained (die
"Benchmark") wird ausschliesslich fir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies
besondere Anlagebeschrankungen fiir den Teilfonds zur Folge hatte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Anleihenemittenten
werden im Allgemeinen denen der Benchmark ahnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung kénnen sich jedoch deutliche Unterschiede
ergeben. Zudem verfligt der Fondsmanager tiber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum Universum
der Benchmark gehéren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher deutlich von der Benchmark abweichen.

Ziel des Teilfonds ist es, regelméssige Ertrdge zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert er hauptséchlich in auf US-Dollar lautende
Unternehmensanleihen, die mit "Non-Investment-Grade" bewertet sind und deren Laufzeit 0 bis 5,5 Jahre betrégt.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel (2/3) seines Nettovermdgens in Schuldtitel, die mit "Non-Investment-Grade" bewertet sind
und von Unternehmen emittiert werden, die in den Vereinigten Staaten von Amerika oder Kanada an der Bérse kotiert sind oder dort ihren
eingetragenen Sitz haben.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Schuldtitel mit einem von S&P oder Moody's verliehenen Rating von unter

"CCC-" oder unter einem gleichwertigen Rating einer anderen Rating-Agentur oder in andere Schuldtitel ohne Rating investieren, deren
Qualitat der Fondsmanager als gleichwertig oder schlechter einschétzt.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in auf US-Dollar lautende Schuldtitel investieren, die von Unternehmen emittiert
werden, die ihren eingetragenen Sitz ausserhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder Kanada haben. Der Teilfonds darf jedoch nicht
in Unternehmen investieren, die ihren eingetragenen Sitz in Landern haben, die nach dem MSCI-Klassifizierungssystem als "Emerging
Market" definiert sind.

Die angestrebte durchschnittliche Duration der Anlagen des Teilfonds betrdgt 2,5 Jahre. Der Fondsmanager kann jedoch von
diesem Ansatz abweichen, wenn es die Marktbedingungen rechtfertigen. Der Teilfonds investiert in keinem Fall mehr als 5% seines
Nettovermdgens in Wertpapiere mit einer Endfélligkeit von Gber 5,5 Jahren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 25% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitten und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen kdnnen) halten.

Der Fondsmanager ist berechtigt, Finanzderivate (darunter namentlich Kreditderivate, einschliesslich CDS, sowie Zinsderivate,
einschliesslich IRS, und Devisenderivate) einzusetzen. Vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4
des Prospekts beschrieben sind, darf der Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwéhrung
usD
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
tiondres Portfoliomanagement
durchflihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3000 von EUR VergUtungs-
Mindestanlage- 25'000°'000 |5°000’'000 | 1°000'000 3'000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP /SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,50% | bis zu 0,60% | bis zu 0,70% | bis zu 0,80% bis zu 0,80% | k.A.
gebtihren
Vertriebs- k.A. K.A. k.A. K.A. bis zu 0,45% | k.A.
geblihren
Hochstsatz der biszu 3,5% | biszu 3,5% |biszu 3,5% | biszu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebuhren, wenn der
Teilfonds in andere
O0GAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebtihr biszu2%  |biszu2%  |biszu2% | biszu2% biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Columbia Management Advisers, LLC
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelméssige Ertrdge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T) (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
12.00 Uhram Tag T Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Unternehmensanleihen

21.  PrivilEdge — NN IP Euro Credit

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate TR EUR
(die "Benchmark") wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung herangezogen, ohne dass dies
besondere Anlagebeschrankungen fiir den Teilfonds zur Folge hatte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Anleihenemittenten
werden im Allgemeinen denen der Benchmark ahnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung kénnen sich jedoch deutliche Unterschiede
ergeben. Zudem verfligt der Fondsmanager tiber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum Universum
der Benchmark gehéren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher deutlich von der Benchmark abweichen.

Ziel des Teilfonds ist es, die Benchmark langfristig zu tibertreffen. Der Fondsmanager ist bestrebt, dieses Ziel in erster Linie durch
Investitionen in ein Portefeuille aus Non-Investment-Grade-Anleihen zu erreichen, die von Unternehmen (einschliesslich Finanzinstituten)
begeben werden.

Der Fondsmanager investiert mindestens zwei Drittel (2/3) des Nettovermdgens des Teilfonds in auf EUR lautende Anleihen. Dartiber
hinaus kann der Teilfonds wie folgt investieren:

° 10% seines Nettovermdgens in Wertpapiere, die gemdass Paragraph 3.2 unterhalb von "Investment Grade" bewertet sind
(einschliesslich notleidender Wertpapiere, die bis zu 2% des Nettovermdgens ausmachen diirfen);

o 20% seines Nettovermogens in nicht auf EUR lautende Anleihen;
° 10% seines Nettovermdgens in Coco Bonds; und
° 10% seines Nettovermogens in OGA.

Der Teilfonds investiert nicht aktiv in Aktien oder Anleihen mit beigefiigten Warrants, kann solche Wertpapiere jedoch im Zuge einer
Restrukturierung oder eines anderen Kapitalereignisses erhalten. In einem solchen Fall werden die Aktien oder Anleihen mit beigefiigten
Warrants innerhalb von drei Monaten und im besten Interesse der Anleger verkauft.

Die Wahl der Anlageinstrumente, Mérkte (einschliesslich der Emerging Markets), Wahrungen und Laufzeiten liegt im freien Ermessen des
Fondsmanagers.

Im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften darf der Teilfonds bis zu einem Drittel (1/3) seines Nettovermégens in
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente investieren, (i) wenn der Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik (etwa Anlagen
in Derivate) fiir angemessen erachtet oder (i) er vortibergehend, in Perioden erhéhter Volatilitat, beispielsweise der Meinung ist, dass der
Teilfonds defensiv positioniert sein sollte.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und Devisenderivate,
einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren in Anhang B hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds
aufgefiihrt sind.

Referenzwahrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger Institutionelle Anleger
die diskretiondres
Portfoliomanagement
durchflihren oder
unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die
keine GebUhren oder
Kommissionen von Dritten
im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten, und (iii)
andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert von | Gegenwert von | Gegenwert von | Gegenwert von Gegenwert von | Gemass der
Mindestanlage bzw. | EUR EUR EUR EUR 3'000 EUR 3'000 Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 5000°000 1'000°000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/
wahrungen GBP / SEK/ GBP / SEK/ GBP/SEK/  |NOK/CAD/AUD/JPY/ |GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |HKD/SGD/RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD / JPY/ SGD /RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- biszu 0,30% | biszu 0,40% | bis zu 0,50% | bis zu 0,60% biszu 0,60% | k.A.
geblihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. k.A. bis zu 0,40% | k.A.
gebiihren
Héchstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebtihren, wenn der
Teilfonds in andere
O0GAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebiihr bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager
NN Investment Partners B.V.

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird
Relativer VaR

Referenzportefeuille ausschliesslich fiir die globale Gesamtrisikomessung

Die Benchmark

Erwartetes Leverage-Niveau
300%

Profil des typischen Anlegers

Die Teilfonds sind geeignet flr Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelmdssige Ertrédge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

o bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen |dentitat der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 |st dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der ndchste Geschéftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Unternehmensanleihen

22,

PrivilEdge — T. Rowe Price European High Yield Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der BofAML EUR Currency High Yield Constrained TR (die
"Benchmark") wird ausschliesslich fir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies
besondere Anlagebeschrankungen fiir den Teilfonds zur Folge hatte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Anleihenemittenten
werden im Allgemeinen denen der Benchmark ahnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung kénnen sich jedoch deutliche Unterschiede
ergeben. Zudem verfligt der Fondsmanager Gber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum Universum
der Benchmark gehdéren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher deutlich von der Benchmark abweichen. In einem Umfeld mit geringer
Volatilitdt kann die Performance des Teilfonds jedoch nahe an derjenigen der Benchmark liegen.

Ziel des Teilfonds ist es, regelméassige Ertrdge zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert er hauptsachlich in Unternehmensanleihen, die
unterhalb von "Investment Grade" bewertet sind und auf européische Wahrungen lauten.

Insbesondere investiert der Teilfonds mindestens 50% seines Nettovermdgens in Unternehmensanleihen, die unterhalb von “Investment
Grade" bewertet sind und auf EUR, CHF oder GBP lauten. Die im Portefeuille enthaltenen Anleihen kdnnen fest- oder variabel verzinsliche
sowie andere (ibertraghare Schuldtitel jeglicher Art, einschliesslich Coco Bonds, umfassen (bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds).
Aktien, Vorzugsaktien und Wandelanleihen sind jedoch ausgeschlossen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Anleihen investieren, die nicht auf EUR oder GBP lauten oder die gemass
Paragraph 3.2 mit "Investment Grade" bewertet sind.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten halten.

Die Wahl der Anlageinstrumente, Mérkte (einschliesslich der Emerging Markets), Wéhrungen und Laufzeiten liegt im freien Ermessen des
Fondsmanagers.

Der Fondsmanager ist berechtigt, Finanzderivate (darunter namentlich Kreditderivate, einschliesslich CDS, sowie Zinsderivate,
einschliesslich IRS, und Devisenderivate) einzusetzen. Vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4
des Prospekts beschrieben sind, darf der Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
o als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger (i) Finanzintermediére, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle
tiondres Portfoliomanagement Anleger
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
GebUhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR EUR 1°000’000 | EUR 3000 von EUR Verglitungs-
Mindestanlage- 25’000'000 |5'000°000 3’000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen
Einheit der
Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/NOK/ USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ CAD /AUD / JPY /HKD / SGD / GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/ CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,50% | bis zu 0,60% | bis zu 0,70% | bis zu 0,80% bis zu 0,80% |k.A.
geblihren
Vertriebs- k.A. K.A. KA. K.A. bis zu 0,45% | k.A.
gebiihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bhis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebuhren, wenn der
Teilfonds in andere
O0GAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebtihr biszu2%  |biszu2%  |biszu2% bis zu 2% biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

T. Rowe Price International Ltd
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Die Teilfonds sind geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelméssige Ertrédge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.

Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Depotbank in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Aktienzeichner(s) und
des/der Teilfonds, von dem/denen Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Unternehmensanleihen

23.

PrivilEdge — PPM America US Corporate Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Bloomberg Barclays US Corporate (die "Benchmark")

wird fir Performancevergleiche und zur internen Risikotuberwachung herangezogen. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen
Anleihenemittenten werden im Allgemeinen denen der Benchmark dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung kdnnen sich jedoch gewisse
Unterschiede ergeben. Zudem verfugt der Fondsmanager iber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum
Universum der Benchmark gehéren. Dies kann die Outperformance des Teilfonds im Vergleich zu seiner Benchmark begrenzen.

Ziel des Teilfonds ist es, die Benchmark zu (ibertreffen. Zu diesem Zweck investiert der Fondsmanager in erster Linie in ein Portefeuille
aus fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln, die auf USD lauten und am US-Markt von Unternehmen begeben werden, einschliesslich
Schuldtiteln ausléndischer Emittenten, die am US-Markt begeben wurden, und Schuldtiteln, die gleichzeitig an den Markten flir Eurobonds
und US-Anleihen begeben wurden.

Der Teilfonds investiert vornehmlich in Wertpapiere, die gemass Paragraph 3.2 mit "Investment Grade" bewertet sind. Zudem kann der
Teilfonds bis zu 15% seines Nettovermdgens in ABS/MBS und bis zu 10% in Warrants auf (ibertraghare Wertpapiere investieren.

Der Fondsmanager wird stets die Qualitat, die Diversifikation der Emittenten und Sektoren sowie das Falligkeitsdatum berticksichtigen und
die Instrumente (einschliesslich Wertpapieren, die geméass Paragraph 3.2 unterhalb von "Investment Grade" bewertet sind), Emittenten
(einschliesslich staatlicher Emittenten), Mérkte, Wahrungen und Laufzeiten nach seinem Ermessen auswahlen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 20% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten halten.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und Devisenderivate
einzusetzen:

o zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger | Institutionelle
die ein diskretiondres Anleger
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(iiy Finanzintermedidre, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebihren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert Gegenwert von Gegenwert | Gemdss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR von EUR Vergitungs-
Mindestanlage- 25°000'000 |5°000’'000 |1°000’000 EUR 3'000 3’000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen
Einheit der
Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ EUR / CHF / GBP / SEK / NOK / EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP /SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ CAD /AUD / JPY /HKD / SGD / GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,30% | bis zu 0,40% | bis zu 0,50% | bis zu 0,60% bis zu 0,60% |k.A.
geblihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. KA. bis zu 0,40% |k.A.
geblihren
Héchstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | biszu3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn
der Teilfonds in
andere 0GAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Benchmark-Verordnung

Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die fir alle Teilfonds

gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung"

Bloomberg Index Services Limited ("BISL") ist der Administrator der Benchmark. Bis zum 1. Januar 2021 war BISL ein EU-regulierter
Referenzwert-Administrator, der unter der Benchmark-Verordnung durch die britische FCA zugelassen und im ESMA-Register flir
Referenzwert-Administratoren eingetragen war.
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Seit dem 1. Januar 2021 ist und bleibt BISL als von der britischen FCA regulierter britischer Referenzwert-Administrator zugelassen
(zu finden im FCA-Register). Gegentiber der EU gilt er jedoch als britischer Administrator "aus einem Drittstaat" und wird so lange
nicht im ESMA-Register fiir Referenzwert-Administratoren eingetragen, bis die EU Grossbritannien die "Gleichwertigkeit" oder BISL die
"Ubernahme" oder "Anerkennung" gewahrt.

Zusétzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: https://www.bloomberg.com/professional/
product/indices/

Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

PPM America, Inc.

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flr Anleger, die:
o mit ihren Anlagen regelméassige Ertrdge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu Giberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)

15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T+3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Emerging Markets

24,

PrivilEdge — Income Partners RMB Debt

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Bloomberg Barclays China Aggregate Bond Index (die
"Benchmark") wird ausschliesslich fir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies
besondere Anlagebeschrankungen fiir den Teilfonds zur Folge hatte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Anleihenemittenten
werden im Allgemeinen denen der Benchmark ahnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung kénnen sich jedoch deutliche Unterschiede
ergeben. Zudem verfligt der Fondsmanager tiber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum Universum
der Benchmark gehéren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher deutlich von der Benchmark abweichen.

Dieser Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel (2/3) seines Vermdgens in Anleihen, andere fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel,

Geschéftseinlagen sowie kurzfristige Schuldtitel, die von staatlichen oder privaten Emittenten, die ihren Sitz in den Emerging Markets oder
den Industrieldndern haben, begeben oder garantiert werden und auf Offshore-RMB (CNH) und Onshore-RMB (CNY) lauten. Der Teilfonds
kann vollstindig in CIBM-Anleihen, insbesondere iiber Bond Connect, investiert sein. Sind keine auf RMB lautende Instrumente verfiigbar,
konnen auf USD lautende Wertpapiere von Unternehmen eingesetzt werden, die in Asien tétig sind. In diesem Fall wird das Wéhrungsrisiko
gegen Offshore-RMB (CNH) abgesichert, um das oben erwédhnte 2/3-Verhdltnis einzuhalten. Bis zu einem Drittel (1/3) des Vermégens des
Teilfonds darf in (i) auf andere Wahrungen (einschliesslich Emerging-Market-Wéhrungen) lautende Schuldtitel, (ii) Coco Bonds (bis zu 10%
des Vermdgens des Teilfonds) und/oder (i) Wandelanleihen investiert werden.

Schuldpapiere, die von den in Paragraph 3.2 genannten Rating-Agenturen mit einem Rating von unter BBB oder gleichwertig eingestuft
werden oder nach Meinung des Fondsmanagers von vergleichbarer Qualitdt sind, dirfen nicht mehr als 30% des Vermdgens des Teilfonds
ausmachen.

Die Wahl der Sektoren, Lénderallokationen (der Teilfonds darf namentlich in den Emerging Markets voll investiert sein), Wahrungen und
Laufzeiten liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.

Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl der Wertpapiere einen Anlageansatz an, der primér auf einer Fundamentalanalyse der
Emittenten beruht. Daneben darf der Fondsmanager auch andere qualitative und/oder systematische Strategien anwenden.

Der Teilfonds darf im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vollstandig in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
(einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS, die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ausmachen diirfen)
investiert sein, wenn der Fondsmanager beispielsweise der Meinung ist, dass der Teilfonds defensiv positioniert sein sollte.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.
Die Verwendung von SFls findet sich in Paragraph 3.1.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS) sowie Zins- und Devisenderivate, einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
o zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, einschliesslich des Wéhrungs- und Liquiditatsrisikos sowie des Risikos von bedingten Pflichtwandelanleihen. Das Wahrungsrisiko
bezieht sich auf die moglichen Konsequenzen von Kontrollmassnahmen, die unter Umstanden von der VRC in Bezug auf den Wechselkurs
des RMB und seine Konvertierbarkeit (von Offshore-RMB in Onshore-RMB) ergriffen werden. Das Liquiditdtsrisiko resultiert unter anderem
aus Storungen oder Handelsaussetzungen an den Mérkten, an denen RMB-Anleihen gehandelt werden. Der Fondsmanager beobachtet
diese Faktoren genau und setzt Instrumente ein, mit denen entsprechende Gegenmassnahmen eingeleitet werden kdnnen, unter anderem
einen Zeithorizont fiir die Liquidation bestimmter Positionen und die Festlegung von Konzentrationsobergrenzen pro Sektor, Emittent und
Emission.

Bitte beachten Sie auch die Risikofaktoren "Emerging-Market-Risiko" / "CIBM".

Referenzwéhrung
usD
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen u | N M P R S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die diskretionares
Portfoliomanagement
durchfihren oder
unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(ii) Finanzintermediére,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden unterliegen
und die keine Gebuhren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die
vom Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen
bestimmt werden.
‘ A-Aktien | A-Aktien | A-Aktien | A-Aktien A-Aktien | A-Aktien | A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25’000°000 | 5’000°000 | 1'000°000 3’000 1000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/ CHF /| EUR/ CHF / |EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP / SEK / NOK | EUR / CHF / | EUR / CHF /| EUR / CHF / GBP /
wéhrungen GBP / SEK /| GBP / SEK /| GBP / SEK/ |/ CAD / AUD / JPY / HKD / GBP / SEK /| GBP / SEK /| SEK/NOK/ CAD /
NOK/CAD |NOK/CAD |NOK/CAD |SGD/RMB NOK/ CAD |NOK/CAD |AUD/JPY/HKD/
/AUD / JPY |/ AUD / JPY |/ AUD / JPY /AUD / JPY |/ AUD / JPY | SGD / RMB
/HKD/ /HKD/ /HKD/ /HKD/ /HKD/
SGD /RMB | SGD / RMB | SGD / RMB SGD /RMB | SGD / RMB
Maximaler FROC 0,25% 0,25% 0,25% 0,45% 0,45% 0,60% 0,15%
Management- bis zu bis zu bis zu bis zu 0,80% bis zu bis zu KA.
gebiihren 0,50% 0,60% 0,70% 0,80% 0,80%
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu bis zu K.A.
geblihren 0,45% 1,55%
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr biszu2% |biszu2% |biszu2% |hiszu2% biszu 2% | biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.
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Fondsmanager

Income Partners Asset Management (HK) Limited

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelmassige Ertrage und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitdt ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwéhrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem angegebenen Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des
Teilfonds, dessen Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage

Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 |Ist dieser Bewertungstag kein Geschéaftstag, gilt als Bewertungstag der ndchste Geschaftstag.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Emerging Markets

25.

PrivilEdge — Ashmore Emerging Market Local Currency Bond

Fur diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

"Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente" wie im Abschnitt "Glossar und Definitionen" definiert, wobei ein Wertpapier, das
als Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalent qualifiziert werden kdnnte und vom Teilfonds im Rahmen der Implementierung seiner
Hauptanlagepolitik gehalten wird, nicht als Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalent gilt.

"Unternehmen" bezeichnet einen Rechtstréger, der (i) kein Staat oder eine quasistaatliche Institution ist, und (ii) seinen Sitz entweder in
einem oder mehreren Schwellenlandern ("Emerging Markets") hat oder mindestens 50% seines Umsatzes dort erwirtschaftet.

"Quasistaatliche Institution" bezeichnet einen Rechtstrdger, der entweder (i) eine volle Staatsgarantie eines Emerging Markets hat oder
(i) zu mehr als 50% direkt oder indirekt im Besitz eines Emerging Markets ist.

"Staat" bezeichnet einen souverdnen Emerging Market.

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der JP Morgan GBI-EM Global Diversified Constrained (die
"Benchmark") wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies
besondere Anlagebeschrankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Anleihenemittenten
werden im Allgemeinen denen der Benchmark dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung kdnnen sich jedoch deutliche Unterschiede
ergeben. Zudem verfligt der Fondsmanager tiber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum Universum
der Benchmark gehdéren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher deutlich von der Benchmark abweichen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, fiir die Anleger langfristige Renditen zu erzielen, indem er sein Vermdgen in (ibertragbare Schuldtitel
und andere Finanzinstrumente, die von Staaten, quasistaatlichen Institutionen und Unternehmen emittiert werden, sowie in Finanzderivate
und damit zusammenhéngende synthetische Strukturen und Produkte investiert. Der Teilfonds investiert konkret in auf Lokalwahrungen
der Emerging Markets lautende Wertpapiere, die von Staaten, quasistaatlichen Institutionen oder Unternehmen emittiert und garantiert
werden. Der Teilfonds darf ausserdem in Emerging-Market-Wéhrungen, einschliesslich des Offshore-RMB (CNH) und des Onshore-RMB
(CNY), investieren. Bis zu 25% des Vermdgens des Teilfonds kénnen in CIBM-Anleihen, insbesondere iber Bond Connect, investiert sein.

In Aktien und aktienbezogene Wertpapiere investiert der Fonds jedoch nicht. Halt der Teilfonds Aktien oder aktienbezogene Wertpapiere,
die der Teilfonds infolge einer Umwandlung, eines Tauschs oder einer &hnlichen Massnahme im Zusammenhang mit (ibertragharen
Wertpapieren, in die der Teilfonds gemass seines Anlageziels und seiner Anlagepolitik investiert hat, erhalten hat, unternimmt der
Teilfonds angemessene Anstrengungen, um diese Aktien oder aktienbezogenen Wertpapiere innerhalb von sechs Monaten, nachdem der
Teilfonds als Halter dieser Aktien oder aktienbezogenen Wertpapiere registriert wurde, zu verdussern.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere, die von Unternehmen emittiert wurden, und nicht mehr als
25% seines Nettovermdgens in Anlagen eines einzigen Emerging Market investieren. Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Vermdgens in
Coco Bonds investieren.

Mindestens 70% der vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die von Staaten oder quasistaatlichen Institutionen emittiert wurden, miissen
von einer international anerkannten Rating-Agentur bewertet sein. Hat das Wertpapier zum Zeitpunkt des Kaufs kein Rating, ist das Rating
des entsprechenden Emittenten massgebend oder, wenn der Emittent eine quasistaatliche Institution ohne Rating ist, das Rating des
Staates, mit dem die quasistaatliche Institution verbunden ist.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30% seines Nettovermdgens in Anlagen investieren, die auf eine einzige Wahrung lauten.

Der Teilfonds darf Credit-Linked Notes von Emittenten der Emerging Markets kaufen. Die Anlagerestriktionen gelten auch fir den
Emittenten eines solchen Finanzinstruments und den Basiswert. Der Teilfonds darf nicht mehr als 5% seines Nettovermdgens in Credit-
Linked Notes investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA und/oder OGAW investieren.
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Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen kénnen) halten.

Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Barmittel in Hohe von 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds zu leihen, und Finanzderivate (darunter Finanzderivate, einschliesslich
Kreditderivate wie CDS und Zinsderivate wie IRS und Devisenderivate) einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken
° zu EPM-Zwecken
o als Teil der Anlagestrategie

Ja
Ja
Ja

Der Gesamtwert des zugrunde liegenden Bruttonennwerts der CDS darf nicht 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds Ubersteigen.

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind. Bitte beachten Sie auch die Risikofaktoren "Emerging-Market-Risiko" / "CIBM".

Referenzwahrung
usb

Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen U | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermediére, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
tiondres Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhangige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Geblihrenvereinbarungen mit inren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gemass der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 |5’000°'000 | 1°000°000 3'000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wahrungen GBP /SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD/JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,70% | bis zu 0,80% | bis zu 0,90% | bis zu 1,00% bis zu 1,00% |k.A.
geblihren
Vertriebs- k.A. K.A. k.A. K.A. bis zu 0,50% | k.A.
gebtihren
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Klassen \] | N M P S

Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder OGA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*

Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% his zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Ashmore Investment Management Limited

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

o einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;
° mit ihren Anlagen regelmdssige Ertrédge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;
° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der

Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Emerging Markets

26.

PrivilEdge — Payden Emerging Market Debt

Fiir diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente" wie im Abschnitt "Glossar und Definitionen" definiert, wobei ein Wertpapier, das
als Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalent qualifiziert werden kdnnte und vom Teilfonds im Rahmen der Implementierung seiner
Hauptanlagepolitik gehalten wird, nicht als Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalent gilt.

"Unternehmen" bezeichnet einen Rechtstrager, der (i) kein Staat oder eine quasistaatliche Institution ist und (ii) seinen Sitz entweder in
einem oder mehreren Emerging Markets hat oder mindestens 50% seines Umsatzes dort erwirtschaftet.

"Quasistaatliche Institution" bezeichnet einen Rechtstréger, der entweder (i) eine volle Staatsgarantie eines Emerging Market hat oder
(ii) zu mehr als 50% direkt oder indirekt im Besitz eines Schwellenlandes (Emerging Market) ist.

"Staat" bezeichnet einen souverdnen Emerging Market.

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der JP Morgan EMBI Global Diversified (die "Benchmark")

wird ausschliesslich flir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschrankungen fiir den Teilfonds zur Folge hétte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Anleihenemittenten werden im
Allgemeinen denen der Benchmark dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Zudem
verfiigt der Fondsmanager tber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum Universum der Benchmark
gehoren. Die Positionen des Teilfonds diirften daher deutlich von der Benchmark abweichen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, fiir die Anleger langfristige Renditen zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert er vornehmlich in
libertragbare Schuldtitel und andere Schuldinstrumente, die von Staaten, quasistaatlichen Institutionen und Unternehmen emittiert
werden, sowie weltweit in Finanzderivate. Konkret investiert der Teilfonds mindestens 70% seines Nettovermégens ohne Rating-
Beschrankung in auf nicht lokale Wahrungen der Emerging Markets lautende Wertpapiere, die von Staaten, quasistaatlichen Institutionen
oder Unternehmen emittiert oder garantiert werden.

Der Teilfonds darf jedoch auch in auf lokale Wahrungen der Emerging Markets lautende Wertpapiere, in Coco Bonds (bis zu 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds) und in Anleihen mit beigefligten Warrants (bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds) investieren.

Der Teilfonds darf vollstandig in Wertpapieren investiert sein, die gemass Paragraph 3.2 unterhalb von "Investment Grade" bewertet sind
(einschliesslich notleidender Wertpapiere, die bis zu 5% des Nettovermdgens ausmachen diirfen).

Der Teilfonds wird nicht aktiv in Aktien oder Wandelanleihen investieren, kann jedoch bei einer Kapitalmassnahme beschliessen, sich an
dieser Kapitalmassnahme zu beteiligen und im besten Interesse der Aktieninhaber andere Arten von Wertpapieren entgegenzunehmen und
voriibergehend zu halten, unter anderem Aktien oder Wandelanleihen.

Die Auswahl der Sektoren, Markte, Wahrungen und Marktkapitalisierungen erfolgt nach freiem Ermessen.
Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 30% seines Nettovermdgens in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente investieren, (i) wenn der
Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik (etwa Anlagen in Derivate) fiir angemessen erachtet (wobei Wertpapiere, die
als Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente qualifiziert werden kénnten, vom Teilfonds jedoch im Rahmen der Umsetzung
seiner Hauptanlagepolitik gehalten werden, nicht der oben erwahnten Limite von 30% unterliegen) oder (i) wenn der Fondsmanager
voriibergehend, in Perioden erhdhter Volatilitit, beispielsweise der Meinung ist, dass der Teilfonds defensiv positioniert sein sollte.
Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und Devisenderivate,
einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein
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Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt

sind, insbesondere das "Risiko von 'Non-Investment-Grade'- und notleidenden Wertpapieren".

Referenzwéhrung
usD

Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Institutionelle
die ein diskretiondres Anleger
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermedidre, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebtihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
GebUhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
c A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR von EUR Vergitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 |5°000’000 |1'000’000 EUR 3'000 3’000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen
Einheit der
Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ EUR / CHF / GBP / SEK / NOK / EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wahrungen GBP /SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ CAD / AUD / JPY /HKD / SGD / GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,50% | bis zu 0,60% | bis zu 0,70% | bis zu 0,80% bis zu 0,80% | k.A.
gebiihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu 0,45% |k.A.
gebiihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bhis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn
der Teilfonds in
andere OGAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% his zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager
Payden & Rygel

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
o mit ihren Anlagen regelméassige Ertrdge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen |dentitat der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit! Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) "T) (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)

15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Biszu T + 3 Tage®
Hinweis: Als Tag ist ein Geschéftstag zu verstehen

' Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag

3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Wandelanleihen

27.

PrivilEdge — Flossbach von Storch Global Convertible Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der Thomson Reuters Global Convertible Focus Index €

Hedged (die "Benchmark") wird ausschliesslich fiir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass
dies besondere Anlagebeschrankungen flr den Teilfonds zur Folge hétte. Die im Portefeuille des Teilfonds vertretenen Emittenten von
Wandelanleihen werden im Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche
Unterschiede ergeben. Zudem verfiigt der Fondsmanager iber Ermessensspielraum hinsichtlich der Auswahl der Emittenten, die nicht zum
Universum der Benchmark gehéren. Die Positionen des Teilfonds dirften daher deutlich von der Benchmark abweichen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, fir die Anleger langfristige Renditen zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert er sein Vermdgen
vornehmlich in internationale Wandelanleihen und ahnliche Wertpapiere (unter anderem Anleihen mit beigefigten Warrants und
wandelbare Vorzugsaktien), die auf verschiedene Wéhrungen lauten, sowie in Finanzderivate auf Wandelanleihen. Konkret wird sich der
Fondsmanager auf Wandelanleihen und andere dhnliche Produkte von Unternehmen konzentrieren, die ein vielversprechendes Ertrags-
und Kurspotenzial sowie eine solide Finanzierung aufweisen.

Der Teilfonds darf bis zu 70% seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die geméss Paragraph 3.2 unterhalb von "Investment
Grade" bewertet sind. Der Fondsmanager wird nicht aktiv in notleidende Wertpapiere investieren, darf jedoch bis zu 5% seines
Nettovermdgens in solchen Wertpapieren halten.

Der Teilfonds wird nicht aktiv in Aktien investieren, darf jedoch bis zu 10% seines Nettovermdgens in Aktien halten, die er aus einem
Umtausch von Anleihen oder einer anderen Kapitalmassnahme erhalten hat. Der Teilfonds wird nicht in Coco Bonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Aktien investieren.

Die Auswahl der Instrumente, Sektoren, Méarkte (einschliesslich Emerging Markets), Wahrungen (einschliesslich Emerging-Market-
Wahrungen) und Marktkapitalisierungen erfolgt nach freiem Ermessen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Ungeachtet der oben genannten Limiten darf der Teilfonds bis zu einem Drittel (1/3) seines Nettovermdgens in Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente investieren, (i) wenn der Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik (etwa Anlagen in Derivate) fiir
angemessen erachtet oder (i) er voriibergehend, in Perioden erhdhter Volatilitat, beispielsweise der Meinung ist, dass der Teilfonds
defensiv positioniert sein sollte. Stets vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der
Fondsmanager berechtigt, Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und
Devisenderivate, einzusetzen:

o zu Absicherungszwecken Ja
o zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind.

Referenzwahrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger | Institutionelle
die ein diskretiondres Anleger
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(iiy Finanzintermedidre, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebihren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iii) andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert Gegenwert von Gegenwert | Gemdss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR von EUR Vergitungs-
Mindestanlage- 25°000'000 |5°000’'000 |1°000’000 EUR 3'000 3’000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen
Einheit der
Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/NOK/ USD /CHF/ |USD/ CHF/ GBP/
wéhrungen GBP /SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ CAD /AUD / JPY /HKD / SGD / GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,50% | bis zu 0,60% | bis zu 0,70% | bis zu 0,80% bis zu 0,80% | k.A.
geblihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. KA. bis zu 0,45% |k.A.
geblihren
Héchstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | biszu3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn
der Teilfonds in
andere 0GAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebihr bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2% bis zu 2% his zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Flossbach von Storch AG
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelméssige Ertrédge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitét der/des Aktienzeichner(s) und des Teilfonds,
von dem Aktien gezeichnet werden, zu iiberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Fixed-Income-Teilfonds / Unconstrained

28.

PrivilEdge — H20 High Conviction Bonds

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Ziel des Teilfonds ist es, den JP Morgan Government Bond
Broad (die "Benchmark") zu tibertreffen. Die Benchmark wird auch fiir die Berechnung der Performance-Fee herangezogen. Der
Fondsmanager wird Anlagechancen innerhalb des Anlageuniversums der Benchmark auswéhlen, indem er strategische und taktische
Positionen sowie Arbitrage auf den Zins- und internationalen Devisenmérkten kombiniert. Die Positionen des Teilfonds werden wesentlich
von der Benchmark abweichen, woraus sich eine deutliche Abweichung hinsichtlich der Performance ergeben wird. Der Fondsmanager
darf auch in Anlageklassen investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind, insbesondere in Unternehmensanleihen, die auf eine
beliebige Wahrung lauten (einschliesslich Emerging-Market-Wéhrungen), und Wéhrungen (einschliesslich Emerging-Market-Wahrungen).

Die Anlagestrategie basiert auf einem Top-down-Ansatz und stiitzt sich insbesondere auf makrodkonomische Analysen sowie Analysen
von Kapitalstromen und relativen Marktbewertungen.

Der Fondsmanager investiert mindestens 90% des Nettovermdgens des Teilfonds in Anleihen, andere fest oder variabel verzinsliche
Schuldtitel, einschliesslich Non-Investment-Grade-Anleihen, Coco Bonds (bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds), Wandelanleihen und/
oder andere Anleihen, Wahrungen sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Der Teilfonds kann im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vollstandig in Anleihen investiert sein, die von OCECD-
Mitgliedstaaten emittiert oder garantiert werden. Da keine Rating-Beschrénkung besteht, kann es sich bei diesen Anleihen gemdss
Paragraph 3.2 um Investment-Grade-Wertpapiere oder spekulative Anlagen handeln.

Der Teilfonds kann bis zu 60% seines Nettovermdgens in Investment-Grade-Anleihen von Unternehmen investieren, die ihren
eingetragenen Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben.

Bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds kénnen in ABS/MBS investiert sein, die entweder (i) mindestens ein Rating von "AA" von
S&P oder Fitch oder von "Aa2" von Moody’s erhalten haben oder (i) kein Rating haben, aber vom Fondsmanager als gleichwertig erachtet
werden.

Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermdgens in Non-Investment-Grade-Anleihen von Unternehmen, die ihren eingetragenen
Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat haben, oder in Staats- oder Unternehmensanleihen von Nicht-OECD-Staaten investieren, wobei fiir das
Rating keine Beschrdnkung besteht.

Die Wahl der Mérkte (insbesondere darf der Teilfonds vollstindig in den Emerging Markets investiert sein), Laufzeiten und Wéhrungen
(einschliesslich Emerging-Market-Wahrungen) erfolgt nach freiem Ermessen des Fondsmanagers.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in OGA investieren.

Ungeachtet der oben genannten Limiten und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften darf der Teilfonds vollstandig in

Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten investiert sein, (i) wenn der Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik (etwa
Anlagen in Derivate) flir angemessen erachtet oder (ii) er voriibergehend, in Perioden erhohter Volatilitdt, beispielsweise der Meinung ist,
dass der Teilfonds defensiv positioniert sein sollte.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS), sowie Inflations-, Devisen- und
Volatilitdtsderivate, einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
o zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Der Einsatz von Finanzderivaten als Teil der Anlagestrategie kann ein héheres Leverage und ein hoheres Gesamtrisiko des Teilfonds sowie
grossere Schwankungen des Nettoinventarwerts zur Folge haben (siehe Anhang zu den Risikofaktoren).

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit Immobilienwertpapieren.

Referenzwdhrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger Alle Anleger Alle Anleger (i) Finanzintermediére, Alle Anleger Institutionelle
die diskretiondres Anleger
Portfoliomanagement
durchftihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(il) Finanzintermedidre,
die sonstige
Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen
mit ihren Kunden unterliegen
und die keine Gebiihren oder
Kommissionen von Dritten im
Zusammenhang mit diesen
Dienstleistungen erhalten, und
(ili) andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt
werden.
F A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert Gegenwert Gegenwert Gegenwert von Gegenwert von | Gemass der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 EUR 3'000 Vergiitungs-
Mindestanlage- 25'000'000 |5’000°000 1'000°000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen
Einheit der Lombard
Odier Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/NOK | USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/
wahrungen GBP / SEK/ GBP / SEK/ GBP/SEK/ |/ CAD/AUD/JPY/HKD/ GBP/SEK/ | SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |SGD/RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD / JPY/ AUD/ JPY/ SGD / RMB
HKD/SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,50% | biszu 0,60% | biszu 0,70% | bis zu 0,80% bis zu 0,80% | k.A.
gebiihren
Performance-Fees 25% der 25% der 25% der 25% der Outperformance 25% der K.A.
Outperformance | Outperformance | Outperformance | im Verhaltnis zu den unten Outperformance
im Verhdltnis | im Verhdltnis | im Verhéltnis | definierten Referenzwerten im Verhaltnis
zudenunten |zudenunten | zuden unten zu den unten
definierten definierten definierten definierten
Referenzwerten | Referenzwerten | Referenzwerten Referenzwerten
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu 0,50% | k.A.
gebuhren
Héchstsatz der bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn der
Teilfonds in andere
OGAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebiihr bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Berechnung der Performance-Fee

Fiir diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

Bewertetes Vermogen bezeichnet den Nettoinventarwert einer bestimmten Aktienklasse vor aufgelaufenen Performance-Fees.

Referenzwert bezeichnet wahrend der Referenzperiode den Teil des Vermdgens, der einer bestimmten Aktienklasse entspricht,
bereinigt um die Nettokapitalzufliisse oder -abfliisse infolge von Zeichnung, Riickgabe oder Umtausch an jedem
Bewertungstag, und dessen Preis die Performance des Referenzzinses widerspiegelt.

Referenzzins bezeichnet in Bezug auf Aktien der Klasse U die Benchmark* + 1,60%
bezeichnet in Bezug auf Aktien der Klasse | die Benchmark* + 1,50%
bezeichnet in Bezug auf Aktien der Klasse N die Benchmark* + 1,40%
bezeichnet in Bezug auf Aktien der Klasse M die Benchmark* + 1,30%

bezeichnet in Bezug auf Aktien der Klasse P die Benchmark* + 0,85%
* Denominiert in der Wahrung der entsprechenden Aktienklasse. Bei abgesicherten Aktienklassen wird entweder die gleichwertige abgesicherte Benchmark oder die in Euro

denominierte Benchmark verwendet, die bereinigt wurde, um der Zinsdifferenz zwischen der Referenzwahrung und der relevanten Alternativwéhrung (Absicherungskosten)
Rechnung zu tragen.

Referenzperiode bezeichnet die Periode vom ersten Bewertungstag im Januar eines jeden Jahres (bzw. vom ersten Bewertungstag
nach der Lancierung einer Aktienklasse) bis zum letzten Bewertungstag im Dezember desselben Jahres, wobei die
erste Referenzperiode mindestens zwolf (12) Monate betragen muss.

Kristallisierungs- bezeichnet den 31. Dezember eines jeden Jahres.
datum

Die fir eine bestimmte Aktienklasse geltende Performance-Fee basiert auf einem Vergleich zwischen (i) dem bewerteten Vermdgen und
(ii) den Referenzwerten zum Zeitpunkt der aufgelaufenen Performance-Fee.

Die Performance-Fee wird riickwirkend am Kristallisierungsdatum gezahlt. Sie wird téglich in Bezug auf den Nettoinventarwert berechnet
und lauft entsprechend auf. Die Outperformance wird vor Abzug der Performance-Fee, aber nach Abzug aller anderen Kosten berechnet.

Wenn an einem Bewertungstag das bewertete Vermogen die Referenzwerte tibersteigt, macht die Performance-Fee 25% der Differenz
zwischen dem bewerteten Vermégen und den Referenzwerten aus, auch wenn das bewertete Vermdgen wahrend der relevanten
Referenzperiode gesunken ist.

Die Aktieninhaber sollten sich bewusst sein, dass gemdss dem unten beschriebenen Mechanismus zur Berechnung der
Performance-Fee am Kristallisierungsdatum unter Umsténden eine Performance-Fee an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlen ist, selbst wenn der Nettoinventarwert von einer Referenzperiode zur ndchsten gesunken ist, aber immer unter den
kumulativen Bedingungen, dass die Performance des bewerteten Vermdgens die Performance der Benchmark {ibersteigt und
jede zuvor eingetretene Underperformance wieder aufgeholt ist, bevor eine Performance-Fee zahlbar wird.

Wenn an einem Bewertungstag das bewertete Vermdgen niedriger oder gleich den Referenzwerten ist, lauft keine Performance-Fee auf.

Die Aktieninhaber sollten sich auch bewusst sein, dass es im Falle einer Aktienriickgabe zu einer "Kristallisierung" der Performance-Fee
kommt. Fur zurickgegebene Aktien wird daher eine am Datum der Riickgabe allféllig aufgelaufene Performance-Fee kristallisiert und dem
Aktieninhaber im Verhdltnis zu den zuriickgegebenen Aktien zugunsten der Verwaltungsgesellschaft belastet.

Gemaéss diesem Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee muss im Falle einer Underperformance des bewerteten Vermdgens

gegenlber der Benchmark wéhrend einer Referenzperiode dieser Verlust in der/den néchsten Referenzperiode(n) zunéchst ausgeglichen

werden, bevor eine Performance-Fee zahlbar wird. Das bedeutet, dass das bewertete Vermdgen entweder (i) seit der letzten Zahlung der
Performance-Fee oder (ii) seit der Einfihrung der Performance-Fee, falls noch nie eine solche bezahlt wurde, eine bessere Performance

erzielt haben muss als die Benchmark.

Die Aktieninhaber werden ausserdem dariiber informiert, dass die Verwaltungsgesellschaft diesen Mechanismus zu keinem Zeitpunkt
zurlicksetzen wird.

Beschliesst der Verwaltungsrat, das Swing Pricing (wie in Paragraph 15.1 definiert) anzuwenden, wird eine allféllige Performance-Fee auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts vor dem Swing Pricing belastet.
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Beispiele fiir die Berechnung der Performance-Fee

Bewertetes Bench- Performance | Benchmark- Performance | Referenz- | Performance Performance- | Referenz- | Referenz-
Vermbgen markwert | des bew- performance des bew- wert des bewerteten | Fee NAV benchmark
am Ende der erteten gegeniiber erteten Vermdgens im (Wert der
Referenz- Vermogens | dem mit der Vermogens Vergleich zum Benchmark
periode (nach im Vergleich | Referenz- gegeniiber Referenzwert fiir die letzte
Abzug aller zum letzten | periode der Referenz-
Kosten, vor Referenz- verbundenen Benchmark periode,
Abzug der NAV Benchmark- seit in der eine
Performance- wert, in der Lancierung Performance-
Fee) zum letzten oder der Fee gezahlt
Mal eine Referenz- wurde)
Performance- | periode, in
Fee gezahlt der zum letz-
wurde ten Mal eine
Performance-
Fee gezahlt
wurde
Jo 100,00 100,00 - - 100,00 0 - 100 100
Ji 108,00 105,00 8,00% 5,00% 3,00% 105,00 3,00 0,75 107,25 105
J2 105,00 102,90 -2,10% -2,00% -0,10% 105,11 -0,11 keine 107,25 105
J3 110,00 113,19 2,56% 7,80% -5,24% 115,62 -5,62 keine 107,25 105
J4 120,00 101,87 11,89% -2,98% 14,87% 104,05 15,95 3,99 116,01 101,87
J5 127,61 112,06 10,00% 10,00% 0,00% 127,61 0,00 keine 116,01 101,87
J6 115,00 100,20 -0,87% -1,64% 0,77% 114,11 0,89 0,22 114,78 100,20

Der Teilfonds wird zum Zeitpunkt JO mit einem bewerteten Vermdgen von 100 aufgelegt.

Am Ende des ersten Jahres (J1) betrdgt das bewertete Vermdgen 108 (Plus von 8%), und die Benchmark steht bei 105 (Zugewinn
von 5%). Das bewertete Vermdgen hat die Benchmark Gbertroffen. Der Referenzwert betrdgt 105 (100 x (1 + 5,00%)). Das bewertete

Vermdgen (108) liegt tiber dem Referenzwert (105). Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance-Fee. Die

Performance-Fee betrédgt 0,75 (108 — 105) x 25%). Der NAV des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee beléduft sich auf 107,25 (108
—0,75), der Referenz-NAV wird auf 107,25 und die Referenzbenchmark auf 105 festgesetzt.

Am Ende des zweiten Jahres (J2) liegt das bewertete Vermdgen bei 105 (Verlust von -2,10%, von 107,25 auf 105), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von -2,00% (von 105 auf 102,90). Das bewertete Vermdgen ist hinter der Benchmark zuriickgeblieben. Der
Referenzwert betrégt 105,11 (107,25 x (1 + -2,00%)). Das bewertete Vermogen (105) liegt unter dem Referenzwert (105,11). Daher ist
keine Performance-Fee zahlbar. Der Referenz-NAV und die Referenzbenchmark bleiben unverdndert (107,25 bzw. 105).

Am Ende des dritten Jahres (J3) liegt das bewertete Vermdgen bei 110 (Plus von 2,56%, von 107,25 auf 110), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von 7,80% (von 105 auf 113,19). Das bewertete Vermogen ist hinter der Benchmark zurlickgeblieben. Der
Referenzwert betragt 115,62 (107,25 x (1 + 7,80%)). Das bewertete Vermdgen (110) liegt unter dem Referenzwert (115,62). Daher ist
keine Performance-Fee zahlbar. Der Referenz-NAV und die Referenzbenchmark bleiben unverandert (107,25 bzw. 105).

Am Ende des vierten Jahres (J4) liegt das bewertete Vermdgen bei 120 (Plus von 11,89%, von 107,25 auf 120), und die Benchmark

verzeichnet eine Performance von -2,98% (von 105 auf 101,87). Das bewertete Vermdgen hat die Benchmark tbertroffen. Der

Referenzwert betrdgt 104,05 (107,25 x (1 + (-2,98%)). Das bewertete Vermdgen (120) liegt iber dem Referenzwert (104,05). Die
Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance-Fee. Die Performance-Fee betrdgt 3,99 ((120 — 104,05) x 25%). Der NAV
des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 116,01 (120 — 3,99), der neue Referenz-NAV wird auf 116,01 und die
Referenzbenchmark auf 101,87 festgesetzt.

Am Ende des flinften Jahres (J5) liegt das bewertete Vermdgen bei 127,61 (Plus von 10%, von 116,01 auf 127,61), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von 10,00% (von 101,87 auf 112,06). Die Performance des bewerteten Vermdgens entspricht der
Performance der Benchmark. Daher ist keine Performance-Fee zahlbar. Der Referenzwert betrdgt 127,61 (116,01 x (1 + 10%)). Der
Referenz-NAV und die Referenzbenchmark bleiben unverdndert (116,01 bzw. 101,87).

Am Ende des sechsten Jahres (J6) liegt das bewertete Vermdgen bei 115 (Verlust von 0,87%, von 116,01 auf 115), und die Benchmark
verzeichnet eine Performance von -1,64% (von 101,87 auf 100,20). Das bewertete Vermdgen hat die Benchmark (ibertroffen. Der
Referenzwert betrégt 114,11 (116,01 x (1 + (-1,64%)). Das bewertete Vermogen (115) liegt tiber dem Referenzwert (114,11). Die
Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance-Fee. Die Performance-Fee betrdgt 0,22 ((115 — 114,11) x 25%). Der

NAV des Teilfonds nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 114,78 (115 — 0,22), der Referenz-NAV wird auf 114,78 und die
Referenzbenchmark auf 100,20 festgesetzt.
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Benchmark-Verordnung

Siehe den allgemeinen Teil des Prospekts: "3. Anlageziele und Anlagepolitik" / 3.1 "Allgemeine Bestimmungen, die fir alle Teilfonds
gelten" / "(x) Benchmark-Verordnung".

J.P. Morgan Securities PLC ist der Administrator der Benchmark. Bis zum 1. Januar 2021 war J.P. Morgan Securities PLC ein
EU-regulierter Referenzwert-Administrator, der unter der Benchmark-Verordnung durch die britische FCA zugelassen und im ESMA-
Register firr Referenzwert-Administratoren eingetragen war.

Seit dem 1. Januar 2021 ist und bleibt J.P. Morgan Securities PLC als von der britischen FCA regulierter britischer Referenzwert-
Administrator zugelassen (zu finden im FCA-Register). Gegentiber der EU gilt er jedoch als britischer Administrator "aus einem Drittstaat"
und wird so lange nicht im ESMA-Register flir Referenzwert-Administratoren eingetragen, bis die EU Grossbritannien die "Gleichwertigkeit"
oder J.P. Morgan Securities PLC die "Ubernahme" oder "Anerkennung" gewahrt.

Zusétzliche Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Administrators zu finden: http://www.jpmorgan.com

Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager
H20 Asset Management LLP ("H20 London")

Teilfondsmanager

H20 London hat unter seiner Aufsicht, Kontrolle, Verantwortung und auf seine Kosten sowie mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
H20 (Monaco) S.A.M. zum Teilfondsmanager des Teilfonds ernannt.

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird
Absoluter VaR

Referenzportefeuille ausschliesslich fiir die globale Gesamtrisikomessung

Die Benchmark

Erwartetes Leverage-Niveau:

1'400%

Der Teilfonds setzt im Rahmen seiner Anlagestrategie Finanzderivate ein und kann ein Leverage aufweisen. Mit Leverage kann zwar der
Gesamtertrag eines Teilfonds potenziell gesteigert werden, es birgt aber auch das Risiko héherer Verluste. Der kumulative Effekt des

Einsatzes von Leverage durch einen Teilfonds in einem Markt, der sich gegenldufig zu den Anlagen des Teilfonds entwickelt, kann fir den
Teilfonds einen betrdchtlichen Verlust zur Folge haben.

Das globale Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit dem absoluten VaR-Ansatz berechnet. Das erwartete Leverage-Niveau betrdgt 1,400%.
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das erwartete Leverage-Niveau unter bestimmten Umstanden — und nicht, um ein
zusatzliches Engagement einzugehen — héher sein kann, zum Beispiel bei plétzlichen Verdnderungen der Marktbedingungen.

Das Leverage ist definiert als die Summe der absoluten Nennwerte der im Portefeuille eines jeden Teilfonds (ohne das Anlageportefeuille)
gehaltenen Finanzderivate, dividiert durch sein Gesamtnettovermdgen. In der Summe, die die Berechnungsmethode flir den Nennwert
ergibt, sind Netting- oder Absicherungsgeschéfte, die ein Teilfonds moglicherweise tétigt, nicht enthalten. Deshalb gilt das Leverage nicht
als eindeutiger Risikoindikator, da ein hoheres Leverage-Niveau nicht zwangsldufig auf ein hoheres Risiko hindeutet.

Obschon dieses Mass des nominalen Brutto-Leverage in einigen Féllen ein recht hohes Niveau erreichen kann, ist das Netto-Leverage
(Engagement), bei dem Netting und Absicherungsgeschafte berlicksichtigt werden, deutlich niedriger.
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Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
° mit ihren Anlagen regelméssige Ertrdge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu Giberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) "™ (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantrége)
12.00 Uhram Tag T Téaglich Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

" Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Multi-Asset-Teilfonds / Immobilien

29.

PrivilEdge — DPAM European Real Estate

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an einer Benchmark. Der GPR European Real Estate Balanced (die "Benchmark")
dient dazu, das anféngliche Anlageuniversum fir die Auswahl der einzelnen Wertpapiere festzulegen. Zudem wird er fiir
Performancevergleiche und zur internen Risikotiberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschrénkungen flr den
Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark &hnlich sein. In Bezug auf ihre
Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere auswéhlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, fiir die Anleger langfristige Renditen zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds im Rahmen
eines aktiven Portfoliomanagements sein Vermdgen in Wertpapiere, die flr den Immobiliensektor des geografischen Europa représentativ
sind. Zu diesen Wertpapieren zdhlen unter anderem Anleihen und Aktien von Immobiliengesellschaften, geschlossenen REITs und
Unternehmen, die in der Immobilienférderung und -entwicklung tétig sind.

Der Teilfonds investiert konkret in Wertpapiere, die fiir den Immobiliensektor reprdsentativ sind und von Unternehmen emittiert werden,
die ihren eingetragenen Sitz in einem europdischen Land haben oder von dort aus den Grossteil inrer Geschéfte tétigen. Die folgenden
Wertpapiere gelten als gleichwertig fiir Aktien von Unternehmen, die ihren eingetragenen Sitz in einem europdischen Land haben:
Aktien von anderen Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihres Vermdgens und ihrer Entscheidungszentren in einem oder mehreren
europdischen Landern haben oder dort einen erheblichen Teil ihrer Geschaftsaktivitdten und Gewinne tatigen beziehungsweise erzielen.
Der Teilfonds darf auch in andere Wertpapiere (wie Wandelanleinen und/oder Hybridanleihen) investieren und dabei Zugang zum Kapital
der oben erwdhnten Unternehmen bieten.

Der Fondsmanager wahlt die Wertpapiere mit einem fundamentalen Bottom-up-Ansatz aus und stiitzt sich dabei auf seine fundierten
Kenntnisse der Unternehmen, eigenes Research, interne Bewertungsmodelle und systematisches Ranking. Top-down-Einschatzungen und
Immobilienzyklen sind integraler Bestandteil der Unternehmensanalysen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 10% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen konnen) halten. Die Wahl der Emittenten,
Anlageklassen und Unternehmensgrossen liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
o zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit Immobilienwertpapieren.

Referenzwéhrung
EUR
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, die diskre- | Alle Anleger | Institutionelle Anleger
tiondres Portfoliomanagement
durchflihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Geméss der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3000 von EUR VergUtungs-
Mindestanlage- 25'000°'000 |5°000’'000 | 1°000'000 3'000 vereinbarung
betrag zwischen der
Gesellschaft, der
Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/NOK/ USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP/SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,70% | bis zu 0,80% | bis zu 0,90% | bis zu 1,00% bis zu 1,00% | k.A.
gebtihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu 0,50% | k.A.
geblihren
Hochstsatz der biszu 3,5% | biszu 3,5% |biszu 3,5% | biszu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebuhren, wenn der
Teilfonds in andere
O0GAW oder 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebtihr biszu2%  |biszu2%  |biszu2% | biszu2% biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Offenlegung geméass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Degroof Petercam Asset Management S.A.
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

° einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;
° mit ihren Anlagen regelmdssige Ertrédge und potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;
° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der

Anlagepolitik beschrieben sind; und

o der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' (Luxemburger Zeit) Bewertungstag? Zahlungstermin
(Zeichnungs-, Riicknahme- ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschéftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".

PrivilEdge — DPAM European Real Estate | Prospekt | 1. Januar 2022 | 167



Multi-Asset-Teilfonds / Immobilien

30.

PrivilEdge — Security Capital US Real Estate

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich an der zusammengesetzten Benchmark: 65% GPR 250 US REIT + 35% ICE BofA US
Real Estate (die "Benchmark"). Die Benchmark dient dazu, das anfangliche Anlageuniversum fiir die Auswahl der einzelnen Wertpapiere
festzulegen. Zudem wird sie fiir Performancevergleiche und zur internen Risikoliberwachung herangezogen, ohne dass dies besondere
Anlagebeschrénkungen flr den Teilfonds zur Folge hétte. Die Wertpapiere des Teilfonds werden im Allgemeinen denen der Benchmark
dhnlich sein. In Bezug auf ihre Gewichtung konnen sich jedoch deutliche Unterschiede ergeben. Der Fondsmanager darf auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind, um Anlagechancen zu nutzen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, fiir die Anleger langfristige Renditen zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds im Rahmen
eines aktiven Portfoliomanagements sein Vermdgen in Wertpapiere, die von US-Immobiliengesellschaften emittiert wurden. Zu diesen
Wertpapieren zéhlen unter anderem Anleihen und Aktien von Immobiliengesellschaften, geschlossenen REITs und Unternehmen, die in der
Immobilienférderung und -entwicklung tétig sind.

Der Teilfonds investiert konkret in Wertpapiere, die flir den Immobiliensektor reprasentativ sind und von Unternehmen emittiert werden,
die ihren eingetragenen Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika und/oder Kanada haben oder dort den Grossteil ihrer Geschéfte
téatigen. Die folgenden Wertpapiere gelten als gleichwertig mit Aktien von Unternehmen, die ihren eingetragenen Sitz in den Vereinigten
Staaten von Amerika und/oder Kanada haben: Aktien von anderen Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihres Vermégens und

ihrer Entscheidungszentren in den Vereinigten Staaten von Amerika und/oder Kanada haben oder dort einen erheblichen Teil ihrer
Geschéftsaktivitdten und Gewinne tétigen beziehungsweise erzielen. Der Teilfonds darf auch in andere Wertpapiere (wie Wandelanleihen
und/oder Hybridanleihen) investieren und dabei Zugang zum Kapital der oben erwéhnten Unternehmen bieten. Der Teilfonds investiert
nicht in Coco Bonds.

Der Fondsmanager wahlt mittels einer fundamentalen Bottom-up-Analyse Wertpapiere aus. Die Unternehmensanalyse basiert auf
detaillierten Cashflow-Modellen, und der Fondsmanager verwendet verschiedene Tools, um die Bewertungen gegentiber ihrer Historie zu
analysieren und Marktchancen sowie mogliche Fehlbewertungen zu beurteilen. Der Teilfonds bewirbt neben anderen Merkmalen auch
(Okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale. Der Fondsmanager beriicksichtigt ESG-Faktoren im Rahmen
seines Anlageentscheidungsprozesses fiir den Teilfonds.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermogens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf unter normalen Marktbedingungen und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften voriibergehend und
erganzend bis zu 20% seines Nettovermdgens in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS,
die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten ausmachen kdnnen) halten.

Die Wahl der Emittenten, Anlageklassen und der Unternehmensgrosse liegt im freien Ermessen des Fondsmanagers.

Stets vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Nein

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit Immobilienwertpapieren.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebtihrenvereinbarungen mit inren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gemass der
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
Mindestanlage- 25’000°'000 |5°000°000 | 1°000’000 3’000 vereinbarung mit
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP /SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,60% | bis zu 0,70% | bis zu 0,80% | bis zu 0,90% bis zu 0,90% | k.A.
gebiihren
Vertriebs- K.A. K.A. K.A. K.A. bis zu 0,50% | k.A.
gebiihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% | biszu 3,5% |biszu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebihren, wenn
der Teilfonds in
andere OGAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebtihr biszu2%  |biszu2%  |biszu2% | biszu2% biszu2% | bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu diesem Betrag erhoben werden kann.

Offenlegung geméass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Teilfonds einbezieht, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Security Capital Research & Management Incorporated
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Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird

Commitment

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:
o langfristiges Kapitalwachstumspotenzial suchen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit den Anlagekategorien verbunden sind, die im Anlageziel und in der
Anlagepolitik beschrieben sind; und

° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.

Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwdhrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)
15.00 Uhr am T-1 Tag Téglich Bis zu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschaftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Teilfonds fir alternative Anlagen / Event-Driven

31.

PrivilEdge — Amber Event Europe

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der HFRU HF Event Driven € (die "Benchmark") wird ausschliesslich fiir Performancevergleiche
herangezogen, ohne dass dies besondere Anlagebeschrankungen flir den Teilfonds zur Folge héatte. Die Performance des Teilfonds kann
wesentlich von derjenigen der Benchmark abweichen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, bestandige langfristige Anlagerenditen zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert er vornehmlich
in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von Gesellschaften, die ihren Sitz in Europa haben oder dort einen Grossteil ihrer
Geschaftstatigkeit ausiiben.

Der Teilfonds konzentriert sich auf Chancen, die sich aus Kapitalmassnahmen und Sondersituationen ergeben. Zu diesem Zweck versucht
er, Gesellschaften ausfindig zu machen, bei denen eine bestimmte Kapitalmassnahme (ein "Impulsgeber") Wert freisetzen oder eine
Kursineffizienz auslosen kann. Dabei werden unter anderem die Wahrscheinlichkeit, dass erwartete Ereignisse oder Transaktionen
eintreten, die Dauer des Prozesses und das wahrgenommene Risiko-Rendite-Verhéltnis beriicksichtigt.

Impulsgeber kénnen unter anderem Fusionen und Akquisitionen (einschliesslich fehlgeschlagener Fusionen und Akquisitionen),
Ubernahmen, Auskaufe von Minderheitsaktionaren, Bezugsrechtsemissionen, Schuldenswaps, Restrukturierungen, Ausgliederungen,
operative und finanzielle Trendwenden sowie finanzielle und strategische Rekapitalisierungen sein.

Der Fondsmanager kann unter anderem folgende Strategien umsetzen: direktionale Long- oder Short-Positionen mit einem Impulsgeber,
Long/Short-Aktienpaare mit einem Impulsgeber, Kapitalstruktur-Arbitrage, Risiko-Arbitrage, Aktienklassen-Arbitrage und Holding-
Abschldge. Zudem darf der Teilfonds im Ermessen des Fondsmanagers Relative-Value-, Fundamental-Value- und Credit-/Fixed-Income-
Strategien verfolgen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, darf der Teilfonds auch in Schuldtitel (unter anderem fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel,
"Investment-Grade"- oder ,Non-Investment-Grade"-Anleihen im Sinne von Paragraph 3.2) — einschliesslich bis zu 5% des Nettovermdgens
in Distressed Securities), Coco Bonds (bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds) Wandelanleihen und/oder Anleihen mit beigefligten
Warrants, Wéahrungen und Finanzderivate investieren.

Der Teilfonds darf jedoch nicht mehr als insgesamt 20% seines Nettovermdgens in Unternehmensanleinen, Coco Bonds, Wandelanleihen
und/oder Anleihen mit beigefiigten Warrants anlegen. Um etwaige Zweifel auszurdumen, wird festgehalten, dass Schuldtitel, die von
staatlichen Emittenten begeben oder garantiert werden, von dieser Limite ausgenommen sind.

Die Wahl der Sektoren, Mérkte (einschliesslich Emerging Markets und ausserhalb Europas), Wahrungen (einschliesslich Emerging-Market-
Wéhrungen) und Marktkapitalisierungen liegt im Ermessen des Fondsmanagers.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds darf im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vollstdndig in Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten investiert sein, (i) wenn der Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik (etwa Anlagen in Derivate)
flir angemessen erachtet oder (ii) er voribergehend, in Perioden erhéhter Volatilitat, beispielsweise der Meinung ist, dass der Teilfonds
defensiv positioniert sein sollte.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 des Prospekts unter Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen ist der Fondsmanager berechtigt,
Finanzderivate, darunter namentlich Aktienderivate, Kreditderivate (einschliesslich CDS), Zinsderivate (einschliesslich IRS) und
Devisenderivate, einzusetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Der Einsatz von Finanzderivaten zu beliebigen Zwecken, unter anderem als Teil der Anlagestrategie oder zu Absicherungs- oder
EPM-Zwecken, kann ein héheres Leverage und ein héheres Gesamtrisiko des Teilfonds sowie gréssere Schwankungen seines
Nettoinventarwerts zur Folge haben (siehe Anhang zu den Risikofaktoren).
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Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, insbesondere die Risiken von Event-Driven-, von Special-Situations- und von Arbitrage-Strategien sowie von
wesentlichen nicht éffentlichen Informationen.

Referenzwéhrung
EUR

Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen u | N M P S IM
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermediére, Alle Anleger | Institutionelle Finanz-
die ein diskretiondres Anleger intermedidre,
Portfoliomanagement die flr
durchfiihren oder Mitarbeitende
unabhangige von Amber
Beratungsdienste erbringen, Capital UK
(ii) Finanzintermedidre, LLP und
die sonstige ihrer Gruppe
Anlagedienstleistungen zeichnen

erbringen, die gesonderten
Gebihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden
unterliegen und die

keine Gebihren oder
Kommissionen von Dritten
im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen
erhalten, und (iii)

andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von
der Verwaltungsgesellschaft
nach deren Ermessen

bestimmt werden.
. A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm
D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Erstmalige Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von EUR 3’000 | Gegenwert | Gemass der Gegenwert
Mindestanlage bzw. | von EUR von EUR von EUR von EUR Vergiitungs- von EUR
Mindestanlage- 25’000°000 |5’000'000 |1°000’000 3’000 vereinbarung mit | 3’000
betrag der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen
Einheit der
Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- USD /CHF/ |USD /CHF/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP/SEK/ |USD/CHF/ |USD/CHF/GBP |USD / CHF/
wahrungen GBP /SEK/ | GBP /SEK/ | GBP /SEK/ |NOK/CAD/AUD/JPY/ |GBP/SEK/ |/SEK/NOK/ GBP / SEK /
NOK/ CAD / | NOK/CAD / |NOK/CAD / |HKD / SGD / RMB NOK/CAD /| CAD / AUD / JPY | NOK/ CAD /
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD/JPY/ |/HKD/SGD/ AUD / JPY/
HKD /SGD / |HKD /SGD / |HKD / SGD / HKD / SGD / | RMB HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB RMB
Seeding-Aktienklasse | Ja Ja Ja Ja Ja K.A. k.A.
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 1,10% | bis zu bis zu bis zu 1,50% bis zu K.A. K.A.
geblihren 1,25% 1,30% 1,50%
Performance-Fees bis zu 15% | bis zu bis zu 20% | bis zu 20% biszu20% |k.A. K.A.
17,50%
Vertriebs- KA. KA. K.A. K.A. bis zu K.A. K.A.
gebiihren 0,50%
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Klassen 1] | N M P S IM

Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | his zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5%
Management-
gebiihren, wenn
der Teilfonds in
andere OGAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*

Handelsgebihr hiszu2% |hiszu2% |hiszu2% |hiszu 2% hiszu2% | hiszu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusétzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.

Berechnung der Performance-Fee

Fiir diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

Referenzperiode bezeichnet die Periode vom ersten Bewertungstag im Januar eines jeden Jahres (bzw. vom ersten Bewertungstag nach
der Lancierung einer Aktienklasse) bis zum letzten Bewertungstag im Dezember desselben Jahres, wobei die erste
Referenzperiode mindestens zwolf (12) Monate betragen muss.

Kristallisierungs- bezeichnet den 31. Dezember eines jeden Jahres.
datum

Fur die U-, I-, N-, M- und P-Aktien hat die Verwaltungsgesellschaft neben den Managementgebiihren Anspruch auf eine Performance-
Fee, wenn der Teilfonds wéhrend einer Referenzperiode eine positive absolute Performance erzielt und einer absoluten "High-Water-Mark"
unterliegt. Die Performance-Fee belduft sich auf einen Prozentsatz (geméass den oben aufgeflihrten Satzen) der Performance des Teilfonds
(iber der absoluten High-Water-Mark, ohne "Hurdle Rate". Die Outperformance wird vor Abzug der Performance-Fee, aber nach Abzug
aller anderen Kosten berechnet.

Die absolute High-Water-Mark entspricht entweder (i) dem Nettoinventarwert je Aktie an einem Kristallisierungsdatum, an dem eine
Performance-Fee gezahlt wurde, oder (i) dem Erstausgabepreis je Aktie. Massgebend ist der hohere Wert. Deshalb ist nur dann eine
Performance-Fee zahlbar, wenn die neue High-Water-Mark die letzte High-Water-Mark Ubersteigt.

Die Aktieninhaber werden auch darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft die High-Water-Mark zu keinem Zeitpunkt
zurticksetzen wird.

Die Performance-Fee wird riickwirkend am Kristallisierungsdatum gezahlit. Sie wird wochentlich in Bezug auf den Nettoinventarwert
berechnet und lauft entsprechend auf.

Die Aktieninhaber sollten sich auch bewusst sein, dass es im Falle einer Aktienriickgabe zu einer "Kristallisierung" der Performance-Fee
kommt. Fur zurlickgegebene Aktien wird daher eine flr diesen Teilfonds am Datum der Riickgabe allfallig aufgelaufene Performance-Fee
kristallisiert und dem Aktieninhaber im Verhéltnis zu den zurlickgegebenen Aktien zugunsten der Verwaltungsgesellschaft belastet.

Die Aktieninhaber sollten sich auch dariiber im Klaren sein, dass, wenn der Nettoinventarwert tiber der High-Water-Mark liegt, der
Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee unter bestimmten Umstdnden angepasst werden muss, um sicherzustellen, dass die
Verwaltungsgesellschaft bei neu ausgegebenen Aktien nicht von weiteren aufgelaufenen Performance-Fees profitiert.

Beschliesst der Verwaltungsrat, das Swing Pricing (wie in Paragraph 15.1 definiert) anzuwenden, wird eine allféllige Performance-Fee auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts vor dem Swing Pricing belastet.
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Beispiele fiir die Berechnung der Performance-Fee*

NAV des Performance Jéhrliche Performance- NAV abziiglich Absolute High-

Teilfonds des Teilfonds "Hurdle Rate" Fee Performance- Water-Mark

am Ende der gegeniiber der Fee

Referenzperiode | letzten absoluten

(nach Abzug High-Water-Mark

aller Kosten,

vor Abzug der

Performance-

Fee)
Jo 100 - keine - - 100
J1 108 8,00% 1,60% 106,40 106,40
J2 105 -1,32% keine 105 106,40
J3 110 3,38% 0,68% 109,28 109,29

* Die Beispiele basieren auf einer Performance-Fee von 20% fir M-, N- oder P-Aktien, wie oben angegeben.

Der Teilfonds wird zum Zeitpunkt JO mit einem NAV von 100 aufgelegt.

Am Ende des ersten Jahres (J1) verzeichnet der Teilfonds eine positive absolute Performance von 8%. Die Verwaltungsgesellschaft hat
Anspruch auf eine Performance-Fee von 1,60% (8% x 20%). Die Performance-Fee betrédgt 1,6 (1,6% x 100). Der NAV des Teilfonds
betragt nach Abzug der Performance-Fee 106,4 (108 — 1,6), und die absolute High-Water-Mark wird auf 106,40 gesetzt.

Am Ende des zweiten Jahres (J2) weist der Teilfonds eine negative absolute Performance aus (-1,32%). Die Verwaltungsgesellschaft hat
keinen Anspruch auf eine Performance-Fee. Die absolute High-Water-Mark bleibt unveréndert bei 106,40.

Am Ende des dritten Jahres (J3) verzeichnet der Teilfonds eine positive absolute Performance von 3,38% gegeniiber der letzten absoluten
High-Water-Mark. Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance-Fee von 0,68% (3,38% x 20%). Die Performance-Fee
betrdgt 0,71 (0,68% x 105). Der NAV des Teilfonds betrégt nach Abzug der Performance-Fee 109,29 (110 — 0,71), und die absolute High-
Water-Mark wird auf 109,29 gesetzt.

Offenlegung geméss SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager
Amber Capital UK LLP

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird
Absoluter VaR

Referenzportefeuille ausschliesslich fiir die globale Gesamtrisikomessung

Nicht anwendbar

Erwartetes Leverage-Niveau
300%

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

° iber einen langfristigen Anlagehorizont verfiigen;

° mit ihren Anlagen potenziell Kapitalgewinne erzielen wollen;

° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik verbunden sind; und
° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten kénnen.
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Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrédge sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage missen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrédge sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klasse in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu iberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)

15.00 Uhr am T-3 Tag Wachentlich, jeden Mittwoch Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.

2 |st dieser Bewertungstag kein Geschaftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag.
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Teilfonds fiir alternative Anlagen — Macro Systematic

32.  PrivilEdge — Graham Quant Macro

Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Verwaltung orientiert sich nicht an einer Benchmark.
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, langfristige Anlagerenditen zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert er in eine direktionale Long/

Short-Strategie, die auf Fundamentaldaten und preisbasierte Indikatoren abstiitzt, um Renditeprognosen zu Zinsen, Devisen und
Aktienindizes weltweit zu erstellen.

Mit quantitativen Techniken flir das Risikomanagement und den Portefeuilleaufbau werden die Portefeuillerisiken diversifiziert und hohere
risikobereinigte Renditen angestrebt.

Die Strategie zielt auf eine niedrige Korrelation zu den traditionellen Mérkten und anderen Strategien mit alternativen Anlagen ab und
verfiigt iber das Potenzial, die Portefeuillediversifikation wesentlich zu verbessern.

Um das gewiinschte Engagement in allen Anlageklassen zu erreichen, wird der Fondsmanager hauptséchlich Finanzderivate einsetzen. Die
Gesamtzahl der Strategien und die Wahl der Mérkte (insbesondere darf der Teilfonds vollstandig in den Emerging Markets investiert sein)
liegen im freien Ermessen des Fondsmanagers.

Bei der Verwendung von Finanzderivaten kann der Teilfonds unter anderem Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und
Devisenoptionen einsetzen. Die Basiswerte der Finanzderivate konnen verschiedene Anlageklassen, wie Indizes, umfassen.

Der Teilfonds kann nach freiem Ermessen des Fondsmanagers und im Einklang mit den geltenden Diversifikationsvorschriften vollstandig
in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS, die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente ausmachen diirfen) investiert sein.

Wie in Paragraph 3.1 erwahnt, darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermégens in OGA halten.
Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.

Vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Der Einsatz von Finanzderivaten zu beliebigen Zwecken, unter anderem als Teil der Anlagestrategie oder zu Absicherungs- oder EPM-
Zwecken, kann ein hoheres Leverage und ein héheres Gesamtrisiko des Teilfonds sowie gréssere Schwankungen des Nettoinventarwerts
zur Folge haben (siehe Anhang zu den Risikofaktoren).

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebtihrenvereinbarungen mit inren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Mindestanlage bzw. | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert Gegenwert | Gemass der
Mindestanlage- von EUR von EUR von EUR von EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
betrag 25’000°'000 |5°000°000 | 1°000’000 3’000 vereinbarung mit
der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP /SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Seeding-Aktienklasse | Ja Ja Ja Ja Ja KA.
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 0,50% | bis zu 0,65% | bis zu 0,85% | bis zu 1,00% bis zu 1,00% | k.A.
gebtihren
Performance-Fees bis zu 15% K.A.
Vertriebs- K.A. K.A. k.A. K.A. bis zu 0,50% | k.A.
gebiihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% | bis zu 3,5% | biszu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebuhren, wenn
der Teilfonds in
andere OGAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebiihr bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Berechnung der Performance-Fee

Fiir diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

Referenzperiode bezeichnet die Periode vom ersten Bewertungstag im Januar eines jeden Jahres (bzw. vom ersten Bewertungstag
nach der Lancierung einer Aktienklasse) bis zum letzten Bewertungstag im Dezember desselben Jahres, wobei die
erste Referenzperiode mindestens zwolf (12) Monate betragen muss.

Kristallisierungs- bezeichnet den 31. Dezember eines jeden Jahres.
datum

Fir die U-, I-, N-, M- und P-Aktien hat die Verwaltungsgesellschaft neben den Managementgebiihren Anspruch auf eine Performance-
Fee, wenn der Teilfonds wéhrend einer Referenzperiode eine positive absolute Performance erzielt und einer absoluten "High-Water-Mark"
unterliegt. Die Performance-Fee belduft sich auf einen Prozentsatz (gemass den oben aufgeflihrten Sitzen) der Performance des Teilfonds
Uber der absoluten High-Water-Mark, ohne "Hurdle Rate". Die Outperformance wird vor Abzug der Performance-Fee, aber nach Abzug
aller anderen Kosten berechnet.

Die absolute High-Water-Mark entspricht entweder (i) dem Nettoinventarwert je Aktie an einem Kristallisierungsdatum, an dem eine
Performance-Fee gezahlt wurde, oder (i) dem Erstausgabepreis je Aktie. Massgebend ist der hohere Wert. Deshalb ist nur dann eine
Performance-Fee zahlbar, wenn die neue High-Water-Mark die letzte High-Water-Mark iibersteigt.

Die Aktieninhaber werden auch darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft die High-Water-Mark zu keinem Zeitpunkt
zuriicksetzen wird.

Die Performance-Fee wird riickwirkend am Kristallisierungsdatum gezahlt. Sie wird gleich haufig wie der Nettoinventarwert berechnet und
lauft entsprechend im Nettoinventarwert auf.

Die Aktieninhaber sollten sich auch bewusst sein, dass es im Falle einer Aktienriickgabe zu einer "Kristallisierung" der Performance-Fee
kommt. Fir zurlickgegebene Aktien wird daher eine flir diesen Teilfonds am Datum der Riickgabe allfdllig aufgelaufene Performance-Fee
kristallisiert und dem Aktieninhaber im Verhéltnis zu den zurtickgegebenen Aktien zugunsten der Verwaltungsgesellschaft belastet.

Die Aktieninhaber sollten sich auch dartber im Klaren sein, dass, wenn der Nettoinventarwert tiber der High-Water-Mark liegt, der
Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee unter bestimmten Umstdnden angepasst werden muss, um sicherzustellen, dass die
Verwaltungsgesellschaft bei neu ausgegebenen Aktien nicht von weiteren aufgelaufenen Performance-Fees profitiert.

Beschliesst der Verwaltungsrat, das Swing Pricing (wie in Paragraph 15.1 definiert) anzuwenden, wird eine allfallige Performance-Fee auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts vor dem Swing Pricing belastet.

Beispiele fiir die Berechnung der Performance-Fee

NAV des Performance Jéhrliche Performance- NAV abziiglich Absolute High-

Teilfonds des Teilfonds "Hurdle Rate" Fee Performance- Water-Mark

am Ende der gegeniiber der Fee

Referenzperiode | letzten absoluten

(nach Abzug High-Water-Mark

aller Kosten,

vor Abzug der

Performance-

Fee)
JO 100 - keine - - 100
J1 108 8% 1,20% 106,8 106,8
J2 105 -1,68% 0 105 106,8
J3 110 3% 0,45% 109,52 109,52

Der Teilfonds wird zum Zeitpunkt JO mit einem NAV von 100 aufgelegt.

Am Ende des ersten Jahres (J1) verzeichnet der Teilfonds eine positive absolute Performance von 8%. Die Verwaltungsgesellschaft hat
Anspruch auf eine Performance-Fee von 1,2% (8% x 15%). Die Performance-Fee betragt 1,20 (1,2% x 100). Der NAV des Teilfonds
betrdgt nach Abzug der Performance-Fee 106,8 (108 — 1,2), und die absolute High-Water-Mark wird auf 106,80 gesetzt.

Am Ende des zweiten Jahres (J2) weist der Teilfonds eine negative absolute Performance aus (-1,68%). Die Verwaltungsgesellschaft hat
keinen Anspruch auf eine Performance-Fee. Die absolute High-Water-Mark bleibt unveréndert bei 106,80.
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Am Ende des dritten Jahres (J3) verzeichnet der Teilfonds eine positive absolute Performance von 3% gegeniiber der letzten absoluten
High-Water-Mark. Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance-Fee von 0,45% (3% x 15%). Die Performance-Fee
betragt 0,4725 (0,45% x 105). Der NAV des Teilfonds betragt nach Abzug der Performance-Fee 109,52 (110 — 0,4725), und die absolute
High-Water-Mark wird auf 109,52 gesetzt.

Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf die Teilfonds integriert, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Graham Capital Management, L.P.

Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA (nur fiir das Cash-Management).

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird
Absoluter VaR

Referenzportefeuille ausschliesslich fiir die globale Gesamtrisikomessung

Nicht anwendbar

Erwartetes Leverage-Niveau:
800%

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

o einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;
° bereit sind, die erhéhten Risiken zu tragen, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik verbunden sind; und
° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren

Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iiberweisen.
Zeichnungsantrdge miissen spatestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitat der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu Giberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)

15.00 Uhr am T-1 Tag Wachentlich, jeden Mittwoch Bis zu T+3 Tage®
Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T st dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".
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Teilfonds fir alternative Anlagen / Long Short

33.

PrivilEdge — Atlas Impact

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Verwaltung orientiert sich nicht an einer Benchmark.

Ziel des Teilfonds ist es, mit einem Anlageportefeuille von Long- und Short-Positionen in Aktien attraktive langfristige Renditen zu
erwirtschaften.

Der Teilfonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (einschliesslich Warrants) von Gesellschaften weltweit (ginschliesslich
Emerging Markets) sowie in Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente. Der Fondsmanager kann bis zu einem Drittel (1/3) des
Portefeuilles des Teilfonds ausserhalb dieser Parameter investieren, insbesondere in (i) Anleihen und fest- oder variabel verzinsliche
Wertpapiere und/oder (i) Wandelanleihen. Non-Investment-Grade-Schuldpapiere diirfen nicht gekauft werden. Der Teilfonds investiert
nicht in Coco Bonds.

Der Teilfonds strebt Anlagen in Unternehmen an, deren Fokus auf kommerziellen Losungen fiir die globalen Herausforderungen liegt, unter
anderem in den Bereichen Modernisierung der Kapital- und Industrieinfrastruktur, gesundes und produktives Leben, Umweltldsungen und
nachhaltige Erndhrungssysteme. Der Teilfonds zielt darauf ab, mittels Short-Derivaten Short-Positionen in Uberbewerteten Aktien von
Unternehmen einzugehen, die diese Herausforderungen verschérfen.

Der vom Fondsmanager angewandte Anlageansatz beruht auf einer bankeigenen Methode zur Wirkungsbeurteilung und auf einem strikten,
fundamentalen Bottom-up-Researchprozess. Der Fondsmanager ist bestrebt, ein diversifiziertes Portefeuille von Positionen aufzubauen,
weshalb die Korrelation der Strategie zu den traditionellen Mérkten begrenzt sein dirfte.

Der Fondsmanager darf eine breite Palette von Finanzderivaten verwenden, darunter Optionen, Futures (unter anderem auf Aktienindizes
und Wahrungen), CFD und Swaps, um die Positionen in bestimmten Markten, Sektoren, Emittenten, Rohstoffen und Wahrungen zu
erhéhen oder zu reduzieren. Unter Umsténden kann das Nettoengagement des Teilfonds an den Finanzméarkten negativ sein.

Wie in Paragraph 3.1 erwahnt, darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in OGA investieren.

Der Teilfonds kann im Einklang mit den geltenden Diversifikationsregeln vollstandig in Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
(einschliesslich kurzfristiger ABS/MBS, die bis zu 10% der Anlagen in Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ausmachen diirfen)
investiert sein, (i) wenn der Fondsmanager dies zur Umsetzung der Anlagepolitik (etwa Anlagen in Derivate) flir angemessen erachtet oder
(i) vorlibergehend, in Perioden erhohter Volatilitdt, wenn der Fondsmanager beispielsweise der Meinung ist, dass der Teilfonds defensiv
positioniert sein sollte.

Die Verwendung von SFls ist in Paragraph 3.1 beschrieben.

Vorbehaltlich der unter den Anlagerestriktionen auferlegten Grenzen, die in Kapitel 4 des Prospekts beschrieben sind, darf der
Fondsmanager Finanzderivate einsetzen:

° zu Absicherungszwecken Ja
° zu EPM-Zwecken Ja
° als Teil der Anlagestrategie Ja

Der Einsatz von Finanzderivaten zu beliebigen Zwecken, unter anderem als Teil der Anlagestrategie oder zu Absicherungs- oder EPM-
Zwecken, kann ein hoheres Leverage und ein héheres Gesamtrisiko des Teilfonds sowie gréssere Schwankungen des Nettoinventarwerts
zur Folge haben (siehe Anhang zu den Risikofaktoren).

Die Anleger werden auf den Anhang zu den Risikofaktoren hingewiesen, in dem die Risikofaktoren des Teilfonds aufgefiihrt
sind, inshesondere das Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten.

Referenzwahrung
usb
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Zur Zeichnung verfiighare Aktienklassen

Klassen ] | N M P S
Anlegertyp Alle Anleger | Alle Anleger | Alle Anleger | (i) Finanzintermedidre, Alle Anleger | Institutionelle Anleger
die ein diskretionéres
Portfoliomanagement
durchfiihren oder unabhéngige
Beratungsdienste erbringen,
(i) Finanzintermediére, die
sonstige Anlagedienstleistungen
erbringen, die gesonderten
Gebtihrenvereinbarungen mit inren
Kunden unterliegen und die keine
Gebuhren oder Kommissionen von
Dritten im Zusammenhang mit
diesen Dienstleistungen erhalten,
und (iiiy andere Anleger, die vom
Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft nach
deren Ermessen bestimmt werden.
" A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien A-Aktien
orm D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien D-Aktien
Mindestanlage bzw. | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert | Gegenwert von Gegenwert | Gemass der
Mindestanlage- von EUR von EUR von EUR EUR 3'000 von EUR Vergiitungs-
betrag 25’000°'000 |5°000°000 | 1°000’000 3’000 vereinbarung mit
der Gesellschaft,
der Verwaltungs-
gesellschaft oder
einer anderen Einheit
der Lombard Odier
Gruppe.
Alternativ- EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP /SEK/NOK/ EUR/CHF/ |EUR/CHF/GBP/
wéhrungen GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |GBP/SEK/ |CAD/AUD/JPY/HKD/SGD/ GBP /SEK/ |SEK/NOK/CAD/
NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |NOK/CAD/ |RMB NOK/CAD/ |AUD/JPY/HKD/
AUD/JPY/ |AUD/JPY/ |AUD/JPY/ AUD /JPY/ |SGD/RMB
HKD /SGD/ |HKD/SGD/ |HKD/SGD/ HKD / SGD /
RMB RMB RMB RMB
Seeding-Aktienklasse | Ja Ja Ja Ja Ja KA.
Maximaler FROC 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35% 0,35%
Management- bis zu 1,00% | bis zu 1,25% | bis zu 1,25% | bis zu 1,50% bis zu 1,50% | k.A.
gebtihren
Performance-Fees 15% 15% 20% 20% 20% KA.
Vertriebs- K.A. K.A. k.A. K.A. bis zu 0,50% | k.A.
geblihren
Hochstsatz der bis zu 3,5% | biszu 3,5% | biszu 3,5% | bis zu 3,5% bis zu 3,5% | bis zu 3,5%
Management-
gebuhren, wenn
der Teilfonds in
andere OGAW, 0GA
oder Ziel-Teilfonds
investiert*
Handelsgebiihr bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2% bis zu 2%

* Ungeachtet einer Performance-Fee, die zusatzlich zu dieser Limite erhoben werden kann.
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Berechnung der Performance-Fee

Fiir diesen Teilfonds haben die definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen:

Referenzperiode bezeichnet die Periode vom ersten Bewertungstag im Januar eines jeden Jahres (bzw. vom ersten Bewertungstag
nach der Lancierung einer Aktienklasse) bis zum letzten Bewertungstag im Dezember desselben Jahres, wobei die
erste Referenzperiode mindestens zwolf (12) Monate betragen muss.

Kristallisierungsdatum bezeichnet den 31. Dezember eines jeden Jahres.

Far die U-, I-, N-, M- und P-Aktien hat die Verwaltungsgesellschaft neben den Managementgebiihren Anspruch auf eine Performance-
Fee, wenn der Teilfonds wéhrend einer Referenzperiode eine positive absolute Performance erzielt und einer absoluten "High-Water-Mark"
unterliegt. Die Performance-Fee belduft sich auf einen Prozentsatz (gemass den oben aufgeflihrten Satzen) der Performance des Teilfonds
liber der absoluten High-Water-Mark, ohne "Hurdle Rate". Die Outperformance wird vor Abzug der Performance-Fee, aber nach Abzug
aller anderen Kosten berechnet.

Die absolute High-Water-Mark entspricht entweder (i) dem Nettoinventarwert je Aktie an einem Kristallisierungsdatum, an dem eine
Performance-Fee gezahlt wurde, oder (i) dem Erstausgabepreis je Aktie. Massgebend ist der hohere Wert. Deshalb ist nur dann eine
Performance-Fee zahlbar, wenn die neue High-Water-Mark die letzte High-Water-Mark lbersteigt.

Die Aktieninhaber werden auch darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsgesellschaft die High-Water-Mark zu keinem Zeitpunkt
zurlicksetzen wird.

Die Performance-Fee wird riickwirkend am Kristallisierungsdatum gezahlt. Sie wird gleich haufig wie der Nettoinventarwert berechnet und
|auft entsprechend auf.

Die Aktieninhaber sollten sich auch bewusst sein, dass es im Falle einer Aktienriickgabe zu einer "Kristallisierung" der Performance-Fee
kommt. Fir zurlickgegebene Aktien wird daher eine flir diesen Teilfonds am Datum der Riickgabe allfdllig aufgelaufene Performance-Fee
kristallisiert und dem Aktieninhaber im Verhaltnis zu den zurlickgegebenen Aktien zugunsten der Verwaltungsgesellschaft belastet.

Die Aktieninhaber sollten sich auch dartber im Klaren sein, dass, wenn der Nettoinventarwert tiber der High-Water-Mark liegt, der
Mechanismus zur Berechnung der Performance-Fee unter bestimmten Umstédnden angepasst werden muss, um sicherzustellen, dass die
Verwaltungsgesellschaft bei neu ausgegebenen Aktien nicht von weiteren aufgelaufenen Performance-Fees profitiert.

Beschliesst der Verwaltungsrat, das Swing Pricing (wie in Paragraph 15.1 definiert) anzuwenden, wird eine allféllige Performance-Fee auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts vor dem Swing Pricing belastet.

Beispiele fiir die Berechnung der Performance-Fee

NAV des Performance Jéhrliche Performance- NAV nach Absolute High-

Teilfonds des Teilfonds "Hurdle Rate" Fee Abzug der Water-Mark

am Ende der gegeniiber der Performance-

Referenzperiode | letzten absoluten Fee

(nach Abzug High-Water-Mark

aller Kosten,

vor Abzug der

Performance-

Fee)
Jo 100 - keine - - 100
J1 108 8,00% 1,60% 106,40 106,40
J2 105 -1,32% keine 105 106,40
J3 110 3,38% 0,676% 109,29 109,29

Der Teilfonds wird zum Zeitpunkt JO mit einem NAV von 100 aufgelegt.

Am Ende des ersten Jahres (J1) verzeichnet der Teilfonds eine positive absolute Performance von 8%. Die Verwaltungsgesellschaft hat
Anspruch auf eine Performance-Fee von 1,60% (20% x 8%). Die Performance-Fee betrégt 1,6 (1,6% x 100). Der NAV des Teilfonds
betragt nach Abzug der Performance-Fee 106,4 (108 — 1,6), und die absolute High-Water-Mark wird auf 106,40 gesetzt.

Am Ende des zweiten Jahres (J2) weist der Teilfonds eine negative absolute Performance von -1,32% aus. Die Verwaltungsgesellschaft
hat keinen Anspruch auf eine Performance-Fee.Die absolute High-Water-Mark bleibt unverdndert bei 106,40.

Am Ende des dritten Jahres (J3) verzeichnet der Teilfonds eine positive absolute Performance von 3,38% gegeniiber der letzten absoluten
High-Water-Mark. Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performance-Fee von 0,68% (20% x 3,38%). Die Performance-Fee
betrdgt 0,71 (0,68% x 105). Der NAV des Teilfonds betrégt nach Abzug der Performance-Fee 109,29 (110 — 0,71), und die absolute High-
Water-Mark wird auf 109,29 gesetzt.
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Offenlegung gemass SFDR

Die Einstufung des Teilfonds geméss SFDR, die Art und Weise, in der der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Teilfonds einbezieht, sowie die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind im SFDR-Anhang dargelegt.

Fondsmanager

Atlas Impact Partners, LP

Ansatz, mit dem das globale Gesamtrisiko des Teilfonds berechnet wird
Absoluter VaR

Referenzportefeuille fiir die globale Gesamtirisikomessung

Nicht anwendbar

Erwartetes Leverage-Niveau:
300%

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet flir Anleger, die:

o einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben;
° bereit sind, die erhohten Risiken zu tragen, die mit dem beschriebenen Anlageziel und der Anlagepolitik verbunden sind; und
° der Volatilitat ihrer Aktien standhalten konnen.

Zeichnungsverfahren
Die Zeichnungsbetrége sind geméss dem in Kapitel 20 des Prospekts beschriebenen Verfahren zu iberweisen.
Zeichnungsantrage miissen spétestens zur betreffenden Annahmeschlusszeit bei der Gesellschaft eingehen.

Die Zeichnungsbetrége sind der Verwahrstelle in der Referenzwahrung oder im Falle von in einer Alternativwahrung begebenen Klassen in
der Alternativwahrung mit Valuta vor dem Zahlungstermin unter Angabe der genauen Identitdt der/des Anleger(s) und des Teilfonds, von
dem Aktien gezeichnet werden, zu Giberweisen.

Annahmeschlusszeit

Annahmeschlusszeit' Bewertungstag? Zahlungstermin
(Luxemburger Zeit) ("T") (Zeichnungen und Riicknahmen)
(Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage)

15.00 Uhr am T-1 Tag Wachentlich, jeden Mittwoch Biszu T + 3 Tage®

Hinweis: Als Tag ist ein Geschaftstag zu verstehen

T Ist dieser Tag kein Geschéftstag, einen Geschéftstag in Luxemburg vor dem betreffenden Tag.
2 Ist dieser Bewertungstag kein Geschiftstag, gilt als Bewertungstag der néchste Geschaftstag
3 Die Aktieninhaber werden gebeten, den jeweils geltenden Zahlungstermin der Website der Lombard Odier Gruppe (www.loim.com) zu entnehmen.

Weitere Informationen finden Sie in Paragraph 12.1 "Allgemeine Bestimmungen" des Kapitels 12 "Ausgabe und Verkauf der Aktien".

PrivilEdge | Prospekt | 1. Januar 2022 | 183



ANHANG B: ANHANG ZU DEN RISIKOFAKTOREN

Die Liste der unten aufgefiihrten Risikofaktoren ist keine abschliessende Beschreibung der mit Anlagen in Aktien der Teilfonds
verbundenen Risiken. Vor der Zeichnung oder dem Kauf von Aktien sollten potenzielle Anleger den ganzen Prospekt sorgféltig durchlesen
und sich bei professionellen Beratern (iber die steuerlichen und anderen Konsequenzen einer solchen Investition angesichts ihrer
personlichen Situation erkundigen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung kann nicht auf die zukiinftige Performance geschlossen werden. Die Anleger erhalten den investierten
Betrag daher moglicherweise nicht vollstandig zuriick. Es ist nicht garantiert, dass die Teilfonds ihr Anlageziel tatsachlich erreichen oder
dass der Wert ihres Vermdgens steigt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Hauptrisiken der Kernportefeuilles der einzelnen Teilfonds zum Publikationsdatum
des Prospekts. Es ist keine fixe und erschopfende Liste aller potenziellen Risiken. Die Anleger sollten beriicksichtigen, dass Risiken
miteinander verknlpft sind und dass die Teilfonds vor allem in Zeiten turbulenter Markte gegenuber allen Risikofaktoren anféllig sein
konnen.

Uberblick Hauptrisiken

Risiken

Festverzinsliche Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame

Anlagen (iiber 10%)

ABS/MBS
Derivate (Anlagestrategie)

"Non-Investment-Grade"-
Registrierung in Russland /
Anlagen in Russland

Wertpapiere
Notleidende Wertpapiere

Wandelbare Wertpapiere
Bedingte Pflichtwandel-
Immobilienwertpapiere

anleihen
Sektor- oder regionale

Konzentration
>< | Derivate (Absicherung/ EPM)

Rohstoffe
Modell
Spezifische Risiken

Teilfonds

> | Small und Mid Caps
> | Emerging Markets

> | Allgemeine
> | Aktien
> | Wahrungen

>

American Century
Emerging Markets
Equity

Amber Event X | XX X X | X X X X | X X2
Europe
Ashmore Emerging | X X | X X X X X | X
Market Local
Currency Bond

Baird US X X X X
Aggregate Bond

Baird US Short X X X X
Duration Bond

Columbia US X X X X X
Short Duration
High Yield

Delaware US X | X X X
Large Cap Value

DPAM European X | X | X | X X X X X
Real Estate

Fidelity X | X | X X X X | X
Technology

Flossbach von X X X X X X X | X
Storch Global
Convertible Bond

Franklin Flexible X X X X X X X | X
Euro Aggregate
Bond

H20 High X X | X X X X X X X | X
Conviction Bonds

Income Partners X X | X X X X X X X | X
RMB Debt

PrivilEdge | Prospekt | 1. Januar 2022 | 184



Uberblick Hauptrisiken

Risiken

Teilfonds

Festverzinsliche Wertpapiere

Wahrungen

"Non-Investment-Grade"-

Wertpapiere

Notleidende Wertpapiere

Wandelbare Wertpapiere

Bedingte Pflichtwandel-

anleihen

Rohstoffe

Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (iiber 10%)

ABS/MBS

Immobilienwertpapiere

Emerging Markets

Registrierung in Russland /
Anlagen in Russland
Sektor- oder regionale
Konzentration

Derivate (Anlagestrategie)
Spezifische Risiken

Modell

Sands US Growth

SMAM Japan
Small and Mid Cap

> | >< | Allgemeine

> | > | Aktien

> | > | Small und Mid Caps

>< | > | Derivate (Absicherung/ EPM)

Wellington Large
Cap US Research

William Blair
Global Leaders

William Blair US
Small and Mid Cap

JP Morgan Pan
European Flexible
Equity

Moneta Best of
France

NN IP Euro Credit

Payden Emerging
Market Debt

PPM America US
Corporate Bond

T. Rowe Price
European High
Yield Bond

Lombard Odier
ERLIWI Europe
Equity

Graham Quant
Macro

Alpha Japan

Allianz All China
Core

Liontrust UK
Select Growth

AXA IM Eurozone

Atlas Impact

AXA IM Disruptive
Innovations

Security Capital
US Real Estate

2 Siehe Risiken von Event-Driven-, von Special-Situations- und von Arbitrage-Strategien sowie von wesentlichen nicht dffentlichen Informationen unter 2.17 bis 2.20
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Allgemeine Risiken

Die allgemeinen Risiken konnen nachteilig korrelieren, namentlich unter fiir die Teilfonds untiblichen Marktbedingungen. Steigt in Zeiten
turbulenter Mérkte eines dieser Risiken, so kann dies nicht nur andere allgemeine Risiken fiir die Teilfonds erhéhen, sondern auch weitere
Risiken hervorrufen.

1.1

1.2

1.3

1.4

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist ein allgemeines Risiko, dem alle Anlagen unterliegen. Es bezeichnet das Risiko eines Verlusts, falls ein
Schuldner seine Zahlungs- oder eine anderweitige Verpflichtung (Kapital, Zins oder beides) im Rahmen einer Kreditvereinbarung
nicht erftillen kann. Fiir die Teilfonds kann der Schuldner entweder der Emittent von Basiswerten (das "Emittentenrisiko")

oder die Gegenpartei einer Transaktion, z.B. eines OTC-Derivats, eines "Repo"-Geschéafts oder "Reverse Repos" oder einer
Wertpapierleihe, sein (das "Gegenparteirisiko"). Der Schuldner kann auch eine Regierung sein (das "Landerrisiko"). Als Kreditrisiko
wird auch das Risiko eines Verlusts aufgrund eines anderen Kreditereignisses als des Zahlungsversdaumnisses eines Schuldners
bezeichnet, wie die Bonitatsriickstufung oder Umschuldung eines Schuldners.

Emittentenrisiko - Beim Ausfall eines Emittenten einer im Portefeuille enthaltenen Anleihe oder Aktie kann der Teilfonds den
gesamten in das Wertpapier investierten Betrag verlieren.

Gegenparteirisiko - Die Teilfonds tatigen unter Umsténden Transaktionen im Freiverkehr ("OTC") oder handeln an "Interdealer"-
Markten. Dadurch setzen sie sich dem Risiko aus, dass die Gegenpartei wegen einer Streitigkeit (iber die Vertragsbedingungen
(bona fide oder nicht) oder wegen eines Kredit- oder Liquidititsproblems eine Transaktion nicht geméss den vereinbarten
Bedingungen abwickelt, wodurch die Teilfonds den Verlust des gesamten in Papiere dieser Gegenpartei investierten Betrags
erleiden konnen. Dieses "Gegenparteirisiko" ist bei Vertrdgen mit Idngeren Laufzeiten besonders hoch, da dort Ereignisse
auftreten konnen, die die Abwicklung verhindern, oder wenn die Teilfonds ihre Transaktionen mit einer einzigen Gegenpartei oder
einer kleinen Gruppe von Gegenparteien tétigen.

Lénderrisiko - Werden festverzinsliche Basiswerte von einer Regierung oder einem anderen staatlichen Emittenten begeben,
besteht das Risiko, dass diese Regierung nicht fahig oder bereit ist, ihre Verpflichtungen zu erfiillen. Der Teilfonds riskiert daher
den Verlust des in solche Wertpapiere investierten Betrags.

Systemisches Risiko - Ein Kreditrisiko kann auch durch den Ausfall eines oder mehrerer grosser Finanzinstitute entstehen,
die voneinander abhéngig sind, um ihren Liquiditats- oder operativen Bedtirfnissen gerecht zu werden. Der Ausfall eines
solchen Finanzinstituts zieht somit den Ausfall einer Reihe anderer Finanzinstitute nach sich. Dieser Umstand wird teilweise als
"systemisches Risiko" bezeichnet und kann sich nachteilig auf Finanzintermediére wie Clearingstellen, Clearinghduser, Banken,
Wertpapierhduser und Bérsen auswirken, mit denen die Teilfonds taglich zusammenarbeiten.

Markt- und Volatilitatsrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines Risiko, dem alle Anlagen unterliegen. Es bezeichnet das Risiko, dass der Wert einer Anlage
aufgrund der Verdnderung von Marktfaktoren wie Wechselkursen, Zinssatzen, Aktienkursen oder der Volatilitat sinkt.

Das Volatilitdtsrisiko ist die Wahrscheinlichkeit von Schwankungen der Marktkurse, Marktsétze oder Devisenkurse an
verschiedenen Markten. Die Volatilitdt kann den Nettoinventarwert der Teilfonds auf unterschiedliche Weise beeinflussen. Nimmt
die Marktvolatilitit zu, steigt auch die Volatilitdt des Nettoinventarwerts je Aktie.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko bezeichnet das Risiko des Wertverlusts einer Anlage infolge von Verédnderungen der Zinssétze. Bei steigenden
Zinsen verlieren festverzinsliche Wertpapiere in der Regel an Wert. In der Folge sinkt auch der Nettoinventarwert je Aktie der

in festverzinslichen Wertpapieren investierten Teilfonds. Wertpapiere mit l&ngerer Duration reagieren gewohnlich sensibler auf
Verdnderungen der Zinssétze, weshalb sie im Allgemeinen volatiler sind als Wertpapiere mit kiirzerer Duration. Die Duration ist
eine Kennzahl flir die Preissensitivitat (Wert des Grundkapitals) eines festverzinslichen Wertpapiers gegeniiber Zinsdnderungen.

Wechselkursrisiko

Das Wechselkursrisiko ist ein allgemeines Risiko, dem alle Teilfonds unterliegen, die in Anlagen investieren, die auf eine andere
als die Referenzwahrung lauten (die "Fremdwahrung"). Es bezeichnet das Risiko eines Wertverlusts der Anlagen sowie des
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Nettoinventarwerts des Teilfonds infolge ungiinstiger Wechselkursentwicklungen. Legt die Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet,
gegeniiber der Referenzwahrung zu, steigt der Wert des Wertpapiers. Umgekehrt belastet ein sinkender Wechselkurs den Wert des
Wertpapiers. Die Wechselkursrisiken sind proportional zum vom jeweiligen Teilfonds in Fremdwéhrungen investierten Anlagebetrag.

Die Teilfonds konnen Aktienklassen in Alternativwahrungen anbieten. Wechselkursschwankungen zwischen der Referenz-
und einer solchen Alternativwéhrung kdnnen zu einem Wertverlust der auf Alternativwahrungen lautenden Aktien flihren.
Auch bei einer Absicherung des Wechselkursrisikos bleibt unter Umstanden ein Restrisiko im Zusammenhang mit der
Wechselkursentwicklung. Obwohl nicht unbedingt fiir alle Aktienklassen eines Teilfonds Absicherungsstrategien eingesetzt
werden, gelten die dazu verwendeten Finanzinstrumente als Aktiva/Verbindlichkeiten des gesamten Teilfonds (keine Trennung
zwischen Kategorien innerhalb eines Teilfonds).

Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass ein bestimmter Vermogenswert nicht ohne negative Auswirkungen auf
dessen Kurs umgehend gehandelt werden kann. Unter normalen Marktbedingungen ist das Liquiditétsrisiko gering, da die
Teilfonds nur in die in Paragraph 4.1 erwéhnten geeigneten Vermdgenswerte investieren diirfen. In Zeiten turbulenter Mérkte
erschweren es die geringen Handelsvolumen an den Mérkten indes flr die Teilfonds, ihre Vermdgenswerte zum Fair Value oder

Uberhaupt zu verdussern. Im Falle umfangreicher Riicknahmeantrdge in Zeiten turbulenter Mérkte darf der Verwaltungsrat zur
Wahrung der Interessen der Aktieninhaber geeignete Massnahmen ergreifen.

Risiko nicht notierter bzw. illiquider Wertpapiere

Teilfonds konnen einen begrenzten Anteil ihres Nettovermogens (hdchstens 10%) in Wertpapiere(n) investieren oder halten,

die nicht (oder nicht mehr) an einer Borse oder einem regulierten Markt notiert sind oder die als illiquide gelten, da ein aktiver
Handelsmarkt fehlt. Beim Versuch, solche Wertpapiere zu verdussern, kann es flir die Teilfonds deshalb zu betréchtlichen
Verzogerungen oder zu Verlusten kommen. Gegebenenfalls werden illiquide und nicht aktiv gehandelte Positionen im Portefeuille
der Teilfonds marktnah bewertet, wobei die aktuellen Marktkurse, die Marktkurse vergleichbarer Anlagen bzw. andere als geeignet
erachtete Faktoren (wie der Kurstrend des betreffenden Instruments) berlicksichtigt werden. Ist die marktnahe Bewertung einer
illiquiden Anlage nicht maglich, wird diese zum Fair Value bewertet, der vom Verwaltungsrat oder von dessen Delegierten bestimmt
wird. Es ist nicht garantiert, dass der Fair Value dem Wert entspricht, den der Teilfonds bei einer spéteren oder unverziiglichen
Verdusserung der Anlage effektiv erzielen wiirde. Ein Anleger, der die Riicknahme seiner Aktien eines Teilfonds beantragt, bevor
eine solche Anlage verdussert wurde, wird unter Umsténden nicht am entsprechenden Gewinn oder Verlust beteiligt.

Risiko umfangreicher Riicknahmen

Umfangreiche Riicknahmen von Aktien eines Teilfonds innerhalb eines begrenzten Zeitraums kénnen zur Folge haben, dass der
Teilfonds Positionen rascher als gew(inscht verdussern muss, was den Wert der zurtickgenommenen und der noch ausstehenden
Aktien negativ beeinflussen kann.

Risiko im Zusammenhang mit Absicherungstransaktionen

Die Teilfonds kdnnen Finanzinstrumente sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungs- oder EPM-Zwecken halten. Der Erfolg der
Absicherungsstrategie der Teilfonds oder der Aktienklassen héngt teilweise von der Féahigkeit des Fondsmanagers ab, die effektive
Korrelation zwischen der Performance der eingesetzten Absicherungsinstrumente und der Performance der abgesicherten
Portefeuillepositionen richtig einzuschatzen. Da sich die Merkmale vieler Wertpapiere bei Marktverdnderungen oder im Laufe

der Zeit verandern, ist fir den Erfolg der Absicherungsstrategie der Teilfonds oder Aktienklassen auch entscheidend, wie

effizient und zeitnah der Fondsmanager die Absicherungsgeschéfte laufend neu berechnen, anpassen und ausfiihren kann.
Absicherungstransaktionen zur Risikominderung kénnen die Gesamtperformance der Teilfonds oder Aktienklassen gegentiber
ihrer Performance ohne Absicherung schmalern. Aus verschiedenen Griinden strebt der Fondsmanager unter Umsténden keine
exakte Korrelation zwischen dem verwendeten Absicherungsinstrument und den abgesicherten Portefeuillepositionen an. Aufgrund
dieser nicht exakten Korrelation erreichen die Teilfonds oder Aktienklassen das angestrebte Absicherungsziel mdglicherweise
nicht oder sind einem Verlustrisiko ausgesetzt. Der Fondsmanager kann ein bestimmtes Risiko nicht absichern, wenn dessen
Eintretenswahrscheinlichkeit seines Erachtens die Absicherungskosten nicht rechtfertigt oder er das Auftreten dieses Risikos nicht
voraussieht.
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SFl-Risiko

SFls unterliegen den Risiken der Basiswerte. Anlagen in SFIs beinhalten das Risiko des Verlusts der Kapitalsumme und/oder der
Zinszahlungen aufgrund von Kursbewegungen der jeweiligen Basiswerte. Da solche Basiswerte méglicherweise Finanzderivate
kombinieren, kénnen SFIs volatiler sein als direkte Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere und Aktien. Zudem setzen Anlagen in

SFls den Teilfonds dem Bonitatsrisiko der Gegenpartei aus, die Emittent des SFl ist. Im Konkurs- oder Insolvenzfall einer solchen
Gegenpartei oder bei schwierigen Marktbedingungen flir das Finanzinstitut, das diese SFIs emittiert, kann der Teilfonds die Positionen
unter Umsténden nur mit Verzogerung abstossen und wegen Werteinbussen bei den SFIs betrdchtliche Verluste erleiden. SFls
beinhalten auch ein Liquiditatsrisiko, weil sie unter Umsténden, je nach Marktbedingungen, nicht so liquide wie ihre Basiswerte sind.

Steuerrisiko

Die Anleger sollten insbesondere zur Kenntnis nehmen, dass an einigen Méarkten der Verkaufserlds von Wertpapieren oder
Dividenden- bzw. andere Ertrdge mdglicherweise Steuern, Abgaben, Taxen oder anderen Kosten bzw. Gebiihren unterliegen oder
kiinftig unterliegen werden, die von den Behdérden des entsprechenden Markts auferlegt werden, einschliesslich Quellensteuern.
In bestimmten Landern, in die die Teilfonds investieren oder vielleicht kiinftig investieren werden, konnen die Steuergesetze und
die Steuerpraxis unter Umsténden nicht abschliessend beurteilt werden. Die aktuelle Rechtsauslegung oder das Praxisverstandnis
kénnen sich daher &ndern oder das Gesetz kann riickwirkend revidiert werden. Deshalb werden fur die Teilfonds in Landern,

in denen dies weder zum Publikationsdatum des Prospekts noch zum Zeitpunkt der Investition in sowie der Bewertung oder
Verdusserung von Anlagen vorherzusehen ist, womdglich weitere Steuern fallig.

Risiko im Zusammenhang mit dem Verwaltungsagenten und der Verwahrstelle

Die Transaktionen der Teilfonds werden von den im Prospekt beschriebenen Dienstleistern ausgefthrt. Im Konkurs- oder
Insolvenzfall eines Dienstleisters kommt es flir die Anleger unter Umsténden zu Verzdgerungen (z.B. bei der Bearbeitung von
Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrdgen flir Aktien) oder anderen Problemen.

Das Vermdgen der Teilfonds wird von der Verwahrstelle und den ordentlich bestellten Unter-Verwahrstellen verwahrt, weshalb die
Teilfonds einem Verlustrisiko im Zusammenhang mit der Verwahrung unterliegen, falls die Verwahrstelle/Unter-Verwahrstelle (1)
ihren Pflichten nicht nachkommt (Leistungsstorungen) oder (2) ausfallt.

Performancerisiko des Einsatzes von EPM-Techniken

Wenngleich die Teilfonds zusatzliche Ertrage generieren méchten, kann die Gesamtentwicklung der Teilfonds, die solche
Techniken anwenden, beeintréchtigt werden und zu einem Verlust fiihren.

Betriebsrisiko

Das Betriebsrisiko ist ein allgemeines Risiko, dem alle Teilfonds unterliegen, wenn im Namen dieser Teilfonds im Rahmen ihrer
jeweiligen Anlagepolitik Transaktionen getéatigt werden. Dieses Risiko entsteht aufgrund von operativen Fehlern, unter anderem
Handelsfehlern und ahnlichen menschlichen Irrtiimern wie etwa Tasteneingabefehlern, die auftreten, wenn Transaktionen in

ein elektronisches Handelssystem eingegeben werden, oder Entwurfs- oder typografischen Fehlern im Zusammenhang mit
Derivatkontrakten oder dhnlichen Vereinbarungen. Die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls die Fondsmanager, ihre
Mitglieder, Verwaltungsratsmitglieder, Aktieninhaber, leitenden und anderen Mitarbeitenden sowie mit ihnen verbundene Personen,
ihre jeweiligen Rechtsvertreter (jeder eine "entschadigte Partei") sind gegentiber der Gesellschaft oder ihren Aktieninhabern
nicht haftbar fiir Verluste aufgrund von operativen Fehlern. Ausgenommen sind Verluste aufgrund von Betrug, vorsatzlicher
Unterlassung oder Fahrldssigkeit der entschédigten Partei. Die vorstehenden Bestimmungen diirfen nicht dahingehend ausgelegt
werden, dass eine entschadigte Partei von ihrer Haftung insoweit entbunden ist, als unter den geltenden Gesetzen eine solche
Haftung nicht wegbedungen, modifiziert oder begrenzt werden kann. Vielmehr sind diese Bestimmungen so auszulegen, dass sie
S0 weit als geméass Gesetz und Vorschriften erlaubt befolgt werden.

Regulatorisches Risiko

Allgemein - Aufgrund zahlreicher derzeit unternommener regulatorischer Reformen besteht die Gefahr, dass die Anlagepolitik
der Teilfonds beeinflusst werden kann und weitere Einschrénkungen die Féhigkeit der Teilfonds begrenzen kdnnten, bestimmte
Instrumente zu halten oder gewisse Transaktionen einzugehen, und dass die Fahigkeit der Teilfonds beeintréchtigt werden konnte,
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ihre urspriinglichen entsprechenden Anlageziele zu erreichen. Zur Einhaltung neuer oder gednderter Gesetze, Bestimmungen und
Vorschriften ist nicht auszuschliessen, dass ein bestimmter Teilfonds restrukturiert oder aufgeldst werden muss, was zusétzliche
Kosten beinhalten kann. Eine nicht vollstédndige Auflistung moglicher regulatorischer Verénderungen in der EU und in den
Vereinigten Staaten von Amerika ist nachstehend ersichtlich.

EU - Die EU geht derzeit die folgenden Themen an (nicht erschopfende Auflistung):

° die durch die Européische Kommission initiierte Konsultation zu Produktrichtlinien, Liquiditatsbewirtschaftung, Depotbanken,
Geldmarktfonds, langfristigen Investitionen hinsichtlich einer anderen OGAW-Richtlinie ("OGAW-VI-Richtlinie");

o spezifische Angelegenheiten bezliglich der O0GAW, die von der ESMA behandelt werden. Die Aufgabe der ESMA
besteht darin, bei der taglichen Anwendung der EU-Gesetzgebung an den Wertpapiermérkten eine grossere Konsistenz
zu erreichen. Sie spielt beim Aufbau einer gemeinsamen Uberwachungskultur der EU sowie einer einheitlichen
Uberwachungspraxis eine aktive Rolle. Dazu gehéren auch die Beschaffung von Gutachten sowie die Erstellung von
Richtlinien und Empfehlungen, die als wesentliche Referenz fiir die Arbeit der nationalen Aufsichtsbehérden gelten; und

° der Vorschlag fiir die EU-Finanztransaktionssteuer ("EU FTT").

Vereinigte Staaten von Amerika - die Aufsichtsbehorden in den USA ergreifen Massnahmen zu folgenden Themen oder haben
solche ergriffen (unvollstindige Auflistung):

° der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (der "Dodd-Frank Act") verordnete die sogenannte
"Volcker-Regel", die es "Bankeinheiten" und "ausserbanklichen Finanzinstituten" verbietet, gewisse Aktivititen wie
Eigenhandel zu betreiben oder in Anlagefonds zu investieren, solche zu finanzieren oder Anteile an ihnen zu halten;

° der Hiring Incentives to Restore Employment Act ("Hire Act") wurde im Mérz 2010 US-Gesetz und enthélt Bestimmungen
zum FATCA. Zweck des FATCA ist die Einddmmung der Steuerhinterziehung durch US-Biirger, indem die FFls
Informationen Uber US-Anleger, die Vermdgen ausserhalb der USA angelegt haben, gegentiber dem US Internal
Revenue Service offenlegen. Als Folge des Hire Act und um FFlIs davon abzuhalten, sich nicht diesen Bestimmungen
zu unterstellen, unterliegen alle US-Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten werden, das sich nicht den
Bestimmungen unterstellt und sich nicht an diese halt, einer US-Quellensteuer von 30% auf dem Bruttoverkaufserlés
sowie dem Ertrag (die "FATCA-Quellensteuer"). Die Umsetzung dieser Bestimmungen begann am 1. Juli 2014 und
dauert bis 2017. Am 28. Mérz 2014 vereinbarten die USA und das Grossherzogtum Luxemburg das zwischenstaatliche
Abkommen Modell 1 (Intergovernmental Agreement, "IGA") und ein entsprechendes Memorandum of Understanding,
um die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen zu erleichtern. Am 29. Juli 2015 wurde das Gesetz vom 24. Juli
2015 veroffentlicht, mit dem das IGA zwischen dem Grossherzogtum Luxemburg und den USA gebilligt wurde (das
"Luxemburger FATCA-Gesetz"). Die Gesellschaft erfiillt tiber ihre Teilfonds die Kriterien einer FFl. Gemass FATCA, des IGA
und des Luxemburger FATCA-Gesetzes kann ein FFI entweder ein "rapportierendes” FFl oder ein "nicht rapportierendes"
FFI sein. Je nachdem, ob die Gesellschaft einen Status als "rapportierendes" oder "nicht rapportierendes" FFI hat,
kann sie verpflichtet sein, von den Aktieninhabern einen verbindlichen dokumentarischen Nachweis ihres Steuerdomizils
zu verlangen, bestimmte Daten (iber meldepflichtige Konten an die Behdérden in Luxemburg weiterzuleiten und/oder
Restriktionen iber das Angebot und den Verkauf von Aktien an bestimmte Anlegerkategorien zu verhdngen, die keinen
Meldepflichten oder keiner Quellensteuer auf einem in den USA erzielten Bruttoverkaufserlds oder Ertrag unterliegen
(siehe Paragraph 12.2). Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft alle zumutbaren Anstrengungen
unternehmen wird, um ihre Pflichten nach FATCA zu erfiillen. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden,
dass sie diesen Pflichten nachkommen und somit die FATCA-Quellensteuer vermeiden kann, was fir alle Aktieninhaber
nachteilig sein kann. Den Anlegern wird empfohlen, ihren eigenen Rechts- und Steuerberater hinsichtlich der potenziellen
Auswirkungen des FATCA auf ihre Anlage in die Gesellschaft hinzuzuziehen.

Verwasserungsrisiko

Die Anleger missen verniinftigerweise damit rechnen, dass ihnen aufgrund der Handelsaktivitdten eines Fondsmanagers bei der
Verfolgung der Anlageziele des Teilfonds Kosten entstehen. Sie miissen jedoch nicht verniinftigerweise damit rechnen, dass sich
der Wert ihrer Aktien vermindert (Verwdsserung), weil andere Aktieninhaber iberméassig mit Aktien des Teilfonds handeln und
dadurch den Teilfonds veranlassen, in grossem Umfang in Wertpapiere oder Markte zu investieren bzw. zu desinvestieren.

Verwdsserungen sind etwa aus den folgenden Griinden moglich:
° Kauf von Wertpapieren zu einem hoheren Verkaufskurs;

° Verkauf von Wertpapieren zu einem niedrigeren Kaufkurs;
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° hohere explizite Transaktionskosten, einschliesslich Brokerage-Gebiihren, Kommissionen und Steuern;

° Marktentwicklungen, die sich daraus ergeben, dass sich der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auf die Angebots- und
Nachfragekurven dieser Wertpapiere am Markt auswirkt.

Mechanismen flir den Verwdsserungsschutz wie das Swing Pricing bieten bestehenden Inhabern von Aktien eines Teilfonds einen
angemessenen Schutz vor der Verwdsserung des Nettoinventarwerts, die sich daraus ergibt, dass ein Teilfonds aufgrund der
Aktivitaten von Aktieninhabern in Wertpapiere oder Méarkte investiert/desinvestiert.

Dieser Schutz wird durch den Transfer des geschétzten Verwasserungseffekts auf jene Aktieninhaber erreicht, die Aktien zeichnen
oder zurtickgeben.

Es kann jedoch sein, dass die durch die Aktivitdten von Aktieninhabern verursachten nachteiligen Effekte auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds durch die Anwendung von Mechanismen fiir den Verwésserungsschutz nicht vollstandig
aufgehoben werden. Dies gilt insbesondere bei angespannter Marktlage.

Ausserdem kann die kurzfristige Performance eines Teilfonds aufgrund der Mechanismen fiir den Verwésserungsschutz starker
schwanken.

Nachhaltigkeitsrisiko

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition eines
Teilfonds haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen entweder ein Risiko an sich darstellen oder andere Risiken beeinflussen und erheblich zu Risiken
wie Markt-, operationellen, Liquiditats- und Gegenparteirisiken beitragen.

Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf ESG-Daten abstellen, die schwer erhéltlich, unvollstandig,
geschétzt, veraltet oder anderweitig in wesentlicher Hinsicht unzutreffend sind.

Selbst wenn sie ermittelt sind, kann nicht garantiert werden, dass diese Daten korrekt bewertet werden.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess kann dazu filhren, dass profitable Anlagen aus dem
Anlageuniversum der Teilfonds ausgeschlossen werden und die Teilfonds Anlagen verdussern, die sich weiter positiv entwickeln
werden.

Die Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos ist bis zu einem gewissen Grad subjektiv und es kann nicht garantiert werden, dass
alle Anlagen der Teilfonds den Vorstellungen oder Werten entsprechen, die die einzelnen Anleger in Bezug auf nachhaltige
Investitionen haben.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich unterschiedlich manifestieren. Zudem konnen sie eine erhebliche Verschlechterung des
finanziellen Profils, der Profitabilitdt oder der Reputation einer zugrunde liegenden Anlage nach sich ziehen und so deren
Marktpreis oder Liquiditdt massgeblich beeinflussen.

Die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds sind
im SFDR-Anhang dargelegt.

2. Risiken bestimmter Teilfonds

21

Aktienrisiko

Zu den mit Anlagen in Aktien (und aktiendhnliche Wertpapiere) verbundenen Risiken gehdren bedeutende Schwankungen der
Marktkurse, negative Emittenten- oder Marktnachrichten und die Nachrangigkeit von Aktien gegeniiber Schuldtiteln desselben
Unternehmens. Aktienkurse unterliegen taglichen Schwankungen und kénnen von vielen mikro- und makrookonomischen Faktoren
wie Wirtschafts- und politischen Meldungen, Gewinnausweisen von Unternehmen und Katastrophen beeinflusst werden. Der Wert
von Aktien kann sowohl steigen als auch sinken, weshalb der Wert von Teilfonds mit Aktienengagements markant fallen kann.

Die Teilfonds konnen an Initial Public Offerings ("IPOs") teilnehmen. Diese bergen das Risiko, dass sich neu an der Borse
gehandelte Aktien volatiler entwickeln, unter anderem weil kein 6ffentlicher Markt besteht, saisonal atypische Transaktionen getétigt
werden, nur eine begrenzte Anzahl von Titeln gehandelt werden kann oder ungentigende Informationen zum Emittenten vorliegen.
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Risiko von Small und Mid Caps

Die oft ausserbdrslich ("OTC") gehandelten Aktien von Small und Mid Caps sind manchmal weniger liquide als die an den grossen
Bdrsen notierten Titel. Es kann deshalb, insbesondere bei einer Marktbaisse, vorkommen, dass die Titel von Small und Mid

Caps illiquid werden und kurzfristig unter einer hohen Kursvolatilitit leiden und die Differenz zwischen Kauf- und Verkaufskurs
betréchtlich ist. Die Kombination von Kursvolatilitdt und beschrankter Liquiditat dieser Mérkte kann die Anlageperformance der
Teilfonds beeintrachtigen. Ausserdem ist das Konkurs- oder Insolvenzrisiko vieler kleinerer Gesellschaften hoher als das von
grésseren Unternehmen ("Blue-Chips").

Risiken von festverzinslichen Wertpapieren

Anlagen in Anleihen oder andere festverzinsliche Wertpapiere bergen unter anderem Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken.

Wéhrungsrisiko

Die Teilfonds kdnnen einem Wechselkursrisiko ausgesetzt sein. Die Teilfonds kénnen in Wahrungen investieren, die von ihrer
Referenzwéhrung abweichen. Entsprechend kdnnen sich Wechselkursschwankungen giinstig oder ungiinstig auf den Wert einer
Anlage auswirken, ungeachtet von unternommenen Anstrengungen, sich gegen solche Schwankungen abzusichern. Ausserdem
sollten potenzielle Anleger, deren Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten primar auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung
eines Teilfonds lauten, die moglichen Verlustrisiken beriicksichtigen, die durch Wechselkursschwankungen zwischen der
Referenzwahrung des Teilfonds und dieser anderen Wéhrung entstehen konnen. Wechselkurse kénnen auf kurze Sicht erheblichen
Schwankungen unterworfen sein. Sie werden grundsétzlich durch Angebot und Nachfrage an den Devisenmérkten und die
jeweiligen Vorziige von Anlagen in den verschiedenen Léndern, den tatsdchlichen oder wahrgenommenen Zinsveranderungen und
anderen komplexen Faktoren bestimmt. Wechselkurse kénnen durch Interventionen (oder deren Ausbleiben) der entsprechenden
Regierungen oder Zentralbanken, durch Wahrungskontrollen oder politische Entwicklungen in unvorhersehbarer Weise beeinflusst
werden. Einige Wahrungen sind nicht frei konvertierbar.

Ausserdem konnen bei einem Teilfonds Kosten im Zusammenhang mit dem Umtausch zwischen verschiedenen Wahrungen
anfallen. Devisenhéndler kdnnen durch die Differenz zwischen dem Preis, zu dem sie die einzelnen Wahrungen kaufen und
verkaufen, Gewinne erzielen. So bietet ein Handler dem Teilfonds in der Regel an, eine Wéhrung zu einem bestimmten Kurs zu
verkaufen, wahrend er einen tieferen Wechselkurs ansetzt, falls der Teilfonds unmittelbar wiinscht, diese Wahrung dem Handler
wieder zu verkaufen. Der Teilfonds wird seine Wechselkurstransaktionen entweder auf Kassakurshbasis (d.h. Cash) zum am
Devisenmarkt vorherrschenden Kassakurs oder durch das Eingehen von Termin- oder Optionskontrakten durchfiihren, um Nicht-
Referenzwéhrungen zu kaufen oder verkaufen. Es wird angenommen, dass die meisten Wechselkurstransaktionen der Teilfonds
zum Zeitpunkt des Wertschriftenkaufs durch den lokalen Broker oder die lokale Verwahrstelle ausgefihrt werden.

Die Anleger werden ausserdem darauf hingewiesen, dass der RMB seit 2005 nicht mehr an den USD gekoppelt ist. Der RMB-
Wechselkurs wird mittlerweile durch ein gesteuertes Floating auf der Basis von Angebot und Nachfrage in Bezug auf einen
Wahrungskorb gebildet. Der tagliche Handelspreis des RMB darf gegentiber anderen Hauptwéhrungen des Devisen-Interbankenmarktes
innerhalb einer engen Bandbreite um die zentrale Paritit schwanken, die von der chinesischen Zentralbank verdffentlicht wird.

Die Konvertierbarkeit des RMB von Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB (CNY) wird (iber einen gesteuerten Wéhrungsprozess
erreicht, der Devisenkontrolimassnahmen und von der chinesischen Regierung in Abstimmung mit der Hong Kong Monetary Authority
(HKMA) erlassenen Kapitalrlickflinrungsbeschrankungen unterliegen kann. Aufgrund einer Reihe von Faktoren, einschliesslich dieser
Devisenkontrollmassnahmen und Kapitalriickflihrungsbeschrankungen, kann der Wert des CNH - unter Umsténden erheblich - von dem
des CNY abweichen. Seit 2005 haben die Devisenkontrollmassnahmen der chinesischen Regierung zu einer allgemeinen Aufwertung
des RMB (sowohl CNH als auch CNY) geflihrt. Diese Aufwertung kann sich fortsetzen oder nicht, und es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass der RMB nicht irgendwann abwertet. Am Markt fiir Offshore-RMB (CNH) kénnen Anleger Transaktionen
ausserhalb der Volksrepublik China frei mit Banken auf dem Hongkonger Markt tétigen, die von der HKMA zugelassen sind.

Risiko von "Non-Investment-Grade"- und notleidenden Wertpapieren

Zusétzlich zu den zwei unten aufgefiihrten Risiken ist die Ermittlung des Bonitétsrisikos mit Unsicherheit behaftet, weil die Rating-
Agenturen weltweit unterschiedliche Standards verwenden und damit Iandertibergreifende Vergleiche erschweren. Der Markt fiir
Credit Spreads ist zudem haufig ineffizient und illiquide. Daher lassen sich Spreads bei der Bewertung von Finanzinstrumenten
fast nie mit Sicherheit berechnen.
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Risiko von Wertpapieren mit Non-Investment-Grade-Rating

Anlagen in Schuldtitel oder ahnliche Instrumente, die mit einem Rating von BB oder schlechter (gemédss Standard & Poor’s,
Moody’s oder einer vergleichbaren Rating-Agentur) eingestuft werden oder die nach Meinung des Fondsmanagers von
vergleichbarer Qualitdt sind, kénnen zusétzliche Risiken beinhalten. Wertpapiere mit einem Rating von BB oder gleichwertig
werden mehrheitlich als spekulativ eingestuft in Bezug auf die Fahigkeit des Emittenten, die Zinsen zu bezahlen bzw. das Kapital
zuriickzuzahlen oder die anderen Bestimmungen der Emissionsbedingungen dber einen langen Zeitraum einzuhalten. Diese
Emittenten weisen zwar unter Umstanden eine bestimmte Qualitdt oder Schutzmechanismen auf, die grosse Unsicherheit sowie
die erhéhten Risiken in Bezug auf widrige Wirtschaftsentwicklungen iiberwiegen jedoch. Sie sind in der Regel nicht besichert
und gelten gegeniiber anderen ausstehenden Wertpapieren und Anleihen des Emittenten womdglich als nachrangig. Spekulative
Schuldtitel ("Non-Investment-Grade") werden unter Umsténden nicht durch "Financial Covenants" oder eine Begrenzung der
weiteren Verschuldung geschiitzt. Die Fahigkeit eines solchen Unternehmens, seine Schulden termingerecht zurlickzuzahlen,
leidet mdglicherweise unter ungtinstigen Zinsentwicklungen, sich d&ndernden Wirtschaftsbedingungen, branchenspezifischen
dkonomischen Faktoren oder Anderungen innerhalb des Unternehmens. In einer solchen Situation entschadigt die Rendite der von
der Gesellschaft getatigten Anlage die Aktieninhaber vielleicht nicht angemessen fiir die eingegangenen Risiken.

Risiko von notleidenden Wertpapieren

Wertpapiere mit einem Rating von unter B, insbesondere notleidende Anleihen, werden meist von Unternehmen mit schwacher
Finanzkraft, schlechtem Betriebsergebnis, betrdchtlichem Kapitalbedarf bzw. negativem Nettowert oder Konkurrenzsorgen bzw.
veralteten Produkten begeben, darunter auch Unternehmen in Konkurs-, anderen Umstrukturierungs- oder Liquidationsverfahren.
Diese Anleihen sind oft besonders riskante Anlagen, bieten aber potenziell auch entsprechend hohe Renditen. Anlagen in diese
Wertpapiere werden nur getétigt, wenn der Fondsmanager entweder der Meinung ist, dass das Wertpapier auf einem markant
anderen Niveau als dem von ihm wahrgenommenen Fair Value gehandelt wird oder dass es wahrscheinlich ist, dass der Emittent
dieses Wertpapiers eine Restrukturierung vornimmt (zum Beispiel ein Umtauschangebot oder ein Reorganisationsplan). Diese
Wertpapiere sind in der Regel nicht besichert und gelten gegentiber anderen ausstehenden Wertpapieren und Anleihen des
Emittenten womdglich als nachrangig. Die Féhigkeit eines solchen Unternehmens, seine Schulden termingerecht zurtickzuzahlen,
leidet mdglicherweise unter ungtinstigen Zinsentwicklungen, sich dndernden Wirtschaftsbedingungen, branchenspezifischen
dkonomischen Faktoren oder Anderungen innerhalb des Unternehmens. Anlagen in Unternehmen mit Problemen bergen unter
anderem das Risiko, dass Informationen iber deren tatséchliche Situation hdufig schwer erhéltlich sind. Solchen Anlagen kénnen
auch rechtliche Bestimmungen schaden, unter anderem im Zusammenhang mit betriigerischen Vermégensibertragungen

oder sonstigen anfechtbaren Vermdgenstibertragungen bzw. Zahlungen, der Kreditgeberhaftung sowie der Befugnis eines
Konkursgerichts, bestimmte Anspriiche abzuerkennen, zu mindern, im Rang zurlickzustellen, Schuldtitel neu als Eigenkapital zu
flihren oder Anspriliche ganz zu entziehen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Sicherheiten fiir die Anlagen
der Gesellschaft wertmassig ausreichen oder dass eine Reorganisation oder eine dhnliche Massnahme wie ein Umtauschangebot
erfolgreich durchgefiinrt werden kann oder dass Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte, die im Zusammenhang mit einem
Umtauschangebot oder einem Reorganisationsplan entgegengenommen werden, keinen geringeren Wert oder kein geringeres
Ertragspotenzial haben, als zu dem Zeitpunkt erwartet wurde, zu dem die Anlage getatigt wurde. Befindet sich ein Unternehmen,
in das die Gesellschaft investiert, in einer Reorganisation oder Liquidation, muss die Gesellschaft unter Umstanden den Verlust
des gesamten Investitionsbetrags hinnehmen, Barmittel bzw. Wertpapiere mit einem Wert unter dem urspriinglichen Anlagewert
und/oder eine Zahlung (ber einen ldngeren Zeitraum hinweg akzeptieren und/oder es kann die Verpflichtung bestehen, bestimmte
Kosten zu tragen, um die Interessen der investierenden Gesellschaft im Laufe der Verhandlungen (iber einen potenziellen
Umtausch oder einen Reorganisationsplan zu wahren. In einer solchen Situation entschédigt die Rendite der von der Gesellschaft
getdtigten Anlage die Aktieninhaber vielleicht nicht angemessen fir die eingegangenen Risiken.

Risiken von Wandelanleihen

Wandelbare Wertpapiere umfassen Anleihen, Schuldverschreibungen, Notes, Vorzugsaktien oder andere Wertpapiere, die
innerhalb einer Frist zu einem bestimmten Preis oder geméass einer bestimmten Formel in eine festgelegte Menge Stammaktien
desselben oder eines anderen Emittenten gewandelt oder umgetauscht werden konnen. Ein wandelbares Wertpapier berechtigt
den Inhaber zu einem Zinsertrag, der in der Regel flr Schuldtitel bezahlt wird oder auflduft, oder zu einer Dividende, die fr
Vorzugsaktien bezahlt wird oder auflauft, bis das wandelbare Wertpapier féllig, zurtickgenommen, gewandelt oder umgetauscht
wird. Wandelbare Wertpapiere (i) bieten im Allgemeinen héhere Renditen als gewohnliche Aktien, aber tiefere Renditen als
vergleichbare nicht wandelbare Wertpapiere, (i) unterliegen aufgrund ihrer Anleihenmerkmale geringeren Wertschwankungen
als die Basiswerte und (iii) verfligen tber Wertsteigerungspotenzial, wenn der Marktkurs des Basiswerts steigt. Der Wert
wandelbarer Wertpapiere hangt von inrem "Anlagewert" (berechnet auf Basis der Rendite des Titels im Vergleich zu den Renditen
anderer Wertpapiere dhnlicher Laufzeit und Gite, die nicht wandelbar sind) und ihrem "Umwandlungswert" (Marktkurs des
Wertpapiers bei der Umwandlung in den Basiswert) ab. Ein wandelbares Wertpapier wird generell mit einem Aufschlag auf den
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Umwandlungswert verkauft, da die Anleger fiir das Recht bezahlen, den Basiswert zu erwerben, wahrend sie ein festverzinsliches
Instrument halten. Die Hohe des Aufschlags sinkt in der Regel, wenn die Félligkeit des wandelbaren Wertpapiers néher riickt. Ein
wandelbares Wertpapier beinhaltet das Recht des Emittenten auf dessen Riickkauf zu einem in den Bedingungen des Instruments
festgelegten Preis. Wird ein von einem Teilfonds gehaltenes wandelbares Wertpapier zuriickgekauft, muss der Teilfonds die
Riicknahme des Wertpapiers durch den Emittenten gestatten, das Wertpapier in den Basiswert wandeln oder an einen Dritten
verkaufen, was sich alles nachteilig auf den Teilfonds auswirken kann.

Risiko von bedingten Pflichtwandelanleihen

Bedingte Pflichtwandelanleihen (nachstehend "Coco Bonds") sind Schuldtitel, die bei Eintreten eines auslésenden Ereignisses in
Aktien umgewandelt oder abgeschrieben werden. Anlagen in Coco Bonds bergen verschiedene Risiken, die einen Gesamt- oder
Teilverlust des investierten Kapitals oder eine verzdgerte Rickzahlung zur Folge haben kénnen. Solche Situationen kénnen sich
negativ auf den Teilfonds auswirken.

Anlagen in Coco Bonds konnen die folgenden Risiken bergen (unvollstandige Liste):

Triggerschwellen-Risiko

Triggerschwellen weichen voneinander ab und bestimmen je nach der Differenz der Kapitalquote zur Triggerschwelle das
Umwandlungsrisiko. Es kann flir den Manager des Teilfonds schwierig sein, die auslosenden Ereignisse ("Trigger") zu antizipieren,
die eine Umwandlung von Schulden in Eigenkapital erforderlich machen.

Auslosende Ereignisse werden so festgelegt, dass eine Umwandlung stattfindet, wenn der Emittent sich in einer bestimmten
Krisensituation befindet, die entweder anhand einer aufsichtsrechtlichen Beurteilung oder objektiver Verluste festgestellt wird
(z.B. Kennzahl der regulatorischen Kernkapitalquote Tier 1 des Emittenten). Als besondere Form von wandelbaren Wertpapieren
haben Coco Bonds einige Merkmale mit wandelbaren Wertpapieren wie oben beschrieben gemeinsam. Sie besitzen jedoch das
Unterscheidungsmerkmal, dass durch ein bestimmtes Ereignis die Umwandlung der Anleihe in eine Aktie ausgeldst wird.

Risiko der Couponstornierung

Bei einigen Coco Bonds erfolgen Couponzahlungen im freien Ermessen und kdnnen vom Emittenten jederzeit aus einem beliebigen
Grund auf unbestimmte Dauer eingestellt werden. Die stornierten Couponzahlungen laufen bei einigen Coco Bonds nicht auf und
missen abgeschrieben werden. Das kann zu Fehlbewertungen des Risikos von Anlagen in Coco Bonds flihren.

Kapitalstrukturrisiko

Anders als bei klassischen Kapitalstrukturen missen Anleger in Coco Bonds (i) unter Umsténden einen Kapitalverlust hinnehmen,
wenn die Aktieninhaber keinen Verlust erleiden, oder (i) kdnnen einen Verlust vor den Aktieninhabern erleiden. Die Coupons der
Anleger von Coco Bonds konnen storniert werden, wéahrend der Emittent weiterhin Dividenden auf sein Eigenkapital zahlt.

Risiko der Verldngerung des Kiindigungstermins

Einige Coco Bonds werden als unbefristete Instrumente emittiert und sind nur mit Genehmigung der zustandigen Behorde
zu einem vorab festgelegten Termin kiindbar. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass unbefristete Coco Bonds am
Kiindigungstermin gekiindigt werden. Anleger in Coco Bonds erhalten unter Umstanden ihr Kapital nicht wie erwartet am
Kiindigungstermin oder zu einem anderen Termin zurtick.

Unbekanntes Risiko

Die Struktur von Coco Bonds ist innovativ, aber unerprobt. Wenn die Merkmale dieser Instrumente in einem Umfeld mit
Marktstress auf die Probe gestellt werden, ist unsicher, wie sie sich entwickeln. Wenn ein einzelner Emittent einen Trigger auslést
oder Couponzahlungen aussetzt, ist es schwierig vorherzusagen, ob der Markt dies als einen Einzelfall oder ein systemisches
Ereignis bewertet. Im letztgenannten Fall kénnten ein Kursverfall und die Volatilitdt auf die gesamte Anlageklasse iibergreifen.
Dieses Risiko konnte je nach Umfang der zugrunde liegenden Instrumentenarbitrage verscharft werden. Ausserdem kénnte die
Preisbildung in illiquiden Mérkten zunehmend erschwert werden.

Rendite-/Bewertungsrisiko

Im Vergleich zu Anleihenemissionen des gleichen Emittenten mit einem héheren Rating oder Anleihenemissionen von anderen
Emittenten mit gleichem Rating schneiden Coco Bonds aus Renditesicht gut ab. Moglicherweise finden manche Anleger Coco
Bonds wegen ihrer attraktiven Rendite interessant, die als Komplexititspramie angesehen werden kann.
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Umwandlungsrisiko

Coco Bonds bergen Unsicherheiten sowie Umwandlungsrisiken, unter anderem hinsichtlich der Schwierigkeit, auslésende
Ereignisse vorherzusagen, die eine Umwandlung der Anleihe in eine Aktie erfordern wiirden.

Im Hinblick auf die Umwandlungsrisiken bleiben Unsicherheiten dahingehend bestehen, wie diese Wertpapiere sich bei der
Umwandlung verhalten werden. So werden beispielsweise auslésende Ereignisse zu neu umgewandelten Aktien flir Inhaber von
Coco Bonds flihren, die moglicherweise unmittelbar nach der Umwandlung die neuen Aktien verkaufen mochten oder missen,
wodurch der Aktienkurs des Emittenten sinkt. Inshesondere konnte der Fondsmanager gezwungen sein, die neuen Aktien zu
verkaufen, da es die Anlagepolitik eines Teilfonds verbietet, Aktien im Portefeuille zu halten.

Abschreibungsrisiko

Coco Bonds sind hybride Wertpapiere, die aufgrund ihrer Emission in Form als Anleihen ihren Nennwert verlieren (d.h. sie werden
permanent bis auf null des Kapitalbetrags und/oder der aufgelaufenen Zinsen abgeschrieben) oder nach einem auslésenden
Ereignis in Aktien umgewandelt werden konnen (siehe oben im Abschnitt "Umwandlungsrisiko").

Sektorkonzentrationsrisiko

Coco Bonds werden von Banken bzw. Versicherungen emittiert. Investiert ein Teilfonds in erheblichem Umfang in Coco Bonds,
wird seine Performance in hoherem Mass von der Gesamtsituation des Finanzsektors abhéngen als jene eines Teilfonds, der eine
diversifiziertere Strategie verfolgt.

Liquiditatsrisiko
Unter bestimmten Umstanden kann es schwierig sein, einen Kéufer fiir Coco Bonds zu finden, und der Verkdufer muss einen
erheblichen Abschlag auf den erwarteten Anleihenwert hinnehmen, um einen Coco Bond verkaufen zu knnen.

Rohstoffrisiko

Obwonhl die Gesellschaft keine Anlagen oder Transaktionen tatigen darf, die Rohstoffe, Rohstoffkontrakte oder Rohstoffzertifikate
involvieren, konnen sich die Teilfonds (iber Anteile an OGA, Aktien oder Indexderivate in Rohstoffen engagieren. Die
Rohstoffpreise werden unter anderem durch diverse makroékonomische Faktoren wie Angebots- und Nachfrageschwankungen,
Wetterbedingungen und andere Naturphdnomene, die staatliche Landwirtschafts-, Handels-, Steuer- sowie Wahrungs- und
Devisenkontrollpolitik und entsprechende Programme sowie andere unvorhersehbare Ereignisse beeinflusst. Rohstoffpreise
konnen sich sehr volatil entwickeln.

Risiko von 0GA

Die Bewertungen von OGA, in die ein Teilfonds investieren kann, stammen unter Umsténden von deren Vermogensverwaltern und
werden nicht regelmassig oder zeitnah von einem unabhangigen Dritten (berprift. Entsprechend besteht das Risiko, dass (i) die
Bewertungen der Teilfonds nicht den effektiven Wert der von den Teilfonds gehaltenen zugrunde liegenden Anlageinstrumente zu
einem bestimmten Zeitpunkt widerspiegeln, was fiir den Teilfonds Verluste oder ein falsches Pricing zur Folge haben kann, bzw.
dass (i) am Bewertungstag keine Bewertungen zur Verfiigung stehen, sodass der Wert gewisser Vermogenswerte der Teilfonds
lediglich geschétzt wird.

Die Depotstelle bestimmter zugrunde liegender OGA kann ein Broker anstatt einer Bank sein. Solche Broker verfiigen teilweise
nicht Gber die gleiche Bonitdt wie eine Bank. Zudem kann die flir zugrunde liegende OGA geltende Gesetzgebung vorsehen, dass
sich die Pflichten der Depotstelle auf die Verwahrung der Vermdgenswerte beschrénken und keine Aufsichtspflichten umfassen,
wie sie fir eine Depotstelle eines Luxemburger OGA gelten.

Die Abschlusspriifer gewisser zugrunde liegender 0GA wenden zudem mdglicherweise keine vergleichbaren Kontrollmassnahmen
an, wie dies fiir Luxemburger Anlagefonds verlangt wird.

Risiko von Finanzderivaten
a. Bewertungsrisiko

Viele Finanzderivate, insbesondere OTC-Derivate, sind komplex, schwer zu bewerten und hdufig subjektiv bewertet,
wobei die Bewertung vielleicht nur bei einer begrenzten Anzahl professioneller Marktakteure erhéltlich ist. Der
Wiederbeschaffungswert eines OTC-Derivats kann von dessen Verdusserungswert abweichen und die von der Gegenpartei
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des Teilfonds fiir solche Geschéfte gelieferten Bewertungen stimmen unter Umsténden nicht mit den von Dritten
gelieferten Bewertungen oder dem Verdusserungswert iiberein. Es kann vorkommen, dass eine Gegenpartei flir gewisse
Instrumente keine Kurse oder Notierungen mehr stellt. Ungenaue Bewertungen kénnen hohere Barzahlungsforderungen
von Gegenparteien oder einen Wertverlust flir einen Teilfonds zur Folge haben.

Volatilitat

Die Kurse von Finanzderivaten kdnnen sich sehr volatil entwickeln, da bereits geringe Preisverdnderungen der zugrunde
liegenden Wertpapiere, Indizes, Zinssatze oder Wahrungen bedeutende Kursschwankungen des Finanzderivats bewirken
konnen. Eine Anlage in Finanzderivate kann zu einem Verlust filhren, der den urspringlich investierten Betrag tbersteigt.

Korrelation

Finanzderivate korrelieren nicht immer vollstandig oder nicht einmal stark mit dem Basiswert und bilden dessen
Wertentwicklung unter Umsténden nicht genau nach. Folglich ist der Einsatz derivativer Techniken fiir einen Teilfonds
nicht immer effizient und kann je nach Anlageziel des Teilfonds sogar kontraproduktiv sein.

Short-Positionen

Obwohl die Gesellschaft keine Leerverkdufe von tibertragbaren Wertpapieren tatigen darf, kénnen einige Teilfonds im
Rahmen ihrer Anlagestrategie Finanzderivate einsetzen, um Short-Positionen in solchen ibertragbaren Wertpapieren
einzugehen. Sollte der Kurs der (ibertragbaren Wertpapiere steigen, konnen den Teilfonds dadurch betrachtliche Verluste
entstehen.

Leverage

Die Teilfonds setzen flir den Kauf zusétzlicher Anlagen kein Fremdkapital ein. Ein Teilfonds, der Finanzderivate als Teil
seiner Anlagestrategie nutzt, ist jedoch in aller Regel gehebelt (Brutto-Marktexposure - Long- und synthetische Short-
Positionen aggregiert - liegt iber dem Nettoinventarwert).

Mit Leverage kann der Gesamtertrag eines Teilfonds zwar potenziell gesteigert werden, dies birgt aber auch das Risiko
hoherer Verluste. Ein Ereignis, das den Wert einer Anlage des betreffenden Teilfonds beeintrachtigt, wird um den
Leverage-Grad des Teilfonds potenziert. Der kumulative Effekt des Einsatzes von Leverage durch einen Teilfonds in einem
Markt, der sich gegenldufig zu den Anlagen des Teilfonds entwickelt, kann fir den Teilfonds einen betréchtlichen Verlust
zur Folge haben.

Gegenparteirisiko (Transaktionen mit O0TC-Derivaten)

Der Teilfonds kann OTC-Derivattransaktionen tatigen, die den Teilfonds dem Bonitétsrisiko seiner Gegenpartei und deren
Unfahigkeit aussetzen, die Kontraktbedingungen zu erfiillen, wie im Absatz oben zum Gegenparteirisiko erwahnt.

Die Teilfonds kénnen OTC-Derivate unter Umsténden nicht vorzeitig auflésen ("Close-out"), wenn sie eine offene Position,
die die Wertentwicklung des Teilfonds mindern kdnnte, schliessen oder durch ein Gegengeschaft glattstellen mochten. Der
"Close-out" einer Transaktion mit einem OTC-Derivat kann nur mit der Zustimmung der Gegenpartei erfolgen.

Kontrolle und Uberwachung

Finanzderivate sind hoch spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen erfordern als Aktien
und festverzinsliche Wertpapiere. Der Einsatz derivativer Techniken setzt nicht nur das Versténdnis der Basiswerte

der Finanzderivate, sondern auch des Finanzderivats an sich voraus, und dies ohne die Mdglichkeit, die Performance

der Finanzderivate unter allen moglichen Marktbedingungen zu beobachten. Der Einsatz und die Komplexitét von
Finanzderivaten bedingen namentlich die Durchfiihrung angemessener Kontrollen zur Uberwachung der eingegangenen
Transaktionen. Ausserdem muss das zusétzliche mit dem Finanzderivat verbundene Risiko flr einen Teilfonds beurteilt
und missen die relativen Kurs-, Zins- und Wechselkursbewegungen der Basiswerte korrekt vorausgesagt werden konnen.
Es gibt keine Garantie dafiir, dass eine bestimmte Prognose korrekt ist oder dass eine Anlagestrategie, die Finanzderivate
einsetzt, erfolgreich ist.

Sicherheiten

Im Rahmen der ISDA-Vereinbarungen und der entsprechenden "Collateral Support Annexes", welche die Gesellschaft
mit jeder ihrer OTC-Gegenparteien abgeschlossen hat, sind die Gesellschaft und ihre jeweiligen ISDA-Gegenparteien
verpflichtet, ihre gegenseitigen Engagements auf Mark-to-Market-Basis zu besichern. Von der Gesellschaft an ihre ISDA-
Gegenparteien ubertragene Sicherheiten werden zu vollem Rechtsanspruch lbertragen.
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Begrenzter Riickgriff

Die Gesellschaft verfligt iber eine Umbrella-Struktur mit mehreren Segmenten (jedes Segment wird als ein Teilfonds
bezeichnet). Jeder Teilfonds entspricht, obwohl er keine getrennte rechtliche Einheit darstellt, nach Luxemburger
Recht einem bestimmten Teil der Aktiven und Passiven der Gesellschaft und ist folglich geméss den Bestimmungen
der Griindungsdokumente der Gesellschaft und nach Luxemburger Recht nur begrenzt haftbar. Bei Geschéften im
Namen eines spezifischen Teilfonds ist die Gesellschaft bestrebt, wo mdglich von den Handelsgegenparteien (jede eine
"Gegenpartei") eine vertragliche Bestatigung zu erhalten, dass die Verpflichtung der Gesellschaft gegentiber dieser
Gegenpartei auf die Vermogenswerte des spezifischen Teilfonds beschrénkt ist und dass die Gegenpartei auf keine
Vermdgenswerte eines anderen Teilfonds zurlickgreifen kann. Eine solche Bestétigung ist jedoch moglicherweise nicht
immer erhaltlich. Sollte tiberdies (i) eine Gegenpartei Vermdgenswerte von mehr als einem Teilfonds halten und (ii) die
Gerichtsharkeit des Landes, in dem sich die Vermdégenswerte befinden, nicht den Luxemburger Grundsatz der begrenzten
Haftung wie oben erwéhnt vertreten, ist es moglich, dass die Vermdgenswerte eines Teilfonds zur Erfillung der
Verpflichtungen eines anderen Teilfonds verwendet werden.

Optionen / Warrants

Eine Option ist ein Vertrag, der den Kaufer berechtigt, aber nicht verpflichtet, den Basiswert an oder bis zu einem
bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einem vorher festgelegten Preis (Ausiibungspreis) gegen Bezahlung einer Pramie,
die dem Maximalverlust des Kéufers einer Option entspricht, zu kaufen (“Call") oder zu verkaufen ("Put").

Mit Optionen kann der Fondsmanager kosteneffizient Abwértsbewegungen begrenzen und gleichzeitig vollstandig am
Aufwértspotenzial einer Aktie, eines Finanzindex usw. partizipieren. Long-Positionen in Optionen kdnnen als Absicherung gegen
ungtinstige Entwicklungen des Basiswerts dienen. Short-Positionen kdnnen auch zur Steigerung des Gesamtertrags und zur
Generierung von Einnahmen fir einen Teilfonds in Form von Prémien genutzt werden. Die Zeichnung und der Kauf von Optionen
ist eine spezialisierte Tatigkeit, die betrachtliche Risiken bergen kann. Erweisen sich die Erwartungen des Fondsmanagers
bezliglich der Entwicklung der Marktkurse als inkorrekt oder beurteilt er die Korrelation zwischen den Instrumenten oder
Indizes, auf die sich die gezeichneten oder erworbenen Optionen beziehen, und den Instrumenten im Anlageportefeuille eines
Teilfonds falsch, muss der Teilfonds unter Umstdnden Verluste hinnehmen, die sonst nicht aufgetreten wéren.

Ein Warrant ist ein Zertifikat, das den Inhaber berechtigt, bis zum Verfallsdatum eine bestimmte Menge des Basiswerts
der emittierenden Gesellschaft zu einem vorher festgelegten Preis gegen Zahlung einer Pramie zu kaufen. Warrants
haben grosse Gemeinsamkeiten mit Call-Optionen, aber es gibt wichtige Unterschiede, z.B. (i) Warrants werden von
Privatparteien begeben, in der Regel von dem Unternehmen, auf dem der Warrant basiert, (ii) Warrants gelten als OTC-
Instrumente, (iii) Warrants sind nicht standardisiert wie an der Borse notierte Optionen und (iv) Anleger kénnen in der
Regel keine Short-Positionen in Warrants eingehen.

Forwards

Im Rahmen eines Forwards vereinbaren zwei Parteien den Austausch des Basiswerts zu einem vorher bestimmten
Zeitpunkt in der Zukunft zu einem festen Preis. Der Ké&ufer stimmt heute dem Kauf eines bestimmten Vermdgenswerts in
der Zukunft zu und der Verk&ufer verpflichtet sich, diesen Vermogenswert zu diesem Zeitpunkt zu liefern.

Forward-Kontrakte werden im Gegensatz zu Future-Kontrakten nicht an einer Borse gehandelt und sind nicht
standardisiert. Banken und Handler fungieren an diesen Mérkten als Eigenhdndler und handeln jeden Kontrakt

einzeln aus. Der Handel mit Forwards ist weitgehend unreguliert. Es gibt keine Beschrankungen fiir die téglichen
Kursschwankungen. Die an den Terminmarkten tdtigen Eigenhandler sind nicht verpflichtet, kontinuierlich fir die von ihnen
gehandelten Basiswerte Kurse zu stellen. Diese Markte konnen teilweise Uber sehr lange Zeit illiquide sein. Aufgrund
ungewohnlich hoher Handelsvolumen, politischer Massnahmen oder anderer Faktoren kann es an allen Mérkten, an denen
die Teilfonds handeln, zu Verwerfungen kommen. In Bezug auf den Handel mit Terminkontrakten unterliegen die Teilfonds
dem Risiko, dass eine Gegenpartei ausfallt oder nicht fahig oder gewillt ist, ihren Pflichten im Rahmen dieser Kontrakte
nachzukommen. Marktilliquiditat oder -verwerfungen kénnen bei den Teilfonds zu grésseren Verlusten fihren.

Futures

Futures sind standardisierte Terminkontrakte, die an einer organisierten Borse gehandelt werden. Die Einschussmargen
sind im Vergleich zum Wert des Future-Kontrakts gering, sodass die Transaktionen "gehebelt" sind. Eine relativ kleine
Marktbewegung wirkt sich verhaltnismassig stark flir oder gegen den Anleger aus. Die Platzierung von Auftrégen zur
Verlustbegrenzung ist unter Umsténden nicht effektiv, da die Auftrdge je nach Marktbedingungen nicht ausgeftihrt werden
kénnen.
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Differenzkontrakt ("CFD")

Ein CFD ("Contract for Difference") ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, mit dem diese an der wirtschaftlichen
Performance und den Cashflows eines Wertpapiers partizipieren konnen, ohne den Titel effektiv zu kaufen oder zu
verkaufen. Die beiden Parteien vereinbaren, dass der Verkdufer dem Kdufer nach einer bestimmten Zeit die Kursdifferenz
zahlt, falls der Kurs des betreffenden Wertpapiers steigt. Umgekehrt zahlt der K&ufer dem Verkaufer die Kursdifferenz,
falls der Kurs des Wertpapiers sinkt. Der CFD ist an den Kurs des Basiswerts gebunden. Folglich wird damit kein Recht
bzw. keine Verpflichtung im Zusammenhang mit dem Basiswert erworben.

Die Teilfonds konnen (iber CFD synthetische Long- oder Short-Positionen mit variabler Marge eingehen. Es sind stark
gehebelte Instrumente. Die Teilfonds kdnnen eine weit umfangreichere Position halten, als dies mit einem traditionellen
Instrument mdglich ware. Bei betrachtlichen und ungtinstigen Marktbewegungen konnen die Teilfonds unter Umsténden
den gesamten urspriinglich investierten Betrag verlieren und verpflichtet sein, unverziiglich weitere Mittel einzuschiessen,
um die Margenerfordernisse zu erfillen.

Swaps (einschliesslich IRS und TRS)

Bei einer standardisierten Swap-Transaktion vereinbaren zwei Parteien den Austausch der Ertrége (oder der
Ertragsdifferenzen), die mit bestimmten vorher festgelegten Anlagen oder Instrumenten eingenommen oder realisiert werden.

Die Teilfonds kdnnen Swap-Transaktionen zur Ausflihrung synthetischer Long- und Short-Positionen in bestimmten
Wertpapieren, Sektoren oder Indizes (einschliesslich Rohstoffindizes) tatigen. Swap-Vereinbarungen kdnnen individuell
ausgehandelt und strukturiert werden, um Engagements in unterschiedlichen Anlagen oder Marktfaktoren zu ermdglichen.
Je nach Struktur erhdhen oder verringern Swap-Vereinbarungen méglicherweise das Exposure der betreffenden

Teilfonds in lang- oder kurzfristigen Zinssatzen, Wahrungen, Kreditzinssatzen, Inflationsraten oder anderen Faktoren wie
einzelnen Aktien, Aktienkdrben oder Aktienindizes. Swap-Vereinbarungen kdnnen diverse Formen haben und sind unter
unterschiedlichen Namen bekannt.

Bei einem IRS (Zinsswap) wird vereinbart, dass bestimmte Cashflows (die als riskant erachtet werden, z.B. in Verbindung
mit einem variablen Zins) gegen bestimmte andere Cashflows (die als stabil erachtet werden, z.B. in Verbindung mit einem
festen Zins) ausgetauscht werden.

Ein TRS ("Total-Return-Swap") ist eine Vereinbarung, bei der das Recht auf Erhalt des Gesamtertrags (Coupons plus
Kapitalgewinne oder -verluste) eines bestimmten Referenzaktivums (z.B. einer Aktie), Index oder Korbs von Vermdgenswerten
gegen das Recht auf feste oder variable Zahlungen oder gegen einen anderen Aktienertrag ausgetauscht wird.

Am stérksten beeinflusst wird die Performance einer Swap-Vereinbarung von Anderungen der entsprechenden Zinssétze,
Wéhrungen, Aktienkurse oder anderen Faktoren, die flir die Hohe einer den Teilfonds obliegenden oder geschuldeten
Zahlung ausschlaggebend sind. Werden im Rahmen einer Swap-Vereinbarung Zahlungen fallig, muss der betreffende
Teilfonds diese Zahlungen zum gegebenen Zeitpunkt leisten kénnen. Sinkt zudem die Kreditwiirdigkeit einer Gegenpartei,
dann sinkt voraussichtlich auch der Wert der mit dieser Gegenpartei abgeschlossenen Swap-Vereinbarungen, was bei den
Teilfonds zu Verlusten fihren kann.

Der Swap-Markt ist in den letzten Jahren spirbar gewachsen. Immer mehr Banken und im Investment-Banking tétige
Gesellschaften setzen als Eigenhédndler oder Broker standardisierte Swaps ein. Somit ist der Swap-Markt liquider
geworden. Es ist jedoch nicht sicher, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt flir einen spezifischen Swap ein liquider
Sekundarmarkt besteht.

Credit Default Swaps (CDS)

Ein CDS ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei eine Absicherung gegen Verluste infolge eines Kreditereignisses bei
einem bestimmten Unternehmen bis zum Ende der Laufzeit des Swaps kauft. Der Sicherungskéufer bezahlt bis zum
Ende der Laufzeit periodisch eine Gebihr fir diese Absicherung, solange nicht ein Kreditereignis die Eventualzahlung
auslost. In diesem Fall muss der Sicherungskaufer nur die bis zum Tag des Kreditereignisses aufgelaufene Gebiihr
bezahlen. Bei Eintritt eines Kreditereignisses erfolgt der Zahlungsausgleich entweder in Form von Barmitteln oder durch
physische Lieferung: (i) Barausgleich: Der Sicherungsverkdufer zahlt dem Sicherungskéufer die Nettodifferenz zwischen
dem Nominalwert und dem Marktwert des Wertpapiers; (ii) physische Lieferung: Der Sicherungskaufer liefert dem
Sicherungsverkaufer eine Anleihe oder einen Schuldtitel des betreffenden Unternehmens und der Sicherungsverkaufer
bezahlt im Gegenzug den Nominalwert. Fiir CDS typische Kreditereignisse sind Konkurs, Zahlungsversaumnis und
Umstrukturierung.
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Die Teilfonds kdnnen (iber CDS synthetische Long- oder Short-Positionen in gewissen Wertpapieren eingehen. Der
Einsatz von CDS kann mit hoheren Risiken verbunden sein als eine Direktanlage in Anleihen. Mit einem CDS kann das
Ausfallrisiko tbertragen werden. CDS konnen entweder als Ersatz fiir den Kauf einer Unternehmensanleihe dienen

oder bestimmte Engagements in Unternehmensanleihen absichern oder das grundlegende Kreditrisiko reduzieren.
Fungiert ein Teilfonds als Kaufer und es tritt kein Kreditereignis ein, dann verliert der Teilfonds seine Investition und
erhélt nichts zurtck. Tritt indes ein Kreditereignis ein, bekommt der Teilfonds den oben erwéhnten Betrag entweder in
Form von Barmitteln oder als physische Lieferung. Handelt der Teilfonds als Verkdufer, erhalt er wahrend der gesamten
Vertragsdauer eine feste Pramie, solange kein Kreditereignis eintritt. Im Falle eines Kreditereignisses muss der Teilfonds
den im Vertrag vereinbarten Betrag bezahlen.

Alle Teilfonds, die Credit-Default-Swaps einsetzen, missen im Falle eines Kreditereignisses unter Umsténden die
Lieferung von Anleihen mit niedrigem Rating ("Non-Investment-Grade"), die auf eine andere als die Referenzwahrung
lauten, akzeptieren. Die Lieferung von "Non-Investment-Grade"-Anleihen in einer anderen als der Referenzwéhrung gilt
nicht als Verstoss gegen die Anlagepolitik der Teilfonds, die nur in Anleihen mit "Investment-Grade"-Rating oder lediglich
in auf die Referenzwahrung lautende Anleihen investieren dirfen.

Der CDS-Markt kann gelegentlich weniger liquide sein als die Anleihenmérkte.

Risiken von ABS und MBS

ABS und MBS sind Wertpapiere, die durch finanzielle Vermdgenswerte unterlegt sind. Diese kénnen sich dandern, was
Auswirkungen auf den Status der Wertpapiere hat.

MBS sind Wertpapiere, die eine direkte oder indirekte Beteiligung an Hypothekenkrediten darstellen, die durch reale Immobilien
oder von solchen Krediten abgeleiteten Instrumenten besichert sind, oder sie werden durch diese verbrieft oder sind aus diesen
zahlbar. Die Zahlung des Kapitalbetrags und der Zinsen sowie der Preis eines MBS hédngen in der Regel von den Cashflows ab, die
durch die zugrunde liegenden Hypotheken generiert werden, sowie von den Bedingungen des MBS. MBS sind durch verschiedene
Arten von Hypotheken unterlegt, unter anderem Hypotheken fiir Gewerbe- und Wohnimmobilien. MBS werden von Staaten und
nichtstaatlichen Stellen emittiert und umfassen verschiedene Wertpapiergattungen wie Pass-Throughs, Collateralized Mortgage
Obligations und Stripped MBS.

Bestimmte MBS représentieren Anteile an Hypothekenpools, die zwecks Verkaufs an Anleger von verschiedenen staatlichen
Agenturen, zum Beispiel der US Government National Mortgage Association (GNMA), staatsnahen Organisationen wie der U.S.
Federal National Mortgage Association (FNMA) und der U.S. Federal Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC) sowie privaten
Emittenten wie Geschéftsbanken, Bausparkassen und Hypothekengesellschaften zusammengestellt wurden.

Private, staatliche oder staatsnahe Stellen konnen Hypothekenpools zusammenstellen und Pass-Through-Anlagen anbieten.
Anteile an Pools mit hypothekenbezogenen Wertpapieren unterscheiden sich von anderen Formen von Schuldinstrumenten, die
normalerweise regelméssige fixe Zinszahlungen und die Riickzahlung des Kapitalbetrags bei Falligkeit oder zu vorher festgelegten
Kiindigungsterminen bieten. Dagegen bieten diese Wertpapiere in der Regel eine monatliche Zahlung, die sowohl aus Zinsen als
auch einem Kapitalbetrag besteht. Diese Zahlungen sind im Allgemeinen ein "Pass-Through" der monatlichen Zahlungen, die von
einzelnen Kreditnehmern auf ihre Kredite flir Wohn- oder Gewerbeimmobilien — nach Abzug von Geblihren an den Emittenten oder
Garantiegeber dieser Wertpapiere — geleistet werden. Zusétzliche Zahlungen entstehen aus der Riickzahlung des Kapitalbetrags,
die — nach Abzug von Gebiihren oder entstandenen Kosten — aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Immobilie, der
Refinanzierung oder Zwangsvollstreckung resultiert. Die U.S. Federal National Mortgage Association (FNMA) und die U.S. Federal
Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC) garantieren die rechtzeitige Kapital- und Zinszahlung von Pass-Through-Wertpapieren,
die von der U.S. Federal National Mortgage Association (FNMA) und der U.S. Federal Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC)
emittiert wurden. Private MBS reprdsentieren Anteile an Pools mit Hypothekenkrediten fiir Wohn- oder Gewerbeimmobilien, die
von nichtstaatlichen Emittenten wie Geschéftsbanken, Bausparkassen und privaten Hypothekengesellschaften zusammengestellt
wurden. Private MBS konnen ein grosseres Kreditrisiko bergen und schwankungsanfalliger sein als staatliche oder staatsnahe
MBS. Ausserdem kénnen private MBS weniger liquide sein als staatliche oder staatsnahe MBS.

Collateralized Mortgage Obligations sind Schuldverpflichtungen eines Rechtstragers, die durch Hypotheken besichert sind. Sie
werden in der Regel von einer Rating-Agentur bewertet und in mehrere Klassen aufgeteilt, die oft auch als "Tranchen" bezeichnet
werden. Jede Klasse weist eine unterschiedliche Laufzeit und einen anderen Zeitplan flr die Zahlung von Kapital und Zinsen,
einschliesslich friihzeitiger Riickzahlung, auf. Die kiirzer laufenden, vorrangigeren Tranchen bergen in der Regel ein geringeres
Risiko als die langerfristigen, nachrangigeren Tranchen.

Stripped MBS sind derivative, aus mehreren Klassen bestehende MBS. Stripped MBS kénnen von Agenturen oder Stellen der
US-Regierung oder privaten Anbietern von oder Anlegern in Hypothekenkrediten emittiert werden, unter anderem Bausparkassen,
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Hypothekenbanken, Geschéftsbanken, Investmentbanken und Zweckgesellschaften, die von diesen Instituten gegriindet oder von
ihnen gesponsert werden. Stripped MBS konnen weniger liquide sein als andere Arten von MBS. Sie werden in der Regel in zwei
Klassen unterteilt, die unterschiedliche Zins- und Kapitalanteile aus einem Hypothekenpool erhalten. Bei einer gangigen Stripped
MBS erhdlt eine Klasse einen Teil der Zinsen und den Grossteil des Kapitalbetrags aus dem Hypothekenvermdgen, die andere
Klasse den Grossteil der Zinsen und den Rest des Kapitalbetrags. Im extremsten Fall erhélt eine Klasse die gesamten Zinsen
(Interest-only), die andere Klasse den gesamten Kapitalbetrag (Principal-only).

ABS sind sehr dhnlich wie MBS. Es gibt jedoch einen Unterschied: Die Wertpapiere werden durch andere Vermogensarten

als Hypotheken besichert, zum Beispiel Kreditkartenforderungen, Immobilienbeleihungen (Home-Equity Loans), Fertighduser,
Automobilkredite, Studentenkredite, Gerdteleasing oder vorrangige Bankkredite besichert sein. Bei dem Vermdgen kann es sich
um einen Vermdgenspool oder um einen einzigen Vermdgenswert handeln. Ein ABS, das einen Anteil an einem Vermdgenspool
reprasentiert, bietet eine grossere Kreditdiversifikation als ein ABS, das einen Anteil an einem einzigen Vermdgenswert
darstellt. Die Zahlung von Zinsen und die Rickzahlung des Kapitalbetrags auf ABS hdngen unter Umstadnden grosstenteils

von den Cashflows ab, die von den Basiswerten generiert werden, und kénnen in bestimmten Fallen von Akkreditiven,
Garantieverpflichtungen oder anderen Bonitatsverbesserungen ("Credit Enhancements") gefordert werden.

Die Kreditqualitat eines ABS héngt grosstenteils ab von der Qualitit des Basiswerts, den Rickgriffsrechten gegeniiber den
Basiswerten und/oder dem Emittenten, dem Grad der allfélligen Credit Enhancements flir die Wertpapiere und gegebenenfalls

der Kreditqualitdt des Garantiegebers. Der Wert eines ABS kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden, zum Beispiel
Zinsverdnderungen, der Verfligharkeit von Informationen zum Pool und seiner Struktur, der Kreditwiirdigkeit der Pool-Servicestelle,
dem Anbieter der Basiswerte oder den Stellen, die die Credit Enhancements zur Verfligung stellen. ABS, die nicht von einem
Sicherungsrecht an den Basiswerten profitieren, bergen bestimmte zusétzliche Risiken, die ABS, die ein Sicherungsrecht an den
Basiswerten haben, nicht aufweisen.

MBS und ABS bergen Risiken im Zusammenhang mit friihzeitiger Riickzahlung ("Prepayment"), Prolongation und Ausfall.

Das Prepayment-Risiko ist das Risiko, dass der Kapitalbetrag tber die Lebensdauer des Wertpapiers zurtickgezahlt wird statt
bei Falligkeit, da fir die zugrunde liegenden Anleihen friihzeitige Zahlungen (Prepayments) des Kapitalbetrags infolge freiwilliger
Prepayments, Refinanzierungen oder Zwangsvollstreckungen der zugrunde liegenden Kredite geleistet werden kdnnen. Fir einige
Arten von ABS werden infolge des Pass-Through von Prepayments des Kapitalbetrags auf die Basiswerte oftmals Riickzahlungen
vor ihrem festgelegten Falligkeitsdatum geleistet. Die Quote der Kapitalzahlungen auf diese ABS hdngt zusammen mit der

Quote der Kapitalzahlungen auf dem zugrunde liegenden Vermdgenspool und der Zahlungsrangfolge des Wertpapiers in Bezug
auf den Vermogenspool. Prepayments hdngen von verschiedenen Faktoren ab, zum Beispiel dem Zinsniveau, den allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, dem Standort, dem Alter der zugrunde liegenden Anleihen, den Ausfall- und Einbringungsquoten
sowie den sozialen und demografischen Bedingungen. Da friihzeitige Zahlungen des Kapitalbetrags im Allgemeinen bei
sinkenden Zinsen getatigt werden, muss der Anleger die Erlose dieser vorzeitigen Zahlungen zu Zinsen reinvestieren, die
niedriger sind als jene, zu denen die Anlagen vorher gekauft wurden. Daher haben diese ABS unter Umsténden ein geringeres
Kapitalwachstumspotenzial in Zeiten sinkender Zinsen als andere ertragsgenerierende Wertpapiere mit vergleichbaren Laufzeiten.
Die oben erwéhnten Interest-only- und Principal-only-Wertpapiere sind sehr sensitiv gegeniiber friihzeitigen Zahlungen im
Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Hypotheken und entwickeln sich gegenldufig zu den Prepayment-Trends. Friihzeitige
Zahlungen im Pool haben bei Interest-only-Wertpapieren weniger Zinszahlungen als erwartet zur Folge, da die Hypotheken an
das Ende ihrer Laufzeit angelangt sein werden, was negative Auswirkungen fiir die Halter der Wertpapiere hat. Flir Principal-only-
Wertpapiere bedeuten friinzeitige Zahlungen im Pool eine schnellere Riickzahlung des Kapitalbetrags als erwartet, wovon die
Wertpapierinhaber profitieren. Aufgrund der sehr starken Sensitivitdt dieser Wertpapiere ist die Wahrscheinlichkeit, dass die Kurse
stark sinken, viel grésser im Vergleich zu konventionellen MBS.

Das Prolongationsrisiko ist das Risiko, dass Schuldverpflichtungen langsamer zuriickgezahlt werden als urspriinglich

erwartet, sodass die durchschnittliche Lebensdauer dieser Schuldverpflichtungen und die Sensitivitat der Kurse dieser
Schuldverpflichtungen gegentiber zukiinftigen Zinsverdnderungen erhoht wird. Zum Beispiel kénnten steigende Zinsen
Immobilienbesitzer veranlassen, ihre Hypotheken langsamer zuriickzuzahlen als erwartet, was langsamere Zahlungen von
hypothekenbesicherten Schuldverpflichtungen zur Folge hétte. Das konnte die Duration der Schuldverpflichtungen verléngern und
die Sensitivitdt gegeniiber Zinsverdnderungen, und damit das Verlustpotenzial, erhhen.

Das Ausfallrisiko ist das Ausfallrisiko der Basiswerte, die dem Wertpapier zugrunde liegen. Schwachere Fundamentaldaten fur
Unternehmensanleinen im Zusammenhang mit den Basiswerten, die den ABS/MBS zugrunde liegen, konnten die Ausfallraten
steigen lassen. Das wiirde zu einem Wertverlust von ABS/MBS fiihren.

Wegen ihrer besonderen Merkmale kdnnen ABS/MBS auch héheren Zins-, Kredit- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt sein als
andere Schuldtitel wie Staatsanleihen.
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ABS/MBS kénnen als synthetische Wertpapiere strukturiert sein. Zum Beispiel ist ein CMBX ein Credit Default Swap auf einen
Korb mit gewerblichen MBS-Anleihen und stellt damit letztlich einen CMBS-Index dar. Mit dem Kauf eines solchen Instruments
kaufen sich die Teilfonds Schutz (d.h. die Fahigkeit, flr die Anleihen bei einem negativen Kreditereignis den Nennwert zu erhalten).
Das ermdglicht den Teilfonds, ihr Engagement abzusichern oder Short-Positionen im gewerblichen MBS-Sektor einzugehen. Mit
dem Eingehen einer Short-Position in einem Finanzinstrument und dem Halten von Barmitteln fir einen potenziellen Zwangskauf
des Finanzinstruments verkaufen die Teilfonds Schutz und gehen effektiv eine Long-Position im gewerblichen MBS-Sektor
schneller und effizienter ein als dies durch den Kauf einzelner Anleihen mdglich wére. Die mit diesen synthetischen Instrumenten
verbundenen Risiken sind vergleichbar mit jenen der zugrunde liegenden ABS oder MBS, die die Instrumente replizieren sollen.
Hinzu kommt das Risiko, dass die Performance der synthetischen Instrumente aufgrund widriger Marktbedingungen nicht den
Erwartungen entspricht.

Tritt eines der erwahnten Risiken ein, erhalten die Teilfonds trotz vorhandener Mechanismen wie Credit Enhancement oder
Vorrangigkeit inre gesamten oder einen Teil ihrer urspriinglich investierten Betrége in die Wertpapiere moglicherweise nicht
zuriick.

Risiken von Immobilienwertpapieren

Investitionen in Immobiliengesellschaften und Real Estate Investment Trusts (“REITs") kdnnen Risiken bergen, die vergleichbar mit
den Risiken sind, die mit dem direkten Besitz von Immobilien verbunden sind.

Zu diesen Risiken zéhlen: die zyklische Natur von Immobilienwerten, Risiken im Zusammenhang mit allgemeinen und

lokalen Konjunkturbedingungen, Uberkapazitdten und harterer Wettbewerb, Erhéhung von Immobiliensteuern und steigende
Betriebskosten, demografische Trends und schwankende Mieteinnahmen, Anderungen der Baugesetze, Verluste durch Unfall
oder Rechtsstreitigkeiten, Umweltrisiken, regulatorische Mietobergrenzen, Verdnderung der Qualitat der Nachbarschaft, Risiko
verbundener Parteien, Anderungen der Attraktivitdt der Immobilien fir die Mieter, Ereignisse, die Immobilien zerstoren, steigende
Zinsen und andere Kapitalmarkteinfliisse auf Immobilien. Steigende Zinsen erhéhen in der Regel die Refinanzierungskosten, was
den Immobilienwert direkt und indirekt schmalern konnte.

Ausserdem kénnten einige REITs in eine begrenzte Anzahl Immobilien, in einem begrenzten geografischen Gebiet oder in eine
einzige Objektart investieren. Das konnte das Risiko erhéhen, dass die Performance einer einzelnen Anlage oder einer Anlageart
negative Auswirkungen auf die Investition hat. Diese Unternehmen h&ngen dariiber hinaus von der Managementqualitat und
Kreditwirdigkeit des Emittenten ab. Viele Emittenten von immobilienbezogenen Wertpapieren weisen eine hohe Fremdkapitalquote
auf, was das Risiko der Inhaber dieser Wertpapiere erhoht. Der Wert der Wertpapiere, die der Teilfonds kauft, bildet nicht
zwangslaufig den Wert der Basiswerte der Emittenten dieser Wertpapiere ab. Ausserdem kénnen sich steuerliche und
regulatorische Erfordernisse auf REITs auswirken, sodass REITs nicht in den Genuss einer steuerlichen Vorzugbehandlung oder
einer Steuerbefreiung kommen.

Emerging-Market-Risiko

Allgemeine Risiken - In Emerging Markets, in denen die Teilfonds investiert sein konnen, ist die rechtliche, gerichtliche und
aufsichtsrechtliche Infrastruktur noch im Aufbau, weshalb fiir die lokalen Marktteilnehmer wie auch fiir ihre Gegenparteien grosse
Rechtsunsicherheit besteht. Manche Mérkte bergen fiir Anleger betrdchtliche Risiken. Deshalb sollten sich diese vor einer Anlage
vergewissern, dass sie die entsprechenden Risiken verstehen und von der Eignung der Anlage iberzeugt sind. Es bestehen unter
anderem die folgenden Risiken: (i) erhohtes Risiko der Verstaatlichung, der Enteignung von Vermdgenswerten, der Zwangsfusion
von Unternehmen, der Errichtung staatlicher Monopole, der konfiskatorischen Besteuerung oder von Preiskontrollen; (i) grossere
soziale, wirtschaftliche und politische Unsicherheit, einschliesslich Krieg; (iii) grossere Exportabhédngigkeit und entsprechende
Bedeutung des internationalen Handels; (iv) héhere Volatilitat, geringere Liquiditét, kleine Handelsvolumen und kleinere
Marktkapitalisierungen; (v) hohere Wechselkursschwankungen; (vi) hoheres Inflationsrisiko; (vii) striktere Kontrolle auslandischer
Investitionen und Einschrankung der Riickfiihrung des investierten Kapitals und des Umtauschs lokaler Wahrungen in eine der
Hauptwahrungen und/oder Kauf- oder Verkaufsbeschrankungen fir ausldndische Anleger; (viii) héhere Wahrscheinlichkeit von
per Regierungsbeschluss beendeten Wirtschaftsreformen oder per Regierungsdekret eingefiihrter zentraler Planwirtschaft; (ix)
Unterschiede bei den Standards, Methoden, Praktiken und Offenlegungspflichten flr die Rechnungslegung, Buchpriifung und
Finanzberichterstattung, weshalb wesentliche Informationen iber Emittenten gegebenenfalls fehlen, unvollstindig sind oder erst
mit Verzgerung bekannt werden; (x) weniger umfassende Regulierung der Wertpapiermarkte; (xi) langere Abwicklungszeiten

flir Wertpapiertransaktionen und weniger zuverlassige Rahmenbedingungen fiir die Abrechnung und die Verwahrung; (xii)
geringerer Schutz durch die Registrierung von Vermogenswerten; (xiii) weniger entwickelte Unternehmensgesetzgebung betreffend
die Treuhandpflichten der Angestellten und Kader sowie geringerer Anlegerschutz sowie (xiv) weniger formelle Abldufe fiir
Kapitalmassnahmen (keine zentrale Identifikationsquelle, keine formelle Mitteilung) und Stimmrechtsvertretung.
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Risiko von Wechselkursschwankungen - Im Einklang mit den Anlagezielen gewisser Teilfonds wird deren Vermdgen
hauptséchlich in Wertpapiere von Gesellschaften in Entwicklungsléndern investiert. Die Ertrdge werden diesen Teilfonds
normalerweise in Lokalwdhrung ausgezahlt. Die Wahrungen verschiedener Entwicklungslédnder haben gegeniiber den
Hauptwéhrungen in den vergangenen Jahren stark an Boden verloren oder konnten stark an Boden verlieren. Eine Abwertung
kann plotzlich erfolgen. Das Wahrungsrisiko wird soweit als moglich abgesichert, kann jedoch nicht véllig ausgeschaltet werden.
Einige Wahrungen sind nicht frei konvertierbar.

Verwahrungsrisiko - Unter Umstdnden muss die Gesellschaft flir die Verwahrung der Anlagen und die Ausfiihrung von
Wertpapiertransaktionen lokale Dienstleister in Anspruch nehmen. Obwohl die Gesellschaft bestrebt ist, in den einzelnen Markten
jeweils nur mit den am besten qualifizierten Dienstleistern zusammenzuarbeiten, steht in bestimmten Emerging Markets vielleicht
nur eine beschrankte Auswahl an Dienstleistern zur Verfligung. Die Garantien dieser Dienstleister sind mdglicherweise nicht

mit jenen von Anbietern in den Industrieldndern vergleichbar. Die Qualitdt der Dienstleistungen beziiglich der Ausfiihrung von
Wertpapiertransaktionen sowie der Titelverwahrung, die die Gesellschaft erhalt, ist daher nicht unbedingt gewahrleistet.

Abrechnungs- und Handelsrisiko - Die Abrechnungssysteme in den Emerging Markets sind oftmals weniger gut organisiert als
in den entwickelten Markten. In den Emerging Markets wird der Grundsatz "Lieferung gegen Zahlung" mdglicherweise weniger
strikt eingehalten. Es besteht somit ein gewisses Risiko, dass die Abrechnung verspatet erfolgt und Barmittel oder Wertpapiere
dieser Teilfonds infolge von Systempannen oder -fehlern gefahrdet sind. Die Marktusanz kann insbesondere erfordern, dass

die Bezahlung vor Erhalt der gekauften Wertpapiere zu erfolgen hat oder die Wertpapiere vor Erhalt der Bezahlung geliefert
werden mussen. An den Borsen der Emerging Markets fehlt moglicherweise ein Garantiefonds flir die Abwicklung im Falle

einer zeitweiligen Verknappung von Wertpapieren oder Barmitteln, eines Ausfalls einer Gegenpartei oder eines Fehlverhaltens
eines Brokers. Die Gesellschaft sucht nach Mdglichkeit Gegenparteien, deren finanzielle Situation das Erflillungsrisiko als

gering erscheinen I&sst. Dennoch kann das Verlustrisiko infolge Nichterfillung durch die andere Vertragspartei nicht vollig
ausgeschlossen werden. Auf manchen Mérkten bestehen unter Umstanden spezifische Handelsrestriktionen.

Registrierung von Wertpapieren - In manchen Landern werden Nominees als Eigentiimer nicht anerkannt. Die Registrierung
beim Emittenten muss im Namen des endgtiltigen wirtschaftlich Berechtigten erfolgen.

Aufsichtsrechtliches Risiko - Viele Gesetze zu Investitionen privater und ausléndischer Anleger sowie zu Aktientransaktionen
und anderen Vertragsbeziehungen in bestimmten Staaten, insbesondere in Entwicklungslandern, sind neu und weitgehend
unerprobt. Das kann die Gesellschaft diversen uniblichen Risiken aussetzen, darunter einem ungeniigenden Anlegerschutz,
widerspriichlichen Gesetzesbestimmungen, unvollstdndigen, unklaren und sich dndernden Gesetzestexten, der Unkenntnis oder
Nichteinhaltung von Vorschriften seitens anderer Marktteilnehmer, dem Fehlen vorgegebener oder effektiver Rekurswege, dem
Mangel an Standards und Vertraulichkeitspflichten, die sich in entwickelten Méarkten etabliert haben, sowie der mangelhaften
Durchsetzung bestehender Bestimmungen. Zudem kann es schwierig sein, in gewissen Landern, in denen Vermdgenswerte der
Gesellschaft investiert sind, Urteile zu erwirken und durchzusetzen. Es ldsst sich nicht ausschliessen, dass diese Schwierigkeiten
im Zusammenhang mit der Wahrung und Durchsetzung von Rechten sich spiirbar nachteilig auf die Gesellschaft und ihre
Aktivitaten auswirken. Ausserdem unterliegen die Ertrdge und Gewinne der Teilfonds womadglich von ausldndischen Regierungen
auferlegten Quellensteuern, fir die ausléndische Anteilsinhaber nicht die volle Steuergutschrift erhalten.

Risiko im Zusammenhang mit Restriktionen betreffend Investitionen und Kapitalriickfiilhrung - Manche L&nder verbieten
Anlagen durch auslandische Einheiten oder belegen diese mit betrachtlichen Einschrankungen. In einigen Ldndern missen

Investitionen durch Auslénder vorgéngig vom Staat bewilligt werden. Ferner beschréanken Staaten Anlagen von auslandischen
Investoren manchmal auf einen gewissen Betrag oder eine bestimmte Wertpapierklasse, deren Bedingungen unglinstiger

sind als fiir Anleger aus dem eigenen Land. Bestimmte Lénder kénnen die Anlagemdglichkeiten in Emittenten oder Branchen
einschrénken, die fiir das Land wichtig sind. In bestimmten Entwicklungslandern ist eine Rlckfiihrung der Kapitalertrdge, des
Kapitals und der Verkaufserlse durch auslandische Anleger nur nach Anmeldung bei einer staatlichen Stelle und/oder Erhalt einer
amtlichen Bewilligung méglich. Das kann sich nachteilig auf die Aktivitaten eines Teilfonds auswirken. Die Teilfonds investieren
zwar nur in Markte, in denen diese Restriktionen annehmbar erscheinen. Hingegen ist nicht auszuschliessen, dass eine Anlage im
Nachhinein von neuen oder zusatzlichen Restriktionen betroffen ist, was den Fondsmanager daran hindern kénnte, diese Anlage
effizient zu verwalten, und schliesslich zu einem betrachtlichen Verlust flinren kénnte.

Liquiditétsrisiko - Diese Teilfonds legen einen Grossteil ihres Vermdgens in Wertpapiere der Emerging Markets an, die
tendenziell weniger liquide sind als jene entwickelter Mérkte. Die Anleger sollten deshalb eine Anlage in diese Teilfonds als
eine langfristige Investition betrachten und sich der Tatsache bewusst sein, dass Riicknahmen nicht immer innerhalb der sonst
ublichen Frist erfolgen konnen (siehe Kapitel 13).

Anlagen in der Volksrepublik China - Die Wertpapiermérkte in der Volksrepublik China sind Schwellenmérkte, die rasch
wachsen, sich aber auch schnell verdndern. Die meisten Gesetze und Vorschriften in der Volksrepublik China, die Wertpapiere
und Kapitalgesellschaften betreffen, konnten unvorhersehbare Anderungen und Entwicklungen erfahren. Die Folgen solcher
Anderungen kénnen riickwirkend sein und negative Auswirkungen auf die Anlagen der Teilfonds haben. Hinsichtlich A-Aktien
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sind ausschliesslich Anleger aus der Volksrepublik China oder ausgewahlte institutionelle Anleger, die den Status eines "Qualified
Foreign Institutional Investor" ("QFII"/"RQFI") erlangt haben, berechtigt, in den A-Aktien-Markt zu investieren. Nach den
aktuellen QFIl-Bestimmungen gibt es Vorschriften und Restriktionen, einschliesslich Vorschriften tiber Anlagerestriktionen,
Mindesthaltedauer und Riickflihrung von Kapital und Gewinnen.

Ausserdem ermdglicht die Einfiihrung des RQFII-Programms im Dezember 2011 den Vermdgensverwaltungsgesellschaften, die
von der CSRC zugelassen worden sind, tiber von der SAFE gewdhrte Quoten direkt in Onshore-RMB (CNY) zu investieren.

Der Handel mit festverzinslichen Wertpapieren, die auf Onshore-RMB (CNY) lauten, ist deshalb auf lizenzierte Anleger begrenzt,
und die Féhigkeit der Anleger, ihr Kapital zurlickzufiihren, das sie in diese Wertpapiere investiert haben, kann zuweilen
eingeschrénkt sein. Aufgrund der Schwierigkeiten, die mit der Liquiditat und der Kapitalrlickfiihrung verbunden sind, kann die
Gesellschaft von Zeit zu Zeit festlegen, dass Direktinvestitionen in bestimmte Wertpapiere fiir einen 0GAW nicht angemessen
sind. Folglich darf sich die Gesellschaft indirekt in chinesischen Wertpapieren engagieren und ist unter Umstanden nicht in der
Lage, sich unbeschréankt auf den chinesischen Markten zu engagieren.

Der Handel mit chinesischen A-Aktien erfolgt, falls dies von einem Teilfonds erwogen wird, iber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect ("Stock Connect"; siehe auch Abschnitt Definitionen). Stock Connect befindet sich noch im Aufbau und wird flir alle
Anleger offen sein; eine Lizenz ist nicht erforderlich. Zudem gibt es nur wenig Beschrankungen, unter anderem im Hinblick auf
die Abwicklungswahrung, Sperrfristen fiir Verkaufserldse oder Verzogerungen bei der Riickfihrung dieser Erlose. Ein besonderes
Risiko im Zusammenhang mit Stock Connect liegt in der Art und Weise, wie Anlagen als Teil von Stock Connect gehalten werden,
und in der Sicherstellung der ordnungsgemadssen Trennung dieser Anlagen. Im Vergleich zu einem Clearingsystem in einem Nicht-
Schwellenmarkt besteht bei der Nutzung von Stock Connect ein grosseres Risiko, dass Anlagen verloren gehen oder dass deren
Zugehorigkeit zu der Gesellschaft nicht ordnungsgeméss festgestellt werden kann. Die Gesellschaft kann Stock Connect fir einen
Teilfonds nur in Anspruch nehmen, wenn sie hinreichend davon (iberzeugt ist, dass dieses Handelssystem geméss den flir die
Gesellschaft geltenden Gesetzen und Vorschriften zuldssig ist. Zudem kann ein Teilfonds sich in chinesischen A-Aktien engagieren
und daftir Marktzugangsprodukte wie Warrants und Partizipationsscheine oder "P"-Notes sowie andere Formen von strukturierten
Produkten oder Derivaten mit &hnlichem Zweck nutzen.

Wenngleich die oben genannten Handelssysteme Ausdruck einer grésseren Internationalisierung des RMB und der
Liberalisierung der chinesischen Finanzmérkte sind, wird darauf hingewiesen, dass (i) direkt tiber Stock Connect oder lber
Marktzugangsprodukte gehaltene chinesische A-Aktien méglicherweise begrenzte Stimmrechte besitzen sowie (ii) der Renmimbi
Devisenrestriktionen unterliegt und keine frei konvertierbare Wahrung ist. Der fir die Teilfonds verwendete Wechselkurs orientiert
sich am Offshore-Renminbi ("CNH"), nicht am Onshore-Renminbi ("CNY"). Aufgrund einer Reihe von Faktoren, einschliesslich der
oben genannten, kann der Wert des CNH — unter Umstanden erheblich — von dem des CNY abweichen.

Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect

Im Rahmen von Stock Connect kann die Gesellschaft tiber ihre Broker in Hongkong mit bestimmten geeigneten Wertpapieren
handeln, die an der SSE notiert sind und gehandelt werden; dazu zahlen auch chinesische A-Aktien (die "SSE-Wertpapiere").
Ein solcher Handel unterliegt den Gesetzen und Vorschriften der Volksrepublik China und Hongkongs sowie den von Zeit zu Zeit
herausgegebenen entsprechenden Bestimmungen, Grundsétzen und Richtlinien.

Trennung und wirtschaftliches Eigentum an SSE-Wertpapieren

Die SSE-Wertpapiere werden auf einem bei ChinaClear im Namen der HKSCC er6ffneten Nominee-Konto gehalten. Dabei handelt
es sich um ein Sammelkonto, in dem alle SSE-Wertpapiere der Anleger von Stock Connect gepoolt werden. Die SSE-Wertpapiere
befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der Anleger (ein Teilfonds) und sind von den eigenen Anlagen der HKSCC getrennt.

Dartiber hinaus werden die SSE-Wertpapiere, die sich im wirtschaftlichen Eigentum der Anleger (einschliesslich eines Teilfonds)
befinden, in den bei der HKSCC durch entsprechende Unter-Depotbanken erdffneten Konten und in den bei den entsprechenden
Unter-Depotbanken dieses Teilfonds im CCASS erdffneten und von der HKSCC als zentraler Wertpapier-Verwahrstelle in Hongkong
geflinrten Konten getrennt gehalten.

Den Gesetzen der Volksrepublik China zufolge lage das wirtschaftliche Eigentum an den SSE-Wertpapieren beim Teilfonds. In den
Bestimmungen zum Stock-Connect-Pilotprogramm (die von der Wertpapieraufsichtsbehorde Chinas verdffentlicht wurden, um die
Einflihrung und den Betrieb von Stock Connect festzulegen) ist ausdriicklich festgehalten, dass die HKSCC als Nominee fungiert
und der Teilfonds die Rechte und Interessen in Bezug auf die SSE-Wertpapiere hatte. Die SEHK hat zudem festgelegt, dass der
Teilfonds der wirtschaftlich Berechtigte der SSE-Wertpapiere ist.

Zu beachten ist jedoch, dass die Art und die Methoden der Durchsetzung der Rechte und Interessen eines Teilfonds nach dem
Recht der Volksrepublik China nicht sicher sind und dass wenige Falle mit einer Nominee-Konto-Struktur vor Gerichten in der
Volksrepublik China verhandelt wurden.
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Zudem ist zu beachten, dass Stock Connect wie andere Clearingsysteme oder zentrale Wertpapier-Verwahrstellen nicht
verpflichtet ist, die Rechte eines Teilfonds vor den Gerichten der Volksrepublik China durchzusetzen. Wiinscht ein Teilfonds die
Durchsetzung seiner Rechte als wirtschaftlich Berechtigter vor den Gerichten der Volksrepublik China, muss er die rechtlichen und
verfahrenstechnischen Aspekte zum jeweiligen Zeitpunkt beriicksichtigen.

Kontingentierung

Stock Connect unterliegt einem grenziiberschreitenden Gesamtkontingent sowie einem tédglichen Kontingent, das nicht an einen
Teilfonds gebunden ist und nur in der Reihenfolge des Eingangs genutzt werden kann. Insbesondere werden neue Kaufauftrage
abgelehnt, sobald das verbleibende téglich nutzbare Kontingent im Nordwéartshandel auf null fallt oder das tagliche Kontingent im
Nordwértshandel bei Angebotserdffnung tiberschritten wird (wobei Anleger ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhdngig
vom verbleibenden Kontingent verkaufen dirfen). Daher kénnen Kontingentierungen die Féhigkeit eines Teilfonds einschranken,
zeitnah tber Stock Connect in SSE-Wertpapiere zu investieren, und ein Teilfonds kann maoglicherweise seine Anlagestrategien
nicht effektiv umsetzen.

Abwicklung

Die Gesellschaft wird mit ihren Brokern und ihrer Unter-Depotbank in Hongkong Vereinbarungen treffen, um sicherzustellen,

dass beim Handel mit den SSE-Wertpapieren gegen Lieferung von Wertpapieren eine Barzahlung eingeht (Abwicklung Lieferung
gegen Zahlung). Zu diesem Zweck werden Broker in Hongkong beim Handel mit SSE-Wertpapieren durch einen Teilfonds fir die
Abwicklung von Wertpapieren dem Geldkonto eines Teilfonds am selben Tag einen Betrag in Hohe der Geldbetrdge dieses Handels
gutschreiben oder belasten.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

HKSCC und ChinaClear richten die Clearingverbindungen ein und werden gegenseitig zu Teilnehmern, um das Clearing und
die Abwicklung des grenzlberschreitenden Handels zu erleichtern. Flr in einem Markt eingegangene grenziberschreitende
Transaktionen wird das Clearinghaus dieses Marktes das Geschéft auf der einen Seite mit seinen eigenen Clearingteilnehmern
abrechnen und abwickeln und sich andererseits verpflichten, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen seiner
Clearingteilnehmer mit dem anderen Clearinghaus (der Gegenpartei) zu erflllen.

Sollte es zu einem Ausfall von ChinaClear kommen und ChinaClear zu einem zahlungsunfahigen Schuldner erkldrt werden, sind die
Verpflichtungen der HKSCC im Nordwértshandel im Rahmen ihrer Marktvertrdge mit Clearingteilnehmern auf die Unterstiitzung
von Clearingteilnehmern bei der Geltendmachung ihrer Anspriiche gegeniber ChinaClear beschrankt. Die HKSCC wird in

gutem Glauben die Riickzahlung der offenen Aktien und Gelder von ChinaClear iiber die verfiigharen legalen Kanale oder durch
Liquidation von ChinaClear verlangen. In diesem Fall kann es zu einer Verzogerung des Erstattungsprozesses kommen, oder ein
Teilfonds kann mdglicherweise seine Verluste von ChinaClear nicht vollstandig wettmachen.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund (Entschédigungsfonds)

Investitionen Gber Stock Connect erfolgen (iber (einen oder mehrere) Broker und unterliegen dem Risiko, dass diese(r) Broker
seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkommt/nachkommen. Die Investitionen eines Teilfonds im Nordwértshandel tber Stock
Connect sind nicht durch den Hongkonger Investor Compensation Fund gedeckt. Aus diesem Grund unterliegen Teilfonds den
Ausfallrisiken des/der Broker(s), der/die fiir den Handel mit SSE-Wertpapieren (iber Stock Connect beauftragt wird/werden.

Risiko der Handelsaussetzung

Sowohl die SEHK als auch die SSE behalten sich das Recht vor, gegebenenfalls den Nordwértshandel und/oder den
Siidwartshandel auszusetzen, um geordnete und faire Marktverhéltnisse sowie ein umsichtiges Risikomanagement sicherzustellen.
Vor der Auslosung einer Aussetzung wird die Zustimmung der entsprechenden Regulierungsbehdrde eingeholt. Wird eine
Aussetzung des Nordwadrtshandels durch Stock Connect vorgenommen, wird der Zugang des jeweiligen Teilfonds zum Markt der
Volksrepublik China beeintréachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect arbeitet nur an Tagen, an denen die Markte sowohl der Volksrepublik China als auch Hongkongs flir den Handel und
die Banken in beiden Mdrkten an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet sind. So kann unter Umsténden flir den Markt
der Volksrepublik China ein normaler Handelstag sein, flir den Hongkonger Markt aber nicht; in diesem Fall wird ein Teilfonds
keinen Zugang zum Markt der Volksrepublik China tiber Stock Connect haben. In der Zeit, in der Stock Connect infolgedessen
keinen Handel tétigt, kann ein Teilfonds somit einem Risiko von Kursschwankungen bei SSE-Wertpapieren ausgesetzt sein.
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Betriebsrisiko

Stock Connect stellt einen neuen Kanal flir Investoren aus Hongkong und dem Ausland flir den direkten Zugang zum Aktienmarkt
China dar. Stock Connect basiert auf der Funktionsfahigkeit der Betriebssysteme der entsprechenden Marktteilnehmer.

Die Marktteilnehmer konnen an diesem Programm teilnehmen, missen aber bestimmte Anforderungen in Bezug auf
Informationstechnologie und Risikomanagement sowie weitere Anforderungen erflillen, die von der jeweiligen Borse und/

oder dem Clearinghaus gegebenenfalls festgelegt werden. Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapierordnungen

und Rechtssysteme der beiden Méarkte sich deutlich unterscheiden. Damit das Testprogramm laufen kann, miissen die
Marktteilnehmer sich aus diesen Unterschieden ergebende Fragen mdéglicherweise regelmassig angehen.

Ferner erfordert die "Konnektivitat" bei Stock Connect eine Weiterleitung von Auftrdgen tiber die Grenze Volksrepublik China—
Hongkong. Daher ist die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens der SEHK und der Bérsenteilnehmer
erforderlich (was bedeutet, dass ein neues Order-Routing-System ["China Stock Connect System"] von der SEHK aufgebaut
werden muss, dem sich die Borsenteilnehmer anschliessen miissen). Es gibt keine Gewissheit dafiir, dass die Systeme der SEHK
und der Marktteilnehmer ordnungsgemaéss funktionieren oder weiterhin an die Verdnderungen und Entwicklungen in beiden
Mérkten angepasst werden. Sollten die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemass funktionieren, knnte der Handel (iber
das Programm in beiden Markten gestért werden. Die Zugangsmaglichkeit eines Teilfonds zum Markt fir SSE-Wertpapiere (und
damit seine Fahigkeit, seine Anlageziele umzusetzen) wird beeintréchtigt.

Verkaufsheschrankungen durch Front-end-Uberwachung

Die Vorschriften der Volksrepublik China sehen vor, dass ausreichend SSE-Wertpapiere auf dem Konto sein sollten, bevor ein
Anleger SSE-Wertpapiere verkauft; andernfalls wird SSE den entsprechenden Verkaufsauftrag ablehnen. Die SEHK wird eine
Prifung der Verkaufsauftrage flir SSE-Wertpapiere ihrer Teilnehmer (d.h. der Borsenmakler) vor Auftragsfreigabe durchfiihren, um
sicherzustellen, dass keine zu grossen Mengen verkauft werden (over-selling). Mdchte ein Teilfonds bestimmte von ihm gehaltene
SSE-Wertpapiere verkaufen, muss er diese SSE-Wertpapiere auf die entsprechenden Konten seiner Broker iibertragen, bevor der
Markt am Handelstag 6ffnet. Halt er diese Frist nicht ein, kann er diese SSE-Wertpapiere an dem Handelstag nicht verkaufen.
Aufgrund dieser Anforderung ist der entsprechende Teilfonds unter Umstanden nicht in der Lage, Bestdnde von SSE-Wertpapieren
zeitnah zu verdussern.

Regulatorisches Risiko

Stock Connect ist ein neues Programm, das den Vorschriften von Regulierungsbehdrden sowie Ausfiihrungshestimmungen der
Bdrsen der Volksrepublik China und Hongkongs unterliegt. Ferner kénnen von Zeit zu Zeit neue Bestimmungen flir Transaktionen
und die grenziiberschreitende rechtliche Durchsetzung im Zusammenhang mit grenziiberschreitendem Handel im Rahmen von
Stock Connect von den Aufsichtsbehérden erlassen werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Bestimmungen nicht gepriift sind und dass keine Gewissheit dariiber besteht, wie sie
angewendet werden. Zudem konnen sich die geltenden Rechtsvorschriften dndern. Es gibt keine Garantie, dass Stock Connect
nicht abgeschafft wird. Ein Teilfonds, der moglicherweise iiber Stock Connect in die Mérkte der Volksrepublik China investiert,
kann aufgrund solcher Anderungen beeintréchtigt werden.

Besteuerungsrisiko

Am 14. November 2014 veroffentlichten das Finanzministerium, die Steuerverwaltungsbehorde und die Wertpapierbehdrde
Chinas das Rundschreiben (iber die relevante steuerliche Behandlung fiir das Pilotprogramm Shanghai-Hongkong Stock Connect.
Dieses Rundschreiben sieht vor, dass Fonds, die tiber Stock Connect in SSE-Wertpapiere investieren, voriibergehend von der
Ertragssteuer auf Kapitalgewinnen, die bei der Ubertragung von SSE-Wertpapieren am oder nach dem 17. November 2014
anfallen, befreit werden (die "Stock-Connect-Befreiung"). Dividenden auf SSE-Wertpapiere, die an einen Fonds gezahlt werden,
unterliegen weiterhin der Quellensteuer von 10%. Es besteht die Mdglichkeit, dass neue Steuergesetze und -vorschriften sowie
neue Interpretationen riickwirkend Anwendung finden.

Liquiditatsrisiko in Bezug auf PrivilEdge — Income Partners RMB Debt - Auf Offshore-RMB (CNH) lautende Anleihen werden
auf Mérkten gehandelt, wo regelmassig Handel stattfindet, doch nicht alle auf Offshore-RMB (CNH) lautenden Anleihen oder
Anlagen, die vom Teilfonds gehalten werden, sind borsennotiert, erhalten ein Rating oder werden aktiv gehandelt. Folglich kann
die Liquiditat gering sein. Kauf und Verdusserung von einigen Anlagen konnen zeitaufwendig sein und miissen unter Umsténden
zu unglinstigen Preisen getdtigt werden. Ausserdem kdnnen ausserordentliche Ereignisse oder Stdrungen zur Folge haben,

dass der Handel an diesen Markten gestort oder ausgesetzt wird. Wenn Riicknahmeantrége in erheblicher Zahl eingehen, muss
der Teilfonds méglicherweise seine Anlagen zu einem hohen Abschlag auflésen, um diese Antrdge erfiillen zu kdnnen, und der
Teilfonds kann im Handel mit diesen Instrumenten Verluste erleiden. Es kann auch keine Garantie gegeben werden, dass Market-
Making-Vereinbarungen getroffen werden, damit ein Markt fiir die Preisstellung fir alle auf Offshore-RMB (CNH) lautenden
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Anleihen vorhanden ist. Bei einem fehlenden aktiven Sekundarmarkt muss der Teilfonds unter Umsténden auf Offshore-RMB
(CNH) lautende Anleihen bis zum Falligkeitsdatum halten. Der Fondsmanager ber(icksichtigt diese Faktoren bei der Entscheidung,
welcher Anteil des Nettovermdgens des Teilvermdgens den auf Offshore-RMB (CNH) lautenden Anleihen zugewiesen wird.

CIBM

CIBM ist ein OTC-Markt, wo institutionelle Anleger Staats- und Unternehmensanleihen auf quotengesteuerter Eins-zu-eins-Basis
handeln und der fast alle ausstehenden Anleihenwerte des gesamten Handelsvolumens in China repréasentiert.

Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Handel am CIBM den Teilfonds bestimmten Risiken aussetzt (Gegenparteirisiko,
Liquiditatsrisiko, Abwicklungsrisiko).

Abwicklungsrisiko

Es gibt am CIBM verschiedene Abwicklungsmethoden fiir Transaktionen. Obwonhl flir den Teilfonds giinstige Konditionen
ausgehandelt werden, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass Abwicklungsrisiken ausgeschlossen werden konnen. Kommt
eine Gegenpartei im Rahmen einer Transaktion ihren Pflichten nicht nach, erleidet der Teilfonds Verluste.

Alle Anleihentransaktionen werden (iber ChinaClear abgewickelt. ChinaClear wird von den zusténdigen chinesischen Behdrden
beaufsichtigt.

Wenn ein Teilnehmer seiner Verpflichtung gegentber ChinaClear zur Zahlung einer beliebigen Summe nicht nachkommt, hat
ChinaClear Anspruch auf verfiighare Mittel zur Befriedigung ausstehender Forderungen von ChinaClear, die entweder aus (i)
Barsicherheiten, die der sdumige Teilnehmer hinterlegt hat, (i) Barmitteln, die im gemeinsamen Garantiefonds gehalten werden, in
die der sdumige Teilnehmer eingezahlt hat, oder (iii) Barerldsen aus dem Verkauf von Wertpapieren stammen. Die sdumige Partei
trégt die Ausgaben und Kursdifferenzen, die sich aus dem Verkauf der Wertpapiere ergeben.

Kommt ein Teilnehmer seiner Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren nicht nach, ist ChinaClear berechtigt, die féllige
Zahlung an den liefernden Teilnehmer hinauszuzogern, bis die ausstehende Verpflichtung erfiillt wird. ChinaClear kann ausserdem
einen Teil oder alle Wertpapiere (statt der Wertpapiere, die Gegenstand der Lieferverpflichtungen sind) aus folgenden Quellen
beanspruchen, um die Pflichten und Verpflichtungen des Teilnehmers gegentiber ChinaClear durchzusetzen:

(1) von der sdumigen Partei zur Verfligung gestellte Wertpapiere;
(if) Wertpapiere, die mit den Mitteln auf dem designierten Treuhandkonto gekauft wurden; oder
(lii) Wertpapiere, die ChinaClear aus anderen Quellen zur Verfugung stehen.

ChinaClear muss zwar an liefernde und empfangende Teilnehmer Zahlungen leisten beziehungsweise Wertpapiere liefern. Es
konnen jedoch Verzogerungen auftreten, wenn eine der Parteien inrer Zahlungs- oder Lieferverpflichtung nicht nachkommt.

Die VR China hat ihre Finanzmérkte liberalisiert und beabsichtigt, den Zugang zu mehreren Anlageprogrammen zu 6ffnen oder
zu erleichtern. Nach einer Uberpriifung im Jahr 2016 wurde der Zugang zum CIBM erleichtert (“erleichterter Zugang zum
CIBM"). Auslandische institutionelle Anleger diirfen ohne besondere Lizenz- oder Quotenbeschrénkungen direkt in auf RMB
lautende festverzinsliche Wertpapiere investieren, die auf dem CIBM Uber eine Onshore-Abwicklungsstelle fir Anleihen (die
"Abwicklungsstelle flir Anleihen") gehandelt werden. Diese ist verantwortlich fir die Einreichung der entsprechenden Dokumente
und die Kontoerdffnung bei den zustandigen Behdrden der VR China, insbesondere der PBOC.

Die Regeln und Vorschriften fiir den erleichterten Zugang zum CIBM sind relativ neu. Daher sind die Anwendung und die
Auslegung dieser Anlagevorschriften relativ unerprobt. Es kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden, wie die Vorschriften
angewendet werden, da die Behorden und Regulatoren der VR China bei Anlagevorschriften einen grossen Ermessensspielraum
haben, und es gibt keinen Prazedenzfall und keine Sicherheit, wie dieser Ermessensspielraum gegenwdrtig oder in Zukunft
ausgefllt wird. Ausserdem kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Regeln und Vorschriften fiir den erleichterten
Zugang zum CIBM in Zukunft nicht abgeschafft werden. Diese Verdnderungen oder diese Abschaffung kdnnen sich negativ auf
einen Teilfonds auswirken, der (iber den erleichterten Zugang zum CIBM in die Méarkte der VR China investiert.

Risiko der Beschrankung von Uberweisungen und Kapitalriickfiihrungen

Auslandische Anleger (wie der Teilfonds) kdnnen Kapitalbetrdge in RMB oder einer Auslandswéhrung in die VR China iberweisen,
um sie im CIBM (iber den erleichterten Zugang zum CIBM zu investieren. Ein Teilfonds, der den erleichterten Zugang zum CIBM
nutzt, muss innerhalb von neun (9) Monaten nach Einreichung bei der PBOC einen Kapitalbetrag iberweisen, der mindestens 50%
des erwarteten Anlagevolumens entspricht, ansonsten miissen aktualisierte Dokumente tber die Onshore-Abwicklungsstelle fir
Anleihen eingereicht werden.
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Wenn ein Teilfonds Mittel aus der VR China zuriickflihrt, sollte das Verhaltnis zwischen RMB und der Auslandswahrung
("Wahrungsverhdaltnis") dem urspriinglichen Wahrungsverhaltnis entsprechen, als der Kapitalbetrag in die VR China iiberwiesen
wurde, wobei eine Abweichung von 10% erlaubt ist. Wenn jedoch die ausgehende Kapitalrlickflihrung in der gleichen Wéhrung
erfolgt wie die eingehende Uberweisung, gilt das Wéhrungsverhaltnis nicht.

Die Behorden der VR China konnen bestimmte Beschrankungen fiir Anleger, die am erleichterten Zugang zum CIBM

teilnehmen, und/oder die Abwicklungsstelle fiir Anleihen anordnen. Diese konnen sich negativ auf die Liquiditit und die
Performance des Teilfonds auswirken. Kapitalriickfiihrungen in RMB sind zurzeit tdglich zugelassen und unterliegen keinen
Kapitalrtickflinrungsbeschrénkungen (wie Sperrfristen) oder einer vorherigen Genehmigung. Es werden jedoch Authentizitéts-
und Compliance-Uberpriifungen durchgefiinrt, und die Abwicklungsstelle fiir Anleihen reicht Berichte tiber Uberweisungen und
Kapitalrlickfiihrungen bei den Behdrden der VR China ein. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Regeln
und Vorschriften der VR China nicht gedndert werden oder dass in Zukunft keine Kapitalriickfiihrungsheschrankungen eingefiihrt
werden. Da die Authentizitits- und Compliance-Uberpriifungen der Abwicklungsstelle fiir Anleihen bei jeder Kapitalriickfiihrung
durchgefiihrt werden, kann sich die Riickflihrung verzogern oder sie kann sogar von der Abwicklungsstelle fiir Anleihen abgelehnt
werden, wenn gegen die Regeln und Vorschriften flir den erleichterten Zugang zum CIBM verstossen wird. Beschrénkungen,

die in Zukunft von den Behorden der VR China angeordnet werden, oder Zurlickweisungen oder Verzogerungen durch die
Abwicklungsstelle fiir Anleihen im Zusammenhang mit der Rickflihrung von investiertem Kapital und Reingewinnen kénnen die
Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, Riicknahmeantrége der Aktieninnaber zu erfllen. Der Fondsmanager hat keinen Einfluss
auf die Dauer bis zum Abschluss einer Kapitalriickflihrung.

Wertpapiere und Barkonten

Die wirtschaftliche Berechtigung an auf RMB lautenden Wertpapieren, die Uber den erleichterten Zugang zum CIBM erworben
wurden, wurde in Dokumenten bestétigt, die von der PBOC und den Behorden der VR China verdffentlicht wurden. Allerdings
ist die wirtschaftliche Berechtigung ein unerprobtes Modell in der VR China. Barmittel, die auf dem Barkonto des Teilfonds bei
der Abwicklungsstelle fiir Anleihen deponiert werden, werden nicht getrennt gehalten, sondern sind eine Verbindlichkeit der
Abwicklungsstelle flr Anleihen gegentiber dem Teilfonds als Einzahler. Diese Barmittel werden mit Barmitteln zusammengelegt,
die anderen Kunden der Abwicklungsstelle fiir Anleihen gehoren. Im Falle eines Bankrotts oder der Liquidation der
Abwicklungsstelle flir Anleihen hat der Teilfonds keine Eigentumsrechte an den Barmitteln, die auf einem solchen Barkonto
deponiert sind, und der Teilfonds wird zu einem ungesicherten Glaubiger, der allen anderen ungesicherten Glaubigern der
Abwicklungsstelle fiir Anleihen gleichgestellt ist. Der Teilfonds kann auf Schwierigkeiten stossen, diese Schulden wieder
einzuholen, und/oder die Einholung verzégert sich, oder die Einholung gelingt nicht oder nur zum Teil. In diesen Féllen wird der
Teilfonds Verluste erleiden.

Risiko im Zusammenhang mit der Abwicklungsstelle fiir Anleihen

Es besteht ein Risiko, dass der Teilfonds direkte oder Folgeverluste erleidet, die aus folgenden Ereignissen resultieren: (i)
Handlungen oder Unterlassungen im Rahmen der Abwicklung von Transaktionen oder des Transfers von Mitteln oder Wertpapieren
durch die Abwicklungsstelle flir Anleihen; oder (i) Zahlungsausfall oder Bankrott der Abwicklungsstelle fiir Anleihen; oder (iii)
vor(ibergehendes oder dauerhaftes Verbot fiir die Abwicklungsstelle fiir Anleihen, in dieser Funktion tatig zu werden. Solche
Handlungen, Unterlassungen, Versdumnisse oder Ausschliisse konnen sich ebenfalls negativ auf die Fahigkeit eines Teilfonds
auswirken, seine Anlagestrategie umzusetzen, oder den operativen Betrieb eines Teilfonds stéren. Zum Beispiel kénnen sie
Verzogerungen bei der Abwicklung von Transaktionen, dem Transfer von Mitteln oder Wertpapieren in die VR China oder bei der
Einholung von Vermdgenswerten verursachen, was wiederum den Nettoinventarwert des Teilfonds belasten kann.

Dartiber hinaus ist die PBOC berechtigt, regulatorische Sanktionen zu verhdngen, wenn die Abwicklungsstelle fiir Anleihen eine
Vorschrift fiir den erleichterten Zugang zum CIBM verletzt. Solche Sanktionen kénnen sich negativ auf die Anlagen des Teilfonds
tber den erleichterten Zugang zum CIBM auswirken.

Risiken von Bond Connect

Bond Connect ist ein gegenseitiger Anleihemarktzugang zwischen Hongkong und Festlandchina, der vom China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding Centre, von der China Central Depository & Clearing Co., Ltd, vom Shanghai Clearing
House, von der Stock Exchange of Hong Kong Limited und von der Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde. Der chinesische
Anleihemarkt umfasst hauptsdchlich den CIBM. Berechtigte ausléndische Anleger kénnen im Rahmen des Northbound Trading von
Bond Connect ("Northbound Trading") am CIBM investieren. Northbound Trading orientiert sich an den aktuellen Richtlinien fiir
auslandische Beteiligungen am CIBM. Fiir Northbound Trading besteht keine Investitionsquote.

Nach den geltenden Vorschriften in Festlandchina kénnen berechtigte ausléndische Anleger, die iiber Bond Connect am CIBM
investieren wollen, dies (iber eine von der Hong Kong Monetary Authority zugelassene Offshore-Verwahrstelle tun. Diese ist flir die
Kontoerdffnung bei der entsprechenden, von der PBOC zugelassenen Onshore-Verwahrstelle verantwortlich.
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Aufgrund der Volatilitdt der Markte und des Risikos mangelnder Liquiditat aufgrund geringer Handelsvolumen bestimmter Anleihen
am CIBM koénnen die Kurse bestimmter an diesem Markt gehandelter Wertpapiere erheblich schwanken. Der in diesen Markt
investierende Teilfonds birgt daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Differenz zwischen Kauf- und Verkaufskurs dieser
Wertpapiere kann betrdchtlich sein. Daher kdnnen dem entsprechenden Teilfonds erhebliche Handels- sowie Realisierungskosten
und beim Verkauf solcher Anlagen sogar Verluste entstehen.

In dem Masse, in dem der entsprechende Teilfonds am CIBM Transaktionen tétigt, kann er auch Risiken aus den
Abwicklungsverfahren und dem Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt sein. Unter Umstdnden kommt die Gegenpartei, die mit dem
entsprechenden Teilfonds eine Transaktion abgeschlossen hat, ihrer Verpflichtung nicht nach, die Transaktion mittels Lieferung
des entsprechenden Wertpapiers oder einer Zahlung abzuwickeln.

Da bei einer Anlage am CIBM iiber Bond Connect die Kontoerdffnung Uber eine Offshore-Verwahrstelle zu erfolgen hat, unterliegt
der entsprechende Teilfonds dem Risiko des Ausfalls oder von Fehlern der Offshore-Verwahrstelle.

Bond Connect ist regulatorischen Risiken ausgesetzt. Die fiir Anlagen tber Bond Connect geltenden Regeln und Vorschriften
konnen moglicherweise riickwirkend gedndert werden. Sollten die zustandigen chinesischen Behdrden die Kontoerdffnung oder
den Handel (iber Bond Connect aussetzen, kann der entsprechende Teilfonds nur noch beschriankt am CIBM investieren. Dies
konnte sich nachteilig auf die Performance des entsprechenden Teilfonds auswirken, da dieser unter Umstanden seine CIBM-
Positionen verdussern musste. In der Folge konnten dem entsprechenden Teilfonds erhebliche Verluste erwachsen.

Es gibt keine schriftlichen Vorgaben der Behdrden des chinesischen Festlands zur Behandlung der Einkommenssteuer oder
anderer Steuern, die im Zusammenhang mit dem Handel berechtigter ausldndischer institutioneller Anleger am CIBM (iber Bond
Connect zahlbar sind. Daher besteht Unsicherheit in Bezug auf die steuerlichen Verbindlichkeiten, die fiir den entsprechenden
Teilfonds aufgrund des Handels am CIBM iiber Bond Connect anfallen. Es besteht zudem die Mdglichkeit, dass neue
Steuergesetze und -vorschriften sowie neue Interpretationen riickwirkend angewandt werden.

Registrierung in Russland / Anlagen in Russland

Anlagen in Russland sind zurzeit mit einem erhohten Risiko in Bezug auf das Eigentum an den Wertpapieren und deren
Verwahrung verbunden. In Russland werden Eigentum und Verwahrung durch Eintragung in die Blicher der betreffenden
Gesellschaft oder ihrer Registerstelle (die weder eine Beauftragte der Verwahrstelle ist noch dieser gegeniiber haftet)
nachgewiesen. Weder die Verwahrstelle noch eine allféllige Unter-Verwahrstelle oder ein zentrales Depotsystem verfligt tber
Zertifikate, die das Eigentum an russischen Gesellschaften belegen. Das bedeutet, dass die Gesellschaft aufgrund dieses Systems
und mangels staatlicher Regulierung und Rechtsdurchsetzung die Registrierung und das Eigentum an russischen Wertpapieren
durch Betrug, Fahrldssigkeit oder blosse Unachtsamkeit verlieren kdnnte.

Anlagen in Russland konnen ausserdem durch die geopolitische Krise in Osteuropa im Zusammenhang mit Russland und

der Ukraine beeintrachtigt werden. Die westlichen L&nder haben Sanktionen gegen Russland verhédngt. Das kénnte Russland
veranlassen, Gegenmassnahmen gegen Lander des Westens und andere Lander zu ergreifen. Das wiederum konnte sich auf
die russische Wirtschaft negativ auswirken. Anlagen in Russland kdnnten dann risikoreicher werden, zum Beispiel infolge einer
starkeren Volatilitit auf bestimmten Markten, von Restriktionen fiir ausléndische Investitionen in Russland, von Schwierigkeiten,
russische Anlagen zu liquidieren oder der Kapitalriickfiihrung aus Russland.

Die Moskauer Bérse MICEX-RTS ist der einzige regulierte Markt in Russland.

Risiko aufgrund einer Sektor- oder regionalen Konzentration

Risiko einer Lander-/regionalen Konzentration - Darf ein Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten eines bestimmten
Landes oder einer bestimmten Region investieren, unterliegt dieser Teilfonds aufgrund einer solchen Konzentration dem Risiko
ungtinstiger sozialer, politischer oder wirtschaftlicher Entwicklungen in diesem Land oder dieser Region. Das Risiko steigt
zusétzlich, wenn es sich bei dem Land oder der Region um Emerging Markets handelt.

Risiko einer Sektorkonzentration - Sind die fiir einen Teilfonds zuldssigen Anlagen auf einen bestimmten Sektor wie
Technologie oder Gesundheitswesen beschrénkt, ist dieser Teilfonds unter Umsténden anfallig auf Einflussfaktoren
technologienaher Sektoren. Zudem ist er womdglich einem grosseren Risiko und hoheren Marktschwankungen ausgesetzt, als
wenn die Anlagen iber verschiedene Sektoren breiter diversifiziert wéaren. Der Technologie- und der Gesundheitssektor sowie
technologienahe Branchen sind mdglicherweise auch starker staatlich reguliert als viele andere Branchen. Anderungen in der
Regierungspolitik und die Notwendigkeit aufsichtsrechtlicher Bewilligungen kénnen diese Sektoren ebenfalls stark belasten. Diese
Unternehmen bergen ausserdem Risiken im Zusammenhang mit Technologien in der Entwicklungsphase, Wettbewerbsdruck

und anderen Faktoren. Das Risiko der Veralterung aufgrund wissenschaftlicher oder technologischer Fortschritte ist relativ
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hoch. Zudem sind diese Unternehmen bei der Entwicklung neuer Technologien stark von der Akzeptanz der Verbraucher und der
Geschéftswelt abhangig. Viele Gesellschaften im Technologiesektor sind eher klein und bergen daher die mit Anlagen in Small
Caps verbundenen Risiken wie oben beschrieben. Die Entwicklung solcher sektorspezifischer Anlagen folgt unter Umstéanden nicht
dem allgemeinen Borsentrend.

Modellrisiko

Teilfonds, die quantitative Managementmethoden oder systematische Anlageprozesse bzw. -strategien anwenden, stiitzen

sich beim Managementprozess auf Modelle, die in unterschiedlichem Umfang auf vergangenen Marktbedingungen basieren.
Angesichts der Ungewissheit der Zukunft erfassen diese Modelle das Risiko, fiir das sie konzipiert wurden und das sie erfassen
sollen, nicht unbedingt und kénnen daher falsche Anlagegelegenheiten anzeigen.

Risiken von Event-Driven-Strategien

Der Erfolg einer Event-Driven-Anlagestrategie hangt von der Fahigkeit des Fondsmanagers ab, Prognosen (i) zur
Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines Ereignisses und (i) zu den Auswirkungen abzugeben, die dieses Ereignis auf den

Wert der Wertpapiere einer Gesellschaft haben wird. Bleibt das Ereignis aus oder hat es nicht die erwarteten Auswirkungen,
konnen Verluste entstehen. So kann beispielsweise eine neue Geschéftsstrategie oder der Abschluss eines Vermdgensverkaufs
oder Schuldenreduktionsprogramms einer Gesellschaft von den Marktteilnehmern weniger positiv bewertet werden, als der
Fondsmanager erwartet hat, woraus ein Verlust resultiert. Oder eine Gesellschaft kann eine Restrukturierung ankiindigen, die
eine Wertsteigerung verspricht. Setzt die Gesellschaft die Restrukturierung jedoch nicht um, kann dies Verluste fiir die Anleger
nach sich ziehen. Bei Liquidationen oder anderen Unternehmensreorganisationen besteht das Risiko, dass die Reorganisation
erfolglos ist, verspatet erfolgt oder zu einer Barausschittung oder Ausgabe eines neuen Wertpapiers fiinrt, dessen Wert unter
dem Kaufpreis liegt, den der Teilfonds fiir das Wertpapier bezahlt hat, auf dem die Barausschittung vorgenommen wurde. Der
Abschluss von Fusionen, Ubernahme- oder Umtauschangeboten kann durch verschiedene Faktoren verhindert oder verzogert
werden, einschliesslich: (i) Widerstand des Managements oder der Aktiondre der zu ibernehmenden Gesellschaft, was oftmals
Rechtsstreitigkeiten zur Folge hat mit dem Ziel, die geplante Transaktion zu verhindern; (ii) Intervention einer Aufsichtsbehdorde;
(iiiy BemUihungen der zu (ibernehmenden Gesellschaft, eine "defensive" Strategie zu verfolgen, einschliesslich einer Fusion mit
oder eines freundlichen Ubernahmeangebots durch eine andere Gesellschaft als die Bietergesellschaft; (iv) im Falle einer Fusion
fehlende Zustimmung der Aktiondre; (v) Marktkonditionen, die erhebliche Verdnderungen der Wertpapierkurse zur Folge haben;
(vi) Einhaltung aller geltenden Gesetze; und (vii) fehlende angemessene Finanzierung. Event-Driven-Anlagen sind von Natur aus
spekulativ. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass die in einem bestimmten Zeitraum erzielten Ergebnisse nicht zwingend
auf kiinftige Ergebnisse schliessen lassen.

Risiken von Special-Situations-Strategien

Der Teilfonds kann in Gesellschaften investieren, die an einem Ubernahmeversuch oder Kaufangebot beteiligt (oder Ziel eines
solchen) sind, und in Gesellschaften, die in Abwicklungen, Liquidationen, Ausgliederungen, Kdmpfe um Aktionérsstimmen,
Reorganisationen oder andere grundlegende Verdnderungen oder &hnliche Transaktionen involviert sind. Bei allen Anlagechancen,
die sich aus einer solchen Sondersituation ergeben, besteht das Risiko, dass die in Betracht gezogene Transaktion erfolglos
verlauft oder sich in die Lange zieht oder zu einer Barausschittung oder zur Ausgabe neuer Wertpapiere fiihrt, deren Wert unter
dem Kaufpreis liegt, den der Teilfonds fiir die Wertpapiere bezahlt hat, fiir die die Barausschittung erfolgt ist. Ausserdem kann
sich der Teilfonds gezwungen sehen, seine Anlage mit Verlust zu verkaufen, wenn eine erwartete Transaktion nicht stattfindet.
Der Ausgang von Transaktionen, an denen Gesellschaften mit finanziellen Problemen beteiligt sind, in die der Teilfonds investieren
darf, ist sehr ungewiss. Daher besteht das Risiko, das der Teilfonds seine gesamte Investition in solche Gesellschaften verliert.

Risiken von Arbitrage-Strategien

Beispiele flr Arbitrage-Strategien sind Event-Driven-Arbitrage, Fusions-Arbitrage, Aktienklassen-Arbitrage, Kapitalstruktur-
Arbitrage und Relative-Value-Strategien.

Bei Arbitrage-Strategien geht es darum, wahrgenommene Kursdifferenzen identischer oder vergleichbarer Finanzinstrumente, die
an unterschiedlichen Mérkten oder in unterschiedlichen Formen gehandelt werden, zu nutzen. Der Fondsmanager kann eine oder
mehrere Arbitrage-Strategien anwenden. Werden die erforderlichen Elemente einer Arbitrage-Strategie nicht korrekt analysiert
oder kommt es zu unerwarteten Ereignissen oder Kursentwicklungen, kann dies Verluste nach sich ziehen, die um den Leverage-
Grad des Teilfonds potenziert werden kdnnen. Arbitrage-Strategien hdngen zudem oft davon ab, dass vorteilhafte "Spreads”
identifiziert werden, die wiederum von anderen Marktteilnehmern identifiziert, reduziert oder eliminiert werden kdnnen.
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Es besteht keine Gewahr, dass Arbitrage-Strategien an Hausse- oder Baissemarkten profitabel sind. Zudem kénnen sich
unterschiedliche Marktbedingungen fiir gewisse Strategien als deutlich nachteiliger erweisen als flir andere. Fehlbewertungen,
selbst wenn sie korrekt identifiziert wurden, werden unter Umstdnden nicht vom Markt korrigiert, oder zumindest nicht iiber einen
Zeitraum, iber den ein Teilfonds eine Position aufrechterhalten kann. Selbst reine Arbitrage-Positionen kdnnen erhebliche Verluste
nach sich ziehen, wenn ein Teilfonds nicht in der Lage ist, beide Seiten der Position bis zu ihrer Félligkeit zu halten.

Risiken wesentlicher nicht 6ffentlicher Informationen

Der Fondsmanager ist bestrebt, keine wesentlichen nicht éffentlichen Informationen zu erhalten. Dennoch kann es sein, dass

er von Zeit zu Zeit wesentliche nicht 6ffentliche Informationen zu einem Emittenten von bérsennotierten Wertpapieren erhélt. In
diesen Fallen ist es dem Teilfonds mdglicherweise aufgrund von Gesetzesvorschriften, Richtlinien oder Vertrdgen untersagt, tber
einen bestimmten Zeitraum (i) eine Position in diesem Emittenten aufzuldsen, (ii) eine Position in diesem Emittenten einzugehen
oder auszubauen oder (iii) andere Anlagechancen in Bezug zu diesen Emittenten zu nutzen.
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Diese Seite wurde absichtlich leer gelassen



ANHANG C: SFDR
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PrivilEdge — William Blair Global Leaders

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager begegnet Nachhaltigkeitsrisiken, indem er alle als finanziell wesentlich angesehenen ESG-Faktoren systematisch

in das fundamentale Unternehmensresearch integriert. Die Bewertung potenzieller ESG-Risiken und -Chancen orientiert sich an einem
unternehmenseigenen, branchenspezifischen Materiality Framework (Wesentlichkeitsrahmen), der vom Fondsmanager intern entwickelt
wurde.

Auf der Grundlage dieses Materiality Frameworks hat der Fondsmanager ein qualitatives ESG-Ratings-System entwickelt, das vollstandig
auf die Einschatzungen des Fondsmanagers zu den ESG-Faktoren, die sich auf die Unternehmensperformance auswirken, abgestimmt ist.

Zu den Schwerpunkten im Bereich Umwelt zdhlen Klimawandel, der Umgang mit natirlichen Ressourcen, Umweltverschmutzung und
Abfallmanagement. Die sozialen Aspekte umfassen unter anderem den Umgang mit Humankapital, das Wohlbefinden der Kunden, das
Lieferkettenmanagement und die Beziehungen zur Gemeinschaft. Im Bereich Unternehmensflihrung liegt der Hauptschwerpunkt auf der
Zusammensetzung des Verwaltungsrats, der Behandlung von Minderheitsaktiondren, Managementanreizen und der Unternehmenskultur.

Der Fondsmanager ist davon (berzeugt, dass ein Zusammenhang zwischen ausserbilanziellen Risikofaktoren und der finanziellen
Performance eines Unternehmens besteht. Der Grundstein flir den Unternehmenserfolg sind der Aufbau von eigenen Stérken im Umgang
mit Humankapital, finanziellen Ressourcen und Beziehungen zu Anspruchsgruppen sowie die Bereitstellung von Qualitat, Innovation,
Service und Mehrwert fir die Kunden. Unternehmen, die in diesen entscheidenden Bereichen fiihrend sind, kénnen im Laufe der Zeit
maoglicherweise bessere Kapitalrenditen mit einer hoheren Konsistenz und einem geringeren Risiko erwirtschaften. Der Fondsmanager ist
der Ansicht, dass der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren — zusétzlich zu den traditionellen Finanzkennzahlen — in das fundamentale
Research dazu beitrdgt, eine ganzheitlichere Beurteilung der Unternehmenschancen und -risiken zu erhalten, und im Einklang mit dem
Streben nach hoéheren risikobereinigten Renditen steht.

Nachhaltigkeitsrisiken werden auch in den Anlageprozess integriert, und zwar durch den Ausschluss von Unternehmen, die im Bereich
der Herstellung von Streumunition und der Tabakproduktion tétig sind. Unternehmen, die Sanktionen unterliegen oder die globale Normen
und Konventionen verletzen, sind ebenfalls ausgeschlossen. Der Fondsmanager ist auch bestrebt, Unternehmen zu meiden, die einen
wesentlichen Teil ihrer Ertrdge mit der Forderung von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung erzielen. Um festzustellen, ob eine
Anlage geméss diesen Grundsétzen getétigt werden kann oder nicht, nutzt der Fondsmanager branchentbliche Screening-Tools von
Anbietern, die er als zuverldssig erachtet.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Anlagen des Teilfonds konnen entweder direkt oder indirekt bestimmten Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, darunter Klimarisiken,
Datensicherheitsrisiken, Lieferkettenrisiken und Unternehmensfiihrungsrisiken. Die genannten Beispiele sind nicht als abschliessende
Auflistung aller mdglichen Risiken zu verstehen, sondern dienen zur Veranschaulichung der Arten von Nachhaltigkeitsrisiken, die sich
ergeben konnen. Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Der Fondsmanager ist der
Uberzeugung, dass die ESG-Praktiken von Unternehmen im Laufe der Zeit zu besseren Kapitalrenditen mit einer hoheren Konsistenz und
einem geringeren Risiko filhren kdnnen.
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PrivilEdge — Fidelity Technology

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts sowie nachfolgend definiert werden:
Fondsmanager oder Fidelity bezeichnet FIL Pensions Management und FIL Investments International, die im Anhang

des Teilfonds und in der nachstehenden Beschreibung zusammen als der "Fondsmanager”
bezeichnet werden.

Fidelity Sustainability Ratings bezeichnet das unternehmenseigene Ratingsystem des Fondsmanagers, das von
Researchanalysten entwickelt wurde, um einzelne Emittenten zu bewerten.

Nachhaltigkeitsrisiko/Nachhaltig- bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder

keitsrisiken Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche

negative Auswirkungen auf den Wert der Investition gemass SFDR haben konnte.

Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das neben anderen Merkmalen auch ¢kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser
Merkmale bewirbt. Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass
der Teilfonds, sofern in diesem Abschnitt nicht anders angegeben, nicht das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Anlagen zu investieren, die
als "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager berticksichtigt fir den Teilfonds laufend ein breites Spektrum an dkologischen und sozialen Merkmalen. Zu den
Okologischen Merkmalen zahlen unter anderem Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel, Wasser- und Abfallmanagement

sowie Biodiversitdt. Die sozialen Merkmale umfassen unter anderem Produktsicherheit, Lieferkette, Gesundheit und Sicherheit sowie
Menschenrechte. Die dkologischen und sozialen Merkmale werden von den Fundamentalanalysten von Fidelity analysiert und anhand der
weiter unten beschriebenen Fidelity Sustainability Ratings bewertet.

Die Herangehensweise des Fondsmanagers an die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken besteht darin, die ESG-Risiken auf
Einzelemittentenebene zu identifizieren und zu bewerten. Zu den Nachhaltigkeitsrisiken, die vom Anlageteam mdglicherweise
berlicksichtigt werden, zahlen unter anderem:

° Missstande in der Unternehmensfiihrung (z.B. Fiihrungsstruktur, Vergltung der Filhrungskréfte);

° Aktionérsrechte (z.B. Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern, Kapitalmassnahmen);

° Verdnderungen der gesetzlichen Vorschriften (z.B. Beschrankungen der Treibhausgasemissionen, Corporate-Governance-Kodizes);
° physische Bedrohungen (z.B. extreme Wetterereignisse, Klimawandel, Wasserknappheit);

° Marken- und Reputationsprobleme (z.B. schlechte Gesundheits- und Sicherheitshilanz, Verletzungen der Cybersicherheit);

° Lieferkettenmanagement (z.B. Anstieg der Todesfalle, Anzahl der Arbeitsunfélle mit Arbeitsausfall, Arbeitsheziehungen);

o Arbeitspraktiken (z.B. Einhaltung von Gesundheits-, Sicherheits- und Menschenrechtsbestimmungen).

Der Fondsmanager erganzt die Untersuchung der Finanzergebnisse potenzieller Anlagen um eine zusétzliche qualitative und
quantitative nichtfinanzielle (oder nichtfundamentale) Analyse unter Berticksichtigung von ESG-Risiken und bezieht diese in den
Anlageentscheidungsprozess und die Risikoliberwachung ein, soweit sie ein mdgliches oder tatsachliches wesentliches Risiko und/oder
Potenzial firr die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen darstellen.

Systematisches ESG-Screening und -Scoring

Diese systematische Integration von ESG-Risiken in die Anlageanalyse und den Anlageentscheidungsprozess beruht auf:

° "qualitativen Bewertungen”, unter anderem anhand von Fallstudien, dkologischen, sozialen und unternehmensfiihrungsbezogenen
Auswirkungen der Emittenten, Unterlagen zur Produktsicherheit, Kundenbewertungen, Unternehmensbesuchen oder Daten aus
unternehmenseigenen Modellen und lokalen Informationen; sowie auf

o "quantitativen Bewertungen" anhand von ESG-Ratings, die von externen Anbietern wie unter anderem MSCI stammen konnen,
oder anhand eines internen Ratings, das der Fondsmanager vorwiegend unter Verwendung von Fidelity Sustainability Ratings
(nachstehend beschrieben), relevanten Daten aus Zertifikaten oder Labels von Dritten, Bewertungsberichten zur Kohlenstoffbilanz
oder prozentualen Anteilen ESG-relevanter Aktivitditen am Umsatz oder Gewinn der Emittenten ermittelt.

Zu beachten ist jedoch, dass ESG-Risiken zwar systematisch beriicksichtigt werden, aber kein einzelner Aspekt (einschliesslich ESG-
Ratings) den Fondsmanager daran hindern wiirde, eine Anlage zu tétigen, da Anlageentscheidungen weiterhin im Ermessen des
Fondsmanagers liegen.

PrivilEdge | Prospekt | 1. Januar 2022 | 214



Fidelity Sustainability Ratings

Fidelity Sustainability Ratings ist ein unternehmenseigenes Ratingsystem, das von den Researchanalysten des Fondsmanagers entwickelt
wurde, um einzelne Emittenten zu bewerten. Diese Ratings bewerten Emittenten auf einer Skala von A bis E anhand branchenspezifischer
Faktoren und einer Entwicklungsprognose, die auf der Bewertung der erwarteten Verdnderung der Nachhaltigkeitsmerkmale eines
Emittenten im Laufe der Zeit basiert. Die Ratings beruhen auf einem fundamentalen Bottom-up-Research und einer Bewertung der
Wesentlichkeit anhand von Kriterien, die flir die jeweilige Branche des Emittenten spezifisch und fiir wesentliche ESG-Themen relevant
sind. Wesentliche Abweichungen zwischen den Fidelity Sustainability Ratings und entsprechenden externen ESG-Ratings von Drittparteien
werden untersucht und sind Gegenstand einer Analyse und Diskussion innerhalb des Anlageteams, die im Rahmen der Beurteilung der
Anlagechance und der zugehdrigen ESG-Risiken erfolgt. ESG-Ratings und die zugehdrigen ESG-Daten werden auf einer zentralisierten,
vom Fondsmanager betriebenen Researchplattform gepflegt. Die Bereitstellung und Beschaffung von ESG-Daten wird regelméssig
lberpriift, um sicherzustellen, dass sie weiterhin flr die laufende Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken geeignet, angemessen und
wirksam ist.

Beim Research des Fondsmanagers wird berticksichtigt, wie ESG-Faktoren in die Anlagepolitik der Strategie einfliessen und, wo
unternehmenseigene Ratings verwendet werden, wie sich ESG-Research und -Ergebnisse in der Gewichtung einzelner Wertpapiere und in
etwaigen Engagement- und Ausschlussrichtlinien niederschlagen. Das Anlageteam ruft eine Reihe von Datenquellen ab, darunter Fidelity
Sustainability Ratings sowie Daten von Dritten, um die ESG-Messgrossen der relevanten Strategien zu beurteilen.

Die Richtlinie von Fidelity flir nachhaltige Anlagen erldutert den Ansatz von Fidelity fiir nachhaltige Anlagen ndher. Dazu zéhlen die
Erwartungen von Fidelity an Beteiligungsunternehmen, die Integration und Umsetzung von ESG-Faktoren, der Ansatz im Bereich
Engagement und Stimmrechtsausiibung, Ausschluss- und Verdusserungsrichtlinien sowie der Schwerpunkt auf Zusammenarbeit
und Policy Governance. Die Richtlinie von Fidelity fir nachhaltige Anlagen findet sich auf der Website des Fondsmanagers (https://
fidelityinternational.com/sustainable-investing-policy/).

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige Investition gehort nicht zu den Zielen des Teilfonds.

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale

Der Fondsmanager berticksichtigt fiir den Teilfonds laufend ein breites Spektrum an ¢kologischen und sozialen Merkmalen wie in diesem
Anhang dargelegt. Es liegt jedoch im Ermessen des Fondsmanagers, von Zeit zu Zeit erweiterte und strengere Nachhaltigkeitsmerkmale
und Ausschllisse umzusetzen.

° Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds sind in Wertpapiere investiert, deren Merkmale als nachhaltig erachtet
werden.

o Nachhaltigkeitsmerkmale werden anhand einer Kombination aus verschiedenen Messgrossen wie ESG-Ratings externer
Agenturen oder Fidelity Sustainability Ratings definiert. Weitere Einzelheiten zur angewandten Methodik sind unter https://
fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/ erldutert und kénnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

° Der Fondsmanager beobachtet auch Unternehmen/Emittenten, die ihre Geschéfte nach Ansicht des Fondsmanagers nicht in
Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen Normen einschliesslich der Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen geflihrt haben.

° Der Fondsmanager ist der umfangreichen Ausschlussliste von Fidelity unterworfen, die unter anderem Streumunition und
Antipersonenminen umfasst. Im Einklang mit der internen Richtlinie von Lombard Odier schliesst der Fondsmanager auch
Unternehmen aus, die mit umstrittenen Waffen zu tun haben.

° Durch seinen Anlageverwaltungsprozess will der Fondsmanager sicherstellen, dass Beteiligungsunternehmen gute
Unternehmensfiihrungspraktiken anwenden.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fokus des Fondsmanagers auf Wertpapiere von Emittenten, die ihre Nachhaltigkeitsmerkmale pflegen, kann die Anlageperformance
des Teilfonds beeinflussen und dazu flihren, dass die Rendite manchmal schlechter ausfallt als jene &hnlicher Fonds ohne diesen Fokus.
Nachhaltigkeitsmerkmale kénnen dazu flihren, dass der Teilfonds auf Mdglichkeiten zum Kauf bestimmter Wertpapiere verzichtet, auch
wenn der Kauf ansonsten vorteilhaft wére, und/oder bestimmte Wertpapiere aufgrund ihrer Nachhaltigkeitsmerkmale verkauft, auch wenn
dies moglicherweise nachteilig ist. Kurzfristig kann der Fokus auf Wertpapiere von Emittenten, die ihre Nachhaltigkeitsmerkmale pflegen,
die Anlageperformance des Teilfonds im Vergleich zu &hnlichen Fonds ohne diesen Fokus glinstig oder unglinstig beeinflussen. Langfristig
rechnet der Fondsmanager damit, dass sich ein solcher Fokus glinstig auswirkt, obwohl dies nicht garantiert ist.

Zudem koénnen sich die ESG-Merkmale von Wertpapieren im Laufe der Zeit dndern. Dadurch kann es in einigen Féllen vorkommen, dass
der Fondsmanager diese Wertpapiere verdussern muss, auch wenn dies allein aus finanzieller Sicht moglicherweise nachteilig ist. Dies
kann zu einem Wertverlust des Teilfonds fuhren. Es fehlt eine standardisierte Taxonomie fiir die ESG-Bewertungsmethodik, und auch die
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Art und Weise, wie verschiedene Fonds die ESG-Kriterien anwenden, kann sich unterscheiden, da es noch keine gemeinsam vereinbarten
Grundsétze und Kennzahlen zur Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale von Fondsanlagen gibt. Bei der Bewertung eines Wertpapiers
anhand von Nachhaltigkeitsmerkmalen ist der Fondsmanager auf Informationen und Datenquellen angewiesen, die von internen
Researchteams bereitgestellt und durch externe ESG-Ratings-Anbieter ergdnzt werden. Diese kdnnen unvollsténdig, ungenau oder nicht
verfiighar sein.

Infolgedessen besteht das Risiko, dass der Fondsmanager ein Wertpapier oder einen Emittenten mdglicherweise falsch bewertet. Bei
der Bewertung der Nachhaltigkeitsmerkmale von Wertpapieren und der Auswahl dieser Wertpapiere kann die subjektive Einschétzung
des Fondsmanagers erforderlich sein. Daher besteht das Risiko, dass die relevanten Nachhaltigkeitsmerkmale unter Umsténden

nicht korrekt angewendet werden oder dass der Teilfonds méglicherweise indirekt in Emittenten engagiert ist, welche die relevanten
vom Teilfonds angewendeten Nachhaltigkeitsmerkmale nicht erfillen. Falls sich die Nachhaltigkeitsmerkmale eines vom Teilfonds
gehaltenen Wertpapiers so verdndern, dass der Fondsmanager das Wertpapier verdussern muss, Ubernehmen der Teilfonds, die
Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager keine Haftung im Zusammenhang mit einer solchen Veranderung. Es wird keine
Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Zuverldssigkeit, Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Nachhaltigkeitsmerkmale
Ubernommen. Der Status der Nachhaltigkeitsmerkmale eines Wertpapiers kann sich im Laufe der Zeit dndern.

Referenzwert

Der Teilfonds bezieht sich nicht auf einen Referenzwert, der sich an ESG-Kriterien orientiert.
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PrivilEdge — AXA IM Disruptive Innovations

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts sowie nachfolgend definiert
werden:

Fondsmanager oder AXA bezeichnet AXA Investment Managers UK Ltd, die im Anhang
des Teilfonds und in der nachstehenden Beschreibung als der
"Fondsmanager" bezeichnet wird.

AXA IM Responsible Investment Framework bezeichnet den vom Fondsmanager konzipierten Rahmen, der aus
sektoralen und normativen Ausschliissen, einem ESG-Scoring
und einer Stewardship-Strategie besteht.

Einstufung des Teilfonds geméass SFDR
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, verfolgt jedoch nicht das Ziel einer nachhaltigen Anlage. Er investiert
nicht in nachhaltige Anlagen.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden vom Teilfonds beworben?

Im Rahmen seines langfristigen, aktiven Anlageansatzes bezieht der Fondsmanager allgemeine nicht finanzielle Kriterien in seinen
Anlagenauswahlprozess ein und ist bestrebt, Unternehmen zu einem verantwortungsvolleren Verhalten hinzufiinren. Mit der
Implementierung des AXA IM Responsible Investment Framework will der Teilfonds die Themen Klima, Biodiversitat, Gesundheit und
Menschenrechte bewerben.

Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds werden getroffen, indem neben traditionellen Finanzinformationen ESG-Informationen
berlicksichtigt werden. Das Anlageteam integriert ESG in die Research- und die Portfolioaufbauphase des Anlageverfahrens, indem
es in seine Frontoffice-Tools integrierte qualitative und quantitative ESG-Informationen nutzt. Die Kombination fundamentaler, nicht
finanzieller Faktoren mit traditionellen Finanzkriterien hilft dem Fondsmanager, ein stabileres Portefeuille aufzubauen.

Anhand welcher Nachhaltigkeitsindikatoren wird die Erreichung der von diesem Teilfonds beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale gemessen?

Die Erreichung der von diesem Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale wird anhand von zwei wesentlichen
Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:

o Nachhaltigkeitsindikator 1: Keine Anlage in Unternehmen, die 30% oder mehr ihres Umsatzes mit Kraftwerkskohle
erwirtschaften.

. Nachhaltigkeitsindikator 2: CO,-Fussabdruck.

Die Nachhaltigkeitsrisiken des Teilfonds misst der Fondsmanager anhand des AXA IM Responsible Investment Framework. Auf
diese Weise sollen die Ausschlussrichtlinien die gravierendsten Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess systematisch
angehen. Der Einsatz von ESG-Scores im Anlageentscheidungsprozess ermdglicht dem Fondsmanager, sich auf Vermdgenswerte
mit einer insgesamt besseren ESG-Performance und geringeren Nachhaltigkeitsrisiken zu konzentrieren. Ein besonderes Augenmerk
liegt auf den folgenden ¢kologischen und sozialen Faktoren:

° Okologische Faktoren: Klima und Biodiversitit
° Soziale Faktoren: Gesundheit und Menschenrechte

Der Fondsmanager bewertet Emittenten im Hinblick auf ESG-Kriterien (Unternehmen und staatliche Emittenten) auf der

Basis quantitativer Daten und/oder qualitativer Beurteilungen durch internes und externes Research, einschliesslich Daten zu
Kohlenstoffemissionen, Wasserknappheit, Arbeitsgesundheit und -sicherheit, Arbeitsstandards in der Lieferkette, Geschéftsethik,
Korruption und Instabilitit. Diese ESG-Scores bieten einen standardisierten und ganzheitlichen Blick auf die Performance von
Emittenten im Hinblick auf ESG-Faktoren und ermdglichen es, 6kologische und soziale Faktoren zu bewerben und zugleich ESG-
Risiken und -Chancen noch stéarker in die Anlageentscheidungen einfliessen zu lassen.

Welcher Anlagestrategie folgt dieser Teilfonds?
Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind in Anhang A dieses Prospekts dargelegt.

Ziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel (2/3) seines
Nettovermdgens in Aktien oder aktienbezogene Wertpapiere von Gesellschaften in aller Welt, deren Geschaftsmodell die derzeitige
Wettbewerbslandschaft infolge von digitaler Innovation grundlegend veréndert.
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Der Fondsmanager beabsichtigt, seine Titelauswahl auf Gesellschaften jeder Marktkapitalisierung zu fokussieren (ausser sehr kleinen
Firmen [Micro Caps]), die an entwickelten Méarkten oder in Emerging Markets tétig sind.

Der Teilfonds wird nach einem unbeschrénkten Multi-Cap-Ansatz aktiv verwaltet und engagiert sich in disruptiven und innovativen
Technologielosungen in entwickelten Markten und Emerging Markets. Der Teilfonds folgt einer Long-only-Aktienstrategie mit geringem
oder ohne Derivateinsatz.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden verwendet, um die Anlagen auszuwé&hlen, mit denen jedes der von
diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden kann?

Die Anlagestrategie des Teilfonds hat kein spezielles ESG-Ziel gegentiber seiner Vergleichsbenchmark, dem MSCI All Country World. Der
Teilfonds bewirbt jedoch ¢kologische und soziale Merkmale durch die verbindliche Einhaltung der sektoralen und normativen Ausschliisse
sowie des AXA IM Responsible Investment Framework. Dies sind ausschlussbasierte Richtlinien, mit denen die Themen Klima,
Biodiversitat, Gesundheit, Menschenrechte, Arbeit und Korruptionsbekdmpfung beworben werden sollen und die fiir die Vermégenswerte
des Fonds mit Ausnahme von Finanzderivaten und zugrunde liegenden geeigneten OGA (falls zutreffend) gelten:

° Klimarisiken

Der Fondsmanager hat im Jahr 2017 beschlossen, zur Verdusserung von Kohle- und Teersandaktivitdten anzuhalten, da er davon
iberzeugt war, dass dies i) zum langfristigen Abbau der Portfoliorisiken beitragt, i) mit dem ESG-Integrationsprozess in Einklang steht
und iii) zur Dekarbonisierung der Weltwirtschaft beitrdgt. Daher schliesst der Fondsmanager pauschal Unternehmen aus, die iber 30%
ihres Umsatzes mit Kohle erwirtschaften. Diese Richtlinie gilt auch flir Kohlestromproduzenten und Kohleforderer sowie flir Bergbau- und
Pipelineunternehmen im Teersandbereich.

° Soft Commodities

Der Fondsmanager investiert nicht in auf Lebensmittelrohstoffen (Soft Commodities) basierenden Derivaten und ETFs und geht keine
Spekulationsgeschéfte ein, die zu Preisinflation bei grundlegenden landwirtschaftlichen Rohstoffen oder Meeresfriichten filhren kénnten
(z.B. Weizen, Fleisch, Zucker, Milchprodukte, Fisch). Ausserdem nimmt der Fondsmanager keine Lieferungen von Lebensmittelrohstoffen
an.

° Schutz des Okosystems und Entwaldung

Der Fondsmanager ist der Meinung, dass nicht in Unternehmen investiert werden sollte, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der
Produktion von Palmél erwirtschaften oder tiber 30°000 Hektar grosse Palmdlplantagen besitzen und infolgedessen in schlechte
Geschaftspraktiken involviert sind. Mit Unterstlitzung externer Researchanbieter hat der Fondsmanager eine Ausschlussliste von
Palmdlproduzenten erstellt, die auf den anerkanntesten Good-Practice-Standards des RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil) beruht.

Der Fondsmanager hat seine bestehende Palmélrichtlinie um einen umfassenderen Ansatz fir den Schutz des Okosystems und die
Entwaldung erweitert. Neben Unternehmen, die in nicht nachhaltige Palmélproduktion, einschliesslich Konflikten um Landrechte und
illegaler Rodungen, involviert sind, schliesst der Fondsmanager auch Unternehmen aus, die in erhebliche Kontroversen um Landnutzung
verwickelt und fiir Artensterben im Zusammenhang mit Soja, Nutzvieh und Bauholz verantwortlich sind. Der Fondsmanager hat auch
seinen Ansatz fiir Engagements bei in diese Themen involvierten Unternehmen verbessert, um die Anderung und Verbesserung der
Praktiken zu unterstitzen.

Dartiber hinaus hat der Fondsmanager weitere Sektorausschliisse eingeflihrt. Dabei geht es um Tabak (durch den Verzicht auf die
Finanzierung der Tabakbranche zum Schutz der 6ffentlichen Gesundheit beitragen), weisse Phosphorwaffen (keine Finanzierung von
Unternehmen, die Brandwaffen mit weissem Phosphor herstellen oder vertreiben), umstrittene Waffen und schwere Verstésse gegen die
Prinzipien des UN Global Compact.

Wie wird diese Strategie laufend im Anlageverfahren umgesetzt?

Neben sektoralen und normativen Ausschlussrichtlinien erhalten die Research- und Portfoliomanagementteams ESG-Informationen, damit
sie ESG-Risiken und -Chancen laufend in ihre Analyse eines Unternehmens einbeziehen konnen. Dies schliesst ein:

° ESG-Scores werden zweimal jahrlich berechnet, getestet und ber einen speziellen Governance-Prozess freigegeben. Diese
Scores werden dann den Portfoliomanagern und Analysten der gesamten Gruppe zur Verfiigung gestellt. Innerhalb der
Anlageteams kdnnen auch die Spezialisten fiir verantwortungsvolles Investieren die Portfoliomanager und Finanzanalysten bei der
Analyse eines Unternehmens unterstiitzen.

° Internes und externes ESG-Research mithilfe externer ESG-Datenldsungen (einschliesslich MSCI, Sustainalytics, ISS und Vigeo)
und internes ESG-Research zu Themen wie vor allem Klimawandel, Humankapital und Gesundheit. Diese Analysen werden durch
Broker-Research, regelmassige Treffen mit Unternehmen sowie die Teilnahme an Konferenzen und Branchenanldssen erganzt.
Spezialisten fiir verantwortungsvolles Investieren, einschliesslich Anlageexperten, sowie quantitative und qualitative Analysten
bieten Analysen und Schulungen zu sektorbezogenen Themen sowie Kontroversen.
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Der Abdeckungsgrad der ESG-Analyse innerhalb des Portefeuilles des Teilfonds betragt mindestens 90% des Nettovermdgens des
Teilfonds, ausgenommen Derivate (falls zutreffend) und ergénzend gehaltene Barmittel.

Analysten und Portfoliomanager haben Zugang zu einem breiten Spektrum von ESG-Scores, Leistungskennziffern und Informationen, mit
denen sie die ESG-Performance ihrer Anlagen beurteilen und iberwachen kdnnen. Zudem kénnen die Portfoliomanager das ESG-Profil
des Teilfonds regelméssig beurteilen.

Die Analyse des Fondsmanagers und die Beurteilung von Portefeuilleunternehmen werden auch Gber einen dreistufigen Ansatz
durchgefiihrt, der konsistent und systematisch angewandt wird:

° Quantitativer Schritt

Der erste Schritt besteht in der Einbeziehung intern entwickelter ESG-Scores in die Frontoffice-Tools, internen Researchmodule und
Risikoberichte. Der Score jedes Unternehmens im Portefeuille ist ein Ausgangspunkt, um besser zu verstehen, wie ein Unternehmen in
Bezug auf jedes ESG-Kriterium/Subkriterium positioniert ist und wie sich dieser Score im Zeitablauf entwickelt hat. Was das Reporting
betrifft, so sind ESG-Scores einer umfassenderen und systematischeren Information der Anleger (iber den gesamten ESG-Fussabdruck
eines Portefeuilles und (iber Wirkungskennzahlen (Wasserintensitat, CO2-Fussabdruck usw.) dienlich.

° Qualitativer Schritt

Die qualitative Analyse hilft, einige der Probleme eines Unternehmens zu verstehen. Der Fondsmanager méchte (ber ein rein
quantitatives Scoring hinausgehen, um detaillierte und vorausschauende Kenntnisse (ber den Umgang eines Unternehmens mit ESG-
Herausforderungen zu erwerben. Diese Art eines tiefgehenden, qualitativen Fokus bildet die zweite Sdule des Anlageansatzes. Ziel

ist, ESG-Risiken und -Chancen im Rahmen der Risiko-/Rendite-/Fair-Value-Beurteilung systematischer in den Portfolioaufbau und die
Modellierung einzubeziehen. Diese Art von Analyse erfolgt Giber Besuche von und Treffen mit Portefeuilleunternehmen. Dabei wollen wir
besprechen und in Erfahrung bringen, wie die ESG- und Nachhaltigkeitsrichtlinien und -praktiken der Unternehmen ihre langfristigen
strategischen Ziele unterstiitzen. Die Anlageteams profitieren von der Unterstiitzung durch ESG-Analysten, die ebenfalls an Team- und
Unternehmensmeetings teilnehmen.

° Engagement

Der dritte Schritt ist durch die Art und Weise des laufenden Engagements des Fondsmanagers bei Portefeuilleunternehmen
gekennzeichnet, mit dem er das Verhalten und die Berichterstattung der Unternehmen verbessern und verantwortungsvoller machen will.
Der Fondsmanager betrachtet Engagement als Teil seiner Meinungsdusserung als langfristiger, verantwortungsvoller Anleger. Er strebt
damit an, negative Vorkommnisse, welche die Portefeuillerenditen schmélern kdnnen, zu vermeiden, aber auch die Geschéftsleitung zu
ermutigen, die richtigen Massnahmen zur Verbesserung ihres Nachhaltigkeitsprofils und ihrer Nachhaltigkeitspraktiken zu treffen.

Was ist der zugesagte Mindestsatz, um das vor der Anwendung dieser Anlagestrategie betrachtete Anlageuniversum
einzuschranken?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz, um das vor der Anwendung der Anlagestrategie des Teilfonds betrachtete Anlageuniversum
eginzuschrénken.

Wie konnen die Governance-Praktiken der Portefeuilleunternehmen beurteilt werden?

Die Governance-Praktiken von Unternehmen werden im ersten Schritt von den Portfoliomanagern und spezialisierten ESG-Analysten des
Fondsmanagers bei Treffen mit den Geschaftsleitungen der Unternehmen angesprochen. Der Fondsmanager mochte mit seinem Einfluss
als Anleger die Unternehmen dazu anhalten, bedeutende dkologische und soziale Risiken in ihrer jeweiligen Branche zu verringern.
Aufgrund seines Status als langfristiger Anleger und seiner tiefgehenden Kenntnis der Zielunternehmen fihlt sich der Fondsmanager
berechtigt, in einen konstruktiven, aber fordernden Dialog mit ihnen zu treten.

Der Fondsmanager meidet auch systematisch die Unternehmen mit besonders schlechten Governance-Praktiken, indem er im Rahmen der
Strategie Unternehmen ausschliesst, die in schwerwiegende Kontroversen verwickelt sind (Stufe 5 auf der Skala von Sustainalytics) und
gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstossen.

Dartiber hinaus hat der Fondsmanager eine umfassende, aus Engagement und Stimmrechtsausiibung bestehende Active-Ownership-
Strategie eingefiihrt, bei der er als Verwalter der fiir die Kunden getétigten Anlagen fungiert. Der Fondsmanager betrachtet

Engagement als Mittel zur Beeinflussung, Gestaltung und Verénderung der Richtlinien und Praktiken der Portefeuilleunternehmen,

um Risiken zu mindern und langfristigen Wert zu gewéhrleisten. Es ist eine aktive Strategie zur Verbesserung der Performance von
Portefeuilleunternehmen, einschliesslich des Umgangs mit wichtigen ESG-Themen. Der Fondsmanager engagiert sich auf globaler Ebene
bei ausgewdahlten Unternehmen und unterscheidet bei seinem Engagement nicht zwischen Anlageklassen. Dies beruht auf der Ansicht,
dass ESG-Themen flir die zugrunde liegende Performance von Unternehmen von Bedeutung sind, was allen Anlegern unabhangig von den
Anlageinstrumenten zugutekommt.
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Wo kann ich weitere Details zur Anlagestrategie finden?

Weitere Details zur Anlagestrategie sind im Anhang des Teilfonds (Anhang A: Zur Zeichnung angebotene Teilfonds) des Prospekts von
PrivilEdge dargelegt.

Wie erreicht der Derivateinsatz die vom Teilfonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale?

Der Teilfonds folgt einer Long-only-Aktienstrategie. Gemass der im Anhang des Teilfonds dargelegten Anlagepolitik ist der Fondsmanager
berechtigt (aber nicht verpflichtet), Finanzderivate zur Absicherung oder zu EPM-Zwecken einzusetzen. Derivate werden nicht eingesetzt,
um die vom Teilfonds beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Wie tragen nachhaltige Anlagen zur Erreichung eines nachhaltigen Anlageziels bei und laufen keinem nachhaltigen Anlageziel
zuwider?

Der Teilfonds sagt nicht zu, in nachhaltige Anlagen zu investieren.

Beriicksichtigt dieser Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?
O Ja
Nein

Wenngleich der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren noch nicht berticksichtigt, betrachtet der
Fondsmanager sehr wohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren und
hat die gemdss Artikel 3 und 4 der SFDR erforderlichen Informationen auf Unternehmensebene im Zusammenhang mit den Richtlinien zu
Nachhaltigkeitsrisiken und den negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf seiner Website verdffentlicht: Sustainable Finance (SFDR) -
AXA IM Global (axa-im.com).

Kann ich weitere Informationen zum Teilfonds im Internet finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website www.loim.com zu finden.

Weitere Informationen zu den verwendeten Datenquellen und Methoden finden Sie unter Responsible investing at AXA Investment
Managers - AXA IM Global (axa-im.com).

Ist ein bestimmter Index als Referenzbenchmark vorgesehen, um die Ausrichtung dieses Teilfonds an den von ihm beworbenen
oOkologischen oder sozialen Merkmalen zu ermitteln?

Der Teilfonds integriert zwar ESG in sein Anlageverfahren, strebt aber im Rahmen seiner Anlagephilosophie ESG-/Wirkungsziele nicht aktiv
an und versucht auch nicht, ein bestimmtes ESG-Ziel gegentiber einem bestimmten Index zu haben. Daher verwendet der Teilfonds den
breit gefassten Aktienindex MSCI All Country World ausschliesslich zur Risikoliberwachung und fiir Performancevergleiche.

Wie unterscheidet sich der vorgesehene Index von einem einschldgigen Gesamtmarktindex?

Nicht anwendbar.

Wie wird die Referenzbenchmark laufend an jedem der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale und
an der Anlagestrategie ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wirken sich Nachhaltigkeitsrisiken voraussichtlich auf die Renditen des Teilfonds aus?

Der Fondsmanager ermittelt mit seiner ESG-Scoring-Methodik, ob Nachhaltigkeitsrisiken geringe, mittlere oder grosse Auswirkungen
auf die Renditen des Teilfonds haben. Unter Beriicksichtigung des Anlageziels und der Anlagepolitik sowie des Risikoprofils des Teilfonds
erwartet der Fondsmanager, dass diese Auswirkungen gering sein werden.
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PrivilEdge — Wellington Large Cap US Research

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Die Bewertung von ESG-Faktoren (einschliesslich Nachhaltigkeitsrisiken) ist ein integraler Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds,
da es sich bei wesentlichen ESG-Faktoren nach Ansicht des Fondsmanagers um strategische Unternehmensfragen handelt, welche die
Finanzleistung, die Wetthewerbsfahigkeit und das Wachstumspotenzial eines Unternehmens beeinflussen konnen.

Bei der Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken greift der Fondsmanager auf ein breites Spektrum an internem und externem Research
zurlick, um potenzielle Auswirkungen auf den Wert der Vermégenswerte iiber den Zeithorizont des Teilfonds zu bewerten. Die Global
Industry Analysts des Fondsmanagers ("GIA"), die das Portefeuille des Teilfonds verwalten, untersuchen ESG-Faktoren einschliesslich
solcher, die sich auf Nachhaltigkeitsrisiken beziehen, als integralen Bestandteil von Entscheidungen zur Wertpapierauswahl innerhalb
des Anlageprozesses. Die GIA sind auf eine Branche oder eng zusammenhéangende Branchen spezialisiert. Dadurch knnen sie sich
im Rahmen ihres fundamental gesteuerten Researchprozesses iiber einen ldngeren Zeitraum hinweg mit Geschéftsleitungen von
Unternehmen treffen und mit ihnen den Dialog pflegen. Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sie dadurch besser in der Lage
sind, branchenspezifische ESG-Faktoren und ihre Auswirkungen auf Unternehmen zu bewerten. Die GIA beziehen ESG-Faktoren in
ihre Bewertung des Ausblicks flr ein Unternehmen ein und sind bestrebt, Anlagen zu vermeiden, bei denen die Wahrscheinlichkeit
fir ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis im Kurs des Wertpapiers nicht ausreichend eingepreist ist. Die GIA konnen auch bestrebt sein,
Nachhaltigkeitsrisiken durch einen aktiven Dialog mit den Unternehmen zu mindern, um unternehmerisches Verhalten und Handeln
zu unterstiitzen, das dem Teilfonds zugutekommt. Die GIA ziehen auch die ESG-Analysten des Fondsmanagers zurate, um Einblicke
in wesentliche ESG- und Nachhaltigkeitsfaktoren zu erhalten, durch die sich Unternehmen innerhalb von Branchen-Peergroups
differenzieren.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass der Teilfonds einem breiten Spektrum an Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist, die sich

von Unternehmen zu Unternehmen unterscheiden. Da sich der Fondsmanager jedoch bei der Branchengewichtung in der Regel an
denjenigen der Benchmark des Teilfonds orientiert, ist das Portefeuille breit diversifiziert und es wird nicht erwartet, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko zu wesentlichen negativen finanziellen Auswirkungen auf den Wert des Teilfonds fiihrt.
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PrivilEdge — Sands US Growth

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager bezieht ESG- und Nachhaltigkeitsfaktoren in den Anlageentscheidungsprozess ein, da er der Ansicht ist, dass sie
sich auf die Nachhaltigkeit des Wertschopfungspotenzials eines Unternehmens auswirken konnen. Der Fondsmanager strebt Anlagen in
Unternehmen an, die ein iberdurchschnittliches Gewinnwachstumspotenzial aufweisen und die potenzielle ESG-Auswirkungen erkennen
und versuchen, sie zu steuern.

Das ESG-Research ist horizontal in das Analystenteam integriert. Die Researchanalysten sind dafiir verantwortlich, die wesentlichen
Aspekte flr die ihnen zugeordneten Unternehmen zu identifizieren. Nachhaltigkeitsrisiken fliessen als Bestandteil des gesamten
Geschéftsrisikos in die Anlageargumente ein.

Nachdem die Anlage in ein Unternehmen getétigt wurde, erweitern die Analysten ihr Wissen iber das Geschaft kontinuierlich und

nehmen dabei eine langfristige Perspektive ein. Dazu gehdren die Aussichten bei wesentlichen ESG- und Nachhaltigkeitsthemen. Der
kontinuierliche Due-Diligence-Prozess kann die folgenden Elemente beinhalten: Gesprache mit relevanten Anspruchsgruppen in der
Wertschopfungskette (beispielsweise Branchenexperten und Nutzer der Produkte und Dienstleistungen des Unternehmens), Beobachtung
von Firmenereignissen, Feldforschung zur Gewinnung neuer Erkenntnisse und vorausschauendes, proaktives Research. Ein unerwiinschtes
Geschéftsereignis oder eine Kontroverse kann einen Analysten dazu veranlassen, eine Unternehmenspriifung durchzuftihren, um
festzustellen, ob sich der unmittelbare Sachverhalt auf die langfristigen Anlageargumente auswirkt.

Wenn der Fondsmanager zentrale ESG-/Nachhaltigkeitsprobleme identifiziert, bei denen er davon ausgeht, dass sie wesentliche
Auswirkungen auf die jeweiligen Anlageargumente haben, kann er beschliessen, diese Bedenken dem Unternehmen vorzutragen,

um Verbesserungen zu erreichen. Wenn diese Bedenken nicht angemessen ausgerdumt werden, behélt sich der Fondsmanager die
Maglichkeit vor, die Beteiligung zu verringern, die Position vollstandig zu verdussern oder nach alternativen Mdaglichkeiten zur Eskalation zu
suchen.

Die Researchanalysten ergdnzen und validieren die Analyse von ESG-Themen auch mit verschiedenen Tools von Drittherstellern
(einschliesslich MSCI und des Rahmens des Sustainability Accounting Standards Board).

Zusétzlich hat der Fondsmanager intern ein spezialisiertes Stewardship-Team zusammengestellt, das die Analysten unterstitzt, fiir
Konsistenz sorgt und bewahrte Praktiken unternehmensweit umsetzt.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Da ESG-Risiken und -Chancen in die Anlagekriterien und den Researchprozess integriert sind, betrachtet der Fondsmanager die
quantitativen Auswirkungen des ESG-Research auf die Portefeuilleperformance oder das Portefeuillerisiko nicht isoliert. Die Art der
Anlagekriterien fihrt dazu, dass der Fondsmanager in innovative Technologieunternehmen investiert, die in ihrer jeweiligen Branche
eine flihrende Rolle spielen. Daher handelt es sich bei den wesentlichen ESG-Extremrisiken, die flir den Teilfonds identifiziert wurden,
um Risiken im Bereich Kartellrecht, wettbewerbswidrige Praktiken sowie Privatsphére und Datensicherheit. Aufgrund der relativ
kohlenstoffarmen Asset-Light-Strategie des Portefeuilles des Teilfonds erachtet der Fondsmanager Umweltrisiken nicht als ausreichend
relevant, um zu diesem Zeitpunkt wesentliche Auswirkungen auf die Renditen zu haben.
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PrivilEdge — Delaware US Large Cap Value

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Dennoch ist der Fondsmanager im Rahmen seines Anlageprozesses bestrebt, Investitionen mit einem langfristigen Anlagehorizont zu
tatigen und ausgehend von den Anlagezielen der Anleger die Risiken zu minimieren und die Renditen zu maximieren. Er erkennt an, dass
ESG-Faktoren zusatzliche Erkenntnisse zum Anlagerisiko liefern konnen, die (iber die traditionelle Analyse hinausgehen, und beriicksichtigt
daher alle als wesentlich identifizierten Nachhaltigkeitsrisiken.

Zur Ergénzung seiner Fundamentalanalyse hat der Fondsmanager Zugang zu einer spezialisierten externen Analyse im Bereich ESG-
Research, Unternehmensfiihrung und Stimmrechtsvertretung sowie zu internen ESG-Ressourcen, die auch Nachhaltigkeitsrisikoprofile und
Kennzahlen zu nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen umfassen. Wenn er ESG-Faktoren als relevant erachtet, berticksichtigt er sie.

Der Fondsmanager unterliegt einer ESG-Richtlinie, die jahrlich Gberprift wird.

Nachhaltigkeitsrisiken fliessen in die Anlageentscheidungen des Fondsmanagers ein und werden wéhrend des gesamten Anlageprozesses
in Ubereinstimmung mit dem ESG-Rahmen des Fondsmanagers wie folgt berticksichtigt:

o Investitionsgetrieben — das Anlageteam bestimmt, wie ESG-Informationen im Anlageprozess am besten genutzt werden;

° Wesentlichkeit — der Fondsmanager konzentriert sich auf wesentliche ESG-Risiken und -Chancen;

° ESG-Research — der Fondsmanager hat Zugang zu ESG-Researchergebnissen von externen Researchanbietern und internen
Quellen;

o Austausch bewahrter Praktiken — der Fondsmanager verfiigt tiber ein ESG Oversight Committee zum Austausch bewahrter ESG-

Praktiken innerhalb des Unternehmens; und

° Leitlinien — Macquarie Asset Management, von dem der Fondsmanager ein Teil ist, hat sich zu den sechs UN-Prinzipien fr
verantwortungsvolles Investieren bekannt.

In die Wertpapieridentifizierung und -bewertung des Fondsmanagers eingebettet ist eine eingehende Analyse der Wirtschafts-,
Wettbewerbs- und sonstigen Faktoren, die sich auf den kiinftigen Umsatz und Gewinn der Wertpapieremittenten auswirken konnten.
Nachhaltigkeitsrisiken, die als wesentlich identifiziert wurden, werden im Rahmen dieser Analyse berlicksichtigt.

Der Fondsmanager wird bei der Anwendung des ESG-Rahmens von einem Nachhaltigkeitsteam unterstitzt. Das Nachhaltigkeitsteam
ist fir die Erarbeitung der gesamten Nachhaltigkeitsstrategie und des ESG-Rahmens von Macquarie sowie fiir die Bereitstellung von
Fachwissen zu Nachhaltigkeitsrisiken verantwortlich.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Anlagen des Teilfonds kénnen entweder direkt oder indirekt bestimmten Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, darunter

(i) Umweltrisiken einschliesslich physischer Risiken und Ubergangsrisiken wie extreme Wetterereignisse, globale Erwérmung,

steigende Meeresspiegel, gednderte Umweltschutzbestimmungen, ein Wandel hin zu kohlenstoffarmen Technologien oder

verdnderte Verbraucherpréaferenzen, (i) soziale Risiken wie Verstosse gegen die Menschenrechte oder Arbeitnehmerrechte und (iii)
Unternehmensfiihrungsrisiken wie schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken, illegale oder schlechte Steuerpraktiken oder Bestechung
und Korruption und infolgedessen Reputationsrisiken.

Die genannten Beispiele sind nicht als abschliessende Auflistung aller mdglichen Risiken zu verstehen, sondern dienen zur
Veranschaulichung der Arten von Nachhaltigkeitsrisiken, die sich ergeben kénnen. Solche Risiken kdnnen sich auf die Performance der
Anlagen des Teilfonds auswirken.

PrivilEdge | Prospekt | 1. Januar 2022 | 223



PrivilEdge — SMAM Japan Small and Mid Cap

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager bezieht jedoch (iber einen zweistufigen Prozess eine Nachhaltigkeitsanalyse in seinen Anlageentscheidungsprozess
ein. Zundchst priifen Analysten das Anlageuniversum des Teilfonds (bestehend aus mehr als 700 japanischen Aktien) und vergeben

flir die Unternehmen ein firmeneigenes ESG-Rating. Fr die Unternehmen, die nicht Teil dieser Priifung sind, fiihrt der Fondsmanager
sein eigenes Research durch, unter anderem anhand von ESG-Kriterien, um sicherzustellen, dass alle Wertpapiere im Portefeuille des
Teilfonds ein Nachhaltigkeitsrisikorating erhalten. Anschliessend rechnet das Anlageteam auf der Basis dieser Nachhaltigkeitsratings eine
Risikoprdmie in den Abzinsungssatz ein, der zur Beurteilung des fairen (theoretischen) Werts der einzelnen Unternehmen verwendet wird.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Da Small Caps, die im Fokus der Anlagestrategie des Teilfonds stehen, Informationen zu ESG-Merkmalen mdglicherweise nur in
begrenztem Umfang offenlegen, neigt der Fondsmanager dazu, fiir die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken, denen ein Unternehmen
ausgesetzt sein kdnnte, einen qualitativen Ansatz anzuwenden. Vor diesem Hintergrund kann der Fondsmanager nicht vollstandig
ausschliessen, dass sich die begrenzte Verfiigbarkeit von ESG-Daten mittel- bis langfristig potenziell negativ auf die Renditen des
Teilfonds auswirkt.
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PrivilEdge — American Century Emerging Markets Equity

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Als Bestandteil seines Anlageprozesses integriert der Fondsmanager die Analyse von Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen jedoch in seinen
fundamentalen Researchprozess. Hierzu erstellen die Analysten, bevor eine Anlage getétigt wird, mithilfe einer unternehmenseigenen
ESG-Scorecard-Anwendung eine "ESG Risk View", um zu beurteilen, ob ESG-Themen das zugrunde liegende Fundamentalprofil des
Wertpapiers potenziell beeinflussen kdnnten. Die unternehmenseigene ESG-Scorecard-Anwendung des Fondsmanagers vergibt Scores auf
der Grundlage quantitativer und qualitativer Umwelt- und Sozialindikatoren, die branchenspezifisch sind und auf Berichtsdaten beruhen.
Die Analyse des Unternehmensfiihrungsrisikos ist ein zentrales Element des fundamentalen Researchprozesses des Fondsmanagers,

und das Bewertungssystem ergénzt diese Analyse branchenunabhdngig um einen Vergleich der Unternehmen mit quantitativen
Unternehmensflihrungsindikatoren, die auf vom Unternehmen gemeldeten Daten und Daten von Dritten beruhen. Die Scores sind
dynamisch und erfassen, ob sich die ESG-Managementpraktiken eines Unternehmens im Laufe der Zeit verbessern oder verschlechtern.
Der Anlageanalyst vergibt einen finalen ESC-Score, der sich aus einer Qualitdtsbewertung und einem Trendsignal zusammensetzt, die im
Rahmen unseres fundamentalen Researchprozesses beriicksichtigt werden.

Die Anlageanalysten arbeiten bei der “themenorientierten" Analyse neuer und bestehender Positionen auch eng mit dem spezialisierten
ESG- und Investment-Stewardship-Team des Fondsmanagers zusammen. Auf der Grundlage verschiedener Inputs, darunter ESG-
spezifische Kontroversen, Branchenengagements, die anfallig fiir negative externe Auswirkungen sind, und Best-Practice-Listen flr
Ausschliisse aufgrund ethischer Kriterien, erstellt das ESG-Team "ESG Risk Views" fiir diese ausgewdahlten Titel, die den Anlageanalysten
mitgeteilt werden.

Die Anlageanalysten iberprifen die ESG-Bewertung, um festzustellen, ob sie wesentliche finanzielle Auswirkungen auf die
Anlageargumente hat. Der Fondsmanager beriicksichtigt die ESG-Bewertungen bei der Beurteilung von Anlageentscheidungen.

Das ESG-Team Uiberwacht die Positionen des Teilfonds auch laufend auf potenzielle wesentliche ESG-Risiken und Kontroversen.
Verdnderungen der ESG-Ratings von Drittparteien, insbesondere Herabstufungen, werden iiberpriift und neue Informationen werden an
die Anlageteams weitergegeben.

Als Bestandteil des formellen ESG-Dialog-Protokolls des Fondsmanagers spricht das Anlageteam bei der Geschéftsleitung alle vom ESG-
und Investment-Stewardship-Team identifizierten ESG-Themen und Kontroversen an, die fir die langfristige Finanzkraft eines Emittenten
als wesentlich erachtet werden.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Die ESG-Praktiken eines Unternehmens
konnen zwar dessen langfristigen Wert beeinflussen, es besteht jedoch trotz der Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken keine
Garantie fiir die Wertentwicklung einzelner Anlagen oder die Rendite des Portefeuilles des Teilfonds insgesamt.
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PrivilEdge — William Blair US Small and Mid Cap

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager begegnet Nachhaltigkeitsrisiken, indem er alle als finanziell wesentlich angesehenen ESG-Faktoren systematisch

in das fundamentale Unternehmensresearch integriert. Die Bewertung potenzieller ESG-Risiken und -Chancen orientiert sich an einem
unternehmenseigenen, branchenspezifischen Materiality Framework (Wesentlichkeitsrahmen), der vom Fondsmanager intern entwickelt
wurde.

Auf der Grundlage dieses Materiality Frameworks hat der Fondsmanager ein qualitatives ESG-Ratings-System entwickelt, das vollstandig
auf die Einschatzungen des Fondsmanagers zu den ESG-Faktoren, die sich auf die Unternehmensperformance auswirken, abgestimmt ist.

Zu den Schwerpunkten im Bereich Umwelt zdhlen Klimawandel, der Umgang mit natirlichen Ressourcen, Umweltverschmutzung und
Abfallmanagement. Die sozialen Aspekte umfassen unter anderem den Umgang mit Humankapital, das Wohlbefinden der Kunden, das
Lieferkettenmanagement und die Beziehungen zur Gemeinschaft. Im Bereich Unternehmensflihrung liegt der Hauptschwerpunkt auf der
Zusammensetzung des Verwaltungsrats, der Behandlung von Minderheitsaktiondren, Managementanreizen und der Unternehmenskultur.

Der Fondsmanager ist davon (berzeugt, dass ein Zusammenhang zwischen ausserbilanziellen Risikofaktoren und der finanziellen
Performance eines Unternehmens besteht. Der Grundstein flir den Unternehmenserfolg sind der Aufbau von eigenen Stérken im Umgang
mit Humankapital, finanziellen Ressourcen und Beziehungen zu Anspruchsgruppen sowie die Bereitstellung von Qualitat, Innovation,
Service und Mehrwert fir die Kunden. Unternehmen, die in diesen entscheidenden Bereichen fiihrend sind, kénnen im Laufe der Zeit
maoglicherweise bessere Kapitalrenditen mit einer hoheren Konsistenz und einem geringeren Risiko erwirtschaften. Der Fondsmanager ist
der Ansicht, dass der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren — zusétzlich zu den traditionellen Finanzkennzahlen — in das fundamentale
Research dazu beitrdgt, eine ganzheitlichere Beurteilung der Unternehmenschancen und -risiken zu erhalten, und im Einklang mit dem
Streben nach hoéheren risikobereinigten Renditen steht.

Nachhaltigkeitsrisiken werden auch in den Anlageprozess integriert, und zwar durch den Ausschluss von Unternehmen, die im Bereich
der Herstellung von Streumunition und der Tabakproduktion tétig sind. Unternehmen, die Sanktionen unterliegen oder die globale Normen
und Konventionen verletzen, sind ebenfalls ausgeschlossen. Der Fondsmanager ist auch bestrebt, Unternehmen zu meiden, die einen
wesentlichen Teil ihrer Ertrdge mit der Forderung von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung erzielen. Um festzustellen, ob eine
Anlage geméss diesen Grundsétzen getétigt werden kann oder nicht, nutzt der Fondsmanager branchentbliche Screening-Tools von
Anbietern, die er als zuverldssig erachtet.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Anlagen des Teilfonds konnen entweder direkt oder indirekt bestimmten Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, darunter Klimarisiken,
Datensicherheitsrisiken, Lieferkettenrisiken und Unternehmensfiihrungsrisiken. Die genannten Beispiele sind nicht als abschliessende
Auflistung aller mdglichen Risiken zu verstehen, sondern dienen zur Veranschaulichung der Arten von Nachhaltigkeitsrisiken, die sich
ergeben konnen. Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Der Fondsmanager ist der
Uberzeugung, dass die ESG-Praktiken von Unternehmen im Laufe der Zeit zu besseren Kapitalrenditen mit einer hoheren Konsistenz und
einem geringeren Risiko filhren kdnnen.
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10.

PrivilEdge — JP Morgan Pan European Flexible Equity

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager ist jedoch davon (iberzeugt, dass ESG-Faktoren und Nachhaltigkeitsrisiken integraler Bestandteil jeder
Anlageentscheidung sein sollten. Hierzu werden ESG-Merkmale in jeder Phase des Anlageentscheidungsprozesses bewertet.

Die ESG-Analyse kommt in einem unternehmenseigenen Rahmen zur Anwendung, mit dem bewertet wird, wie stark die einzelnen
Unternehmen wesentlichen Nachhaltigkeitsthemen ausgesetzt sind und wie sie diesbezliglich abschneiden. Der Rahmen umfasst
einen fundamentalen Score, der anhand einer Checkliste mit 40 Fragen zu ESG-Aspekten erstellt wird, und einen quantitativen Score,
der auf ESG-Faktoren basiert. Dieser Rahmen soll eine Informationsgrundlage fir Diskussionen zwischen Portfoliomanagern und
Fundamentalanalysten bieten und bestimmt durch den Vergleich vergangener mit aktuellen ESG-Scores auch die ESG-Dynamik.

Zusétzlich verfolgt der Fondsmanager durch die Strategie des aktiven Dialogs das Ziel, die Herangehensweise von Unternehmen an ESG-
Themen besser zu verstehen und zu versuchen, ihr Verhalten zu beeinflussen und bewéhrte Praktiken zu foérdern.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fondsmanager betrachtet ESG-Faktoren sowohl als Risiken als auch als Anlagechancen. Auch wenn keine Garantie besteht, rechnet
der Fondsmanager in Anbetracht seines Anlageprozesses und der angemessenen Berlicksichtigung von ESG-Faktoren nicht damit, dass
Nachhaltigkeitsrisiken das Portefeuille des Teilfonds wesentlich beeinflussen.
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11.

PrivilEdge — Moneta Best of France

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager strebt jedoch an, Nachhaltigkeitsrisiken im Laufe der Zeit durch eine qualitative Analyse in den
Anlageentscheidungsprozess des Teilfonds zu integrieren. Dadurch soll ein Grossteil der vom Teilfonds gehaltenen Aktienanlagen
abgedeckt werden.

Der Fondsmanager hat eine unternehmenseigene Methodik zur qualitativen Analyse entwickelt, die Nachhaltigkeitsrisiken im
Zusammenhang mit ESG-Faktoren ber(icksichtigt. Aktienanalysten sind dafir verantwortlich, die Methodik anzuwenden und die
Ergebnisse und Ratings gegebenenfalls in ihre Analyse einfliessen zu lassen. Das Anlageteam beschliesst dann nach freiem Ermessen, die
ESG-Bewertung in seine Anlageentscheidungen einzubeziehen.

Der Fondsmanager kann zusétzliche Schritte unternehmen, um ein identifiziertes Nachhaltigkeitsrisiko zu steuern, wie beispielsweise
ein aktiver Dialog mit Portefeuilleunternehmen, die nicht den Standards des Fondsmanagers entsprechen, insbesondere im

Bereich Unternehmensfiinrung. Méglich sind hierzu unter anderem Gespréche mit dem Management, schriftliche Fragen bei der
Generalversammlung, die Abgabe spezieller Abstimmungsempfehlungen und die aktive Diskussion mit Minderheitsaktiondren und
Regulierungsbehdrden.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fondsmanager weist darauf hin, dass dennoch Risiken eintreten kdnnen, welche die Performance des Teilfonds erheblich
beeintrachtigen konnten.
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12.

PrivilEdge — Lombard Odier ERLIWI Europe Equity

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager ist jedoch der Uberzeugung, dass zwischen dem langfristigen finanziellen Erfolg und der Rentabilitat einer Anlage und
ihrem Nachhaltigkeitsprofil ein enger Zusammenhang besteht. Daher ist er bestrebt, ESG-Merkmale bei jeder Anlageklasse, in der ein
Engagement vorliegt, direkt oder indirekt in die Bewertung von Anlagechancen einfliessen zu lassen.

Der Fondsmanager ist bestrebt, Unternehmen anhand von in der SFDR festgelegten Nachhaltigkeitsindikatoren zu priifen und zu bewerten.
Dazu zéhlen Treibhausgasemissionen, Energieeffizienz, Biodiversitat, Wassernutzung, Abfallmanagement, Soziales und Beschaftigung,
Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Er ist bestrebt, die Wesentlichkeit von ESG-Merkmalen bei der
Bewertung der Renditeerwartungen einer Anlage zu bestimmen, und bemiiht sich, Unternehmen mit dem niedrigsten ESG-Score sowie
Unternehmen mit einem hohen Kontroversenniveau auszuschliessen.

Der Fondsmanager kann jedoch weiterhin im alleinigen Ermessen die Auswahl der Anlagen treffen und dartiber entscheiden, wie er die
oben stehenden Erwdgungen in den Anlageprozess einfliessen ldsst.

Der Fondsmanager schliesst Unternehmen aus, die mit kontroversen Waffen zu tun haben, und investiert nicht in Grundnahrungsmittel.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Grundsétzlich ist der Fondsmanager ist
der Ansicht, dass die Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungspraktiken eines Unternehmens eng mit seinem langfristigen Erfolg
verbunden sind und dass Emittenten mit ESG-gerechten Geschéftspraktiken und -ablaufen eher erfolgreich sind und langfristigen Wert
schaffen. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fondsmanager fiir den Teilfonds Anlagen auswéhlt, die sich an ESG-Kriterien
orientieren, und dass solche Anlagen, falls sie vom Fondsmanager gewahlt werden, zur positiven Performance des Teilfonds beitragen.
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13.

PrivilEdge — Alpha Japan

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Teilfonds berlicksichtigt jedoch nachhaltige Risiken als integralen Bestandteil seines Anlageprozesses und nutzt ESG-Informationen
aktiv, um seine Anlagen zu tétigen.

Alpha Japan Asset Advisors Ltd, der Fondsmanager des Teilfonds, hat den "Japan Stewardship Code" unterzeichnet, mit dem das
nachhaltige Wachstum von Unternehmen durch Investitionen und Dialog geférdert werden soll. In den Grundsétzen dieses Codes spiegelt
sich die Verpflichtung institutioneller Investoren wider, in einen konstruktiven Dialog mit Portefeuilleunternehmen zu treten, um die

mittel- bis langfristige Anlagerendite fiir ihre Kunden und Begiinstigten zu steigern, indem sie den Unternehmenswert und das nachhaltige
Wachstum der Portefeuilleunternehmen durch einen konstruktiven Dialog und zielgerichtete Gespréache auf der Basis profunder Kenntnisse
liber das Unternehmen und sein Geschaftsumfeld verbessern und fordern. Der Fondsmanager verfligt auch (iber einen internen ESG-
Ausschuss, der die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien férdern soll.

ESG-Faktoren sind in jeden Schritt des Anlageprozesses des Teilfonds eingebettet. Sie sind integraler Bestandteil des
unternehmenseigenen Researchprozesses und der fundamentalen Bewertung von Portefeuilleunternehmen. Insbesondere wendet der
Teilfonds beim Research zu potenziellen Anlagen ein "Negativscreening" sowie spezielle Umwelt- und Sozialfilter an. Die anschliessende
eingehende Analyse, die vom Anlagemanagementteam durchgeflihrt wird, beinhaltet eine sorgféltige Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken
jedes potenziellen Portefeuilleunternehmens. Nachdem die Anlage getétigt wurde, verfolgt das Anlageteam weiterhin aufmerksam die
ESG-Informationen und tiberwacht die Fortschritte der Portefeuilleunternehmen in Sachen Nachhaltigkeit im Laufe der Zeit. Durch die
Organisation von Uber 400 Treffen mit Unternehmen im Jahr entsteht ein direkter und sténdiger Dialog, in dessen Rahmen laufende und
dynamische Diskussionen iiber die Optimierung der ESG-Werte stattfinden.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass der Teilfonds einem breiten Spektrum an Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist, die sich von
Unternehmen zu Unternehmen unterscheiden. Da das Portefeuille des Teilfonds breit diversifiziert ist, wird nicht erwartet, dass ein
einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf den Wert des Teilfonds hat. Der Fondsmanager ist der
Uberzeugung, dass die ESG-Praktiken von Unternehmen im Laufe der Zeit zu besseren Kapitalrenditen fiihren kénnen.
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14.

PrivilEdge — Allianz All China Core

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager identifiziert und analysiert das Nachhaltigkeitsrisiko (z.B. Ereignisse oder Bedingungen im Bereich Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung, die bei Eintritt zu wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Wert einer Investition filhren kénnten oder
flihren werden).

Damit berticksichtigt der Fondsmanager bei seiner Anlageentscheidung im Rahmen des Due-Diligence-Prozesses alle relevanten
Finanzrisiken einschliesslich aller relevanten Nachhaltigkeitsrisiken, die erhebliche negative Auswirkungen auf die Anlagerendite haben
konnten, und evaluiert sie laufend. Einzelheiten finden sich im Sustainability Risk Management Policy Statement des Fondsmanagers, das
auf der Website des Fondsmanagers (allianzgi.com) verfiighar ist.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken und ihrer konkreten Auswirkungen ist komplex und schwer zu quantifizieren. Es liegen
systematische Forschungserkenntnisse vor, denen zufolge Nachhaltigkeitsrisiken in Form von emittentenspezifischen extremen
Verlustrisiken eintreten konnen. Solche emittentenspezifischen Nachhaltigkeitsrisiken treten typischerweise mit einer geringen Haufigkeit
und Wahrscheinlichkeit auf, konnten aber starke finanzielle Auswirkungen haben und zu einem erheblichen finanziellen Verlust fiihren.
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15.

PrivilEdge — Liontrust UK Select Growth

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Das Management von Nachhaltigkeitsrisiken ist jedoch Bestandteil des vom Fondsmanager umgesetzten Due-Diligence-Prozesses.

Als Teil seines Bottom-up-Anlageprozesses priift der Fondsmanager eine potenzielle Anlage anhand des Risikorahmens, der eine
Bewertung des Risikos umfasst, dass der Wert dieser Anlage durch ein ESG-Ereignis oder eine ESG-Bedingung wesentlich beeintrachtigt
werden konnte.

Der Fondsmanager nutzt unter anderem ESG-Informationen von Drittanbietern, um die Nachhaltigkeitsrisiken einer vorgeschlagenen
Anlage zu beurteilen. Der Fondsmanager kann auch eine Fundamentalanalyse jeder potenziellen Anlage durchfiihren, um ausserdem

zu beurteilen, ob die ESG-Programme und -Praktiken eines Unternehmens oder eines Emittenten geeignet sind, um dessen
Nachhaltigkeitsrisiko zu steuern. Auch mit einer Anlage verbundene potenzielle ESG-Themen werden vom Fondsmanager iberwacht, um
Themen zu untersuchen und zu bewerten, die die Auswirkungen der Geschaftstétigkeit, der Unternehmensfiihrungspraktiken und/oder
Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen oder Emittenten umfassen kénnen, die angeblich nationale oder internationale Gesetze,
Vorschriften und/oder andere allgemein anerkannte globale Normen verletzen.

Die aus dieser Analyse gewonnenen Informationen werden bei der Entscheidung (iber die Grosse der Position, die der Fondsmanager im
Namen des Teilfonds in einer mdglichen Anlage eingehen kénnte, berlicksichtigt. Der Fondsmanager kann Wertpapiere anders einstufen
als Datenanbieter, wenn er der Ansicht ist, dass deren ESG-Rating die Position des entsprechenden Emittenten oder Unternehmens nicht
vollsténdig wiedergibt oder positive Verdnderungen im Bereich der Nachhaltigkeit, die der entsprechende Emittent oder das entsprechende
Unternehmen vor Kurzem vorgenommen hat, nicht beriicksichtigt. Bestimmte Unternehmen oder Emittenten (beispielsweise kleinere
Unternehmen) werden von den Datenanbietern maglicherweise nicht bewertet oder abgedeckt und verdffentlichen mdglicherweise wenige
oder gar keine Informationen zu ihren ESG-Richtlinien und Nachhaltigkeitsrisiken. In diesen Féllen ist der Fondsmanager bei seiner Analyse
des Nachhaltigkeitsrisikos eingeschréankt.

Zusétzlich iberwacht der Fondsmanager das Nachhaltigkeitsrisiko laufend, indem er die vom Unternehmen oder Emittenten
(falls zutreffend) oder von ausgewahlten Datenanbietern veroffentlichten ESG-Daten tberpriift, um festzustellen, ob sich das
Nachhaltigkeitsrisiko seit der ersten Bewertung verdndert hat. Wenn das Nachhaltigkeitsrisiko gestiegen ist, kann das Engagement im
entsprechenden Wertpapier unter Berlicksichtigung des besten Interesses der Aktieninhaber des Teilfonds reduziert werden.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Auch wenn keine Garantie besteht, erwartet der Fondsmanager aufgrund der Uberwachung und der Steuerung der Nachhaltigkeitsrisiken
wie oben beschrieben nur begrenzte negative Auswirkungen auf die Renditen des Teilfonds durch den Eintritt von Nachhaltigkeitsrisiken.
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16.

PrivilEdge — AXA IM Eurozone

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts sowie nachfolgend definiert werden:

Fondsmanager oder AXA IM bezeichnet AXA Investment Managers Paris
Nachhaltigkeitsrisiko/- bezeichnet ein ESG-Ereignis oder eine ESG-Bedingung, dessen bzw. deren Eintreten
Nachhaltigkeitsrisiken tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition

gemass Definition in der SFDR haben konnte.

Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das neben anderen Merkmalen auch 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser
Merkmale bewirbt. Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass
der Teilfonds, sofern in diesem Abschnitt nicht anders angegeben, nicht das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Anlagen zu investieren, die
als "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Ansatz des Fondsmanagers

Der Teilfonds strebt Anlagen in nachhaltige Titel an, die gute ESG-Managementpraktiken umgesetzt haben, indem er einen sozial
verantwortungsbhewussten Selektionsansatz anwendet, bei dem auch nichtfinanzielle Kriterien berticksichtigt werden. Der Selektionsansatz
des Fondsmanagers besteht in der Auswahl der besten Unternehmen/Emittenten im investierbaren Universum auf der Grundlage ihrer
nichtfinanziellen Ratings mit Schwerpunkt auf dem Umwelt-Score.

Der "Best-in-Class"-Selektionsansatz, der jederzeit verbindlich angewendet wird, besteht darin, das Anlageuniversum im Vergleich zum
Anlageuniversum des Teilfonds durch den Ausschluss von Emittenten/Unternehmen aufgrund ihres Umwelt-Scores um mindestens 20% zu
reduzieren.

Der Fondsmanager kombiniert einen "Bottom-up"-Ansatz mit einem thematischen Research, um das infrage kommende Anlageuniversum
festzulegen. Der Fondsmanager wendet (i) zundchst einen Filter auf der Basis des Ausschlusses bestimmter Branchen und (ii)
anschliessend einen "Best-in-Class"-Filter unter Zuhilfenahme der unternehmenseigenen ESC-Scoring-Methodik an, um die schlechtesten
Unternehmen/Emittenten auf der Grundlage ihres Umwelt-Scores aus dem Anlageuniversum zu eliminieren.

Ausschluss bestimmter Branchen

Der Fondsmanager hat zur Bewerbung von ESG-Merkmalen eine Reihe von ausschlussbasierten Richtlinien umgesetzt, die fir alle
Vermdgenswerte mit Ausnahme von Derivaten und zugrunde liegenden geeigneten OGA gelten. Weitere Einzelheiten zu diesen
Ausschlussrichtlinien und ihrem Geltungsbereich finden sich auf der Website: https://www.axa-im.com/responsible-investing/sector-
investment-guidelines. Ausgeschlossen sind:

ESG-Séulen Ausschliisse
Okologische Merkmale

e Klima e Kohle und Teer

e Unternehmen, die gemass der nachstehend beschriebenen
unternehmenseigenen ESG-Scoring-Methodik von AXA IM einen
ESG-Score von 1 oder 2 erhalten haben

e Biodiversitat e Palmdl
Soziale Merkmale
e Gesundheit e Tabak

e Menschenrechte e umstrittene Waffen und weisse Phosphorwaffen

e schwere Verstosse gegen die Grundsétze des Global Compact der
Vereinten Nationen

Unternehmensfiinrungsmerkmale

e Korruption e schwere Verstosse gegen die Grundsétze des Global Compact der
Vereinten Nationen
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Die Ausschlusslisten werden regelméssig Uberpriift. Wenn die Anwendung einer revidierten Ausschlussliste Verdusserungen vorschreibt,
strebt der Fondsmanager innerhalb einer Ubergangsperiode nach seinem Ermessen eine Verdusserung an. Dabei beriicksichtigt er die
Auswirkungen auf das Portefeuille auf der Grundlage von Marktbedingungen, Liquiditat und Einschrankungen im Zusammenhang mit dem
Aufbau des Portefeuilles. Das bedeutet, dass einige Instrumente mdglicherweise noch eine Zeitlang im Teilfonds verbleiben, wenn dies als
im besten Interesse der Aktieninhaber erachtet wird. Diese Positionen kdnnen jedoch nicht aufgestockt werden.

Die Ausschlusslisten werden anhand von Informationen von externen Datenanbietern erstellt, und auch wenn eine qualitative Uberpriifung
erfolgt, ist AXA IM nicht fiir die Korrektheit dieser Daten verantwortlich.
Unternehmenseigene ESG-Bewertung

AXA IM hat eine unternehmenseigene Scoring-Methodik eingeflihrt, um Unternehmen anhand von Daten zu Kohlenstoffemissionen,
Wasserknappheit, Arbeitsgesundheit und -sicherheit, Arbeitsstandards in der Lieferkette, Geschaftsethik, Korruption und Instabilitét zu
bewerten.

Die Scoring-Methodik flir Unternehmen beruht auf den drei ESG-Saulen, denen jeweils zwei Faktoren zugeordnet sind, und basiert auf
einem Referenzrahmen, der die Hauptprobleme abdeckt, die bei Unternehmen im Bereich ESG auftreten. Bei der Analyse werden die
wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen berticksichtigt, die fir jede Branche und jedes Unternehmen identifiziert wurden.

Der Referenzrahmen fiir die unternehmenseigene ESG-Scoring-Methodik beruht auf wesentlichen Grundsétzen wie dem Global Compact
der Vereinten Nationen, den OECD-Leitlinien, den Konventionen der Internationalen Arbeitsorganisation und anderen internationalen
Grundsétzen und Konventionen, die als Orientierung flir die Aktivitdten von Unternehmen im Bereich nachhaltige Entwicklung und soziale
Verantwortung dienen.

ESG-Sdulen: Faktoren:
Okologische Merkmale 1. Klimawandel

2. Ressourcen und Okosysteme

Soziale Merkmale 3. Humankapital

4. Soziale Beziehungen

Unternehmensfiinrungsmerkmale 5. Geschaftsethik

6. Unternehmensflihrung

Im Rahmen der unternehmenseigenen ESG-Scoring-Methodik von AXA IM werden Unternehmen mit einer schlechten ESG-Performance
anhand des Comply-or-explain-Prinzips aktiv tiberpriift. Der Fondsmanager strebt eine Minimierung des Engagements in Unternehmen

mit einem ESG-Score von unter 2 (auf einer Skala von 0 bis 10) an. Das Comply-or-explain-Prinzip beruht auf einer qualitativen Analyse
durch die Portfoliomanager mit Unterstlitzung von ESG-Analysten, die von einem spezialisierten Unternehmensfiihrungsgremium, dem ESG
Monitoring and Engagement Committee, Giberwacht wird.

Die Wesentlichkeit ist nicht auf Auswirkungen auf die Geschéftstétigkeit eines Unternehmens beschrankt, sondern beinhaltet auch die
Auswirkungen auf externe Anspruchsgruppen sowie das zugrunde liegende Reputationsrisiko, das sich aus dem fehlenden Verstandnis fiir
wichtige ESG-Fragen ergibt.

Kontroversen-Scores werden verwendet, um sicherzustellen, dass die wichtigsten Risiken im finalen ESG-Score ber(icksichtigt sind. Zu
diesem Zweck flihren die Kontroversen-Scores zu einer Verringerung des ESG-Scores.

Der finale ESG-Score berticksichtigt das Konzept branchenabhangiger Faktoren und unterscheidet gezielt zwischen den Branchen, um
jeweils die wichtigsten Faktoren flr jede Branche iberzugewichten.

Diese ESG-Scores bieten einen standardisierten und ganzheitlichen Blick auf die Performance von Unternehmen/Emittenten im Bereich
ESG-Faktoren und ermdglichen es, ESG-Risiken noch stérker in die Anlageentscheidung einfliessen zu lassen.

Die ESG-Bewertungsmethode wird unter dem folgenden Link beschrieben: https://www.axa-im.com/responsible-investing/framework-
and-scoring-methodology.

Anlageuniversum und Abdeckungsgrad

Der Fondsmanager eliminiert die 20% der Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung aus dem Anlageuniversum des Teilfonds,
indem er Unternehmen/Emittenten aufgrund ihres Umwelt-Scores ausschliesst. Eine Aktie ohne ESG-Score kann in das Anlageuniversum
aufgenommen werden, sofern eine qualitative Analyse ergeben hat, dass sie keinen ernsthaften ESG-Risiken ausgesetzt ist und kein
Umweltproblem aufweist, das ihre Eignung ausschliesst. Ebenso kann eine anhand des Umweltfilters ausgeschlossene Aktie fiir das
Anlageuniversum geeignet sein, wenn eine qualitative Ad-hoc-Analyse durchgefiihrt wurde und ergeben hat, dass der Emittent bzw. das
Unternehmen keinen ernsthaften umweltbezogenen Risiken ausgesetzt ist.
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Der Abdeckungsgrad der ESG-Analyse innerhalb des Portefeuilles betrdgt mindestens 90% des Nettovermdgens des Teilfonds,
ausgenommen Anleihen und andere Schuldpapiere staatlicher oder staatsnaher Emittenten und ergdnzend gehaltene Barmittel.

Datenanbieter

Die unternehmenseigene ESG-Scoring-Methodik des Fondsmanagers beruht auf quantitativen Daten mehrerer Datenanbieter, die aus von
den Unternehmen selbst verdffentlichten nichtfinanziellen Informationen sowie aus internen und externen Research-Quellen stammen.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige Investition gehort nicht zu den Zielen des Teilfonds.

Mindestvermégensallokation in nachhaltige Investitionen fiir diesen Teilfonds

Fur diesen Teilfonds besteht keine angestrebte Mindestallokation in nachhaltige Investitionen.

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale

Bei der oben beschriebenen Ausschlussliste und der Eliminierung der 20% der Unternehmen mit der schlechtesten Bewertung aus

dem Anlageuniversum des Teilfonds durch Ausschluss von Unternehmen/Emittenten auf der Grundlage ihres AXA-IM-Umwelt-Scores
handelt es sich um absolute Verbote. Eine Aktie ohne ESG-Score kann jedoch in das Anlageuniversum aufgenommen werden, sofern
eine qualitative Analyse ergeben hat, dass sie keinen ernsthaften ESG-Risiken ausgesetzt ist und kein Umweltproblem aufweist, das

ihre Eignung ausschliesst. Ebenso kann eine anhand des Umweltfilters ausgeschlossene Aktie fiir das Anlageuniversum geeignet sein,
wenn eine qualitative Ad-hoc-Analyse durchgefiihrt wurde und ergeben hat, dass der Emittent bzw. das Unternehmen keinen ernsthaften
umweltbezogenen Risiken ausgesetzt ist.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess

Die Herangehensweise des Fondsmanagers an Nachhaltigkeitsrisiken I&sst sich aus der umfassenden Integration von ESG-Kriterien
in den Research- und Anlageprozess ableiten. Mit der Ausschlussliste des Fondsmanagers und seiner unternehmenseigenen, auf
Nachhaltigkeitsfaktoren basierenden ESG-Scoring-Methodik sollen Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen von AXA IM
integriert werden.

Eine der Herausforderungen von Fondsmanagern bei der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken oder der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in ihren Anlageprozess ist die begrenzte Verfiigbarkeit von Daten, die fiir diesen Zweck relevant sind. Solche Daten
werden von den Unternehmen/Emittenten noch nicht systematisch offengelegt, sind méglicherweise unvollstdndig und folgen, wenn sie
offengelegt werden, moglicherweise verschiedenen methodischen Ansdtzen. Die meisten Informationen zu ESG-Faktoren basieren auf
historischen Daten, die moglicherweise nicht die kiinftige ESG-Performance oder die kiinftigen ESG-Risiken der Anlagen widerspiegeln.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fondsmanager nutzt die unternehmenseigene ESG-Scoring-Methodik, um festzustellen, ob Nachhaltigkeitsrisiken geringe, mittlere
oder grosse Auswirkungen auf die Renditen des Teilfonds haben. Unter Berlicksichtigung des Anlageziels und der Anlagepolitik sowie des
Risikoprofils des Teilfonds erwartet der Fondsmanager, dass diese Auswirkungen gering sein werden.

Referenzwert

Der Teilfonds bezieht sich nicht auf einen Referenzwert, der sich an ESG-Kriterien orientiert.

Warnhinweis

Das von AXA IM verwendete ESG-Modellierungsverfahren ist komplex und beruht auf Research-Daten, die mit Unsicherheiten behaftet
sind.

Eine der Hauptbeschrankungen des Ansatzes des Fondsmanagers steht im Zusammenhang mit der begrenzten Verfiigbarkeit von Daten,
die fiir die Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken relevant sind. Solche Daten werden von den Unternehmen/Emittenten noch nicht
systematisch offengelegt, sind mdglicherweise unvollstandig und folgen, wenn sie offengelegt werden, méglicherweise verschiedenen
methodischen Ansdtzen. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass die meisten Informationen zu ESG-Faktoren auf historischen Daten
basieren und moglicherweise nicht die kiinftige ESG-Performance oder die kiinftigen ESG-Risiken der Anlagen widerspiegeln.

AXA IM stiitzt sich auch auf Informationen und Daten von Drittanbietern, die sich méglicherweise als unrichtig oder unvollstandig
erweisen. Auch wenn AXA IM solche Drittanbieter einem strengen Auswahlprozess unterzieht und bestrebt ist, ein angemessenes
Uberwachungsniveau sicherzustellen, geben die Prozesse und die unternehmenseigene ESG-Methodik die ESG-Risiken nicht unbedingt
angemessen wieder.
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Die Bewertung von AXA IM der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds ist moglicherweise nicht genau, und
ein Nachhaltigkeitsereignis konnte die Performance des Teilfonds beeintrachtigen.

Der Wert der Anlagen kann sowohl steigen als auch sinken. Anleger erhalten den investierten Betrag moglicherweise nicht vollstandig
zurtick.
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17.

PrivilEdge — Baird US Aggregate Bond

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager bezieht jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageanalyse und seinen Entscheidungsprozess ein, um eine
ganzheitlichere Beurteilung potenzieller Risiken und Auswirkungen auf die Bewertung und Performance anzustellen. Der Fondsmanager
verfolgt einen Bottom-up-Research- und -Anlageansatz und berticksichtigt alle mit den jeweiligen Emittenten verbundenen potenziellen
Chancen und Risiken, einschliesslich der ESG-Faktoren.

Der Versuch, in Unternehmen zu investieren, die in ihrer Branche flihrend sind und den Fokus auf langfristige Nachhaltigkeit legen, spielt
im Rahmen der Anlageanalyse des Fondsmanagers eine wichtige Rolle. Als Anleihenmanager konzentriert sich der Fondsmanager auf
Faktoren, welche die Bewertungen und die langfristige Kreditwirdigkeit beeinflussen konnten. Der Fondsmanager beobachtet genau,
wie viel (bzw. wie wenig) Aufmerksamkeit ein Unternehmen den ESG-Faktoren schenkt, da dies nach Meinung des Fondsmanagers
Riickschliisse (iber die langfristige Nachhaltigkeit des Unternehmens und dessen Fahigkeit zur Tilgung der Anleihen gegentiber den
Anlegern zulésst.

Die Portfoliomanager und Analysten beurteilen den langfristigen Leistungsausweis von Unternehmen unter besonderer Beachtung unléngst
getroffener Massnahmen und bewerten die ESG-Performance eines Unternehmens im Vergleich zu dessen Mitbewerbern.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Angesichts der ganzheitlichen Integration von ESG-Faktoren in seinen Anlageentscheidungsprozess ist der Fondsmanager der Meinung,
dass Nachhaltigkeitsrisiken im Lauf der Zeit nur einen sehr geringen Einfluss auf die Renditen des Teilfonds ausiiben.
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18.

PrivilEdge — Baird US Short Duration Bond

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager bezieht jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageanalyse und seinen Entscheidungsprozess ein, um eine
ganzheitlichere Beurteilung potenzieller Risiken und Auswirkungen auf die Bewertung und Performance anzustellen. Der Fondsmanager
verfolgt einen Bottom-up-Research- und -Anlageansatz und berticksichtigt alle mit den jeweiligen Emittenten verbundenen potenziellen
Chancen und Risiken, einschliesslich der ESG-Faktoren.

Der Versuch, in Unternehmen zu investieren, die in ihrer Branche flihrend sind und den Fokus auf langfristige Nachhaltigkeit legen, spielt
im Rahmen der Anlageanalyse des Fondsmanagers eine wichtige Rolle. Als Anleihenmanager konzentriert sich der Fondsmanager auf
Faktoren, welche die Bewertungen und die langfristige Kreditwirdigkeit beeinflussen konnten. Der Fondsmanager beobachtet genau,
wie viel (bzw. wie wenig) Aufmerksamkeit ein Unternehmen den ESG-Faktoren schenkt, da dies nach Meinung des Fondsmanagers
Riickschliisse (iber die langfristige Nachhaltigkeit des Unternehmens und dessen Fahigkeit zur Tilgung der Anleihen gegentiber den
Anlegern zulésst.

Die Portfoliomanager und Analysten beurteilen den langfristigen Leistungsausweis von Unternehmen unter besonderer Beachtung unléngst
getroffener Massnahmen und bewerten die ESG-Performance eines Unternehmens im Vergleich zu dessen Mitbewerbern.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Angesichts der ganzheitlichen Integration von ESG-Faktoren in seinen Anlageentscheidungsprozess ist der Fondsmanager der Meinung,
dass Nachhaltigkeitsrisiken im Lauf der Zeit nur einen sehr geringen Einfluss auf die Renditen des Teilfonds ausiiben.
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19.

PrivilEdge — Franklin Flexible Euro Aggregate Bond

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts sowie nachfolgend definiert werden:

Klimaschutzperformance bezeichnet das Ausmass, in dem ein Emittent auf die Bedrohung des Klimawandels
reagiert — etwa durch eine Kombination aus Massnahmen zur Dekarbonisierung von
Produkten und Dienstleistungen, zum Aufbau einer emissionsarmen oder emissionsfreien
Infrastruktur und zur Verringerung oder Beseitigung der Abhangigkeit von fossilen
Brennstoffen, darunter auch von durch fossile Brennstoffe generierten Ertrégen.

Fondsmanager oder Franklin Templeton bezeichnet Franklin Templeton Investment Management Limited.

Nachhaltigkeitsrisiko/Nachhaltigkeits- bezeichnet ein ESG-Ereignis oder eine ESG-Bedingung, dessen bzw. deren Eintreten
risiken tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
gemadss Definition in der SFDR haben kénnte.

Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das neben anderen Merkmalen auch 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser
Merkmale bewirbt. Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass
der Teilfonds, sofern in diesem Abschnitt nicht anders angegeben, nicht das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Anlagen zu investieren, die
als "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager versucht, als integralen Bestandteil seines Anlageverfahrens die positiven ESG-Merkmale der Teilfondsinvestitionen
anhand messbarer Kriterien zu bewerten. Ziel hiervon ist es, die wesentlichsten ESG-Praktiken in dem Sektor zu beobachten, in welchem
die Investition angesiedelt ist.

Die ESG-Faktoren sind ein wichtiger Bestandteil des vom Teilfonds im Unternehmensanleihenbereich durchgefiihrten Researchprozesses.
Dabei wird eine fundamentale Bottom-up-Analyse von Unternehmensanleihen mit der Uberpriifung aller wesentlichen ESG-Faktoren
verkn(ipft, um eine ganzheitliche Bewertung der Starken, Schwachen und potenziellen Risiken der betreffenden Unternehmensanleihen
anzustellen.

Klimaschutzperformance
Der Fondsmanager analysiert die Klimaschutzperformance der Emittenten von Unternehmens- und Staatsanleihen.

In Bezug auf Emittenten von Unternehmensanleihen setzt der Fondsmanager eine Kombination externer und interner Dateninputs ein,

um die Klimaschutzperformance der Emittenten zu ermitteln. Dabei werden die Entwicklung ihrer Direktemissionen im Vergleich zu den
Mitbewerbern, die Dekarbonisierung des Produkt- und Dienstleistungsportefeuilles sowie die Bewertung der Chancen im Bereich saubere
Technologien und Energie berticksichtigt.

Mit Blick auf Emittenten von Staatsanleihen setzt der Fondsmanager eine Kombination von Dateninputs ein, um auf Grundlage der
Umweltrisiken und des Umweltrisikomanagements der Emittenten deren Klimaschutzperformance zu ermitteln. Hierunter fallen Daten

zur Energieressourcenbewirtschaftung, zur Ressourcenschonung, zur Wasserressourcenbewirtschaftung, zur Umweltperformance, zur
Steuerung externer Umwelteffekte, zum Energiesicherheitsrisiko, zu den produktiven Landflachen und mineralischen Ressourcen sowie zur
Anfalligkeit fiir Umweltereignisse und externe Umwelteffekte.

Engagement

Die Analysten des Fondsmanagers konnen mit Emittenten mit spezifischen Kohlenstoffemissionen sowie Wasser- und Abwasserproblemen
zusammenarbeiten, um das von ihnen in diesen Bereichen angewandte Risikomanagement zu verbessern.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige Investition gehort nicht zu den Zielen des Teilfonds.

Mindestvermégensallokation in nachhaltige Investitionen fiir diesen Teilfonds

Fur diesen Teilfonds besteht keine angestrebte Mindestallokation in nachhaltige Investitionen.
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Verbindliche Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale

Vorbehaltlich einer Toleranzschwelle von 5% investiert der Teilfonds nicht in Unternehmen, welche:

(i) wiederholt und schwerwiegend gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen verstossen, namentlich gegen:
o den Schutz der internationalen Menschenrechte;
° das Prinzip, sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig zu machen;
° die Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen;
° die Beseitigung von Zwangsarbeit;
° die Abschaffung von Kinderarbeit;
° die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstéatigkeit;
° das Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen;
° die Forderung grésseren Umweltbewusstseins;
o die Entwicklung bzw. Verbreitung umweltfreundlicher Technologien und
° das Eintreten gegen alle Arten der Korruption, einschliesslich Erpressung und Bestechung;

(if) gemessen am Freedom House Index fir staatliche Emittenten einen zu niedrigen Punktestand aufweisen;

(iif) militdrische Ausriistung und/oder kontroverse, unterschiedslos wirkende Waffen produzieren oder Bauteile herstellen, die flr die
Verwendung in solchen Waffen vorgesehen sind;

(iv) Tabak oder Tabakprodukte produzieren oder Einnahmen (von mehr als 5%) aus solchen Produkten generieren;
(v) ein unannehmbar hohes Niveau an Einnahmen mit den umweltschadlichsten fossilen Brennstoffen erzielen;
(vi) den Schwellenwert des Fondsmanagers filr die Nutzung kohlenstoffarmerer fossiler Brennstoffe nicht erreichen und

(vii) die Toleranzschwellen des Fondsmanagers fiir fossile Brennstoffe zur Stromerzeugung (iberschreiten.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Nachhaltigkeitsrisiken konnen entweder ein eigenstindiges Risiko darstellen oder sich auf andere Risiken auswirken, und sie kdnnen
erheblich zu Risiken wie Marktrisiken, operationellen Risiken, Liquiditatsrisiken und Gegenparteirisiken beitragen. Die Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken ist wichtig, um die langfristigen risikobereinigten Renditen der Anleger zu steigern und die strategischen Risiken
und Chancen des Teilfonds zu bestimmen.

Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt oder in einer Weise eintritt, die vom Fondsmanager bzw. von seinen Modellen nicht antizipiert
worden ist, kann dies plotzlich zu wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Wert der Investition und somit auf den Nettoinventarwert
des Teilfonds fiihren. Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds lassen sich nur schwer
quantifizieren. Derartige negative Auswirkungen konnen in einem vollstdndigen Wertverlust der betreffenden Investition(en) resultieren und
sich entsprechend negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.

Referenzwert

Der Teilfonds bezieht sich nicht auf einen Referenzwert, der sich an ESG-Kriterien orientiert.
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20.

PrivilEdge — Columbia US Short Duration High Yield

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Gleichwohl berticksichtigt der Fondsmanager in seinen Anlageresearch- und Entscheidungsprozessen flr den Teilfonds Faktoren des
verantwortlichen Investierens, um bestmdgliche Einblicke in die mit Einzelinvestitionen verbundenen Qualitdtsmerkmale, Chancen

und Risiken zu geben. Bei der Bewertung und Untersuchung der Faktoren fiir verantwortliches Investieren werden auch potenzielle
Nachhaltigkeitsrisiken berlicksichtigt, die mit den ESG-Faktoren unter anderem im Bereich Klimawandel in Verbindung stehen, sowie Félle
der Verwicklung in betriebliche Kontroversen. Das fundamentale Research und die Analyse potenzieller und bestehender Investitionen
beinhalten die Bewertung derartiger Faktoren.

Die Analyse auf Emittentenebene konzentriert sich unter anderem auf wesentliche, branchenrelevante ESG-Faktoren und gewahrt dem
Fondsmanager Einblicke in die Qualitdt eines Unternehmens, seiner Geschéftsfilhrung und seiner betrieblichen Standards unter ESG-
Gesichtspunkten. Der Fondsmanager kann auch Klimafaktoren berticksichtigen, um die Risiken von Unternehmen aufgrund der Abkehr von
kohlenstoffintensiven Geschéftstétigkeiten, ihre diesbeztigliche Anpassungsfahigkeit sowie damit verbundene potenzielle physische Risiken
im Zusammenhang mit dem Klimawandel zu bewerten. Dies ermdglicht die Beurteilung der Frage, inwieweit ein Einzelunternehmen den
mit dem Klimawandel verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein konnte.

Der Fondsmanager berticksichtigt auch die Kontroversen bzw. negativen Auswirkungen im Zusammenhang mit einer Geschaftstatigkeit. So
beurteilt der Fondsmanager insbesondere die Frage, inwieweit Unternehmen im Einklang mit international anerkannten Standards wie den
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den internationalen Arbeitsnormen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte tatig sind. Dadurch erhélt der Fondsmanager in der Praxis Einblicke in die Wirksamkeit der im Rahmen
des Risikomanagements erfolgten Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken.

Stewardship ist ein weiterer Aspekt des Managements von Nachhaltigkeitsrisiken. Durch Uberwachung und — falls méglich — einen Dialog
mit den Emittenten ist es ebenfalls mdglich, Bedenken zu Nachhhaltigkeitsrisiken vorzubringen.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Teilfonds ist potenziell Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, sodass das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte.
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21.

PrivilEdge — NN IP Euro Credit

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts sowie nachfolgend definiert werden:

Fondsmanager oder NN IP bezeichnet NN Investment Partners B.V., den Fondsmanager des Teilfonds.
Nachhaltigkeitsrisiko/Nachhaltigkeits- bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
risiken Unternehmensflihrung, dessen bzw. deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche

negative Auswirkungen auf den Wert der Investition geméss SFDR haben kénnte.

Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das neben anderen Merkmalen auch 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser
Merkmale bewirbt. Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass
der Teilfonds, sofern in diesem Abschnitt nicht anders angegeben, nicht das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Anlagen zu investieren, die
als "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager berticksichtigt dkologische und/oder soziale Merkmale, indem er flir den gréssten Teil der Investitionen des Teilfonds
die Wesentlichkeit von ESG-Risiken und -Chancen definiert. Der Ansatz des Fondsmanagers zur Integration von ESG-Faktoren beruht auf
einem dreistufigen Prozess, der wie folgt ablduft:

1. Identifizieren: Als Erstes versucht der Fondsmanager, wesentliche ESG-Themen auf Unternehmens-, Sektor- und Landerebene zu
identifizieren.

2. Bewerten: Dann evaluiert der Fondsmanager die Performance jedes Unternehmens im Zusammenhang mit wesentlichen ESG-
Themen. Der Fondsmanager untersucht, wie gut diese in die Unternehmensstrategie integriert sind und welche Chancen sie
bieten. Der Fondsmanager erortert und analysiert im Rahmen dieses Prozesses ausserdem potenzielle Kontroversen und deren
Auswirkungen.

3. Integrieren: Schliesslich integriert der Fondsmanager diese ESG-Analysen in die Anlageargumente und beriicksichtigt sie im
gesamten Anlageverfahren.

Die oben und in der "NN IP Responsible Investment Policy” (Anlagepolitik fiir verantwortliches Investieren von NN IP) beschriebene
Integration von ESG-Faktoren setzt voraus, dass jeder einzelne Faktor in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung im
Anlageverfahren einheitlich bewertet und systematisch dokumentiert wird.

1. Unternehmenseigener Materiality Framework von NN [P

Die Integration von ESG-Faktoren beginnt mit der Ermittlung der Themen, die fiir die vom Fondsmanager als Anlageziele erwogenen
Unternehmen relevant sind und die einen wesentlichen Einfluss auf den Wert des Unternehmens haben konnen. Hierbei handelt es

sich um die wesentlichen langfristigen Risiken und Chancen, mit denen jedes Unternehmen konfrontiert sein kann. Durch seinen
unternehmenseigenen Materiality Framework (Wesentlichkeitsrahmen) kann der Fondsmanager die Identifikation und Interpretation von
unternehmensspezifischen ESG-Faktoren auf Branchenebene optimieren. Der Fondsmanager kombiniert das interne Wissen und Know-
how mit bestehenden Materiality Frameworks von Organisationen wie dem Sustainability Accounting Standards Board und externen
Datenanbietern. Auf dieser Grundlage ermittelt der Fondsmanager eine Reihe wesentlicher Faktoren, die als besonders relevant erachtet
werden.

Weitere Einzelheiten (iber den Materiality Framework sind zur Einsicht auf der Website des Fondsmanagers (Responsible investing policy
documents | NN Investment Partners (nnip.com)) verfligbar.

2. Bewertung

Die ESG-Faktoren werden auf Grundlage ihrer Wesentlichkeit und anhand von unternehmensspezifischen Daten bewertet, die hdufig von
externen Datenanbietern oder aus Jahresberichten sowie anderen Quellen stammen. Es werden unter anderem folgende Informationen
bewertet:

° das Engagement in bestimmten Sektoren sowie Produkt- bzw. Dienstleistungsbereichen;
° die Kontroversenniveaus;
° die Strategie im Hinblick auf den Klimawandel sowie verschiedene andere Themen;
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° eine breite Palette von Kennzahlen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, die entweder direkt von
externen Datenanbietern oder von unserem ESG-Indikator fiir Unternehmen stammen;

o das Geschéftsmodell und dessen Verbindung zu den Faktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung sowie
die damit einhergehenden Chancen bzw. Bedrohungen.

Diese Informationen werden in einer Wertungsliste (Scorecard), in den Anlageargumenten, im Kreditvorschlag oder einer anderen das
Anlageverfahren unterstiitzenden Datei gesammelt, bewertet und dokumentiert. Sind von externen Datenanbietern keine Daten erhéltlich,
versucht der Analyst bzw. Portfoliomanager, die relevanten Informationen auf anderem Weg zu erhalten. Ausserdem kénnen unter
Verwendung eines hochentwickelten "Missing Value Algorithm" (Algorithmus fiir fehlende Werte) Kennzahlen oder Indikatoren geschétzt
werden, um weitere Informationen zu erhalten, die fir eine ausgewogene Anlageentscheidung verwendet werden konnen.

Die Wichtigkeit einer guten Unternehmensfiihrung zeigt sich zudem darin, dass das "G" stets Bestandteil der ESG-Integration ist.
Ausserdem widerspiegelt sie sich im Ansatz, den der Fondsmanager gegeniiber den Unternehmen mit den Kontroversen der hdchsten
Stufe in Bezug auf die Managementstruktur, die Arbeitsverhéltnisse, die Entlohnung der Mitarbeitenden und die Einhaltung von
Steuervorschriften verfolgt.

3. Integration

Der letzte Schritt in diesem Prozess besteht darin, alle relevanten Informationen in den Portefeuilleaufbau einfliessen zu lassen. So
wird sichergestellt, dass auf Grundlage einer breiten Palette von Informationen, einschliesslich der ESG-Faktoren, eine ausgewogene
Entscheidung getroffen werden kann.

Im Bereich der Unternehmensanleihen, der die wichtigste Anlageklasse fiir den Teilfonds darstellt, beeinflussen ESG-Faktoren hdufig das
interne Rating des Unternehmens oder Emittenten. Dies kann den Fondsmanager dazu bewegen, Positionen iber- oder unterzugewichten
bzw. ganz von einer Investition abzusehen.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige Investition gehort nicht zu den Zielen des Teilfonds.

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale
Das ESG-Profil jedes Emittenten im Portefeuille des Teilfonds wird anhand des oben beschriebenen dreistufigen Prozesses analysiert.

Des Weiteren wendet der Fondsmanager die "NN IP Responsible Investment Policy" (Anlagepolitik fir verantwortliches Investieren von NN
IP) an. Darin wird dargelegt, wie die normenbasierten Kriterien des Fondsmanagers flr verantwortliches Investieren angewandt werden.
Die Kriterien widerspiegeln die Anlageiiberzeugungen und -werte des Fondsmanagers sowie die massgeblichen Gesetze und international
anerkannten Standards.

Im Einklang mit dieser Anlagepolitik und seinen normenbasierten Kriterien flr verantwortliches Investieren verfolgt der Fondsmanager
— wann immer rechtlich mdglich — das Ziel, Investitionen in Unternehmen auszuschliessen, die unter anderem in folgenden
Geschéftsbereichen tétig sind:

° kontroverse Waffen;

° Produktion von Tabakprodukten;

° Forderung von Kraftwerkskohle und/oder Olsandproduktion.

° Die "NN IP Responsible Investment Policy" (Anlagepolitik fiir verantwortliches Investieren von NN IP) ist zur Einsicht auf der

Website des Fondsmanagers (Responsible investing policy documents | NN Investment Partners [nnip.com]) verfiigbar.

Der Fondsmanager kann seine Anlageentscheidungen nach freiem Ermessen treffen. So wird sichergestellt, dass eine qualitative
ESG-Bewertung unter anderem auch in Féllen vorgenommen werden kann, in denen es an Daten mangelt, Daten (iberholt sind oder
der Fondsmanager zum Schluss kommt, dass ein Engagement einen effektiveren und positiven Wandel der Geschaftspraktiken mit
Auswirkungen auf die ESG-Merkmale anstossen konnte.

Mindestvermégensallokation in nachhaltige Investitionen fiir den Teilfonds

Fur diesen Teilfonds besteht keine angestrebte Mindestallokation in nachhaltige Investitionen.
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Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken fliesst durch die Berlicksichtigung der normenbasierten Kriterien des Fondsmanagers flir
verantwortliches Investieren in den Anlageentscheidungsprozess ein. Das Risikobewertungsverfahren wird im Rahmen der Anlageanalyse
durchgefiihrt und beriicksichtigt alle relevanten Risiken, einschliesslich der Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Bewertung beinhaltet unter
anderem die Beurteilung des ESG-Risikoprofils des Emittenten auf Basis von Daten externer Anbieter, die zum Teil auf ESG-Daten sowie
damit verbundene Risikoratings spezialisiert sind. Bei Investitionen, hinsichtlich derer es Hinweise flir Verhaltensweisen oder Aktivitaten
gibt, die nicht den formulierten normenbasierten Kriterien fiir verantwortliches Investieren entsprechen, entscheidet der Fondsmanager,
ob der Dialog mit dem Emittenten aufgenommen oder ob der Emittent aus dem zuldssigen Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen
wird.

Die aktive Wahrnehmung der Eigentumsrechte ("Active Ownership") ist Bestandteil des Anlageverfahrens des Fondsmanagers. Sie
leistet einen wichtigen Beitrag zur Minimierung und Begrenzung von Nachhaltigkeitsrisiken sowie zur langfristigen wirtschaftlichen und
gesellschaftlichen Wertsteigerung des Emittenten.

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Der Fondsmanager ist davon (berzeugt,
dass die ESG-Praktiken eines Unternehmens eng mit dessen langfristigem Erfolg verkntipft sind und dass Unternehmen, deren
Geschéaftspraktiken und -aktivitdten sich an ESG-Kriterien orientieren, eher erfolgreich sind und langfristigen Wert schaffen. Es kann
jedoch weder eine Garantie filr die Performance einzelner Unternehmen/Emittenten iibernommen werden, in die der Teilfonds investiert,
noch fiir die Renditen des Teilfondsportefeuilles insgesamt.

Referenzwert

Der Teilfonds bezieht sich nicht auf einen Referenzwert, der sich an ESG-Kriterien orientiert.
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22,

PrivilEdge — T. Rowe Price European High Yield Bond

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Ansatz des Fondsmanagers beruht auf einem unternehmenseigenen fundamentalen Research und einer Relative-Value-Analyse. Im
Rahmen seines Anlageverfahrens bewertet der Fondsmanager die ESG-Faktoren, wobei er seinen Fokus besonders auf jene Faktoren legt,
die seiner Auffassung nach am ehesten wesentliche Auswirkungen auf die Performance der Teilfondspositionen haben werden. Die ESG-
Faktoren fliessen neben finanziellen, bewertungsspezifischen, makrookonomischen und sonstigen Faktoren in das Anlageverfahren ein
und sind somit nicht die einzige Grundlage einer Anlageentscheidung.

Der Fondsmanager bemiiht sich ausserdem, die langfristige Nachhaltigkeit des Geschaftsmodells eines Unternehmens sowie die
Faktoren zu verstehen, die zu einer Verdnderung dieses Modells filhren kénnten. Im Rahmen des unternehmenseigenen Anlageverfahrens
werden zahlreiche die ESG-Kriterien abdeckende Datenpunkte verwendet, um fiir jeden Emittenten ein gesondertes Profil bezliglich
verantwortlichen Investierens zu erstellen. Dieses Verfahren unterstiitzt den Fondsmanager bei der Ermittlung derjenigen ESG-Faktoren,
die wesentliche Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben kénnten. Je niedriger die Anfélligkeit des Teilfonds gegeniiber jedem
einzelnen Kriterium ist, desto unwahrscheinlicher sind wesentliche negative Renditeauswirkungen nach Auftreten eines ESG- oder
Nachhaltigkeitsrisikos.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Es wird erwartet, dass der Teilfonds eine niedrige Anfélligkeit gegeniiber Nachhaltigkeitsrisiken aufweist. Der Fondsmanager hélt es aber
aufgrund von Umweltverdnderungen, der sich wandelnden gesellschaftlichen Ansichten und des sich weiterentwickelnden regulatorischen
Umfelds im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsthemen flir moglich, dass ESG- oder Nachhaltigkeitsereignisse bzw. -bedingungen
eintreten, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Performance des Teilfonds haben konnten.

PrivilEdge | Prospekt | 1. Januar 2022 | 245



23.

PrivilEdge — PPM America US Corporate Bond

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager integriert ESG-Faktoren und aus finanzieller Sicht wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in sein Anlageresearch und
seinen Entscheidungsprozess, wenn diese seiner Meinung nach wesentliche Auswirkungen auf die finanzielle Performance einer Investition
haben konnen.

Der Ansatz des Fondsmanagers ist flexibel, sodass er bei seiner Analyse auf die einzigartigen Merkmale der Anlageklasse abstellen kann.

Auf das Research im Bereich der Unternehmensanleinen spezialisierte Analysten priifen und analysieren die ESG-Daten Dritter und
erstellen eine zusammenfassende Bewertung samtlicher wesentlicher ESG-Themen oder Nachhaltigkeitsrisiken. Ihre Beurteilung erlaubt es
dem jeweiligen Anlageausschuss, sich eine fundierte Meinung Gber die ESG-Performance eines Unternehmens zu bilden.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Gleichwohl ist der Fondsmanager der
Meinung, dass sich wesentliche Fragestellungen beziiglich der Nachhaltigkeitsrisiken auf das Risiko und die Rendite des Teilfonds
auswirken kénnen.
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24,

PrivilEdge — Income Partners RMB Debt

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager integriert jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageanalyse und seinen Entscheidungsprozess und stitzt sich dabei
vor allem auf seine ESG-Politik (die grosstenteils nach dem Vorbild der Prinzipien flr verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen
[United Nations Principles for Responsible Investment, "UNPRI"] gestaltet ist).

Vor diesem Hintergrund ist das Anlageteam verpflichtet, die ESG-Faktoren neben vielen anderen Faktoren bei seinen
Anlageentscheidungen zu berticksichtigen. Der Fondsmanager strebt zudem eine weitere Verbesserung seines ESG-spezifischen
Prozesses an. Dies soll durch den Aufbau eines ganzheitlichen ESG-Rahmens rund um die Bereiche Reporting, Anlageverfahren,
Unternehmensflinrung, Risikomanagement und Emittentenengagement geschehen.

Bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds berlicksichtigt der Fondsmanager die ESG-Faktoren, indem er mit umstrittenen
Waffen in Verbindung stehende Sektoren kategorisch ausschliesst. Der Fondsmanager strebt ausserdem die Vermeidung von Sektoren an,
denen negative 6kologische und/oder gesellschaftliche Eigenschaften zugeschrieben werden (wie Gliicksspiel, Tabak und Kohle). Bei der
Umsetzung solcher Beschrankungen handelt er jedoch in freiem Ermessen.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich voraussichtlich eher geringfiigig auf die Renditen des Teilfonds aus. Denn das Portefeuille des
Teilfonds besteht grosstenteils aus Schuldverschreibungen, die von staatlichen oder quasistaatlichen chinesischen Emittenten emittiert
oder garantiert worden sind. Daher ist der Fondsmanager der Meinung, dass das Ausfallrisiko dieser Instrumente im Allgemeinen nicht von
Nachhaltigkeitsrisiken abhangt.
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25.

PrivilEdge — Ashmore Emerging Market Local Currency Bond

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Nachhaltigkeitsrisiken werden jedoch bei den Anlageentscheidungen des Fondsmanagers entsprechend seiner ESG-Politik beriicksichtigt.
Dies dient als eine Form des Risikomanagements und zugleich der Alphagenerierung. Die Nachhaltigkeitsrisikoanalyse des Fondsmanagers
umfasst die Beriicksichtigung aller relevanten Nachhaltigkeitsrisiken. Dazu zdhlen beispielsweise unter anderem Naturkatastrophenrisiken
sowie Risiken im Zusammenhang mit Umweltverschmutzungsereignissen, gesellschaftlicher Stabilitét, Verletzungen der Menschenrechte
und Verénderungen des regulatorischen Umfelds in Bezug auf Nachhaltigkeit. Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Politik des
Fondsmanagers erfolgt mit einem Schwerpunkt auf den Fundamentaldaten, sodass es im Ermessen des Anlageteams liegt, wie die ESG-
Informationen beim Anlageverfahren am besten genutzt werden.

Das Verfahren ist einem Rahmen folgend aufgebaut, der ein ESG-Scoringverfahren (Analyse der einzelnen Emittenten), klimabezogene
Bewertungen (Anpassung Beurteilungen Vermdgenswerte), die Uberwachung, umfassende ESG-Daten (externe sekundare Datenquellen
von Dritten) und Schulungen (Best Practices fir Analysten hinsichtlich der Integration von ESG-Faktoren in die Anlageanalyse) umfasst.
Das Scoringverfahren erméglicht es dem Fondsmanager, neben anderen ESG-Erwégungen die mit einer Anlage in den jeweiligen
Emittenten verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken zu bertcksichtigen.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken und finanziellen Auswirkungen auf einen einzelnen Vermogenswert oder Emittenten im
Teilfonds héngt von der Branche, dem Land, der Anlageklasse und dem Anlagestil ab. Die Auslegung und Nutzung von ESG-Daten erfolgt
daher mit einer gewissen Subjektivitit und einem Ermessensspielraum.

Die Anwendung von ESG-Kriterien auf das Anlageverfahren kann den Fondsmanager dazu veranlassen, Wertpapiere aus

nichtfinanziellen Griinden zu verwerfen und daher auf Marktchancen zu verzichten, die sich Fonds eréffnen, die sich nicht auf ESG-

oder Nachhaltigkeitskriterien stiitzen. Die Wertpapiere von Emittenten mit ESG-Praktiken konnen je nach Markt- und wirtschaftlichen
Bedingungen mehr oder weniger gefragt sein, und die Performance des Teilfonds kann zeitweise héher oder niedriger als die Performance
von Fonds sein, die sich nicht auf ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien stiitzen. Zusdtzlich kann sich der Fondsmanager bei der auf ESG-
Faktoren basierenden Bewertung eines Wertpapiers oder Emittenten auf Informationen und Daten Dritter stiitzen, die unvollstandig,
unzutreffend oder nicht verfligbar sein konnen. Viele Faktoren (Umweltverpflichtungen, mit dem Klimawandel verbundene physische
Risiken und Prozessrisiken) kénnen in Bezug auf Anlagen infolge einer grossen Anzahl an Faktoren entstehen und verfligen (iber das
Potenzial, die Performance der Teilfondsanlagen nachteilig zu beeinflussen.
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26.

PrivilEdge — Payden Emerging Market Debt

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts, im Anhang des Teilfonds sowie
nachfolgend definiert werden:

Fondsmanager oder Payden bezeichnet Payden & Rygel, den Fondsmanager des Teilfonds.

Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das neben anderen Merkmalen auch 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser
Merkmale bewirbt. Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass
der Teilfonds, sofern in diesem Abschnitt nicht anders angegeben, nicht das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Anlagen zu investieren, die
als "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht hauptsdchlich darin, in Staatsanleihen von Emerging Markets zu investieren, wobei ein Teil

des Engagements in Unternehmensanleihen erfolgt. Bei seinem Anlageansatz bewirbt der Fondsmanager die ESG-Faktoren wie unten
beschrieben. Der Fondsmanager beriicksichtigt bei der Bewertung des sozialen Aspekts im Rahmen von ESG-Erwégungen bei staatlichen
Emittenten Faktoren wie Human- und Wissenskapital, den Zugang zu Bildung und Gesundheitsversorgung, das Einkommensgefalle,
Arbeitsfreiheiten und -chancen, politische Meinungsdusserungsfreiheit und Menschenrechte sowie Wirtschaftsfreundlichkeit. Bei
Unternehmensemittenten schliesst der Fondsmanager eine Bewertung der Arbeitsbeziehungen und Arbeitsbedingungen, der Gesundheits-
und Sicherheitsbilanz und der Politik der sozialen Verantwortung des Unternehmens mit ein.

Bei der Beurteilung von Umweltfaktoren berticksichtigt der Fondsmanager den politischen Kurs der Regierung, die Verfligbarkeit und das
Management von Energieressourcen, die Energiediversifizierung und -intensitat, Emissionen, die Wasser- und Flachenverfligbarkeit, das
Risiko fiir Naturkatastrophen und den Klimawandel. Bei Unternehmensemittenten umfasst der Researchprozess des Fondsmanagers die
Beurteilung der Umweltbelastung, des Lieferkettenmanagements und der Klimawandelpolitik.

Die vom Teilfonds beworbenen Unternehmensfiihrungsmerkmale umfassen eine Fundamentaldatenanalyse der Wirksamkeit des
Regierungshandelns, die institutionelle Leistungsfahigkeit, die Rechtsstaatlichkeit, politische Rechte/Blirgerrechte, den politischen Weg
und die Wahrnehmung/Kontrolle von Korruption. Bei Unternehmen werden auch Transparenz und Offenlegung, die Unabhdngigkeit des
Verwaltungsrats, die Flinrungskréftevergiitung und die Reputation beriicksichtigt.

Die Bewertung der ESG-Merkmale durch den Fondsmanager umfasst folgende Faktoren:

Systematisches ESG-Screening und -Scoring

o Bei der Ermittlung von Anlagen, die es dem Teilfonds ermdglichen, dkologische oder soziale Merkmale zu bewerben, hat der
Fondsmanager ein Anlageverfahren eingefiihrt, das ESG-Daten externer Dienstleister sowie eine unternehmenseigene Scorecard-
Analyse und Rangliste umfasst. Der Fondsmanager tragt systematisch Informationen zusammen und verwendet dazu Best-in-
Universe-Daten, positive Screening-Tools und Ausschlussstrategien.

° Die Verwendung der unternehmenseigenen Lénder-Scorecard im Anlageverfahren ist obligatorisch. Anlagen in Emerging
Markets héngen oft von der Féhigkeit der Anleger ab, die Wirkung von ESG-Faktoren auf die Politikgestaltung und die
makro6konomische oder Unternehmensperformance nachzuvollziehen. Daher bezieht der Fondsmanager ESG ausdriicklich
in die Fundamentaldatenbewertung von Landern und Unternehmen ein. Der Fondsmanager verwendet keine automatischen
Ausschlusslisten oder negatives Screening. Stattdessen kombiniert er die ESG-Analyse mit Faktoren wie Wirtschaftswachstum,
Geld- und Steuerpolitik sowie Aussenbilanz, um umfassende Anlageargumente zu erstellen, die Umwelt- und Sozialfaktoren
beriicksichtigen. Die Scorecard-Methode beruht auf Faktoren, Unterfaktoren, einer qualitativen Bewertung von Unterfaktoren
sowie einer Gewichtung und einem Score. Der Fondsmanager nutzt Landerscores, um die Bereitschaft, in ein bestimmtes Land zu
investieren oder weiterhin zu investieren, zu beurteilen. ESG-Faktoren werden in der Scorecard mit 20—40% gewichtet. Dies stellt
sicher, dass sie neben der herkommlichen Wirtschaftsanalyse eine wichtige Rolle spielen. Die Entscheidung, einen Emittenten
aufgrund eines niedrigen Scores auf der Lander-Scorecard des Fondsmanagers auszuschliessen, liegt allein im Ermessen des
Fondsmanagers.

° Der Fondsmanager erstellt auch eine Rangliste der Lénder im investierbaren Universum, die ihm bei seiner Bewertung der
absoluten und relativen ESG-Risiken hilft. Dieses System nutzt einen eigenen ESG-Datenbestand, den der Fondsmanager als am
relevantesten flir das Anlageverfahren und wesentlich flr seine Anlageentscheidungen erachtet. Der Fondsmanager nutzt ESG-
Daten, die in mehr als 80 Emerging Markets miteinander vergleichbar sind, und konzentriert sich dann auf die jeweiligen ESG-
Ranglisten in den Peergroups, wie etwa nach Rating oder innerhalb einer Region. Diese Daten werden regelméassig erganzt und
Uberpriift.
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° Zusétzlich zur Fundamentaldatenanalyse kann der Fondsmanager auch Bewertungsfaktoren beriicksichtigen, wie etwa eine
Relative-Value-Analyse eines spezifischen Wertpapiers im Vergleich zu Wertpapieren, die von Moody’s, S&P oder anderen
Ratingagenturen vergleichbar eingestuft sind.

Ausschliisse
o Umstrittene Waffen — Ausschluss von Unternehmen/Emittenten, die mit umstrittenen Waffen zu tun haben.
° Tabak — Ausschluss von Unternehmen, die Tabak und Tabakprodukte herstellen.

Der Fondsmanager schliesst (ausser im Fall von umstrittenen Waffen oder Tabak) keine Emittenten systematisch aufgrund von ESG-
Kriterien aus dem investierbaren Universum aus. Grund hierflir ist, dass Ausschlusslisten im Zusammenhang mit Emerging-Market-
Anleihenfonds, bei denen die Anlagen vor allem in staatliche Emittenten erfolgen, oft nicht optimal sind. Staatliche Emittenten werden
zum Beispiel nicht nach Sektoren untergliedert. Die ESG-Dynamik staatlicher Emittenten kann gleitend und nuanciert verlaufen, da sich
Konjunkturzyklen, politische Regime, soziale Umsténde oder Umweltbedingungen fortentwickeln.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die fiir staatliche Emittenten relevant sind, werden beriicksichtigt. Dazu zéhlen etwa solche
in den Bereichen Menschenrechte und Korruptionsbekdmpfung. Sie sind Teil der Komponente Sozialfaktoren der Lénder-Scorecard des
Fondsmanagers.

Bei Unternehmensinvestitionen des Teilfonds berlicksichtigt der Fondsmanager ein breiteres Spektrum wichtigster nachteiliger
Auswirkungen einschliesslich solcher, die sich auf Klima/Umweltverschmutzung, Arbeitsrechte, Gesundheit und Sicherheit von
Arbeitnehmern und Compliance konzentrieren. Die Auffassung des Fondsmanagers hinsichtlich der Wesentlichkeit kann sich je nach
Sektor unterscheiden.

Uberwachung und Engagement

Der Fondsmanager (iberwacht die Anlagen und tritt durch die Teilnahme an Roadshows von staatlichen Emittenten und
Unternehmensemittenten sowie wahrend Lander-Research-Reisen mit Emittenten in den Dialog Uber relevante ESG-Faktoren.

Der Fondsmanager bringt sich auch bei Fragen der ESG-Entwicklung ein. Dies geschieht durch die Teilnahme an Konferenzen mit
Regierungspolitikern und Geschéftsleitungen. Die Wertpapiere im Anlageuniversum verfiigen im Allgemeinen tber beschrankte
Stimmrechte. Kann (ber zugrunde liegende Wertpapiere abgestimmt werden, kann der Fondsmanager Empfehlungen aussprechen, denen
die Verwaltungsgesellschaft entsprechend ihrer Stimmrechtspolitik folgen kann.

Datenanbieter

Der wichtigste externe ESG-Datenanbieter des Fondsmanagers ist MSCI ESG Research. Dieser Dienst wird zur Unterstlitzung mit Daten
und Analysen auf Portefeuilleebene wie Emittentenebene genutzt. Der Fondsmanager nutzt auch Haver, Bloomberg, insbesondere um die
Emission von Green Bonds, die Analyse auf Emittentenebene, den CO2-Fussabdruck und das branchenbasierte Ausschluss-Screening zu
beurteilen. Das Aladdin-Tool von Blackrock wird zur Integration der ESG-Daten und zur Unterstlitzung bei der ESG-Vergleichbarkeit von
Benchmarks verwendet. Die Nutzung dieser und weiterer externer Datenanbieter durch den Fondsmanager kann von Zeit zu Zeit &ndern,
einschliesslich Auswahl und Ausschluss bestimmter Datenanbieter.

Beim ESG-Research flir Staatsanleihen nutzt der Fondsmanager dffentlich zugdngliche Umfragen und Indizes, die von globalen Non-Profit-
Organisationen, Thinktanks und multilateralen Institutionen veroffentlicht wurden. Der Fondsmanager versucht, Daten zu beziehen, die fiir
einen Vergleich (ber ein breites Spektrum von Emerging Markets hinweg verwendet werden konnen.

Beim ESG-Research flir Unternehmensanleihen nutzt der Fondsmanager das 77 branchenspezifische ESG-Berichterstattungsstandards
umfassende Normenwerk des Sustainability Accounting Standards Board (SASB), bei dem er Mitglied ist. Der Fondsmanager verfolgt
einen Top-down-Ansatz. Dabei betrachtet er zuerst die Anlageklasse als Ganzes, konzentriert sich dann auf die einzelnen Sektoren und
schliesslich auf die jeweiligen Emittenten.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige Investition gehort nicht zu den Zielen des Teilfonds.

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale

Der Ausschluss von Unternehmen, die an der Herstellung von umstrittenen Waffen und Tabak beteiligt sind, sind verbindliche Verbote, die
nicht nach Ermessen des Fondsmanagers ausser Kraft gesetzt werden konnen.

Die Verwendung der unternehmenseigenen Lander-Scorecard im Anlageverfahren ist verbindlich.
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Was andere Verfahren, Beurteilungen, Filter und Beschrankungen betrifft, auf die in diesem Anhang Bezug genommen wird, kann der
Fondsmanager seine Anlageentscheidungen nach freiem Ermessen treffen. So wird sichergestellt, dass eine qualitative ESG-Bewertung
unter anderem auch in Féllen vorgenommen werden kann, in denen es an Daten mangelt, Daten iiberholt sind oder der Fondsmanager
zum Schluss kommt, dass Engagement und Stewardship einen effektiveren und positiven Wandel der Geschéftspraktiken mit
Auswirkungen auf die ESG-Merkmale anstossen konnte.

Kontinuierliche Basis des Bewertungsprozesses des Fondsmanagers

Der Anlageprozess des Fondsmanagers ist dynamisch und darauf ausgelegt, sich an veranderte Marktbedingungen, Datenerfassungen
und Entwicklungen der globalen Nachhaltigkeitsanalyse anzupassen, und kann sich daher im Laufe der Zeit &ndern.

Mindestvermégensallokation in nachhaltige Investitionen fiir diesen Teilfonds

Fiir diesen Teilfonds besteht keine angestrebte Mindestallokation in nachhaltige Investitionen. Die tatsdchliche Allokation in nachhaltige
Investitionen wird ein Produkt des oben beschriebenen ESG-Beurteilungsprozesses sein.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und wahrscheinliche Auswirkungen auf die Renditen des Teilfonds

Das Management des Nachhaltigkeitsrisikos (des Risikos, dass der Wert des Teilfonds von einem ESG-Ereignis — wie unten definiert

— erheblich negativ beeinflusst werden kdnnte) ("Nachhaltigkeitsrisiko") ist Bestandteil des vom Fondsmanager umgesetzten Due-
Diligence-Prozesses. Dabei bewertet der Fondsmanager das Risiko, dass der Wert der zugrunde liegenden Anlagen durch Ereignisse oder
Bedingungen im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensflinrung erheblich negativ beeinflusst werden kénnte ("ESG-Ereignis").

Das Nachhaltigkeitsrisiko wird vom Fondsmanager unter Nutzung quantitativer und qualitativer Verfahren wie folgt ermittelt, tiberwacht
und gesteuert:

(i) Vor dem Erwerb von Anlagen im Namen des Teilfonds Gberpriift der Fondsmanager die jeweilige Anlage auf Nachhaltigkeitsrisiken,
um zu erkennen, ob sie fiir ein solches Risiko anféllig ist. Der Fondsmanager flihrt auch wie oben beschrieben eine
Fundamentalanalyse jeder potenziellen Anlage durch, um zu beurteilen, ob die ESG-Programme und -Praktiken eines Emittenten
geeignet sind, um dessen Nachhaltigkeitsrisiko zu steuern. Das Nachhaltigkeitsrisiko ist schwierig zu quantifizieren, kann aber
Auswirkungen auf die langfristigen finanziellen Renditen haben.

(if) Das Nachhaltigkeitsrisiko wird danach fortlaufend iiberwacht, indem die vom Emittenten (falls zutreffend) oder von ausgewéhlten
Datenanbietern verdffentlichten ESG-Daten (berpriift werden, um festzustellen, ob sich das Nachhaltigkeitsrisiko seit der ersten
Bewertung verandert hat.

Referenzwert

Der Teilfonds bezieht sich nicht auf einen Referenzwert, der sich an ESG-Kriterien orientiert.
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27.

PrivilEdge — Flossbach von Storch Global Convertible Bond

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager folgt jedoch einem ganzheitlichen Verstandnis von Nachhaltigkeit und bindet ESG-Faktoren fest in sein eigenes
Anlageverfahren ein. Der Fondsmanager hat die UN-Prinzipien fir verantwortliches Investieren unterzeichnet, die alle Mitglieder
verpflichten, Umwelt- und Sozialthemen sowie Fragen der guten Unternehmensflihrung bei inrem Anlageverfahren mit zu beriicksichtigen.
Daher muss der Fondsmanager ESG-Faktoren bei Anlageentscheidungen einbeziehen und sie aktiv in seine Entscheidungen integrieren.

Der Fondsmanager nutzt zu diesem Zweck eine integrierte Definition von Nachhaltigkeit, bei der die langfristige Unternehmensfiihrung
mit Integritat eine wichtige Rolle spielt. Dariiber hinaus sind direkte oder indirekte Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen, die
umstrittene Waffen, die unter das Ubereinkommen {ber Streumunition (Convention on Cluster Munitions, CCM) fallen, herstellen oder
vermarkten.

Die Anlageentscheidungen flir den Teilfonds erfolgen bei allen Investitionen auf der Grundlage der oben genannten Prinzipien.

Fur weitere Informationen zu Nachhaltigkeitsauswirkungen kénnen Sie auch die Nachhaltigkeitsrichtlinie des Fondsmanagers konsultieren,
die auf seiner Website veroffentlicht ist.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fondsmanager ermittelt und analysiert das Nachhaltigkeitsrisiko (d.h. das Eintreten eines Ereignisses oder die Erfiillung einer
Bedingung im Zusammenhang mit Umwelt, Gesellschaft und/oder Unternehmensfiihrung, das/die erhebliche nachteilige Folgen auf die
Performance des Teilfonds haben und zu einer deutlichen Wertminderung fiinren kénnte). Nachhaltigkeitsrisiken kénnten betrdchtliche
Auswirkungen auf andere Risikoarten haben, die fiir den Teilfonds relevant sind, und zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.
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28.

PrivilEdge — H20 High Conviction Bonds

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Wie im Anhang des Teilfonds erwahnt, basiert die vom Fondsmanager verfolgte Anlagestrategie auf einem "Top-down"-Ansatz und
stiitzt sich insbesondere auf die Analyse der makrodkonomischen Fundamentaldaten und der Kapitalstréme sowie die relativen
Marktbewertungen.

Die Hauptkriterien bei Anlageentscheidungen beziehen sich auf makrodkonomische Themen, Marktdaten und umfassende Erwdgungen zu
den Vermdgensrisiken und weniger auf eine Bottom-up-Analyse einzelner Kapitalgesellschaften und Sektoren.

Unter bestimmten Umsténden kann der Fondsmanager gezwungen sein, bestimmte Anlagen aus regulatorischen Griinden und/oder zur
Befolgung der Gruppenrichtlinie des Fondsmanagers auszuschliessen. Dazu zdhlen auch Griinde im Zusammenhang mit ESG-Erwagungen.

Insgesamt jedoch werden ESG-Analyse und -Kriterien nicht systematisch in die Anlagestrategie des Teilfonds integriert und
Nachhaltigkeitsrisiken werden aus den oben genannten Griinden nicht als relevant flr den Teilfonds erachtet.
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29.

PrivilEdge — DPAM European Real Estate

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, ausschliesslich in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder
als "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager bezieht jedoch Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen bei seinem Research, der Analyse und den
Anlageentscheidungsprozessen wie folgt ein: Der Fondsmanager (iberwacht aktiv die ESG-Ratings und den CO2-Fussabdruck der
Positionen des Teilfonds. Die Daten dazu stammen von Agenturen, die nichtfinanzielle Ratings vergeben. Das Anlageteam hat Zugang

zu ESG-Research und ist sich der ESG-Themen, die flir die im Teilfonds gehaltenen Unternehmen relevant sind, bewusst. Dies gilt
insbesondere fiir Risiken und Chancen im Zusammenhang mit den Themen Klimawandel und natiirliche Ressourcen. Der Fondsmanager
liberwacht die Einhaltung der Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen durch den Teilfonds, verfolgt bei Umweltthemen das
Vorsorgeprinzip, bekdmpft Korruption und zielt darauf ab, gesunde Praktiken der Unternehmensfiihrung zu férdern.

Der Fondsmanager (iberwacht auch das Engagement des Teilfonds in anderen "umstrittenen Aktivitdten" wie konventionelle und
umstrittene Waffen, Glicksspiel, Erwachsenenunterhaltung/Pornografie, Produktion alkoholischer Getrénke, Kohlebergbau zur
Stromerzeugung, Abbau von konventionellem und nichtkonventionellem Ol und Gas, Stromerzeugung mithilfe fossiler Brennstoffe und
Atomstrom. Die Anlageentscheidungen liegen im freien Ermessen des Fondsmanagers, und die Uberwachung derartiger umstrittener
Aktivitaten (ausser bei umstrittenen Waffen) fiihrt nicht zwingend zu einem formalen oder systematischen Ausschluss.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass die Analyse und Berticksichtigung von ESG-Themen bei Anlageentscheidungen dazu beitragen
kann, bestimmte Anzeichen einer Stérke oder Schwéche zu antizipieren, die friiher oder spater die Aktienperformance positiv oder
negativ beeinflussen kdnnten. Daher zielt der Fondsmanager mit seinem ESG-Integrationsansatz darauf ab, ESG-Risiken und ESG-
Chancen besser zu erkennen, um so Nachhaltigkeitstrends zu antizipieren, die den Immobiliensektor zunehmend spalten. Es kann
jedoch weder eine Garantie fir die Performance einzelner Unternehmen/Emittenten ibernommen werden, in die der Teilfonds investiert,
noch flir die Renditen des Teilfondsportefeuilles insgesamt. Ebenso kann der Fondsmanager nicht ausschliessen, dass der Eintritt eines
Nachhaltigkeitsrisikos negative Auswirkungen auf die Performance des Teilfonds haben konnte.
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30.

PrivilEdge — Security Capital US Real Estate

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts sowie nachfolgend definiert werden:

Fondsmanager oder Security Capital bezeichnet Security Capital Research & Management Inc oder
"Security Capital", die im Anhang des Teilfonds und in der
nachstehenden Beschreibung als der "Fondsmanager" bezeichnet
werden.

JPMAM bezeichnet J.P. Morgan Asset Management, die
Muttergesellschaft von Security Capital.

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, verfolgt jedoch nicht das Ziel einer nachhaltigen Anlage. Er investiert nicht in
nachhaltige Anlagen.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden vom Teilfonds beworben?

Die Integration 6kologischer und/oder sozialer Merkmale in den Anlageentscheidungsprozess durch den Fondsmanager hat die folgenden
Bewerbungsziele:

° Okologisch — Unternehmen mit kleinerem Treibhausgas-Fussabdruck oder Unternehmen mit dem Ziel, ihre
Treibhausgasemissionen zu verringern;

° Sozial — Unternehmen mit einem hohen Mass an Diversitat und Unternehmensverantwortung sowie guten Governance-Praktiken.

Der Fondsmanager verfolgt einen ESG-Integrationsansatz, bei dem Nachhaltigkeits-/ESG-Faktoren systematisch in die traditionelle
Analyse und den Anlageentscheidungsprozess fiir den Teilfonds einbezogen werden.

Anhand welcher Nachhaltigkeitsindikatoren wird die Erreichung der von diesem Teilfonds beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale gemessen?

Um das Okologische und soziale Profil von Portefeuilleunternehmen zu analysieren, verwendet der Fondsmanager einen Rahmen, der die
folgenden Elemente kombiniert:

° Selbst entwickelte Fragebdgen von JPMAM flir einzelne Unternehmen im Anlageuniversum, anhand deren rund 40
Nachhaltigkeitsdatenpunkte/-Indikatoren bewertet werden;

° ESG-Daten und -Erkenntnisse von JPMAM; und
° Daten von externen Dienstleistern.

Diese nachhaltigkeitshezogenen Datenpunkte decken von der SFDR eingeflihrte Nachhaltigkeitsindikatoren ab und umfassen unter
anderem:

° Treibhausgasemissionen. Insbesondere schaut der Fondsmanager auf den CO2-Fussabdruck der Portefeuilleunternehmen;
° Abfallmanagement;
° Soziale und Personalangelegenheiten.

Dieser Rahmen schafft Zugang zu evidenzbasierten Materialien, die von den Analysten von JPMAM und des Fondsmanagers geprtift,
hinterfragt und bestétigt werden.

Welcher Anlagestrategie folgt dieser Teilfonds?
Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind in Anhang A dieses Prospekts dargelegt.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, fiir die Anleger langfristige Renditen zu erzielen. Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds im
Rahmen eines aktiven Portfoliomanagements sein Vermdgen in Wertpapiere, die von US-Immobiliengesellschaften emittiert wurden.
Zu diesen Wertpapieren zéhlen unter anderem Anleihen und Aktien von Immobiliengesellschaften, REITs und Unternehmen, die in der
Immobilienférderung und -entwicklung tétig sind.

Im Rahmen seiner Anlagestrategie bezieht der Fondsmanager auch unternehmenseigene ESG-Scores und -Ratings sowie Daten von
externen Anbietern ein. Die ESG-Scores fliessen direkt in die Kategorie "Organisationsqualitat" ein und decken von der Geschéftsleitung
und Interessenkonflikten tiber Anstrengungen im Bereich griine Entwicklung bis zur Transparenz alles ab.
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Das Research- und Analyseteam des Fondsmanagers arbeitet mit dem Portfoliomanagementteam zusammen, um die ESG-Faktoren
und andere Eigenschaften aller Unternehmen, die sie im Rahmen des Prozesses zur Bestimmung des Abzinsungssatzes analysieren, zu
evaluieren und einzustufen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden verwendet, um die Anlagen auszuwahlen, mit denen jedes der von
diesem Teilfonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden kann?

Der Teilfonds schliesst geméss der Ausschlussrichtlinie der Lombard Odier Gruppe fiir umstrittene Waffen direkte Engagements in
Unternehmen aus, die mit umstrittenen Waffen (biologische und chemische Waffen, Antipersonenminen, Streuwaffen, abgereichertes
Uran, weisser Phosphor) zu tun haben, das heisst sie herstellen, mit ihnen handeln oder sie lagern.

Ausserdem schliesst der Fondsmanager alle Unternehmen aus, die nach Einschédtzung von JPMAM gravierend gegen die zehn Prinzipien
des UN Global Compact verstossen.

Dartiber hinaus unterzieht der Fondsmanager das Portefeuille des Teilfonds den folgenden wertebasierten Ausschliissen:

° Konventionelle Waffen — Unternehmen, die tiber 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung konventioneller Waffen erwirtschaften;

° Tabak — Unternehmen, die iber 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten erwirtschaften;

° Kraftwerkskohle — Unternehmen, die tiber 30% ihres Umsatzes mit der Kohleverstromung oder der Kohleférderung erwirtschaften;
° Atomwaffen — Unternehmen, die tiber 2% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Atomwaffen erwirtschaften.

Wie wird diese Strategie laufend im Anlageverfahren umgesetzt?

Die fundamentalen Analysten des Fondsmanagers beziehen ESG-Uberlegungen einschliesslich der ESG-Scoring-Methodik von JPMAM in
ihre Analyse ein, um die Nachhaltigkeit eines Unternehmens, die Qualitit der Geschéftsleitung und die Risiken fiir Minderheitsaktiondre
zu beurteilen. Die Research-Analysten und Unternehmensexperten flihren eigene Analysen durch und bewerten externe ESG-Daten, um
sowohl die Wesentlichkeit als auch die Auswirkungen von ESG-Problemen zu beurteilen.

Die Fundamentalanalyse ist das Kernstiick der Finanz- und Nachhaltigkeitspriifung durch den Fondsmanager. Die in dieser
Verdffentlichung beschriebenen Anlageverfahren werden einheitlich und kontinuierlich angewandt. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass
das Anlageverfahren des Fondsmanagers dynamisch und darauf ausgelegt ist, sich an veranderte Marktbedingungen, Datenerfassungen
und Entwicklungen der globalen Nachhaltigkeitsanalyse anzupassen, und sich daher im Laufe der Zeit &ndern kann.

Was ist der zugesagte Mindestsatz, um das vor der Anwendung dieser Anlagestrategie betrachtete Anlageuniversum
einzuschranken?

Es gibt keinen zugesagten Mindestsatz, um das vor der Anwendung der Anlagestrategie des Teilfonds betrachtete Anlageuniversum
einzuschréanken.

Wie konnen die Governance-Praktiken der Portefeuilleunternehmen beurteilt werden?

Die Fragebdgen enthalten eine Bewertung der Governance-Praktiken von Portefeuilleunternehmen. Ausserdem priift der Fondsmanager
die Unternehmen anhand der ESG-Scoring Methoden von JPMAM, die eine Bewertung des Governance-Scores beinhalten, der unter
anderem die Qualitdt und Integritat von Verwaltungsrat und Geschéftsleitung, die Struktur des Verwaltungsrats (einschliesslich Fiihrung,
Diversitat und Unabhéngigkeit), die Eigentumsverhéltnisse und die Aktionérsrechte bewertet.

Wie oben erwahnt, schliesst der Fondsmanager auch Unternehmen aus, die nach seiner Einschdtzung gravierend gegen die zehn
Prinzipien des UN Global Compact verstossen. Sieben dieser Prinzipien sind direkt flir die Beurteilung der Governance-Praktiken von
Portefeuilleunternehmen relevant, da sie auf Menschenrechte, Arbeit und Korruptionsbekdmpfung abstellen.

Wo kann ich weitere Details zur Anlagestrategie finden?

Weitere Details zur Anlagestrategie sind im Anhang des Teilfonds (Anhang A: Zur Zeichnung angebotene Teilfonds) des Prospekts von
PrivilEdge dargelegt.

Wie erreicht der Derivateinsatz die vom Teilfonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale?

Gemaéss der im Anhang des Teilfonds dargelegten Anlagepolitik ist der Fondsmanager berechtigt (aber nicht verpflichtet), Finanzderivate
zur Absicherung oder zu EPM-Zwecken, doch nicht im Rahmen der Hauptanlagestrategie des Teilfonds einzusetzen.

Wie tragen nachhaltige Anlagen zur Erreichung eines nachhaltigen Anlageziels bei und laufen keinem nachhaltigen Anlageziel
zuwider?

Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR zu tétigen.
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Stehen nachhaltige Anlagen in Einklang mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien
fir Wirtschaft und Menschenrechte?

Der Teilfonds sagt in keiner Weise zu, "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR zu tétigen.

Beriicksichtigt dieser Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?
O Ja
Nein

Wenngleich der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren noch nicht berticksichtigt, betrachtet der
Fondsmanager, tber seine Muttergesellschaft JAMAM, sehr wohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen
auf die Nachhaltigkeitsfaktoren und hat im Einklang mit Artikel 4(1)(a) der SFDR ein Principal Adverse Sustainability Impacts Statement
(eine Erkldrung tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit) auf seiner Website veroffentlicht: Principal Adverse
Sustainability Impacts Statement (jpmorgan.com)

Kann ich weitere Informationen zum Teilfonds im Internet finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website www.loim.com zu finden.

Weitere Informationen zu den verwendeten Datenquellen und Methoden finden Sie unter https://am.jpmorgan.com/-.

Ist ein bestimmter Index als Referenzbenchmark vorgesehen, um die Ausrichtung dieses Teilfonds an den von ihm beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmalen zu ermitteln?

Der Teilfonds bezieht sich nicht auf einen Referenzwert, der sich an ESG-Kriterien orientiert.

Wie unterscheidet sich der vorgesehene Index von einem einschldgigen Gesamtmarktindex?

Nicht anwendbar.

Wie wird die Referenzbenchmark laufend an jedem der vom Teilfonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale und
an der Anlagestrategie ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wirken sich Nachhaltigkeitsrisiken voraussichtlich auf die Renditen des Teilfonds aus?

Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken sind schwer zu quantifizieren. Die Anlagen des Teilfonds kénnen entweder
direkt oder indirekt bestimmten Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, darunter Klimarisiken, Datensicherheitsrisiken, Lieferkettenrisiken
und Unternehmensflihrungsrisiken. Diese Beispiele sind nicht als abschliessende Auflistung aller moglichen Risiken zu verstehen, sondern
dienen zur Veranschaulichung der Arten von Nachhaltigkeitsrisiken, die sich ergeben konnen.
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31.

PrivilEdge — Amber Event Europe

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, ausschliesslich in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder
als "nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Der Fondsmanager ist sich jedoch bewusst, dass der Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist, und bezieht daher die Beurteilung
derartiger Risiken in seine Anlageentscheidungen ein.

Der Teilfonds vermeidet es im Allgemeinen, in Emittenten oder Branchen zu investieren, die der eigenen Analyse und Beurteilung des
Fondsmanagers zufolge ein unattraktives ESG-Risikoprofil aufweisen. Die Zusammensetzung des Portefeuilles wird so iberwacht und
gesteuert, dass Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang mit dem Risikoprofil des Teilfonds minimiert werden. Der Fondsmanager flihrt keine
systematische quantitative Bewertung der wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf die Portefeuillerenditen durch.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Die Auswirkungen sich verwirklichender Nachhaltigkeitsrisiken kénnen in Abhédngigkeit von Faktoren wie etwa dem spezifischen
Risiko, der Region und der Anlagekategorie schwanken. Im Allgemeinen kann es, wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf einen
Vermdgenswert eintritt, zu negativen Auswirkungen auf dessen Wert kommen. Die Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkung
erfolgt auf Portefeuilleebene und hauptséchlich auf qualitativer Grundlage. Sie kann bei der Beurteilung des Portefeuilleaufhaus
berlicksichtigt werden. Betrachtete Risiken konnen unter anderem die Geschéftsethik, das Umweltmanagement, das Humankapital,
die Unternehmensflihrung sowie anhangige Streitigkeiten in Bezug auf ékologische/ rechtliche Fragen und die Prdsenz in bestimmten
Branchen umfassen.
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32.

PrivilEdge — Graham Quant Macro

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Der Teilfonds ist kein Finanzprodukt, das Artikel 8 oder 9 der SFDR untersteht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -bewertungen in Anlageentscheidungen

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds nicht
das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Unternehmen zu investieren, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben oder als "nachhaltige
Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Wie im Anhang des Teilfonds erwahnt, besteht das Ziel des Teilfonds darin, langfristige Anlagerenditen durch Investitionen in eine
direktionale Long/Short-Strategie zu erzielen, die auf eine niedrige Korrelation zu traditionellen Vermégenswerten und anderen Strategien
mit alternativen Anlagen ausgelegt ist.

Der Teilfonds handelt keine einzelnen Wertpapiere. Daher berticksichtigt der Fondsmanager des Teilfonds, Graham Capital Management,
L.P, bei der Einzeltitelauswahl oder Transaktionsgenerierung keine Erwégungen zu ESG-Faktoren oder SRI (sozialvertrégliche Anlagen).

Graham Capital Management, L.P geht davon aus, die laufenden Entwicklungen im Bereich ESG und SRI mittels Dialog mit den Anlegern
und Branchenexperten sowie der Teilnahme an relevanten Branchenkonferenzen zu iberwachen, um angesichts der Verdnderungen
informiert und engagiert zu bleiben.
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33.

PrivilEdge — Atlas Impact

Einstufung des Teilfonds gemass SFDR
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds als Finanzprodukt eingestuft, das Artikel 8 der SFDR untersteht.

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutungen, die im Glossar des Prospekts, im Anhang des Teilfonds sowie
nachfolgend definiert werden:

Fondsmanager oder Atlas Impact bezeichnet Atlas Impact Partners, LP, den Fondsmanager des Teilfonds.

Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das neben anderen Merkmalen auch 6kologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser
Merkmale bewirbt.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Anhang des Teilfonds dargelegt. Es wird festgehalten, dass der Teilfonds, sofern
in diesem Anhang oder Abschnitt nicht anders angegeben, nicht das Ziel oder die Verpflichtung hat, in Anlagen zu investieren, die als
"nachhaltige Investitionen" im Sinne der SFDR gelten.

Die vom Teilfonds beworbenen Merkmale umfassen Anlagen in Aktien von Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen Losungen
flir 6kologische und soziale Herausforderungen ermdglichen, sowie Short-Positionen in Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen
Okologische und soziale Probleme verursachen. Der Teilfonds ist zudem bestrebt, Beteiligungen an Emittenten auszuschliessen, deren
Geschéaftstatigkeit aus Umwelt-, Sozial- und/oder Unternehmensfiihrungssicht schlecht abschneidet. Ziel des Anlageprozesses ist von
Beginn weg, jederzeit eine direkte Wirkung zu erzielen, ohne zwischen dem Wirkungsmandat und der Anlagestrategie zu unterscheiden.
Zudem prft und screent der Teilfonds die betrieblichen Ergebnisse in Bezug auf ihre Ausrichtung auf 6kologische und soziale Ziele.

Screening und Scoring
Der Fondsmanager verfolgt hinsichtlich Screening und Scoring von Unternehmen einen zweistufigen Ansatz.

Zuerst fuhrt er eine wirkungsbasierte Bewertung aller im investierbaren Universum des Teilfonds enthaltenen Unternehmen durch, um ein
wirkungsbasiertes investierbares Universum ("Wirkungsuniversum™) zu generieren, das ausschliesslich Unternehmen umfasst, die das
Screening des Fondsmanagers bestanden haben. Danach nimmt der Fondsmanager fiir jedes Unternehmen im Wirkungsuniversum eine
breiter gefasste ESG-Bewertung seines Geschéftsmodells und seiner Geschéftspraktiken vor. Ziel ist die Erstellung einer endgliltigen Liste
von Unternehmen, in die der Fondsmanager dann flir Rechnung des Teilfonds investieren kann.

Der zweistufige Screening-Prozess wird nachstehend detaillierter beschrieben.

Systematisches Wirkungs-Screening und -Scoring

Die Wirkungsbewertung des Fondsmanagers orientiert sich an den sechs Wirkungsthemen der UN SDGs (siehe nachstehend).

Beim Screening der Unternehmen im Hinblick auf inre mdgliche Aufnahme ins Wirkungsuniversum des Teilfonds ber(cksichtigt der
Fondsmanager diese sechs Themen und verschiedene Kennzahlen. Der Fondsmanager screent bérsennotierte Unternehmen aus
européischen und nordamerikanischen Industrieldndern und verwendet dabei diese unternehmenseigene Methodik, um starke positive
und negative Wirkungen der vom entsprechenden Unternehmen bereitgestellten Produkte und Dienstleistungen zu ermitteln. In der Regel
werden Unternehmen, die eine spezifische, identifizierbare und messhare Wirkung erzielen, fiir das Wirkungsuniversum des Teilfonds

in Betracht gezogen. Daraus resultiert ein authentisches Wirkungsuniversum. Ausserdem fiinrt es dazu, dass sich das Anlageteam auf
Unternehmen in Markten mit héherem Renditepotenzial konzentriert.

Grundsatzlich muss die Wirkung eines Unternehmens beobachtbar und messbar sein.

Die oben erwédhnten sechs Themen und ihr Zusammenhang mit den UN SDGs werden nachfolgend erldutert;

Anlagethema des Fondsmanagers Ziel(e) fiir nachhaltige Entwicklung
Ermdglichung von Umweltlésungen Sauberes Wasser und Sanitdreinrichtungen; bezahlbare und saubere

Energie; Massnahmen zum Klimaschutz

Modernisierung der Kapital- und Industrieinfrastruktur Industrie, Innovation und Infrastruktur

Schaffung eines nachhaltigen Erndhrungssystems Kein Hunger

Losungen fiir ein gesundes und produktives Leben Gesundheit und Wohlergehen

Finanzdienstleistungen, die Gutes bewirken Keine Armut; Weniger Ungleichheiten

Vorteile der Digitalisierung nutzen Industrie, Innovation und Infrastruktur; Nachhaltige Stadte und

Gemeinden; Gesundheit und Wohlergehen
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Systematisches ESG-Screening und -Scoring

Wurde ein Unternehmen bewertet und seine Aufnahme ins Wirkungsuniversum des Teilfonds genehmigt, nimmt der Fondsmanager eine
weitere ESG-basierte Bewertung des Unternehmens vor, um zu bestimmen, ob es definitiv als mégliche Anlage ins Long-Anlageportefeuille
des Teilfonds aufgenommen werden soll.

Die ESG-Bewertung orientiert sich an der Wesentlichkeitsmatrix des Sustainability Accounting Standards Board und berticksichtigt sowohl
den betrieblichen CO2-Fussabdruck eines Unternehmens als auch die durch die Geschéftstétigkeit des Unternehmens verursachten
externen Effekte. Bei der Bewertung der Ergebnisse des Unternehmens wird jeder Wesentlichkeitsfaktor herangezogen. Danach wird
jedem Ergebnis ein positiver oder negativer Score zwischen -0,5 und +0,5 zugeordnet. Die aggregierten Faktor-Scores bestimmen das
ESG-Rating des Unternehmens.

Engagement

Nach Ansicht des Fondsmanagers ist eine auf einem griindlichen Research beruhende Analyse aller Aspekte der Performance eines
Unternehmens entscheidend fiir den Anlageerfolg. Daher ist der Fondsmanager bestrebt, sich im Dialog mit den Geschéftsleitungen

zu engagieren, bevor er eine Anlageentscheidung trifft und wahrend er das Unternehmen in seinem Anlageportefeuille halt. Dieses
Engagement umfasst eingehende Diskussionen iiber die strategischen Entscheidungen des Unternehmens, die Umsetzungsféhigkeiten und
spezifische Performancekennzahlen sowie jegliche Fragen, die fiir das ESG-Profil und die langfristige Nachhaltigkeit des Unternehmens
von Bedeutung sind.

Vom Teilfonds beworbene Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungspraktiken

Der Fondsmanager misst Fragen im Zusammenhang mit der Erzeugung sauberer Energie und sauberen Wassers, der Gesundheit und dem
Wohlergehen der Menschen, wirtschaftlicher Ungleichheit und finanzieller Inklusion grosse Bedeutung bei. Die grosste Bedeutung misst
der ESG-Rahmen des Fondsmanagers den Richtlinien und Massnahmen des Unternehmens in den folgenden Bereichen bei: Umwelt —
Reduktion der Treibhausgasemissionen, Minimierung von Energieverbrauch und Abfall, Wassermanagement; Soziales — Verbesserung des
Wohlbefindens der Mitarbeitenden, Einbindung der Mitarbeitenden, Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeitenden, Diversitdt und Inklusion
sowie Engagement fiir die Gemeinschaft; Unternehmensfilhrung — Unabhéangigkeit des Verwaltungsrats, Aktiondrsrechte, Vergitung der
Fuhrungskrafte und Verwaltungsratsmitglieder sowie Interessenkonflikte der Verwaltungsratsmitglieder.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige Investition gehort nicht zu den Zielen des Teilfonds. Der Fondsmanager ist bestrebt, ausschliesslich in Unternehmen mit
identifizierbarer und messbarer Wirkung zu investieren.

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie zur Erreichung der vom Teilfonds beworbenen ESG-Merkmale

Der Fondsmanager verfolgt mit seiner Anlagestrategie fiir den Teilfonds ein doppeltes Ziel: Wirkung und Rendite. Er ist bestrebt,
ausschliesslich in Unternehmen zu investieren, deren Produkte und Dienstleistungen unmittelbare Losungen fiir die dradngendsten Probleme
der Welt in den Bereichen Umwelt, Erndhrungssysteme sowie Gesundheit und Wohlergehen der Menschen ermdglichen, und ausschliesslich
Short-Positionen in Unternehmen einzugehen, deren Produkte und Dienstleistungen unmittelbar solche Probleme verursachen. Es liegt im
alleinigen Ermessen des Fondsmanagers zu beurteilen, welche Unternehmen seines Erachtens den oben stehenden Zielen gerecht werden.

Kontinuierliche Basis des Beurteilungsprozesses des Fondsmanagers

Am Anfang der Strategie des Fondsmanagers steht das oben eingehend beschriebene Screening der Unternehmen in Bezug auf ihre
Wirkung. Unternehmen, die schliesslich ins Anlageportefeuille des Teilfonds aufgenommen werden, werden zweimal jahrlich auf inre ESG-
Performance geprift. Unternehmen im Long-Portefeuille des Teilfonds, die das kontinuierliche Screening in Bezug auf Wirkung und ESG-
Faktoren nicht bestehen, werden aus dem Anlageportefeuille des Teilfonds entfernt.

Wahrscheinliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Teilfonds

Der fundamentale Researchprozess des Fondsmanagers umfasst eine detaillierte Beurteilung der Nachhaltigkeit. Nach Ansicht des
Fondsmanagers erzielen die von einem Unternehmen verkauften Produkte und Dienstleistungen eine Wirkung, wenn sie flr alle
Anspruchsgruppen dauerhaften Mehrwert schaffen. Hierzu gehoren Kunden, Mitarbeitende, der potenzielle Verbrauch natrlicher
Ressourcen sowie die weiteren Gemeinschaften, in denen sie tétig sind. Aus finanzieller Sicht ist der Fondsmanager lberzeugt, dass
ein Unternehmen, das seine Standards des Wirkungs- und ESG-Screenings nicht erflillt, weniger gut in der Lage ist, eine (iber den
Kapitalkosten des Unternehmens liegende Rendite zu erwirtschaften. Es besteht jedoch keine Garantie fiir die Performance einzelner
Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, oder flr die Rendite des Portefeuilles des Teilfonds insgesamt.

Referenzwert

Die Verwaltung des Teilfonds orientiert sich nicht an einer Benchmark.
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