Wenn Sie Zweifel iiber den Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie [hren Borsenmakler, Bankberater,
Anwalt, Steuerberater oder einen anderen Finanzberater um Rat fragen. Die Direktoren des Fonds, deren
Namen auf Seite 5 erscheinen, iibernehmen die Verantwortung fiir die in dem vorliegenden Dokument
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Direktoren, die jede angemessene
Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewéhrleisten, dass dies der Fall ist, stimmen die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen mit den Tatsachen iiberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung solcher
Informationen beeintrachtigen kdnnte, und die Direktoren {ibernehmen entsprechend die Verantwortung
hierfiir.

RUSSELL INVESTMENT COMPANY II
PUBLIC LIMITED COMPANY

errichtet als ein Investmentfonds mit variablem Kapital
gegriindet nach den Gesetzen von Irland geméaB der Richtlinie der Europdischen Gemeinschaften fiir
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 in ihrer jeweils giiltigen Fassung

PROSPEKT
Fiir
einen Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds

RUSSELL INVESTMENTS EMERGING MARKET DEBT LOCAL CURRENCY FUND
RUSSELL INVESTMENTS EMERGING MARKETS EXTENDED OPPORTUNITIES FUND
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RUSSELL INVESTMENTS U.S. VALUE FUND*

RUSSELL INVESTMENTS WORLD EQUITY FUND
RUSSELL INVESTMENTS CHINA EQUITY FUND

1. Februar 2021

Die Verteilung dieses Dokuments ist nur unter der Bedingung genehmigt, dass dem Dokument ein
Exemplar des neuesten Jahresberichts und, falls er danach veroffentlicht ist, des neuesten
Halbjahresberichts beigefiigt ist. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

*Diese Teilfonds wurden geschlossen und stehen fiir Anlagen nicht mehr zur Verfiigung. Folglich hat der
Fonds die Absicht, bei der Zentralbank den Widerruf ihrer Zulassung zu beantragen, und wird bei der
Zentralbank nach der Annahme der Widerrufsantrdge um die Genehmigung nachsuchen, die Verweise auf die
Teilfonds auf dieser Seite des Prospekts zu streichen.



DIESES DOKUMENT IST WICHTIG

Wenn Sie Zweifel iiber den Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie Ihren Borsenmakler, Bankberater,
Anwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder anderen Finanzberater um Rat fragen.

Bestimmte Ausdriicke, die in dem vorliegenden Prospekt verwendet werden, sind in Anhang IV dieses
Dokuments definiert.

Der interessierte Anleger darf nicht aufer Acht lassen, dass der Wert der Anteile und die sich aus ihnen
ergebenden Ertrdge sowohl fallen als auch steigen konnen, und es ist moglich, dass ein Anleger nicht den
vollen von ihm investierten Betrag zuriickerhdlt. In Bezug auf Zeichnungen bestimmter Anteilklassen
kann von Anlegern gegebenenfalls ein Ausgabeaufschlag erhoben werden. Infolge der jeweiligen
Differenz zwischen dem Zeichnungs- und Riicknahmepreis von Anteilen in Klassen, auf die ein
Ausgabeaufschlag erhoben wird, sollte die Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden

Die Verteilung dieses Prospekts und das Anbieten oder der Erwerb der Anteile kann in bestimmten
Jurisdiktionen beschrdnkt sein. Niemand, der eine Ausfertigung dieses Prospekts oder eines beigefiigten
Antragsformulars erhdlt, darf diesen Prospekt oder ein solches Antragsformular als eine Einladung an ihn
zur Zeichnung von Anteilen betrachten, noch sollten solche Personen das Antragsformular verwenden, es
sei denn, in der betreffenden Jurisdiktion sind solche Einladungen gesetzlich erlaubt und solche
Antragsformulare diirfen ohne Beachtung von Registrierungsanforderungen oder anderen gesetzlichen
Bestimmungen verwendet werden. Dementsprechend stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine
Aufforderung von irgend jemandem in Jurisdiktionen dar, in denen solche Angebote und Aufforderungen
ungesetzlich sind oder in denen die Personen, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unterbreiten, nicht dazu berechtigt sind, oder in denen den Personen kein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung unterbreitet werden darf. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses
Prospekts sind oder die aufgrund dieses Prospekts Anteile zeichnen mochten, sich iiber die geltenden
Gesetze und Regeln der jeweiligen Jurisdiktion zu informieren und diese einzuhalten. Potentielle Zeichner
von Anteilen sollten sich eigenstindig iiber die rechtlichen Anforderungen beim Zeichnen von Anteilen
sowie iiber etwaige Devisenkontrollvorschriften und die Besteuerung im Land ihrer jeweiligen
Staatsangehdrigkeit, Ansdssigkeit oder ihres Aufenthaltsortes informieren.

Der Fonds ist gemdf3 der Definition in § 739B(1) des Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils
giiltigen Fassung ein Investmentfonds.

Vorschriften zur Produktiiberwachung (Product Governance) im Rahmen von MiFID Il — OGAW als nicht
komplexe Finanzinstrumente

In Artikel 25 von MiFID Il sind die Anforderungen fiir die Beurteilung der Eignung und Angemessenheit von
Finanzinstrumenten fiir Kunden beschrieben. Artikel 25(4) enthdlt Regeln zum Verkauf von Finanzinstrumenten
durch ein nach MiFID zugelassenes Unternehmen an Kunden auf reiner Ausfiihrungsbasis. Unter der
Voraussetzung, dass die Finanzinstrumente in der in Artikel 25(4)(a) enthaltenen Liste aufgefiihrt sind (fiir diese
Zwecke allgemein als nicht komplexe Finanzinstrumente bezeichnet), muss ein nach MiFID zugelassenes
Unternehmen, das die Instrumente verkaufi, keine so genannte ,, Angemessenheitspriifung “ der Instrumente fiir
seine Kunden durchfiihren. Eine Angemessenheitspriifung umfasst das Einholen von Informationen iiber die
Kenntnisse iiber und Erfahrungen des Kunden mit der angebotenen Anlageform und auf Basis dessen die
Beurteilung, ob die Anlage fiir den Kunden angemessen ist. Sind die Finanzinstrumente nicht in der in Artikel
25(4)(a) enthaltenen Liste aufgefiihrt (d. h. sie sind als komplexe Finanzinstrumente eingestuft), muss das nach
MiFID zugelassene Unternehmen zusdtzlich eine Angemessenheitspriifung der Instrumente der Kunden
durchfiihren.

In der Liste in Artikel 25(4)(a) wird explizit auf OGAW (aufser strukturierte OGAW) verwiesen.
Dementsprechend gilt jeder Teilfonds in diesem Sinne als nicht komplexes Finanzinstrument.

Japan
Im Wege einer Ausnahmeregelung fiir Privatplatzierungen (private placement exemption) gemdfs Artikel 2,
Absatz 3, Punkt 2(a) des japanischen Financial Instrumentss and Exchange Law (,, FIE*) kénnen die
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Anteile in Japan bestimmten qualifizierten institutionellen Anlegern (,,QIls“ wie in den japanischen
Gesetzen und Bestimmungen definiert) unter der Bedingung angeboten werden, dass der jeweilige Kdiufer
einen Ubertragungsvertrag abschlieft, welcher eine Ubertragung der Anteile vom Kéiufer auf Nicht-Qlls
ausschliefst. Ein Offenlegungsbericht wurde gemdf3 Artikel 4 Absatz 1 FIE nicht eingereicht.

Dubai

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen Investmentfonds, der weder der Regulierung noch der Genehmigung
durch die Dubai Financial Services Authority (,, DFSA “) untersteht. Dieser Prospekt ist nur zur Weitergabe
an Personen bestimmt, die im Regelwerk der DFSA genau definiert sind (d.h. an ,, Qualified Investors ).

Personen, die dieser Gruppe nicht angehéren, diirfen diesen Prospekt daher weder erhalten noch sich auf
seinen Inhalt verlassen. Das Angebot richtet sich nicht an Personen im Dubai International Financial
Centre (,, DIFC*) und die Anteile werden weder direkt noch indirekt an solche Personen oder fiir Rechnung
oder zugunsten von solchen Personen vertrieben, verkauft, iibertragen oder ausgehdndigt. Dieser Prospekt
ist nicht zur Weitergabe an Personen im DIFC bestimmt. Sollte eine solche Person dennoch eine Ausgabe

dieses Prospekts erhalten, so sollte sie sich weder auf seinen Inhalt verlassen noch Mafsnahmen auf seiner
Grundlage ergreifen, sondern ihn ignorieren. Die DFSA ist nicht dafiir zustindig, Prospekte oder sonstige
Unterlagen, die sich auf diesen Investmentfonds beziehen, durchzusehen oder zu iiberpriifen. Die DFSA hat
diesen Prospekt oder sonstige mit dem Investmentfonds verbundene Unterlagen folglich weder genehmigt,

noch hat sie MafSnahmen ergriffen, um die im Prospekt enthaltenen Informationen zu priifen. Sie tibernimmt
also keine Verantwortung fiir diese Informationen. Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, sind
unter Umstinden schwer verdufserbar und/oder unterliegen im Hinblick auf ihren Weiterverkauf
Beschrdnkungen. Potentielle Kdufer der angebotenen Anteile sollten im Hinblick auf diese Anteile ihre
eigene Due Diligence durchfiihren. Falls Sie die Inhalte dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen

zugelassenen Finanzberater um Unterstiitzung bitten.

Vereinigte Staaten von Amerika

DIE ANTEILE SIND UND WERDEN AUCH NICHT GEMAﬁ DEM US SECURITIES ACT OF 1933
IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DER ,,U.S. SECURITIES ACT“) ODER GEMAﬁ DEN
WERTPAPIERGESETZEN EINES EINZELSTAATS DER USA REGISTRIERT UND DURFEN
EINER US-PERSON ODER FUR DEREN RECHNUNG WEDER ANGEBOTEN, VERKAUFT NOCH
UBERTRAGEN WERDEN. DIE TEILFONDS STEHEN NUR ANLEGERN ZUR VERFUGUNG, DIE
KEINE ,,US-PERSONEN“SIND. LAUT DEFINITION IN DIESEM PROSPEKT HANDELT ES SICH
BEI US-PERSONEN UM US-STAATSBURGER, IN DEN USA ANSASSIGE UND JURISTISCHE
PERSONEN IN DEN USA. DIESER PROSPEKT DARF AN KEINE POTENTIELLEN ANLEGER IN
DEN USA, DEREN TERRITORIEN ODER BESITZUNGEN VERTEILT WERDEN. NIEMAND, OB
US-PERSON ODER NICHT, DARF AUS DEN USA HERAUS EINEN ZEICHNUNGSAUFTRAG
FUR ANTEILE ERTEILEN.

Vereinigtes Kénigreich

Der Fonds wurde im Vereinigten Konigreich von der Finanzmarktaufsichtsbehorde, der Financial Conduct
Authority (,, FCA*), als anerkannter Investmentfonds (recognised scheme) im Sinne von Section 264 des
Financial Services and Markets Act 2000, in seiner jeweils giiltigen Fassung (,, FSMA ) eingestuft. Russell
Investments Limited mit eingetragenem Sitz in Rex House, 10 Regent Street, London SWI1Y 4PE (der
., Facilities Agent ) wurde als Facilities Agent des Fonds im Vereinigten Konigreich bestellt und stellt die
Einrichtungen bereit, die gemdf3 den Vorschriften und Richtlinien der FCA (die ,, FCA-Vorschriften ) fiir
einen anerkannte Investmentfonds fiir gemeinsame Anlagen im Vereinigten Konigreich bereit gestellt
werden miissen. Russell Investments Limited wurde von der FCA zur Austibung des Anlagegeschidifts im
Vereinigten Konigreich ermdchtigt.

Entsprechend haben alle Personen, die Moglichkeit, in den Rdumlichkeiten des Facilities Agent

(a)  wihrend der iiblichen Geschdftszeiten an Wochentagen (ausgenommen gesetzliche
Feiertage im Vereinigten Konigreich), die Griindungsurkunde und Satzung (sowie etwaige
Anderungen an diesen), die neueste Version des Prospekts, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie den letzten Jahresabschluss und Halbjahresabschluss der
Gesellschaft einzusehen und (kostenlos) Kopien davon zu beziehen;

(b) Informationen iiber den Anteilspreis eines Teilfonds einzuholen und die Riickgabe ihrer
2
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Anteile zu arrangieren und Zahlungen dafiir entgegenzunehmen, und

(c) Beschwerden beziiglich des Betriebs des Fonds zur Weiterleitung an die
Verwaltungsgesellschaft einzureichen.

Ungeachtet dessen, dass der Fonds ein anerkannter Investmentfonds ist, gilt, falls dieser Prospekt im
Vereinigten Konigreich durch Personen zur Verfiigung gestellt wird, bei denen es sich nicht um berechtigte
Personen (wie im FSMA definiert) handelt, Folgendes:

(i) Die Ubermittlung des Prospekts erfolgt nur an solche Personen, die einer Ausnahmeregelung
gemdf} dem Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in seiner
jeweils giiltigen Fassung (,, FPO*) unterliegen und an die der Prospekt gemdf; den geltenden
Rechtsvorschriften iibermittelt werden darf (,, befieite Personen ). Zu den befreiten Personen im
Sinne des FPO gehoren insbesondere: (a) Personen, die im Bereich der Investitionen iiber
Berufserfahrung verfiigen und die unter Artikel 19(5) des FPO fallen; oder (b) vermégende
Gesellschaften und andere Personen, die unter Artikel 49(1) des FPO fallen, an die diese
Unterlagen anderweitig gemdfs den geltenden Rechtsvorschriften iibermittelt werden diirfen. Alle
Personen, die keine befreiten Personen sind, sollten sich nicht auf diese Dokumente oder ihren
Inhalt verlassen. Unter diesen Umstdnden sollten Sie beachten, dass der Inhalt nicht von einer
berechtigten Person zu den Zwecken von Section 21 FSMA genehmigt wurde, und

(ii) weder dieser Prospekt noch die Anteile stehen Personen im Vereinigten Kénigreich zur
Verfiigung, bei denen es sich nicht um befreite Personen handelt, und Personen im Vereinigten
Konigreich, die keine befreiten Personen sind, sind nicht dazu berechtigt, sich auf die im Prospekt
enthaltenen Informationen zu verlassen oder auf deren Grundlage zu handeln. Mitteilungen aus
dem Vereinigten Konigreich von Personen, die keine berechtigten Personen sind, an Personen
innerhalb des Vereinigten Konigreichs, die nicht unter eine Ausnahmeregelung des FPO fallen,
sind nicht genehmigt und stellen wahrscheinlich einen Verstof3 gegen den FSMA dar.

Ungeachtet dessen, dass der Fonds ein anerkannter Investmentfonds ist, gilt, falls dieser Prospekt im
Vereinigten Konigreich von der Russell Investments Limited (die eine berechtigte Person ist) oder einer
sonstigen berechtigten Person zur Verfiigung gestellt wird, Folgendes:

(i) Die im FPO vorgesehenen Beschrinkungen in Bezug auf die Ubermittlung dieses Prospekts
gelten nicht; und

(ii) dieser Prospekt wurde zum Zwecke von Section 21 FSMA — und zwar ausschliefslich zu diesem
Zwecke — von der Russell Investments Limited genehmigt.

Ungeachtet dessen, dass der Fonds ein anerkannter Investmentfonds ist, kann dieser Prospekt insoweit, wie
er im Vereinigten Kénigreich von einer anderen Vertriebsstelle als Russell Investments Limited
(ausschliesslich im Sinne dieses Absatzes die ,, Vertriebsstelle”) Privatkunden zur Verfiigung gestellt
werden und fiir diesen Zweck gemdf; Section 21 des FSMA von der Vertriebsstelle genehmigt werden.
Russell Investments Limited iibernimmt keine Verantwortung fiir die Verteilung dieses Prospekts an
Privatkunden.

Die Schutzvorkehrungen, die das Aufsichtssystem der FCA im Vereinigten Konigreich vorsieht, gelten fiir
Anlagen in dem Fonds oder in einem Teilfonds nur teilweise oder gar nicht. Auferdem besteht
moglicherweise kein Anspruch auf Entschddigung unter dem Financial Services Compensation Scheme des
Vereinigten Konigreichs.

Der Inhalt des Prospekts ist vertraulich und sollte nicht (weder ganz noch teilweise) verbreitet,
veroffentlicht oder vervielfiltigt werden oder von den Empfingern anderen Personen gegeniiber offengelegt
werden.

Eine natiirliche Person, die im Zweifel iiber die Anlage ist, auf die sich dieser Prospekt bezieht, sollte eine
berechtigte Person konsultieren, die auf die Beratung tiber Anlagen dieser Art spezialisiert ist.
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Antragsteller miissen ihren Status als irische Gebietsansdssige und/oder US-Personen bestitigen.

Anteile werden nur auf Grundlage der in den aktuellen KIIDs und im aktuellen Prospekt enthaltenen
Informationen und auf Grundlage des neuesten testierten Jahresberichts und jedes darauf folgenden
Halbjahresberichts angeboten.

Fiir jede zur Zeichnung zur Verfiigung stehende Klasse wird gemdf3 den Vorschriften der Zentralbank ein
KIID verdéffentlicht. Potenzielle Anleger sollten das KIID fiir die jeweilige Klasse vor einer Zeichnung von
Anteilen dieser Klasse in Erwdgung ziehen, um eine fundierte Anlageentscheidung treffen zu konnen. Der
Prospekt kann Beschreibungen zu einigen Klassen enthalten, die jedoch derzeit nicht zur Zeichnung zur
Verfiigung stehen. Potenzielle Anleger sollten sich mit ihren Vertriebsstelle direkt in Verbindung setzen, um
festzustellen, ob die jeweilige Klasse fiir Zeichnungen zur Verfiigung steht.

Jeder Teilfonds muss in dem betreffenden KIID einen synthetischen Indikator zum Risiko- und Ertragsprofil
(Synthetic Risk and Reward Indicator (,,SRRI*) in Ubereinstimmung mit den Methoden ermitteln und
offenlegen, die in den Leitlinien der Europdischen Wertpapieraufsichtsbehorde (European Securities and
Markets Authority, ESMA) zur Methode fiir die Berechnung des SRRI festgelegt sind. Der SRRI entspricht
einer Zahl, mit welcher der betreffende Fonds auf einer Skala von 1 bis 7 gemdf3 seinem zunehmenden
Volatilitdtsniveau/Risiko- und Ertragsprofil eingeordnet wird. Die historische Wertentwicklung jedes
Teilfonds wird in den mafigeblichen wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID) aufgefiihrt.

Da der Prospekt und das KIID von Zeit zu Zeit aktualisiert werden konnen, sollten sich Anleger
vergewissern, dass sie iiber die jeweils aktuellste Version verfiigen.

Die in diesem Prospekt getroffenen Aussagen basieren auf den Gesetzen und Vorgehensweisen, die derzeit
in Irland in Kraft sind und unterliegen diesbeziiglichen Anderungen. Die Aushdndigung dieses Prospekts,
das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umstdinden eine Evklirung
dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem nach dem Datum dieses Prospekts
liegenden Zeitpunkt zutreffend sind. Die in vorliegendem Prospekt enthaltenen Erkldirungen entsprechen
den gegenwdrtig in Irland in Kraft befindlichen Gesetzen und Praktiken und unterliegen diesbeziiglichen
Anderungen.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden, vorausgesetzt, dass es sich um eine direkte
Ubersetzung der englischsprachigen Version handelt. Falls Unstimmigkeiten oder Zweideutigkeiten in
Bezug auf die Bedeutung eines Wortes oder Satzes in einer Ubersetzung auftreten, ist der englischsprachige
Text mafigeblich. Jegliche Rechtsstreitigkeiten in diesem Zusammenhang, unabhdngig von der Sprache des
mafgeblichen Prospekts, unterliegen den Gesetzen von Irland und sind in deren Sinne auszulegen

Dieser Prospekt sollte volistindig gelesen werden, bevor Anteile gezeichnet werden.
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DER FONDS

Einfiihrung

Der Fonds ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, gegriindet nach den Gesetzen der Republik Irland
als Aktiengesellschaft gemal den Companies Acts von 2014 und gemiB den ,,Vorschriften®. Er wurde am
1. November 2000 unter der Registrierungsnummer 334632 unter dem Namen Frank Russell Investment
Company Il p.1.c. gegriindet und am 8. November 2000 von der Central Bank genehmigt. Der Fonds hat am
7. Miérz 2006 seinen Namen in Russell Investment Company II p..c. geéndert. Artikel 2 der
Griindungsurkunde des Fonds legt fest, dass das einzige Ziel des Fonds die gemeinsame Anlage von
Kapital, das von der Offentlichkeit aufgebracht wird, nach dem Grundsatz der Risikomischung in
iibertragbare Wertpapiere und/oder andere liquide Finanzinstrumente, wie in Vorschrift 68 der Vorschriften
spezifiziert, ist.

Der Fonds wurde von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der ,,Vorschriften genehmigt. Die
Genehmigung der Zentralbank stellt keine Gewéhrleistung oder Garantie des Fonds durch die Zentralbank
dar, und die Zentralbank ist nicht verantwortlich fiir den Inhalt des Prospekts. Die Genehmigung des
Fonds stellt keine Garantie fiir die Leistung des Fonds dar und die Zentralbank ist nicht fiir die
Leistung oder ein Versiumnis des Fonds verantwortlich.

Der Fonds wurde in der Form eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
errichtet. Die Satzung legt fest, dass jeder Teilfonds eine oder mehrere Anteilklassen des Fonds umfassen
kann. Dariiber hinaus kann der Fonds getrennte Anteilklassen anbieten, die jeweils Rechte an einem
Teilfonds darstellen, der ein bestimmtes Portfolio von Anlagen umfasst. Diese Anteilklassen unterscheiden
sich im wesentlichen entweder aufgrund der Managementgebiihr und/oder Gebiihren der jeweiligen
Anteilklasse (sdmtliche erhobenen Gebiihren sind im Abschnitt ,,Gebiihren und Auslagen® aufgefiihrt),
durch die Ausschiittungspolitik, die sich auf die jeweilige Klasse bezieht (siche Abschnitt
»Ausschiittungspolitik*) und/oder auf der Grundlage der Klassenwéhrung (Anhang II enthélt eine Liste der
Klassenwéhrungen der jeweiligen Anteilklassen) und/oder auf der Grundlage der Wahlrechte. Der
Nettoinventarwert je Anteil fiir eine Anteilklasse wird sich von den anderen Anteilklassen unterscheiden, da
bei ihnen unterschiedliche Gebiihrensétze und Klassenwéhrungen sowie in manchen Féllen ein anféanglicher
Zeichnungspreis je Anteil, der sich vom Nettoinventarwert je Anteil bereits ausgegebener Anteilklassen
unterscheidet, zum Ausdruck kommt. Dieser Prospekt bezieht sich auf den Russell Investments Emerging
Market Debt Local Currency Fund, Russell Investments Emerging Markets Extended Opportunities Fund,
Russell Investments Euro Fixed Income Fund, Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund,
Russell Investments Pan European Equity Fund, Russell Investments U.S. Quant Fund, Russell
Investments World Equity Fund und Russell Investments China Equity Fund. Der Fonds darf mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere Teilfonds oder Anteilsklassen in den Teilfonds auflegen.

DIE TEILFONDS

Anlageziele und Anlagepolitik

Ziel der Teilfonds ist die Anlage in ibertragbaren Wertpapieren und/oder anderen liquiden
Finanzinstrumenten, wie in Vorschrift 68 der Vorschriften spezifiziert, geméaf den ,,Vorschriften“ nach dem
Grundsatz der Risikomischung. Die {ibertragbaren Wertpapiere und/oder anderen liquiden
Finanzinstrumente, wie in Vorschrift 68 der Vorschriften spezifiziert, in die die Teilfonds investieren,
miissen im Allgemeinen an einem Geregelten Markt notiert oder gehandelt werden. Die Geregelten Markte,
deren Einzelheiten in Anhang I angefiihrt sind, werden in der Satzung gemil3 den Anforderungen der
Zentralbank dargelegt, die keine Liste genehmigter Geregelter Mérkte herausgibt.

Im Folgenden findet sich eine Beschreibung der Anlageziele und Anlagepolitik jedes Teilfonds. Es kann
keine Versicherung gegeben werden, dass ein Teilfonds seine Anlageziele erreichen wird.
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Profil eines typischen Anlegers

Die folgende Tabelle erldutert die Eignung jedes Teilfonds fiir den Anleger. Sie gibt an (i) welche
Renditeart der Anleger durch eine Anlage in den jeweiligen Teilfonds anstreben sollte, (ii) liber welchen
Zeitraum hinweg der Anleger in dem jeweiligen Teilfonds anlegen sollte und (iii) das MaB an Volatilitit,
das ein Anleger einzugehen bereit sein sollte.

Teilfonds: Geeignet fiir Anleger Uber einen Volatilititsgrad:
mit folgendem Zeitraum von:
Anlageziel:
Wachstum | Ertrag
Russell Investments Emerging Market v v 5 bis 7 Jahre moderat - hoch
Debt Local Currency Fund
Russell  Investments  Emerging v - 5 bis 7 Jahre hoch
Markets Extended Opportunities
Fund
Russell Investments Euro Fixed v v 3 bis 5 Jahre moderat
Income Fund
Russell Investments Global Bond v - 3 bis 5 Jahre niedrig —
(Euro Hedged) Fund moderat
Russell Investments Pan European v - 5 bis 7 Jahre moderat - hoch
Equity Fund
Russell Investments U.S. Quant Fund v - 5 bis 7 Jahre hoch
Russell Investments World Equity v - 5 bis 7 Jahre hoch
Fund
Russell Investments China Equity v - 5 bis 7 Jahre hoch
Fund
9
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Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund

Der Teilfonds wird mehr als 20 % seines Gesamtvermogens in Schwellenmiirkte investieren. Eine
Anlage im Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio
darstellen und ist unter Umstiinden nicht fiir jeden Anleger geeignet. Bitte beachten Sie die im
Abschnitt ,,Risikofaktoren* beschriebenen Risikofaktoren.

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency Fund ist das
Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 80
Prozent seines Nettovermogens in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente, die von einem
Schwellenland begeben wurden oder wirtschaftlich an ein Schwellenland gebunden sind sowie derivative
Finanzinstrumente, mit denen die nachstehend beschriebenen, relevanten Positionen eingegangen oder
abgesichert werden konnen.

Ein Wertpapier oder Instrument ist wirtschaftlich an ein Schwellenland gebunden, wenn der Emittent oder
der Garantiegeber seinen Hauptsitz oder seinen eingetragenen Sitz in einem Schwellenland hat oder den
iiberwiegenden Teil seiner wirtschaftlichen Téatigkeit in Schwellenldndern ausiibt oder wenn die
Abrechnungswihrung die Wahrung eines Schwellenlands ist.

Die Hauptarten von festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten, in die der Fonds investieren darf,
konnen fest- oder variabel verzinslich sein und es kann sich dabei um Staatsanleihen und andere staatliche
Schuldtitel, supranationale Schuldtitel, Unternehmensanleihen und strukturierte Schuldverschreibungen
handeln.

Der Teilfonds wird durch den Kauf von festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten, die in
Schwellenlénderwéhrungen abgerechnet werden, sowie infolge des Einsatzes von Wiahrungsderivaten (wie
nachstehend beschrieben) dem Risiko aus Schwellenldnderwéhrungen ausgesetzt sein. Der Teilfonds kann
auch Positionen in Wahrungen von Industrieldndern wie dem US-Dollar aufbauen. Diese Wahrungsrisiken
werden aktiv gemanagt, was bedeutet, dass die Risikopositionen des Teilfonds je nach den Aussichten fiir
die jeweilige Wéhrung von Zeit zu Zeit erhoht oder verringert werden.

Neben den Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren und Instrumenten kdnnen bis zu 20 Prozent des
Nettovermogens des Teilfonds in Wandelanleihen investiert werden, die an Schwellenldnder gebunden sind.

Der Teilfonds unterliegt bei seinen Anlageentscheidungen keinen Einschriankungen hinsichtlich der von
Rating-Agenturen ermittelten Bonitit oder der Laufzeit. Deshalb gelten fiir die Anlagen des Teilfonds kein
Mindest-Kredit-Rating und keine maximale Laufzeit, wobei die Anlagen von Standard & Poor’s mit oder
ohne Anlagequalitit (investment grade) bewertet werden konnen.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Teilfonds unter
Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen Beschrinkungen, wie im Abschnitt
,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente™ beschrieben, Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf Derivate, wie z. B. Futures, Forwards, Optionen, Swaps
und Swaptions, Devisenterminkontrakte und Kreditderivate, die borsennotiert sind oder auBBerborslich
gehandelt werden, jederzeit kombinieren. Der Teilfonds darf die vorgenannten Derivate nutzen, um ein
bestimmtes Exposure abzusichern oder gegeniiber Wahrungen, Zinssitzen, Instrumenten, Méirkten,
Referenzzinssitzen oder -indizes ein bestimmtes Exposure zu erzielen, vorausgesetzt der Teilfonds erzielt
dadurch kein indirektes Exposure gegeniiber Instrumenten, Emittenten oder Wahrungen, gegeniiber denen
er kein direktes Exposure eingehen kann. Solche Exposures kdnnen zu wirtschaftlichen Vorteilen fiir den
Fonds fiihren, wenn eine Wéhrung, ein Zinssatz, ein Instrument, ein Markt, ein Referenzzinssatz oder -
index an Wert gewinnt oder in bestimmten Fillen an Wert verliert. Insbesondere ist zu erwarten, dass der
Fonds folgende Instrumente einsetzt: (i) Devisenterminkontrakte, um ein Exposure gegeniiber bestimmten
Wihrungen zu erzielen oder ein Exposure gegeniiber bestimmten Wahrungen abzusichern, wenn diese
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Exposures aus der Anlage in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente aus Schwellenmérkten
entstanden sind; und (ii) Zinsswaps und Zinstermingeschifte, um ein Exposure gegeniiber Anderungen von
relevanten Zinssitzen zu erzielen oder ein Exposure gegeniiber Anderungen von relevanten Zinssitzen
abzusichern. Der Einsatz dieser Instrumente wird voraussichtlich die Renditen erhéhen und/oder die
inhdrenten Risiken in Zusammenhang mit den Wahrungen und Zinssétzen reduzieren, die die Instrumente,
in welche der Fonds investiert, beeinflussen. Die Einzelheiten zu dem erwarteten Risiko, das sich aus dem
Einsatz dieser Instrumente ergibt, sind nachstehend beschrieben.

Der Teilfonds kann aulerdem jeweils bis zu 10 Prozent seines Nettovermogens in die folgenden Arten von
Anlagen investieren: kurzfristige Anlagen, nicht borsennotierte Wertpapiere, darunter Anteile an nicht
regulierten Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS), andere regulierte Investmentfonds, die
die in der Verordnungen der Zentralbank aufgefiihrten Kriterien erfiillen, sowie Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere, die an geregelten Markten weltweit notiert sind.

Risikobewertung

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber setzt der Teilfonds den VaR als Methode zur
Risikobewertung ein, um Risiken genau zu ermitteln, zu {iberwachen und zu steuern. Der Teilfonds
verwendet den Ansatz eines absoluten VaR, um den potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos
mit einem festgelegten Konfidenzniveau iiber einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen
Marktbedingungen zu bewerten. Der tiglich ermittelte VaR des Teilfonds darf 3,16 Prozent des
Nettoinventarwertes des Teilfonds auf der Grundlage einer 1-tdgigen Halteperiode und einem ,,einseitigen‘
95 %igen Konfidenzintervall {iber einen historischen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr
nicht liberschreiten.

Der Teilfonds iiberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe des Risikos wird
voraussichtlich jeweils 130 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Ein hoheres Niveau ist
beispielsweise unter ungewohnlichen Marktbedingungen und in Phasen mit niedriger Volatilitdt moglich.
Das erwartete Risiko wird gemdll den Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe des
absoluten Werts des nominellen Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet. Diese Zahl
beriicksichtigt keine Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils eingegangen ist,
obwohl diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der Risikoreduzierung genutzt werden;
sie ist daher keine risikobereinigte Methode zur Messung des Risikos, was bedeutet, dass die Zahl hoher ist,
als sie ansonsten wire, wenn solche Netting- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigt wiirden. Da
diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen, falls beriicksichtigt, das Risiko reduzieren kdnnen, liefert
diese Berechnung keinen genauen Malstab des tatsdchlichen Risikos des Teilfonds. Es gibt
Einschrankungen bei der Nutzung des VaR als statistischen RisikomaBstab, da er das Risiko im Teilfonds
nicht direkt begrenzt und das Verlustrisiko nur unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und kiinftige
wesentliche Anderungen in der Volatilitit nicht erfassen wiirde.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Héhe von rund 160 Prozent und Short-
Positionen in Hohe von rund 70 Prozent eingehen wird. Die Short-Positionen werden ausschlieBlich iiber
den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit
hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis
unter  Heranziehung der Nominalwerte ohne  Berilicksichtigung von  Netting- und
Absicherungsvereinbarungen berechnet.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index (der ,, JPM
GBI-EM GD Index“) aktiv gemanagt.
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Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds“ beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft den/die
Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds bestellen.
Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter wahlt/wahlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des
Teilfonds aus und kann/kénnen dabei den JPM GBI-EM GD Index beriicksichtigen, aber der Teilfonds wird
durch diesen Index nicht eingeschrankt.

Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter kann/konnen einen Teil des Teilfonds unter
Bezugnahme auf einen Index managen, bei dem es sich nicht um den JPM GBI-EM GD Index handelt.
Vom/von den Anlageverwalter(n) und/oder Finanzverwalter(n) eingesetzte Indizes sind fiir die Strategie
malgeblich, flir die sie festgelegt werden, und kénnen als Grundlage fiir Portfolioeinschrankungen (in
Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstechend ndher beschrieben) oder fiir die Zwecke der
Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrinkungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das iibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den JPM GBI-EM GD Index fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug
(etwa zur Messung von Nettoertrdgen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement). Der Teilfonds ist bestrebt, den JPM GBI-EM GD Index
mittel- bis langfristig um 1,00 % zu tibertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

12
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Russell Investments Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Der Teilfonds wird mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Schwellenléinder investieren. Eine
Anlage im Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio
darstellen und ist unter Umstinden nicht fiir jeden Anleger geeignet. Der Nettoinventarwert des
Russell Investments Emerging Markets Extended Opportunities Fund wird voraussichtlich einer
hohen Volatilitit unterliegen. Weitere Informationen zu den Risikofaktoren sind dem
Prospektabschnitt ,,Risikofaktoren* zu entnehmen.

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Emerging Markets Extended Opportunities Fund ist ein
langfristiger Kapitalzuwachs durch die Anlage vorwiegend in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere.

Der Teilfonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels durch Anwendung folgender Strategien an:

1. Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens des Teilfonds werden in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere investiert, die von oder in Bezug auf Unternehmen emittiert werden, welche:

. ihren eingetragenen Sitz in einem Schwellenland (Emerging Market) haben; oder

o den tliberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit in Emerging Markets ausiiben
(,,Unternehmen in den Emerging Markets*).

2. Der Teilfonds kann in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere anlegen, die von Unternehmen in den
Emerging Markets emittiert werden und an Geregelten Mérkten notiert oder gehandelt werden.

3. Jeder Teil des Teilfonds, der nicht in von Unternehmen in den Emerging Markets emittierte Aktien
und aktiendhnliche Wertpapiere angelegt wird, kann investiert werden in:

o andere Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, die an Geregelten Mérkten notiert oder
gehandelt werden, festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente, Investmentfonds,
kurzfristige Anlagen, nicht gelistete Wertpapiere und wandelbare Schuldtitel in Einklang
mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrinkungen, die im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen® und im Anhang V beschrieben sind, und in

o derivative Finanzinstrumente. Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements
und/oder zu Anlagezwecken darf der Teilfonds unter Beachtung der in Anhang VI des
Prospekts enthaltenen Beschrankungen, wie im Abschnitt ,,Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente* beschrieben, Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente
einsetzen. Der Teilfonds darf Derivate, wie z.B. Futures, Forwards, Optionen, Swaps und
Swaptions, Devisenterminkontrakte, Caps, Floors und Kreditderivate, die borsennotiert
sind oder auflerborslich gehandelt werden, jederzeit kombinieren. Der Teilfonds darf die
vorgenannten Derivate nutzen, um (i) ein Exposure abzusichern, (ii) gegeniiber einem
zugrunde liegenden Markt, einem Vermogenswert, einem Referenzzinssatz oder —index ein
positives (Long-) oder negatives (synthetisches Short-) Exposure zu erzielen, vorausgesetzt
der Teilfonds erzielt dadurch kein indirektes Exposure gegeniiber Titeln, Emittenten oder
Wiéhrungen, gegeniiber denen er kein direktes Exposure eingehen kann.

4. Die Aktien und aktiendhnlichen Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegt, sind nicht auf bestimmte
Sektoren beschrénkt.

5. Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere
und Instrumente unter Anlagequalitit (investment grade) investieren.

6. Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Gesamtvermdgens in Units oder Anteile von
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift 68 der Vorschriften anlegen.

7. Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwertes in Aktien und aktienidhnliche
Wertpapiere investieren, die an regulierten Mérkten in Russland notiert oder gehandelt werden.

Die Anteile der Klasse USD-NV des Russell Investments Emerging Markets Extended Opportunities Fund
sind nicht stimmberechtigte Anteile. Daher besitzen die Inhaber von Anteilen dieser Klasse in Bezug auf
Beschliisse, die den Anteilinhabern des Fonds, des Russell Investments Emerging Markets Extended
Opportunities Fund oder dieser Anteilklasse vorgelegt werden, kein Wahlrecht und sind mindestens 14
Tage vor dem Tag des Inkrafttretens des Beschlusses iiber die vorgeschlagene Anderung, die der Beschluss
vorsieht, in Kenntnis zu setzen; wihrend dieses Zeitraums kdnnen die nicht stimmberechtigten Anteile, falls
gewiinscht, zuriickgegeben werden.

Der Russell Investments Emerging Markets Extended Opportunities Fund investiert mindestens 51 Prozent
seines NettovermoOgens in Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Risikobewertung

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber setzt der Teilfonds den VaR als Methode zur
Risikobewertung ein, um Risiken genau zu ermitteln, zu {iberwachen und zu steuern. Der Teilfonds
verwendet den Ansatz eines relativen VaR, um den potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos
mit einem festgelegten Konfidenzniveau iiber einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen
Marktbedingungen zu bewerten. Das Verlustrisiko des Teilfonds wird tiglich tiberwacht und berechnet um
sicherzustellen, dass der VaR des Teilfonds nicht mehr als das Zweifache des VaR des Referenzportfolios,
basierend auf einer 1-tdgigen Halteperiode und einem ,einseitigen* 95 % igen Konfidenzintervall iiber
einen historischen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr, betrdgt. Das Referenzportfolio ist der
Russel Extended Emerging Markets Index, dessen Risikoprofil dem des Teilfonds dhnelt. Mit Wirkung vom
2. Januar 2018 wurde das Referenzportfolio auf den MSCI Emerging Markets Index umgestellt.

Der Teilfonds iiberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe des Risikos wird
voraussichtlich jeweils 35 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Ein hoheres Niveau ist
beispielsweise unter ungewohnlichen Marktbedingungen und in Phasen mit niedriger Volatilitit moglich.
Das erwartete Risiko wird geméf den Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe des
absoluten Werts des nominellen Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet. Diese Zahl
berticksichtigt keine Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils eingegangen ist,
obwohl diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der Risikoreduzierung genutzt werden;
sie ist daher keine risikobereinigte Methode zur Messung des Risikos, was bedeutet, dass die Zahl hoher ist,
als sie ansonsten wire, wenn solche Netting- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigt wiirden. Da
diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen, falls beriicksichtigt, das Risiko reduzieren kdnnen, liefert
diese Berechnung keinen genauen Malistab des tatsdchlichen Risikos des Teilfonds. Es gibt
Einschrankungen bei der Nutzung des VaR als statistischen Risikomafstab, da er das Risiko im Teilfonds
nicht direkt begrenzt und das Verlustrisiko nur unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und kiinftige
wesentliche Anderungen in der Volatilitiit nicht erfassen wiirde.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hohe von rund 120 Prozent und Short-
Positionen in Hohe von rund 15 Prozent eingehen wird. Die Short-Positionen werden ausschlieBlich iiber
den Finsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit
hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis
unter  Heranziehung der Nominalwerte ohne  Berilicksichtigung von  Netting- und
Absicherungsvereinbarungen berechnet.
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Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging + Frontier Markets IMI Index (USD) — Net
Returns (der ,,MSCI EMF IMI Index*) aktiv gemanagt.

Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds* beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft den/die
Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds bestellen.
Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter wihlt/wéhlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des
Teilfonds aus und kann/kénnen dabei den MSCI EMF IMI Index beriicksichtigen, aber der Teilfonds wird
durch diesen Index nicht eingeschrénkt.

Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter kann/kénnen einen Teil des Teilfonds unter
Bezugnahme auf einen Index managen, bei dem es sich nicht um den MSCI EMF IMI Index handelt.
Vom/von den Anlageverwalter(n) und/oder Finanzverwalter(n) eingesetzte Indizes sind fiir die Strategie
malBgeblich, fiir die sie festgelegt werden, und konnen als Grundlage fiir Portfolioeinschrinkungen (in
Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstehend ndher beschrieben) oder fiir die Zwecke der
Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das iibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den MSCI EMF IMI Index fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa
zur Messung von Nettoertrigen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den MSCI EMF IMI Index mittel- bis langfristig um 2,50 % zu tibertreften.
Der Teilfonds kann den Finanzverwaltern auch eine Anlageerfolgspramie auszahlen, die anhand eines Index

berechnet wird. Néhere Informationen sind dem Abschnitt ,Indizes fiir Anlageerfolgspramien” zu
entnehmen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.
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Russell Investments Euro Fixed Income Fund

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Euro Fixed Income Fund ist Ertrags- und Kapitalzuwachs
durch die Anlage in Schuldtitel, bei denen es sich vorwiegend um auf Euro lautende, iibertragbare
Schuldtitel handelt und insbesondere um Kommunalschuldverschreibungen und Staatsanleihen, um
staatliche Schuldtitel (die durch lokale Behorden oder internationale Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters ausgegeben werden, wobei an diesen Organisationen mindestens ein Staat beteiligt sein muss),
um hypothekarisch besicherte Schuldverschreibungen und um Industrieschuldverschreibungen, die an
einem Geregelten Markt in der OECD notiert sind oder an einem solchen Markt gehandelt werden, und die
fest oder variabel verzinslich sein konnen.

Das Vermogen des Teilfonds wird zu mindestens zwei Dritteln in tibertragbaren Schuldtiteln angelegt sein.
Das Vermogen des Teilfonds wird zu hochstens einem Drittel in Geldmarktinstrumenten angelegt sein,
insbesondere in T-bills, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, Bankakzepten und Akkreditiven, deren
Laufzeit hochstens 397 Tage betrdgt, bzw. deren Zinssidtze nach spétestens 397 Tagen neu festgelegt
werden. Der Teilfonds erwirbt keine Dividendenpapiere, kann sie jedoch halten, sofern er iiber die
Umstrukturierung von Schuldtiteln eines Unternehmens, die er bereits in seinem Portfolio hat, Zugriff
darauf erhilt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Russell Investments Euro Fixed Income Fund auch in
iibertragbare Schuldtitel mit einem Rating unter Anlagequalitét (,,non-investment grade*) anlegen darf, oder
in nicht bewertete Schuldtitel, deren Qualitit als gleichwertig angesehen wird. Der Teilfonds wird jedoch
hochstens 30 % seines Vermogens in Schuldtitel mit einem Rating unter Anlagequalitét (,,non-investment
grade®) anlegen.

Der Russell Investments Euro Fixed Income Fund darf Positionen in Wahrungen eingehen, bei denen es
sich nicht um den Euro handelt; hierzu wendet er die in Anhang VI beschriebenen Techniken an und
beachtet die in diesem Anhang genannten Grenzen. Das Wahrungsexposure des Russell Investments Euro
Fixed Income Fund zum Euro variiert zwischen 75 % und 125 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei
der Leverage-Effekt durch die Anlage in derivate Finanzinstrumente erzielt wird.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments Euro Fixed Income Fund unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen
Beschriankungen, wie im Abschnitt ,,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente* beschrieben,
Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf Derivate, wie z.B. Futures,
Forwards, Optionen, Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte, Caps, Floors und Kreditderivate, die
borsennotiert sind oder aulerbdrslich gehandelt werden, jederzeit kombinieren. Der Teilfonds darf die
vorgenannten Derivate nutzen, um (i) ein Exposure abzusichern, (ii) gegeniiber einem zugrunde liegenden
Markt, einem Vermdgenswert, einem Referenzzinssatz oder -index ein positives oder negatives Exposure zu
erzielen, vorausgesetzt der Teilfonds erzielt dadurch kein indirektes Exposure gegeniiber Titeln, Emittenten
oder Wihrungen, gegeniiber denen er kein direktes Exposure eingehen kann.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang II aufgefiihrten Anteilklassen genehmigt.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments Euro Fixed Income Fund Long-Positionen in
Hohe von rund 160 Prozent und Short-Positionen in Hohe von rund 95 Prozent eingehen wird. Die Short-
Positionen werden ausschlieBlich {iber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist
moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von
Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der Nominalwerte ohne
Beriicksichtigung von Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

FEinsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den FTSE Euro Broad Investment-Grade Bond Index (der
,»FTSE EuroBig Index‘) aktiv gemanagt.
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Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds“ beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft den/die
Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds bestellen.
Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter wahlt/wihlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des
Teilfonds aus und kann/kénnen dabei den FTSE EuroBig Index beriicksichtigen, aber der Teilfonds wird
durch diesen Index nicht eingeschrénkt.

Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter kann/kénnen einen Teil des Teilfonds unter
Bezugnahme auf einen Index managen, bei dem es sich nicht um den FTSE EuroBig Index handelt.
Vom/von den Anlageverwalter(n) und/oder Finanzverwalter(n) eingesetzte Indizes sind fiir die Strategie
maligeblich, fiir die sie festgelegt werden, und konnen als Grundlage fiir Portfolioeinschrinkungen (in
Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstechend ndher beschrieben) oder fiir die Zwecke der
Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das iibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den FTSE EuroBig Index fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa
zur Messung von Nettoertrigen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement). Der Teilfonds ist bestrebt, den FTSE EuroBig Index
mittel- bis langfristig um 0,50 % zu tibertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.
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Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund ist das Erzielen von
Ertrags- und Kapitalzuwachs durch die Anlage vorwiegend in tibertragbare Schuldtitel, die auf verschiedene
Wiéhrungen lauten, insbesondere in Kommunalschuldverschreibungen und Staatsanleihen, um staatliche
Schuldtitel (die durch lokale Behdrden oder internationale Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
ausgegeben werden, wobei an diesen Organisationen mindestens ein Staat beteiligt sein muss), um
hypothekarisch besicherte Schuldverschreibungen und um Industrieschuldverschreibungen, die an einem
Geregelten Markt in der OECD notiert sind oder an einem solchen Markt gehandelt werden, und die fest
oder variabel verzinslich sein konnen.

Das Vermogen des Teilfonds wird zu mindestens zwei Dritteln in iibertragbaren Schuldtiteln angelegt sein.
Das Vermdgen des Teilfonds wird zu hochstens einem Drittel in Geldmarktinstrumenten angelegt sein,
insbesondere in T-bills, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, Bankakzepten und Akkreditiven, deren
Laufzeit hochstens 397 Tage betrdgt, bzw. deren Zinssdtze nach spatestens 397 Tagen neu festgelegt
werden. Der Teilfonds erwirbt keine Dividendenpapiere, kann sie jedoch halten, sofern er iiber die
Umstrukturierung von Schuldtiteln eines Unternehmens, die er bereits in seinem Portfolio hat, Zugriff
darauf erhilt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund
auch in libertragbare Schuldtitel mit einem Rating unter Anlagequalitit (,,non-investment grade‘) anlegen
darf, oder in nicht bewertete Schuldtitel, deren Qualitét als gleichwertig angesehen wird. Der Teilfonds wird
jedoch hochstens 30 % seines Vermogens in Schuldtitel mit einem Rating unter Anlagequalitét (,,non-
investment grade*) anlegen.

Der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund darf Positionen in Wahrungen eingehen, bei
denen es sich nicht um den Euro handelt; hierzu wendet er die in Anhang VI beschriebenen Techniken an
und beachtet die in diesem Anhang genannten Grenzen. Das Wihrungsexposure des Russell Investments
Global Bond (Euro Hedged) Fund zum Euro variiert zwischen 75 % und 125 % des Nettovermdgens des
Teilfonds, wobei der Leverage-Effekt durch die Anlage in derivate Finanzinstrumente erzielt wird.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund unter Beachtung der in Anhang VII des Prospekts
enthaltenen Beschrinkungen, wie im Abschnitt ,,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente*
beschrieben, Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Der Teilfonds darf Derivate, wie
z.B. Futures, Forwards, Optionen, Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte, Caps, Floors und
Kreditderivate, die borsennotiert sind oder aullerborslich gehandelt werden, jederzeit kombinieren. Der
Teilfonds darf die vorgenannten Derivate nutzen, um (i) ein Exposure abzusichern, (ii) gegeniiber einem
zugrunde liegenden Markt, einem Vermogenswert, einem Referenzzinssatz oder -index ein positives oder
negatives Exposure zu erzielen, vorausgesetzt der Teilfonds erzielt dadurch kein indirektes Exposure
gegeniiber Titeln, Emittenten oder Wahrungen, gegeniiber denen er kein direktes Exposure eingehen kann.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang II aufgefiihrten Anteilklassen genehmigt.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund Long-
Positionen in Hohe von rund 340 Prozent und Short-Positionen in Héhe von rund 140 Prozent eingehen
wird. Die Short-Positionen werden ausschlielich iiber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete
Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der Nominalwerte ohne
Beriicksichtigung von Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

Risikobewertung

Der Teilfonds setzt den VaR als Methode zur Risikobewertung ein, um Risiken zu ermitteln, zu {iberwachen
und zu steuern. Der Teilfonds verwendet den Ansatz eines absoluten VaR, um den potenziellen
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Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos mit einem festgelegten Konfidenzniveau iiber einen festgelegten
Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen zu bewerten. Der VaR des Teilfonds darf 3,16 Prozent des
Nettoinventarwertes des Teilfonds auf der Grundlage einer 1-tdgigen Halteperiode und eines ,,einseitigen*
95 %igen Konfidenzintervalls iiber einen historischen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr
nicht tiberschreiten.

Der Teilfonds tiberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe des Engagements
(berechnet auf der Grundlage der Summe des absoluten Werts der Nennwerte der eingesetzten Derivate und
gemil den Anforderungen der Zentralbank) wird voraussichtlich 105 Prozent des Nettoinventarwertes des
Teilfonds betragen. Die Moglichkeit einer Steigerung wére aber beispielsweise unter ungewdhnlichen
Marktbedingungen und in Phasen mit niedriger Volatilitdt gegeben. Die erwartete Hohe des Engagements
wird gemdl den Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe des absoluten Werts des
nominellen Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet. Diese Zahl beriicksichtigt keine Netting-
und Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils eingegangen ist, obwohl diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der Risikoreduzierung genutzt werden; sie ist daher keine
risikobereinigte Methode zur Messung des Risikos, was bedeutet, dass die Zahl héher sein kann, als sie
ansonsten wére, wenn diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigt wiirden. Da diese
Netting- und Absicherungsvereinbarungen — falls beriicksichtigt — die Hohe des Engagements reduzieren
konnen, kann diese Berechnung keinen genauen Wert in Bezug auf die tatsdchliche Hohe des Engagements
des Teilfonds liefern. Zusétzlich gibt es Einschrankungen beziiglich der Nutzung des VaR als statistischen
RisikomalBstab, da dieser die Hohe des Engagements im Teilfonds nicht direkt einschriankt und nur das
Verlustrisiko unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und keine kiinftigen wesentlichen
Verdnderungen in der Volatilitit erfassen wiirde.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hohe von rund 165 Prozent und Short-
Positionen in Hohe von rund 40 Prozent eingehen wird. Die Short-Positionen werden ausschlieBlich tiber
den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit
hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis
unter Verwendung von Nominalwerten berechnet, wobei Abziige fiir Aufrechnungen (Netting) oder
Absicherungsgeschifte nicht beriicksichtigt werden.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index EUR Hedged
(der ,,Bloomberg Barclays GA EH Index‘) aktiv gemanagt.

Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds“ beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft den/die
Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds bestellen.
Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter wahlt/wahlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des
Teilfonds aus und kann/kénnen dabei den Bloomberg Barclays GA EH Index beriicksichtigen, aber der
Teilfonds wird durch diesen Index nicht eingeschrankt.

Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter kann/kénnen einen Teil des Teilfonds unter
Bezugnahme auf einen Index managen, bei dem es sich nicht um den Bloomberg Barclays GA EH Index
handelt. Vom/von den Anlageverwalter(n) und/oder Finanzverwalter(n) eingesetzte Indizes sind fiir die
Strategie malBigeblich, fiir die sie festgelegt werden, und kdnnen als Grundlage fiir Portfolioeinschrankungen
(in Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstehend ndher beschrieben) oder fiir die Zwecke der
Performancemessung genutzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
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Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das iibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds veroffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den Bloomberg Barclays GA EH Index fiir die Zwecke der Performancemessung
Bezug (etwa zur Messung von Nettoertragen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das

Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den Bloomberg Barclays GA EH Index mittel- bis langfristig um 1,00 % zu
iibertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.
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Russell Investments Pan European Equity Fund

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments Pan European Equity Fund ist Kapitalwertzuwachs durch
die Anlage vorwiegend in Aktien, die an Geregelten Mirkten in Europa notiert werden. Der Russell
Investments Pan European Equity Fund kann auch in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur
Notierung an einem Geregelten Markt in Europa beantragt wird. Der Russell Investments Pan European
Equity Fund kann an Geregelten Méarkten weltweit notierte Wertpapiere von Unternehmen halten, die in
Europa weder gegriindet, noch notiert oder gehandelt werden, die jedoch einen GroBteil ihrer
Gesamteinkiinfte in européischen Landern erwirtschaftet haben. Der Russell Investments Pan European
Equity Fund wird sich nicht auf bestimmte Industriebranchen konzentrieren, sondern eine Politik der
aktiven Aktienauswahl und aktiven Landerzuweisung an den Geregelten Markten verfolgen, in die er
investiert. Der Russell Investments Pan European Equity Fund ist fiir den Plan d’Epargne Actions (PEA)
zugelassen, bei dem es sich um einen franzosischen steuerfreien langfristigen Sparplan handelt. Demzufolge
muss der Teilfonds immer mindestens 75 Prozent seines Nettovermogens in PEA-geeignete Wertpapiere
investieren. Diese Auflage kann im Kontext der Anlagepolitik des Russell Investments Pan European
Equity Fund, wie hierin beschrieben, erfiillt werden.

Fiir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements darf der Russell Investments Pan European Equity
Fund im Rahmen der in Anhang VI dargelegten Beschrinkungen Wéhrungs-Absicherungstransaktionen
zum Zweck der Absicherung gegen Wechselkursrisiken durchfithren. Der Russell Investments Pan
European Equity Fund wird Devisengeschéfte jedoch auch zur Erfiillung seiner Anlagebestimmungen
ausfiihren.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments Pan European Equity Fund unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen
Beschriankungen, wie im Abschnitt ,,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente® beschrieben,
Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Futures-Kontrakte werden zur Absicherung
gegen Marktrisiken oder zum Zwecke des Engagements in einem zugrunde liegenden Markt eingesetzt.
Terminkontrakte werden zu Zwecken der Risikoabsicherung oder zum Erreichen einer Wertsteigerung in
Bezug auf Vermogenswerte, Wahrungen, Waren oder Einlagen eingegangen. Optionen werden anstelle
eines effektiven Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder ein Engagement in Bezug auf einen
bestimmten Markt zu erreichen. Swaps (einschlielich Swaptions) werden eingesetzt, um Gewinne zu
erzielen und eingegangene Long-Positionen abzusichern. Devisentermingeschéfte werden eingesetzt, um
die Risiken nachteiliger Wechselkursschwankungen zu mindern, das Engagement in Devisen zu verstirken
oder das Risiko von Wechselkursschwankungen von einem Land auf ein anderes zu verlagern. Caps und
Floors werden zur Absicherung gegen Zinsschwankungen, welche aufBlerhalb der Mindest- oder
Hochstgrenzen liegen, eingesetzt. Contracts for Differences (CFD) werden zu Zwecken eines Engagements
in Aktien eingesetzt. Kreditderivate werden eingesetzt, um das mit einem Referenzvermdgenswert oder
einem Index von Referenzvermoégenswerten verbundene Kreditrisiko zu isolieren und zu iibertragen.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang II aufgefiihrten Anteilklassen genehmigt.

Der Russell Investments Pan European Equity Fund investiert mindestens 70 Prozent seines
Nettovermdgens in Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments Pan European Equity Fund Long-Positionen in
Hohe von rund 110 Prozent und Short-Positionen in Héhe von rund 5 Prozent eingehen wird. Die Short-
Positionen werden ausschlieBlich iiber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist
moglich, dass der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von
Long- und Short-Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der Nominalwerte ohne
Beriicksichtigung von Netting- und Absicherungsvereinbarungen berechnet.

21

Error! Unknown document property name.



Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index (EUR) - Net Returns (der ,,MSCI
Europe Index*) aktiv gemanagt.

Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds* beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft den/die
Anlageverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Fonds bestellen. Der/die Anlageverwalter
wéhlt/wihlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und kann/kénnen dabei den MSCI
Europe Index berticksichtigen, aber der Teilfonds wird durch diesen Index nicht eingeschrinkt.

Der/die Anlageverwalter kann/kdnnen einen oder mehrere Anlageberater ernennen, der/die Erfahrung zum
Beispiel in einer bestimmten Region, einem bestimmten Anlagestil, Sektor und/oder einer bestimmten
Anlageklasse hat/haben. Der/die Anlageverwalter kann/kdnnen die Einschitzungen dieser Anlageberater bei
der Auswahl der Wertpapiere oder Instrumente im Zuge der Verwaltung von Teilen des Teilfonds
beriicksichtigen.

In jedem Falle kann/kénnen der/die Anlageverwalter die Einschiatzungen eines Anlageberaters in Bezug auf
einen Index evaluieren, bei dem es sich nicht um den MSCI Europe Index handelt, der jedoch fiir die
Anlagestrategie, zu welcher der Anlageberater Expertise hat, als geeignet erachtet wird. Ein solcher Index
kann durch den/die Anlageverwalter fiir die Zwecke der Uberwachung des Anlageberaters und/oder als
Grundlage fiir dem/den Anlageberater(n) auferlegte Beschrankungen genutzt werden. Auflerdem kann er fiir
die Zwecke der Performancemessung eines bestimmten Teils des Teilfonds eingesetzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschriankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das iibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds veroffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den MSCI Europe Index fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa
zur Messung von Nettoertragen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den MSCI Europe Index mittel- bis langfristig um 1,75 % zu iibertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

22

Error! Unknown document property name.



Russell Investments U.S. Quant Fund

Der Nettoinventarwert des Russell Investments U.S. Quant Fund wird voraussichtlich einer hohen
Volatilitit unterliegen.

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments U.S. Quant Fund ist Kapitalwertzuwachs durch die
Anlage vorwiegend in US-Aktienwerte, einschlieBlich Stammaktien, American Depositary Receipts, Global
Depositary Receipts, Wandelanleihen und Optionsscheine, die an einem Geregelten Markt in den USA
notiert oder gehandelt werden. Der Russell Investments U.S. Quant Fund versucht, sein Anlageziel durch
die Anlage in Derivate zu erzielen, die als grundlegendes Exposure die vorstehenden Instrumente (d.h.
Swaps und Contracts for Differences) haben; auBerdem kann er durch den Einsatz von Derivaten Long-
Positions (gekaufte Positionen) und synthetische Short-Positions (verkaufte Positionen) umsetzen. Der
Russell Investments U.S. Quant Fund kann auch in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur Notierung
an einem Geregelten Markt beantragt wird. Der Russell Investments U.S. Quant Fund kann an Geregelten
Mirkten weltweit notierte Wertpapiere von Unternehmen halten, die in den USA weder gegriindet wurden,
noch dort notiert oder gehandelt werden, vorausgesetzt, diese Unternehmen erwirtschaften einen GroBteil
ihrer Gesamteinkiinfte in den USA. Stets werden mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Russell
Investments U.S. Quant Fund in die oben genannten Instrumente von in den USA anséssigen Emittenten
angelegt sein. Der Russell Investments U.S. Quant Fund wird in hohem MaBe diversifiziert sein und sich
daher nicht auf bestimmte Wirtschaftsbereiche konzentrieren. Stattdessen wird er eine Politik der aktiven
Aktienauswahl auf den Mirkten betreiben, deren Schwerpunkt auf der quantitativen Methode der
Wertpapierselektion und/oder des Portfolioautbaus liegt. Diese Methoden nutzen Anlagemodelle, welche
auf mittels statistischer Analyse erzielten mathematischen Formeln basieren.

Der Russell Investments U.S. Quant Fund wird versuchen, jederzeit vollstindig angelegt zu sein und
zusitzliche fliissige Mittel so gering wie moglich zu halten. Zu Zwecken eines -effektiven
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell Investments U.S. Quant Fund unter
Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen Beschrinkungen, wie im Abschnitt
,»Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente® beschrieben, Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Der Russell Investments U.S. Quant Fund versucht zu gewéhrleisten, dass
Barmittel und Liquidititssalden durch den Einsatz von Terminkontrakten und anderer derivativer
Instrumente, die von der Verwaltungsgesellschaft als angemessen erachtet werden, verringert werden.
Futures-Kontrakte werden zur Absicherung gegen Marktrisiken oder zum Zwecke des Engagements in
einem zugrunde liegenden Markt eingesetzt. Terminkontrakte werden zu Zwecken der Risikoabsicherung
oder zum Erreichen einer Wertsteigerung in Bezug auf Vermogenswerte, Wahrungen, Waren oder Einlagen
eingegangen. Optionen werden anstelle eines effektiven Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder
ein Engagement in Bezug auf einen bestimmten Markt zu erreichen. Swaps (einschlieBlich Swaptions)
werden eingesetzt, um Gewinne zu erzielen und eingegangene Long-Positionen abzusichern.
Devisentermingeschifte werden eingesetzt, um die Risiken nachteiliger Wechselkursschwankungen zu
mindern, das Engagement in Devisen zu verstirken oder das Risiko von Wechselkursschwankungen von
einem Land auf ein anderes zu verlagern. Caps und Floors werden zur Absicherung gegen
Zinsschwankungen, welche auBBerhalb der Mindest- oder Hochstgrenzen liegen, eingesetzt. Contracts for
Differences (CFD) werden zu Zwecken eines Engagements in Aktien eingesetzt. Kreditderivate werden
eingesetzt, um das mit einem Referenzvermodgenswert oder einem Index von Referenzvermogenswerten
verbundene Kreditrisiko zu isolieren und zu iibertragen.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang II aufgefiihrten Anteilklassen genehmigt.

Der Russell Investments U.S. Quant Fund investiert mindestens 70 Prozent seines Nettovermogens in
Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Uberwachung des Risikos

Es ist vorgesehen, dass der Russell Investments U.S. Quant Fund unter normalen Bedingungen auf Long-
Only-Basis verwaltet wird.
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Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 1000 Index (der ,,Russell 1000 Index*) aktiv
gemanagt.

Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds“ beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft den/die
Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds bestellen.
Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter wahlt/wahlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des
Teilfonds aus und kann/kénnen dabei den Russell 1000 Index beriicksichtigen, aber der Teilfonds wird
durch diesen Index nicht eingeschrénkt.

Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter kann/konnen einen Teil des Teilfonds unter
Bezugnahme auf einen Index managen, bei dem es sich nicht um den Russell 1000 Index handelt. Vom/von
den Anlageverwalter(n) und/oder Finanzverwalter(n) eingesetzte Indizes sind fiir die Strategie maf3geblich,
fiir die sie festgelegt werden, und konnen als Grundlage fiir Portfolioeinschrankungen (in Bezug auf
Schwerpunkte, wie nachstehend néher beschrieben) oder fiir die Zwecke der Performancemessung genutzt
werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschriankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stéirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das tibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds veroffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den Russell 1000 Index Net of Withholding Tax 30% (der ,,Russell 1000 Net
Index®) fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa zur Messung von Nettoertrdgen und fiir

verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den Russell 1000 Net Index mittel- bis langfristig um 1,15 % zu iibertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.
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Russell Investments World Equity Fund

Der Nettoinventarwert des Russell Investments World Equity Fund wird voraussichtlich einer hohen
Volatilitit unterliegen.

Das Anlageziel des Teilfonds Russell Investments World Equity Fund ist Kapitalwertzuwachs durch die
Anlage vorwiegend in Aktienwerte, einschlieSlich Stammaktien, Wandelanleihen und Optionsscheine, die
an Geregelten Markten weltweit notiert der gehandelt werden. Der Russell Investments World Equity Fund
kann auch in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur Notierung an einem Geregelten Markt geméaf
Abschnitt 2.2 von Anhang V ,,Anlagebeschrankungen beantragt wird. Der Russell Investments World
Equity Fund kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Aktien von Unternehmen anlegen, deren
Wertpapiere an einem Geregelten Markt in den Emerging Markets notiert oder gehandelt werden. Der
Russell Investments World Equity Fund wird sich nicht auf bestimmte Mérkte oder Industriebranchen
konzentrieren, sondern eine Politik der aktiven Aktien- und Branchenauswahl und aktiven
Landerzuweisung an den Geregelten Mérkten verfolgen, in die er investiert.

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf der Russell
Investments World Equity Fund unter Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen
Beschriankungen, wie im Abschnitt ,,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente® beschrieben,
Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente einsetzen. Zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagement kann der Russell Investments World Equity Fund Wéhrungsabsicherungs-
transaktionen zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken titigen. Der Russell Investments World Equity
Fund wird Devisenkassageschifte titigen. Futures-Kontrakte werden zur Absicherung gegen Marktrisiken
oder zum Zwecke des Engagements in einem zugrunde liegenden Markt eingesetzt. Terminkontrakte
werden zu Zwecken der Risikoabsicherung oder zum Erreichen einer Wertsteigerung in Bezug auf
Vermogenswerte, Wihrungen, Waren oder Einlagen eingegangen. Optionen werden anstelle eines
effektiven Wertpapiers eingesetzt, um eine Absicherung oder ein Engagement in Bezug auf einen
bestimmten Markt zu erreichen. Swaps (einschlieBlich Swaptions) werden eingesetzt, um Gewinne zu
erzielen und eingegangene Long-Positionen abzusichern. Devisentermingeschéfte werden eingesetzt, um
die Risiken nachteiliger Wechselkursschwankungen zu mindern, das Engagement in Devisen zu verstirken
oder das Risiko von Wechselkursschwankungen von einem Land auf ein anderes zu verlagern. Caps und
Floors werden zur Absicherung gegen Zinsschwankungen, welche auBerhalb der Mindest- oder
Hochstgrenzen liegen, eingesetzt. Contracts for Differences (CFD) werden zu Zwecken eines Engagements
in Aktien eingesetzt. Kreditderivate werden eingesetzt, um das mit einem Referenzvermoégenswert oder
einem Index von Referenzvermogenswerten verbundene Kreditrisiko zu isolieren und zu iibertragen.

Anlagen in Wandelanleihen konnen hochstens 25 % des Nettovermodgens des Russell Investments World
Equity Fund betragen. Anlagen in Optionsscheine diirfen hochstens 5 % des Nettovermdgens des Russell
Investments World Equity Fund ausmachen, wobei Optionsscheine nur dann erworben werden diirfen,
wenn man davon ausgehen kann, dass das durch die Optionsscheine iibertragene Recht zur Zeichnung ohne
Verstofl gegen die Vorschriften ausgelibt werden kann.

Die Direktoren haben die Ausgabe der in Anhang II aufgefiihrten Anteilklassen genehmigt.

Der Russell Investments World Equity Fund investiert mindestens 70 Prozent seines Nettovermogens in
Aktien im Sinne des deutschen Steuerrechts.

Uberwachung des Risikos

Es wird davon ausgegangen, dass der Russell Investments World Equity Fund Long-Positionen in Hohe von
rund 150 Prozent und Short-Positionen in Hohe von rund 50 Prozent eingehen wird. Die Short-Positionen
werden ausschlieBlich iiber den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten erreicht. Es ist moglich, dass
der Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-
Positionen wird auf Bruttobasis unter Heranziehung der Nominalwerte ohne Beriicksichtigung von Netting-
und Absicherungsvereinbarungen berechnet.
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Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World Index (USD) - Net Returns (der ,,MSCI World
Index*) aktiv gemanagt. Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds* beschrieben, kann die
Verwaltungsgesellschaft den/die Anlageverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Fonds bestellen.
Der/die Anlageverwalter wéhlt/wéhlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des Teilfonds aus und
kann/kénnen dabei den MSCI World Index beriicksichtigen, aber der Teilfonds wird durch diesen Index
nicht eingeschrénkt.

Der/die Anlageverwalter kann/kdnnen einen oder mehrere Anlageberater ernennen, der/die Erfahrung zum
Beispiel in einer bestimmten Region, einem bestimmten Anlagestil, Sektor und/oder einer bestimmten
Anlageklasse hat/haben. Der/die Anlageverwalter kann/kdnnen die Einschitzungen dieser Anlageberater bei
der Auswahl der Wertpapiere oder Instrumente im Zuge der Verwaltung von Teilen des Teilfonds
beriicksichtigen.

In jedem Falle kann/kénnen der/die Anlageverwalter die Einschiatzungen eines Anlageberaters in Bezug auf
einen Index evaluieren, bei dem es sich nicht um den MSCI World Index handelt, der jedoch fiir die
Anlagestrategie, zu welcher der Anlageberater Expertise hat, als geeignet erachtet wird. Ein solcher Index
kann durch den/die Anlageverwalter fiir die Zwecke der Uberwachung des Anlageberaters und/oder als
Grundlage fiir dem/den Anlageberater(n) auferlegte Beschrinkungen genutzt werden. Auflerdem kann er fiir
die Zwecke der Performancemessung eines bestimmten Teils des Teilfonds eingesetzt werden.

Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschriankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d. h. das Portfolio des Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das ilibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den MSCI World Index fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa zur
Messung von Nettoertrigen und filir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das

Portfoliomanagement und das Risikomanagement).

Der Teilfonds ist bestrebt, den MSCI World Index mittel- bis langfristig um 2,00 % zu iibertreffen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.
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Russell Investments China Equity Fund

Der Teilfonds wird mehr als 20 % seines Nettoinventarwertes in Schwellenléiinder investieren. Eine
Anlage im Teilfonds sollte dementsprechend keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio
darstellen und ist unter Umstéinden nicht fiir jeden Anleger geeignet. Der Nettoinventarwert des
Russell Investments China Equity Fund wird voraussichtlich einer hohen Volatilitit unterliegen.
Weitere Informationen zu den Risikofaktoren sind dem Prospektabschnitt , Risikofaktoren* zu
entnehmen.

Das Anlageziel des Russell Investments China Equity Fund ist die Erzielung von langfristigem
Kapitalwachstum durch Anlagen in Unternehmen, die ihren Sitz in der VRC haben oder dort titig sind.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Russell Investments China Equity Fund {iberwiegend (das
bedeutet nicht weniger als 80 % seines NIW) in chinesische Unternehmen, die an Borsen weltweit notiert
sind.

Bis zu 20% des NIW konnen angelegt werden in:

(1) zuldssige Wertpapiere einschlieBlich Aktienindex-Futures (maximal 10 % in festverzinsliche
Wertpapiere). Aktienindex-Futures konnen in der VRC oder im Ausland gehandelt werden;

(i1) Barmittel, die in der VRC oder im Ausland gehalten werden und durch Termingeschéfte als
Aktienpositionen verwendet werden konnen. Barmittel konnen in der VRC fiir Zwecke zusétzlicher
Liquiditit verwendet werden; und/oder

(ii1) borsengehandelte OGAW-Fonds, die als Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA®)
anerkannt sind und den Kriterien der in den Zentralbankvorschriften enthaltenen Vorgaben
entsprechen (maximal 10 %).

Der Teilfonds kann in A-Aktien anlegen, die entweder iiber die Quote von RIML und/oder iiber das Stock
Connect-Programm zuldssig sind (weitere Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem Prospektabschnitt
»Anlegen iiber Stock Connect*).

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken kann der Teilfonds unter
Beachtung der in Anhang VI des Prospekts enthaltenen Beschrinkungen, wie im Abschnitt
»Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente beschrieben, Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements kann der Teilfonds zur
Absicherung gegen Wechselkursrisiken Wahrungssicherungsgeschéfte und Devisenkassageschifte titigen.
Es konnen Terminkontrakte (Futures) zur Absicherung gegen Marktrisiken oder zum Eingehen von
Engagements in einem Basismarkt eingesetzt werden. Zur Absicherung oder zum Eingehen von Short- oder
Long-Positionen in bestimmten Mérkten oder Wertpapieren, die der Anlagepolitik des Teilfonds
entsprechen, konnen anstelle von physischen Wertpapieren Optionen eingesetzt werden.
Devisentermingeschifte diirfen eingesetzt werden, um das Risiko ungiinstiger Marktverdnderungen bei den
Wechselkursen zu verringern oder das Engagement in Fremdwéahrungen zu erhdhen oder die Risiken von
Fremdwihrungsfluktuationen von einem Land auf ein anderes zu verschieben. Contracts for Differences
(CFDs) diirfen eingesetzt werden, um an der Entwicklung von Aktien zu partizipieren.

Risikomessung

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber setzt der Teilfonds den VaR als Methode zur
Risikobewertung ein, um Risiken zu ermitteln, iberwachen und steuern. Der Teilfonds verwendet den
Ansatz eines relativen VaR, um den potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos mit einem
festgelegten Konfidenzniveau iiber einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen zu
bewerten. Das Verlustrisiko des Teilfonds wird iiberwacht und tdglich berechnet, um sicherzustellen, dass
der VaR des Teilfonds nicht das Doppelte des VaR des Referenzportfolios, basierend auf einer Haltedauer
von einem Tag und einem einseitigen Konfidenzniveau von 95 Prozent bei Anwendung eines
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Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr, iiberschreitet. Das Referenzportfolio ist der MSCI
China All Shares Index, der ein dhnliches Risikoprofil wie der Teilfonds hat.

Der Teilfonds iiberwacht seinen Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Die Hohe der Hebelwirkung
(Leverage) wird jederzeit voraussichtlich 15 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds betragen. Die
Moglichkeit einer Steigerung wire aber beispielsweise unter ungewohnlichen Marktbedingungen und in
Phasen mit niedriger Volatilitit gegeben. Die erwartete Hohe des Engagements wird gemil den
Anforderungen der Zentralbank auf der Grundlage der Summe des absoluten Werts des nominellen
Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet. Diese Zahl beriicksichtigt keine Netting- und
Absicherungsvereinbarungen, die der Teilfonds jeweils eingegangen ist, obwohl diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen zum Zweck der Risikominderung genutzt werden; sie ist daher keine
risikobereinigte Methode zur Messung des Risikos, was bedeutet, dass die Zahl hoher ist, als sie ansonsten
wire, wenn diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigt wiirden. Da diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen — falls beriicksichtigt — die Hohe des Engagements reduzieren konnen, kann
diese Berechnung keinen genauen Wert in Bezug auf die tatsdchliche Hohe des Engagements des Teilfonds
liefern. Es gibt Einschrankungen beziiglich der Nutzung des VaR als statistischen Risikomaf3stab, da dieser
die Hohe der Hebelwirkung im Teilfonds nicht direkt einschrinkt und nur das Verlustrisiko unter aktuellen
Marktbedingungen beschreibt und keine kiinftigen wesentlichen Verdnderungen in der Volatilitét erfassen
wiirde.

Uberwachung der Engagements

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Long-Positionen in Hohe von ca. 110 Prozent und Short-
Positionen in Hohe von ca. 5 Prozent eingehen wird. Short-Engagements werden ausschlie8lich iiber den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken eingegangen. Es ist moglich, dass der
Teilfonds von Zeit zu Zeit hohere Risikoniveaus aufweist. Die erwartete Spanne von Long- und Short-
Positionen wird auf Bruttobasis unter Verwendung von Nominalwerten berechnet, wobei Abziige fiir
Aufrechnungen (Netting) oder Absicherungsgeschéfte nicht beriicksichtigt werden.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Risikofaktoren* und insbesondere den Unterabschnitt ,,RQFII-Risiken®,
,»VRC- Risiken der Besteuerung® und ,,VRC lénderspezifische Risiken* hingewiesen,

Anleger sollten auch die Abschnitte ,,VRC - steuerliche Erwagungen® und ,,VRC - Unterdepotbank(en)*
beachten.

Einsatz von Indizes durch den Teilfonds

Der Teilfonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI China All Shares Index (USD) - Net Returns (der
,»China All Shares Index‘) aktiv gemanagt.

Wie im Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds“ beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft den/die
Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds bestellen.
Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter wahlt/wiahlen nach eigenem Ermessen die Anlagen des
Teilfonds aus und kann/kdnnen dabei den China All Shares Index berticksichtigen, aber der Teilfonds wird
durch diesen Index nicht eingeschrénkt.

Der/die Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter kann/konnen einen Teil des Teilfonds unter
Bezugnahme auf einen Index managen, bei dem es sich nicht um den China All Shares Index handelt.
Vom/von den Anlageverwalter(n) und/oder Finanzverwalter(n) eingesetzte Indizes sind fiir die Strategie
mafgeblich, fiir die sie festgelegt werden, und konnen als Grundlage fiir Portfolioeinschrankungen (in
Bezug auf Schwerpunkte, wie nachstehend ndher beschrieben) oder fiir die Zwecke der
Performancemessung genutzt werden.
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Der Einsatz eines solchen Index/solcher Indizes hat keine Beschrankungen fiir das Teilfondsportfolio
insgesamt zur Folge (d.h. der Teilfonds wird weiterhin auf reiner Ermessensgrundlage und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel verwaltet). Ein solcher Index soll/solche Indizes sollen eine stirkere
Fokussierung der Strategie des jeweiligen Anlageverwalters und/oder Finanzverwalters in Bezug auf den
Anlagestil-, Regionen- oder Sektorschwerpunkt bewirken, um das iibergeordnete Ziel des Teilfonds zu
erreichen. Angaben zu solchen Indizes sind bei der Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich und
werden in den gepriiften Finanzabschliissen des Fonds verdffentlicht.

Der Teilfonds nimmt auf den China All Shares Index fiir die Zwecke der Performancemessung Bezug (etwa
zur Messung von Nettoertrigen und fiir verschiedene andere Kennzahlen im Hinblick auf das
Portfoliomanagement und das Risikomanagement). Teilfonds ist bestrebt, den China All Shares Index
mittel- bis langfristig um 3,00 % zu tibertreffen.

Der Teilfonds kann den Finanzverwaltern und/oder dem/den Anlageverwalter(n) auch eine

Anlageerfolgspramie auszahlen, die anhand eines Index berechnet wird. Nihere Informationen sind dem
Abschnitt ,,Indizes fiir Anlageerfolgspramien® zu entnehmen.

SFDR-Klassifizierung

Nachhaltige Investitionen sind kein Ziel des Teilfonds, und er bewirbt auch keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.
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Allgemeines

Sofern nicht ausdriicklich anderweitig in den Anlagezielen und der Anlagepolitik eines Teilfonds dargelegt
darf ein Teilfonds hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von offenen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (einschlieBlich borsengehandelter OGAW-Fonds) im Sinne der Vorschrift 68(1)(e)
der Vorschriften anlegen. Die Verwaltungsgesellschaft wird dem Fonds keine Gebiihren oder Kosten in
Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von Units oder Anteilen in verbundenen Fonds, einschlielich
aller transaktionsbezogenen Gebiihren, wie etwa Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riickkaufgebiihren
sowie direkte Verwaltungsgebiihren, Beratungsvergiitungen oder Bestandsvergiitungen, berechnen bzw.
auflegen. Jeder Teilfonds kann seine iiberschiissigen Barmittel jedoch in einem oder mehreren
Geldmarktteilfonds der Russell Investment Company III p.l.c. (,,RIC III**) anlegen, um die Ertrdge aus
seinen Barmitteln zu maximieren. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist auch die
Verwaltungsgesellschaft von RIC III. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Zusammenhang mit
der Verwaltung der iiberschiissigen Barmittel des Fonds, welche in Teilfonds von RIC III angelegt sind,
eine Verwaltungsgebiihr in der im Verkaufsprospekt von RIC III genannten Hohe zu erheben.

Anleger sollten beachten, dass vorbehaltlich der Vorschriften der Zentralbank jeder Teilfonds in die anderen
Teilfonds des Fonds investieren kann, wenn diese Anlage zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds passt. Von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, dem Finanzverwalter
oder dem Anlageberater in Bezug auf diese Anlage erhaltene Provisionen flieBen den Vermogenswerten des
betreffenden Teilfonds zu. Ferner sind keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren in Bezug
auf die Uberkreuzinvestition der Anlage des Teilfonds zahlbar.

Um eine doppelte Berechnung von Verwaltungs- und/oder erfolgsabhingigen Gebiihren zu vermeiden, darf
einem Teilfonds, der in einen anderen Teilfonds investiert, fiir den Teil seines Vermogens, der in andere
Teilfonds investiert wird, keine Verwaltungs- und/oder erfolgsabhéngige Gebiihr berechnet werden, es sei
denn, die Anlage in einem anderen Teilfonds erfolgt in eine Anteilsklasse, fiir die keine Verwaltungs-
und/oder erfolgsabhéngige Gebiihr anféllt. Ein Teilfonds darf keine Anlage in einen Teilfonds tétigen, der
selbst Uberkreuzinvestitionen in einen anderen Teilfonds des Fonds titigt.

Falls ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil von seinem Nettovermdgen in andere Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (OGA) investiert, so sind die maximalen, dem Fonds durch den anderen OGA oder
beides zu berechnenden Anlageverwaltungsgebiihren im jeweiligen Prospektzusatz auszuweisen.
Einzelheiten zu diesen Gebiihren sind auch dem Jahresbericht des jeweiligen Teilfonds zu entnehmen. Diese
Gebiihren und Kosten kénnen zusammen die Gebiihren und Kosten iibersteigen, die einem Anleger
typischerweise entstehen wiirden, wenn er direkt in einen zugrunde liegenden Fonds investieren wiirde.
Dariiber hinaus konnen Vereinbarungen iiber erfolgsabhingige Vergiitungen fiir die
Anlageverwaltungsgesellschaften solcher zugrunde liegenden Teilfonds einen Anreiz darstellen, Anlagen zu
titigen, die riskanter oder spekulativer sind als diejenigen, die sie ohne solche Vereinbarungen tétigen
wiirden.

Die Teilfonds kdnnen sich an Wéhrungs- Absicherungstransaktionen zum Zweck der Absicherung gegen
Wechselkursrisiken im Rahmen der in Anhang VI dargelegten Beschrankungen beteiligen. Alle Teilfonds
konnen nach Anweisung der Verwaltungsgesellschaft zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements
Wertpapierleihgeschéfte im Rahmen der von der Zentralbank festgelegten Beschrankungen titigen.

Die Teilfonds konnen zur Performancesteigerung und effizienten Portfolioverwaltung
Devisenterminkontrakte einsetzen. Jeder Teilfonds kann Devisenterminkontrakte einsetzen, um das
Wahrungsrisikos gehaltener Wertpapiere zu dndern, sich gegen Wechselkursrisiken abzusichern, den
Investitionsgrad in einer Wahrung zu erhdhen und das Risiko von Wechselkursschwankungen von einer zur
anderen Wéhrung zu verschieben. Devisenterminkontrakte diirfen nur im Rahmen der von der Zentralbank
auferlegten Beschriinkungen und in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Anlagezielen des Teilfonds
gemil der im Abschnitt ,,Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente* dargelegten Bestimmungen
eingesetzt werden. Einzelheiten zu den Risiken von Devisengeschiften sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren*
dargelegt.
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Daten zur Fondsperformance werden im Allgemeinen in den Fondsunterlagen gegeniiber dem Index des
betreffenden Teilfonds (je nach Sachlage) ausgewiesen. Die Wahrung, auf die der Index eines Teilfonds
lautet, kann sich von der Basiswédhrung des Teilfonds unterscheiden. In diesem Fall werden sémtliche von
der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellten Performancedaten unter Verwendung des Index des
Teilfonds, umgerechnet in die Basiswéhrung des Teilfonds, ermittelt. Ebenso werden, wenn eine
Anteilsklasse auf eine Wahrung lautet, die sich vom Index des Teilfonds unterscheidet, alle von der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellten Performancedaten unter Verwendung des Index des
Teilfonds, umgerechnet in die Wahrung der betreffenden Anteilsklasse, erstellt. Performancedaten fiir
abgesicherte Anteilsklassen werden, sofern innerhalb des Dokuments keine anderen Angaben gemacht
werden, im Allgemeinen gegeniiber der abgesicherten Version des Referenzindex des Teilfonds dargestellt.

31

Error! Unknown document property name.



Verwaltung der Teilfonds

Die Teilfonds werden nach einem oder mehreren (d. h. einer Kombination) der folgenden Ansitze
verwaltet:

(1) Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Finanzverwalter ernennen, die das gesamte
Vermogen eines Teilfonds oder einen Teil desselben verwalten.

(i1) Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Anlageverwalter ernennen, die das gesamte
Vermogen eines Teilfonds oder einen Teil desselben verwalten. In diesem Szenario gibt des drei
Moglichkeiten:

a) Der Anlageverwalter kann einen oder mehrere Anlageberater ernennen, die Erfahrung in
einem bestimmten Sektor und/oder einer bestimmten Anlageklasse haben. Die optimalen
Einschitzungen dieser Anlageberater zu Wertpapieren oder Instrumenten werden von einem
Anlageverwalter gesammelt, und der Anlageverwalter fiihrt regelmiBig Transaktionen durch
mit dem Ziel, die Handelseffizienz zu verbessern, die Portfoliorisiken effektiver zu steuern
und potenzielle Transaktionskosten im Zusammenhang mit den Anlagen eines Teilfonds zu
reduzieren.

b) Der Anlageverwalter kann einen Teil des Vermdgens des Teilfonds direkt verwalten. Ziel
dieses Ansatzes ist es, flir die Zwecke des Risikomanagements und der Renditesteigerung die
Verwaltung von Engagements auf der Ebene des Gesamtportfolios zu ermoglichen.

c) Der Anlageverwalter kann zur Umsetzung des Anlageziels und der Anlagepolitik das
Vermdgen eines Teilfonds ganz oder teilweise direkt verwalten.

Informationen zu den Finanzverwaltern, den Anlageverwaltern und den Anlageberatern werden den
Anteilinhabern auf Anfrage kostenfrei zur Verfiigung gestellt. Ferner sind Informationen zu den fiir die
jeweiligen Teilfonds ernannten Finanzverwaltern, Anlageverwaltern und Anlageberatern im letzten Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds enthalten. Die Verwaltungsgesellschaft iiberwacht gemeinsam mit den
jeweiligen Finanzverwaltern und dem Anlageverwalter im Detail die Eigenschaften jedes Teilfonds.

Anlagebeschrinkungen

Die Anlagen jedes Teilfonds sind auf durch die ,,Vorschriften* genehmigte Investitionen beschrénkt.
Werden die in Anhang V genannten Beschrinkungen aufgrund von Umsténden, die die
Verwaltungsgesellschaft nicht zu vertreten hat oder durch die Ausiibung von Zeichnungsrechten nicht
eingehalten, wird die Verwaltungsgesellschaft gewihrleisten, dass der Fonds unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber als oberstes Ziel bei Verkaufstransaktionen eine Behebung dieser Situation
anstrebt. Des Weiteren unterliegt jeder Teilfonds der vorstehend genannten jeweiligen Anlagepolitik, wobei
im Falle eines Konflikts zwischen dieser Anlagepolitik und den ,,Vorschriften” die restriktivere
Beschriankung anzuwenden ist.

Zusitzlich zu den in den Anlagerichtlinien fiir jeden Fonds aufgefiihrten Anlagebeschrankungen kénnen die
Fonds versuchen, Unternehmen oder Emittenten auszuschlieen, die an der Herstellung von Tabak oder
umstrittenen Waffen beteiligt sind. Diese Ausschliisse sind unter Umstdanden nicht vollsténdig und kénnen
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gedndert werden. Informationen iiber die fiir jeden Fonds
geltenden Ausschliisse sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Darlehensverbindlichkeiten

Der Fonds darf nur voriibergehend fiir Rechnung eines Teilfonds Kredite aufnehmen, und der Gesamtbetrag
dieser Kreditaufnahmen darf 10 % des Nettoinventarwerts eines solchen Teilfonds nicht {iberschreiten.
Gemil den Bestimmungen der Vorschriften kann der Fonds die Vermdgenswerte eines Teilfonds als
Sicherheit fiir die Kreditaufnahme desselben Teilfonds belasten.
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Der Fonds kann durch eine Back-to-back-Kreditvereinbarung Fremdwahrung erwerben. Auf diese Weise
erhaltene Fremdwéhrung wird nicht als Kreditaufnahme ihm Sinne von Vorschrift 103(1) klassifiziert,
sofern die ausgleichende Einlage (a) auf die Basiswahrung lautet und (b) dem Wert des ausstehenden
Fremdwahrungskredits entspricht oder diesen iibersteigt.

Einhaltung der Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel eines Teilfonds kann nicht gedindert werden, und wesentliche Anderungen an der
Anlagepolitik eines Teilfonds kdnnen nur mit vorheriger Genehmigung der Anteilinhaber vorgenommen
werden auf der Grundlage von: (i) einer Mehrheit der bei einer ordnungsgemédll einberufenen und
abgehaltenen Versammlung der Anteilinhaber abgegebenen Stimmen; oder (ii) mit vorheriger
Genehmigung aller Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds. Im Falle einer Anderung des Anlageziels
und/oder einer wesentlichen Anderung an der Anlagepolitik eines Teilfonds durch eine Mehrheit der auf
einer Versammlung der betreffenden Anteilinhaber abgegebenen Stimmen werden Anteilinhaber im
jeweiligen Teilfonds in angemessener Frist iiber solche Anderungen informiert, damit sie vor der
Umsetzung der Anderung den Riickkauf ihrer Anteile beantragen kdnnen.

Unbeschadet anderer Bestimmungen in diesem Prospekt darf sich weder die Verwaltungsgesellschaft noch
der Anlageverwalter, der Anlageberater oder ein Finanzverwalter ausschlieBlich oder automatisch auf
Kreditratings bei der Festlegung der Bonitét eines Emittenten oder Kontrahenten stiitzen.

Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente

Zu Zwecken eines effektiven Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken darf jeder Teilfonds unter
Beachtung der jeweils in Anhang VI enthaltenen Beschrinkungen Anlagetechniken und derivative
Finanzinstrumente einsetzen. Neue Techniken und Derivate konnen entwickelt werden, die sich zum
Einsatz fiir einen Teilfonds in der Zukunft als geeignet erweisen, und ein Teilfonds kann solche Techniken
und Derivate im Rahmen der jeweils in Anhang VI enthaltenen Beschriankungen anwenden. Einzelheiten zu
den mit derivativen Finanzinstrumenten, Futures und Optionen verbundenen Risiken sind nachstehend im
Abschnitt mit der Uberschrift ,Risikofaktoren dargelegt. Die Gesellschaft wendet einen
Risikomanagementprozess an, der sie in die Lage versetzt, die diversen Risiken, die mit solchen
Anlagetechniken und derivativen Finanzinstrumenten verbunden sind, genau zu messen, zu iiberwachen und
zu managen.Auf Wunsch stellt der Fonds den Anteilinhabern zusétzliche Informationen in Bezug auf die
quantitativen Beschrankungen, die beim Risikomanagement gelten, die angewandten Methoden zum
Risikomanagement und die aktuellen Entwicklungen hinsichtlich der Risiken und Ertrdge der
Hauptanlagekategorien zur Verfiigung.

Eine Auflistung der Geregelten Markte, an denen diese Derivate notiert oder gehandelt werden, ist in
Anhang [ enthalten. Eine Beschreibung der aktuellen Bestimmungen und Beschrankungen der Zentralbank,
die in diesem Zusammenhang gelten, ist in Anhang VI enthalten. Es folgt eine Beschreibung der Arten
derivativer Finanzinstrumente, in die die Teilfonds anlegen diirfen:

Futures: Futures sind Kontrakte, welche sich auf den Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge eines
bestimmten Vermogenswertes (bzw. in manchen Féllen auf den Erhalt oder die Zahlung von Barmitteln in
Abhingigkeit der Performance von einem zugrunde liegenden Vermogenswert, Finanzinstrument oder
Index) zu einem zuvor festgelegten zukiinftigen Datum und zu einem durch eine an einer Borse
vorgenommene Transaktion vereinbarten Preis beziehen. Futures ermoglichen dem Anleger die
Absicherung gegen Marktrisiken oder ein Engagement in einem zugrunde liegenden Markt eingesetzt. Da
diese Kontrakte tdglich dem aktuellen Marktwert angepasst werden, konnen sich Anleger durch
Glattstellung ihrer Position bereits vor dem Erfiillungstermin des Kontrakts von ihrer Verpflichtung zum
Kauf bzw. Verkauf des zugrunde liegenden Vermdgenswertes befreien. Futures konnen auch zur
Verringerung von Barmitteln sowohl bis zur Anlage eines Cashflow als auch in Bezug auf feste Cash
Targets eingesetzt werden. Haufig ist der Einsatz von Futures anstelle der zugrunde liegenden oder
verbundenen Wertpapiere oder Indizes zum Erreichen einer bestimmten Strategie mit niedrigeren
Transaktionskosten verbunden.
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Forwards: Unter einem Forward-Kontrakt wird der Preis, zu dem ein Index oder ein Vermdgenswert zu
einem zukiinftigen Datum erworben oder verkauft werden kann, festgeschrieben. Bei einem Wahrungs-
Forward verpflichtet sich der Inhaber eine festgelegte Menge der jeweiligen Wéhrung zu einem festgelegten
Preis an einem festgelegten zukiinftigen Datum zu kaufen oder zu verkaufen, wobei bei einem Zins-
Forward im Voraus ein Zinssatz festgelegt wird, welcher in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die zu einem
zukiinftigen Datum eingegangen wird, zu zahlen ist. Forwards konnen durch Differenzausgleich
abgewickelt werden. Diese Kontrakte sind nicht iibertragbar. Der Einsatz von Devisenterminkontrakten
eines Teilfonds kann u. a. dazu fiihren, dass die mit den gehaltenen Wertpapieren verbundenen
Wihrungsrisiken verdndert werden, solche Wahrungsrisiken abgesichert werden, das Engagement in einer
Wihrung erhoht wird oder die Risiken von Wechselkursschwankungen in Bezug auf eine Wahrung auf eine
andere Wihrung verlagert werden.

Optionen: Es gibt zwei Arten von Optionen, ndmlich Put-Optionen und Call-Optionen. Put-Optionen sind
Kontrakte, die gegen eine Optionspramie verkauft werden, und die eine Partei (den Optionsnehmer) dazu
berechtigen (ihn jedoch nicht dazu verpflichten), der jeweils anderen Partei (dem Optionsverkdufer) eine
bestimmte Menge eines bestimmten Produkts oder Finanzinstruments zu einem bestimmten Preis zu
verkaufen. Call-Optionen sind d4hnliche Kontrakte, die ebenfalls gegen eine Optionspramie verkauft werden
und die den Optionsnehmer dazu berechtigt, jedoch nicht dazu verpflichtet, vom Optionsverkdufer etwas zu
kaufen. Optionen konnen ebenfalls durch Differenzausgleich abgewickelt werden. Die Teilfonds konnen als
Optionsnehmer oder Optionsverkéufer von Put- und Call-Optionen agieren.

Swaps: Ein Standard Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, gemi3 dem die innerhalb eines
festgelegten Zeitraums erhaltenen Cashflows zweier Vermogenswerte getauscht werden. Die Bedingungen
werden im Voraus vereinbart, so dass der Gegenwartswert des Swaps null betrégt. Die Teilfonds kdnnen
sowohl zur Generierung von Ertrégen als auch zur Absicherung bestehender Long-Positionen Swaps,
einschlieBlich Equity-Swaps, Swaptions, Zinsswaps und Wahrungsswaps, eingehen. Swaps konnen sich auf
langere Zeitrdume beziehen und beinhalten typischerweise regelmiBige Zahlungen. Swaptions sind
Kontrakte, unter denen eine Partei eine Zahlung dafiir erhélt, dass sie sich unter der Bedingung, dass ein
bestimmtes Ereignis eintritt (wobei die zukiinftigen Zinssdtze normalerweise von einer bestimmten
Benchmark abhéngen), dazu verpflichtet, zu einem im Voraus festgelegten zukiinftigen Zinssatz einen
Forward Swap abzuschlieen. Ein Zinsswap ist der Tausch der jeweiligen Zinszahlungsverpflichtungen
bzw. Zinsanspriiche zweier Parteien (z.B. der Tausch von festen Zinssétzen gegen variable Zinssétze).
Unter einem Zinsswap werden an jedem Zahlungstermin die von jeder Partei geschuldeten Nettozahlungen
und lediglich der Nettobetrag von einer Partei an die jeweils andere Partei gezahlt. Ein Wahrungsswap ist
die Vereinbarung zweier Parteien, zukiinftige Zahlungen in einer Wahrung gegen zukiinftige Zahlungen in
einer anderen Wihrung zu tauschen. Diese Vereinbarungen werden eingesetzt, um die Wahrung, auf die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten lauten, zu dndern. Im Gegensatz zu Zinsswaps miissen
Wiéhrungsswaps den Tausch eines Kapitalbetrags am Félligkeitsdatum beinhalten.

Devisenkassageschiifte: Die Teilfonds kdnnen Devisenkassageschifte (spot foreign exchange transactions)
abschlieflen, welche den Erwerb einer Wéhrung mit einer anderen beinhalten, wobei ein fester Betrag der
ersten Wahrung fiir einen festen Betrag der zweiten Wéhrung gezahlt wird. ,,Spot“-Abwicklung bedeutet,
dass die Lieferung des Wéahrungsbetrags normalerweise zwei Geschéftstage in beiden mafBgeblichen
Finanzzentren nach Abschluss des Geschifts erfolgt.

Caps und Floors: Die Teilfonds diirfen Caps und Floors abschliefen. Caps sind Vereinbarungen, bei denen
der Verkéufer sich dazu verpflichtet, dem Kaufer eine Entschddigung zu zahlen, wenn die Zinssétze zu
zuvor vereinbarten Zeitpunkten wihrend der Vertragslaufzeit iiber eine zuvor vereinbarte Hochstgrenze
steigen. Im Gegenzug zahlt der Kiufer dem Verkdufer im Voraus eine Pramie. Ein Floor ist einem Cap
ghnlich, wobei der Verkdufer den Kéufer in diesem Falle entschiadigt, wenn die Zinssitze zu zuvor
vereinbarten Zeitpunkten wéahrend der Vertragslaufzeit unter einen zuvor vereinbarten Mindestsatz fallen.
Ebenso wie bei einem Cap zahlt der Kdufer dem Verkaufer im Voraus eine Pramie.

Contracts for Differences (CFD): Die Teilfonds konnen sog. Contracts for Differences (CFD)
abschlieflen, welche ein direktes Engagement in einem Markt, Industriesektor oder bestimmten Wertpapier
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ermdglichen. Im Gegensatz zu einem Forward-Kontrakt gibt es hierbei kein endgiiltiges Félligkeitsdatum,
sondern die Position wird nach Ermessen des Inhabers glattgestellt. CFDs werden zu Zwecken eines
Engagements in Aktienkursbewegungen eingesetzt, bei dem die Aktien selbst nicht erworben werden
sollen. Ein CFD auf Aktien einer Gesellschaft spezifiziert den Anfangskurs der Aktien bei Abschluss des
CFD. Der Kontrakt ist eine Vereinbarung zur Barauszahlung der Differenz zwischen dem Anfangskurs der
Aktien und dem Kurs, zu welchem die Aktien gehandelt werden, wenn der Kontrakt glattgestellt wird.

Kreditderivate: Die Teilfonds konnen Kreditderivate wie z.B. Credit Default Swaps einsetzen, um die mit
einem bestimmten Referenzvermdgenswert verbundenen Kreditrisiken zu isolieren und zu iibertragen.
Credit Default Swaps sichern das Risiko Ausfallrisiko in Bezug auf Emittenten von Schuldtiteln in
gewissem Maf3e ab. Die Tatsache, dass die Teilfonds Credit Default Swaps einsetzten, garantiert jedoch
nicht, dass dieser Einsatz auf effektiv sein oder zum gewiinschten Ergebnis fithren wird. Ein Teilfonds kann
im Rahmen einer Credit Default Swap-Transaktion als Kédufer oder Verkéufer agieren. Credit Default
Swaps sind Transaktionen, unter denen die Verpflichtungen der beteiligten Parteien davon abhéngen, ob ein
Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzvermdgenswert eintritt. Diese Kreditereignisse werden im
Kontrakt spezifiziert und sollen dazu dienen, den Eintritt einer wesentlichen Bonitétsverschlechterung des
Referenzvermogenswertes zu identifizieren. Die Abwicklung von Credit Default-Produkten kann in Form
der Barabwicklung erfolgen oder die physische Lieferung einer Obligation des Referenzunternehmens im
Falle eines Verzugs vorsehen. Die Partei, die im Rahmen eines Credit Default Swaps als Kaufer agiert, ist,
solange kein Verzugsereignis in Bezug auf den zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert eingetreten ist,
verpflichtet, liber die Vertragslaufzeit hinweg periodische Zahlungen an den Verkdufer zu leisten. Tritt
jedoch ein Kreditereignis ein, so muss der Verkdufer dem Ké&ufer den vollen fiktiven Wert des
Referenzvermogenswertes, welcher einen sehr geringen oder keinen Wert haben kann, zahlen. Falls ein
Teilfonds als Kaufer agiert und kein Kreditereignis eintritt, werden die Verluste des Teilfonds durch die
periodischen Zahlungen wihrend der Vertragslaufzeit begrenzt. Als Verkaufer erhalten die Teilfonds tiber
die vereinbarte Vertragslaufzeit hinweg einen festen Einkommenssatz, vorausgesetzt, dass kein
Kreditereignis eintritt. Tritt ein Kreditereignis ein, so muss der Verkdufer dem Kéufer den vollen fiktiven
Wert des Referenzvermdgenswertes zahlen.

Einsatg von effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds kann Wertpapierleihgeschiafte und Pensionsgeschifte (zusammen ,effiziente
Portfoliomanagementtechniken*), vorbehaltlich der in Anhang VI festgelegten Beschrankungen und
soweit mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar, eingehen.

Ein Fonds kann in OTC-Derivate gemaB den Vorschriften der Zentralbank investieren und sofern es sich bei
den Gegenparteien der OTC-Derivate um geeignete Gegenparteien handelt.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder
andere Finanzinstrumente, in die die Teilfonds fiir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
investieren, erfolgt generell aus einem oder mehreren der folgenden Griinde:
e zur Risikoreduzierung;
e zur Kostenreduzierung; oder
o der Erwirtschaftung von zusétzlichem Kapital oder Ertrag fiir den jeweiligen Teilfonds mit einem
angemessenen Risikoniveau unter Beriicksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds und der
Bestimmungen zur Risikostreuung, die in den Vorschriften aufgefiihrt sind.

Effiziente Portfoliomanagementtechniken

Effiziente Portfoliomanagementtechniken diirfen nur gemaf normaler Marktpraxis und den Vorschriften der
Zentralbank  durchgefiihrt  werden.  S@mtliche im  Zusammenhang mit  effizienten
Portfoliomanagementtechniken erhaltene Vermogenswerte sollten als Sicherheiten erachtet werden und den
weiter unten in Bezug auf Sicherheiten dargelegten Kriterien entsprechen. Sémtliche aus effizienten
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Portfoliomanagementtechniken entstehenden Ertrége sollten dem
jeweiligen Teilfonds nach Abzug direkter und indirekter Betriebskosten und anfallender Gebiihren
zuflieBen. Zu diesen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren (die allesamt absolut transparent
sind), die keine versteckten Ertrage beinhalten, gehoren Gebiihren und Kosten, die an Kontrahenten von

35

Error! Unknown document property name.



Pensionsgeschiften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittler von Wertpapierleihgeschéften
zahlbar sind, die vom Fonds jeweils beauftragt wurden. Diese Gebiihren und Kosten von Kontrahenten von
Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder von Vermittlern fiir
Wertpapierleihgeschifte, die vom Fonds beauftragt wurden, die marktiiblichen Sitzen zusammen mit einer
etwaigen MwSt. entsprechen, werden vom Fonds oder dem Teilfonds getragen, in Bezug auf den die
jeweilige Partei beauftragt worden ist. Einzelheiten zu den entstehenden Ertrdgen der Teilfonds und den
damit einhergehenden direkten und indirekten betrieblichen Kosten und Gebiihren sowie die Identitit
bestimmter Kontrahenten von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittlern
von Wertpapierleihgeschéften, die vom Fonds jeweils beauftragt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten des Fonds enthalten. Zeitweilig kann ein Teilfonds Kontrahenten von
Pensionsgeschiften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittler von Wertpapierleihgeschéften
beauftragen, die verbundene Parteien der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Verwahrstelle oder sonstige
Dienstleister des Fonds sind. Diese Beauftragung kann mitunter einen Interessenkonflikt mit der Aufgabe
der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister des Fonds verursachen. Weitere Einzelheiten zu den fiir diese
Transaktionen mit verbundenen Parteien geltenden Bedingungen sind im Abschnitt ,,Interessenkonflikte*
weiter unten enthalten. Die Identitdt solcher verbundenen Parteien wird in den Halbjahres- und
Jahresberichten des Fonds speziell angegeben.

Sicherheitenpolitik

Im Zusammenhang mit effizienten Portfoliomanagementtechniken, Wertpapierfinanzierungs-
geschéftenund/oder dem Einsatz von derivativen Instrumenten fiir Absicherungs- oder Anlagezwecke
kénnen Sicherheiten von einem Kontrahenten zugunsten eines Teilfonds erhalten oder bei einem
Kontrahenten von oder fiir einen Teilfonds hinterlegt werden. Jede Hereinnahme oder Hinterlegung von
Sicherheiten durch einen Teilfonds erfolgt geméaf3 den Vorschriften der Zentralbank sowie den nachstehend
aufgefiihrten Bedingungen in der Sicherheitenpolitik des Fonds.

Von einem Kontrahenten fiir einen Teilfonds hinterlegte Sicherheiten miissen als das Risiko gegeniiber
diesem Kontrahenten verringernd beriicksichtigt werden. Jeder Teilfonds muss Sicherheiten in
erforderlicher Hohe hereinnehmen, damit er sicherstellen kann, dass die Grenzen des Kontrahentenrisikos
eingehalten werden.

Das Kontrahentenrisiko kann reduziert werden, soweit der Wert der erhaltenen Sicherheiten jederzeit der
Hohe des einem Kontrahentenrisiko ausgesetzten Betrags entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter/ihre Beauftragten steht bzw. stehen mit der
Verwahrstelle in Verbindung, um alle Aspekte des Sicherheitenprozesses im Zusammenhang mit
Kontrahenten zu steuern.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und rechtliche
Risiken, miissen identifiziert und durch den Risikomanagementprozess des Fonds gesteuert und gemindert
werden. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 Prozent seines Vermogens erhélt, sollte eine
geeignete Stresstest-Richtlinie zur Gewéhrleistung etabliert haben, dass regelméBige Stresstest unter
normalen und auBerordentlichen Liquiditdtsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Teilfonds das mit
den Sicherheiten verbundene Liquidititsrisiko beurteilen kann. Die Richtlinie fiir die Liquiditétsstresstests
muss mindestens die in Verordnung 24 Absatz 8 der Verordnungen der Zentralbank beschriebenen Elemente
enthalten.

Zwecks Bereitstellung von Bareinschiissen oder Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen in
effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivative Finanzinstrumenten kann ein Teilfonds dem
Teilfonds gehdrende Vermogenswerte oder liquide Mittel im Rahmen der normalen Marktpraxis und der
Anforderungen in den Vorschriften der Zentralbank {ibertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder
als Sicherheit hinterlegen.

Sicherheiten
Von einem Kontrahenten zugunsten eines Teilfonds erhaltene Sicherheiten kdnnen in Form von liquiden
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Vermogenswerten oder Sachwerten vorliegen und miissen immer die speziellen, in den Vorschriften der
Zentralbank umrissenen Kriterien wie nachstehend zusammengefasst in Bezug auf folgende Faktoren
erfiillen: (i) Liquiditit; (ii)) Bewertung; (iii) Emittentenbonitét; (iv) Korrelation; (v) Diversifizierung
(Anlagenkonzentration); und (vi) sofortige Verfiigbarkeit:

(a) Liquiditat: Erhaltene Sachsicherheiten sollten hochliquide sein und auf einem geregelten Mark oder
in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Bepreisung gehandelt werden, sodass sie
schnell zu einem Preis verduBert werden kdnnen, der annéhernd ihrer Bewertung vor dem Verkauf
entspricht. Erhaltene Sicherheiten sollten auch den Bestimmungen von Vorschrift 74 der
Vorschriften entsprechen.

(b) Bewertung: Erhaltene Sicherheiten miissen mindestens tidglich bewertet werden, und
Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitidt aufweisen, diirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert
werden, sofern nicht entsprechende konservative Sicherheitsabschlige (wie nachstehend
beschrieben) vorgenommen werden. Zugunsten eines Teilfonds gehaltene Sachsicherheiten werden,
soweit angemessen, gemil der Bewertungspolitik und den Bewertungsgrundsétzen des Teilfonds
bewertet. Vorbehaltlich der Vereinbarungen mit dem jeweiligen Kontrahenten in Bezug auf
Bewertungen werden bei einem Kontrahenten hinterlegte Sicherheiten téglich zu ihrem Marktwert
bewertet. Die vorstehend beschriebene Bewertungsmethodik wird angewandt, um sicherzustellen,
dass die in den Vorschriften der Zentralbank angegebenen Anforderungen erfiillt werden.

(¢) Emittentenbonitét: Erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitét sein.

(d) Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einem Unternehmen ausgegeben sein, das von dem
Kontrahenten unabhéngig ist und voraussichtlich keine starke Korrelation mit der Performance des
Kontrahenten aufweist.

(e) Diversifizierung (Anlagekonzentration): Sicherheiten sollten ausreichend nach Landern, Méarkten
und Emittenten diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem bestimmten Emittenten
hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen darf. Unterliegt der Teilfonds
Risiken in Bezug auf verschiedene Kontrahenten, so sind die verschiedenen Sicherheitenkorbe
zusammenzurechnen, um das 20 %-Limit fiir ein Engagement in einem Einzelemittenten zu
berechnen.

(f) Sofortige Verfiigbarkeit: Erhaltene Sicherheiten sollten von dem Teilfonds jederzeit vollstindig
rechtlich durchsetzbar sein, ohne Verweis auf den oder Genehmigung von dem Kontrahenten.

(g) Der jeweilige Anlageverwalter oder Finanzverwalter wendet fiir die einzelnen Teilfonds
entsprechend konservative Sicherheitsabschlige auf die als Sicherheiten erhaltenen
Vermogenswerte an, ggf. auf der Basis einer Bewertung der Charakteristika der Vermogenswerte,
wie etwa die Bonitit oder die Preisvolatilitét, sowie das Ergebnis von wie weiter oben beschrieben
durchgefiihrten Stresstests gemédl den EMIR-Anforderungen. Die EMIR schreibt nicht die
Anwendung eines Sicherheitsabschlags fiir Nachschusszahlungen vor. Dementsprechend erfolgt ein
Sicherheitsabschlag, der zur Absicherung von Wihrungsrisiken vorgenommen wird, wie mit dem
betreffenden Kontrahenten vereinbart. Der Anlageverwalter und/oder der Kapitalverwalter haben
festgelegt, dass generell gilt: Wenn die Bonitit des Emittenten oder der Emission der Sicherheiten
nicht die erforderliche Qualitdt hat oder die Sicherheiten mit einem betrachtlichen Mal} an
Preisvolatilitdt in Bezug auf die Restlaufzeit oder anderen Faktoren einhergehen, muss ein
konservativer Sicherheitsabschlag gemédl spezielleren Richtlinien angewandt werden, die
schriftlich vom Anlageverwalter und/oder Finanzverwalter auf laufender Basis unterhalten werden.

(h) Verwahrung: Sachsicherheiten, die ein Teilfonds von einem Kontrahenten auf Basis einer
Eigentumsiibertragung (ob fiir ein Wertpapierfinanzierungsgeschéft, ein OTC-Derivatgeschift oder
anderweitig) erhalten wurden, sind von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemil bestellten
Unterverwahrstelle zu halten.

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Laufzeit, sofern Sicherheiten ausreichend liquide
sind.

Fiir die Zwecke der Bewertung miissen entgegengenommene Sicherheiten mindestens tdglich bewertet
werden, und Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, diirfen nicht als Sicherheiten
akzeptiert werden, sofern nicht entsprechende konservative Sicherheitsabschlége (wie unter unten ndher
beschrieben) vorgenommen werden.
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Unbare Sicherheiten, die zugunsten eine Teilfonds gehalten werden, werden, soweit angemessen,
gemil den Bewertungsmethoden der Gesellschaft bewertet. Vorbehaltlich der Vereinbarungen mit der
jeweiligen Gegenpartei in Bezug auf Bewertungen werden bei einer Gegenpartei hinterlegte
Sicherheiten téglich zu ihrem Marktwert bewertet.

Sachsicherheiten konnen nicht verkauft, hinterlegt oder neu angelegt werden.

Alle von einem Teilfonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschiften erhaltenen
Vermdgenswerte gelten als Sicherheiten und miissen die Anforderungen der Sicherheitenpolitik der
Gesellschatft erfiillen.

Unbare Sicherheiten, die der Teilfonds von einer Gegenpartei auf Grundlage einer Eigentumsiibergang
(ob fiir ein Wertpapierfinanzierungsgeschéft, ein OTC-Derivatgeschéft oder anderweitig) muss von der
Verwahrstelle oder einer ordnungsgemdll bestellten Unterverwahrstelle gehalten werden.
Vermdgenswerte, die der Teilfonds auf Grundlage einer Eigentumsiibertragung tiberldsst, sind nicht
mehr Eigentum des Teilfonds und befinden sich nicht mehr im Depotbanknetz. Die Gegenpartei ist
berechtigt, diese Vermogenswerte nach ihrem eigenen Ermessen zu verwenden. Vermdgenswerte, die
einer Gegenpartei auf einer anderen Grundlage als auf der einer Eigentumsiibertragung gestellt werden,
werden von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemaf bestellten Unterverwahrstelle gehalten.

Barsicherheiten
Barsicherheiten diirfen nur in folgenden Instrumenten angelegt werden:

Einlagen bei relevanten Institutionen;
Staatsanleihen mit hoher Bonitét;
Umgekehrte Pensionsgeschiéfte (Repo-Geschifte), sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten
erfolgen, die einer sachverstindigen Uberwachung unterliegen, und der jeweilige Teilfonds jederzeit
den vollen Betrag der Barmittel plus aufgelaufener Zinsen zuriickfordern kann;

o  Kurzfristige Geldmarktfonds gemiB3 Definition in den ESMA-Leitlinien fiir eine einheitliche
Definition européischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten geméll den oben aufgefiihrten, fiir Sachsicherheiten geltenden
Streuungsvorschriften diversifiziert sein. Investierte Barsicherheiten diirfen nicht beim Kontrahenten oder
bei einem verbundenen Unternehmen hinterlegt werden. Durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzeugte
Risiken miissen bei Berechnung des Risikos gegeniiber einem Kontrahenten beriicksichtigt werden. Die
Wiederanlage von Barsicherheiten gemif3 den obigen Bestimmungen kann dennoch ein zusétzliches Risiko
fur einen Teilfonds darstellen. Ausfiihrlichere Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Risiko der
Wiederanlage von Barsicherheiten® enthalten.

Sicherheiten — von einem Teilfonds hinterlegt

Die bei einem Kontrahenten vom oder fiir einen Teilfonds hinterlegten Sicherheiten miissen bei der
Berechnung des Kontrahentenrisikos beriicksichtigt werden. Bei einem Kontrahenten hinterlegte
Sicherheiten und von diesem Kontrahenten erhaltene Sicherheiten kdnnen auf Nettobasis beriicksichtigt
werden, wenn der jeweilige Teilfonds Aufrechnungsvereinbarungen mit dem Kontrahenten rechtlich
geltend machen kann.

Sicherheiten, die von einem oder im Auftrag eines Teilfonds gestellt werden, bestehen aus solchen
Sicherheiten, die von Zeit zu Zeit mit der Gegenpartei vereinbart werden und jegliche Art von
Vermogenswerten des Teilfonds enthalten konnen.

Wertpapierfinanzierungsgeschiifte

Ein Teilfonds darf, wenn es die Anlagepolitik eines Teilfonds entsprechend vorsieht,
Pensionsgeschifte/umgekehrte  Pensionsgeschidfte und Total Return Swaps einsetzen und
Wertpapierleihgeschéfte geméf der normalen Marktpraxis sowie und vorbehaltlich der Anforderungen der
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SFTR und der Vorschriften der Zentralbank verwenden. Diese Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total
Return Swaps diirfen fiir jedweden Zweck abgeschlossen werden, der mit dem Anlageziel des jeweiligen
Teilfonds iibereinstimmt, dazu gehdren auch die Erzielung von Ertrdgen oder Gewinnen zur Steigerung der
Rendite des Teilfonds und die Verminderung der Aufwendungen und Risiken des Portfolios. Wenn dies in
der in der Anlagepolitik eines Teilfonds vorgesehen ist, kann er Total Return Swaps fiir Anlagezwecke
verwenden. Pensionsgeschéfte/umgekehrten Pensionsgeschéifte und Wertpapierleihgeschéfte diirfen
ausschlieBlich fiir die Zwecke eines effektiven Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Weitere Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem Prospektabschnitt ,,Einsatz von effizienten
Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten®.

Alle Anlagen, die ein Teilfonds geméB seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik halten kann, unterliegen
moglicherweise den SFTR. Es besteht keine Beschriankung in Bezug auf den Anteil der Vermogenswerte,
die Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Total Return Swaps sein konnen. Daher kann der maximale und
erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der Gegenstand von Wertpapierfinanzierungen oder Total
Return Swaps sein kann, bis zu 100 Prozent betragen, also das gesamte Vermdgen des jeweiligen Teilfonds.

In jedem Fall wird der jiingste Halbjahres- und Jahresbericht des betreffenden Teilfonds den Anteil des
Vermdgens des Teilfonds, der aus Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps besteht,
sowohl als absoluten Betrag des jeweiligen SFTR-Typs und auch als Prozentsatz des Vermogens des
jeweiligen Teilfonds angeben.

Wertpapierleihe bezeichnet Geschéfte, bei denen eine Partei Wertpapiere an die Gegenpartei libertragt,
vorbehaltlich einer Verpflichtung, dass die Gegenpartei gleichwertige Wertpapiere an einem zukiinftigen
Zeitpunkt oder auf Verlangen der libertragenden Partei zuriickerstattet oder wenn sie von der Partei, die die
Wertpapiere iibertrdgt. Diese Art von Geschéft wird aus Sicht der libertragenden Partei als Wertpapierleihe
betrachtet. Pensionsgeschifte sind Wertpapierleihegeschifte, bei denen eine Partei einer anderen ein
Wertpapier verkauft. Dabei wird gleichzeitig der Riickkauf des Wertpapiers zu einem festgelegten kiinftigen
Termin zu einem zuvor festgelegten Preis vereinbart, aus dem ein vom Kuponsatz der Wertpapiere
unabhéngiger Marktzins hervorgeht. Umgekehrte Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen ein
Teilfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und gleichzeitig sich verpflichtet, die Wertpapiere an
die Gegenpartei zu einem vereinbarten Termin und einem vereinbarten Preis wieder zu verkaufen.

Geht ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschifte ein, ist sicherzustellen, dass er jederzeit den
vollstindigen Barbetrag einfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschift entweder auf Basis der
aufgelaufenen Betrdge oder zum aktuellen Marktwert (gemafl dem Mark-to-Market-Prinzip) kiindigen kann.
Konnen die Barbetrige jederzeit zum Marktwert zuriickgefordert werden, ist bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéfts anzusetzen.

Geht ein Teilfonds Pensionsgeschifte ein, muss sichergestellt werden, dass er jederzeit die Wertpapiere, die
Gegenstand des Pensionsgeschifts sind, zuriickfordern oder das eingegangene Pensionsgeschéft kiindigen
kann. Pensionsgeschifte mit festen Laufzeiten und umgekehrte Pensionsgeschéfte mit einer Laufzeit von bis
zu sieben Tagen sind als Geschifte zu betrachten, bei denen die Vermogensgegenstdnde vom Teilfonds
jederzeit zuriickgefordert werden kdnnen

Ein Teilfonds, der Wertpapierleihgeschifte einzugeht, sollte sicherstellen, dass er dazu in der Lage ist,
jederzeit ein verliechenes Wertpapier zurlickzufordern oder ein eingegangenes Wertpapierleihgeschéft zu
beenden.

Samtliche aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und anderen effizienten Portfoliomanagementtechniken
entstehenden Ertrdge werden nach Abzug anfallender direkter und indirekter Betriebskosten und Gebiihren
an den jeweiligen Teilfonds zuriickgezahlt. Zu diesen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren
(die alle vollstindig transparent sind), die keine versteckten Ertrdge beinhalten, gehoren Gebiihren und
Kosten, die an Kontrahenten von Pensionsgeschéften/'umgekehrten Pensionsgeschéften zahlbar sind, die
vom Fonds jeweils beauftragt wurden. Diese Gebithren und Kosten von Kontrahenten von
Pensionsgeschiften/umgekehrten Pensionsgeschéften, die vom Fonds beauftragt wurden, die marktiiblichen
39

Error! Unknown document property name.



Satzen zusammen mit einer etwaigen MwSt. entsprechen, werden vom Fonds oder dem Teilfonds getragen,
in Bezug auf den diese beauftragt wurden. Einzelheiten zu den entstehenden Ertragen der Teilfonds und den
damit einhergehenden direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren sowie die Identitét bestimmter
Kontrahenten von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschidften und/oder Vermittlern von
Wertpapierleihgeschiften, die vom Fonds jeweils beauftragt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten des jeweiligen Teilfonds enthalten.

Wihrend die Gesellschaft bei der Auswahl ihrer Gegenparteien, einschlieflich der Berticksichtigung des
Rechtsstatus, des Herkunftslandes, der Bonitdt und der Bonitétsbeurteilung (soweit relevant), eine
angemessene Sorgfaltspflicht walten ldsst, wird darauf hingewiesen, dass die Vorschriften der Zentralbank
keine Kriterien zur Vorauswahl von Gegenparteien vor Abschluss der Wertpapierfinanzierungsgeschifte
und Total Return Swaps des Teilfonds bestimmen.

Kontrahenten bezogen auf solche Transaktionen: (1) sollen in ihrem Herkunftsstaat regulierte, zugelassene,
eingetragene oder beaufsichtigte Unternehmen sein; und (2) sollen sich in einem OECD-Mitgliedstaat
befinden; diese Anforderungen gelten zusammen als die Kriterien des Fonds fiir die Auswahl von
Kontrahenten. Kontrahenten miissen iiber keine Mindest-Bonitétsbeurteilung verfiigen. Gemal der
Richtlinie iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds im Hinblick auf iibermaBigen Riickgriff auf
Ratings (2013/14/EU) (,,CRAD*) darf sich der Anlageverwalter bei der Ermittlung der Bonitit eines
Emittenten oder eines Kontrahenten nicht ausschlieBlich oder automatisch auf Kreditratings verlassen.
Wenn jedoch ein Kontrahent auf A-2 oder darunter (oder auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird,
fiihrt dies unverziiglich zu einer neuen Kreditbewertung dieses Kontrahenten.

Zeitweilig kann ein Teilfonds Kontrahenten fiir Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschifte und/oder
Vermittler von Wertpapierleihgeschéften beauftragen, die verbundene Parteien der Verwahrstelle oder
sonstige Dienstleister des Fonds sind. Diese Beauftragung kann mitunter einen Interessenkonflikt mit der
Aufgabe der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister des Fonds verursachen. Weitere Einzelheiten zu den
fiir diese Transaktionen mit verbundenen Parteien geltenden Bedingungen sind im Abschnitt
,Interessenkonflikte® enthalten. Die Identitit solcher verbundenen Parteien wird in den Halbjahres- und
Jahresberichten des jeweiligen Teilfonds speziell angegeben.

Sicherheiten oder Sicherheitsleistungen diirfen vom Teilfonds an einen Kontrahenten oder Makler in Bezug
auf Wertpapierfinanzierungs- oder OTC-Derivategeschéfte geleistet werden. Bitte entnehmen Sie néhere
Details dem Abschnitt ,,Sicherheiten®.

Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschifte stellen keine Kreditaufnahmen bzw. Kreditvergaben im
Sinne der Vorschrift 103 bzw. der Vorschrift 111 der Vorschriften dar.

Der beschriebene Einsatz von DFI und Wertpapierfinanzierungsgeschéiften zu den beschriebenen Zwecken
des effizienten Portfoliomanagements setzt den Teilfonds den im Abschnitt ,,Risikofaktoren® im Prospekt
beschriebenen Risiken aus. Die Risiken, die sich aus dem Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
ergeben, miissen im Risikomanagementprozess der Gesellschaft angemessen beriicksichtigt werden.

Risikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Zentralbank im Namen eines jeden Fonds ihren
Risikomanagementprozess eingereicht, der ihr die genaue Messung, Uberwachung und Steuerung der
verschiedenen, mit dem Einsatz von DFI und, wo ihre Verwendung angemessen ist, Wertpapier-
finanzierungsgeschéften verbundenen Risiken ermdglicht. Nicht im aktuellen Risikomanagementverfahren
erfasste DFIs werden erst dann eingesetzt, wenn ein aktualisiertes Risikomanagementverfahren geméf den
Anforderungen der Zentralbank vorliegt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anteilinhabern auf Wunsch
zusétzliche Informationen hinsichtlich der angewandten Methoden des Risikomanagements, einschlielich
der geltenden quantitativen Limits sowie jeglicher jiingster Entwicklungen beziiglich der Risiko- und
Ertragsmerkmale der Hauptanlagekategorien, zur Verfligung.

40

Error! Unknown document property name.



Bezugnahme auf Ratings

Die European Union (Alternative Investment Fund Managers) (Amendment) Regulations 2014 (S.1. No.
379 of 2014) (die ,,Anderungsverordnungen®) setzen die Anforderungen der Richtlinie von CRAD in
irisches Recht um. Die CRAD zielt darauf ab, den iiberméaf3igen Riickgriff auf Ratings von Ratingagenturen
einzuschrdnken und die Verpflichtungen in Bezug auf das Risikomanagement klarzustellen. In
Ubereinstimmung mit den Anderungsverordnungen und der CRAD und unbeschadet anderer
Bestimmungen in diesem Prospekt darf sich weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageberater, ein
Anlageverwalter oder ein Finanzverwalter ausschlieBlich oder automatisch auf Kreditratings bei der
Festlegung der Bonitit eines Emittenten oder Kontrahenten stiitzen.

Verweise auf Benchmarks

Gemaél Artikel 3(1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung ,verwendet‘ ein Teilfonds einen Index, wenn er
eingesetzt wird zur (i) Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds anhand eines Indexes oder
einer Indexkombination zwecks Riickverfolgung der Rendite dieses Indexes oder dieser Indexkombination;
(i1) Bestimmung der Zusammensetzung eines Teilfonds; oder (iii) Berechnung der Anlageerfolgspramien
(Performance Fees). Eine solche Verwendung wird im Profil eines Teilfonds oder im Abschnitt {iber
Anlageerfolgspramien in diesem Prospekt eindeutig geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft hat im Auftrag
des Fonds robuste schriftliche Pline gemél Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung aufgestellt. Die Pline
geben detailliert an, welche MaBnahmen ergriffen werden, wenn sich ein bestimmter von einem Teilfonds
so verwendeter Index wesentlich &dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird oder von der
Verwaltungsgesellschaft eine Anderung des Index veranlasst wird. In den Plinen werden gegebenenfalls
Einzelheiten iiber alternative Indizes angegeben, die von einem Teilfonds bei Bedarf anstelle des Index
verwendet werden kdnnten. Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Fillen eine Anderung des
Index anstreben, unter anderem wenn:

- der bestimmte Index oder die Indexserie nicht mehr bereitgestellt wird oder nicht mehr
existiert oder sich wesentlich dndert;

- ein neuer Index zur Verfiigung steht, der den bisherigen ablost;

- ein neuer Index zur Verfiigung steht, der fiir professionelle Investoren auf dem betreffenden
Markt als Marktstandard gilt und/oder als fiir die Anteilinhaber niitzlicher erachtet wiirde als
der bisherige Index;

- es schwieriger wird, in Aktien zu investieren, die in dem betreffenden Index enthalten sind;

- der Indexanbieter eine Gebiihr einfiihrt, die die Verwaltungsgesellschaft als zu hoch
erachtet; oder

- die Qualitdt (einschlieBlich Genauigkeit und Verfiigbarkeit von Daten) eines bestimmten
Index sich nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft verschlechtert hat.

Jede wesentliche Anderung an einem Index, die zu einer Anderung am Anlageziel und/oder an der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds fiihrt, unterliegt der Genehmigung durch die Anteilinhaber.

Die in den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung fallenden Teilfonds verwenden Indizes, die
von MSCI Limited verwaltet oder bereitgestellt werden. Zum Datum dieses Prospekts ist MSCI Limited ein
EU-Benchmark-Administrator geméB Artikel 34 der Benchmark-Verordnung und in dem gemaf Artikel 36
der Benchmark-Verordnung von der ESMA erstellten und gefiihrten 6ffentlichen Register aufgefiihrt.

Indizes konnen auch zu anderen Zwecken verwendet werden, unter anderem (i) zur Verwendung als
Referenzindex, gegeniiber der der Teilfonds eine Outperformance erzielen mochte, und (ii) zur Bewertung
des relativen VaR. Wird ein Index fiir die oben unter (i) genannten Zwecke verwendet, stellt dies keine
Verwendung eines Index im Sinne von Artikel 3 (1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung dar, da der
betreffende Teilfonds nicht die Rendite des Index abbildet und der Index nicht die Zusammensetzung des
Teilfonds bestimmt. Anteilinhaber sollten beachten, dass der Fonds und/oder seine Vertriebsstellen in
Marketing-Materialien oder anderen Mitteilungen allein aus finanziellen Griinden oder fiir
Risikovergleichszwecke von Zeit zu Zeit auf andere Indizes verweisen kdnnen. In solchen Fillen handelt es
sich nicht um einen Index, gegeniiber dem ein Teilfonds gemanagt wird.
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Abgesicherte Klassen
Der Fonds beabsichtigt, bestimmte wiahrungsbezogene Transaktionen einzugehen, um das Wahrungsrisiko
auf Anteilklassen- und Vermdgensebene abzusichern.

Samtliche Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, um solche Wahrungsabsicherungsstrategien fiir eine
oder mehrere Klassen zu implementieren, sind Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzes,
werden aber den jeweiligen Klassen zugeordnet, und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden
Finanzinstrumenten sowie die mit diesen verbundenen Kosten werden ausschlieBlich der jeweiligen Klasse
zugerechnet. Anleger sollten jedoch beachten, dass zwischen den Anteilsklassen keine Haftungstrennung
besteht. Obwohl die Kosten, Gewinne und Verluste der Wéahrungsabsicherungstransaktionen allein der
jeweiligen Klasse zuflieBen, besteht fiir die Anteilinhaber das Risiko, dass die in einer Klasse
durchgefiihrten Absicherungsgeschifte sich negativ auf den Nettoinventarwert einer anderen Klasse
auswirken.

Wahrungsbesicherte Klassen werden, sofern angemessen, fiir den Teilfonds, in dem die jeweilige Klasse
ausgegeben wird, als solche ausgewiesen. Wenn der Fonds sich um eine Absicherung gegen
Wechselkursschwankungen bemiiht, kann dies dazu fiithren, dass aufgrund externer Faktoren, die der Fonds
nicht steuern kann, unbeabsichtigt zu hoch (over-hedged) oder zu niedrig (under-hedged) abgesicherte
Positionen eingegangen werden. Dabei gilt jedoch, dass iiberbesicherte Positionen 105 % des
Nettoinventarwerts der abzusichernden Klasse nicht iiberschreiten, unterbesicherte Positionen 95 % des
abzusichernden Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse nicht unterschreiten und abgesicherte Positionen
laufend iiberpriift werden (mindestens in den Bewertungsintervallen des betreffenden Teilfonds), um
sicherzustellen, dass iiber- bzw. unterbesicherte Positionen die o. g. Grenze nicht iiber- bzw. unterschreiten.
Eine solche Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren zur regelmédfigen Neuausrichtung der
Absicherungsvereinbarungen um sicherzustellen, dass eine solche Position, die wesentlich tiber 100 % liegt,
nicht in den Folgemonat fortgeschrieben wird. Die Wahrungsrisiken verschiedener Wahrungsklassen diirfen
nicht kumuliert oder verrechnet werden, und Wahrungsrisiken des Fonds diirfen nicht auf einzelne Klassen
umgelegt werden. Soweit diese Absicherung fiir eine bestimmte Klasse erfolgreich ist, wird sich die
Performance der Klasse wahrscheinlich entsprechend der Performance der Basiswerte entwickeln, so dass
den Anlegern dieser Klasse kein Gewinn/Verlust entsteht, wenn im Fall einer Wahrungsabsicherung die
Wahrung der Klasse gegeniiber der Basiswahrung fallt/steigt.

Verwendung eines Zeichnungs-/Riicknahmekontos

Der Fonds unterhélt fiir samtliche Teilfonds ein einziges gemeinsames Zeichnungs-/Riicknahmekonto
gemil den Leitlinien der Zentralbank in Bezug auf Kassakonten fiir Umbrella-Fonds. Dementsprechend
werden Gelder im Zeichnungs-/Riicknahmekonto als Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds erachtet
und unterliegen nicht dem Schutz gemill der Investor Money Regulations. Allerdings wird darauf
hingewiesen, dass die Verwahrstelle das Zeichnungs- Riicknahmekonto bei der Wahrnehmung ihrer
Verpflichtungen zur Uberpriifung von Liquiditdtsbestdnden iiberwachen und eine effektive und
ordnungsgemife Uberwachung der Cashflows des Fonds in Ubereinstimmung mit den in OGAW V
dargelegten Verpflichtungen sicherstellen wird

Fir die Anleger besteht dessen ungeachtet ein Risiko, wenn Gelder vom Fonds im Zeichnungs-
/Riicknahmekonto im Namen eines Teilfonds zu einem Zeitpunkt gehalten werden, an dem ein solcher
Teilfonds (oder ein anderer Teilfonds des Fonds) insolvent wird.

In Bezug auf Zeichnungsgelder, die auf das Zeichnungs-/Riicknahmekonto von einem Anleger vor der
Ausgabe von Anteilen eingehen (wie in Zusammenhang mit Teilfonds, die erst nach Eingang von frei
verfiigbaren Zahlungsmitteln Anteile ausgeben, der Fall), werden diese Zeichnungsgelder zum Eigentum
des betreffenden Teilfonds, und dementsprechend wird ein Anleger als allgemeiner nicht bevorrechtigter
Glaubiger des Fonds wahrend des Zeitraums zwischen Erhalt der Zeichnungsgelder im Zeichnungs-
/Riicknahmekonto und der Ausgabe von Anteilen behandelt.

Etwaige Dividendenertrige, die von einem Teilfonds ausgezahlt und in einem Zeichnungs-
/Riicknahmekonto gehalten werden, bleiben so lange ein Vermogenswert des betreffenden Teilfonds, bis
diese Erlose an den Anleger freigegeben werden. Wihrend dieser Zeit gilt ein Anleger als ein allgemeiner
nicht bevorrechtigter Glaubiger des Fonds. Fiir Riicknahmeerlose schliefit dies Félle ein, bei denen die
Riicknahmeerlése  voriibergehend einbehalten werden, bis ausstehende Dokumente zur
Identitétsiiberpriifung, die vom Fonds oder Administrator angefordert werden konnen, erhalten wurden.
Daran wird ersichtlich, dass derlei Anforderungen unverziiglich nachgekommen werden sollte, damit
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Riicknahmeerlose freigegeben werden konnen.

Der Fonds formuliert in Zusammenarbeit mit der Depotbank und in Einklang mit den Leitlinien der
diesbeziiglichen Zentralbank Richtlinien dariiber, wie das Zeichnungs-/Riicknahmekonto zu unterhalten ist.
Diese Leitlinien werden vom Fonds und von der Verwahrstelle mindestens jéhrlich tiberpriift.

Risikofaktoren

Im Folgenden sind die wichtigsten Risikofaktoren der Teilfonds aufgefiihrt. Die Liste erhebt jedoch keinen
Anspruch auf Vollstidndigkeit:

Anlagerisiken

Die Performance der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Performance der Zukuntt.
Anteilspreise und daraus resultierende Einkiinfte konnen sowohl steigen als auch fallen, und es ist moglich,
dass Anleger nicht den vollen Anlagebetrag zuriickerhalten. Es gibt keine Garantie dafiir, dass ein Teilfonds
sein Anlageziel erreichen oder dass ein Anteilinhaber den vollen in einem Teilfonds angelegten Betrag
zuriickerhalten wird. Kapitalertrag und Einkiinfte jedes Teilfonds basieren auf Vermdgenszuwachs und
Einkiinften der Wertpapiere im Bestand, abziiglich sich ergebender Kosten. Daher muss mit
Renditeschwankungen eines jeden Teilfonds als Reaktion auf Verdnderungen des Vermogenszuwachses
oder der Einkiinfte gerechnet werden. Da von den Anlegern moglicherweise ein Ausgabeaufschlag fiir die
Emission von bestimmten Anteilklasseen verlangt werden kann, sollte die Anlage in einen Teilfonds iiber
diese Klassen als mittel- oder langfristige Anlageform betrachtet werden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Anlagepolitik eines Teilfonds in der Auflegungs- oder
Abwicklungsphase eines Teilfonds, wenn jeweils erste Anlagepositionen eingegangen oder die letzten
Positionen aufgelost werden, unter Umsténden nicht vollstdndig umgesetzt oder eingehalten werden kann
Ferner erlaubt die Zentralbank in Bezug auf die Auflegungsphase einem Teilfonds, fiir sechs (6) Monate ab
dem Datum seiner Zulassung von bestimmten Vorschriften abzuweichen, sofern sich der Teilfonds dabei
noch nach dem Prinzip der Risikostreuung richtet. Im Hinblick auf die Abwicklungsphase und gemil den
Bestimmungen dieses Prospekts und der Satzung werden Anteilinhaber vor einer Abwicklung des Fonds
benachrichtigt. Infolgedessen konnen Anteilinhaber in der Auflegungs- und/oder Abwicklungsphase eines
Teilfonds verschiedenen Arten von Anlagerisiken ausgesetzt sein und unter Umstidnden einen Ertrag
erhalten, der von dem Ertrag abweicht, der vereinnahmt worden wére, wenn die jeweilige Anlagepolitik
und/oder die Vorschriften vollsténdig beachtet worden wire(n) (wobei keine Gewéhr dafiir gegeben werden
kann, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht).

Aktienkursrisiken

Die Kurse von Aktien schwanken tdglich in Abhéngigkeit von den Marktbedingungen. Mérkte konnen von
einer Reihe von Faktoren, wie z.B. politischen und wirtschaftlichen Nachrichten, Ertragsberichten von
Unternehmen, demographischen Trends, Katastrophen und weitreichenderen Markterwartungen beeinflusst
werden. Investoren, die in Aktien anlegen, sollten beriicksichtigen, dass der Wert von Aktien sowohl fallen
als auch steigen kann und dass sie unter Umstdnden nicht den urspriinglich von ihnen angelegten Betrag
zuriickerhalten. Teilfonds, die in Aktien anlegen, konnen erhebliche Verluste erleiden.

Politische Risiken
Der Wert des Vermdgens des Fonds kann in einigen Ldndern, in die der Fonds investiert, durch
Ungewissheiten wie politische Entwicklung, Anderungen in der Regierungspolitik, Besteuerung,
Wihrungsriickfithrungsbeschrinkungen und Beschriankungen der Anlagen ausldndischer Anleger
beeinflusst werden.

Terrorismusrisiko, Feindseligkeiten und Pandemierisiko

Terroristische Gewalthandlungen, politische Unruhen, bewaffnete regionale und internationale
Feindseligkeiten und internationale Reaktionen auf diese Feindseligkeiten, Naturkatastrophen,
einschlieBlich Hurrikane oder Uberschwemmungen, globale Gesundheitsrisiken oder Pandemien oder die
Bedrohung durch oder das wahrgenommene Potenzial fiir diese Ereignisse kdnnten sich negativ auf die
Performance eines Teilfonds auswirken. Diese Ereignisse konnten sich nachteilig auf das Niveau der
geschéftlichen Aktivititen auswirken und plétzliche signifikante Verdnderungen in den regionalen und
globalen Wirtschaftsbedingungen und Konjunkturzyklen auslosen. Diese Ereignisse bergen auch erhebliche
Risiken fiir Menschen und physische Einrichtungen und Betriebstétigkeiten auf der ganzen Welt.
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Eine globale Pandemie kann zu extremer Volatilitdt und begrenzter Liquiditit auf den Wertpapiermérkten
fithren, und diese Mérkte kdnnen staatlichen Eingriffen unterliegen. Einige Regierungen konnen neben dem
freien Personenverkehr auch Beschrinkungen fiir die Herstellung von Giitern und die Erbringung von
Dienstleistungen auferlegen. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf die Aktivitdten von Unternehmen,
ihre Rentabilitdit und ihre Fahigkeit, einen positiven Cashflow zu generieren, haben. Unter diesen
Marktbedingungen besteht ein viel hoheres Risiko von Kreditausfillen und Konkursen. Deshalb kdnnte dies
wesentliche Auswirkungen auf die Performance eines Teilfonds haben.

Angesichts eines starken Konjunkturriickgangs und auferlegter Beschrankungen besteht die Moglichkeit
von Unterbrechungen in der Stromversorgung, anderer Offentlicher Versorgungsunternechmen oder
Netzdienste sowie von Systemausfillen in Einrichtungen oder auf andere Weise, die sich auf Unternehmen
auswirken und die Performance eines Teilfonds nachteilig beeinflussen konnten. Eine globale Pandemie
kann dazu fithren, dass Mitarbeiter des Anlageberaters und bestimmter anderer Dienstleister des Fonds fiir
langere Zeit von der Arbeit abwesend sind oder Telearbeit nutzen. Die Féhigkeit der Mitarbeiter des
Anlageberaters und/oder anderer Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds, effektiv auf Fernzugriffsbasis zu
arbeiten, kann sich nachteilig auf das Tagesgeschift eines Teilfonds auswirken.

Anderungen im politischen Umfeld im Vereinigten Konigreich

Anderungen im politischen Umfeld im Vereinigten Konigreich infolge der Entscheidung des Vereinigten
Konigreichs, aus der EU auszutreten, konnen zu politischer, rechtlicher, steuerlicher und wirtschaftlicher
Unsicherheit fiihren. Dies konnte sich auf die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Vereinigten
Konigreich auswirken. Es ist noch nicht klar, ob und inwieweit die EU-Vorschriften im Allgemeinen nach
einem Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU in Bezug auf den Anlageverwalter gelten werden,
aber es ist moglich, dass die Anleger weniger aufsichtsrechtlichen Schutzmafinahmen unterliegen, als dies
sonst der Fall wire. Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU konnte sich nachteilig auf die
Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, Zugang zu Mérkten zu erhalten, Kapitalanlagen zu titigen,
Mitarbeiter anzuwerben und zu behalten oder Vereinbarungen (im eigenen Namen oder im Namen des
Fonds oder der Teilfonds) einzugehen oder weiterhin mit nicht britischen Kontrahenten und Dienstleistern
zusammenzuarbeiten, was jeweils zu erhohten Kosten fiir den Fonds und/oder die Teilfonds fiihren kdnnte.

Wihrungsrisiken

Die Anlagen eines Teilfonds konnen in einer Vielzahl von Wéihrungen erworben werden und
Wechselkursidnderungen zwischen bestimmten Wahrungen kdnnen Wertschwankungen einer Anlage im
Teilfonds bewirken. Der Fonds kann im Rahmen der jeweiligen von der Zentralbank auferlegten
Beschriankungen Sicherungsgeschifte, Gegensicherungsgeschifte und andere Techniken und Instrumente.

Ein Teilfonds kann Anteilklassen, deren Klassenwahrung sich von der Basiswdhrung des Teilfonds
unterscheidet, auflegen. AuBlerdem kann ein Teilfonds in Vermdgenswerte anlegen, die auf eine andere
Wahrung als die Basiswéahrung des Teilfonds lauten. Demnach kann sich der Wert der Anlage eines
Anteilinhabers aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen den Wiahrungen giinstig oder ungiinstig
entwickeln. Der Fonds kann gegen Wechselkursschwankungen abgesicherte Anteilklassen auflegen, um das
resultierende Wahrungsrisiko wieder in der Klassenwéhrung der jeweiligen Anteilklasse abzusichern.
AuBerdem kann sich der Fonds gegen das Wihrungsrisiko absichern, das dadurch entsteht, dass der
Teilfonds in Vermodgenswerte anlegt, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswéhrung des Teilfonds
lauten. In diesen Féllen kann die jeweilige Klassenwiahrung der Anteilklasse abgesichert werden, so dass
das resultierende Wahrungsexposure 105 Prozent des Nettoinventarwerts der Anteilklasse nicht iibersteigt
oder unter 95 Prozent der Position des Nettoinventarwerts der Anteilklasse fillt, die abgesichert wird,
vorausgesetzt, dass im Falle einer Uberschreitung dieser Grenze es das vorrangige Ziel des Fonds ist, die
Hebelwirkung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber wieder unter diese Grenzen
zuriickzufiihren und ferner vorausgesetzt, dass die Positionen monatlich kontrolliert werden und dass
Positionen, die zu niedrig oder zu hoch abgesichert sind, aufgegeben werden. Die Kosten und Gewinne oder
Verluste, die mit den Absicherungsgeschéften verbunden sind, die fiir wihrungsgesicherte Anteilklassen
durchgefiihrt werden, werden ausschlieBlich den abgesicherten Anteilklassen zugewiesen, auf die sie sich
beziehen. Bei wihrungsgesicherten Anteilklassen wird die Verwaltungsgesellschaft flir diese Anteilklassen
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Instrumente, wie z.B. Devisentermingeschifte einsetzen, um das aus dem relevanten oder angemessenen
Index des Teilfonds entstehende Wahrungsrisiko in die Klassenwahrung, auf die die jeweilige Anteilklasse
lautet, abzusichern. Die vorgenannten Absicherungsstrategien dienen dazu, mdgliche Verluste eines
Anteilinhabers zu verringern, wenn die Klassenwéhrung der jeweiligen Anteilklasse oder die Wahrungen
der Vermogenswerte, die nicht der Basiswéhrung des Teilfonds entsprechen, gegeniiber der Basiswéhrung
des jeweiligen Teilfonds und/oder den Wahrungen des mal3geblichen bzw. geeigneten Index fallen. Der
Einsatz solcher Absicherungsstrategien nach Anteilklassen kann die Chancen der Anteilinhaber einer
wahrungsgesicherten Anteilklasse auf Gewinne jedoch auch einschrianken, wenn die Klassenwéhrung der
jeweiligen Anteilklasse gegeniiber der Basiswahrung des jeweiligen Fonds und/oder den Wéhrungen, auf
die die im jeweiligen Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde lauten, und/oder den Wahrungen des
maBgeblichen bzw. geeigneten Indexsteigt. Derselbe Grundsatz gilt, wenn Teilfonds Anlagen halten, die
nicht auf die Basiswahrung lauten und sich dadurch einem Wéhrungsrisiko aussetzen.

Risiken von Devisengeschiiften

Der Einsatz von Devisengeschiften mit dem Ziel, die Charakteristika des Wahrungsrisikos der von einem
Teilfonds gehaltenen iibertragbaren Wertpapiere zu éndern, ist zuldssig. Dementsprechend kann die
Performance eines Teilfonds stark von den Wechselkursschwankungen abhéngen, da die vom Teilfonds
gehaltene Wahrungsposition moglicherweise nicht der Wertpapierposition entspricht.

Kreditrisiko

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass Emittenten von Wertpapieren oder anderen Instrumenten,
in die ein Teilfonds investiert, keinen Bonitdtsproblemen ausgesetzt sein konnten, was zu einem Verlust der
in solche Wertpapiere oder Instrumente investierten Betrége oder Teilen davon oder von in Bezug auf diese
Wertpapiere oder Instrumente falligen Zahlungen (sowie zu entgangenen Wertsteigerungen von in diese
Wertpapiere investierten Betrdgen) fiihren konnte.

Anderungen von Zinssiitzen
Der Wert der Anteile kann durch erhebliche nachteilige Verdnderungen von Zinssétzen beeintrachtigt
werden.

Kontrahenten- und Erfiillungsrisiken
Der Fonds ist bei Transaktionen mit weiteren Parteien einem Kreditrisiko ausgesetzt und tragt ebenfalls das
Erfiillungsrisiko.

Verwahrrisiken

Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und die Verwahrung von
Vermogenswerten konnen zu erhdhten Risiken fithren. Insbesondere bieten einige Markte, in die ein
Teilfonds unter Umstinden investiert, keine Abwicklung auf Basis einer Lieferung gegen
Zahlungsausgleich, und das Risiko in Bezug auf solche Abwicklungen wird vom Teilfonds getragen.

Umbrella-Fonds und Gegenseitige Haftung

Jeder Teilfonds ist unabhdngig von seiner Rentabilitdt fiir die Bezahlung seiner Gebiihren und
Aufwendungen verantwortlich. Der Fonds ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds und gemiB irischem Recht haftet der Fonds im Allgemeinen nicht als Ganzes gegeniiber Dritten,
so dass die Moglichkeit einer gegenseitigen Haftung zwischen den Fonds im Allgemeinen nicht besteht.
Ungeachtet des Vorstehenden kann jedoch nicht garantiert werden, dass im Falle einer Klage, die vor
Gerichten einer anderen Jurisdiktion gegen den Fonds erhoben wird, die Trennung zwischen den Teilfonds
aufrecht erhalten werden kann.

Mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risken

Zwar kann die ordnungsgeméfe Verwendung von DFI von Nutzen sein, jedoch beinhalten DFI Risiken, die
sich von den mit traditionelleren Anlagen verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Féllen
grofer als diese sein konnen. Jeder Teilfonds kann auBlerborslich Transaktionen abschlieSen, im Rahmen
derer er dem mit den Parteien, mit denen er solche Geschifte tatigt, verbundenen Kreditrisiko ausgesetzt ist
und auch das Erfiillungsrisiko trédgt. Falls die Teilfonds Credit Default Swaps, andere Swaps und Derivate
einsetzen, sind sie dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent seine Erfiillungspflichten im Rahmen des
jeweiligen Vertrags nicht erfiillen kann. Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten
konnen Verzdgerungen bei der Liquidation der jeweiligen Position eintreten und dadurch wesentliche
Verluste entstehen. Ferner besteht die Moglichkeit, dass laufende Derivate-Geschéfte unerwartet beendet
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werden infolge von Ereignissen, die aullerhalb der Kontrolle des Fonds liegen, z.B. Konkurs, nachtragliche
Rechtswidrigkeit oder eine Anderung der steuer- oder bilanzrechtlichen Situation, die flir solche
Transaktionen zum Zeitpunkt, zu dem der Vertrag geschlossen wurde, mafigeblich waren.

Die Teilfonds sind in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen sie Transaktionen eingehen oder bei denen sie
Margeneinschiisse leisten oder Sicherheiten im Zusammenhang mit Transaktionen in derivativen
Instrumenten hinterlegen, einem Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat ein Kontrahent mit der Erfiillung seiner
Pflichten in Verzug und kann der Teilfonds seine Rechte im Zusammenhang mit den Anlagen in seinem
Portfolio nur verzogert oder gar nicht ausiiben, kann die betreffende Position einen Wertverlust erfahren,
und dem Teilfonds konnen Ertridge entgehen und durch die Durchsetzung seiner Rechte Kosten entstehen.
Ungeachtet der MaBBnahmen, die der Teilfonds zur Reduzierung des Kreditrisikos von Kontrahenten ggf.
umsetzt, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Kontrahent nicht von einem Zahlungsausfall
betroffen sein wird oder dass der Teilfonds aus diesen Transaktionen infolgedessen keine Verluste erleidet.

Sicherheiten oder Sicherheitsleistungen diirfen vom Teilfonds an einen Kontrahenten oder Makler in Bezug
auf OTC-Transaktionen in DFIs gegeben werden. Vermdgenswerte, die als Sicherheiten oder
Sicherheitsleistung bei Maklern hinterlegt werden, werden von den Maklern moglicherweise nicht auf
gesonderten Konten bzw. Depots verwahrt, was zur Folge haben kann, dass Glaubiger solcher Makler im
Fall von deren Insolvenz oder Konkurs darauf Zugriff haben. Alternativ kann der Besitz hinterlegter
Sicherheiten geméf einer Sicherheitenkontrollvereinbarung und vorbehaltlich eines Sicherungsrechts
zugunsten des Kontrahenten, wonach die Sicherheiten bei einem Verzug in den Besitz des Kontrahenten
iibertragen werden, innerhalb des Depotbanknetzes der Verwahrstelle gehalten werden. Obwohl bei einem
Verzug die Sicherheitsleistung nur in der zur Deckung der jeweils offenen Verpflichtungen erforderlichen
Hohe an den Kontrahenten iibertragen werden sollte, besteht ein Risiko, dass diese Vereinbarung zu einem
Verzug bei einer einzelnen Transaktion fithren konnte und dass alle Vermogenswerte, die Gegenstand der
Sicherheitenkontrollvereinbarung sind, in den Besitz des Kontrahenten gelangen, und es konnte operativ
schwierig werden, den Anteil der Vermogenswerte zurlickzuerhalten, die dem Teilfonds gehoren, und
dieses Szenario konnte zu Verlusten fiir den Teilfonds fiihren.

Da derivative Finanzinstrumente sich haufig der Hebelwirkung (,,Leverage®) bedienen, konnen nachteilige
Veranderungen in Bezug auf den Kurs des zugrunde liegenden Vermogenswertes oder den zugrunde
liegenden Zinssatz oder Index zu einem Verlust fithren, der wesentlich grofer ist, als der Betrag, der in ein
solches Derivat angelegt wurde. Bestimmte derivative Finanzinstrumente beinhalten, unabhingig von der
Hohe des in diese investierten Betrags, das Risiko eines potentiell unbegrenzten Verlusts. Kann der
Kontrahent seine Pflichten nicht erfiillen, wirken vertragliche Rechtsmittel. Die Ausiibung solcher
vertraglichen Rechte kann jedoch mit Verzogerungen oder Kosten verbunden sein, die dazu fithren konnen,
dass der Wert des Gesamtvermogens des jeweiligen Portfolios niedriger ist, als wenn die Transaktion nicht
getitigt worden wire. Der Swap-Markt ist in den vergangenen Jahren stark angewachsen. Dabei fungieren
eine grole Anzahl von Banken und Investmentbanken sowohl als Eigenhindler als auch Vermittler und
verwenden eine standardisierte Swap-Dokumentation. Infolge dessen ist der Swap-Markt liquide geworden.
Es kann jedoch keine Gewahrleistung dahingehend gegeben werden, dass ein liquider Sekundérmarkt zum
gegebenen Zeitpunkt flir einen bestimmten Swap existiert. Derivate korrelieren nicht immer vollstindig
oder stark mit dem Wert der Wertpapiere, Zinssétze oder Indizes, die sie abbilden sollen. Folglich kann sich
der Einsatz von Derivaten seitens des Fonds nicht immer als effizientes Mittel zur Durchsetzung der
Anlageziele des Fonds und manchmal sogar als kontraproduktiv erweisen. Eine negative Kursbewegung
hinsichtlich einer Derivate-Position kann Barzahlungen von Schwankungsmargen seitens des Fonds
erforderlich machen, die wiederum, falls im Portfolio nur unzureichend Barmittel vorhanden sind, den
Verkauf der Anlagen des Fonds unter ungiinstigen Bedingungen notwendig machen. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten ist auch mit rechtlichen Risiken verbunden. Die unerwartete Anwendung
eines Gesetzes oder einer Rechtsvorschrift kann zum Beispiel zu Verlusten fithren, sowie Vertréige, die sich
als nicht rechtlich erzwingbar erweisen oder die nicht richtig dokumentiert sind.

Risiken eines effizienten Portfoliomanagements

Der bzw. die jeweiligen Anlageverwalter oder Finanzverwalter konnen fiir einen Fonds Techniken und
Instrumente in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente einsetzen, in
die er bzw. sie fiir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements investieren. Viele der mit dem Einsatz
von Derivaten einhergehenden Risiken, die im Abschnitt ,,Mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene
Risiken‘ weiter oben und im Abschnitt ,,Wertpapierfinanzierungsgeschifte weiter unten beschrieben sind,
treffen gleichermaf3en auf den Einsatz dieser effizienten Portfoliomanagementtechniken zu. Wir verweisen
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insbesondere auf Kredit-, Kontrahenten- und Sicherheitenrisiken, die im Abschnitt ,,Mit derivativen
Finanzinstrumenten verbundene Risiken‘ weiter oben beschrieben sind. Anleger sollten sich deshalb bewusst
sein, dass ein Teilfonds zeitweilig Kontrahenten von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschéften
und/oder Vermittler von Wertpapierleihgeschéften beauftragt, die verbundene Parteien der Verwahrstelle oder
sonstiger Dienstleister des Fonds sind. Diese Beauftragung kann mitunter einen Interessenkonflikt mit der
Aufgabe der Verwahrstelle oder sonstiger Dienstleister des Fonds verursachen. Weitere Einzelheiten zu den
fiir diese Transaktionen mit verbundenen Parteien geltenden Bedingungen sind im Abschnitt
Interessenkonflikte* weiter unten enthalten. Die Identitit solcher verbundenen Parteien wird in den
Halbjahres- und Jahresberichten des Fonds speziell angegeben.

Mit Ratingherabstufungen von OTC-Kontrahenten verbundene Risiken

Bei OTC-Derivaten handelt es sich um nicht borsengehandelte und auf die Bediirfnisse eines bestimmten
Anlegers zugeschnittene Instrumente. Der Kontrahent fiir diese Vereinbarungen ist keine Borse, sondern
das in die Transaktion involvierte jeweilige Unternechmen; deshalb konnte eine Insolvenz oder ein
Zahlungsausfall eines Kontrahenten, mit dem die Gesellschaft in Bezug auf einen Teilfonds OTC-Derivate
handelt, zu erheblichen Verlusten fiir den Teilfonds fithren. Der Teilfonds tétigt OTC-Geschéfte nur mit
Kontrahenten, bei denen von einer hinreichenden Bonitit ausgegangen wird. AuBBerdem wird der Teilfonds
gemél den aufsichtsrechtlichen Erfordernissen in Irland davon absehen, Geschifte zu tétigen, die
Sicherheitsvereinbarungen mit OTC-Kontrahenten beinhalten, die nicht die von der Zentralbank
aufgestellten Kriterien zum Mindest-Kredit-Rating erfiillen. Wenn ein OTC-Kontrahent eines Teilfonds
einer Ratingherabstufung ausgesetzt ist, konnte dies sowohl aus wirtschaftlicher als auch aus
aufsichtsrechtlicher Sicht moglicherweise erhebliche Folgen fiir den jeweiligen Fonds haben. Eine
Ratingherabstufung unter das von der Zentralbank festgelegte aufsichtsrechtliche Mindestniveau kdnnte zur
Folge haben, dass der relevante Teilfonds davon absehen muss, mit einem solchen Kontrahenten Geschéfte
zu tatigen. Der Anlageberater wird sich bemiihen, die Ratings aller aktuellen OTC-Kontrahenten eines
Teilfonds laufend zu {iberwachen, um sicherzustellen, dass diese Mindest-Kredit-Ratings eingehalten
werden und dass die erforderlichen Schritte eingeleitet werden, wenn ein Kontrahent einer
Ratingherabstufung unterliegt. Es ist jedoch mdglich, dass solche Kontrahenten einer Ratingherabstufung
ausgesetzt sind, die nicht dem jeweiligen Teilfonds mitgeteilt wird oder die nicht vom Anlageberater
festgestellt wird; in diesem Fall konnte der jeweilige Teilfonds einen formalen Versto3 gegen die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsichtlich der zuldssigen OTC-Kontrahenten begangen haben. Dieses
regulatorische Risiko besteht zusétzlich zu dem wirtschaftlichen Risiko, das mit der Weiterfithrung von
Geschéften mit einem (und moglicherweise dem Aufbau einer Risikoposition in Bezug auf einen) OTC-
Kontrahenten mit einem niedrigeren Kredit-Rating verbunden ist. Falls der Teilfonds aufgrund
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder aus anderen Griinden Mafnahmen zur Glattstellung von Positionen
mit einem OTC-Kontrahenten, der einer Ratingherabstufung ausgesetzt ist, ergreifen muss, konnte dies zur
Folge haben, dass die Positionen zu nachteiligen Konditionen oder bei ungiinstigen Marktbedingungen
aufgelost werden, so dass der relevante Teilfonds erhebliche Verluste hinnehmen muss. Ungeachtet der
Mafnahmen, die der Teilfonds zur Reduzierung des Kreditrisikos von Kontrahenten ggf. umsetzt, kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Kontrahent nicht von einem Zahlungsausfall betroffen sein
wird oder dass der relevante Teilfonds aus diesen Transaktionen infolgedessen keine Verluste erleidet.

Risiken von Wertpapierfinanzierungsgeschiften

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte schaffen mehrere Risiken fiir die Gesellschaft und ihre Anleger,
einschlieBlich des Gegenparteirisikos, wenn die Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschift ihrer
Verpflichtung zur Riickgabe von Vermogenswerten, die denjenigen entsprechen, die der jeweilige Teilfonds
bereitgestellt hat, nicht nachkommt, und dem Liquiditétsrisiko, wenn der Teilfonds nicht in der Lage ist, die
ihm zur Deckung eines Ausfalls der Gegenpartei gestellten Sicherheiten zu verduflern.

Pensionsgeschiifte

Ein Teilfonds kann Pensionsgeschifte eingehen. Dementsprechend trigt der Teilfonds ein Verlustrisiko fiir
den Fall, dass die andere Partei der Transaktion mit ihrer Verpflichtung in Verzug gerit und der Teilfonds
die seine Rechte zur Verduflerung der zugrunde liegenden Wertpapiere nur verspétet ausiiben kann oder
daran gehindert wird. Der Teilfonds ist vor allem in der Zeit, in der er versucht, seine Rechte auf die
zugrunde liegenden Wertpapiere geltend zu machen, dem Risiko eines moglichen Wertriickgangs des
Wertpapiers ausgesetzt, ebenso dem Kostenrisiko bei der Behauptung dieser Rechte und dem Risiko, die
Einnahmen aus der Vereinbarung teilweise oder ganz zu verlieren.
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Risiko der Wertpapierleihe

Ein Teilfonds darf die in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere an Broker und Banken zur Generierung
weiterer Einkiinfte fiir diesen Teilfonds verleihen. Im Fall der Insolvenz oder eines anders bedingten
Ausfalls eines Entleihers von Wertpapieren aus dem Portfolio kann der Teilfonds sowohl Verzégerungen
bei der Liquidation der Darlehenssicherheiten oder bei der Riickerlangung der Wertpapiere als auch
Verluste erleiden. Zu solchen Verlusten konnen beispielsweise gehdren (a) Wertminderungen der
Sicherheiten oder der verlichenen Wertpapiere wéahrend des Zeitraums, in dem der Teilfonds versucht, seine
Rechte an diesen Sicherheiten oder Wertpapieren geltend zu machen, (b) verringerte Einnahmen und
mangelnder Zugang zu den Einnahmen wihrend dieses Zeitraums und (c) Kosten fiir die Durchsetzung
seiner Rechte. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen aus Anhang VI kénnen zuldssige Sicherheiten
insbesondere Barmittel, Staatsanleihen, Aktien, Einlagezertifikate und britische Staatspapiere (Gilts)
umfassen.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter setzen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank eine Reihe von Kontrollmanahmen ein, um das mit ihrem Wertpapierleihprogramm
verbundene Risiko zu steuern. Insbesondere miissen Darlehen zu mindestens 100 Prozent ihres Marktwertes
besichert sein. - hdhere Besicherungsbetridge konnen je nach Art der erhaltenen Sicherheiten und sonstigen
Kreditmerkmale erforderlich sein. Die von der Gesellschaft beauftragten Vermittler von
Wertpapierleihgeschiften haben sich auBerdem verpflichtet, mogliche Verluste der Sicherheiten bei Ausfall
eines Entleihers zu decken. Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter werden auch die Bonitét der
Entleiher iiberwachen. Obwohl es sich nicht um eine der Hauptanlagestrategien handelt, sehen die
Vorschriften keine Beschrankung des Gesamtbetrages der Vermdgenswerte vor, die ein Teilfonds fiir
Wertpapierleihgeschéfte einsetzen darf.

Klarstellend wird festgehalten, dass sich weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Berater, ein
Anlageverwalter oder ein Finanzverwalter bei der Festlegung der Bonitit eines Emittenten ausschlielich
oder automatisch auf Kreditratings stiitzen.

Sicherheitenrisiko: Sicherheiten oder Sicherheitsleistungen diirfen vom Teilfonds an einen Kontrahenten
oder Makler in Bezug auf Wertpapierfinanzierungs- oder OTC-Derivategeschifte geleistet werden.
Moglicherweise werden die als Sicherheit oder Einschusszahlung hinterlegten Vermogenswerte bei den
Brokern nicht in getrennten Konten gehalten und werden somit im Fall der Zahlungsunfahigkeit oder des
Konkurses des Brokers fiir dessen Glaubiger verfiigbar. Wenn Sicherheiten mit einer Eigentumsiibertragung
bei einer Gegenpartei oder einem Broker hinterlegt werden, kann diese Sicherheit fiir die eigenen Zwecke
der Gegenpartei oder des Brokers verwendet werden. Damit wird der Teilfonds einem zuséitzlichen Risiko
ausgesetzt.

Zu den Risiken im Zusammenhang mit dem Recht einer Gegenpartei auf Wiederverwendung von
Sicherheiten gehort u. a. das Risiko, dass diese Vermdgensgegenstinde bei Ausiibung eines solchen
Wiederverwendungsrechts nicht mehr dem jeweiligen Teilfonds gehoren und der Teilfonds lediglich einen
vertraglichen Anspruch auf die Riickgabe gleichwertiger Vermogenswerte hat. Im Falle der Insolvenz einer
Gegenpartei rangiert der Teilfonds als nicht bevorrechtigter Glaubiger und kann mdglicherweise seine
Vermdgenswerte nicht von der Gegenpartei zuriickerlangen. Im weiteren Sinne konnen Vermogenswerte,
die einem Recht zur Wiederverwendung durch eine Gegenpartei unterliegen, Teil einer komplexen Kette
von Geschiften sein, in die der Teilfonds oder seine Beauftragten keinen Einblick haben und die sie nicht
kontrollieren kdnnen.

Auswirkungen der EU-Verbriefungsregeln

Die Verbriefungsverordnung galt ab dem 1. Januar 2019 und fiihrt Sorgfaltspflichten, Transparenz und
Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt fiir OGAW in Bezug auf Anlagen in
Verbriefungspositionen ein. Vorbehaltlich von Ausnahmen und Ubergangsbestimmungen wird davon
ausgegangen, dass bestimmte von einem Teilfonds gehaltene Instrumente Verbriefungspositionen darstellen
koénnen, die in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung fallen. In solchen Fillen wird der
Teilfonds als ,,institutioneller Anleger im Sinne der Verbriefungsverordnung charakterisiert und unterliegt
dadurch in Bezug auf die jeweiligen Verbriefungspositionen, die er hélt bzw. zu halten beabsichtigt,
unmittelbar den in der Verbriefungsverordnung angegebenen Verpflichtungen. Dazu gehoren eine Reihe
spezifischer Sorgfaltspflichten, die vom Teilfonds sowohl im Vorfeld als auch wahrend des Haltens einer
Verbriefungsposition zu beriicksichtigen sind. Insbesondere muss der Teilfonds priifen, ob der Originator,
Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber der Verbriefungsposition, die er zu halten beabsichtigt, die
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Anforderung erfiillt, kontinuierlich einen materiellen Nettoanteil an der jeweiligen Verbriefung zu halten,
der gemélB der Verbriefungsverordnung mindestens 5 % der betreffenden Verbriefung betrdgt (der
,Risikoselbstbehalt), bevor er in eine Verbriefungsposition investiert. Der Teilfonds muss kontinuierlich
die Einhaltung des Risikoselbstbehalts beobachten. Ist ein Teilfonds eine Verbriefungsposition
eingegangen, die die Anforderungen an den Risikoselbstbehalt nicht mehr erfiillt, muss der Anlageverwalter
oder Finanzverwalter im besten Interesse der Anteilinhaber im betreffenden Teilfonds handeln und
gegebenenfalls KorrekturmafBinahmen ergreifen. Die Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt
miissen vom Teilfonds ungeachtet dessen erfiillt werden, wo der Originator, Sponsor/urspriingliche
Kreditgeber seinen Sitz hat. Die Verbriefungsverordnung erlegt Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen
Kreditgebern mit Sitz in der EU direkte Verpflichtungen auf, darunter eine direkte Verpflichtung, die
Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt zu erfiillen. Dies steht in Einklang mit der fiir einen
Teilfonds als institutionellem Anleger geltenden Verpflichtung zur Uberpriifung vor der Anlage, dass in der
EU emittierte Instrumente die Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt erfiillen. In Bezug auf
Verbriefungen, bei denen die Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen Kreditgeber ihren Sitz au3erhalb der
EU haben, besteht keine direkte Verpflichtung fiir nicht in der EU ansdssige Originatoren/-
Sponsoren/urspriingliche Kreditgeber, der Verbriefungsversordnung nachzukommen. Daher kénnen sich
nicht in der EU anséssige Originatoren/Sponsoren/urspriingliche Kreditgeber dafiir entscheiden, den
vorgeschriebenen Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt nicht nachzukommen, was einen
Teilfonds vom Erwerb einer von solchen Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen Kreditgebern emittierten
Verbriefung abhalten wiirde. Dies kann dazu fiihren, dass das Universum von Instrumenten, in die ein
Teilfonds investieren kann, kleiner wird.

Wihrend der Laufzeit eines Fonds kénnen in Bezug auf Verbriefungen rechtliche, steuerliche und
regulatorische Anderungen auftreten, die sich nachteilig auf den Fonds auswirken konnen. Das
regulatorische Umfeld fiir Verbriefungen entwickelt sich. Dabei besteht die Moglichkeit, dass sich
Anderungen in der Besteuerung oder Regulierung von Verbriefungen nachteilig auf den Wert der Anteile
auswirken, auch dadurch, dass sie den Wert der von einem Fonds gehaltenen Anlagen und die Fahigkeit des
Fonds zur Verfolgung seiner Anlageziele, negativ beeinflussen. Insbesondere konnen verschiedene Arten
von ABS (Asset Backed Securities) und andere Schuldtitel betroffen sein.

Mit Futures und Optionen verbundene Risiken

Die Teilfonds konnen von sowohl borsengehandelte als auch auBerborslich gehandelte Futures und
Optionen als Teil ihrer Anlagepolitik oder zu Absicherungszwecken abschlieBen. Diese Instrumente
zeichnen sich durch eine hohe Volatilitdt aus und sind mit bestimmten zusétzlichen Risiken verbunden.
Anleger tragen in diesem Zusammenhang ein hohes Verlustrisiko. Die niedrigen Einschusszahlungen, die
beim Eingehen einer Futures-Position normalerweise erforderlich sind, erlauben einen hohen Grad an
Leverage. Demzufolge konnen verhiltnisméBig geringe Kursschwankungen in Bezug auf Futures-Kontrakte
zu Gewinnen oder Verlusten, die die Hohe der anfinglichen Einschusszahlung um ein Vielfaches
iibersteigen, und somit auch iiber die hinterlegte Einschusszahlung hinaus zu nicht zu beziffernden
Verlusten fithren. Ferner kann sich bei der Verwendung zu Absicherungszwecken eine unvollstdndige
Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den Anlagen oder Marktsektoren, die abgesichert werden,
ergeben. Transaktionen in OTC-Derivaten kdnnen zusitzliche Risiken beinhalten, da keine Borse oder
Markt existiert, auf der bzw. dem man eine offene Positionen glattstellen konnte. Es ist unter Umstédnden
nicht moglich, eine bestehende Position zu liquidieren, eine Position oder das Risiko zu bewerten.

Risiko der Wiederanlage von Barsicherheiten

Ein Teilfonds kann erhaltene Barsicherheiten vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von der
Zentralbank festgelegten Grenzen reinvestieren. Ein Teilfonds, der Barsicherheiten reinvestiert, ist dem mit
diesen Anlagen verbundenen Risiko ausgesetzt, wie etwa dem Risiko des Ausfalls oder Verzugs des
Emittenten des jeweiligen Wertpapiers oder des jeweiligen Kontrahenten im Zusammenhang mit dessen
Verpflichtungen gemal dem jeweiligen Kontrakt. Viele der oben dargelegten Risiken gelten gleichermal3en
fir die Wiederanlage von Sicherheiten, insbesondere die in den Abschnitten ,,Kontrahenten- und
Abwicklungsrisiken*, ,,Mit der Anlage in andere Investmentfonds (CIS) verbundene Risiken®,
,.,Festzinsrisiko* und ,,Krise in der Eurozone‘ beschriebenen.

Mit der Anlage in andere Investmentfonds verbundene Risiken

Jeder Teilfonds kann in einen oder in mehrere Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen, einschlie8lich
solcher, die von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren verbundenen Unternehmen verwaltet werden
(jeweils ein zugrunde liegender Fonds). Als Anteilinhaber eines zugrunde liegenden Fonds wiirde ein
Teilfonds gemeinsam mit anderen Anteilinhabern seinen Anteil an den Kosten des zugrunde liegenden
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Fonds, einschlieBlich Verwaltungs- und/oder sonstige Gebiihren tragen. Diese Gebiihren wiirden zusitzlich
zu den Verwaltungsgebiihren und sonstigen Kosten, die ein Teilfonds direkt in Verbindung mit seinen
eigenen Transaktionen trégt, anfallen.

Die Mdrkte und die von den zugrunde liegenden Fonds gehandelten Instrumente konnen illiquide sein
Die Mairkte fiir die von den zugrunde liegenden Fonds gekauften oder verkauften Wertpapiere kdnnen
zeitweilig ,,eng* oder illiquide sein und Kéufe oder Verkdufe zu gewiinschten Preisen oder in gewiinschten
Mengen schwierig oder unmoglich machen. Dies kann es fiir die zugrunde liegenden Fonds manchmal
unmdglich machen Positionen aufzulosen, Antrage auf Riickkauf zu honorieren oder Riickkaufzahlungen zu
leisten.

Insolvenzrisiko

Der Ausfall oder die Insolvenz oder ein sonstiger Unternehmenszusammenbruch eines Emittenten der von
einem zugrunde liegenden Fonds gehaltenen Wertpapiere oder von einem Kontrahenten eines zugrunde
liegenden Fonds konnte sich nachteilig auf die Performance des jeweiligen Teilfonds und seine Fahigkeit
zum Erreichen seiner Anlageziele auswirken.

Risiken weltweiter Anlagen

Die zugrunde liegenden Fonds konnen auf verschiedenen Wertpapiermérkten rund um den Globus
investieren. Daher unterliegen die Teilfonds den Risiken im Zusammenhang mit der moglichen
Auferlegung von Quellensteuern auf aus diesen Wertpapieren erzielten Ertrige oder Gewinne in Bezug auf
diese Wertpapiere. Zusétzlich bestehen bei einigen dieser Méarkte bestimmte Faktoren, die gewohnlich nicht
mit Anlagen auf etablierten Wertpapiermirkten in Verbindung gebracht werden, einschlielich Risiken in
Bezug auf: (i) Marktunterschiede, einschlieBlich einer moglichen Kursvolatilitit und relativer [lliquiditat
einiger auslidndischer Wertpapiermérkte, (ii) das Nichtvorhandensein einheitlicher Standards der
Rechnungslegung, Rechnungspriifung und Finanzberichterstattung, Praktiken und Offenlegungspflichten
und geringerer staatlicher Aufsicht und Regulierung und (iii) bestimmter wirtschaftlicher und politischer
Risiken, einschlieBlich moglicher Bestimmungen zur Devisenkontrolle und mdglicher Beschrankungen fiir
auslindische Anlagen und Riickfiihrung von Kapital.

Zugrunde liegende Fonds kdnnen andere Abrechnungszyklen wie die der Teilfonds haben. Deshalb kann es
eine Diskrepanz zwischen den beiden Abrechnungszyklen geben, die dazu fiihrt, dass die Teilfonds
voriibergehend Gelder aufnehmen miissen, um diese Verbindlichkeiten zu erfiillen. Dies kann dazu fiihren,
dass dem betreffenden Teilfonds Kosten entstehen. Derartige Mittelaufnahmen erfolgen den Vorschriften
der Zentralbank entsprechend. Des Weiteren wird jeder zugrunde liegende Fonds méglicherweise nicht zum
selben Zeitpunkt oder am selben Tag wie der betreffende Teilfonds bewertet, und dementsprechend handelt
es sich bei dem Nettoinventarwert dieses zugrunde liegenden Fonds, der bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds verwendet wird, um den letzten verfiigbaren
Nettoinventarwert dieses zugrunde liegenden Fonds (weitere Einzelheiten zur Berechnung des
Nettoinventarwerts sind im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts® enthalten).

Insoweit der jeweilige Teilfonds in zugrunde liegenden Fonds investiert ist, hdngt der Erfolg des jeweiligen
Teilfonds von der Fahigkeit der zugrunde liegenden Fonds ab, Anlagestrategien zu entwickeln und
umzusetzen, die das Anlageziel der jeweiligen Teilfonds erreichen. Von den zugrunde liegenden Fonds
getroffene subjektive Entscheidungen konnen dazu fithren, dass dem jeweiligen Teilfonds Verluste
entstehen oder dass ihm Gewinnchancen entgehen, die er ansonsten hitte ausnutzen konnen. Zusétzlich
hingt die allgemeine Performance des jeweiligen Teilfonds nicht nur von der Anlageperformance der
zugrunde liegenden Fonds sondern auch von der Fihigkeit des jeweiligen Anlageverwalters oder
Finanzverwalters ab, die Anlagen der Teilfonds unter diesen zugrunde liegenden Fonds fortlaufend effizient
auszuwidhlen und zuzuordnen. Es kann nicht garantiert werden, dass sich die vom jeweiligen
Anlageverwalter oder Finanzverwalter getitigten Allokationen als ebenso erfolgreich wie andere
Allokationen, die ansonsten getitigt worden wéren, oder wie die Annahme eines statischen Ansatzes, bei
dem die zugrunde liegenden Fonds nicht verdndert werden, erweisen.

Zugrunde liegende Fonds konnen gehebelt oder ungehebelt sein und konnen in ungeregelten
Hoheitsgebieten gegriindet worden sein, die nicht iiber denselben Anlegerschutz verfiigen, der in Irland von
nach irischem Recht zugelassenen und irischen Vorschriften und Bedingungen unterliegenden
Investmentfonds geboten wird. Die Verwendung von Hebeln schafft besondere Risiken und kann das
Anlagerisiko der zugrunde liegenden Fonds deutlich erhéhen. Ein Hebel schafft eine Moglichkeit fiir eine
hohere Rendite und einen hoheren Gesamtertrag, erhdht jedoch gleichzeitig das Risiko der zugrunde
liegenden Fonds im Zusammenhang mit dem Kapitalrisiko und den Zinskosten.
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Mit Anlageerfolgsprimien verbundene Risiken

Fiir bestimmte Teilfonds kénnen Anlageerfolgspramien fallig werden. Bei Teilfonds, die wie oben im
Abschnitt ,,Verwaltung der Teilfonds“ beschrieben von einem oder mehreren Anlageverwaltern und/oder
Finanzverwaltern verwaltet werden, wird die Anlageverwaltung des Teilfonds von mehreren
Anlageverwaltern oder Finanzverwaltern wahrgenommen, von denen jeder getrennte Portfolios innerhalb
des Teilfonds verwaltet. Eine Anlageerfolgspramie ist nur hinsichtlich der Performance des Teils des
Portfolios zahlbar, fiir den ein Anlageverwalter oder ein Finanzverwalter verantwortlich ist. Es ist daher
moglich, dass Anlageerfolgspramien, die hinsichtlich der Performance, die von einem oder mehreren dieser
Anlageverwalter oder Finanzverwalter erzielt wird, vom Teilfonds an einen oder mehrere dieser
Anlageverwalter oder Finanzverwalter auszuzahlen ist, wenngleich der Nettoinventarwert des Teilfonds, der
die Gesamtperformance aller Anlageverwalter und Finanzverwalter abbildet, sich nicht erhdht hat. Es
besteht das Risiko, dass die im Teilfonds aufgelaufenen Anlageerfolgspramien nicht ganz gleichwertig auf
die unterschiedlichen Anteilinhaber umgelegt werden. So kann ein Anteilinhaber z. B. profitieren, falls er
eine Anlage tétigt und ein Anlageverwalter oder Finanzverwalter nachtriglich eine Outperformance
gegeniiber dem Index erzielt, die Performance jedoch unter dem maBgeblichen Index liegt. In diesem Fall
hitte der Anlageverwalter oder der Finanzverwalter erst dann Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie,
wenn der betreffende Anlageverwalter oder der betreffende Finanzverwalter die negative Performance
ausgleicht und den maBigeblichen Index iibertrifft. Unter diesen Umstdnden kann der Anteilinhaber von
einem Zeitraum profitieren, in dem zwar eine positive Performance erzielt wird, der jeweilige
Anlageverwalter oder die jeweiligen Finanzverwalter jedoch keinen Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie
haben und dem Teilfonds daher keine Anlageerfolgspramie hinsichtlich dieses Anlageverwalters oder
Finanzverwalters zuwichst.

Es wird darauf hingewiesen, dass eine Anlageerfolgspramie auf realisierten und nicht realisierten
Nettogewinnen und -verlusten zum Ende jedes Berechnungszeitraums beruht. Daher werden unter
Umsténden Anlageerfolgsprdmien hinsichtlich nicht realisierter Gewinne gezahlt, die nachtrédglich zu
keinem Zeitpunkt realisiert werden.

Festzinsrisiko

Die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren unterliegt Zins-, Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken.
Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating bieten als Ausgleich fiir die niedrigere Bonitét und das hohere
Ausfallrisiko, das mit diesen Wertpapieren verbunden ist, in der Regel hohere Renditen als Wertpapiere mit
einem besseren Rating. Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating reagieren in der Regel stirker auf
kurzfristige Veranderungen im Unternehmen und am Markt als Wertpapiere mit einem besseren Rating, die
vorwiegend auf Schwankungen im allgemeinen Zinsniveau reagieren. In Wertpapiere mit einem niedrigeren
Rating investieren weniger Anleger, und es kann schwieriger sein, solche Wertpapiere zum optimalen
Zeitpunkt zu kaufen und zu verkaufen. Das Transaktionsvolumen auf bestimmten internationalen
Anleihemérkten kann erheblich geringer sein als das auf den grofiten Mérkten der Welt wie etwa den
Vereinigten Staaten. Daher kann die Anlage eines Teilfonds auf solchen Mérkten weniger liquide sein, und
die Kurse dieser Anlagen kdnnen volatiler sein als die vergleichbarer Anlagen in Wertpapieren, die auf
Mirkten mit hoherem Handelsvolumen gehandelt werden. Ferner kann die Abwicklungsdauer auf
bestimmten Mérkten lénger sein als an anderen, was die Liquiditét des Portfolios beeintridchtigen kann.
Wertpapiere mit Anlagequalitit (Investment Grade) konnen dem Risiko einer Herabstufung auf ein Rating
unterhalb von Anlagequalitit unterliegen. Anteilinhaber sollten beachten, dass es bei einer Herabstufung
von Wertpapieren mit Anlagequalitét auf ein Rating unterhalb von Anlagequalitdt nach deren Erwerb keine
spezielle Auflage gibt, diese Wertpapiere zu verkaufen. Im Falle einer solchen Herabstufung unterzichen
die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten die Bonitit dieser Instrumente unverziiglich einer
erneuten Bewertung, um festzustellen, welche Maflnahmen erforderlich sind (d. h. halten, reduzieren oder
kaufen).

Viele festverzinsliche Wertpapiere und speziell die mit hohen Zinssédtzen emittierten sehen vor, dass der
Emittent sie vorzeitig zuriickzahlen kann. Emittenten iiben dieses Recht oftmals aus, wenn die Zinssétze
sinken. Demzufolge profitieren Inhaber von Wertpapieren, die vorzeitig zuriickgezahlt werden, nicht in
vollem Umfang von der Wertsteigerung, die andere festverzinsliche Wertpapiere bei einem Zinsriickgang
erfahren. In einem solchen Szenario kann der Teilfonds auBerdem den Erlos aus der vorzeitigen
Riickzahlung nur zu den dann aktuellen Renditen wieder anlegen, die niedriger als die Rendite sein werden,
die das vorzeitig zuriickgezahlte Wertpapier gezahlt hat. Vorzeitige Riickzahlungen konnen bei
Wertpapieren, die mit Aufgeld erworben wurden, zu Verlusten fithren, und unplanmiBige vorzeitige
Riickzahlungen, die zu pari erfolgen, filhren dazu, dass ein Teilfonds einen Verlust in Hohe des
gegebenenfalls noch nicht getilgten Aufgelds erleidet.
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Eine Anlage in staatliche Schuldtitel, insbesondere diejenigen von staatlichen Organen/Regierungs-
behorden von Liandern in der Eurozone emittierten, kann Kredit- und/oder Ausfallrisiken unterliegen.
Insbesondere konnen hohe (oder wachsende) Haushaltsdefizite und/oder hohe Staatsschulden die
Bonitétseinstufung dieser staatlichen Schuldtitel beeintrachtigten und den Markt veranlassen, von einem
hoheren Ausfallrisiko auszugehen. In dem unwahrscheinlichen Fall einer Herabstufung oder eines Ausfalls
kann der Wert dieser Wertpapiere beeintriachtigt werden, was zum Verlust eines Teils oder aller in diese
Wertpapiere investierten Gelder fithren kann.

Mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiken

Anlagen in staatlichen Schuldtiteln (einschlieBlich bestimmter festverzinslicher Wertpapiere und
Instrumente) sind mit bestimmten Risiken verbunden. Die Regierungsbehorde, die die Riickzahlung der
Schuldtitel steuert, konnte nicht in der Lage oder nicht bereit sein, aus einer Reihe von Griinden die
Tilgungs- und/oder Zinszahlungen bei Félligkeit gemdll den Wertpapierbedingungen zu leisten, u. a.
aufgrund: des Umfangs ihrer Devisenreserven; der Verfligbarkeit ausreichender Devisen am Tag der
Filligkeit der Zahlung; der relativen Grofe des Schuldendienstes im Verhéltnis zur Volkswirtschaft als
Ganzes; oder der Politik des staatlichen Schuldners gegeniiber dem Internationalen Wéhrungsfonds und der
politischen Beschrankungen, denen ein staatlicher Schuldner unter Umstinde unterliegt. Wenn ein
staatlicher Emittent beziiglich seiner Tilgungs- und/oder Zinszahlungen ausfillt, stehen einem Teilfonds
unter Umsténden nur begrenzte Rechtsmittel gegeniiber dem Emittenten und/oder Garantiegeber zur
Verfiigung. In bestimmten Féllen ist der Rechtsweg vor den Gerichten der von einem Ausfall betroffenen
Partei selbst einzuschlagen, und die Féahigkeit des Teilfonds, einen Riickgriff geltend zu machen, konnte
eingeschrankt sein. In der Vergangenheit waren bestimmte Emittenten staatlicher Schuldtitel, in die ein
Teilfonds investieren kann, erheblichen Schwierigkeiten hinsichtlich der Erfiillung von externen oder auf
dem lokalen Markt bestehenden Schuldenverpflichtungen ausgesetzt, was bei bestimmten Verpflichtungen
zu Zahlungsausfillen sowie zu Umschuldungen gefiihrt hat. Solche Restrukturierungsvereinbarungen
umfassen die Beschaffung zusitzlicher Kreditmittel zur Finanzierung ausstehender Verpflichtungen sowie
die Reduzierung bzw. Umschuldung von Zins- und Tilgungszahlungen durch die Vereinbarung neuer oder
gednderter Kreditvertrige.

Auswirkung von nicht handelbaren Wertpapieren auf das Riickzahlungsrisiko

Bei der Abwicklung von Riicknahmen muss die Gesellschaft stets die besten Interessen aller Anteilsinhaber
beriicksichtigen. Wenn ein Teilfonds nicht handelbare Wertpapiere hilt, muss sich die Gesellschaft
bemiihen, alle Riicknahmen vollstdndig in bar abzuwickeln. Wenn ein Teilfonds jedoch nicht handelbare
Wertpapiere hilt, kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen:

(a) Denjenigen Anteil des Riicknahmeantrags in bar abwickeln, der nach Meinung der Gesellschaft
mit den besten Interessen aller Anteilsinhaber des Teilfonds vereinbar ist; und

(b) die anteiligen nicht handelbaren Wertpapiere im Namen des Teilfonds zugunsten (und fiir das
Risiko) des jeweiligen Anteilsinhabers halten. Ein Anlageverwalter oder ein Finanzverwalter
beauftragt seinen Vertreter mit dem Verkauf der nicht handelbaren Wertpapiere, sobald diese
wieder handelbar werden, und mit der Zahlung des Betrags in USD, der den Verkaufserlosen
(abziiglich der Kosten des Verkaufs zuziiglich erhaltener Dividenden) entspricht.

Dies fiihrt zu zusétzlichen Verzégerungen bei der Zahlung der Riicknahmeerlose eines Anteilsinhabers.

Mit Schwellenliindern verbundenes Risiko

Bestimmte Teilfonds konnen in Emittenten oder Unternehmen in Schwellenlédndern investieren. Der Russell
Investments World Equity Fund und der Russell Investments Global Bond (Euro Hedged) Fund kénnen
einen Teil ihrer Vermdgenswerte in Schwellenldnder investieren. Der Russell Investments Emerging
Markets Extended Opportunities Fund wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in
Schwellenlédnder investieren. Der Teilfonds Russell Investments Emerging Market Debt Local Currency
Fund wird hauptsichlich in festverzinsliche Wertpapiere und Instrumente aus Schwellenldndern sowie
bestimmte derivative Finanzinstrumente investieren. Der Teilfonds Russell Investments China Equity Fonds
wird liberwiegend in Aktien und Instrumente sowie bestimmte Finanzderivate aus Schwellenldndern
anlegen.

Mit Anlagen in Schwellenldndern verbundene Risiken sind aller Wahrscheinlichkeit nach héher als die mit

Anlagen in reiferen Mérkten verbundenen Risiken. Teilfonds mit einem signifikanten Engagement in

Schwellenlédndern sind moglicherweise nur fiir gut informierte Anleger geeignet. Die grundlegenden mit
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diesen Mérkten verbundenen Risiken sind im Folgenden zusammengefasst.

Bilanzierungsrichtlinien:

In Schwellenldndern gibt es keine einheitlichen Grundsétze und Praktiken der Buchfiihrung,
Rechnungspriifung und Finanzberichterstattung.

Geschidiftliches Risiko:

In manchen Schwellenlindern, zum Beispiel Russland, stellen Verbrechen und Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Betrug, ein Risiko fiir Unternehmen dar. Das Vermdgen und die
Mitarbeiter der zugrunde liegenden Anlagen kénnen das Ziel von Diebstdhlen, Gewaltakten
und/oder Erpressung werden.

Landerrisiko:

Der Wert des Vermogens des Teilfonds kdnnte durch politische, rechtliche, wirtschaftliche und
fiskalische Unsicherheiten beeintrachtigt werden. Die bestehenden Gesetze und Verordnungen
werden unter Umstédnden nicht konsistent angewendet.

Wiihrungsrisiko:

Die Wahrungen, auf welche die Anlagen lauten, kdnnten instabil sein, konnten wesentliche
Wertverluste erfahren und sind moglicherweise nicht frei konvertierbar.

Offenlegung:

Es konnten den Anlegern unvollstindige und weniger verldssliche fiskalische und andere
Informationen zur Verfiigung stehen.

Politische:

Manche Regierungen von Schwellenldndern iiben einen wesentlichen Einfluss auf den privaten
Wirtschaftssektor aus, und es konnen erhebliche politische und gesellschaftliche Unsicherheiten
bestehen. Unter ungiinstigen gesellschaftlichen und politischen Umsténden haben Regierungen in
der Vergangenheit die Mairkte mit Enteignungen, konfiskatorischen Besteuerungen,
Verstaatlichungen, Interventionen an Wertpapiermarkten und Abwicklungssystemen und durch
Verhdngung von Anlagebeschrinkungen fiir auslidndisches Kapital und Devisenkontrollen
beeinflusst. Zukiinftige Regierungsmaflnahmen konnten einen erheblichen Effekt auf die
Konjunkturbedingungen in diesen Léndern haben, was sich auf die Unternechmen der
Privatwirtschaft und den Wert von Wertpapieren im Portfolio eines Teilfonds auswirken konnte.

Steuerliche:

Das Besteuerungssystem in einigen Schwellenldndern unterliegt wechselnden Auslegungen,
hiufigen Verdnderungen und einer inkonsistenten Durchsetzung auf bundesstaatlicher, regionaler
und lokaler Ebene. Die Steuergesetze und -praktiken in Osteuropa befinden sich in einer
Frithphase der Entwicklung und sind nicht so eindeutig geregelt wie in Industrieléndern. Neben
der Einbehaltung von Steuern auf Anlageertrage erheben einige Schwellenldnder moglicherweise
Kapitalertragsteuern fiir ausldndische Anleger oder schranken sogar den Wertpapierbesitz von
Ausléndern ein.

Wirtschaftliche:

Ein weiteres Risiko, das viele dieser Lander gemeinsam haben, ist eine stark exportorientierte
Wirtschaft und eine entsprechende Abhéngigkeit vom internationalen Handel. Auch iiberlastete
Infrastrukturen und veraltete Finanzsysteme stellen in bestimmten Léndern Risiken dar.

Regulatorische:

Manche Schwellenldnder haben moglicherweise ein geringeres Mall an Regulierung,
Durchsetzung von Regulierungsbestimmungen und Uberwachung der Anlegeraktivititen als
hoher entwickelte Mérkte.

Rechtliche:

Die mit vielen Rechtssystemen von Schwellenldndern (zum Beispiel dem russischen und dem
chinesischen Rechtssystem) verbundenen Risiken umfassen (i) die ungepriifte Art der
Unabhingigkeit der Justiz und ihre Immunitdt gegen wirtschaftliche, politische oder
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nationalistische FEinfliisse; (ii)) Widerspriiche zwischen Gesetzen, Prisidentenerlassen und
Regierungs- und ministeriellen Erlassen und Beschliissen; (iii) fehlende rechtliche und
verwaltungsrechtliche Richtlinien in Bezug auf die Auslegung geltender Gesetze; (iv) eine hohe
Ermessensfreiheit seitens staatlicher Behorden; (v) widerspriichliche lokale, regionale und
bundesstaatliche Gesetze und Vorschriften; (vi) die relative Unerfahrenheit von Richtern und
Gerichten bei der Auslegung neuer Rechtsnormen und (vii) die Unberechenbarkeit der
Durchsetzbarkeit auslédndischer Urteile und auslédndischer Schiedsspriiche. Es kann nicht
garantiert werden, dass weitere rechtliche Reformen, die auf die Herstellung eines Gleichgewichts
zwischen den Rechten des privaten Sektors und der Regierungsbehorden vor Gericht und die
Griinde fiir eine erneute Verhandlung von bereits entschiedenen Fillen abzielen, eingefiihrt
werden und den Aufbau eines verldsslichen und unabhéngigen Rechtssystems bewirken. Zwar
wurden in den letzten Jahren fundamentale Reformen in Bezug auf Anlagen in Wertpapieren und
regulatorische Bestimmungen eingeleitet, doch es bestehen immer noch Zweideutigkeiten
hinsichtlich der Auslegung der Bestimmungen sowie Unstimmigkeiten in deren Anwendung. Der
Uberwachungsaspekt sowie die Durchsetzung der anwendbaren Regulierungsbestimmungen
bleiben ungewiss.

Marktrisiken:

Die Wertpapiermdrkte von Entwicklungslindern sind nicht so gro wie die etablierten
Wertpapiermirkte und haben ein deutlich geringeres Handelsvolumen, was zu mangelnder
Liquiditit und einer hohen Kursvolatilitdit fiihren kann. Marktkapitalisierung und
Handelsvolumen konzentrieren sich gegebenenfalls auf eine geringe Anzahl von Emittenten, die
wiederum eine begrenzte Anzahl von Branchen repréasentieren und eine hohe Konzentration von
Anlegern und Finanzmittlern aufweisen. Diese Faktoren konnen negative Auswirkungen fiir das
Timing und die Kurse beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren durch einen Fonds haben.

Eine Anlage in Wertpapiere von Emittenten, die in Schwellenldndern tétig sind, die als
Grenzschwellenmirkte angesehen werden, ist mit hohen Risiken verbunden und erfordert
spezifische Uberlegungen, die normalerweise nicht fiir eine Anlage in den traditionelleren
Industrieléindern notwendig sind. Dariliber hinaus erhdhen sich die mit einer Anlage in
Wertpapiere von Emittenten, die in Schwellenldndern tétig sind, verbundenen Risiken, wenn eine
Anlage in solche Grenzschwellenldnder vorgenommen wird. Diese Arten von Anlagen kénnten
durch Faktoren beeintrichtigt werden, die normalerweise nicht bei Anlagen in den traditionelleren
Industrielindern auftreten, darunter Risiken in Bezug auf Enteignungen und/oder
Verstaatlichungen, politische oder soziale Instabilitét, die weite Verbreitung von Korruption und
Verbrechen, bewaffnete Konflikte, die Auswirkungen von Biirgerkriegen auf die Volkswirtschaft,
religidse oder ethnische Unruhen und den Widerruf oder die mangelnde Verldngerung von
Lizenzen, die einem Teilfonds ermoglichen, mit Wertpapieren eines bestimmten Landes zu
handeln, konfiskatorische Besteuerungen, Einschriinkungen hinsichtlich der Ubertragung von
Vermogenswerten fehlende einheitliche Praktiken der Buchfiihrung, Rechnungspriifung und
Finanzberichterstattung, die mangelnde Verfiigbarkeit offentlicher Finanz- und anderer
Informationen, diplomatische Entwicklungen, die Anlagen in diesen Lidndern beeintridchtigen
konnten, sowie potenzielle Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher Verpflichtungen.
Anlagen in Wertpapiere in solchen Grenzschwellenldndern haben aufgrund dieser Risiken und
besonderen Uberlegungen einen hoch spekulativen Charakter und dementsprechend sind auch die
Anlagen in die Anteile eines Teilfonds als hoch spekulativ einzustufen und sie konnten unter
Umstinden nicht fiir einen Anleger geeignet sein, der nicht in der Lage ist, einen Verlust der
gesamten Anlage zu tragen. Soweit ein Teilfonds einen signifikanten Prozentsatz seines
Vermdgens in ein bestimmtes Grenzschwellenland investiert, unterliegt ein Teilfonds einem
erhohten Risiko, das mit der Anlage in Grenzschwellenldnder generell verbunden ist, sowie
zusitzlichen Risiken in Zusammenhang mit dem betreffenden Grenzschwellenland.

Abrechnung:

Die Praktiken bei der Abrechnung von Wertpapiertransaktionen sind in Schwellenlédndern mit
héheren Risiken verbunden als auf etablierten Markten. Dies ist teilweise dadurch bedingt, dass
die Gesellschaft gezwungen ist, mit Kontrahenten zu arbeiten, die eine geringere Kapitalisierung
aufweisen. Uberdies kann die Verwahrun g und Registrierung von Vermogenswerten in manchen
Léndern unzuverldssig sein. Verzdgerungen in der Abrechnung kénnen dazu fithren, dass ein
Fonds Anlagegelegenheiten nicht wahrnehmen kann, weil ein Wertpapier nicht gekauft oder
verkauft werden kann. Die Verwahrstelle ist verantwortlich fiir die sorgfaltige Auswahl und
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Uberwachung ihrer Korrespondenzbanken auf allen relevanten Mirkten gemif irischem Recht
und Bestimmungen. In bestimmten Schwellenlédndern unterliegen die Registerstellen keiner
effektiven staatlichen Uberwachung und sind auch nicht in allen Féllen unabhéngig von
Emittenten. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass die betreffenden Fonds aufgrund
moglicher Registrierungsprobleme Verluste erleiden kdnnen.

Von besonderer Bedeutung sind die mit Schwellenldndern verbundenen Risiken fiir den Russell
Investments Emerging Markets Extended Opportunities Fund und den Russell Investments
Emerging Market Debt Local Currency Fund, die iiberwiegend in Schwellenlédnder investieren.

Mittel- und Osteuropa:

Bestimmte Maérkte in Mittel- und Osteuropa bergen spezifische Risiken im Zusammenhang mit der
Abrechnung und Verwahrung von Wertpapieren. Diese Risiken gehen auf die Tatsache zuriick, dass in
bestimmten Léandern keine physischen Wertpapiere existieren; das bedeutet, dass das Eigentum der
Wertpapiere lediglich im Aktienregister des Emittenten niedergelegt ist. Jeder Emittent ist fiir die
Bestellung seiner eigenen Registerstelle verantwortlich. Im Falle Russlands fiihrt dies zu einer breiten
geografischen Verteilung von landesweit mehreren Tausend Registerstellen. Die foderale Kommission fiir
Wertpapiere und Kapitalmérkte Russlands (die ,,Kommission®) hat die Aufgaben von Registerstellen
definiert; diese Definition enthdlt auch Definitionen des Eigentumsnachweises und der
Ubertragungsverfahren. Aufgrund von Schwierigkeiten bei der Durchsetzung der Bestimmungen der
Kommission besteht jedoch noch immer ein Verlust- oder Fehlerpotenzial und es gibt keine Gewéhr dafiir,
dass die Registerstellen sich an die anwendbaren Gesetze und Bestimmungen halten. Der Prozess der
Einfiihrung allgemein anerkannter Branchenpraktiken ist noch im Gange. Bei Registrierung erstellt die
Registerstelle einen Auszug aus dem Aktienregister mit dem aktuellen Stand. Als Eigentumsnachweis
dienen die Eintragungen der Registerstelle, nicht jedoch der Besitz eines Auszugs aus dem Aktienregister.
Der Auszug ist lediglich ein Nachweis, dass die Registrierung erfolgt ist. Er ist nicht begebbar und hat
keinen eigenen Wert. Eine Registerstelle wird auch in der Regel einen Auszug nicht als Eigentumsnachweis
fir Aktien anerkennen und ist nicht verpflichtet, die Verwahrstelle oder ihre lokalen Vertreter in Russland
zu benachrichtigen, wenn sie Anderungen am Aktienregister vornimmt. Infolgedessen sind russische
Wertpapiere nicht physisch bei der Verwahrstelle bzw. ihren lokalen Vertretern in Russland hinterlegt.
Daher ist davon auszugehen, dass weder die Verwahrstelle noch ihre lokalen Vertreter in Russland
Funktionen der physischen Verwahrung oder Hinterlegung im herkdmmlichen Sinne wahrnehmen. Die
Registerstellen sind weder Vertreter der Verwahrstelle oder ihrer lokalen Vertreter in Russland noch diesen
gegeniiber haftbar. Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notiert sind oder gehandelt werden, werden
nur in Aktien und/oder festverzinslichen Wertpapieren getitigt, die auf Level 1 oder Level 2 der RTS oder
MICEX notiert sind oder gehandelt werden.

Die politischen, rechtlichen und operativen Risiken von Anlagen in russischen Emittenten konnen
besonders ausgeprégt sein. Bestimmte russische Emittenten entsprechen moglicherweise auch nicht den
international anerkannten Standards der Unternehmensfiihrung. Diese Umstidnde kdnnen den Wert der
erworbenen Vermogenswerte mindern oder den Zugang eines Fonds zu diesen Vermodgenswerten ganz oder
teilweise zum Nachteil des Fonds verhindern.

In dem Male, wie ein Fonds direkt in die russischen Mirkte investiert, werden erhohte Risiken
eingegangen, insbesondere im Zusammenhang mit der Abrechnung von Transaktionen und der Verwahrung
der Vermogenswerte. In Russland wird der Rechtsanspruch auf Wertpapiere durch Eintragung in ein
Register geltend gemacht. Die Fiihrung dieses Registers kann jedoch wesentlich von international
anerkannten Standards abweichen. Der Fonds kann seine Eintragung im Register ganz oder teilweise
verlieren, insbesondere durch Fahrlédssigkeit, mangelnde Sorgfalt oder auch Betrug. Ferner kann nicht
gewihrleistet werden, dass das Register unabhéngig, mit dem nétigen Sachverstand und der nétigen
Kompetenz und Integritdt und vor allem ohne Einflussnahme durch die betreffenden Unternehmen gefiihrt
wird; den Registerfilhrern konnen Rechte nicht aberkannt werden. Dariiber hinaus nicht ist nicht
auszuschlieBen, dass bei direkten Anlagen an russischen Markten Eigentumsanspriiche Dritter an den
relevanten Vermogenswerten bestehen oder der Erwerb solcher Vermdgenswerte Beschrankungen
unterliegt, liber die der Kéufer nicht informiert wurde.

Anlage durch Stock Connect

Darf ein Teilfonds gemaB seiner Anlagepolitik an einem regulierten Markt in China anlegen, so gibt es
verschiedene Mdoglichkeiten flir den Fonds, ein Engagement zu schaffen, u.a. iiber US-Hinterlegungsscheine
und Anteile der Klasse H (das sind Anteile eines auf dem chinesischen Festland gegriindeten
Unternehmens, die an der Borse in Hongkong notieren). Der Teilfonds kann auflerdem tiber das Stock-
Connect-Programm von Hongkong und Schanghai (,,Stock Connect*) in bestimmte geeignete Wertpapiere
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(,,Stock-Connect-Wertpapiere*) anlegen, die an der Borse in Schanghai (,,SSE®) oder {iber das Hong Kong
— Shenzen Stock-Connect-Programm (,,Stock Connect™) an der Borse in Shenzen (,,SZSE®) gehandelt
werden. Die Stock Exchange of Hong Kong Limited (,,SEHK®), SSE, Hong Kong Securities Clearing
Company Limited (,,HKSCC*) und China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,China
Clear*) haben Stock Connect urspriinglich als ein Programm zum Handel und Clearing von Wertpapieren
geschaffen, um einen gemeinsamen Marktzugang zwischen SEHK und SSE zu schaffen. Das Programm
wurde anschlieBend ausgeweitet, um zwischen SEHK und SZSE gegenseitigen Marktzugang zu schaffen.
Im Gegensatz zu anderen Moglichkeiten einer ausldndischen Anlage in chinesischen Wertpapieren
unterliegen die Anleger in Stock-Connect-Wertpapieren keinen individuellen Anlagequoten oder
Lizenzanforderungen. Zudem gibt es fiir die Riickfiihrung von Nennwert und Gewinnen keine Sperrfristen
oder Einschrankungen.

Es gibt jedoch eine Reihe an Einschrédnkungen fiir den Handel mit Stock Connect, die die Anlagen und
Ertrage des Teilfonds beeintrichtigen konnten. So gelten zum Beispiel fiir Anleger im Stock-Connect-
Programm die Gesetze und Vorschriften des Heimatmarktes. Das bedeutet, dass fiir die Anleger in Stock-
Connect-Wertpapieren neben anderen Einschrinkungen fiir gewohnlich die Wertpapiervorschriften der
Volksrepublik China, die Offenlegungsanforderungen des chinesischen Marktes fiir A-Aktien und die
Notierungs- und Handelsvorschriften der SSE und SZSE gelten. Jegliche Veranderungen bei den Gesetzen,
Vorschriften, Regeln und Richtlinien fiir den Markt fiir China A-Aktien kdnnen den Handel eines Fonds
beeinflussen. Ein Anleger kann auflerdem seine Stock Connect-Wertpapiere geméll den geltenden
Vorschriften nicht tiber andere Mittel als iiber Stock Connect verduBern, die iiber Stock Connect gekauft
wurden. Auch wenn es keine individuellen Anlagequoten gibt, unterliegen die Teilnehmer an Stock
Connect tiaglichen und Anlagequoten, die die Fahigkeit des Teilfonds, in Stock-Connect-Wertpapiere zu
investieren, beschrinken oder ausschlieBen konnten. Ein eingereichter, aber noch nicht ausgefiihrter
Kaufauftrag kann abgelehnt werden, auch wenn ein eingereichter Kaufauftrag, der eingereicht und
akzeptiert wurde, unabhingig davon bearbeitet wird, dass die tiglichen Anlagequoten aufgebraucht sind.
Der Handel mit China A-Aktien iiber das Stock-Connect-Programm unterliegt Risiken im Zusammenhang
mit den geltenden Handels-, Clearance- und Abrechnungsverfahren in der VRC.

Nicht alle China A-Aktien konnen {iber das Stock Connect-Programm gehandelt werden. Derzeit umfasst
das Stock Connect-Programm alle Aktien des SSE 180-Index, der SSE 380 Index, des SZSE 380
Component Index, des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index (mit einer Marktkapitalisierung von
mindestens 6 Mrd. RMB) sowie alle China A-Aktien, mit zwei Notierungen entweder an der SSE oder
SZSE und der SEHK, aufer borsennotierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden, und/oder die auf
dem sog. ,,Risk Alert Board* erscheinen oder bei denen ein Delisting vorbereitet wird. Anleger sollten
beachten, dass ein Wertpapier aus dem Stock Connect-Programm wie nachstehend dargelegt zuriickgezogen
werden kann. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen,
auswirken. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn der Teilfonds ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem
Stock Connect-Programm zuriickgezogen wurde. Es wird erwartet, dass die Liste der zugelassenen
Wertpapiere Uberpriifungen und Anderungen unterliegt.

Gemal den derzeitig fiir Festlandchina geltenden Vorschriften muss ein Teilfonds, der 5 % oder mehr der
Aktien eines an der SSE oder der SZSE notierten Unternehmens hélt, seine Beteiligung innerhalb von drei
Arbeitstagen offenlegen und (i) kann wéhrend dieser Frist keine Aktien dieses Unternehmens handeln, und
(i1) unterliegt Beschrankungen in Bezug auf die Einbehaltung etwaiger Gewinne aus der Verdauflerung dieser
Aktien innerhalb von sechs (6) Monaten nach ihrem Kauf. Der Teilfonds muss diese Offenlegung jedes Mal
innerhalb von drei Arbeitstagen durchfiihren, wenn eine Veranderung seiner Beteiligung 5 % erreicht. Ab
dem Tag der Offenlegungspflicht bis zu zwei Arbeitstagen nach der Offenlegung darf der Teilfonds die
Aktien dieses Unternehmens nicht handeln

Beschrankungen fiir ausldndische Beteiligungen gelten auch fiir chinesische A-Aktien. Ausldndische
Anleger, die chinesische A-Aktien iiber das Stock Connect- oder RQFII-Programm halten, unterliegen den
folgenden Einschrinkungen (i) Aktien eines borsennotierten Unternehmens, die sich im Besitz eines
einzelnen auslédndischen Anlegers (wie z. B. ein Teilfonds) befinden, diirfen 10 % der insgesamt
ausgegebenen Aktien des Unternehmens nicht iibersteigen; und (ii) die Summe der chinesische A-Aktien
eines borsennotierten Unternehmens, die sich im Besitz aller auslédndischen Anleger befinden (d. h. Anleger
in Hongkong und im Ausland), diirfen 30 % der insgesamt ausgegebenen Aktien des Unternehmens nicht
iibersteigen. Wenn die Summe des ausldndischen Aktienbesitzes diese 30-%-Beschriankung iiberschreitet,
miissen die ausldandischen Anleger ihre Positionen auf dem iiberméBigen Aktienbesitz auf Last-in-First-out-
Basis innerhalb von fiinf Borsentagen abwickeln.

Die SEHK, die SSE und die SZSE behalten sich jede das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn dies zur
Sicherstellung eines geordneten und fairen Marktes und einer umsichtigen Verwaltung der Risiken
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erforderlich ist. Vor einer solchen Aussetzung wird die Zustimmung eines zustindigen Regulierers
eingeholt. Wenn eine Aussetzung erfolgt ist, ist die Moglichkeit fiir einen Teilfonds, Zugang zu dem Markt
in der VRC zu erhalten (und damit auch seine Fahigkeit, die Anlagestrategie zu verfolgen) beeintrachtigt.

Der Handel mit Wertpapieren iiber das Stock Connect-Programm kann Abwicklungs- und Clearingrisiken
unterliegen. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass ChinaClear in Bezug auf ihre Verpflichtung zur
Lieferung von Wertpapieren/Zahlung in Verzug gerit, kann ein Fonds Verzégerungen bei der Einbringung
von Verlusten erleiden oder nicht in der Lage sein, diese Verluste wieder vollstindig einzubringen. Weitere
Informationen zu den Risiken sind dem Prospektabschnitt ,,Risiko einer Verzugs der HKSCC* zu
entnehmen.

Riickruf von zulissigen Aktien und Handelsbeschrinkungen

Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden vom Kreis der fiir den Handel iiber die Stock Connect-
Programme zuldssigen Aktien wieder ausgenommen werden. In diesem Fall kann die Aktie nur verkauft
werden, der Kauf der Aktie ist dann aber untersagt. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder
Anlagestrategien eines Anlageverwalters oder Finanzverwalters auswirken.

Der Teilfonds kann gemaf dem Stock Connect-Programm China A-Aktien nur verkaufen, sie jedoch nicht
kaufen, wenn: (i) die China A-Aktie nicht mehr Bestandteil der relevanten Indizes ist; (ii) die China A-
Aktie auf dem sog. ,,Risk Alert Board” erscheint ; (iii) die der A-Aktie entsprechende H-Aktie nicht mehr
an der SEHK gehandelt wird; und/oder (iv) Aktien (nur in Bezug auf SZSE-Aktien) auf der Grundlage einer
spateren periodischen Uberprufung eine Marktkapitalisierung von weniger als 6 Mrd. RMB aufweisen.
Anleger sollten beachten, dass fiir China A-Aktien tdgliche Preisschwankungslimits (+10 %/-10 %) gelten,
die zu der Aussetzung des Handels an einem solchen Tag fiihren konnen.

Risiko eines Zahlungsausfalls bei HKSCC

Ein Versdumnis oder Verzogerung durch die HKSCC bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen kann zu
einem Scheitern der Abwicklung oder dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren und/oder Geldern im
Zusammenhang mit diesen Wertpapieren fithren. Einem Teilfonds und seinen Anlegern konnen dadurch
Verluste entstehen. Fiir solche Verluste iibernehmen der Teilfonds und die Verwaltungsgesellschaft keine
Verantwortung oder Haftung.

Die HKSCC hiélt die Aktien lediglich als bevollméchtigte Inhaberin (Nominee Holder). Daher sollten sich
Anleger fiir den unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC einem Abwicklungsverfahren in Hongkong
unterliegen sollte, im Klaren dariiber sein, dass die Stock Connect-Aktien nicht als Teil des allgemeinen
Vermogens der HKSCC betrachtet werden, das fiir die allgemeine Verteilung an ihre Glaubiger verfligbar
ist.

Eigentum an den Stock Connect-Aktien

HKSCC ist die bevollméichtigte Inhaberin (Nominee Holder) der Stock Connect-Wertpapiere, die von in
Hongkong anséssigen und auslidndischen Anlegern durch das Stock Connect-Programm erworben werden.
Ausléndische Investoren wie ein Fonds, der iiber das Stock Connect-Programm anlegt, und die Stock
Connect-Aktien iiber die HKSCC hilt, sind die wirtschaftlichen Eigentiimer der Vermdgenswerte und sind
daher berechtigt, ihre Rechte {iber die bevollméchtigte Inhaberin durchzusetzen. Stock Connect-Aktien sind
unverbrieft und werden von der HKSCC fiir die jeweiligen Kontoinhaber gehalten. Derzeit sind physische
Hinterlegungen und Riicknahmen von Aktien fiir Fonds nicht mdglich. In Hongkong ansdssige und
auslindische Investoren wie ein Fonds konnen Stock Connect-Wertpapiere ausschlielich {iber ihre
Broker/Depotbanken halten. Ihr Eigentum wird in den Biichern ihrer Broker/Depotbanken beispielsweise in
Gestalt vom Vermogensausziigen ausgewiesen.

GemiB der derzeitigen Praxis in Festlandchina kann ein Fonds, der wirtschaftlicher Eigentiimer
chinesischer A-Aktien ist, die iiber das Stock Connect-Programm gehandelt werden, keine
Stimmrechtsvertreter zur Teilnahme an der Hauptversammlung in ihrem Namen ernennen.

Risiken in Zusammenhang mit dem Small and Medium Enterprise Board und/oder ChiNextMarket

Ein Teilfonds kann {iber das Programm Shenzhen-Hong Kong Stock Connect in den Small and Medium
Enterprise (,,SME®) Board und/oder den ChiNext anlegen. Anlagen in das SME Board und/oder das
ChiNext Board konnen erhebliche Verluste flir den jeweiligen Fonds und seine Anleger verursachen. Dabei
sind die folgenden zusétzlichen Risiken zu beachten:

Hohere Schwankungen in Aktienkursen
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Auf dem SME Board und/oder dem ChiNext Board notierte Unternehmen sind iiblicherweise
aufstrebender Art und agieren in geringeren Dimensionen. In der Folge unterliegen sie stiarkeren
Schwankungen der Aktienkurse und der Liquiditit und sind hoheren Risiken und
Umschlagshéufigkeiten ausgesetzt als Unternehmen, die am Main Board der SZSE notieren.

Uberbewertungsrisiko

Auf dem SME Board und/oder dem ChiNext Board notierte Aktien sind mdglicherweise
iiberbewertet, und derartige auBergewohnlich hohe Bewertungen konnen unter Umstédnden nicht
aufrechterhalten werden. Infolge der geringeren Zahl an in Umlauf befindlichen Aktien kénnen
die Aktienkurse anfilliger fiir Manipulation sein.

Regulierungsdifferenzen

Die Vorschriften und Regelungen fiir Unternehmen, die am ChiNext Board notieren, sind in
Bezug auf Rentabilitdt und Anteilskapital weniger streng als fiir Unternehmen, die am Main
Board und am SME Board notieren.

Delisting-Risiko

Bei Unternehmen, die am SME Board und/oder ChiNext Board notieren, kann es haufiger und
rascher zu einer Einstellung der Notierung kommen. Wenn Unternehmen, in die ein Teilfonds
investiert, ihre Notierung einstellen, kann dieser dadurch beeintrichtigt werden

Die oben aufgefiihrten Risiken des Stock Connect-Programms und alle vorstehend genannten
Gesetze, Regelungen und Vorschriften unterliegen Anderungen.

Da sich Stock Connect in der Anfangsphase befindet, sind neue Entwicklungen wahrscheinlich. Es ist nicht
klar, ob diese Entwicklungen sich auf die Anlagen oder Ertrége des Teilfonds auswirken konnen.

Zudem ist die Anwendung und Auslegung der Gesetze und Vorschriften in Hongkong und der
Volksrepublik China unsicher, genauso wie die Vorschriften, Richtlinien und Vorgaben, die die jeweiligen
Regulierungsbehérden und Borsen in Bezug auf das Stock-Connect-Programm verdffentlichen und
anwenden. Dies konnte sich negativ auf die Anlagen und Ertridge eines Teilfonds auswirken.

Besondere Risiken fiir Fonds, die in China anlegen
RQFII-Risiken

Wenn es die Anlagepolitik eines Teilfonds vorsieht, kann dieser iiber die RQFII-Quote von RIML anlegen,
vorausgesetzt, dass diese RQFII-Quote RIML durch SAFE gewihrt wird und dem betreffenden Teilfonds
zur Verfiigung gestellt wurde.

Risiken hinsichtlich der RQFII-Status

Anleger sollten beachten, dass der RQFII-Status von RIML ausgesetzt oder widerrufen werden kann. Dies
konnte negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben, wenn er aus diesem Grund
seine Wertpapierbestéinde verkaufen miisste.

Anleger sollten auch beachten, dass RIML zwar bei SAFE eine RQFII-Quote beantragt, aber dennoch nicht
gewihrleistet ist, dass RIML eine Quote in dem Umfang erhalten wird, die bei SAFE beantragt wurde, bzw.
dass RIML diese RQFII-Quote einem der Teilfonds zur Verfiigung stellt. Dariiber hinaus gibt es keine
Garantie dafiir, dass Riicknahmeantrége bei unerwiinschten Anderungen der einschldgigen Gesetze oder
Bestimmungen rechtzeitig verarbeitet werden konnen. Solche Beschriankungen kdnnen zu Ablehnungen von
Antrdgen oder einer Aussetzung der Handelstétigkeit des Teilfonds fithren. Unter extremen Umstdnden
konnen einem Fonds erhebliche Verluste aufgrund der begrenzten Anlagemdoglichkeiten entstehen, oder er
kann moglicherweise aufgrund einer unzuldnglichen RQFII-Quote, RQFII-Anlagebeschrankungen,
Iliquiditat des chinesischen Wertpapiermarktes und/oder Verzdgerungen oder Unterbrechungen bei der
Ausfithrung von Transaktionen oder der Abwicklung von Geschiften seine Anlageziele oder -strategien
nicht in vollem Umfang verfolgen.

Risiken hinsichtlich der RQFII-Quote

Die RQFII-Quoten werden in der Regel einem RQFII-Lizenzinhaber gewéhrt. Die Regelungen und
Einschrankungen gemif den RQFII-Vorschriften gelten grundsétzlich fiir den RQFII insgesamt und nicht
nur fiir die vom jeweiligen Teilfonds getitigten Anlagen. Die RQFII-Vorschriften sehen vor, dass die SAFE
die Hohe der Quote reduzieren oder widerrufen kann, wenn der RQFII nicht in der Lage ist, seine RQFII-
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Quote effektiv innerhalb eines Jahres nach der Gewihrung der Quote zu nutzen. Auf der anderen Seite hat
die SAFE die Befugnis, regulatorische Sanktionen aufzuerlegen, wenn der RQFII-Lizenzinhaber oder die
RQFII-Depotbank gegen die Bestimmungen der RQFII-Vorschriften verstot. Ein Versto konnte zum
Widerruf der RQFII-Quote oder zu anderen regulatorischen Sanktionen fiihren und kénnte sich nachteilig
auf den Teil der RQFII-Quote auswirken, die Anlagen durch einen Teilfonds zur Verfiigung stehen. Es mag
auch sein, dass ein Teilfonds alleine nicht {iber die gesamte von SAFE an RIML zugeteilte RQFII-Quote
verfligen kann, da der Inhaber der RQFII-Quote diese nach seinem Ermessen zuteilen kann, die einem
Teilfonds fiir andere Produkte und/oder Konten zur Verfiigung gestellt werden konnen. Die RQFII-Quote
reicht moglicherweise nicht immer fiir die Anlagen eines Fonds aus. Es gibt auch keine Garantie dafiir, dass
einem Teilfonds eine ausreichende RQFII-Quote zugeteilt wird, mit der alle Zeichnungsantrige des
Teilfonds gedeckt werden konnen.

Risiken hinsichtlich der Anwendung der RQFII-Vorschriften

Die RQFII-Vorschriften ermdglichen es, dass Renminbi in die VRC eingebracht und wieder zuriickgefiihrt
werden konnen. Die Vorschriften sind neuartig und ihre Anwendung kann von der Auslegung durch die
zusténdigen chinesischen Behorden abhéngen. Etwaige Anderungen der relevanten Vorschriften kdnnten
nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen eines Investors in den jeweiligen Teilfonds haben. Solche
Veranderungen konnen flir einen Teilfonds riickwirkend gelten und sich negativ auf ihn auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Riickfithrung und Liquiditétsrisiken

Dartiber hinaus konnte die chinesische Regierung Einschrankungen in Bezug auf RQFIIs einfiihren, die
nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditdt und Performance des Teilfonds haben kdnnten. Die SAFE
reguliert und {iberwacht die Riickfiihrung von Geldern aus der VRC durch den RQFII-Lizenzinhaber.
Riickfiihrungen von RMB durch RQFII-Lizenzinhaber fiir offene Fonds unterliegen derzeit keinen
Sperrfristen, Riickfiihrungsbeschrankungen oder der vorherigen Zustimmung, wenngleich die Authentizitéit
und Compliance iiberpriift werden und die RQFII-Depotbank monatliche Berichte {iber Transfers und
Riickfiihrungen an die SAFE iibermittelt. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend gegeben werden,
dass die Vorschriften und Bestimmungen in der VRC sich nicht dndern oder dass in der Zukunft keine
Sperrfristen oder Riickfithrungsbeschrankungen auferlegt werden. Etwaige Beschrankungen hinsichtlich der
Riickfiihrung von investiertem Kapital und Nettogewinnen konnten die Fahigkeit eines Fonds
beeintrachtigen, Riicknahmeantrége zu erfiillen. Da die Uberpriifung der RQFII-Depotbank hinsichtlich
Authentizitdt und Compliance fiir jede Riickfiihrung durchgefiihrt wird, konnte die Riickfithrung von der
RQFII-Depotbank entweder verschoben oder sogar abgelehnt werden, wenn die RQFII-Vorschriften nicht
eingehalten werden. In einem solchen Fall werden die Riicknahmeerldse voraussichtlich den
zuriickgebenden Anteilsinhabern so schnell wie praktikabel und nach der vollstindigen Riickfithrung der
betroffenen Gelder ausgezahlt. Es wird darauf hingewiesen, dass die tatséchliche Zeit bis zum Abschluss
der jeweiligen Riickfiihrung nicht von einem Teilfonds oder RIML kontrollierbar ist.

Risiko in Bezug auf die RQFII-Depotverwahrung

Wenn ein Teilfonds tiber die RIML-Quote in A-Aktien und/oder andere zuldssige Wertpapiere anlegt,
werden diese Wertpapiere von einer RQFII-Depotbank verwaltet, die gemél den Vorschriften der VRC
Vorschriften durch Depots bei der CSDCC und anderen relevanten Depotbanken in einem Namen gehalten
wird, der nach den gesetzlichen Vorschriften der VRC zuléssig oder erforderlich ist. Bargeld wird auf einem
Bankkonto bei der RQFII-Depotbank gehalten.

Es wird davon ausgegangen, dass die RQFII-Depotbank nach ihrer Bestellung Vorkehrungen fiir die sichere
Verwahrung der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds einschlieSlich der Fiihrung von Aufzeichnungen
veranlassen wird, die eindeutig zeigen, dass das Vermogen des Teilfonds in dessen Namen erfasst und
getrennt von den anderen Vermdgenswerten der RQFII-Depotbank verwahrt wird. Die RQFII-Vorschriften
sehen vor, dass Wertpapiere, die von dem jeweiligen Teilfonds im Rahmen der RQFII-Quote von RIML
erworben werden, bei einer RQFII-Depotbank verwahrt werden und im Namen von RIML (als RQFII-
Lizenzinhaber) und des jeweiligen Teilfonds und zum alleinigen Nutzen und der ausschlielichen
Verwendung durch den betreffenden Teilfonds registriert werden. Allerdings sind solche Wertpapiere durch
einen Anspruch eines Liquidators an RIML angreifbar und genieBen moglicherweise nicht den gleichen
Schutz wie Wertpapiere, die nur im Namen des betreffenden Teilfonds registriert sind. Insbesondere besteht
die Gefahr, dass Glaubiger von RIML félschlicherweise davon ausgehen, dass die Vermogenswerte des
betreffenden Teilfonds Eigentum von RIML sind und mdglicherweise versuchen, die Beherrschung iiber die
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds zu erlangen, um die Verbindlichkeiten von RIML ihnen
gegeniiber zu decken.

Anleger sollten beachten, dass Bargeld, das auf den Barkonten des jeweiligen Fonds bei RQFII Depotbank
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hinterlegt wird, moglicherweise nicht getrennt wird, sondern als Verbindlichkeit der der RQFII-Depotbank
gegenliber dem jeweiligen Teilfonds als Einleger ausgewiesen wird. Solche Barmittel werden
moglicherweise mit Barmitteln zusammengelegt, die anderen Kunden oder Glaubigern der VRC-Depotbank
gehdren. Bei einer Insolvenz oder Liquidation der RQFII-Depotbank hat der jeweilige Teilfonds
moglicherweise keine Eigentumsrechte an den in solchen Barkonten gehaltenen Barmitteln, und der
Teilfonds konnte ein ungesicherter Glaubiger werden, der gleichrangig mit allen anderen ungesicherten
Glaubigern der RQFII-Depotbank ist. Der Teilfonds konnte Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen im
Rahmen der Beitreibung solcher Verbindlichkeiten sein oder konnte nicht in der Lage sein, eine
vollstindige Beitreibung, wenn iiberhaupt, zu erzielen, in welchem Fall der Teilfonds nachteilig beeinflusst
wiirde. Der jeweilige Teilfonds konnte den gesamten bei der RQFII-Depotbank eingezahlten Betrag
verlieren und einen Verlust erleiden.

Wertpapierbroker in der VRC, bestmdgliche Ausfiihrung und RQFII-Regelungen

Ein Fonds kann Schwierigkeiten haben, die bestmogliche Ausfithrung von Transaktionen in A-Aktien oder
anderen zugelassenen Wertpapieren zu erzielen. Ein Fonds wird zur Durchfiihrung von Transaktionen in
Mirkten der VRC fiir Rechnung des jeweiligen Fonds dortige Broker verwenden, die von der
Verwaltungsgesellschaft, einem Anlageverwalter oder Finanzverwalter bestellt werden. Obwohl ein RQFII
bis zu drei Broker in der VRC fiir jede Borse in der VRC bestellen kann, ist es mdglich, dass in Fillen, in
denen nur ein einziger dortiger Broker bestellt wird, wenn die Verwaltungsgesellschaft, ein
Anlageverwalter oder ein Finanzverwalter dies fiir angemessen hélt, der Teilfonds nicht unbedingt die
niedrigsten verfiigbaren Kommissionen oder Spreads zahlt. Wenn ein Broker in der VRC dem Teilfonds
Ausfiihrungsstandards anbietet, die nach verniinftigem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, des
Anlageverwalters oder des Finanzverwalters der Best Practice in den Mérkten der VRC entsprechen, kann
die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder der Finanzverwalter bestimmen, dass sie durchweg
Transaktionen mit diesem Broker in der VRC (einschlieBlich, soweit es sich um eine Tochtergesellschaft
handelt) ungeachtet der Tatsache durchfiihren, dass diese nicht zum besten Preis ausgefiihrt werden und
iibernehmen keine Haftung in Bezug auf die Differenz zwischen dem Preis, zu dem der Teilfonds
Transaktionen durchfiihrt, und sonstiger Preise auf dem Markt, die zu diesem Zeitpunkt auf diesem
verfiigbar waren.

Es besteht ein Risiko, dass ein Fonds Verluste - direkt oder als nachfolgende Verluste - durch den Ausfall
oder Konkurs des Brokers in der VRC oder seinen Ausschluss von der Tatigkeit als Broker erleiden kann.
Dies kann sich bei der Ausfiihrung von Transaktionen oder bei der Ubertragung von Geldern oder
Wertpapieren negativ auf den Teilfonds auswirken.

Mindestriicklage fiir das Clearing geméill RQFII-Regelungen

Die Unterdepotbank der VRC oder die RQFII-Depotbank muss eine Mindestriicklage fiir das Clearing als
Prozentsatz der Quote von RIML einzahlen. Die Hohe des Prozentsatzes wird von Zeit zu Zeit durch die
Niederlassungen der CSRC in Shanghai und Shenzhen bestimmt.

VRC - spezifische Risiken

Staatliche, wirtschafiliche und verbundene Uberlegungen in Bezug auf die VRC

Die Wirtschaft der VRC ist seit 1949 eine Planwirtschaft. Die chinesische Regierung verabschiedet fiir die
Entwicklung der Wirtschaft 1-, 5- und 10-Jahrespldne. Obwohl staatliche Unternehmen immer noch fiir
einen erheblichen Teil der Industrieproduktion in der VRC verantwortlich zeichnen, verringert der Staat im
Allgemeinen die Ausiibung direkter Kontrollen tiber die Wirtschaft durch staatliche Pldne und andere
MalBnahmen, und es findet eine zunehmende Liberalisierung in Bereichen wie der Zuweisung von
Ressourcen, Produktion, Preissetzung und Management und eine allmidhliche Verschiebung der
Schwerpunkte zu einer ,,sozialistischen Marktwirtschaft“ statt.

Wihrend der letzten 15 Jahre hat die Regierung der VRC die Wirtschaftssysteme der VRC reformiert, und
eine Fortsetzung dieser Reformen wird erwartet. Viele der Reformen sind einmalig oder experimentell und
werden voraussichtlich weiter verfeinert oder geéndert. Andere politische, wirtschaftliche und soziale
Faktoren konnten weitere Anpassungen an die Reformmafinahmen mit sich bringen. Die Geschéftstitigkeit
und die finanziellen Ergebnisse eines Fonds, der in der VRC anlegt, konnte von Anpassungen der
staatlichen Plidnen der VRC, den politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, Anderungen der
Politik der Regierung der VRC wie Anderungen von Gesetzen und Verordnungen (oder deren Auslegung),
Mafnahmen zur Beherrschung der Inflation, Anderungen der Steuersitze oder -methoden, die Einfiihrung
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zusatzlicher Beschrankungen bei der Wéahrungsumrechnung und der Einfithrung zusétzlicher
Einfuhrbeschriankungen betroffen sein. AuBlerdem ist ein Teil der wirtschaftlichen Aktivitét in der VRC
exportgetriecben und wird daher von Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wichtigsten
Handelspartner der VRC beeinflusst.

Die Wirtschaft der VRC konnte in den vergangenen Jahren ein erhebliches Wachstum verzeichnen, dieses
Wachstum war jedoch sowohl geographisch als auch zwischen den verschiedenen Branchen und Sektoren
der Wirtschaft ungleich verteilt. Die Regierung der VCR hat von Zeit zu Zeit verschiedene Ma3nahmen zur
Kontrolle der Inflation und Regulierung des Wirtschaftswachstums zur Vermeidung einer Uberhitzung der
Wirtschaft umgesetzt.

Der Ubergang von einer zentral geplanten, sozialistischen Wirtschaft zu einer Marktwirtschaft hat auch zu
vielen wirtschaftlichen und sozialen Storungen und Verzerrungen gefiihrt. Dariiber hinaus gibt es keine
Garantie dafiir, dass die wirtschaftlichen und politischen Initiativen, die zur Erreichung und
Aufrechterhaltung einer solchen Transformation erforderlich sind, fortgesetzt werden oder, wenn solche
Initiativen fortgesetzt werden, erfolgreich sind.

In der Vergangenheit hat die Regierung der VRC Verstaatlichung, Enteignung, konfiskatorische
Besteuerung und Devisensperren verwendet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass diese
Mafnahmen nicht wieder verwendet werden. Eine Wiederholung konnte sich negativ auf die Interessenlage
eines Fonds auswirken.

Unternehmenspublizitit, Rechnungslegungsstandards, regulatorische Standards

Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards der VRC sind in vieler Hinsicht weniger streng als die
Standards in bestimmten OECD-Lindern. Es stehen moglicherweise weniger Offentlich zugingliche
Informationen iiber Unternehmen in der VRC zu Verfiigung, als regelmiafig von oder {iber Unternehmen
aus OECD-Léndern verdffentlicht werden. Die verfiigbaren Informationen sind moglicherweise weniger
zuverldssig als diejenigen, die von oder liber Unternehmen in den OECD-Léndern ver6ffentlicht werden.
Unternehmen in der VRC unterliegen Rechnungslegungsstandards und -anforderungen, die in wesentlichen
Punkten von denen fiir Unternehmen, die in OECD-Léandern gegriindet wurden oder notiert sind,
abweichen. Zusammen mit einem schwachen ordnungspolitischen Umfeld kann dies zu niedrigeren
Standards der Corporate Governance und einem geringeren Schutz der Rechte von Minderheitsaktionéren
der Unternehmen fiihren, in die ein Fonds anlegt.

Die geringere Offenlegung, Transparenz und Zuverldssigkeit bestimmter wesentlicher Informationen
konnen sich auf den Wert der Anlagen eines Teilfonds auswirken und bei der Verwaltungsgesellschaft oder
anderen Erbringern von Dienstleistungen fiir einen Teilfonds zu einem ungenauen Ergebnis bei der
Bewertung der Anlagen des Teilfonds fiihren.

Geschdftliches Umfeld und allgemeine Wirtschaftsbedingungen

Die Rentabilitit der Emittenten der A-Aktien konnte durch die Verschlechterung der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen, sowohl weltweit als auch auf einzelnen Mérkten, beeintrachtigt werden.
Faktoren wie Zinsen, Inflation, Investorenstimmung, der Verfligbarkeit und Kosten von Krediten, Liquiditét
an den globalen Finanzmérkten und Hohe und Volatilitdt der Aktienkurse konnten sich nachhaltig negativ
auf die Aktivitidten der Kunden auswirken. Beispiel: (a) ein wirtschaftlicher Abschwung oder deutlich
hohere Zinssitze konnten sich negativ auf die Kreditqualitdt der Aktiva der Bilanzen auswirken; und (b) ein
Marktriickgang oder ein Konjunkturabschwung konnten bei den Emittenten zu Riickgéngen der Ertriage
fithren.

Wertpapiermdrkte

Die Wertpapiermérkte der VRC, einschlieBlich der SSE und der SZSE, befinden sich in einer Phase des
Wachstums und der Veridnderung, die zu Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Aufzeichnung von
Transaktionen und der Auslegung und Anwendung der einschlidgigen Vorschriften fiihren kann. Dariiber
hinaus sind die Regulierung und die Durchsetzung in den Wertpapiermérkten der VRC nicht mit den
Mirkten in den OECD-Léndern vergleichbar. Es fehlt moglicherweise im Vergleich zu OECD-Mirkten
eine vergleichbare Regulierung und Uberwachung des Wertpapiermarktes in der VRC und der Aktivititen
von Anlegern, Brokern und anderen Beteiligten.

Es ist bei Wertpapieren, die an den Borsen der VRC gehandelt werden haufig der Fall, dass sie ausgesetzt
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werden oder infolge eine Routineaktivitdt des Unternehmens fiir einen Zeitraum den Status eines nicht
handelbaren Wertpapiers erhalten. In diesem Fall kénnen die betroffenen Wertpapiere durch die
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Vertreter zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Im Falle einer
Riicknahme kann es dariiber hinaus am jeweiligen Handelstag zu zusétzlichen Verzdgerungen bei der
VerauBerung eines nicht handelbaren Wertpapiers kommen.

Die Gesellschaft kann nach ihrem eigenem Ermessen und, soweit moglich und aufgrund geltender Gesetze
und Vorschriften zuléssig, nicht handelbare Wertpapiere eines Teilfonds anteilig im Namen des Teilfonds
zugunsten des (und fiir Risiko des) zuriickgebenden Anteilsinhabers zuriickbehalten und seinen Vertreter
damit beauftragen, die nicht handelbaren Wertpapiere, wenn dies moglich ist, zu verkaufen. Dieser Vorgang
wird in dem Abschnitt mit der Uberschrift ,,Auswirkungen von nicht handelbaren Wertpapieren auf das
Riicknahmerisiko" oben eingehender dargelegt. Daher kommt es bei der Auszahlung der Riicknahmeerldse
zu zusétzlichen Verzégerungen.

Volatilitdt

Der Aktienmarkt der VRC befindet sich noch in einer frithen Entwicklungsphase und wird noch weitgehend
von Privatanlegern beherrscht. Den institutionellen Anlegern ist nur ein geringer Prozentsatz der gesamten
Umsétze und Investitionen zuzurechnen. Der Markt fiir A-Aktien ist weiterhin sehr spekulativ, die Anleger
neigen dazu, hdufig zu handeln und haben meist nur eine kurzfristige Sicht. Diese Faktoren haben zu
erheblichen Preisschwankungen am Aktienmarkt der VRC gefiihrt und es kann somit keine Zusicherung
dafiir gegeben werden, dass derartige Schwankungen in der Zukunft nicht auftreten werden. Die oben
genannten Faktoren konnen sich negativ auf den NIW eines Fonds, die Mdglichkeit, Anteile
zurlickzunehmen und den Preis der Riicknahmen auswirken.

Die Anlage in einen Teilfonds ist aufgrund seiner Anlagepolitik, stark in A-Aktien zu investieren, mit einem
gewissen Risiko verbunden. A-Aktien stellen aufgrund der Preisschwankungen im Vergleich zu stirker
entwickelten Mérkten besondere Risiken dar. Zu den Griinden fiir solche Preisschwankungen gehoren
moglicherweise: (i) die aktivere Beteiligung der Kleinanleger, (ii) kontinuierliche Ausgabe von handelbaren
und nicht-handelbaren Aktien und (iii) potenziell hdhere soziale, wirtschaftliche, regulatorische und
politische Unsicherheiten.

RMB-Wihrungsrisiko

Der Renminbi ist keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt Devisenkontrollbestimmungen und
Riickfiihrungsbeschrankungen, die von der chinesischen Zentralregierung der VRC auferlegt werden. Wenn
sich solche Bestimmungen oder Beschrinkungen in der Zukunft 4ndern, konnte sich das abtraglich auf die
Position eines Fonds oder seiner Anleger auswirken.

Die Konvertierung zwischen RMB und US-Dollar unterliegt Beschrankungen und Verdffentlichungen in
Bezug auf den RMB und regulatorischen Anforderungen. Die einschldgigen Bestimmungen kdnnen sich
moglicherweise auf die Fahigkeit eines Fonds zur Konvertierung zwischen RMB und US-Dollar in Bezug
auf seine On- und Offshore-Anlagen, geltende Wechselkurse und Kosten der Konvertierung auswirken. Es
gibt keine Gewihrleistung dafiir, dass die Konvertierung nicht schwieriger oder unméglich wird, oder dass
fiir den RMB keine Auf- oder Abwertungen oder Verknappungen eintreten. Es wird erwartet, dass der
RMB im aktuellen Marktumfeld steigen wird, sein Anstieg konnte sich dabei so rasch vollziehen, dass es
fiir den Teilfonds teuer wird, auf RMB lautende Vermogensgegenstinde mit nicht-RMB-Geldern zu
bezahlen. Es gibt auch keine Garantie dafiir, dass der RMB wird nicht schwécher wird. Fiir den Teilfonds
gelten bei der Wéahrungsumrechnung und bei den Transaktionskosten Geld-Brief-Spreads. Das
Wechselkursrisiko und die Kosten der Umrechnung kdnnen fiir den Teilfonds und seine Anleger zu
Kapitalverlusten flihren.

Devisenrisiko

Es ist moglich, dass ein Fonds liberwiegend in Wertpapiere in RMB anlegt, dass aber seine Zeichnungen,
Riicknahmen und die Ermittlung seines Nettoinventarwerts auf Grundlage des US-Dollars vorgenommen
werden. Dementsprechend wird ggf. eine Anderung des Wertverhéltnisses des RMB gegeniiber dem US-
Dollar zu einer entsprechenden Anderung der Nettoinventarwert des Teilfonds in US-Dollar fiihren. Fiir die
Zwecke von Investitionen durch das RQFII-Programm kdnnen US-Dollar zu marktiiblichen Preisen in
RMB konvertiert werden. In dem Umfang, in dem ein Teilfonds seine Anlage in auf RMB lautende
Wertpapiere im Rahmen der Quote von RIML verzogert oder iiberhaupt nicht durchfiihrt, unterliegt er den
Schwankungen des RMB-Wechselkurses. Ein Fonds kann Wihrungsrisiken absichern, ist aber nicht dazu
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verpflichtet. Da der Wechselkurs des RMB Regulierungen unterliegt, sind Absicherungsstrategien
wahrscheinlich von der Wirkung her unvollkommen, da die Absicherung moglicherweise liber eine
Wihrung erfolgt, die historisch mit dem RMB korreliert ist und teuer sein kann. Es kann nicht garantiert
werden, dass eine Absicherung, insbesondere mithilfe solcher unvollkommener Absicherungsstrategien,
erfolgreich ist, sie kann sich sogar tatséchlich als kontraproduktiv erweisen. Genauso kann ein Versdumnis,
Wihrungsrisiken abzusichern, dazu fithren, dass ein Fonds die finanzielle Last von
Wechselkursschwankungen tragen muss. Obwohl asiatische Wéhrungen historisch betrachtet gegeniiber
dem US-Dollar eine geringe Volatilitit aufweisen und in der Regel fest an den US-Dollar gebunden sind
oder kontrolliert gefloatet werden, konnen bestimmte wirtschaftliche und politische Ereignisse in den
einzelnen asiatischen Volkswirtschaften, einschlieflich Anderungen der Devisenpolitik und
Leistungsbilanz, zu starkeren Schwankungen der Wechselkurse fithren. Da Anlagen in A-Aktien auf RMB
lauten, unterliegt ein Fonds Wechselkursrisiken, wenn seine Basiswéhrung nicht der RMB ist. Weiterhin
fallen moglicherweise Kosten fiir den Wéhrungsumtausch an, wenn ein Fonds seine Anlagen in einer
Wihrung in eine andere tauscht.

Steuerliche Risiken der VRC: )

Die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC andern sich stindig, und riickwirkende Anderungen sind
moglich. Die Auslegung und Anwendung der Steuergesetze- und Regelungen seitens der Steuerbehorden ist
nicht so einheitlich und transparent, wie dies in weiter entwickelten Industrienationen der Fall ist, und kann
von Region zu Region unterschiedlich sein. Obwohl die VRC vor kurzem steuerliche Rundschreiben
herausgegeben hat, die kldren sollen, wie VerduBerungsgewinne von RQFIIs iiber das Stock Connect-
Programm zu besteuern sind, gibt es noch verschiedene Probleme bei der Umsetzung von Einzelheiten, die
ungeklirt oder ohne verdffentlichte Leitlinien geklart sind. Angesichts der Unsicherheit in Bezug auf
Steuerverbindlichkeiten oder Erstattungspflichten des Fonds in der VRC sind diese Verbindlichkeiten im
NIW eines Handelstags mdglicherweise nicht genau erfasst. Anleger sollten auch beachten, dass sich zu
hohe oder zu niedrige Riickstellungen fiir Steuerverbindlichkeiten in der VRC in Zeitrdumen, die von
diesen abweichenden Riickstellungen und nachtrdglichen Anpassungen des NIW betroffen sind, auf die
Performance des Teilfonds auswirken. Riicknahmeerlése oder Ausschiittungen kénnen an die
Anteilsinhaber gezahlt werden, ohne dass dabei die Steuern, die der Teilfonds zu tragen haben konnte,
vollstindig beriicksichtigt werden. Diese Steuern sind durch den Teilfonds zu zahlen und beeintrachtigen
den Nettoinventarwert des Teilfonds und die verbleibenden Teilfondsanteile. Angesichts der Unsicherheit,
wie Gewinne oder Ertrige aus Investitionen mit Ursprung in China zukiinftig besteuert werden, behélt sich
die Gesellschaft das Recht fiir Riickstellungen in Bezug auf Quellensteuern auf diese Gewinne oder Ertriage
und die Einbehaltung von Steuern auf Rechnung der Gesellschaft vor. Der NIW und die Rentabilitét des
Teilfonds kdnnen dementsprechend betroffen sein.

Risiko von verbundenen Parteien

Ein Teilfonds kann in A-Aktien anlegen, indem er den RQFII-Status von RIML nutzt. Obwohl die
Verwaltungsgesellschaft, ein Anlageverwalter und RIML Tochtergesellschaften von Russell Investments
sind, handelt jede dieser Gesellschaften bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben und Pflichten in
Bezug auf die Teilfonds eigenstindig und untersteht der Aufsicht der jeweils fiir sie zustindigen
Branchenregulierer. Alle Transaktionen und Beziehungen zwischen diesen Rechtstrigern in Bezug auf die
Teilfonds werden nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Prospekts unter der Uberschrift ,,Interessenkonflikte* sowie den einschldgigen Verhaltenskodizes fiir solche
Rechtstrager behandelt. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass Interessenkonflikte entstehen, wird die
Verwaltungsgesellschaft sich gemeinsam mit der Depotbank darum bemiihen, sicherzustellen, dass die
Verwaltung der Teilfonds im besten Interesse der Anteilsinhaber erfolgt und dass die Anteilsinhaber fair
behandelt werden.

Allgemeiner gesagt, die Liquiditdt und der Kurs bestimmter Vermdgenswerte, die von den Teilfonds
gehalten werden, kdnnen weiterhin durch die Krise in der Eurozone direkt oder indirekt beeinflusst werden,
und dies kann sich negativ auf die Performance der Teilfonds auswirken.

Krise in der Eurozone

Infolge der Vertrauenskrise an den Markten, die zu Anstiegen bei Renditespannen von Anleihen (die Kosten
fiir Kreditaufnahmen auf den Kreditmirkten) und den Spreads fiir Kreditausfille (Credit Default Spreads,
die Kosten fiir den Kauf einer Kreditabsicherung) fiihrte, vornehmlich im Zusammenhang mit einigen
Eurozone-Lindern, mussten einige EU-Léander ,,Rettungsgelder von Banken und Kreditlinien von
iiberstaatlichen Organisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds und der vor kurzem eingerichteten
Européischen Finanzstabilisierungsfazilitit annehmen. Auch die Européische Zentralbank hat eingegriffen,
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um im Bestreben zur Stabilisierung der Mirkte und zur Senkung der Kreditkosten Anleihen der Eurozone
aufzukaufen.

Im Dezember 2011 wurde auf einem Treffen der Staatschefs aus den Eurozone-Landern sowie der
Staatschefs einiger anderer Lénder in der EU in Briissel ein Fiskalpakt vereinbart, der ein Bekenntnis zu
einer neuen Fiskalregel enthilt, die in den Rechtssystemen der relevanten Lander eingefiihrt werden soll,
sowie zur Beschleunigung des Inkrafttretens des Européischen Stabilitditsmechanismus.

Ungeachtet der zuvor genannten Maflnahmen und moglicher kiinftiger MaBnahmen besteht die Moglichkeit,
dass ein Land die Eurozone verldsst und zu seiner Altwéhrung zuriickkehrt und infolgedessen aus der EU
austritt, und/oder dass der Euro, die europdische Einheitswihrung, in seiner jetzigen Form nicht mehr zu
halten ist und/oder seinen Status als gesetzliches Zahlungsmittel in einem oder mehreren Léndern verliert,
in dem er derzeit diesen Status innehat. Die Auswirkung dieser potenziellen Ereignisse auf die Teilfonds
und insbesondere diejenigen, die auf Euro lauten oder die in Instrumente investieren, die iiberwiegend an
Europa gebunden sind, kann nicht vorhergesehen werden.

Allgemeiner gesagt konnen die Liquiditdt und der Kurs bestimmter von den Teilfonds gehaltener
Vermogenswerte weiterhin durch die Krise in der Eurozone direkt oder indirekt beeinflusst werden, und
dies kann sich negativ auf die Performance der Teilfonds auswirken.

Verwahrstellenrisiko

Investiert ein Teilfonds in Vermdgenswerte, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die verwahrt
werden konnen (,,verwahrte Vermoégenswerte), ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, umfassende
Verwahrfunktionen wahrzunehmen, und sie haftet fiir den Verlust dieser verwahrten Vermogenswerte,
sofern sie nicht nachweisen kann, dass der Verlust auf dulere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen
nicht kontrolliert werden kdonnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
hitten vermieden werden konnen, zuriickzufiihren ist. Im Falle eines solchen Verlusts (und in Ermangelung
eines Nachweises, dass der Verlust auf ein dulleres Ereignis zuriickzufiihren ist) ist die Verwahrstelle dazu
verpflichtet, die verlorenen Vermdgenswerte unverziiglich durch Vermdgenswerte gleicher Art oder einen
entsprechenden Geldbetrag an den Fonds zu erstatten.

Investiert der Teilfonds in Vermdgenswerte, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt, die
verwahrt werden konnen (,,nicht verwahrte Vermdgenswerte®), ist die Verwahrstelle lediglich dazu
verpflichtet, die Inhaberschaft des Teilfonds an solchen Vermégenswerten zu bestitigen und
Aufzeichnungen iiber diese Vermdgenswerte zu fiihren, von denen die Verwahrstelle tiberzeugt ist, dass der
Teilfonds ihr Inhaber ist. Im Falle eines Verlusts solcher Vermogenswerte haftet die Verwahrstelle lediglich
in dem Malfle, in dem der Verlust auf ihre Fahrladssigkeit oder vorsitzliche Pflichtverletzung in Bezug auf
die ordnungsgemafe Erfiillung ihrer Aufgaben geméal der Verwahrstellenvereinbarung zuriickzufiihren ist.

Da die Teilfonds jeweils wahrscheinlich in verwahrte und nicht verwahrte Vermogenswerte investieren
werden, wird darauf hingewiesen, dass die Verwahrfunktionen der Verwahrstelle in Bezug auf die
jeweiligen Vermogenskategorien und die entsprechende Haftung der Verwahrstelle in Bezug auf derlei
Funktionen erheblich voneinander abweichen.

Die Teilfonds unterliegen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle fiir die sichere Verwahrung von
verwahrten Vermogenswerten einem starken Schutz. Der Schutz in Bezug auf nicht verwahrte
Vermogenswerte ist unterdessen wesentlich geringer. Daher ist das Risiko, dass ein eventueller Verlust von
Vermogenswerten nicht zurlickgefordert werden kann, umso héher, je groBBer der Anteil der Fondsanlagen
an der Kategorie der nicht verwahrten Vermogenswerte ist. Wéhrend stets auf Fallbasis festgestellt wird, ob
es sich bei einer bestimmten Anlage des Fonds um einen verwahrten oder einen nicht verwahrten
Vermogensgegenstand handelt, wird darauf hingewiesen, dass von einem Fonds gehandelte aulerborsliche
derivative Finanzinstrumente im Allgemeinen zu den nicht verwahrten Vermdgenswerten ziahlen. Dariiber
hinaus kann es andere Vermogensarten geben, in die ein Teilfonds bisweilen investiert, die &hnlich
behandelt werden wiirden. Angesichts des Haftungsrahmens der Verwahrstelle gemal OGAW V setzen
diese nicht verwahrten Vermdgenswerte den Fonds aus Sicht der sicheren Verwahrung einem gréflerem
Risiko aus als verwahrte Vermogenswerte wie an 6ffentlich zugidnglichen Markten gehandelte Aktien und
Anleihen.

Operationelle Risiken (einschliefilich Cybersicherheit und Datensicherheit)
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Eine Anlage in einem Teilfonds des Fonds kann, wie bei jedem Fonds, mit operationalen Risiken
einhergehen, die sich aus Faktoren wie Bearbeitungsfehler, menschliches Versagen, unangemessene oder
fehlerhafte interne oder externe Verfahren, System- und Technologiefehler, Personaldnderungen, Zugriff
durch unbefugte Personen und Fehler von Dienstleistungserbringern wie die Verwaltungsgesellschaft oder
der Administrator ergeben. Wihrend die Teilfonds bestrebt sind, derlei Ereignisse durch Kontrollen und
Uberwachungen auf ein Minimum zu beschrinken, kann es immer noch zu Fehlern oder Ausfillen
kommen, die einem Teilfonds Verluste verursachen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet, speichert und iibertrdgt im Rahmen ihrer Verwaltungsleistungen
grofle Mengen elektronischer Daten, darunter Daten, die sich auf Transaktionen der Teilfonds beziehen,
sowie personenbezogene Daten iiber die Anteilinhaber. Ebenso konnen auch Dienstleister der
Verwaltungsgesellschaft und des Fonds, insbesondere der Administrator, solche Daten verarbeiten,
speichern und iibertragen. Die Verwaltungsgesellschaft, der Administrator und die Verwahrstelle (und deren
jeweilige Unternehmen) unterhalten jeweils Informationstechnologiesysteme, die nach Uberzeugung der
jeweiligen Dienstleister angemessen konzipiert sind, um solche Daten zu schiitzen und Datenverluste und
Sicherheitsliicken zu verhindern. Wie jedes andere System kdnnen aber auch diese Systeme keine absolute
Sicherheit bieten.

Die verwendeten Methoden, um sich unberechtigt Zugriff auf Daten zu verschaffen, Dienste zu sperren oder
ihre Qualitdt zu mindern oder Systeme zu sabotieren, dndern sich hdufig und konnen iiber ldngere Zeit
schwer festzustellen sein. Von Dritten bezogene Hardware oder Software kann mit Konstruktions- oder
Fertigungsfehlern oder sonstigen Problemen behaftet sein, die die Datensicherheit unerwartet gefahrden
konnten. Der Verwaltungsgesellschaft von Dritten bereitgestellte Netzwerkdienste konnen
gefdhrdungsanfillig sein und zu einer Verletzung der Netzwerksicherheit der Verwaltungsgesellschaft
fithren. Die Systeme oder Anlagen der Verwaltungsgesellschaft konnen anfillig sein fiir Fehler oder
Vergehen ihrer Beschéftigten, staatliche Uberwachung oder andere Sicherheitsrisiken. Von der
Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilinhaber erbrachte Onlinedienste konnen ebenfalls
gefdhrdungsanfillig sein.

Die Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds unterliegen denselben Risiken beziiglich der
Sicherheit elektronischer Daten wie die Verwaltungsgesellschaft. Trifft oder beachtet die
Verwaltungsgesellschaft oder der Dienstleister keine angemessenen MaBBnahmen zur Datensicherheit oder
kommt es zu einer Verletzung ihrer Netzwerksicherheit, konnen Daten, die sich auf Transaktionen des
Fonds beziehen, sowie personenbezogene Daten iiber die Anteilinhaber verloren gehen oder missbrauchlich
abgerufen, verwendet oder weitergegeben werden.

Ungeachtet bestehender Richtlinien und Verfahren zum Schutz vor und zur Verhinderung von solchen
VerstoBen und, um sicherzustellen, dass die Sicherheit, Integritit und Vertraulichkeit solcher Daten
gewdhrleistet ist, sowie ungeachtet bestechender MaBnahmen zur Geschiftskontinuitit und
Wiederherstellung der Geschéftsabldufe, mit denen solche Verstoe oder Stérungen auf Ebene des Fonds
und seiner Beauftragten gemindert werden sollen, konnen der Verlust beziehungsweise der missbriauchliche
Abruf, die missbrauchliche Verwendung oder Weitergabe geschiitzter Daten dazu fiihren, dass die
Verwaltungsgesellschaft oder ein Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste, Betriebsstérungen, Haftung
gegeniiber Dritten, aufsichtsbehdrdliche Eingriffe oder Reputationsschidden erleiden. Sémtliche der
vorgenannten Ereignisse konnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds
und die Anlagen der Anteilinhaber in diesem Teilfonds haben.

Es ist zu beachten, dass Anteilinhabern im Fonds sdmtliche angemessenen Schutzvorkehrungen und Rechte
gemill dem Datenschutzgesetz gewéhrt werden.
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Informationen und Daten von Dritten

Die Verwaltungsgesellschaft, der/die Anlageverwalter und Finanzverwalter sind jeweils abhéngig von
Informationen und Daten von Dritten (wozu Anbieter von Research, Berichten, Uberpriifungen, Ratings
und/oder andere Analysen, Indexanbieter und Berater gehoren konnen), und diese Informationen und Daten
kénnen unvollstindig, unrichtig oder widerspriichlich sein. Es gibt insbesondere Einschrinkungen
beziiglich der Verfligbarkeit und der Qualitit nachhaltigkeitsbezogener Daten.

Verordnung fiir nachhaltige Finanzierungen

Die EU hat ein finanzpolitisches Regelwerk aufsichtsrechtlicher Malnahmen mit dem Ziel geschaffen, die
Finanzierung nachhaltigen Wachstums zu mobilisieren und private Investitionen in den Ubergang zu einer
klimaneutralen Wirtschaft zu lenken (der ,,EU-Aktionsplan nachhaltige Finanzierung®). Geméal dem EU-
Aktionsplan nachhaltige Finanzierung hat die EU neue Verordnungen fiir nachhaltige Finanzierungen, u. a.
die SFDR, eingefiihrt sowie nachhaltigkeitsbezogene Aktualisierungen an bestehenden Verordnungen
vorgenommen (,,Verordnungen fiir nachhaltige Finanzierungen‘). Die Verordnungen fiir nachhaltige
Finanzierungen werden stufenweise eingefiihrt und einige Elemente, wie aufsichtsrechtliche technische
Vorschriften unterliegen Verzdgerungen bei der Umsetzung.

Der Fonds ist bestrebt, alle fiir ihn geltenden rechtlichen Verpflichtungen zu erfiillen, es kann jedoch zu
Problemen bei der Erfiillung der von den Verordnungen fiir nachhaltige Finanzierungen geschaffenen neuen
Verpflichtungen geben. Der Fonds muss moglicherweise Kosten auf sich nehmen, um den Verordnungen
fiir nachhaltige Finanzierungen sowohl im Rahmen des anfénglichen Umsetzungsprozesses als auch auf
laufender Basis bei Einfiihrung neuer aufsichtsrechtlicher Verpflichtungen zu entsprechen. Politische
Entwicklungen oder Verdanderungen in der Regierungspolitik wéhrend des Umsetzungsprozesses konnten
zu weiteren Kosten fiir den Fonds fiihren.

Besteuerung

Potenzielle Anleger werden auf die Steuerrisiken hingewiesen, die mit einer Anlage in den Fonds
verbunden sind. Diese sind im Abschnitt ,,Besteuerung erldutert.

Quellensteuerrisiko

Die Ertrdge und Gewinne jedes Teilfonds aus seinen Wertpapieren und Vermogenswerten kénnten
Quellensteuern unterliegen, die in den Léndern, in denen solche Ertrige und Gewinne entstehen, nicht
erstattungsfihig sein konnten.

FATCA

Die Vereinigten Staaten und Irland haben ein zwischenstaatliches Abkommen zur Implementierung des
FATCA (das ,,JGA*) geschlossen. Gemal der IGA wird von einem Unternehmen, das als ausldndisches
Finanzinstitut (Foreign Financial Institution — ein ,,FFI) eingestuft ist und als in Irland ansissig behandelt
wird, erwartet, den irischen Steuerbehorden bestimmte Angaben in Bezug auf ihre ,,Kontoinhaber* (d. h.
Anteilinhaber) zu machen. Das Abkommen sieht die automatische Meldung und einen
Informationsaustausch zwischen den irischen Steuerbehorden und der IRS in Bezug auf Konten, die von
US-Personen bei irischen FFI gehalten werden, sowie umgekehrt in Bezug auf bei US-Instituten gehaltene
Konten von in Irland ansdssigen Personen vor. Sofern der Fonds die Anforderungen der IGA und der
irischen Gesetzgebung erfiillt, sollte er keinem Abzug von FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen
unterliegen, die er erhélt, und muss keinen Abzug von Quellensteuern bei von ihm getétigten Zahlungen
vornehmen.

Der Fonds wird zwar versuchen, die ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die Erhebung der
FATCA-Quellensteuer zu vermeiden. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass der Fonds in der Lage
sein wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Um seine Verpflichtungen geméll FATCA zu erfiillen, muss
der Fonds bestimmte Informationen von Anlegern hinsichtlich ihres FATCA-Status einholen. Wenn der
Fonds aufgrund der FATCA-Bestimmungen einer Quellenbesteuerung unterliegt, kann dies erhebliche
Auswirkungen auf den Wert der von allen Anteilinhabern gehaltenen Anteile haben.

Alle potenziellen Anleger/Anteilinhaber sollten beziiglich der méglichen Auswirkungen von FATCA auf
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eine Anlage im Fonds ihre Steuerberater konsultieren.
CRS

Irland hat den Standard iiber den automatischen Informationsaustausch tiber Finanzkonten, auch bekannt als
Common Reporting Standard, durch § 891F des TCA und die Verabschiedung der Returns of Certain
Information by Reporting Financial Institutions Regulations 2015 umgesetzt. (die ,,CRS-Verordnungen®).

Der CRS, der in Irland seit dem 1. Januar 2016 Giiltigkeit hat, ist eine globale Initiative der OECD fiir den
steuerlichen Informationsaustausch, mit der ein koordinierter Ansatz zur Offenlegung der von Personen und
Unternehmen erzielten Anlageertriage gefordert werden soll.

Der Fonds ist fiir CRS-Zwecke ein meldepflichtiges Finanzinstitut (Reporting Financial Institution) und hat
die in Irland bestehenden Verpflichtungen in Bezug auf CRS einzuhalten. Um seine CRS-Verpflichtungen
einzuhalten, wird der Fonds von seinen Anlegern bestimmte Informationen iiber ihren Steuerwohnsitz
einfordern und kann in einigen Féllen Informationen {iber den Steuerwohnsitz des wirtschaftlichen
Eigentiimers eines Anlegers einholen. Der Fonds oder eine von ihm ernannte Person wird die erforderlichen
Informationen am 30. Juni eines jeden Jahres nach dem abgelaufenen Steuerjahr, fiir das eine
Steuererkldrung fillig ist, an die irischen Steuerbehdrden (Irish Revenue) weiterleiten. Die irischen
Steuerbehdrden werden die sachdienlichen Informationen mit den zustédndigen Steuerbehdrden der
beteiligten Lénder austauschen.

Potenzielle Anleger/Anteilinhaber sollten beziiglich der moglichen Auswirkungen von CRS bei einer
Anlage in dem Fonds ihre eigenen Steuerberater konsultieren.
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Zeichnungs-/Riicknahmekonto

Der Fonds unterhilt fiir simtliche Teilfonds ein Zeichnungs-/Riicknahmekonto. Weitere Einzelheiten zu
den Risiken in Zusammenhang mit dem Zeichnungs-/Riicknahmekonto sind im Abschnitt ,,Verwendung
eines Zeichnungs-/Riicknahmekontos weiter oben enthalten.

Status von Anlegern, die ihre Anteile zuriickgegeben haben

Anteilinhaber werden aus dem Anteilsregister bei Auszahlung der Riicknahmeerlose geloscht. Bis der
betreffende Nettoinventarwert ermittelt und das Register aktualisiert wurde, werden Anleger, insoweit sie
bis dahin als Anteilinhaber verbleiben, als Gldubiger ab dem betreffenden Handelstag in Bezug auf die
Riicknahmeerl6se und nicht als Anteilinhaber behandelt und rangieren entsprechend als nicht bevorrechtigte
Glaubiger des betreffenden Teilfonds. Dariiber hinaus haben die Anleger wiahrend dieses Zeitraums aufer
dem Recht auf Erhalt von Riicknahmeerlsen und etwaiger in Bezug aufihre Anteile vor dem betreffenden
Handelstag erklirte Ausschiittungen keine satzungsgeméfe Rechte als Anteilinhaber. Insbesondere haben
sie kein Recht darauf, Mitteilungen zu Versammlungen von Inhabern einer Anteilsklasse oder zu
Hauptversammlungen zu erhalten und an diesen teilzunehmen oder abzustimmen.

Risikofaktoren nicht vollstindig aufgefiihrt

Die in diesem Prospekt enthaltene Auflistung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstidndigkeit
und potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in den Fonds oder einen Teilfonds von
Zeit zu Zeit auBBergewohnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.

VERWALTUNG DER TEILFONDS

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt borsentidglich den Nettoinventarwert je Anteil in jedem Teilfonds
gemal der Satzung und unter Bezugnahme auf den Borsenschlusskurs an dem Markt, an dem solche
Wertpapiere notiert werden. Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds wird um 14.30 Uhr (irischer
Zeit) am folgenden Handelstag berechnet.

Die Verfahrensweise und Methoden zur Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil werden nachstehend
zusammengefasst:

(a) Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds werden die Wertpapiere eines
Teilfonds, die gewohnlich an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, nach
ithrem Schlusskurs oder ihrem zuletzt bekannten Marktpreis bewertet, bei dem es sich fiir die
Zwecke des Fonds um den letztgehandelten Preis zum Handelsschluss an dem geregelten Markt
handelt, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft der Hauptmarkt flir diese Wertpapiere ist.
Wertpapiere, die an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, aber mit einem Aufschlag
oder Abschlag au3erhalb des entsprechenden Marktes erworben oder gehandelt werden, kénnen unter
Bertiicksichtigung der Hohe des Auf- oder Abschlags zum Datum der Bewertung bewertet werden.
Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Anwendung eines solchen Verfahrens im
Zusammenhang mit der Ermittlung des voraussichtlichen Realisationswertes des Wertpapieres
gerechtfertigt ist.

(b) Fiir jedes Wertpapier, das nicht an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder dessen
Marktwert nicht repréasentativ fiir den Wert des Wertpapiers oder verfligbar ist, ist der Wert dieses
Wertpapiers der voraussichtliche Realisationswert bei Handelsschluss, der mit Sorgfalt und im gutem
Glauben von einer kompetenten Person, die von der Verwaltungsgesellschaft ernannt und zu diesem
Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wird, zu ermitteln ist, oder der Wert, den die
Verwaltungsgesellschaft unter den Umsténden fiir gerecht hilt und der von der Verwahrstelle
genehmigt wird. Wenn fiir festverzinsliche Wertpapiere keine zuverldssigen Marktnotierungen
verfiigbar sind, kann der Wert solcher Wertpapiere anhand einer von den Direktoren oder einer fiir
diesen Zweck von den Direktoren genehmigten kompetenten Person zusammengestellten Matrix-
Methode ermittelt werden, wobei diese Wertpapiere unter Bezugnahme auf die Bewertung von
anderen Wertpapieren, die als vergleichbar in Rating, Rendite, Félligkeit und anderen
Eigenschaften zu betrachten sind, bewertet werden.
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(©) Anlagen in Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten verfligbaren
Nettoinventarwert je Anteil oder zum letzten vom betreffenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen
veroffentlichten Riicknahmepreis oder, wenn dieser an einer anerkannten Borse notiert ist oder
gehandelt wird, gemil vorstehendem Absatz (a) bewertet.

(d) Bargeld und andere fliissige Mittel werden zu ihrem Nominalwert, gegebenenfalls zuziiglich oder
abziiglich der bis zum Handelstag aufgelaufenen bzw. falligen Zinsen bewertet.

(e) Borsengehandelte derivative Finanzinstrumente werden auf Grundlage des Abrechnungspreises, wie
von dem Markt festgestellt, an dem das Instrument gehandelt wird, bewertet. Ist ein solcher
Abrechnungspreis nicht verfligbar, wird dieser Wert gemal den vorstehend unter Punkt (b)
aufgefiihrten Bestimmungen festgestellt.

€3} Unbeschadet der Bestimmungen in den obigen Absétzen (a) bis (e) gilt:

@) Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter kann nach ihrem Ermessen in Bezug auf
einen bestimmten Teilfonds, der ein kurzfristiger Geldmarktfonds ist, auf ein
Eskalationsverfahren zuriickgreifen, um sicherzustellen, dass der jeweilige
Anlageverwalter oder Finanzverwalter {iber wesentliche Abweichungen zwischen dem
Marktwert und dem Restbuchwert eines Geldmarktinstruments informiert wird oder eine
Uberpriifung der Bewertung nach der Restbuchwertmethode gegeniiber einer
Marktbewertung gemall den Anforderungen der Zentralbank durchgefiihrt wird.

(i1) Verfolgt die Verwaltungsgesellschaft nicht die Absicht oder das Ziel fiir das Portfolio des
Fonds als Ganzes die Restbuchwertmethode anzuwenden, wird ein Geldmarktinstrument in
diesem Portfolio nur auf Grundlage der Restbuchwertmethode bewertet, wenn dieses
Geldmarktinstrument eine Restlaufzeit von weniger als 3 Monaten und keine spezifische
Sensitivitit gegeniiber Marktparametern, einschlieflich des Kreditrisikos, aufweist.

(2 Ungeachtet der Allgemeingiiltigkeit der obigen Bestimmungen ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, den Wert einer Anlage mit Genehmigung der Verwahrstelle anzupassen, falls sie
aufgrund der Wihrung, der Marktgéngigkeit, der Transaktionskosten und/oder anderer seiner
Meinung nach relevanter Faktoren zu dem Schluss kommt, dass eine solche Anpassung erforderlich
ist. Die Griinde fiir eine Bewertungsanpassung miissen eindeutig festgehalten werden.

(h) Wenn es die Verwaltungsgesellschaft fiir notwendig befindet, kdnnen einzelne Instrumente auch mit
einer alternativen Bewertungsmethode, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde, bewertet
werden, und die Griinde fiir eine solche Bewertungsanpassung miissen eindeutig festgehalten
werden. Verbindlichkeiten des Fonds, die nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden
konnen, werden allen Teilfonds auf der Basis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte oder auf einer
anderen Basis, die von der Verwahrstelle unter Beriicksichtigung der Art der Verbindlichkeiten
genehmigt wird, zugeordnet.

Verbindlichkeiten des Fonds, die nicht einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden konnen, werden
allen Teilfonds auf der Basis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte oder auf einer anderen Basis, die von der
Verwabhrstelle unter Beriicksichtigung der Art der Verbindlichkeiten genehmigt wird, zugeordnet.

Enthailt ein Teilfonds mehr als eine Anteilklasse, wird der Nettoinventarwert jeder Klasse durch Berechnung
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds, der jeder Klasse zuzurechnen ist, ermittelt. Der jeweilige
Nettoinventarwert eines Teilfonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, wird berechnet durch Ermittlung der
Anzahl der ausgegebenen Anteile je Klasse, durch Zuteilung der jeweiligen mit einer bestimmten
Anteilklasse verbundenen Aufwendungen und Gebiihren je Klasse, durch geeignete Anpassungen, um
etwaigen aus dem Teilfonds vorgenommenen Ausschiittungen Rechnung zu tragen, und durch die
entsprechende Umlegung des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der Nettoinventarwert je Anteil pro Klasse
wird berechnet durch Dividieren des Nettoinventarwerts der Klasse durch die Anzahl der ausgegebenen
Anteile in dieser Klasse. Die mit den Anteilklassen verbundenen Aufwendungen, Managementgebiihren
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und sonstige Gebiihren, die nicht einer bestimmten Klasse zuzuordnen sind, konnen auf Grundlage des
jeweiligen Nettoinventarwerts oder einer anderen sinnvollen Basis, die von der Verwahrstelle genehmigt
wurde und der Art der Gebiihren Rechnung tragt, auf die Klassen verteilt werden. Die mit den Anteilklassen
verbundenen Aufwendungen oder Managementgebiihren, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
konnen, werden dieser Klasse in Rechnung gestellt. Falls Anteilklassen eines Teilfonds ausgegeben werden,
deren Klassenwihrung sich von der Basiswidhrung dieses Teilfonds unterscheidet, werden die Kosten fiir
die Wahrungsumrechnung von diesen Klassen getragen.

Zeichnungspreis

Der Erstausgabepreis je Anteil flir die einzelnen Anteilklassen ist in Anhang II genannt. Der
Erstausgabezeitraum fiir alle Klassen, die in der Spalte ,,Status Erstausgabezeitraum der in Anhang Il
enthaltenen Tabelle als ,,Neu* bezeichnet sind, gilt weiter bis zum 14. Juni 2021 oder einem anderen Datum
bzw. anderen Daten, das/die die Direktoren festlegen konnen und der Zentralbank mitteilen. Nach Ablauf
des Erstausgabezeitraums einer Anteilklasse werden die Anteile dieser Klasse zum jeweiligen
Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben, der an dem Handelstag, an dem die Anteile als ausgegeben gelten,
giiltig ist. Eine Gebiihr zur Vermeidung einer Verwisserung und/oder ein Ausgabeaufschlag (Letzterer nur
in Bezug auf bestimmte Anteilklassen) kann auf Zeichnungen zahlbar sein. Fiir weitere Einzelheiten
verweisen wir auf die Abschnitte ,,Gebiihr zur Vermeidung einer Verwésserung® und ,,Ausgabeaufschlag*
weiter unten. Die Vertriebsstelle oder ihre Vertreter konnen den Ausgabeaufschlag auf den Zeichnungspreis
je Anteil oder den Nettoinventarwert je Anteil verlangen.

Zeichnung von Anteilen

Anteile jeder Anteilklasse eines jeglichen Teilfonds konnen durch Kontaktieren der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrer Vertreter und Ausfiillen eines Zeichnungsformulars erworben werden.
Zeichner sind zum Zeitpunkt der Erstzeichnung zu einer Erklarung gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, in der sie ihren Status als irische Gebietsanséssige und/oder US-Personen angeben. Der Fonds
behiilt es sich vor, die Zeichnung von Anteilen abzulehnen. Zeichnungsantriige kdnnen in Ubereinstimmung
mit den Vorgaben der Zentralbank per Fax oder elektronisch eingehen. Geht ein erstmaliger
Zeichnungsantrag per Fax ein, so muss die Originalfassung des Zeichnungsformulars umgehend
nachgereicht werden; dieser Originalfassung sind zusétzliche Unterlagen beizulegen, die eingefordert
werden, um Geldwésche zu verhindern. Nachfolgende Zeichnungsantréige, die per Fax fiir das Konto eines
Anteilinhabers eingehen, bediirfen keiner Nachsendung von Originalunterlagen. Zur Abinderung der
Anmeldeinformationen und der Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers miissen jedoch
Originalunterlagen eingereicht werden.

Der Wert der zu kaufenden Anteile muss mindestens den Mindestzeichnungsbetrdgen gemall den Angaben
in Anhang II entsprechen. Die Direktoren konnen nach ihrem alleinigen Ermessen den Mindestbetrag bei
Erstzeichnung &ndern.

Bei einem Barkauf von Anteilen kann der Zeichner Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse in
einem Teilfonds erwerben, vorausgesetzt, dass die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Vertreter das korrekt
ausgefiillte Zeichnungsformular bis zum maBigeblichen Orderannahmeschluss und den Zeichnungsbetrag bis
zum maligeblichen Abrechnungszeitpunkt erhalten hat. Der Zeichner iibernimmt alle
Umrechnungsgebiihren fiir den Umtausch des Zeichnungsbetrages in die Klassenwéhrung der Anteilklasse
des Teilfonds, in die der Zeichner investiert zu den geltenden Wechselkursen. Die Verwaltungsgesellschaft
behilt sich nach ihrem alleinigen Ermessen vor, vom Zeichner Schadensersatz fiir etwaige Verluste zu
fordern, die dem Fonds durch einen nicht ordnungsgeméBen Geldeingang entstehen. Der Zeichnungsbetrag
sollte auf das Zeichnungs- und Riicknahmekonto eingezahlt werden. Der Anteilskauf kann nach alleinigem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in specie erfolgen.

Anteilszeichnungen miissen nach dem im Zeichnungsformular beschriebenen Verfahren getétigt werden. Es
werden fiir alle Teilfonds Zeichnungen fiir eine bestimmte Anzahl von Anteilen entgegengenommen.
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Wenn bis zum Handelsschluss oder innerhalb eines angemessenen Zeitraums keine vollstindige Zahlung
eingegangen ist oder die Gelder nicht frei verfiigbar sind, kann die Zuteilung von Anteilen ganz oder
teilweise in Bezug auf einen solchen Antrag annulliert werden oder der Administrator kann stattdessen den
Zeichnungsantrag als Antrag auf die Anzahl von Anteilen behandeln, die mit einer solchen Zahlung am
Handelstag nach Erhalt der vollstdndigen Zahlung oder des Eingangs frei verfiigbarerer Gelder erworben
werden konnen. In derlei ,Féllen kann der Fonds dem Antragsteller etwaige dem betreffenden Teilfonds
entstandene Verluste in Rechnung stellen. Der Fonds behélt sich das Recht vor, bei Zeichnungen, die
verspétet abgewickelt werden, Zinsen zu einem angemessenen Satz in Rechnung zu stellen.

Erhilt die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Vertreter das korrekt ausgefiillte Zeichnungsformular nicht bis
zum mafgeblichen Orderannahmeschluss, so zahlt der Zeichner den Nettoinventarwert je Anteil des ersten
Handelstags, an dem das korrekt ausgefiillte Zeichnungsformular bis zum maBgeblichen
Orderannahmeschluss bei der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Vertreter eingegangen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann individuell, nach alleinigem Ermessen und in Ubereinstimmung mit den
Direktoren korrekt ausgefiillte Zeichnungsformulare annehmen, die sie nach dem mafgeblichen
Orderannahmeschluss erhalten hat, wenn die Verspatung auf auBergewohnliche Umstinde wie Versagen der
Elektronik oder andere Ausfille zuriickzufiihren ist. Zeichnungsformulare werden jedoch nicht mehr nach
der borsentédglichen Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds angenommen.

Die Zeichnung einer bestimmten Anzahl von Anteilen wird von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem
Vertreter akzeptiert, wobei der Zeichner, (1) verpflichtet ist, die Anteile bis zum maBgeblichen
Abrechnungszeitpunkt zu bezahlen und (2) sich verpflichtet, dem Fonds auf Verlangen der
Verwaltungsgesellschaft und nach deren alleinigem Ermessen Schadensersatz fiir etwaige Verluste zu
leisten, die durch nicht ordnungsgemiBen Geldeingang entstehen. Anteile, die auf diese Weise gezeichnet
wurden, werden nur vorlaufig zugeteilt, bis sie vollstindig bezahlt sind.

Die Satzung sieht vor, dass der Fonds Anteile eines Teilfonds im Tausch gegen Anlagen ausgeben kann, die
der Fonds in Einklang mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Beschrankungen des betreffenden
Teilfonds erwerben kann, und dass er diese Wertpapiere halten oder verkaufen, verduBBern oder anderweitig
in Bargeld umwandeln kann. Anteile diirfen erst ausgegeben werden, wenn die Anlagen der Verwahrstelle
oder ihrem Nominee iibergeben wurden. Die Anzahl solcher gegen eine Zeichnung in Sachwerten
ausgegebenen Anteile darf nicht gréfer sein als die Anzahl von Anteilen, die gegen den entsprechenden
Barbetrag ausgegeben worden wiren. Die Verwahrstelle hat sich zu vergewissern, dass die Bedingungen
eines solchen Tauschs nicht so gestaltet sind, dass den bestehenden Anteilinhabern des betreffenden
Teilfonds dadurch wahrscheinlich Nachteile entstehen.

Der Fonds wird nicht gemaB U.S. Investment Company Act of 1940 registriert und die Anteile werden nicht
gemil U.S. Securities Act registriert. Demgemal konnen die Anteile nicht von oder fiir Rechnung einer US-
Person erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor, Zeichnungen von Anteilen ganz oder teilweise
zuriickzuweisen. Jede Anteilklasse kann nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zeitweise oder
endgiiltig fiir die Zeichnung geschlossen werden. Wird eine Zeichnung zuriickgewiesen, wird der
Zeichnungsbetrag innerhalb 14 Tagen nach Zeichnung auf Gefahr des Zeichners und ohne Zinsen an den
Zeichner zuriickgezahlt.

Jeder Anteilinhaber muss die Verwaltungsgesellschaft schriftlich iiber etwaige Anderungen der Angaben im
Zeichnungsformular informieren (einschlieBlich Status als irischer Gebietsanséssiger oder als US-Person)
und der Verwaltungsgesellschaft auf Verlangen solche Anderungen durch Dokumente belegen. Die
Anteilinhaber sind verpflichtet, den Fonds zu benachrichtigen, wenn sie einen Wohnsitz in Irland erhalten,
und miissen die von ihnen gehaltenen Anteile unverziiglich verduBBern bzw. deren Riickkauf veranlassen.
Des Weiteren sind die Anteilinhaber verpflichtet, den Fonds dariiber zu informieren, wenn sie US-Personen
werden, da sie in einem solchen Fall die von ihnen gehaltenen Anteile sofort verduBern oder deren
Riicknahme veranlassen miissen.
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Der Administrator behélt sich vor, die zur Identitétsiiberpriifung eines Zeichners bendtigten Informationen
zu verlangen. Falls der Administrator weitere Identititsnachweise des Zeichners bendtigt, wird sie oder ihr
Vertreter sich nach Erhalt des Zeichnungsantrags mit dem Zeichner in Verbindung setzen. Falls der
Zeichner diesen Nachweis verspitet oder gar nicht erbringt, kann der Administrator die Zeichnung ablehnen
und wird den Zeichnungsbetrag auf Gefahr des Zeichners und ohne Zinsen zuriickzahlen.

Mafinahmen zur Bekimpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung

Der Fonds unterliegt der Aufsicht der Zentralbank und muss die in den Criminal Justice (Money
Laundering and Terrorist Financing) Acts von 2010 und 2018 vorgeschriebenen Mafinahmen, die auf die
Verhinderung von Geldwésche abzielen, treffen. Um diese Geldwiaschebestimmungen zu erfiillen, verlangt
der Administrator im Namen des Fonds von jedem Zeichner oder Anteilinhaber einen gewissen
Identitdtsnachweis. Der Fonds und der Administrator behalten sich jeweils vor, die zur
Identitétsiiberpriifung eines Antragstellers und gegebenenfalls des wirtschaftlich Berechtigten benétigten
Informationen zu verlangen.

Der Administrator behilt sich das Recht vor, die zur Uberpriifung der Identitit des Bewerbers
erforderlichen Informationen anzufordern. Fiir den Fall, dass der Administrator einen weiteren
Identitdtsnachweis eines Antragstellers bendtigt, wird er sich nach Erhalt der Zeichnungsanweisungen mit
dem Antragsteller in Verbindung setzen. Im Falle einer Verzdgerung oder Nichtvorlage von Informationen,
die fiir Uberpriifungszwecke erforderlich sind, oder einer Verzogerung oder Nichtvorlage des
unterzeichneten Originalantragsformulars durch den Antragsteller kann der Administrator die Annahme des
Antrags und die Riickerstattung aller Zeichnungsgelder auf Risiko des Antragstellers und ohne Zinsen
verweigern.

Es wird ferner anerkannt, dass der Administrator bei der Erfiillung der auf ihn {ibertragenen Aufgaben vom
Antragsteller von jeglichem Verlust freigestellt wird, der durch die Nichtverarbeitung der Zeichnungen
entsteht, wenn die vom Administrator angeforderten Informationen nicht vom Antragsteller zur Verfiigung
gestellt wurden.

Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch eine Anlage im Fonds und die damit verbundenen
Interaktionen mit dem Fonds und seinen verbundenen Unternehmen und seinen Beauftragten (unter
anderem das Ausfiillen des Antragsformulars sowie die Aufzeichnung von elektronischen Mitteilungen oder
Telefongesprichen, soweit zutreffend) oder durch Bereitstellung von personlichen Informationen {iber mit
dem Anleger verbundenen natiirlichen Personen (zum Beispiel Direktoren, Treuhénder, Mitarbeiter,
Vertreter, Anteilinhaber bzw. Aktionédre, Investoren, Kunden, wirtschaftliche Eigentiimer oder Vermittler)
fiir den Fonds solche natiirlichen Personen dem Fonds und seinen verbundenen Unternehmen und
Beauftragten bestimmte personliche Informationen zur Verfiigung stellt, die personenbezogene Daten im
Sinne der Datenschutzgesetze darstellen. Der Fonds fungiert als verantwortliche Stelle in Bezug auf diese
personenbezogenen Daten und seine verbundenen Unternehmen und Beauftragten wie der Administrator,
der Anlageverwalter und die Vertriebsstelle konnen als Datenverarbeiter fungieren (oder, unter bestimmten
Umsténden, gemeinsame verantwortliche Stellen).

Der Fonds hat ein Dokument erstellt, in dem die Datenschutzverpflichtungen des Fonds und die
Datenschutzrechte natiirlicher Personen gemél den Datenschutzgesetzen aufgefiihrt sind (die
,Datenschutzerklarung®).

Alle Neuanleger erhalten eine Kopie der Datenschutzerklarung im Rahmen des Prozesses der Zeichnung
von Anteilen am Fonds; zudem wird allen bestehenden Anlegern des Fonds, die vor dem Inkrafttreten der
Datenschutzgesetze Anteile gezeichnet haben, eine Kopie der Datenschutzerkldrung zugesandt.

Die Datenschutzerkldrung enthilt Informationen iiber die folgenden Sachverhalte hinsichtlich des
Datenschutzes:

e Anleger stellen dem Fonds bestimmte personliche Informationen zur Verfiigung, die im
Sinne der Datenschutzgesetze personenbezogene Daten darstellen;
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e eine Beschreibung der Zwecke und der Rechtsgrundlagen, fiir die die personenbezogenen
Daten verwendet werden konnen;

o  Einzelheiten zur Ubertragung von personenbezogenen Daten, einschlieBlich (sofern
zutreffend) an Unternehmen auB3erhalb des EWR;

o  Einzelheiten zu den vom Fonds ergriffenen DatenschutzmaBnahmen;

o eine Ubersicht iiber die verschiedenen Datenschutzrechte natiirlicher Personen als betroffene
Personen gemdl den Datenschutzgesetzen;

e Informationen zur Politik des Fonds in Bezug auf die Speicherung personenbezogener
Daten;

o Kontaktangaben fiir weitere Informationen zu Datenschutzfragen.

Angesichts des spezifischen Zwecks, fiir den der Fonds und seine verbundenen Unternehmen und
Beauftragten personenbezogene Daten zu verwenden beabsichtigen, ist nach den Vorschriften der
Datenschutzgesetze nicht zu erwarten, dass eine individuelle Einwilligung fiir eine solche Verwendung
erforderlich sein wird. Wie jedoch in der Datenschutzerkldrung erldutert, haben natiirliche Personen das
Recht, der Verarbeitung ihrer Daten zu widersprechen, wenn dies nach Ansicht des Fonds fiir die Zwecke
der berechtigten Interessen des Fonds oder eines Dritten erforderlich ist.

Riickkauf von Anteilen

Anteilinhaber konnen von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Vertreter die Riicknahme einer
beliebigen Anzahl ihrer Anteile an einem Handelstag zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil verlangen,
indem sie der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Vertreter ein ausgefiilltes Riicknahmeverlangen bis zum
maBgeblichen Orderannahmeschluss zukommen lassen. Eine Gebiihr zur Vermeidung einer Verwisserung
kann auf den Riickkauf von Anteilen zahlbar sein. Der nachfolgende Abschnitt ,,Gebiihr zur Vermeidung
einer Verwisserung™ enthilt eine ausfiihrlichere Beschreibung.

Jedes Riicknahmeverlangen, das die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Vertreter an einem Handelstag nach
dem maBgeblichen Orderannahmeschluss erhilt, wird ruhen gelassen und am darauf folgenden Handelstag
erfillt. Die Verwaltungsgesellschaft kann individuell und nach alleinigem Ermessen und in
Ubereinstimmung mit den Direktoren korrekt ausgefiillte Riicknahmeverlangen annehmen, die sie nach dem
maBgeblichen Orderannahmeschluss erhilt, wenn die Verspiatung auf auBBergewohnliche Umstinde wie
Versagen der Elektronik oder andere Ausfille zuriickzufiihren ist. Riicknahmeverlangen werden jedoch
nicht mehr nach der borsentdglichen Ermittlung des Nettoinventarwerts angenommen. Der
Riickzahlungsbetrag wird normalerweise innerhalb 14 Tagen nach Annahme des Riicknahmeverlangens und
jeglicher sonstiger wichtiger Dokumente an die Anteilinhaber gezahlt. Wahrend der Riicknahme erfolgende
Wiéhrungsumwandlungen werden zu den geltenden Wechselkursen durchgefiihrt. Riickkaufantriage konnen
in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Zentralbank per Fax oder elektronisch eingehen. Wurde ein
Zeichnungsantrag per Fax geschickt, so erfolgen Riickzahlungen erst nach Erhalt der Originalfassung des
Zeichnungsformulars des Anteilinhabers; dieser Originalfassung sind sémtliche Unterlagen beizulegen, die
der Fonds einfordert, einschlieBlich aller Dokumente, die im Zusammenhang mit der Verpflichtung zur
Vermeidung von Geldwische verlangt werden. Riickkaufe konnen nicht iiber Konten bearbeitet werden, die
nicht fiir unbedenklich erklart wurden oder fiir die keine Geldwéaschepriifung erfolgt ist. Riickkaufantrage,
die per Fax eingehen, werden nur unter der Bedingung bearbeitet, dass die Zahlung auf das bestehende
Konto erfolgen soll.

Falls der Fonds Antrige zur Riicknahme von Anteilen in Bezug auf mindestens 10 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds an einem Handelstag erhilt, konnen die Direktoren in ihrem alleinigen
Ermessen beschlieBen, den Gesamtwert der Anteile, die zurlickgenommen werden sollen, auf mindestens 10
% des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds zu beschrianken. Wenn die Direktoren sich dafiir entscheiden, die
Riicknahme der Anteile in dieser Weise zu beschrianken, dann

1. werden alle relevanten Riicknahmeantrage anteilig auf den Wert der Anteile reduziert, deren
Riicknahme beantragt wurde, und
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2. vorbehaltlich der obigen Beschrinkung werden alle Anteile, die nicht an einem Handelstag
zuriickgenommen werden, so behandelt, als wire deren Riicknahme fiir den néchsten und jeden
nachfolgenden Handelstag beantragt worden, so lange bis alle Anteile, deren Riicknahme
urspriinglich beantragt wurde, zuriickgenommen wurden.

Die Satzung erlaubt dem Fonds ebenfalls, mit der Zustimmung der Verwahrstelle sowie dem Antrag
stellenden Anteilinhaber, jeden Antrag auf Riicknahme von Anteilen durch die Ubertragung von
Vermdgenswerten des Fonds an den Anteilinhaber durchzufiihren, vorausgesetzt, die Beschaffenheit der zu
iibertragenden Vermdgenswerte wird durch die Direktoren auf einer solchen Basis bestimmt, wie dies die
Direktoren nach ihrem alleinigen Ermessen als fair und nicht zum Nachteil der verbleibenden Anteilinhaber
erachten. Auf Ersuchen des einen solchen Riicknahmeantrag stellenden Anteilinhabers werden solche
Vermogenswerte verdul3ert (wobei die Kosten der Verdauflerung der betreffenden Anteile dem Anteilinhaber
belastet werden konnen) und der VerduBerungserlds wird auf den Anteilinhaber tibertragen.

Gebiihr zur Vermeidung einer Verwisserung

Die tatséchlichen Kosten des Erwerbs oder Verkaufs der Basisanlagen eines Teilfonds konnen hoher oder geringer
als der zuletzt gehandelte Preis ausfallen, der zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eingesetzt wurde.
Die Handelsgebiihren, Provisionen und die Tatsache, dass Handel zu anderen Preisen als dem zuletzt gehandelten
Preis getitigt wird, konnen sich extrem nachteilig auf die Beteiligungen der Anteilinhaber an einem Teilfonds
auswirken. Zur Vermeidung dieser Auswirkung, der sogenannten ,,Verwésserung™, und zum Schutz der
Anteilinhaber, darf der Fonds eine Gebiihr zur Vermeidung einer Verwésserung erheben, wenn Nettozufliisse in
einen Teilfonds oder Nettoabfliisse aus einem Teilfonds stattfinden, so dass der Preis eines Anteils an einem
Teilfonds tiber oder unter dem Preis liegt, den eine Bewertung zum zuletzt gehandelten Preis ergeben hétte. Die
Erhebung einer Gebiihr zur Vermeidung einer Verwisserung kann entweder den Riicknahmepreis eines Anteils an
einem Teilfonds reduzieren oder den Zeichnungspreis eines Anteils an einem Teilfonds erhohen. Wird eine
Verwisserungsgebiihr erhoben, so erhdht sie den Nettoinventarwert je Anteil in dem Fall, in dem der Teilfonds
mehr Zeichnungen als Riicknahmen entgegennimmt und reduziert den Nettoinventarwert je Anteil sofern der Fonds
mehr Riicknahmen als Zeichnungen erhélt. Die Vornahme einer Verwisserungsanpassung auf den
Erstausgabepreis findet dhnliche Anwendung bei der Auflegung neuer Anteilklassen in einem Teilfonds, der bereits
besteht, und hat den Effekt, die Anzahl der ausgegebenen Anteile zu reduzieren. Der Erstausgabepreis wird in der
offiziellen Preisentwicklung ver6ffentlicht. Verwasserungsanpassungen konnen iiblicherweise bei der SchlieSung
einer einzelnen Klasse vorgenommen werden. Dies ist aber bei der Schlieung eines Teilfonds nicht der Fall, da
sich die tatsdchlichen SchlieBungskosten stattdessen auf alle Anteilklassen niederschlagen.

Die Vormahme einer Verwésserungsanpassung ist abhingig vom Wert der Zeichnungen oder Riickkdufe von
Anteilen an einem Handelstag. Der Fonds kann eine solche Gebiihr erheben, wenn (i) die Zahl der Zeichnungen
(Riicknahmen) (ohne Ubertragungen gegen Sachwerte), die iiber die Zahl der Riicknahmen (Zeichnungen)
hinausgeht, im Vorfeld festgelegte Prozentgrenzen, die sich auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds beziehen,
iiberschreitet (sofern die Direktoren oder ein von den Direktoren eingesetzter Ausschuss solche Prozentgrenzen im
Vorfeld festgelegt haben); oder (ii) wenn das Vermogen eines Fonds kontinuierlich sinkt (d. h. ein Nettoabfluss der
Anlagen stattfindet); oder (iii) in allen anderen Fillen, in denen die Verwaltungsgesellschaft einen angemessenen
Grund zu der Annahme hat, dass es im Interesse der Anteilinhaber liegt, eine Verwisserungsanpassung
vorzunehmen.

Die Gebiihr zur Vermeidung einer Verwasserung wird fiir jeden Teilfonds unter Bezugnahme auf die typischen
Kosten des Handels mit den Basisanlagen dieses Teilfonds, einschlieBlich jedweder Handelsspreads,
Markteinfliisse, Provisionen, Gebiihren und Steuern, berechnet. Diese Kosten konnen Schwankungen unterworfen
sein und deshalb wird auch die Gebiihr zur Vermeidung einer Verwésserung gelegentlich Schwankungen
unterworfen sein. Die Preise der einzelnen Anteilklassen eines Fonds werden jeweils unabhingig voneinander
berechnet. Eine Gebiihr zur Vermeidung einer Verwasserung wird sich jedoch in derselben Art und Weise auf den
Preis der Anteile jeder Klasse eines Teilfonds auswirken. Werden Anteile ohne Erhebung einer Gebiihr zur
Vermeidung einer Verwisserung gekauft oder verkauft, so kann sich dies negativ auf den Nettoinventarwert eines
Teilfonds auswirken.
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Zeichnungen oder Riickkdufe in Sachwerten werden bei der Ermittlung, ob die Mittelzufliisse die Mittelabfliisse
eines Teilfonds iibersteigen oder umgekehrt, nicht beriicksichtigt. In Sachwerten zeichnende oder
zuriickverkaufende Anteilinhaber tun dies zum aktuellen Nettoinventarwert je Anteil, ohne dass eine Gebiihr zur
Vermeidung einer Verwisserung erhoben wird. Im Falle eines Teilfonds, dem jedoch infolge einer Zeichnung in
Sachwerten Stempelgebiihren berechnet werden kdnnen, kann jedoch eine Gebiihr zur Vermeidung einer
Verwisserung in ausreichender Hohe erhoben werden, um die Kosten der durch die Zeichnung in Sachwerten
anfallenden Stempelgebiihr zu beriicksichtigen.

Diese Gebiihren kdnnen an jedem beliebigen Handelstag erhoben werden, der potentielle Betrag solcher Gebiihren
wird jedoch von der Verwaltungsgesellschaft jeweils gepriift. Auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhalt
ein Anteilinhaber ausfiihrliche Informationen zu den Gebiihren zur Vermeidung einer Verwésserung, die auf
Zeichnungen und/oder Riicknahmen erhoben werden.

Ubertragung von Anteilen

Jede Ubertragung von Anteilen soll durch eine schriftliche Ubertragung in iiblicher, gebriuchlicher oder
einer anderen Form erfolgen, und jede Form der Ubertragung muss den vollen Namen und die vollstéindige
Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfingers enthalten. Die Ubertragungsurkunde eines
Anteils muss vom oder im Namen des Ubertragenden unterzeichnet werden. Der Ubertragende gilt so lange
als Anteilinhaber, bis der Name des Ubertragungsempféngers in das betreffende Anteilsregister eingetragen
wird. Die Registrierung von Ubertragungen kann zu von den Direktoren bestimmten Zeitpunkten und fiir
von diesen festgelegte Zeitraume ausgesetzt werden, jedoch nicht langer als 30 Tage innerhalb eines Jahres.

Die Direktoren konnen die Registrierung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, bis die
Ubertragungsurkunde am eingetragenen Geschiftssitz des Fonds bzw. an einem anderen, von den
Direktoren bestimmten Ort vorgelegt wird, ebenso wie weitere von den Direktoren verlangte Dokumente,
die das Ubertragungsrecht des Ubertragenden belegen und eine Erklirung des Ubertragungsempfingers, in
der dieser erklirt, ob der Ubertragungsempfinger ein irischer Gebietsansissiger und/oder eine US-Person
ist. Die unter ,,Zeichnung von Anteilen” beschriebenen Maflnahmen zur Verhinderung der Geldwésche
finden bei der Ubertragung von Anteilen ebenfalls Anwendung. Der Administrator kann eine Ubertragung
von Anteilen ablehnen, wenn infolge einer solchen Ubertragung der Ubertragungsempfinger nicht die in
Anhang II aufgefiihrten Anforderungen an den Mindesterstzeichnungsbetrag erfiillt.

Anteilscheine

Der Administrator ist zustindig fiir die Fiithrung des Anteilinhaberregisters des Fonds, in dem alle
Emissionen, Riicknahmen, Umwandlungen und Ubertragungen von Anteilen verzeichnet werden. Fiir die
Anteile werden keine Anteilscheine ausgestellt, aber jeder Anteilinhaber erhélt eine schriftliche Bestitigung
seiner Inhaberschaft der Anteile. Ein Anteil kann unter einem einzigen Namen oder unter bis zu vier
gemeinsamen Namen eingetragen werden.

Ausschiittungspolitik

Jeder Teilfonds kann ausschiittende Anteilklassen, thesaurierende Anteilklassen oder Rollup-Anteilklassen
ausgeben. Sofern nicht anderweitig in der Bezeichnung der Anteilklasse angegeben, sind alle Anteilklassen
thesaurierende Anteilklassen.

Anteile ausschiittender Anteilklassen sind Anteile, die nach Ermessen der Direktoren am Ausschiittungstag
Nettoertrdge ausschiitten. Die Hohe der Ausschiittung bei verschiedenen Klassen von Anteilen
ausschiittender Anteilklassen in einem Teilfonds kann variieren, da in solchen Anteilklassen
unterschiedliche Gebiihren und Aufwendungen zum Ausdruck kommen. Eine solche Ausschiittung erfolgt
aus dem Nettoertrag. Der Nettoertrag umfasst alle Zinsen, Dividenden und sonstigen Betrige, die nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft als Ertrage gelten, abziiglich der Kosten des Teilfonds, die der
jeweiligen Ausschiittungsperiode zurechenbar sind. Sofern die tatsdchlich entstandenen Kosten nicht
ermittelt werden konnen, wird eine Kostenschitzung eingesetzt. Ein Anleger, der in Anteile ausschiittender
Anteilklassen investiert, hat die Wahl, den Ausschiittungsbetrag in weitere Anteile ausschiittender
Anteilklassen anzulegen oder eine Zahlung per Uberweisung in der Klassenwihrung der Anteile
ausschiittender Anteilklassen, in die er angelegt hat, zu erhalten und wird seinen Wunsch der
Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Vertreter schriftlich zu dem Zeitpunkt mitteilen, zu dem er seinen
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Antrag auf Zeichnung von Anteilen ausschiittender Anteilklassen stellt. Werden die Ausschiittungen einer
Wahrungsumrechnung unterworfen, so erfolgt diese zu den jeweils giiltigen Wechselkursen.
Ausschiittungen, die nicht innerhalb von 6 Jahren nach Ankiindigung der Ausschiittung eingefordert
werden, verfallen und werden dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds zugerechnet. Der Fonds muss und
ist berechtigt, von jeder Dividende, die er an einen Inhaber von Anteilen einer ausschiittenden Anteilklasse
auszahlt, einen Betrag abzuziechen, um die in Irland giiltigen Steuergesetze zu beachten (s. hierzu
»Besteuerung*); dies gilt fiir die Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind oder fiir Anteilinhaber, die nicht
in Irland ansissig sind , sofern sie es versdumt haben, den Administrator {iber ihren Status aufzuklaren.

Anteile thesaurierender Anteilklassen sind Anteile, die eine Ausschiittung verkiinden, deren Nettoertrage
jedoch dann am Ausschiittungstag in das Kapital des mafigeblichen Teilfonds wiederangelegt werden.
Dadurch erhdht sich der Nettoinventarwert je Anteil einer thesaurierenden Anteilklasse im Verhéltnis zu
einem Anteil einer ausschiittenden Anteilklasse.

Bei Anteilen der Rollup-Anteilklasse erfolgt keine Ankiindigung oder Ausschiittung des Nettoertrags. Der
Nettoinventarwert entspricht daher dem Nettoertrag.

Sofern bereits ausgegebene Anteilklassen eines Teilfonds einen unterschiedlichen Ausschiittungsstatus
haben, werden die ausschiittungsfahigen Gesamtertridge des Teilfonds nach Abzug der Aufwendungen
gemill dem Wert des jeweiligen Gewinnanteils auf die Anteilklassen verteilt.

Status als berichtender Fonds im Vereinigten Kénigreich

Ab und in Bezug auf die am 1. April 2012 beginnende Rechnungsperiode ist vorgesehen, dass die
Gesellschaft ihre Geschéfte so fiihrt, dass sie den Status als berichtender Fonds im Vereinigten Konigreich
erhalten kann.

Unter anderem muss ein berichtender Fonds die Ertragsrenditen der Gesellschaft pro Anteil fiir jeden
Berichtszeitraum allen betreffenden Anteilinhabern anzeigen.

Anteilinhabern und potenziellen Anlegern, die im steuerrechtlichen Sinn im Vereinigten Konigreich
ansdssig sind oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt haben, wird geraten, ihre Fachberater beziiglich einer
moglichen Besteuerung oder anderer Folgen des Status als ausschiittender Fonds im Vereinigten Konigreich
und der diesbeziiglichen Steuervorschriften zu konsultieren.

Zwangsweise Riicknahme von Anteilen und Verfall von Ausschiittungen

Anteilinhaber miissen die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich informieren, wenn sie US-Personen
werden oder Anteile in Namen einer US-Person halten. Der Fonds behilt sich zudem vor, mit dreiBigtégiger
Ankiindigungsfrist gegeniiber dem Anteilinhaber Anteile zuriickzunehmen, wenn die Direktoren Grund zur
Annahme haben, dass sich die Anteile im unmittelbaren oder wirtschaftlichen Eigentum einer Person
befinden, die gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder einer staatlichen Behdrde verstof3en hat
oder kraft dessen diese Person nicht die Voraussetzungen fiir den Besitz der Anteile erfiillt, oder falls eine
Person eine US-Person ist oder die Anteile im Namen oder zugunsten einer US-Person erworben hat, oder
falls eine Person die laut Satzung erforderlichen Informationen oder Erklarungen nicht innerhalb von sieben
Tagen nach Aufforderung durch die Direktoren unterbreitet oder das Halten der Anteile dazu fiihrt, dass der
Fonds oder Anteilinhaber steuerpflichtig werden oder finanzielle oder verwaltungstechnische Nachteile
erleiden wiirde, die der Fonds oder die Anteilinhaber ansonsten nicht erleiden wiirde bzw. die nicht
entstehen wiirden.

Die Satzung des Fonds sieht vor, dass der Fonds Anteile zuriicknehmen darf, wenn ein Scheck iiber eine
Dividende der Anteile innerhalb sechs Jahren nicht eingeldst wurde und der Erhalt des Anteilscheins oder
einer anderen Bestitigung des Anteilbesitzes seitens des Anteilinhabers nicht bestitigt wurde. Der
Verkaufserlos wird auf einem separaten zinsbringenden Konto gehalten und der Anteilinhaber hat das
Recht, das ihm zustehende Guthaben auf einem solchen Konto einzufordern.

Ausschiittungen, die nicht innerhalb von 6 Jahren nach Ankiindigung der Ausschiittung eingefordert
werden, verfallen und werden dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds zugerechnet.
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Veroffentlichung des Anteilpreises

AuBer in den Fillen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil wie nachfolgend beschrieben
ausgesetzt wird, wird der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil in jedem Teilfonds borsentiglich am
eingetragenen Geschéftssitz des Administrators und — sofern praktisch moglich — taglich am ersten auf
diesen Handelstag folgenden Geschéftstag auf der Internetseite von Bloomberg (www.bloomberg.com)
verdffentlicht.

Neben den in den regelmafBigen Berichten des Fonds veroffentlichten Informationen kann der Fonds von
Zeit zu Zeit den Anlegern Informationen zu den Portfoliopositionen und damit zusammenhéngende
Informationen in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds geben. Diese Informationen stehen auf Anfrage
allen Anlegern des jeweiligen Fonds zur Verfiigung. Diese Informationen werden nur
vergangenheitsbezogen nach dem jeweiligen Handelstag, auf den sich diese Informationen beziehen,
bereitgestellt.

Voriibergehende Einstellung der Bewertung sowie der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe bzw. Riicknahme
von Anteilen in jedem Teilfonds voriibergehend einstellen, und zwar fiir:

(1)