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Verwaltung, Vertrieb und
Beratung

Investmentgesellschaft

VERKAUEFSPROSPEKT

Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und der Satzung beschriebene
Investmentgesellschaft ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (société d'In-
vestissement a capital variable), die gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010") in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teil-
fonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhéangen) ist nur giiltig in Verbindung mit dem
jeweils letzten veroffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als
sechzehn Monate zurlickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes lan-
ger als acht Monate zurickliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht
zur Verfiigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Aktien sind der aktuell
gliltige Verkaufsprospekt (nebst Anhéngen) und die Satzung. Durch den Kauf einer
Aktie erkennt der Aktionar den Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), die Satzung
sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Es ist nicht gestattet, von Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Satzung abwei-
chende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Investmentgesellschaft haftet
nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom
aktuellen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und der Satzung abweichen.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), die Satzung, das PRIIPs-Basisinformati-
onsblatt (ein Basisinformationsblatt fir packaged retail and insurance-based in-
vestment products (verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungs-
anlageprodukte) - ,Basisinformationsblatt”) sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Monega Kapital-
anlagegesellschaft mbH (die ,Verwaltungsgesellschaft”), der Monega Kapitalanla-
gegesellschaft mbH, Zweigniederlassung Luxemburg, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenfrei erhaltlich. Weitere Informationen sind
jederzeit wahrend der tiblichen Geschéftszeiten bei der Investmentgesellschaft er-
haltlich.

Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) beschriebene Investmentge-
sellschaft (,Investmentgesellschaft) wird von der Monega Kapitalanlagegesell-

schaft mbH verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds der In-
vestmentgesellschaft beigefigt.

Albrech & Cie.
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d'investissement a capital variable, SICAV)

Handelsregister Luxemburg B 74 992

60, rue de Luxembourg
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Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroR3-
herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 60, rue de Luxembourg, L-5408
Bous. Die Investmentgesellschaft ist beim Handelsregister des Bezirksgerichts Lu-
xemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 74. 992 eingetragen.

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Ver-
waltungsrat kann jederzeit beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem
Fall wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Aktiondre untereinander als eigenstandiges
Vermogen. Die Rechte und Pflichten der Aktionére eines Teilfonds sind von denen
der Aktionare der anderen Teilfonds getrennt. Gegenuiber Dritten haften die Ver-
mogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Ein oder mehrere Teilfonds kdnnen auf bestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer
eines Teilfonds ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden An-
hang zu diesem Verkaufsprospekt. Die Auflésung eines Teilfonds erfolgt automa-
tisch nach Ablauf seiner Laufzeit, sofern einschlagig.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Griindung EUR
1.000.000,-.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemal Luxemburger
Gesetz dem Gegenwert von EUR 1.250.000, und muss innerhalb eines Zeitrau-
mes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesellschaft durch die Lu-
xemburger Aufsichtsbehérde (die ,CSSF“) erreicht werden. Hierfir ist auf das
Netto-Vermégen der Investmentgesellschaft abzustellen.

Ausschlie3licher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren
und/oder sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung geman Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem Ziel einen
Mehrwert zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten Anlagepo-
litik zu erwirtschaften. Die Investmentgesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapi-
tal im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
obenstehenden Zweck an. Der Geschéftszweck der Investmentgesellschaft ist auf
die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kol-
lektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihr eingelegten Mittel beschrankt;
eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der ge-
haltenen Vermégensgegensténde ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensge-
genstande die Investmentgesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und
welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus Teil | des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010, den dazugehérigen Verordnungen und luxemburgi-
schen Verwaltungsvorschriften, der Satzung und diesem Verkaufsprospekt (nebst
Anhangen), die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Investment-
gesellschaft regeln.

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschéafte zu tatigen und alle Handlun-
gen vorzunehmen, die zur Erflillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nitzlich sind. Er ist zustandig fur alle Angelegenheiten der Investmentgesellschatft,
soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 {iber die Handelsgesell-
schaft (einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen) oder nach
der Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Die Investmentgesellschaft Gibertragt die Verwaltung auf eine Verwaltungsgesell-
schaft.



Firma, Rechtsform und Sitz

Die Investmentgesellschaft und ihre Teilfonds werden von der Monega Kapital-
anlagegesellschaft mbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deut-
schem Recht mit Sitz in der Stolkgasse 25-45, D-50667 Kéln, eingetragen im deut-
schen  Handelsregister unter der Nummer HRB 34201 (die
LVerwaltungsgesellschaft”) verwaltet, teilweise handelnd durch die Monega Ka-
pitalanlagegesellschaft mbH, Zweigniederlassung Luxemburg (die ,Zweignieder-
lassung Luxemburg®), mit Sitz in 60, rue de Luxembourg, L-5408 Bous, einge-
tragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B
274270.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine am 11. Dezember 1999 gegriindete Kapital-
verwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH).

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt derzeit Giber eine Erlaubnis als OGAW- Kapi-
talverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom 05.01.2011) und AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (Erlaubnis vom 18.12.2014) im Sinne des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB). Sie darf Investmentvermégen nach der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW-Richtlinie*), Gemischte
Investmentvermdgen, Sonstige Investmentvermdgen und offene inlandische deut-
sche Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen (Spezialfonds) verwalten. Weiter-
hin darf sie geschlossene deutsche Publikums-AlF, geschlossene deutsche Spe-
zial-AlF und allgemeine offene deutsche Spezialfonds einschlielich Hedgefonds
verwalten (Erlaubnis vom 03.09.2020). Zudem verfiigt sie tber eine Erlaubnis zur
Finanzportfolioverwaltung, Anlageberatung und Anlagevermittlung sowie zur
grenziberschreitenden Verwaltung von EU-AIF und EU-OGAW (Erlaubnis vom
13.12.2016). Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den Bestimmungen des
KAGB und wird so wie ihre Zweigniederlassung Luxemburg von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,,BaFin“) beaufsichtigt (Aufsicht von
Verwaltungsgesellschaft und Zweigniederlassung).

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf3erdem alle Handlungen vornehmen, die zur
Verwaltung notwendig sind, alle Geschéfte tatigen und alle MaBnahmen treffen,
die ihr Interesse fordern, ihrem Gesellschaftszweck dienen oder niitzlich sind, und
der OGAW-Richtlinie entsprechen. Der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesell-
schaft umfasst insbesondere Investmentmanagement, Administration und Ver-
trieb. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
der OGAW-Richtlinie eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer Aufsicht und Kon-
trolle an Dritte auslagern.

Geschaftsfihrung
Nahere Angaben Uber die Geschaftsfihrungund den Gesellschafterkreis finden
Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel
Nahere Angaben (ber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals fin-
den Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Ver-
waltung von Investmentvermdgen ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie ent-
sprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen (nachfolgend ,AIF“), und
auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind,
abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der



Portfolios der verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Giberpriift und ange-
passt wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapital
umfasst.

Von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete luxemburgische Investment-
fonds

Eine aktuelle Auflistung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten luxem-
burgischen und deutschen Investmentfonds ist auf der Internetseite www.mo-
nega.de/fondsueberblick erhaltlich.

Die Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktionéare geéndert oder erganzt
werden, vorausgesetzt, dass die in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehe-
nen Bedingungen Uber Beschlussfahigkeit und Mehrheiten bei der Abstimmung
eingehalten wurden. Anderungen der Satzung bediirfen der Genehmigung durch
die CSSF.

Wesentliche Anderungen der Anlagegrundsétze eines Teilfonds sind nur unter der
Bedingung zulassig, dass die Investmentgesellschaft den Aktionaren anbietet, ihre
Aktien entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkraftireten der Anderungen zu-
rickzunehmen oder ihre Aktien gegen Anteile an Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermdgen von der Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen
Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Albrech & Cie. Vermégensverwaltung AG als
Portfolioverwalter ernannt.

Der Portfolioverwalter verfiigt Gber eine Zulassung zur Vermégensverwaltung und
untersteht einer entsprechenden Aufsicht. Aufgabe des Portfolioverwalters ist ins-
besondere die eigenstéandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds und die Fuhrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung unter
der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschatft. Die Erfiil-
lung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds gemaR der im Anhang des jeweiligen Teilfonds und die-
sem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Grundsétze. Der Portfolioverwalter ist befugt,
Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermégenswerten
des jeweiligen Teilfonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Orderer-
teilung obliegen dem Portfolioverwalter. Der Portfolioverwalter darf nach vorheri-
ger Zustimmung durch die Verwaltungsgesellschaft und auf eigene Kosten seine
Aufgaben ganz oder teilweise an Dritte ibertragen. In diesem Fall wird der Ver-
kaufsprospekt angepasst. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermégenswerten
anfallende Geschéftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Portfolioverwalter ist zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Identitat der Verwahrstelle
Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Verwahrstelle) wurde von der Investmentge-
sellschaft zur Verwahrstelle ernannt.


http://www.monega.de/fondsueberblick
http://www.monega.de/fondsueberblick

Die Verwabhrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut mit Sitz in 2, rue
Edward Steichen, L-2540 Luxemburg und ist im luxemburgischen Handelsregister
unter der Registernummer B 29509 registriert. Ihr wurde die Zulassung zur Aus-
iibung von Bankgeschaften aller Art im Sinne des geénderten Gesetzes vom 5.
April 1993 Uber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung
des Vermdgens der Investmentgesellschaft beauftragt.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle ist mit folgenden Aufgaben betraut:
e der Verwahrung der Vermdgenswerte der Investmentgesellschaft,
e dem Cash Monitoring,
e der Kontrollfunktionen und
e allen anderen Funktionen, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Ver-
wahrstellenvertrag festgelegt werden.

Die Vermdgenswerte der Investmentgesellschaft kénnen entweder direkt von der
Verwahrstelle selbst oder — soweit gesetzlich erlaubt — von Dritt- oder Unterver-
wahrstellen verwahrt werden. Voraussetzung ist, dass diese Stellen vergleichbare
Garantien wie die Verwabhrstelle bieten. Handelt es sich bei den Dritt- oder Unter-
verwahrstellen um Institute mit Sitz in Luxemburg, missen sie Kreditinstitute im
Sinne des geanderten Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor sein.
Bei auslandischen Verwahrstellen ist erforderlich, dass sie einer Aufsicht unterlie-
gen, die als mit den gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen vergleichbar aner-
kannt ist.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows der Investmentgesell-
schaft ordnungsgeman tiberwacht und insbesondere, dass die Zeichnungsbetrage
erhalten und samtliche Barmittel der Investmentgesellschaft ordnungsgemaf auf
Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen der Investmentgesellschatft, (ii) auf
den Namen der fur die Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsgesell-
schaft oder (iii) auf den Namen der fiir die Investmentgesellschaft handelnden Ver-
wabhrstelle ertffnet werden.

Die Verwabhrstelle stellt zudem sicher, dass:

e Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Aktien
der Investmentgesellschaft gemaR luxemburgischem Recht und der Sat-
zung erfolgen;

e die Berechnung des Wertes der Aktien der Investmentgesellschaft ge-
manR luxemburgischem Recht und der Satzung erfolgt;

e den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei
denn, diese Weisungen verstoR3en gegen luxemburgisches Recht oder
die Satzung;

e bei Transaktionen mit Vermégenswerten der Investmentgesellschaft der
Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen an die Investmentgesellschaft
Uberwiesen wird;

e die Ertréage der Investmentgesellschaft gemaR luxemburgischem Recht
und der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmafig eine voll-
sténdige Inventarliste aller Vermdgenswerte der Investmentgesellschatft.

Alle Wertpapiere und andere Vermégenswerte der Investmentgesellschaft werden
von der Verwahrstelle in Konten und Depots verwahrt, iiber die nur in Uberein-



stimmung mit den Bestimmungen der Satzung verfligt werden darf. Die Verwahr-
stelle kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstandnis der Verwaltungsge-
sellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen, mit
der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten beauftragen.

Ubertragung von Aufgaben

Nach Artikel 18bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und gemaR dem Ver-
wahrstellenvertrag, darf die Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen
Aufgaben an Dritte Ubertragen, einschliefllich der Verwahrung von Vermdgensge-
genstanden der Investmentgesellschaft. Bei Vermdgenswerten, die aufgrund ihrer
Art nicht verwahrt werden kdnnen, umfasst dies auch die Priifung der Eigentums-
verhaltnisse und die Fiihrung von Aufzeichnungen (ber diese Vermdgenswerte
nach Art. 18 (4) lit. b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Liste der er-
nannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhaltlich
sowie unter https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte tiber die notwendige Sachkenntnis und Ex-
pertise verfiigt und diese beibehalt, geht die Verwahrstelle bei der Auswahl und
Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelmaRig kontrollieren, ob der Dritte samtliche
anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen erfiillt und jeden
Dritten einer kontinuierlichen Uberwachung unterwerfen, um zu gewéhrleisten,
dass die Pflichten des Dritten weiterhin in kompetenter Weise erfiillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung
der Vermdgenswerte der Investmentgesellschaft ganz oder teilweise auf einen sol-
chen Dritten ibertragen hat, unberthrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz,
(der ,Zentrale Unterverwahrer"), ein Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht, wel-
ches der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der
Unterverwahrung weitestgehend samtlicher Vermégenswerte der Investmentge-
sellschaft beauftragt. Im Rahmen der Verwahrung der Vermdgenswerte gilt der
Zentrale Unterverwahrer gegeniiber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Un-
terverwahrer verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten Vermdgenswerte
bei mehreren von ihm ernannten und tberwachten Drittverwahrern. Die Ernen-
nung des Zentralen Unterverwahrers entbindet die Verwahrstelle nicht von den ihr
gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren Durchfiihrung sie
sicherzustellen hat.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verauRert werden
oder die von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland verwahrt werden, unter-
liegen regelméaRig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft bestimmen sich daher nach die-
ser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegenden vor-
sehen kann. Der Anlegende sollte sich beim Kauf der Aktien der Investmentgesell-
schaft bewusst sein, dass die Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende
Auskiinfte an auslandische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich und/oder
aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.



Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich,
professionell, unabhéngig und ausschlie3lich im Interesse der Investmentgesell-
schaft und ihrer Anlegenden.

Dennoch kdnnen potenzielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbrin-
gung von anderen Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/oder mit ihr ver-
bundenen Unternehmen zugunsten der Verwaltungsgesellschaft und/oder ande-
ren Parteien entstehen (einschlief3lich Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemafl} dem vorhergehenden Ab-
schnitt Gbertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach natio-
nalem Recht zulassig, kénnten zu Interessenkonflikten fihren, was sich als Be-
trugsrisiko (UnregelmaRigkeiten, die den zustandigen Behérden nicht gemeldet
werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Rickgriffs auf Rechtsmittel
(Verweigerung oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahr-
stelle), Verzerrung bei der Auswahl (Wahl der Verwahrstelle nicht aufgrund von
Qualitat und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards bei der Sonderverwah-
rung von Vermdgenswerten oder Beachtung der Insolvenz der Verwahrstelle) oder
Risiko innerhalb einer Gruppe (gruppeninterne Investitionen) darstellt. Beispiels-
weise kénnen die Verwahrstelle und/oder mit ihr verbundene Unternehmen als
Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Investmentgesellschaften tatig wer-
den. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass die Verwahrstelle oder ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen bei Ausiibung ihrer Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte
oder potenzielle Interessenkonflikte zwischen der Investmentgesellschaft
und/oder anderen Investmentgesellschaften, fiir die die Verwahrstelle oder ein ihr
verbundenes Unternehmen tatig wird, haben kénnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt, wird die Ver-
wahrstelle ihre Pflichten wahrnehmen und die Investmentgesellschaft sowie die
anderen Investmentgesellschaften, fir die sie tatig ist, fair behandeln und gewéhr-
leisten, soweit praktikabel, dass jede Transaktion unter solchen Bedingungen
durchgefiihrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im
alleinigen Interesse der Investmentgesellschaft und ihrer Anlegenden sind. Die po-
tenziellen Interessenkonflikte werden ohne Einschrankung, durch eine funktionale
und hierarchische Trennung der Ausfiihrung der Aufgaben der VP Bank (Luxem-
bourg) SA als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden ande-
ren Aufgaben sowie durch die Einhaltung der Grundsatze fiir Interessenskonflikte
der Verwahrstelle ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert und beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten aktuellen und potenziellen
Interessenskonflikten sind am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhalt-
lich.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fir alle Finanzinstrumente verantwortlich, die
von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im
Falle des Verlustes eines Finanzinstrumentes haftet die Verwahrstelle gegentiber
der Investmentgesellschaft und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf
Ereignisse aul3erhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufihren. Fir
Schaden, die nicht im Verlust eines solchen Finanzinstrumentes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundséatzlich nur, wenn sie ihre gesetzlichen und vertraglichen
Verpflichtungen mindestens fahrlassig nicht erfiillt hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fur die
Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Fi-
nanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Betrag er-



statten es sei denn, der Verlust beruht auf duBeren Ereignissen, die nach verninf-
tigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden kénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden
werden kénnen.

Zusatzliche Informationen

Sowohl die Verwahrstelle als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem Verwahrstellenvertrag in-
nerhalb von 3 Monaten (oder im Falle von bestimmten Verletzungen des Verwahr-
stellevertrags, einschlie3lich der Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem
friiheren Zeitpunkt) zu kiindigen. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft
alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb der im Vertrag tiber die Benen-
nung der Verwahrstelle vorgesehenen Bedingungen und mit Genehmigung der
zustandigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen;
bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle zum
Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle vollum-
fanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen Uiber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der
Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen, sowie der Verwahrungsfunktionen, die
von der Verwahrstelle tibertragen wurden sowie eine Liste aller entsprechenden
Dritten und allen Interessenkonflikten die aus einer solchen Ubertragung entste-
hen kénnen, ist fir die Anlegenden am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhalt-
lich.

Die Verwabhrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fiir die Investmentgesellschaft er-
nannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschiittungen
sowie des Ricknahmepreises auf zurlickgegebene Aktien der Investmentgesell-
schaft und sonstigen Zahlungen.

Der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft umfasst unter anderem die
OGA-Verwaltungsfunktion, welche sie Uber die Zweigniederlassung Luxemburg
wahrnimmt. Die OGA-Verwaltungsfunktion kann in drei Hauptfunktionen unterteilt
werden:

(1) die Registerfunktion,

(2) die Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Buchhaltung der Invest-
mentgesellschaft, und

(3) die Kundenkommunikationsfunktion.

Unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle kann die Verwaltungsgesell-
schaft die OGA-Verwaltungsfunktion ganz oder in Teilen an Dritte delegieren, die
gemaf den geltenden Vorschriften qualifiziert und beféhigt sein missen, diese
auszufuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch die Zweigniederlassung Luxemburg,
hat die folgenden drei Hauptfunktionen der OGA-Verwaltungsfunktion an die VP
Fund Solutions (Luxembourg) S.A. mit Sitz in 2, rue Edward Steichen, 2540 Lu-
xembourg im Grof3herzogtum Luxemburg, ausgelagert:

(1) die Registerfunktion,

(2) die Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Buchhaltung der Invest-
mentgesellschaft, sowie

(3) die Kundenkommunikationsfunktion.



Das Vermdgen der jeweiligen Teilfonds wird fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger (,Aktionare") nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und/oder sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten gemaf Artikel 41 (1) des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 angelegt. Die angelegten Mittel und die damit erwor-
benen Vermdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert
vom Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktionare sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Aktien als
Miteigentiimer beteiligt. Die Aktien jeder Klasse werden in Form von Namensak-
tien oder in Form von eingetragenen Inhaberaktien ausgegeben. Die Aktien kdn-
nen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht. Die Investmentgesellschaft kann Aktienbruchteile
bis zu 0,001 Aktien ausgeben. Alle Aktien sind nennwertlos; sie sind voll einge-
zahlt, frei Gbertragbar und besitzen kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht.

Die Arten der Aktien werden fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei
denn die Investmentgesellschaft beschliel3t, innerhalb eines Teilfonds verschie-
dene Aktienklassen auszugeben, die sich in ihren Merkmalen und Rechten nach
der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Wahrung, nach der Gebihren-
struktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle
Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewin-
nen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fiir die
jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der
spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt Erwahnung.

Die Investmentgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
OGA(W) nur dann geltend machen kann, insbesondere das Recht an Aktionars-
versammlungen teilzunehmen, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen
Namen in dem Aktionarsregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In den Féllen,
wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert hat, welche
die Investition in ihrem Namen aber fiir Rechnung des Investors unternimmt, (i)
kdénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor ge-
gen den OGA(W) geltend gemacht werden und (ii) kann ein Investor in der Gel-
tendmachung von Entschadigungsansprichen im Falle von Fehlern bei der Be-
rechnung des Nettoinventarwerts bzw. Nichteinhaltung der fiir den Teilfonds
geltenden Anlagerichtlinien und -beschréankungen beeintrachtigt sein oder solche
Anspriiche nur indirekt ausiiben. Investoren wird geraten, sich Gber lhre Rechte
zu informieren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Investmentgesellschaft und dem Anleger so-
wie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach luxemburgischem Recht.
Jeder Rechtsstreit zwischen Aktionaren, der Investmentgesellschaft, der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustan-
digen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, sich selbst und einen Teilfonds der Ge-
richtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Ak-
tien der Investmentgesellschaft &ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um
Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Teilfonds beziehen.



1. Notierte Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente

2. Neuemissionen von Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemesse-
nen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswéhrung. Die teilfondsspezifische
Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschréankungen gelten fir
samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fur den jewei-
ligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung im Sinne der Regeln gem. Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
und nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsétzen und in-
nerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Die einzelnen Teilfonds kénnen segmentiert werden.

Fur den jeweiligen Teilfonds diurfen nur die folgenden Vermdgenswerte er-
worben und verkauft werden

Ein Teilfondsvermdgen wird grundsatzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten angelegt, die

a. an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte
fur Finanzinstrumente notiert sind oder dort gehandelt werden;

b. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaats, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist,
gehandelt werden;

c. in Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder
Asien an einer Wertpapierbérse eines Staats, der nicht Mitglied der Eu-
ropaischen Union ist, amtlich notiert oder an einem anderen geregelten
Markt eines Staats, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemaln ist, gehandelt werden.

Ein Teilfondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel an einem
anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse notiert oder zum Handel
an einem anderen geregelten Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wert-
papiere gemall Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwahnte
Anlagegrenze einzubeziehen.



3. Nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

4. Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren

5. Sichteinlagen

6. Geldmarktinstrumente

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Jedes Netto-Teilfondsvermégens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Ra-
tes der Europaischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr. 2009/65/EG zugelas-
senen Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW") und/oder
anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA") im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 2 Buchstaben a) und b) der genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitglied-
staat oder einem Drittstaat angelegt werden, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und aus-
reichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behérden be-
steht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil tber das Vermégen und
die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt hdchstens 10% seines
Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Es kénnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens
12 Monaten bei Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betreffende Kreditin-
stitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der satzungsmaRige Sitz
des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregel-
ten Markt gehandelt werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt
werden kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente bereits Vor-
schriften Uber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt,
diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank,
der Europaischen Union oder Européischen Investitionsbank, von einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen



7. Optionen

Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert, oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Nummer 1 dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden, oder

von einem Institut begeben oder garantiert, dass gemaR den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhalt, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemein-
schaftsrechts, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von
der CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten
und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von min-
destens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen Rechtstra-
ger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapierma-
Rige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines be-

stimmten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Vo-
raus bestimmten Preis (,Ausiibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Op-
tion) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call-
oder Put-Option ist die ,Options-Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstan-
dig verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Ba-
siswerts sich nicht erwartungsgemaf entwickelt und es deshalb nicht im In-
teresse des Teilfonds liegt, die Option auszuliben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds
nicht mehr an einer moéglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basis-
werts teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den
Vertragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf
von Call-Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur
Abnahme des Basiswerts zum Ausubungspreis verpflichtet ist, obwohl der
Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermo-
gens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Ba-
siswerts der Fall ist.

Basiswerte von Optionen kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufgefuihrten Basis-
werte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sein.



8. Finanzterminkontrakte

b. Unter Beachtung der in diesem Absatz erwéhnten Anlagebeschréankungen

kdnnen fir einen Teilfonds Call-Optionen und Put-Optionen gekauft und ver-
kauft werden, sofern diese Optionen an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden.

Daruber hinaus kénnen fir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art
ge- und verkauft werden, die nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden (,over-the-counter" oder ,OTC"-Optio-
nen), sofern die Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Ge-
schafte spezialisierte Kredit- oder Finanzinstitute sind.

Optionen kénnen zu Absicherungszwecken und zu Spekulationszwecken fir
das Teilfondsvermdgen erworben oder veraulert (geschrieben) werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die
nicht der Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen zu keiner Zeit Gibersteigen. Hierbei bleiben Ver-
pflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auf3er Betracht, die durch an-
gemessene Werte im jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind, sowie
Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Optionen, die durch fliissige Mittel
gedeckt sind.

Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragspar-
teien verpflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimm-
ten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen bezie-
hungsweise zu liefern.

Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden,
weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e (,Einschuss") so-
fort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung
kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlus-
ten fihren.

Basiswerte von Finanzterminkontrakten kénnen die unter Punkt 1 bis 6 auf-
gefuhrten Basiswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen sein.

Finanzterminkontrakte kénnen fiir einen Teilfonds gekauft und verkauft wer-
den, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfir vorgesehenen Borsen
oder anderen geregelten Méarkten gehandelt werden.

Finanzterminkontrakte kénnen zu Absicherungszwecken und zu Spekulati-
onszwecken fir das Teilfondsvermdgen erworben oder veraufRert werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die
nicht der Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen zu keiner Zeit Gibersteigen. Hierbei bleiben Ver-
pflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auf3er Betracht, die durch an-
gemessene Werte im jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind, sowie
Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Optionen, die durch fliissige Mittel
gedeckt sind.



9. Sonstige abgeleitete Finanzin-
strumente - Derivate

10. Wertpapierpensionsgeschafte

11. Wertpapierleihe

12. Sonstige Techniken und In-
strumente

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschlie3lich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der in Nummer 1 bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®) erworben werden oder verauf3ert
werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1 bis
6 oder um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen han-
delt, in die ein Teilfonds gemaf den in seinen Griindungsdokumenten ge-
nannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unter-
liegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wur-
den, und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des betroffenen Teil-
fonds zum angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder durch ein Ge-
gengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschéaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermdégenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen zu keiner Zeit Ubersteigen.

Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auf3er Betracht,
die durch angemessene Werte im jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind,
sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Optionen, die durch fliissige Mittel
gedeckt sind.

Die Teilfonds werden keine Wertpapierpensionsgeschéafte im Sinne der Verord-
nung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
durchfuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihgeschéafte fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Trans-
parenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

a. Fur einen Teilfonds kann sich sonstiger Techniken und Instrumente bedient
werden, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hin-
blick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens er-
folgt.

b. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschafte (Swaps), welche im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften vorgenommen werden kdnnen.

Diese Geschafte sind ausschlie3lich mit erstklassigen, auf solche Geschafte
spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten zuléassig und dirfen zusammen



mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschriebenen Verpflichtungen grund-
sétzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den entspre-
chenden Wahrungen gehaltenen Vermdgenswerte nicht Gibersteigen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von
Zahlungsstromen, Vermoégensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum
Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften kann es sich bspw., aber nicht
ausschlie3lich , um Zins-, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme
tauschen, die auf fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transak-
tion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen
werden, wobei die Nominalbetrage der Vermégenswerte nicht ausgetauscht
werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der
Vermogenswerte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung
und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichset-
zen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere* genannt, sind Transakti-
onen, die die Ertrage aus einem bestimmten Vermdgenswert in einen ande-
ren Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konvertieren,
indem der Vermodgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hy-
pothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Total Return Swaps sind Kreditderivate, bei denen samtliche Ertrage und
Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszah-
lung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, trans-
feriert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den
anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Si-
cherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur die Teilfonds keine Total Return Swaps
oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlie3en.

¢) Im Teilfonds kénnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der
Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wert-
papiere gemal Art 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel
2 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008 sowie Punkt 17
CESR*/07-044 handelt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Be-
tracht: Beteiligungspapiere, Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere
und Forderungswertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktienéhnliche Wertpa-
piere, Partizipations- und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche An-
leihen einschl. des Asset-Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis
max. 20% des Netto-Teilfondsvermdgens), Schuldverschreibungen, Wan-
delanleihen, Optionsanleihen, Hedgefonds, Private Equity Investments,
Volatilitats-Investments, Immobilien und Grundstiick Investments, Microfi-
nance Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle unter Ausschluss ei-
ner physischen Lieferung, Wechselkurse, Wahrungen, Zinsséatze, Fonds auf

* Seit 01. Januar 2011 ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



13. Einlagen und FlUssige Mittel

a)

b)

die genannten Basiswerte sowie entsprechende Finanzindizes auf die vor-
genannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifi-
ziert sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugs-
grundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren
werden diese Indizes in angemessener Weise veroffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte
(Zertifikate) nicht um die in Art. 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
genannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate handeln, die den
Basiswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierprodukte
(Zertifikate) durfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) ge-
man Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Feb-
ruar 2008 und Punkt 23 CESR*/07-044 enthalten.

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens durfen zu Anlage-
zwecken und/oder zur Erreichung des Investmentziels in Einlagen bei der
Verwahrstelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das Netto-
Teilfondsvermdgen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombi-
nation aus

- von diesem Emittenten begebene Wertpapiere und/oder Geldmarktin-
strumenten

- Einlagen, oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden darf.

Bis zu 20% des Netto-Teillfondsvermégens dirfen in zusétzliche flissige
Mittel, d. h. Bankguthaben auf Sicht, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei
einer Bank, Uber die jederzeit verfiigt werden kann, um laufende oder auf3er-
ordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir den Zeitraum, der fir die Wieder-
anlage in zulassige Vermdgenswerte gemaf Artikel 41(1) des Gesetzes von
2010 erforderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle unginstiger Markt-
bedingungen unbedingt erforderlich ist, gehalten werden.

Die in Buchst. b) genannte 20% Grenze darf nur dann voriibergehend fir
einen unbedingt erforderlichen Zeitraum (berschritten werden, wenn die
Umstéande dies aufgrund aufRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen
erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise bei auRergewdhnli-
chen Umstanden wie den Anschlagen vom 11. September 2001 oder dem
Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Im Zusammenhang mit Artikel 77 (2) (a) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, der auf Feeder-OGAW anwendbar ist, kénnen flissige Mittel auch
hochliquide Mittel wie Einlagen bei einem Kreditinstitut, Geldmarktinstru-
mente und Geldmarktfonds umfassen. Gemaf Artikel 77 (2) des Gesetzes



14. Devisen

15. Zielteilfonds

16. Anlagegrenzen

von 2010 kann ein Feeder-OGAW bis zu 15 % seines Vermogens in fliissi-
gen Mitteln halten.

Fir einen Teilfonds kénnen Devisenterminkontrakte und Optionen ver- und ge-
kauft werden, sofern solche Devisenterminkontrakte oder -optionen an einer Bérse
oder an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sofern die erwahnten Finan-
zinstrumente OTC gehandelt werden, muss es sich bei dem Kontrahenten um ein
erstklassiges, auf solche Geschéfte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut han-
deln.

Ein Teilfonds kann auBerdem auch Devisen auf Termin kaufen und verkaufen be-
ziehungsweise umtauschen im Rahmen freihandiger Geschafte, die mit erstklas-
sigen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten abge-
schlossen werden.

Jeder Teilfonds kann Aktien eines oder mehrerer anderer Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft (,Zielteilfonds*) unter der Bedingung zeichnen, erwerben
und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den betroffenen Teilfonds anlegen; und

- die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, dirfen nach ihren
Vertragsbedingungen oder Griindungsunterlagen insgesamt hdchstens
10% ihres Vermdgens in Aktien oder Anteilen anderer OGA anlegen; und

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Aktien zusammen-
héngen, so lange ausgesetzt werden, wie die Zielteilfondsanteile gehalten
werden, unbeschadet einer ordnungsgeméaflen Abwicklung der Buchfiih-
rung und den regelméRigen Berichten; und

- der Wert dieser Aktien nicht in die Berechnung des Nettovermégens der
Investmentgesellschaft insgesamt einbezogen wird, solange diese Aktien
von dem Teilfonds gehalten werden, sofern die Uberpriifung des durch das
Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Mindestnettovermdgens
der Investmentgesellschaft betroffen ist.

a.
i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein- und derselben Einrichtung angelegt werden. Bis zu
20% des Netto-Teilfondsvermégens diirfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschéaften mit OTC-De-
rivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht tberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder hdchstens

5% des Netto-Teilfondsvermégens in allen brigen Fallen.

ii) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
bei denen mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens angelegt
sind, ist auf hochstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschéafte mit



OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer Auf-
sicht unterliegen.

Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teil-
fondsvermdégen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombina-
tion aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten und/oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erh&ht sich auf 35%, und
der unter a. ii) Satz 1 genannte Prozentsatz von 40% entféllt fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder
garantiert werden:

- Mitgliedstaaten oder deren Gebietskoérperschaften;
- Mitgliedsstaaten der OECD;
- Drittstaaten;

- internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat angehort.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsatze erhéhen sich von 10% auf
25% bzw. von 40% auf 80% fiir gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des
Artikels 3 Nr. 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 {iber die Emission gedeckter Schuld-
verschreibungen und die offentliche Aufsicht iber gedeckte Schuldverschrei-
bungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65 EG und 2014/59/EU.

Die gleiche Regelung gilt fir Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022
von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat ansassig sind, begeben werden,
sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen o6ffentli-
chen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen un-
terliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend
in Vermdgenswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkei-
ten ausreichend decken und

- die erwadhnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur
Ruckzahlung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. dirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt
sich, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens iberschreiten
durfen.



Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG oder nach den anerkannten internati-
onalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe ange-
héren, sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen
Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe anzusehen.

Kumulativ diirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe angelegt
werden.

e. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. ge-
nannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und des-
selben Emittenten auf héchstens 20% angehoben, wenn es gemaR den Griin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzu-
bilden; Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den
er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf héchstens 35% angehoben, sofern
dies aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Ober-
grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten zulassig.

f. Fir einen Teilfonds kann unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
abweichend von a. bis d. eine Erméchtigung erteilt werden, bis zu 100% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat,
dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD
ist oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, de-
nen wenigstens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden,
sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben
Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht iberschreiten
durfen.

i) FUr den Teilfonds dirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne
der Nummer 4 erworben werden, sofern er hdchstens 20% seines Vermo-
gens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum
Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines
OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 als eigensténdiger Emittent unter der Voraussetzung be-
trachtet, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte
sichergestellt ist.

i) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermdgens nicht tbersteigen. In den Fallen, in denen der
Teilfonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben
hat, missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA
hinsichtlich der Obergrenzen der Nummer 16a. bis d. nicht beriicksichtigt
werden.



iii) Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer
OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Ver-
waltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit
der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser
anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebihren berech-
nen.

h. Stimmberechtigte Aktien werden fiir die Gesamtheit der Teilfonds insoweit nicht
erworben werden, als ein solcher Erwerb fiir Rechnung des Fonds einen we-
sentlichen Einfluss auf die Geschaftspolitik des Emittenten gestatten wiirde.

i. FUr jeden Teilfonds dirfen hochstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen
Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 2 (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstru-
mente,

erworben werden.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben
insoweit auBer Betracht, als das Gesamtemissionsvolumen der erwahnten
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermittelt werden kdnnen.

Die hier unter i. aufgefihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten und deren
Gebietskdrperschaften oder von Drittstaaten begeben oder garantiert oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort.

Die hier unter i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf
den Erwerb von Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz
in diesem Staat erwerben, und

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wertpa-
pieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren, und

- die erwahnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegren-
zen respektieren, die denjenigen der Nummer 16 a. bis e. sowie g. und i.
1. bis 4. Gedankenstrich der Satzung entsprechen. Bei Uberschreitung der
Anlagegrenzen der Nummer 8 a. bis e. und g. sind die Bestimmungen der



17. Weitere Anlagerichtlinien

18. Kredit und Belastungsverbote

j.

e

Nummer 20 dieses Artikels sinngemal anzuwenden.

- von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesell-
schaften gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlie3lich
fur diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwal-
tungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Ruckkauf
von Anteilen auf Wunsch der Anteilseigner ausiiben.

Fir einen Teilfonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden,
sofern das hiermit verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsvermégen
nicht tberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und
die Liquidationsfrist der Positionen berlicksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil sei-
ner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Artikels 43 nicht Giberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten missen bei
den Anlagegrenzen des genannten Artikels nicht beriicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit-
bericksichtigt werden.

Die Gesellschaft darf keine Optionsscheine oder sonstigen Bezugsrechte auf
Aktien der Gesellschaft ausgeben.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den
Nummern 4., 6. und 9. genannten Finanzinstrumenten sind nicht zulassig.

Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren be-
nutzt werden.

Ein Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkon-
trakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden, mit Ausnahme der
unter Nummer 12c. genannten Zertifikate.

Ein Teilfondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, tibereignet
bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an einer Borse oder ei-
nem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

Kredite durfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermégens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fir
kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rahmen
eines ,back-to-back"-Darlehens erwerben.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in den Nummern 4., 6. und
9. genannten Finanzinstrumente kdnnen Verbindlichkeiten zu Lasten eines
Teilfondsvermdgens Gibernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kre-
ditverbindlichkeiten gemaf Buchstabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermoégens nicht Gberschreiten dirfen.

Zu Lasten eines Teilfondsvermégens dirfen weder Kredite gewahrt noch fiir



19. Master/Feeder

20. Uberschreitung von Anlage-
grenzen

Dritte Biirgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Ein Teilfonds darf als Feeder-Teilfonds (,Feeder”) agieren, sofern er mindestens
85% seines Nettovermégens in Anteile eines anderen OGAW bzw. Teilfonds die-
ses OGAW (,Master”) investiert, der selbst kein Feeder ist und auch keine Anteile
eines Feeders halt.

Als Feeder darf der Teilfonds nicht mehr als 15% seines Nettovermégens in einen
oder mehrere der folgenden Vermégenswerte anlegen:

- Flussige Mittel gemafR Artikel 41 (2), zweiter Gedankenstrich des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010;

- Derivative Finanzinstrumente, die ausschlie3lich zu Absicherungszwecken
gemaf Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 verwendet werden.

Fir den Fall, dass der Feeder in Anteile eines Masters anlegt, der ebenfalls von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, werden keine Zeichnungs- oder Riick-
nahmegebuhren fir die Anlage des Feeders in Anteile des Masters erhoben. Die
maximale Gesamthdhe der Verwaltungsgebiihr, die sowohl gegeniiber dem Fee-
der selbst als auch gegenuber dem Master erhoben werden kann, ist im Verkaufs-
prospekt aufgefiihrt.

a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels miissen nicht eingehalten werden, so-
fern sie im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten, die den im jeweiligen
Teilfondsvermdgen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
beigefiigt sind, tiberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds kénnen fir eine Frist von sechs Monaten ab Geneh-
migung des Teilfonds von den Anlagegrenzen nach Nummer 16 a. bis g. die-
ses Atrtikels, sowie der im teilfondsspezifischen Anhang aufgefiihrten Anlage-
grenzen, abweichen, sofern dies im Einklang mit den geltenden Vorschriften
und/oder der regulatorischen Praxis steht.

Beziiglich der Erwerbbarkeit von Vermégensgegenstanden gelten auch wah-
rend der Aufbauphase die gemaR diesem Artikel 4 sowie die im teilfondsspe-
zifischen Anhang aufgefiihrten Regelungen.

Die Verwaltungsgesellschaft resp. der mandatierte Portfolioverwalter wird
auch wahrend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreuung hinwir-
ken.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsich-
tigt oder durch Ausiibung von Bezugsrechten iberschritten, so wird vorrangig
angestrebt, die Normalisierung der Lage unter Bericksichtigung der Interes-
sen der Aktionére zu erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Ver-
mogen eines Teilfonds ausschlie3lich fur die Anspriiche der Anleger dieses Teil-
fonds sowie fur diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der Griin-
dung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind,
haften, wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen nach



1. Optionen

2. Finanzterminkontrakte

3. Devisenterminkontrakte

4. Techniken fur das Management
von Kreditrisiken

Nummer 16 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds als ge-
sonderter Emittent angesehen.

Unter Beachtung der im Abschnitt ,,Allgemeine Anlagegrundsétze und -beschrén-
kungen“ genannten Regelungen kann sich die Investmentgesellschaft fur den je-
weiligen Teilfonds insbesondere folgender Techniken und Instrumente bedienen:

Eine Option ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus
bestimmten Zeitpunkt (,Ausiibungszeitpunkt’) oder wahrend eines im Voraus be-
stimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis (,Ausiibungspreis®)
zu kaufen (,Kaufoption“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“). Der Preis einer
Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fir den jeweiligen Teilfonds kdnnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen er-
worben oder verkauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaR den allgemei-
nen Anlagegrundsatzen und -beschrénkungen der Investmentgesellschaft und der
im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt genannten An-
lagezielen in die zugrundeliegenden Basiswerte investieren darf.

Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaf den allgemeinen Anlagegrundsat-
zen und -beschrankungen der Investmentgesellschaft und der im jeweiligen teil-
fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen in die
zugrundeliegenden Basiswerte investieren darf.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkon-
trakte abschliel3en.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine be-
stimmte Menge der zugrundeliegenden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Die Investmentgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds auch Wertpapiere
(Credit Linked Notes) sowie Techniken und Instrumente zur Absicherung von Kre-
ditrisiken einsetzen, sofern diese von erstklassigen Finanzinstituten begeben wur-
den und mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds in Einklang zu bringen sind.



5. Bemerkungen

Bei einer Credit Linked Note (,CLN") handelt es sich um eine vom Sicherungsneh-
mer begebene Schuldverschreibung, die am Laufzeitende nur dann zum Nennbe-
trag zurickgezahlt wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis nicht eintritt.
Fir den Fall, dass das Kreditereignis eintritt, wird die CLN innerhalb einer be-
stimmten Frist unter Abzug eines Ausgleichsbetrages zuriickgezahlt. CLN's sehen
damit neben dem Anleihebetrag und den darauf zu leistenden Zinsen eine Risi-
kopramie vor, die der Emittent dem Investor fiir das Recht zahlt, den Riickzah-
lungsbetrag der Anleihe bei Realisierung des Kreditereignisses zu kirzen.

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die
Investmentgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel
entsprechende, Instrumente angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds geman
den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

1. Das Netto-Vermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,Refe-
renzwahrung").

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie") lautet auf die im jeweili-
gen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,Teilfondswah-
rung").

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder ei-
nem von ihr Beauftragten an jedem Bewertungstag ermittelt. Bewertungstag
ist jeder Bankarbeitstag, also Montag bis Freitag, der weder im Gro3herzog-
tum Luxemburg noch in Nordrhein-Westfalen in der Bundesrepublik Deutsch-
land gesetzlicher Feiertag ist mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember (,,Be-
wertungstag”). Damit einhergehend wird derzeit an Neujahr (1. Januar),
Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag (1. Mai), Europatag (9. Mai), Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, luxemburgischer Nationalfeiertag (23. Juni),
Fronleichnam, Maria Himmelfahrt (15. August), Tag der Deutschen Einheit
(3. Oktober), Allerheiligen (1. November), Heiligabend (24. Dezember), 1.
und 2. Weihnachtsfeiertag (25. und 26. Dezember) sowie Silvester (31. De-
zember) von einer Ermittlung des Anteilwertes abgesehen. Der Verwaltungs-
rat kann flr einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu
beriicksichtigen ist, dass der Nettoinventarwert pro Aktie mindestens zwei-
mal im Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlich-
keiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) zu jedem Be-
wertungstag ermittelt und durch die Anzahl der zum Bewertungstag in Umlauf
befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die Grundséatze des CSSF-Rundschrei-
bens 24/856, in der jeweils aktuellen Version, zum Schutz der Anleger im
Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Kor-
rektur der Folgen einer Nichteinhaltung der Anlagegrenzen, an.

5. Der Nettovermdgenswert jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsétzen
berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letz-



b)

c)

d)

e)

ten verfligbaren Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Wert-
papierbérsen notiert sind, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse
mafRgebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs be-
wertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Brief-
kurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Investmentgesellschaft
fur den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft wer-
den koénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewer-
tet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kon-
nen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein
entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, wel-
ches die Festgelder verwahrt, und der Investmentgesellschaft sieht vor,
dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer
Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sonder-
vermogen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoinventar-
wert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem An-
lagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle veroffentlicht
wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusétzlich an einer Borse notiert sein,
kann die Investmentgesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahiten
Borsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahl-
ten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Investmentgesellschaft kann
auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesell-
schaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlichten Kurs, heranziehen.

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéahrung lautenden Vermégenswerte
werden zum letzten Devisenmittelkurs in diese Teilfondswahrung umge-
rechnet.

Falls fir die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse
festgelegt werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind,
werden diese Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investment-
gesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

6. Sofern fir einen Teilfonds mehrere Aktienklassen ausgegeben werden, wird
die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktienklasse wie folgt durchge-
fuhrt:

a)

b)

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 bis 5 dieses Ar-
tikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Aktienklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erh6ht den prozentu-
alen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-
Teilfondsvermdégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Ak-
tien vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am
gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens.

Im Falle einer Ausschittung vermindert sich der Aktienwert der ausscht-
tungsberechtigten Aktien um den Betrag der Ausschiittung. Damit ver-
mindert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschiittungsberech-
tigten Aktien am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdégens,



Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie

7.

8.

wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht-ausschiittungsberechtig-
ten Anteile am gesamten Netto-Teilfondsvermdégen erhoht.

Fir einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

Die Investmentgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die
nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweili-
gen Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Aktienwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Teilfonds
die erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir
gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fur den Teilfonds.

1. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist, insbesondere:

a.

wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf
welcher(m) ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt
werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden
Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde oder ein Handel in einem Um-
fang nicht mdéglich ist, der die Bestimmung angemessener Kurse ermdglicht;

wenn die gewohnlich fur die Wertbestimmung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds verwendeten Informations- oder Berechnungsquellen nicht verfug-
bar sind;

wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall oder eine Fehlfunktion des
Kommunikationsnetzes oder der verwendeten IT-Einrichtungen auftritt, die
Uiblicherweise fiir die Bestimmung des Preises oder des Wertes des Vermo-
gens der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds verwendet werden,
oder die fur die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erforderlich
sind;

wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige Ein-
schrankungen die Ausfiihrung von Transaktionen eines Teilfonds verhindern
oder der Ausfithrung von Transaktionen zu den fiir solche Transaktionen
normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen;

wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige Ein-
schrankungen die Rickfiihrung von Vermdgenswerten eines Teilfonds zur
Leistung von Zahlungen fur die Riicknahme von Aktien verhindern oder der
Ausfiihrung einer solchen Rickfiihrung zu den fir derartige Rickfliihrungen
normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen;

wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militarische oder monetare
Umfeld oder ein Fall héherer Gewalt verhindert, dass die Investmentgesell-
schaft das Gesellschaftsvermdgen oder das Vermdgen eines Teilfonds in
der Ublichen Weise zu verwalten und/oder die angemessene Ermittlung des
Vermogens in verhindert;

wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Vermdgenswerte der In-
vestmentgesellschaft oder eines Teilfonds nicht zeitnah oder genau ermittelt
werden kénnen oder wenn es aus sonstigen Griinden unmdglich ist, die Ver-
mogenswerte der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds in der Gbli-
chen Weise und/oder ohne wesentliche Beeintrachtigungen der Interessen



der Aktionare zu verauf3ern;

h. im Falle einer Mitteilung an die Aktiondre zur Einberufung einer auf3eror-
dentlichen Hauptversammlung zum Zwecke der Auflésung und Liquidation
der Investmentgesellschaft oder zur Information der Aktionare iber den Ab-
lauf und der Liquidation eines Teilfonds oder einer Aktienklasse und ganz
allgemein wahrend des Liquidationsprozesses der Investmentgesellschaft,
eines Teilfonds oder einer Aktienklasse;

i. wahrend des Verfahrens zur Festlegung der Umtauschverhaltnisse im Rah-
men einer Verschmelzung, einer Einbringung von Vermdgenswerten, einer
Vermogens- oder Aktienaufspaltung oder anderer restrukturierender Ge-
schafte;

j- wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Aktien der Investmentge-
sellschaft, eines Teilfonds oder einer Aktienklasse an einer relevanten
Borse, an der die Aktien notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder ge-
schlossen ist;

k. in Ausnahmefallen, wenn der Verwaltungsrat es fur notwendig halt, um irre-
versible negative Auswirkungen auf die Investmentgesellschaft, einen Teil-
fonds oder eine Aktienklasse abzuwenden, unter Beachtung des Grundsat-
zes der fairen Behandlung der Aktionare in ihrem besten Interesse;

I. in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft iiber Teilfondsanlagen nicht
verfigen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe
oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie ordnungsgeman durchzufuhren;

m. wenn auf Ebene eines Master-OGAWS, ob auf eigener Initiative oder auf
Nachfrage der zustandigen Aufsichtsbehérde, die Ausgabe und Riicknahme
seiner Aktien ausgesetzt wurde, so kann auf Ebene des als Feeder aufge-
setzten Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwertes wahrend eines
Zeitraumes der dem Zeitraum der Aussetzung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes auf Ebene des Master-OGAW entspricht, ausgesetzt werden.

2. Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt ist, wird
auch die Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Aktien zeitweilig einge-
stellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie innerhalb eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsicht-
lich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berthrt sind.

3. Alle Aktionare, insbesondere Aktionare welche einen Zeichnungsantrag bzw.
Rucknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von ei-
ner Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziglich
benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend die Berech-
nung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Zeichnungsan-
trage bzw. Ricknahmeauftrage oder Umtauschantrage nicht ausgefiihrt.

4. Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Aktionar
bzw. potentielle Aktionar wird dartiber informiert, dass nach der Wiederauf-
nahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Riicknahme-
, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden miissen.

1. Die Ausgabe von Aktien erfolgt Uber eine der Vertriebsstellen, der Register- und



Transferstelle bzw. ggf. tiber die jeweilige depotfiihrende Stelle zu dem im je-
weiligen Anhang zum Verkaufsprospekt festgelegten Ausgabepreis und zu den
dort bestimmten Bedingungen. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Ak-
tie, zuziglich eines ggfs. im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt genann-
ten Ausgabeaufschlages, der 7% des Nettoinventarwertes nicht Giberschreitet.
Der Ausgabeaufschlag kann zugunsten der Vertriebsstellen oder der Verwal-
tungsgesellschaft erhoben werden.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach
dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Investmentgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Aktien auszugeben.
Sie kann die Zeichnung von Aktien Bedingungen unterwerfen sowie Zeich-
nungsfristen und Mindestzeichnungsbetrage festlegen. Dies findet Erwahnung
im jeweiligen Anhang. Die Investmentgesellschaft kann fir einen Teilfonds je-
derzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder
die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgililtig ein-
stellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Aktionare, zum Schutz der
Investmentgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der
Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele eines
Teilfonds erforderlich erscheint.

Die Investmentgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds den regelmaRigen Kauf
von Aktien im Rahmen von Sparplanen zum systematischen Vermdgensaufbau
anbieten. Im Falle von Sparplanen wird maximal bis zu ein Drittel von jeder der
fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fur die Deckung von Kosten verwen-
det.

. Der Erwerb von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungsta-
ges. Sofern im teilfondsspezifischen Anhang nicht abweichend geregelt, wer-
den Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen
sind, auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des nachsten Bewertungsta-
ges abgerechnet und Zeichnungsantrage, welche nach 16:00 Uhr (Luxembur-
ger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen, auf der Grundlage des Nettoin-
ventarwertes des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

. Die Investmentgesellschaft kann auf Initiative des Aktionars abweichend des
vorstehenden Abschnitts, im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen des
GroRRherzogtums Luxemburg, Aktien gegen Lieferung von Wertpapieren aus-
geben, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere in den Rahmen der Anlagepoli-
tik sowie der Anlagebeschrankungen des betreffenden Teilfonds passen
(,Sacheinkehr). Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Liefe-
rung von Wertpapieren muss der Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft
ein Gutachten zur Bewertung der einzubringenden Wertpapiere erstellen. Die
Kosten einer in der vorbeschriebenen Weise durchgefiihrten Ausgabe von Ak-
tien tragt der Zeichner, der diese Vorgehensweise verlangt.

. Die Aktien werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Ver-
wahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Trans-
ferstelle zugeteilt.

Sofern der Gegenwert aus dem Teilfondsvermdégen, insbesondere aufgrund ei-
nes Widerrufs, der Nichteinldsung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden,



Einschrankung des Aktienbesit-
zes und Einstellung der Ausgabe
von Aktien

abflie3t, nimmt die Investmentgesellschaft die jeweiligen Aktien im Interesse
des Teilfonds zurlick. Etwaige, sich auf das Teilfondsvermdgen negativ aus-
wirkende, aus der Riicknahme der Aktien resultierende Differenzen hat der An-
tragsteller zu tragen.

6. Die Verwabhrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende
Zahlungen unverziglich zinslos zuriickzahlen.

7. Die Investmentgesellschaft erlaubt keine ,Market Timing" und ,Late Trading"
Praktiken, d.h. z.B. das illegale Ausnutzen von Preisdifferenzen in unterschied-
lichen Zeitzonen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen,
wird die Investmentgesellschaft die notwendigen MalRnahmen ergreifen, um
die Anleger vor nachteiligen Auswirkungen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen
Ausgaben von Aktien eines jeden Teilfonds grundsatzlich nur zu unbekannten
Nettoinventarwerten.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die OGA-Verwaltung so-
wie die Verwahrstelle befolgen die luxemburgische und europdische Gesetzge-
bung in Bezug auf die Bekdmpfung der Geldwasche und die Finanzierung des
Terrorismus, das Gesetz vom 5. April 1993 in seiner aktuellen Fassung, das Ge-
setz vom 12. November 2004 sowie alle Rundschreiben der luxemburgischen Auf-
sichtsbehdrden.

Sofern Aktien eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
sind, wird dies in dem Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien der Teilfonds auch an an-
deren Markten gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer
Borse).

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe
von Griinden einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien
zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Aktien einseitig
gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriicknehmen, wenn dies im Interesse
der Aktionare, im offentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktionare erforderlich erscheint.

Demnach kann der Verwaltungsrat den Besitz von Aktien einschrénken, sodass
keine Aktien von Personen erworben oder gehalten werden,

- welche die Gesetze oder Vorschriften eines Landes und/oder behordliche
Verfligungen verletzen oder gemaR den Bestimmungen des Verkaufspros-
pekts vom Aktienbesitz ausgeschlossen sind; oder

- deren Aktienbesitz nach Auffassung und/oder Wissen des Verwaltungsrats
dazu fihrt, dass die Investmentgesellschaft Steuerverbindlichkeiten bzw.
andere finanzielle Nachteile erleiden kénnte.

Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt wird.

Des Weiteren kann der Verwaltungsrat den Besitz von Aktien durch jede Person,
die in den Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") steuerpflichtig ist oder als non-
compliant foreign financial institution (,FFI“) oder non-compliant non-financial for-
eign entity (NFFE) im Sinne des Foreign Tax Account Tax Compliance Act



(FATCA) gilt, einschranken oder verbieten.

Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Personen werden im Wesentlichen (aber
nicht ausschlie3lich) diejenigen betrachtet, die a) in den USA oder eines ihrer Ter-
ritorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, b) ein eingebiirgerter Staatsburger
ist (Green Card holder), c) im Ausland als Tochter oder Sohn eines US-Staatsbiir-
gers geboren wurde oder d) als Auslander ihren Giberwiegenden Aufenthalt (183
Tage) in den USA verbringt.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden im Wesentlichen
(aber nicht ausschlieBlich) betrachtet, a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaf-
ten, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Columbia
District gegriindet wurden, b) eine Gesellschaft oder Personengesellschatft, die un-
ter einem ,Act of Congress* gegriindet wurde, c¢) ein Pensionsfund, der als US-
Trust gegriindet wurde.

1. Die Aktionare eines Teilfonds sind berechtigt, jederzeit tiber eine der Vertriebs-
stellen, der Register- und Transferstelle, ggf. die jeweilige depotfiihrende Stelle
des Investors die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie, ge-
gebenenfalls abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,Riicknahme-
preis“) zu verlangen, es sei denn im jeweiligen Anhang ist eine abweichende
Regelung getroffen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Uber einen Entnahmeplan kénnen auch regelmaRig Aktien aus dem Anlage-
konto verkauft werden.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Luxemburger
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Teilfonds-
wahrung gegen Riickgabe der Aktien.

2. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, werden
Riucknahmeantrage, welche bis spéatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
zum Nettoinventarwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet und Riick-
nahmeantrage, welche nach 16:00Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewer-
tungstag eingehen, zum Nettoinventarwert des tibernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

3. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche Riicknahmen von mehr
als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, die nicht aus den flissigen
Mitteln und zuléassigen Kreditaufnahmen des betroffenen Teilfonds befriedigt
werden kénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte die-
ses Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. Anleger, die ihre Aktien zur
Rucknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme
sowie von der Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeigneter
Weise in Kenntnis gesetzt.

4. Der Umtausch von Aktien erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
der betreffenden Aktienklassen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds.
Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds
oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden, in den getauscht werden
soll. Wird eine Umtauschprovision erhoben, so betragt diese héchstens 1% des
Nettoinventarwertes des Teilfonds, in welche(n) der Umtausch erfolgen soll;
eine Nachzahlung der etwaigen Differenz zwischen den Ausgabeaufschlagen
auf die Nettoinventarwerte der betreffenden Teilfonds bleibt hiervon unberiihrt.
Sofern im teilfondsspezifischen Anhang nicht abweichend geregelt, werden



Umtauschantrége, welche bis spéatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an ei-
nem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
zum Nettoinventarwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet und Um-
tauschantrage, welche nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewer-
tungstag eingehen, zum Nettoinventarwert des tibernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

5. Die Verwabhrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzli-
chen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der
Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstéande die Uberweisung des Riicknah-
mepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

6. Die Investmentgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Aktien einseitig gegen Zah-
lung des Riicknahmepreises zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Ge-
samtheit der Aktionédre oder zum Schutz der Investmentgesellschaft oder des
jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.

7. Die Investmentgesellschaft erlaubt keine ,Market Timing" und ,Late Trading"
Praktiken, d.h. z.B. das illegale Ausnutzen von Preisdifferenzen in unterschied-
lichen Zeitzonen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen,
wird die Investmentgesellschaft die notwendigen MaRnahmen ergreifen, um
die Anleger vor nachteiligen Auswirkungen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen
Riucknahmen und Umtausche von Aktien eines jeden Teilfonds grundsatzlich
nur zu unbekannten Nettoinventarwerten.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die OGA-Verwaltung so-
wie die Verwahrstelle befolgen die luxemburgische und europdische Gesetzge-
bung in Bezug auf die Bekdmpfung der Geldwasche und die Finanzierung des
Terrorismus, das Gesetz vom 5. April 1993 in seiner aktuellen Fassung, das Ge-
setz vom 12. November 2004 sowie alle Rundschreiben der luxemburgischen Auf-
sichtsbehdrden.

Die Aktien der Investmentgesellschaft sind und werden nicht nach dem US-ame-
rikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (,U.S.
Securities Act of 1933") oder nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten
oder Gebietskérperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") oder ih-
rer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtspre-
chung der USA befindlichen Territorien einschlielich des Commonwealth Puerto
Rico (die ,Vereinigten Staaten“) zugelassen beziehungsweise registriert.

Die Investmentgesellschaft ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Ge-
setz Uiber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung
(Investment Company Act of 1940) oder nach den Gesetzen einzelner Bundes-
staaten zugelassen beziehungsweise registriert.

Die Aktien der Investmentgesellschaft diirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person im Sinne der
Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes (,US-Person®) Gibertragen, an-
geboten oder verkauft werden.

Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Aktien weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen

weiterveraulRern.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis



davon erlangen, dass es sich bei einem Aktiondr um eine US-Person handelt oder
die Aktien zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vorgenann-
ten Gesellschaften das Recht zu, die unverziigliche Riickgabe dieser Aktien zum
jeweils giiltigen und letztverfiigbaren Anteilwert zu verlangen.

GemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung,
der groRRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der Verordnung 12-02
vom 14. Dezember 2012 und den weiteren einschlagigen Gesetzen, Rundschrei-
ben und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde CSSF in ihrer
jeweils aktuell geltenden Fassung, werden Gewerbetreibende gemaR Artikel 2 des
Gesetzes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen Personen und Unternehmen
Verpflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzie-
rung auferlegt, um die Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehért auch die Verpflichtung zur
Identifikation und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern in Anwen-
dung der regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels 3 des Gesetzes
vom 12. November 2004 (,Customer Due Diligence").

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizie-
rungsverfahren und, sofern erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Veri-
fizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle
der Investmentgesellschaft.

Investoren miissen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legi-
timationsdokumente des Investors beifligen. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, zusatzliche Informatio-
nen anzufordern, die fur die Verifizierung der Identitét eines Antragstellers erfor-
derlich sind. Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet oder nicht
vorlegen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine un-
vollstandige Dokumentationslage dazu fihren, dass sich die Auszahlung des
Rucknahmepreises verzégert. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und
Transferstelle ist fiir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion
nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstan-
dig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund ei-
nen Antrag vollstandig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im
Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbezigliche Salden unverziiglich
dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen, sofern
die Identitat des Antragstellers gemaf den Luxemburger Bestimmungen zur Geld-
wasche ordnungsgemal festgestellt werden konnte. In diesem Fall haften weder
die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, noch die Register- und
Transferstelle fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transfer-
stelle von Zeit zu Zeit, im Rahmen der Verpflichtung zur kontinuierlichen Uberwa-
chung der Anleger, aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Legitimati-
onsdokumente und Informationen vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht
unverziiglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Regis-
ter- und Transferstelle berechtigt und verpflichtet, die Aktien der Investmentgesell-
schaft der betreffenden Anleger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in die
Investmentgesellschaft (ibergeben werden, erfolgt ausschliefilich zur Einhaltung



Risiken von Aktien einer Invest-
mentgesellschaft

der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem Zusammen-
hang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschéftsbezie-
hung funf Jahre aufbewahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorg-
faltspflichten zur Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung sowie
Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter anderem die
Uberprifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Anlagegiiter der In-
vestmentgesellschaft. Ferner wendet die Verwaltungsgesellschaft verstarkte Sorg-
faltspflichten auf Intermediare geman Artikel 3(2) der Verordnung 12-02 an. Wirt-
schaftlich Endberechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister
einzutragen.

Vor der Entscheidung tber den Kauf von Aktien an der Investmentgesell-
schaft sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den
anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen
mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds bzw.
der im Teilfonds gehaltenen Vermégensgegenstande nachteilig beeinflus-
sen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauRert der Anleger Aktien an einem Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem
die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermégensgegenstéande gegen-
iiber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von
ihm in den Teilfonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick.
Der Anleger kénnte sein in die Investmentgesellschaft investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Giber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts be-
schriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung der je-
weiligen Teilfonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten
beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der
die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage
Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmaf oder die
Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Einzelheiten zu besonderen Risiken, die mit der Anlagepolitik der jeweiligen Teil-
fonds verbunden sind und die tber die nachfolgend genannten Risiken hinaus ge-
hen, werden in den teilfondsspezifischen Anhangen des Verkaufsprospekts offen-
gelegt.

Insbesondere Uber die folgenden potenziellen Risiken sollte der Anleger sich
bewusst sein:

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in die Invest-
mentgesellschaft typischerweise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom
Anleger geplante Haltedauer der Aktie auswirken.



Schwankung des Aktienanteil-
werts

Beeinflussung des individuellen
Ergebnisses durch steuerliche As-
pekte

Anderung der Anlagepolitik oder
der Anlagebedingungen

Aussetzung der Aktienricknahme

Auflésung der jeweiligen Teil-
fonds

Der Aktienanteilwert berechnet sich aus dem Wert der Investmentgesellschaft, ge-
teilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Aktien. Der Wert der Invest-
mentgesellschaft entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermégensge-
genstande im Vermdgen der Investmentgesellschaft abziiglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft. Der Anteilwert der
Investmentgesellschaft ist daher von dem Wert der in der Investmentgesellschaft
gehaltenen Vermoégensgegenstéande und der Hohe der Verbindlichkeiten der In-
vestmentgesellschaft abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Aktienanteilwert der Invest-
mentgesellschaft.

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Ver-
haltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen
sein. Fir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerbe-
rater wenden.

Die Investmentgesellschaft kann den Verkaufsprospekt oder die Satzung nur mit
Genehmigung der CSSF &ndern. Durch eine Anderung des Verkaufsprospekts
oder der Satzung kdnnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Invest-
mentgesellschaft kann etwa durch eine Anderung des Verkaufsprospekts die An-
lagepolitik der Teilfonds andern oder sie kann die dem Teilfonds zu belastenden
Kosten erhéhen. Hierdurch kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko
veréndern.

Die Investmentgesellschaft darf die Riicknahme der Aktien zeitweilig aussetzen,
sofern aulRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aul3erge-
wohnliche Umstéande in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politi-
sche Krisen, Ricknahmeverlangen in auergewthnlichem Umfang sowie die
Schlieung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintréachtigen. Daneben kann die
CSSF anordnen, dass die Investmentgesellschaft die Riicknahme der Aktien aus-
zusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist. Der Anleger kann seine Aktien wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickge-
ben. Auch im Fall einer Aussetzung der Aktienriicknahme kann der Anteilwert
sinken; z.B. wenn die Investmentgesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegen-
stédnde wahrend der Aussetzung der Aktienriicknahme unter Verkehrswert zu ver-
auRern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Aktienriicknahme kann niedri-
ger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktie
direkt eine Auflésung des jeweiligen Teilfonds folgen, z.B. wenn die Investment-
gesellschaft die Verwaltung des Teilfonds kiindigt, um den Teilfonds dann aufzu-
I6sen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten
Kapitals flir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Der Investmentgesellschaft steht das Recht zu, die jeweiligen Teilfonds unter an-
gemessener Berlcksichtigung der Interessen der Anleger aufzuldsen. Eine Aufl6-
sung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Fir den Anleger



Ubertragung aller Vermoégensge-
genstande des Fonds auf einen
anderen OGAW (Verschmelzung)

Rentabilitat und Erfallung der An-
lageziele des Anlegers

Nachhaltigkeitsrisiken

besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Die Investmentgesellschaft kann sémtliche Vermégensgegenstande auf einen an-
deren OGAW oder einen Teilfonds eines anderen OGAW Ubertragen. Der Anleger
kann seine Aktien in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge,
dass er Anleger des Gibernehmenden OGAW wird, (iii) oder, soweit anwendbar,
gegen Anteile an einem OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die Verwaltungsgesell-
schaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen einen solchen OGAW mit ver-
gleichbaren Anlagegrundséatzen verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die In-
vestmentgesellschaft sdmtliche Vermdgensgegenstéande eines anderen OGAW
oder eines Teilfonds eines anderen OGAW auf sich tbertragt. Der Anleger muss
daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentschei-
dung treffen. Bei einer Riickgabe der Aktien kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Aktien in Anteile an einem OGAW oder eines Teilfonds eines
anderen OGAW mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als
der Wert der alten Aktien zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageer-
folg erreicht. Der Aktienanteilwert der Investmentgesellschaft kann fallen und zu
Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien oder Zusicherungen
der Investmentgesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzah-
lung bei Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs der Investmentgesell-
schaft. Anleger kénnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten
Betrag zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Aktien entrichteter Ausgabeaufschlag
bzw. ein bei VeraulRerung von Aktien entrichteter Riicknahmeabschlag kann zu-
dem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Aktie reduzieren
oder sogar aufzehren.

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 ber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend
Offenlegungs-Verordnung®) sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatséchlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens und damit auf den Wert
der Investition der Teilfonds haben kénnten. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle
bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit die-
ser Risikoarten beitragen. Beispielhaft sind die in den nachfolgenden Abschnitten
beschriebenen Risikoarten Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Adressenausfallrisiko und
operationelles Risiko zu nennen.

Diese Ereignisse beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:

Umwelt
- Treibhausgasemissionen
- Energieverbrauch aus nicht erneuerbaren Energiequellen
- Auswirkungen auf Gebiete, die kritisch hinsichtlich der Biodiversitat sind
- Wasserbelastung
- Gift- und Sondermiill

Soziales und Unternehmensfiihrung



Auswirkungen von Nachhaltig-
keitsrisiken auf die Rendite

Einfluss von ESG-Ratings auf die
Wertentwicklung eines Fonds

Risiken der negativen Wertent-
wicklung des Fonds (Marktrisiko)

Wertveranderungsrisiken

Kapitalmarktrisiko

- VersttRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Natio-
nen und gegen die Leitsatze der Vereinten Nationen und gegen die Leit-
sétze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit (OECD) fiir
multinationale Unternehmen

- Keine Prozesse, um die Einhaltung der Prinzipien des Global Compact
der Vereinten Nationen und der Leitsatze der Organisation fir wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fuir multinationale Unter-
nehmen zu Uberwachen

- Geschlechterspezifischer Vergutungsunterschied

- Geschlechtervielfalt in Vorstand und Aufsichtsrat

- Unternehmen mit Aktivitdten im Bereich der umstrittenen Waffen

Staaten und ibernationale Organisationen
- Treibhausgasintensitat der Lande
- VerstdRe gegen soziale Normen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt von einem Teilfonds gehalten
werden, kénnen wirtschaftlichen Risiken oder Reputationsrisiken ausgesetzt sein,
welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risi-
ken des Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu
einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Renta-
bilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. Sofern die
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Invest-
ments bertcksichtigt waren, kénnen sich diese erheblich negativ auf den erwarte-
ten bzw. geschatzten Marktpreis sowie die Liquiditat der Anlage und somit auf die
Rendite des Teilfonds auswirken.

Die Verwendung von ESG-Ratings kann die Wertentwicklung eines Teilfonds be-
einflussen, weshalb sich diese von der Wertentwicklung ahnlicher Fonds, bei de-
nen solche Ratings nicht angewendet werden, sowohl in positiver als auch in ne-
gativer Weise unterscheiden kann. Wenn firr einen Teilfonds Ausschlusskriterien
aufgrund von okologischen, sozialen und governance-Kriterien festgelegt werden,
kann dies dazu fulhren, dass der Teilfonds darauf verzichtet, bestimmte Vermo-
gensgegenstande zu erwerben, auch wenn ein Erwerb vorteilhaft ware, oder dass
der Teilfonds Vermégensgegenstande verkauft, selbst wenn ein Verkauf nachteilig
ware.

Die fur den Teilfonds bestehenden Ausschlusskriterien kdnnen nicht direkt mit den
eigenen, subjektiven, ethischen Ansichten des Anlegers korrespondieren.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Ver-
mogensgegenstande durch die Teilfonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die
Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds bzw. der in den Teilfonds gehaltenen
Vermoégensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Aktien-
anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Die Vermdgensgegenstande, in die die Investmentgesellschaft fir Rechnung der
jeweiligen Teilfonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Vermdégensgegenstande gegeniber dem Ein-
standspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage



Kursanderungsrisiko von Aktien

Zinsanderungsrisiko

Risiko von negativen Habenzinsen

Kursanderungsrisiko von Wandel-
und Optionsanleihen

der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwick-
lung insbesondere an einer Bérse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmun-
gen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder
der Bonitat eines Emittenten zurtickzufuhren sein.

Die Investmentgesellschaft darf fiir die jeweiligen Teilfonds Aktienkaufe und Ver-
kaufe abschlieBen. Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kursschwankun-
gen und somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Un-
ternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Un-
ternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbeson-
dere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen kiirzeren Zeitraum an der
Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kon-
nen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionéare
befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere
Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fihren.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wert-
papiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fal-
len jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschied-
lich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der
Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal
397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstru-
mente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Ein Teilfonds legt liquide Mittel bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
eigene Rechnung an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart,
der sich an offiziellen Referenzzinssatzen abziiglich einer bestimmten Marge ori-
entiert. Sinken diese Referenzzinssatze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies
zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwick-
lung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als
auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Ein Teilfonds darf in Wandel- und Optionsanleihen investieren. Wandel- und Opti-
onsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist da-
her abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die



Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

dem Emittenten das Recht einrAumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Re-
verse Convertibles), sind in verstarktem MaR3e von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Teilfonds Derivatgeschéfte abschlieen.
Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten
oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die
nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das Derivatgeschaft eingesetz-
ten Betrage Uberschreiten kénnen.

Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts
oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich der Wert und wird
das Derivat hierdurch wertlos, kann ein Teilfonds gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des ei-
nem Swap zugrunde liegenden Vermodgenswertes kann die Investment-
gesellschaft ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem ge-
gebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann un-
ter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.
Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermégens ei-
nes Teilfonds starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Er-
werb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss
des Geschafts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeibt
wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so
dass die vom Teilfonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von
Vermogenswerten zu einem héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktu-
ellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Teilfonds erleidet dann einen Verlust
in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.
Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesell-
schaft fir Rechnung des Teilfonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeit-
punkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit
wirde der Teilfonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Ab-
schluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen Uber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermégensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten konnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermégensgegenstande kénnen
zu einem an sich gunstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden
oder missen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft wer-
den.

Bei auBerborslichen Geschéften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte,
koénnen folgende Risiken auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesell-
schaft die fiir Rechnung des Teilfonds am OTC-Markt erworbenen Finan-
zinstrumente schwer oder gar nicht veraufRern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individu-



Risiken im Zusammenhang mit
dem Erhalt von Sicherheiten

Risiko bei Verbriefungspositionen
ohne Selbstbehalt gemaf Verord-
nung (EU) 2017/2402

Inflationsrisiko

ellen Vereinbarung schwierig, nicht méglich bzw. mit erheblichen Kosten verbun-
den sein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir Derivatgeschafte Sicherheiten erhalten. De-
rivate kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht
mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch der Teil-
fonds gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten anlegen. Das
Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Bei Beendigung des Geschafts kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in
voller Hohe verfuigbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir den
Teilfonds in der urspriinglich gewéhrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden mus-
sen. Dann musste der Teilfonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tra-
gen.

Eine Verbriefung im Sinne der Verordnung (EU) 2017/2402 (EU-Verbriefung-VO)
ist eine Transaktion oder Struktur, bei der das mit einer Forderung oder einem Pool
von Forderungen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Die im Rah-
men dieser Transaktion oder dieser Struktur getatigten Zahlungen hangen von der
Erfiillung der Forderung oder der im Pool enthaltenen Forderungen ab. Die Rang-
folge der Tranchen entscheidet tiber die Verteilung der Verluste wahrend der Lauf-
zeit der Transaktion oder der Struktur.

Bei der Bundelung von Forderungen in neuen Transaktionen oder Strukturen, die
am Markt verauRBert werden kdnnen, werden Risiken aus den urspriinglichen For-
derungen vollstandig oder zumindest teilweise weitergegeben, was im Hinblick auf
die bestehenden Risikostrukturen zu einem Transparenzverlust und hiermit ver-
bunden zu einer Verminderung des Risikobewusstseins flihren kann. Ein vollstan-
diger oder teilweiser Ausfall zugrunde liegender Forderungen kann den Marktwert
und/oder die Handelbarkeit der Transaktionen oder Strukturen stark beeintréchti-
gen und zu einem teilweisen oder vollstandigen Wertverlust fihren.

Ein Teilfonds darf in solche Verbriefungspositionen im Sinne der Verordnung (EU)
2017/2402 investieren. Wertpapiere, die Forderungen in oben genanntem Sinne
verbriefen und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, dirfen nur noch erwor-
ben werden, wenn der Forderungsschuldner gemafR Vorgaben der EU-Verbrie-
fungs-VO mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MalZnahmen zur Abhilfe ein-
zuleiten, wenn sich Verbriefungen in oben genanntem Sinne im Vermdgen der
Teilfonds befinden, die der EU-Verbriefungs-VO nicht entsprechen. Im Rahmen
dieser AbhilfemaRnahmen kénnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein,
solche Verbriefungspositionen zu verauBern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir
Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die
Verwaltungsgesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken
Preisabschlagen bzw. mit groRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermégensgegenstande. Dies
gilt auch fur die von den Teilfonds gehaltenen Vermégensgegenstande. Die Infla-
tionsrate kann tiber dem Wertzuwachs der Teilfonds liegen.



Wahrungsrisiko

Konzentrationsrisiko

Risiken im Zusammenhang mit
der Investition in Investment-
fondsanteile

Risiken aus dem Anlagespektrum

Risiken der eingeschréankten oder
erhohten Liquiditat des Fonds und
Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder
Ruckgaben (Liquiditatsrisiko)

Vermogenswerte eines Teilfonds kdnnen in einer anderen Wéahrung als der Wah-
rung des Teilfonds angelegt sein. Der Teilfonds erhélt die Ertrédge, Ruckzahlungen
und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniiber der Wahrung des Teilfonds, so reduziert sich der Wert sol-
cher Anlagen und somit auch der Wert des Vermdégens des Teilfonds.

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder
Markte, dann ist der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermdégensgegenstande
oder Markte besonders stark abhéngig.

Die Risiken der Anteile an anderen Fonds, die fir die Teilfonds erworben werden
(sogenannte ,Zielfonds"), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen ver-
folgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander
unabhéangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds glei-
che oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kon-
nen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegen-
einander aufheben. Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdéglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsge-
sellschaft tibereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusam-
mensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zu-
riickgibt. Fonds, an denen ein Teilfonds Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise
die Ricknahme der Anteile beschrénken oder aussetzen. Dann ist die Verwal-
tungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauf3ern, in-
dem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Unter Beachtung der durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 und des Ver-
kaufsprospekts einschlieRlich der Satzung vorgesehenen allgemeinen Bestim-
mungen der Anlagepolitik, die fir die Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorse-
hen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaRig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle An-
lagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite inner-
halb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlage-
politik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat der Teilfonds beein-
trachtigen kdnnen. Dies kann dazu fihren, dass die Teilfonds ihren Zahlungsver-
pflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass
die Teilfonds die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft
nicht erfillen kdnnen. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des Vermdgens der Teilfonds und damit
der Anteilwert sinken, etwa wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, so-
weit gesetzlich zulassig, Vermégensgegenstande fiir die Teilfonds unter Verkehrs-
wert zu verauRern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die Riickga-
beverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auf3erdem zur Beschrénkung oder



Risiko aus der Anlage in Vermo-
gensgegenstéande

Risiko durch Kreditaufnahme

Risiken durch vermehrte Rickga-
ben oder Zeichnungen

Risiko bei Feiertagen in bestimm-
ten Regionen/Landern

Kontrahentenrisiko inklusive Kre-
dit- und Forderungsrisiko

Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des
Teilfonds fuhren.

Fir die Teilfonds durfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kénnen gegebe-
nenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht wei-
terverauRert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermégensgegenstande
kdénnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den ge-
planten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verau-
Rert werden. Obwohl fiir die Teilfonds nur Vermégensgegenstéande erworben wer-
den dirfen, die grundsétzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust ver-
auRert werden koénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds Kredite aufnehmen.
Kredite mit einer variablen Verzinsung kdnnen sich durch steigende Zinssatze ne-
gativ auf das Vermdgen der Teilfonds auswirken. Muss die Verwaltungsgesell-
schaft einen Kredit zurtickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzie-
rung oder in den Teilfonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie
moglicherweise gezwungen, Vermégensgegenstande vorzeitig oder zu schlechte-
ren Konditionen als geplant zu verauRern.

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Vermdgen der Teil-
fonds Liquiditat zu bzw. aus dem Vermdgen der Teilfonds Liquiditat ab. Die Zu-
und Abfliisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden
Mittel der Teilfonds fiihren. Dieser Netto zu- oder -abfluss kann den Manager der
Teilfonds veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen,
wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abfliisse eine von der Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds vorge-
sehene Quote liquider Mittel Giber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entste-
henden Transaktionskosten werden dem Teilfonds belastet und kdnnen die Wert-
entwicklung des Teilfonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhéhte
Liquiditat des Teilfonds belastend auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswir-
ken, wenn dieser die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingun-
gen anlegen kann.

Nach der Anlagestrategie kbnnen Investitionen in bestimmten Regionen/Landern
getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es
zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen der Investmentgesellschaft kommen. Die Teilfonds kénnen
moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklun-
gen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Be-
wertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dorti-
gen Markt nicht handeln. Hierdurch kann die Verwaltungsgesellschaft gehindert
sein, Vermoégensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verduf3ern. Dies kann

die Fahigkeit des Teilfonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder
sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir die Teilfonds im Rahmen
einer Geschaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) er-
geben kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen verein-



Adressenausfallrisiko / Gegenpar-
tei-Risiken (aul3er zentrale Kontra-
henten)

Risiko durch zentrale Kontrahen-
ten

Operationelle und sonstige Risi-
ken

Risiken durch kriminelle Handlun-
gen, Missstande, Naturkatastro-
phen oder andere auliere Ereig-
nisse

Lander- oder Transferrisiko

Rechtliche und politische Risiken

barten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwick-
lung der Teilfonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertrags-
partners (nachfolgend ,Kontrahent"), gegen den ein Teilfonds Anspriiche hat, kén-
nen fur den Teilfonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines fir Rechnung des Teilfonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder
vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fiir Rech-
nung des Teilfonds geschlossen werden.

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,CCP*") tritt als zwischengeschal-
tete Institution in bestimmte Geschéafte fir die Teilfonds ein, insbesondere in Ge-
schafte iber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer ge-
genuiber dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer tatig. Ein CCP
sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner die vereinbarten Leis-
tungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die
es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften aus-
zugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen
nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits tberschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Teilfonds betroffen sein kénnen. Hierdurch
kdénnen Verluste fiir die Teilfonds entstehen.

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzu-
reichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese Ri-
siken kénnen die Wertentwicklung der Teilfonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

Die Investmentgesellschaft und die Teilfonds kénnen Opfer von Betrug oder an-
deren kriminellen Handlungen werden. Sie kann Verluste durch Fehler von Mitar-
beitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch au-
Rere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferféahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft
seines Sitzlandes oder aus &hnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die die Teilfonds Anspruch haben, ausbleiben, in einer Wah-
rung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertier-
bar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer an-
deren Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten
Wahrungsrisiko.

Fir die Teilfonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in de-



Anderung der steuerlichen Rah-
menbedingungen, steuerliches Ri-
siko

SchllUsselpersonenrisiko

Verwahrrisiko

Risiken aus Handels- und Clea-
ringmechanismen (Abwicklungsri-
siko)

nen luxemburgisches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstrei-
tigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb Luxemburgs ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten kénnen von denen in Luxemburg zum Nachteil der Teilfonds
bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen ein-
schlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat er-
kannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits er-
worbener Vermdgensgegenstande fihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die Verwaltung der Teilfonds in Luxemburg andern.

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Es kann jedoch keine Gewahr daflr ilbernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung
oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Fallt das Anlageergebnis der Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Managements der Teilfonds kann sich jedoch ver-
andern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann mdéglicherweise weniger erfolg-
reich agieren.

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist
ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen
des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt resultieren kann.

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpa-
piere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden.

Die Interessen des Aktionars kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

. Interessen der Investmentgesellschaft

. Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der mit dieser verbundenen
Unternehmen,

. Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft oder

. Interessen anderer Aktiondre in dieser Investmentgesellschaft bzw. in an-

deren Teilfonds der Investmentgesellschaft.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfas-
sen insbesondere:

Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Investmentgesellschatt,

Mitarbeitergeschéfte,

Zuwendungen an Mitarbeiter der Investmentgesellschaft,

Umschichtungen im jeweiligen Teilfonds,

stichtagsbezogene Aufbesserung der jeweiligen Teilfondsperformance
~window dressing"),

Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades"),

Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten absehbaren
Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Trading.

e o o o~ o o o o o



Der Investmentgesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften fiir Rech-
nung des jeweiligen Teilfonds geldwerte Vorteile (Broker-Research, Finanzanaly-
sen, Markt- und Kursinformationssysteme, Schulungen etc.) entstehen, die im In-
teresse der Aktionare bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Daruber hinaus kann auch die Investmentgesellschaft ihren Geschéftspartnern ge-
genliber Zuwendungen in Form von nicht-monetéaren Unterstiitzungsleistungen
(z.B. Schulungen sowie Seminare im Rahmen von Investmentkonferenzen, Anle-
gersymposien, Partnertagen und Investmentfriihstiicken) gewahren, welche da-
rauf ausgelegt sind, die Zusammenarbeit zu férdern und damit die Qualitat der
kollektiven Vermdgensverwaltung aufrechtzuerhalten bzw. weiter zu verbessern.

Derartige Annahme oder Gewahrung von nicht-monetéren Zuwendungen werden
durch die Compliance-Funktion der Verwaltungsgesellschaft tiberwacht und diir-
fen die Investmentgesellschaft insbesondere nicht daran hindern, pflichtgeman im
besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermégen zu handeln.

Der Investmentgesellschaft flieRen grundsétzlich keine Riickvergiitungen der aus
dem jeweiligen Teilfonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitun-
gen und Aufwandserstattungen zu. Sofern abweichend vom Vorstehenden Rick-
vergitungen an die Investmentgesellschaft geleistet werden, werden diese dem
jeweiligen Teilfonds gutgeschrieben.

Aktien der Investmentgesellschaft werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h.
von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Perso-
nen, vertrieben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertrag-
liche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die Investmentgesellschaft den
Dritten fir die Vermittlung der Anteile eine bestandsabhangige Vermittlungsfolge-
provision zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht.
Die bestandsabhangige Vermittlungsfolgeprovision zahlt die Verwaltungsgesell-
schaft aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergitungen, d.h. aus ihrem eigenen
Vermogen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Investmentgesellschaft folgende
organisatorische MaRnahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vor-
zubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

. Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen
und Regeln Gberwacht und an die Interessenkonflikte gemeldet werden missen

. Pflichten zur Offenlegung

. Organisatorische MaRnahmen wie

o die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne Abteilungen,
um dem Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen
0 Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgeméaRe Einflussnahme zu

verhindern

o die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel
. Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Ver-
pflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts
. Einrichtung von geeigneten Vergitungssystemen
. Grundsatze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger-
und anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien
. Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. VerdulRle-
rung von Finanzinstrumenten
. Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten) zu.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es
ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen.
Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren auf-
sichtsbehdrdlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesell-
schaft regelméafig der CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens



anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Deri-
vaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht tiber-
schreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Risikomanagementanséatze:

Value at Risk (VaR):
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und
wird als ein Standard-RisikomaR im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den
moglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (soge-
nannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenann-
tes Konfidenzniveau) nicht Giberschritten wird.

e Absolute Value at Risk (Absolute VaR):
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Hal-
tedauer) des jeweiligen Teilfonds einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds
abhangigen Anteil des Fondsvermégens nicht tiberschreiten. Das aufsichtsrecht-
lich maximal zulassige Limit betréagt 20% des jeweiligen Teilfondsvermégens.

e Relative Value at Risk (Relative VaR):
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des jeweiligen Teilfonds den VaR ei-
nes Referenzportfolios um einen von der Hohe des Risikoprofils des Teilffonds
abhangigen Faktor nicht Gibersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige
Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes
Abbild der Anlagepolitik des Teilfonds.

Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen
Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden (ggf. delta- gewichteten) Basiswert-
aquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingef-
fekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksich-
tigt. Die Summe dieser Basiswertédquivalente darf den Gesamtnettowert des
Teilfondsportfolios nicht Giberschreiten.

Maximalgrenze fur den potenziellen Risikobetrag:

GemaR des CSSF-Rundschreibens 11/512 in dessen gednderten derzeit giltigen
Fassung und den ESMA-Leitlinien 10-788 sollten Fonds, welche als Risikoma-
nagementansatz entweder den Absolute VaR oder Relative VaR verfolgen, eine
Maximalgrenze fir den potenziellen Risikobetrag festlegen (die ,Maximal-
grenze“), welche unter den regulatorischen Grenzen liegt. Durch die Maximal-
grenze soll sichergestellt werden, dass die VaR-Grenzen und das gewiinschte Ri-
sikoprofil des Teilfonds — vor allem hinsichtlich Anlegendengruppen — miteinander
vereinbar sind.

Der fiir den jeweiligen Teilfonds angewandte Risikomanagementansatz, seine Ri-
siko-Benchmark (soweit vorhanden) und seine Maximalgrenze sind in dem jewei-
ligen teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Im Rahmen von Derivategeschéften nimmt die Verwaltungsgesellschaft auf
Rechnung des jeweiligen Teilfonds Sicherheiten entgegen oder gewahrt diese.
Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Ge-
schafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten
Die Arten der zuldssigen Sicherheiten entsprechen insbesondere den Vorgaben
der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 und 14/592. Als Sicherheiten im Rah-
men von OTC-Derivategeschéften akzeptiert und gewahrt die Verwaltungsgesell-
schaft lediglich folgende Sicherheiten:

e Barsicherheiten in EURO, US Dollar und Britischem Pfund
Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten miissen u.a. in Bezug auf



Emittenten angemessen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner
Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der
Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten des-
selben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des jeweiligen Teilfonds, gilt die
Diversifizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung

Derivategeschéfte missen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners finf
Prozent des Wertes des jeweiligen Teilfonds nicht tiberschreitet. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder in einem Drittstaat, in
dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag
fur das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Teilfonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschlage der Bewertung (Haircut-
Strategie)

Die Verwaltungsgesellschaft wendet im Rahmen der Sicherheitenstellung markt-
Uibliche Haircuts an. MafRgebliche Kriterien zur Bestimmung der Haircuts sind die
Liquiditat der Sicherheiten, das Marktrisiko, sowie ggf. die Bonitat des Emittenten
und die Restlaufzeit. So wird in der Regel fiir die von der Verwaltungsgesellschaft
akzeptierten Barsicherheiten kein Haircut vereinbart. Die Haircuts kdnnen bei sich
andernden Marktgegebenheiten angepasst werden.

Anlage von Barsicherheiten

Hereingenommene Barsicherheiten in Form von Bankguthaben durfen auf Sperr-
konten bei der Verwabhrstelle oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kre-
ditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher
Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem kon-
nen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Rickforderung des aufgelaufenen Gut-
habens jederzeit gewahrleistet ist.

Sicherheiten im Zusammenhang mit Wertpapier-Darlehensgeschéften

Der Abschluss von Wertpapier-Darlehensgeschéften fir die Teilfonds ist aktuell
nicht vorgesehen und auch nicht geplant. Sofern sich dies zukiinftig andert, wer-
den vorab die relevanten Informationen hinsichtlich der zuléssigen Sicherheiten,
insbesondere aufgrund der EU-Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsge-
schafte, in den Verkaufsprospekt aufgenommen.

Fir die Verwaltung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds erhalt die Ver-
waltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergutung, de-
ren Hohe im jeweiligen Anhang festgelegt und aufgefiihrt ist. Werden von der Ver-
waltungsgesellschaft Tatigkeiten ausgelagert oder Anlageberater hinzugezogen,
kann dies zu Lasten der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen. Die Ver-
wahrstelle erhalt eine Vergitung, deren Héhe im jeweiligen Anhang festgelegt ist.
Daruber hinaus kann die Hohe weiterer Vergitungen (bspw. fur Portfolioverwalter,
Anlageberater, Vertriebsstellen, OGA-Verwaltung, Register- und Transferstelle) im
jeweiligen Anhang festgelegt werden. Die erwahnten Vergiitungen werden ent-
sprechend den Bestimmungen des jeweiligen Anhangs ermittelt und ausgezahlt.

Neben der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung der Teil-
fonds wird dem Teilfondsvermégen eine Verwaltungsvergitung fir die in ihm ent-
haltenen Zielfonds berechnet. Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer
OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer



Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW
und/oder OGA durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebihren berechnen. Soweit
der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften
aufgelegt und / oder verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausga-
beaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen
ist zu berlcksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die auf das Vermégen der
jeweiligen Teilfonds gemafl den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes (ein-
schlie3lich der Anhange) sowie der teilfondsspezifischen Anhéange erhoben wer-
den, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die Verwahrstellenvergi-
tung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstige Kosten und
Gebiihren der Zielfonds, in welchen der einzelne Teilfonds anlegt, auf das Fonds-
vermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit
gleichartigen Kosten entstehen kann.

Zudem kénnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisio-
nen an die Verwahrstelle, den Portfolioverwalter bzw. die Vertriebsstellen flieRen.
Zusétzlich kann aus Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungs-
vergitung dieser Fonds ganz oder teilweise als Rickvergitung an die Verwahr-
stelle, den Portfolioverwalter, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstel-
len flieBen. Daneben kann der Portfolioverwalter oder die Gesellschaft den
Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden Sachleis-
tungen (z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den
Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, gewah-
ren, welche nicht dem Vermégen der Investmentgesellschaft gesondert in Rech-
nung gestellt werden. Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht
entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat der Dienstleistungen sei-
tens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Néhere
Informationen zu den Zuwendungen kénnen die Anleger von den Vertriebspart-
nern erfahren.

Daneben kdnnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der OGA-
Verwaltung neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
auRerung von Vermdgenswerten aus den Teilfondsvermégen weitere Aufwendun-
gen ersetzt werden, die im jeweiligen Anhang aufgefiihrt werden. Die genannten
Kosten werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen Ausfiihrung (Best-Execut-
ion) kann die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienstleister
Provisionen zahlen oder erhalten, geringwertige geldwerte Vorteile oder nicht mo-
netare Vorteile (Soft-Commissions) gewahren oder annehmen, sofern sie die Qua-
litdt der betreffenden Dienstleistung verbessern. Soft-Commissions kénnen u.a.
Vereinbarungen (iber Brokerresearch, Markt- und Finanzanalysen, Rabatte 0.A.
sein, welche ebenso wie nicht ausgekehrte monetare Zuwendungen im Jahresbe-
richt offengelegt werden. Etwaige Broker-Provisionen auf Portfoliotransaktionen
der Investmentgesellschaft, werden ausschlieRlich an Broker-Dealer, welche juris-
tische Personen und keine natirlichen Personen sind, gezahlt.

Die Griindungskosten der Investmentgesellschaft kénnen innerhalb der ersten fiinf
Jahre ab Griindung vollstédndig abgeschrieben werden. Werden nach Grindung
der Investmentgesellschaft zuséatzliche Teilfonds erdffnet, kénnen entstandene
Griindungskosten, die noch nicht vollstéandig abgeschrieben sind, diesen anteilig
in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen spezifi-
schen Lancierungskosten. Auch diese kénnen (ber eine Periode von langstens 5



Jahren abgeschrieben werden.

Neben den oben aufgefiihrten Gebihren (ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehrwert-
steuer) kdnnen einem Teilfonds folgende Kosten, nebst etwaiger Mehrwertsteuer
ggf. anteilig, belastet werden:

a.

samtliche Kosten, im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauRerung
und der Verwaltung von Vermdégenswerten, insbesondere bankiibliche
Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgens-
werten und Rechten des Teilfonds und deren Verwahrung, die bankibli-
chen Kosten fiir die Verwahrung von ausléndischen Investmentanteilen
im Ausland. Fir die Durchfiihrung von Handelstatigkeiten kann die Ver-
waltungsgesellschaft marktiibliche Spesen und Gebihren erheben, die
bei Transaktionen fur den jeweiligen Teilfonds insbesondere in Wertpa-
pieren und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten anfallen;

Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teilfondsvermdgen,
dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten dieses Teilfonds erho-
ben werden;

Kosten fir die Rechtsberatung, die Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen, die Abwehr von Rechtsanspriichen, Gerichtskosten, die der Invest-
mentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Aktionare des jeweiligen Teilfonds
handelt;

Honorare und Kosten fur Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft
sowie die Kosten fir die Priifung der steuerlichen Rechnungslegung und
ggf. sonstige Kosten fur Zertifizierungen von teilfondsbezogenen Berech-
nungen;

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Verdffentlichung,
den Druck und den Versand samtlicher Dokumente fiir die Investmentge-
sellschaft, insbesondere der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung, et-
waiger Aktienzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen,
des Verkaufsprospektes (nebst Anhéngen), der Satzung, der Jahres- und
Halbjahresberichte, des Basisinformationsblatts der Vermdgensaufstel-
lungen, der Mitteilungen an die Aktionare, der Einberufungen, der Ver-
triebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern in denen die
Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben wer-
den sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehor-
den;

Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;

Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung des
Verkaufsprospektes, einschlie3lich Kosten der Anmeldungen zur Regist-
rierung oder der schriftichen Erlauterungen bei séamtlichen Registrie-
rungsbehérden und Bérsen (einschlieBlich 6rtlichen Wertpapierhand-
lervereinigungen), welche im Zusammenhang mit der
Investmentgesellschaft oder dem Anbieten ihrer Aktien vorgenommen
werden missen;

Veroffentlichung, Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjah-
resberichte fur die Aktionare in allen notwendigen Sprachen, sowie
Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Do-
kumenten, welche geméaR den anwendbaren Gesetzen und Verordnun-
gen der genannten Behoérden notwendig sind;

Kosten der fiir die Aktionare bestimmten Veroffentlichungen;



ein angemessener Anteil an den Kosten fur die Werbung und an solchen
Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Aktien stehen, maximal jedoch 0,15% p.a. berechnet auf Ba-
sis des jeweiligen Netto-Teilfondsvolumens zum vorangegangenen Ka-
lenderjahresende;

Vergutungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Ver-
triebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stel-
len, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfal-
len;

Kosten fur Performance-Attribution;

Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der
Teilfonds durch national und international anerkannte Ratingagenturen;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fir Interes-
senverbande und laufende Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen
Borsenzulassung;

Alle anderen auf3erordentlichen oder unregelmafigen Ausgaben, welche
Uiblicherweise zu Lasten der Teilfondsvermdgen gehen, wie u. a. Kosten
fur die Bearbeitung von Quellensteuerriickforderungsverfahren und
fondsspezifischen Reports;

Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen
Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Ban-
king S.A.) fir die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung
gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versi-
cherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschéften
des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

Die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Aktien (sofern
einschlagig);

Die Verwaltungsgebiihren, die fir die Investmentgesellschaft bzw. einen
Teilfonds bei Behoérden zu entrichten sind, insbesondere die Verwal-
tungsgebiihren der CSSF und anderer Aufsichtsbehérden anderer Staa-
ten sowie die Gebiihren fiir die Hinterlegung der Dokumente der Invest-
mentgesellschaft;

Versicherungskosten;

Vergutungen und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesell-
schaft sowie Kosten speziell durch die Investmentgesellschaft Beauftrag-
ter, u.a. fir Compliance oder Verhinderung der Geldwasche (AML) oder
die Kosten des Corporate Secretary;

generelle Betriebskosten;

Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effi-
zienten Portfolioverwaltung einschlie3lich Sicherheitenverwaltung anfal-
len. Vor Entstehung dieser Kosten wird eine wirtschaftliche Abwagung
hinsichtlich méglicher Kosten und Ertrédge im Interesse der Anteilseigner
der Investmentgesellschaft getroffen. Die Kosten und Gebihren, die im
Zusammenhang mit Einsatz von Techniken zur effizienten Portfoliover-
waltung entstehen, werden im Jahresbericht der Investmentgesellschaft
aufgefiihrt. Bei den Parteien, die direkte und indirekte Kosten im Zusam-
menhang mit dem Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwal-
tung erhalten, kann es sich auch um zur Verwaltungsgesellschaft
und/oder zur Verwahrstelle gehorige erstklassige Kredit- oder Finanzin-
stitute bzw. auch um die Verwahrstelle selbst handeln;



w. Kosten fiir die Risikomessung;

x. Kosten fur die Bewertung von Vermdgensgegenstanden der Investment-
gesellschaft. Diese Kosten werden monatlich anteilig erhoben und wer-
den nicht durch die Verwaltungsvergiitung abgegolten;

y. Kosten fir die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen oder auRerge-
richtlichen streitigen Anspriichen der Investmentgesellschaft in Héhe von
bis zu 5% der vereinnahmten Betrdge, nach Abzug und Ausgleich der
aus diesem Verfahren fiir die Investmentgesellschaft entstandenen Kos-
ten;

z. Honorare und Kosten der Domizilstelle;

aa. Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaf ,18. Kredit und
Belastungsverbote* aufgenommen werden;

bb. Kosten fiir Vertriebsunterstiitzung und die Uberwachung von Vertriebs-
stellen; und

cc. Kosten fur Datenbeschaffung und Analyse.

Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertragen, dann den Wertzu-
wachsen und zuletzt den jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur fir die Verbindlichkeiten und
Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — einschl.
der Griindungskosten der Teilfonds — den einzelnen Teilfonds gesondert berech-
net, soweit sie diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den einzel-
nen Teilfonds anteilig belastet.

Teile der in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungsgebiihren kénnen
an vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung von Vertriebsleistungen wei-
tergegeben werden. Es kann sich dabei auch um wesentliche Teile handeln. Die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Vertriebsstelle, der Portfoliover-
walter und/oder Anlageberater kénnen aus vereinnahmten Vergitungen Vertriebs-
maRnahmen Dritter unterstitzen, deren Berechnung i.d.R. auf der Grundlage ver-
mittelter Bestande erfolgt.

Die Investmentgesellschaft unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer,
der sog. ,taxe d'abonnement” in Héhe von derzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich
auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar
ist.

In Bezug auf Teilfonds oder Aktienklassen, die institutionellen Anlegern vorbehal-
ten sind, betragt die taxe d'abonnement 0,01% p.a.

Von der ,taxe d'abonnement” befreit sind geman Artikel 175 a) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 der Wert an anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen
gehaltenen Anteile, soweit diese bereits der in Artikel 174 oder in Artikel 68 des
Gesetztes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds geregelten
Jtaxe d'abonnement” unterworfen waren.

Die Einkilinfte der Teilfonds kénnen in Landern, in denen Vermdgenswerte der je-
weiligen Teilfonds angelegt sind, einer Quellenbesteuerung unterworfen werden.
In solchen Féllen sind weder die Verwahrstelle noch die Investmentgesellschaft



oder die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen ver-
pflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel die-
ser Richtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziiberschreitender Zinsertrage
von natlrlichen Personen im Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll generell
ein Austausch von Informationen tber Zinsertrage erfolgen, die an natirliche Per-
sonen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat steuerlich anséssig sind.
Als Zinsertrage gelten auch Einkiinfte aus Investmentfonds, sofern diese in den
Anwendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.

Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch tiber
Zinsertrage im Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das
Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November 2014 in Kraft. Die vorlie-
genden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungs-
praxis und kénnen maglichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wir empfohlen, sich iber etwaige gesetzliche oder steuerliche
Folgen (auch beziiglich der Anwendung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem
Recht des Landes seiner Staatsangehérigkeit, seines Wohnsitzes oder sei-
nes gewdhnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fiir Zeichnungen, den
Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der Aktien von Be-
deutung sein kénnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der OECD
entwickelten, weltweiten Berichtsstandard, welcher zukiinftig einen umfassenden
und multilateralen automatischen Informationsaustausch gewahrleisten soll. Am 9.
Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,CRS-Richtlinie*) verabschie-
det, die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember
2015 beziiglich des automatischen Austauschs von Finanzkontoinformationen im
Bereich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von finan-
ziellen Vermogenswerten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren steu-
erlichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen zum
Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute mel-
den daraufhin die Bankkontoinformationen wie Ertrdge, Gewinne und Kontensaldo
der Vermégensinhaber an die Luxemburger Steuerbehérden, die diese Informati-
onen anschlieBend einmal jahrlich automatisch an die zustandigen auslandischen
Steuerbehdérden Ubermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS innerhalb
der Grenzen der européischen Mitgliedstaaten erfolgt bis zum 30. September 2017
fur die Daten des Jahres 2016.

Hinweise fur Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbe-
reich (DAC - 6)

GemalR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018
zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich des verpflichtenden automati-
schen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung Gber meldepflichtige



grenziberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6" - sind sog. Intermediéare und sub-
sidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsétzlich verpflichtet, ihren je-
weiligen nationalen Steuerbehdrden bestimmte grenziiberschreitende Gestaltun-
gen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die
Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Ge-
staltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden
die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales
Recht umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021.
Dabei sind riickwirkend alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen
zu melden, die seit dem Inkrafttreten des DAC-6 am 25. Juni 2018 implementiert
worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Mel-
depflicht in Bezug auf die Investmentgesellschaft bzw. ihre direkten oder indirekten
Anlagen zu erfillen. Diese Meldepflicht kann Informationen Uber die Steuergestal-
tung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitét, insbesondere Name, Wohnsitz
und die Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kénnen
auch unmittelbar selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Bera-
tung zu diesem Thema wiinschen, wird die Konsultation eines Rechts- oder Steu-
erberaters empfohlen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden im
Jahr 2010 in den Vereinigten Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incentives
to Restore Employment Act verabschiedet und dienen der Bekdmpfung von Steu-
erflucht durch US-Burger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auf3erhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (,FFIs”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanz-
konten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen gefiihrt werden, an
die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFIs es versau-
men ihren FATCA relevanten Informationspflichten nachzukommen, wird eine
Quellensteuer in Hohe von 30 % auf bestimmte US-Einkiinfte dieser FFls erhoben.

Am 28. Marz 2014 hat das GroRBherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches
Abkommen ("IGA") - gemal Model 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika
unterzeichnet um die Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Berichter-
stattung zu erleichtern. Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwal-
tungsgesellschaft dazu verpflichtet sein, den luxemburgischen Steuerbehdérden
jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo tUber US-
Anleger (einschlie3lich indirekter Anlagen, die durch bestimmte passive Invest-
mentgesellschaften gehalten werden) sowie tiber nicht US-amerikanische Finan-
zinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erfullen, zu tibermitteln. Diese An-
gaben werden von den Luxemburgischen Steuerbehérden an den IRS
weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des lu-
xemburgischen Gesetzes vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA in luxembur-
gisches Recht zu erfillen.

Sollten die Verwaltungsgesellschaft oder die Teilfonds aufgrund unvollstandiger,
unrichtiger oder nicht wahrheitsgemafer Angaben zum FATCA-Status eines An-
legers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet wer-



den oder sonstigen Schaden erleiden, behalten sie sich das Recht vor, unbescha-
det anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger
geltend zu machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der
FATCA-Anforderungen, die fiir ihre persdnlichen Umstande gelten, beraten las-
sen.

Die ordnungsgemaf einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktionare der
Investmentgesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der
Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestatigen. Ihre Beschliisse sind bin-
dend fiir alle Aktionare, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem Lu-
xemburger Gesetz und der Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die
Rechte der getrennten Versammlungen der Aktionare einer bestimmten Aktien-
klasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Hat die Investmentgesellschaft nur einen Aktionar, so ist jede Bezugnahme auf die
.Generalversammlung” (Versammlung der Aktionare) je nach Kontext als Verweis
auf den alleinigen Aktionar auszulegen. In diesem Fall kénnen alle Rechte und
Befugnisse der Generalversammlung vom alleinigen Aktionar ausgeiibt werden.

Einladungen zu Generalversammlungen, einschlieflich zu solchen Generalver-
sammlungen, welche lber Satzungsanderungen oder die Auflésung und Liquida-
tion der Investmentgesellschaft beschlieRen, werden gemaR den Bestimmungen
des Luxemburger Rechts in einer oder mehreren vom Verwaltungsrat zu bestim-
menden Zeitungen und auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des
sociétés et associations” (,RESA®) (www.lbr.lu) veréffentlicht

Die jahrliche Generalversammlung soll innerhalb von sechs (6) Monaten nach dem
Ende eines jeden Geschéftsjahres im GroR3herzogtum Luxembourg am Sitz der
Gesellschaft oder an einem anderen Ort im GroRherzogtum Luxemburg stattfin-
den, der in der Einberufungseinladung dieser Versammlung angegeben ist. An-
dere Generalversammlungen kénnen an dem Ort und zu dem Zeitpunkt abgehal-
ten werden, der in den jeweiligen Einberufungseinladungen angegeben ist.

Der Ablauf der Generalversammlungen bzw. der getrennten Generalversammlun-
gen einer oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklasse(n) muss, soweit es die vor-
liegende Satzung nicht anders bestimmt, den gesetzlichen Bestimmungen ent-
sprechen.

Grundsatzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberech-
tigt. Jeder Aktiondr kann sich vertreten lassen, indem er eine andere Person
schriftlich als seinen Bevollmachtigten bestimmt.

An fir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlun-
gen, die ausschlieBlich die jeweiligen Teilfonds oder Aktienklassen betreffende
Beschliisse fassen kénnen, dirfen nur diejenigen Aktionéare teilnehmen, die Aktien
der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Alle anwesenden Aktionare und Bevollmachtigte missen sich vor Eintritt in die
Generalversammlungen in die vom Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste
einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet Giber alle im Gesetz vom 10. August 1915
sowie im Gesetz vom 17. Dezember 2010, vorgesehenen Angelegenheiten, und



zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten, die von den vorge-
nannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die
vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen
der ordnungsgeman einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit
der anwesenden und abstimmenden Aktionadre gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmbe-
rechtigt. Der Verwaltungsrat kann die Stimmrechte eines Aktionars aussetzen,
wenn dieser seine in dieser Satzung festgelegten Verpflichtungen verletzt. Der Ak-
tionar hat das Recht seine Stimmrechte voriibergehend oder dauerhaft, nicht, ganz
oder nur teilweise auszuiiben. Diese Entscheidung ist bindend fir den Aktionar
und die Investmentgesellschaft.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die
Aktiondre gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen,
die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktienklasse(n) be-
treffen.

Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 01. September und en-
det am 31. August eines jeden Jahres.

Der erste ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum 28. Februar 2001, der erste
gepriifte Jahresbericht wurde zum 31. August 2000 erstellt.

Die Investmentgesellschaft veréffentlicht, entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen im GroRRherzogtum Luxemburg, in der Wahrung des betreffenden Teil-
fonds, einen Jahresbericht, der den gepriiften konsolidierten Jahresabschluss der
Investmentgesellschaft und den Bericht des Wirtschaftspriifers enthalt. Dariiber
hinaus veréffentlicht die Investmentgesellschaft, entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen im GroRBherzogtum Luxemburg, nach Ablauf eines jeden Halbjah-
res einen ungepriiften Halbjahresbericht.

Diese Unterlagen sind kostenfrei am Sitz der Investmentgesellschaft und bei den
nationalen Vertretern erhéltlich.

Die Wahrung der Investmentgesellschaft lautet auf Euro. Die Teilfondswahrung ist
jeweils im Anhang des Verkaufsprospektes der Investmentgesellschaft angege-
ben.

Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die
Aktionare dieses Teilfonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teil-
fonds thesaurieren. Die jeweilige Ertragsverwendung eines Teilfonds bzw. einer
Aktienklasse wird im Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Zur Ausschittung kénnen ne-
ben den ordentlichen Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus
dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkeh-
render Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teilweise ausgeschiittet wer-
den, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die
Mindestgrenze nach Artikel 7 der Satzung sinkt.

Sofern im Verkaufsprospekt eine Ausschiittung der Ertrage vorgesehen ist, kann
abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft auch
eine Thesaurierung der Ertrdge vorgenommen werden.



Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien aus-
gezahlt. Ausschittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vor-
genommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt
werden. Ertrage, die funf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschiittungserkla-
rung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds
und, sofern Aktienklassen gebildet wurden, zugunsten der jeweiligen Aktienklasse.
Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt lhrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

Die Auszahlungen von Ausschittungen erfolgen in der gleichen Weise wie die
Auszahlung des Riicknahmepreises.

Ausschittungen, die erklart, aber nicht ausgezahlt wurden, kénnen nach Ablauf
eines Zeitraums von funf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktionar
einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und verfallen zugunsten dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft, und, sofern Aktienklas-
sen gebildet wurden, zugunsten der jeweiligen Aktienklasse. Auf erklarte Aus-
schittungen werden vom Zeitpunkt Ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrage vorgesehen ist, kdn-
nen auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft neben den ordentli-
chen Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf
von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art so-
wie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschittet werden, sofern das
Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze
nach Artikel 7 der Satzung fallt.

Der Verwaltungsrat kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF gemaf den im
Gesetz vom 17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Verfahren beschlie-
Ren, die Investmentgesellschaft mit einem oder mehreren anderen luxemburgi-
schen oder auslandischen OGAW oder deren Teilfonds zu verschmelzen. Der Ver-
waltungsrat kann ebenfalls nach vorheriger Zustimmung der CSSF gemaR den im
Gesetz vom 17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Verfahren beschlie-
Ren, einen oder mehrere Teilfonds der Investmentgesellschaft mit einem oder
mehreren anderen Teilfonds innerhalb der Investmentgesellschaft oder mit einem
oder mehreren anderen luxemburgischen oder auslandischen OGAW oder deren
Teilfonds zu verschmelzen.

Die Verschmelzung bedarf nicht der vorherigen Zustimmung der Aktiondre mit
Ausnahme des Falles einer Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem
anderen OGAW oder deren Teilfonds, bei der im Anschluss an die Verschmelzung
die Investmentgesellschaft nicht mehr existiert: In diesem Fall muss die Ver-
schmelzung und das Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung von der Gene-
ralversammlung beschlossen werden. Der entsprechende Beschluss der General-
versammlung kann ohne Anwesenheitsquorum und mit einfacher Mehrheit
getroffen werden.

Der Verwaltungsrat kann tberdies die Aufnahme (i) eines oder mehrerer Teilfonds
eines anderen luxemburgischen oder auslandischen OGA jeglicher Rechtsform
(mit oder ohne Rechtspersonlichkeit, in kdrperschaftlicher oder nicht-kérperschaft-
licher Rechtsform) oder (ii) eines luxemburgischen oder auslandischen OGA in
nicht-kérperschatftlicher Rechtsform in die Investmentgesellschaft oder in einen
oder mehrere Teilfonds der Investmentgesellschaft beschlieRen. Das Umtausch-
verhéltnis zwischen den betreffenden Aktien der Investmentgesellschaft und den
Aktien oder Anteilen des aufzunehmenden OGA oder seiner Teilfonds wird auf der



Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts pro Aktie oder Anteil zum Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Aufnahme berechnet.

Daruber hinaus kann die Investmentgesellschaft auch einen anderen luxemburgi-
schen oder auslandischen OGA gemaR den Vorschriften des Gesetzes vom 10.
August 1915 und etwaigen anderen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften auf-
nehmen.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit, mit oder ohne Grund, durch Beschluss
der Generalversammlung liquidiert werden. Der Beschluss ist unter Einhaltung der
fur Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn
die Satzung der Investmentgesellschaft, das Gesetz vom 10. August 1915 oder
das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestim-
mungen.

Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestka-
pitals, muss der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eine Generalver-
sammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Investment-
gesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der
anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestka-
pitals, muss der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eine Generalver-
sammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation der Investment-
gesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird beschlossen, wenn sie von 25% der
in der Generalversammlung abgegebenen Stimmen gebilligt worden ist.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils
innerhalb von 40 Tagen nach Feststellung des Umstandes, dass das Vermégen
der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindestka-
pitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesell-
schaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen verdffentlicht.

Die Liquidation erfolgt durch einen oder mehrere Liquidatoren, die von der Gene-
ralversammlung bestellt wurden. Die Liquidation bedarf der vorherigen Genehmi-
gung durch die CSSF.

Unmittelbar nach Eintritt eines Umstandes, der die Liquidation der Investmentge-
sellschaft nach sich zieht, werden keine Aktien der Investmentgesellschaft mehr
ausgegeben. Die Riicknahme oder der Umtausch von Aktien bleibt weiter moglich,
wenn dabei die Gleichbehandlung der Aktiondre gewabhrleistet werden kann. Vor-
behaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Invest-
mentgesellschaft mit dem Datum der Beschlussfassung Uber die Liquidation bis
zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Investmentgesell-
schaft zuriicknehmen oder umtauschen.

Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Aktiondren geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens, gegebenenfalls auf Anweisung der Liquidato-
ren, fir Rechnung der berechtigten Aktionadre bei der Caisse des Consignations
im Grof3herzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.



Die Auflésung und Liquidation eines Teilfonds erfolgt automatisch nach Ablauf sei-
ner Laufzeit, sofern einschlagig.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann dariiber hinaus jederzeit durch Be-
schluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschatt liquidiert werden. Jeder
Teilfonds kann einzeln liquidiert werden, ohne dass dies die Liquidation eines an-
deren Teilfonds zur Folge hat. Nur die Liquidation des letzten verbleibenden Teil-
fonds fuihrt automatisch auch zur Liquidation der Investmentgesellschaft. In die-
sem Fall ist die Ausgabe von Aktien ab Beschluss der Liquidation untersagt, es sei
denn, diese Ausgabe wéare zum Zwecke der Liquidation erforderlich.

Die Liquidation kann insbesondere in folgenden Féllen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen
Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds
in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten;

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im rechtlichen, wirtschaftli-
chen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabi-
litat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten;

- sofern eine Produktrationalisierung eine Liquidation rechtfertigen wirde.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, alle Aktien des betreffenden Teilfonds oder
der Aktienklasse zum Nettoinventarwert pro Aktie (unter Berlicksichtigung der tat-
séchlich realisierten Preise der Anlagen, der Realisierungskosten und der Liquida-
tionskosten) fir den Bewertungstag, fiir den dieser Beschluss wirksam sein soll,
zuriickzunehmen und den betreffenden Teilfonds oder die Aktienklasse zu liqui-
dieren.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestim-
mungen fir die Verdéffentlichung der Mitteilungen an die Aktiondre und in Form
einer solchen zu veroffentlichen.

Unmittelbar nach Eintritt eines Umstandes, der die Liquidation nach sich zieht,
werden keine Aktien der Investmentgesellschaft mehr ausgegeben. Die Rick-
nahme oder der Umtausch von Aktien bleibt weiter moglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Aktionare gewahrleistet werden kann. Vorbehaltlich eines
gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft
mit dem Datum der Beschlussfassung tber die Liquidation bis zur Durchfihrung
des Liquidationsbeschlusses keine Aktien mehr zurlicknehmen oder umtauschen.

Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Aktiondren geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens, ggf. auf Anweisung der Liquidatoren, fir
Rechnung der berechtigten Aktionére bei der Caisse des Consignations im GroR3-
herzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds so-
wie alle sonstigen, fiir die Aktionare bestimmten Informationen kdénnen jederzeit
am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Zweignie-
derlassung Luxemburg, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebstellen
erfragt werden.



Die Wertentwicklung der Anteilpreise der einzelnen Teilfonds wird im Basisinfor-
mationsblatt dargestellt, das am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei den
Vertriebstellen kostenlos erhéltlich ist.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt und Anhange in der jeweils aktuellen Fas-
sung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach LUX GAAP kostenlos erhalt-
lich; die Satzung der Investmentgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen wer-
den. Das Basisinformationsblatt kann auf der Internetseite  der
Verwaltungsgesellschaft (www.monega.de) heruntergeladen werden. Ferner wird
auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft oder der Ver-
triebsstellen zur Verfiigung gestellt.

Die Verarbeitung personenbezogener Daten wird durch die Verordnung (EU)
2016/679 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum
Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum
freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) geregelt. Nahere Informationen zur Verarbeitung personenbe-
zogener Daten und der Rechte der Anleger in diesem Zusammenhang sind bei
der depotfiihrenden Stelle erhaltlich sowie auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft www.monega.de.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Stelle eines unabhangigen Datenschutzbe-
auftragten geschaffen, die unter anderem fiir den ordnungsgemafen Umgang mit
personenbezogenen Daten der Anlegenden sowie fur deren Anfragen im Zusam-
menhang mit der Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich ist. Der
Datenschutzbeauftragte ist per E-Mail unter datenschutz@monega.de oder auf
dem Postweg unter der Anschrift Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Daten-
schutzbeauftragter, Stolkgasse 25-45, D-50667 Kéln erreichbar.

Die Investmentgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahme-
preis nur auf der Internetseite (www.monega.de) verdéffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.mo-
nega.de verdffentlicht. Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, das Ba-
sisinformationsblatt sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte der Invest-
mentgesellschaft sowie sonstige Informationen, insbesondere Pflichtmitteilungen
an die Aktionére zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de verdffentlicht. Dartiber
hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das Gro3herzogtum Lu-
xemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique
des sociétés et associations” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt" sowie
falls erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publi-
zZiert.

Die jeweils giltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Infor-
mationen werden in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes
verdffentlicht.

Ein Link zum Dokument mit Informationen in Bezug auf die Performance der letz-
ten zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfiigbar — dem Basisinfor-
mationsblatt entnommen werden.



Beschwerden der Anlegenden kdénnen per Post an Monega Kapitalanlagegesell-
schaft mbH, Beschwerdebeauftragter, Stolkgasse 25-45, 50667 Koln oder per E-
Mail an info@monega.de sowie an die Verwahrstelle sowie an alle Zahl- oder Ver-
triebsstellen gerichtet werden.


mailto:info@1754.lu

Anlageziele

Anlagepolitik

Fir den Teilfonds gelten erganzend bzw. abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen” die nachfolgenden Bestimmungen.

Der Teilfonds Albrech & Cie. — Optiselect Fonds investiert tiberwiegend in voll ein-
gezahlte Aktien von Unternehmen mit dem Ziel einer langfristig iberdurchschnittli-
chen Wertsteigerung.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das Teil-
fondsmanagement fiir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmaf3stab.
Das Teilfondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv tber die
Auswahl der Vermégensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik.

Mindestens 51% des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermdgensgegensténde des Investmentfonds ohne Be-
riicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfondsvermdgens werden in Kapital-
beteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik
Deutschland angelegt, die gemaR Verkaufsprospekt unter Berticksichtigung der
Anlagepolitik fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den
Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséssig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Héhe der bewertungs-
taglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vor-
genannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Héhe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Min-
destquote fur Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fiir Mischfonds von
mindestens 25 Prozent des Wertes des Investmentvermdgens. Im Ubrigen
gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

Dabei kdnnen die bewertungstéglich veréffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteili-
gungsquoten von Zielinvestmentfonds beriicksichtigt werden.

Die Anlagepolitik verfolgt den Bottom-up Ansatz der Vermdgensverwaltung. Die
Anlagen des Teilfonds Albrech & Cie. - Optiselect Fonds erfolgen tiberwiegend in
voll eingezahlte Aktien von Unternehmen, die Ihren Sitz oder iberwiegende Tétig-
keit in anerkannten Markten Europas, Nordamerikas oder Asien inklusive Japan
haben und an einer Wertpapierbodrse zugelassen sind bzw. gehandelt werden. Die
Anlagen werden in denjenigen Markten und Branchen getatigt, die auf lange Sicht
den attraktivsten Kapitalzuwachs unter Berlicksichtigung einer angemessenen Ri-



sikostreuung versprechen. Der Optimierung der Risikostreuung wird Rechnung ge-
tragen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermégens in Anteile anderer
OGA des offenen Typs anlegen, soweit diese Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren ("OGAW") im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG sind. Bei Anla-
gen in Anteile eines OGAW und/oder anderen OGA kénnen die Anlagestrategien
und/oder -beschrankungen eines solchen Zielfonds von der Anlagestrategie und
den -beschréankungen des Teilfonds abweichen, beispielsweise hinsichtlich der Zu-
lassigkeit oder des Ausschlusses bestimmter Vermdgenswerte oder der Nutzung
von Derivaten. Folglich kénnen die Anlagestrategien und/oder -beschrankungen
eines Zielfonds ausdriicklich Vermdgenswerte erlauben, die im Teilfonds nicht er-
laubt sind.

Die Anlage in Geldmarktinstrumenten erfolgt nur insoweit, als solche Geldmarktin-
strumente von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden.

Daruber hinaus kann der Teilfonds in fest- und variabel verzinsliche Anleihen jeg-
licher Art investieren.

Obgleich die Gesellschaft nach bestem Wissen bemiiht ist, die Anlageziele zu er-
reichen, kann hierfir keine Garantie gegeben werden. Sowohl die Inventarwerte
der Aktien als auch die Ertrage kdnnen steigen, aber auch fallen.

Die Wahrung des Teilfonds lautet auf Euro.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrankungen ist der Erwerb
oder die VerauRerung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Abschluss
sonstiger Termingeschafte sowohl zur Absicherung gegen mdgliche Kursriick-
gange auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken, als auch zur effizienten
Portfolioverwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um Instru-
mente im Sinne des Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse
oder Wahrungen. Die Finanzindizes entsprechen den Anforderungen des Art. 44
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und dem Art. 8 und 9 des Reglement Grand
Ducal vom 08. Februar 2008. Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese
ausreichend diversifiziert sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine ada-
quate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des
Weiteren werden die Indizes in angemessener Weise verdffentlicht. Mit dem Ein-
satz von Derivaten kdnnen aufgrund der Hebelwirkung erhdhte Risiken verbunden
sein.

Der Teilfonds kann in Einlagen bei Kreditinstituten, inklusive Sicht- und Terminein-
lagen, investieren.

Weitere Angaben uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Allge-
meine Anlageziele und Anlagebeschrankungen” des Verkaufsprospektes zu ent-
nehmen.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.



Hinweise und Angaben zur EU-Taxonomie-Verordnung und zur EU-Offenle-
gungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Die Bericksich-
tigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist in diesem Teilfonds kein Bestandteil der Anlagestra-
tegie.

Berilicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch Monega

Im Rahmen der Monega Nachhaltigkeitsanalyse wird tberprift, inwieweit Investiti-
onen negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus den Bereichen Um-
welt, Soziales und Unternehmensfihrung haben kénnen, unabhangig davon, ob
diese als nachhaltig ausgewiesen und vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche
die 6kologische und soziale Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen
Corporate Governance (sogenannte ESG- Kriterien fur die entsprechende engli-
sche Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassen, werden sys-
tematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert.

Monega nutzt zu diesem Zwecke die Dienstleistungen eines etablierten ESG-Ra-
ting bzw. -Datenanbieters. Auf Basis des gesamten Analyseuniversum des ESG-
Datenanbieters wird anhand der oben genannten Kriterien eine Liste erstellt und
im Risikomanagementsystem fiir samtliche Vermdégensgegenstande der Monega-
Fonds und -Teilfonds implementiert, anhand derer eine Uberpriifung samtlicher ge-
haltener Vermdgensgegenstéande stattfindet. Die Prifung erfolgt grundsétzlich auf
Basis des unmittelbaren Emittenten, ausgedriickt durch die ISIN des Wertpapiers.
Ggf. kann auch noch eine Bewertung auf Basis des Mutterunternehmens hinzuge-
zogen werden. Ergebnis dieses Prozesses ist eine Klassifizierung der Vermdgens-
gegensténde, welche auf monatlicher Basis aktualisiert wird und die eine Bewer-
tung zur Erwerbbarkeit unter ESG-Gesichtspunkten als ,gegeben“ oder ,nicht
gegeben” ausgibt und die dem Teilfonds- sowie Risikomanagement sodann zur
Kenntnis gebracht wird. Sofern Emittenten aufgrund dieser Uberwachung erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen, kénnen sie
im Einzelfall weiteren Untersuchungen unterzogen und die Ergebnisse bei Bedarf
zur weiteren Entscheidungsfindung an das Markt- und Produktrisikokomitee tber-
mittelt werden. Das Spektrum méglicher MaRnahmen umfasst Folgende:

e Investierbar (keine MaBnahmen erforderlich)®,

e ,Beobachtung (Dialog mit dem Emittenten und weitere Uberwa-
chung) oder

e Ausschluss* (Emittent wird als ungeeignet kategorisiert und der
+Restricted List* zugeflgt).

Um Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern, sucht das Teilfondsmanagement zudem
den konstruktiven Dialog mit den Emittenten, u.a. durch Stimmrechtsausiibung bei
Hauptversammlungen, mit dem Ziel, eine verantwortungsvolle Fiihrung, einen
Werterhalt und eine Wertsteigerung der Unternehmen zu férdern, welche insoweit
auch den Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung
von negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im vorgenannten Sinne
umfasst.

Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Investitionsentscheidung auf die Einhaltung
der jeweils teilfondsspezifisch relevanten Kriterien hin tiberprift und auch fir den
Bestand fortlaufend kontrolliert.



Risikoprofil des Teilfonds

Typisches Anlegerprofil

Risikomanagementmethode

Wertpapierkennnummer
Aktienklasse P-Aktien
Aktienklasse S-Aktien

ISIN-Code
Aktienklasse P-Aktien
Aktienklasse S-Aktien

Mindesterstanlagesumme?
Aktienklasse P-Aktien
Aktienklasse S-Aktien

Weitere Informationen zum Einbezug von Nachhaltigkeitsrisiken in die Investment-
prozesse der Verwaltungsgesellschaft einschlie3lich der Aspekte der Organisation,
u.a. wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren - Principal Adverse Impact (PAIl) offengelegt werden,
wie Monega im Interesse ihrer Anleger den Dialog mit Portfoliounternehmen fiihrt
oder mit anderen Anlegern der Portfoliounternehmen im gesetzlich zulassigen Um-
fang kooperiert, um eine verantwortungsvolle Fiihrung, einen Werterhalt und eine
Wertsteigerung des Portfoliounternehmens zu férdern, sowie zum Risikomanage-
ment und der Unternehmensfuhrung solcher Prozesse, kdnnen Sie dem Internet
unter www.monega.de/Nachhaltigkeit entnehmen.

Naheres zu den Auswirkungen der relevanten Risiken entnehmen Sie dem Ver-
kaufsprospekt unter der Rubrik ,Risikohinweise”.

Die Investitionen eines Teilfonds kénnen Schwankungen unterliegen und es gibt
keine Gewahr, dass der Wert der gehaltenen Teilfondsanteile beim Verkauf dem
urspriinglich eingesetzten Kapital entspricht.

Entspricht die Bezugswéahrung des Investors nicht der Anlagewahrung des Teil-
fonds bzw. den Anlagewé&hrungen, besteht zudem ein Wechselkursrisiko.

Die Wertentwicklung des Teilfonds Albrech & Cie. — Optiselect Fonds wird aufgrund
der Investitionen in Aktien priméar durch unternehmensspezifische Veranderungen
sowie Anderungen des Wirtschafts- und Zinssatzumfeldes beeinflusst. Durch eine
entsprechende Selektion der Anlagen wird angestrebt, die Risiken zu reduzieren.

Der Teilfonds ist fiir risikobewusste Anleger empfehlenswert, die das angelegte
Kapital langfristig nicht benétigen.

Der Teilfonds Albrech & Cie. — Optiselect Fonds soll sowohl fiir private als auch
institutionelle Investoren (z. B. Versorgungskassen, Vermdgensverwaltungen, Stif-
tungen u.a.) ein berechenbarer Investmentbaustein sein. Der Teilfonds eignet sich
fur Investoren, die einen Anlagehorizont von mindestens 5-7 Jahren haben und bei
Uiberschaubarem Risiko an der langfristig vorteilhaften Wertentwicklung der inter-
nationalen Aktienmarkte partizipieren wollen. Mit der 0.g. Anlagepolitik richtet sich
der Teilfonds primar an Anleger mit Referenzwahrung EURO.

Methode: Commitment Approach (Ansatz tiber die Verbindlichkeiten)

933882

A2JFRG

LU0107901315
LU1732773855

Keine
Keine

! Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.
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Erstausgabepreis

(zuzuglich Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse P-Aktien
Aktienklasse S-Aktien

Erstausgabetag
Aktienklasse P-Aktien
Aktienklasse S-Aktien

Zahlung des Ausgabe- und Rick-
nahmepreises

Ausgabeaufschlag

(in % vom Nettoinventarwert)
Aktienklasse P-Aktien
Aktienklasse S-Aktien

Rucknahmeabschlag
(in % vom Nettoinventarwert)

Umtauschgebthr

(in % vom Nettoinventarwert)

Teilfondswéhrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse P-Aktien
Aktienklasse S-Aktien

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergitung

EUR 100,-

EUR 1.000,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

18. April 2000
02. Mai 2018

Innerhalb von zwei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden

Bewertungstag

Keiner

Keiner

Keiner

Keine

Euro

Die Aktien jeder Klasse werden in Form von eingetragenen Inhaberaktien ausge-
geben. Die Aktien kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch
auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Thesaurierend
Ausschuttend

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt fir die Verwaltung des Teilfonds eine
Verwaltungsvergitung aus dem Netto-Teilfondsvermégen in Héhe von bis zu 0,11
% pro Jahr, jedoch mindestens 27.500,- Euro pro Jahr zu erhalten, welche bewer-
tungstéglich auf das Netto-Teilfondsvermégen des vorangegangenen Bewertungs-
tages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Monatspauschale in Héhe von 300,- Euro pro
Teilfonds..
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Fondsmanagementvergitung

Erfolgshonorar

Diese Vergiitungen verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teil-
fondsvermdégen eine Vergiitung in Héhe von bis zu 1,50 % pro Jahr fir die Aktien-
klasse P und eine Vergitung in H6he von bis zu 1,05 % pro Jahr fiir die Aktien-
klasse S. Diese variable Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich am
Monatsultimo auf Basis des jeweiligen durchschnittlichen Netto-Aktienklassenver-
mogens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahit.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Ferner ist der Fondsmanager berechtigt, fur die Aktienklasse P des Albrech & Cie.
- Optiselect Fonds pro Geschéftsjahresquartal (,Abrechnungsperiode®) eine er-
folgsabhéngige Vergitung (,Performance-Fee") in H6he von bis zu 10 % des Be-
trages zu erhalten, um den der um Ausschittungen oder KapitalmaRnahmen be-
reinigte Anteilwert (,Anteilwerty am Ende einer Abrechnungsperiode den
Anteilwert am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperiode um mindestens
1,25 % (,Hurdle-Rate") tibersteigt (Outperformance Uber der Hurdle-Rate), dies al-
lerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dariiber
hinaus den Hoéchststand des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Ab-
rechnungsperioden (,all-time High Water Mark®) tibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Uibersteigt, findet eine Rickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlie3lich auf den geringeren Differenzbetrag zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgréfRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fiir die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Aktienklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Aktienklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durchschnittli-
chen Anzahl umlaufender Aktien berechnet und nach Ablauf der Abrechnungspe-
riode nachtraglich ausgezabhlt.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch an-
gefallene Performance-Fee im Teilfondsvermégen / Aktienklassenvermégen je
ausgegebenen Anteil zurtickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung ent-
sprechend aufgeltst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Teilfondsvermégen /
dem Aktienklassenvermégen zu. Eine erfolgsabhéngige Vergitung kann nur

entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in %

1,25%



High Water Mark
Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode Arétellyvert
(AP) eginn
AP

Abrechnungsperiode 1 100,000
Abrechnungsperiode 2 106,425
Abrechnungsperiode 3 102,000
Abrechnungsperiode 4 105,000
Abrechnungsperiode 5 111,450

OGA-Verwaltungsgebihr

Register- und Transferstellenge-
buhr

Verwahrstellengebihr

Andere Kosten und Gebtihren

all-time High Water Mark

10,00%

High Water ~ Hurdle-  Perf-Fee Anteilwert Perf.-Fee / nA;Ctﬁi::\,Ag:fr_t_
Mark Rate in Ende AP Anteil Fee
100,000 1,25% 10,00% 107,000 0,575 106,425
106,425 1,25% 10,00% 102,000 0,000 102,000
106,425 1,25% 10,00% 105,000 0,000 105,000
106,425 1,25% 10,00% 112,000 0,550 111,450
111,450 1,25% 10,00% 115,000 0,216 114,784

Die OGA-Verwaltung erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine fixe Basisge-
biihr in Hohe von bis zu EUR 12.500,- p.a. sowie ein variables Entgelt von bis zu
0,04% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens, das bewertungstaglich auf der Basis
des Netto-Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit
wird. Dariiber hinaus kénnen transaktionsabhéngige Buchungsgebiihren von bis
zu EUR 15,- pro Transaktion anfallen.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermdégen des Teilfonds eine fixe
Basisgebiihr in H6he von bis zu EUR 3.000,- p.a. pro Aktienklasse sowie eine
transaktionsabhangige Gebiihr von bis zu EUR 30,- pro Transaktion.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermégen des Teilfonds ein Entgelt von bis zu
0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermégens (jedoch mindestens EUR 10.000,- p.a.),
das bewertungstaglich auf der Basis des Netto-Teilfondsvermégens berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Verwahrstelle erhalt Kosten und Aus-
lagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauf-
tragung Dritter mit der Verwahrung von Vermégenswerten des Teilfonds entste-
hen.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kdnnen weitere Kosten und Gebiihren, so wie in diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrt, belastet werden.



Dieser Anhang enthalt zuséatzliche Informationen fur deutsche Anlegende.
Dieser Anhang ist Bestandteil des Verkaufsprospektes und sollte im Zu-
sammenhang mit dem jeweils glltigen Verkaufsprospekt der Investmentge-
sellschaft (der , Verkaufsprospekt”) gelesen werden. Sofern nicht anders
angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Be-
deutung wie im Verkaufsprospekt.

Informationsstelle:

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, D-50667 Koln
Bundesrepublik Deutschland

Der gegenwartige Verkaufsprospekt, die Satzung, die wesentlichen Informatio-
nen fiir den Anlegenden sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie der deutschen Informations-
stelle fir die Anlegenden kostenlos in Papierform erhéltlich.

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft (www.monega.de) veréffentlicht und kénnen bei der vorgenannten
Informationsstelle kostenlos erfragt werden.

Mitteilungen an die Anlegenden erfolgen ebenfalls tiber die Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft (www.monega.de). In gesetzlich vorgeschriebenen Fallen
werden die Anlegenden dariiber hinaus mittels dauerhaften Datentragers infor-
miert. Dies erfolgt insbesondere in folgenden Fallen:
= Aussetzung der Riicknahme der Aktien;
=  Kindigung der Verwaltung der Investmentgesellschaft oder dessen Ab-
wicklung;
= Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlage-
grundsétzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegenden rechte
berlihren oder die Vergitungen oder Aufwendungserstattungen betref-
fen, die aus den Teilfonds entnommen werden kénnen;
= die Verschmelzung der Investmentgesellschaft in Form von Verschmel-
zungsinformationen gemaf Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EU zu er-
stellen sind;
= die Umwandlung der Investmentgesellschaft in einen Feederfonds oder
die Anderung eines Masterfonds.

Das Widerrufsrecht gemaf § 305 Kapitalanlagegesetzbuch:
Ist der Kaufende von Anteilen oder Aktien eines offenen Investmentvermégens
durch miindliche Verhandlungen auf3erhalb der stédndigen Geschéftsraume des-
jenigen, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu
bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so
ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist
von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten
im Sinne des 8§ 319 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB") in Textform widerruft; dies
gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Ver-
kauf vermittelt, keine standigen Geschéftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschaften
gilt 8 312g Absatz 2 Nummer 8 des Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.
Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufende nachweist, dass
1. der Kaufende keine Verbraucherin oder kein Verbraucher im Sinne des
§ 13 des Birgerlichen Gesetzbuches ist oder
2. er den Kaufenden zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile
gefuhrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaR § 55 Ab-
satz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufende bereits Zahlungen geleistet, so ist
die Investmentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufenden, gegebenenfalls Zug um
Zug gegen Rickubertragung der erworbenen Anteile oder Aktien, die bezahlten
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Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile oder
Aktien am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten fiir Deutsch-
land:

Die Investmentgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteue-
rungsgrundlagen nachzuweisen. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar
werden, so wird die Korrektur nicht fiir die Vergangenheit durchgefihrt, sondern
im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende Geschaftsjahr beriicksichtigt.




Dieser Anhang enthéalt zusétzliche Informationen fir Anlegende mit Sitz in
Osterreich. Dieser Anhang ist Bestandteil des Verkaufsprospektes und
sollte im Zusammenhang mit dem jeweils giltigen Verkaufsprospekt der In-
vestmentgesellschaft (der ,Verkaufsprospekt”) gelesen werden. Sofern
nicht anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang
dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Der Vertrieb der Aktien des Teilfonds Albrech & Cie. — Optiselect Fonds in der
Republik Osterreich ist gemaR der giiltigen Fassung des Investmentfondsgeset-
zes 2011 (InvFG 2011) der Finanzmarktaufsicht (FMA) in Wien angezeigt wor-
den.

Kontakt- und Informationsstelle

Kontakt- und Informationsstelle in der Republik Osterreich ist gemafR den Bestim-
mungen von Artikel 92 (1) b) - f) der EU Richtlinie 2009/65 (angepasst durch Ar-
tikel 1 der EU-Richtlinie 2019/1160) die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45 D-50667 Koln. Bei der Kontakt- und Informationsstelle sind alle
erforderlichen Informationen fir die Anlegenden kostenlos erhéltlich, wie z.B.

« der Verkaufsprospekt

« die Satzung

« das Basisinformationsblatt

« die Jahres- und Halbjahresberichte

« die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Samtliche vorgenannten Unterlagen sowie die bdrsentaglich aktualisierten Aus-
gabe- und Ricknahmepreise sind auf der Internetseite der Gesellschaft

(www.monega.de) abrufbar.

Transferstelle

Hinsichtlich der Tatigkeiten geman Artikel 92 (1) a) der EU Richtlinie 2009/65 (an-
gepasst durch Artikel 1 der EU-Richtlinie 2019/1160) gilt Folgendes: Die Aktien
kdénnen bei der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.
Rucknahmeorders kdnnen bei der Verwahrstelle aufgegeben werden. Anteile an
dem Sondervermdgen kénnen in Depots bei Kreditinstituten oder Fondsplattfor-
men erworben werden, wo die Verwahrung und Verwaltung der Anteile vorge-
nommen wird.

Einzelheiten werden jeweils Uber die depotfiihrende Stelle geregelt. Wesentliche
Anderungen der Bestimmungen der Investmentgesellschaft sowie weitere Infor-
mationen zu den Rechten der Anlegenden werden von der Investmentgesell-
schaft anlassbezogen per dauerhaftem Datentrager, unter Einbeziehung der de-
potfiihrenden Stellen, unmittelbar an die Anlegenden versandt.

Weitere Angaben:

Die Performance der Teilfonds seit deren Aktivierung ist aus den entsprechenden
Rechenschaftsberichten der betreffenden Geschéftsjahre der Investmentgesell-
schaft ersichtlich und kénnen beim inlandischen Vertreter im Sinne des § 186
Absatz 2 Ziffer 2 InvFG 2011 eingesehen werden.

Der Vertrieb von Aktien der Investmentgesellschaft ist gemaR § 140 InvFG 2011
der Finanzmarktaufsicht Osterreich angezeigt worden.

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes sowie der sonstigen Unterlagen
und Veréffentlichungen ist fiir den Vertrieb innerhalb der Republik Osterreich
mafRgebend.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit Aktien in neuen, zusatzlichen Teilfonds
ausgeben. Dieser Verkaufsprospekt wird jeweils dementsprechend ergénzt.
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Aktien kdnnen, wie im Abschnitt ,Riicknahme und Umtausch von Aktien“ des Ver-
kaufsprospektes beschrieben, zuriickgenommen/umgetauscht werden.
Zeichnungen werden nur auf der Basis des glltigen Verkaufsprospektes in Ver-
bindung mit dem zuletzt erschienen gepriften Jahresbericht der Investmentge-
sellschaft oder dem zuletzt erschienen Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem
Jahresbericht veroffentlicht wurde, entgegengenommen.

Dieser Verkaufsprospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in denjenigen
Rechtsordnungen, in denen ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung
unzuléssig ist oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine der-
artige Werbung unterbreiten, dazu nicht befugt sind bzw. in denen es fir Perso-
nen gegen das Gesetz verstoRt, ein derartiges Angebot oder eine derartige Wer-
bung zu erhalten.

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt entsprechen dem aktuellen Recht und
den Usancen des GroRherzogtums Luxemburg und kénnen deshalb Anderungen
unterworfen sein.

Potenzielle Kaufende von Aktien sind angehalten, sich Giber die fir sie relevanten
Devisenbestimmungen sowie (ber die sie betreffenden rechtlichen und steuerli-
chen Bestimmungen selbst zu informieren.

Hinweis gemaR 88 3 und 3a Konsumentenschutzgesetz (,KSchG*) — Belehrung
Uber das Rucktrittsrecht:

1. Hat eine Verbraucherin oder ein Verbraucher eine Vertragserklarung zu
Aktien dieses Investmentfonds weder in den vom Unternehmer fur ge-
schaftliche Zwecke dauernd genutzten Raumen noch bei einem von die-
sem dafiir auf einer Messe oder einem Markt beniitzten Stand abgege-
ben, so kann die Verbraucherin oder der Verbraucher von seinem
Vertragsantrag oder vom Vertrag zurticktreten.

2. Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder da-
nach binnen einer Woche erklart werden. Die Frist beginnt mit der Aus-
folgung dieses Verkaufsprospektes zu laufen.

3. Das Rucktrittsrecht steht der Verbraucherin oder dem Verbraucher nicht
zu, wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine Besprechungen
zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten vorangegangen sind.

4. Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es ge-
nigt, wenn die Verbraucherin oder der Verbraucher ein Schriftstiick, das
seine Vertragserklarung oder dies des Unternehmens enthalt, dem Un-
ternehmen oder dessen Beauftragten der an der Vertragshandlung mit-
gewirkt hat, mit einem Vermerk zurtickstellt, der erkennen lasst, dass die
Verbraucherin oder der Verbraucher das Zustandekommen oder die
Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Zur Wahrung der Frist geniigt
die rechtzeitige Absendung des Widerrufes.

5. Die Verbraucherin oder der Verbraucher kann von seinem Vertragsan-
trag oder vom Vertrag ohne weiteres zuriicktreten, wenn ohne seine
Veranlassung fur seine Einwilligung maRgebliche Umsténde, die der Un-
ternehmer im Zuge der Vertragsverhandlungen als wahrscheinlich dar-
gestellt hat, nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmal3 eintreten.
MaRgebliche Umsténde sind, unter anderem, die Erwartung der Mitwir-
kung oder Zustimmung eines Dritten, die erforderlich ist, damit die Leis-
tung des Unternehmers erbracht oder von der Verbraucherin oder dem
Verbraucher verwendet werden kann, oder die Aussicht auf steuerrecht-
liche Vorteile. Der Rucktritt kann binnen einer Woche erklart werden. Die
Frist beginnt zu laufen, sobald fur die Verbraucherin oder den Verbrau-
cher erkennbar ist, dass die maRgeblichen Umsténde nicht oder nur in
erheblich geringerem Ausmal eintreten. Dieses Ricktrittsrecht erlischt
spatestens einen Monat nach der vollstandigen Erfillung des Vertrages
durch beide Vertragspartner, bei Bank- und Versicherungsvertragen mit



einer ein Jahr Ubersteigenden Vertragsdauer spatestens einen Monat
nach dem Zustandekommen des Vertrages.

GemalR § 63 Absatz 2 Ziffer 2 Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 (,WAG
2007*) kommt beim Erwerb von Anteilen an Kapitalanlagefonds das
Rucktrittsrecht gemaf § 3 KSchG auch zur Anwendung, wenn die Ver-
braucherin oder der Verbraucher selbst die geschéftliche Verbindung mit
dem Unternehmen oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung des
Vertrages angebahnt hat.
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