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Bekdmpfung der Geldwdsche

GemadR den internationalen Regelungen und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber
nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekdmpfung der Geldwdsche und der Terrorismusfi-
nanzierung, der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012
und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17650, CSSF 17/661 betreffend die Bekdmpfung der Geldwd-
sche und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbezuglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen
Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwdsche und der Terroris-
musfinanzierung missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antrag-
steller jedes Dokument, das sie fur diese Identitdtsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die Ver-
waltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) simtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfillung
der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlieBlich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS-
und des FATCA-Gesetzes, benotigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspdtet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der Zeichnungs-
antrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die Auszahlung
des Ricknahmepreises verzdgert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die verspdtete Abwicklung oder den Ausfall einer
Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspdtet, nicht oder unvollstandig vorgelegt
hat.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit
den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen Uberwachung und Kon-
trolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusdtzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitdt vorzulegen.
Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und be-
rechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

GemdR dem Gesetzvom 13.]Januar 2019 Gber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer (Umsetzung
von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwad-
scherichtlinie) sind registrierte Rechtstrdager verpflichtet, ihre wirtschaftlichen Eigentiimer an das zu diesem Zweck ein-
gerichtete Register zu melden.

Als registrierte Rechtstrdger” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentiimerim Sinne des Gesetzes vom 13.Januar 2019 in Verbindung mit dem Gesetz vom 12. November
2004 ist beispielweise regelmadRig jede natlrliche Person, die insgesamt mehr als 25 % der Aktien oder Anteile eines Rechts-
tragers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu fiihren, dass die Verwaltungsgesellschaft auch Endanleger des Investment-
fonds mit Namen und weiteren persénlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Eigentimer zu melden hdtte.
Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentiimers kdnnen von jedermann auf der Internetseite des ,Luxembourg Busi-
ness Registers“ kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehdrigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohn-
sitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter auBergewdhnlichen Umstanden kann nach einer
kostenpflichtigen Einzelfallprifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.



Hinweise zum Datenschutz

Personenbezogene Daten konnen gemadf der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27.April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr
und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz-Grundverordnung“) und dem in Luxemburg anwendbaren Da-
tenschutzrecht (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf, das gednderte Gesetz vom 2. August 2002 Gber den Schutz
personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds durch die in
diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien erhoben, gespeichert und verarbeitet werden. Dies geschieht insbesondere
zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantrdgen, zur Fiihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durch-
fihrung der Aufgaben der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Lu-
xemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf, anwendbares Gesellschaftsrecht,
Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdmpfung der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht,
wie z. B. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common Reporting Standard (CRS) oder dhnliche Gesetze oder
Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugdnglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter Geschadftsinte-
ressen oder zur Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vor-
schriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegenuber Dritten, wie z. B. Regierungs- oder
Aufsichtsbehodrden, umfassen, einschlieRlich Steuerbehérden und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in anderen
Rechtsordnungen.

AulZer in den oben genannten Fdllen, werden grundsdtzlich keine personenbezogenen Daten in Lander auRerhalb der
Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums Gbermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger - zumindest stillschweigend - ihre Zustimmung zur vor-
genannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offenlegung solcher Daten gegentiber,
und die Verarbeitung dieser Daten durch, die unten genannten Parteien, einschlieBlich von verbundenen Unternehmen
in Ldndern auRerhalb der Europdischen Union, die moéglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten, wie das luxembur-
gische Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesellschaft verlangten,
personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhaltnisses zu Gibermitteln, ein Fortbestehen
ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustandigen luxemburgi-
schen Behorden durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten Informationen
im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehérden melden wird, welche
diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandigen Behorden der relevanten Lander bzw. an-
deren zugelassenen Rechtsordnungen gemadld CRS-Gesetz oder entsprechender europdischer und luxemburgischer Ge-
setzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfligung gestellt wer-
den, auch personenbezogene Daten von (Stell-)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wirtschaftlich Berechtigten
der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vor-
genannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer
Daten gegeniber, und die Verarbeitung ihrer Daten durch, die oben genannten Parteien, einschlie@lich von Parteien in
Landern auBerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten, wie das Luxemburger
Datenschutzrecht.



Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Loschung ihrer personen-
bezogenen Daten jederzeit kostenfrei beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die Verwaltungsgesellschaft zu rich-
ten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger etwaige (Stell-)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich
Berechtigte deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, (iber diese Rechte informieren.

Auch wenn die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien angemessene MalRnahmen zur Sicherstellung der Ver-
traulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten elektronisch
Uubermittelt werden und auRerhalb Luxemburgs verfigbar sind, nicht das gleiche MaR an Vertraulichkeit und an Schutz
wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewdhrleistet werden, solange die personenbezoge-
nen Daten sich im Ausland befinden.

Die oben genannten Parteien ibernehmen keine Verantwortung fiir den Fall, dass ein unautorisierter Dritter tiber die per-
sonenbezogenen Daten Kenntnis erlangt oder Zugang zu diesen hat, aulRer im Fall von bewusster oder grober Fahrldssig-
keit der oben genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur so lange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfillt ist, wobei jedoch
stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu bericksichtigen sind.



INHALTSVERZEICHNIS

Bekdmpfung der Geldwdsche

Hinweise zum Datenschutz

VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERKAUFSPROSPEKT

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fondsmanager

Die Verwahrstelle

Der OGA-Verwalter

Rechtsstellung der Anleger

Anlagepolitik

Nachhaltigkeitspolitik

Anteilwertberechnung

Ausgabe von Anteilen
Ricknahme und Umtausch von Anteilen

RISIKOHINWEISE

Management des Nachhaltigkeitsrisikos

Besteuerung des Fonds

Informationen an die Anleger

ANHANG 1 Anteilklassen

ANHANG 2 Auszug der Gebiihren und Kosten

ANHANG 11a Flossbach von Storch - Dividend

2

3

7

9

9

10

11

11

12

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds 12
13

16

18

18

19

20

30

31

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger 32
Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises 32
32

37

40

ANHANG 3a Flossbach von Storch - Multiple Opportunities II 42
ANHANG 3b Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - vorvertragliche Informationen 48
ANHANG 4a Flossbach von Storch - Bond Defensive 56
ANHANG 4b Flossbach von Storch - Bond Defensive - vorvertragliche Informationen 59
ANHANG 5a Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive 67
ANHANG 5b Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - vorvertragliche Informationen 70
ANHANG 6a Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced 78
ANHANG 6b Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - vorvertragliche Informationen 81
ANHANG 7a Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth 90
ANHANG 7b Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - vorvertragliche Informationen 93
ANHANG 8a Flossbach von Storch - Foundation Defensive 101
ANHANG 8b Flossbach von Storch - Foundation Defensive - vorvertragliche Informationen 104
ANHANG 9a Flossbach von Storch - Foundation Growth 112
ANHANG 9b Flossbach von Storch - Foundation Growth - vorvertragliche Informationen 115
ANHANG 10a Flossbach von Storch - Global Quality 123
ANHANG 10b Flossbach von Storch - Global Quality - vorvertragliche Informationen 126
134

ANHANG 11b Flossbach von Storch - Dividend - vorvertragliche Informationen 137
ANHANG 12a Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities 145
ANHANG 12b Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - vorvertragliche Informationen.............cccceeue.... 148
ANHANG 13a Flossbach von Storch - Global Convertible Bond 156
ANHANG 13b Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - vorvertragliche Informationen 159
ANHANG 14a Flossbach von Storch - Bond Opportunities 167
ANHANG 14b Flossbach von Storch - Bond Opportunities - vorvertragliche Informationen 171



VERWALTUNGSREGLEMENT.

Artikel 1 - Der Fonds

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

Artikel 3 — Die Verwahrstelle

Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Artikel 5 - Anteile

Artikel 6 — Anteilwertberechnung
Artikel 7 — Einstellung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

Artikel 9 - Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

Artikel 10 - Ricknahme und Umtausch von Anteilen
Artikel 11 - Kosten

Artikel 12 - Verwendung der Ertrdge

Artikel 13 - Rechnungsjahr — Abschlussprufung

Artikel 14 - Veroffentlichungen

Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Artikel 16 - Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds
Artikel 17 - Verjdhrung

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreglements

Artikel 20 - Inkrafttreten

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG
ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN FRANKREICH

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN ITALIEN

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN OSTERREICH

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN SPANIEN

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IM FURSTENTUM LIECHTENSTEIN

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

179
179
180
180
183
191
193
195
195
196
196
198
200
201
201
201
202
203
203
204
204
205
205
206
206
207
208
208
209



VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A. (société anonyme)
2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2024:

EUR 5.000.000

E-Mail: info@fvsinvest.lu
Internet: www.fvsinvest.lu

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Christoph Adamy
Markus Miller
Christian Schlosser

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Kurt von Storch

Vorsitzender des Verwaltungsrates
der Flossbach von Storch SE
D-50679 KoIn, Deutschland

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied
Carmen Lehr
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Wirtschaftsprufer der Verwaltungsgesellschaft

KPMG AuditS.ar.l.
39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg

60, avenue |.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Zahlstelle

BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

OGA-Verwalter

BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Flossbach von Storch Invest S.A. (société anonyme)
2, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch SE (societas Europaea)

Ottoplatz 1

D-50679 K6In, Deutschland

Wirtschaftsprifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, société coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, Luxemburg



Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Verwaltungsreglement) (,,Verkaufsprospekt“) beschriebene Son-
dervermogen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement) (folgend ,Investmentfonds” oder
,Fonds"), der gemdR der OGAW-Richtlinie in der Form eines Organismus fiir gemeinschaftliche Anlagen in Gbertragbaren
Wertpapieren (,0GAW") in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde und in den Anwendungsbereich des Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gliltigen Fassung (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) fdllt. Die Lauf-
zeit einzelner Teilfonds kann allerdings befristet sein, diese Informationen sind im jeweiligen teilfondsspezifischen An-
hang des Verkaufsprospektes zu finden.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht ldn-
ger als sechzehn Monate zurlckliegen darf, glltig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zurlck-
liegt, ist dem Kdufer zusdtzlich der Halbjahresbericht zur Verfigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen
sind der aktuell giiltige Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anle-
ger den Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen dersel-
ben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen wird dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt zur Verfigung ge-
stellt.

Die ausgegebenen Anteile des Fonds und seiner Teilfonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen
abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden,
die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenlos auf einem dauerhaften Da-
tentrdger erhdltlich. Der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt kénnen ebenfalls auf der Internetseite www.fvs-
invest.lu abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfligung gestellt. Dieser Prospekt wurde in deutscher Sprache erstellt, kann jedoch in andere Sprachen
Ubersetzt werden. Im Falle von Unstimmigkeiten bei Ubersetzungen dieses Verkaufsprospekts ist die deutsche Fassung
maRkgebend, es sei denn, die Gesetze der Lander, in denen die Anteile verkauft werden, schreiben etwas anderes vor. Hin-
sichtlich weiterer Informationen wird auf das Kapitel , Informationen an die Anleger” verwiesen.



VERKAUFSPROSPEKT

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhdnge betreffend im Allgemeinen sowie im Speziellen die jeweiligen Teilfonds sowie das
Verwaltungsreglement des Fonds beigefiigt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde
am 1. Juni 1999 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (,,Mé-
morial“) veroffentlicht und letztmalig am 1. November 2024 gedndert und im Recueil électronique des sociétés et associ-
ations (,,RESA”) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg veroffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemadf3e Einheit und ergdnzen sich des-
halb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft”), eine Aktiengesell-
schaft nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg.
Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial
verdffentlicht und letztmalig am 15. November 2019 gedndert und im Recueil électronique des sociétés et associations
(,RESA“) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-171513 eingetragen. Das Ge-
schaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist

o die kollektive Portfolioverwaltung (inkl. sdmtlicher in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Orga-
nismen flr gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils giiltigen Fassung (das ,,Gesetz von 2010“), genannten Aufga-
ben) eines oder mehrerer Luxemburger und/oder ausldndischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papiere (,0GAW") im Interesse der Anteilinhaber und im Einklang mit den Bestimmungen des Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010;

o die kollektive Portfolioverwaltung anderer Luxemburger oder ausldandischer Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen, die nicht unter vorbenanntem Gesetz fallen (die ,0GAs") und nicht als alternative Investmentfonds (die
LAIFS") im Sinne der Gesetzes vom 12. Juli 2013 (iber Verwalter alternativer Investmentfonds, in seiner jeweils
gulltigen Fassung (das ,,Gesetz von 2013") gelten, einschlielich der Verwaltung, der Administration und des Ver-
triebs spezialisierter Investmentfonds gemadld dem Gesetz vom 13. Februar 2007 sowie von Luxemburger Invest-
mentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Giber Investmentgesell-
schaften zur Anlage in Risikokapital;

e dieVerwaltung Luxemburger oder ausldndischer AlFs (inkl. simtlicher in Anhang | des Gesetzes von 2013 genann-
ten Aufgaben);

e dieindividuelle Verwaltung einzelner Portfolios nach Artikel 101 Absatz 3 a) des Gesetzes von 2010 sowie gemdR
Artikel 5 (4) a) des Gesetzes von 2013. Dartiber kann sie die in Artikel 101 Absatz 3 b) zweiter Spiegelstrich des
Gesetzes von 2010 und in Artikel 5 Absatz 4 b) (ii) und (iii) des Gesetzes von 2013 aufgezdhlten Nebenleistungen
erbringen;

e ihreigenes Vermogen zu verwalten, dazu kann sie ihre Tdtigkeiten im In- und Ausland ausiben, Zweigniederlas-
sungen errichten und alle sonstigen Geschdfte betreiben, die fur die Erreichung ihres Zweckes forderlich sind
und im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere derjenigen des Gesetzes vom 10. August 1915
Giber Handelsgesellschaften, des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013, bleiben.



Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Geschdftsleitung des Fonds verantwortlich. Sie darf fir Rechnung
des Fonds alle Geschdftsleitungs- und VerwaltungsmaRnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsver-
mogen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und unabhdngig
von der Verwahrstelle und ausschlie@lich im Interesse der Anleger.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Christoph Adamy, Markus Maller und Christian Schlosser zu
Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der Geschadfte (ibertragen.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft derzeit
noch weitere Investmentfonds. Die Liste dieser Investmentfonds kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bezogen wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter eige-
ner Verantwortung und Kontrolle einen Fondsmanager hinzuziehen. Der Fondsmanager wird flr die erbrachte Leistung
entweder aus der Verwaltungsvergiitung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsver-
mogen vergltet.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieRlich der Verwaltungsgesellschaft
vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdégens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, neben der
Anlageverwaltung auch andere eigene Tdtigkeiten (administrative Tdtigkeiten sowie den Vertrieb) auf Dritte auszulagern.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Flossbach von Storch SE, eine Europdische Gesellschaft mit Sitz in K6ln zum Fondsma-
nager des Fonds ernannt und diesem die Anlageverwaltung (ibertragen.

Der Fondsmanager verfligt iiber eine Genehmigung zur Vermogensverwaltung und untersteht der Aufsicht der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungen in Deutschland.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstdndige Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds-
vermogens und die Fiihrung der Tagesgeschdfte der Vermodgensverwaltung sowie anderer damit verbundener Dienstleis-
tungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erflillung dieser Aufgaben er-
folgt unter Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie
in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermoégenswerten des Fonds
auszuwadhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschiede-
nen Anlageberatern, beraten zu lassen.
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Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teil-
weise an Dritte, deren Verglitung zu seinen Lasten geht, zu Gibertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entspre-
chend angepasst.

Der Fondsmanager trdgt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen entste-
hen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermogenswerten anfallende Geschdftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Fondsmanager ist nicht befugt, Gelder von Anlegern entgegenzunehmen.

Die Verwahrstelle

Verwahrstelle und von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Zahlstelle des Fonds ist die BNP PARIBAS, Succursale de
Luxembourg, mit eingetragenem Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktienge-
sellschaft nach franzdsischem Recht und betreibt Bankgeschdfte. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungs-
reglement (Artikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unab-
hdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlielich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemdf Artikel 3 des Verwaltungsreglements und unter Wahrung der gesetzlichen Voraussetzungen
die Moglichkeit Teile ihrer Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer”). Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unter-
verwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) abgerufen werden oder kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern aktuelle Informationen hinsichtlich der Identitdt der Verwahr-
stelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kénnen
und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle ibertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwah-
rer bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenubertragung ergeben kénnen,
ubermitteln.

Durch die Ernennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kbnnen potentielle Interessenkonflikte, welche im
Abschnitt ,Potentielle Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, bestehen.

Der OGA-Verwalter

Die OGA-Verwaltung ibernimmt vielfdltige Aufgaben und kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden: die Register-
stelle, die Nettoinventarwert(NIW)-Berechnung und Fondsbuchhaltung sowie die Kundenkommunikation.

Die Aufgaben der Registerstelle bestehen u.a. in der technischen Abwicklung und Ausfihrung von Antrdgen bzw. Auftrd-
gen zur Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen unter Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der
Uberpriifung der Einhaltung der einschlagigen Geldwaschebestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantragen so-
wie in der Fiilhrung des Anteilregisters.

Die Funktion der NIW-Berechnung und Fondsbuchhaltung muss die richtige und vollstandige Aufzeichnung von Transak-
tionen gewdhrleisten, um eine angemessene Buchfiihrung des Fonds im Einklang mit den anwendbaren rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie mit den vertraglichen Verpflichtungen und anwendbaren Rechnungslegungs-
grundsdtzen sicherzustellen. Die Berechnung und Erstellung des NIW ist gemdl3 den anwendbaren Gesetzen und sonsti-
gen Rechtsvorschriften in festgelegten Regeln vorzunehmen.
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Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Bearbeitung vertraulicher Kommunikation und die Ubermittlung ver-
traulicher Dokumente, die fir Anleger bestimmt sind.

Unter anderem in Bezug auf die Aufgaben der Registerstelle und Teilaufgaben der Fondsbuchhaltung sowie NIW-Berech-
nung wird die Funktion durch die BNP PARIBAS S.A,, Succursale de Luxembourg, wahrgenommen. Verbleibende Tdtigkei-
ten werden direkt durch die Verwaltungsgesellschaft in dieser Funktion getragen. Bei den Aufgaben im Zusammenhang
mit der Kundenkommunikation wird die Verwaltungsgesellschaft von der BNP PARIBAS S.A., Succursale de Luxembourg,
unterstatzt.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen flr gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen zuldssigen Vermo-
genswerten gemdR Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen
Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermogen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der Verwaltungs-
gesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. Die Anteile am
jeweiligen Teilfonds werden in Namensanteilen ausgegeben. Fur jeden Teilfonds werden Namensanteile bis auf drei Dezi-
malstellen ausgegeben. Alle ausgegebenen Namensanteile werden von der Registerstelle in das flir den Fonds gefiihrte
Anteilregister eingetragen. Das Anteilregister soll neben dem Namen des Anlegers mindestens die Anschrift, E-Mail-Ad-
resse (sofern der Anleger der Kommunikation via E-Mail zugestimmt hat), Anzahl der gehaltenen Anteile sowie deren Preis
beinhalten. Dem Anleger wird eine Bestdtigung betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister
angegebene Adresse, nach Annahme des Zeichnungsscheins und vollstandiger Zeichnung der Anteile, zugesandt. Jede
Anderung am Anteil der durch den Anleger gehaltenen Anteile ist entsprechend im Anteilregister festzuhalten. Ein An-
spruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft be-
schlieRt gemdR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszuge-
ben.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen hat, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und
mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fdllen, in
denen ein Anleger Giber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem
Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, konnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den An-
leger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden, insbesondere kann die Zahlung von Entschddigungsbe-
trdgen im Falle von bedeutsamen Berechnungsfehlern und/oder Nichtbeachtung der geltenden Anlagevorschriften
und/oder andere Fehler bei Zeichnungen (iber Zwischenstellen beeintrdchtigt sein. Eine Entschddigung der Endanleger
betreffend eines Fehlers in der NIW-Berechnung, bei VerstoRen gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige
Fehler, erfolgt stets entsprechend den geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Anlegern wird empfohlen, sich
Giber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage-
Techniken, wie ,Market Timing“ und , Late Trading" ab.

12



Unter ,Market Timing" versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines Teil-
fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung von Zeitverschiebungen und/oder Unvollkommenheiten oder
Schwdchen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Fonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Ver-
waltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen.
Sie behdlt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zuriickzuweisen, zu
widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,,Market Timing" betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs - das so
genannte , Late Trading” — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekann-
ten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger ,Late Trading” betreibt, kann
die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigern, bis der Antrag-
steller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Bérse bzw. auch an
anderen Mdrkten ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Frei-
verkehr einer Bérse).

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Mdrkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds (oder ,Finanzprodukt”) ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwick-
lung in der jeweiligen Teilfondswdhrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Alle Teilfonds verfolgen eine aktiv
verwaltete Anlagepolitik. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlage-
politik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig berprift und ggf. angepasst. Die teilfondsspezifische Anlagepo-
litik wird far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsdtze und Anlagebeschrankungen gel-
ten fir sdmtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager folgen einer ganzheitlichen Nachhaltig-
keitsdefinition, wobei einer langfristig ausgerichteten, integren Unternehmensfiihrung eine besondere Bedeutung zu-
kommt. Weitere Informationen zur Nachhaltigkeitspolitik befinden sich unter dem Abschnitt Nachhaltigkeitspolitik.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschriebenen anlagepoliti-
schen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlage-
politik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfoliomanage-
ments Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen. Die Kontrahenten bei vorgenannten Geschdften
mussen Institute sein, die einer Aufsicht unterliegen und einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF) zugelassenen Kategorie angehdren. Sie missen dartber hinaus auf diese Art von Geschdften spezialisiert sein.
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Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden.
Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fur den Teil-
fonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instru-
menten, die fir den jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden kénnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermodgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(,Auslibungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,,Ausibungspreis) zu kaufen (,,Kaufoption“/, Call“) oder zu verkaufen (,,Verkaufsoption®/,Put”). Der Preis ei-
ner Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden, so-
fern der jeweilige Teilfonds gemdR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zu-
grunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte
Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem , Fdlligkeitsdatum®, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teil-
fonds gemdl3 seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basis-
werte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Far den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden, sofern es sich
bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder
z.B.um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebette-
tem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit ,,in Finanzinstru-
mente eingebettete Derivate” konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten de-
rivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen
von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten mal3-
geblich.

Strukturierte Produkte darfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen Produkten um
Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

4, Wertpapierfinanzierungsgeschadfte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschdfte gelten z. B.
- Wertpapierleihgeschdfte
- Pensionsgeschdfte

4.1. Wertpapierleihgeschdfte
Fir die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschdfte abgeschlossen.

4.2. Pensionsgeschdfte
Fir die jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschdfte abgeschlossen.

5. Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.
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Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem , Fdlligkeitsdatum®, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschdfte (,,Swaps”)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens im Rahmen der Anlagegrund-
sdtze Swapgeschdfte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen, Vermdgensgegenstdn-
den, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschdften, die fur den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossen werden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieRlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity-
und Credit Default-Swapgeschdfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der
Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wdhrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wdhrung gleich-
setzen.

Die Gegenpartei kann keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des OGAW
oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio bedtirfen
keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

6.1. Total Return Swaps oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften
Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Deri-
vate mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschdften dargestellten Grundsatze.

Techniken fir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jewei-
ligen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fur Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutendste
Instrument dar. CDS ermdéglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung.
Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Méglichkeitsspektrum fiir systematische Risiko- und
Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, Protection Buyer) gegen be-
stimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodi-
schen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Sel-
ler) fir eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u. a. nach der Qualitdt des oder der zugrunde
liegenden Referenzschuldner(s) (= Kreditrisiko). Die zu (iberwdlzenden Risiken werden im Voraus als sog. Krediter-
eignisse (,,Credit Event”) fest definiert. Solange kein Credit Event eintritt, muss der CDS-Verkdufer keine Leistung
erbringen. Bei Eintritt eines Credit Events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert
oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem
Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,Cash Settlement”). Der Kdufer hat dann das Recht, ein in der Verein-
barung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen, wdhrend die Prdmienzahlungen des Kdufers ab
diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber
auftreten.

CDS werden auRerbérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Bed(rfnisse
beider Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringeren Liquiditat.
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Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschliellichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemadR Artikel 4, Ziffer 5 des
Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu bertck-
sichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regel-
madRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden die Nachvollziehbarkeit und die
Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung tiberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung
Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung der Differenzen durch die Verwaltungsgesellschaft veran-
lasst.

9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen durch die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls erwei-
tert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der jewei-
lige Teilfonds gemd(3 den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen direkte/ indi-
rekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden bzw. welche das Fondsvermogen schmadlern.
Diese Kosten konnen sowohl fur dritte Parteien als auch fur zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zuge-
horige Parteien anfallen.

Nachhaltigkeitspolitik

Die Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und der Flossbach von Storch SE als Fondsmanager beschreibt wie
bestimmte Aspekte zur Nachhaltigkeit in Bezug auf Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfihrung in der Verwaltung
der jeweiligen Teilfonds Berticksichtigung finden. Ndhere Informationen dazu finden sich unter www.fvsinvest.lu unter
dem Punkt ,, Offenlegungspflicht nach Verordnung (EU) 2019/2088 “ und der dort aufgefiihrten Nachhaltigkeitspolitik. Im
Zusammenhang mit der aktiven Mitwirkung als Aktiondr wird auf die Leitlinien zur Ausiibung von Stimmrechten und zur
Mitwirkung der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die auf der vorgenannten Internetseite zur Verfliigung steht.

Die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager der Teilfonds hat die UN-Prinzipien fur verantwortliches Investieren unter-
zeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment). Im Rahmen der gruppenweit einheit-
lichen Anlagepolitik verpflichtet sich die Flossbach von Storch Gruppe im Prozess zur Findung der Anlageentscheidung
ESG-Faktoren zu berticksichtigen und eine aktive Mitwirkung als Aktiondr im Rahmen der Stimmrechtsausibung zu integ-
rieren.

Die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager der Teilfonds berticksichtigt im Rahmen des Investmentprozesses die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (’principal adverse impacts’
oder ‘PAIs’) gemdss Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27.November 2019 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Ermittlung,
Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
zesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/ Garanten erstellt werden und im
Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Berlicksichtigung finden.

Die PAl-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priori-
siert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder errei-
chen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen mit Fokus auf die Indi-

katoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen sowie schwere Ver-
stoRe gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen hingewirkt. Dies
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bedeutet: Pflegt eines der Unternehmen einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten
Indikatoren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das
Management die notwendigen Schritte flr eine Verbesserung nicht in ausreichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht
diesbezliglich ausgeiibt oder die Beteiligung verkauft.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der Treibhausgasemissionen keine
sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung nicht erneuerbarer Energien bertcksichtigt. Der Fonds-
manager wird die Datenabdeckung kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in seinen Invest-
ment- und Mitwirkungsprozess aufnehmen.

Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Herstellung und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der
Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitra-
gen.

Informationen tber die festgestellten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die im Rah-
men der Anlagestrategie Berlicksichtigung finden, werden gem. Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 im Anhang zum
Jahresbericht zur Verfligung gestellt.

Die den Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemd( Art. 9 der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen im
Sinne der EU-Taxonomie betrdgt 0 %.

Ndhere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale und ggf. nach-
haltiger Investitionsziele gemdR Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) fir die verschiedenen Teilfonds finden sich in den Anhdngen des Verkaufsprospekts.

Ausschliisse:

Es werden im Rahmen der Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds weitere ESG-Kriterien definiert, die in die Anlageentschei-
dung einflieBen und durch den Fondsmanager berticksichtigt werden. Die Anlageentscheidungen finden basierend auf
einem Screening gemad(3 folgenden Voraussetzungen statt:

Ausschlusskriterien, die auf alle Teilfonds angewendet werden:
Die Erfillung der gruppenweiten Mindestausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen werden Investitionen
in Unternehmen, die:

- >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

- >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgitern
- >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

- >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle

erwirtschaften.
Zusatzliche Ausschlusskriterien fiir die Teilfonds Flossbach von Storch - Foundation Defensive und Flossbach von Storch -
Foundation Growth:

Zusdtzlich zu den zuvor genannten Ausschliissen werden Investitionen in Unternehmen, die:

- >5%ihres Umsatzes mit dem Anbieten von Glicksspiel,
- >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholischen Getranken
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erwirtschaften, ausgeschlossen.

Far alle Teilfonds erfolgt ebenfalls ein Ausschluss fiir Unternehmen mit schwerem Versto3 (ohne positive Perspektive)
gegen die UNGC-Grundsdtze und fir Staatsemittenten, die ein unzureichendes Scoring in Bezug auf den Freedom House
Index vorweisen (Einstufung ,nicht frei“).

Weitergehende produktspezifische Informationen zu den Teilfonds, werden auf der Webseite unter www.fvsinvest.lu ver-
offentlicht. Fortlaufende detaillierte Informationen sind ebenso in den Jahresberichten des Fonds veréffentlicht.

Anteilwertberechnung

Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wdhrung
(, Teilfondswdhrung"), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine
von der Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung angegeben ist (,,Anteilklassenwahrung").

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag") be-
rechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte
abzuglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,Netto-Teilfondsvermo-
gen"“). Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements
festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemadl3
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fur den
jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Geblhren
oder andere Belastungen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen, erhéhen.

2. Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Registerstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Registerstelle verpflichtet. MaRgeb-
lich ist der Eingang bei der Registerstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft an.

Kaufauftrdge flr den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberanteile”), werden von
der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt, an die Registerstelle weitergeleitet. MalBgeblich ist der Ein-
gang bei der Registerstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrdge, welche bis spdtestens 14:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag bei der mal-
geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerech-
net, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteil-
wertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage, welche nach
14:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag bei der mageblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausga-
bepreis des Giberndchsten Bewertungstages abgerechnet.
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Sollte der Gegenwert flr die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen Zeich-
nungsantrages bei der Registerstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder un-
vollstdndig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Registerstelle eingegangen, an dem
der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemaf3 vorliegt.
Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Registerrstelle (iber sogenannte Zahlungs-/Liefe-
rungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle tibertragen,
bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jewei-
ligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei der
Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

4, Die Umstdnde unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.v.m. Artikel 7 des Ver-
waltungsreglements beschrieben.

5. Der Erwerb in der Form eines Festpreisgeschdftes kann unter Umstdnden fiir bestimmte Teilfonds oder Anteilklas-
sen untersagt werden. In diesem Fall wird im teilfondsspezifischen Anhang darauf verwiesen.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemdf Artikel 6 Nr. 4 des Ver-
waltungsreglements, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Ricknahmepreis”) zu ver-
langen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden,
so ist dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.
Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Ldndern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen (ber die Ver-
wahrstelle und Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzli-
chen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare
Umstdnde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurtickkaufen, soweit
dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds erforderlich er-
scheint.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des maRgeblichen Anteilwertes der jeweiligen Anteilklasse des betreffenden Teilfonds unter Bertick-
sichtigung einer Umtauschprovision in Héhe von maximal 3 % des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt
erwdhnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im
Anhang 1 zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fadllen wird keine Umtauschprovision
erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurtickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

4, Vollstandige Riicknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge flr die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensan-
teilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Registerstelle, der Vertriebsstelle und den
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Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der
Ricknahmeauftrdage bzw. Umtauschantrdge an die Registerstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zurtickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrdge flir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Registerstelle weitergeleitet. Der Umtausch von Inhaberan-
teilen ist ausgeschlossen.

Vollstdndige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrdge, welche bis spdtestens 14:00 Uhr
MEZ/MESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden Bewertungs-
tages, abzliglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovision, ab-
gerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme, der Verkauf bzw. der Um-
tausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Vollstdndige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstdindige Umtauschantrage, welche nach 14:00 Uhr MEZ/MESZ
an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des iberndchsten Bewertungstages, abziig-
lich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.
MaRgeblich fir den Eingang des Riicknahme-|Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Registerstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen An-
teilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-
lung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaftist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum Riicknah-
mepreis des ersten Bewertungstages nach der zeitweiligen Aussetzung der Riicknahmen. Entsprechendes gilt fur
Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teil-
fondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdnden unverzuglich erfolgen kann.

RISIKOHINWEISE

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fliir Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten neben
den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige
Vermogenswerte, ist er den — auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtickgehenden - generellen Trends
und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstdnde gegenlber dem Einstandspreis fdllt. VerduBert der Anteilinhaber An-
teile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermoégensgegenstdnde ge-
geniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht
vollstdandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger inves-
tierte Geld hinaus besteht nicht.

Zinsanderungsrisiko
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Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit [dngeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fir Rech-
nung des Fonds an. Flr diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinss-
dtzen abzliglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentral-
banken kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.

Bonitdtsrisiko

Die Bonitdt (Zahlungsfdhigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen
Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtrdglich sinken. Dies flhrt in der Regel zu Kursriickgdngen des jeweili-
gen Papiers, die iber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist
auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des
Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deut-
lich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu einem
Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfdhig werden. Die entsprechenden Vermégenswerte des Teilfonds kon-
nen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Giber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden, (,,0TC-Geschdfte“) besteht - Giber
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschadfts ausfdllt bzw. ihren Verpflich-
tungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschdfte, die Techniken und Instrumente zum
Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft far die
jeweiligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung mit den und unter Bericksichtigung der
Anforderungen der ESMA Richtlinie 2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldver-
schreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union angehdren, und als gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen
Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verduBert, neu an-
gelegt oder verpfdndet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der
spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschldge an (sog. ,Haircut
Strategie”). Aus der folgenden Tabelle kbnnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschldgen
je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%
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Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen | 0,50 %
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoéren und
gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen konnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungsgesell-
schaft. Hierin werden unter anderem Art und Glte der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrdge und Mindesttransferbetrdge
definiert. Auf tdglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte
aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erh6hung oder Reduzierung der Sicherheiten notig sein, so
werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zuriickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kdnnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegenliber einem bestimm-
ten Emittenten 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht (ibersteigen darf. Hiervon abweichend findet Artikel
4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emit-
tenten Anwendung.

Wadhrungsrisiko

Hdlt ein Teilfonds direkt oderindirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er (soweit Fremdwdhrungs-
positionen nicht abgesichert werden) einem Wdhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung
gegeniber der Teilfondswdhrung flihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwadhrung lautenden Vermodgenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wdhrung nicht auf die jeweilige Teilfondswdhrung lautet, kdnnen entsprechend einem abweichen-
den Wadhrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die Teilfondswdhrung abgesichert wer-
den.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wdhrung nicht auf die jeweilige Teilfondswdhrung lautet, unterliegen einem Wdhrungsrisiko, wel-
ches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Der Fondsmanager behadlt sich das Recht vor,
Fremdwdhrungsanteilklassen erst ab einem Anteilklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der jeweiligen Anteilklas-
senwdhrung gegen Wdhrungsschwankungen abzusichern. Die mit dieser Absicherung zusammenhdngenden Kosten, Ver-
bindlichkeiten und | oder Vorteile gehen zulasten der betreffenden Anteilklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fir nur eine Anteilklasse kénnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken
auch fir die Investoren in anderen Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Teilfondswdhrung und der abge-
sicherten Anteilklassenwahrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das Wdhrungsrisiko der abgesicherten
Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung einer Anteil-
klasse in der Teilfondswdhrung moglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erheblichen Schutz gegen
das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwdhrung zum Wert der Teilfondswdhrung bieten, Es kann aber auch
dazu fuhren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegentber der Teilfondswdhrung
nicht profitieren konnen. Es kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen - zu Inkongruenzen zwischen
der Wahrungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.
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Im Falle eines Nettozu- oder Nettoabflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung unter Um-
stdnden erst nachtrdglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spdteren Zeitpunkt in dem Net-
toinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die Risikostreu-
ung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mal3e sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch von der Ent-
wicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Ldnder-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies eben-
falls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mal3e von der Entwicklung einzelner oder mitei-
nander verflochtener Ldnder und Regionen bzw. der in diesen ansdssigen und [oder tdtigen Unternehmen abhdangig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Lindern, in denen der Fonds
Vermogenswerte hdlt, kdnnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Anleger haben. Der Fonds
muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfillen. Werden diese Gesetze wdhrend der Laufzeit des Fonds gedn-
dert, kdnnen die fir den Fonds und die Anleger geltenden rechtlichen Erfordernisse erheblich von den bestehenden ab-
weichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktionen kénnen
sich zum Nachteil des Teilfonds und/oder der Anleger dndern. Durch die Beriihrungspunkte mit unterschiedlichen Juris-
diktionen kénnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Anspriichen und sonstigen Rechten des Teil-
fonds und der Anleger erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrdge von Gerichten unterschied-
lich bzw.anders als beabsichtigt ausgelegt oder fiir unwirksam erachtet werden. Fonds konnten in ihrer Rechtsform ferner
von ausldndischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Ldndern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fihren, dass ein Teil-
fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermo-
gensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhdlt. Mageblich
hierfir kbnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft
oder sonstige Rechtsdanderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wdhrung, so unterliegt diese Position zusdtz-
lich einem Wadhrungsrisiko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kontrolliert werden
kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfille, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfille,
Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen,
allgemeine wirtschaftliche Umstdnde oder Arbeitskdmpfe. Sofern ein Teilfonds direkt oder indirekt von einem oder meh-
reren Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds
fahren.

Liquiditdtsrisiko

Fur den Fonds dirfen auch Vermoégensgegenstdnde und Derivate erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstdnde
konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverduBert werden.
Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande kdnnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdauRert werden. Obwohl
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far den Fonds nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsdtzlich jederzeit liquidiert werden kon-
nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduRert werden kénnen.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflicht-
verletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch dul3ere Ereignisse resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Schwellenldnder (,Emerging Markets“) sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u. a. an die Definition der
Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf“ fallen, d. h. nicht als ,entwickelt” klassifiziert
werden. Anlagen in diesen Ldndern unterliegen - neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse —in der Regel
hoheren Risiken und in besonderem MaRe dem Liquiditdtsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenldndern
kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfdlle die Anlage in diesen Landern be-
eintrdchtigen. Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risi-
ken auftreten und zu Schaden fir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im Aligemeinen eine Lieferung von Wertpa-
pieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung moglich oder Gblich sein kann. Die beschriebenen Lander- und Transferrisiken
sind in diesen Ldndern ebenfalls besonders erhdht.

In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Prifungs- und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen, die sonst inter-
national tblich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kom-
men, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des Fonds mit weiteren Risiken
verbunden sein. Auch kann in solchen Ldndern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unter-
schiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegenstanden resultieren kann. Die Mdrkte
in Schwellenldandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Mdrkte in Industriestaaten, dadurch kann es zu
erhohten Schwankungen der Anteilwerte des Fonds kommen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermégensschdden zu erleiden. Die Infla-
tion kann dazu flhren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft
reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmaR.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermodgensgegenstande
oder Mdrkte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese Vermogensgegenstinde oder Markte auswirken,
stdrkere Effekte auf das Fondsvermoégen haben, so kdnnen verhdltnismdRige groRere Verluste flr das Fondsvermogen ent-
stehen als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Ferner kénnen fir einen Teilfonds erworbene Vermogensgegenstdnde eine andere Wertentwicklung erfahren als
beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschdften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht, verzogert oder
nicht vereinbarungsgemadR zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko be-

steht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten
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Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens - sowohl positiv als auch
negativ - stdrker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermogens-
werten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit erhebli-
chen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgrofSe (Einschuss) sofort geleis-
tet werden muss.

Kursverdnderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Hierdurch kénnen sich das Risiko und
die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder der
Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdanderung des Basiswertes (,,Underlyings") einen Einfluss auf
die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kdnnen zukiinftige (Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungs-
strome, Vermogensgegenstdnde, Ertrdge oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds fihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditdtsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann, kann ihr
Einsatz zu groReren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ - des Wertes des Teil-Fondsvermogens fiihren.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fiir das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden kénnen, stehen in engem Zu-
sammenhang mit den Risiken derin diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermodgensanlagen innerhalb der Ziel-
fonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teil-/Fondsvermdgens reduziert werden.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Investitionen tdtigen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moéglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren An-
lageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gberein-
stimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nichtihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermoégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriick-
gibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Geblhren auf Ebene des Zielfonds kommen.
Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebiihrenbelastung. Eine doppelte Geblhrenbelastung ist aus-
geschlossen sollte es sich um Zielfonds innerhalb derselben Umbrella-Struktur handeln.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstdgliche Riicknahme ihrer Anteile ge-
madl den im Abschnitt Riicknahme von Anteilen gemachten Angaben verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spa-
ter zu dem dann giiltigen Preis zurticknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements , Einstellung der
Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Riicknahme und Umtausch von Anteilen“). Dieser
Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein
oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen
und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens ausmachen.
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Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in zuldssige chinesische Aktien mit dem Programm Shanghai- und Shenzhen
Hong Kong Stock Connect

Das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,,SHSC") ist ein Programm fiir gegenseitigen Marktzugang (Mutual
Market Access Programme), in dessen Rahmen Anleger (hier der Fonds) tiber die Borse und Clearingstellen in Hongkong
in ausgewdhlten Wertpapieren, die an der Bérse Shanghai (,,Shanghai Stock Exchange (SSE)") notiert sind handeln kénnen
(,Northbound Trading“), und Anleger auf dem chinesischen Festland, welche bestimmte Kriterien erfillen, die Moglich-
keit erhalten, sich iber die Bérse und Clearingstellen in Shanghai am Handel mit ausgewdhlten Wertpapieren, die an der
Borse Hongkong (,,Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)") notiert sind (,,Southbound Trading") zu beteiligen. Die
Flossbach von Storch Invest S.A. wird in diesem Zusammenhang am Northbound Trading teilnehmen.

Der Fonds wird gegebenenfalls gemadld seiner Anlagepolitik zuldssige chinesische A-Aktien (,,A-Shares“) mit dem Programm
SHSC erwerben. Eine mit A-Share bezeichnete Aktie der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange be-
zieht sich auf die Aktie eines Unternehmens, welche in Renminbi, der Wdhrung der Volksrepublik China, gehandelt wird.
Urspriinglich konnten diese Aktien nur von chinesischen Staatsbirgern gehandelt werden. Durch die Nutzung von SHSC
konnen folgende Risiken entstehen bzw. kdnnen die in diesem Kapitel genannten Risiken erhoht werden:

. Der Handel Giber das SHSC unterliegt einer taglichen Quote (,, Tagesquote”), was zur Folge haben kann, dass der Fonds
in seinen Investitionsmoglichkeiten beschrdnkt ist bzw. nicht in der Lage sein kann, seine beabsichtigten Anlagen an
einem bestimmten Tag tber das SHSC zu tdtigen. Die Tagesquote beschrdnkt die maximalen Nettokdufe im grenz-
Gbergreifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-Programms auf taglicher Basis durchgefiihrt werden kén-
nen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung
Uberschritten wird, werden neue Kaufauftrdge abgelehnt und erst wieder am folgenden Handelstag angenommen.
Zudem bestehen Einschrdnkungen fiir die Gesamtbestdnde ausldndischer Investments, die auf alle Anleger aus
Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrdnkungen fiir die Bestdnde einzelner Anleger aus dem Ausland.
Anleger sollten bedenken, dass die unterschiedlichen Handelszeiten und verschiedene Kontingente- und Bestands-
limits die Fahigkeit des Fonds zur Vornahme zeitgerechter Anlagen einschrdanken kénnen.

. Die Gber SHSC verbundenen Bdérsen behalten sich das Recht vor, fiir die Gewdhrleistung eines ordnungsgemadf3en
Marktes den Handel auszusetzen, wenn sie dies als erforderlich erachten. Zusatzlich ist zu beachten, dass SHSC nur
an Tagen betrieben wird, die als Handelstag in der Volksrepublik China sowie in Hongkong gelten und der Folgetag
ein Bankarbeitstag in den genannten Landern ist.

o Aufgrund der Neuheit von SHSC sowie der Erstellung der dafiir notwendigen und seitens SHSC erforderlichen Pro-
zesse und Ressourcen zur Nutzung von SHSC kbnnen operationelle Risiken (wie z.B. die Tatsache, dass Systeme nicht
ordnungsgemadR funktionieren), entstehen. Das Abwicklungsrisiko wird dadurch gemindert, dass fiir die Abwicklung
der Transaktionen des Fonds in A-Shares ausschlieRlich das Prinzip der Lieferung gegen Zahlung (Delivery versus Pay-
ment) Anwendung findet.

. Das SHSC unterliegt der Aufsicht der chinesischen Finanzaufsichtsbehoérde (CSRC: China Securities Regulatory Com-
mission) und somit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Volksrepublik China, welche auf-
grund der Nutzung von SHSC Einfluss auf den Fonds nehmen kdnnen.

o Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China kénnen aufgrund der Nutzung von SHSC und somit der An-
lage in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien Einfluss auf das Fondsvermoégen haben.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen kénnen als Vorstandsmit-
glied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Registerstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbie-
ter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen
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beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfigen
Giber angemessene Strukturen, um mogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessen-
konflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle dies offenlegen und vor-
handene Interessenkonflikte identifizieren, steuern und beobachten. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass
aufgrund der verschiedenen Tdtigkeiten, die sie bezlglich der Verwaltung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfihrt, Inte-
ressenkonflikte entstehen kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF iber ausreichende und angemessene Strukturen und Kon-
trollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabeniber-
tragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundsdtzen tiber den Umgang mit Interessenkonflikten be-
schrieben. Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Internetseite www.fvsinvest.lu veréffentlicht. Insofern durch
das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrdachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft
die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Internetseite offenlegen. Bei der Auslagerung von
Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen MaBnahmen zur Ein-
haltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Lu-
xemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Gber-
wachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile eingeord-
net. Das Risikoprofil fir jeden Teilfonds finden Sie am Ende dieses Abschnittes. Die Beschreibungen der folgenden Profile
wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Mdrkten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen
oder bei Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender Mdrkte kdnnen weitergehende Risiken als die in dem Risikopro-
fil genannten auftreten.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine der im Verkaufsprospekt genannten mogli-
chen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die im
teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Fonds dndern kann.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fiir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegenliberstehen. Die Risiken kénnen insbeson-
dere aus Wahrungs-, Bonitits- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultie-
ren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Der Fonds eignet sich flr konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermodgens besteht
ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegenulberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, beste-
hen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus
Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, beste-
hen.

Risikoprofil - Spekulativ
Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens besteht
ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus
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Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, beste-
hen.

Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Anlagehorizont kann je nach Teilfonds kurz-, mittel- oder langfristig sein. Den sich aus der Anlagestrategie ergebenden
Renditeerwartungen des Anlegers steht eine angemessene Risikobereitschaft gegentiber. Der Anleger muss bereit und in
der Lage sein, die sich aus der Anlagestrategie ergebenden Risiken (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel ,Risiko-
hinweise“) zu tragen. Das Risikoprofil des typischen Anlegers fir jeden Teilfonds kdnnen der nachfolgenden Tabelle ent-
nommen werden.

Name des Teilfonds Risikoprofil Risi!<oproﬁ| des
typischen Anlegers

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Bond Defensive Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Foundation Defensive Konservativ Mittelfristig
Flossbach von Storch - Foundation Growth Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Global Quality Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Dividend Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities | Spekulativ Langfristig
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond Wachstumsorientiert | Langfristig
Flossbach von Storch - Bond Opportunities Konservativ Mittelfristig

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositio-
nen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit
zu Gberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbe-
hoérdlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmdRig der CSSF (iber das eingesetzte Risi-
komanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand
zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten
Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht (iberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgen-
der Methoden:

. Commitment Ansatz:
Bei der Methode ,,Commitment Ansatz” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entspre-
chenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und
Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berlicksichtigt. Die Summe die-
ser Basiswertdquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

. VaR-Ansatz:
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf3
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios, der mit einer bestimmten Wahr-
scheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird, wahrend eines bestimmten Zeitraums
(sogenannte Halteperiode) an.

. Relativer VaR-Ansatz:
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Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhdngigen Faktor nicht Gbersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor be-
trdgt 200 %. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der
Hohe des Risikoprofils des Fonds abhdngigen Anteil des Fondsvermégens nicht tiberschreiten. Das aufsichtsrecht-
lich maximal zuldssige Limit betrdgt 20 % des Fondsvermogens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansdtze erfolgt, schadtzt
die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhdn-
gigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen und (iber- als auch unterschritten werden.
Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risikogehalt des
Fonds ergeben. Dartiber hinaus ist der veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlage-

grenze zu verstehen.

Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Of-

fenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode

ergibt sich fur jeden Teilfonds wie folgt:

Name des Teilfonds Risikomanagement-Ver- | Grad de.r Referenzindex
fahren Hebelwirkung

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch — Bond Defensive Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch - Foundation Defensive Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch - Foundation Growth Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch - Global Quality Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch - Dividend Commitment Ansatz - -

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities | Relativer VaR-Ansatz Biszu30% MSCI Emerging

Markets  Daily
Net Total Re-
turn Index

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond Commitment Ansatz

Flossbach von Storch - Bond Opportunities Absoluter VaR-Ansatz

Bis zu 150%

Liquiditdtsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir die Teilfonds schriftliche Grundsdtze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen,

die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds zu iberwachen und zu gewdhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des

Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds deckt. Unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie

ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das Liquiditdtsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt

durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen Vermoégensgegenstdnde und Verpflichtungen sowie hin-
sichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundsdtze und Verfahren umfassen:
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e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liquiditat der im Teilfonds gehalte-
nen Vermogensgegenstdnde in Relation zum Teilfondsvermoégen vor und legt hierftr Liquiditdtsklassen fest. Die
Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitdt oder
andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschdtzung eines Vermogensgegenstands.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen der Anleger auf
Anteilriicknahme oder durch GroRBabrufe ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tGber Nettomittel-
verdnderungen unter Berlicksichtigung von verfigbaren Informationen tiber Erfahrungswerten aus historischen
Nettomittelveranderungen.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und schdtzt
deren Auswirkungen auf die Liquiditdtssituation des Teilfonds ein.

e DieVerwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds addquate Limits fur die Liquiditdtsrisiken festgelegt. Sie iberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung der Li-
mits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen den Li-
quiditdtsklassen, den Liquiditdtsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft iberprift diese Grundsdtze regelmdRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt regelmdRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds bewer-
ten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Rucknahmefris-
ten, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstande verduBert werden kénnen, sowie
Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermogenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteil-
ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich Nachschussforderungen, Anforderun-
gen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berticksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditdtsprofils, der
Anlegerart und der Ricknahmegrundsdtze des Fonds in einer der Art des Teilfonds angemessenen Hdufigkeit durchge-
fuhrt.

Risiko verbunden mit Anlagen in einer Nachhaltigkeitsstrategie

Die Teilfonds verfolgen eine Anlagestrategie, die die Auswahlmoglichkeit der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teil-
weise durch Screening gegen eine Ausschlussliste einschranken. Die Anlagestrategie eines Teilfonds kann dazu fiihren,
dass der Teilfonds in Wertpapiersektoren oder Wirtschaftsbranchen investiert, die eine geringere Wertentwicklung haben
als der Markt im Gesamten oder einzelne Investmentfonds, die keine Nachhaltigkeitsstrategie beriicksichtigen. Daher
kann die Wertentwicklung eines Teilfonds weniger stark ausfallen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) kann die Wertentwicklung dieses Teilfonds wesentlich beeinflussen und zu einer wesentlichen
Wertminderung fiihren. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf andere in diesem Abschnitt beschriebene Risikoarten erheb-
lich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Management des Nachhaltigkeitsrisikos

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf andere Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risiko-
arten beitragen. Die Verwaltungsgesellschaft erfasst und misst mittels eines integrierten Risikomanagement-Verfahrens
das Marktrisiko, Liquiditdtsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken,
Nachhaltigkeitsrisiken, die fur die Teilfonds wesentlich sind.
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Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chancen und Risiken
Gberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unternehmen hinsichtlich seiner 6kologischen
und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der
Perspektive eines langfristig orientierten Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Aus-
wirkungen auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse findet Beriicksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unternehmensanalysen. Nur wenn
keine gravierenden Nachhaltigkeitsrisiken vorliegen, die das Zukunftspotenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten ge-
fahrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die sogenannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und
wird damit zu einem maoglichen Investment. Die Portfoliomanager kdbnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der
internen Fokus- bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitdtsverstandnis entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft (iberwacht fortlaufend die Entwicklungen im Chance-|Risikoprofil der Unternehmensanaly-
sen und stimmt mit dem Fondsmanager im Rahmen des Risikomanagementprozesses die Mitigation der Nachhaltigkeits-
risiken bzw. deren Einwirkung auf die anderen Risikoklassen und das gesamtheitliche Risikoprofil des Fonds ab.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht fortlaufend, basierend auf der ESG-Analyse, die Entwicklung der intern abgeleite-
ten ESG Risikoscores auf Einzeltitelebene und aggregiert diese auf Teilfondsebene zu einem gewichteten Gesamtscore,
welcher in Abhdngigkeit des Risikoprofils iberwacht wird. Zusatzlich werden fir die Teilfonds regelmdRig verschiedene
ESG-Stresstests durchgefihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermoégen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuer-
transparent. Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkinfte und Gewinne.
Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich, der sog. ,,taxe d’‘abonnement” in Hohe von derzeit
0,05 % p.a. Eine reduzierte ,taxe d’‘abonnement” von 0,01 % p.a. ist anwendbar flr (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren
Anteile ausschlieRlich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgege-
ben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kredit-
instituten oder beides ist. Investiert der Teilfonds in nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der Verordnung
(EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) kann eine Reduzierung der ,taxe d’‘abonnement” gemdR Artikel 174 Abs. 3 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 erfolgen. Die ,taxe d’'abonnement” ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Teilfondsvermogen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d’‘abonnement” ist fiir den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen
im Anhang 2 des Verkaufsprospektes erwdhnt. Eine Befreiung von der ,taxe d’‘abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit
das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,,taxe d’‘abonnement*
unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsvermo-
gen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann
auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.
Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduBerungsgewinne unterliegen im GrofBherzogtum Luxemburg
keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbeschei-
nigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Giber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-
mogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von Anteilen An-
wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu las-
sen.
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Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstdtte un-
terhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf
ihre Einkinfte oder VerduBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Nattrliche Personen, die im GroRBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven luxembur-
gischen Einkommensteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-
mogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von Anteilen An-
wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu las-
sen.

Veréffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gultige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fir die Anleger konnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen
erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentdglich auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fdllen fur das GroBherzogtum Lu-
xemburg Mitteilungen auch im ,,RESA“ und im ,Tageblatt” publiziert. In den Ldndern, in denen Anteile auRerhalb des GroR-
herzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die Veroffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fdl-
len ebenfalls zusdtzlich in den jeweils dafiir vorgesehenen Medien.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wdhrend der normalen Geschdftszeiten an Werktagen in Lu-
xemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung:

. Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
. Verwahrstellenvertrag,
. Zentralverwaltungsvertrag.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds kénnen auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufspros-
pekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung
erhdltlich.

Informationen zu den Grundsdtzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austiibung von Stimmrechten, welche
aus den fur den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden stammen, sowie zur Mitwirkung als Anleger in den Gesell-
schaften, die die fiir den Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstdnden emittieren, erhalten Anleger kostenlos auf der Inter-
netseite www.fvsinvest.lu.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen (ber den Erwerb oder die VerdauRerung von
Vermogensgegenstdnden fur einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentvermogens. Informationen zu den von
der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsdtzen erhalten Sie auf der Internetseite www.fvsinvest.lu.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per dauerhaftem Daten-
trdger von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fir nahere Informationen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreg-
lements verwiesen.
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Anleger kodnnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Verwaltungsgesell-
schaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kdnnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt, kénnen im aktu-
ellen Jahresbericht eingesehen werden.

Die Flossbach von Storch Gruppe hat unter Einbeziehung relevanter Funktionen ein angemessenes Vergltungssystem flr
alle Mitarbeiter eingerichtet, das im Einklang mit der Geschdfts- und Risikostrategie, den Zielen und Werten sowie den
langfristigen Interessen und den MaBnahmen zum Interessenkonfliktmanagement der Flossbach von Storch Gruppe
steht. Die Verglitungspolitik ist an das Risikoprofil der Gesellschaften angepasst und bezieht Nachhaltigkeitsrisiken, also
Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfliihrung, deren Eintreten negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation von Flossbach von Storch haben kén-
nen, mit ein. Sie bertcksichtigt die langfristige und nachhaltige Entwicklung der Flossbach von Storch Gruppe sowie die
Interessen ihrer Mitarbeiter, Kunden, Anleger und der Eigentimer und ist darauf ausgerichtet Interessenkonflikte zu ver-
meiden.

Die Gesamtverglitung kann sich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammensetzen.

Als fixe Verglitung gelten das vertraglich vereinbarte, in der Regel monatliche Festgehalt sowie finanzielle Leistungen oder
Sachbezlige im Sinne des Gesetzes, die auf einer vorher festgelegten, allgemeinen, dauerhaften und ermessensunabhdn-
gigen Regelung der Flossbach von Storch Gruppe beruhen. Die variable Vergiitung wird als leistungsbezogene Zusatzver-
gltung (Bonus) fur eine nachhaltige und risikobereinigte Leistung des Mitarbeiters auf der Grundlage einer Bewertung
der individuellen Leistung, der Leistung des betroffenen Bereichs bzw. Geschdftsbereichs sowie des Gesamtergebnisses
von Flossbach von Storch gewdhrt und steht dem Grunde nach und in der Hohe im Ermessen von Flossbach von Storch.
Bei der Festsetzung einer variablen Verglitung sind qualitative und quantitative Kriterien zu bertcksichtigen.

Die variable und die feste Vergtutung missen in einem angemessenen Verhdltnis zueinanderstehen, um eine tbermdRige
Risikoibernahme zu vermeiden.

Die Gesellschaften der Flossbach von Storch Gruppe sind verpflichtet, Personen zu identifizieren, die aufgrund ihrer Rolle
und/oder Verantwortlichkeiten potenziell einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der jeweiligen Flossbach von
Storch Gesellschaft oder das der von ihr verwalteten Portfolien, haben kénnen. Einzelne Mitarbeiter werden demnach
gem. den gesetzlichen Vorgaben als ,identifizierte Mitarbeiter” bzw. ,Risikotrager” identifiziert.

Unter Berticksichtigung der Proportionalitdtsgrundsdtze, d.h. aufgrund der internen Organisation der Flossbach von
Storch Gruppe und der Art und dem Umfang ihrer Geschdfte, wird derzeit auf die Einrichtung eines Vergitungsausschus-
ses verzichtet.

Einzelheiten zur Vergitungspolitik der Flossbach von Storch Gruppe, einschlielich einer Beschreibung der Berechnungs-
methoden fur die Vergitung und sonstigen Zuwendungen sowie die Zustandigkeiten fur die Zuteilung der Vergutung
und sonstigen Zuwendungen, konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu ab-
gerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Moglichkeit, unter bestimmten Bedingungen, Investoren eine bevorzugte Behand-
lung zu gewdhren (z.B. ein Rabatt auf die Verwaltungsverglitung), wenn dabei die faire Behandlung der Anleger gewdhr-
leistet ist. Die Bedingungen konnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Hinweise flr Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner
jeweils giiltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,,Wertpapiergesetz") oder nach den Borsengesetzen einzelner
Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer
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sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien ein-
schlieRlich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten“) zugelassen beziehungsweise registriert oder, di-
rekt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemdl3 der Definition im Wertpapiergesetz) (ibertragen, an-
geboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Giber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in seiner
jeweils gliltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,,Gesetz Uiber Investmentgesellschaften“) oder nach den
Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen An-
spruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz tiber Investmentgesellschaften.

Zusdtzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen
Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine ,US-Personen” im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapier-
gesetzes sein durfen, (b) keine ,,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act
(,,FATCA") sein durfen, (¢) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein dirfen, und (d) keine ,,US-Per-
sonen“ im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (der
»,Code”) und der gemdld dem Code erlassenen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staa-
ten (Treasury Regulations) sein dirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.
Personen, die Anteile erwerben moéchten, mussen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen Ab-
satzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Mdrz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz
verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (,,auslandische Fi-
nanzinstitutionen” oder ,,FFIs*) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial ac-
counts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Ser-
vice oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte US-Einkiinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflich-
tung nicht nachkommen.

Am 28. Mdrz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen (,,IGA"), gemdR Model 1
mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeztiglichen Absichtserkldarung (Memorandum of Understanding)
bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder

i durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet werden oder

ii. direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als Nominee
agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

. Specified US-Persons
Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen, welche von der Regierung der Vereinigten Staaten im Hin-
blick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefdhrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u. a.
nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treu-
handgesellschaften, US Effektenhdndler oder dhnliche zu.

. passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substantial U.S. owners
Unter dieser Anlegergruppe versteht man solche NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile von einer oder meh-
reren US Personen gehalten werden und (i) welche sich nicht als aktive NFFE qualifizieren oder (ii) bei denen es sich
nicht um eine einbehaltende auslandische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust
nach den einschldgigen Ausflihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Re-
gulations) handelt.

. Non-participating Financial Institutions
Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitdt eines Finanzinstituts,
welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs inner-
halb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfullt hat.
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Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitdt eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur
Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behdlt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet
anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird, die fir die Bestdtigung zur FATCA-Konformitdt bendtigten personlichen Daten, aus-
schlieRlich zu dem durch das FATCA-Gesetz vorgesehenen Zweck nutzen. Aus diesem Grund kénnen personliche Daten
den Luxemburger Steuerbehérden (,,Administration des Contributions Directes”) gemeldet werden. Der Anleger ist be-
rechtigt Zugang zu den gemeldeten Daten zu erlangen und, falls notwendig, die Berichtigung der Daten zu fordern.

Die Beantwortung der zur Prifung der FATCA-Konformitdt benétigten Information ist verpflichtend. Antrdage mit fehlen-
den bzw. nicht dem Gesetz bzw. IGA entsprechenden Informationen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft abgelehnt
werden.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern sowie potenziellen Anlegern, empfoh-
len, sich mitihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweise flr Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziglich der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS“), einem von der OECD entwickelten
Melde- und Sorgfaltsstandard fur den internationalen, automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der
automatische Informationsaustausch gemdfl3 den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vor-
schriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen iber Finanzkonten vom 18.
Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fir das Steuerjahr
2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jdhrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen tiber die Antragsteller und die
meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehdrde (,Administration des Contributions Directes” in Luxem-
burg) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehérden derjenigen Ldnder weiterleitet, in denen der/die Antrag-
steller steuerlich ansdssig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

. Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansdssigkeitsstaaten sowie
Geburtsdatum und -ort jeder meldepflichtigen Person,

. Registernummer,

. Registersaldo oder -wert,

. gutgeschriebene Kapitalertrdge einschlief8lich VerduRBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden Jahres
an die luxemburgische Steuerbehérde zu Gbermitteln sind, werden bis zum 30. September des Jahres zwischen den be-
troffenen Finanzbehdrden ausgetauscht.

Informationen fir Anteilinhaber beztglich der Offenlegungspflichten - DAC 6

Die Sechste Richtlinie des Rates (iber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden (EU) 2018/822 ("DAC 6") zur Ande-
rung der EU-Richtlinie 2011/16/EU, die in Luxemburg durch das Gesetz vom 25. Mdrz 2020 in der gednderten Fassung um-
gesetzt wurde, legt verbindliche Offenlegungsanforderungen fir grenziberschreitende Steuergestaltungen mit einem
EU-Bezug unter bestimmten Bedingungen (Erfullung eines oder mehrerer Merkmale) und fur bestimmte Arten von Ver-
mittlern oder Steuerzahlern fest.
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DAC6 regelt einen obligatorischen Informationsaustausch Giber Steuergestaltungen durch solche Intermedidre oder Steu-
erzahler an ihre zustdndigen Steuerbehdrden und fihrt einen automatischen Informationsaustausch zwischen den Steu-
erbehorden der verschiedenen EU-Mitgliedstaaten ein.

Es kann sein, dass die Verwaltungsgesellschaft nach den Regeln von DAC 6 als Intermedidr flir bestimmte Steuergestaltun-
gen angesehen wird und somit verpflichtet ist, den zustdndigen Steuerbehérden bestimmte Informationen Gber Steuer-
gestaltungen, die den Merkmalen entsprechen, zu melden. Eine solche Meldung kdnnte Informationen iber einen Antei-
linhaber in Bezug auf seine Identitdt und die gemeldete Steuergestaltung wie Name, Steuerwohnsitz und TIN-Nummer
enthalten. Anteilinhaber konnten selber der Meldepflicht nach DAC 6 unterliegen oder weitere Beratung zu DAC 6 wiin-
schen; in diesem Fall sollten die Anteilinhaber ihre Steuerberater konsultieren.
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ANHANG 1

Anteilklassen

Die Anlagepolitik ist fur alle Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds identisch. Es kdnnen Unterschiede bzgl. des Anleger-
kreises, der Mindestanlagesumme, der Ertragsverwendung, der ,taxe d’abonnement” sowie der Vergltungen der Dienst-
leister bestehen.

Die Anteilklassen I, 12, 1T, ,,CHF-IT“, ,,GBP-IT* oder ,, USD-IT“ wurden in erster Linie fr institutionelle Anleger aufgelegt.
Anteilklassen mit der Kennung ,,ET*, ,E“ und ,, USD-ET” sind nicht fiir den Vertrieb in Luxemburg, Deutschland, Osterreich
und der Schweiz vorgesehen und Anteilklassen mit der Kennung ,MT“ und ,,MT2“ sind ausschlieRlich flr Investments
durch Fonds bestimmt, die von der Flossbach von Storch Gruppe verwaltet werden.

Die Anteilklassen mit der Kennung ,.X“ und , XT“ sind reserviert fur institutionelle Anleger, die gemal3 Definition der MiFID
Il Richtlinie als professionelle Investoren gelten, und die vor der ersten Anlage einen schriftlichen Vertrag mit der Verwal-
tungsgesellschaft abschlieBen. Fur diese Anteilklassen wird die Verwaltungsvergttung nicht in dem Nettoinventarwert
der Anteilklasse verrechnet, sondern dem Anleger gesondert in Rechnung gestellt.

Die Anteilklassen mit der Kennung ,,Q"“ und ,QT“ sind reserviert flr institutionelle Anleger, die gemdf Definition der MiFID
Il Richtlinie als professionelle Investoren gelten, und die vor der ersten Anlage einen schriftlichen Vertrag mit der Verwal-
tungsgesellschaft abschlieBen.

Die Anteilklassen mit der Kennung,,SI“ und,,SR” sind fir Anleger in Form einer Stiftung reserviert, die die Voraussetzungen
nach §44a Abs. 7 Satz 1 des deutschen Einkommensteuergesetzes erfillen oder vergleichbare auslandische Anleger mit
Sitz und Geschdftsleitung in einem anderen Staat. Anlegern, die die vorgenannten Voraussetzungen nicht erfillen, sind
weder der Erwerb noch das Halten von Anteilen des Teilfonds gestattet. Ein Erwerb und Halten von Anteilen ist daher nur
unter der Bedingung des Nachweises der Erflillung der vorgenannten Voraussetzungen durch den Anleger moglich. Der
Nachweis durch den Anleger ist auf Anfrage gegentiber der Verwaltungsgesellschaft zu erbringen. Hierfur ist der Verwal-
tungsgesellschaft eine Bescheinigung nach § 44a Absatz 7 Satz 2 des deutschen Einkommensteuergesetzes (Befreiungs-
bescheinigung) oder einen entsprechenden Nachweis nicht-deutscher Anleger zur Bestdtigung des Vorliegens dhnlicher
Voraussetzungen wie nach §44a Absatz 7 Satz 2 des deutschen Einkommensteuergesetzes vorzulegen. Sollten die vorge-
nannten Voraussetzungen entfallen, muss der Anleger die Verwaltungsgesellschaft dariiber innerhalb von 30 Tagen infor-
mieren sowie die gehaltenen Stlicke zurtickgeben. Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch wei-
tere Anleger zu akzeptieren.

Die Anteilklassen ,H“, ,HT“, ,,CHF-H", ,,CHF-HT" und ,,USD-HT" sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft
(unter Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fur Erbringer der Dienstleistungen
der unabhdngigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir sonstige Vertreibende
vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitditen im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (iber Mdrkte fir Finanzin-
strumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten
abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Vergltungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft oder
dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten
oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemdR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren oder als

geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versicherungen im Rahmen
von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Die Anteilklassen ,VI“ sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft ausschlieRlich Vermogensverwal-
tungskunden der Flossbach von Storch SE vorbehalten.
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Ertragsermittlung und Verwendung der Ertrige

Fir jeden Teilfonds ist die Auflage von ausschiittenden und thesaurierenden Anteilklassen moglich. Detaillierte Informa-
tionen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsdtzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsin-
vest.lu veroéffentlicht.

Ausschittende Anteile

Ausschittende Anteilklassen kénnen anhand der Endung ,,F*, ,R“, I, 12 ,H" SR ,SI“ E“ "X", ,Q“ oder ,VI“ bzw. in
Fremdwdhrungen anhand der vorgestellten Wahrungsidentifikation z. B. ,,CHF-R“ erkannt werden. Die Ertrdge dieser An-
teilklassen kénnen ausgeschittet werden. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten
Abstdnden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechen-
den Anzahl von Anteilen am Teilfonds bertcksichtigt. Auf ausdricklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das
vom Anleger anzugebende Konto Giberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen wurde,
erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Thesaurierende Anteile

Thesaurierende Anteile konnen anhand der Endung ,,RT“, ,IT“, ,MT“, ,MT2“, ,HT", ,ET", ,XT* oder ,QT“ bzw. in Fremdwadh-
rungen anhand der vorgestellten Wdhrungsidentifikation z. B. ,,CHF-RT" erkannt werden. Die im Geschdftsjahr erzielten
Ertrdge dieser Anteilklassen werden nicht ausgezahlt, sondern wieder angelegt (,,thesauriert”).

Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen ,,F“, ,,R“, , RT*, ,CHF-R", ,CHF-RT“, und ,USD-RT“ in Anteile der Anteilklassen ,I“,
W29 0T MTY,  MT2, , CHF-IY, ,,CHF-IT*, ,GBP-IT* und ,,USD-IT“ sowie von Anteilen der Anteilklasse ,,E“,,ET“ und ,,USD-ET“ in
Anteile der Anteilklassen ,R“, I, 12 T, ,RT ,MT“, ,CHF-R“, ,CHF-RT", ,,CHF-I, ,,CHF-IT“, ,USD-RT“, ,,GBP-IT“ und ,USD-IT"
ist nicht moglich. Zudem ist ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen ,1“, 12, ,IT, ,,CHF-I“,,,CHF-IT", ,,GBP-IT“ und ,,USD-
IT“ in Anteile der Anteilklassen mit der Endung ,H“, ,HT“, ,CHF-H“ oder ,,CHF-HT* ebenfalls nicht moglich. Ein Umtausch
von Anteilen oder in Anteile der Anteilklassen ,,SI“ ,SR",,,Q“, ,,QT", VI, ,X“ oder , XT“ ist ausgeschlossen. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen einen Umtausch von Anteilen oder in Anteile der Anteilklassen ,SI“, ,,SR", ,,Q",
,QTY, V1Y, X oder ,XT“ zu akzeptieren.

Spar- und Entnahmepldne
Informationen erhdlt der Anleger bei der Registerstelle/ seiner depotfliihrenden Stelle.

Namensanteile
Informationen erhdlt der Anleger bei der Registerstelle.

Inhaberanteile
Informationen erhdlt der Anleger bei seiner depotfiihrenden Stelle.

Anteilwertberechnung

Die Anteilwertberechnung je Anteilklasse erfolgt an jedem Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres.
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Art der Verbriefung

Fir jede Anteilklasse werden sowohl Inhaber- als auch Namensanteile ausgegeben. Inhaberanteile werden ausschlieRlich
in Globalzertifikaten verbrieft; Namensanteile werden in das Anteilregister eingetragen. Innerhalb der Anteilklasse ,VI*
werden ausschlieBlich Namensanteile ausgegeben.

Stiickelung der Anteile

Inhaber- und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.

Wdhrungsabsicherung

Anteilklassen, die in einer Wdahrung abweichend von der Teilfondswdhrung denominiert sind, werden grundsdtzlich gegen
Wadhrungsrisiken bezogen auf die Teilfondswdhrung abgesichert (,Hedged Anteilklassen”). Der Fondsmanager behdlt sich
das Recht vor, Fremdwdhrungsanteilklassen erst ab einem Anteilklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der jeweili-
gen Anteilklassenwdhrung gegen Wdhrungsschwankungen abzusichern.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erheblichen Schutz gegen
das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwdhrung zum Wert der Teilfondswdhrung bieten. Es kann aber auch
dazu fihren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegeniber der Teilfondswdhrung
nicht profitieren kdnnen. Es kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen - zu Inkongruenzen zwischen
der Wdhrungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen. Eine Zusiche-
rung fur die Erreichung des Absicherungsziels kann nicht gegeben werden.

Fremdwadhrungsanteilklassen, die nicht gegen Wahrungsrisiken bezogen auf die Teilfondswdhrung abgesichert werden,
werden im jeweiligen Anhang des Teilfonds explizit aufgefiihrt.

Mindesterstanlagen

Die Mindesterstanlagen der Anteilklassen I, ,IT“, ,CHF-I“, ,CHF-IT“, ,,GBP-IT“, ,USD-IT“, VI sowie ,SI“ belaufen sich auf
jeweils 1.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung und die der Anteilklassen ,12“ auf jeweils
10.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Die Mindesterstanlagen der Anteilklassen ,X“ und , XT“
belaufen sich auf 50.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung und die der Anteilklassen ,, Q" und ,,QT"
auf 25.000.000,00 je Anleger in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem
Ermessen auch geringere Betrdge zu akzeptieren.

Alle weiteren Anlageklassen weisen keine Mindesterstanlagen auf.
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ANHANG 2

Auszug der Gebiihren und Kosten

Die jeweilige Verwaltungs-, sowie Zentralverwaltungsvergitung wird auf Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsver-
mogens berechnet. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird aus den tdglichen Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet, d.h. fiir Tage, die kein Bewertungstag sind, wird auf das zuletzt ermittelte Netto-Teilfondsvermodgen abgestellt.
Die Vergitungen werden pro rata monatlich nachtrdglich ausgezahlt. Die Vergttungen verstehen sich zuziglich einer

etwaigen Mehrwertsteuer.

max. max.Um- | max. Riick- | max. Erfolgsbezo- | max. Zentralver- | taxe
Name des Teilfonds Anteilklasse Ausgabe- | tauschpro- | nahmeab- | Verwaltungs- | gene Zusatz- |waltungsvergii- | d'abonne-
aufschlag | vision schlag vergiitung vergiitung tung ment
R/RT 5% 3% - 1,465% s.Anhang |0,101% 0,05%
CHF-RT [ USD-RT | 5% 3% - 1,465% s.Anhang |0,101% 0,05%
11T 5% 3% - 0,715% s.Anhang |0,101% 0,05%
Flossbach von Storch - ['CHF-IT | USD-IT | 5% 3% - 0,715% s.Anhang | 0,101% 0,05%
Multiple Opportunities
M ET [ USD-ET 1% 1% - 1,865% s.Anhang |0,101% 0,05%
MT - - - 0,585% - 0,101% 0,01%
H/HT|CHF-HT |- - - 0,815% s.Anhang [0,101% 0,05%
Q 5% 3% - 0,715% s.Anhang |0,101% 0,01%
R [RT 1% 1% - 0,715% - 0,115% 0,05%
11T 1% 1% - 0,315% - 0,115% 0,05%
Flossbach von Storch -
Bond Defensive HT - - - 0,415% - 0,115% 0,05%
VI 1% 1% - 0,260% - 0,170% 0,05%
ET 1% 1% - 0,915% - 0,115% 0,05%
R/RT 3% 3% - 1,465% - 0,105% 0,05%
m?gibach von Storch - /7 3% 3% - 0,715% - 0,105% 0,05%
Asset - Defensive EJET 1% 1% - 1,865% - 0,105% 0,05%
H/HT - - - 0,815% - 0,105% 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,098% 0,05%
CHF-RT 5% 3% - 1,465% - 0,098% 0,05%
Flossbach von Storch - ! [T 5% 3% - 0,715% - 0,098% 0,05%
Multi CHEF-IT 5% 3% - 0,715% - 0,098% 0,05%
Asset - Balanced ET 1% 1% - 1865% |- 0,098% 0,05%
H[HT - - - 0,815% - 0,098% 0,05%
QT 5% 3% - 0,715% - 0,098% 0,01%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,098% 0,05%
m?;bach von Storch - /7 5% 3% - 0,715% - 0,098% 0,05%
Asset - Growth ET 1% 1% - 1,865% - 0,098% 0,05%
H/HT - - - 0,815% - 0,098% 0,05%
SI 3% 3% - 0,335% - 0,105% 0,05%
SR 3% 3% - 0,735% - 0,105% 0,05%
Flossbach van Storch - [RJRT 3% 3% - 1465% |- 0,105% 0,05%
11T 3% 3% - 0,715% - 0,105% 0,05%
H/HT - - - 0,815% - 0,105% 0,05%
SI 3% 3% - 0,335% - 0,105% 0,05%
SR 3% 3% - 0,735% - 0,105% 0,05%
Flossbach von Storch - [RJRT 5% 3% - 1465% |- 0,105% 0,05%
11T 5% 3% - 0,715% - 0,105% 0,05%
H[HT - - - 0,815% - 0,105% 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,115% 0,05%
11T 5% 3% - 0,615% - 0,115% 0,05%
CHF-I 5% 3% - 0,615% - 0,115% 0,05%
Flossbach von Storch- | F - - - 0,965% - 0,115% 0,05%
Global Quality MT - - - 0,585% - 0,115% 0,01%
MT2 - - - 0,260% - 0,115% 0,01%
ET 1% 1% - 1,865% - 0,115% 0,05%
VI 5% 3% - 0,560% - 0,170% 0,05%

40



max. max.Um- | max.Riick- | max. Erfolgsbezo- | max. Zentralver- | taxe
Name des Teilfonds Anteilklasse Ausgabe- | tauschpro- | nahmeab- | Verwaltungs- | gene Zusatz- |waltungsvergii- | d'abonne-
aufschlag | vision schlag vergiitung vergiitung tung ment
H[HT - - - 0,715% - 0,115% 0,05%
R/RT 5% 3% - 1,465% - 0,115% 0,05%
Flossbach von Storch- | /1T 5% 3% - 0,615% - 0,115% 0,05%
Dividend ET 1% 1% - 1,865% - 0,115% 0,05%
H[HT - - - 0,715% - 0,115% 0,05%
Flossbach von Storch - | R 5% 3% - 1,465% - 0,175% 0,05%
Global Emerging Mar- | I]IT 5% 3% - 0,715% - 0,175% 0,05%
kets Equities ET 1% 1% - 1865% |- 0,175% 0,05%
R 5% 3% - 1,315% - 0,125% 0,05%
Flossbach von Storch - [T 5% 3% - 0,615% - 0,125% 0,05%
Global Convertible
Bond CHF-IT 5% 3% - 0,615% - 0,125% 0,05%
H - - - 0,815% - 0,125% 0,05%
R[RT[CHF-RT/ o o o o o
USD-RT 3% 3% - 0,865% - 0,108% 0,05%
11T 3% 3% - 0,365% - 0,108% 0,05%
CHEITTCBPT] | 3y 3% - 0365% |- 0,108% 0,05%
Flossbach von Storch- [H[HT[CHF-H] . i 9 . 9 9
Bond Opportunities USD-HT 0,565% 0,108% 0,05%
X - - * o - 0,105% 0,01%
XT - - * o - 0,105% 0,01%
Q/Qr 3% 3% - 0,365% - 0,108% 0,01%
ET 3% 3% - 1,065% - 0,108% 0,05%

* Ein etwaiger maximaler Ricknahmeabschlag wird in einem separaten Vertrag mit dem jeweiligen Anleger festgelegt.

** Die Verwaltungsvergltung wird mittels eines schriftlichen Vertrages mit jedem Anleger separat festgelegt und dem

Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt pro Teilfonds fur die Erflillung seiner Aufgaben aus der Verwaltungsverglitung der Verwaltungs-
gesellschaft eine Vergltung. Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens, welches aus den taglichen Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, d.h. flr Tage,
die kein Bewertungstag sind, wird auf das zuletzt ermittelte Netto-Teilfondsvermodgen abgestellt, berechnet und ausge-
zahlt. Sie versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Eine etwaige erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,,Performance Fee) wird im Anhang des jeweiligen Teilfonds ndher be-
schrieben.

Weitere Kosten
Daneben kdénnen dem jeweiligen Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten
belastet werden.

Hinweis zum Kostenausweis

wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebe-
nenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisin-
formationsblatt deckungsgleich sind. Grund daflr kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Td-
tigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zusdtzlich berlicksichtigt. Dariiber hinaus berlcksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schat-
zungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfas-
sen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regel-
madRigen Kosteninformationen iber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.
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ANHANG 3a

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multiple Opportunities 11 (, Teilfonds") ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammenset-
zung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,
regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten flir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuBBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitditen aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
frihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fulabdruck ge-
prift und bewertet. Dafiir werden in der Investmentstrategie bestimmte dkologische und soziale Merkmale berticksich-
tigt und wo moglich bzw. wo noétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren Gberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und ékologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zdhlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, fllissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zerti-
fikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.
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Unter Beachtung der,Weiteren Anlagebeschrankungen” werden gemadf3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermoégens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. boérsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grianden der Risikomischung darfen hdchstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds") kdnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsvermo-
gens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds
erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Ab-
satz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (ber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlage-
politik“, Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu ent-
nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen tber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 3b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel , Risikohin-
weis”, Abschnitt ,Risikoprofile)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,,Risikopro-
file")
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Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT Anteilklasse ET
ISIN LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395 LU1245469744
Wertpapierkenn-Nummer ATW17X ATWI1T7Y ATXEQ3 ATXEQ4 AT4ULR
Erstzeichnungsfrist 16.September 2013 | 16. September 2013 - 14.Marz 2014 14.Mdrz 2014 1.Juli 2015
-30.Septem- 30. September 2013 - - -
ber2013 28.Mdrz 2014 28.Mdrz 2014 10.Juli 2015
Erster Anteilwert EUR 100~ EUR 100~ EUR 100~ EUR 100,- EUR 100~
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-
ten Anteilwert zuziiglich Ausgabeauf-
schlag)
Zahlung des Erstausgabeprei- 2. 0ktober 2013 2. 0ktober 2013 1.April 2014 1. April 2014 14.)uli 2015
ses
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse USD-IT

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT

ISIN LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415 LU1280372688 LU1716948093

Wertpapierkenn-Nummer A1182B A1182C A14YSO A14YS1 A2H690

Erstzeichnungsfrist 17.Februar 2015 17.Februar 2015 1.Juli 2016 1.Juli 2016 5.Dezember 2017
27.Februar 2015 27.Februar 2015 18.Dezember 2017

Erster Anteilwert CHF 100,- CHF 100,- USD 100,- USD 100,- EUR 100,-

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-

ten Anteilwert zuziglich Ausgabeauf-

schlag)

Zahlung des Erstausgabeprei- 3.Mdrz 2015 3.Mdrz 2015 5.Juli 2016 5.Juli 2016 20. Dezember 2017

ses

Teilfondswdhrung EUR

Anteilklassenwdhrung CHF usD EUR
Anteilklasse H Anteilklasse HT Anteilklasse CHF-HT | Anteilklasse USD-ET Anteilklasse Q

ISIN LU1748854863 LU1748854947 LU1748855167 LU2207301743 LU2312730349

Wertpapierkenn-Nummer A2JA86 A2JA87 A2JA89 A2P9FT A2QQI1E

Erstzeichnungsfrist 24.Januar 2018 24.Januar 2018 24.Januar 2018 22.Juli 2020 15.Mdrz 2021
5.Februar2018 5.Februar2018 5.Februar2018 24. August 2020

Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 100,- CHF 100~ USD 100;- EUR 100,-

(Der Erstausgabepreis entspricht dem

ersten Anteilwert zuziglich Ausgabeauf-

schlag)

Zahlung des Erstausgabeprei- 7.Februar2018 7.Februar2018 7.Februar2018 26. August 2020 17.Mdrz 2021

ses

Teilfondswdhrung EUR

Anteilklassenwdhrung EUR CHF usb EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.
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Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermagen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.

Erfolgsbezogene Zusatzverglitung

Der Fondsmanager erhdlt zusdtzlich zu der Fondsmanagementvergitung laut Anhang 2 bei allen Anteilklassen aulBer ,MT"
aus dem jeweiligen Netto-Anteilklassenvermogen eine erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,,Performance Fee”) in Hohe
von bis zu 10 % der Brutto-Anteilwertentwicklung, sofern der Brutto-Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den
Anteilwert am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperioden der letzten 5 Jahre (ibersteigt (,,High Watermark Prin-
zip“), jedoch insgesamt hochstens bis zu 2,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrech-
nungsperiode der jeweiligen Anteilklasse. Existieren fur den Teilfonds nicht vollumfanglich Abrechnungsperioden der ver-
gangenen 5 Jahre, so werden bei der Berechnung des Vergtitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
bertcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode des Teilfonds tritt der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungspe-
riode an die Stelle der High Watermark. Die auf die Anteilrickgaben zum Zeitpunkt einer unterjdahrigen Out-Performance
der Anteilklasse anteilig entfallende und zuriickgestellte Performance Fee wird flir diese Anteile einbehalten (,,Kristallisie-
rung“) und zum Ende der Abrechnungsperiode an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Die auf Anteilzeichnungen zu-
rickzufihrende Erh6hung der Performance Fee zum Zeitpunkt einer unterjahrigen Out-Performance der Anteilklasse wer-
den entsprechend anteilig nicht berticksichtigt.

Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginntam 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalenderjahres.
Eine Verklrzung der Abrechnungsperiode fiir den Fall von Verschmelzungen oder der Auflésung des Teilfonds ist moglich.

Die Performance Fee der jeweiligen Anteilklasse wird an jedem Bewertungstag taggleich durch Vergleich des aktuellen
Anteilwerts, der bereits die laufenden Kosten (gem. Verordnung (EU) Nr. 583/2010) enthdlt, zzgl. des im aktuellen Anteil-
wert enthaltenen Performance Betrages pro Anteil (Brutto-Anteilwert) zum héchsten Anteilwert zum Ende der jeweiligen
vorangegangenen Abrechnungsperioden (High Watermark) auf Basis der aktuell umlaufenden Anteile ermittelt. Zur Er-
mittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen entsprechend be-
ricksichtigt.

An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Anteilwert die High Watermark tbertrifft, verandert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag. An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird derin
der jeweiligen Anteilklasse abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Der auf die unterjdhrigen Anteilriickgaben bereits kris-
tallisierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Brutto-Wertentwicklung erhalten.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode auf die aktuell umlaufenden Anteile abgegrenzte Performance
Fee Betrag und der Kristallisierungsbetrag konnen dem Teilfonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende der Ab-
rechnungsperiode entnommen werden. Jegliche Vergiitung in Bezug auf die Performance Fee versteht sich zuzuglich ei-
ner etwaigen Mehrwertsteuer.

Berechnungsbeispiel:

Berechnungsannahmen Abrechnungsperiode 1:

Netto-Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 100,00
Brutto-Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 118,00
(Brutto-Anteilwert EUR 118,00 = Netto-Anteilwert EUR 117,00 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag
EUR 1,00)

Erfolgsabhdngige Verglitung: 10%
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High-Watermark: EUR 110,00
(aktuelle High-watermark EUR 110,00, d.h. hdchster Anteilwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden: EUR 90,00,
EUR 110,00, EUR 91,00, EUR 95,00, EUR 100,00)

Ausschittung in der Abrechnungsperiode: EUR 0,00

Anzahl Anteile am Anfang und Ende der Abrechnungsperiode: 100

Keine Anteilbewegungen in der Abrechnungsperiode

Durchschnittliche Teilfondsvermoégen in der Abrechnungsperiode: EUR 11.000,00
Hochstbetrag Performance Fee Auszahlung 2,5% des Teilfondsvolumens

Berechnung Abrechnungsperiodenende 1:

(EUR 118,00 + EUR 0,00 - EUR 110,00) X 10% x 100 = EUR 80,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,80 pro Anteil
(Brutto-Anteilwert zuziiglich Ausschiittung am Ende der Abrechnungsperiode minus High-Watermark) multipliziert Performance-
Fee Satz multipliziert Anzahl Anteile

Berechnung Hochstbetrag zum Abrechnungsperiodenende 1:
EUR 11.000,00 x 2,5% =EUR 275,00

(durchschnittliche Teilfondsvermdgen in der Abrechnungsperiode multipliziert Hochstbetrag in %)

Im Ergebnis kann die erfolgsabhdngige Vergitung ausgezahlt werden, da der Brutto-Anteilwert in Hohe von EUR 118,00
die High-Watermark in Hohe von EUR 110,00 am Ende der Abrechnungsperiode Giberschritten hat. Der Auszahlbetrag von
EUR 80,00 liegt unter dem maximal moglichen Hochstbetrag in Hohe von EUR 275,00.

Berechnungsannahmen Abrechnungsperiode 2:

Netto-Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 117,20

Brutto-Anteilwert am Ende der Vorperiode minus ausbezahlte Performance Fee: EUR 118,00 - EUR 0,80 =
EUR 117,20

Rickgabe Anteile in der Abrechnungsperiode: 20

Brutto-Anteilwert zum Zeitpunkt der Riickgabe der Anteile EUR 126,20

Brutto-Anteilwert EUR 126,20 = Netto-Anteilwert EUR 125,10 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 1,10

Brutto-Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 110,20

Brutto-Anteilwert EUR 110,20 = Netto-Anteilwert EUR 110,20 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 0,00

Erfolgsabhdngige Verglitung: 10%

High-Watermark: EUR 117,20

aktuelle High-Watermark EUR 117,20, h6chster Anteilwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden:
(EUR 110,00, EUR 91,00, EUR 95,00, EUR 100,00, EUR 117,20)

Ausschittung 2 Monate vor Abrechnungsperiodenende nach dem Zeitpunkt der Riickgabe: EUR 2,00
Anzahl Anteile am Anfang der Abrechnungsperiode: 100
Anzahl Anteile am Ende der Abrechnungsperiode: 80

Berechnung Kristallisierungsbetrag zum Riickgabezeitpunkt:

(EUR 126,20+ 0,00 - EUR 117,20) x 10% x 20 = EUR 18,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,90 pro zuriickgegebenen Anteil
(Brutto-Anteilwert zuziiglich Ausschiittung zum Riickgabezeitpunkt der Anteile minus High-Watermark) multipliziert Perfor-
mance-Fee Satz multipliziert Anzahl zuriickgegebener Anteile

Im Ergebnis kann die erfolgsabhdngige Vergltung anteilig zum Riickgabezeitpunkt der Anteile kristallisiert werden, da
zum Rlckgabezeitpunkt der Brutto-Anteilwert von EUR 126,20 die gliltige High-Watermark von EUR 117,20 Gbersteigt. Un-
abhdngig von der weiteren Wertentwicklung kommt der Betrag in Hohe von EUR 18,00 am Ende der Abrechnungsperiode
zur Auszahlung an die Verwaltungsgesellschaft.
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Berechnung Abrechnungsperiodenende 2:

(EUR 110,20+ EUR 2,00 - EUR 117,20) x 10% x 80 = EUR 0,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,00 pro Anteil
(Brutto-Anteilwert zuziiglich Ausschiittung am Ende der Abrechnungsperiode minus High-Watermark) multipliziert Performance-
Fee Satz multipliziert Anzahl Anteile

Im Ergebnis kann anteilig fur die existierenden Anteilinhaber zum Abrechnungsperiodenende (gesamt 80 Anteile) keine
erfolgsabhdngige Verglitung ausgezahlt werden, da der Brutto-Anteilwert zuziglich Ausschittung in Hohe von insgesamt
EUR 112,20 die High-Watermark in Hohe von EUR 117,20 am Ende der Abrechnungsperiode nicht tiberschritten hat.

Der Verwaltungsgesellschaft steht jedoch anteilig zum Abrechnungsperiodenende ein Performance Fee Auszahlungsbe-
trag in Hohe von EUR 18,00 von denjenigen Anteilinhabern zu, die unterjahrig ihre Anteile mit einer positiven Brutto-An-
teilwertenwicklung zurtickgegeben haben (=Kristallisierungsbetrag).
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ANHANG 3b Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900CRWOZ5UOBEER72

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities Il

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,Welche Nachhal-
tigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merk-
male, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Versto3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemuaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fiGhrenden Umstdnde angekindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il legt dabei einen besonderen Fokus auf
folgende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

——————— Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------ Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-

zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen darfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il beriicksichtigt die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-In-
dikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung)
sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,,Unternehmen ohne Initiativen zur Ver-
ringerung der COx-Emissionen“) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,Fehlende
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Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
far Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Menschenrechtspolitik” und ,,Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Be-
stechung”) im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bertcksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mdssen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAl-Indikatoren geachtet.

Die Bertcksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch — Mul-
tiple Opportunities Il beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-
kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie
bei schweren Verst6Ben gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounterneh-
men einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikato-
ren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, (iber einen angemessenen Zeit-
raum hinweg auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwen-
digen Schritte fur eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, folgen
EskalationsmalBnahmen, darunter fallen die Nutzung der Stimmrechte oder der Verkauf der
Beteiligung. Zudem kdnnen Ausschliisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb kontrover-
ser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Ver-
meidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen berticksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt , Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
wird im Anhang 3a definiert und basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren aufihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitaiten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlicksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfilhrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Zukunftspotenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug
in die sogenannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem
moglichen Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen
Fokus- bzw. Garantenliste aufgeftihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem
gemeinsamen Qualitdtsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Ausiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschdftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbeztiglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgiitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren: Treib-
hausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO>-FuRabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerba-
ren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt ,Energieverbrauch). Zudem wird auf Verstoi3e
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinati-
onale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsatzen zu entsprechen, ge-
achtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Asnwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zahlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berlicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadfd und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. flir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpkEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Dartiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfihrung entgegenstehen kénnen und die grund-
sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Ak-
tienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, pro-
duktspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 3a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von

kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate, Drittfonds und zur weiteren Diversifikation indirekte
Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich Gold-Zertifikate. Bei indirekten Investitionsmaoglichkeiten

in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

#1
Ausgerichtet auf
okologische oder

_ #1B Andere

okologische

oder soziale
ECWEE

Investitionen soziale Merkmale

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fur Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende Tdtig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoéglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die

/)

In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
" weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il zugrunde liegenden Investitionen
tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten dkologisch nachhaltigen Investitionen
gemdl3 EU-Taxonomie betragt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdl Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der 2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* . X
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

=Taxonomiekonform

= Taxonomiekonform 0% i
(ohne fossiles Gas und ﬁ?,'h"fg?ﬁiﬂ‘ésrgciﬁ
Kernenergie) Nicht
= Nic|

= Nicht

. taxonomiekonform
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fiir An-
lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
indikativ und kann daher variieren.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
/ Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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die Kriterien fuir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten

gemdR der EU-Taxono-

mie nicht berticksich-
tigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

~ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,

' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRlich Gold-Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft die Einhaltung des Respon-
sible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA). Diese werden nur von
Partnern bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold
zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierun-
gen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht berticksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
& finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 4a

Flossbach von Storch - Bond Defensive

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Bond Defensive (,, Teilfonds) ist es, unter Berticksichtigung des Anlageri-
sikos, einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen.

Das Teilfondsvermogen soll nach dem Grundsatz der Risikostreuung international in verzinsliche Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente investiert werden. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens
des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tberprift und ggf. an-
gepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
friihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale beriicksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberpriift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren tiberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verzinsliche Wert-

papiere aller Art (einschlielich z. B., Unternehmensanleihen, Nullkuponanleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, variabel
verzinsliche Wertpapiere), Geldmarktinstrumente, Festgelder, Derivate und in flissige Mittel investiert.
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Der Teilfonds investiert weder direkt noch indirekt in Aktien. Der Teilfonds investiert weder in Nachrang- oder Wandelan-
leihen noch in High-Yield Bonds (Anleihen ohne Investment Grade Rating).

Die Duration des Teilfonds soll maximal 4 Jahre betragen.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit, Vermogensgegenstdnde in Fremdwdhrung zu erwerben und kann daher einem Fremd-
wadhrungsexposure unterliegen. Es wird angestrebt, das Fremdwdhrungsexposure des Fonds durch Wahrungsderivate ab-
zusichern, wobei, je nach Marktsituation, das Netto-Fremdwdhrungsexposure des Teilfonds in einer Bandbreite von -5 %
bis + 5 % schwanken darf.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") diirfen nicht erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdhrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tiber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik“ Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten”
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 4b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise” Ab-
schnitt ,Risikoprofile*)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,Risi-
koprofile”)

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT Anteilklasse RT
ISIN LU0952573052 LU0952573136 LU2207302121 LU2279688183 LU2279688266
Wertpapierkenn-Nummer ATWI17V ATWIT7TW A2P9FU A2QLWA A2QLWB
Erstzeichnungsfrist 16.September 2013 - | 16. September 2013 - 22.uli 2020 10. Februar 2021 | 10. Februar 2021
30.September 2013 | 30.September 2013
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Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT Anteilklasse RT
Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 100;- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100;-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten Anteil-
wert zuziglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 2. Oktober 2013 2. Oktober 2013 24.)uli 2020 12.Februar 2021 | 12.Februar 2021
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Anteilklasse VI

Anteilklasse ET

ISIN

LU2528596245

LU2772277971

Wertpapierkenn-Nummer

A3DTR2

A4077V

Erstzeichnungsfrist

1.Dezember 2022 -
5.Dezember 2022

19.Mdrz 2024

Erster Anteilwert

wert zuzliglich Ausgabeaufschlag)

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten Anteil-

EUR 100,

EUR 100,

Zahlung des Erstausgabepreises

7.Dezember 2022

21.Mdrz 2024

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblhren und Kosten” des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 4b Flossbach von Storch - Bond Defensive - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - Bond Defensive 529900E8NDFAT74R2Z77

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und

mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-

% titionen angestrebt werden,

O inWirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von
EU-Taxonomie als dkologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen
g EEUSHIER SN O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O inWirtschaftstdtigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nachhaltig einzustufen sind sind

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftstd-
tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck geprift und bewertet. Dafur wer-
denin der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

59



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Bond Defensive setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen
Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Ge-
schaftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,,Welche Nachhal-
tigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Bond Defensive beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verst63e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemuaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde angekindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L2wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Bond Defensive legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende PAI-
Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuBabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfoliounter-
nehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberprift und Fortschritte anhand der oben
genannten Nachhaltigkeitsindikatoren Gberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstdRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf Pro-
zesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den

N

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten
oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf
eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und wo
notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im Ab-
schnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?” erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewirbt 6kologische[soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

——————— Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-

zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Nahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen darfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch - Bond Defensive berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indikatoren)
gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie einen
zusatzlichen klimabezogenen Indikator (,,Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der
COz-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende Menschenrechtspolitik”
und ,Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung®) im
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Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfiligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen massen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Beriicksichtigung der PAIs dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Bond De-
fensive beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
Verst6Ben gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, tGiber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, werden Eskalationsmalnahmen getroffen, darunter kann
auch ein moglicher Verkauf fallen. Zudem kdnnen Ausschlisse, wie die Produktion und/oder der
Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringe-
rung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bericksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berlcksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Bond Defensive wird im
Anhang 4a definiert und basiert auf dem allgemein gultigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-Integration,
der Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Ausschlusskri-
terien und der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentschei-
dung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberpruft, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlicksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem méglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitdtsverstdndnis entsprechen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeithehmern, die
Vergltung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik. Dabei werden die Entwicklungen der Portfolioinvestments beobachtet und analysiert.
Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ
identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich langfristig auf die Geschdftsentwicklung auswirken kén-
nen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwir-
ken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv
(wo notig), das angemessene Vorschldge macht und das Management bei der Umsetzung begleitet. Lei-
tet das Management die notwendigen Schritte fir eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichen-
dem Umfang ein, werden EskalationsmalBnahmen getroffen, darunter kann auch ein moglicher Verkauf
fallen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

o kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei®).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FulRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch). Zudem wird auf
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdRe gegen die OECD-Leitsdtze flr
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fur eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

o Bertcksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemad( und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in verzinsliche Wertpapiere aller Art (einschlieRlich z. B., Unternehmensanleihen, Nullkupon-
anleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere), Geldmarktinstrumente,
Festgelder, Derivate und in flissige Mittel zu investieren. Angaben zu den einzelnen, produktspezifi-
schen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 4a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und PAI-Indika-
toren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen) und Derivate.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

_ #1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.

£ In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
~ weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Bond Defensive zugrunde liegenden Investitionen tragen
nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxo-
nomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen gemadf3
EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdR der EU- Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

/)

beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermaogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemadl3 Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die gemdR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermdoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
[l In fossiles Gas [
Nein

In Kernenergie

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas

und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich

. Staatsanleihen*
Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

= Nicht
taxonomiekonform

0%

2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

s Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fir An-
lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
indikativ und kann daher variieren.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten

und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewirbt ¢kologische/[soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

., Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewirbt ¢kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewirbt 6kologische[soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

o> Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,
'9' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kbnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwer- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Defensive bewirbt 6kologische/soziale Merkmale,

ten handelt es sich um bestimmt aber kein Index als Referenzwert.
Indizes, mit denen ge-

messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fusinvest.lu/esg
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ANHANG 5a

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive (,, Teilfonds") ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Weiterhin sollen die Anlagen nach den Kriterien der
Werthaltigkeit (Value) ausgewdhlt werden. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird
seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig Gberprift und
ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
friihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale beriicksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberpriift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren tiberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagements in Aktien,

Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um
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Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devi-
sen. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 35 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrdnkt.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. boérsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grunden der Risikomischung dirfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 %des Netto-Teilfondsver-
mogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fiir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt
keine Beschrdnkung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik“ Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten”
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen tber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 5b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise* Ab-
schnitt ,Risikoprofile”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,,Risi-
koprofile*)
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Weitere Informationen

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse | Anteilklasse RT | Anteilklasse ET | Anteilklasse |Anteilklasse HT
| R IT H
ISIN LU0323577840 | LU0323577923 | LU1245470080 | LU1245470163 | LU1245470593 | LU1245470247 | LU1245470320
Wertpapierkenn-Nummer AOM43T AOM43U A14ULS AT4ULT A14ULW A14ULU A14ULV
Erstzeichnungsfrist Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 1.Juli 2015 - 1.Juli 2015 - 1.Juli2015- | 24.Januar 2018| 24.)anuar 2018
wurden die Vermogensgegen- | 10.Juli 2015 10.Juli 2015 10.Juli 2015 - -
stande eines anderen von der 5. Februar2018| 5. Februar 2018
EljrstsrAnte')llwgrt . Verwaltungsgesellschaft ver- EUR 100, EUR 100,- EUR 100~ EUR 100,- EUR 100,-
(Der 'St_ausga epr_,e's,en spricht dem ers- walteten (Luxemburger) Fonds
ten Anteilwert zuztiglich Ausgabeauf-
schlag) auf diesen Teilfonds Gibertra-
Zahlung des Erstausgabeprei- gen. 14.Juli2015 | 14.Juli2015 | 14.Juli2015 |7.Februar2018|7.Februar2018
ses
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Anteilklasse E
ISIN LU2634693050
Wertpapierkenn-Nummer A3EMD1
Erstzeichnungsfrist 19.Juli 2023
Erster Anteilwert EUR 100
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers- "
ten Anteilwert zuztiglich Ausgabeauf-
schlag)
Zahlung des Erstausgabeprei- 21.Juli 2023
ses
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblhren und Kosten” des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 5b Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900DG18G28REV5Z223

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,Welche Nach-
haltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Versto3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemuaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fiGhrenden Umstdnde angekindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den

Die Indikatoren der Themenbereiche werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen
Auswirkungen und Datenverfigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren
Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, viel-
mehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo
moglich und wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden
nachfolgend im Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?” erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/so-
ziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/so-
ziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

——————— Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen darfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen d6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-
toren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,,Unternehmen ohne Initiativen zur Verrin-
gerung der CO2-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende Menschen-
rechtspolitik” und ,,Fehlende MaBnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung")
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Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fiir
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispiels-
weise Investitionsziele
oder Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfiligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Beriicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset
- Defensive beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
Verst6Ben gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, tiber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen Eskalationsmalnahmen, darunter fallen die Nutzung
der Stimmrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion
und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu ei-
ner Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bericksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berlicksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

wird im Anhang 5a definiert und basiert auf dem allgemein gultigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-

Integration, der Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den
Ausschlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Inves-
titionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert.
Unter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange,
die Achtung der Menschenrechte und die Bekimpfung von Korruption und Bestechung zu verste-
hen, wie z.B. PAI-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen
Chancen und Risiken Gberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Un-
ternehmen hinsichtlich seiner kologischen und sozialen Aktivititen und dem Umgang damit, nega-
tiv heraussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orien-
tierten Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf
den langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlicksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die
sogenannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem maogli-
chen Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fo-
kus- bzw. Garantenliste aufgeflihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfithrung
umfassen solide Ma-
nagementstruktu-
ren, die Beziehun-
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Vergu-
tung von Mitarbei-
tern sowie die Ein-
haltung der Steuer-
vorschriften.

gemeinsamen Qualitdtsverstdndnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen
Mitwirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen

der Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen un-
zureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich

langfristig auf die Geschadftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adres-
siert und versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als
konstruktiver Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vor-

schldge macht und das Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwen-

digen Schritte nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte
diesbezuglich oder verkauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fr die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbe-
nen 0kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskrite-
rien einhalten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsglitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VerstdRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung

des Freedom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,nicht
frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indika-
toren: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt so-
wie CO»-FulBabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energie-
erzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt ,,Ener-
gieverbrauch”). Zudem wird auf Verst6Re gegen die Prinzipien des UN Global Com-
pact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwen-
dung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuni-
versums um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fuhrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unterneh-
mensfiihrung, da diese fir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verant-
wortlich ist. Dies bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen
sowie sozialen Faktoren, die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Be-

trachtung geprift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer

guten Unternehmensfiihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit

folgenden Fragen:

. Berlcksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadfR und ausreichend
Okologische, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dartiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. flir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpkEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

kritische Faktoren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen
konnen und die grundsdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlun-
gen zu berlcksichtigen sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Ak-
tienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, pro-
duktspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 5a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von

kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate, Drittfonds und zur weiteren Diversifikation indirekte
Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich Gold-Zertifikate. Bei indirekten Investitionsmaoglichkeiten

in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

_#1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien flir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit

In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

" weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch — Multi Asset — Defensive zugrunde liegenden Investitionen tra-
gen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen ge-
maRk EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdl Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

1. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

=Taxonomiekonform

= Taxonomiekonform 0% €

(ohne fossiles Gas und (Of:jnlg fossiles Gas

Kernenergie) und Kernenergie)
= Nicht

= Nicht
taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fiir An-
lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
indikativ und kann daher variieren.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/so-
ziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

77\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
W umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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einem Umweltziel, die
die Kriterien ftr 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemadl3 der EU-Taxono-
mie nicht berticksich-
tigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/so-
ziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

| Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive bewirbt 6kologische/so-
ziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,

' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kbnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRlich Gold-Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft die Einhaltung des Respon-
sible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA). Diese werden nur von
Partnern bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold
zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierun-
gen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitrdgt.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht berlcksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive bewirbt ¢kologische[soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
& finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 6a

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced (, Teilfonds®) ist es, unter Berticksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammenset-
zung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,
regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik“
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitditen aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale ber(icksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele berprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren tiberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zerti-
fikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Die
Aktienquote ist dabei auf maximal 55 % des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt.
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Unter Beachtung der ,Weiteren Anlagebeschrankungen” werden gemdR Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grunden der Risikomischung durfen hochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 %des Netto-Teilfondsver-
mogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt
keine Beschrdankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdhrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (iber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik* Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten”
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 6b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohin-
weise” Abschnitt ,Risikoprofile”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweis”, Abschnitt ,Risikopro-
file")
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Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse |Anteilklasse RT|Anteilklasse ET | Anteilklasse | Anteilklasse
| R IT CHF-IT CHF-RT

ISIN LU0323578061|LU0323578145 [LU1245470676 | LU1245470759 | LU1245471054 [LU1245470833 [LU1245470916
Wertpapierkenn-Nummer AOM43V AOM43W A14ULX A14ULY A14UL1 A14ULZ A14ULO
Erstzeichnungsfrist Mit Wirkung zum 1. Juli 2015 | 1 juli2015- | 1.Juli2015- | 1.Juli2015- | 1.Juli2015- | 1.Juli2015-

wurden die Vermogensgegen- | 44 12015 | 10.juli2015 | 10.Juli2015 | 10.Juli2015 | 10.juli2015

o stdnde eines anderen von der
Erster Anteilwert verwaltungsgesellschaft ver- | EUR 100~ EUR100,- EUR 100,- CHF 100, CHF 100~
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuztiglich Ausgabeaufschlag) walteten (Luxemburger) Fonds
. auf diesen Teilfonds Gbertra- . . . X X
Zahlung des Erstausgabepreises 14.)uli 2015 14.Juli 2015 14.Juli 2015 14.)uli 2015 14.)uli 2015
gen.

Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR CHF

Anteilklasse HT | Anteilklasse QT | Anteilklasse H
ISIN LU1748855324 | LU2369862094 | LU2634693480
Wertpapierkenn-Nummer A2]JA9B A3CV3Z A3EMDO
Erstzeichnungsfrist 24.Januar 2018 | 1.0ktober 2021 27.Juni 2023

5.Februar 2018
Erster Anteilwert EUR 100, EUR 100, EUR 100,
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises | 7.Februar2018 | 5.0ktober 2021 29.Juni 2023
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermagen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergltung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 6b Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-

tem, dasin der Verord-

nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Flossbach von Storch - 5299005N0UG6ILK6KDX53
Multi Asset - Balanced

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und

mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-

% titionen angestrebt werden,

OO0  in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen
05z s O miteinem Umweltziel in Wirtschaftstad-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch als 6kologisch nachhaltig einzustufen
nachhaltig einzustufen sind sind

0 miteinem Umweltziel in Wirtschaftstd-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
% getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRBabdruck geprift und bewertet. Daftr wer-
denin der Investmentstrategie bestimmte dkologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,Welche Nachhal-
tigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merk-
male, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?* zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced beworbenen kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Versto3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemuaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fiGhrenden Umstdnde angekindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-

nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/[sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial

nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/[sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

------- Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-

toren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initiativen zur Verrin-
gerung der COz2-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende Menschen-
rechtspolitik” und ,,Fehlende MaBnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung")
im Investmentprozess.
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Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bertcksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfliigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berticksichtigung der PAIs dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi As-
set- Balanced beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
VerstoRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Giber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen EskalationsmaRnahmen, darunter fallen die Nutzung
der Stimmrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion
und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu ei-
ner Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen berticksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt , Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
wird im Anhang 6a definiert und basiert auf dem allgemein guiltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tGberprft, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitaiten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berticksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fuir Aktien) bzw. Garantenliste (fiir Anleihen) und wird damit zu einem méglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgeflihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbezlglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

o kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei®).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:
Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FuRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-

neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch“). Zudem wird auf

VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Asnwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensftihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

gepriift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berlicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-

toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.
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Die Vermdgensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Ak-
tienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, pro-
duktspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 6a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von

kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate, Drittfonds und zur weiteren Diversifikation indirekte
Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich Gold-Zertifikate. Bei indirekten Investitionsmoglichkeiten

in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

#1
Ausgerichtet auf
okologische oder
iti soziale Merkmale #1B Andere
Investitionen Tlgaste

oder soziale
ECWEE

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien flir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende Tdtig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tdtigkeiten, fir
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

: weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced zugrunde liegenden Investitionen tra-
gen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen ge-
maRk EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdl Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
] In fossiles Gas [
Nein

In Kernenergie

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas

und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich

. Staatsanleihen*
Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

=Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

= Nicht
taxonomiekonform

0%

*

2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

=Taxonomiekonform:
Kernenergie

=Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fiir An-
lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
indikativ und kann daher variieren.

Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten

und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische[sozi-
ale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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% sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdR der EU- Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

2 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
/ Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

:j |a | Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/[sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,
' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate kbnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRlich Gold-Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft die Einhaltung des Respon-
sible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA). Diese werden nur von
Partnern bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold
zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierun-
gen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht berlicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fusinvest.lu/esg
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ANHANG 7a

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth (,, Teilfonds") ist es, unter Berticksichtigung des An-
lagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der
fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung
des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regel-
maRig Uberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen flir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik“
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
frihzeitig erkennen zu kbnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fulabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele iberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren Gberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und ékologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zdhlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
teranderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdatzung des Fondsmanagements in Aktien,
Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandel-
anleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zerti-
fikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Die
Aktienquote ist dabei auf maximal 75 % des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt.
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Unter Beachtung der, Weiteren Anlagebeschrankungen” werden gemad(3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mehrals 50 % des Netto-Teilfondsvermdogens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. boérsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Granden der Risikomischung darfen hdchstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich unglnstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermoégen, wenn
es aufgrund auRergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anla-
geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
mogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fiir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt
keine Beschrdnkung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben iber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik* Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten”
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 7b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohin-
weise” Abschnitt ,Risikoprofile”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,,Risikopro-
file")
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Weitere Informationen

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse |Anteilklasse RT | Anteilklasse ET | Anteilklasse Anteilklasse
| R IT HT H

ISIN LU0323578228 [ LU0323578491 [ LU1245471138 | LU1245471211 | LU1245471567 | LU1245471484 | LU2634692755
Wertpapierkenn-Nummer AOM43X AOM43Y A14UL2 A14UL3 A14UL6 A14UL5 A3EMDZ
Erstzeichnungsfrist 1.Juli 2015 - 1.Juli 2015 - 1.Juli2015- {24.Januar2018| 27.Juni 2023

Mit Wirkung zum 1.Juli 2015 10.Juli 2015 10.Juli 2015 10.Juli 2015 -

wurden die Vermogensgegen- 5. Februar 2018

Erster Anteilwert stdnde eines anderen von der
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers- Verwaltungsgesellschaft ver- EUR 100~ EUR 100~ EUR 100~ EUR 100~ EUR 100~
ten Anteilwert zuziiglich Ausgabeauf- walteten (Luxemburger) Fonds
schiag) auf diesen Teilfonds tGbertra-
Zahlung des Erstausgabeprei- gen. 14.)uli 2015 14.)uli 2015 14.)uli 2015 |7.Februar2018| 29.Juni2023
ses
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermagen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 7b Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. In Diese Ver-
ordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299008RGSTY20110T51

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Multi Asset - Growth

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,,Welche Nach-
haltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verst6Re gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemdaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde angekiindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAIs" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/[sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

——————— Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-

zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen darfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen d6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-
toren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initiativen zur Verrin-
gerung der CO2-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende
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Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschadftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Menschenrechtspolitik” und ,,Fehlende MalBnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Be-
stechung”) im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt
anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten erstellt wer-
den und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Berticksichtigung finden. Die PAI-Indi-
katoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbar-
keit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Un-
ternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Um-
gang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berticksichtigung der PAIs dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi Asset
- Growth beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
VerstdRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Giber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen EskalationsmalBnahmen, darunter fallen die Nutzung
der Stimmrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion
und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu ei-
ner Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bertcksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth wird
im Anhang 7a definiert und basiert auf dem allgemein giiltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-Integra-
tion, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAI-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren aufihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tGberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitaiten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Bertcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdahrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (far Aktien) bzw. Garantenliste (ftr Anleihen) und wird damit zu einem maoglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgefihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

gemeinsamen Qualitdtsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschdftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbeziiglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flr
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Riistungsglitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und|oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VerstdRRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:
Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FulRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-

neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch“). Zudem wird auf

VerstoRRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze flr
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fur eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berticksichtigt die Unternehmensfihrung ordnungsgemadf und ausreichend dkologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfihrung entgegenstehen kénnen und die grund-
sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Ak-
tienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige Mittel und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.
B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, pro-
duktspezifischen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 7a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate, Drittfonds und zur weiteren Diversifikation indirekte
Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich Gold-Zertifikate. Bei indirekten Investitionsmaoglichkeiten in
Edelmetallen ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

#1
Ausgerichtet auf
okologische oder

soziale Merkmale #1B Andere
okologische
oder soziale

IVEELE

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.

98



In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

C:Q weltziel mit der EU-Taxonomie konform?
Die dem Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth zugrunde liegenden Investitionen tragen
nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxo-
nomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen gemadR
EU-Taxonomie betragt 0%.
Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
o . keiten, die gemdf8 Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-

Mit B||c.k auf die EUTa ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

xonomiekonformitdt

umfassen die Kriterien

fiir fossiles Gas die Be- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im

grenzung der Emissio- Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

nen und die Umstel-

lung auf erneuerbare u Ja:

Energie oder CO>- ) [l In fossiles Gas [ In Kernenergie

arme Kraftstoffe bis

Ende 2035. Die Krite- Nein

rien flir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

1. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich

. Staatsanleihen*
Taxonomiekonform:

Erméglichende Tdtig- Taxonornie

keiten wirken unmit-
telbar ermoéglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen

= Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

=Taxonomiekonform

= Taxonomiekonform 0% (ohne fossiles Gas
i i (ohne fossiles Gas und :
wesentlichen Be.ltrag kemenergie) ur'ld Kernenergie)
zu den Umweltzielen =Nicht

= Nicht taxonomiekonform

leisten. taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
. Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fiir An-
Ubergangstdtigkeiten lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-

bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
indikativ und kann daher variieren.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/[soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

sind nachhaltige (- /\ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

Investitionen mit ei- " Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
nem Umweltziel, die

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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die Kriterien fur 0kolo- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/soziale

gisch nachhaltige Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.
Wirtschaftstdtigkeiten

gemdR der EU- Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

:j |-' ‘ | Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische/[soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

_ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,
') welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRlich Gold-Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft die Einhaltung des Respon-
sible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA). Diese werden nur von
Partnern bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold
zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierun-
gen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht berticksichtigt.

£2  Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
<\¢~ ' Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwer- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Multi Asset - Growth bewirbt 6kologische[soziale Merk-

ten handelt es sich um male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.
Indizes, mit denen ge-

messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

-

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

-

y

y
- Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fusinvest.lu/esg
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ANHANG 8a

Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Foundation Defensive (,Teilfonds”) ist es, unter Beriicksichtigung des
Anlagerisikos und nachhaltiger Grundsdtze einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die
Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Die Anlagen werden nach
den Kriterien der Werthaltigkeit (Value), des Chancen-Risiko-Verhdltnisses und der Nachhaltigkeit ausgewadhlt. Der Teil-
fonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlage-
politik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet
nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt ange-
geben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitditen aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale beriicksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Gberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren iberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements in Aktien,
Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Anleihen aller Art —inklusive Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere
sowie andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige
Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte
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wie z. B.: Aktien, Anleihen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 35
% des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. boérsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grianden der Risikomischung darfen hdchstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
mogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds sind
diese dahin gehend beschrdnkt, dass auch dort die entsprechenden Regeln der Nachhaltigkeitspolitik eingehalten wer-
den miissen.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdhrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (iber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu
entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen tber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 8b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise” Ab-
schnitt ,Risikoprofile”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,Risi-
koprofile*)
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Weitere Informationen

Anteilklasse SI Anteilklasse SR Anteilklasse R Anteilklasse RT Anteilklasse |
ISIN LU0323577766 LU1484808933 LU2243568388 LU2243568461 LU2243568628
Wertpapierkenn-Nummer AOM43S A2AQ5Y A2QFWV A2QFWW A2QFWY

Erstzeichnungsfrist

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises

Mit Wirkung zum 30. Dezem-
ber 2016 wurden die Vermo-
gensgegenstdnde eines an-
deren von der Verwaltungs-
gesellschaft verwalteten (Lu-

xemburger) Fonds auf diesen

Teilfonds Gbertragen.

2.Januar 2017

9.Januar 2017

10.November
2020

5.Januar 2021

10.November
2020

5.Januar 2021

10.November
2020

5.Januar 2021

EUR 100,

EUR 100,

EUR 100,-

EUR 100,-

11.]Januar 2017

7.Januar 2021

7.Januar 2021

7.Januar 2021

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

Anteilklasse IT

Anteilklasse HT

Anteilklasse H

ISIN LU2243568891 LU2243569279 LU2634693308

Wertpapierkenn-Nummer A2QFWZ A2QFW2 A3EMD2

Erstzeichnungsfrist 10. November 2020 10. November 2020 27.Juni 2023
5.Januar 2021 5. Januar 2021

o sy e gmesen | FUR100- EUR 100 EUR 100

teilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises 7.]Januar 2021 7.]Januar 2021 29.Juni 2023

Teilfondswdhrung EUR

Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermaégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergltung finden Sie im Anhang 2 ,,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 8b Flossbach von Storch - Foundation Defensive - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900N4KN34AR3BN383

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Foundation Defensive

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftstd-
tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck geprift und bewertet. Dafur wer-
denin der Investmentstrategie bestimmte dkologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,Welche Nach-
haltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Foundation Defensive beworbenen ¢kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle,

e >5%ihres Umsatzes mit Anbieten von Gliicksspiel,

e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholischen Getranken erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verst6Re gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemiht und (erste) MaBnah-
men zur Besserung der zum Verstol3 fihrenden Umstdnde angekilindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitdten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
»wichtigsten nachteiligen Auswirkungen” (aus dem Englischen kurz ,,PAIs“ oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der COz-FuRBabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren Giberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschdftigung wird auf VerstdRe gegen die Prinzipien des UN
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Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo moglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-
tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

bemmmoo Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
i Nicht anwendbar.

———————— Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndhere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen d6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdachtigen.

I Jlil Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
*auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei den wichtigsten ]a
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf

Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-
toren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
wie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,,Unternehmen ohne Initiativen zur Verrin-
gerung der CO2-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende Menschen-
rechtspolitik” und ,,Fehlende MaBnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung")
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Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschadftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfiligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen massen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Beriicksichtigung der PAIs dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Founda-
tion Defensive beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
Verst6Ben gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, tGiber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte flir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen Eskalationsmalnahmen, darunter fallen die Nutzung
der Stimmrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion
und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu ei-
ner Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bericksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berlcksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Foundation Defensive
wird im Anhang 8a definiert und basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberpruft, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlicksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem méglichen
Investment. Die Portfoliomanager kdbnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitdtsverstdndnis entsprechen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbezlglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

o kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Anbieten von Gliicksspiel (Umsatztoleranz < 5%)

o Produktion von alkoholischen Getrdnken (Umsatztoleranz < 5%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei®).

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO>-FuRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch“). Zudem wird auf
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Asnwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensftihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies

bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprlift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zahlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berlicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts kritische Fak-
toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerloése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

grundsdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu berticksichtigen
sind.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Anleihen aller Art — inklusive Nullkuponanleihen
und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Opti-
onsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei
den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, An-
leihen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, produktspezifi-
schen Grenzen kénnen der Anlagepolitik in Anhang 8a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von

kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate, Drittfonds und zur weiteren Diversifikation indirekte
Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich Gold-Zertifikate. Bei indirekten Investitionsmaoglichkeiten

in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

#1
Ausgerichtet auf

okologische oder
soziale Merkmale

_ #1B Andere

okologische

oder soziale
EELS

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.
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£, Inwelchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

C:Q weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Foundation Defensive zugrunde liegenden Investitionen tra-
gen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen ge-
maRk EU-Taxonomie betrdgt 0%.
Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdl Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Mit Blick auf die EU-Ta- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im

xonomiekonformitat Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

umfassen die Kriterien

fur fossiles Gas die Be- 0 Ja:

grenzung Qer Emissio- [l In fossiles Gas [ In Kernenergie

nen und die Umstel-

lung auf erneuerbare Nein

Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien flir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.
1. Taxonomiekonformitdt der 2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
T iek fStaatsanIemen* Taxonomiekonform:

ogli dtie- axonomiekonform: .
Err’nogllc‘hende Tatfg Fossiles Gas Fossiles Gas
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend » Taxonomiekonform: -Laxonomie.konform:

: Kernenergie EIREIENSIE
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen = Taxonomiekonform e -(Tgﬁgg?gglsﬁlégncfgsrm
wesentlichen Beitrag &%?ﬂgrﬁzﬁfg'ilf)s Gasund und Kernenergie)
zu den Umweltzielen «Nicht -:licht iekonf
. axonomiekontorm
leisten. taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

.. . . Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fiir An-
Ubergangstdtigkeiten lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
sind Tdtigkeiten, far bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein

indikativ und kann daher variieren.
Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-

*

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten

gasemissionswerte und ermdglichende Tatigkeiten?

aufweisen, die den Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewirbt dkologische/sozi-
besten Leistungen ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

entsprechen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

sind nachhaltige /)
Investitionen mit ei- @ Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
nem Umweltziel, die Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Foundation Defensive bewirbt

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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die Kriterien fuir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdR der EU- Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

okologische/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

| Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,

' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRlich Gold-Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft die Einhaltung des Respon-
sible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA). Diese werden nur von
Partnern bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold
zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierun-

gen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht berticksichtigt.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Defensive bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fvsinvest.lu/esg-foundation/
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ANHANG 9a

Flossbach von Storch - Foundation Growth

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Foundation Growth (,, Teilfonds“) ist es, unter Berticksichtigung des Anla-
gerisikos und nachhaltiger Grundsdtze einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anla-
gestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Die Anlagen werden nach den
Kriterien der Werthaltigkeit (Value), des Chancen-Risiko-Verhdltnisses und der Nachhaltigkeit ausgewdhlt werden. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der An-
lagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig tberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index
findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt ange-
geben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen flir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik“
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
friihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zdhlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagements in Aktien,

Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Anleihen aller Art - inklusive Nullkuponanleihen und variabel verzinsliche Wertpapiere
sowie andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige
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Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte
wie z. B.: Aktien, Anleihen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 75 %
des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt.

Unter Beachtung der, Weiteren Anlagebeschrankungen” werden gemad(3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend
mehr als 50 % des Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelmetalle zu investieren.

Dies erfolgt Giber:
. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. boérsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008.

Aus Grianden der Risikomischung darfen hdochstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in ein Edelmetall inves-
tiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Lieferung aus-
geschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermoégens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich unglnstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermoégen, wenn
es aufgrund auRergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel der Anla-
geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds") werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
mogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds sind
diese dahin gehend beschrdnkt, dass auch dort die entsprechenden Regeln der Nachhaltigkeitspolitik eingehalten wer-
den missen.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wahrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (iber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu
entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 9b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohin-
weise” Abschnitt ,Risikoprofile”)
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Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinweis”, Abschnitt ,Risikopro-

file")

Weitere Informationen

Anteilklasse SI | Anteilklasse SR | Anteilklasse R Anteilklasse RT Anteilklasse |
ISIN LU2243567224 LU2243567497 LU2243567570 LU2243567653 LU2243567810
Wertpapierkenn-Nummer A2QFWT A2QFWU A2QFWK A2QFWL A2QFWN

Erstzeichnungsfrist

10.November
2020

5.Januar 2021

10.November
2020

5.Januar 2021

10.November
2020

5.Januar 2021

10.November
2020

5.Januar 2021

10.November
2020

5.Januar 2021

Erster Anteilwert

(Der Erstausgabepreis entspricht dem
ersten Anteilwert zuziiglich Ausgabeauf-
schlag)

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

EUR 100,-

Zahlung des Erstausgabe-

7.)Januar 2021

7.Januar 2021

7.)anuar 2021

7.)anuar 2021

7.Januar 2021

preises
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Anteilklasse IT

Anteilklasse HT

Anteilklasse H

ISIN LU2243567901 LU2243568206 LU2634693217
Wertpapierkenn-Nummer A2QFWP A2QFWS A3EMD3
Erstzeichnungsfrist 10. November 10. November 27.Juni 2023

2020 2020

5.Januar 2021 5.Januar 2021

Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem
ersten Anteilwert zuztiglich Ausgabeauf-
schlag)
Zahlung des Erstausgabe- 7.]Januar 2021 7.]Januar 2021 29.Juni 2023
preises
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergitung finden Sie im Anhang 2, Auszug der Gebihren und Kosten des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 9b Flossbach von Storch - Foundation Growth - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
Jmmr \

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900EBWIPH]DYXF764

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Foundation Growth

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®@® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getdtigt:
%

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/

soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen

getdtigt.

5 )

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Foundation Growth setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und ékologischen
Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Ge-
schaftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,,Welche Nachhal-
tigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Foundation Growth beworbenen ¢kologischen
und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle

e >5%ihres Umsatzes mit Anbieten von Gliicksspiel,

e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von alkoholischen Getranken erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verst6Re gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemiht und (erste) MaBnah-
men zur Besserung der zum Verstol$ fihrenden Umstdnde angekilindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitdten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
»wichtigsten nachteiligen Auswirkungen” (aus dem Englischen kurz ,,PAIs“ oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Foundation Growth legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitat sowie der COz-FuRBabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren Giberwacht.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von

Im Themenbereich Soziales/Beschdftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo moglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-

nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

------- Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndhere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Der Flossbach von Storch - Foundation Growth berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-
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dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschdf-
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fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
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Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,,Unternehmen ohne Initiativen
zur Verringerung der COz>-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende
Menschenrechtspolitik” und ,,Fehlende MalBnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Be-
stechung”) im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die
individuell fr investierte Emittenten/Garanten erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil
der Unternehmensanalysen Berlicksichtigung finden. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach
Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewer-
tung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten
oder erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-
Indikatoren geachtet.

Die Berticksichtigung der PAIs dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Founda-
tion Growth beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
Verst6Ben gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, tiber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte flir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen EskalationsmaRnahmen, darunter fallen die Nutzung
der Stimmrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion
und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu ei-
ner Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen berticksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Foundation Growth wird
im Anhang 9a definiert und basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-Integra-
tion, der Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAI-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitaiten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
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mentstrukturen, die
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Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Unternehmensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zu-
kunftspotenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in
die sogenannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fiir Anleihen) und wird damit zu einem mog-
lichen Investment. Die Fondsmanager konnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fo-
kus- bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem
gemeinsamen Qualitdtsverstdandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschdftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbezlglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flr
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Riistungsglitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Anbieten von Gliicksspiel (Umsatztoleranz < 5%)

. Produktion von alkoholischen Getrdnken (Umsatztoleranz < 5%)

o Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,nicht frei®).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:
Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO>-FuRRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-

neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch“). Zudem wird auf

VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze flr
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese flr eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung
gepriift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. flir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpkEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Unternehmensfiihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fra-

gen:

. Berticksichtigt die Unternehmensfihrung ordnungsgemadf und ausreichend dkologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dartiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts kritische Fak-

toren definiert, die einer guten Unternehmensfihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

satzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Méglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, Anleihen aller Art - inklusive Nullkuponanleihen
und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Opti-
onsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei
den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Ren-
ten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzelnen, produktspezifi-
schen Grenzen konnen der Anlagepolitik in Anhang 9a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate, Drittfonds und zur weiteren Diversifikation indirekte
Investitionen in Edelmetalle, ausschlieBlich Gold-Zertifikate. Bei indirekten Investitionsmoglichkeiten
in Edelmetallen ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

#1
Ausgerichtet auf
okologische oder

Investitionen soziale Merkmale _ #1B Andere
okologische
oder soziale

ENEE

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
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sozialen Merkmale eingesetzt.

£ Inwelchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
- weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Foundation Growth zugrunde liegenden Investitionen tragen
nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemad(3 Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxo-
nomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten dkologisch nachhaltigen Investitionen gemadf
EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermaogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemad(3 Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermdoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Mit Blick auf die EU-Ta-

xonomiekonformitit Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
umfassen die Kriterien Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?
fur fossiles Gas die Be-
R O Ja:
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel- [l In fossiles Gas [ In Kernenergie
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»- Nein

arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der 2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
1 *
Taxoromiekonfosrtrg?tsanlemen Ig)s(;)iret;naiaikonform:
g . Fossiles Gas
Erméglichende Tdtig-
keiten wirken unmit- = Taxonomiekonform: -&axonomiqkonform:
Aol Kernenergie ernenergie
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an- = Taxonomiekonform . -(Tgl):ggtf)ggls?llgrggsrm
dere Tatigkeiten einen E&'}Rgrf‘gi-‘é'ilg)s Gasund und Kernenergie)
wesentlichen Beitrag f =Nicht
) sNicht taxonomiekonform

zu den Umweltzielen taxonomiekonform . ) _ - )
leisten Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fiir An-
lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
Ubergangstétigkeiten bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
sind Tatigkeiten, fir indikativ und kann daher variieren.

die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

derem Treibhaus- Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten
gasemissionswerte und ermoglichende Tatigkeiten?

a“fV"e'Se”; die den Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewirbt dkologische/soziale
besten Leistungen Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

entsprechen.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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2 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

% sind nachhaltige _‘
" Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6kolo- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewirbt dkologische/soziale

gisch nachhaltige Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.
Wirtschaftstdtigkeiten

gemdR der EU- Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

:j |a | Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,
' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRlich Gold-Zertifikate, werden zur wei-
teren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft die Einhaltung des Respon-
sible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA). Diese werden nur von
Partnern bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold
zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierun-
gen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht berticksichtigt.

4" ) Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
——l ,\ﬁ . Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
uy ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwer- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Foundation Growth bewirbt 6kologische/soziale Merk-

ten handelt es sich um male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.
Indizes, mit denen ge-

messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

e

am,
Cl @I Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
\ //

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fvsinvest.lu/esg-foundation/
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ANHANG 10a

Flossbach von Storch - Global Quality

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Quality (,, Teilfonds*) ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisi-
kos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen.

Die langfristige Beteiligung an Unternehmen steht bei der Anlagestrategie im Vordergrund, weshalb die Qualitdt dieser
Unternehmen von hochster Bedeutung ist. Die Qualitdt ergibt sich dabei aus der Vorhersehbarkeit und dem Wachstum
der kiinftigen Ertrdge. Aus diesem Grund wird bevorzugt nach zukunftsfahigen Unternehmen gesucht, die eine hohe Pro-
fitabilitdt und Stabilitdt aufweisen und von unternehmerisch handelnden Management Teams gefihrt werden. Darlber
erfolgt die Auswahl der Beteiligungen unter strenger Bewertungsdisziplin.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich
nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Die Wertent-
wicklung des Teilfonds wird anhand des Indexes MSCI World Net Total Return Index als Bezugsgrundlage verglichen. Der
Fondsmanager ist bei seiner Investitionsentscheidung zu keinem Zeitpunkt an den Index gebunden. Daher kann die Wer-
tentwicklung des Teilfonds signifikant von dem ausgewiesenen Vergleichsindex abweichen.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen flir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
friihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberpriift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen

an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zdhlen
unter anderem kontroverse Waffen.

123



Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Das Netto-Teilfondsvermdgen wird zu mindestens 80 % in Aktien investiert. Daneben kann der Teilfonds in Renten, Geld-
marktinstrumente, Wandelanleihen, Derivate und Bankguthaben investieren. Bei dem Teilfonds handelt es sich gemdR
Verwaltungsreglement Artikel 4 ,,Weitere Anlagebeschrankungen” um einen Aktienfonds.

Der Fonds kann weltweit investieren, eine regionale Begrenzung ist nicht vorgesehen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermoégen, wenn
es aufgrund auBergewohnlich unglnstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anla-
geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") werden nicht erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Eine Anrechnung von Derivaten auf den Anlageschwerpunkt findet
nicht statt. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937,
Zinssdtze, Wechselkurse, Wdhrungen und Investmentfonds gemdR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Wei-
tere Angaben tiber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik” Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 10b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,,Risikohinwiese” Abschnitt
»Risikoprofile*)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,Risikopro-
file")
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Weitere Informationen

Anteilklasse F* Anteilklasse | Anteilklasse R | Anteilklasse MT Anteilklasse IT Anteilklasse ET
ISIN LU0097333701 LU0320532970 | LU0366178969 | LU1618024175 LU2423020796 LU2423020879
Wertpapierkenn-Num- 989975 AOM1D3 A0Q2PT A2DR5Z A3C9HA A3C9HB
mer
Erstzeichnungsfrist - - - - 18.Januar 2022 18.Januar 2022
Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 140,28 EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis ent-
spricht dem ersten Anteilwert
zuzuglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausga- 19.Mai 1999 12. Oktober 2007 | 5. August 2008 20.Juni 2018 20. Januar 2022 20.Januar 2022
bepreises
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Anteilklasse VI Anteilklasse MT2 | Anteilklasse Anteilklasse H Anteilklasse HT Anteilklasse RT
CHF-I**
ISIN LU2528596328 LU2571806897 | LU2571806624 | LU2634936566 LU3010360868 LU2673417882
Wertpapierkenn- A3DTR1 A3D4BR A3D4BX A3EMD5 A412SR A3ETYA
Nummer
Erstzeichnungsfrist 1.Dezember 2022 | 13.Februar 2023 13. Februar 27.Juni 2023 18.Mdrz 2025 2. Oktober 2023
- 2023
5. Dezember 2022

Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 100,- CHF 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis ent-
spricht dem ersten Anteilwert
zuzlglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstaus- | 7. Dezember 2022 | 15. Februar 2023 15. Februar 29.Juni 2023 20. Mdrz 2025 4. Oktober 2023
gabepreises 2023
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung CHF EUR

*ab dem 23. Juni 2023 wird die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse F eingestellt. Ricknahmen werden weiterhin aus-

gefuhrt.

** die Anteilklasse wird nicht gegen Wdhrungsrisiken bezogen auf die Teilfondswdhrung abgesichert.

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergltung finden Sie im Anhang 2 , Auszug der GebUhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 10b Flossbach von Storch - Global Quality - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900AYLOOGXS8UQNQ49

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Global Quality

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Global Quality setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen
Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Ge-
schaftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,Welche Nachhal-
tigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Global Quality beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verst6Re gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemdaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde angekiindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAIs" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Global Quality legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende PAI-
Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.
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Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Foooooe Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

B Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen darfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen d6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

I g'l Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
“ ’ auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei den wichtigsten

nachteiligen Auswir- Ja

kungen handelt es

sich um die bedeu- Der Flossbach von Storch - Global Quality beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
tendsten nachteiligen kungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs bzw. PAI-Indikatoren)
Auswirkungen von In- gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie ei-
vestitionsentschei- nen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung
dungen auf Nachhal- der CO-Emissionen”) und zwei zusétzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende Menschenrechtspo-
tigkeitsfaktoren in den litik“ und ,, Fehlende MaRnahmen zur Bekimpfung von Korruption und Bestechung”) im
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Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfiligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Bertcksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Glo-
bal Quality beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-
kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie
bei schweren VerstoBen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounterneh-
men einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikato-
ren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, Giber einen angemessenen Zeit-
raum hinweg auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwen-
digen Schritte fur eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, folgen
EskalationsmaRknahmen, darunter fallen die Nutzung der Stimmrechte oder der Verkauf der
Beteiligung. Zudem kénnen Ausschlisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb kontrover-
ser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Ver-
meidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bertcksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Global Quality wird im
Anhang 10a definiert und basiert auf dem allgemein giiltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-Integra-
tion, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAI-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren aufihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tGberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitaiten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Bertcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdahrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (far Aktien) bzw. Garantenliste (ftr Anleihen) und wird damit zu einem maoglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitdtsverstdndnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Ausiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschdftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver

Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das

Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbeztiglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO>-FuRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt ,Energieverbrauch®). Zudem wird auf
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

geprift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zahlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berlicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadfd und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-

toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Wandelanleihen, Derivate und Bankguthaben zu
investieren, wobei Aktien den Anlageschwerpunkt bilden. Angaben zu den einzelnen, produktspezifi-
schen Grenzen konnen der Anlagepolitik in Anhang 10a enthommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate und Drittfonds.

#1
Ausgerichtet auf
okologische oder

_#1B Andere

okologische

oder soziale
Merkmale

Investitionen soziale Merkmale

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-

rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien flr Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermdglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

" weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Global Quality zugrunde liegenden Investitionen tragen nicht
zur Erreichung eines Umweltziels gemadR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)
bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen gemadf EU-Taxo-
nomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdl Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonfor-
mitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle In-
vestitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Ta-
xonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

*

=Taxonomiekonform:

=Taxonomiekonform 0% i
(ohne fossiles Gas und E,%tb".?ef?.féﬂisr;gﬁ
Kernenergie) b
= Nicht

= Nicht

2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieRlich

. Staatsanleihen*
Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie

= Taxonomiekonform

taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@ g nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemadR der EU- Taxo-
nomie nicht bertick-
sichtigen.

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

l,../"""'\.‘.‘ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
@ Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Quality bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Global Quality bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

o> Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen
'9' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen ékologischen und sozialen
Merkmale nicht bertcksichtigt.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Global Quality bewirbt 6kologische/soziale Merkmale, be-
stimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fusinvest.lu/esg
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ANHANG 11a

Flossbach von Storch - Dividend

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Dividend (, Teilfonds") ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos
einen angemessenen laufenden Ertrag pro Jahr auszuschitten sowie einen dem Anlagerisiko angemessenen Wertzu-
wachs zu erzielen.

Das Erwirtschaften einer laufenden und steigenden Ausschiittung sowie eine addquate Wertsteigerung (iber Zeit steht bei
der Anlagestrategie im Vordergrund, weshalb Unternehmen mit attraktiven Dividendenprofilen in Form einer sicheren
Dividende mit weiterem Steigerungspotenzial im Fokus der Anlagephilosophie stehen. Dabei sind Gberdurchschnittliche
Krisenresistenz und ein nachhaltiges Gewinnwachstum bei angemessener Ausschittungsquote und solider Finanzstruk-
tur besonders wichtige Zielattribute von Unternehmen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig tiberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index
findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen der Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen flir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
friihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale bertcksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberpriift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen

an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zdhlen
unter anderem kontroverse Waffen.
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Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Das Netto-Teilfondsvermdgen wird mindestens zu 80 % in Aktien investiert. Daneben kann der Fonds in Aktienzertifikate
und Aktienindexzertifikate sowie Renten, Festgelder und Zielfonds investieren. Bei dem Teilfonds handelt es sich gemald
Verwaltungsreglement Artikel 4 ,,Weitere Anlagebeschrankungen” um einen Aktienfonds.

Der Fonds kann weltweit investieren, eine regionale Begrenzung ist nicht vorgesehen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermoégen, wenn
es aufgrund auBergewohnlich unglnstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anla-
geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds") werden nicht erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Eine Anrechnung von Derivaten auf den Anlageschwerpunkt findet
nicht statt. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937,
Zinssdtze, Wechselkurse, Wdhrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Wei-
tere Angaben Giber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 11b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel , Risikohin-
weise” Abschnitt ,Risikoprofile”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,Risikopro-
file")

Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse ET Anteilklasse RT
ISIN LU0831568646 LU0831568729 LU2312730000 LU2423020952 LU2473801830
Wertpapierkenn-Nummer A1J4RG A1J4RH A2QQ1B A3C9HC A3DK5C
Erstzeichnungsfrist 1. Oktober 2012 1. Oktober 2012 15.Mdrz 2021 18.Januar 2022 16. Mai 2022
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Erster Anteilwert

EUR 100, EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten An-
teilwert zuztiglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 3. 0ktober 2012 3. Oktober 2012 17.Mdrz 2021 20.Januar 2022 18. Mai 2022
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Anteilklasse HT

Anteilklasse H

ISIN LU2528596161 LU2634693134
Wertpapierkenn-Nummer A3DTRO A3EMD4
Erstzeichnungsfrist 20. September 2022 27.Juni 2023
(Elaresrt:srt:?gtailelrr/eeiintspricht dem ersten An- EUR 100~ EUR 100~
teilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises 22.September 2022 29.Juni 2023
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 , Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Verglitung finden Sie im Anhang 2 ,Auszug der Geblhren und Kosten“ des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 11b Flossbach von Storch - Dividend - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299002K4EX1L20Z25698

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Dividend

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Dividend setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkma-
len um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmo-
dellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,, Welche Nachhaltigkeitsindi-
katoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Dividend beworbenen 6kologischen und sozia-
len Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstoRBe gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemuaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde angekiindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,,nicht frei“ gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAIs" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Dividend legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende PAI-Indi-
katoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitat sowie der CO>-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.

138



Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?” erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewirbt 6kologische[soziale Merk-
male, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Foosooe Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
i Nicht anwendbar.

-------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Nahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

J:‘lli Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
" auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei den wichtigsten Ja

nachteiligen Auswir-

kungen handelt es Der Flossbach von Storch - Dividend bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
sich um die bedeu- gen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAl-Indikatoren)
tendsten nachteiligen gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) sowie ei-
Auswirkungen von In- nen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung
vestitionsentschei- der CO2-Emissionen) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende Menschenrechtspo-
dungen auf Nachhal- litik“ und , Fehlende MaBnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung”) im In-
tigkeitsfaktoren in den vestmentprozess.

Bereichen Umwelt,
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Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bertcksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berucksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Divi-
dend beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-
kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie
bei schweren VerstoRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounterneh-
men einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikato-
ren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, Giber einen angemessenen Zeit-
raum hinweg auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwen-
digen Schritte fir eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, folgen
EskalationsmaRknahmen, darunter fallen die Nutzung der Stimmrechte oder der Verkauf der
Beteiligung. Zudem kdnnen Ausschliisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb kontrover-
ser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Ver-
meidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bericksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berlcksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Dividend wird im Anhang
11a definiert und basiert auf dem allgemein gultigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-Integration, der
Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Ausschlusskrite-
rien und der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentschei-
dung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chancen und
Risiken Uberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unternehmen hinsichtlich
seiner okologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht. Jeder
der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten Investors betrachtet, um sicherzustel-
len, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berticksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fuir Aktien) bzw. Garantenliste (fiir Anleihen) und wird damit zu einem méglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgeflihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Mitwirkungspolitik und Leitlinien zur Ausiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und da
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbezlglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

o kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

o Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FuRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch). Zudem wird auf
VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Asnwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensftihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fur eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

gepriift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berticksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf und ausreichend dkologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

o Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-

toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.

S
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Den Anlageschwerpunkt bilden Aktien. Als Beimischung ist eine Anlage in Aktienzertifikate und Aktien-
indexzertifikate sowie Renten, Festgelder und Zielfonds moglich. Angaben zu den einzelnen, produkt-
spezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 11a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:
Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf fliissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate und Drittfonds.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

1

Andere Investitionen

_ #1B Andere
okologische
oder soziale
IECEE

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.

£ Inwelchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

" weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Dividend zugrunde liegenden Investitionen tragen nicht zur
Erreichung eines Umweltziels gemdR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei.
Der Mindestanteil der getdtigten dkologisch nachhaltigen Investitionen gemdR EU-Taxonomie
betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermaogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemaR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemd@ Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

% <ind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemadl3 der EU- Taxo-
nomie nicht berick-
sichtigen.

Tatigkeiten bzw. Ubergangstdtigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonfor-
mitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle In-
vestitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Ta-
xonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der 2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* . X
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

i = Taxonomiekonform 100% 0%
e e e 0%  (ohnefossiles Gas
Kernenergie) und Kernenergie)
= Nicht

= Nicht

. taxonomiekonform
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*

Far die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen alle Risikopositionen gegenutber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewirbt d6kologische[soziale Merkmale,
tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

2 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewirbt d6kologische[soziale Merkmale,
tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

,_ a . Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
)

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewirbt d6kologische[soziale Merkmale,
tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

ﬁiﬁl/;la@

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,
' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kbnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht bertcksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Dividend bewirbt 6kologische/soziale Merkmale, be-
stimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 12a

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities (,, Teilfonds") ist es, unter Berticksichti-
gung des Anlagerisikos einen langfristig Giberdurchschnittlichen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen.

Eine Partizipation an der 6konomischen Entwicklung von Schwellenldandern steht bei der Anlagestrategie im Vordergrund.
Dies soll durch Investitionen in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Schwellenldndern oder Unternehmen mit Sitz in ent-
wickelten Landern, sofern erwartet wird, dass deren Geschdftsentwicklung stark von der Wirtschaftsentwicklung der
Schwellenldnder abhdngt und diese von einem wirtschaftlichen Aufschwung der Schwellenldnder profitieren, erreicht
werden. Bei der Auswahl der Unternehmen sind tGberdurchschnittliches Gewinnwachstum, ein qualifiziertes Manage-
ment, eine aussichtsreiche Marktposition sowie eine solide Finanzstruktur von groBer Bedeutung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich
nach denin der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig tGiberpriift und ggf. angepasst. Die Wertent-
wicklung des Teilfonds wird anhand des Indexes MSCI Emerging Markets Daily Net Total Return Index als Bezugsgrundlage
verglichen. Der Fondsmanager ist bei seiner Investitionsentscheidung zu keinem Zeitpunkt an den Index gebunden. Daher
kann die Wertentwicklung des Teilfonds signifikant von dem ausgewiesenen Vergleichsindex abweichen.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen flir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuBBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitditen aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
frihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen Fulabdruck ge-
prift und bewertet. Dafiir werden in der Investmentstrategie bestimmte dkologische und soziale Merkmale berticksich-
tigt und wo moglich bzw. wo noétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele tGiberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren Gberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen

an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zdhlen
unter anderem kontroverse Waffen.
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Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu konnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds investiert zu mindestens 60 % direkt in Aktien von Emittenten mit Sitz in Schwellenlandern oder Unterneh-
men mit Sitz in entwickelten Landern, sofern erwartet wird, dass die Geschdftsentwicklung des jeweiligen Unternehmens
stark von der Wirtschaftsentwicklung der Schwellenldander abhdngt und die Unternehmen von einem wirtschaftlichen
Aufschwung der Schwellenldnder profitieren sowie in Aktienfonds und Aktienzertifikate, sofern deren Investitionsschwer-
punkt ebenfalls in den Schwellenldandern liegt.

Daneben darf der Teilfonds in Vermogenswerte gemadl Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Beim Erwerb von Aktien hat der Teilfonds die Mdglichkeit, Giber das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect
(,SHSC") Programm, zuldssige chinesische A-Shares zu erwerben. Bei dem Teilfonds handelt es sich gemdR Verwaltungs-
reglement Artikel 4 ,Weitere Anlagebeschrankungen” um einen Aktienfonds.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermoégen, wenn
es aufgrund auBergewohnlich unglnstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anla-
geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds") kdnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsvermo-
gens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds
erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Eine Anrechnung von Derivaten auf den Anlageschwerpunkt findet
nicht statt. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937,
Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemadR Artikel 41 Absatz 1 €) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Wei-
tere Angaben tber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Anlagepolitik” Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 12b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Spekulativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise” Ab-
schnitt ,Risikoprofile®)

Risikoprofil des typischen Anlegers
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langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,,Risikopro-
file")

Weitere Informationen
Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse ET
ISIN LU1012014905 LU1012015118 LU2312729846 LU2312729929
Wertpapierkenn-Nummer ATXBPE A1XBPF A2QQ09 A2QQ1A
Erstzeichnungsfrist 14.Mdrz 2014 14.Mdrz 2014 15.Mdrz 2021 15.Mdrz 2021
28.Mdrz 2014 28.Mdrz 2014
Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,- EUR 100,-
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuzuiglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 1. April 2014 1.April 2014 17.Marz 2021 17.Mdrz 2021
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR
Bewertung Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstru-
menten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdahrung als die Teil-
fondswdhrung lauten, werden zu dem unter Zugrundelegung des um 10.00 Uhr
MEZ|MESZ ermittelten Devisenkurses des Bewertungstages in die Teilfondswdhrung
umgerechnet.

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1 ,Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergitung finden Sie im Anhang 2, Auszug der Gebihren und Kosten* des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 12b Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
52990030Y5508)G3M264

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und
Okologischen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit be-
stimmten Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,,Wel-
che Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertick-
sichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erftllung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgtitern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verstd3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemiiht und (erste) MaBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde angekindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitdaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
»wichtigsten nachteiligen Auswirkungen” (aus dem Englischen kurz ,,PAIs“ oder ,,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities legt dabei einen besonderen Fo-
kus auf folgende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitat sowie der CO>-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele tiberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tGiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschdaftigung wird auf VerstdRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze flir multinationale Unternehmen und auf
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Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities bewirbt 6ko-
logische[soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities bewirbt 6ko-
logische[soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

bemmmo o Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

1
:
| Nicht anwendbar.
1
1
1
1

et Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndhere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdachtigen.

— J'l Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
“ ' auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei den wichtigsten

nachteiligen Auswir- Ja

kungen handelt es

sich um die bedeu- Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities berticksichtigt die wichtigsten
tendsten nachteiligen nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls
Auswirkungen von In- bzw. PAl-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-
vestitionsentschei- verordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initia-
dungen auf Nachhal- tiven zur Verringerung der CO>-Emissionen“) und zwei zusatzliche soziale Indikatoren (, Feh-
tigkeitsfaktoren in den lende Menschenrechtspolitik” und ,Fehlende MaBnahmen zur Bekimpfung von Korruption
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Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

und Bestechung”) im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfiligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen massen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Bertcksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Glo-
bal Emerging Markets Equities beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-
kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie
bei schweren VerstoBen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounterneh-
men einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikato-
ren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, Giber einen angemessenen Zeit-
raum hinweg auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwen-
digen Schritte fur eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, folgen
EskalationsmaRknahmen, darunter fallen die Nutzung der Stimmrechte oder der Verkauf der
Beteiligung. Zudem kénnen Ausschlisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb kontrover-
ser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Ver-
meidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bertcksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities wird im Anhang 12a definiert und basiert auf dem allgemein gultigen Nachhaltigkeitsansatz
der ESG-Integration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossbach von Storch Gruppe so-
wie den Ausschlusskriterien und der Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAI-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren aufihre potenziellen Chancen und
Risiken tberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unternehmen hinsichtlich
seiner 6kologischen und sozialen Aktivitditen und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht. Jeder
der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten Investors betrachtet, um sicherzustel-
len, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlicksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem méglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitdtsverstdndnis entsprechen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeithehmern, die
Vergltung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbezlglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

o kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei®).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:
Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FuRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-

neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch“). Zudem wird auf

VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Asnwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensftihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies

bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

gepriift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berlicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-

toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.
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Die Vermdgensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitda-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. flir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Aktienfonds und Aktienzertifikate sowie Derivate zu investieren. Angaben zu den
einzelnen, produktspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 12a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate und Drittfonds.

#1
Ausgerichtet auf

okologische oder
soziale Merkmale

_ #1B Andere

okologische

oder soziale
ENES

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.

£ In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
- weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities zugrunde liegenden Investi-
tionen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemadl Art. 9 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen In-
vestitionen gemdf EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
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beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermaogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemadl3 Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die gemdR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermdoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

fur fossiles Gas die Be- O Ja:
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel- O In fossiles Gas [ In Kernenergie

lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Nein

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonfor-
mitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle In-
vestitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Ta-
xonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsan-
leihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der
g Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

R e Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Ermoglichende Tatig- Fossiles Gas Fossiles Gas

keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass an-

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich

=Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

. ; 100% 0%
dere Tatigkeiten einen = Taxonomiekonform 0% Tat)m(omf’mlglko%form :
A . (ohne fossiles Gas und : fﬂ,d“,?e,‘?,fg'nﬁi i:s;
wesentlichen Beitrag Kernenergie) ich g
zu den Umweltzielen = Nicht .yal)c(o;omiekonform

leisten. taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Ubergangstatigkeiten
sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO>-
armen Alternativen
gibt und die unter an-

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemald der EU- Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Global Emerging Markets Equities bewirbt 6kolo-
gische[soziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

) Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
/ Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities bewirbt 6kolo-
gische[soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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4 a . Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities bewirbt 6kolo-
gische/soziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,
' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kbnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht bertcksichtigt.

4° "y Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
— ,\" | Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
. ausgerichtetist?

Bei den Referenzwer- Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities bewirbt 6kologi-

ten handelt es sich um sche/soziale Merkmale, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.
Indizes, mit denen ge-

messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

A,
74 | ] | Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
9 y

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 13a

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Global Convertible Bond (,, Teilfonds”) ist es, unter Bericksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung
des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorge-
nommen, regelmdBig tberprift und ggf. angepasst. Die Wertentwicklung des Teilfonds wird anhand des Indexes Refinitiv
Global Focus Hedged CB (EUR) Index als Bezugsgrundlage verglichen. Bei einer von Euro abweichenden Anteilklassenwadh-
rung wird der Index in der entsprechenden Wdahrung verwendet. Der Fondsmanager ist bei seiner Investitionsentschei-
dung zu keinem Zeitpunkt an den Index gebunden. Daher kann die Wertentwicklung des Teilfonds signifikant von dem
ausgewiesenen Vergleichsindex abweichen.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitditen aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
frihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale ber(icksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Gberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren iberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu konnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Den Anlageschwerpunkt bilden Wandelanleihen und andere strukturierte Produkte vergleichbarer Ausgestaltung. Wan-
delanleihen sind i. d. R. gekennzeichnet durch einen festen Zins, eine feste Laufzeit und einen festen Riickzahlungsbetrag.
Dies verleiht ihnen im Vergleich zur Aktie eine hohere Kursstabilitdt. Gleichzeitig bieten sie durch das Wandlungsrecht in
Aktien, die Chance, von deren Kurspotential zu profitieren.
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Als Beimischung ist eine Anlage in Aktien, Anleihen und Zertifikate - mit Ausnahme von Zertifikaten auf Hedgefonds bzw.
Hedgefondsindizes - Zielfonds und Festgelder moglich. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich
zuldssige Basiswerte wie z. B. Aktien, Schuldtitel, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Anlagen in Schwellenldandern sind auf 49 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermoégen, wenn
es aufgrund auBergewohnlich unglnstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig von dem
oben genannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anla-
geschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds"“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
mogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt
keine Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Ab-
satz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlage-
politik“ Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten“ des Verkaufsprospektes zu ent-
nehmen. Eine Anrechnung von Derivaten auf den Anlageschwerpunkt findet nicht statt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschadfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 13b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel , Risikohin-
weise” Abschnitt ,Risikoprofile*)

Risikoprofil des typischen Anlegers

langfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,,Risikopro-
file")

Weitere Informationen

Anteilklasse H Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT
ISIN LU0097335235 LU0320533861 LU0366179009 LU0952573565 LU1481584875
Wertpapierkenn-Nummer 989977 AOM1D4 A0Q2PU ATW17Z A2AQM9
Erstzeichnungsfrist 16.September 2013 -| 13. Oktober 2016 -

30.September 2013 17. Oktober 2016

Erster Anteilwert EUR 100,- EUR 128,26 EUR 100,- CHF 100,~ EUR 100,~
(Der Erstausgabepreis entspricht dem

ersten Anteilwert zuztglich Ausgabe-
aufschlag)
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Zahlung des Erstausgabe- 19. Mai 1999 ’ 12. Oktober 2007 ’ 5. August 2008 ’ 2.0ktober 2013 ‘ 19. Oktober 2016
preises

Teilfondswdhrung EUR

Anteilklassenwdhrung EUR ‘ CHF | EUR

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen” des Verkaufsprospektes.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermagen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergitung finden Sie im Anhang 2, Auszug der Gebihren und Kosten* des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 13b Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900BFUOQUNI5IMT82

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Global Convertible Bond

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte dkologische und soziale Merkmale berlicksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,Welche Nach-
haltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch - Global Convertible Bond beworbenen dkologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,
e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verstd3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemuht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde angekindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L2wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond legt dabei einen besonderen Fokus auf
folgende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und auf
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Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-
tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

i Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Global Convertible Bond bewirbt 6kologi-
I sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

b Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

1
:
| Nicht anwendbar.
1
1
1
1

———————— Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndhere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen darfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

4

X Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
“ auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

A y

Bei den wichtigsten

nachteiligen Auswir- Ja

kungen handelt es

sich um die bedeu- Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond beriicksichtigt die wichtigsten nachteili-
tendsten nachteiligen gen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs bzw. PAI-
Auswirkungen von In- Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
vestitionsentschei- nung) sowie einen zusatzlichen klimabezogenen Indikator (,,Unternehmen ohne Initiativen
dungen auf Nachhal- zur Verringerung der CO>-Emissionen) und zwei zusatzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende
tigkeitsfaktoren in den Menschenrechtspolitik und ,, Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Be-
Bereichen Umwelt, stechung®) im Investmentprozess.
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Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

L -
$x

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bertcksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berticksichtigung der PAIs dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Global
Convertible Bond beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
VerstoRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Giber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen EskalationsmaRnahmen, darunter fallen die Nutzung
der Stimmrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion
und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu ei-
ner Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen berticksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt , Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
wird im Anhang 13a definiert und basiert auf dem allgemein giiltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-
Integration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den
Ausschlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investiti-
onsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tGberprft, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitaiten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berticksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fuir Aktien) bzw. Garantenliste (fiir Anleihen) und wird damit zu einem méglichen
Investment. Die Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgeflihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschdftsentwicklung auswirken kdnnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nichtin
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Stimmrechte diesbezlglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

o Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:
Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FuRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-

neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch). Zudem wird auf

VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Asnwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensftihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies

bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

gepriift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berticksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf und ausreichend dkologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-

toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Den Anlageschwerpunkt bilden Wandelanleihen und andere strukturierte Produkte. Als Beimischung
ist eine Anlage in Aktien, Anleihen und Zertifikate,Derivate sowie Festgelder moglich. Angaben zu den
einzelnen, produktspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 13a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:
Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf fliissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate und Drittfonds.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

1

Andere Investitionen

_ #1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.

£ Inwelchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

" weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Global Convertible Bond zugrunde liegenden Investitionen
tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemdl3 EU-Taxonomie betragt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitdt
umfassen die Kriterien
flir fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien flir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Erméglichende Tdtig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tdtigkeiten, far
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemadl3 der EU- Taxo-
nomie nicht berick-
sichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas In Kernenergie
Nein

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas

und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:

1. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

=Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

= Nicht
taxonomiekonform

0%

Fossiles Gas

=Taxonomiekonform:
Kernenergie

=Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fiir An-
lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
indikativ und kann daher variieren.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

., Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
/- Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

.- ‘ ~ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
()

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

ﬁiﬁl/;la@

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,
' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kbnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen ¢kologischen und sozialen
Merkmale nicht bertcksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Global Convertible Bond bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fvsinvest.lu/esg
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ANHANG 14a

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch - Bond Opportunities (, Teilfonds") ist es, unter Berticksichtigung des Anla-
gerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Das Teilfondsvermoégen soll nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung international in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert werden. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in der Anlage-
politik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadRig Gberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet
nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltigkeitspolitik”
definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter
Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und sozi-
alen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen
friihzeitig erkennen zu kdnnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck ge-
prift und bewertet. Daflir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale beriicksich-
tigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen
werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Giberpriift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltig-
keitsindikatoren tiberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen
an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Dazu zahlen
unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Anleihen aller Art,

inklusive Nullkuponanleihen, inflationsgeschitzte Anleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Anteile an Investmentfonds (,Zielfonds"), Festgelder, Derivate, Zertifikate sowie sonstige strukturierte Produkte (z. B.
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Aktienanleihen, Optionsanleihen, Optionsgenussscheine, Wandelanleihen, Wandelgenussscheine) und in fllssige Mittel
investiert.

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Renten-, Fonds-, Devisen-, oder Indexzertifikate, die gemdl8 den Bestimmungen
von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als Wertpapiere zu betrachten sind.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwadhrung zu erwerben und kann daher einem Fremdwdhrungsexposure
unterliegen. Das Fremdwdhrungsexposure ist auf maximal 15 % des Netto-Teilfondsvermégens beschrdnkt.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verletzung
dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung der Anle-
gerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (, Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
maogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig. Es werden jedoch keine Aktienfonds erworben.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu An-
lage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Terminkon-
trakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und
Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Ab-
satz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlage-
politik“ Abschnitt ,,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten“ des Verkaufsprospektes zu ent-
nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Informationen tber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 14b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweise” Ab-
schnitt ,Risikoprofile”)

Risikoprofil des typischen Anlegers

mittelfristig (ndhere Erlduterungen finden Sie im Verkaufsprospekt unter dem Kapitel ,Risikohinweis”, Abschnitt ,Risi-
koprofile”)

168



Weitere Informationen

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse IT Anteilklasse RT
ISIN LU0399027886 LU0399027613 LU1245471724 LU1481584016 LU1481583711
Wertpapierkenn-Nummer AORCKM AORCKL A14UL7 A2AQKH A2AQKG
Erstzeichnungsfrist 15.Juli 2015 13. Oktober 2016 - | 13.Oktober 2016 -

17. Oktober 2016 17. Oktober 2016

f;:f:;:?;i‘:‘g:::mspmdem e EUR 100,- EUR 100,- CHF 100,- EUR 100,- EUR 100,-
Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 3.Juni 2009 3.Juni 2009 17.Juli 2015 19. Oktober 2016 19. Oktober 2016
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR CHF EUR

Anteilklasse H Anteilklasse HT Anteilklasse GBP-IT | Anteilklasse USD-IT | Anteilklasse USD-RT
ISIN LU1748855753 LU1748855837 LU2035371660 LU2035372049 LU2206381894
Wertpapierkenn-Nummer A2]A9E A2]JA9F A2PPDQ A2PPDR A2P8KN
Erstzeichnungsfrist 24.]Januar 2018 24.]anuar 2018 19. August 2019 19. August 2019 22.Juli 2020

5.Februar2018 5. Februar 2018 1. Oktober 2019 21.August 2019

(E;:rt;;i?;i'e";‘r’:::msmmdem o EUR 100,- EUR 100,- GBP 100, USD 100,- USD 100,-
Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)
Zahlung des Erstausgabepreises 7.Februar 2018 7.Februar2018 3. Oktober 2019 23. August 2019 24.]uli 2020
Teilfondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR GBP usb usb

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse X

Anteilklasse XT

Anteilklasse CHF-H

Anteilklasse Q

ISIN LU2206381621 LU2212481985 LU2212482017 LU2312730182 LU2312730265

Wertpapierkenn-Nummer A2P8JS A2QA0X A2QAFH A2QQ1C A2QQ1D

Erstzeichnungsfrist 22.Juli 2020 28. August 2020 - 28. August 2020 - 15. Mdrz 2021 15. Mdrz 2021
31. August 2020 31. August 2020

Erster Anteilwert CHF 100~ EUR 100,- EUR 100,- CHF 100,- EUR 100,-

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten

Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises 24. Juli 2020 2.September 2020 | 2.September 2020 17.Mdrz 2021 17.Mdrz 2021

Teilfondswdhrung EUR

Anteilklassenwdhrung CHF EUR EUR CHF EUR
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Anteilklasse QT

Anteilklasse ET

Anteilklasse USD-

HT
ISIN LU2369862177 LU2772278193 LU2883303104
Wertpapierkenn-Nummer A3CV8E A4077TW A40MIT

Erstzeichnungsfrist

1. Oktober 2021

19.Mdrz 2024

15.November 2024

Erster Anteilwert
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuzuglich Ausgabeaufschlag)

EUR 100,-

EUR 100,

usb 100,~

Zahlung des Erstausgabepreises

5.0ktober 2021

21.Mdrz 2024

19.November 2024

Teilfondswdhrung

EUR

Anteilklassenwdhrung

EUR

usb

Weitere Angaben zu den Anteilklassen finden Sie im Anhang 1, Anteilklassen“ des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermagen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergitung finden Sie im Anhang 2 ,, Auszug der Gebihren und Kosten* des Verkaufsprospektes.
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ANHANG 14b Flossbach von Storch - Bond Opportunities - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, dasin der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

/i‘l\ N
' M om

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900STNWWRK4AMM7H18

Name des Produkts:
Flossbach von Storch -
Bond Opportunities

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® X Nein

O Eswird damit ein Mindestanteil 0 Eswerden damit 6kologische/
an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben und
mit einem Umweltziel getdtigt: obwohl keine nachhaltigen Inves-
% titionen angestrebt werden,
O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der enthdlt es einen Mindestanteil von

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal- 0 %an nachhaltigen Investitionen

tig einzustufensind O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

5 )

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

O Eswird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/

an nachhaltigen Investitionen soziale Merkmale beworben, aber
mit einem sozialen Ziel getdtigt: keine nachhaltigen Investitionen
_% getatigt.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet. Daftir wer-
den in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 0kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologi-
schen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten
Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,Welche Nach-
haltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch — Bond Opportunities beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfallung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verst6Re gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemdaht und (erste) MalBnah-
men zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde angekiindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als ,,nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wihrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von externen und
internen Daten.

2) Mitwirkungspolitikim Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berticksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
L,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAIs" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities legt dabei einen besonderen Fokus auf fol-
gende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO2-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht-erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.
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Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen mussen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo méglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch — Bond Opportunities bewirbt dkologische/sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewirbt 6kologische/sozi-
ale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Foommo e Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

R Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdt-
zen far multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Ndahere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

N Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
“ ’  auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei den wichtigsten Ja

nachteiligen Auswir-

kungen handelt es Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen
sich um die bedeu- Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-Indika-
tendsten nachteiligen toren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) so-
Auswirkungen von In- wie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initiativen zur Verrin-
vestitionsentschei- gerung der CO2-Emissionen”) und zwei zusatzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende Menschen-
dungen aufNachhal- rechtspolitik” und ,,Fehlende MaRnahmen zur Bekaimpfung von Korruption und Bestechung®)
tigkeitsfaktoren in den im Investmentprozess.
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Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bertcksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfliigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berticksichtigung der PAIs dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Bond Op-
portunities beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
VerstoRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Giber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nicht in ausreichendem Umfang ein, werden EskalationsmaRnahmen getroffen, darunter kann
auch ein moglicher Verkauf fallen. Zudem kdnnen Ausschlisse, wie die Produktion und/oder der
Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringe-
rung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen berticksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt , Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Bond Opportunities wird
im Anhang 14a definiert und basiert auf dem allgemein gultigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-In-
tegration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den Aus-
schlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitions-
entscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tGberprft, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitaiten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berticksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fuir Aktien) bzw. Garantenliste (fiir Anleihen) und wird damit zu einem méglichen
Investment. Die Portfoliomanager konnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgeflihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem ge-
meinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeithehmern, die
Vergltung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik. Dabei werden die Entwicklungen der Portfolioinvestments beobachtet und analysiert.
Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ
identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich langfristig auf die Geschdftsentwicklung auswirken kén-
nen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwir-
ken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv
(wo notig), das angemessene Vorschldge macht und das Management bei der Umsetzung begleitet. Lei-
tet das Management die notwendigen Schritte flr eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichen-
dem Umfang ein, werden EskalationsmalBnahmen getroffen, darunter kann auch ein moglicher Verkauf
fallen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

o kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren VersttRe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei®).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:
Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren:

Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FuRab-
druck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht er-

neuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch“). Zudem wird auf

VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entspre-
chen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Asnwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensftihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fiir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

gepriift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berlicksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fak-

toren definiert, die einer guten Unternehmensfiihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.

175



Die Vermdgensalloka-
tion gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitda-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(Capkx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. flir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Anleihen aller Art, inklusive Nullkuponanleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, variabel ver-
zinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Investmentfonds (,,Zielfonds"), Festgelder,
Derivate, Zertifikate sowie sonstige strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Opti-
onsgenussscheine, Wandelanleihen, Wandelgenussscheine) und in fltissige Mittel investiert. Bei den
Zertifikaten handelt es sich um Renten-, Fonds-, Devisen-, oder Indexzertifikate. Angaben zu den einzel-
nen, produktspezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 14a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate und Drittfonds.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

_ #1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.
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£, Inwelchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-

C:Q weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch - Bond Opportunities zugrunde liegenden Investitionen tragen
nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxo-
nomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten dkologisch nachhaltigen Investitionen gemdR
EU-Taxonomie betragt 0%.
Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdl Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermoglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Mit Blick auf die EU-Ta- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im

xonomiekonformitat Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

umfassen die Kriterien

fur fossiles Gas die Be- 0 Ja:

grenzung Qer Emissio- [l In fossiles Gas [ In Kernenergie

nen und die Umstel-

lung auf erneuerbare Nein

Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien flir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen In-
vestitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-
tdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxono-
miekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der
s Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

1. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich

= Taxonomiekonform:

Erméglichende Tatig- Kernenergie

keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

=Taxonomiekonform

= Taxonomiekonform 0% (ohne fossiles Gas
darauf hin, dass an- &%?ﬂgrﬁzﬁfg'ilf)s Gasund und Kernenergie)
dere Tatigkeiten einen = Nicht

= Nicht

. taxonomiekonform
taxonomiekonform

wesentlichen Beitrag

. Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
zu den Umweltzielen

. Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote fir An-
leisten. lagen in Staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem Schau-
bild dargestellte Anteil an den Gesamtinvestitionen rein
indikativ und kann daher variieren.

Ubergangstitigkeiten , : ) : - -
Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

sind Tdtigkeiten, fir
die es noch keine CO»-
armen Alternativen
gibt und die unter an-

*

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten

derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

und ermdglichende Tatigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@ sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flir 6kolo-
gisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdR der EU- Taxo-
nomie nicht bertick-
sichtigen.

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen dkologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

l,_.-/""_""\-..,‘ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
@ Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen “,

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

o6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl
der Drittfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale nicht berticksichtigt.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fusinvest.lu/esg
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers hinsichtlich des
Sondervermogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat erstmals
am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde am 1. Juni 1999 im ,,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“) veroffentlicht und letztmalig am 1. November 2024 gedndert und im Recueil
électronique des sociétés et associations (,,RESA”) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg veroffentlicht.

Artikel 1 - Der Fonds

1. Der Fonds Flossbach von Storch (,,Fonds") ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermoégen (fonds commun de
placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten (,,Fondsvermogen”), das fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen (,,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“). Die Gesamtheit der Teil-
fonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile be-
teiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in die-
sem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt werden und ein Hinweis auf die Hinterlegung im RESA veroffent-
licht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten
und veroffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) entsprechend den Best-
immungen des GroRherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d. h. die Summe aller Vermogenswerte abzuglich aller Verbindlichkeiten des Fonds)
muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 EUR erreichen. Hierfr ist auf das
Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermogen
ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaftist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen, sofern die Rechte und Pflich-
ten der Investoren bestehender Teilfonds nicht beeintrachtigt werden. In diesem Falle wird dem Verkaufsprospekt
ein entsprechender Anhang hinzugefigt. Teilfonds konnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger untereinander als eigenstdandiges Sondervermogen. Die Rechte und
Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt. Gegenuiber Drit-
ten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich flr Verbindlichkeiten, die von den betreffenden
Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jede/n Teilfonds/Anteilklasse nach den in Artikel 6 dieses Verwal-
tungsreglements festgesetzten Regeln.
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Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine Akti-
engesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 2, rue Jean Monnet, L-
2180 Luxemburg. Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Der Vorstand wird vom Aufsichtsrat ernannt und
kann einen oder mehrere Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit der Fiihrung der taglichen Geschdfte sowie
sonstige Personen mit der Ausfihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.
Wird ein Posten im Vorstand frei, kann der Aufsichtsrat eines seiner Mitglieder in den Vorstand entsenden. Wdh-
rend dieser Zeit ruht die Funktion der betroffenen Person als Mitglied des Aufsichtsrates.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhdngig von der Verwahrstelle im eigenen Namen, aber aus-
schlieRlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger im Einklang mit diesem Verwaltungsreg-
lement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit
den Vermogenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhdngen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berticksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem Ver-
waltungsreglement sowie in dem fir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihr-
ten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermogen anzulegen und sonst alle Geschdfte zu tdtigen, die zur Ver-
waltung der Teilfondsvermaogen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlage-
portfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prdzise und
unabhdngige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehérde regel-
madRig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fiir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die
mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Mes-
sung der mit den Derivate-Geschdaften verbundenen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen Teilfonds-
vermdogens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.
Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen (bertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulassung zur
Vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit den von der Verwaltungsgesell-
schaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auRerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

7. Zur Erfallung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell-

schaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter nattrlicher oder juristischer Personen bedienen
sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle
1. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle flr den Fonds bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle

istim Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Ausfihrliche Informationen zur Verwahrstelle kdnnen dem ak-
tuell gultigen Verkaufsprospekt entnommen werden. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
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dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwal-
tungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen).

Die Verwahrstelle

a)

b)

)

d)

e)

stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Umtausch, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
Fonds gemadl den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemdR dem im Verwaltungsreglement festge-
legten Verfahren erfolgen;

stelltsicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemd[’ den geltenden gesetzlichen Vorschriften
sowie gemadlR dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgt;

leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen verstoRen gegen die
geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermoégenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Giblichen
Fristen an den Fonds tiberwiesen wird;

stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemdR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie dem Verwal-
tungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemad(3 iberwacht werden und gewdhrleistet
insbesondere, dass sdmtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von Anlegern oderim Namen von Anlegern
geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden,

die:

a)

b)

9

auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf
den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle ero6ffnet werden;

beieinerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c derRichtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur Durch-
fihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatori-
schen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen flr die Ausiibung ihrer Tdtigkeit sowie in
Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie (,Richtlinie
2006/73/EG") genannten Stelle eréffnet werden und

gemdl3 den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsdtzen gefiihrt werden. Werden die
Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet, so werden, auf solchen
Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst
verbucht.

Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a)

b)

FUr Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

i. die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flr Finanzin-
strumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch
tibergeben werden kénnen;

ii. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstru-
mente verbucht werden kénnen, gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsdtzen in den Bichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den
Namen des Fonds oder der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft er6ffnet wurden, so dass
die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemdR geltendem Recht im Eigentum des Fonds befind-
liche Instrumente identifiziert werden kénnen.

Fir andere Vermogenswerte gilt:

i die Verwahrstelle priift, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigen-
timer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der Ver-
waltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfiigbar, anhand exter-
ner Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigen-
timer ist;
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10.

11.

12.

ii. die Verwahrstelle fliihrt Aufzeichnungen tber die Vermoégenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds oder die fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist und hdlt ihre
Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle Gibermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmdRig eine umfassende Aufstellung samtlicher
Vermogenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermodgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem

die Verwahrfunktion Gibertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt

jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermoégenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) dieVerwahrstelle den Weisungen derim Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemdR einer Vereinba-
rung Gber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wiederver-

wendeten Vermogenswerte zuzlglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds-Vermdgenswerten tbertragen
wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Gldubiger dieser Verwahrstelle ausge-
schittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes Unternehmen (Unter-
verwahrer) unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kbnnen die
ihnen tbertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum ausla-
gern. Die unter den vorgenannten Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte
Gbertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig und
ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft
wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tdtige Verwaltungsgesell-
schaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesell-
schaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt nicht, wenn eine funkti-
onale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in
Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemadf er-
mittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern flir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten Gibertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den Fonds handeln-
den Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstattet einen entspre-
chenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemdR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den geltenden
Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duRere Ereignisse, die nach verninftigem
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Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen
nicht hatten vermieden werden konnen, zurtickzufiihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fir sdmtliche sonstige Verluste,
die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der gesetzlichen Verpflichtungen der Ver-
wabhrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Punkt 8 unberthrt.
Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar (iber die Verwaltungsgesell-
schaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressansprichen noch zur Un-
gleichbehandlung der Anleger fihrt.

Artikel 4 - Aligemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen
Teilfondswdhrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.v.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt definiert). Alle Teilfonds verfolgen eine aktiv verwaltete Anlagepolitik. Die Zusammensetzung des Portfolios wird
seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tiberprift und
ggf. angepasst. Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt beschrieben.

Far den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermodgenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den Bewer-
tungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Abwei-
chungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten
sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von Teil
I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen
Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt. Hierbei wird zwischen aufsichtsrechtlichen und weite-
ren Anlagebeschrankungen unterschieden.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Definitionen:
a) ,geregelter Markt”
Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fiir Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 4 Nr.
14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 21. April 2004 Gber Mdrkte ftr
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie
2000/12/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG.
b) ,Wertpapiere”
Als Wertpapiere gelten:
« Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,,Aktien®),
« Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel),
« alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Aus-
tausch berechtigen.
Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und Instru-
mente.
¢) ,Geldmarktinstrumente”
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d)

e)

Als ,Geldmarktinstrumente” werden Instrumente bezeichnet, die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

,OGA"

Organismen flr gemeinsame Anlagen

»OGAW*

Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fir die Anwendung der Anlagegren-
zen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

Es werden ausschlieRlich

a)

b)

9

d)

e)

f)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union (,,Mitgliedstaat”), der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funk-
tionsweise ordnungsgemadl ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse eines nicht zur Europadi-
schen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines nicht
zur Europdischen Union gehorenden Staates, der anerkannt, flr das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemdR ist, gehandelt werden,

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemadl ist, beantragt wird und die Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission er-
langt wird.

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,0GAW") erworben, die entsprechend der
Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA“) im
Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhdngig davon, ob sie in
einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

« diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstel-
len, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem Gemeinschafts-
recht gleichwertig ist, und ausreichende Gewdhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden be-
steht;

« das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften Giber die getrennte Verwahrung der Vermogenswerte, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewdhrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforde-
rungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

« die Geschadftstdtigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil tber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden;

« der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen
bzw. seiner Satzung insgesamt hdchstens 10 % seines Vermodgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA
anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten ge-

tdtigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz

des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der

Luxemburger Aufsichtsbehorde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.
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g) abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
erworben, die an einem der unter den Absdtzen a), b) oder c) bezeichneten geregelten Mdrkte gehandelt
werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,OTC-Deri-
vate"), sofern
« essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17.De-

zember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wdahrungen handelt, in die der jewei-
lige Teilfonds gemadld den in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf;

« die Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

« und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein Ge-
schdft glattgestellt werden kénnen;

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausge-
setzt, sie werden
« von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-

staates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert oder

« von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder c) die-
ses Artikels bezeichneten geregelten Mdrkten gehandelt werden, oder

« von einem Institut, das gemdl3 den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt,
begeben oder garantiert, oder

« von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der Luxemburger Aufsichtsbe-
hoérde zugelassen wurde, sofern flir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flr den Anlegerschutz
gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10
Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verof-
fentlicht, oder um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermdRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch bis zu 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels
genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen.
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4.

Techniken und Instrumente

a)

b)

9

Der jeweilige Teilfonds darfim Rahmen der Bedingungen und Einschrdnkungen, wie sie von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt genannten Techniken und Instrumente ver-
wenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingun-
gen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gbereinstimmen.

Darliber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und In-
strumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemdR Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ein Risikoma-
nagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie
ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der
verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Gberschreitet. Das fiir den entsprechenden
Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere Informationen sind im
jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rah-
men der Grenzen von Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate tdtigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 nicht Gberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den
Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht bertcksichtigt. Wenn ein Derivatin
ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vor-
schriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitbericksichtigt werden.

Bei der Bewertung der Bonitdt der Fonds-Vermogenswerte stlitzt sich die Verwaltungsgesellschaft nicht aus-
schlieRlich und automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe
b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Gber Ratingagenturen abgegeben worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis der Verwahrstelle wei-

tere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entspre-

chen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

Risikostreuung

a)

b)

Es dirfen maximal 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-

ten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Netto-Teil-

fondsvermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschdften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht iberschreiten:

« 10 % des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Ab-
satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und

« 5%des Netto-Teilfondsvermogens in allen anderen Fdllen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und

Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens

angelegt hat, darf 40 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermoégens nicht tibersteigen. Diese Begrenzung fin-

det keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschdfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getdtigt

werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft bei ein

und derselben Einrichtung hochstens 20 % des jeweiligen Teilfondsvermdgens in einer Kombination aus

« vondieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

« Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

« von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.
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9

d)

e)

f)

g)

h)

Die unter Nr. 5 Buchstabe a), Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
mogens erhoht sich in den Fdllen auf 35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, in denen die zu erwer-
benden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, ei-
nem Drittstaat oder anderen internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
mogens erhoht sich in den Fdllen auf 25 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die zu erwer-
benden Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber
dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden sollen. Insbesondere mussen die Erlése aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der ge-
samten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MalRe die sich daraus ergebenden Verpflich-
tungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichterftllung durch den
Emittenten fur die Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfigung stehen.
Sollten mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emittenten ausgegebenen
Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschreibun-
gen 80 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens nicht Giberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Gesamtwertes auf 40 % des
betreffenden Netto-Teilfondsvermoégens findet in den Fdllen der Buchstaben ¢) und d) keine Anwendung.
Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10 %, 35 % bzw. 25 % des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens dirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es diirfen insge-
samt nur maximal 35 % des Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages Giber
den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung derin
dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung an-
zusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20 % seines Netto-Teilfondsvermoégens in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen kann die
Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf hochs-
tens 20 % des Netto-Teilfondsvermdégens anheben, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
ist. Voraussetzung hierftr ist jedoch, dass:

« die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

« derindex eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

« derIndexinangemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhdht sich auf 35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in den Fdllen,
in denen es aufgrund auRergewdhnlicher Marktverhdltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten
Mdrkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlage-
grenze gilt nur fir die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fir den jeweiligen Teilfonds
in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten, diirfen unter Wahrung des
Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften,
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k)

m)

einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaa-

ten angehoren, ausgegeben werden oder garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen muss Wert-

papiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wo-
bei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht tiber-
schreiten durfen.

Es werden fur die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens in OGAW

oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels angelegt, es sei denn, der teilfondsspezifische

Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fir den jeweiligen Teilfonds etwas anderes vor. Insofern die Anlage-

politik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in

OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, finden die nachfolgenden Buch-

staben j) und k) Anwendung.

Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Anteilen

ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemdR Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden. Fir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt je-

der Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonde-

rung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegentber Dritten sichergestellt ist.

Fir den jeweiligen Teilfonds darfen nicht mehr als 30 % des Netto-Teilfondsvermdgens in andere OGA als

OGAW angelegt werden. Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben

hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5 a) bis f)

genannten Obergrenzen nicht berdcksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund

einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit

der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentli-
che direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist,
so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von

Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebihren berechnen (inkl. Ausgabe-

aufschldgen und Riicknahmeabschldgen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf

Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle

Ricknahmegebiihren zu berticksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwal-

tungsverglitung von mehr als 2,75 % unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den jeweiligen

Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der

Teilfonds sowie Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zusdtz-

lich zu den bereits genannten Bedingungen fur Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition in Ziel-

fonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

« Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heil3t, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teilfonds
desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

« Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds erwor-
ben werden sollen, dirfen ihrerseits, gemdR ihrem Verwaltungsreglement, insgesamt héchstens 10 % ih-
res Sondervermogens in andere Zielfonds anlegen,

« Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben UmbrellaF-
onds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds gehalten werden,
ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung und den periodischen
Berichten bleibt von der Regelung unberihrt,

« Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds halt, werden die Anteile
des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht bericksichtigt, soweit die Berechnung zur
Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient. Erwirbt ein Teil-
fonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu einer Doppelbelastung
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von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren auf der Ebene des Teilfonds kommen, der in
den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

n) EsistderVerwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben,
die esihrermoglichen, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschdftsfiihrung eines Emittenten auszutben.

0) Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds
« biszu 10%der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

« biszu 10%der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

« nicht mehrals 25 % der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA sowie

« nicht mehrals 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

p) Dieunter Nr.5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung, soweit es sich um
« Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebiets-

korperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist, begeben oder
garantiert werden;

« Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Korperschaft offentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren;

« Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittlandes besitzt, die
ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittland ansdssig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tdti-
gen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates
auRerhalb der Europdischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Arti-
keln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 sinngemdf3 Anwendung.

« Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesell-
schaften gehalten werden, die ausschlieBlich fir die Investmentgesellschaft oder - gesellschaften Verwal-
tungs-, Beratungs- oder Vertriebstdtigkeiten in dem Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelassen
ist, austiben, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber.

Flissige Mittel
Das Netto-Teilfondsvermogen darf auch in fliissigen Mitteln gehalten werden, die jedoch nur akzessorischen Cha-
rakter haben dirfen.

Bezugsrechte

Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil sei-
nes Vermogens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen nicht notwendigerweise
einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der Ausibung von
Bezugsrechten Gberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkdufen als vorrangiges Ziel die Nor-
malisierung der Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kbnnen neu
zugelassene OGAW wdhrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in Nr. 5 a) bis I)
genannten Anlagegrenzen abweichen.

Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermoégen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Gbereignet oder
zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des
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nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdften
mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens dirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe von 10 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von
Fremdwdhrungen durch , Back-to-Back“- Darlehen.

C)  Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen weder Kredite gewdhrt noch fiir Dritte Blrgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemadf Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben e), g) und
h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.
b) Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht direkt in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten tiber solche
Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpa-
piere. Werden die Prozentsdtze nachtrdglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zu-
kdufe Giberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anleger eine Rickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Weitere Anlagebeschrinkungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt, dass der
Teilfonds mehr als 50 % bzw. mindestens 25 % seines Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt, so gelten, in
Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, folgende Bedingungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50 % seines Netto-Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt,
handelt es sich steuerrechtlich ggf. um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Netto-Teilfondsvermdégens in Kapitalbeteiligungen an-
legt, handelt es sich steuerrechtlich ggf. um einen Mischfonds.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die Kredite entsprechend
dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstdnde abgezogen (modifiziertes Netto-Teilfondsver-
maogen).

Grundsdtzlich ist eine Unterschreitung der 0.g. Grenzen an bis zu 20 Bewertungstagen im Geschaftsjahr zuldssig.

Kapitalbeteiligungen sind:
1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte An-
teile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig ist und dort der Ertragsbesteuerung fir Ka-
pitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder
b) ineinem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in H6he
von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist
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3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemdl3 ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres modifizierten
Netto-Teilfondsvermogens oder mehr als 50 % ihres Aktivwvermogens in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes des Investmentanteils; sieht ein Aktienfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51 % seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmen-
tanteil im Umfang dieses hdoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung,

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemdl ihren Anlagebedingungen mindestens in H6he von 25 % ihres
modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mindestens 25 % ihres Aktivvermoégens in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in seinen Anla-
gebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil
im Umfang dieses htheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

Anteile an anderen Investmentvermogen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen, in Hohe der
bewertungs-tdglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalge-
sellschaften anlegen.

Artikel 5 - Anteile

Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im Anhang 1 genann-
ten Art der Verbriefung und Sttickelung ausgegeben.

1. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Registerstelle in das fir den Fonds gefihrte An-
teilregister eingetragen. Das Anteilregister soll neben dem Namen des Anlegers mindestens die Anschrift, E-Mail-
Adresse (sofern der Anleger der Kommunikation via E-Mail zugestimmt hat), Anzahl der gehaltenen Anteile sowie
deren Preis beinhalten. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestdtigungen betreffend die Eintragung
in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse, nach Annahme des Zeichnungsscheins und voll-
standiger Zeichnung der Anteile, zugesandt. Jede Anderung am Anteil der durch den Anleger gehaltenen Anteile
ist entsprechend im Anteilregister festzuhalten. Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effektiver Sticke be-
steht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

Die Ubertragung von Anteilen an Teilfonds soll der Verwaltungsgesellschaft schriftlich durch eine unterschriebene
Erklarung des Ubertragenden und Empfingers, oder deren rechtliche Vertreter, angezeigt werden. Nach Erhalt aller
die Ubertragung betreffenden Unterlagen wird die Verwaltungsgesellschaft die Anderung des Anteilregisters ent-
sprechend vornehmen lassen.

Jeder Anleger ist zum Zwecke der Identifizierung der Investoren durch die Verwaltungsgesellschaft dazu verpflich-
tet der Verwaltungsgesellschaft vollstandige und korrekte Angaben zu seiner postalischen Anschrift und seinem
Wohnsitz zu machen. Daneben hat er der Verwaltungsgesellschaft gultige Zahlungsinformationen sowie weitere
Angaben bereitzustellen, die vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden. Investoren kénnen
freiwillig der Kommunikation iber E-Mail oder sonstige Kommunikationsmittel zustimmen. Andernfalls werden
alle Mitteilungen oder Ankindigungen schriftlich an die im Anteilregister angegebene Anschrift versandt. Unbe-
achtet der Sorgfaltspflichten zur Identifizierung von Kunden (KYC) nach den anwendbaren Gesetzen und regulato-
rischen Anforderungen kann die Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Notiz im Anteilregister eintragen,
dass der Anleger keine Adresse mitgeteilt hat oder dass die mitgeteilte Adresse veraltet ist. Soweit und solange der
Investor keine anderslautende glltige Adresse mitgeteilt hat, kann der Investor so behandelt werden, als ob seine
Anschrift mit der der Verwaltungsgesellschaft tibereinstimmt. Die Behandlung solcher Register mit Blick auf die
geldwdscherechtlichen Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, insbesondere mit Blick auf die Eskalation und Mel-
dung solcher Konten, bleibt von dieser Fiktion unberahrt.
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Wenn der Investor Anteile an einem Bruchteil einer Anteilklasse erwirbt, so soll der Investor hieran keine Stimm-
rechte haben, sondern nur an etwaigen Dividenden oder anderen Ausschittungen des Teilfonds pro-rata entspre-
chend beteiligt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere An-
teilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwen-
dung ihrer Ertrdge, nach der Gebuhrenstruktur, hinsichtlich der Anleger (Anlegerkreis), die Anteile erwerben und
halten durfen oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer
Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserl®s ihrer jeweiligen Anteilklasse
beteiligt. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifi-
schen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung. Im entsprechenden
Anhang zum Verkaufsprospekt kann vorgesehen werden, dass Anteilklassen bzw. Teilfonds nur von steuerbeg(ins-
tigten Anlegern, die die Voraussetzungen nach §44a Abs. 7 Satz 1 des deutschen Einkommenssteuergesetzes erfil-
len oder von vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und Geschdftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden Staat erworben und gehalten werden dirfen. Daneben kann im entsprechenden Anhang
zum Verkaufsprospekt vorgesehen werden, dass Anteilklassen nur im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisren-
tenvertragen erworben und gehalten werden dirfen, die nach den §§ 5 oder 5a des deutschen Altersvorsorgever-
trage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Vertriebsstelle eine glltige Bescheinigung
nach & 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 des ab dem 01.01.2018 gultigen deutschen Investmentsteuergesetzes zu tibermit-
teln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Vertriebsstelle
innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrdge, die die Verwaltungsgesell-
schaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teilfonds erhdlt, sind grundsdtzlich den Anlegern auszuzahlen.
Abweichend hiervon ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem jeweili-
gen Teilfonds zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzung hat der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags der
Verwaltungsgesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieBlich im Rahmen von Altersvorsorge- und Basis-
rentenvertragen erwirbt. Fdllt die vorgenannte Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Verwal-
tungsgesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrdge, die die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Teilfonds erhdlt, sind grundsatzlich dem An-
bieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus
dem jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon ist die Verwal-
tungsgesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem jeweiligen Teilfonds zuzuftihren; aufgrund
dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Abweichend zu Artikel 10 diirfen die Anteile von Anteilklassen, welche nur von steuerbeglinstigten Anlegern er-
worben und gehalten werden dirfen, nicht tibertragen werden, ausgenommen es besteht eine schriftliche Zu-
stimmung durch die Verwaltungsgesellschaft. Das Recht zur Riickgabe der Anteile an die Verwaltungsgesellschaft
fur Rechnung des Teilfonds gemd(3 Artikel 10 bleibt unberthrt.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen der Teilfonds einem Anteilsplit
unterzogen werden.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds zusam-
mengelegt werden.
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Artikel 6 — Anteilwertberechnung

1.

Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung™).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wdh-
rung (, Teilfondswdhrung®), sofern nicht fur diese oder etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung angegeben ist (,, Anteilklassenwdhrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem im Anhang 1 angegebenen Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und
31.Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag“) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet, wobei zu
berucksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, eine weitere Anteilwertberechnung an einem Bankar-
beitstag zusdtzlich zu dem im Anhang 1 angegebenen Tag vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ferner beschlieBen, den Anteilwert per 24. und 31. Dezember eines Jahres
zum Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne der vorstehenden Zziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger
keine Ausgabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24. Dezember und/oder
31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermogenswerte
abzuglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermogen”) an jedem Bewertungstag
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds
geteilt.

Bei einem Teilfonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Teilfondsvermoégen das jeweilige rechnerisch
anteilige Netto-Anteilklassenvermogen ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswdhrung abweichenden Anteilklassenwdhrung wird das rechnerisch ermit-
telte anteilige Netto-Anteilklassenvermogen in Teilfondswdhrung mit dem der Netto-Teilfondsvermégenberech-
nung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs in die Anteilklassenwdhrung umgerechnet und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen um die Hohe der jeweiligen
Ausschittungen der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften

oder gemdR den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft (iber die Situation des Fondsvermogens des

Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwdh-

rung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Schlusskurs, der eine verldss-
liche Bewertung gewdhrleistet, bewertet. Ausgenommen hiervon sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
und/oder Derivate, die in Asien oder Ozeanien domiziliert sind. Diese werden auf der Grundlage des letzten
bekannten Kurses zum Zeitpunkt der Bewertung am Bewertungstag bewertet.
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b)

9

d)

e)

f)
g)

h)

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hochsten Liquiditat maRgeb-
lich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z. B. aufgrund mangelnder Liqui-
ditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, wer-
den zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben furden bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finan-
zinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bor-
senkurse z. B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fir den bestmdéglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden.
Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Gberprifbaren Grund-
lage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Rick-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, be-
wertet. Falls fir Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt wer-
den, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprtfbaren Be-
wertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonsti-
gen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln (z. B. ge-
eignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert
angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem unter
Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17:00 Uhr (16:00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des
dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine an-
dere Wdahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungs-
tag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet wird. Gewinne und Ver-
luste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang der
betroffenen Teilfonds detailliert Erwahnung.
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Artikel 7 - Einstellung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes eines Teilfonds zeitweilig einzustel-
len, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung
unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall
a) wdhrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher

Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bank-
feiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt
bzw. eingeschrankt wurde;

b) inNotlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft (iber Teilfondsanlagen nicht verfligen kann oder esihrunmog-
lich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteil-
wertes ordnungsgemadf durchzufihren.

c) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines Vermo-
genswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes des Teilfonds zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Ausgabe,
Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Berechnung hinsichtlich anderer Teil-
fonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berdhrt sind.

2. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, wer-
den von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrdge verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird dariiber informiert, dass nach der Wieder-
aufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschantrdge erneut
eingereicht werden mussen.

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemdR
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuzliglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fir die
jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebuihren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrdge fur den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Registerstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegen-
nehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Registerstelle verpflich-
tet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der Registerstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft an.

Kaufauftrdge fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt,
an die Registerstelle weitergeleitet. Malsgeblich ist der Eingang bei der Registerstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrdge fiir Namensanteile und Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
aufjeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten An-
teilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann
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die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegli-
che Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Zeichnungsantrage von Namensanteile und
Kaufauftrdge fir Inhaberanteile, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewer-
tungstag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des (iberndchsten Bewer-
tungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert flr die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen Zeich-
nungsantrages bei der Registerstelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder un-
vollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Registerstelle eingegangen, an dem der Ge-
genwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemadR vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Registerstelle (iber sogenannte Zahlungs-|Liefe-
rungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle tibertragen
bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jewei-
ligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei der
Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der Nichteinlésung einer
Lastschrift oder aus anderen Grunden, abflieSt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Inte-
resse des Fonds zurick. Etwaige, sich auf das Fondsvermdgen negativ auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile
resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

3. Der Erwerb in der Form eines Festpreisgeschdftes kann unter Umstdnden fiir bestimmte Teilfonds oder Anteilklas-
sen untersagt werden. In diesem Fall wird im teilfondsspezifischen Anhang darauf verwiesen.

Artikel 9 - Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungs-
antrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiltig einstellen
oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentli-
chen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere
wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das ,Market
Timing"“, das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kénnen,

b) die Ausgabe von Anteilen oder Transfer von Anteilen dazu fihren wiirde, dass die unmittelbar wirtschaftlich
berechtigte Person eine solche ist, die nicht zum Eigentum von Anteilen des Fonds berechtigt ist,

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben werden, die Anteile in einem Staat
vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z. B. US-Blirger) erworben worden sind, in dem der
Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist. Als US-Person gel-
ten jene Personen die unter die Definition von Regulation ,,S“ des United States Security Act von 1933 in der
jeweils gliltigen Fassung fallen.

2. In diesem Fall wird die Registerstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausgeftihrte Zeichnungsantrdge ein-
gehende Zahlungen ohne Zinsen unverzlglich zuriickerstatten.

Artikel 10 - Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaR Artikel 6 Nr. 4 dieses
Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Riicknahmepreis”), zu
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verlangen. Diese Rlicknahme erfolgt nuran einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden,
soist dessen maximale Hohe fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufspros-
pekt angegeben. Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfal-
lende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen Gber die Ver-

wahrstelle sowie Giber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetz-

lichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare

Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, soweit

dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds erforderlich er-

scheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das ,Market
Timing"“, das , Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kénnen,

b) derAnleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien flir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach dem Er-
werb Indizien fur einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem
solchen Staat von einer Person (z. B. US-Blirger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder
der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile einer Anteilklasse eines
anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements mal3-
geblichen Anteilwertes der betreffenden Anteilklasse des Teilfonds unter Berticksichtigung einer Umtauschprovi-
sionin Hohe von maximal 3 % des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben
wird, wird dies fiir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt erwahnt.
Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im
Anhang 1 zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genann-
ten Bedingungen flr eine Direktanlage in diese Anteilklasse erfullt. In diesen Fdllen wird keine Umtauschprovision
erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurtickweisen, wenn dies im

Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing",
,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kén-
nen.

b) derAnleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erflllt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach dem Er-
werb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem
der jeweilige Teilfonds bzw. die Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person (z. B. US-
Blrger) erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge flr die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensan-
teilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Registerstelle, der Vertriebsstelle und den
Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der
Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Registerstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der
Registerstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
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zurtickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen der Anteilklasse des Teilfonds angibt und
wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage bzw. Umtauschantrdge fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen
werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register - und Transferstelle weitergelei-
tet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Registerstelle. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.
Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis zu dem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauf-
folgenden Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet
wird. Vollstdndige Riicknahme-|/Verkaufsauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche nach dem im Ver-
kaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des
Gberndchsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fiir den Eingang des Riicknahme-|/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Registerstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein
vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-
lung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaftist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermoégenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum Ricknah-
mepreis des ersten Bewertungstages nach der zeitweiligen Aussetzung der Riicknahmen. Entsprechendes gilt fur
Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teil-
fondsvermdogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfigung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdnden unverziglich erfolgen kann.

Artikel 11 - Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermoégen

entstehen:

1.

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden Teilfondsver-
mogen eine Verglitung deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teil-
fonds im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der Fondsmanager kann aus dem Vermogen des jeweiligen Teil-
fonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergutung (,,Performance-Fee“) erhalten. Die prozentuale Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung sind fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgeflhrt.

Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermoégen oder aus der Verglitung der Verwaltungsgesell-
schaft eine Verglitung erhalten, deren maximale H6he, Berechnung und Auszahlung flr den jeweiligen Teilfonds
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a)

im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermodgen oder aus der Vergitung der Verwaltungsgesell-
schaft eine Verglitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung flr den jeweiligen Teilfonds
im Anhang 2 zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

Des Weiteren erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine jdhrliche Zentralverwaltungsvergiitung. Diese deckt fol-

gende Vergltungen und Kosten ab, die dem Fonds nicht separat belastet werden:

a)
b)
9

d)
e)
f)

g)

h)

)

k)
)

m)

n)
0)

Verglitung der Verwahrstelle

Vergltung fur die Registerstelle

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder
Clearingstellen (z. B. Clearstream Banking S.A.) fir die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung
gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang
mit den Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Ver-
sand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des Verkaufsprospektes,
des Basisinformationsblatts, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermégensaufstellungen, der Einberu-
fungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile des Fonds
bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehor-
den;

die Verwaltungsgebihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behdrden zu entrichten sind, insbeson-
dere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und Aufsichtsbehérden anderer Staaten
sowie die GebUhren fiir die Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Anteilen anfallen;

Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten ausldndischer Vertreter, Zahl- und Informationsstellen, sowie
andererim Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds-
vermogen anfallen;

weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten flr Interessenverbdande;

Kosten fur Performance-Attribution;

Kosten fiir die Bonitdtsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international anerkannte
Rating-Agenturen

Kosten einer etwaigen externen Bewertungsstelle und

angemessene Kosten flr das Risikocontrolling.

Der jeweilige Teilfonds trdgt die folgenden Kosten zusdtzlich:

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstdnden anfallen,
insbesondere bankuibliche Spesen fur Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermoégenswerten und
Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung sowie banktblichen Kosten fur die Verwahrung
von ausldandischen Investmentanteilen im Ausland;

Ausgenommen hiervon sind Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge bei Anteilen von Zielfonds, die direkt
oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungs-
gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden.

199



b)

Q)

d)

e)
f)
g)
h)

Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermogen, deren Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
jeweiligen Teilfonds erhoben werden sowie anfallende Kosten fiir eine mogliche Befreiung, Herabsetzung, Ver-
rechnung oder Riickerstattung von Steuern und finanziellen Abgaben;

Kosten flr die Rechtsberatung sowie fiir die Uberwachung eventueller rechtlicher Anspriiche, die der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds
handelt;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemd(3 Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen
werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
Mitteilungen an die Anleger;
Etwaige Auslagen des Aufsichtsrates;

Kosten fir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermogens der bei Griin-

dung bestehenden Teilfonds Giber die ersten flinf Geschdftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten so-
wie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen,
erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermogen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang
mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurech-
nen sind, innerhalb einer Periode von ldngstens funf Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebihren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer gegebenenfalls anfallenden

Mehrwertsteuer.

Artikel

12 - Verwendung der Ertrige

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger dieses Teilfonds
ausschutten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Die Ertragsverwendung der jeweiligen
Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds findet im Anhang 1 zum Verkaufsprospekt Erwdhnung.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner kénnen die
nichtrealisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermogen des
Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter einen Betrag von EUR 1.250.000 sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kbnnen
bar ausgezahlt werden. Ertrage, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend
gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-Investition des Ausschiit-
tungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewtnscht ist, kann der Inhaber
von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung Giber die Ausschiittung bei der Register-
stelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberan-
teilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberantei-
len.
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Artikel 13 - Rechnungsjahr — Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30. September des darauf-
folgenden Jahres.

Die Jahresabschlisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Hdlfte des Geschdftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen un-
gepriften Halbjahresbericht. Sofern dies fur die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist,
konnen zusatzlich geprifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14 - Veroffentlichungen

Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle/Informationsstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden
auBerdem in den jeweils daflir vorgesehenen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds kdn-
nen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle
Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Pa-
pierfassung erhaltlich.

Der jeweils gultige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft und der Zentralverwaltungs-
vertrag konnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemdR nachfolgenden Bedingungen beschlieBen,
den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird
oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu tibertragen. Die Verschmelzung kann ins-
besondere in folgenden Fdllen beschlossen werden:

. sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen
Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich
sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. EUR festgesetzt.

. sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursa-
chen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu
verwalten.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieRen einen anderen Fonds oder Teilfonds, dervon

derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den Fonds bzw. einen Teilfonds auf-
zunehmen.
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10.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inldndische Verschmelzung) als
auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der europdischen Union nie-
dergelassen sind (grenziberschreitende Verschmelzung) moéglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoRt.

Die Durchfuihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds
und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teil-
fonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teil-
fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhdltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum
Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Gibertragende Fonds bzw. Teilfonds informieren die
Anleger in geeigneter Form ber die geplante Verschmelzung und entsprechend den Vorschriften der jeweiligen
Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des tbertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wdhrend dreiRig Tagen das
Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert oder,
soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit dhnlicher Anlagepolitik, der von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesell-
schaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Giber-
tragenden und des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds iber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden,
und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhadltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kdnnen die betroffenen Fonds bzw.
Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche
Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhdngigen Wirtschaftsprifer geprift und bestdtigt. Den
Anlegern des tbertragenden und des tbernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustdndigen Auf-

sichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschaftspriifers zur Verfigung gestellt.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermal3en fir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Artikel 16 - Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Laufzeit eines Teilfonds kann sowohl befristet als auch unbefristet
sein. Insofern die Laufzeit eines Teilfonds befristet ist, sind Informationen hierzu im teilfondsspezifischen Anhang
zu finden. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirt-
schaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Monaten eine neue Ver-
wahrstelle bestellt wird;
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b) wenn Giber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere Verwaltungs-
gesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklirt oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

¢) wenn das Fondsvermdgen wdhrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von EUR 312.500 bleibt;

d) inanderenim Gesetzvom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fdllen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt, wird die Ausgabe von Anteilen
eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen bleibt weiter moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger ge-
wadhrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzlglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Ein-
vernehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach
deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von An-
legern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fur
Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im GrofBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei
der diese Betrdge verfallen, wenn Anspriiche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht wer-
den.

4, Die Anleger, deren Erben, Gldubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige Auflésung noch die Tei-
lung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemdR diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei (iberregionalen Tageszeitungen, darunter das ,Tageblatt”,
veroffentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fir ,Mitteilungen an die Anleger” vorgesehenen
Weise veroffentlicht.

Artikel 17 - Verjdhrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kbnnen nach Ablaufvon 5 Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3
dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht un-
abhdngig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbe-
sondere geltenin Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hin-
terlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRBherzogtum Luxemburg.

2. Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements malgeblich. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Verwahrstelle konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht
deutschsprachigen Land verkauft werden, fir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden
Sprachen solcher Lander als verbindlich erkldren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt
sind.
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3. Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung beddrfen, finden die
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dieses gilt insbesondere fur die in Artikel 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit voll-
standig oder teilweise dndern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinter-

legt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft. Ein Hinweis auf diese Hin-
terlegung wird im RESA veroffentlicht.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 1. November 2024 in Kraft.
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ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND

Vertriebs- und Informationsstelle
Flossbach von Storch SE
Ottoplatz 1

D-50679 KéIn

Fur den Fonds bzw. die Teilfonds werden keine gedruckten Einzelurkunden ausgegeben.

Zeichnungsantrdge, Riicknahmeauftrdage sowie Umtauschantrdge kdnnen bei der Vertriebsstelle oder bei der jeweiligen
depotfthrenden Stelle des Anlegers eingereicht werden. Sdmtliche Zahlungen an die Anleger erfolgen Gber die BNP PA-
RIBAS, Succursale de Luxembourg mit Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg an die jeweilige Bank bzw. depot-
fihrende Stelle des Anlegers.

Die Vertriebs- und Informationsstelle ist nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Anlegern zu verschaffen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, aber auch die Riicknahme- und Ausgabepreise sowie Informa-
tionen zum Beschwerdemanagement werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) verof-
fentlicht. Des Weiteren konnen die Ausgabe- und Ricknahmepreise bei der vorgenannten Informationsstelle kostenlos
erfragt werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zusdtzlich mittels eines dauerhaften Datentrdgers

in folgenden Fdllen informiert:

. Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds

. Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung

. Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht ver-
einbar sind, oder sie wesentliche Anlegerrechte bertihren und den Anleger benachteiligen oder die Verglitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen und die Anleger benachteiligen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen
werden kdnnen

. Verschmelzung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

. Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), das Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der luxemburgischen Zahl-
stelle sowie bei der Vertriebs- und Informationsstelle kostenlos einsehbar bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich. Dartiber
hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft und der Informationsstelle die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstellenvertrag sowie der Vertrag tiber die Ubernahme der Funktionen der Registerstelle, der Zahlstelle sowie ver-
schiedener Teilleistungen der Zentralverwaltungsaufgaben kostenlos einsehbar.

Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kdufer von Anteilen eines offenen Investmentvermodgens durch mundliche Verhandlungen auRerhalb der standi-
gen Geschdftsrdume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine
auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erkldrung nur gebunden, wenn er sie nicht inner-
halb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprdsentanten im Sinne des & 319 Kapital-
anlagegesetzbuch in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
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vermittelt, keine standigen Geschdftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschdften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Buir-
gerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu lau-
fen, wenn dem Kdufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehdndigt oder eine Kaufabrechnung tiber-
sandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten ist,
die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfihrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuch ge-
nigt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkdufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass

1. der Kdufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist oder
2. erden Kdufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestel-
lung gemadl3 § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Istder Widerruf erfolgt und hat der Kdufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kdufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Be-
trag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Bestimmungen zum Widerrufsrecht betreffend den Kauf von Investmentanteilen gelten entsprechend
fr den Verkaufvon Anteilen durch den Anleger.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN FRANKREICH

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch SE, KoIn, ein Finanzdienstleistungs-
institut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkeiten im Rah-
men des freien Dienstleistungsverkehrs gemdf Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Frankreich einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch SE, KéIn, in Frankreich beschrdanken sich auf VertriebsmaRnahmen bzw. Marke-
tingmaRnahmen zur Férderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermogen gemad[3 Richtlinie 2009/65 EG im
Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdricklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die An-
nahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den vor-
genannten Punkten unberiihrt.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN ITALIEN

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch SE, KoIn, ein Finanzdienstleistungs-
institut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkeiten im Rah-
men des freien Dienstleistungsverkehrs gemadf3 Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Italien einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch SE, KéIn, in Italien beschranken sich auf VertriebsmaBnahmen bzw. Marketing-
malknahmen zur Forderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermogen gemadl3 Richtlinie 2009/65 EG im Na-
men und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdriicklich nicht von diesen Tatigkeiten erfasst sind die Annahme
oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den vor-
genannten Punkten unberiihrt.
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Die Flossbach von Storch Invest S.A. steht Thnen unter folgender Adresse zur Verfigung
Flossbach von Storch Invest S.A., Succursale in Italia

Via Gerolamo Morone 8,

IT-20121 Mailand

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Dieser Anhang enthdlt zusdtzliche Informationen fiir 6sterreichische Anleger betreffend ,Flossbach von Storch” (der
,Fonds“). Der Anhang ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und den Anhdangen
des vorliegenden Prospekts des Fonds (der ,,Prospekt”) gelesen werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle defi-
nierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, Anteile der folgenden Teilfonds des Fonds in Osterreich offentlich zu vertrei-
ben, sie hat dies der Finanzmarktaufsicht angezeigt und ist hierzu seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt:

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth
Flossbach von Storch - Foundation Defensive
Flossbach von Storch - Foundation Growth
Flossbach von Storch - Global Quality

Flossbach von Storch - Dividend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond
Flossbach von Storch - Bond Defensive
Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch SE, KoIn, ein Finanzdienstleistungs-
institut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkeiten im Rah-
men des freien Dienstleistungsverkehrs gemaR Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Osterreich einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch SE, Koln, in Osterreich beschrianken sich auf VertriebsmaRnahmen bzw. Marke-
tingmaRnahmen zur Férderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermogen gemad[ Richtlinie 2009/65 EG im
Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdritcklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die An-
nahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den vor-
genannten Punkten unberiihrt.

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, E-Mail-Adresse: foreignfunds0540@ers-
tebank.at(die , 6sterreichische Kontakt- und Informationsstelle”) wurde von der Verwaltungsgesellschaft als ihre Kontakt-
und Informationsstelle in Osterreich gemaRk den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 bestellt.

Antrdge auf Ricknahme von Anteilen kénnen bei der ¢sterreichischen Kontakt- und Informationsstelle eingereicht wer-
denund Zahlungen an die Anteilseigner sowie die Riicknahme von Anteilen kdnnen tiber die 6sterreichische Kontakt- und
Informationsstelle durchgefiihrt werden.
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Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, das Verwaltungsreglement, der letzte Jahresbericht und, wenn anschlieend
veroffentlicht, der Halbjahresbericht sind bei der Kontakt- und Informationsstelle unter obiger Anschrift erhdltlich.
Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile der Teilfonds des Fonds werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft (www.fvsinvest.lu) veroffentlicht und sind auch bei der Kontakt- und Informationsstelle und bei der Verwaltungs-
gesellschaft ,Flossbach von Storch Invest S.A.“ unter der Geschdftsadresse ,,2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg”, erhdlt-
lich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.fvsinvest.lu) veroffentlicht. Zusdtzlich kdnnen Mitteilungen an die Anleger auf der Internetseite der dsterreichi-
schen Kontakt- und Informationsstelle abgerufen werden:
https:/[www.sparkasse.at/erstebank/privatkunden/sparen-anlegen/anlegen-investieren/unsere-anlageprodukte/invest-
mentfonds/internationale-fonds/anlegerinformationen-servicestellen

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach dsterreichischem Recht wesentlich von derin diesem Prospekt dargelegten
steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerberater beziglich
der auf ihre Anteilsbestdnde fdlligen Steuern konsultieren.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN SPANIEN

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch SE, Kéln, ein Finanzdienstleistungs-
institut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erftillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkeiten im Rah-
men des freien Dienstleistungsverkehrs gemdR Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Spanien einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch SE, KoIn, in Spanien beschranken sich auf VertriebsmalBnahmen bzw. Marketing-
maknahmen zur Férderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermdgen gemdR Richtlinie 2009/65 EG im Na-
men und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdricklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die Annahme
oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von den vor-
genannten Punkten unbertihrt.

Die Flossbach von Storch Invest S.A. steht Ihnen unter folgender Adresse zur Verfigung

Flossbach von Storch Invest S.A., Sucursal en Espaiia
Calle Serrano 49 (entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
ES-28006 Madrid

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IM FURSTENTUM LIECHTENSTEIN

1.  Zahlstelle im Fiirstentum Liechtenstein
VP Bank AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0001.007.080-0)
vertreten durch
VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0002.000.772-7)
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vpfundsolutions@vpbank.com
Die VP Fund Solutions nimmt im Auftrag der Zahlstelle Anlegerbeschwerden mit Bezug auf den OGAW entgegen, die
an die oben genannte Post- bzw. E-Mail-Adresse der VP Fund Solutions gesendet werden. Anlegern im Firstentum

Liechtenstein, die Zahlungen des OGAW direkt tiber die Zahlstelle empfangen und den Rickkauf und die Riicknahme
von Anteilen des OGAW direkt Giber die Zahlstelle veranlassen mochten, wird grundsdtzlich die Moglichkeit geboten,
bei der Zahlstelle ein entsprechendes Konto bzw. Depot zu eréffnen. Diese Konto- bzw. Depotertffnung steht unter
dem Vorbehalt der tiblichen (z.B. Compliance-rechtlichen) Prifungen des potentiellen Bankkunden (Anlegers) und
seiner Vermogenswerte. In diesem Sinne entscheidet die Zahlstelle frei iber die Aufnahme einer solchen Kunden-
beziehung.

2. Bezugsort der maf3geblichen Dokumente
Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Informationen flir den Anleger, das Verwaltungsreglement sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht kbnnen bei der Zahlstelle im Firstentum Liechtenstein kostenlos bezogen werden.

3. Publikationen
Die ausldndische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft www.fvsinvest.lu. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fdllen im Flrstentum Liech-
tenstein Mitteilungen auch im , Liechtensteiner Volksblatt” veroffentlicht.
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen“ wer-
den bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen jedoch mindestens zweimal im Monat, mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezembers jeden Jahres, auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu publiziert.

4. Erfillungsort und Gerichtsstand
Fir die im oder vom Flrstentum Liechtenstein aus vertriebenen Anteile ist am Sitz der Zahlstelle der Erftllungsort
und Gerichtsstand begriindet.
Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch SE, KéIn, ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkei-
ten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemdfR Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Liechtenstein einsetzen
wird.
Die Tdtigkeiten der Flossbach von Storch SE, KéIn, in Liechtenstein beschrdnken sich auf VertriebsmaBnahmen bzw.
MarketingmaBnahmen zur Forderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermdégen gemdR Richtlinie
2009/65 EG im Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft.
Ausdrtcklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die Annahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen
bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anlegern bleibt von
den vorgenannten Punkten unbertihrt.

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG mit eingetragenem Sitz in Feldeggstrasse 12,
CH-8008 Ziirich.

2. Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Banque Cantonale de Genéve mit eingetragenem Sitz in 17, quai de Ile, CH-1204
Geneva.
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3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt und die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger, Statuten oder Verwaltungsreg-
lement sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen
Die ausldndische kollektive Kapitalanlage betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internetseite
der fundinfo AG (www.fundinfo.com).
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen” aller

Anteilklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen tdglich auf der Internetseite der fundinfo AG

(www.fundinfo.com) publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
1. Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschddigung der Ver-trieb-
stdtigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschddigung kénnen insbesondere folgende

Dienstleistungen abgegolten werden:

das Anbieten von Fondsanteilen der ausldndischen kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz sowie die damit
einhergehende Beratungs- und Betreuungstdtigkeit gegentber Anlegern unter Berlicksichtigung der beste-
henden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz;
das Werben fiir die auslandische kollektive Kapitalanlage in der Schweiz durch Aufnahme des Produkts in die
Produktepalette des Vertreibers sowie das Werben unter Hinzuziehung von Dritten (z.B. Plattformen, Ban-
ken) unter Beriicksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldssi-
gen Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des
FIDLEG.

2. Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte konnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen
direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder
Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

aus Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich
belasten;

aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitli-
chen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Ka-
pitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

die Unterstlitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

6. Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz angebotenen Anteilen ist der Erfiillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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