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DIESER VERKAUFSPROSPEKT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE
GESELLSCHAFT UND SOLLTE VOR EINER ANLAGE IN DEN FONDS SORGFALTIG
GELESEN WERDEN. WENN SIE FRAGEN UBER DEN INHALT DES VORLIEGENDEN
VERKAUFSPROSPEKTS ODER DIE EIGNUNG EINER ANLAGE IN DIE GESELLSCHAFT
HABEN, SOLLTEN SIE IHREN BANKBERATER, ANWALT, STEUERBERATER ODER EINEN
ANDEREN ANLAGEBERATER KONSULTIEREN.

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Verzeichnis aufgefihrt sind) bernehmen die
Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen. Alle in diesem Dokument
enthaltenen Informationen entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die hierzu mit angemessener Sorgfalt vorgegangen sind) den
vorliegenden Tatsachen und lassen nichts aus, das eventuell die Bedeutung solcher Informationen
beeintrachtigen konnte.

In Anhang 4 werden bestimmte Begriffe definiert, die in diesem Verkaufsprospekt verwendet
werden.

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank im Sinne der Verordnungen als OGAW zugelassen.
Die Zulassung der Gesellschaft als OGAW durch die Zentralbank bedeutet nicht, dass die
Zentralbank die Gesellschaft empfiehlt oder fiir diese biirgt. Ebenso wenig ist die
Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft
durch die Zentralbank beinhaltet keine Gewaéhrleistung hinsichtlich des Anlageerfolgs der
Gesellschaft. Die Zentralbank haftet weder fiir den Erfolg noch fiir den Misserfolg der
Gesellschaft.

Der Wert der Anteile an der Gesellschaft kann sowohl steigen als auch fallen, und unter
Umstanden erhalten Sie den urspriinglich investierten Betrag nicht zuriick. Vor dem Erwerb
von Anteilen der Gesellschaft sollten Sie die damit einhergehenden Risiken abwagen. Da einige
der Fonds in Schwellenlander, Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung sowie in
Anleihen ohne Investment Grade investieren, kénnen Anlagen in diesen Fonds mit einem héheren
Risiko einhergehen als Anlagen in Fonds, die in Industrielandern investieren. Einige der Fonds
kénnen auch in Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere investieren. Verkaufs- und
Riicknahmepreis der Anteile eines Fonds konnen unterschiedlich hoch sein; daher ist bei
einer Anlage von einem mittleren bis langfristigen Anlagehorizont auszugehen. Eine Anlage
in einen der Fonds sollte deshalb keinen erheblichen Anteil des Anlageportfolios
ausmachen und ist méglicherweise nicht fiir jeden Anleger geeignet. Weitere Informationen
finden Sie im unten stehenden Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass Aufwendungen und Dividenden unter
bestimmten Umstanden dem Fondsvermogen enthommen werden koénnen. Dass diese
Ausgaben mit dem Fondsvermdgen verrechnet oder Dividenden dem Fondsvermogen
enthommen werden, ist darauf zurlckzufihren, dass damit versucht wird, die
ausschittungsfahigen Ertrage zu erhdhen; dies wird moglicherweise jedoch durch den Verzicht
auf potenzielle kiinftige Kapitalzuwachse erreicht; im Falle von Dividendenausschittungen kann
sich dieser Zyklus fortsetzen, bis das Fondsvermdgen erschopft ist. Diese Strategie hat zur
Folge, dass der Kapitalwert lhrer Anlage gesenkt wird. Deshalb erhalten Anteilsinhaber bei
der Riicknahme von Bestanden den investierten Betrag moéglicherweise nicht in voller Hohe
zuriick.

Anleger sollten Informationen oder Zusicherungen, die von Handlern, Verkaufern oder anderen
Personen stammen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt oder in den zugehérigen
Geschaftsberichten und Abschlissen der Gesellschaft enthalten sind, als unautorisierte
Informationen betrachten und dirfen diese folglich nicht als Handlungsgrundlage verwenden.
Weder die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts noch das Angebot, die Platzierung oder die
Ausgabe von Anteilen sind als Zusicherung zu verstehen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen



Informationen nach dem Datum dieses Prospekts noch zutreffend sind. Bei wesentlichen
Anderungen kann dieser Verkaufsprospekt gegebenenfalls (iberarbeitet werden; interessierte
Anleger sollten sich bei ihrer Verwaltungsstelle, HSBC HK, einem Bevollmachtigten der
Verwaltungsstelle, ihrem Finanzberater oder ihrem Handelsbiro vor Ort dartiber informieren, ob
eine neuere Fassung dieses Verkaufsprospekts herausgegeben wurde oder ob die Gesellschaft
Geschéftsberichte und Abschlusse verdffentlicht hat.

Die Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc (,MUFG®) und ihre Tochtergesellschaften (unter anderem
der Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaften, die Vertriebsstellen und
Unteranlageverwalter) sind nicht flr die Erklarungen und Angaben in diesem Dokument
verantwortlich. Die MUFG und ihre Tochtergesellschaften garantieren weder die Wertentwicklung
der Gesellschaft noch die Rickzahlung des Kapitals durch dieselbe. Bei Anlagen in die
Gesellschaft handelt es sich nicht um Verbindlichkeiten der MUFG oder ihrer
Tochtergesellschaften. Anlagen in die Gesellschaft sind mit Anlagerisiken behaftet, so etwa dem
Risiko entgangener Ertrage und dem Risiko des Kapitalverlusts.

Der vorliegende Verkaufsprospekt sollte vor der Zeichnung von Anteilen in seiner Gesamtheit
gelesen werden.

Die Gesellschaft kontrolliert und schiitzt personenbezogene Daten gemafl den Vorschriften der
Verordnung (EU) 2016/679, der Datenschutz-Grundverordnung bzw. ,DSGVO® wie in der
Datenschutzerklarung der Gesellschaft naher ausgefiihrt. Diese Datenschutzerklarung kann
mittels einer E-Mail an firstsentierqueries@hsbc.com oder eines Schreibens an HSBC Securities
Services (Ireland) DAC, 1 Grand Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irland,
angefordert werden.
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Der Verkaufsprospekt darf nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes in
Landern oder unter Umstanden verwendet werden, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht zulassig sind. Vor einer Anlage in den Fonds missen interessierte Anleger
angeben, ob sie steuerlich in Irland anséassig sind.

In bestimmten Rechtsordnungen erfordert die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts, dass dieser
in andere Sprachen Ubersetzt wird. Wenn eine solche Ubersetzung erforderlich ist, handelt es sich
hierbei um eine direkte Ubersetzung der englischen Fassung; im Falle einer Widerspriichlichkeit
oder Zweideutigkeit hinsichtlich der Bedeutung eines Wortes oder Ausdrucks in einer Ubersetzten
Fassung ist der englische Wortlaut maf3geblich; alle Rechtsstreitigkeiten hinsichtlich der hierin
enthaltenen Bedingungen unterliegen irischem Recht und sind nach irischem Recht auszulegen.

Die Anteile wurden und werden nicht gemal dem US-Securities Act von 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung (der ,Securities Act®) oder gemafR den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
der USA registriert, noch ist eine derartige Registrierung beabsichtigt. Die Anteile diirfen in den
USA weder angeboten noch verkauft oder ausgehandigt werden; ebenso dirfen sie weder
unmittelbar noch mittelbar an US-Personen oder zu deren Gunsten angeboten, verkauft oder
ausgehandigt werden. Die Anteile werden auf Grundlage von Regulation S des Securities Act im
Rahmen von Offshore-Transaktionen auerhalb der Vereinigten Staaten Nicht-US-Personen
angeboten. Die Anteile kdnnen nur mit einer entsprechenden Befreiung von einem ERISA-Plan
erworben oder gehalten oder mit dessen Vermdgenswerten erworben werden. Zu diesem Zwecke
wird ein ERISA-Plan definiert als (i) beliebiger Mitarbeitervorsorgeplan gemaf § 3(3) des United
States Employee Retirement Income Security Act von 1974 (in seiner jeweils glltigen Fassung),
der den Bestimmungen von Titel | ERISA unterliegt; oder (ii) als persdnliche Vorsorgekonten
oder -plane gemal § 4975 des United States Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils
gultigen Fassung.

Die Gesellschaft und die Fonds sind und werden nicht gemaR dem U.S. Investment Company Act
von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung registriert.

Der Erwerb der Anteile durch oder fir US-Personen ist untersagt.

Die Gesellschaft oder der Fondsmanager muss ausweisen, ob sich unter den Anteilsinhabern
.,angegebene US-Personen® (Specified United States Persons) im Sinne der US-amerikanischen
Steuergesetze oder Nicht-US-Gesellschaften mit einer oder mehreren angegebenen US-
Personen als ,wesentliche US-Eigentimer” (Substantial United States Owner) befinden; dariber
hinaus ist die Gesellschaft moglicherweise dazu verpflichtet, den zustandigen Steuerbehdérden
Informationen darzulegen, darunter deren Identitat, den Wert ihrer Bestande sowie die Zahlungen,
die an diese Personen geleistet wurden (siehe Abschnitt ,Offenlegung von Steuerinformationen®).
Zudem kann die Gesellschaft dazu verpflichtet sein, eine Quellensteuer auf die an diese Personen
geleisteten steuerpflichtigen Zahlungen (Withholdable Payments) einzubehalten (siehe Abschnitt
,Quellensteuer und Abziige").

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen handelt es sich zum Zwecke dieses Abschnitts bei
.=angegebenen US-Personen®“ im Allgemeinen (a) um natlrliche Personen, die Staatsangehorige
oder Ansassige der USA sind, (b) Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die in den
oder nach dem Recht der USA oder einer der US-Bundesstaaten (auch des District of Columbia)
gegrindet wurden (dies umfasst jedes Unternehmen, das in den USA steuerlich als Personen-
oder Kapitalgesellschaft behandelt wird, so etwa Gesellschaften mit beschrankter Haftung),
(c) Vermogensmassen, deren Einklinfte ungeachtet ihrer Quelle in den USA steuerpflichtig sind,
und (d) Trusts, wenn (i) ein Gericht der USA die Hauptaufsicht Uber die Verwaltung des Trust
fuhren kann und (ii) mindestens eine US-Person die Befugnis besitzt, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trust zu kontrollieren. Der Status von Personen gemaf den Steuer- und
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Wertpapiergesetzen der USA kann sich komplex gestalten; Personen, die hinsichtlich ihres nach
US-Recht bestehenden Status unsicher sind, wird deshalb empfohlen, sich vor der Zeichnung von
Anteilen beraten zu lassen.

Die Fonds erfiillen derzeit nicht die Voraussetzungen flir den Vertrieb in einer Provinz oder einem
Territorium Kanadas, auler im Rahmen einer Privatplatzierung an potenzielle Anleger in
bestimmten kanadischen Rechtsordnungen, die als ,zugelassene Anleger (accredited investors)
gemal NI 45-106 und ,zugelassene Kunden® (permitted clients) gemal NI 31-103 und Ml 32-102
gelten. Daher ist der Erwerb von Anteilen durch oder fiir eine Person, die in Kanada wohnhaft oder
anderweitig ansassig ist, untersagt, es sei denn, die Gesellschaft oder der Fondsmanager trifft
eine andere Entscheidung, vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden kanadischen Vorschriften
fur Privatplatzierungen. Interessierte qualifizierte kanadische Anleger sollten das vertrauliche
kanadische Private Placement Memorandum lesen, das diesen Verkaufsprospekt durch Verweis
einschlief3t. Dieser Verkaufsprospekt ist in Verbindung mit dem vertraulichen kanadischen Private
Placement Memorandum in der jeweils glltigen Fassung zu lesen. Dieser Verkaufsprospekt
bezieht sich auf das Angebot der Anteile nur in den kanadischen Rechtsordnungen und an die
Personen, in denen und an die sie rechtmaRig zum Verkauf angeboten werden dirfen, und nur
durch Personen, die zum Verkauf solcher Wertpapiere berechtigt sind. Dieser Verkaufsprospekt
stellt keine Werbung bzw. ein 6ffentliches Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen
Wertpapiere in Kanada dar und darf unter keinen Umstanden in diesem Sinne ausgelegt werden.
Keine Wertpapierkommission oder ahnliche Behoérde in Kanada hat dieses Dokument oder die
Vorziige der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anteile Uberprift oder in irgendeiner
Weise kommentiert, und jede gegenteilige Darstellung stellt eine Straftat dar.

Dieser Verkaufsprospekt ist kein Prospekt und keine Produktoffenlegungserklarung nach dem
Corporations Act 2001 (Cth) (Corporations Act) und stellt weder eine Empfehlung zum Erwerb
noch eine Aufforderung zur Beantragung, ein Angebot zur Beantragung oder zum Kauf, ein
Angebot zur Vereinbarung der Ausgabe oder des Verkaufs von oder ein Angebot fir die Ausgabe
oder den Verkauf von Wertpapieren in Australien dar, aufder wie nachstehend dargelegt. Dieser
Verkaufsprospekt wurde nicht bei der Australian Securities & Investments Commission hinterlegt.

Dementsprechend darf der Verkaufsprospekt nicht in Australien ausgegeben oder vertrieben
werden und die Anteile eines Fonds der Gesellschaft dirfen in Australien keinen Personen
gegenlber angeboten, ausgegeben, verkauft oder vertrieben werden, mit Ausnahme im Rahmen
oder im Zuge eines Angebots oder einer Einladung gegeniber Anlegern, denen gegeniber infolge
ihrer Eigenschaft als ,Wholesale-Kunde* (laut Definition in Abschnitt 761G des Corporations Act
und der geltenden Vorschriften) oder anderweitig keine Offenlegungen gegeniiber Anlegern
gemall Teil6D.2 oder Teil 7.9 des Corporations Act gemacht werden missen. Der
Verkaufsprospekt stellt weder eine Empfehlung zum Erwerb, ein Angebot oder eine Aufforderung
zur Ausgabe oder zum Verkauf, ein Angebot noch eine Aufforderung zur Vereinbarung der
Ausgabe oder des Verkaufs oder eine Ausgabe oder einen Verkauf von Anteilen an einen ,Retail-
Kunden® (laut Definition in Abschnitt 761G des Corporations Act und geltenden Vorschriften) in
Australien dar, noch beinhaltet er sie.

Die Gesellschaft unterliegt den im Vereinigten Konigreich geltenden Bestimmungen fir Offshore-
Fonds. Gemal diesen Rechtsvorschriften wird jeder Fonds und jede Anteilsklasse als separater
Offshore-Fonds behandelt und kann bei der Steuerbehdrde des Vereinigten Konigreichs (HM
Revenue & Customs) den Status eines Meldefonds beantragen.

Gewinne, die von Anteilsinhabern mit Niederlassung im Vereinigten Konigreich durch den Verkauf,
der Veraulierung oder der Riicknahme von Anteilen an Meldefonds erzielt werden, unterliegen der
Kapitalsteuer und nicht der Einkommensteuer.



Anteilsinhaber, die im Vereinigten Koénigreich ansassig sind, sollten sich die aktuelle
»Ergdnzung fiir Anleger im Vereinigten Kénigreich“ durchlesen, um weitere Informationen
liber den Status als Meldefonds zu erhalten.

In der aktuellen ,Ergdnzung fir Anleger in Hongkong“ sind weitere Beschrankungen und
Informationen aufgefiihrt, die flir Anleger gelten, die in Hongkong niedergelassen sind. Die
entsprechenden Anleger sollten sich dieses Dokument durchlesen.

Die Fonds/Anteile dirfen in Monaco nicht angeboten oder verkauft werden, und es darf in Monaco
keine Anlageberatung in Bezug auf die Fonds/Anteile erteilt werden, wovon Intermediare
ausgenommen sind, die gemal den monegassischen Gesetzen Uber Finanzaktivitaten
ordnungsgemal befugt ist.



Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach irischen Recht
gemal dem Companies Act 2014 und den Verordnungen organisiert ist. Sie wurde am 18. Juni
1998 (Registrierungsnummer 288284) gegrindet und am 23. Juni 1998 von der Zentralbank
zugelassen. Bis zum 22. September 2020 trug die Gesellschaft den Namen First State Global
Umbrella Fund plc. Am 30. November 2023 ernannte die Gesellschaft den Manager, First Sentier
Investors (lreland) Limited, zu ihrer OGAW-Verwaltungsgesellschaft. Klausel2 der
Grindungsurkunde sieht vor, dass der ausschlielliche Zweck der Gesellschaft in der
gemeinsamen Anlage der beim Publikum beschafften Gelder in tUbertragbaren Wertpapieren bzw.
in sonstigen liquiden finanziellen Vermdgenswerten besteht, auf die in Verordnung 68 der
Verordnungen verwiesen wird, wobei die Gesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung
vorgeht.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds organisiert. GemaR der Satzung kann die Gesellschaft
unterschiedliche Anteilsklassen anbieten, die jeweils Beteiligungen in einem Fonds mit einem
ausgewahlten Anlageportfolio darstellen. Wenn es fir einen Fonds mehr als eine Anteilsklasse
gibt, darf fur jede dieser Anteilsklassen innerhalb dieses Fonds kein gesonderter Vermogenspool
gebildet werden.

Die Fonds, die aktuell von der Zentralbank zugelassen sind, sind nachstehend aufgefihrt.
Einzelheiten zu einem bestimmten Fonds sind in der entsprechenden Erganzung aufgefiihrt. Die
fur die einzelnen Fonds geltenden Anlagebeschrankungen sind in Anhang 1 aufgefihrt.

Aktienfonds

First Sentier Global Listed Infrastructure Fund

First Sentier Global Property Securities Fund

FSSA All China Fund

FSSA Asian Equity Plus Fund

FSSA Asian Growth Fund

FSSA Asia Pacific Equity Fund

FSSA Asia Opportunities Fund

FSSA China A Shares Fund

FSSA China Focus Fund

FSSA China Growth Fund

FSSA Global Emerging Markets Focus Fund

FSSA Greater China Growth Fund

FSSA Hong Kong Growth Fund

FSSA Indian Subcontinent Fund

FSSA ASEAN All Cap Fund

RQI Global Value Fund#

RQI Global Diversified Alpha Fund#

RQI Global Developed Small Cap Value Fund#

Stewart Investors Asia Pacific and Japan All Cap Fund
Stewart Investors Asia Pacific Leaders Fund

Stewart Investors Asia Pacific All Cap Fund

Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund
Stewart Investors Global Emerging Markets All Cap Fund
Stewart Investors Global Emerging Markets (ex-China) Leaders Fund
Stewart Investors Indian Subcontinent All Cap Fund
Stewart Investors Worldwide Leaders Fund

Stewart Investors Worldwide All Cap Fund

# Der RQI Global Value Fund, der RQI Global Developed Small Cap Value Fund und der RQI
Global Diversified Alpha Fund sind nicht in Deutschland verfligbar.



Rentenfonds

First Sentier Asia Strategic Bond Fund
First Sentier Asian Quality Bond Fund
First Sentier Global Bond Fund

Fonds, die geschlossen werden*

First Sentier Asian Property Securities Fund

First Sentier Global Credit Sustainable Climate Fund
First Sentier Global Resources Fund

First Sentier High Quality Bond Fund

First Sentier Long Term Bond Fund

First Sentier Responsible Listed Infrastructure Fund
FSSA Asia Pacific All Cap Fund

FSSA Japan Equity Fund

Stewart Investors European All Cap Fund

Stewart Investors GEM Leaders Sustainability Fund 2023
Stewart Investors Worldwide Equity Fund

* Diese Fonds werden geschlossen und stehen nicht mehr zur Zeichnung zur Verfligung.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kann die Gesellschaft nach Ricksprache mit dem
Fondsmanager einen oder mehrere weitere Fonds auflegen. Fur die jeweiligen Fonds kénnen
unterschiedliche Anteilsklassen ausgegeben werden. Die Ausgabe neuer Anteilsklassen erfolgt im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank.

Jeder Fonds tragt seine eigenen Verbindlichkeiten. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds; gemaf irischem Recht haftet sie gegenlber Dritten
nicht als Ganzes.

Das Anteilskapital der Gesellschaft muss stets dem Nettoinventarwert entsprechen. Die
Gesellschaft ist dazu ermachtigt, bis zu 500 Milliarden nennwertlose Anteile (genehmigtes
Aktienkapital) an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert je Anteil auszugeben und die
Bedingungen hierzu nach eigenem Ermessen auszuwahlen.

Die Erldse aus der Ausgabe von Anteilen werden den Blchern des jeweiligen Fonds
gutgeschrieben und verwendet, um im Namen des jeweiligen Fonds zulassige Kapitalanlagen zu
erwerben. Die Aufzeichnungen und Bucher der einzelnen Fonds sind getrennt zu fihren.

Bis auf drei Zeichnungsanteile wurden alle Zeichnungsanteile von der Gesellschaft
zurickgenommen. Die Zeichnungsanteile berechtigen die Anteilsinhaber dazu, an allen Sitzungen
der Gesellschaft teilzunehmen und ihr Stimmrecht auszuliben; sie begriinden jedoch nicht das
Recht auf eine Beteiligung an den Dividenden oder am Nettovermdgen eines Fonds oder der
Gesellschaft.

Bei der Auflésung berechtigen die Zeichnungsanteile die Anteilsinhaber dazu, den fir die Anteile
bezahlten Betrag zuriickzuerhalten; sie begriinden jedoch nicht das Recht auf eine Beteiligung am
Vermogen der Gesellschaft. Informationen lber die mit Zeichnungsanteilen einhergehenden
Stimmrechte werden im unten stehenden Abschnitt ,,Griindungsurkunde und Satzung® unter
»Stimmrechte” zusammengefasst. Die Satzung sieht vor, dass Zeichnungsanteile, die nicht von
einer Verwaltungsgesellschaft oder ihren Bevollmachtigten gehalten werden, der
Zwangsrucknahme durch die Gesellschaft unterliegen.
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Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet jeweils am 31. Dezember. Die Gesellschaft erstellt
innerhalb von vier Monaten nach Ende des am 31. Dezember jedes Jahres endenden
Geschaftsjahres einen Jahresbericht und einen gepriften Abschluss. Die Gesellschaft erstellt
aulerdem einen Halbjahresbericht und ungepriifte Abschliisse innerhalb von zwei Monaten nach
Ende des halbjahrlichen Berichtszeitraums zum 30. Juni eines jeden Jahres. Die aktuellen
gepruften und ungepriiften Abschlisse der Gesellschaft werden Anteilsinhabern online unter
www.firstsentierinvestors.com zur Verfiigung gestellt. AuRerdem werden den Anteilsinhabern und
potenziellen Anlegern Kopien auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Alle Analysen, die vom Fondsmanager, den Verwaltungsgesellschaften oder den
Unteranlageverwaltern entgegengenommen und fur die Verwaltung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft herangezogen werden, werden aus den eigenen Ressourcen der entsprechenden
Firma bezahlt.

Weder der Fondsmanager noch die Verwaltungsgesellschaften, Unteranlageverwalter oder ihre
jeweiligen Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, Konzernmitglieder, Partner,
Vertreter, Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Bevollmachtigten werden Waren
oder Dienstleistungen (Soft Dollar) oder Barriickvergiitungen von Maklern oder Handlern in Bezug
auf die Verwaltung der Vermogenswerte der Gesellschaft erhalten, mit Ausnahme zulassiger,
geringflgiger und nicht geldwerter Vorteile.

Sowohl die Gesellschaft als auch der Fondsmanager haben eine Richtlinie verabschiedet, mit der
gewahrleistet wird, dass bei allen Transaktionen angemessene Bemihungen unternommen
werden, um Interessenkonflikte zu vermeiden; wenn diese nicht vermieden werden konnen,
werden sie so beigelegt, dass sowohl die Fonds als auch ihre Anteilsinhaber fair behandelt
werden. Der Fondsmanager und die Verwahrstelle, die Bevollmachtigten und
Unterbevollmachtigten des Fondsmanagers und der Verwahrstelle (ausgenommen nicht dem
Konzern angehérende, von der Verwahrstelle bestellte Unterdepotbanken) und assoziierte
Unternehmen oder Konzernunternehmen des Fondsmanagers, der Verwahrstelle oder der
Bevollmachtigten und Unterbevolimachtigten (,verbundene Personen“ und jeweils eine
»verbundene Person®) kdnnen untereinander oder mit der Gesellschaft gemal den Bestimmungen
dieses Abschnitts Bankgeschafte, Finanztransaktionen oder andere Transaktionen abschlie3en
oder diese untereinander beauftragen.

Insbesondere kdnnen verbundene Personen als Vertreter oder Auftraggeber handeln, wenn
Wertpapiere und andere Anlagen Uber eine verbundene Person oder mit einer verbundenen
Person von der Gesellschaft erworben oder an diese verkauft werden. Es besteht keine
Verpflichtung vonseiten der verbundenen Person, den Anteilsinhabern gegeniiber Rechenschaft
Uber die sich dabei ergebenden Vorteile abzulegen; alle Vorteile verbleiben bei der betreffenden
Partei, vorausgesetzt, dass das jeweilige Geschaft unter marktiblichen Bedingungen ausgeflhrt
wird und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt. Zudem muss eine der folgenden
Bedingungen erflllt sein: (a) Es wurde eine bestatigte Bewertung der Transaktion von einer
Person eingeholt, die von der Verwahrstelle als unabhangig und qualifiziert anerkannt wird bzw.
im Falle von Transaktionen mit der Verwahrstelle von einer Person, die vom Fondsmanager als
unabhangig und qualifiziert anerkannt wird; (b) die Transaktion wurde zu den bestmoglichen
Bedingungen an einer geregelten Wertpapierbdrse gemaf deren Bestimmungen abgeschlossen;
oder (c)die Transaktion wurde zu Bedingungen abgeschlossen, die nach Uberzeugung der
Verwahrstelle bzw. nach Uberzeugung des Fondsmanagers (im Falle einer Transaktion mit der
Verwahrstelle) der Anforderung entsprechen, dass solche Transaktionen unter marktiblichen
Bedingungen ausgefiihrt werden und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegen.

Der Fondsmanager hat eine Richtlinie umgesetzt, mit der gewahrleistet wird, dass ihre
Dienstleister im besten Interesse der Fonds handeln, wenn sie Handelsentscheidungen umsetzen
oder im Auftrag dieser Fonds im Rahmen der jeweiligen Portfolioverwaltung Handelsauftrage
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platzieren. Zu diesem Zweck missen alle angemessenen MalRnahmen ergriffen werden, um fur
die Fonds die bestmdglichen Ergebnisse zu erzielen; dabei werden folgende Faktoren
berlcksichtigt: Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und
Abwicklung, Umfang und Art des Auftrages, Research-Dienste, die der Makler dem
Fondsmanager, den Verwaltungsgesellschaften oder den Unteranlageverwaltern zur Verfligung
stellt, sowie alle anderen Aspekte, die fir die Ausflihrung des Auftrags relevant sind. Informationen
Uber die Ausfiihrungsrichtlinie der Gesellschaft sowie (iber wesentliche Anderungen der Richtlinie
werden den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellit.

Der Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaften oder die Unteranlageverwalter kbnnen von
Zeit zu Zeit zwischen den Kundenkonten oder Fonds, einschlieRlich der von ihnen verwalteten
Fonds (nachfolgend zusammen als ,Kunden“ bezeichnet), Verkaufs- und Kauftransaktionen
(,Cross Trades“) mit demselben Wertpapier durchflihren. Hierdurch kann ein potenzieller
Interessenkonflikt entstehen, beispielsweise wenn der Fondsmanager, die
Verwaltungsgesellschaften oder die Unteranlageverwalter fir die unterschiedlichen Kunden eine
unterschiedliche Vergitung erhalten. Um diesen potenziellen Konflikt zu vermeiden, fihren der
Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaften oder die Unteranlageverwalter nur dann ,Cross
Trades® durch, wenn (i) die Verkaufs- und Kaufentscheidungen im besten Interesse beider Kunden
liegen und den Anlagezielen und -richtlinien beider Kunden entsprechen, (ii) die Transaktionen zu
marktiblichen Bedingungen ausgeflihrt werden und im besten Interesse der Kunden liegen,
(iii) der Grund fiir diese Trades vor der Ausflihrung dokumentiert wird und (iv) der jeweilige
Vorgang dem Kunden dargelegt wird.

Weder der Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaften oder Unteranlageverwalter noch
etwaige verbundene Personen behalten Vorteile in Form etwaiger Nachlasse aus Barprovisionen
ein, die von einem Makler oder Handler in Bezug auf ein vom Fondsmanager, von den
Verwaltungsgesellschaften, von Unteranlageverwaltern oder verbundenen Personen fiir die
Gesellschaft oder in ihrem Namen bei einem solchen Makler oder Handler getatigtes Geschaft
gezahlt wurden oder noch zu zahlen sind. Jeder derartige Barprovisionsnachlass von einem dieser
Makler oder Handler ist vom Fondsmanager, den Verwaltungsgesellschaften,
Unteranlageverwaltern oder verbundenen Personen flir Rechnung des jeweiligen Fonds zu
verwahren.

Fir den Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaften oder Unteranlageverwalter konnen sich
im Laufe ihrer Geschéaftstatigkeit oder unter anderen Umsténden als jenen, die oben beschrieben
wurden (beispielsweise, wenn sie flir andere Kunden oder auf eigene Rechnung tatig sind), auch
Interessenkonflikte mit der Gesellschaft ergeben. In einem solchen Fall kommen der
Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaften oder Unteranlageverwalter ihren Pflichten nach,
die in den jeweiligen Vermodgensverwaltungsvereinbarungen festgelegt sind, jeweils sofern
anwendbar. Dies umfasst ihre Verpflichtung, im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln
(soweit dies praktikabel ist) und gleichzeitig ihren Verpflichtungen gegeniiber anderen Kunden
nachzukommen, wenn sie Anlagen tatigen, bei denen Interessenkonflikten entstehen kdnnten.
Dies umfasst insbesondere auch die Verpflichtung, die Anlagemdglichkeiten unter den Kunden fair
und gerecht zu verteilen. Bei einem Interessenkonflikt bemiihen sich die Gesellschaft, der
Fondsmanager und seine Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung, diesen Konflikt auf faire
Weise beizulegen.

Unter gewissen Umstanden sind der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten fir die
Anlageverwaltung moglicherweise dafiur zustandig, bestimmte Wertpapiere zu bewerten, die vom
Fonds gehalten werden. Hierflir wird an den Fondsmanager eine Geblhr entrichtet, die einem
prozentualen Anteil des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds entspricht, und er gibt einen Teil
davon an den bzw. die jeweiligen Verwaltungsgesellschaften weiter. Wenn der Wert des Fonds
steigt, erhdht sich auch diese Gebuhr. Folglich kann es zu einem Konflikt zwischen den Interessen
des Fondsmanagers, der Verwaltungsgesellschaften und den Interessen der jeweiligen Fonds
kommen. In diesem Fall missen der Fondsmanager und die jeweiligen Verwaltungsgesellschaften
ihren Verpflichtungen gegentber der Gesellschaft und dem jeweiligen Fonds nachkommen, um
zu gewahrleisten, dass die Angelegenheit auf eine faire Weise und im besten Interesse der
Anteilsinhaber beigelegt wird.
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Eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates der EU verlangt Transparenz Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,EU-Referenzwert-
Verordnung®). Im Einklang mit der EU-Referenzwert-Verordnung fiihrt der Fondsmanager im
Hinblick auf die Gesellschaft einen Index-Notfallplan, in dem die MaRnahmen festgelegt sind, die
im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung eines von einem Fonds verwendeten
Referenzwerts getroffen werden. MalRnahmen, die der Fondsmanager im Hinblick auf die
Gesellschaft gemal diesem Plan ergreift, kdnnen zu Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds
fuhren. Dies kann sich jeweils nachteilig auf den Wert einer Anlage in einem Fonds auswirken.
Solche Anderungen werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank und den
Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts vorgenommen.

Soweit dies nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften zuldssig ist, kdnnen die
Gesellschaft oder, sofern eine entsprechende Befugnis erteilt wurde, der Fondsmanager, die
Verwaltungsgesellschaften, Unteranlageverwalter oder ihre Vertriebsstellen im Namen der
Gesellschaft bzw. der fir sich handelnde Fondsmanager individuelle schriftliche Vereinbarungen
mit Anlegern eingehen, in denen der Umfang und das Ausmal} bestehender Rechte und/oder
Pflichten klargestellt (aber nicht erweitert) werden und/oder die Zurverfligungstellung bestimmter
Informationen vereinbart wird. Diese Informationen werden allen Anlegern auf dieselbe Art und
Weise und/oder unter denselben Bedingungen (z. B. im Hinblick auf Vertraulichkeit) auf Anfrage
hin zur Verfiigung gestellt. Darlber hinaus wird bei der Gewahrung dieser individuellen
schriftlichen Vereinbarungen auf allgemeiner Ebene darauf geachtet, dass (i) Anleger gerecht
behandelt werden und (ii) die besten Interessen der Gesellschaft und ihrer Anleger bei der
Gewahrung entsprechender Vereinbarungen bertcksichtigt werden.

Die Haftung eines Anteilsinhabers, der Treuhander eines Altersvorsorgeplans ist, ist gemaf der
Satzung, dem Zeichnungsformular, diesem Verkaufsprospekt oder anderweitig auf den Wert des
Vermdgens des entsprechenden Plans beschrankt, sofern die Gesellschaft mit diesem
Anteilsinhaber nichts Anderweitiges schriftlich vereinbart.

Der Fondsmanager und seine Bevollmachtigten fiur die Anlageverwaltung haben eine Strategie
entwickelt, um zu bestimmen, wann und wie Stimmrechte im Namen der Gesellschaft ausgeubt
werden kdnnen. Informationen Uber MaRnahmen, die auf Grundlage dieser Strategie ergriffen
wurden, werden den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos vom Fondsmanager und seinen
Bevollmachtigten fur die Anlageverwaltung zur Verfiigung gestellt.

Informationen Uber die Beschwerdeverfahren der Gesellschaft werden den Anteilsinhabern auf
Anfrage kostenlos vom Fondsmanager zur Verfligung gestellt. Anteilsinhaber kénnen ihre
Beschwerden Uber die Gesellschaft oder einen Fonds kostenlos am Geschaftssitz des
Fondsmanagers einreichen.

Die folgenden Vertrage, die im Abschnitt ,,Management und Verwaltung“ naher erlautert werden,
sind abgeschlossen worden und méglicherweise von wesentlicher Bedeutung:

(a) Die Verwahrstellenvereinbarung vom 12. August 2016 in der jeweiligen Fassung zwischen
der Gesellschaft und HSBC Continental Europe (ehemals bekannt als HSBC France,
Niederlassung Dublin und HSBC Institutional Trust Services (Ireland) DAC), gemalf} derer
letztere zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt wurde.
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Der Verwaltungsvertrag vom 30. November 2023 zwischen der Gesellschaft und dem
Fondsmanager, gemall dem Letzterer als OGAW-Verwaltungsgesellschaft fir die
Gesellschaft bestellt wird.

Die Vermdgensverwaltungsvereinbarung vom 30. November 2023 zwischen dem
Fondsmanager und den  Verwaltungsgesellschaften, gemall  derer die
Verwaltungsgesellschaften vom Fondsmanager bestellt wurden, als diskretionare
Portfoliomanager fir die Fonds zu fungieren.

Der Unteranlageverwaltungsvertrag zwischen First Sentier Investors (Hong Kong) Limited
und First Sentier Investors (Singapore), gemafy dem First Sentier Investors (Hong Kong)
Limited (als Verwaltungsgesellschaft) First Sentier Investors (Singapore) zum
Unteranlageverwalter bestimmter Fonds ernennt.

Die Verwaltungsvereinbarung vom 30. November 2023 zwischen der Gesellschaft, dem
Fondsmanager und der Verwaltungsstelle, gemalt dem die Verwaltungsstelle zur
Verwaltungs- und Transferstelle der Gesellschaft bestellt wurde.

Die Vertriebsvereinbarung vom 30. November 2023 zwischen der Gesellschaft, dem
Fondsmanager und jeder Vertriebsstelle, gemal derer jede Vertriebsstelle zur nicht
ausschliel3lichen Vertriebsstelle fur die Anteile bestellt wurde.

Kopien der folgenden Dokumente kdénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwaltungsstelle wahrend der Ublichen Geschaftszeiten an Wochentagen eingesehen werden
(mit Ausnahme von Samstagen und 6ffentlichen Feiertagen):

(a) die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft (die ,Urkunde und Satzung®);

(b) die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft, die von der

Verwaltungsstelle veroéffentlicht wurden (die ,Berichte®);

(c) der Companies Act 2014;
(d) die Verordnungen; und

(e) die Basisinformationsblatter fir die einzelnen Anteilsklassen der jeweiligen Fonds (die ,KIDs").

Die Urkunde und Satzung, die Berichte und die KIDs kénnen kostenlos vom Fondsmanager oder
von der Verwaltungsstelle oder von www.firstsentierinvestors.com bezogen werden.
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Die Gesellschaft méchte ihren Anlegern ein spezialisiertes Anlagespektrum bieten und hat hierfir
verschiedene Fonds aufgelegt, die sich durch unterschiedliche Anlageziele und Anlagerichtlinien
auszeichnen. Jeder Fonds verfolgt seine eigene Strategie und hat sein eigenes Risiko-
/Ertragsprofil, obwohl die Gesellschaft im Grof3en und Ganzen zwei Arten von Fonds anbietet:
Aktienfonds und Rentenfonds.

Da eine Anlage in die Fonds mit finanziellen Verlusten einhergehen kann, sollten Sie vor einer
Anlage sorgfaltig alle Risikohinweise lesen. Weitere Informationen finden Sie im nachstehenden
Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Das spezifische Anlageziel eines bestimmten Fonds ist in der entsprechenden Ergénzung
dargelegt.

Bestimmte Einzelheiten der Anlagepolitik der einzelnen Aktienfonds sind nachstehend aufgeflhrt.
Weitere Einzelheiten zu einem bestimmten Aktienfonds sind in der entsprechenden Erganzung
dargelegt.

Anlageklassen

Alle Aktienfonds investieren hauptsachlich in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (darunter
Optionsscheine, Vorzugsaktien, Bezugsrechtsemissionen, Wandelanleihen, Hinterlegungsscheine
[Depository Receipts] wie ADR und GDR, Equity-Linked Notes oder Partizipationsscheine), die an
geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, wobei jeder Fonds insgesamt jedoch
maximal 15 % seines Nettovermdgens in Optionsscheine, Equity-Linked Notes oder
Partizipationsscheine investieren darf. Bis zu 10 % des Nettovermodgens eines jeden Aktienfonds
dirfen in Ubertragbare Wertpapiere angelegt werden, die nicht an geregelten Méarkten notiert sind
oder gehandelt werden.

Jeder der Aktienfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in offene Organismen fur
gemeinsame Anlagen (einschlieRlich boérsennotierter Fonds) investieren. Diese Organismen flr
gemeinsame Anlagen sind in den einzelnen EU-Mitgliedstaaten gemall der OGAW-Richtlinie als
OGAW oder als AIF organisiert, die die Anforderungen der Regulation 68(e) der Verordnungen
sowie die von der Zentralbank entsprechend erstellten Leitlinien erflllen. Da die Aktienfonds in
Optionsscheine investieren konnen, sollten Anlagen in diese Fonds keinen wesentlichen
Teil des Portfolios eines Anlegers darstellen; ebenso sind sie moglicherweise nicht fiir alle
Anleger geeignet.

Die Aktienfonds kénnen liquide Mittel in kurzfristige Wertpapiere investieren, die an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Die Fonds kénnen unter anderem in die
folgenden kurzfristigen Wertpapiere investieren: Commercial Paper, Einlagenzertifikate,
Schatzwechsel und Bankakzepte, deren Rating pro Ratingagentur mindestens bei Investment
Grade liegt oder, sofern kein Rating vorliegt, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft oder
des Unteranlageverwalters eine gleichwertige Qualitat aufweisen.

Defensive Anlagen

Sofern in der Erganzung flr einen bestimmten Fonds nicht anders angegeben, kdnnen die Fonds
in Zeiten subjektiv wahrgenommener Unsicherheit und Volatilitat (z. B. bei einem Boérsencrash
oder einer groferen Finanzkrise), im Zusammenhang mit Devisenkontrollen oder unter
Umstanden, unter denen dies nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft oder des
Unteranlageverwalters im Interesse der Anteilsinhaber oder zum Schutz der Interessen der
Anteilsinhaber notwendig ist, ihr Vermdgen zu defensiven Zwecken ganz oder teilweise in fest
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oder variabel verzinslichen Unternehmens- und/oder Staatsanleihen, Schuldverschreibungen,
forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-Backed Securities) und hypothekenbesicherten
Wertpapieren (Mortgage-Backed Securities) anlegen, sofern diese (ber mindestens ein
Investment-Grade-Rating von Moody’s Investor Services, Inc., Standard & Poor’s Corporation
oder anderen anerkannten Ratingagenturen verfigen oder nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft oder des Unteranlageverwalters eine vergleichbare Qualitat aufweisen
und an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden. Es ist derzeit beabsichtigt,
dass die Anlage jedes dieser Fonds in forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed
Securities) und/oder hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities) (falls
vorhanden) weniger als 30 % seines Nettoinventarwerts ausmacht.

Engagement in Schwellenldndern

Falls dies in der Ergdnzung angegeben ist, kann ein Fonds mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenlandern investieren. Bei ihrer
Einschatzung, ob eine Anlage ein bestimmtes Ziel oder eine bestimmte Richtlinie in einer Region
oder einem Markt widerspiegelt, bericksichtigen die Verwaltungsgesellschaft und der
Unteranlageverwalter nicht nur den wichtigsten Handelsplatz der Aktie oder den eingetragenen
Geschéftssitz des Emittenten, sondern auch den Standort, an dem dieser seinen wichtigsten
Aktivitdten und Geschéaftsinteressen nachgeht, sowie seine Umsatzquellen und den Standort
seiner wesentlichen Vermdgenswerte. Anlagen kénnen auf individueller Basis von einem
dedizierten Team aus Portfoliomanagern innerhalb der Verwaltungsgesellschaft und des
Unteranlageverwalters anhand eines ,Bottom-Up“-Ansatzes (unter Berlcksichtigung von Faktoren
wie historischen und erwarteten Renditen, historischer und erwarteter Volatilitat sowie Liquiditat)
ausgewahlt werden, wobei sich das Team bei der Beurteilung der Aussichten fiir die Anlage auf
die Analyse der Verwaltungsgesellschaft und des Unteranlageverwalters stiitzen kann. Hinweis
fiir Anleger: Anlagen in Aktienfonds, die mehr als 20 % ihres Nettovermégens in
Schwellenlédndern anlegen diirfen, sollten keinen wesentlichen Teil des Portfolios eines
Anlegers darstellen; ebenso sind sie moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Derivate

Alle Aktienfonds kdnnen einen Teil ihrer Vermdgenswerte in Future-Kontrakte, Optionen, nicht
lieferbare Optionen, Devisentermingeschafte, nicht lieferbare Termingeschafte, Swaps, Zins-
Swaps, Nullkupon-Swaps, Devisen-Swaps, Differenzkontrakte und Credit-Default-Swaps anlegen,
um ein effizientes Portfoliomanagement zu betreiben und im Einklang mit den Bedingungen und
Einschrankungen der Zentralbank eine Absicherung gegeniber dem Wechselkursrisiko
aufzubauen. Manche Instrumente, in die die Aktienfonds mdglicherweise investieren,
beispielsweise Equity-Linked Notes oder Partizipationsscheine, koénnen eine eingebettete
derivative Komponente enthalten. Die Aktienfonds verwenden derivative Finanzinstrumente und
sind gehebelt; diese Hebelwirkung (Leverage) unterliegt jedoch den Einschrankungen, die in
Anhang 2 unter ,Deckungsanforderungen® beschrieben werden. Das Gesamtrisiko wird anhand
des Commitment-Ansatzes berechnet und darf 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Uberschreiten. Die aktuelle Hebelung eines Aktienfonds schwankt zwischen einem geringen,
mittleren und hohen Engagement, wobei das geringe Engagement weniger als das 1,25-Fache
Nettoinventarwerts des Fonds betragt, das mittlere Engagement zwischen dem 1,25- und 1,6-
Fachen des Nettoinventarwerts des Fonds liegt und ein hohes Engagement sich auf liber das 1,6-
Fache des Nettoinventarwerts des Fonds belauft. Auf der Grundlage des Einsatzes von Hebelung
bis zum 31. Dezember 2024 und sofern in der jeweiligen Erganzung fir einen bestimmten
Aktienfonds nichts anderes angegeben ist, fallen alle Aktienfonds in die Kategorie eines geringen
Engagements.

Derivative Finanzinstrumente gehen im Allgemeinen mit speziellen Risiken und Kosten einher und
konnen dazu fluhren, dass der Fonds Verluste verzeichnet. Die Risiken derivativer
Finanzinstrumente werden im Abschnitt ,Risikofaktoren® ausfiihrlicher beschrieben.
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Investitionen in andere Fonds

Ein Fonds kann in die Anteile eines anderen Fonds investieren, sofern dieser Fonds keine Anteile
an anderen Fonds halt. Wenn ein Fonds in die Anteile eines anderen Fonds investiert, darf der
Fonds, der diese Anlage tatigt, hierflr keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebulhren
erheben. Darliber hinaus darf der investierende Fonds nicht die jahrliche Verwaltungsgebihr
erheben, die der Fondsmanager fur jenen Teil seines Vermdgens erhebt, der in den anderen
Fonds investiert wird.

REITs

Ein Fonds darf nur in REITs investieren, die Corporate-Governance-Mechanismen unterliegen, die
fur Unternehmen gelten, oder die den fir Unternehmen geltenden Verfahren entsprechen; zudem
mussen REITs von einem Rechtstrager verwaltet werden, der fiir die Zwecke des Anlegerschutzes
der nationalen Regulierung unterliegt; darliber hinaus muss es sich bei ihren Anteilen um
Ubertragbare Wertpapiere handeln, die auf einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden. Die Emittenten, die sich fir eine Anlage eignen, beschaftigen sich vorrangig mit dem
Eigentum, der Verwaltung, der Finanzierung sowie dem Kauf und Verkauf von Grundstiicken und
Wohn-, Gewerbe- oder Industrieobjekten.

Anlagen in China
Chinesische Borsen:

Die chinesischen Bdrsen (diese umfassen derzeit die zwei Bérsen in der Volksrepublik China: die
Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen Stock Exchange) stehen unter der Aufsicht der
CSRC, sind hochgradig automatisiert und verfligen Uber elektronische Handels- und
Abwicklungssysteme. Die chinesischen Bdrsen sind weniger liquide und ausgereift sowie volatiler
als die groRen Wertpapierbdrsen in den USA, im Vereinigten Konigreich und in anderen westlichen
Landern. Die chinesischen Bérsen teilen die notierten Aktien in zwei Klassen auf: Chinesische A-
Aktien und chinesische China B-Aktien, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Unternehmen,
deren Aktien an den chinesischen Bérsen gehandelt werden und die in der Volksrepublik China
ansassig sind, kénnen sowohl chinesische A-Aktien als auch chinesische B-Aktien ausgeben.
Chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien kdnnen an beiden chinesischen Bdrsen notiert
sein. Beide Anteilsklassen stellen eine Eigentumsbeteiligung dar, die mit Stammaktien
vergleichbar ist, und alle Anteile begriinden im Wesentlichen dieselben Rechte und Vorteile, die
mit einer Eigentumsbeteiligung einhergehen.

Exposure gegeniber chinesischen A-Aktien:

Das Ausmal3, in dem ein Aktienfonds in China-A-Aktien investieren darf — entweder direkt (Uber
QFI oder Uber die Stock-Connect-Systeme) oder indirekt Giber Zugangsprodukte oder -instrumente
(aktiengebundene Schuldverschreibungen oder Partizipationsscheine, die an einem anerkannten
Markt in aller Welt notiert sind) oder Uber Fonds, die in chinesische A-Aktien investieren —, ist im
jeweiligen Nachtrag beschrieben. Die aktiengebundenen Schuldverschreibungen oder
Partizipationsscheine, in die ein Aktienfonds investieren kann, werden von Instituten begeben, die
den QFI-Status erhalten haben.

Chinesische B-Aktien:

Chinesische B-Aktien werden an den chinesischen Borsen in Hongkong-Dollar und US-Dollar
gehandelt. Urspringlich sollten chinesische B-Aktien nur auslandischen Privatanlegern und
institutionellen Anlegern zur Verfiigung stehen. Chinesische B-Aktien stehen jedoch auch
inlandischen Privatanlegern zur Verfiigung, soweit diese ihre Transaktionen Uber
Fremdwahrungskonten abwickeln. Der Umfang, in dem ein Aktienfonds in chinesische B-Aktien
investieren kann, ist in der entsprechenden Erganzung angegeben.
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Bestimmte Einzelheiten der Anlagepolitik der einzelnen Rentenfonds sind nachstehend aufgefiihrt.
Weitere Einzelheiten zu einem bestimmten Rentenfonds sind in der entsprechenden Erganzung
dargelegt.

Anlageklassen

Alle Rentenfonds investieren in wandelbare und umtauschbare sowie in nicht umtauschbare und
nicht wandelbare Schuldverschreibungen, in fest und variabel verzinsliche Anleihen, in Nullkupon-
Anleihen und Discount Bonds, in Ubertragbare Papiere, hypothekenbesicherte Wertpapiere
(Mortgage-Backed Securities) und forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities),
Commercial Paper und in fest oder variabel verzinsliche Einlagenzertifikate, die an geregelten
Markten notiert sind oder gehandelt werden. Die Rentenfonds konnen bis zu 10 % ihres
Nettovermodgens in Ubertragbare Wertpapiere anlegen, die nicht an geregelten Markten notiert sind
oder gehandelt werden; zudem durfen sie bis zu 10 % in offene Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren. Diese Organismen sind in den EU-Mitgliedstaaten im Sinne der OGAW-
Richtlinie als OGAW organisiert.

Sektorschwerpunkt

Jeder Rentenfonds, dessen Anlageziel oder Anlagerichtlinie auf einen bestimmten Sektor oder
eine bestimmte Region ausgerichtet ist, investiert normalerweise mindestens 70 % seiner
Sachwerte in diese Wertpapiere, um diesem bestimmten Ziel gerecht zu werden; wenn die
Verwaltungsgesellschaft dies fir angemessen halt, kann der jeweilige Fonds jedoch auch in
Wertpapiere auerhalb dieser Sektoren oder Markte investieren.

Engagement in Schwellenldndern

Falls dies in der Ergdnzung angegeben ist, kann ein Fonds mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenlandern investieren. Hinweis fiir
Anleger: Anlagen in Rentenfonds, die mehr als 20 % ihres Nettovermégens in
Schwellenlandern anlegen diirfen, sollten keinen wesentlichen Teil des Portfolios eines
Anlegers darstellen; ebenso sind sie moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Engagement in Schuldverschreibungen unterhalb ,Investment Grade*

Falls in der Ergédnzung angegeben, kann ein Fonds kann mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts
in Wertpapiere unterhalb ,Investment Grade“ investieren. Hinweis fiir Anleger: Anlagen in
Rentenfonds, die mehr als 30 % ihres Nettovermégens in Wertpapiere unterhalb
»Investment Grade“ investieren diirfen, sollten keinen wesentlichen Teil des Portfolios
eines Anlegers darstellen; ebenso sind diese Anlagen méglicherweise nicht fiir alle Anleger
geeignet.

Anlagen in China

Falls in der Erganzung angegeben, kann ein Fonds weniger als 30 % seines Nettoinventarwerts
Uber Bond Connect in Onshore-Schuldtitel in der VR China investieren: Bei ihrer Einschatzung, ob
eine Anlage ein bestimmtes Ziel oder eine bestimmte Richtlinie in einer Region oder einem Markt
widerspiegelt, berlcksichtigen die Verwaltungsgesellschaft und der Unteranlageverwalter nicht
nur den wichtigsten Handelsplatz des Wertpapiers oder den eingetragenen Geschaftssitz des
Emittenten, sondern auch den Standort, an dem dieser seinen wichtigsten Aktivitadten und
Geschaftsinteressen nachgeht, sowie seine Umsatzquellen und den Standort seiner wesentlichen
Vermogenswerte. Anlagen koénnen auf individueller Basis von einem dedizierten Team aus
Portfoliomanagern anhand eines ,Bottom-Up“- oder ,Top-Down“-Ansatzes (unter
Berucksichtigung von Faktoren wie historischen und erwarteten Renditen, historischer und
erwarteter Volatilitdt sowie Liquiditat) ausgewahlt werden, wobei sich das Team bei der Beurteilung
der Aussichten fir die Anlage auf die Analyse der Verwaltungsgesellschaft und des
Unteranlageverwalters stiitzen kann.
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Investitionen in andere Fonds

Ein Fonds kann in die Anteile eines anderen Fonds investieren, sofern dieser Fonds keine Anteile
an anderen Fonds halt. Wenn ein Fonds in die Anteile eines anderen Fonds investiert, darf der
Fonds, der diese Anlage tatigt, hierflr keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebulhren
erheben. Darliber hinaus darf der investierende Fonds nicht die jahrliche Verwaltungsgebihr
erheben, die der Fondsmanager fur jenen Teil seines Vermdgens erhebt, der in den anderen
Fonds investiert wird.

Derivate

Alle Rentenfonds kénnen einen Teil ihrer Vermégenswerte in Future-Kontrakte, Optionen, nicht
lieferbare Optionen, Devisentermingeschafte, nicht lieferbare Termingeschafte, Swaps, Zins-
Swaps, Nullkupon-Swaps, Devisen-Swaps, Differenzkontrakte und Credit-Default-Swaps anlegen,
um ein effizientes Portfoliomanagement zu betreiben und im Einklang mit den Bedingungen und
Einschrankungen der Zentralbank eine Absicherung gegenuber dem Wechselkursrisiko
aufzubauen. Falls in der Ergdnzung angegeben, kann ein Fonds zu Anlagezwecken in
Finanzderivate investieren; eine solche Anlage unterliegt den Einschrankungen, die von Zeit zu
Zeit von der Zentralbank festgelegt werden.

Die Rentenfonds verwenden derivative Finanzinstrumente und sind gehebelt; diese Hebelwirkung
(Leverage) unterliegt jedoch den Einschrankungen, die in Anhang 2 unter
,Deckungsanforderungen“ beschrieben werden. Das Gesamtrisiko wird entweder anhand des
~,commitment“-Ansatzes oder der ,Value-at-Risk“- Analyse (,VaR*) berechnet. Wenn das Risiko
anhand des Commitment-Ansatzes berechnet wird, darf es 100 % des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Uberschreiten. Bei Anwendung des absoluten VaR wird der VaR als prozentualer
Anteil des Nettoinventarwerts des Fonds berechnet, wobei der absolute VaR maximal 20 % seines
Nettoinventarwerts betragen darf. VaR ist eine statistische Methode, die auf historischen Daten
von mindestens einem Jahr basiert und den maximalen taglichen Verlust ermittelt, den ein Fonds
erleiden kann. Der VaR wird mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von einem
Monat taglich berechnet; das bedeutet, dass die statistische Moglichkeit, dass die tagliche VaR-
Grenze (bertroffen wird, bei 1 % liegt. Alle Rentenfonds verwenden derzeit den Commitment-
Ansatz. Die aktuelle Hebelung eines Rentenfonds schwankt zwischen einem geringen, mittleren
und hohen Engagement, wobei das geringe Engagement weniger als das 1,25-Fache des
Nettoinventarwerts des Fonds betragt, das mittlere Engagement zwischen dem 1,25- und dem 1,6-
Fachen des Nettoinventarwerts des Fonds liegt und ein hohes Engagement sich auf das tber 1,6-
Fache des Nettoinventarwerts des Fonds belauft. Als Orientierung auf Basis des Einsatzes von
Hebelung bis zum 31. Dezember 2024 wird ein Fonds in der jeweiligen Ergéanzung als Fonds mit
geringem, mittlerem oder hohem Engagement eingestuft.

Wenn ein Fonds beabsichtigt, derivative Finanzinstrumente zu anderen Zwecken als zu einem
effizienten Portfoliomanagement oder zur Absicherung gegeniber Markt- oder Wahrungsrisiken
einzusetzen, wird dies in der Anlagepolitik des Fonds in der entsprechenden Erganzung
angegeben.

Derivative Finanzinstrumente gehen im Allgemeinen mit speziellen Risiken und Kosten einher und
kbnnen dazu fluhren, dass der Fonds Verluste verzeichnet. Die Risiken derivativer
Finanzinstrumente werden im Abschnitt ,Risikofaktoren“ ausfihrlicher beschrieben.

Anleihen

Wie bei allen Fonds, die hauptsachlich in Anleihen investieren, schwankt der Wert von Anlagen
eines Rentenfonds im Einklang mit den Zinssatzen in den Landern, in denen der Rentenfonds
Anlagen tatigt. Niedriger bewertete Schuldverschreibungen, in die bestimmte Rentenfonds
investieren kdnnen, bieten héhere Renditen als Wertpapiere mit ,Investment Grade®; gleichzeitig
gehen sie im Allgemeinen jedoch insbesondere in wirtschaftlich schwierigen Zeiten mit einem
héheren Risiko und einer héheren Volatilitat einher, da sie eine geringere Kreditwirdigkeit und
eine héhere Ausfallwahrscheinlichkeit aufweisen. Anleger werden auf die Risiken hingewiesen,
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die mit Anlagen in Wertpapiere unterhalb ,Investment Grade® einhergehen (siehe Abschnitt
.Risikofaktoren* weiter oben). Wenn die Anlagerichtlinie eines Fonds die Bewertungen einer
Rating-Agentur erfordert und ein Wertpapier mehrere Ratings aufweist, gilt diese Voraussetzung
als erfiillt, wenn mindestens eines der Ratings den Mindestanforderungen entspricht.

Anderungen an den Anlagezielen der einzelnen Fonds und wesentliche Anderungen an ihren
Anlagerichtlinien kénnen anhand eines ordentlichen Beschlusses der Anteilsinhaber auf einer
Generalversammlung oder anhand eines schriftlichen Beschlusses samtlicher Anteilsinhaber des
jeweiligen Fonds genehmigt werden. Bei einer Anderung des Anlageziels und/oder der
Anlagerichtlinien werden die Anteilsinhaber innerhalb einer angemessenen Frist dartber
benachrichtigt, damit diese die Mdglichkeit haben, vor der Umsetzung der jeweiligen Anderung die
Rucknahme ihrer Anteile zu beantragen.

Der Fondsmanager und seine Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung konnen im Einklang mit
den in Anhang 2 beschriebenen Einschrankungen (,Anlagetechniken und -instrumente®)
Anlagetechniken und -instrumente einsetzen, wenn dies als notwendig erachtet wird, um das
Anlageziel eines Fonds zu erreichen, und wenn dies den Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements dient; dabei wird beispielsweise angestrebt, das Risiko zu reduzieren,
Kosten zu senken, fiir einen Fonds zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften
und/oder Devisensicherungsgeschafte durchzuflihren. Nur bestimmte Fonds (wo in deren
Anlagerichtlinien angegeben) nutzt diese Mdoglichkeit und investiert zu Anlagezwecken in
derivative Finanzinstrumente. Das bedeutet, dass der Fonds derivative Finanzinstrumente
einsetzen kann, um eine hohere Rendite zu erzielen. Allen anderen bestehenden Fonds ist es
nicht gestattet, in derivative Finanzinstrumente zu investieren, wenn hierfir nicht zuvor die
Genehmigung der Anteilsinhaber eingeholt wurde (ausgenommen hiervon sind Equity-Linked
Notes oder Partizipationsscheine, die eine eingebettete derivative Komponente enthalten kbnnen).

Call-Optionen  kdénnen erworben werden, um eine Absicherung gegenliber einem
voraussichtlichen Kursanstieg des Basiswertes und einen Schutz vor steigenden Markten zu
erreichen. Put-Optionen kdénnen erworben werden, um eine Absicherung gegeniber einem
voraussichtlichen Kursriickgang des Basiswertes und einen Schutz vor fallenden Markten zu
erreichen. Eine gedeckte Optionsstrategie kann angewendet werden, um die Renditen des
Portfolios zu erhéhen und das Risiko von Long-Positionen in Aktien durch den Erhalt von Pramien
zu reduzieren. Der Fondsmanager oder seine Bevollméachtigten fir die Anlageverwaltung kdnnen
in den Fonds mit Futures handeln, um somit das Marktrisiko im Hinblick auf die Mittelzufliisse und
Mittelabflisse zu steuern und sich gegeniber einem voraussichtlichen Kursanstieg oder
Kursriickgang der Basiswerte zu schiitzen. Der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten fir
die Anlageverwaltung erwerben Futures, um sich vor steigenden Kursen zu schitzen; mit dem
Verkauf von Futures erreicht sie dagegen eine Absicherung bei einem Kursrickgang. Der
Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung konnen
Devisentermingeschafte (darunter auch nicht lieferbare Termingeschafte) einsetzen, um das
Wahrungsrisiko effektiv zu steuern. Terminkontrakte werden zu Absicherungszwecken und fur das
Management von Lokalwahrungen und auslandischen Wahrungen verwendet. Differenzkontrakte
werden eingesetzt, um eine Position im Basiswert abzusichern, indem auf dem Markt fir
Differenzkontrakte eine gegenteilige Position eingenommen wird. Credit Default Swaps kénnen
verwendet werden, um das potenzielle Ausfallrisiko eines Basiswertes (hierbei handelt es sich
normalerweise um eine Anleihe) auf eine Gegenpartei zu libertragen und das Kreditrisikoprofil von
Basiswerten abzusichern.

Der Fondsmanager stellt den Anteilsinhabern auf Anfrage weitere Informationen Uber ihre
Hoéchstwerte flr das quantitative Risikomanagement, ihre Methoden beim Risikomanagement und
die jingsten Entwicklungen beziglich der Risiko- und Renditemerkmale der wichtigsten
Anlagekategorien bereit. Eine Liste der geregelten Markte, auf denen diese derivativen
Instrumente angeboten oder gehandelt werden kénnen, ist in Anhang 3 enthalten. Anhang 2
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enthalt eine Beschreibung der aktuellen Bedingungen und Einschrankungen, die von der
Zentralbank im Hinblick auf derivative Finanzinstrumente festgelegt wurden.

Die Risikomanagement-Richtlinie des Fondsmanagers, mit der diese die mit dem Einsatz
derivativer Finanzinstrumente einhergehenden Risiken messen, tberwachen und steuern kann,
ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz des Fondsmanagers erhaltlich.

In Anhang 2 werden die zulassigen Arten der Sicherheiten, die HOhe der erforderlichen
Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die von
der Zentralbank gemal den Verordnungen vorgeschriebene und gemafl EMIR erforderliche
Wiederanlagepolitik beschrieben. Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds annehmen darf,
umfassen ausschlieRBlich Barmittel. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der Bestimmungen in
Anhang 2 kann die Richtlinie zur HoOhe der erforderlichen Sicherheiten und zu den
Sicherheitsabschlagen im Ermessen des Fondsmanagers angepasst werden, wenn er eine
Anpassung im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als
Sicherheit erhaltenen Vermdgenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstanden fir
angemessen erachtet.

Der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten fur die Anlageverwaltung kdnnen zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements aullerdem Wertpapierleihgeschafte durchfihren und
Pensionsgeschafte abschliel’en, sofern dies im Einklang mit den aktuellen Bedingungen und
Einschrankungen geschieht, die von der Zentralbank festgelegt wurden (diese werden in
Anhang 2 beschrieben). Soweit nicht anders in einer bestimmten Erganzung angegeben, ist nicht
vorgesehen, dass die Fonds Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte oder umgekehrte
Pensionsgeschafte im Sinne der Verordnung Gber Wertpapierfinanzierungsgeschafte eingehen.

Der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten fiir die Anlageverwaltung kénnen im Namen
eines Fonds Sub-Underwriting-Transaktionen durchfiihren. Der Fondsmanager oder seine
Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung durfen Sub-Underwriting-Transaktionen nur flr
Wertpapiere abschliel3en, in denen der betreffende Fonds gemal dem Anlageziel und den
Anlagerichtlinien sowie den unter ,Anlagebeschrankungen® aufgefiihrten Einschrankungen direkt
anlegen kann; ebenso muss der Angebotspreis oder die Kursspanne der Emission zu diesem
Zeitpunkt vom Fondsmanager oder seinen Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung als
attraktiver eingeschatzt werden als der aktuelle oder zukinftige Marktpreis. Ein Fonds muss
jederzeit in ausreichendem Mal3e liquide Vermdgenswerte oder marktfahige Wertpapieren halten,
um seine Verpflichtungen im Rahmen von Sub-Underwriting-Vereinbarungen erfiillen zu kdnnen.

Bei einer Sub-Underwriting-Transaktion zeichnet eine Investmentbank eine Emission von
Wertpapieren und lasst im Gegenzug und gegen Zahlung einer Gebihr einen Teil dieser Emission
von verschiedenen Anlegern (wie z. B. dem Fonds) zeichnen. Jegliche Gebuhren, die der
Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten flr die Anlageverwaltung fir die im Namen eines
Fonds durchgefihrte Sub-Underwriting-Transaktion erhalten, werden in das Vermdgen des
jeweiligen Fonds eingezahlt.

Gemal der SFDR ist der Fondsmanager verpflichtet, abhangig vom Fondstyp bestimmte
Informationen offenzulegen.

In Bezug auf jeden Fonds finden sich nachstehend Angaben zu der Art und Weise, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in Investitionsentscheidungen einbezogen werden, und zu den Ergebnissen
der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des
Fonds.
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Falls relevant, werden die nachstehenden Angaben fir einen bestimmten Fonds in der jeweiligen
Erganzung gemacht (und insbesondere im zugehdrigen SFDR-Anhang):

. Angaben dazu, wie 6kologische oder soziale Merkmale durch den Fonds beworben
werden, und wenn ein Index als Referenzwert verwendet wird, Angaben dazu, ob und wie
dieser Index mit diesen Merkmalen vereinbar ist; oder

. Erlauterungen dazu, wie ein Anlageziel einer nachhaltigen Investition erreicht werden soll,
oder, wenn ein Index als Referenzwert verwendet wird, Angaben dazu, wie der Index auf
das angestrebte Ziel ausgerichtet ist und wie sich der Index von einem breiten Marktindex
unterscheidet.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken

First Sentier Group vertritt in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken die folgenden
Anlagelberzeugungen:

¢ Nachhaltigkeitsaspekte bestimmen langfristige Risiken und Renditen, weshalb die
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisikoaspekten zu besseren Analysen und
Investitionsentscheidungen fiihrt.

e Die Wahrnehmung von Rechten aus Beteiligungen kann im Laufe der Zeit zu einer
besseren Wertentwicklung und einem niedrigeren Risiko fiihren. Vermégenswerte mit gut
gemanagten Nachhaltigkeitsfaktoren sollten langfristig héhere risikobereinigte Renditen
erzielen.

o Die Einbeziehung und Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken verbessert die Qualitat
unserer Anlageprozesse, da Nachhaltigkeitsrisiken langfristig erheblich negative
Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Umwelt haben und die Anlagerenditen
gefahrden, wenn sie schlecht gehandhabt werden.

e Jede aktive Anlageentscheidung des Managers umfasst eine Bewertung der
mafgeblichen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen, und die Ergebnisse dieser
Bewertung werden dokumentiert.

e Bei der Analyse von Anlagen werden sowohl auf der operativen Ebene (z.B.
Umweltverschmutzung, Personalmanagement) als auch auf der strategischen Ebene
(z. B. Ressourcenbeschrankungen, aufsichtsrechtlicher ~ Wandel) relevante
Nachhaltigkeitsrisiken beriicksichtigt.

e Investitionen in  Unternehmen mit schlechten Verfahrensweisen in der
Unternehmensfiihrung und systematischen und voraussichtlich dauerhaften Verstélen
gegen oOkologische und soziale Standards sind nicht akzeptabel, da sie ein
unkontrollierbares Risiko fiir das Kapital unserer Kunden und die langfristige
Wertentwicklung der Anlagen darstellen.

Auf Nachhaltigkeitsrisiken bezogene Informationen und Daten werden aus internen Analysen, aus
dem direkten Austausch mit Unternehmen und von Dritten bezogen.
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Die Ergebnisse einer Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Rendite des Finanzprodukts

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der
einzelnen Fonds (und anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter Finanzprodukte)
bewertet und legt in diesem Abschnitt eine qualitative Zusammenfassung dieser Risiken vor.

Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und macht subjektive Beurteilungen
erforderlich, die mdglicherweise auf schwer zu beschaffenden, unvollstdndigen, geschatzten,
veralteten oder anderweitig auf wesentliche Weise ungenauen Daten beruhen. Selbst wenn die
Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert werden, kann nicht garantiert werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft oder ihre Modelle die Auswirkungen dieser Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Anlagen der einzelnen Fonds richtig beurteilen.

Sofern ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt oder in einer Weise eintritt, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Modellen nicht vorhergesehen wurde, kann es zu plétzlichen
und erheblichen negativen Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und damit auf die Renditen
der einzelnen Fonds kommen. Derartige negative Auswirkungen kénnen zu einem vollstandigen
Wertverlust der entsprechenden Anlage(n) fihren und vergleichbare negative Auswirkungen auf
die Renditen der einzelnen Fonds haben. Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann bei Eintreten zahlreiche
Auswirkungen haben, die je nach spezifischem Risiko und der Anlageklasse unterschiedlich sein
kénnen. Tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf eine Anlage ein, so hat dies in der Regel
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage und kann zu einem vollstandigen Verlust der
Anlage flhren. Far ein Unternehmen kann dies aufgrund der Rufschadigung zu einem daraus
resultierenden Nachfrageriickgang flr seine Produkte oder Dienstleistungen, Verlust von
Schlusselpersonal, Ausschluss von potenziellen Geschéaftsgelegenheiten, erhdhten
Geschaftskosten und/oder erhdhten Kapitalkosten fliihren. Aulterdem kann ein Unternehmen den
Auswirkungen von Geldstrafen und anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen ausgesetzt sein. Die
Zeit und die Ressourcen des Managementteams des Unternehmens werden mdglicherweise von
der Weiterentwicklung des Geschafts abgezogen und fir die Bewaltigung der
Nachhaltigkeitsrisiken, einschlieBlich Anderungen der Geschéftspraktiken und der Handhabung
von Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten, aufgewendet. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auch
zum Verlust von Vermogenswerten und/oder zu physischen Schaden einschlielllich Schaden an
Immobilien und Infrastruktur fihren. Auch der Nutzen und der Wert der Vermdgenswerten, die von
Unternehmen gehalten werden, in denen der jeweilige Fonds engagiert ist, kbnnen durch ein
Nachhaltigkeitsrisiko beeintrachtigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken sind sowohl als Einzelrisiken wie auch als bereichsibergreifende Risiken
relevant. Diese manifestieren sich durch viele andere Risikoarten, die fur die Vermdgenswerte des
jeweiligen Fonds malgeblich sind. Beispielsweise kann das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos
zu Finanz- und Geschaftsrisiken fihren, auch aufgrund negativer Auswirkungen auf die
Kreditwtrdigkeit anderer Unternehmen. Die zunehmende Bedeutung, die Nachhaltigkeitsaspekten
von Unternehmen und Verbrauchern beigemessen wird, fiihrt dazu, dass Nachhaltigkeitsrisiken
zu einer erheblichen Rufschadigung fir betroffene Unternehmen fiihren kénnen. Das Auftreten
eines Nachhaltigkeitsrisikos kann auch zu einem Risiko von Interventionen durch Regierungen
und Aufsichtsbehérden sowie zu einem Risiko von Rechtsverfahren fihren. Ein
Nachhaltigkeitsrisiko kann fur eine spezifische Anlage entstehen und sich auf diese auswirken
oder allgemeinere Auswirkungen auf einen Wirtschaftssektor, auf geografische Regionen
und/oder Lander und politische Regionen haben. In vielen Wirtschaftssektoren, Regionen
und/oder Landern, einschlief3lich jener, in die ein Fonds investieren darf, kann sich aktuell und/oder
in Zukunft ein allgemeiner Wandel zu einem grineren, CO2-armeren und weniger
umweltbelastenden Wirtschaftsmodell vollziehen. Zu den Treibern dieses Wandels gehdren
Interventionen durch Regierungen und/oder Aufsichtsbehdrden, Veranderungen der Praferenzen
unter Verbrauchern und/oder der Einfluss von Nichtregierungsorganisationen und
Interessenvertretungen.

Gesetze, Verordnungen und Industrienormen spielen eine wesentliche Rolle bei der Kontrolle der
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vieler Branchen, insbesondere bei 6kologischen und
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sozialen Faktoren. Anderungen dieser MaRnahmen, wie zunehmend strengere Umwelt- oder
Gesundheits- und Sicherheitsvorschriften, konnen sich wesentlich auf die Geschaftsprozesse,
Kosten und Rentabilitdt von Unternehmen auswirken. Auflerdem kénnen Unternehmen, die mit
aktuelle MaRnahmen konform sind, dennoch Gegenstand von Anspriichen, Strafen und anderen
Forderungen bezuglich angeblicher Versdumnisse in der Vergangenheit werden. Jeder der
vorstehenden Punkte kann zu einem wesentlichen Wertverlust einer Anlage fuhren, die mit diesen
Unternehmen verbunden ist. Aulterdem unterliegen bestimmte Branchen erheblichen Prifungen
durch Aufsichtsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen und Interessenvertretungen bezlglich
ihrer Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie der Einhaltung von Mindestlohn- oder
Existenzlohnvorschriften und Arbeitsbedingungen flir Mitarbeiter in der Lieferkette. Der Einfluss
dieser Behérden, Organisationen und Gruppen sowie die Aufmerksamkeit in der Offentlichkeit, die
ihr Einschreiten moglicherweise verursacht, kdnnen dazu flhren, dass die betroffenen Branchen
wesentliche Anderungen ihrer Geschaftspraktiken vornehmen, was wiederum héhere Kosten und
erhebliche negative Auswirkungen auf die Rentabilitat von Unternehmen mit sich bringen kann.
Solche externen Einflisse kdnnen sich auch wesentlich auf die Verbrauchernachfrage nach den
Produkten und Dienstleistungen eines Unternehmens auswirken, was zu einem erheblichen
Wertverlust einer Anlage flihren kann, die mit diesen Unternehmen verbunden ist. Sektoren,
Regionen, Unternehmen und Technologien, die CO2-intensiv  sind, starkere
Umweltverschmutzungen verursachen oder anderweitig erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben, konnen einem erheblichen Nachfrageriickgang unterliegen
und/oder obsolet werden, was zu ,gestrandeten Vermdgenswerten® fuhrt, deren Wert vor Ende
ihrer erwarteten Nutzungsdauer erheblich und méglicherweise bis auf null reduziert wird. Versuche
zur Anpassung von Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien zur Reduzierung ihrer
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kdnnen fehlschlagen, kénnen mit erheblichen Kosten
verbunden sein, was die kiinftige laufende Rentabilitdt erheblich beeintrachtigen kann. Falls ein
Nachhaltigkeitsrisiko aufkommt, kann dies die Anleger, einschlieRlich der Verwaltungsgesellschaft
in Bezug auf jeden Fonds, veranlassen, eine bestimmte Anlage als nicht mehr geeignet zu
beurteilen und sich von ihr zu trennen (bzw. keine entsprechende Anlage zu tatigen), was den
Abwartsdruck auf den Wert der Anlage weiter intensiviert.

Vertriebsstellen finden Informationen zur Produktbewertung des Herstellers in Artikel 24(2) der
Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente auf der Website der Gesellschaft
www.firstsentierinvestors.com/informationfordistributors.
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Ein Fonds darf ausschlieRlich unter den folgenden Voraussetzungen Kredite aufnehmen oder
gewahren oder gegentiber Dritten als Garantiegeber auftreten:

(i)

(ii)

Fremdwahrungen koénnen mittels eines Back-to-Back-Darlehensvertrags erworben
werden. Auf diese Weise erhaltene Fremdwahrungen gelten zum Zwecke des
nachstehenden Abschnitts (ii) nicht als Kreditaufnahme, wenn die Gegeneinlage (a) auf
die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lautet und (b) dem Wert des ausstehenden
Fremdwahrungsdarlehens entspricht oder diesen Wert Ubersteigt und die
Fremdwahrungsdarlehen zudem nicht den Wert des Back-to-Back-Darlehens tbersteigen.

Kredite, die 10 % des Nettovermdgens eines Fonds nicht Ubersteigen, dirfen
voriibergehend aufgenommen werden. Zur Absicherung dieser Kredite kdnnen
Gesellschaft und Verwahrstelle im Hinblick auf den betreffenden Fonds ein Pfandrecht an
den Vermogenswerten der Gesellschaft gewahren.

Ein Fonds darf seine Anlagen nicht veraufliern, wenn sich diese Anlagen nicht im Eigentum des
Fonds befinden.
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EIGENSCHAFTEN VON ANTEILEN

Arten von Anteilsklassen

Die Gesellschaft bietet flr jeden Fonds verschiedene Anteilsklassen an. Einzelheiten zu den
verfiigbaren Anteilsklassen fur einen bestimmten Fonds sind in der entsprechenden Erganzung
aufgefiihrt.

Kategorien von Klassen

Die Klassen sind in verschiedene Kategorien eingeteilt, die im Namen der Klasse entweder durch
eine romische Zahl (z. B. Klasse |IV) oder einen GroRbuchstaben (z. B. Klasse E) gekennzeichnet
sind. Die Unterschiede zwischen den Kategorien sind (a) die Héhe der fir sie geltenden Geblhren
(wie in der entsprechenden Erganzung angegeben) und (b) die Verfligbarkeit der jeweiligen
Kategorie (wie nachstehend angegeben). Innerhalb einer bestimmten Kategorie sind Klassen in
verschiedenen Wahrungen sowie mit unterschiedlicher Absicherungs- und Ausschittungspolitik
erhaltlich (jeweils wie nachstehend beschrieben, wobei die Verflugbarkeit fiir einen bestimmten
Fonds in der entsprechenden Erganzung angegeben ist).

Mindestbetrége fiir Zeichnung, Folgezeichnungen und Anlagebestand

Fur die Klassen gelten die folgenden Mindestbetrage fiir die Erstzeichnung:

Klasse | und Klasse lll Klasse E Klasse D Klasse Z und
Klasse VI Klasse 22
1.000 500.000 100.000 5.000.000 10.000.000
1.000 500.000 100.000 5.000.000 10.000.000
1.000 350.000 100.000 5.000.000 10.000.000
1.000 500.000 100.000 5.000.000 10.000.000
1.000 500.000 100.000 5.000.000 10.000.000
n. z. 250.000 n. z. n. z. 12.500.000
1.500 500.000 150.000 7.500.000 15.000.000
1.500 500.000 150.000 7.500.000 15.000.000
7.500 3.500.000 750.000 37.500.000 75.000.000

110.000 50.000.000 | 11.000.000 550.000.000 1.100.000.000
6.700 3.500.000 670.000 33.500.000 67.000.000
10.000 4.500.000 1.000.000 50.000.000 100.000.000

Klasse IV

Klasse V
500.000

500.000

350.000

Der Mindesterstzeichnungsbetrag fiir jede Klasse gilt auch als Mindestanlagebetrag, mit der
Ausnahme, dass fir Anleger, die Anteile der Klasse E vor dem 9. Dezember 2021 erworben haben,
der Mindestanlagebetrag 1.000 USD (oder den Gegenwert in anderen Wahrungen) betragt.
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Fir bestimmte Klassen gelten die folgenden Mindestbetrage fiir Folgezeichnungen:

Klasse | Klasse IV
500 1.000
500 n. z.
500 n. z.
500 n. z.
100 n. z.
700 n. z.
700 n. z.

4.000 n. z.
55.000 n. z.
3.350 n. z.
5.000 n. z.

Der Fondsmanager behalt sich das Recht vor, diese Anforderungen zu @ndern und auf diese
Mindestanforderungen zu verzichten, wenn er dies fir angemessen erachtet.

Wéhrungen und Absicherung

Die spezifischen verfligbaren Klassenwahrungen und die spezifischen wahrungsgesicherten
Anteilsklassen, die in einem bestimmten Fonds verflgbar sind, sind in der entsprechenden
Ergdnzung und im Namen der jeweiligen Klasse angegeben. Insbesondere (A) enthalt der Name
jeder Anteilsklasse einen Verweis auf die entsprechende Klassenwahrung, wobei diejenigen ohne
einen solchen Verweis den US-Dollar als entsprechende Klassenwahrung haben, und (B) sind
wahrungsgesicherte Anteilsklassen durch den Zusatz ,(Hedged N)* fir die NIW-gesicherte
Anteilsklasse oder ,(Hedged P)“ fur die portfoliogesicherte Anteilsklasse gekennzeichnet (weitere
Einzelheiten zu den Absicherungsstrategien sind im Abschnitt ,Abgesicherte Anteilsklassen®
weiter unten dargelegt).

Ausschlittungspolitik

Die Gesellschaft bietet sowohl thesaurierende Anteile als auch ausschittende Anteile an.
Ausschittungsanteile  kénnen  mit  monatlicher, vierteljahrlicher und  halbjahrlicher
Ausschittungshaufigkeit angeboten  werden.  Einzelheiten zu den  verschiedenen
Ausschuttungspolitiken sind nachstehend aufgefiihrt (unter dem Abschnitt ,Ausschiittungspolitik®).
Die Ausschuttungspolitik einer bestimmten Klasse lasst sich anhand des Namens erkennen, der
Folgendes enthalt:

. »+Accumulating” oder ,Accumulation” bei Thesaurierungsanteilen;
. ,Q Distributing“ bei Ausschuttungsanteilen mit vierteljahrlicher Ausschuttungshaufigkeit;
. ,M Distributing“ oder ,Monthly Distributing“ bei Ausschittungsanteilen mit monatlicher

Ausschuttungshaufigkeit;

. »> Distributing® oder ,Distributing” bei Ausschittungsanteilen mit halbjahrlicher
Ausschuttungshaufigkeit;
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Verfiigbarkeit verschiedener Kategorien

Sofern in einer bestimmten Erganzung nicht anders angegeben und unter Berlicksichtigung der
Tatsache, dass sich der Fondsmanager das Recht vorbehalt, eine bestimmte Klasse jederzeit fur
weitere Zeichnungen zu schliel3en, sind die Klassen flr alle Fonds wie folgt verfiigbar:

Anteile der Klasse V sind ausschlief3lich der Zeichnung durch institutionelle Anleger bzw. Kunden
des Fondsmanagers, der Verwaltungsgesellschaften, des bzw. der Unteranlageverwalter oder
deren Tochtergesellschaften vorbehalten, die im Hinblick auf die Anteile eine
Vermdgensverwaltungsvereinbarung oder eine separate vertragliche Vereinbarung mit dem
Fondsmanager, den Verwaltungsgesellschaften, Unteranlageverwaltern oder deren
Tochtergesellschaften abgeschlossen haben, sowie durch andere von der Gesellschaft bestimmte
Anleger.

Anteile der Klasse VI sind fur alle zuldssigen Anleger verfligbar, einschlief3lich:

(i) Finanzmittler, die gemal den maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen nicht
berechtigt sind, Vertriebsfolgeprovisionen zu akzeptieren oder einzubehalten (in der EU
gehéren dazu Finanzmittler, die diskretiondres Portfoliomanagement und/oder
Anlageberatung auf unabhangiger Basis anbieten);

(i) Finanzmittler, die eine nicht unabhangige Beratung anbieten und die nach gesonderten
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Provisionen annehmen und einbehalten
dirfen; und

(iii) Institutionelle Anleger, die auf eigene Rechnung investieren.

Anteile der Klasse E kénnen nur dann gezeichnet werden, wenn der Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds unter 50.000.000 US-Dollar oder einem anderen, in einer Erganzung
angegebenen Betrag (oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung) liegt oder
wie vom Fondsmanager im Hinblick auf einen Fonds zum Zeitpunkt des Empfangs des
Zeichnungsantrages fir Anteile der Klasse E gegebenenfalls festgelegt. Anteile der Klasse E
werden nicht ausgegeben, wenn der Zeichnungsantrag dazu fihrt, dass die Mindestgrenze
Uberschritten wird. Die Verfligbarkeit von Anteilen der Klasse E zur Zeichnung kann im Ermessen
des Fondsmanagers widerrufen und erneut gewadhrt werden, ohne dass die Anteilsinhaber der
jeweiligen Fonds hierlber informiert werden missen. Ungeachtet der SchlieRung von
Anteilsklasse E fiir neue Anleger kann der Fondsmanager bestehenden Anlegern in Anteilen der
Klasse E nach seinem alleinigen Ermessen und vorbehaltlich der von ihm auf Einzelfallbasis
festgelegten Grenzen die Zeichnung von weiteren Anteilen der Klasse E desselben Fonds
gestatten. Die Anteilsinhaber kénnen Einzelheiten zu diesen Grenzen beim Fondsmanager
erfragen.

Anteile der Klassen D sind ausschlieRlich Anlegern vorbehalten und nur fir diese verfiigbar, die
Uber bestimmte Vermittler oder Vertriebsplattformen zeichnen, die vom Fondsmanager oder einer
Vertriebsstelle im Rahmen eines separaten Vertrags, einer Vermittlungsvereinbarung oder eines
Transaktionsdienstleistungsvertrags (die ,Vermittlungsvereinbarung®“) genehmigt und beauftragt
wurden. Der Fondsmanager behélt sich das Recht vor, die Anteilsklasse D zu schlieRen, wenn der
Betrieb der Klasse nachteilige administrative oder finanzielle Auswirkungen auf den Fonds hat,
z. B. wenn der Gesamtnettoinventarwert pro Klasse unter 5.000.000 US-Dollar fallt oder wenn eine
Vermittlungsvereinbarung beendet wird. Fir Anteile der Klasse D fallt aullerdem eine
Vermittlergeblhr an, wie nachstehend im Abschnitt ,Geblihren und Aufwendungen® dargelegt. Die
Vermittlergebihr ist die Gebuhr, die der jeweilige Finanzmittler oder die Vertriebsplattform fiir ihre
anteilsinhaberbezogenen, Vermittlungs- und/oder Transaktionsdienstleistungen erhebt, die sie flr
die Anleger der betreffenden Anteilsklasse D erbringen.

Anteile der Klasse Z sind institutionellen Anlegern bzw. Kunden des Fondsmanagers, der

Verwaltungsgesellschaften oder des bzw. der Unteranlageverwalter vorbehalten, die bereit sind,
im Hinblick auf die Anteile eine separate vertragliche Vereinbarung mit dem Fondsmanager, den
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Verwaltungsgesellschaften oder Unteranlageverwaltern zu schlieRen, und stehen nur diesen fir
eine Zeichnung zur Verfigung. Die Verfugbarkeit von Anteilen der Klasse Z zur Zeichnung kann
im Ermessen des Fondsmanagers widerrufen und erneut gewahrt werden, ohne dass die
Anteilsinhaber der jeweiligen Fonds hiertiber informiert werden missen.

Anteile der Klasse Z2 sind Vertriebspartnern vorbehalten, die einen separaten Vertriebs- oder
Plattformvertrag mit der Vertriebsstelle abschlielRen, und stehen nur diesen zur Verfiigung. Alle
Anteile der Klasse Z2 werden an einem Datum oder an Daten, das/die der Fondsmanager
auswahlt und das/die mindestens zwei Jahre nach dem Datum der Ausgabe des ersten Anteils
der Klasse Z2 liegt/liegen, zwangsweise und automatisch in Anteile der Klasse E derselben
Wahrung umgetauscht. Da fir Anteile der Klasse Z2 keine Managementgebuhr anfallt und fir
Anteile der Klasse E Managementgebihren zu zahlen sind, fihrt der automatische Umtausch von
Anteilen der Klasse Z2 in Anteile der Klasse E natirlich zu einer Erhdhung der zu zahlenden
Managementgebihr. Die fir Anteile der Klasse E geltenden Managementgebihren sind in der
jeweiligen Erganzung aufgefiihrt. Der Umtausch wird nach vorheriger Ankiindigung, jedoch ohne
die Notwendigkeit einer Anweisung des betreffenden Anteilsinhabers und ansonsten gemaf den
Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts durchgefihrt.

Anteilsinhabern der Klasse Z2 wird empfohlen, ihre eigenen professionellen Berater hinsichtlich
der rechtlichen, finanziellen und steuerlichen Auswirkungen des automatischen Umtauschs nach
dem Recht der Lander, deren Staatsangehoérigkeit sie haben, in denen sie ihren gewdhnlichen
Aufenthalt oder Wohnsitz haben oder in denen sie eingetragen sind, zu konsultieren.
Anteilsinhaber sollten beachten, dass infolge des automatischen Umtauschs steuerliche
Erwagungen zu bericksichtigen sein kdnnen. Die steuerlichen Auswirkungen hangen von den
Umstanden des jeweiligen Anteilsinhabers ab, einschlielllich des Landes, in dem er steuerlich
ansassig ist, und den Anteilsinhabern wird empfohlen, sich steuerlich beraten zu lassen, wenn sie
sich Uber ihre Verpflichtungen nicht sicher sind.

Es wird nicht beabsichtigt, weitere Anteile der Klasse Il auszugeben.

Wenn die Gesellschaft feststell, dass ein Anteilsinhaber die entsprechenden
Zulassungsvoraussetzungen fir eine bestimmte Klasse nicht erflllt, insbesondere wenn die
Anzahl der gehaltenen Anteile geringer als der Mindestanlagebestand ist, kann die Gesellschaft
nach eigenem Ermessen und nach vorheriger Mitteilung an den betreffenden Anteilsinhaber
diesen in eine alternative Klasse (die ,alternative Klasse®) Ubertragen. Seitens des
Anteilsinhabers sind hierzu keine Aktivitdten erforderlich. Die Anteilsinhaber werden darauf
hingewiesen, dass fiir die alternative Klasse im Vergleich zu der urspriinglichen Klasse, die ein
Anteilsinhaber halt, héhere Geblihren und Aufwendungen anfallen kénnen.
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Es stehen zwei Arten von wahrungsabgesicherten Anteilsklassen zur Verfligung:

. (Hedged N) — Sie werden in der Absicht aufgelegt, die Basiswahrung des betreffenden
Fonds in Bezug auf die Nennwahrung der wahrungsabgesicherten Anteilsklasse
abzusichern. Diese Art der Anteilsklasse ist bestrebt, das Risiko der
Wechselkursschwankungen der Basiswahrung des Fonds gegenuber der Nennwéahrung der
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse zu mindern.

. (Hedged P) — Sie werden in der Absicht aufgelegt, die Nennwahrung bestimmter (aber nicht
unbedingt aller) Vermdgenswerte des betreffenden Fonds bezogen auf die Wahrung der
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse abzusichern. Diese Art der Anteilsklasse ist bestrebt,
das Risiko der Wechselkursschwankungen der Wahrung bestimmter (aber nicht unbedingt
aller) Vermogenswerte des Fonds gegenliber der Nennwadhrung der betreffenden
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse zu verringern.

Anleger der wahrungsabgesicherten Anteilsklassen sind nach wie vor den mit den Basisanlagen
des Fonds verbundenen Marktrisiken, den Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit der
Anlagepolitik eines nicht umfassend abgesicherten Fonds sowie den sonstigen Risiken
ausgesetzt, die im Abschnitt ,Risikofaktoren“ genauer beschrieben werden.

In Fallen, in denen die Basiswadhrung der Vermdgenswerte nicht liquide ist und/oder
Devisenbeschrankungen unterliegt, kann eine Absicherung der Basiswahrung aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen nicht moéglich oder aufgrund der begrenzten Liquiditat des Markts
und/oder hoher Absicherungskosten unwirtschaftlich sein. Falls fir den Umtausch einer Wahrung,
auf die ein Vermogenswert lautet, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen eingefiihrt
werden, kann es je nach Art und Umfang der Beschrankungen undurchfiihrbar oder unméglich
sein, das Wahrungsrisiko dieses Vermogenswerts abzusichern. Wenn die Basiswahrung der
Vermdgenswerte eng an eine andere Wahrung gekoppelt ist und eine Absicherung als
unwirtschaftlich gilt, kann stellvertretend eine Absicherung von Referenzwahrungen erfolgen
(Proxy Hedge).

Hierbei sichert die jeweilige Verwaltungsgesellschaft die Basiswahrung des Fonds (oder das
Wahrungsrisiko der Vermogenswerte des Fonds) bezogen auf das Risiko einer Wahrung ab,
indem sie eine eng an diese gekoppelte andere Wahrung (die ,Stellvertreterwahrung®) verkauft
oder kauft, vorausgesetzt jedoch, dass diese Wahrungen hinreichend korrelieren, um in gleicher
Weise zu schwanken. Die jeweilige Verwaltungsgesellschaft wahlt und nutzt
Stellvertreterwahrungen nur, wenn die historischen Kursbewegungen der Basiswahrung und der
Stellvertreterwahrung eng aufeinander bezogen sind. Anlegern sollte bewusst sein, dass sich die
Basiswahrung nicht unbedingt entsprechend der Stellvertreterwahrung entwickelt und dem Fonds
oder der Klasse Verluste entstehen kdnnten.

Fir beide Arten wahrungsabgesicherter Anteilsklassen ist geplant, diese Absicherung mithilfe
diverser Techniken, darunter unter anderem mit aulerbérslich (,OTC") gehandelten
Devisenterminkontrakten und Devisenswapvereinbarungen, durchzufihren (zusammen
~Wahrungsabsicherungsgeschafte®).

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jeder wahrungsabgesicherten Anteilsklasse in einem
Fonds sind rechtlich nicht zwischen den Klassen getrennt, was ein ,Ansteckungsrisiko“ mit sich
bringt. Dies bedeutet, dass, wenn die wahrungsabgesicherten Anteilsklassen in einem Fonds nicht
genlgend Vermogenswerte haben, um ihre Verbindlichkeiten aus
Wahrungsabsicherungsgeschéften zu begleichen, diese Verbindlichkeiten den anderen Klassen
des Fonds zufallen kdnnen, ganz gleich, ob diese Klassen wahrungsabgesicherte Anteilsklassen
sind oder nicht. Das Ansteckungsrisiko kénnte daher Anteilsinhaber aller Anteilsklassen eines
Fonds benachteiligen, nicht nur jene, die in wahrungsabgesicherte Anteilsklassen investiert haben.
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Aufgrund von Faktoren, auf die der Fondsmanager und/oder seine Bevollméchtigten keinen
Einfluss haben, kann das Wahrungsengagement fir beide Arten von wahrungsgesicherten
Anteilsklassen zu hoch oder zu wenig abgesichert sein. Der Fondsmanager und/oder seine
Bevollmachtigten werden in Bezug auf den Nettoinventarwert jeder wahrungsabgesicherten
Anteilsklasse:

. sicherstellen, dass UbermaRig abgesicherte Positionen nicht mehr als 105 % des
Nettoinventarwerts betragen; und

. sicherstellen, dass unzureichend abgesicherte Positionen nicht weniger als 95 % des
Nettoinventarwerts betragen, der gegen Wahrungsrisiken abgesichert werden soll.

Der Fondsmanager und/oder seine Bevollmachtigten wenden ein Verfahren an, um
sicherzustellen, dass Positionen, die wesentlich Gber 100 % liegen, nicht von Monat zu Monat
vorgetragen werden.

Aulerdem werden der Fondsmanager und/oder seine Bevollmachtigten:

. auf Anteilsklassenebene abgesicherte Positionen fortlaufend prifen, wobei die
Bewertungshaufigkeit mindestens jener des entsprechenden Fonds entspricht, um
sicherzustellen, dass UbermafRig oder unzureichend abgesicherte Positionen die oben
aufgefiihrten Grenzen nicht Gberschreiten bzw. unterschreiten;

. ein Verfahren in eine solche Prifung integrieren, bei dem die Anteilsklassen-
Absicherungsvorkehrungen regelmaflig neu gewichtet werden, um sicherzustellen, dass
jede Position innerhalb der oben genannten zulassigen Grenzen bleibt und nicht von Monat
zu Monat vorgetragen wird;

. versuchen sicherzustellen, dass der Nennbetrag eines Derivatgeschafts, das in Bezug auf
eine wahrungsabgesicherte Anteilsklasse getatigt wurde, nicht zu einer Zahlungs- oder
Lieferverpflichtung mit einem Wert fiihrt, der Gber dem Wert der entsprechenden Klasse
liegt, und umsichtig den maximalen potenziellen Betrag, der an die Gegenpartei eines
solchen Derivatgeschéafts gezahlt werden kann, sowie die Sicherheit zu ermitteln, deren
Hinterlegung eine solche Gegenpartei verlangen kann, um sicherzustellen, dass eine solche
Zahlungs- oder Hinterlegungsverpflichtung nicht den maximalen Pool an Barmitteln und
zulassigen Sicherheiten (berschreitet, der dem Nettoinventarwert der jeweiligen
wéahrungsabgesicherten Anteilsklasse entspricht (ein solches Uberschreiten wird als
LubermaRiger Verlust® bezeichnet);

. Stresstests durchfihren, um die Auswirkungen eines UbermafRigen Verlustes auf alle
Klassen jedes Fonds, der wahrungsabgesicherte Anteilsklassen enthalt, zu quantifizieren;
und

. gewabhrleisten, dass eine Trennung zwischen betrieblichen und

Rechnungslegungsprozessen stattfindet, um auf fortlaufender Basis eine klare Identifikation
der Werte von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten und des (realisierten und nicht
realisierten) Gewinns und Verlusts in Bezug auf jede wahrungsabgesicherte Anteilsklasse
zu ermoglichen, wobei die Bewertungshaufigkeit mindestens jener des betreffenden Fonds
entspricht.

Beide Arten von Wahrungsabsicherung sollen sicherstellen, dass die Performance jeder
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse der Performance des betreffenden Fonds als Ganzes
entspricht. Jedoch werden Anteilsinhaber von wahrungsabgesicherten Anteilsklassen in folgenden
Fallen wahrscheinlich nicht von einem Rickgang der Denominierungswahrung ihrer
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse profitieren:

. gegenuber der Basiswahrung des betreffenden Fonds im  Falle von
nettoinventarwertgesicherten Anteilsklassen; oder
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. gegenulber der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des betreffenden Fonds im
Falle von portfoliogesicherten Anteilsklassen,

und unterliegen wahrscheinlich den Bewegungen des Marktwerts der eingegangenen Derivate in
Bezug auf ihre wahrungsabgesicherte Anteilsklasse, was zu Verlusten oder Gewinnen flr diese
Anteilsinhaber fihren kann.

Alle Kosten, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus Wahrungsabsicherungsgeschaften mit
Derivaten werden allein von der jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilsklasse getragen.

Anlegern sollte bewusst sein, dass mit der Wahrungsabsicherung keine prazise Absicherung
geleistet werden kann. Ferner kann keine Garantie gegeben werden, dass die Absicherung in allen
Punkten erfolgreich ist. Wenn Anteile gezeichnet oder zuriickgenommen werden, gibt es dariber
hinaus einen zeitlichen Unterschied zwischen:

(1) dem Bewertungspunkt dieser Anteile und

(2) Anpassungen an den Derivatgeschaften, die als Absicherungsgeschafte in Bezug auf
diese Anteilsklasse abgeschlossen wurden, die erst nach (1) vorgenommen werden
koénnen.

Dieser Umstand kann zu Verlusten oder Gewinnen fiihren, die sich auf die Wertentwicklung der
wahrungsgesicherten Anteilsklasse auswirken kénnen. Insbesondere werden verhaltnismalig
hohe Ricknahmen innerhalb einer einzelnen Anteilsklasse voriibergehend dazu fiihren, dass die
Absicherungsgeschéfte fiir diese Anteilsklasse nicht prazise abgestimmt sind. Die Uberschissigen
Absicherungsgeschafte werden anschlieRend angepasst. Dies kann zu Verlusten oder Gewinnen
fuhren, die sich auf den Wert der von den Ubrigen Anteilsinhabern dieser Anteilsklasse gehaltenen
Anteile auswirken kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet diesen Prozess im Einklang mit
ihren vertraglichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen gegeniber dem betreffenden Fonds
und seinen Anteilsinhabern.

Anleger der wahrungsgesicherten Anteilsklassen kdnnen neben der Wahrung ihrer Anteilsklasse
auch anderen Wahrungen ausgesetzt sein.
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Mit Ausnahme der ausschittenden Anteilsklassen beabsichtigt die Gesellschaft keine Dividenden
festzusetzen oder auszuzahlen.

Die monatlich auflaufenden Dividenden werden normalerweise am Monatsende ausgezahlt. Die
Dividenden, die fir die Quartalszeitraume zum 31.Marz, 30. Juni, 30. September und
31. Dezember auflaufen, werden normalerweise zum Ende Februar, Mai, August und November
eines jeden Jahres ausgezahlt. Die Dividenden, die fir die Halbjahreszeitraume zum 30. Juni und
31. Dezember auflaufen, werden normalerweise zum jeweiligen Ende August und Februar eines
jeden Jahres ausgezahlt. In jedem Fall werden samtliche Dividenden innerhalb von vier Monaten
nach dem Dividendenbeschluss ausgezahlt.

Dividenden koénnen aus den Nettoerlésen (einschlief3lich Dividenden und Zinsen) beglichen
werden, zuzlglich realisierter und nicht realisierter Gewinne aus der Veraulerung/Bewertung von
Anlagen und sonstiger Mittel, abzlglich realisierter und nicht realisierter Verluste (einschlie3lich
Gebuhren und Aufwendungen).

Dividenden werden per telegrafischer Uberweisung ausgezahlt. Dividenden, die nach Ablauf eines
Zeitraums von sechs Jahren ab dem Datum der Auszahlungsfahigkeit der Dividende nicht
beansprucht werden, verfallen und gehen in das Eigentum des betreffenden Fonds Uber.

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit und nach eigenem Ermessen bestimmen, dass die
Gesellschaft im Namen eines oder mehrerer Fonds eine Ausgleichsberechnung fiir alle
ausschuttenden Anteile fiir einen Ausschittungszeitraum vornimmt, in dem sich die Zeichnung
oder Ricknahme von Anteilen des betreffenden Fonds wahrend dieses Zeitraums voraussichtlich
auf die Nettoertrage aus Kapitalanlagen des betreffenden Fonds auswirken wird, die andernfalls
am letzten Handelstag des betreffenden Zeitraums zur Ausschiittung verfligbar waren. Unter
diesen Umstanden wird davon ausgegangen, dass der Zeichnungspreis der ausschittenden
Anteile des betreffenden Fonds einen Ausgleichsbetrag enthalt, die einen Teil der bis zum
Zeitpunkt der Zeichnung aufgelaufenen Ertrage der betreffenden Klasse darstellt, und die erste
Ausschittung fur die ausschittenden Anteile des betreffenden Fonds wird eine Kapitalzahlung
enthalten, die in der Regel dem Betrag dieser Ausgleichszahlung entspricht. Der Riicknahmepreis
jedes ausschittenden Anteils wird auch eine Ausgleichszahlung fiir die aufgelaufenen Ertrage des
betreffenden Fonds bis zum Handelstag enthalten, an dem die betreffenden ausschittenden
Anteile zurickgenommen werden.

Bei Anteilen mit monatlicher Ausschittung wird der monatliche Dividendensatz je Anteil vom
Fondsmanager oder seinen Bevollmachtigten unter Zugrundelegung des der jeweiligen
Anteilsklasse zurechenbaren geschéatzten Gewinns berechnet.

Alle Gebihren und Aufwendungen dieser Anteilsklassen werden mit dem Fondsvermoégen
verrechnet, um die ausschuttungsfahigen Ertrdge zu erhéhen; wobei dies jedoch mdglicherweise
durch den Verzicht auf potenzielle kiinftige Kapitalzuwachse erreicht wird.

Auch wenn die Anteilsinhaber bei dieser Anteilsklasse von regelmaRigen
Dividendenausschuttungen profitieren, sollten sie bertcksichtigen, dass die Zahlungen zuweilen
angepasst werden missen. Dies kann dazu fiihren, dass die Hohe von Dividendensatz und
Dividendenzahlung abnimmt oder steigt. Der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten prifen
den Dividendensatz der jeweiligen Anteilsklasse mindestens halbjahrlich, kénnen den
Dividendensatz jedoch auch in kirzeren Abstanden anpassen, wenn dies aufgrund von
Anderungen bei den erwarteten Ertradgen notwendig ist.

33



Dariiber hinaus sollte Anteilsinhabern bewusst sein, dass die Dividende bei einer
regelméaRigen Dividendenzahlung zuweilen dem Fondsvermégen und nicht den Ertrdgen
des Fonds entnommen werden kann; da damit das Potenzial fiir kiinftige Kapitalzuwachse
verringert wird, kann dies zur Verringerung des investierten Kapitals fiihren. Dieser Zyklus
kann sich fortsetzen, bis das eingesetzte Kapital erschopft ist.

Wenn die Dividendenzahlungen dem Fondsvermdégen entnommen werden, hat dies
modglicherweise andere steuerliche Auswirkungen als Dividendenzahlungen, die den Ertragen
entnommen werden; Anteilsinhabern wird empfohlen, sich in dieser Hinsicht beraten zu lassen.

Die Dividenden dieser Anteilsklassen werden den Anteilsinhabern normalerweise am Monatsende
und in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse ausgezahlt.

Die Gesellschaft muss mdglicherweise Steuern auf Dividenden einbehalten, die an die
Anteilsinhaber ausbezahlt werden (in Hohe des geltenden Steuersatzes); eine Ausnahme ist dann
gegeben, wenn der oder die Anteilsinhaber eine Erklarung in der vorgeschriebenen Form
abgegeben haben, in der bestatigt wird, dass der Anteilsinhaber nicht in Irland ansassig ist und
folglich nicht dem Steuerabzug unterliegt. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, vom
Anteilsinhaber oder von den Anteilsinhabern die Anzahl von Anteilen zurickzunehmen, die fur den
Abzug der moglicherweise entstehenden Steuerverbindlichkeit notwendig ist.
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Anteilsklassen kénnen an jedem Bewertungstag durch Ubermittlung eines ausgefiiliten Antrags
auf Erstzeichnung an die Verwaltungsstelle oder HSBC HK vor dem im jeweiligen Nachtrag
angegebenen Handelsschluss fir den betreffenden Fonds erworben werden. Bei vorheriger
Vereinbarung mit dem Fondsmanager oder seinen Bevollmachtigten sind Folgezeichnungen
zulassig, wenn das Antragsformular oder eine entsprechende Anweisung per Fax Ubermittelt und
bei der Verwaltungsstelle oder HSBC UK im Vorfeld das unterzeichnete Antragsformular im
Original und alle erforderlichen Begleitunterlagen (einschliellich aller Dokumente zur
Verhinderung von Geldwasche) eingereicht werden.

Daruber hinaus kdnnen Folgezeichnungen nach der Erstzeichnung auch auf elektronischem Wege
angenommen werden, wenn dies in einem Format oder anhand eines Verfahrens geschieht, das
im Vorfeld schriftlich mit der Verwaltungsstelle vereinbart wurde und den Anforderungen der
Zentralbank entspricht.

Bei Anteilen, die Uber einen Finanzberater oder ein Handelsbiro vor Ort bezogen wurden, ist der
jeweilige Vermittler dafiir verantwortlich, der Verwaltungsstelle oder HSBC UK fristgerecht am
jeweiligen Handelstag die erforderlichen Unterlagen und den Zeichnungsbetrag vorzulegen. Die
Zeichnungsgelder mussen innerhalb der in der jeweiligen Erganzung angegebenen
Abrechnungsfrist (die ,Abrechnungsfrist”) eingehen. Zeichnungen, die bei einem Finanzberater
oder Handelsbiro vor Ort platziert werden, kénnen anderen Verfahren unterliegen; diese kdnnen
den Eingang der Zeichnung bei der Verwaltungsstelle verzégern und folglich auch den Zeitpunkt,
an dem die Anteile zugeteilt werden. Schlussnoten werden am Werktag nach dem Handelstag
ausgegeben, an dem die Handelsgeschafte platziert wurden.

Anteile einer Klasse in einem Fonds, die noch nicht ausgegeben wurden, werden wahrend des
Erstausgabezeitraums zu ihrem Erstausgabepreis (exklusive Ausgabeaufschlag) angeboten.
Wenn eine Anteilsklasse in einem Fonds neu angeboten wird, nachdem sie begeben und dann
vollstdndig zurtickgenommen wurde, werden die Zeichnungen fir solche Anteile akzeptiert und
die Anteile werden zum Erstausgabepreis angeboten. Der Erstausgabepreis variiert je nach
Wahrung der Anteilsklasse wie folgt:

usD 10 USD AUD 10 AUD
EUR 10 EUR CAD 10 CAD
GBP 10 GBP CHF 10 CHF
RMB 100 RMB HKD 100 HKD
JPY 1.000 JPY SGD 10 SGD
SEK 10 SEK NZD 10 NZD

Wahrend des Erstausgabezeitraums erfolgende Zeichnungsantrage missen spatestens am
letzten Tag des Erstausgabezeitraums vor dem Annahmeschluss eingegangen sein.
Zeichnungsantrage, die nach Annahmeschluss am letzten Tag des Erstausgabezeitraums
eingehen, werden am nachsten Handelstag bearbeitet; der Ausgabepreis der Anteile entspricht
dem Nettoinventarwert pro Anteil an jenem Handelstag, an dem diese Anteile ausgegeben werden.
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Wahrend des Erstausgabezeitraums sind die Antrage an die Verwaltungsstelle oder HSBC UK zu
senden; die Antrage missen innerhalb der Annahmefrist eingegangen sein. Das Ende des
Erstausgabezeitraums wird vom Fondsmanager festgelegt. Allerdings endet der
Erstausgabezeitraum in der Regel dann, wenn der Fondsmanager die Erstzeichnung in einer
bestimmten Anteilsklasse erhalten hat. Die Anteile am jeweiligen Fonds werden den Anlegern am
Ende des Erstausgabezeitraums zugeteilt, soweit der entsprechende Zahlungseingang am Ende
des jeweiligen Erstausgabezeitraums erfolgt ist.

Informationen uber die Mindest- und Folgezeichnungen der einzelnen Anteilsklassen sind dem
Abschnitt ,Eigenschaften von Anteilen zu entnehmen. Der Fondsmanager behalt sich das Recht
vor, diese Anforderungen zu andern und auf diese Mindestanforderungen zu verzichten, wenn er
dies flir angemessen erachtet.

Nach der Zuteilung von Anteilen am Ende des Erstausgabezeitraums tatigt die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Unteranlageverwalter ihre bzw. seine Anlagen im
Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds. Der firr die Anlagetatigkeit beanspruchte
Zeitraum hangt davon ab, wie die jeweilige Verwaltungsgesellschaft oder der
Unteranlageverwalter die allgemeinen Marktbedingungen sowie Einzeltitel einschatzt. Dem Risiko
von Marktbewegungen sind Anleger erst mit erfolgter Anlage ausgesetzt. Zeichnungsbetrage
werden wahrend des Erstausgabezeitraums nicht angelegt. Des Weiteren fallen wahrend des
Erstausgabezeitraums keine Zinsen fir Zeichnungsbetrage an. Wurde einem Antrag auf
Zeichnung nicht stattgegeben, werden die Zeichnungsbetrage (sofern nach geltendem Recht
zuldssig) ohne Zinsen zurlickerstattet.

Nach dem Erstausgabezeitraum werden die Anteile zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil
ausgegeben, der am Handelstag ermittelt wurde, an dem die Ausgabe der Anteile erfolgt.

Auf die Anteilszeichnung kann vom Fondsmanager ein Ausgabeaufschlag erhoben werden. Dieser
Ausgabeaufschlag wird als Prozentsatz des in einer bestimmten Klasse gezeichneten Betrags
erhoben, betragt hdchstens jedoch 5 % des in einer bestimmten Klasse gezeichneten Betrags.
Der Fondsmanager kann den von Anlegern zu zahlenden Ausgabeaufschlag nach seinem
alleinigen Ermessen an jedem Handelstag andern oder auf den Ausgabeaufschlag verzichten.

Den Anteilsinhabern kann im Ermessen des Fondsmanagers gelegentlich eine
Verwasserungsgebihr (Verwasserungsanpassung) auferlegt werden (der Hochstbetrag dieser
Verwasserungsanpassung darf sich auf maximal 2 % der Zeichnungsbetrage belaufen, die am
Handelstag, an dem die Zeichnung ausgefiihrt wird, eingegangen sind). Wenn es an einem
Handelstag zu einer Nettozeichnung von Anteilen durch die Anleger kommt, missen die jeweiligen
Verwaltungsgesellschaften oder der bzw. die Unteranlageverwalter moglicherweise Anlagen fur
den Fonds erwerben, was mit Transaktionskosten fir den Fonds einhergeht. Mit der
Verwasserungsanpassung werden die Folgen dieser Kosten eingedammt, da der
Nettoinventarwert pro Anteil unter diesen Umstanden fir die Anleger zur Deckung der
Transaktionskosten erhéht wird. Die jeweilige Verwasserungsanpassung fliet an jenem Tag in
den Ausgabepreis, an dem ein Fonds Nettokaufe verzeichnet. Der fir die
Verwasserungsanpassung erhobene Betrag wird in den Fonds eingezahlt, um die verbleibenden
Anteilsinhaber des Fonds zu schitzen. Die Verwasserungsanpassung kann im Hinblick auf alle
Fonds vorgenommen werden. Die Entscheidung, ob und in welcher Hohe unter bestimmten
Umstanden oder generell eine Verwasserungsanpassung vorgenommen wird, erfolgt im Einklang
mit der Verwasserungsrichtlinie des Fondsmanagers. Der Preis jeder Anteilsklasse in einem Fonds
wird gesondert berechnet, eine etwaige Verwasserungsanpassung wirkt sich jedoch prozentual
gesehen in gleichem Male auf den Preis der Anteile jeder Klasse identisch aus. Weitere
Informationen Uber die Vorgehensweise bei einer Verwasserungsanpassung sind auf Anfrage vom
Fondsmanager erhaltlich.

Anleger, die Zeichnungen bei ihrem Finanzberater oder Handelsbiro vor Ort platzieren, sollten

beachten, dass diese neben dem Ausgabeaufschlag auch Servicegebihren erheben kénnen.
Anleger sollten weitere Informationen bei ihrem Finanzberater einholen. Diese Geblihren werden
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nicht vom Fonds beglichen und sind Gegenstand einer Vereinbarung zwischen dem jeweiligen
Finanzberater oder dem Handelsbiiro vor Ort und dem Anleger.

Es konnen Anteilsbruchteile im Wert von mindestens einem Tausendstel eines Anteils
ausgegeben werden. Zeichnungsbetrage Uber geringere Anteilsbruchteile kénnen nicht an den
Antragsteller ausgezahlt werden, sondern werden als Teil des jeweiligen Fondsvermdgens
einbehalten. Zahlungen sollten in Form einer der im Antragsformular genannten
Zahlungsmethoden erfolgen. Die Abrechnung einer Kauftransaktion muss vor der Abwicklungsfrist
des betreffenden Fonds erfolgen.

Wenn innerhalb dieses Zeitraums kein Zahlungseingang erfolgt, kann die Verwaltungsstelle auf
Weisung des Fondsmanagers die entsprechende Zuteilung von Anteilen annullieren. Weder die
Gesellschaft noch der Fondsmanager oder die Verwaltungsstelle ist fir Verluste verantwortlich,
die dem Anleger aufgrund einer solchen Annullierung entstehen. Alle Kosten, die der Gesellschaft
aufgrund nicht fristgerecht erfolgter Zahlungseingange entstehen, sind vom Anleger zu tragen.
Insbesondere hat der Anleger die Gesellschaft, den Fondsmanager und die Verwaltungsstelle fur
samtliche Verluste schad- und klaglos zu halten, die aufgrund der verspateten Zahlung der
Zeichnungsbetrage durch den Anleger entstehen. Sollte der Fondsmanager beschlielRen, eine
vorlaufige Zuteilung von Anteilen nicht zu annullieren, obwohl bis zum Abrechnungsstichtag keine
frei verfligbaren Mittel bei der Gesellschaft eingegangen sind, behalt sich der Fondsmanager das
Recht vor, ab dem Abrechnungsstichtag Zinsen auf diese Zeichnungsgelder zu erheben (und zwar
zu einem Prozentsatz, der etwaigen Uberziehungszinsen entspricht, die der Gesellschaft bzw. in
Bezug auf die Gesellschaft aufgrund der Tatsache anfallen, dass keine frei verfligbaren Mittel
Uberwiesen wurden, bzw. zu einem sonstigen jeweils vom Fondsmanager festgelegten
angemessenen Prozentsatz). Sollte eine vorlaufige Zuteilung von Anteilen anschlieRend annulliert
werden, behalt sich die Gesellschaft nach Riicksprache mit dem Fondsmanager das Recht vor,
sich etwaige Marktverluste, die infolge der unterlassenen Uberweisung frei verfligbarer Mittel bis
zum Abrechnungsstichtag durch den Anleger und die anschlieBende Stornierung eingetreten sind,
erstatten zu lassen.

Der Fondsmanager behalt sich unter aulergewdhnlichen Umstanden, die dokumentiert sind, das
Recht zur Abwicklung von Zeichnungsauftradgen vor, die nach dem Annahmeschluss eingehen,
sofern alle Zeichnungsauftrage vor dem Bewertungszeitpunkt eingehen. Zeichnungsauftrage, die
nach dem Annahmeschluss eingehen, werden im Ermessen des Fondsmanagers bis zum
nachsten Handelstag aufgeschoben. Der Fondsmanager kann die Annahme einer neuen
Zeichnung oder den Umtausch von Anteilen gegen Anteile an einem anderen Fonds verweigern.
Die Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft Anteile an einem Fonds im Austausch fur Anlagen
ausgeben kann, die im Einklang mit den Anlagezielen, den Anlagerichtlinien und den
Anlagebeschrankungen des jeweiligen Fonds erworben wurden. Die Ausgabe von Anteilen kann
erst erfolgen, wenn die Anlagen auf die Verwahrstelle Gbertragen wurden. Die Anzahl der Anteile,
die im Austausch flr eine Zeichnung gegen Sachwerte (in specie) ausgegeben werden, darf nicht
hoher sein als die Anzahl der Anteile, die fiir den identischen Barwert ausgegeben worden waren.
Gemal der Satzung wird der Wert der Anlagen der Gesellschaft um 11:00 Uhr (irischer Zeit) am
jeweiligen Handelstag oder am Ende des Erstausgabezeitraums bestimmt. Der Fondsmanager
und die Verwahrstelle miussen davon Uberzeugt sein, dass ein solcher Austausch zu Bedingungen
erfolgt, die wahrscheinlich nicht zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der bestehenden
Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds flhren.

Aufgrund von MalBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, die in der geltenden
Rechtsordnung der Verwaltungsstelle beachtet werden miissen, ist es erforderlich, dass Identitat,
Adresse und Finanzierungsquelle des Antragstellers detailliert nachgewiesen werden. Nach den
Umsténden des jeweiligen Antrags kann moglicherweise auf eine ausfiihrliche Uberpriifung der
Mittelherkunft verzichtet werden, wenn (i) der Antragsteller die Zahlung von einem Konto
vornimmt, das im Namen des Antragstellers bei einem anerkannten Finanzinstitut gefuhrt wird,
oder wenn (ii) der Antrag Uber einen anerkannten Vermittler erfolgt. Diese Ausnahmen gelten nur,
wenn sich das jeweilige Finanzinstitut oder der jeweilige Vermittler in einem Land befindet, dessen
Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche von Irland als gleichwertig anerkannt werden.
Beispielsweise kann ein Antragsteller dazu aufgefordert werden, eine notariell beglaubigte Kopie

37



seines Personalausweises oder eines Ausweisdokuments sowie zwei weitere Dokumente
vorzulegen, die als Nachweis der Adresse dienen und notariell beglaubigt sind (beispielsweise
eine Stromrechnung oder ein Kontoauszug). Bei Antragen von Unternehmen missen beglaubigte
Kopien der Statuten (sowie aller Namensanderungen), der Griindungsurkunde und der Satzung
(oder andere gleichwertige Dokumente) vorgelegt werden, eine Liste der unterschriftsberechtigten
Personen, eine Liste aller Verwaltungsratsmitglieder und Anteilsinhaber, die mindestens 10 % des
Anteilskapitals halten, sowie ihre Namen, ihre Tatigkeit, ihre Wohn- und Geschéaftsadresse und ihr
Geburtsdatum. Die Verwaltungsstelle oder HSBC HK behalt sich das Recht vor, alle Informationen
anzufordern, die zur Bestatigung der Identitat, Adresse, Herkunft der Mittel und gewisser anderer
Details eines Antragstellers notwendig sind. Wenn ein Antragsteller die fiir die Uberpriifung
bendtigten Unterlagen nur verzogert oder gar nicht einreicht, kann die Verwaltungsstelle, die
Gesellschaft oder der Fondsmanager den Antrag und jegliche Zeichnungsbetrage ablehnen. Jeder
Antragsteller bestatigt, dass die Verwaltungsstelle, die Vertriebsstelle, die Gesellschaft und der
Fondsmanager fir alle Verluste schad- und klaglos gehalten werden, die sich aus der
Nichtbearbeitung seines Antrags bzw. seines Rucknahmeauftrags ergeben, wenn die von der
Verwaltungsstelle oder HSBC HK, der Vertriebsstelle, der Gesellschaft oder dem Fondsmanager
verlangten Auskiinfte und Belege vom Antragsteller nicht vorgelegt wurden. Bei der Ablehnung
eines Antrags werden die Zeichnungsbetrage zurlckerstattet, soweit dies gemaly den irischen
Rechtsvorschriften zur Bekdampfung von Geldwasche gestattet ist. Wenn ein Anteilsinhaber nicht
die Informationen vorlegt, die von der Verwaltungsstelle im Zusammenhang mit der Verhinderung
von Geldwasche angefordert wurden, bekommt der Anteilsinhaber von der Gesellschaft oder dem
Fondsmanager in ihrem Namen die Ricknahmeerlése erst dann ausgezahlt, wenn die
erforderlichen Nachweise erbracht wurden.

Anleger miussen vor der Zeichnung von Anteilen in der von der irischen Steuerbehérde (Revenue
Commissioners of Ireland) geforderten Form eine Erklarung zu ihrem steuerlichen Wohnsitz und
ihrem Steuerstatus ausfiillen.

Anteile dirfen ausschlieBlich an Personen ausgegeben werden, die der Gesellschaft schriftlich
zusichern, dass sie (a) keine US-Person sind und die Anteile nicht fir Rechnung oder zugunsten
einer US-Person erwerben, (b) sich verpflichten, die Gesellschaft unverziglich zu benachrichtigen,
wenn sie, wahrend sie im Besitz von Anteilen sind, zur US-Person werden oder die Anteile fiir
Rechnung oder zugunsten einer US-Person halten, und (c) sich verpflichten, die Gesellschaft
gegen Verluste, Schaden, Aufwendungen oder Kosten schad- und klaglos zu halten, die sich in
Verbindung mit einem Verstol gegen die oben gegebenen Zusagen und Vereinbarungen ergeben.

Die Verwaltungsstelle halt den Anteilsbesitz in elektronischer Form im Anteilsverzeichnis fest,
weist jedem Anteilsinhaber eine Kontonummer zu und bestatigt den Anteilsbesitz, indem sie an
die Anteilsinhaber eine Fertigstellungsmeldung ausgibt. Die Ausgabe von Anteilsscheinen wird
nicht beabsichtigt.

Anteilsinhaber kdnnen an jedem Handelstag die Rlicknahme von Anteilen veranlassen, indem sie
der Verwaltungsstelle, HSBC HK, einem Finanzberater oder dem Handelsbiro vor Ort bis zum
Annahmeschluss einen ausgefiillten Ricknahmeantrag oder eine entsprechende Anweisung
Ubermitteln. Der Fondsmanager behalt sich das Recht vor, unter auRergewdhnlichen Umstéanden,
die dokumentiert sind, Riicknahmeauftrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, am selben
Handelstag zu bearbeiten, sofern der entsprechende Ricknahmeauftrag vor dem
Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Handelstag eingegangen ist. Bei vorheriger Vereinbarung mit
dem Fondsmanager oder der betreffenden Vertriebsstelle wird die Zahlung an den Anteilsinhaber
vorgenommen, wenn der Ricknahmeauftrag per Fax dbermittelt wird und bei der
Verwaltungsstelle im Vorfeld das unterzeichnete Antragsformular im Original und alle
erforderlichen Begleitunterlagen (einschliellich aller Dokumente zur Verhinderung von
Geldwasche) eingereicht werden. Riicknahmeerlése werden erst dann ausgezahlt, wenn das bei
der Erstzeichnung verwendete Antragsformular im Original sowie alle einschlagigen Dokumente
zur Verhinderung von Geldwasche bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Wenn die
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Rucknahmeauftrage per Fax Ubermittelt werden, erfolgt die Zahlung ausschlieRlich auf das
eingetragene Konto des jeweiligen Anteilsinhabers. Anderungen an den Kontoangaben eines
Anteilsinhabers werden erst dann vorgenommen, wenn die Originalunterlagen bei der
Verwaltungsstelle eingegangen sind.

Dartber hinaus koénnen Rucknahmeauftrdge auch auf elektronischem Wege angenommen
werden (wenn dies in einem Format oder anhand eines Verfahrens geschieht, das im Vorfeld
schriftlich mit der Verwaltungsstelle vereinbart wurde und den Anforderungen der Zentralbank
entspricht).

Wenn Sie die Ricknahme von Anteilen Uber einen Finanzberater oder ein Handelsbiro vor Ort
beantragen, ist der jeweilige Vermittler dafiir verantwortlich, der Verwaltungsstelle oder HSBC HK
fristgerecht alle erforderlichen Unterlagen am jeweiligen Handelstag vorzulegen.
Ricknahmeerlése werden erst dann ausgezahlt, wenn bei der Verwaltungsstelle alle
erforderlichen Originalunterlagen eingegangen sind.

Den Anlegern kann im Ermessen des Fondsmanagers gelegentlich eine Verwasserungsgebihr
(Verwasserungsanpassung)’ auferlegt werden (der Hochstbetrag dieser
Verwasserungsanpassung darf sich auf maximal 2 % der Zeichnungsbetrage belaufen, die an dem
Handelstag eingegangen sind, an dem die Riicknahme erfolgt). Wenn es an einem Handelstag zu
einer Nettoricknahme von Anteilen durch Anleger kommt, muss die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft oder der Unteranlageverwalter mdglicherweise Anlagen des Fonds
verkaufen, was mit Transaktionskosten flr den Fonds einhergeht. Mit der
Verwasserungsanpassung werden die Folgen dieser Kosten eingeddammt, da unter diesen
Umstanden der Nettoinventarwert pro Anteil fir die Anleger zur Deckung der Transaktionskosten
gesenkt wird. Die jeweilige Verwasserungsanpassung fliel3t an jenem Tag in den Rlicknahmepreis,
an dem ein Fonds Nettorlicknahmen verzeichnet. Der fiir die Verwasserungsanpassung erhobene
Betrag wird in den Fonds eingezahlt, um die verbleibenden Anteilsinhaber des Fonds zu schitzen.
Die Verwasserungsanpassung kann im Hinblick auf alle Fonds vorgenommen werden. Die
Entscheidung, ob und in welcher Hohe unter bestimmten Umstanden oder generell eine
Verwéasserungsanpassung vorgenommen wird, erfolgt im Einklang mit der Verwasserungsrichtlinie
des Fondsmanagers. Der Preis jeder Anteilsklasse in einem Fonds wird gesondert berechnet, eine
etwaige Verwasserungsanpassung wirkt sich jedoch prozentual gesehen in gleichem MaRe auf
den Preis der Anteile jeder Klasse identisch aus. Weitere Informationen Uber die Vorgehensweise
bei einer Verwasserungsanpassung sind auf Anfrage vom Fondsmanager erhaltlich.

Der Erwerb von Anteilen sollte als mittel- bis langfristige Anlage beabsichtigt werden. Soweit
Kunden anstelle einer solchen Anlage lediglich flr eigene Rechnung exzessive oder kurzfristige
Handelsgeschafte tatigen, behalt sich der Fondsmanager im Namen der Gesellschaft das Recht
vor, die von diesen Kunden eingehenden Auftradge auf Folgezeichnung abzulehnen.

Um die Interessen der Anteilsinhaber zu schitzen, ist die Gesellschaft nach Ricksprache mit dem
Fondsmanager dazu berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem Handelstag
zurickgenommen werden kénnen, auf 10 % der Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile dieses
Fonds oder 10 % des Nettoinventarwerts dieses Fonds zu begrenzen. Derzeit belauft sich die fiir
Ricknahmeantrage an einem Handelstag geltende Grenze, sofern die Gesellschaft nichts
Anderweitiges bestimmt, auf 10 % der Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile des betreffenden
Fonds, wie oben beschrieben. Diese Begrenzung erfolgt anteilsmafig, sodass alle Anteilsinhaber,
die ihre Anteile an dem Fonds an dem betreffenden Handelstag zurlickgeben méchten, jeweils
denselben Prozentsatz ihrer Anteile zurlickgeben kdnnen. Nicht zurickgenommene Anteile, die
ansonsten zurlickgenommen worden waren, werden zur Ricknahme auf den darauf folgenden
Handelstag Ubertragen. Sie werden so behandelt, als seien die entsprechenden Antréage an jedem
nachfolgenden Handelstag eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche
Ricknahmeantrag bezog, zurickgenommen wurden.
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Falls Ricknahmeantrage vorgetragen werden, werden die betroffenen Anteilsinhaber von der
Verwaltungsstelle hierliber informiert.

Wenn ein Rucknahmeantrag dazu fuhren wirde, dass mehr als 5 % des Nettoinventarwerts der
Anteile an dem Fonds an einem Handelstag zurlickgenommen werden wirden, kann die
Gesellschaft dem Riicknahmeantrag ganz oder teilweise entsprechen, indem sie die Anlagen des
jeweiligen Fonds als Sachwerte ausgibt. In diesem Fall wird der betroffene Anteilsinhaber
informiert; die Voraussetzung hierfir ist, dass eine solche Verteilung von der Verwahrstelle
genehmigt wird, den Interessen der restlichen Anteilsinhaber nicht zuwiderlauft und im Vorfeld vom
betroffenen Anteilsinhaber genehmigt wird. Nachdem der Anteilsinhaber Uber den Vorschlag
informiert wurde, dem Riicknahmeantrag ganz oder teilweise anhand einer solchen Ausgabe von
Vermoégenswerten zu erflllen, kann der Anteilsinhaber die Gesellschaft dazu auffordern, anstelle
der Ubertragung der Vermdgenswerte den Verkauf und die Zahlung der Nettoerldse zu
veranlassen. Falls es zwischen dem Handelstag und dem Tag, an dem die Vermbgenswerte
verkauft werden, zu unglnstigen Marktbewegungen kommt, tragt der Anteilsinhaber das
entsprechende Marktrisiko.

Die Riucknahmeerldse werden in der Regel innerhalb der (in der jeweiligen Erganzung fir den
betreffenden Fonds angegebenen) jeweiligen Anzahl von Geschéftstagen nach Annahme des
Rucknahmeantrags und Eingang aller weiteren relevanten Unterlagen ausgezahlt. Die Frist
zwischen dem Eingang eines ordnungsgemal’ dokumentierten Rlicknahmeantrags und der
Zahlung des Ricknahmeerloses betragt hoéchstens 14 Kalendertage. Der Betrag kann per
elektronische Uberweisung auf das Konto des registrierten Inhabers eingezahlt werden, das im
Antragsformular genannt wurde.

Die Gesellschaft hat ein oder mehrere Sammelkonten auf Umbrella-Ebene im Namen der
Gesellschaft eingerichtet (ein ,Umbrella-Sammelkonto fiir Barmittel) und keine
entsprechenden Konten auf Teilfondsebene eingerichtet. Alle Zeichnungen, Ricknahmen und
Ausschittungen in Bezug auf die Fonds werden an ein Umbrella-Sammelkonto fir Barmittel
gezahlt. Gelder in einem Umbrella-Sammelkonto fur Barmittel, einschliel3lich Zeichnungsgelder,
die vor der entsprechenden Frist in Bezug auf einen Fonds eingehen, erflillen nicht die
Anforderungen fiir den von den Investor Money Regulations (Vorschriften zum Umgang mit
Anlegergeldern) gewahrten Schutz.

Bis zur Ausgabe der Anteile und/oder Zahlung der Zeichnungsgelder auf ein Konto im Namen des
jeweiligen Fonds und bis zur Zahlung von Ricknahmeerldsen oder Ausschittungen sind Gelder
in einem Umbrella-Sammelkonto flr Barmittel Vermdgenswerte der jeweiligen Fonds, denen sie
zugeteilt sind, und der jeweilige Anleger ist in Bezug auf von ihm gezahlte oder ihm zustehende
Betrage ein unbesicherter Glaubiger des jeweiligen Fonds.

Alle Zeichnungen (einschlielich Zeichnungen, die vor der Ausgabe von Anteilen eingehen), die
einem Fonds zuzurechnen sind, und alle Ricknahmen, Dividenden oder Barmittel-
Ausschittungen, die von einem Fonds zu zahlen sind, werden Uber ein Umbrella-Sammelkonto
fur Barmittel geleitet und verwaltet. Auf ein Umbrella-Sammelkonto fir Barmittel gezahlte
Zeichnungsbetrage werden im Namen des betreffenden Fonds auf ein auf die Gesellschaft oder
die Verwahrstelle lautendes Konto gezahlt. Ricknahmen und Ausschuttungen, einschliellich
blockierter Ricknahmen oder Ausschittungen, werden bis zum Falligkeitstermin (oder bis zu dem
Termin, an dem blockierte Zahlungen freigegeben werden) in einem Umbrella-Sammelkonto flr
Barmittel gehalten und dann an den entsprechenden, seine Anteile zuricknehmen lassenden
Anteilsinhaber gezahlt.

Die Verwahrstelle ist fiir die Verwahrung und Uberwachung der Gelder auf den Umbrella-
Sammelkonten fir Barmittel verantwortlich und hat sicherzustellen, dass entsprechende Betrage
auf den Umbrella-Sammelkonten flir Barmittel den jeweiligen Fonds zurechenbar sind.

Der Fondsmanager und die Verwahrstelle haben ein Betriebsverfahren bezuglich der Umbrella-
Sammelkonten fur Barmittel vereinbart, bei dem die teiinehmenden Fonds der Gesellschaft, die
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fur die Uberweisung von Geldern aus den Umbrella-Sammelkonten fiir Barmittel zu befolgenden
Verfahren und Protokolle, die taglichen Abstimmungsverfahren und die bei Fehlbetragen
bezlglich eines Fonds aufgrund der verspateten Zahlung von Zeichnungsgeldern und/oder der
infolge zeitlicher Differenzen vorgenommenen Uberweisung von Geldern an einen Fonds, die
einem anderen Fonds zuzurechnen sind, zu befolgenden Verfahren identifiziert werden.

Wenn Zeichnungsgelder ohne ausreichende Belege zur Identifizierung des Anlegers oder des
betreffenden Fonds auf einem Umbrella-Sammelkonto fiir Barmittel eingehen, werden diese
Gelder an den entsprechenden Anleger zurlickiiberwiesen. Das Risiko in Verbindung mit der
Nichtbereitstellung der erforderlichen vollstandigen und korrekten Dokumentation tragt der
Anleger.

Die Gesellschaft kann jederzeit nach eigenem Ermessen erforderliche Beschrankungen einfihren,
um sicherzustellen, dass niemand unter solchen Umstanden Anteile erwirbt oder halt:

a. die eine Verletzung der rechtlichen Vorschriften oder Bestimmungen eines Landes oder einer
Regierungsbehdrde eines Landes oder Gebietes darstellen wiirden; oder

b. die nach Ansicht der Gesellschaft dazu fliihren kdnnen, dass der Gesellschaft aufgrund der
gehaltenen Anteile eine Steuerpflicht oder finanzielle oder verwaltungstechnische Nachteile
auferlegt werden, die ihr oder den Anteilsinhabern ansonsten nicht entstanden waren;

c. und wenn es sich bei der Person um eine US-Person handelt oder die Anteile fir Rechnung
oder zugunsten einer US-Person gehalten werden (auf3er im Rahmen der im US-Recht
vorgesehenen Ausnahmen).

Unter diesen Umstanden kann die Gesellschaft im Einklang mit der Satzung die
Zwangsrucknahme oder Zwangstibertragung der Anteile der betroffenen Person veranlassen.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft Anteile zurlicknehmen kann, wenn
der fir eine Dividende ausgestellte Scheck in einem Zeitraum von sechs Jahren nicht eingel6st
wurde und fur einen Anteilsschein oder eine andere Eigentumsbestatigung, die an den
Anteilsinhaber versendet wurde, keine Empfangsbestatigung eingegangen ist. Die
Ricknahmeerlose werden auf einem separaten verzinsten Konto angelegt, und der Anteilsinhaber
hat Anspruch auf das auf diesem Konto vorhandene Guthaben.

Ubertragungen von Anteilen miissen, um wirksam zu werden, in der blichen oder verbreiteten
Schriftform erfolgen; dabei sind in jedem Fall Name und Anschrift des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers anzugeben. Die Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil wird vom
Ubertragenden oder in seinem Auftrag unterzeichnet. Der Ubertragende gilt so lange als Inhaber
des Anteils, bis der Name des Ubertragungsempfingers im Aktienregister eingetragen ist. Wenn
es sich bei dem Ubertragungsempfanger nicht um einen bestehenden Anteilsinhaber eines Fonds
handelt, muss der Ubertragungsempfanger ein Antragsformular ausfiillen und die einschlagigen
Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche befolgen. Die Gesellschaft kann die Eintragung einer
Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn dies zur Folge hétte, dass die Beteiligung des
Anteilsinhabers unter dem &aquivalenten Wahrungswert der Anfangsmindestanlage oder den
Mindestanlagebetragen des jeweiligen Fonds liegen wirde oder anderweitig gegen die oben
beschriebenen Beschrankungen hinsichtlich des Haltens von Anteilen verstofien wiirde. Die
Eintragung von Ubertragungen kann fiir einen von der Gesellschaft festgelegten Zeitraum
ausgesetzt werden, solange dieser Zeitraum in einem Jahr maximal dreiBig Tage betragt. Die
Gesellschaft kann die Eintragung jeglicher Anteilsiibertragungen ablehnen, sofern nicht die
Ubertragungsurkunde beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an einer anderen Stelle, die
von den Verwaltungsratsmitgliedern billigerweise festgelegt werden kann, hinterlegt und mit
Nachweisen erganzt wird, die billigerweise von der Gesellschaft angefordert werden kénnen, um
zu belegen, dass der Ubertragende die Ubertragung vornehmen darf.
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Anteile dirfen ausschlieRlich auf Personen Ulbertragen werden, die der Gesellschaft schriftlich
zusichern, dass sie (a) keine US-Person sind und die Anteile nicht fur Rechnung oder zugunsten
einer US-Person erwerben, (b) sich verpflichten, die Gesellschaft unverziglich zu benachrichtigen,
wenn sie, wahrend sie im Besitz von Anteilen sind, zur US-Person werden oder die Anteile fiir
Rechnung oder zugunsten einer US-Person halten, und (c) sich verpflichten, die Gesellschaft
gegen Verluste, Schaden, Aufwendungen oder Kosten schad- und klaglos zu halten, die sich in
Verbindung mit einem Verstol3 gegen die oben gegebenen Zusagen und Vereinbarungen ergeben.

Soweit angemessene Grinde hierflr vorliegen, kann der Fondsmanager die Annahme einer
neuen Zeichnung oder den Umtausch von Anteilen an einem anderen Fonds verweigern.
Insbesondere kann der Fondsmanager dieses Ermessen austiben, wenn er der Auffassung ist,
dass der Anleger oder ein potenzieller Anleger ein Market Timing betrieben hat oder zu betreiben
beabsichtigt.

Die Gesellschaft ist mdglicherweise verpflichtet, Teile bestimmter Zahlungen fir bestimmte
Anteilsinhaber gemaR den lokalen Gesetzen und Vorschriften oder aufgrund vertraglicher Pflichten
gegenilber den Steuerbehdrden anderer Steuerjurisdiktionen einzubehalten.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf den Wert zuriickgenommener oder (bertragener Anteile
Steuern zum geltenden Satz zu berechnen, es sei denn, sie hat vom Anteilsinhaber in der
vorgeschriebenen Form eine Erklarung erhalten, in der bestatigt wird, dass der Anteilsinhaber
seinen Wohnsitz nicht in Irland hat. Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf den Wert
zurickgenommener oder Ubertragener Anteile auf3erhalb Irlands geltende Steuern zum jeweiligen
Satz zu berechnen, es sei denn, sie hat vom Anteilsinhaber in der vorgeschriebenen Form eine
Erklarung erhalten, in der bestatigt wird, dass bei dem Anteilsinhaber ein Steuerabzug nicht
erforderlich ist.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, vom Ubertragenden die Anzahl von Anteilen
zurlickzunehmen, die zur Begleichung der entstehenden Steuerverbindlichkeit notwendig ist. Die
Gesellschaft und der Fondsmanager behalten sich das Recht vor, die Registrierung einer
Ubertragung von Anteilen solange abzulehnen, bis ihr in der geforderten Form eine Erklarung zum
Sitz und Status des Ubertragungsempfangers vorgelegt wird.

Die Gesellschaft und der Fondsmanager sind mdglicherweise dazu verpflichtet, wahrend der
Dauer des Verhaltnisses zwischen der Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern zusatzliche
Informationen Uber die Anteilsinhaber einzuholen; mafigeblich hierfir sind die lokalen Gesetze,
Verordnungen oder vertraglichen Pflichten gegenltber den Steuerbehdrden anderer Lander (z. B.
der US-amerikanischen Steuerbehoérde IRS).

Neben der Erfassung zusatzlicher Informationen kénnen die Gesellschaft und der Fondsmanager
von den Anteilsinhabern verlangen, Eigenerklarungen oder zusatzliche Unterlagen vorzulegen, die
gemal den lokalen Gesetzen und Verordnungen oder gemal} vertraglichen Pflichten gegentiber
den Steuerbehdrden anderer Lander erforderlich sind.

Thesaurierende Anteile der Klasse eines Fonds kénnen zum Nettoinventarwert pro Anteil gegen
ausschittende Anteile einer Klasse mit derselben Klassenbezeichnung im gleichen Fonds
umgetauscht werden (oder umgekehrt); hierfir kann eine Umtauschgebtiihr erhoben werden, die
sich auf maximal 1 % des Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile belauft. Die Anteile
eines Fonds konnen gegen die Anteile derselben Klasse eines anderen Fonds zum
Nettoinventarwert pro Anteil umgetauscht werden; hierfir kann eine Umtauschgeblhr erhoben
werden, die sich auf maximal 1 % des Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile belauft.
Der Umtausch erfolgt gegebenenfalls anhand der Riicknahme der urspriinglichen Anteile und der
Zeichnung der anderen Anteile oder des anderen Fonds. Beide Transaktionen werden gemaf den
oben beschriebenen Verfahren durchgefiihrt. Ein Umtausch wird nicht ausgefiihrt, wenn dieser
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dazu fuhren wiirde, dass die Beteiligung eines Anteilsinhabers in einem der jeweiligen Fonds unter
den Mindestbestand fallt. Der Fondsmanager kann einen Umtauschauftrag ablehnen, wenn er der
Ansicht ist, dass sich ein solcher Auftrag nachteilig auf einen Fonds oder auf den Fondsmanager
auswirken konnte. Moglicherweise erhebt Ihr Finanzberater oder Ihr Handelsbiro vor Ort eine
Gebuhr fir den Umtausch von Anteilen. Diese Gebuhren werden nicht vom Fonds beglichen und
sind Gegenstand einer Vereinbarung zwischen dem Finanzberater oder dem Handelsbulro vor Ort
und dem Anleger.

Der Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilsklassen oder Fonds, die Anlegern in
Hongkong zur Verfigung stehen, wird normalerweise taglich auf folgender Website verdffentlicht:
www.firstsentierinvestors.com. In Hongkong niedergelassene Anleger sollten die aktuelle
»Erganzung fir Anleger in Hongkong“ lesen, um weitere Informationen Uber die Verdffentlichung
des Nettoinventarwerts pro Anteil zu erhalten.

Der Nettoinventarwert pro Anteil aller anderen Anteilsklassen (einschlieRlich der oben genannten
Ausnahmen) wird zudem  taglich auf der folgenden Website verdffentlicht:
www.firstsentierinvestors.com.

Die Preise von allen Anteilen aller Fonds sind dariber hinaus beim Fondsmanager, bei der
Verwaltungsstelle und bei den Vertriebsstellen erhaltlich.

Wenn eine Zeichnung, eine Ricknahme, ein Umtausch oder eine Ausschittung in einer anderen
Wahrung als der Basiswahrung des Fonds erfolgt und eine Wahrungsumrechnung erforderlich ist,
erfolgt diese zu den vorherrschenden Wechselkursen.
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Der Nettoinventarwert eines Fonds wird am Bewertungszeitpunkt an jedem Handelstag berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Fonds entspricht dem Wert all seiner Vermoégenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds. Der Nettoinventarwert pro Anteil wird berechnet, indem
der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
des jeweiligen Typs dividiert wird, wobei das Ergebnis auf die nachsten vier Dezimalstellen
gerundet wird. Es kann sowohl auf- als auch abgerundet werden. Die Zahl 12,443349 wird
beispielsweise auf 12,4433 abgerundet, wahrend 12,443350 auf 12,4434 aufgerundet wird.

Der Nettoinventarwert wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Wenn ein Fonds aus mehr als einer Anteilsklasse besteht, wird der Nettoinventarwert der
einzelnen Anteilsklassen berechnet, indem die Hohe des Nettoinventarwerts des Fonds ermittelt
wird, der der jeweiligen Klasse zuzurechnen ist. Der Nettoinventarwert des Fonds, der einer Klasse
zuzurechnen ist, wird ermittelt, indem die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile einer Klasse
und die Anzahl der Anteile dieser Klasse ermittelt werden, fiir die Zeichnungsantrage zum aktuell
berechneten Nettoinventarwert angenommen wurden (ohne Riicknahmeauftrage), und indem die
entsprechenden Geblhren und Aufwendungen der Klasse der Klasse zugerechnet und
angemessene Anpassungen vorgenommen werden, um Ausschittungen zu berlcksichtigen, die
dem Fonds gegebenenfalls entnommen werden, und indem der Nettoinventarwert des Fonds
entsprechend aufgeteilt wird. Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse wird berechnet, indem
der Nettoinventarwert der Klasse durch die Anzahl der in dieser Klasse im Umlauf befindlichen
Anteile dividiert wird, zuztglich der Anzahl der Anteile dieser Klasse, fiir die nach Abzug etwaiger
Ricknahmeauftrage Zeichnungsauftrdge angenommen wurden (gerundet auf den nachsten
ganzen Betrag in der Basiswahrung), und zwar auf Basis des aktuellen Nettoinventarwerts, der
unmittelbar vor der aktuellen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil ermittelt wurde. Die
speziell fir eine Klasse anfallenden Aufwendungen, Gebiihren und Kosten werden der jeweiligen
Klasse berechnet. Aufwendungen, Gebihren und Kosten, die keiner bestimmten Klasse
zuzurechnen sind, werden unter den Klassen gemaf ihren Nettoinventarwerten oder einer
anderen angemessenen Basis, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde, aufgeteilt, wobei die
Art der Aufwendungen, Gebuhren und Kosten der Klasse berlcksichtigt wird.

Wertpapiere, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, werden mit dem
Mittelkurs (falls Geld- und Briefkurse vorliegen) bewertet, der zum Bewertungszeitpunkt am
jeweiligen Handelstag gultig war, oder, wenn zu diesem Zeitpunkt kein Mittelkurs verfligbar ist
(d. h. es liegen keine Geld- und/oder Briefkurse vor), zum Schlusskurs am Bewertungszeitpunkt
des jeweiligen Handelstags. Wenn ein Wertpapier an mehr als einem geregelten Markt notiert ist
oder gehandelt wird, kann der Fondsmanager einen beliebigen dieser regulierten Markte flr
Bewertungszwecke wahlen.

Der Wert von Wertpapieren, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, oder von Wertpapieren, die normalerweise an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, deren Kurs jedoch nicht reprasentativ oder aktuell nicht verfligbar ist, entspricht
dem wahrscheinlichen VerduRerungswert, der mit Sorgfalt und in redlicher Absicht durch (1) den
Fondsmanager oder (2) eine vom Fondsmanager oder in seinem Namen ernannte und von der
Verwahrstelle zu diesem Zweck jeweils zugelassene sachverstandige Person geschatzt wird. Zu
diesem Zweck kann der Fondsmanager die betreffenden Wertpapiere auch auf andere Weise
bewerten, sofern der Wert von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Der Wert von Barvermogen und Einlagen, vorab bezahlten Aufwendungen, Bardividenden und
Zinsen, die erklart oder aufgelaufen, aber am Handelstag zum Bewertungszeitpunkt noch nicht
vereinnahmt wurden, wird in voller Héhe eingerechnet, es sei denn, der Fondsmanager halt es fur
unwahrscheinlich, dass diese Posten vollstandig bezahlt oder vereinnahmt werden; in diesem Fall
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wird ein als angemessen angesehener Abschlag vorgenommen, um den wahren Wert zu ermitteln,
der am Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstags Geltung hatte.

Der Wert von Schuldscheinen, Solawechseln und Forderungen wird zu ihrem Nennwert oder in
voller Héhe eingerechnet, nachdem ein Abzug zur Anrechnung kommt, den der Fondsmanager
zur Wiedergabe des realen Zeitwerts am jeweiligen Handelstag zum Bewertungszeitpunkt fir
angemessen halt.

Einlagenzertifikate, Schatzwechsel, Bankakzepte, Warenwechsel und andere handelbare
Instrumente werden jeweils linear bewertet; hierbei wird die Differenz zwischen ihren Bruttokosten
und ihrem Wert bei Falligkeit (einschlieRlich der bei Falligkeit aufgelaufenen Zinsen) durch die
Anzahl der Tage dividiert, die zwischen dem Erwerb und dem Falligkeitsdatum liegen; der
entsprechende Betrag wird ab dem Erwerbszeitpunkt taglich hinzuaddiert und zum
Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Handelstag summiert. Eine Uberpriifung dieser Bewertung
nach der Restbuchwertmethode im Vergleich zur Marktbewertung erfolgt gemafk den Auflagen der
Zentralbank.

Devisenterminkontrakte werden unter Bezugnahme auf den Kurs bewertet, zu dem ein neuer
Terminkontrakt der gleichen GrolRe und Falligkeit am Bewertungszeitpunkt hatte durchgeflihrt
werden kdnnen.

Der Wert von Terminkontrakten sowie von Terminkontrakten auf Aktienpreisindizes, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden, wird unter Bezugnahme auf den Kurs berechnet, der von dem
betreffenden geregelten Markt zum Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Handelstag festgelegt
wurde; wenn die Angabe eines Abwicklungspreises auf dem betreffenden geregelten Markt nicht
Ublich ist oder wenn zum Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Handelstag ein solcher
Abwicklungspreis nicht verfiigbar ist, entspricht dieser Wert dem wahrscheinlichen
Veraullerungswert, der mit Sorgfalt und in redlicher Absicht durch (1) den Fondsmanager oder
(2) eine vom Fondsmanager oder in seinem Namen ernannte und von der Verwahrstelle zu diesem
Zweck jeweils zugelassene sachverstandige Person geschatzt wird.

Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden, werden taglich von der
Gegenpartei der Transaktion bewertet; diese Bewertung muss mindestens wochentlich von einer
unabhangigen Partei, die von der Verwahrstelle genehmigt wurde, geprtft und genehmigt werden.

Der Wert von Einheiten, Anteilen oder dhnlichen Beteiligungen an Organismen fir gemeinsame
Anlagen, die auf Wunsch des Anteilsinhabers zurickgenommen werden kénnen, werden mit dem
zuletzt veroffentlichten Nettoinventarwert pro, Einheit, Anteil oder ahnlicher Beteiligung oder (falls
Geld- und Briefkurse veroffentlicht werden) zum letzten verfligbaren Geldkurs bewertet.

Unbeschadet der vorstehenden Unterabsatze kann der Fondsmanager nach Absprache mit der
Verwahrstelle, sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist, den Wert einer oder mehrerer Anlagen
oder sonstigen Eigentums eines Fonds anpassen, wenn er unter Berticksichtigung der Wahrung,
des anwendbaren Zinssatzes, des erwarteten Dividendensatzes, der Falligkeit, der
Marktgangigkeit, der Liquiditat und/oder sonstiger Faktoren, die er fir relevant halt, der Ansicht ist,
dass eine solche Anpassung erforderlich ist, um den jeweiligen beizulegenden Zeitwert zum
Bewertungszeitpunkt am entsprechenden Handelstag widerzuspiegeln.

Falls ein bestimmter Wert im Einzelfall nicht in der oben beschriebenen Weise ermittelt werden
kann oder falls der Fondsmanager zu der Ansicht gelangt, dass eine andere Bewertungsmethode
den beizulegenden Zeitwert der jeweiligen Anlage(n) besser wiedergibt, so ist in diesem Fall die
vom Fondsmanager in seinem alleinigen Ermessen und mit Genehmigung der Verwahrstelle
bestimmte Bewertungsmethode fir die jeweilige(n) Anlage(n) zu verwenden.

Die Gesellschaft kann nach Riicksprache mit dem Fondsmanager und der Verwahrstelle und unter
Berlicksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse eines Fonds die
Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen, den Verkauf von Anteilen und das Recht der

45



Anteilsinhaber auf Ricknahme oder Umtausch der Anteile beliebiger Klassen unter folgenden
Umstanden aussetzen:

(@)

(c)

(f)

wenn die Hauptmarkte oder -bérsen, an denen ein wesentlicher Teil der zu diesem Fonds
gehdrenden Anlagen notiert sind oder gehandelt werden, auRerhalb der tiblichen Feiertage
geschlossen sind, oder wenn ihr Handel beschrankt oder ausgesetzt ist;

wenn die VerdufRerung oder Bewertung von Anlagen des jeweiligen Fonds aufgrund
politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder monetarer Unwagbarkeiten oder aufgrund
anderer Umstande, die aulderhalb der Kontrolle, der Verantwortung und der Befugnis der
Gesellschaft liegen, nicht ratsam erscheint bzw. ohne ernsthafte Beeintrachtigung der
Interessen der Anteilsinhaber der jeweiligen Anteilsklasse nicht moéglich ist; oder wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil nach Ansicht der Gesellschaft nicht auf angemessene Weise
berechnet werden kann;

wenn ein Ausfall der Kommunikationsmittel eintritt, die normalerweise verwendet werden,
um die Kurse der Anlagen des Fonds zu bestimmen, oder wenn in einem Markt oder auf
einer Borse die aktuellen Kurse der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds aus anderen
Grinden nicht unverziiglich und prazise festgestellt werden kénnen; oder

wenn der Fonds nicht in der Lage ist, die erforderlichen Mittel zurtickzufiihren, die fur die
Zahlungen im Zuge einer Rucknahme von Anteilen einer Klasse erforderlich sind, oder
wenn eine Ubertragung von Mitteln bei dem Erwerb oder der VerauBerung von Anlagen
oder im Rahmen von félligen Zahlungen bei der Riicknahme von Anteilen nach Ansicht
der Gesellschaft nicht zu normalen Kursen oder Wechselkursen durchgefiihrt werden
kann;

wenn eine Mitteilung zugestellt wurde, in der eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber
einberufen wurde, um Uber die geplante Auflésung der Gesellschaft oder eines Fonds zu
beraten; oder

wenn die Gesellschaft festlegt, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber ist, dies zu
tun.

Darliber hinaus kann auch die Zentralbank im Interesse der Anteilsinhaber verlangen, dass die
Ricknahme von Anteilen eines Fonds ausgesetzt wird.

Die Gesellschaft informiert die Anteilsinhaber, die den Erwerb, den Umtausch oder die
VerauRerung von Anteilen beantragt haben, ber eine solche Aussetzung und die Antrage (mit
Ausnahme von Antragen, fur die die Gesellschaft einen Widerruf akzeptiert hat) werden am ersten
Handelstag bearbeitet, der auf den Tag folgt, an dem die Aussetzung vorbehaltlich der oben
genannten Einschrankung wieder aufgehoben wurde. Eine solche Aussetzung wird unverziglich
der Zentralbank mitgeteilt. Wenn mdglich werden alle angemessenen Schritte unternommen, um
die Aussetzung so schnell wie mdglich zu beenden.
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Der Fondsmanager erhélt eine Managementgebihr, die dem Vermodgen der einzelnen Fonds
entnommen wird. Diese Gebuhr wird als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds
berechnet und kann sich jahrlich bis auf 3 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds oder
auf einen hoheren Prozentsatz pro Jahr belaufen, soweit dieser durch einen Beschluss der
Anteilsinhaber genehmigt wurde. Informationen Uber die Managementgebihr fir jede
Anteilsklasse der jeweiligen Fonds sind der jeweiligen Erganzung zu entnehmen. Der
Fondsmanager kann in seinem freien Ermessen gelegentlich ganz oder teilweise auf die
Managementgebiihren verzichten.

Die Verwaltungsstelle hat Anspruch auf eine Geblhr von bis zu 0,03% p.a. des
Nettoinventarwerts jedes Fonds. Transaktionskosten fiir die Bearbeitung von Zeichnungen,
Riicknahmen, Ubertragungen und anderen anteilsinhaberbezogenen Transaktionen und
Verwaltungstatigkeiten sind aus dem Vermdégen jedes Fonds zu marktiblichen Satzen an die
Verwaltungsstelle zu zahlen.

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Gebihr von 0,01 % p. a. des Nettoinventarwerts jedes
Fonds. Darliber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf den Erhalt von Verwahrungsgebtihren.
Die Gebiihren sind abhangig vom Verwahrungsort der jeweiligen Vermogenswerte, und ein Fonds
kann in einem bestimmten Jahr insgesamt bis zu 0,45 % seines Nettoinventarwerts an solchen
Gebuhren zahlen. Transaktionsgebihren fir Wertpapiergeschéfte sind zu den marktiblichen
Satzen an die Verwahrstelle zu zahlen.

Die Geblihren an den Fondsmanager, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle werden
monatlich nachtraglich entrichtet und unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilsklasse am jeweiligen Handelstag berechnet. Die Gesellschaft zahlt auRerdem aus dem
Vermdgen jedes Fonds alle Aufwendungen, die dem Fondsmanager, der Verwaltungsstelle und
der Verwahrstelle in angemessener Weise bei der Wahrnehmung ihrer Pflichten gegeniber der
Gesellschaft entstehen.

Der Fondsmanager, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle begleichen alle Gebuhren und
Aufwendungen der von ihnen ernannten Bevollmachtigten und Vertreter, einschlieBlich
insbesondere die Geblhren und Aufwendungen (im Falle des Fondsmanagers) der
Anlageverwalter und (im Falle der Verwahrstelle) der Unterdepotbanken aus ihren eigenen
Gebuhren, die sie im Hinblick auf alle Anteilsklassen erhalten. Jede Verwaltungsgesellschaft zahlt
aus ihrer eigenen Geblhr die entsprechenden Geblhren und Spesen aller von dieser
Verwaltungsgesellschaft ernannten Unteranlageverwalter.

Zusatzlich zu den oben beschriebenen Geblhren und Aufwendungen der Hauptdienstleister zahlt
jeder Fonds alle gewoOhnlichen Betriebs- und Verwaltungskosten sowie jenen Anteil an den
gewohnlichen Betriebs- und Verwaltungskosten der Gesellschaft, die diesem Fonds zuzurechnen
sind. Soweit die gewohnlichen Betriebskosten einer bestimmten Anteilsklasse eines Fonds
zuzurechnen sind, werden diese Aufwendungen von dieser Klasse getragen.

Die Betriebs- und Verwaltungskosten (die ,Hauptbetriebs- und Verwaltungskosten®) umfassen
unter anderem Versicherungskosten; die Kosten und Aufwendungen, die mit der Erstellung, der
Ubersetzung, dem Druck, der Aktualisierung und der Verbreitung der Verkaufsprospekte, der
Jahres- und Halbjahresberichte sowie anderer Unterlagen der Gesellschaft einhergehen, die den
bestehenden und potenziellen Anteilsinhabern zur Verfliigung gestellt werden; die Kosten und
Aufwendungen, die mit der Genehmigung oder Registrierung von Fonds oder ihrer Anteile bei den
Aufsichtsbehérden in den verschiedenen Rechtsordnungen einhergehen; die Kosten und
Aufwendungen, die bei der Notierung von Anteilen sowie bei der Aufrechterhaltung der Notierung
anfallen; die Kosten und Aufwendungen, die fur die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
erforderlich sind; die Kosten und Aufwendungen, die bei der Einberufung und Durchflihrung von
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Sitzungen des Verwaltungsrates sowie von Hauptversammlungen der Anteilsinhaber anfallen; die
Gebuhren und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder, die von Zeit zu Zeit festgelegt
werden und die D&O-Versicherungspramien (Berufshaftpflicht) von Verwaltungsratsmitgliedern
und leitenden Angestellten umfassen; sowie Rechts-, Prifungs- und sonstige Beratungskosten
und alle anderen Kosten und Aufwendungen (ohne einmalige Kosten und auf3erordentliche Kosten
und Aufwendungen), die von Zeit zu Zeit anfallen kbnnen und von den Verwaltungsratsmitgliedern
(oder ihren Bevollmachtigten) genehmigt wurden, wenn dies als erforderlich oder zweckmaRig
erachtet wurde, um den fortlaufenden Betrieb der Gesellschaft oder eines Fonds zu gewahrleisten.

Jeder Fonds tragt die Transaktionskosten, die mit dem Erwerb und der Verauf3erung von Anlagen
einhergehen, darunter Maklerprovisionen, Zinsaufwendungen, Steuern, die in einem Land
einbehalten werden, in dem ein Fonds Anlagen tatigt, sowie alle auRergewdhnlichen oder
aullerordentlichen Steuern, Verluste, Kosten und Aufwendungen und Prozesskosten oder
Ausgaben, die in diesem Zusammenhang anfallen.

Alle Kosten und Aufwendungen aus Wahrungsabsicherungsgeschaften werden von der jeweiligen
wahrungsgesicherten Anteilsklasse getragen.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass diese Transaktions- und Absicherungskosten nicht
zu den Hauptbetriebs- und Verwaltungskosten gehdren.

Um sicherzustellen, dass den Anlegern keine Gibermafigen Kosten entstehen, wenn das Volumen
eines Fonds und/oder einer Anteilsklasse gering ist, wendet der Fondsmanager eine Obergrenze
von bis zu 0,25 % pro Jahr des Nettoinventarwerts jedes Fonds und/oder jeder Anteilsklasse (der
,HOchstbetrag®) auf den Betrag an, den ein Fonds und/oder eine Anteilsklasse in Bezug auf die
Hauptbetriebs- und Verwaltungskosten sowie die Gebuhren und Aufwendungen der Verwaltungs-
und der Verwahrstelle (zusammen die ,Obergrenze der Aufwendungen®) zahlt.

Wenn die Obergrenze der Aufwendungen hoher ist als der Hochstbetrag, verzichtet der
Fondsmanager auf den Teil seiner Managementgebihr, der erforderlich ist, um sicherzustellen,
dass der vom Fonds und/oder der Anteilsklasse fur die Obergrenze der Aufwendungen gezahlte
Betrag den Hochstbetrag nicht Ubersteigt. Sollte dieser Verzicht nicht ausreichen, muss der
Fondsmanager den die Obergrenze der Aufwendungen Uberschreitenden Betrag selbst zahlen
(d. h. der Fonds und/oder die Anteilsklasse darf aufgrund der Obergrenze der Aufwendungen nicht
mehr als den Héchstbetrag zahlen). Wenn die Obergrenze der Aufwendungen geringer ist als der
Hochstbetrag, zahlt der Fonds und/oder die Anteilsklasse nur den tatsachlich entstandenen Betrag
der Aufwendungen und nicht den Hochstbetrag. Dies bedeutet, dass Anleger vor hohen Kosten
geschitzt sind, wenn die GroRe des Fonds oder der Anteilsklasse gering ist, da der Verwalter die
Uberschussigen Kosten tragt. Umgekehrt profitieren die Anleger von diesen Skaleneffekten, wenn
das Volumen des Fonds oder der Anteilsklasse steigt und die Kosten sinken.

Die genaue Hoéhe und die fortgesetzte Anwendung der Kostenobergrenze auf einen Fonds oder
eine Anteilsklasse sowie deren Hohe liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Falls der
Fondsmanager vorschlagt, den Hochstbetrag auf tGber 0,25 % p. a. des Nettoinventarwerts des
Fonds und/oder der Anteilsklasse zu erhéhen oder die Kostenobergrenze vollstandig aufzuheben,
werden die Anleger des betreffenden Fonds oder der betroffenen Anteilsklasse im Voraus
schriftlich informiert.

Der Fondsmanager hat Anspruch auf eine Gebuhr von bis zu 0,15 % p. a. des Nettoinventarwerts
der Anteilsklassen D1 und D3 (die ,Vermittlergebiihr). Diese Anteile sind ausschliellich
Anlegern vorbehalten, die Uber bestimmte Finanzmittler oder Vertriebsplattformen zeichnen, und
stehen nur diesen zur Verfigung. Die Vermittlergebuhr wird unter Bezugnahme auf den
Nettoinventarwert der betreffenden Anteile der Klassen D1 und D3 jedes Fonds an jedem
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Handelstag berechnet und ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar. Die Vermittlergebihr wird vom
Fondsmanager zur Zahlung des Honorars des jeweiligen Finanzmittlers oder der
Vertriebsplattform verwendet.

Die Gesellschaft ordnet die Fondskosten in ihrem eigenen Ermessen und mit der Genehmigung
der Verwahrstelle so zu, wie es ihnen fair und gerecht erscheint. Die Gesellschaft kann zur
Ermittlung der regelmaRig erhobenen oder entstehenden Gebihren und Kosten, zum Beispiel die
Honorare fur Wirtschaftsprifer, fir ein Jahr oder einen ahnlichen Zeitraum im Voraus eine
geschatzte Zahl einkalkulieren und diesen Betrag zu gleichen Anteilen pro Rechnungsperiode
auflaufen lassen.

Die Kosten fur die Auflegung eines neuen Fonds werden voraussichtlich nicht Gber 50.000 US-Dollar
liegen und werden von dem neuen Fonds getragen und Uber einen Zeitraum von finf
Rechnungsperioden linear amortisiert (oder Uber einen Zeitraum und anhand eines Verfahrens,
der/das im alleinigen Ermessen der Gesellschaft bestimmt wird).

Wenn die Gesellschaft vor dem Ablauf des jeweiligen Amortisierungszeitraum aufgeldst wird,

werden alle noch nicht abgeschriebenen Grindungskosten dieser Fonds gegen ihre
Nettoinventarwerte zu diesem Zeitpunkt abgeschrieben.
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Eine Anlage in einen Fonds ist mit einem bedeutenden Risiko verbunden. Einige dieser Risiken
sind allgemeiner Natur, das heil3t, sie treffen auf alle Anlagen zu. Andere sind speziellerer Art und
gelten nur flr einzelne Fonds. Es ist wichtig, dass Sie diese Risiken verstehen, bevor Sie sich fir
eine Anlage entscheiden. Wenn Sie unsicher sind oder die verbundenen Risiken nicht in vollem
Umfang verstehen, empfehlen wir, hinsichtlich der Eignung einer Anlage in einen Fonds einen
Anlageberater hinzuziehen.

Im nachfolgenden Abschnitt werden einige der allgemeinen und spezifischen Risiken beschrieben,
die mit ihrer Anlage einhergehen kénnen.

In jeder Erganzung wird angegeben, welche der hier dargelegten Risiken fiir den Fonds besonders
relevant sind. Die in diesem Abschnitt und in der Ergénzung fiir den jeweiligen Fonds dargelegten
Angaben zu Risiken erheben keinen Anspruch auf Vollstadndigkeit. Diese Risiken sollten von den
Anlegern sorgfaltig in Erwdgung gezogen werden.

Alle Fonds werden aktiv verwaltet, weshalb die von ihnen erzielten Renditen héher oder niedriger
ausfallen kénnen als die Renditen des Bezugswerts.

Anlagen in die Wertpapiere eines Fonds unterliegen den normalen Marktschwankungen sowie
anderen Risiken, die mit Anlagen in Wertpapieren einhergehen. Beispielsweise schwankt der Wert
von Aktien taglich in Reaktion auf die Aktivitaten einzelner Unternehmen und die allgemeinen
Markt- und Wirtschaftsbedingungen. Der Wert der Anlagen und die Ertrage daraus und somit der
Nettoinventarwert der Anteile kénnen aufgrund der fir den Fonds geltenden Risikofaktoren an
Wert verlieren, sodass lhre Anlage in einem Fonds Verluste erleiden kann. Es besteht keine
Garantie fur die Rickzahlung des Kapitals. Anderungen der Wechsel- oder Umtauschkurse der
Wahrungen kénnen den Wert der Anlagen ebenfalls steigen oder fallen lassen. Da Anleger bei
der Zeichnung von Anteilen moglicherweise einen Ausgabeaufschlag entrichten miissen,
sollte eine Anlage in einen Fonds als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Fur die Anlage des Fonds in Aktienwerte und Schuldtitel bestehen allgemeine Marktrisiken, und
ihre Werte kénnen aufgrund unterschiedlicher Faktoren, z. B. Anderungen der Anlegerstimmung,
der politischen und konjunkturellen Bedingungen und der emittentenspezifischen Faktoren,
schwanken.

In fallenden Finanzmarkten kann die Volatilitat erhdht sein. Die Marktkurse kénnen in solchen
Situationen fur ldngere Zeitrdume in Widerspruch zu rationalen Analysen oder Erwartungen stehen
und von grof3en Marktbewegungen beeinflusst werden, die durch kurzfristige Faktoren und gegen
Spekulationen gerichtete MalRnahmen ausgeldst werden oder anderweitig begriindet sind. Wenn
die Volatilitat auf den Markten gro® genug ist, kann sie manchmal die als solide erachtete
fundamentale Basis fur Anlagen in einen bestimmten Markt oder Wert abschwachen. In solchen
Fallen ist es daher moglich, dass die Anlageerwartungen nicht erfillt werden kénnen.

Anlagen in Aktien- und Schuldtiteln aus bestimmten Markten kdnnen im Vergleich zu hdéher
entwickelten Markten eine héhere Volatilitat und geringere Liquiditat aufweisen. Die Preise der auf
solchen Markten gehandelten Wertpapiere kdnnen Schwankungen unterliegen.

Unter bestimmten Umstanden ist ein Fonds moglicherweise nicht in der Lage, Vermdgenswerte

innerhalb eines angemessenen Zeitraums und/oder zu einem angemessenen Preis zu kaufen oder
verkaufen, da ein Fonds nicht ausschlielich in notierte oder bewertete Wertpapiere investiert und
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folglich eine geringe Liquiditat aufweisen kann. Dariiber hinaus kénnen Anteile in bestimmten
Basisanlagen weniger haufig und in kleineren Mengen gehandelt werden als andere. In diesem
Fall stehen mdoglicherweise nicht ausreichend Barmittel zur Verfligung, um Ricknahmen
auszuzahlen, und Sie erhalten lhre Mittel eventuell nicht zu dem Zeitpunkt zurlick, an dem Sie dies
mdchten.

Viele der Fonds sind ihrer Natur nach Spezialfonds und konzentrieren ihre Anlagen auf bestimmte
Sektoren, Branchen, Markte oder Regionen und kdnnen einem bestimmten Schwerpunkt im
Anlagestil folgen oder entsprechen. Der Wert dieser Fonds kann einer héheren Volatilitat
unterworfen sein als der Wert eines Fonds, dessen Anlageportfolio starker diversifiziert ist.
Anlagen in diesen speziellen Bereichen kénnen mit einem gréReren Risiko verbunden sein als
Anlagen in einer breiteren Palette von Sektoren, Branchen, Markten, Regionen oder Stilen.
Infolgedessen kann die Wertentwicklung der Fonds je nach Marktbedingungen und
Anlegerpraferenzen variieren und zeitweise im Vergleich zum Markt unvorteilhaft sein.

Der Wert von Fonds mit geografischer Konzentration ist mdglicherweise anfalliger gegenlber
nachteiligen Ereignissen in Bezug auf Wirtschaft, Politik, Wechselkurse, Liquiditat, Steuern,
Gesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften, die den entsprechenden Markt beeintrachtigen
kénnen.

Weitere Informationen finden Sie unter den in diesem Abschnitt dargelegten fondsspezifischen
Risiken.

Eine Inflation kann den Wert Ihrer Anlage beeintrachtigen.

Anlagen in Schuldverschreibungen oder anderen Wertpapieren, einschlieBlich in derivativen
Finanzinstrumenten, gehen mit dem Bonitatsrisiko ihrer Emittenten bzw. Kontrahenten einher. In
Zeiten finanzieller Instabilitdt kann die Kreditwirdigkeit von Emittenten dieser Wertpapiere mit
einer hoheren Unsicherheit behaftet sein. Marktbedingungen kénnen dazu fiihren, dass es unter
den Emittenten haufiger zu Zahlungsausfallen kommt. Wenn der Emittent von
Schuldverschreibungen, in die mit dem Vermdgen des Fonds angelegt wird, seinen
Zahlungspflichten nicht nachkommt, Insolvenz anmeldet oder andere finanzielle Schwierigkeiten
verzeichnet, beeintrachtigt dies den Wert eines solchen Fonds.

Die Bewertung der Anlagen der Fonds kann Unsicherheiten und Ermessensentscheidungen
beinhalten, beispielsweise wenn die Hauptmarkte oder -bdrsen, an denen Anlagen notiert oder
gehandelt werden, aulerhalb der Ublichen Feiertage geschlossen sind oder wenn ihr Handel
beschrankt oder ausgesetzt ist. Wenn sich die Bewertung als falsch erweist, kann dies die
Nettoinventarwert-Berechnung des betreffenden Fonds beeintrachtigen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in die Gesellschaft mit
Besteuerungsrisiken verbunden sind. Weitere Informationen finden Sie im nachfolgenden
Abschnitt ,,Besteuerung®.

Anderungen der geltenden Gesetze und Verordnungen sowie der politischen und wirtschaftlichen
Bedingungen konnen sich wesentlich und nachteilig auf das Geschaft und die Aussichten eines
Fonds auswirken. Darliber hinaus kénnten mdogliche Anderungen an den Gesetzen und
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Verordnungen, die die zulassigen Aktivitdten des Fonds, des Fondsmanagers und ihrer jeweiligen
verbundenen Unternehmen oder Bevollmachtigten regeln, einen Fonds oder den Fondsmanager
und ihre jeweiligen Bevollmachtigten einschranken oder ganzlich daran hindern, die Anlageziele
zu verfolgen oder den Fonds in der gegenwartig vorgesehenen Weise zu fiihren.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds kann gemafRl den Verfahren, die im
Verkaufsprospekt unter ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts“ beschrieben
werden, voribergehend ausgesetzt werden. In diesem Fall ist es fur den Fonds unter Umstanden
nicht mdglich, seine Anlagen zu verdufiern. Eine Verzégerung bei der Veraulierung der Anlagen
eines Fonds kann sowohl den Wert der zu verauf3ernden Anlagen als auch den Wert und die
Liquiditat des Fonds beeintrachtigen.

Der Begriff ,Derivate” bezieht sich normalerweise auf bestimmte Kontrakte, deren Wert von
Anderungen im Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere, Wahrungen, Rohstoffe und Indizes
abhangt. Derivate konnen mit Gegenparteien bilateral oder durch Anlage in bestimmten
Wertpapierarten, die als Derivate Merkmale dieser Kontrakte als Derivate aufweisen, gehandelt
werden. Bei Derivaten handelt es sich um anspruchsvolle Instrumente, bei denen die Investition
im Verhaltnis zur GroRe der Gbernommenen Risiken in der Regel gering ist. Diese umfassen
Swapgeschafte, Optionen, Futures und wandelbare Wertpapiere. Mit Derivatkontrakten und
derivativen Wertpapieren versuchen bestimmte Fonds, die Volatilitat eines Fonds zu mindern
und/oder seine allgemeine Wertentwicklung zu steigern. Obwohl bestimmte Derivate auf
Marktanderungen unter Umstanden anders reagieren als herkbmmliche Anlagen (wie Aktien und
Anleihen), sind sie nicht unbedingt mit einem gréReren Marktrisiko als herkdmmliche Anlagen
verbunden. Das Engagement in Finanzderivaten kann jedoch ein hohes Risiko erheblicher
Verluste durch den Fonds zur Folge haben.

Der erfolgreiche Einsatz von Derivaten hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, darunter der
Fahigkeit des Fondsmanagers und seiner Bevollmachtigten fiir die Anlageverwaltung zur
Verwaltung dieser komplexen Instrumente, die Anlagetechniken und Risikoanalyse erfordern,
welche sich von anderen Anlagen unterscheiden kdénnen, sowie zur Analyse von
Marktbewegungen und der Qualitat der Korrelation zwischen derivativen Instrumenten und ihren
Basiswerten. Der Einsatz von derivativen Instrumenten und Sicherungsgeschaften kann seinen
beabsichtigten Zweck erreichen oder auch nicht und beinhaltet besondere Risiken, wozu folgende
Risiken gehoren.

Marktrisiko von Derivaten: Einige Derivate reagieren besonders empfindlich auf Zinsdnderungen
und Kursschwankungen. Ein Fonds kann aufgrund unerwarteter Marktbewegungen in Bezug auf
seine derivativen Positionen Verluste erleiden, und diese Verluste kdnnen aufgrund der
Hebelwirkung unverhaltnismafig hoch sein. Das Hebelwirkungselement/die
Hebelwirkungskomponente eines derivativen Finanzinstruments kann zu einem deutlich héheren
Verlust flhren als (a) dem Betrag, den ein Fonds urspriinglich in das derivative Finanzinstrument
investiert hat, und/oder (b) dem Betrag (den Betragen), den (die) der Fonds von der Gegenpartei
in Bezug auf das derivative Finanzinstrument erhalten hat.

Volatilitatsrisiko von Derivaten: Der Einsatz von Derivaten durch einen Fonds kann die Volatilitat
des Fonds erhohen. Volatilitat kann als das Ausmalf definiert werden, in dem sich der Kurs einer
Anlage kurzfristig andert. Eine geringfligige Veranderung des Werts eines Basiswerts, auf dem
der Wert eines Derivats basiert, kann erhebliche Verdnderungen im Wert des Derivats
verursachen.

Liquiditatsrisiko von Derivaten: Die Unfahigkeit eines Fonds, eine Derivatposition zu verkaufen
oder glattzustellen, kann fir den Fonds ein Verlustrisiko beinhalten. Wenn ein Derivatgeschaft
besonders umfangreich oder der betreffende Markt illiquide ist (wie es bei OTC-gehandelten
derivativen Instrumenten der Fall sein kann), ist es u. U. nicht mdglich, zu einem vorteilhaften Preis
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oder in einem vorteilhaften zeitlichen Rahmen ein Geschaft zu tatigen oder eine Position
abzuwickeln, wodurch dem Fonds Verluste entstehen kénnen.

Gegenparteirisiko von Derivaten: Ein Fonds kann dem Risiko unterliegen, dass seine
unmittelbare Gegenpartei aufgrund der Verschlechterung der Bonitat der Gegenpartei oder aus
anderen Griinden die Bedingungen des Derivatkontrakts nicht einhalt (insbesondere im Hinblick
auf die Verpflichtung zur Zahlung und/oder Lieferung aus einem Geschéaft), sodass der Fonds
Verluste erleidet. Das Gegenparteirisiko bei bérsengehandelten derivativen Instrumenten istin der
Regel weniger hoch als fiir OTC-gehandelte Instrumente, da bérsengehandelte Transaktionen, an
denen eine zentrale Clearing-Gegenpartei beteiligt ist, in der Regel durch eine Reihe von
Schutzmalinahmen gesichert sind (darunter Garantien der Clearingstelle, tagliches Mark-to-
Market und tagliche Marginfestlegung sowie Trennung und Mindestkapitalanforderungen fir
Intermediare). In Bezug auf OTC-Transaktionen schreibt EMIR vor, dass jeder Fonds mit seinen
Gegenparteien eine Variation-Margin in Bezug auf das Mark-to-Market-Risiko bestimmter Arten
von Derivatgeschaften austauscht, aulRer bei physisch abgewickelten Devisentermingeschaften.
Wenn ein Fonds der Gegenpartei diese Variation Margin stellen muss, leistet er die Zahlung in bar
in Form einer TitelUbertragung. Das heil’t, die gestellten Zahlungsmittel werden Eigentum der
Gegenpartei und konnen von der Gegenpartei bis zu dem Zeitpunkt genutzt werden, an dem sie
vertraglich zur Rickgabe verpflichtet ist. Wird die Gegenpartei wahrend des Zeitraums, in dem sie
diese Zahlungsmittel halt, zahlungsunfahig, hat der jeweilige Fonds nur als ungesicherter
Glaubiger dieser Gegenpartei einen Anspruch auf diese Zahlungsmittel. Zahlt eine Gegenpartei
aus irgendeinem anderen Grund die Variation-Margin nicht zurtick, hat der jeweilige Fonds auch
in diesem Fall nur als ungesicherter Glaubiger einen Anspruch auf die gestellten Zahlungsmittel.
Es besteht das Risiko, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtung zur Erbringung der Variation
Margin gegeniber einem Fonds nicht erfillt. Die Variation-Margin reicht aufgrund von
Marktbewegungen zwischen dem Zeitpunkt der Berechnung des Risikos, um eine
Nachschusszahlung zu leisten, und (a) dem Zeitpunkt des Erhalts der Variation-Margin durch die
jeweilige Partei oder (b) in einem Ausfallszenario dem Zeitpunkt, zu dem die Variation-Margin
verkauft wird, eventuell nicht aus, um das Marktrisiko voll abzudecken. Die Bedingungen, zu denen
ein Fonds sich zu einem Austausch der Variation-Margin verpflichtet, sehen eine
Mindestlberweisung vor (d. h. einen Schwellenwert in Bezug auf die Exposition einer Partei der
jeweils anderen Partei gegenuber), unter der keine Variation- Margin gestellt werden muss. Dieser
Schwellenwert liegt in der Regel bei 250.000 EUR, USD oder GBP. Risiken unterhalb dieses
Schwellenwerts sind daher nicht besichert.

Kein Fonds erwartet derzeit den Austausch einer Initial Margin gemal EMIR, da kein Fonds zurzeit
mit Derivaten im durchschnittlichen Gesamtnennwert von mindestens 8 Milliarden EUR handelt
oder zu handeln beabsichtigt.

Derivate — Sanierungs- und Abwicklungsrisiko: Vor dem Hintergrund der Finanzkrise entstand
eine globale Initiative zur Einrichtung eines Rahmenwerks flir die Sanierung und Abwicklung von
Banken und Investmentgesellschaften. Die Absicht dahinter bestand darin, Behdérden die
Gelegenheit zu geben, bei einem zahlungsunfahig werdenden Institut friihzeitig einzugreifen und
so die Auswirkungen des Ausfalls auf das Finanzsystem zu minimieren.

Eine Reihe von Rechtsordnungen (darunter Europa und die USA) haben Vorschriften eingefihrt
oder sind dabei, dies zu tun, die den mit der Abwicklung beauftragten Behérden erlauben, in dem
jeweiligen Land die Schulden eines der Abwicklung unterliegenden Unternehmens abzuschreiben
(d. h. zu reduzieren) oder in Eigenkapital umzuwandeln (ein als ,Bail-in“ bezeichneter Prozess).

Das Bail-in von einem Fonds geschuldeten Verbindlichkeiten kann die Art seiner Rechte
gegenulber der Gegenpartei und den Wert seines Anspruchs wesentlich verandern.

Um eine ordnungsgemale Abwicklung einer zahlungsunfahig werdenden Bank oder
Investmentgesellschaft sicherzustellen, wurde den Behdrden die Befugnis erteilt, einen
Zahlungsaufschub zu erwirken oder eine bestimmte Zahlung zu blockieren, sowie das Recht auf
Margins und Kiindigung, das ansonsten gegen ein abgewickeltes Unternehmen ausubbar ist
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(entweder unmittelbar oder durch die Vorschrift zwingender diesbezlglicher vertraglicher
Bestimmungen).

Wenn eine Abwicklungsbehdrde einer Gegenpartei eines Fonds einen Aufschub auferlegt, sind
die Rechte auf Kiindigung des jeweiligen Finanzkontrakts, die der Fonds mdéglicherweise besitzt,
fur die Dauer des Aufschubs ausgesetzt. Das heil’t, der Fonds kann wahrend dieser Zeit seinen
Vertrag mit der Gegenpartei nicht kiindigen und so den Versuch unternehmen, seine Verluste in
Grenzen zu halten.

Die Auslibung von Abwicklungsbefugnissen oder der Vorschlag einer solchen Ausiibung kann den
Wert der Anlagen eines Fonds beeintrachtigen und dazu flhren, dass ein Anleger den Wert seiner
Anlage in dem Fonds ganz oder teilweise verliert.

Absicherungsrisiko von Derivaten: Wenn der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten
Derivate zu Absicherungszwecken verwendet, kann es zu einer mangelhaften Korrelation
zwischen den derivativen Finanzinstrumenten und den abzusichernden Anlagen oder
Marktsektoren kommen. Wenn Derivate zur Absicherung verschiedener Risiken eingesetzt
werden, kann die Absicherung an einem steigenden Markt moégliche Gewinne begrenzen, und
zwar aufgrund des entsprechenden Riickgangs des Werts des betreffenden Derivats. Der Einsatz
von Derivatgeschaften zur Absicherung gegen Rickgange im Wert von Vermdgenswerten
verhindert weder diese Riickgange noch die Schwankungen dieser Werte. Stattdessen begriindet
die Absicherung andere Positionen, die aus diesen Rickgangen Gewinn ziehen sollen, sodass die
finanziellen Auswirkungen insoweit abgeschwacht werden, als die Gegenparteien des
Sicherungsgeschéfts ihren Verpflichtungen vollumfanglich nachkommen. Der Fondsmanager oder
seine Bevollmachtigten streben eventuell nicht an, ein bestimmtes Risiko zu 100 % abzusichern,
zum Beispiel aufgrund der Kosten oder der Nichtverfligbarkeit dieses Sicherungsgeschafts am
Markt. Wertschwankungen von Derivaten korrelieren eventuell nicht perfekt mit denen der
Basiswerte. Unerwartete Anderungen am Devisen-, Zins-, Kredit-, Anleihen- oder Aktienmarkt
werden von Sicherungsgeschéaften mdglicherweise nicht abgeschwacht.

Clearingrisiko von Derivaten: EMIR schreibt vor, dass bestimmte Arten von Derivaten Uber
zentrale Clearing-Gegenparteien abgewickelt werden, die nach EMIR zugelassen sind. Es wird
zurzeit nicht davon ausgegangen, dass einzelne Fonds dieser Verpflichtung unterliegen werden,
was sich jedoch aufgrund von Uberarbeitungen der EMIR durch die EU (die ,Uberarbeitung der
EMIR®) &andern kann. Dem liegt die Annahme =zugrunde, dass das Volumen seines
Derivatehandels unter bestimmten Grenzwerten bleibt, ndmlich dem Nennbetrag von 1 Milliarde
EUR bzw. 3 Milliarden EUR, je nach Art des Derivats. Jedoch entspricht es aufgrund der von den
Marktteilnehmern erkannten Vorteile, wie Preisgestaltung, Liquiditdt und Abschwachung des
Kreditrisikos, bereits der Ublichen Praxis, bestimmte Derivatgeschafte Uber zentrale Clearing-
Gegenparteien abzuwickeln, auch wenn es keine entsprechende Rechtsvorschrift gibt.

Derivatgeschafte kdnnen folgendermafien abgewickelt werden:

(a) in Stellvertretung, wie es bei Geschaften mit US-Bbérsen oder zentralen Clearing-
Gegenparteien aus den USA der Marktpraxis entspricht: Bei diesen Geschaften agiert der Fonds
gegenuber der US-Borse oder zentralen Clearing-Gegenpartei als Auftraggeber oder

(b) als Auftraggeber, wie es bei Geschaften mit europaischen Bbérsen oder zentralen Clearing-
Gegenparteien aus Europa der Marktpraxis entspricht: Bei diesen Geschaften agiert der Fonds
gegenuber seinem Clearing-Broker (nicht der Borse oder der zentralen Clearing-Gegenpartei),
und der Clearing-Broker agiert gegenuber der Bérse oder zentralen Clearing-Gegenpartei in einer
Back-to-Back-Transaktion.

Unabhangig davon, ob in Stellvertretung oder als Auftraggeber, wird die von jedem Fonds gestellte
Margin in einem Konto des Clearing- Brokers bei der zentralen Clearing-Gegenpartei gehalten,
das auch von anderen Kunden des Clearing-Brokers genutzt wird (,Sammelkonto®). Jeder Fonds
muss darauf vertrauen, dass der Clearing-Broker die zentrale Clearing-Gegenpartei sachlich
richtig und zeitnah dartber informiert, welche Werte im Sammelkonto welchem Kunden des
Clearing-Brokers zuzurechnen sind. Unterlasst der Clearing-Broker dies, so kann die von einem
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Fonds gestellte Margin zur Besicherung der Positionen anderer Kunden des Clearing-Brokers
verwendet werden.

Wird der Clearing Broker zahlungsunfahig, werden die im Namen des Fonds gehaltenen
Vermdgenswerte gemal dem Recht des Sitzlandes des Clearing-Brokers vom Insolvenzverwalter
des Clearing-Brokers als Insolvenzmasse behandelt, die auch vom Recht des Landes betroffen
sein kann, in dem sich die einzelnen Vermogenswerte befinden. Es kann nicht garantiert werden,
dass diese VermdOgenswerte dem Fonds ganz oder teilweise erstattet werden, und es ist
wahrscheinlich, dass diese Erstattung sich verzogert, und mdglich, dass diese Verzdgerung
wesentlich ist.

Méglicherweise kann die Ubertragung der Derivatgeschéfte des Fonds an einen anderen Clearing-
Broker veranlasst werden, falls ein Unternehmen gefunden wird, das willens und bereit ist,
entsprechend tatig zu werden. Eine Ubertragung erfordert wahrscheinlich das Einversténdnis der
anderen Kunden, deren Margins im Sammelkonto verbucht wurden. Wenn eine Ubertragung nicht
moglich ist, werden die jeweiligen Derivatgeschafte gemal den Vorschriften der jeweiligen
zentralen Clearing-Gegenpartei beendet, und die jeweilige Sicherheit wird abgewickelt, was
aufgrund einer Wertanderung bei diesen Geschaften und/oder der gestellten Margin, einem Defizit
im Wert der Vermdgenswerte im Sammelkonto gegeniiber den der jeweiligen zentralen Clearing-
Gegenpartei geschuldeten Betragen und einem zulassigen Abzug der der zentralen Clearing-
Gegenpartei aufgrund der Insolvenz des Clearing-Brokers entstandenen Kosten zu einem Verlust
fur den Fonds fuhren kann.

Wird eine zentrale Clearing-Gegenpartei zahlungsunfahig oder versdumt aus anderen Griinden
die Erfullung ihrer Verpflichtungen, ist jeder Fonds in Bezug auf die Einreichung einer Klage gegen
die zentrale Clearing-Gegenpartei normalerweise auf den jeweiligen Clearing-Broker angewiesen.
Die Rechte des Clearing-Brokers bei einem entsprechenden Handeln hdngen vom Recht des
Sitzlandes der zentralen Clearing-Gegenpartei und den Vorschriften der zentralen Clearing-
Gegenpartei ab. Diese Rechte konnen auch durch das Recht des Landes beeintrachtigt werden,
in dem sich diese Vermdgenswerte befinden, insbesondere in Bezug auf die Wiedererlangung von
als Margin gestellten Vermdgenswerten. Es ist eventuell nicht méglich, von der ausgefallenen
zentralen Clearing-Gegenpartei abgewickelte Derivatgeschafte an eine andere zentrale Clearing-
Gegenpartei zu Ubertragen, in welchem Fall diese Geschafte gemall dem Recht des Sitzlandes
und den Vorschriften der zentralen Clearing-Gegenpartei beendet werden und die jeweilige
Sicherheit abgewickelt wird, was aufgrund einer Wertanderung bei diesen Geschaften und/oder
der gestellten Margin, einem Defizit im Wert der Vermogenswerte im Sammelkonto gegentiiber
den der jeweiligen zentralen Clearing-Gegenpartei geschuldeten Betragen und einem zulassigen
Abzug der dem Insolvenzverwalter der zentralen Clearing-Gegenpartei entstandenen Kosten zu
einem Verlust fir den Fonds flihren kann. Es kann nicht garantiert werden, dass dieser Prozess
zu einer vollstandigen oder teilweisen Zahlung der dem Fonds geschuldeten Betrage fuhrt, und es
ist wahrscheinlich, dass sich eine solche Zahlung verzdgert, und moglich, dass diese Verzogerung
wesentlich ist.

Derivate — MIFID II: MiFID Il (d. h. die Finanzmarktrichtlinie (MiFID 11) 2014/65/EU und die
Verordnung Uber Markte fiir Finanzinstrumente (MiFIR) (EU) Nr. 600/2014) schreiben vor, dass
bestimmte standardisierte OTC-Derivate auf regulierten Handelsplatzen ausgefiihrt werden.
Zudem fuhrt MiFID 1l einen neuen Handelsplatz ein, das ,organisierte Handelssystem®, das flr
gréRere Preistransparenz und mehr Wettbewerb bei bilateralen Handelsgeschaften sorgt. Die
Gesamtauswirkungen dieser Anderungen auf die Gesellschaft oder die einzelnen Fonds sind
unsicher, und es ist unklar, wie der OCT-Derivatemarkt auf diese neuen Vorschriften reagiert.

Derivate — Vorschriften fiir die Stellung von Sicherheiten: EMIR schreibt vor, dass jeder Fonds
im Hinblick auf das Marktrisiko bei bestimmten Arten von Derivatgeschaften, aulder bei physisch
abgewickelten Devisentermingeschaften, mit seinen Gegenparteien Variation-Margins
austauscht. Die bei jedem Fonds von seinen Derivat-Gegenparteien eingehende Variation- Margin
schwacht das Risiko ab. Jedoch muss ein Fonds, wenn er seiner Gegenpartei diese Margin stellen
muss, sie in bar und in Form einer Titellibertragung stellen, sodass das Fondsvermdgen abnimmt.
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Sonstige Derivaterisiken: Sonstige Risiken beim Einsatz von derivativen Instrumenten umfassen
das Risiko der Fehlbewertung oder ungeblhrlichen Bewertung. Bei einigen derivativen
Instrumenten — insbesondere OTC-Derivaten — sind eventuell keine Preise bzw. keine
reprasentativen Preise verfligbar. Ungebihrliche Bewertungen kénnen zu erhdhten
Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir die Gesellschaft
und/oder einen Fonds fiihren. Einem Fonds kénnen durch den Abschluss eines Derivatgeschafts
hdhere Transaktionskosten entstehen als durch einen direkten Abschluss in den Basiswerten oder
Referenzaktiva. Ferner sind mit dem Einsatz von Derivaten rechtliche Risiken verbunden, die zu
Verlusten flihren kénnen, wenn ein Gesetz oder eine Verordnung eine unerwartete Anwendung
erfahrt oder Kontrakte rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht einwandfrei dokumentiert sind.

In Bezug auf die mit den jeweiligen Arten von Derivaten verbundenen Risiken siehe den
nachstehenden Abschnitt A.10.1 ,Weitere Derivaterisiken®.

Der Fondsmanager setzt einen Risikomanagementprozess ein, um so oft wie noétig das
Portfoliorisiko des jeweiligen Fonds und den Beitrag der zugrunde liegenden Anlagen zum
Gesamtrisikoprofil des Fonds zu iberwachen und zu bewerten.

Der Abschluss der vorstehend beschriebenen Derivatgeschafte ist eine spezialisierte Form des
Portfoliomanagements, die sich von der Verwaltung eines reinen Wertpapierportfolios
unterscheidende Kenntnisse verlangt und sich davon unterscheidende Risiken eingeht. Wenn die
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft Gber die Bewertung und Entwicklung der jeweiligen
Anleihekurse, Zinssatze und Wechselkurse oder deren Kreditrisiko sich als falsch erweist, kénnen
Verluste entstehen, und die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds kann schlechter sein, als es
der Fall gewesen ware, hatte der Fonds keine Derivatgeschéafte abgeschlossen.

Bestimmte Fonds (in diesem Abschnitt A.10.1 ,Fonds® genannt) kénnen Derivate zur Nutzung
komplexerer Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement wie auch zu Anlagezwecken
einsetzen. Dazu gehdren insbesondere folgende Derivate:

Neben dem Einsatz von Techniken und Instrumenten zur Kontrolle des Wahrungsrisikos (siehe
,Wahrungsrisiko“) kénnen die Fonds mit dem Ziel der Erwirtschaftung positiver Renditen in
Devisen investieren oder Techniken und Instrumente in Bezug auf eine andere als die
Basiswahrung einsetzen. Die Fonds kénnen Devisentermingeschéafte und Devisenfutures, die
Long- oder Short-Positionen begriinden, und synthetische Pair-Trades zur Umsetzung von
taktischen Ansichten einsetzen.

Zinsfutures sind hochvolatil, wobei die Kursbewegungen von einer Vielzahl von Faktoren
beeinflusst wird, darunter sich verandernden Beziehungen von Angebot und Nachfrage,
staatlichen Haushalts-, Geldfluss- und Devisenkontrollprogrammen und -grundsatzen sowie
staatlichen Eingriffen in Devisen- und Zinsmarkte. Unerwartete Schwankungen in den zugrunde
liegenden Zinspositionen kdnnen die entsprechenden Kurse einer Futures-Position in eine
Richtung treiben, die urspriinglich nicht erwartet wurde.

Die niedrigen Margins, die im Terminhandel normalerweise hinterlegt werden missen,
ermoglichen einen aullerordentlich hohen Grad an Hebelwirkung; die Margin-Anforderungen im
Terminhandel betragen in einigen Fallen nur 2 % des Nennwerts der gehandelten Kontrakte.
Dementsprechend kann eine relativ geringflgige Preisbewegung im Futures-Kontrakt fir einen
Anleger zu einem unmittelbaren und wesentlichen Verlust fihren.

Es besteht keine Garantie, dass ein liquider Markt zu dem Zeitpunkt existiert, an dem ein Fonds
sich darum bemdht, einen Zinsfuture glattzustellen. Das Fehlen eines liquiden Markts aus welchem
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Grund auch immer kann einen Fonds daran hindern, eine unglinstige Position abzuwickeln, und
daflr sorgen, dass er verpflichtet ist, die Margin-Anforderungen bis zu dem Zeitpunkt zu erflillen,
an dem die Position glattgestellt wird.

Bei Zinsswaps tauschen zwei Parteien ihre Verpflichtungen zur Zahlung bzw. zum Erhalt von
Zinsen, wie etwa die Verpflichtung zur Zahlung von Festzinsen im Tausch gegen die Zahlung von
variablen Zinsen. Bei Wahrungsswaps wird Ublicherweise das Recht auf die Leistung gegen das
Recht auf den Erhalt von Zahlungen in bestimmten Wahrungen getauscht. Die Fonds kénnen
Swaps entweder als Zahler oder als Empfanger von Zahlungen abschlief3en.

Wenn die Fonds bei Abschluss eines Zinsswaps eine Saldierung vereinbaren, werden die beiden
Zahlungsstrome saldiert, und jede Partei erhalt bzw. zahlt nur den Saldo aus den beiden
Zahlungen. Zins- oder Total-Return-Swaps mit einer Saldierungsvereinbarung beinhalten keine
physische Lieferung von Anlagen, anderen zugrunde liegenden Vermogenswerten oder
Kapitalsummen. Dementsprechend soll das Verlustrisiko aus Zinsswaps auf den Saldo aus den
Zinszahlungen beschrankt bleiben, zu denen der Fonds vertraglich verpflichtet ist. Wenn die
jeweils andere Partei eines Zinsswaps ausfallt, besteht das Verlustrisiko jedes Fonds
Ublicherweise aus dem Saldo der zuklnftigen Zinszahlungen, die beide Parteien vertraglich
beanspruchen kénnen.

Wahrungsswaps beinhalten normalerweise die Lieferung der gesamten Kapitalsumme einer
bestimmten Wahrung im Tausch gegen die Kapitalsumme der anderen bestimmten Wahrung.
Daher unterliegt die gesamte Kapitalsumme eines Wahrungsswaps dem Risiko, dass die andere
Partei des Swaps ihre vertraglichen Lieferpflichten nicht erfllt.

Bei Total Return Swaps erfolgt ein Austausch, bei dem eine Partei auf einem bestimmten (festen
oder variablen) Satz basierende Zahlungen leistet, wahrend die andere Partei auf der Rendite
eines Basiswerts basierende Zahlungen leistet, wobei diese Rendite die damit erzielten Ertrage
sowie alle eventuellen Kapitalertrdge umfasst. Wenn Uber die Laufzeit eines Total Return Swaps:
(a) der Gesamtbetrag dieser Rendite des Basiswerts geringer ist als der Gesamtbetrag der
Zahlungen auf der Grundlage des malgeblichen bestimmten Satzes, erleidet die Partei, die die
Rendite des Basiswerts erhalt, einen Verlust. Dies ist besonders dann wahrscheinlich, wenn bei
dem Basiswert ein Ausfall eintritt, wobei jedoch viele andere Griinde einen Riickgang der Rendite
des Basiswerts verursachen koénnen; und wenn (b) der Gesamtbetrag dieser auf dem
malfgeblichen bestimmten Satz basierenden Zahlungen geringer ist als die Rendite des
Basiswerts, dann erleidet die Partei, die die auf dem mafgeblichen bestimmten Satz basierenden
Zahlungen erhalt, einen Verlust.

Eine Option gibt dem Kaufer das Recht zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermégenswerts
zu einem angegebenen Preis an einem zukinftigen Datum innerhalb eines bestimmten Zeitraums,
verpflichtet ihn jedoch nicht dazu. Die Fonds kénnen im Rahmen dieses Rechts entweder als
Kaufer oder als Verkaufer Optionsgeschafte abschlieRen. Optionen kénnen zwecks Absicherung
bzw. Cross-Hedging oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden; sie konnen auch in dem
Bestreben, den Total Return oder den Gewinn zu erhdéhen, zu Anlagezwecken dienen. Das
Verkaufen und Kaufen von Optionen ist eine spezialisierte Tatigkeit, die spezielle Anlagerisiken
beinhaltet. Wenn der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten in Bezug auf Anderungen der
Marktpreise oder die Bestimmung der Korrelation zwischen Instrumenten oder Indizes, auf denen
die Optionen in Bezug auf Instrumente im Anlageportfolio eines Fonds verkauft oder gekauft
werden, falsch liegen, kénnen dem Fonds Verluste entstehen, die er ansonsten nicht erleiden
wirde.

Der Fonds kann auch Optionen auf Zinsswapgeschafte (oder ,Swaptions“) kaufen oder verkaufen.

Sie geben dem Kaufer das Recht zum Abschluss eines Zinsswaps zu einem vorgegebenen
Zinssatz innerhalb eines angegebenen Zeitraums, verpflichten ihn jedoch nicht dazu. Der Kaufer
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der Zinsswaption zahlt dem Verkaufer fir dieses Recht eine Pramie. Eine Receiver-Zinsswaption
gibt dem K&ufer das Recht auf den Erhalt fester Zahlungen im Gegenzug fur die Zahlung variabler
Zinsen. Eine Payer-Zinsswaption gibt dem Kaufer das Recht auf die Zahlung von Festzinsen im
Gegenzug fir den Erhalt von variabel verzinsten Zahlungsstromen.

Die Fonds konnen Credit Default Swaps (,CDS*) einsetzen, obwohl ein regelmafiger Einsatz von
CDS nicht vorgesehen ist. Der Einsatz von CDS kann ein hoheres Risiko beinhalten als eine
unmittelbare Anlage in Anleihen. Ein CDS ermdglicht die Ubertragung des Ausfallrisikos. Dadurch
kénnen Anleger wirksam eine Sicherung flr eine von ihnen gehaltene Anlage erwerben, der einer
Versicherung ahnelt (einer Absicherung des Instruments), oder eine Sicherung einer Anlage
erwerben, die sie nicht physisch halten, wobei die Anlagesicht davon ausgeht, dass der
erforderliche feste Strom von Kuponzahlungen aufgrund des Riickgangs der Kreditqualitat des
Emittenten der Anleihe unter den eingehenden Zahlungen liegt. Umgekehrt wird die Sicherung
Uber den Abschluss eines Credit Default Swaps verkauft, wenn die Anlagesicht davon ausgeht,
dass die Hohe der Zahlungen aufgrund des Rickgangs der Kreditqualitat des Emittenten der
Anleihe unter der von festen Kuponzahlungen liegt. Dementsprechend leistet der
Sicherungsnehmer einen Strom fester Zahlungen an den Sicherungsgeber, und dem
Sicherungsnehmer steht eine Zahlung zu, falls ein Kreditereignis (d. h. ein Rickgang der
Kreditqualitdt des Emittenten der Anleihe, der im Vertrag vorgegeben wird) eintritt. Falls das
Kreditereignis nicht eintritt, zahlt der Sicherungsnehmer alle erforderlichen Festzahlungen, und der
Swap wird bei Falligkeit ohne weitere Zahlungen beendet. Das Risiko des Sicherungsnehmers ist
insofern auf den Wert der Festzahlungen beschrankt.

Der Markt flr Credit Default Swaps kann gelegentlich illiquider sein als Anleihemarkte. Ein Fonds,
der Credit Default Swaps abschlie3t, muss jederzeit die Riicknahmeantrage erflllen kbnnen. CDS
werden regelmalig anhand Uberprifbarer und transparenter Bewertungsmethoden vom
Abschlusspriifer der Gesellschaft bewertet.

Aktienderivate beinhalten einen Tausch mit einer anderen Partei in Bezug auf deren jeweilige
Verpflichtungen zum (a) Erhalt des Gegenwerts von Betrdgen (in der Regel Dividenden und
Wertsteigerungen), die eingegangen worden waren, hatte eine Partei in einen Aktienindex oder in
Aktien einer bestimmten Gesellschaft oder eines bestimmten Konzerns investiert, im Gegenzug
zur (b) Zahlung eines vereinbarten Zinses, in der Regel eines variablen Zinses mit Risikopramie.
Das von einer Partei eingegangene Marktrisiko entspricht also dem Risiko, das sie eingegangen
ware, hatte sie in den jeweiligen Aktienindex oder in die jeweiligen Aktien investiert. Das von der
jeweils anderen Partei eingegangene Marktrisiko entspricht dem Risiko, dass der bei ihr
eingehende Zinssatz niedriger ist als die Rendite auf den jeweiligen Aktienindex oder die jeweiligen
Aktien. Die Zahlungsstrome aus Aktienderivaten werden auf die gleiche Weise saldiert, wie
vorstehend fur Zins- und Wahrungsswaps beschrieben.

Borsengehandelte Derivate unterliegen dem gleichen Markt- und Volatilitatsrisiko, das in Bezug
auf andere Derivatgeschéafte beschrieben wird, wie oben unter ,Derivaterisiko“ erlautert. Futures-
Kontrakte werden Ublicherweise nicht vor ihrem Ablauf beendet; stattdessen kann eine Partei bei
Bedarf einen gleichwertigen Futures-Kontrakt zur Verrechnung abschlieBen. Es kann nicht
garantiert werden, dass es die Marktliquiditat zum jeweiligen Zeitpunkt einer Partei gestattet, zur
Verrechnung einen entsprechenden gleichwertigen Futures-Kontrakt abzuschlie3en; daher kann
es unmoglich sein, das Risiko eines Futures-Kontrakts abzuschwachen. Gleichermalen sind die
Kosten dieser gleichwertigen, der Verrechnung dienenden Transaktion langfristig unterschiedlich,
und sie kann sich daher als teuer erweisen, wenn sich der Markt gegen den Inhaber der
urspriinglichen Position entwickelt.
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Futures-Kontrakte werden zu den wirtschaftlichen Standardbedingungen gehandelt, welche die
jeweilige Borse festlegt. Die Fahigkeit des Fondsmanagers und seiner Bevollmachtigten fir die
Anlageverwaltung, Futures zur Absicherung bestimmter Risiken einzusetzen, hangt vom Umfang
der Korrelation zwischen diesen Risiken und den Bedingungen des jeweiligen Futures-Kontrakts
ab. Bei mangelnder Korrelation, zu der es haufig kommen kann, ist es mdglich, dass ein
Sicherungsgeschéft in Futures nicht sehr vor Verlusten schitzt.

Die Bérsen, an denen Futures gehandelt werden, unterliegen den von diesen Borsen festgelegten
Vorschriften, welche die Aussetzung oder Einstellung des Handels, Eingriffe seitens
Aufsichtsbehdérden und vorgeschriebene Verfahren im Falle der Insolvenz eines Clearing-Brokers
umfassen. Diese Vorschriften kdnnen sich wesentlich auf die Fahigkeit des Fondsmanagers und
seiner Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung zum Handel mit Futures sowie auf die
Durchsetzung der Bedingungen eines Futures-Kontrakts zum entsprechenden Zeitpunkt
auswirken.

Ungeachtet seiner Rentabilitdt ist jeder Fonds daflr verantwortlich, seine Gebihren und
Aufwendungen selbst zu begleichen. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds; gemal irischem Recht haftet sie gegentber Dritten nicht als
Ganzes; zwischen den Fonds gibt es generell nicht die Moglichkeit der gegenseitigen Haftung.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Haftungstrennung
zwischen den Fonds aufrechterhalten werden kann, wenn bei einem Gericht in einer anderen
Rechtsordnung ein Verfahren gegen die Gesellschaft eingeleitet wird.

Wie andere Unternehmen sind auch die Gesellschaft, der Fondsmanager und seine
Bevollmachtigten, Dienstleister der Gesellschaft, des Fondsmanagers und seiner
Bevollmachtigten und ihre jeweiligen Betriebe bei der Nutzung des Internets und anderen
elektronischen Medien und Technologien dem Risiko von Cyber-Angriffen oder -Vorfallen
ausgesetzt (zusammen als ,Cyber-Vorfalle* bezeichnet). Cyber-Vorfalle umfassen beispielsweise
den unbefugten Zugang zu Systemen, Netzwerken oder Geraten (beispielsweise durch
,=Hacking®), Computerviren oder schadliche Softwarecodes sowie Angriffe, die dazu fuhren, dass
Ablaufe, Geschaftsprozesse oder der Zugriff auf bzw. die Funktionalitat von Websites beendet,
unterbunden, verlangsamt oder auf andere Weise unterbrochen werden. Neben beabsichtigten
Cyber-Vorfallen kann es zudem zu unbeabsichtigten Cyber-Vorfallen kommen, beispielsweise
durch die unabsichtliche Weitergabe vertraulicher Informationen. Cyber-Vorfalle kénnen der
Gesellschaft, dem Fondsmanager und seinen Bevollméachtigten und den Anteilsinhabern schaden
und zur Folge haben, dass einem Fonds finanzielle Verluste oder Kosten entstehen. Zudem
kénnen sie aufsichtsrechtliche Sanktionen nach sich ziehen, der Reputation schaden und mit
zusatzlichen Compliance-Kosten in Verbindung mit Korrekturmalinahmen einhergehen. Ein
Cyber-Vorfall kann dazu filhren, dass die Gesellschaft, ein Fonds, der Fondsmanager und seine
Bevollmachtigten oder ihre jeweiligen Dienstleister einen Verlust ihrer vertraulichen Daten oder
eine Beschadigung ihrer Daten erleiden, ihre operative Kapazitat verlieren (beispielsweise kénnten
sie nicht mehr in der Lage sein, Transaktionen zu bearbeiten, den Nettoinventarwert eines Fonds
zu berechnen oder den Anteilsinhabern den Abschluss von Geschaften zu ermdglichen) und/oder
gegen geltende Datenschutzbestimmungen und andere Gesetze verstol’en. Neben anderen
potenziell schadlichen Auswirkungen kénnen Cyber-Vorfalle auch zur Folge haben, dass die
physische Infrastruktur oder die Betriebssysteme der Gesellschaft, des Fondsmanagers und
seiner Bevollmachtigten und ihrer jeweiligen Dienstleister Diebstahlen zum Opfer fallen, unerlaubt
Uberwacht werden oder ausfallen. Darliber hinaus kénnten Cyber-Vorfalle bei Emittenten, in die
ein Fonds investiert, dazu fihren, dass die Anlagen des Fonds an Wert verlieren.

Angesichts der andauernden Bedenken zum Risiko von Staatsanleihen bestimmter Lander
innerhalb der Eurozone, kénnen die Anlagen des Fonds in der Region héheren Volatilitats-,
Liquiditats-, Wahrungs- und Ausfallrisiken ausgesetzt sein. Unginstige Ereignisse, z. B. die
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Herabstufung der Bonitat eines staatlichen Emittenten oder der Austritt von EU-Mitgliedstaaten
aus der Eurozone, kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert der Fonds haben.

Jeder Fonds kann unter bestimmten Umstanden, die im Abschnitt ,Abwicklung® in diesem
Verkaufsprospekt zusammengefasst sind, aufgeldst werden. Im Falle der Auflésung eines Fonds
werden die Vermogenswerte des Fonds verdulert. Die Erldse werden nach Befriedigung der
Forderungen der Glaubiger an die Anteilsinhaber ausgezahlt, entsprechend ihren Anteilen am
Fonds. Es ist mdglich, dass bestimmte vom betreffenden Fonds gehaltene Anlagen bei einer
solchen Veraulerung einen geringeren Wert als bei der letzten Bewertung dieser Anlagen haben,
was zu erheblichen Verlusten flr die Anteilsinhaber fiihrt. Darlber hinaus werden etwaige
organisatorische Aufwendungen in Bezug auf den betreffenden Fonds, die noch nicht vollstandig
abgeschrieben wurden, gegen den Nettoinventarwert des Fonds zum Zeitpunkt der Aufldsung
abgeschrieben.

Die Gesellschaft muss ihre Anteilsinhaber auffordern, die Angaben hinsichtlich ihres Status zu
FATCA-Zwecken (gemaf Definition im Unterabschnitt ,Der Foreign Account Tax Compliance Act
((FATCA') und ahnliche MaRknahmen® im Abschnitt ,BESTEUERUNG“ in diesem
Verkaufsprospekt) zu zertifizieren und weitere Formulare, Dokumente und Informationen in
Verbindung mit ihrem FATCA-Status vorzulegen.

Die Gesellschaft ist moglicherweise nicht in der Lage, ihre FATCA-Verpflichtungen zu erflillen, falls
Anteilsinhaber nicht die erforderlichen Zertifikationen oder Informationen bereitstellen. Die
Gesellschaft kdnnte der US-amerikanischen FATCA- Quellensteuer in Bezug auf ihre Einklnfte
aus US-Quellen unterliegen, falls der US Internal Revenue Service die Gesellschaft ausdriicklich
fur FATCA-Zwecke als ,non-participating financial institution“ klassifiziert. Eine solche US-
amerikanische FATCA-Quellensteuer wirde sich negativ auf die finanzielle Entwicklung der
Gesellschaft auswirken, worunter alle Anteilsinhaber leiden konnten.

Da die Gesellschaft interessierten Anlegern vor Eingang der erforderlichen Zeichnungsgelder
Anteile vorlaufig zuteilen darf, kann es unter Umstanden vorkommen, dass sie bei Nichtzahlung
bzw. bei einer verspateten Zahlung dieser Zeichnungsbetrage Verluste erleidet, beispielsweise die
Verwaltungskosten, die der Gesellschaft bei der Aktualisierung ihrer Geschaftsbicher aufgrund
von vorlaufig zugewiesenen, aber spater nicht ausgegebenen Anteilen entstehen. Die Gesellschaft
wird versuchen, dieses Risiko zu mindern, indem sie von Anlegern eine Entschadigung einfordert.
Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird,
entsprechende Verluste durch eine solche Entschadigung auszugleichen.

Zeichnungsgelder, die in Bezug auf einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen, werden
im Namen der Gesellschaft im Umbrella-Sammelkonto flr Barmittel gehalten und gelten als
Vermogenswert des entsprechenden Fonds. Anleger sind bis zur Ausgabe dieser Anteile in Bezug
auf den gezeichneten Betrag unbesicherte Glaubiger des betreffenden Fonds und profitieren bis
zur Ausgabe von Anteilen nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von
sonstigen Anteilsinhaberrechten (einschlieflich Dividendenanspriichen). Bei einer Insolvenz des
Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft Gber
ausreichende Mittel zur vollstdndigen Auszahlung unbesicherter Glaubiger verfigt.

Die Zahlung von Riicknahmeerlésen und Dividenden durch den Fonds kann nur erfolgen, wenn
alle Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche eingehalten werden. Ungeachtet dessen sind
Anteilsinhaber, die Anteile zuricknehmen lassen, ab dem entsprechenden Handelstag in Bezug
auf diese zuriickgegebenen Anteile keine Anteilsinhaber mehr. Anteilsinhaber, die ihre Anteile
zuricknehmen lassen, und Anteilsinhaber, die Anspruch auf Ausschittungen haben, werden ab
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dem entsprechenden Handelstag bzw. Ausschiittungsdatum in Bezug auf den Ricknahme- bzw.
Ausschittungsbetrag zu unbesicherten Glaubigern des Fonds und profitieren nicht mehr von
einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von sonstigen Anteilsinhaberrechten
(einschlieBlich weiterer Dividendenanspriiche). Bei einer Insolvenz des Fonds oder der
Gesellschaft wahrend dieses Zeitraums besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die
Gesellschaft Uber ausreichende Mittel zur vollstdndigen Auszahlung unbesicherter Glaubiger
verflgt. Anteilsinhaber, die ihre Anteile zuricknehmen lassen, und Anteilsinhaber, die Anspruch
auf Ausschuttungen haben, sollten daher sicherstellen, dass sie der Verwaltungsstelle oder HSBC
HK alle erforderlichen Unterlagen und Informationen umgehend zukommen lassen. Falls dies nicht
geschieht, tragt der betreffende Anteilsinhaber die daraus resultierenden Risiken selbst.

Im Falle einer Insolvenz eines Fonds der Gesellschaft wird die Riickerstattung von Betragen, auf
die ein anderer Fonds Anspruch hat, die jedoch gegebenenfalls aufgrund der Flhrung der
Umbrella-Sammelkonten fir Barmittel an den insolventen Fonds Ubertragen wurden, durch die
Grundsatze des irischen Treuhandrechts sowie die Bestimmungen fiir die Fiihrung der Umbrella-
Sammelkonten fiir Barmittel, einschlieflich hinsichtlich der Trennung der jedem Fonds
zuzuordnenden Vermogenswerte, geregelt. Bei der Beitreibung dieser Betrdge kann es zu
Verzdgerungen und/oder Streitigkeiten kommen, und der insolvente Fonds verfiigt méglicherweise
nicht Uber ausreichende Mittel, um dem betreffenden Fonds geschuldete Betrage zuriickzuzahlen.
Dementsprechend besteht keine Garantie, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft diese Betrage
zurlickerhalt. Des Weiteren kann nicht garantiert werden, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft
unter solchen Umstanden Uber ausreichende Mittel verfligen wirde, um unbesicherte Glaubiger
auszuzahlen.

In lokalen Markten kdnnen zur Verwahrung von Vermdgenswerten in diesen Markten Depotbanken
oder Unterdepotbanken bestellt werden. Wenn ein Fonds in Markten investiert, in denen die
Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme nicht vollstdndig entwickelt sind, kénnen die
Vermogenswerte des Fonds einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein. Im Falle einer Liquidierung,
eines Konkurses oder einer Insolvenz einer Depotbank oder Unterdepotbank kann es
gegebenenfalls langer dauern, bis der Fonds seine Vermdgenswerte zuriickerhalt. Unter extremen
Umstanden wie bei der riickwirkenden Anwendung von Rechtsvorschriften oder im Fall von Betrug
oder einer unsachgemafen Registrierung des Eigentumsrechts kann es sogar vorkommen, dass
der Fonds nicht in der Lage ist, seine Vermdgenswerte vollstandig zurlickzuerlangen. Die dem
Fonds bei der Anlage und dem Halten von Wertpapieren in diesen Markten entstehenden Kosten
sind in der Regel héher als in organisierten Wertpapiermarkten.

Rucknahmeerlése werden von der Gesellschaft normalerweise innerhalb einer bestimmten Anzahl
von Geschaftstagen (wie in der entsprechenden Erganzung angegeben) nach Annahme des
Ricknahmeantrags und aller anderen relevanten Unterlagen ausgezahlt (in jedem Fall aber
innerhalb von 14 Kalendertagen). Bisweilen kann ein indikativer Abrechnungstag in den
Ausfihrungsanzeigen und/oder SWIFT-Nachrichten angegeben sein, die in Bezug auf einen
Ricknahmeantrag versendet werden. Aufgrund von Wahrungsabrechnungsfeiertagen und
anderen Faktoren, die aulerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, ist das Datum der
tatsachlichen Abrechnung lhrer Ricknahmeerlése méglicherweise nicht dasselbe wie das auf
solchen Ausflihrungsanzeigen und/oder SWIFT-Nachrichten angegebene Datum. In einigen
Fallen kann die tatsachliche Abrechnung spater als zum indikativen Datum erfolgen. Dariiber
hinaus kann sich das Datum des tatsachlichen Eingangs Ihrer Riicknahmeerlose weiter verzogern,
wenn |hre Ricknahmeerldse nach der Auszahlung durch die Gesellschaft Gber Vermittler oder
andere zwischengeschaltete Bankkonten weitergeleitet werden missen. Die Gesellschaft
Ubernimmt keine Garantie und ist weder verantwortlich noch haftbar fiir Verluste, Kosten, Zinsen
oder Schaden, die mit der Nichtzahlung Ilhrer Ricknahmeerlése zu dem in der
Ausfiihrungsanzeige und/oder SWIFT-Nachricht angegebenen Datum verbunden sind.
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Verordnungen, Einschrankungen und Sanktionen kénnen von Regierungen oder internationalen
Organisationen (z. B. den Vereinten Nationen) oder deren Stellvertretern erlassen werden und
sich auf die von einem Fonds gehaltenen Anlagen auswirken. Es kénnen Beschrankungen
bezuglich der Menge und der Art der Wertpapiere festgelegt werden, die ein Fonds kaufen oder
nach ihrem Kauf verkaufen oder den Zeitpunkt hierfir festlegen kann. Es kénnen auch
Beschrankungen bezlglich potenzieller Kaufer der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere
festgelegt werden, wodurch bestimmte Kaufer und Gegenparteien keine Geschafte mit diesen
Wertpapieren durchfihren kénnen, was die Liquiditat dieser Wertpapiere begrenzt und/oder
anderweitig den fir diese Wertpapiere verfligbaren Marktkurs beeinflusst. Es ist auch méglich,
dass diese Beschrankungen anfangs nur von einem Land oder einer Organisation oder einer
kleinen Gruppe von Landern oder Organisationen festgelegt werden, und dass spater, nachdem
die relevanten Wertpapiere von dem Fonds gekauft wurden, andere Lander oder Organisationen
dieselben oder ahnliche Beschrankungen festlegen, was die Liquiditat am Markt weiter reduziert.
Wenn solche Beschrankungen von allen Landern oder Organisationen auf globaler Basis
vorgenommen werden, steht mdglicherweise keine Liquiditat zur Verfiigung, wenn der Fonds diese
Wertpapiere verkaufen méchte. Beschrankungen, die nicht direkt auf ein Unternehmen oder Land
abzielen, kénnen trotzdem Nebenwirkungen fir den Fonds haben und z. B. die Modalitaten der
Abrechnung von Kaufen oder Verkaufen von Wertpapieren beeinflussen. Allgemein kénnen sich
potenzielle Kontrahenten auf der Grundlage ihrer individuellen Richtlinien und Risikotoleranz
weigern, sich an Geschaften mit mafigeblichen Wertpapieren zu beteiligen, unabhangig davon, ob
sie gemal dem fir die Kontrahenten geltenden Recht dazu in der Lage sind, wodurch sich die
Liquiditat auf unabsehbare Weise weiter reduziert.

Die Fahigkeit eines Fonds zur Anlage oder sonstigem Handel in Wertpapieren von Unternehmen
oder Regierungen ist in einigen Landern mdglicherweise eingeschrankt, in manchen Fallen
moglicherweise sogar untersagt. Folglich werden unter Umstanden gréRere Teile der
Vermogenswerte eines Fonds in Unternehmen oder Landern investiert, in denen keine solchen
Beschrankungen bestehen. Diese Beschrankungen kdnnen auch den Marktkurs, die Liquiditat und
die Rechte von Wertpapieren beeintrachtigen, die von einem Fonds gekauft werden kénnen, und
sie konnen die Aufwendungen des Fonds erhéhen. Darliber hinaus kénnen von den Regierungen
oder internationalen Organisationen aufgestellte Richtlinien die Anlagen der einzelnen Fonds und
die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, beeintrachtigen.

Dartber hinaus unterliegt die Rickfihrung von Anlageertragen und Kapital haufig
Beschrankungen, wie etwa bestimmten staatlichen Genehmigungserfordernissen, und selbst
wenn keine ausdriicklichen Beschrankungen bestehen, kann die praktische Abwicklung der
Rickfihrung oder, in bestimmten Landern, das unzulangliche Angebot an wichtigen Wahrungen,
das nichtstaatlichen Organen zur Verfligung steht, bestimmte Aspekte der Geschaftstatigkeit
eines Fonds beeintrachtigen. In Landern, die nicht Uber ein ausreichendes Angebot an
Hauptwahrungen verfligen, kdnnen Emittenten, die verpflichtet sind, einen Fonds in einer
Hauptwahrung (z. B. US-Dollar) zu bezahlen, Schwierigkeiten und Verzdgerungen beim
Umtausch der Landeswahrung in die entsprechende Hauptwdhrung haben und dadurch die
Rickfihrung von Kapitalertragen und Kapital des Fonds behindern. Diese Probleme kdnnen
dariber hinaus verscharft werden, wenn staatlichen Stellen in diesen Landern beim Zugang zu
diesen knappen Wahrungen Vorrang gegeben wird. DarUber hinaus wird die Fahigkeit eines
Fonds, an Wertpapiermarkten mehrerer Lander anzulegen, in unterschiedlichem Malle durch
Gesetze zur Beschrankung auslandischer Kapitalanlagen eingeschrankt oder kontrolliert, und
diese Beschrankungen kdnnen einen Fonds unter bestimmten Umstanden an direkten Anlagen
hindern. Weiterhin sind Aufsichtsbehérden und Bérsen befugt, die Handels- oder sonstige
Aktivitat in Bezug auf bestimmte Markte zu regulieren, und sie kdnnen sonstige Beschrankungen
auferlegen, die den Bestand eines Fonds und die Fahigkeit des Fonds zur Verfolgung seiner
Anlagestrategien und zum Erreichen seines Anlageziels erheblich beeintrachtigen kénnten.
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Die bei der Verwahrstelle und anderen Banken (einschlieRlich Umbrella-Sammelkonten fir
Barmittel) gehaltenen Barmittel der Fonds sind einem Verlustrisiko durch den Ausfall oder die
Insolvenz dieser Institute ausgesetzt. Die bei der Verwahrstelle und anderen Banken gehaltenen
Barmittel eines Fonds werden moglicherweise nicht von den eigenen Barmitteln der
Verwahrstelle / Bank oder den flr andere Kunden verwahrten Barmitteln getrennt, und der Fonds
gilt daher im Fall einer Insolvenz der Verwahrstelle oder sonstigen Bank mdglicherweise als
unbesicherter Glaubiger.

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Verwahrstelle zur Verwahrung gehalten.
Gemall der OGAW-Richtlinie muss die Verwahrstelle im Rahmen der Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft: (a) alle Finanzinstrumente verwahren, die in einem in den
Blchern der Verwahrstelle eréffneten Konto fir Finanzinstrumente registriert werden kénnen,
sowie alle Finanzinstrumente, die physisch an die Verwahrstelle geliefert werden kénnen; und
(b) bezliglich der sonstigen Vermogenswerte die Eigentimerschaft dieser Vermdgenswerte
Uberprifen und entsprechende Aufzeichnungen flihren. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
mussen in den Blchern der Verwahrstelle als Eigentum der Gesellschaft gekennzeichnet werden.
Auch die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere sollten gemalt den anwendbaren
Rechtsvorschriften und Verordnungen von den sonstigen Wertpapieren/Vermdgenswerten der
Verwahrstelle getrennt verwahrt werden. Dadurch wird das Risiko, dass die Vermdgenswerte im
Falle der Insolvenz der Verwahrstelle nicht an den jeweiligen Fonds zuriickgegeben werden,
verringert, jedoch nicht vollstdndig ausgerdumt. Die Anleger sind somit dem Risiko ausgesetzt,
dass die Verwahrstelle im Falle einer Insolvenz nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtung zur
Ruckgabe der Vermbgenswerte der Gesellschaft in vollem Umfang zu erfiillen. Die Verwahrstelle
verwahrt moglicherweise nicht alle Vermodgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern kann ein
Netzwerk von Unterdepotbanken einsetzen, die nicht immer zur gleichen Unternehmensgruppe
gehdéren wie die Verwahrstelle. Die Anleger kénnen dem Risiko einer Insolvenz der
Unterdepotbanken unter Umstanden ausgesetzt sein, unter denen die Verwahrstelle nicht haftet.

Ein Fonds kann in Markten investieren, deren Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind. Die an diesen Markten gehandelten und Unterdepotbanken
anvertrauten Vermogenswerte des Fonds sind gegebenenfalls unter solchen Umstanden Risiken
ausgesetzt, unter denen die Verwahrstelle nicht haftet.

Ausbriiche von Infektionskrankheiten kbnnen negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung der
Fonds haben. Ein Beispiel ist der Ausbruch einer durch ein neuartiges Coronavirus ausgeldsten
Atemwegserkrankung, die erstmals im Dezember 2019 festgestellt wurde und sich weltweit
verbreitete. Dieses Coronavirus hatte weitgehende negative Auswirkungen auf die
Volkswirtschaften, die wahrscheinlich noch lange anhalten werden. Es filhrte zu
GrenzschlieBungen, Einschrankungen der Bewegungsfreiheit, Quarantanemalnahmen,
Stornierungen von Transport- und anderen Dienstleistungen, Unterbrechungen von Lieferketten,
Geschéften und Kundenaktivitaten, zur Schliefung von Betrieben sowie zu allgemeiner Besorgnis
und Unsicherheit. Es ist moéglich, dass es in Zukunft zu ahnlichen Ausbrichen anderer
Infektionskrankheiten kommt und Varianten des bestehenden Virus im Umlauf sind. Die
Auswirkungen dieses Coronavirus sowie anderer Epidemien und Pandemien, die in der Zukunft
auftreten konnen, konnten die Volkswirtschaften vieler Nationen, einzelne Unternehmen und den
Markt im Allgemeinen in nicht vorhersehbarer Weise beeinflussen. Die Auswirkungen von
Infektionskrankheiten koénnen in Entwicklungs- oder Schwellenlandern aufgrund der weniger
etablierten Gesundheitssysteme gréRer sein. Die durch den Ausbruch des Coronavirus
verursachten Gesundheitskrisen kénnen die politischen, sozialen und wirtschaftlichen Risiken in
bestimmten Landern verschéarfen.

Die folgenden Risiken sind fondsspezifische Risiken und gelten nur fiir bestimmte Fonds,
wie in der entsprechenden Ergéanzung angegeben.
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Bestimmte Fonds kdnnen mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts in Wertpapiere von Emittenten
aus den Schwellenlandern investieren, wie in der entsprechenden Erganzung angegeben.

Wenn ein Fonds in Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenldndern investiert, kann dies
erhdohte Risiken und besondere Erwagungen mit sich bringen, die mit Anlagen in hoher
entwickelten Markten typischerweise nicht verbunden sind

Zu diesen Risiken zahlen:

o Wiéhrungsabwertung. Die Vermdgenswerte eines Fonds konnen in Wertpapieren angelegt
werden, welche auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung eines Industrielandes.
Alle Ertréage, die der Fonds aus solchen Anlagen erhalt, werden in dieser Wahrung
vereinnahmt. In der Vergangenheit haben die meisten Wahrungen der Schwellenlander
gegenuber den Wahrungen der Industrielander eine erhebliche Abwertung erfahren.
Einige der Schwellenmarktwahrungen kénnen im Verhaltnis zu den Wahrungen der
Industrielander weiter fallen. Da die Verwaltungsstelle den Nettoinventarwert der Fonds in
US-Dollar berechnet und Ausschittungen in US-Dollar oder Euro vornimmt, gibt es ein
Wechselkursrisiko, das den Wert der Anteile beeintrachtigen kann.

o Léanderrisiko. Der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds kann von Unsicherheiten
innerhalb eines jeden Schwellenlandes, in dem angelegt wird, beeintrachtigt werden,
beispielsweise durch eine neue Regierungspolitik, die Verstaatlichung von Unternehmen,
die Besteuerung, unausgereifte und haufig nicht erprobte Rechtssysteme,
Beschrankungen bei der Deviseneinfuhr sowie sonstige Anderungen der Gesetzeslage,
Verfahren oder Verordnungen der Lander, in denen ein Fonds anlegen kann, insbesondere
auch Anderungen der Gesetzgebung beziiglich der maximal zuldssigen ausléndischen
Beteiligung an Unternehmen in einigen Schwellenlandern.

e Soziale, politische und wirtschaftliche Faktoren. Die Volkswirtschaften vieler
Schwellenlander, in denen der Fonds Anlagen tatigen kann, gehen maoglicherweise mit
einer deutlich hoheren sozialen, politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit einher als
bestimmte Industrienationen. Diese Instabilitdt kann unter anderem durch folgende
Faktoren ausgel0st werden: autoritdre Regierungen; Unruhen in der Bevdlkerung, die in
der Forderung nach besseren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen
begrindet liegen; Aufstdnde und terroristische Aktivitdten, feindselige Beziehungen zu
Nachbarlandern und Drogenhandel. Diese Instabilitat kann die Finanzlage der Emittenten
beeintrachtigen oder auf den Finanzmarkten, an denen der Fonds investiert, zu Stérungen
fuhren.

o Besteuerungsrisiko. Das Steuerrecht und die Steuerverfahren in bestimmten
Schwellenlandern sind mdoglicherweise nicht vollstandig ausgereift oder hinreichend
verlasslich. Es kann sich nachteilig auf den Nettoinventarwert eines Fonds auswirken,
wenn diese Gesetze und Verfahren oder deren Auslegung kiinftig gedndert werden.

o Gepflogenheiten auf dem Bérsen-/Aktienmarkt. Viele Schwellenmarkte befinden sich in
einem Prozess des schnellen Wachstums und sind weniger streng reguliert als viele der
flhrenden Borsen- und Aktienmarkte der Welt. Uberdies kann die Marktpraxis bei der
Durchflihrung von Wertpapiergeschaften und der Verwahrung von Vermégenswerten in
Schwellenlandern erhdhte Risiken fiir einen Fonds bergen sowie zu Verzégerungen bei
der Beschaffung genauer Informationen Uber den Wert der Wertpapiere fihren (was
wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts beeinflussen kann); dariber hinaus
besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht ordnungsgemaf eingetragen sind. Diese
Borsen-/Aktienmarkte sind im Allgemeinen weniger liquide als die weltweit fihrenden
Borsen-/Aktienmarkte. Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als man
dies ansonsten bei entwickelten Borsen-/Aktienmarkten erwarten wirde, und Geschafte
missen moglicherweise zu ungunstigen Kursen abgewickelt werden. In manchen
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Schwellenlandern ist es erforderlich, dass lokale Makler lange vor der Abwicklung bezahlt
werden und Vermdgenswerte erst einige Zeit nach der Abwicklung Ubertragen werden.
Dadurch entsteht dem Fonds ein zusatzliches Kontrahentenrisiko, das in den Aktivitaten
der Makler in diesen Zeitrdumen begriindet liegt. Zudem kann die Liquiditat geringer und
die Volatilitat der Kurse hoher sein als in fihrenden Markten, was in einer hochgradigen
Konzentration der Marktkapitalisierung und der Handelsvolumen in einer geringen Anzahl
von Unternehmen begriindet liegt. In manchen Schwellenlandern werden die Besitzrechte
an Wertpapieren in Form von ,Bucheintragen® festgehalten, und die lokalen Registerfiihrer
nehmen beim Registrierungs- und Verwahrungsverfahren eine entscheidende Rolle ein.
Diese Registerflihrer unterliegen moglicherweise keiner effektiven Kontrolle durch
Regierungen oder Aufsichtsbehdrden; zudem kann es sich moéglicherweise als schwierig
erweisen, Anspriche gegeniber diesen Registerfiihrern erfolgreich durchzusetzen.

Informationsqualitdt. Der Standard und die Praxis hinsichtlich der Rechnungslegung, der
Buchprifung und der Finanzberichterstattung sowie die Angabepflichten, die fir manche
Unternehmen der Schwellenmarkte, in denen ein Fonds anlegen kann, gelten, kénnen von
denjenigen in den Industrielandern insofern abweichen, als Anlegern weniger
Informationen zur Verfiigung stehen und diese Informationen Uberholt oder weniger
zuverlassig sein kdnnen.

Verwahrdienste. Die Verwahrdienste in vielen Schwellenldndern sind zurzeit noch
unterentwickelt; daher besteht beim Handel in diesen Markten ein Abschluss- und
Verwahrrisiko. Unter bestimmten Umstanden kann ein Fonds moglicherweise einige seiner
Vermdgenswerte nicht wiedererlangen. Zu diesen Umstanden kénnen Abwicklungen,
Konkurse und Insolvenzen von Unterdepotbanken, nachtragliche Anwendungen von
Gesetzen und Betrug oder ungebuhrliche Eintragungen von Eigentumsrechten gehéren.
Die dem Fonds bei der Anlage und dem Halten von Wertpapieren in diesen Markten
entstehenden Kosten sind in der Regel héher als in organisierten Wertpapiermarkten.

Registrierung. In manchen Schwellenlandern werden die Besitzrechte an Wertpapieren in
Form von ,Bucheintragen” festgehalten. Um als eingetragener Eigentimer der Anteile
eines Unternehmens anerkannt zu werden, muss der Kaufer oder dessen Vertreter zum
Registerfiihrer reisen und ein Konto erdffnen (dabei wird in manchen Fallen eine
Kontoeréffnungsgebiihr erhoben). Danach muss der Vertreter des Kaufers jedes Mal,
wenn der Kaufer weitere Anteile der Gesellschaft erwirbt, dem Registerfiihrer Volimachten
vom Kaufer und Verkaufer dieser Anteile sowie Kaufbelege vorlegen; dann bucht der
Registerfiihrer die erworbenen Anteile vom im Register gefihrten Konto des Verkaufers
ab und bucht diese auf das Konto des Kaufers, das im Register gefiuhrt wird.

Der Registerfihrer nimmt bei diesen Verwahrungs- und Registrierungsprozessen eine
entscheidende Rolle ein. Die Registerfuhrer unterliegen mdglicherweise keiner wirksamen
Uberwachung durch die Regierung; zudem ist es mdglich, dass ein Fonds seine
Registrierung aufgrund von Betrug, Fahrlassigkeit oder einem einfachen Versehen
vonseiten der Registerstelle verliert. Obwohl Unternehmen in  bestimmten
Schwellenlandern dazu verpflichtet sein kdnnen, unabhangige Registerfihrer zu
beschaftigen, die bestimmte gesetzliche Kriterien erflillen, kann in der Praxis keine
Garantie dafiir abgegeben werden, dass diese Verordnung streng durchgesetzt wurde.
Aufgrund dieser mangelnden Unabhangigkeit kdénnen die Geschaftsleitungen von
Unternehmen, die in diesen Schwellenlandern ansassig sind, moglicherweise einen
groBen Einfluss auf die Beteiligungen an diesen Unternehmen ausiben. Wenn das
Handelsregister zerstort oder beschadigt werden sollte, kdnnten die Anteile, die der Fonds
an diesem Unternehmen halt, in wesentlichem Umfang beeintrachtigt und in manchen
Fallen annulliert werden. Registerfuhrer haben haufig keinen Versicherungsschutz, der
solche Falle abdeckt, und es ist unwahrscheinlich, dass sie Uber ausreichende Mittel
verfigen, um den Fonds entsprechend zu entschadigen. Auch wenn Registerflihrer und
Gesellschaft rechtlich dazu verpflichtet sein kénnen, einen solchen Verlust zu beheben,
kann nicht garantiert werden, dass dies auch geschieht; dariber hinaus kann keine
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Garantie gegeben werden, dass der Fonds infolge eines solchen Verlusts seine Anspriiche
gegen den Registerfilhrer und die Gesellschaft erfolgreich durchsetzen kann. Dartber
hinaus kdnnte der Registerfihrer oder die jeweilige Gesellschaft sich mutwillig weigern,
den Fonds aufgrund der Zerstérung des Handelsregisters als eingetragenen Eigentiimer
der Anteile anzuerkennen, die zuvor vom Fonds erworben wurden.

Anlagen in Russland. Ein Fonds kann in die Wertpapiere russischer Emittenten investieren.
Anlagen in diesen Wertpapieren gehen haufig mit denselben Risiken einher wie Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten, die in anderen Schwellenldndern ansassig sind (siehe
vorstehende Abschnitt). Die sozialen, politischen, rechtlichen und betrieblichen Risiken, die
mit Anlagen in russischen Emittenten und der Verwahrung von Vermdgenswerten in
Russland einhergehen, kdnnen angesichts des russischen Vorgehens in der Ukraine und
auf der Krim jedoch besonders ausgepragt sein. Ferner ist es moglich, dass bestimmte
Emittenten in Russland nicht den international anerkannten Corporate-Governance-
Standards entsprechen. Bei Anlagen in russischen Wertpapieren ist insbesondere das
Risiko hervorzuheben, das mit dem Verfahren bei der Eintragung des Anteilsbesitzes
privater Unternehmen einhergeht. Das Eigentum an russischen Wertpapieren und die
Abwicklung von Transaktionen mit russischen Wertpapieren wurden auf einen
Zentralverwahrer Ubertragen (National Settlement Depository — NSD). Die Verwahrstelle
oder ihr lokaler Vertreter in Russland ist am NSD beteiligt. Der NSD hingegen fungiert als
Nominee-Inhaber der Wertpapiere, die im Register des jeweiligen Emittenten eingetragen
sind. Auch wenn damit beabsichtigt wird, ein zentralisiertes und reguliertes System fiir die
Eintragung des Eigentums an russischen Wertpapieren und die Abwicklung von
Transaktionen mit russischen Wertpapieren zu schaffen, werden damit nicht alle Risiken
beseitigt, die mit dem oben beschriebenen Registrierungssystem einhergehen.

Das Vorgehen Russlands in der Ukraine und auf der Krim hat auch dazu gefihrt, dass die
USA, die EU und andere Lander Sanktionen gegen Russland verhangt haben. Diese hatten
negative Auswirkungen auf die russische Wirtschaft. Sie kénnen in Umfang und Grad
verscharft werden, und es besteht das Risiko, dass sie die russische Wirtschaft weiter
erheblich nachteilig beeinflussen und zu Wertverlusten und Liquiditatsminderungen bei
russischen Wertpapieren, zur Abwertung der russischen Wahrung und/oder zur
Herabstufung des Kreditratings von Russland und zu sonstigen negativen Folgen fir die
russische Wirtschaft und russische Vermogenswerte flihren. Die Sanktionen haben
Russland seinerseits zur Ergreifung von Gegenmalinahmen veranlasst, die sich gegen
westliche und andere Lander richten, wobei das Potenzial fur weitere GegenmalRnahmen
besteht. Je nach Art der MaRnahmen seitens Russlands und anderer Lander konnten sie es
Fonds mit Russland-Engagements erschweren, die Anlagetatigkeit in Russland fortzusetzen
und/oder russische Anlagen zu liquidieren und Mittel aus Russland abzuziehen. Die
russische Regierung kénnte zum Beispiel die russischen Vermdgen europaischer
Staatsbiirger oder Korperschaften einfrieren oder beschlagnahmen, was den Wert und die
Liquiditat der russischen Vermdgenswerte im Bestand der Fonds mindern wirde. Die daraus
resultierende Stérung der russischen Wirtschaft kann zu Volatilitdt auf anderen regionalen
und globalen Markten fiihren und sich negativ auf die Entwicklung verschiedener Sektoren
und Branchen sowie auf Unternehmen in anderen Landern auswirken, was sich wiederum
negativ auf die Wertentwicklung des bzw. der Fonds auswirken kénnte.

Volatilitdt. Hohe Marktvolatilitat und potenzielle Abrechnungsprobleme auf bestimmten
Markten kénnen auRerdem zu erheblichen Preisschwankungen der an solchen Markten
gehandelten Wertpapiere fihren und damit den Wert der Fonds beeintrachtigen.

Handelsbeschrdnkungen. Wertpapierborsen in bestimmten Landern/Regionen haben
normalerweise das Recht, den Handel fir ein an der jeweiligen Borse gehandeltes
Wertpapier auszusetzen oder zu beschranken. Die Regierung oder die Aufsichtsbehdrden
in solchen Landern/Regionen kdnnen auch Richtlinien einflihren, die sich negativ auf die
Finanzmarkte auswirken konnen. Alle diese Faktoren kdnnen sich negativ auf die Fonds
auswirken.
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Obwohl alle Fonds einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, werden die Anleger
neben den oben genannten Risiken darauf hingewiesen, dass Fonds, die in schnell wachsende
Volkswirtschaften oder in wenige bzw. spezialisierte Sektoren investieren, voraussichtlich eine
Uberdurchschnittlich hohe Volatilitdét verzeichnen, was den Nettoinventarwert dieser Fonds
entsprechend beeinflusst. Anleger sollten bei einer Anlage in diesen Fonds einen langfristigen
Anlagehorizont verfolgen; gleichwohl wird anerkannt, dass sich die persénlichen Umstande eines
Anlegers andern kénnen; deshalb ist an jedem Handelstag die Riicknahme von Anteilen gestattet.
Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung kénnen mit
groleren Risiken einhergehen als Anlagen in grof3en und etablierten Unternehmen. Unternehmen
mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung zeichnen sich haufig durch begrenzte
Produktpaletten, Absatzmarkte oder Finanzmittel aus; ebenso kann ihr Management von einer
geringen Anzahl an Flhrungskraften abhangig sein. Auch wenn die Gesellschaft der Ansicht
ist, dass ein diversifiziertes globales Portfolio ein gewisses Engagement in
Schwellenlandern beinhalten sollte, wird empfohlen, dass eine Anlage in Fonds, die
hauptsachlich in Schwellenlandern investieren, keinen wesentlichen Anteil des Portfolios
eines Anlegers ausmacht.

Wenn in groBRem Umfang Anlagen in Unternehmen getétigt werden, die in Indien oder anderen
Landern des indischen Subkontinents gegriindet wurden oder anderen regulierten Markten notiert
sind, geht dies mit besonderen Risiken einher (siehe Abschnitt ,Risiken in Bezug auf einzelne
Lander/bestimmte Regionen®).

Die politische, soziale und wirtschaftliche Stabilitat Indiens entspricht seinem Entwicklungsstatus.
Bestimmte Entwicklungen, die jenseits des Einflussbereichs eines Fonds liegen, kénnen die
Anlagen des Fonds nachteilig beeintrachtigen.

Da die Wirtschaft auf der Landwirtschaft basiert, kénnen schwere Regenzeiten sowie Trockenheit
die Agrarproduktion Indiens beeintrachtigen und die Dynamik in anderen Sektoren der indischen
Wirtschaft dampfen, was sich wiederum negativ auf die Anlagen des Fonds auswirken kdnnte.

Es kann sein, dass die indischen Borsen volatiler sind als die Bérsen der weiter entwickelten
Lander.

Wenn in grolem Umfang Anlagen in Unternehmen getétigt werden, die in der VR China gegrindet
wurden oder in anderen regulierten Markten notiert sind, geht dies mit besonderen Risiken einher
(siehe Abschnitt ,Risiken in Bezug auf einzelne Lander/bestimmte Regionen®).

Der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds kann durch Unsicherheitsfaktoren wie politische
Entwicklungen,  Anderungen der  Regierungspolitik, Besteuerung, Devisenkontrollen,
Devisenrickfliihrungsbeschrankungen, Beschrankungen in Bezug auf auslandische Investitionen
in China und andere nachteilige Liquiditats-, rechtliche oder regulatorische Ereignisse, die den
chinesischen Markt betreffen, beeintrachtigt werden. Die in China geltenden Rechnungslegungs-
und Wirtschaftsprifungsstandards, sowie die Standards im Finanzberichtswesen, bieten
maoglicherweise nicht den gleichen Anlegerschutz oder stellen nicht die gleichen Informationen fur
Anleger zur Verfiigung, wie es in der Regel an den etablierten Wertpapiermarkten der Fall ist.
Dartber hinaus ist das rechtliche Rahmenwerk in China, das den Kauf und Verkauf von Anlagen
und die Eigentumsanspriiche an diesen Anlagen regelt, noch relativ neu und unerprobt.

Die Wertpapiermarkte in Shanghai und Shenzhen durchlaufen derzeit einen Entwicklungs- und
Anderungsprozess. Dies kann zu Handelsvolatilitit, Schwierigkeiten bei der Abwicklung,
Aufzeichnung von Transaktionen und Problemen in der Anwendung und Interpretation der
einschlagigen Vorschriften fihren.
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Wertpapierbérsen in China haben normalerweise das Recht, den Handel fiir ein an der jeweiligen
Borse gehandeltes Wertpapier auszusetzen oder zu beschréanken. Die Regierung oder
Aufsichtsbehdrden kdnnen ebenfalls Richtlinien einsetzen, die Einfluss auf die Finanzmarkte
haben. Alle diese Faktoren kénnen sich negativ auf die Fonds auswirken.

Die vorherrschende Steuerpolitik in China sieht bestimmte steuerliche Anreize fir auslandische
Investitionen vor. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese steuerlichen Anreize auch in
Zukunft gegeben sein werden.

Zahlreiche Wirtschaftsreformen der VRC stellen Neuerungen und Experimente dar und
unterliegen etwaigen Korrekturen und Anderungen, die sich nicht immer positiv auf Investitionen
in borsennotierte Wertpapiere, wie chinesische A-Aktien, auswirken konnen.

Die Palette der chinesischen A-Aktien, die dem Fondsmanager und seinen Bevollmachtigten fir
die Anlageverwaltung zur Verfigung stehen, kann im Vergleich zur Auswahl in anderen Markten
eingeschrankt sein. Die Liquiditat kann auf dem Markt der chinesischen A-Aktien geringer sein, da
er verglichen mit anderen Markten hinsichtlich seines Gesamtwerts, aber auch hinsichtlich der
Anzahl der zur Anlage verfligbaren chinesischen A-Aktien relativ klein ist. Die Folge kdnnte
moglicherweise eine hohe Kursvolatilitdt sein. Hohe Marktvolatilitit und potenzielle
Abrechnungsprobleme auf dem chinesischen Markt kénnen auflerdem zu erheblichen
Preisschwankungen der an diesem Markt gehandelten Wertpapiere fiihren und damit den Wert
der Fonds beeintrachtigen.

Der nationale aufsichtsrechtliche wund rechtliche Rahmen fir Kapitalmarkte und
Aktiengesellschaften in der Volksrepublik China befindet sich im Vergleich mit Industriestaaten
noch in der Entwicklungsphase. Gegenwartig unterliegen die Aktiengesellschaften mit
borsennotierten A-Aktien einer Strukturreform, in deren Rahmen im Staatsbesitz befindliche oder
an juristische Personen gebundene Unternehmensanteile in Ubertragbare Aktien umgewandelt
werden, um die Liquiditat der chinesischen A-Aktien zu erhéhen. Jedoch bleiben die Auswirkungen
dieser Reform auf den chinesischen A-Aktien-Markt abzuwarten.

Die Devisenbewirtschaftung der Volksrepublik China und die kiinftigen
Wechselkursschwankungen kénnen sich zudem auf die betrieblichen und finanziellen Ergebnisse
der Unternehmen, in die der Fonds investiert, negativ auswirken.

In Anbetracht der oben genannten Faktoren kann der Kurs chinesischer A-Aktien unter gewissen
Umstanden stark fallen.

Die Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten in der Volksrepublik China andern sich
kontinuierlich und unter Umstanden auch rickwirkend.

Ein Fonds kann Uber QFI oder Uber die Stock-Connect-Systeme direkt in chinesische A-Aktien
investieren. Ein Fonds kann durch die Anlage in offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die Uber QFI oder Stock-Connect-Systeme Zugang zu chinesischen A-Aktien erhalten haben, oder
in Equity-Linked Notes oder Partizipationsscheine, auch indirekt in chinesische A-Aktien
investieren.

Nach den aktuellen Vorschriften in China ist die Beteiligung eines auslandischen Anlegers in einem
bérsennotierten Unternehmen oder einem von NEEQ zugelassenen Unternehmen auf 10 % der
Aktien beschrankt. Zusatzlich dirfen alle Beteiligungen auslandischer Anleger an chinesischen A-
Aktien eines boérsennotierten Unternehmens oder in den im Inland notierten Aktien eines von
NEEQ zugelassenen Unternehmens (ob tber Stock Connect oder QFI) insgesamt nicht mehr als
30 % der Aktien des Unternehmens betragen. Wenn die von auslandischen Anlegern gehaltenen
chinesischen A-Aktien eines einzelnen Emittenten zusammen den Grenzwert von 30 %
Uberschreiten, missen die betroffenen auslandischen Anleger die Anteile auf Basis des Prinzips
.Last in — first out” innerhalb von flinf Handelstagen veraulern. Der Fondsmanager, seine
Bevollmachtigten und/oder ihre Makler verfiigen sehr wahrscheinlich nicht tber die erforderliche
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Visibilitdt dahingehend, ob die Anlagen der Gesellschaft solchen erforderlichen Zwangsverkaufen
unterliegen, wenn die von allen auslandischen Anlegern gehaltene Gesamtbeteiligung an
chinesischen A-Aktien eines einzelnen Emittenten jedoch 26 % erreicht oder Uberschreitet,
verdffentlicht die maRlgebliche Borse (d. h. die Bérse in Shanghai oder Shenzhen) auf ihrer
offiziellen Website die von allen auslandischen Anlegern in Bezug auf einen bestimmten
Emittenten gehaltene Gesamtbeteiligung. Unterliegen der Fondsmanager, seine Bevollmachtigten
und/oder ihre Makler einem Zwangsverkauf ihrer chinesischen A-Aktien, kénnen die gewohnlich
geltenden Anlagekriterien, denen zufolge Anlageentscheidungen fir den betreffenden Fonds
getroffen werden, eventuell nicht eingehalten werden.

Auf Grundlage einer professionellen und unabhangigen Steuerberatung beabsichtigt der
Fondsmanager derzeit nicht, im Hinblick auf die Anlagen, die der Fonds in mit den chinesischen
Markten verbundenen Wertpapieren tatigt, Rickstellungen fir Steuern zu bilden, die in der
Volksrepublik China anfallen. Sollten dem Fonds in der Volksrepublik China Steuern auferlegt
werden, kann dies den Nettoinventarwert des Fonds beeintrachtigen, wodurch die Anleger einen
Verlust erleiden kdnnten.

Der RMB ist derzeit nicht frei konvertierbar und unterliegt Devisenkontrollen und -beschrankungen.
Nicht-RMB-basierte Anleger sind einem Wechselkursrisiko ausgesetzt, und es gibt keine Garantie
daflr, dass der Wert des RMB gegenuber den Basiswahrungen der Anleger (z. B. HKD) nicht
sinkt. Jegliche Abwertung des RMB kdnnte sich negativ auf den Wert der Investition des Anlegers
in den Fonds auswirken. Obwohl Offshore-RMB (CNH) und Onshore-RMB (CNY) die gleiche
Wahrung sind, werden sie zu unterschiedlichen Kursen gehandelt. Jede Abweichung zwischen
CNH und CNY kann sich nachteilig fir die Anleger auswirken. Unter auRergewoéhnlichen
Umstanden kénnen sich Zahlungen fir Ricknahmen und/oder Dividendenzahlungen in RMB
infolge der fir den RMB geltenden Devisenkontrollen und Beschrankungen verzégern.

Die jeweiligen Fonds kénnen in den ChiNext-Markt der SZSE und/oder den STAR Board der SSE
investieren. Anlagen in den ChiNext-Markt und/oder das STAR Board kdnnen fiir einen
betreffenden Fonds und seine Anleger erhebliche Verluste zur Folge haben. Es bestehen die
folgenden zusatzlichen Risiken:

Die am ChiNext-Markt und/oder dem STAR Board notierten Unternehmen sind gewohnlich
aufstrebender Natur mit kleinerem operativen Umfang. Fir im ChiNext-Markt und im STAR Board
notierte Unternehmen gelten breitere Kursschwankungsgrenzen, und aufgrund der hoheren
Eintrittsschwellen fir Anleger kdnnen solche notierten Unternehmen im Vergleich zu anderen
Boards eine begrenzte Liquiditat haben. In der Folge unterliegen sie starkeren Schwankungen der
Aktienkurse und Liquiditatsrisiken und sind hoéheren Risiken und Umschlagshaufigkeiten
ausgesetzt als Unternehmen, die am Main Board der SZSE und/oder der SSE notieren.

Die im ChiNext-Markt und im STAR Board notierten Aktien kénnen Uberbewertet sein und ihre
aulergewdhnlich hohen Bewertungen sind womdglich nicht nachhaltig. Der Aktienkurs kann
aufgrund der geringeren Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien anfalliger fir Manipulationen
sein.

Die Vorschriften und Regeln sind fiur die im ChiNext-Markt und/oder STAR Board notierten
Unternehmen im Hinblick die Rentabilitat und das Aktienkapital weniger strikt als fir die
Unternehmen im Main Board der SZSE und/oder der SSE.
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Bei Unternehmen, die im ChiNext-Markt und/oder dem STAR Board notieren, kann es haufiger
und schneller zu einer Aufhebung der Notierung kommen. Der ChiNext-Markt und das STAR
Board haben striktere Kriterien fiir die Aufrechterhaltung der Notierung als andere Boards. Es kann
sich auf einen Fonds negativ auswirken, wenn die Unternehmen, in die er angelegt ist, ihre
Borsenzulassung verlieren.

Der STAR Board ist ein neu gegrindeter Board, der wahrend der Anfangsphase eine begrenzte
Zahl an notierten Unternehmen haben kann. Anlagen im STAR Board kénnen auf eine kleine
Titelanzahl begrenzt sein und den entsprechenden Fonds einem héheren Konzentrationsrisiko
aussetzen.

Die Fahigkeit, REITs auf dem Sekundarmarkt zu handeln, kann begrenzter sein, als dies bei
anderen Aktien der Fall ist. Die Liquiditdt von REITs an den groflen Borsenplatzen ist
durchschnittlich geringer als die Liquiditat einer herkdbmmlichen Aktie, die in einem bestimmten
Index einer Borse notiert ist. Dies kann auch in Landern auRerhalb der USA der Fall sein.

Die Preise von Equity-REITs (die in Immobilien investieren) werden sowohl von den
Werténderungen der zugrunde liegenden Immobilien im Eigentum der Immobilienfonds beeinflusst
als auch von den Anderungen auf den Kapitalmarkten und der Zinssatze. Der Preis von Mortgage-
REITs (die in Immobilienkredite investieren) wird von der Qualitdt des von ihnen gewahrten
Darlehens, der Kreditwirdigkeit der von ihnen gehaltenen Hypotheken sowie vom Wert der
Immobilie beeinflusst, mit der die Hypotheken abgesichert werden.

Auch wenn der Fonds nicht direkt in Immobilien investiert, kann er ahnliche Risiken bergen wie
jene, die mit dem direkten Eigentum an Immobilien einhergehen (zusatzlich zu den Risiken auf
den Wertpapiermarkten), da er gemal seiner Anlagepolitik seine Anlagen in der
Immobilienbranche konzentriert. Diese Risiken umfassen den Wertverlust der Immobilie; Risiken,
die mit den allgemeinen und lokalen Wirtschaftsbedingungen einhergehen; die Abhangigkeit von
den Fahigkeiten der Geschaftsleitung; eine starke Abhangigkeit von Cashflows; nachteilige
Veranderungen beim Betrieb eines Objekts oder hinsichtlich der Finanzlage eines Mieters; eine
moglicherweise eingeschrankte Verflgbarkeit von Hypothekenkrediten; eine UbermaRige
Bebauung; langere Leerstdnde von Immobilien; einen erhéhten Wettbewerb; hdhere
Grundsteuern und Betriebskosten; Veranderungen bei den Bebauungsgesetzen; Verluste
aufgrund von Kosten, die mit der Beseitigung von Umweltproblemen einhergehen; die Haftung
gegenuber Dritten fir von Umweltproblemen herrihrende Schaden; Verluste durch Schaden oder
Abriss; Beschrankungen hinsichtlich der Miethdéhe; Wertanderungen bei angrenzenden
Grundstiicken; Anderungen bei der Attraktivitat von Grundstiicken fiir potenzielle Mieter und
Zinsanderungen.

Neben diesen Risiken konnen Equity-REITs durch die Wertanderung der zugrunde liegenden
Immobilien, die in ihrem Eigentum stehen, beeinflusst werden; dagegen kénnen Mortgage-REITs
von der Qualitat des von ihnen gewahrten Kredits beeinflusst werden. Dariiber hinaus sind Equity-
REITs und Mortgage-REITs von den Fahigkeiten der Geschéftsleitung abhangig und in der Regel
nicht diversifiziert. Equity-REITs und Mortgage-REITs sind zudem in hohem Male von Cashflows
abhangig und reagieren sensibel auf Ausfalle von Kreditnehmern und Selbstauflésungen. Zudem
besteht das Risiko, dass die Kreditnehmer von Hypotheken, die von REITs gehalten werden, oder
die Mieter eines Objekts, das im Eigentum von REITs steht, nicht in der Lage sind, ihren
Verpflichtungen gegentiber den REITs nachzukommen. Wenn es bei einem Kreditnehmer oder
Mieter zu einem Zahlungsausfall kommt, kénnen REITs ihre Rechte als Hypothekengeber oder
Vermieter moglicherweise nur verzdgert durchsetzen, und sie miissen mdglicherweise erhebliche
Kosten auf sich nehmen, um ihre Anlagen zu schitzen.
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Wenn ein Fonds in schnell wachsende Volkswirtschaften oder in wenige bzw. spezialisierte
Branchen investiert, kann der Wert des Fonds volatiler sein als der Wert eines Fonds, dessen
Anlageportfolio starker diversifiziert ist und unterschiedliche Wirtschaftssektoren abdeckt.
Technologiesektoren und verwandte Branchen kénnen einer umfassenderen staatlichen Aufsicht
unterliegen als viele andere Branchen. Entsprechend kdénnen sich Anderungen in der
Regierungspolitik und die Notwendigkeit aufsichtsrechtlicher Zulassungen nachteilig auf diese
Branchen auswirken. Daruber hinaus sind die Unternehmen dieser Branchen mit den Risiken
behaftet, die sich aus der Entwicklung neuer Technologien, dem Wettbewerbsdruck und sonstigen
Faktoren ergeben, die insbesondere den Technologiesektor beeinflussen; zudem sind diese
Unternehmen davon abhangig, ob neue Technologien von Kunden und Unternehmen
angenommen werden.

Wenn ein Fonds in einen speziellen Sektor wie den Landwirtschaftssektor investiert, kann er ferner
mit groReren Risiken verbunden sein, die unter anderem die sich andernde Angebot-Nachfrage-
Situation, schlechtes Wetter, Naturkatastrophen, Viehkrankheiten, die Regierungspolitik und
Handelsbeschrankungen sowie die internationalen wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen
umfassen. Infolgedessen kann der Wert dieses Fonds nachteiligen und abrupten Schwankungen
unterliegen.

Die Anlagen eines Fonds kénnen auf ein einzelnes Land, eine kleine Zahl von Landern oder eine
bestimmte Region konzentriert sein. Der Wert des Fonds kann volatiler sein als der Wert eines
Fonds, dessen Anlageportfolio starker diversifiziert ist und mehrere Lander abdeckt.

Der Wert des Fonds ist méglicherweise anfalliger gegentiber nachteiligen Ereignissen in Bezug
auf Wirtschaft, Politik, Wechselkurse, Liquiditat, Steuern, Gesetze oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften, die den entsprechenden Markt beeintrachtigen kénnen.

Die Anlagen eines Fonds kénnen auf einen einzigen Sektor konzentriert sein. Die Anlage in einem
einzelnen Sektor bietet das Potenzial fiir hdhere Renditen, jedoch kann der Wert des Fonds
volatiler sein als der Wert eines Fonds, dessen Anlageportfolio starker diversifiziert ist.

Wertpapiere von Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung haben mdéglicherweise
das Potenzial fiir hohere Renditen, sind aber auch mit zusatzlichen Risiken verbunden. Die Aktien
von Unternehmen mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung verfliigen unter Umstanden Uber eine
geringere Liquiditdt, und ihre Kurse sind bei nachteiligen wirtschaftlichen Entwicklungen im
Allgemeinen schwankungsanfalliger als die Aktien von Unternehmen mit einer hdheren
Marktkapitalisierung.

Wenn wahrend der Bauphase Investitionen in neue Infrastrukturprojekte getatigt werden, geht dies
mit bestimmten Risiken einher. So verbleibt beispielsweise ein gewisses Restrisiko, dass das
Projekt nicht zu den veranschlagten Kosten, innerhalb des vorgesehenen Zeitraums oder gemaf
den vereinbarten Spezifikationen fertig gestellt wird; ebenso kann der Betrieb von
Infrastrukturprojekten durch unvorhergesehene Naturkatastrophen oder Terroranschlage
unterbrochen werden; eine Unterbrechung des Betriebs sowie der Versorgung kann sich zudem
negativ auf die aus diesen Vermdgensgegenstanden zuflieRenden Kapitalstrdme auswirken.

Auch nationale und lokale Umweltgesetze kénnen den Betrieb von Infrastrukturprojekten
beeinflussen. Standards und Verordnungen, die fir den Schutz der Gesundheit und der Umwelt
erlassen werden, sehen Geldstrafen und andere Haftungen fiir den Fall einer Nichteinhaltung
dieser Standards vor und beinhalten in bestimmten Fallen die Verpflichtung, aktuell oder friiher im
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Betrieb befindliche Anlagen und Standorte in den Ursprungszustand zurlickzuversetzen oder zu
sanieren; dadurch kann die Ertragskraft von Infrastrukturprojekten beeintrachtigt werden.

Anlagen eines Fonds kénnen auf andere Wahrungen als die Basiswahrung eines Fonds lauten.
Eine Anteilsklasse kann auf eine andere Wahrung lauten als die Basiswahrung eines Fonds. Der
Nettoinventarwert eines Fonds kann durch Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen und der Basiswahrung sowie durch Anderungen bei Devisenkontrollen in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Folglich kénnen der Fondsmanager und seine Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung
derivative Finanzinstrumente einsetzen, um den relativen Wert der Portfoliopositionen gegentber
Schwankungen abzusichern. Bei solchen Anlagen missen bestimmte Risiken beachtet werden,
u. a. Handelsbilanzen und Handelsungleichgewichte sowie die zugehoérige Wirtschaftspolitik,
ungunstige Wechselkursschwankungen, der Erlass von Devisenkontrollvorschriften durch
Regierungen, Quellensteuern, der Entzug von Geldmitteln oder anderen Vermdgenswerten, die
Mafnahmen von Regierungen im Hinblick auf die mogliche Verstaatlichung ihrer
Wirtschaftszweige, politische Schwierigkeiten, darunter Enteignungen von Vermoégenswerten, die
enteignungsgleiche Besteuerung und wirtschaftliche oder politische Instabilitat.

Die Gesellschaft bietet wahrungsgesicherte Anteilsklassen an, die
Wahrungsabsicherungstechniken anwenden, um zu versuchen, bestimmte Wahrungsrisiken
auszurdumen. Die Gesellschaft kann Wahrungsabsicherungstechniken anwenden, um das
Wahrungsrisiko eines Fonds gegeniber seiner Basiswdhrung auszurdumen; dies ist jedoch nicht
immer mdglich oder praktikabel. Informationen zu den mit der Wahrungsabsicherung verbundenen
Risiken finden Sie nachstehend im Abschnitt ,Risiko wahrungsgesicherter Anteilsklassen®.

Wenn ein Fonds in zugrunde liegende Anlagen investiert, die auf eine Wahrung lauten, die derzeit
nicht frei konvertierbar ist und Devisenkontrollen und -beschrankungen unterliegt, kdnnen die
Anleger einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt sein und der NIW des Fonds kann durch
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen und der Basiswahrung beeintrachtigt
werden.

Die Ratings, die Institutionen wie Moody’s und Standard & Poor’s fur festverzinsliche Wertpapiere
vergeben, sind allgemein anerkannte MessgréfRen fiir das Kreditrisiko. Sie unterliegen jedoch aus
Anlegersicht gewissen Beschrankungen und garantieren nicht die Bonitat des Wertpapiers
und/oder des Emittenten. Das Rating eines Emittenten beruht weitgehend auf den Entwicklungen
der Vergangenheit und spiegelt nicht unbedingt die wahrscheinliche kiinftige Situation wider.
Haufig besteht ein zeitlicher Abstand zwischen dem Zeitpunkt, an dem das Rating vergeben
wurde, und dem Zeitpunkt seiner Aktualisierung. Daruber hinaus gibt es innerhalb einer Rating-
Kategorie Wertpapiere mit unterschiedlichen Kreditrisiken.

Bei der Bestimmung der Kreditqualitat der Schuldtitel, in die ein Fonds investiert, dienen die
Kreditratings der einschlagigen Rating-Agenturen lediglich als Anhaltspunkt. Die Bevollmachtigten
fuhren auf der Grundlage ihres internen Kreditresearch eigene unabhangige Bewertungen durch
und vergeben fir jeden Emittenten ein internes Kreditrating, das unabhangig von externen
Kreditratings ist. Durch den Kreditresearchprozess der Bevollmachtigten soll sichergestellt
werden, dass alle Schuldtitel im Portfolio eines Fonds die in seiner Anlagepolitik vorgeschriebene
Kreditqualitat aufweisen.

Die Bonitatsbewertung eines Schuldtitels oder seines Emittenten kann zu einem spateren
Zeitpunkt herabgestuft werden. Im Falle einer solchen Herabstufung kann der Wert des gehaltenen
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Schuldtitels beeintrachtigt werden, was sich wiederum auf den Wert des Fonds auswirkt. Die
Fahigkeit des Fondsmanagers oder seiner Bevollmachtigten, die herabgestuften Schuldtitel zu
veraufdern, ist ungewiss.

Schuldtitel von Emittenten aus Festlandchina fallen mdglicherweise unter das
Kreditbeurteilungssystem der VR China. In der VR China werden mdglicherweise andere
Kreditbeurteilungssysteme und Rating-Methoden angewandt als in anderen Markten. Die von
chinesischen Rating-Agenturen vergebenen Kreditratings sind daher eventuell nicht direkt mit den
Ratings anderer internationaler Rating-Agenturen vergleichbar.

Insofern ein Fonds in erster Linie in festverzinsliche Wertpapiere anlegt, schwankt der Wert der
Anlagen des Fonds mit den Bewegungen der Zinssatze. Wenn die Zinsen steigen, geht der Wert
von Schuldverschreibungen zuriick; umgekehrt steigen Schuldverschreibungen im Wert, wenn die
Zinssatze fallen. Anleihen mit langeren Laufzeiten reagieren in der Regel sensibler auf
Anderungen der Zinssatze als Titel mit kiirzeren Laufzeiten. Hochzins- und Rezessionsphasen
kénnen die Fahigkeit eines Emittenten, Zinsen und Kapital zu zahlen und sein Geschéaft zu starken,
nachteilig beeinflussen.

Sofern der Fonds in Schuldtitel investiert, die ein Rating unterhalb Investment Grade oder kein
Rating aufweisen, bieten diese Wertpapiere zwar in der Regel héhere Renditen, unterliegen jedoch
im Allgemeinen niedrigerer Liquiditat, hdherer Volatilitdt und einem héheren Risiko von Kapital-
und Zinsverlusten als Schuldtitel mit hohem Rating.

Der ,Dim Sum“Anleihenmarkt ist ein relativ kleiner Markt fir Anleihen, die auferhalb von
Festlandchina begeben werden, aber auf RMB lauten. Er ist anfalliger fur Volatilitdt und llliquiditat.
Der Betrieb des ,Dim Sum®“-Anleihenmarktes und Neuemissionen kénnte gestért werden, was zu
einem Rickgang des Nettoinventarwerts eines Fonds flihren wiirde, sollten neue Vorschriften
herausgegeben werden, die die Fahigkeit der Emittenten zur Aufnahme von RMB mittels
Anleiheemissionen begrenzen oder einschranken bzw. die Liberalisierung des Offshore-RMB-
(CNH-)Marktes durch die zustandigen Aufsichtsbehérden umkehren und/oder aufheben wiirden.

Equity-Linked Notes unterliegen den von ihren Emittenten festgelegten Geschéaftsbedingungen.
Da diese Geschéaftsbedingungen dem Emittenten, der die Basiswerte der Equity-Linked Notes
erwirbt oder verduflert, Beschrdnkungen auferlegen kénnen oder die Durchfihrung von
Ricknahmen und die Zahlung von Ricknahmeerlésen an einen Fonds einschranken kénnen,
haben diese mdglicherweise zur Folge, dass die Anlagestrategie nur verzdogert umgesetzt werden
kann. Anlagen in Equity-Linked Notes kdnnen illiquide sein, da kein aktiver Markt fiir Equity-Linked
Notes vorhanden ist. Um VeraulRerungsantrage zu erflllen, ist der Fonds darauf angewiesen, dass
der Kontrahent, der die Equity-Linked Notes ausgibt, ein Preisangebot fiir die Auflésung von Teilen
der Equity-Linked Notes vorlegt. In diesem Preis spiegelt sich die Marktliquiditat und die GréRe
der Transaktion wider.

Da Equity-Linked Notes mit Gebulhren einhergehen, kénnen entsprechende Anlagen die
Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu einem Fonds, der direkt in ahnliche Anlagen investiert,
verwassern. Wenn ein Fonds beabsichtigt, anhand von Equity-Linked Notes in ein bestimmtes
Wertpapier zu investieren, kann zudem nicht garantiert werden, dass die nachfolgenden
Zeichnungsbetrage fiir Anteile eines Fonds unverziiglich anhand von Equity-Linked Notes in ein
bestimmtes Wertpapier investiert werden kdnnen. Dies kann die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen.
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Da ein Fonds in Equity-Linked Notes investiert, kann es sich nachteilig auf seine Wertentwicklung
auswirken, wenn der Emittent der Equity-Linked Notes aufgrund eines Kredit- oder
Liquiditatsproblems seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt.

Anlagen in Equity-Linked Notes berechtigen den Inhaber zu Barzahlungen, die in Bezugnahme
auf die Aktien berechnet werden, mit denen die Equity-Linked Notes verbunden sind. Dabei wird
nicht direkt in diese Aktien investiert. Anlagen in Equity-Linked Notes verleihen dem Inhaber weder
das wirtschaftliche Eigentumsrecht an den Aktien noch das Recht auf Anspriiche gegen die
Einrichtung, die die Aktien ausgibt.

Ein Fonds kann anhand von Equity-Linked Notes, die von Institutionen ausgegeben werden, die
in China den QFI-Status erlangt haben, in den Markt fir chinesische A-Aktien investieren. QFI-
Inhaber unterliegen Beschrankungen im Hinblick auf die HOchstbeteiligung an bérsennotierten
Gesellschaften oder einem von NEEQ zugelassenen Unternehmen. Das Transaktionsvolumen fur
QFI-Inhaber ist gro3. Diese Sperrfristen wirken sich auf die Bedingungen von Equity-Linked Notes
aus, die vom Fonds erworben wurden. Um diese Auswirkungen abzumildern, investiert der Fonds
in der Regel in Equity-Linked Notes, die an jedem Handelstag — vorbehaltlich des Kreditrisikos des
Kontrahenten — zu marktiblichen Bedingungen verauliert werden kénnen

Die Bewertung von Equity-Linked Notes entspricht dem vermutlichen Verauflerungswert und ist
im Einklang mit der Satzung durchzuflhren; deshalb kann diese Bewertung vom Emittenten
(gemal den Geschaftsbedingungen der Equity-Linked Notes) oder von unabhangigen Dritten
erlangt werden. Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass die unterschiedlichen
Emittenten von Equity-Linked Notes in Bezug auf diese Papiere unterschiedliche
Geschaftsbedingungen und Bewertungsgrundsatze haben kénnen. In der Regel basiert die
Bewertung (neben anderen Faktoren) auf dem Schlusskurs der jeweiligen chinesischen A-Aktien,
die den Basiswert der Equity-Linked Notes darstellen. Wenn die Equity-Linked Notes nicht auf
RMB lauten, kann der Wert dieser Equity-Linked Notes auch von dem Wechselkurs zwischen dem
RMB und der Nennwahrung der Equity-Linked Notes abhangen. Die Bewertung der Equity-Linked
Notes kann auch mit der Auferlegung von Geld-/Briefspannen und anderen Gebuhren des
Emittenten einhergehen. Unsicherheiten in Bezug auf die Bewertung, wie das Wechselkursrisiko,
die Geld-/Briefspanne und andere Geblhren, kénnen sich nachteilig auf den Nettoinventarwert
eines Fonds auswirken.

Da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds auf Wahrungen lauten kdénnen, die
sich von der Basiswahrung des Fonds unterscheiden, kénnen sich Devisenkontrollbestimmungen
oder Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und anderen Wahrungen glinstig
oder ungunstig auf den Fonds auswirken.

Die Fonds unterliegen den Risiken in Verbindung mit den zugrunde liegenden Organismen fiir
gemeinsame Anlagen. Die Fonds haben keinen Einfluss auf die Basisanlagen der Organismen fur
gemeinsame Anlagen, und es gibt keine Garantie daflir, dass die Anlageziele und -strategien der
zugrunde liegenden Organismen fliir gemeinsame Anlagen erreicht werden, was sich negativ auf
den Nettoinventarwert der Fonds auswirken kann.

Die Anlage in den zugrunde liegenden Organismen fir gemeinsame Anlagen kann mit
zusatzlichen Kosten verbunden sein.

Auch besteht keine Garantie dafir, dass die zugrunde liegenden Organismen fir gemeinsame
Anlagen jederzeit Uber ausreichende Liquiditdt verfigen, um gegebenenfalls die
Ricknahmeantrage in Bezug auf die Fonds zu erfiillen. Ein Fonds kann in Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren, die moglicherweise weniger Handelstage haben als der Fonds;
dies konnte dazu fiihren, dass der Fonds — da er seine Anlagen nicht verauf3ern kann — in seiner
Fahigkeit eingeschrankt wird, Rliicknahmeerlése an einen Anteilsinhaber auszuschitten, der die
Ricknahme seiner Anteile beantragt. Wenn der zugrunde liegende Organismus weniger
Handelstage hat als der Fonds und die Antrage auf die Ricknahme von Anteilen an einem
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Handelstag mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen, muss die Gesellschaft
die Ricknahme ihrer Anteile, die Uber diesen festgelegten Betrag hinausgehen, mdglicherweise
einschranken, da der Fonds seine Anlagen im zugrunde liegenden Organismus oder andere
Anlagen nicht verauRern kann, um den Ricknahmeantragen an diesem Handelstag
nachzukommen. Dies kann bedeuten, dass der Ricknahmeantrag eines Anteilsinhabers an
diesem Handelstag nicht erflllt wird, sondern am nachsten und/oder den darauf folgenden
Handelstagen ausgefihrt wird. In diesem Fall unterliegen die Anteile der Behandlung, die im
Unterabschnitt ,Rlicknahme von Anteilen* ab Seite 19 beschrieben ist. Darliber hinaus kann auch
der zugrunde liegende Organismus die Ricknahme seiner Anteile einschranken, wenn die von
ihm erhaltenen Ricknahmeantrage an einem bestimmten Handelstag einen gewissen
Schwellenwert oder Prozentsatz seiner im Umlauf befindlichen Anteile Gberschreiten. Wenn der
zugrunde liegende Organismus eine solche Beschrankung einfiihrt, wird damit auch der Fonds in
seiner Fahigkeit eingeschrankt, seine Anlagen in dieser Kapitalanlage rechtzeitig zu verauf3ern.

Gebuhren und Aufwendungen werden mit dem Kapital gewisser Fonds verrechnet. Die Entnahme
der Aufwendungen aus dem Kapitalvermdgen reduziert das Potenzial fir Kapitalzuwachse. Bei
Rucknahmen erhalten Anteilsinhaber den investierten Betrag moglicherweise nicht in voller Hohe
zuruck.

Die Zahlung von Dividenden aus dem Kapital entspricht einer Riickzahlung bzw. Enthahme eines
Teils der urspriinglichen Anlage eines Anlegers und/oder aus Kapitalertragen, die dieser
urspringlichen Anlage zuzurechnen sind. Jede derartige Ausschittung kann zu einer
unmittelbaren Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil fihren. Bei Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital konnen der Ausschittungsbetrag und der Nettoinventarwert der
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse durch unterschiedliche Zinssatze fiir die Referenzwahrung
der wahrungsgesicherten Anteilsklasse und die Basiswahrung des Fonds beeintrachtigt werden.
Dies kann zu einer starkeren Erosion des Kapitals fihren als bei anderen Anteilsklassen.

Ebenso kann die Zahlung von Gebtihren und Aufwendungen aus dem Kapital zu einer Erh6hung
der fur die Zahlung von Dividenden verfugbaren ausschittungsfahigen Ertrdge fiuhren, was
bedeutet, dass ein Fonds mdglicherweise tatsachlich Dividenden aus dem Kapital zahlt.

Bestimmte Fonds kénnen in Schuldtiteln anlegen, die eine Bewertung unterhalb von ,Investment
Grade”“ (ausfuhrlichere Informationen finden Sie in den Anlagerichtlinien des jeweiligen Fonds)
oder keine Bewertung haben. Diese Wertpapiere sind volatiler und aufgrund von Anderungen der
Kreditwirdigkeit des Emittenten mit grofieren Ausfall- und Kursschwankungsrisiken und einem
héheren Risiko von Kapital- und Zinsverlusten behaftet als Schuldtitel mit Investment-Grade-
Rating. Niedriger eingestufte Schuldverschreibungen bieten in der Regel eine héhere laufende
Rendite als héher bewertete Emissionen. Der Markt fiir niedriger bewertete
Schuldverschreibungen ist méglicherweise nicht jederzeit liquide. Ein Fonds kann daher in einem
relativ illiquiden Markt nicht in der Lage sein, die Wertpapiere rasch zu kaufen oder zu verkaufen,
und bei Liquidation seiner Anlagen nachteiligen Kursschwankungen ausgesetzt sein. Bei der
Abwicklung von Transaktionen kann es zu Verzdgerungen und administrativen Unsicherheiten
kommen.

Wandelanleihen sind eine Mischform zwischen Schuldtiteln und Aktienwerten, die von den
Inhabern an einem festgelegten zukinftigen Termin in Aktien des die Anleihe ausgebenden
Unternehmens umgetauscht werden kénnen. Wandelanleihen sind der Entwicklung der Aktie
ausgesetzt und kénnen eine hohere Volatilitat aufweisen als direkte Investitionen in Anleihen,
sowie ein hoheres Kapitalverlustrisiko. Zu den Faktoren, die den Wert von Wandelanleihen
beeintrachtigen kdénnen, zahlen das Bonitatsrisiko, das Aktienkursrisiko, das Zinsrisiko, das
Liquiditatsrisiko und das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung, die auch mit Investitionen in
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vergleichbaren herkdmmlichen Anleihen verbunden sind. Wandelanleihen konnen auch
Rickkaufklauseln und weitere Eigenschaften haben, die ein Rickkaufrisiko darstellen. Diese
Risiken kénnen sich negativ auf den Wert und die Performance des Fonds auswirken.

Ein Fonds kann in besicherte und/oder verbriefte Produkte investieren (z. B. forderungsbesicherte
Wertpapiere), die hochgradig illiquide und anfallig fur erhebliche Kursvolatilitdt sein kdnnen. Diese
Instrumente kdnnen im Vergleich zu anderen Schuldtiteln einem héheren Kredit-, Liquiditats- und
Zinsrisiko ausgesetzt sein. Sie sind haufig mit dem Risiko einer Verlangerung oder vorzeitigen
Rickzahlung verbunden, sowie mit dem Risiko, dass die Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf
die Basiswerte nicht erfillt werden, was sich nachteilig auf die Renditen der Wertpapiere auswirken
kann.

Ein Fonds kann in Instrumente mit Verlustiibernahmemerkmalen investieren, die im Vergleich zu
traditionellen Schuldinstrumenten grélReren Risiken ausgesetzt sind, da derartige Instrumente in
der Regel Konditionen umfassen, die dazu flihren kénnen, dass sie beim Eintreten eines vorab
definierten Ausl6serereignisses ganz oder teilweise abgeschrieben, wertgemindert oder in
Stammaktien des Emittenten umgewandelt werden (z. B. wenn der Emittent (nahezu) den Punkt
erreicht hat, an dem er nicht mehr tragfahig ist, oder wenn die Eigenkapitalquote des Emittenten
auf ein bestimmtes Niveau sinkt).

Derartige Ausloserereignisse liegen wahrscheinlich au3erhalb der Kontrolle des Emittenten und
es kann sich gewohnlich unter anderem um einen Riickgang der Eigenkapitalquote des Emittenten
unter ein bestimmtes Niveau oder um die Vornahme einer bestimmten staatlichen oder
aufsichtsrechtlichen MalRnahme aufgrund der anhaltenden finanziellen Tragfahigkeit des
Emittenten handeln. Ausléserereignisse sind komplex und lassen sich nur schwer vorhersagen,
und sie kdnnen einen erheblichen oder vollstandigen Rickgang des Wertes eines solchen
Instruments bewirken, sodass dem Fonds dadurch ein Verlust entsteht.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass es im Falle der Auslosung eines Triggers in Bezug auf
die Instrumente mit Verlustausgleichsfunktionen, in die der entsprechende Fonds investieren
kann, zu einer méglichen ,Ansteckung“ in Bezug auf den Preis und die Volatilitdt der gesamten
Vermogensklasse kommen kann. Instrumente mit Verlustausgleichsfunktionen kénnen zudem
einem Liquiditats-, Bewertungs- und Sektorkonzentrationsrisiko ausgesetzt sein.

Ein Fonds kann zum Beispiel in bedingt wandelbare Schuldverschreibungen (,CoCo-Bonds®)
investieren. CoCo-Bonds sind hybride Kapitaltitel, die Verluste ibernehmen, wenn das Kapital des
Emittenten unter ein bestimmtes Niveau fallt. Beim Eintreten eines vorab bestimmten Ereignisses
(sog. Ausloserereignis) werden CoCo-Bonds in Aktien des Emittenten umgewandelt
(mdglicherweise mit einem Abschlag aufgrund der Verschlechterung der finanziellen Lage des
Emittenten) oder der Kapitalbetrag und/oder die aufgelaufenen Zinsen werden eventuell dauerhaft
vollstandig abgeschrieben, sodass der investierte Kapitalbetrag dauerhaft oder vortibergehend
verloren werden kann. CoCo-Bonds unterliegen den allgemeinen mit Anleihen und Aktien
verbundenen Risiken und den spezifischen mit wandelbaren Wertpapieren im Allgemeinen
verbundenen Risiken. CoCo-Bonds sind auch mit weiteren ihrer Struktur spezifischen Risiken
verbunden, wie z. B. den folgenden:

. Umwandlungsrisiko

Die Ausléserniveaus sind unterschiedlich und bestimmen das Engagement im
Umwandlungsrisiko. Es konnte fiir die Bevollmachtigten schwierig sein, Ausléserereignisse
vorherzusehen und zu beurteilen, wie sich die CoCo-Bonds bei der Umwandlung verhalten
werden. Im Falle der Umwandlung in Aktien sind der Fondsmanager und seine Bevollmachtigten
fur die Anlageverwaltung moglicherweise aufgrund der Anlagepolitik des Fonds gezwungen, diese
neuen Aktien zu verkaufen. Da das Ausléserereignis wahrscheinlich ein Ereignis ist, das den Wert
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der Stammaktien des Emittenten driickt, kann dieser Zwangsverkauf dazu fihren, dass dem Fonds
Verluste entstehen.

. Risiko der Kuponstornierung

Kuponzahlungen auf CoCo-Bonds liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem
jederzeit aus beliebigem Grund und auf beliebige Zeit ausgesetzt werden. Aufgrund der
Ungewissheit in Bezug auf die Kuponzahlungen kénnen CoCo-Bonds volatil sein und ihr Preis
kann schnell fallen, wenn die Kuponzahlungen ausgesetzt werden.

. Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur

CoCo-Bonds sind normalerweise in der Kapitalstruktur des Emittenten nachrangig gegeniber
herkdmmlichen Wandelanleihen. Unter bestimmten Umstanden kann Anlegern in bedingt
wandelbaren Wertpapieren ein Kapitalverlust entstehen, bevor Inhaber von Aktienwerten betroffen
sind oder wenn diese nicht betroffen sind.

. Risiko einer spéten Wandlung

CoCo-Bonds sind Instrumente ohne Laufzeitbegrenzung und sind eventuell nur zu vorab
festgelegten Daten mit Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde kiindbar. Es besteht keine
Garantie daflr, dass ein Fonds bei bedingt wandelbaren Wertpapieren den Kapitalbetrag
zurtickerhalt.

. Bewertungs- und Abschreibungsrisiko

CoCo-Bonds bieten haufig eine attraktive Rendite, die als eine Komplexitatspramie angesehen
werden kann und die einem hoheren Risiko einer Uberbewertung dieser Anlageklasse auf den
jeweiligen zuldssigen Markten ausgesetzt ist. Daher kann der Fonds seine gesamte Anlage
verlieren oder er muss eventuell Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als seine
urspriingliche Anlage akzeptieren.

. Nachrangige Instrumente

CoCo-Bonds werden unter den meisten Umstdnden in Form von nachrangigen
Schuldinstrumenten begeben. Daher sind die Rechte und Anspriiche des Fonds gegeniiber dem
Emittenten in Bezug auf die Konditionen der CoCo-Bonds oder die sich daraus ergebenden im
Falle der Liquidation, Auflésung oder Abwicklung eines Emittenten vor einer Umwandlung
allgemein nachrangig gegeniber den Anspriichen aller Inhaber von nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten des Emittenten.

. Neuartigkeit und Unerprobtheit

Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ und bisher unerprobt. Es ist ungewiss, wie sich CoCo-
Bonds in einem angespannten Umfeld entwickeln werden.

Dariiber hinaus kann ein Fonds in erstrangige nicht-bevorzugte Schuldtitel investieren. Zwar
haben erstrangige nicht-bevorzugte Schuldtitel in der Regel Vorrang vor nachrangigen
Schuldtiteln, sie kénnen aber im Falle eines AuslOseereignisses herabgeschrieben werden und
dann nicht mehr der Glaubigerhierarchie des Emittenten unterliegen. Dies kann zum Totalverlust
des investierten Kapitals fihren.

Ein Fonds kann Anteilsklassen ausgeben, deren Wahrung sich von der Basiswahrung des Fonds
unterscheidet. Folglich kann der Wert von Anlagen des Anteilsinhabers durch
Wechselkursschwankungen zwischen den unterschiedlichen Wahrungen positiv oder negativ
beeinflusst werden. Die Gesellschaft kann wahrungsgesicherte Anteilsklassen auflegen, um das
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verbleibende Wahrungsrisiko in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse abzusichern. Dartiber
hinaus kann ein Fonds in Vermodgenswerte mit verschiedenen Wahrungsbezeichnungen
investieren, die von der Basiswahrung abweichen, und der Fondsmanager und seine
Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung kénnen sich alternativ gegen Wahrungsrisiken
absichern, die durch Anlagen in Vermdgenswerten entstehen, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung des Fonds lauten (kein Fonds wird jedoch beide Strategien in Bezug auf dieselbe
wahrungsabgesicherte Anteilsklasse einsetzen).

Diese Absicherungsstrategien zielen darauf ab, die Verluste zu reduzieren, die ein Anteilsinhaber
mit seiner Anlage erleidet, wenn die Wahrung dieser wahrungsgesicherten Anteilsklasse oder die
Wahrungen der Basiswerte, deren Nennwahrungen sich von der Basiswahrung des Fonds
unterscheiden, gegeniber der Basiswadhrung des jeweiligen Fonds fallt; der Einsatz von
Absicherungsstrategien kann fir die Anteilsinhaber der jeweiligen Anteilsklasse betrachtliche
Nachteile mit sich bringen, wenn die Wahrung dieser wahrungsgesicherten Anteilsklasse
gegenulber der Basiswahrung des jeweiligen Fonds und/oder gegeniliber der Wahrung, auf die die
Anlagen des jeweiligen Fonds lauten, steigt.

Anlegern sollte bewusst sein, dass ein Absicherungsgeschaft in gewissen Situationen die
Wahrungsgewinne reduziert, die sich sonst im Wert des betreffenden Fonds niedergeschlagen
hatten. Die mit diesen Absicherungsgeschaften verbundenen Gewinne/Verluste und die
entsprechenden Kosten werden, soweit dies nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften
zulassig ist, anteilig von den wahrungsgesicherten Anteilsklassen getragen.

Anlegern  wahrungsabgesicherter  Anteilsklassen sollte  bewusst sein, dass der
Wahrungsabsicherungsprozess flr beide Arten wahrungsabgesicherter Anteilsklassen keine
prazise Absicherung leisten kann. Absicherungsgeschafte dienen der mdéglichst umfassenden
Minderung des Wahrungsrisikos der Anleger. Jedoch besteht keine Garantie, dass die
Absicherung in allen Punkten erfolgreich ist. Keine Absicherungsstrategie kann das
Wahrungsrisiko vollstéandig ausschlief3en. Sollte eine Absicherungsstrategie nicht vollstandig oder
nicht erfolgreich sein, kdnnen der Wert und der Ertrag der Vermogenswerte des Fonds ohne
Schutz bleiben.

Wenn Antrage auf die Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen einer wahrungsgesicherten
Anteilsklasse gestellt werden, ist es moglich, dass die Absicherungsstrategien erst an jenem
Geschaftstag prazise angepasst und im Nettoinventarwert der betreffenden Klasse berticksichtigt
werden, der dem Tag der Annahme der Zeichnung oder Riicknahme folgt.

Anleger der wahrungsgesicherten Anteilsklassen kdnnen in Wahrungen engagiert sein, bei denen
es sich nicht um die Wahrung ihrer Anteilsklasse handelt, und dartiber hinaus den Risiken
ausgesetzt sein, die mit den im Absicherungsprozess eingesetzten Instrumenten verbunden sind.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Fonds in Bezug auf jede wahrungsabgesicherte
Anteilsklasse sind rechtlich nicht zwischen den Klassen getrennt, was ein ,Ansteckungsrisiko® mit
sich bringt. Dies bedeutet, dass wenn eine wahrungsabgesicherte Anteilsklasse oder in derselben
Wahrung denominierte Klasse nicht genigend Vermdgenswerte hat, um ihre Verbindlichkeiten
aus Wahrungsabsicherungsgeschaften zu begleichen, diese Verbindlichkeiten den anderen
Klassen des Fonds zufallen kénnen, ganz gleich, ob diese Klassen wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen sind oder nicht. Das Ansteckungsrisiko konnte daher Anteilsinhaber aller
Anteilsklassen eines Fonds benachteiligen, nicht nur jene, die in wahrungsabgesicherte
Anteilsklassen investiert haben.

Anteilsklassen, die ein solches Ansteckungsrisiko darstellen, sind an dem Zusatz ,(Hedged N)*
(bei nettoinventarwertgesicherten Anteilsklassen) bzw. ,(Hedged P)* (bei portfoliogesicherten
Anteilsklassen) zu erkennen, der auf die Wahrungsangabe im Namen der betreffenden
Anteilsklasse folgt.
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Da Anteilsklassenabsicherungsgeschéafte Derivate sind, unterliegen sie den Risiken, die weiter
oben unter ,Derivaterisiko“ beschrieben sind.

Wie vorstehend erldutert, missen Uberschissige Absicherungsgeschafte angepasst werden,
wenn ein Anteilsinhaber an einer wahrungsabgesicherten Anteilsklasse eine verhaltnismaRig
grol’e Menge an Anteilen dieser Anteilsklasse zurtickgibt. Dies kann zu Verlusten oder Gewinnen
fuhren, die sich auf den Wert der von den Ubrigen Anteilsinhabern dieser Anteilsklasse gehaltenen
Anteile auswirken kénnen. Die Verwaltungsgesellschaften verwalten diesen Prozess im Einklang
mit ihren vertraglichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen gegeniiber dem betreffenden
Fonds und seinen Anteilsinhabern.

Wenn ein Fonds primar in den globalen Rohstoffsektor investiert (beispielsweise in die Rohstoff-
und Energiesektoren), ist dieser fir Kursschwankungen und andere Faktoren anfallig, die speziell
die relevanten Sektoren betreffen (siehe auch ,Einzelsektorrisiko® weiter oben).

Wenn ein Fonds priméar in Aktien von Unternehmen investiert, die an Immobilien beteiligt sind (wie
zum Beispiel REITs) und nicht in Immobilien selbst, unterliegt der Fonds den Risiken, die mit dem
direkten Eigentum an der Immobilie einhergehen (zusatzlich zu den Risiken der
Wertpapiermarkte). Der Wert dieser Kapitalanlagen kann folglich starker schwanken als der Wert
der Immobilie.

Wenn ein Fonds in eine relativ geringe Anzahl an Positionen investiert, ist er dem gréReren Risiko
ausgesetzt, einen verhaltnismaflig hohen Verlust zu erleiden, wenn die Aktien einer bestimmten
Gesellschaft an Wert verlieren, oder dass er anderweitig in hdherem Male beeintrachtigt wird als
ein Fonds, der in eine groRe Anzahl an Unternehmen investiert.

Darlber hinaus kann ein Fonds, auch wenn er ein globales oder regionales Anlageuniversum
besitzt, zeitweise einen grolen Teil seiner Vermdgenswerte in bestimmten geografischen
Regionen oder Landern anlegen. Der Wert des Fonds kann volatiler sein als der Wert eines Fonds
mit einem vielseitigeren Anlageportfolio. Der Wert des Fonds ist mdglicherweise anfalliger
gegenlber nachteiligen Ereignissen in Bezug auf Wirtschaft, Politik, Wechselkurse, Liquiditat,
Steuern, Gesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften, die die entsprechende(n) geografische(n)
Region(en) oder Lander beeintrachtigen kénnen.

Bestimmte Fonds kénnen in erheblichem Umfang in Schuldtitel investieren, die von staatlichen
Stellen oder ihren Behdérden begeben oder garantiert werden, und diese Wertpapiere kdnnen
politischen, sozialen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein. In schwierigen Situationen sind
staatliche Emittenten moglicherweise nicht in der Lage oder nicht gewillt, die Tilgungs- und/oder
Zinszahlungen bei Falligkeit vorzunehmen, oder sie kénnen dazu aufgefordert werden, sich an
einer Umschuldung zu beteiligen und Regierungsstellen weitere Darlehen zu gewahren.

Bei einem Zahlungsausfall des staatlichen Schuldners stehen dem Fonds mdglicherweise nur
eingeschrankte Rechtsmittel gegen den Emittenten und/oder den Garantiegeber zur Verfligung.
Es kann nicht garantiert werden, dass die Schuldverschreibungen bei einem Ausfall des
staatlichen Schuldners ganz oder teilweise wiedererlangt werden kénnen. Wenn diese Risiken
eintreten, kdnnen die Fonds erhebliche Verluste erleiden.
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FSIM UK wurde von der CSRC eine QFIll- und RQFIl-Inhaberlizenz erteilt. FSI HK wurde von der
CSRC auch eine RQFII-Inhaberlizenz erteilt. Im Rahmen der vorherigen QFll-Regelung konnte ein
QFIl-Lizenzinhaber seine QFlIl-Lizenz im Rahmen eines Fazilititsarrangements als
Investmentfazilitdt zur Verfigung stellen, um Fonds, die nicht vom QFIl-Lizenzinhaber selbst
sondern von verbundenen Unternehmen des QFIll-Lizenzinhabers verwaltet werden, direkte
Investitionen in chinesischen A-Aktien und anderen zuldssigen Wertpapieren aus der VRC zu
ermoglichen. Derartige Fazilitdtsarrangements, die bereits vor dem Inkrafttreten der QFII/RQFII-
MafRnahmen und der QFII/RQFII-Bestimmungen (wie nachstehend definiert) eingerichtet wurden,
bleiben bestehen, sofern die zustandige(n) Aufsichtsbehdrde(n) in der VRC dem QFlI-Lizenzinhaber
nicht ausdricklich zur Beendigung dieser Arrangements vorschreibt bzw. vorschreiben.

Am 7. Mai 2020 veréffentlichten die PBOC und SAFE die Provisions on the Administration of
Funds of Foreign Institutional Investors for Domestic Securities and Futures Investment, die am
6. Juni 2020 in Kraft traten (,Fondsverwaltungsbestimmungen®) und am 18. Juli 2024 geandert
wurden. Diese Anderungen traten am 26. August 2024 in Kraft. Am 25. September 2020
veroffentlichten die CSRC, die PBOC und SAFE gemeinsam die Measures for the Administration
of Domestic Securities and Futures Investment by QFIl and RQFII (,QFII/RQFII-Manahmen®),
und die CSRC verdffentlichte die Provisions on Issues Concerning the Implementation of the
Measures for the Administration of Domestic Securities and Futures Investment by QFIl and RQFII
(~-QF1I/RQFII-Bestimmungen®), die am 1. November 2020 in Kraft traten. Auf der Grundlage der
vorstehenden QFII/RQFII-Verordnungen wurden die QFII-Regelung und die RQFII-Regelung
zusammengelegt und diese unterliegen nunmehr denselben Verordnungen, und die zuvor
separaten Anforderungen fir die QFIl- und RQFII-Qualifikationen wurden vereinheitlicht. Ein
auslandischer institutioneller Anleger, der entweder eine QFII-Lizenz oder eine RQFII-Lizenz
hatte, wird automatisch als QFI-Lizenzinhaber behandelt, und ein solcher auslandischer
institutioneller Anleger muss keine QFI-Lizenz beantragen. In dieser Hinsicht haben FSIM UK und
FSI HK QFI-Lizenzen, und sie kénnen frei auf Fremdwahrungen, die am CFETS gehandelt werden
kénnen, und/oder auf den Offshore-RMB lautende Mittel verwenden, um in inlandische
Wertpapiere und Futures in der VRC zu investieren, solange fiir den Erhalt dieser Gelder separate
Geldkonten ordnungsgemald erdffnet werden. Angesichts der Zusammenlegung der QFII- und
RQFII-Regelungen werden ,QFII“ und ,RQFII“ zusammen als ,QFI“ bezeichnet und ,QFII-
Lizenzinhaber” und ,RQFII-Lizenzinhaber werden im gesamten Verkaufsprospekt zusammen als
,QFI-Lizenzinhaber* bezeichnet.

Verschiedene Fonds der Gesellschaft investieren im Rahmen des QFI-Programms direkt in
chinesische A-Aktien und andere zulassige chinesische Wertpapiere und Terminkontrakte,
darunter auch in Aktien, die an einer Bérse in der Volksrepublik China gehandelt und tbertragen
werden, sowie in Schuldtitel, Aktienwerte, Investmentfonds und andere Finanzinstrumente, die von
der CSRC oder PBOC zugelassen wurden, gemaf der Anlagepolitik der jeweiligen Fonds. Solche
Anlagen kénnen von Unternehmen, die verbundene Unternehmen von FSIM UK sind, iber das
vorgenannte Fazilitdtsarrangement fir die jeweiligen Fonds, und von FSI HK verwaltet werden.
Verbundene Unternehmen von FSIM UK und FSI HK kénnen ebenfalls eine QFI-Lizenz
beantragen. Im Rahmen der QFII/RQFII-MafRnahmen und der QFII/RQFII-Bestimmungen missen
fur Fonds, die derzeit kein Fazilitdtsarrangement nutzen, sondern von anderen Unternehmen als
von FSIM UK oder FSI HK verwaltet werden, diese Unternehmen eine QFI-Lizenz von der CSRC
erhalten, um als QFI-Lizenzinhaber handeln zu kénnen, damit diese Fonds im Rahmen des QFI
direkt in chinesische A-Aktien oder andere zulassige Wertpapiere und Futures investieren kénnen.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts wurde den folgenden Korperschaften von der CSRC eine
QFI-Inhaberlizenz erteilt:

- FSIHK

- FSIM UK

- First Sentier Investors (Singapore)

- First Sentier Investors (Australia) IM Ltd
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- First Sentier Investors (Australia) RE Ltd
Die entsprechenden Fonds kdnnen auch ein Engagement in chinesischen A-Aktien erlangen,
indem sie in andere Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren (fir die Zwecke dieses
Risikofaktors jeweils ein ,anderer Organismus®), die (ber den QFI-Status der vorstehend
aufgeflihrten Stellen in chinesische A-Aktien investieren.

Mit chinesischen A-Aktien verbundene allgemeine Risiken

Das Engagement in chinesischen A-Aktien birgt bestimmte, mit einer derartigen Anlage
verbundene Risiken; dies umfasst unter anderem die folgenden Risiken:

Unsicherheit hinsichtlich der geltenden Verordnungen: Anlagen in chinesische A-Aktien und
andere zulassige Wertpapiere und Futures unterliegen bestimmten Regeln und Bestimmungen,
die von der Regierung der Volksrepublik China amtlich bekannt gemacht werden. Diese Regeln
und Bestimmungen werden mdglicherweise inkonsistent oder Uberhaupt nicht angewandt und
kénnen sich jederzeit &ndern. Eine solche Anderung kann mdglicherweise riickwirkende
Auswirkungen haben. Es kann nicht garantiert werden, dass eine zukiinftige Anderung der Regeln
und Bestimmungen oder ihrer Auslegung oder Durchsetzung nicht zu einer wesentlichen
Beeintrachtigung der Anlagen fiihrt, die der jeweilige Fonds in der Volksrepublik China halt.

Risiken in Verbindung mit der Aussetzung des Handels auf den Aktienmarkten der VRC:
Wertpapierbdrsen in der VRC haben normalerweise das Recht, den Handel fir ein an der
jeweiligen Bérse gehandeltes Wertpapier auszusetzen oder zu beschranken. Insbesondere setzen
die Borsen fir chinesische A-Aktien Handelslimits fest, die dazu fiihren konnen, dass der Handel
mit chinesischen A-Aktien ausgesetzt wird, wenn sich der Handelskurs des Wertpapiers tber sie
hinaus bewegt. Die Aussetzung wirde den Handel mit etwaigen bestehenden Positionen
unmoglich machen und fir den betroffenen Fonds mdglicherweise mit Verlusten verbunden sein.
Wenn die Aussetzung anschliefiend aufgehoben wird, ist es flir den Fonds unter Umstanden nicht
mdglich, Positionen zu einem gunstigen Kurs zu liquidieren, was ebenfalls zu Verlusten fihren
kénnte.

Risiken in Verbindung mit der direkten Anlage in chinesischen A-Aktien und anderen zuldssigen
chinesischen Wertpapieren und Futures iiber QFI

Risiken in Verbindung mit den QFI-Vorschriften und -Verordnungen: GemafR den Bestimmungen
der Fondsverwaltung kann ein QFI-Inhaber den Zeitpunkt und die Wahrung, in der Anlagekapital
nach China tUberwiesen wird, frei wahlen. Dies kann Offshore-RMB und/oder eine Fremdwahrung
sein, und der Prozess fir Riuckfihrungen und Routinertickfihrungen wurde weiter vereinfacht.
Gemal den QFII/RQFII-MalRnahmen und den QFII/RQFII-Bestimmungen wurden die QFIl- und
RQFII-Regelungen zusammengefuhrt und diese unterliegen jetzt denselben Verordnungen unter
anderem auch in Bezug auf die Zulassigkeitsanforderungen und den laufenden Betrieb.

Jedoch raumen die geltenden Gesetze, QFI-Vorschriffen und -Verordnungen (darunter
Einschrankungen in Bezug auf die Anlagen und Verordnungen Uber die Rickfihrung von Kapital
und Gewinnen), nach denen der betreffende Fonds Gber QFI in der VR China investiert, der CSRC,
der PBOC und SAFE bei ihrer Auslegung erheblichen Ermessensspielraum ein. Es gibt keine
Prazedenzfalle dafiir, wie das Ermessen in Fragen ausgelibt werden konnte, die in den QFI-
Vorschriften nicht eindeutig vorgesehen sind, sodass ein hohes Mal} an Unsicherheit bleibt. Die
QFI-Vorschriften befinden sich in einem kontinuierlichen Anderungsprozess. Sie unterliegen daher
in Zukunft moglicherweise weiteren Revisionen, und es gibt keine Zusicherung, dass sie den QFI
nicht abtraglich sind oder mégliche rickwirkende Folgen haben. Aufgrund dessen ist eventuell die
Fahigkeit des Fonds beeintrachtigt, die jeweiligen Anlagen zu tatigen oder sein Anlageziel und
seine Anlagestrategie vollstdndig umzusetzen oder zu verfolgen. CSRC, die PBOC und/oder
SAFE werden in Zukunft mdglicherweise ermachtigt, den QFI-Status der QFI-Inhaber mit neuen
Beschrankungen zu versehen, an neue Bedingungen zu knipfen oder zu beenden oder zu
bestimmen, dass der betreffende Fonds nicht mehr im Rahmen von QFI betrieben werden darf,
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was sich auf die Fonds und ihre Anteilsinhaber eventuell negativ auswirkt. Es lasst sich nicht
vorhersehen, wie diese Anderungen die Fonds beeinflussen werden.

Die fur QFl-Inhaber geltenden Vorschriffen und Verordnungen kénnen bestimmte
Beschrankungen/Anforderungen hinsichtlich der Anlageart, und der Verordnungen zur
Uberweisung sowie der Rickfiihrung von Kapital und Gewinnen in Bezug auf die von oder durch
einen QFI| getétigten Anlagen vorsehen, was die Anlagen eines Fonds beschranken oder
beeintrachtigen kann.

Ruckfihrungen, die von QFI-Inhabern durchgefihrt werden, unterliegen keinen Sperrfristen und
keiner vorherigen Genehmigung, wenngleich Echtheits- und Konformitatsprifungen durchgefihrt
werden und SAFE die monatlichen Uberweisungs- und Riickfiihrungsberichte der Citibank (China)
Co., Ltd. als VRC-Depotbank in Bezug auf die Anlagen der Fonds in chinesischen A-Aktien oder
anderen zulassigen Wertpapieren Uber die QFI- und/oder andere chinesische Depotbanken
vorgelegt werden. Die Bestimmungen zur Fondsverwaltung erlauben es QFI-Inhabern, Gelder
gemaly ihren eigenen Anlageanforderungen zurtickzufihren. Um Gewinne zurlckzuflhren,
mussen QFI-Inhaber ihren Depotbanken in der VRC lediglich einen schriftlichen Antrag oder einen
Rickfihrungsauftrag vorlegen. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass sich die
Vorschriften und Verordnungen der VRC nicht &andern und dass kinftig keine
Ruckfihrungsbeschrankungen verfigt werden. Beschrankungen fir die Ruckfihrung des
investierten Kapitals und der Nettogewinne kénnen sich negativ auf die Mdglichkeiten des Fonds
auswirken, die Ricknahmeantrage der Anteilsinhaber zu erflllen.

Liquiditatsrisiken: GemalR den Bestimmungen zur Fondsverwaltung ernennt ein QFl-Inhaber die
Depotbank(en) in der VR China zur Abwicklung der Formalitaten fir die Rickfihrung des Kapitals
und/oder der Gewinne ohne Einschrankungen. Jedoch unterliegt die von einem QFI-Inhaber
durchgefihrte Ruckfiihrung von Geldern immer noch den jeweiligen Berichtspflichten sowie der
Echtheits- und Compliance-Uberpriifung durch die chinesische(n) Depotbank(en) und der Aufsicht
und Verwaltung durch SAFE. Darlber hinaus unterliegen die QFI-Verordnungen, wie oben
erwahnt, der Unsicherheit hinsichtlich der Anwendung ihrer Bestimmungen. Die QFI-Vorschriften
und/oder der Ansatz flr den Ruckfihrungshéchstbetrag konnen sich von Zeit zu Zeit andern
(obwohl sie zurzeit gestrichen sind). Wenn in Zukunft eine Rickfuhrungsbeschrankung eingefiihrt
wird, kann eine Ruckfiihrung der Kapitalsumme und/oder der Gewinne tber der Beschrankung die
Genehmigung von SAFE erfordern, was die Zahlung von Riicknahmeerlésen verzégern kann; es
kann nicht gewahrleistet werden, dass diese Genehmigung erteilt wird, daher kann die Riicknahme
von Anteilen beeintrachtigt werden.

Alle etwaigen kiinftigen von den QFI-Vorschriften vorgesehenen Ruickflhrungsbeschrankungen
hinsichtlich Kapital und Gewinn kdnnen die Liquiditdt des Portfolios der betreffenden Fonds
beeintrachtigen. In solchen Fallen wird die Gesellschaft trotzdem sicherstellen, dass die Liquiditat
der betreffenden Fonds insgesamt erhalten bleibt.

Die Echtheits- und Konformitatsprifungen, die die Depotbanken in der VR China durchfihren,
kénnen darlber hinaus unter bestimmten Umstanden die Ruckflihrung verzdgern, die in Fallen der
Nichteinhaltung der einschlagigen Vorschriften von den Depotbanken in der VR China sogar
abgelehnt werden kann. Unter diesen Umstanden ist der betreffende Fonds mdglicherweise in
seiner Fahigkeit eingeschrankt, die Ricknahmeantrage zeitnah zu erflllen. Es sei jedoch darauf
hingewiesen, dass der tatsachliche Zeitaufwand fiir die Durchfihrung einer RUckflihrung
auBerhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft liegt.

Wenn die Depotbanken oder Finanzinstitute in der VR China gegen einschlagige
Devisenverwaltungsvorschriften verstolRen, werden die zustandigen VRC-Aufsichtsbehérden
entsprechende Sanktionen verhangen, was sich auf die Anlagen des QFI-Inhabers in
Devisenderivaten auswirken kann.

Anleger sollten auRerdem beachten, dass es keine Zusicherung geben kann, dass FSIM UK, FSI
HK oder ein anderes verbundenes Unternehmen den QFI-Status in ausreichendem Male
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aufrechterhalten kann, um das Anlageziel zu erreichen oder die Anlagepolitik umzusetzen, oder
dass die Riicknahmeantrage bei nachteiligen Anderungen der einschlagigen Gesetze oder
Vorschriften zeithah bearbeitet werden kénnen. Diese Beschrankungen kénnen zur Ablehnung
von Zeichnungsantragen beziehungsweise zur Aussetzung des Handels des betreffenden Fonds
fuhren. In Extremfallen koénnen dem betreffenden Fonds aufgrund beschrankter
Anlagemadglichkeiten erhebliche Verluste entstehen. Mdglicherweise ist der Fonds aufgrund des
Unvermoégens von FSIM UK, FSI HK, First Sentier Investors (Singapore), First Sentier Investors
(Australia) IM Ltd, First Sentier Investors (Australia) RE Ltd oder einem anderen verbundenen
Unternehmen, den QFI-Status zu erlangen oder aufrechtzuerhalten, oder aufgrund der mit diesem
Status verbundenen Einschrankungen nicht in vollem Umfang imstande, sein Anlageziel zu
verfolgen oder die Anlagestrategie umzusetzen.

Abhangigkeit von den QFI-Lizenzen der FSIM UK, FSI HK und/oder anderer verbundener
Unternehmen: Fir den Aufbau eines direkten Engagements in chinesischen A-Aktien und
sonstigen zulassigen Wertpapieren und Terminkontrakten sind die betreffenden Fonds auf die von
FSIM UK, FSI HK und/oder sonstigen verbundenen Unternehmen gehaltenen QFI-Lizenzen
angewiesen und unterliegen bestimmten Ermessensentscheidungen des QFI-Inhabers.

Die Lizenzen der QFI-Inhaber kdnnen aus verschiedenen Grunden jederzeit widerrufen, gekundigt
oder in anderer Weise fiir nichtig erklart werden, beispielsweise bei einer Anderung der geltenden
Gesetze, Bestimmungen und Verfahren oder anderen Umstanden oder bei einer Handlung oder
Unterlassung vonseiten der QFI-Inhaber. In einem solchen Fall kann der betreffende Fonds
moglicherweise nicht mehr direkt Uber QFI in chinesische A-Aktien und andere zuldssige
Wertpapiere und Futures investieren. Den betreffende Fonds kann der Handel mit diesen
Wertpapieren untersagt werden, und alle Vermogenswerte, die von den zusténdigen VRC-
Depotbanken fir Rechnung der betreffenden Fonds gehalten werden, werden gemaR den
geltenden Gesetzen und Vorschriften liquidiert und zurlickgefiihrt. Dies kann zu erheblichen
Verlusten fiur die betreffenden Teilfonds fihren, und es kann zu Verzégerungen bei der Zahlung
des in chinesische A-Aktien und andere zulassige Wertpapiere und Futures investierten Betrags
kommen.

Anlegern sollte bewusst sein, dass die QFI-Vorschriften im Allgemeinen nicht nur fur die Anlagen
der jeweiligen Fonds, sondern fur die QFI-Inhaber insgesamt gelten; diese Fonds kénnen daher
aufgrund der Anlagen der anderen Organismen in chinesischen A-Aktien U(ber den
entsprechenden QFI-Inhaber beeintréchtigt werden (zum Beispiel kénnten die Fonds mit
besonderen Offenlegungsvorschriften oder regulatorischen Malknahmen in Verbindung mit einem
Verstold gegen die QFI-Vorschriften durch den entsprechenden QFI-Inhaber konfrontiert werden).

Die betreffenden Teilfonds kénnen auch erhebliche Verluste erleiden, wenn einer der wichtigsten
Betreiber oder Parteien (einschlielich der VRC-Depotbanken bzw. -Makler) in Konkurs geht bzw.
in Verzug gerat und/oder von der Erflllung seiner Verpflichtungen ausgeschlossen ist
(einschlieRlich Ausfiihrung oder Abwicklung einer Transaktion oder Ubertragung von Geldern oder
Wertpapieren).

CSRC, SAFE und PBOC wurden mit der Befugnis ausgestattet, aufsichtsrechtliche Sanktionen zu
verhangen, wenn ein QFI-Inhaber oder die VRC-Depotbanken gegen die Bestimmungen der QFI-
Vorschriften verstof3en. VerstoRe konnten zur Widerrufung der Lizenzen der QFI-Inhaber oder zu
anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen fuhren und wirken sich unter Umstanden auf die Anlagen
des betreffenden Fonds negativ aus.

Wahrungsrisiko: Der Renminbi ist zum Datum dieses Verkaufsprospekts keine frei konvertierbare
Wahrung, da sie der Wechselkurskontrolle der chinesischen Regierung unterliegt.

Anlagen der jeweiligen Fonds in chinesischen A-Aktien erfolgen Uber QFIl in Renminbi;
entsprechend sind die Fonds den Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung
des betreffenden Fonds und dem Renminbi ausgesetzt. Auch die Devisenkontrollen der
chinesischen Regierung kdnnen die jeweiligen Fonds beeintrachtigen.
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Um Anlagen Uber QFI in Devisen zu tatigen, missen diese Devisen auf dem China Foreign
Exchange-Markt gehandelt werden und kénnen zu den herrschenden Marktkursen in Renminbi
und umgekehrt umgetauscht werden. Der betreffende Fonds wird beim Wahrungsumtausch mit
der Geld-Brief-Spanne und Transaktionskosten belastet. Aufgrund des Wechselkursrisikos und
der Umtauschkosten kénnen dem betreffenden Fonds Verluste entstehen. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Renminbi keine Abwertung oder Neubewertung erfahrt
und keine Devisenknappheit entsteht.

Verwahrrisiken: Chinesische A-Aktien, die an den Bdrsen in Shanghai und Shenzhen gehandelt
werden, werden bei der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,CSDCC*)
in nicht-physischer Form gehalten und gehandelt. Die Wertpapiere, die Uber QFI im Namen eines
Fonds gekauft wurden, muss die CSDCC einem Wertpapierhandelskonto gutschreiben, das
gemeinsam im Namen der QFI-Inhaber und des betreffenden Fonds gefihrt wird. Nach dem Recht
der VR China sollte dem QFI-Inhaber kein wirtschaftliches Eigentum an den Wertpapieren
zustehen; der Anspruch auf das Eigentum an den Wertpapieren sollte letztendlich und
ausschlieBlich dem betreffenden Fonds zustehen. Da der QFl-Inhaber jedoch zu einer
Unternehmensgruppe gehort, besteht das Risiko, dass Glaubiger der Gruppe falschlicherweise
annehmen, das Vermogen des betreffenden Fonds sei der Gruppe oder dem QFI-Inhaber
zuzurechnen, und dass diese zur Abgeltung der Verbindlichkeiten die Kontrolle Uber das
Vermogen des QFl-Inhabers oder deren Gruppe anstreben kénnen.

Der Eigentumsnachweis bérsengehandelter Wertpapiere besteht in der VR China ausschlief3lich
aus elektronischen Bucheintragen im mit der Bérse verbundenen Depot und/oder Register. Die
Ausgestaltung der Depots und Register ist relativ neu und hinsichtlich Effizienz, Fehlerfreiheit und
Sicherheit nicht umfassend erprobt.

Kauft ein Fonds zu viele chinesische Wertpapiere, kann die CSDCC vom Wertpapierhandelskonto
des Fonds Sicherheiten verlangen. Unter Umstanden sind die VRC-Depotbanken auch dann
gesetzlich verpflichtet, chinesische Wertpapiere aus dem Wertpapierkonto auszuwahlen und der
CSDCC als Sicherheit fur zu groRe Kaufe zu stellen, wenn sie nicht von dem Fonds getatigt
wurden; Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds auf
diese Weise der CSDCC zur Verfugung gestellt werden kdnnen.

Anleger sollten beachten, dass die Barmittel, die bei einer chinesischen Depotbank auf dem
Geldkonto eines entsprechenden Fonds eingelegt sind, nicht getrennt gefiihrt werden, sondern
eine Verbindlichkeit dieser Depotbank gegeniber dem QFl-Inhaber im Namen des
entsprechenden Fonds als Depotbank darstellen. Diese Barmittel werden mit Barmitteln gemischt,
die anderen Kunden der VRC-Depotbanken gehoéren. Bei Konkurs oder Liquidation einer VRC-
Depotbank hat der betreffende Fonds keinen eigenen Anspruch auf die Barmittel, die in diesem
Geldkonto hinterlegt wurden, und der Fonds ist ein ungesicherter Glaubiger und gleichrangig mit
allen anderen ungesicherten Glaubigern der VRC-Depotbanken. Der betreffende Fonds kann bei
der Eintreibung dieser Schuld mit Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen konfrontiert sein oder
sie nicht vollstandig oder gar nicht eintreiben kdnnen; in diesem Fall entstehen ihm Verluste.

Makler in der VRC und beste Ausfihrung: Fir den betreffenden Fonds kann es infolge der
Beschrankungen/Limits der geltenden QFI-Vorschriften und den operativen Einschrankungen
schwierig sein, fir alle Transaktionen mit chinesischen A-Aktien oder anderen zuldssigen
Wertpapieren und Futures stets die beste Ausfliihrung zu erhalten. Der betreffende Fonds
verwendet fir diesen Fonds zur Ausflhrung von Transaktionen auf den chinesischen Markten
einen oder mehrere beauftragte chinesische Makler. Wenn ein chinesischer Makler
Ausflhrungsstandards bietet, die nach der begriindeten Ansicht des QFI-Inhabers zu den besten
auf dem chinesischen Markt gehdren, kann der QFl-Inhaber festlegen, dass durchgehend alle
Transaktionen bei dem Makler ausgefiihrt werden (auch wenn es sich um ein verbundenes
Unternehmen handelt), obwohl die Ausflihrung méglicherweise nicht zum besten Preis erfolgt;
diese chinesischen Makler sind dabei gegenliber dem betreffenden Fonds hinsichtlich der
Differenz zwischen dem Ausflhrungspreis der betreffenden Transaktion und einem auf dem Markt
zeitgleich erhaltlichen anderen Preis nicht rechenschaftspflichtig. Es kann keine Garantie geben,
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dass die Ausfiihrung von Transaktionen zum besten verfligbaren Preis erfolgt oder dass bei allen
Transaktionen die beste Ausfiihrung erzielt wird.

Offenlegung von Beteiligungen und Regel bezlglich kurzfristiger Gewinne (Short Swing Profit
Rule): Nach den chinesischen Vorschriften Uber die Offenlegung von Beteiligungen kann die
Gesellschaft oder kdnnen die betreffenden Fonds als gemeinsam mit anderen Anlegern handelnde
Partei betrachtet werden (zum Beispiel mit den in der FSIM UK- oder FSI HK-Gruppe verwalteten
Fonds) und aufgrund dessen dem Risiko unterliegen, dass ihre Bestande zusammen mit den
Bestanden anderer Fonds gemeldet werden muissen, wenn der Gesamtbestand die nach
chinesischem Recht meldepflichtige Schwelle (derzeit 5 % der insgesamt ausgegebenen Aktien
mit Stimmrechten des betreffenden bérsennotierten Unternehmen in der VR China), erreicht hat.
Der QFI-Lizenzinhaber ist verpflichtet, innerhalb von drei Tagen ab einem solchen Ereignis eine
Meldung an die CSRC und die jeweilige Bérse zu machen, das jeweilige in der VRC notierte
Unternehmen zu benachrichtigen und eine 6ffentliche Mitteilung vorzunehmen. Sofern die CSRC
keine abweichende Verfligung trifft, dirfen der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten im
Namen der jeweiligen Fonds innerhalb dieses Zeitraums keine Aktien des jeweiligen in der VRC
bérsennotierten Unternehmens kaufen oder verkaufen.

Dartber hinaus ist der QFI-Lizenzinhaber weiterhin verpflichtet, am auf das Eintreten eines
solchen Ereignisses folgenden Tag das jeweilige in der VRC boérsennotierte Unternehmen zu
benachrichtigen und eine o&ffentliche Mitteilung vorzunehmen, wenn der Gesamtbestand der
ersten 5 % um 1 % weiter zunimmt oder abnimmt; und wenn der Gesamtbestand der ersten 5 %
um 5 % weiter zunimmt oder abnimmt, muss der QFI-Lizenzinhaber dies innerhalb von drei Tagen
ab dem Eintreten dieses Ereignisses der CSRC und der jeweiligen Borse melden, das jeweilige in
der VRC bérsennotierte Unternehmen benachrichtigen und eine 6ffentliche Mitteilung vornehmen,
und der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten im Namen des jeweiligen Fonds dirfen die
Aktien des jeweiligen in der VRC boérsennotierten Unternehmens ab dem Tag, an dem das Ereignis
eintritt, bis zum Ablauf von drei Tagen nach der 6ffentlichen Mitteilung nicht kaufen oder verkaufen,
sofern die CSRC keine abweichende Verfligung trifft.

Die oben genannten Verpflichtungen kdnnen dazu fuhren, dass die Bestande des jeweiligen Fonds
der Offentlichkeit zuganglich gemacht werden, was sich nachteilig auf den Fonds auswirken kann.

Vorbehaltlich der Auslegung der Gerichte und der Aufsichtsbehdrden in der VR China gilt ferner
fur die Anlagen des betreffenden Fonds mdéglicherweise das Gewinnmitnahmeverbot; dies besagt,
dass er seinen Bestand in einem bérsennotierten Unternehmen der VR China fur die Dauer von
sechs Monaten nach dem letzten Kauf der Aktien oder anderer Wertpapiere mit
Eigenkapitalcharakter (wie z. B. Hinterlegungsscheine) des Unternehmens nicht mit Gewinn
verkaufen bzw. die Aktien oder Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter flr die Dauer von sechs
Monaten nach dem letzten Verkauf nicht zuriickkaufen darf, wenn der Bestand (maoglicherweise
zusammen mit den Bestanden anderer Anleger, die als gemeinsam mit dem Fonds handelnde
Parteien betrachtet werden) 5 % der im Umlauf befindlichen Aktien tbersteigt.

Anlagebeschrankungen: Es gelten Beschrankungen hinsichtlich der Gesamtanzahl chinesischer
A-Aktien, die von auslandischen Investoren eines in China borsennotierten Unternehmens
gehalten werden darf; deshalb wird der jeweilige Fonds durch die Aktivitaten aller anderen
auslandischen Investoren, die Uber QFI oder Stock Connect Investitionen tatigen, in seiner
Fahigkeit eingeschrankt, Anlagen in chinesische A-Aktien vorzunehmen.

Wenn ein Fonds uber QFI ein Engagement auf den chinesischen Wertpapiermarkten aufbaut,
unterliegt dieser insbesondere den folgenden Anlagebeschrankungen:

(a) die Beteiligung eines einzelnen auslandischen Anlegers (beispielsweise der jeweilige QFI-
Inhaber des jeweiligen Fonds), der Giber QFI und/oder Stock Connect in eine einzelne
bérsennotierte Gesellschaft investiert, darf 10 % der insgesamten Aktien der jeweiligen
Gesellschaft nicht Uberschreiten;
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(b) insgesamt darf der Bestand an chinesischen A-Aktien, die von allen auslandischen
Anlegern gehalten werden, die Uber QFIl und/oder Stock Connect in eine einzelne
bdrsennotierte Gesellschaft investieren, maximal 30 % der insgesamten Aktien dieser
Gesellschaft ausmachen.

Risiko der Besteuerung in der Volksrepublik China:

1. Kapitalertrage aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien
Kérperschaftssteuer (,CIT")

Im November 2014 veroffentlichten die chinesischen Behorden eine Erklarung (Caishui [2014] Nr.
79, ,Rundschreiben 79%), in der sie bestatigten, dass auslandische Anleger in China keine CIT auf
Kapitalertrage entrichten missen, wenn die Ertrdge durch den Handel mit Kapitalbeteiligungen
(einschlieB3lich chinesischen A-Aktien) im Rahmen der QFIl- oder RQFII-Lizenz (,QFI*) am oder
nach dem 17. November 2014 erzielt wurden. Dies erfolgt auf der Grundlage, dass der QFI-
Inhaber in China weder eine Niederlassung noch einen Wohnsitz hat oder dass die in China
erzielten Ertrage nicht effektiv mit einer solchen Niederlassung oder einem solchen Wohnsitz
verbunden sind. Hierbei handelt es sich um eine temporare Befreiung ohne Gliltigkeitsangabe,
sodass keine Gewissheit besteht, dass chinesische A-Aktien oder andere zulassige Wertpapiere
Uber QFI zukinftig nicht doch eine Verpflichtung zur Zahlung von Steuern nach sich ziehen. Diese
Steuer kann auf Kapitalertrage erhoben werden, den derartige chinesische A-Aktien oder andere
zulassige Wertpapiere uber QFI erbringen, oder auf jeden anderen Aspekt derartiger chinesischer
A-Aktien oder anderer zuldssiger Wertpapiere Uber QFI. Es gibt keine Gewissheit Uber die Hohe
der anzuwendenden Steuern oder den Zeitraum, fiir den sie erhoben werden. Der QFI-Inhaber
kann einen Betrag aus der Wertentwicklung dieser chinesischen A-Aktien oder anderen zuldssigen
Wertpapieren einbehalten, um in der Lage zu sein, eine Steuerpflicht im Falle ihres Entstehens zu
erfillen; es ist jedoch moglich, dass die Hohe der Riickstellung nicht ausreicht, um die in China
entstehende Steuerverbindlichkeit zu begleichen (oder es wird keine Riickstellung gebildet).

Mehrwertsteuer (,MwSt.")

Gemal dem Caishui [2016] Nr. 36 (,Rundschreiben 36“) unterliegen ab dem 1. Mai 2016 Gewinne,
die Steuerpflichtige aus dem Handel mit marktfahigen Wertpapieren erzielen, generell der
Mehrwertsteuer in Héhe von 6 %. Jedoch gewahren das Rundschreiben 36 und Caishui [2016] Nr.
70 (,Rundschreiben 70“) auch eine Mehrwertsteuerbefreiung fir die lber QFI erzielten Gewinne
aus dem Handel mit Wertpapieren der VR China.

2. Kapitalertrage aus dem Handel mit anderen Wertpapieren der VR China
CIT

Spezifische Regeln fiir die Besteuerung von Kapitalertragen, die tber QFI aus dem Handel mit
Wertpapieren der VR China mit Ausnahme von chinesischen A-Aktien (einschlief3lich Schuldtiteln
der VR China und Investmentfonds) erzielt werden, missen noch bekannt gegeben werden. Das
Rundschreiben 79 enthalt auch keine Angaben zur chinesischen CIT in Bezug auf Kapitalertrage,
die Uber QFl aus dem Handel mit Wertpapieren der VR China erzielt werden, die keine
Kapitalbeteiligungen sind. Derzeit gibt es keine spezifischen Steuervorschriften oder -regelungen
fur die Besteuerung von Kapitalertragen, die von auslandischen Anlegern bei der VeraulRerung
dieser Wertpapiere erzielt werden. In Ermangelung spezifischer Regeln sollten die allgemeinen
Steuervorschriften des CIT-Gesetzes der VR China gelten. Diese allgemeinen Steuervorschriften
sehen vor, dass ein nicht in der VR China ansassiges Unternehmen ohne Niederlassung in der
VR China im Allgemeinen einer Quellensteuer in Hohe von 10 % auf seine in der VR China
erzielten Einklnfte unterliegt, sofern es nicht nach den geltenden Steuergesetzen und -vorschriften
der VR China oder einschlagigen Steuerabkommen davon befreit ist oder einen ermafigten
Steuersatz hat. MwSt.
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Wie bereits erwahnt, gewadhren Rundschreiben 36 und Rundschreiben 70 eine
Mehrwertsteuerbefreiung fur Kapitalertrage, die iber QFI aus dem Handel mit Wertpapieren der
VR China erzielt werden.

Die detaillierten steuerlichen Auswirkungen der Kapitalertrage aus dem Handel mit chinesischen
Schuldtiteln in der VR China sind im Abschnitt ,Z. Mit Bond Connect verbundene Risiken®
beschrieben.

Nach Ricksprache mit professionellen und unabhangigen Steuerberatern nimmt der betreffende
Fonds derzeit keine  Steuerrickstellungen zur  Abdeckung einer  eventuellen
Kapitalertragsteuerpflicht vor.

Es bestehen Risiken und Unsicherheiten im Zusammenhang mit den (méglicherweise rickwirkend
anwendbaren und Anderungen unterliegenden) geltenden Steuergesetzen, -vorschriften und
-praktiken der VR China in Bezug auf Kapitalgewinne, die tber QFI auf die Anlagen des
betreffenden Fonds in der VR China erzielt werden. Jede Erh6hung von Steuerverbindlichkeiten
des betreffenden Fonds kann den Wert des betreffenden Fonds nachteilig beeinflussen.

3. Dividende

Zu den steuerlichen Auswirkungen von Dividendenertragen aus chinesischen A-Aktien in der VR
China siehe Abschnitt ,Y. Spezifische Risiken bei Anlagen lber die Stock Connect-Programme*.

4. Zinsen

Die steuerlichen Auswirkungen der Zinsertrage aus chinesischen Schuldtiteln in der VR China sind
im Abschnitt ,Z. Mit Bond Connect verbundene Risiken® beschrieben.

Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater Uber ihre Steuerposition hinsichtlich ihrer
Anlage im jeweiligen Fonds zu befragen, einschlieBlich der méglichen steuerlichen Auswirkungen
in der VR China.

Risiken in Verbindung mit der indirekten Anlage in chinesische A-Aktien unter Verwendung eines
anderen Organismus

Die vorstehenden fir die QFl-Inhaber geltenden Beschrankungen der Regierung der VR China
kénnen die Liquiditdt und Wertentwicklung anderer Organismen ebenfalls beeintrachtigen.
Entsprechend kénnen der Fondsmanager oder seine Bevollmachtigten, die im Namen des
jeweiligen Fonds handeln, oder der andere Organismus unter Umstanden nicht imstande sein,
chinesische A-Aktien oder andere zulassige Wertpapiere und Futures zu verkaufen oder ihr
Engagement in diesen Aktien bzw. zuldssigen Wertpapieren zu senken, in die der andere
Organismus investiert hat, auch wenn sie dies zu tun beabsichtigen.

Interessenkonflikte

Aufgrund der Anlagebeschrankungen durch die geltenden Vorschriften in der VRC (z. B.
Hoéchstgrenzen fiir auslandische Aktienbeteiligungen) kann es zu Interessenkonflikten hinsichtlich
der Anlagen der entsprechenden Fonds der Gesellschaft, anderer Investmentfonds und anderer
Kunden von FSIM UK, FSI HK und anderer verbundener Unternehmen kommen. FSIM UK, FSI
HK und jedes andere verbundene Unternehmen sind jedoch gemal ihrer Richtlinie fir
Interessenkonflikte bestrebt, so weit wie moglich im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln,
und ihre Verpflichtungen gegeniiber anderen Kunden zu berlicksichtigen, falls ein solcher Konflikt
entsteht.
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Beim Shanghai-Hongkong Stock Connect handelt es sich um einen Wertpapierhandels- und
Clearing-Link, der von der Hongkong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx®), der Shanghai
Stock Exchange (,SEE®) und der China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear") entwickelt wurde. Der Wertschrifthandels- und Clearing-Link Shenzhen-Hongkong
Stock Connect wurde von der HKEX, der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) und der ChinaClear
entwickelt. Der Shanghai-Hongkong Stock Connect und der Shenzhen-Hongkong Stock Connect
(die ,Stock-Connect-Systeme*) haben das Ziel, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen
der Volksrepublik China und Hongkong zu schaffen.

Der Shanghai-Hongkong Stock Connect umfasst einen Northbound Shanghai Trading Link
(,Nordwartshandel“) und einen Southbound Hongkong Trading Link (,Stdwartshandel”). Uber den
Nordwartshandel kénnen Anleger aus Hongkong oder dem Ausland (einschlieBlich der
entsprechenden Fonds) Uber ihre Makler in Hongkong, ihre Unterdepotbanken und einen von der
Stock Exchange of Hongkong (,SEHK®) gegriindeten Wertpapierdienstleister, mit an der SSE
notierten zulassigen chinesischen A- Aktien und bérsengehandelten Fonds (,ETFs*) (zusammen
,SSE-Wertpapiere®) via Order Routing an der SSE handeln. Uber den Siidwartshandel des
Shanghai-Hongkong Stock Connect kénnen Anleger in der Volksrepublik China mit bestimmten
an der SEHK notierten Aktien handeln.

Der Shanghai-Hongkong Stock Connect nahm den Handel nach der am 10. November 2014
erfolgten gemeinsamen Ankiindigung der Securities and Futures Commission of Hongkong
(,SFC*) und der CSRC am 17. November 2014 auf.

Der Shenzhen-Hongkong Stock Connect umfasst einen Northbound Shenzhen Trading Link
(,Nordwartshandel“) und einen Southbound Hongkong Trading Link (,Stidwéartshandel”). Uber den
Nordwartshandel des Shenzen-Hongkong Stock Connect kénnen Anleger aus Hongkong oder
dem Ausland (einschlieBlich der entsprechenden Fonds) Uber ihre Makler in Hongkong, ihre
Unterdepotbanken und einen von der SEHK gegriindeten Wertpapierdienstleister, mit an der
SZSE notierten zuladssigen chinesischen A-Aktien und ETFs (,SZSE-Wertpapiere®) via Order
Routing an der SZSE platzieren. Uber den Siidwéartshandel des Shenzen-Hongkong Stock
Connect konnen Anleger in der Volksrepublik China mit bestimmten an der SEHK notierten Aktien
handeln.

Der Shenzhen-Hongkong Stock Connect nahm den Handel nach der am 25. November 2016
erfolgten gemeinsamen Anklndigung der SFC und der CSRC am 5. Dezember 2016 auf.

(i) Shanghai-Hongkong Stock Connect

Im Rahmen des Shanghai-Hongkong Stock Connect konnen die betreffenden Fonds Uber ihre
Makler in Hongkong mit SSE-Wertpapieren handeln. Dazu gehoren (i) die im SSE A Share Index
enthaltenen Titel, die alle relevanten Kriterien bei der halbjahrlichen, monatlichen bzw. DVR-
Aktien-Uberpriifung (Differentiated Voting Rights-Aktien) erfiillen, und (ii) die an der SSE notierten
A-Aktien, die geman (i) nicht fiir den Nordwartshandel zugelassen sind, aber Uber entsprechende
H-Aktien verfligen, die fir die Notierung und den Handel an der SEHK zugelassen sind, sofern:

e sie nicht an der SSE nicht in anderen Wahrungen als RMB gehandelt werden; und

¢ sie nicht einer ,Risikowarnung® oder einer Delisting-Vereinbarung unterliegen oder ihre
Notierung von der SSE ausgesetzt wurde.
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Darilber hinaus kénnen Anleger aus Hongkong und auslandisches Anleger in Frage kommende,
an der SSE notierte ETFs handeln, die die einschlagigen Kriterien bei einer regelmafiigen
Uberprifung erflullen und als in Frage kommende ETFs fir den Nordwartshandel zugelassen sind.

Die Liste zulassiger Wertpapiere wird laufend Gberpriift und kann sich andern.
e Shenzhen-Hongkong Stock Connect

Im Rahmen des Shenzen-Hongkong Stock Connect kdnnen die betreffenden Fonds Uber ihre
Makler in Hongkong mit SZSE-Wertpapieren handeln. Dazu gehdren (i) die an der SZSE notierten
A-Aktien, die Bestandteile des SZSE Composite Index sind und alle relevanten Kriterien bei der
halbjahrlichen, monatlichen bzw. DVR-Aktien-Uberpriifung erfiillen, und (ii) die an der SZSE
notierten A-Aktien, die gemaR (i) nicht fir den Nordwartshandel zugelassen sind, aber Uber
entsprechende H-Aktien verfiigen, die fir die Notierung und den Handel an der SEHK zugelassen
sind, sofern:

e sie an der SZSE nicht in anderen Wahrungen als RMB gehandelt werden; und

e ander SZSE notierte Aktien nicht einer ,Risikowarnung“ oder einer Delisting-Vereinbarung
unterliegen oder ihre Notierung von der SZSE ausgesetzt wurde

Der Kreis der Anleger, der im Rahmen des Nordwartshandels zum Handel mit den am ChiNext
Board der SZSE notierten Aktien berechtigt ist, ist auf institutionelle professionelle Anleger im
Sinne der einschlagigen Rechtsvorschriffen und Verordnungen von Hongkong (deren
Voraussetzungen die betreffenden Fonds erflillen) beschrankt.

Darlber hinaus kénnen Anleger aus Hongkong und auslandisches Anleger in Frage kommende,
an der SZSE notierte ETFs handeln, die die einschlagigen Kriterien bei einer regelmafiigen
Uberprifung erfullen und als in Frage kommende ETFs fir den Nordwartshandel zugelassen sind.

Die Liste zulassiger Wertpapiere wird laufend tberprift und kann sich andern.

Der Handel unterliegt bisweilen bestimmten Reglements und Vorschriften. Der Handel im Rahmen
der Stock-Connect-Systeme unterliegt einer Tagesquote (,Tageskontingent®). Fir den
Nordwartshandel und den Sidwartshandel gelten im Rahmen des Shanghai-Hongkong Stock
Connect und des Shenzhen-Hongkong Stock Connect jeweils unterschiedliche Tageskontingente.
Die  Tageskontingente  begrenzen den taglichen maximalen Nettokaufwert im
grenziberschreitenden Handel, der tber die Stock-Connect-Systeme lauft.

Die SEHK uberwacht die Tageskontingente und verdéffentlicht das verbleibende Tageskontingent
fur den Nordwartshandel in regelmafigen Abstanden auf der Website der HKEX.

Die Hongkong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC®), eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der HKEx, und ChinaClear sind fiur das Clearing, die Abwicklung und
Bereitstellung von Verwahrstellen-, Nominee- und anderen verbundenen Dienstleistungen fir die
von ihren jeweiligen Marktteilnehmern und Anlegern ausgeflihrten Handelsgeschafte
verantwortlich. Die Uber die Stock-Connect-Systeme gehandelten SSE- und SZSE-Wertpapiere
werden in unverbriefter Form ausgegeben, und Anleger erhalten keine physischen Urkunden in
Bezug auf diese Wertpapiere. Anleger aus Hongkong oder dem Ausland, die im Nordwartshandel
SSE- oder SZSE-Wertpapiere erworben haben, sollten sie in den Aktiendepots ihrer Makler oder
Depotbanken beim Central Clearing and Settlement System (CCASS) halten (das die HKSCC zum
Clearing der an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapiere fiihrt).
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Obwohl die HKSCC kein Eigentum an den SSE- und SZSE-Wertpapieren beansprucht, die sie in
ihrem Sammelwertpapierdepot bei ChinaClear halt, behandelt ChinaClear als Anteilsregisterstelle
die HKSCC fiir die an der SSE und der SZSE notierten Unternehmen als einen Anteilsinhaber,
wenn sie bezlglich solcher SSE- und SZSE-Wertpapiere gesellschaftsrechtliche MaRnahmen
bearbeitet.

Die HKSCC uberwacht die gesellschaftsrechtlichen Malnahmen, die SSE- und SZSE-
Wertpapiere betreffen, und halt die betreffenden am CCASS teilnehmenden Makler oder
Depotbanken (,CCASS-Teilnehmer®) Uber alle gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen auf dem
Laufenden, bei denen sie tatig werden missen, um an ihnen teilzunehmen.

Die an der SSE oder SZSE notierten Unternehmen geben ihre
Jahreshauptversammlungen/auBerordentlichen Hauptversammlungen in der Regel zwei
bis drei Wochen vorher bekannt. Fiir alle Beschliisse wird eine geheime Abstimmung
angesetzt. Die HKSCC informiert die CCASS-Teilnehmer iiber alle Einzelheiten der
Hauptversammlungen, so etwa liber den Tag, Zeitpunkt und Ort der Versammlung sowie
tiber die Anzahl der Beschliisse.

Kommt die HKSCC ihren Verpflichtungen nicht oder zu spat nach, kann dies zur Nichtabwicklung
oder zum Verlust von SSE- und SZSE-Wertpapiere und/oder damit verbundenen Geldern fiihren,
und die betreffenden Fonds kénnen in der Folge Verluste erleiden.

Im Rahmen der Stock-Connect-Systeme unterliegen die Anleger aus Hongkong oder dem Ausland
(einschlieBlich der entsprechenden Fonds) den Geblihren und Abgaben, die die SSE, SZSE,
ChinaClear und HKSCC oder die zustandige Behorde Festlandchinas fir den Handel und die
Abwicklung der SSE- und SZSE-Wertpapiere erheben. Weitere Informationen zu den
Handelsgebulhren und -abgaben finden Sie auf der Website:
https://www.hkex.com.hk/Services/Rules-and-Forms-and-Fees/Fees/Securities-(Stock-
Connect)/Trading/Transactions?sc_lang=en

Gemal den OGAW-Vorschriften und den Bedingungen der Zentralbank hat die Verwahrstelle
durch ihr globales Verwahrstellennetz fir die Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds in der
VR China zu sorgen. Im Rahmen der Verwahrung ist die Verwahrstelle verpflichtet, die SSE- und
SZSE-Wertpapiere jederzeit unter ihrer Kontrolle zu halten.

Neben den in ,B. Risiko von Schwellenmarkten® und ,D. Risiken des chinesischen Marktes®
aufgeflhrten Risikofaktoren gelten zusatzlich folgende Risiken:

e Kontingentbegrenzungen

Die Stock-Connect-Systeme unterliegen den oben beschriebenen
Kontingentbegrenzungen. Insbesondere gelten fir sie Tageskontingente, die von den
jeweiligen Fonds unabhangig sind und nur in der Reihenfolge des Auftragseingangs
genutzt werden konnen. Ist das Tageskontingent des Nordwartshandels ausgeschopft
oder wird es wahrend der Eréffnungsauktion Uberschritten, werden neue Kaufauftrage
abgelehnt (Anleger kénnen ihre grenziberschreitenden Wertpapiere jedoch weiterhin
verkaufen, unabhangig von der Kontingentbilanz). Die Kontingentbegrenzungen kénnen
daher die Moglichkeiten des Fonds, Uber die Stock-Connect-Systeme in SSE- und SZSE-
Wertpapiere anzulegen, zeitweise einschranken, sodass der betreffende Fonds seine
Anlagestrategie moglicherweise nicht effektiv verfolgen kann.
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Risiko der Besteuerung in der Volksrepublik China
Kapitalertrage aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien
CIT

Laut ,Bekanntmachung der Steuerpolitik in Bezug auf das Shanghai-Hongkong Stock
Connect” (Caishui [2014] Nr. 81) (,Bekanntmachung Nr. 81%) und ,Bekanntmachung der
Steuerpolitik in Bezug auf das Shenzhen-Hongkong Stock Connect® (Caishui [2016]
Nr. 127) (,Bekanntmachung Nr. 127%), die das Finanzministerium der Volksrepublik
China (,MOF*), die staatliche Steuerverwaltung der Volksrepublik China (,STA®) und die
CSRC am 14. November 2014 beziehungsweise am 5. November 2016 herausgegeben
haben, sind Kapitalertrage, die Anleger aus Hongkong oder dem Ausland (einschlieflich
der entsprechenden Fonds) mit dem Handel von chinesischen A-Aktien (ber die Stock-
Connect-Systeme erzielen, voriibergehend von der Korperschaftsteuer befreit.

Auf der Grundlage der Bekanntmachungen Nr. 81 und Nr. 127 und nach Hinzuziehung
unabhangiger Steuerfachberater bildet der betreffende Fonds derzeit keine
Steuerriickstellungen zur Deckung mdglicher Kapitalertragssteuerverbindlichkeiten aus
dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber die Stock-Connect-Systeme.

MwSt.

Auf der Grundlage der geltenden Mehrwertsteuervorschriften sind die Uber Stock-
Connect-Systeme erzielten Kapitalertrage von der MwSt. befreit. Daher sind die
Kapitalertrage in dem Malde, in dem die Anlagen des Fonds in chinesischen A-Aktien
Uber die Stock-Connect-Systeme getatigt werden, von der MwSt. befreit. Die Dauer
dieser temporaren Steuerbefreiung wurde jedoch nicht bekannt gegeben, und die
Steuerbehoérden der VR China kénnen die Steuerbefreiung mit oder ohne Ankilndigung
und im schlimmsten Fall rickwirkend beenden. Daruber hinaus konnen die
Steuerbehoérden der VR China weitere Steuervorschriften rickwirkender Art erlassen, die
sich auf die betreffenden Fonds negativ auswirken kdnnen. Hervorzuheben ist auch, dass
das Mehrwertsteuergesetz (Prasidialdekret Nr. 41) (das ,neue Mehrwertsteuergesetz*)
am 25. Dezember 2024 verkindet wurde und am 1. Januar 2026 in Kraft treten wird. Das
neue Mehrwertsteuergesetz hat den Umfang der mehrwertsteuerpflichtigen Umsatze
beim Verkauf von Finanzprodukten (einschliellich marktfahiger Wertpapiere) prazisiert.
Insbesondere wenn die betreffenden Finanzprodukte in Festlandchina ausgegeben
werden, wirde ihr Verkauf als mehrwertsteuerpflichtig gelten, unabhangig davon, ob es
sich bei dem Verkaufer um eine inlandische juristische oder natirliche Person oder um
eine auslandische Einrichtung handelt. Da das neue Mehrwertsteuergesetz am 1. Januar
2026 in Kraft treten soll, wird erwartet, dass weitere unterstiitzende Verordnungen und
Durchfiihrungsbestimmungen herausgegeben werden, um diese Vorschriften weiter zu
prazisieren. Dies kann Anderungen der voribergehenden Steuerbefreiungen fir
Kapitalertrdage sowie Anpassungen der Vorgehensweise der chinesischen
Steuerbehoérden bei der Durchsetzung umfassen.

Fir den Fall, dass die voriibergehende Steuerbefreiung aufgehoben wird, unterlage ein
auslandischer Anleger der Besteuerung in der VR China in Bezug auf Gewinne, die auf
chinesische A-Aktien erzielt werden, und die sich daraus ergebende
Steuerverbindlichkeit ware von den betreffenden Fonds zu entrichten und letztlich von
deren Anlegern zu tragen. Diese Verbindlichkeit kann jedoch gemaR den Bedingungen
anwendbarer Steuerabkommen gemindert werden, und daraus erzielte Vorteile kdmen
letztlich den Anlegern zugute.
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Dividendenertrag

CiT

Sofern keine besondere Befreiung oder Ermafigung gilt, wird bei Empfangern, die nicht
in der VRC steuerlich ansassige Unternehmen sind und gemal dem
Korperschaftsteuergesetz keine dauerhafte Betriebsstatte in der VRC haben (wie der
entsprechende Fonds), eine Quellensteuer auf
Dividendenertrage/Gewinnausschuttungen aus Anlagen in  VRC-Wertpapieren
(einschlieBlich unter anderem chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien) erhoben.
Der allgemeine Steuersatz betragt 10 % (fir nicht gebietsanséssige Anleger), und das
Unternehmen, das die Dividende ausschuttet, ist verpflichtet, diese Quellensteuer fir die
nicht in der VRC ansassigen Empfanger einzubehalten.

MwSt.

Dividendenertrage oder Gewinnausschittungen aus Kapitalbeteiligungen, die aus der
VR China stammen, fallen nicht in den Anwendungsbereich der Mehrwertsteuer.

Stempelsteuer

Die Stempelsteuer wird auf bestimmte steuerpflichtige Dokumente erhoben, die in der
VRC ausgefertigt oder verwendet werden, z. B. auf Dokumente zur Ubertragung von
Beteiligungen an chinesischen Unternehmen, den Verkauf von chinesischen A-Aktien
und chinesischen B-Aktien, den Kauf und Verkauf von Waren, Vertragsdokumente fir die
Vergabe von Auftragen in den Bereichen Verfahren, Bauwesen und Immobilienleasing
sowie sonstige Dokumente, die in den vorlaufigen Vorschriften der VRC zur
Stempelsteuer aufgeflihrt sind. Bei Transaktionen mit chinesischen A-Aktien und
chinesischen B-Aktien, unabhangig davon, ob sie Gber QFII/RQFII oder Stock Connect
erfolgen, wird diese Stempelsteuer in Héhe von 0,1 % derzeit dem Verkaufer, jedoch
nicht dem Kaufer auferlegt. Ab dem 28. August 2023 wird der Stempelsteuersatz der VR
China fur Wertpapiergeschafte von 0,1 % auf 0,05 % gesenkt.

Gemal der Bekanntmachung Nr. 127 ist die Ausleihe und Riickgabe bérsennotierter
Aktien im Zusammenhang mit Aktiengarantien und Leerverkaufen durch Anleger aus
Hongkong und aus dem Ausland tber Stock Connect seit dem 5. Dezember 2016 von
der Stempelsteuer befreit.

e Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum

Die Verwahrstelle/Unterdepotbank halt die SSE- und SZSE-Wertpapiere fir die
jeweiligen Fonds in Depots im von der HKSCC als zentrale Wertpapierverwahrstelle
gefiihrten Hongkong Central Clearing and Settlement System. Die HKSCC wiederum halt
die SEE- und SZSE-Wertpapiere als bevolimachtige Inhaberin (Nominee) in einem
Sammelwertpapierdepot, das in ihrem Namen bei ChinaClear registriert ist. Die HKSCC
ist nur ein Nominee-Inhaber, und die betreffenden Fonds bleiben die wirtschaftlichen
Eigentimer der SSE- und SZSE-Wertpapiere. Das Eigentum oder die Beteiligung des
betreffenden Fonds an den SSE- und SZSE-Wertpapieren sowie die Rechtsanspriiche
auf dieselben (gleich, ob aus einem gesetzlichen, billigkeitsrechtlichem oder sonstigen
Rechtsgrund) unterliegen daher den geltenden Vorschriften, so etwa dem Gesetz Uber
die Anzeigepflicht von Beteiligungen oder den Beschrankungen flr auslandische
Investoren. Die CCASS-Verordnung 824 bestatigt, dass alle Vermbgensanspriiche an
den chinesischen A-Aktien, die die HKSCC als Nominee-Inhaber halt, den CCASS-
Teilnehmern beziehungsweise ihren Kunden zustehen. Wie in CCASS-Vorschrift 824
aulerdem dargelegt ist, ist die HKSCC nach Beriicksichtigung der gesetzlichen Pflichten
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und vorbehaltlich der von ihr gestellten zumutbaren Bedingungen (einschlieBlich der zu
ihrer Zufriedenheit erfolgten Vorauszahlung der Geblhren und Kosten und der
Entschadigung) bereit, den wirtschaftlichen Eigentimern von SSE-Wertpapieren und
SZSE-Wertpapieren, sofern erforderlich, dabei zu helfen, fir ChinaClear eine
Bescheinigung auszustellen, mit der CCASS-Teilnehmer oder ihre Kunden ihren Bestand
an SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren nachweislich belegen kénnen, und die
CCASS-Teilnehmer oder ihre Kunden bei der Klageeinreichung in der VR China in der
von den chinesischen Gesetzen vorgesehenen Form zu unterstitzen.

Obgleich der Begriff des ,Nominee-Inhabers® im Allgemeinen in den einschlagigen
CSRC-Verordnungen und ChinaClear-Vorschriften ausgestaltet wird und die Anleger aus
Hongkong oder dem Ausland (einschlieBlich der entsprechenden Fonds) als die
letztendlichen Eigentiimer anerkannt werden, die nach den Gesetzen und Verordnungen
der VR China die wirtschaftlichen Eigentimer der Uber die Stock-Connect-Systeme
gehandelten SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere waren, bleibt offen, wie ein
Anleger wie der betreffende Fonds seine Rechte als wirtschaftlicher Eigentimer der SSE-
Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere im Rahmen der Stock-Connect-Strukturen vor den
Gerichten der VR China wahrnimmt und durchsetzt.

e Clearing- und Abwicklungsrisiken

Die HKSCC und ChinaClear verfiigen tber Clearing-Links, und beide sind mittlerweile
Teilnehmer an dem jeweiligen System des anderen, um das Clearing und die Abwicklung
von grenzuberschreitenden Transaktionen zu ermoéglichen. Fur an einem Markt initiierte
grenziberschreitende Transaktionen stellt die Clearing-Stelle dieses Marktes einerseits
das Clearing und die Abwicklung mit ihren eigenen Clearingteilnehmern sicher und
verpflichtet sich andererseits, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen ihrer
Clearingteilnehmer gegenuber der Clearingstelle der Gegenpartei zu erfullen. Als
nationale zentrale Gegenpartei des Wertpapiermarktes der VRC betreibt ChinaClear ein
umfassendes Infrastrukturnetzwerk fiir Clearing, Abwicklung und Wertpapierbestande.
ChinaClear verfugt Uber einen Risikokontrollrahmen und ein
Risikomanagementverfahren, die von der CSRC genehmigt wurden und Uberwacht
werden. Die Moglichkeit eines Ausfalls von ChinaClear gilt als gering. In dem
unwahrscheinlichen Fall, dass es bei ChinaClear zu einem Ausfall kommt, ist die Haftung
der HKSCC im Nordwartshandel gemalt ihren marktiblichen Vertragen mit
Clearingteiinehmern auf die Unterstlitzung der Clearingteiinehmer bei der
Geltendmachung ihrer Anspriiche gegenuiber ChinaClear begrenzt, allerdings besteht
diesbezlglich keine konkrete Verpflichtung. Die HKSCC wird redlich bemuht sein, die
ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear Uber die ihr zur Verfliigung stehenden
Rechtsmittel oder Uber den Liquidationsprozess von ChinaClear, sofern vorhanden,
wiederzuerlangen. Bei einem Ausfall von ChinaClear kann es bei dem
Wiedererlangungsprozess fur den betreffenden Fonds zu Verzdgerungen kommen, oder
der Fonds kann unter Umstanden seine Verluste von ChinaClear nicht vollstandig
wiedererlangen.

e Aussetzungsrisiko

Die SEHK, SSE und SZSE behalten sich jeweils das Recht vor, den Handel mit den tber
die Stock-Connect-Systeme erworbenen SSE- und SZSE-Wertpapieren gegebenenfalls
auszusetzen, um einen ordentlichen und fairen Markt und ein umsichtiges
Risikomanagement zu gewahrleisten. Vor einer Aussetzung des Nordwartshandels wird
die Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde eingeholt. Eine Aussetzung des
Nordwartshandels lber die Stock-Connect-Systeme beeintrachtigt die Méglichkeiten des
betreffenden Fonds, sich Uber die Stock-Connect-Systeme Zugang zum Markt der VR
China zu verschaffen.
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Unterschiedliche Handelstage

Die Stock Connect-Programme werden nur an Tagen in Betrieb sein, an denen die
Markte in Shanghai oder Shenzhen und Hongkong fiir den Handel gedffnet sind. Daher
kann es vorkommen, dass der betreffende Fonds an normalen Handelstagen des SSE-
oder SZSE-Marktes keinen Handel mit SSE- oder SZSE-Wertpapieren Uber die Stock-
Connect-Systeme tatigen kann. Daher ist der betreffende Fonds in Zeiten, in denen ein
Handel Uber die Stock-Connect-Systeme nicht mdglich ist, einem eventuellen
Kursschwankungsrisiko bei SSE- und SZSE-Wertpapieren ausgesetzt.

Verkaufseinschrankungen durch das Front-End-Monitoring

Gemal den Vorschriften der VR China muss ein Anleger vor der Veraulterung von
Anteilen Uber ausreichend Anteile im Depot verfiigen; andernfalls wird die SSE oder die
SZSE die betreffende Verkaufsorder ablehnen. SEHK fiihrt bei Verkaufsordern fir SSE-
und SZSE-Wertpapiere eine Vorhandelsprifung (Pre-Trade-Check) seiner Teilnehmer
durch (z. B. des Bdrsenmaklers), um sicherzustellen, dass es nicht zu einem Uberverkauf
kommt. Méchte ein Fonds bestimmte SSE- und SZSE-Wertpapiere in seinem Besitz
verauflern, muss er sich die Verfligbarkeit dieser Wertpapiere von seinem Makler
bestatigen lassen, bevor der Markt am Verkaufstag (,Handelstag®) 6ffnet. Halt der Fonds
diesen Termin nicht ein, kann er die Anteile an diesem Handelstag nicht verkaufen.
Aufgrund dieser Anforderungen kann der Fonds seine SSE- und SZSE-Wertpapiere
moglicherweise nicht zeitnah verkaufen.

Operationelles Risiko

Voraussetzung fir die Stock-Connect-Systeme ist das Funktionieren der operationellen
Systeme der betreffenden Marktteilnehmer. Um an dem Programm teilnehmen zu
kdnnen, mussen Marktteilnehmer bestimmte IT-Fahigkeiten, Risikomanagement- und
andere Voraussetzungen erflllen, die von der zustandigen Bdérse und/oder dem
zustandigen Clearinghaus vorgegeben werden.

Die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden Markte weisen erhebliche Unterschiede
auf und Marktteilnehmer missen unter Umstanden aufgrund dessen laufend daraus
resultierende Probleme adressieren. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die
Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemaf funktionieren oder an
etwaige Anderungen und Entwicklungen an beiden Markten laufend angepasst werden.
Sollten die betreffenden Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren, kann es an beiden
Markten im Handel Uber dieses Programm zu Unterbrechungen kommen. Im Zuge
dessen kann die Fahigkeit des betreffenden Fonds, Zugang zum Markt der VRC zu
erlangen (und damit seine Anlagestrategie umzusetzen), negativ beeintrachtigt werden.

Regulatorisches Risiko

Die aktuellen Vorschriften der Stock-Connect-Systeme sind nicht getestet, und es gibt
keine Gewissheit darlber, wie sie angewandt werden. Die Anlagetatigkeit Gber die Stock-
Connect-Systeme unterliegt zusatzlichen Beschrankungen gegeniiber dem Handel, der
Ublicherweise direkt an der Bérse erfolgt, was dazu fihren kann, dass Anlagen gréReren
oder haufigeren Wertschwankungen unterliegen und schwerer zu liquidieren sind. Des
Weiteren kdnnen die aktuellen Vorschriften jederzeit, auch riickwirkend, geandert werden
und es gibt keine Gewissheit darliber, dass die Stock-Connect-Systeme nicht wieder
abgeschafft werden. Die Regulierungsbehoérden/Bérsen in der VR China und in
Hongkong kénnen von Zeit zu Zeit neue Vorschriften bezliglich des Betriebs, der
rechtlichen Durchsetzbarkeit und grenziberschreitender Handelstatigkeiten im Rahmen
der Stock-Connect-Systeme erlassen. Solche Anderungen kdnnen sich negativ auf die
betroffenen Fonds auswirken.
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e Riickruf zuldssiger Titel

Wenn ein Titel aus der Gruppe der fiir den Handel Uber die Stock-Connect-Systeme
zuldssigen Aktien zurlickgerufen wird, kann die Aktie nur verauliert, aber nicht mehr
gekauft werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien der
betreffenden Fonds auswirken, etwa wenn die Verwaltungsgesellschaften oder der bzw.
die Unteranlageverwalter beabsichtigen, eine Aktie zu kaufen, die fir den Handel Gber
die Stock-Connect-Systeme als nicht mehr zulassig erklart wurde.

e Keine Absicherung durch den China Securities Investor Protection Fund

Anlagen in SSE- und SZSE-Wertpapieren Uber die Stock-Connect-Systeme werden
durch Wertpapiermakler in Hongkong getatigt. Da die Anlagen der entsprechenden
Fonds uber den Northbound-Handel im Rahmen der Stock-Connect-Systeme Uber
Wertpapiermakler in Hongkong erfolgen, jedoch nicht tber Makler aus Festlandchina,
sind sie nicht durch den China Securities Investor Protection Fund in Festlandchina
geschitzt.

Bond Connect ist eine im Juli 2017 flr den wechselseitigen Rentenmarktzugang zwischen der
Volksrepublik China und Hongkong gestartete Initiative, die vom CFETS, China Central Depository
& Clearing Co., Ltd (,CCDC*), Shanghai Clearing House (,SHCH"), Hongkong Exchanges and
Clearing Limited und der Central Moneymarkets Unit (,CMU*) eingerichtet wurde.

Die PBOC und die Hongkong Monetary Authority (,HKMA®) haben Programme fir die Einrichtung
von Bond Connect, einem  wechselseitigen Marktzugangsprogramm  zwischen
Finanzinfrastrukturinstituten auf dem chinesischen Festland und in Hongkong, genehmigt. Bond
Connect ermoglicht Anlegern den elektronischen Handel zwischen den Rentenmarkten auf dem
chinesischen Festland und in Hongkong ohne viele der Beschrankungen bestehender Programme
(wie Kontingentsbeschrankungen und Anforderungen hinsichtlich der Identifizierung des
letztendlichen Anlagebetrags) sowie die Anlage am China Interbank Bond Market (,CIBM*).

Derzeit umfasst Bond Connect einen Northbound Trading Link zwischen CFETS, dem Betreiber
des CIBM-Handelssystems, und anerkannten elektronischen Offshore-Handelsplattformen, um
Investitionen von Anlegern aus Hongkong und anderen Landern in zulassige, am CIBM gehandelte
Anleihen zu unterstitzen (der ,Northbound Trading Link“ oder ,Nordwartshandel“). AulRerdem
umfasst es einen Southbound Trading Link, der Investitionen von Anlegern aus Festlandchina am
Hongkonger Anleihenmarkt ermdglicht.

Zuléassige Wertpapiere

Anleger aus Hongkong und anderen Landern werden in der Lage sein, Barhandelsgeschafte tber
das gesamte am CIBM gehandelte Spektrum von Instrumenten hinweg zu tatigen. Dies gilt fur
Produkte an sowohl den sekundaren als auch den primaren Markten.

Handelstag

Northbound-Anleger kénnen an Tagen, an denen der CIBM fir den Handel ge6ffnet ist, iber Bond

Connect handeln, unabhangig davon, ob es sich hierbei gegebenenfalls um 6ffentliche Feiertage
in Hongkong handelt.
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Abrechnung und Verwahrung

Die Abrechnung und Verwahrung von Northbound-Anleihengeschaften tiber Bond Connect werden
Uber die Verknipfung zwischen der CMU der HKMA und den beiden Abrechnungssystemen flr
Anleihen auf dem chinesischen Festland, CCDC und SHCH, umgesetzt. Die CMU rechnet
Northbound-Handelsgeschafte ab und halt die CIBM-Anleihen im Namen von Mitgliedern in
Nominee-Konten, die jeweils bei CCDC und SHCH gefiihrt werden. CCDC und SHCH bieten Uber
Bond Connect direkt und indirekt Dienstleistungen fur auslandische Anleger an.

Von Anlegern aus Hongkong oder anderen Landern gekaufte Anleihen werden in einem im Namen
der CMU bei CCDC und SHCH gefiihrten Nominee-Sammelkonto erfasst. Die CMU selbst halt die
Anleihen in getrennten Unterkonten der jeweiligen CMU-Mitglieder, welche die Anleihen wiederum
entweder im eigenen Namen oder im Namen anderer Anleger oder Depotbanken halten konnen.
Dementsprechend werden Anleihen, die von Anlegern aus Hongkong oder anderen Landern Gber
Bond Connect gekauft werden, von der globalen oder lokalen Depotbank des Kaufers in einem
getrennten Unterkonto gehalten, das in ihrem Namen bei der CMU eréffnet wurde.

Wéhrung

Anleger aus Hongkong und anderen Landern kdnnen fir den Handel Gber Bond Connect entweder
Offshore-RMB (CNH) verwenden oder ihre Offshore-Wahrung tber Bond Connect in Onshore-
RMB (CNY) umtauschen.

Wenn ein Anleger fir Anlagen Uber den Northbound Trading Link Offshore-Wahrung verwendet,
muss er ein getrenntes RMB-Kapitalkonto bei einer RMB-Clearingbank in Hongkong oder einer
zugelassenen teilnehmenden RMB-Geschéaftsbank (jeweils eine ,RMB-Abrechnungsbank®)
er6ffnen, um seine Fremdwahrung in CNY umzutauschen. Werden Anleihen auf diese Weise in
CNY gekauft, miissen die Verkaufserlése nach Verkauf der Anleihen und Uberweisung der Erldse
aus dem chinesischen Festland heraus wieder in die Fremdwahrung umgetauscht werden.

Anleger, die CNH fir Anlagen in Anleihen Uber Bond Connect verwenden, missen weder eine
RMB-Abrechnungsbank bestellen, noch ein getrenntes RMB-Kapitalkonto ertffnen.

Ein Fonds kann Uber Bond Connect in zulassige, am CIBM gehandelte Anleihen investieren,
wodurch der Fonds unter anderem den folgenden Risiken ausgesetzt wird:

Aussetzungstrisiken

Es ist vorgesehen, dass sich die chinesischen Behérden auf dem Festland das Recht vorbehalten,
den Nordwarts- und/oder Sidwartshandel tiber Bond Connect erforderlichenfalls einzustellen, um
einen geordneten und fairen Markt und ein umsichtiges Risikomanagement sicherzustellen. Die
zustandige Regierungsbehoérde der VR China kann zudem Sicherungsmechanismen (,circuit
breakers“) und andere Malnahmen einfihren, um den Nordwartshandel einzustellen oder
auszusetzen. Eine Aussetzung des Nordwartshandels Uber Bond Connect beeintrachtigt die
Méoglichkeiten der Fonds, Gber Bond Connect auf den Rentenmarkt der VR China zuzugreifen.

Unterschiedliche Handelstage

Der Nordwartshandel iber Bond Connect kann an Tagen erfolgen, an denen der CIBM fir den
Handel gedffnet ist, unabhéngig davon, ob es sich bei den Tagen gegebenenfalls um 6&ffentliche
Feiertage in Hongkong handelt. Dementsprechend ist es moglich, dass Uber Bond Connect
gehandelte Anleihen in Zeitraumen, in denen ein Fonds nicht in der Lage ist, Anleihen zu kaufen
oder zu verkaufen, da seine in Hongkong oder weltweit ansassigen Vermittler nicht fir eine
Unterstltzung bei Transaktionen zur Verflgung stehen, Schwankungen ausgesetzt sind. In der
Folge kann dies dazu filhren, dass die Fonds nicht in der Lage sind, Gewinne zu realisieren,
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Verluste zu vermeiden oder eine Gelegenheit zu ergreifen, zu einem attraktiven Kurs in Anleihen
des chinesischen Festlands zu investieren.

Operationelles Risiko

Bond Connect bietet fir Anleger aus Hongkong und anderen Landern einen Kanal, tiber den sie
direkt auf die Rentenmarkte in der VR China zugreifen kénnen.

Die ,Konnektivitat von Bond Connect erfordert eine grenziiberschreitende Weiterleitung von
Auftragen, woflr neue Handelsplattformen und Betriebssysteme entwickelt werden missen. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass diese Plattformen und Systeme (insbesondere unter
extremen Marktbedingungen) ordnungsgemal funktionieren oder an etwaige Anderungen und
Entwicklungen an beiden Markten laufend angepasst werden. Sollten die betreffenden Systeme
nicht ordnungsgeman funktionieren, kann es im Handel Gber Bond Connect zu Unterbrechungen
kommen. Im Zuge dessen kann die Fahigkeit eines Fonds, Uber Bond Connect zu handeln (und
damit seine Anlagestrategie umzusetzen), negativ beeintrachtigt werden.

Keine Absicherung durch den Investor Compensation Fund

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ein Fonds, der am Nordwartshandel iber Bond Connect
teilnimmt, nicht unter den Schutz des Hongkonger Investor Compensation Fund oder des China
Securities Investor Protection Fund fallt und die Anleger dementsprechend keine Entschadigung
aus diesen Fonds erhalten.

Waéhrungsrisiko

Im Rahmen des Nordwartshandels werden CIBM-Anleihen (wie nachfolgend definiert) in RMB
gehandelt und abgerechnet. Wenn ein Fonds Anteilsklassen ausgibt, die auf eine andere Wahrung
als RMB lauten, ist er einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein auf RMB lautendes Produkt
investiert, da die jeweilige Wahrung in RMB umgerechnet werden muss. AufRerdem fallen dem
Fonds Wahrungsumrechnungskosten an. Selbst wenn der Preis des auf RMB lautenden
Vermdgenswertes beim Kauf und bei der Rlickgabe/dem Verkauf durch den Fonds konstant bleibt,
entsteht dem Fonds dennoch ein Verlust bei der Umrechnung des Ricknahme-/Verkaufserldéses
in die lokale Wahrung, wenn der RMB an Wert verloren hat. Da der Fonds CIBM-Anleihen
aulerdem entweder in CNH oder durch Umtausch einer Offshore-Wahrung in CNY abrechnen
kann, kénnte sich zudem jede Abweichung zwischen CNH und CNY nachteilig fir die Anleger
auswirken.

Regulatorisches Risiko

Fir die von einem Fonds Uber Bond Connect getatigten Anlagen besteht zwar keine
Kontingentsbeschrankung, relevante Informationen Uber die Anlagen des Fonds miissen jedoch in
der Hauptverwaltung der PBOC in Schanghai eingereicht werden. Sollten sich die eingereichten
Informationen grundlegend andern, kdnnte eine Aktualisierung der eingereichten Unterlagen
erforderlich sein. Es lasst sich nicht vorhersagen, ob die Hauptverwaltung der PBOC in Schanghai
Kommentare abgeben oder Anderungen in Bezug auf diese Informationen zum Zwecke der
Einreichung verlangen wird. Sollte dies der Fall sein, muss der Fonds die Anweisungen der
Hauptverwaltung der PBOC in Schanghai befolgen und die entsprechenden Anderungen
vornehmen, was aus wirtschaftlicher Sicht méglicherweise nicht im besten Interesse des Fonds
und der Anteilsinhaber liegt.

Darliber hinaus wird Bond Connect Bestimmungen von Aufsichtsbehorden sowie
Durchflihrungsvorschriften der Regulierungsbehérden in der VR China und in Hongkong
unterliegen. Zudem kdnnen von den Aufsichtsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Verordnungen in
Verbindung mit den Verfahren und dem grenziiberschreitenden Rechtsvollzug im Zusammenhang
mit grenziiberschreitenden Transaktionen im Rahmen von Bond Connect erlassen werden.
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Es sollte beachtet werden, dass die derzeitigen Vorschriften nicht erprobt sind und es keine
Gewissheit darlber gibt, wie sie angewandt werden. Darlber hinaus kdnnen sich die derzeitigen
Bestimmungen andern. Es kann nicht garantiert werden, dass Bond Connect nicht abgeschafft
wird. Wenn ein Fonds tber Bond Connect in die Markte der VR China investiert, kann er durch
derartige Anderungen negativ beeinflusst werden. Dariiber hinaus sind die Technologie und die
Risikomanagementfunktionen von Bond Connect erst seit kurzer Zeit operativ im Einsatz. Es kann
nicht gewahrleistet werden, dass die Systeme und Kontrollmechanismen des Bond-Connect-
Programms wie vorgesehen funktionieren und angemessen sein werden.

Lokale Marktregeln

Im Rahmen von Bond Connect unterliegen die Emittenten von Anleihen sowie der Handel mit
Anleihen auf dem CIBM (die ,,CIBM-Anleihen“) den in der VR China geltenden Marktregeln.
Anderungen der Gesetze, Verordnungen und Richtlinien des chinesischen Rentenmarkts oder der
Regeln in Zusammenhang mit Bond Connect kénnten sich auf die Preise und die Liquiditat der
jeweiligen CIBM-Anleihen auswirken. Unter anderem gelten die flr Anleger in CIBM-Anleihen
mafgeblichen Offenlegungspflichten auch fiir den Fonds (soweit er in CIBM-Anleihen anlegt).

Darlber hinaus wird die PBOC gemeinsam mit der SAFE den Handel eines Fonds mit CIBM-
Anleihen laufend Gberwachen und bei Nichteinhaltung der lokalen Marktregeln gegebenenfalls
administrative Mallnahmen wie eine Aussetzung des Handels oder einen Ausschluss gegen den
Fonds, die Verwaltungsgesellschaften und/oder den bzw. die Unteranlageverwalter ergreifen.

Nominee-Haltestruktur und Eigentum

CIBM-Anleihen, in die ein Fonds investieren kann, werden von der CMU als Nominee-Inhaber
gehalten, die jeweils Nominee-Konten bei CCDC und SHCH eréffnet. Die verschiedenen Konzepte
eines ,Nominee-Inhabers“ und eines ,wirtschaftlichen Eigentiimers“ werden gemal den lokalen
Vorschriften zwar allgemein anerkannt, die Anwendung dieser Regeln ist jedoch unerprobt, und es
kann nicht garantiert werden, dass die Gerichte der VR China diese Regeln beispielsweise bei den
Liquidationsverfahren von Unternehmen aus der VR China oder bei anderen rechtlichen Verfahren
anerkennen.

Zudem sind CIBM-Anleihen nicht zertifiziert und werden von der CMU fir ihre Kontoinhaber
gehalten. Gemal} lokalen Vorschriften ist eine physische Hinterlegung und Entnahme von CIBM-
Anleihen fir die Fonds nicht moglich.

Risiko eines Ausfalls von CMU/CCDC/SHCH

Ein Versaumnis oder eine Verzdgerung auf Seiten von CMU, CCDC oder SHCH bei der Erflllung
ihrer jeweiligen Verpflichtungen kann eine fehlgeschlagene Abwicklung oder den Verlust von
CIBM-Anleihen und/oder damit verbundenen Geldern nach sich ziehen, und ein Fonds kann
infolgedessen einen Verlust erleiden. Sollte der Nominee-Inhaber (d. h. die CMU) insolvent werden,
konnten diese Anleihen gegebenenfalls zum Anlagenpool des Nominee-Inhabers gehoéren, der zur
Ausschiittung an seine Glaubiger zur Verfligung steht, und der Fonds kénnte als wirtschaftlicher
Eigentimer keinerlei diesbezliglichen Rechte haben.

Risiko eines Ausfalls Dritter

Gemal den derzeit fir Bond Connect geltenden Vorschriften kann ein Fonds Uber CFETS, einer
Onshore-Verwahrstelle, eine CIBM-Abwicklungsstelle oder andere anerkannte Dritte (je nach
Sachlage), die jeweils fir die maligeblichen Anmeldungen und die Kontoeréffnung bei den
zustandigen Behdrden verantwortlich sind, an Bond Connect teilnehmen. Der entsprechende
Fonds unterliegt daher dem Risiko eines Ausfalls dieser Stellen sowie dem Risiko, dass diese
Fehler begehen.
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Liquiditat und Volatilitat

Die Volatilitat des Marktes und der potenzielle Mangel an Liquiditat infolge eines niedrigen
Handelsvolumens bestimmter Schuldtitel auf dem CIBM kénnen zu erheblichen
Preisschwankungen von bestimmten auf diesem Markt gehandelten Schuldtiteln fiihren. Wenn ein
Fonds an diesen Markten investiert, unterliegt er Liquiditdts- und Volatilitatsrisiken. Die Geld-
/Briefkursspannen dieser Schuldtitel kbnnen hoch sein, und dem entsprechenden Fonds kénnten
daher erhebliche Handels- und Veraulierungskosten entstehen. Er kénnte sogar Verluste beim
Verkauf solcher Anlagen erleiden.

Absicherungstétigkeit

Die Uber Bond Connect vorgenommene Absicherungstatigkeit unterliegt den lokalen Vorschriften
sowie der jeweils geltenden Marktpraxis. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds in der
Lage sein wird, Absicherungsgeschéafte zu Bedingungen abzuschliel3en, die vom Fondsmanager
und seinen Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung als zufriedenstellend und im besten
Interesse des Fonds angesehen werden. Der Fonds kann aullerdem verpflichtet sein, seine
Absicherung unter unglinstigen Marktbedingungen aufzulésen.

Abwicklungsrisiko

Auch wenn CCDC und SHCH als dominante Abwicklungsmethode fir alle Anleihegeschafte auf
dem CIBM eine Abwicklung mit Lieferung gegen Zahlung (z. B. gleichzeitige Lieferung von
Wertpapier und Zahlung) verwenden, gibt es keine Garantie dafir, dass Abwicklungsrisiken
ausgeschlossen werden kénnen. Darlber hinaus kénnen Abwicklungspraktiken in der VR China,
die eine Lieferung gegen Zahlung vorsehen, von den Praktiken in Industrielandern abweichen.
Insbesondere ist es moglich, dass eine solche Abwicklung nicht umgehend, sondern erst nach
einer Verzdgerung von mehreren Stunden erfolgt. Wenn die Gegenpartei ihren Pflichten geman
einer Transaktion nicht nachkommt oder es anderweitig aufgrund von CCDC bzw. SHCH zu einem
Ausfall kommt, kann ein Fonds Verluste erleiden.

Die vorstehenden Ausflihrungen decken maoglicherweise nicht alle mit Bond Connect verbundenen
Risiken ab. Die vorstehend erwahnten Gesetze, Regeln und Vorschriften konnen sich andern, und
es besteht keine Gewahr dahingehend, ob oder wie solche Anderungen oder Entwicklungen die
Anlagen eines Fonds Uiber Bond Connect einschranken oder beeintrachtigen kénnten.

Besteuerungsrisiko
1. Zinsen
CIT und MwSt.

Mit Ausnahme von Zinsertrdagen aus bestimmten Anleihen (d. h. Staatsanleihen und
Kommunalanleihen, die gemaR dem CIT-Gesetz, den Durchflihrungsbestimmungen des CIT-
Gesetzes, einem Rundschreiben vom 6. Februar 2013 Uber die Befreiung von der
Einkommensteuer auf Zinsertrage aus Kommunalanleihen (Caishui [2013] Nr. 5) zu einer 100%igen
CIT-Befreiung berechtigt sind, sowie Eisenbahnanleihen, die gemal einem Rundschreiben vom
10. Méarz 2016 Uber die Einkommenssteuerpolitik fir Zinsertrage aus Eisenbahnanleihen (Caishui
[2016] Nr. 30), einer Bekanntmachung vom 16. April 2019 Uber die Einkommenssteuerpolitik fiir
Zinsertrage aus Eisenbahnanleihen des MOF und der STA (Offentliche Bekanntmachung [2019]
Nr. 57 und Caishui [2023] Nr. 64, vom MOF und STA am 25. September 2023 herausgegeben) zu
einer 50%igen CIT-Befreiung berechtigt sind, sind Zinsertrage, die von gebietsfremden
institutionellen Anlegern aus anderen Giber Bond Connect/QFI gehandelten Anleihen erzielt werden,
Einkiinfte aus der VR China und sollten der chinesischen Quellensteuer zu einem Satz von 10 %
unterliegen.

99



Gemal Rundschreiben 36 unterliegen Zinsertrage ab dem 1. Mai 2016 im Allgemeinen der
chinesischen Mehrwertsteuer in Hohe von 6 %, es sei denn, es liegt eine spezifische
Mehrwertsteuerbefreiung geman den Steuervorschriften vor. Rundschreiben 36 sieht zudem eine
Mehrwertsteuerbefreiung flr Zinsertrdge aus Staatsanleihen und Kommunalanleihen vor. Geman
der Offentlichen Bekanntmachung [2025] Nr. 4 des MOF und der STA vom 31. Juli 2025 unterliegen
Zinsertrage aus Staatsanleihen, Kommunalanleihen und Finanzanleihen, die am und nach dem 8.
August 2025 ausgegeben werden, jedoch der Mehrwertsteuer in H6he von 6 %. Fir die Zinsertrage
aus Staatsanleihen, Kommunalanleihen und Finanzanleihen, die vor dem 8. August 2025
ausgegeben wurden (einschliellich der nach dem 8. August 2025 erneut ausgegebenen Anleihen),
gilt die Mehrwertsteuerbefreiung bis zur Falligkeit der Anleihen weiter.

Am 22. November 2018 gaben jedoch das MOF und die STA gemeinsam das Rundschreiben 108,
das Rundschreiben vom 7. November 2018 (ber die Besteuerungspolitik in Bezug auf
Koérperschaftsteuer und Mehrwertsteuer in Verbindung mit Anleiheninvestitionen von Offshore-
Instituten im inléndischen Rentenmarkt heraus, um klarzustellen, dass auslandische institutionelle
Anleger (einschlief3lich im Rahmen von Bond Connect und QFI tatiger auslandischer institutioneller
Anleger), die keinen Geschéaftssitz bzw. keine Niederlassung in der VR China haben oder deren
auf diese Weise in der VR China erzielten Ertrage nicht mit einem solchen Geschéftssitz oder einer
solchen Niederlassung verbunden sind, vorlaufig im Hinblick auf Zinsertrdge aus Anleihen, die im
Zeitraum vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 Uber den Rentenmarkt der VR China
erzielt werden, von der in der VR China geltenden Quellensteuer und Mehrwertsteuer befreit sind.
Im Anschluss an das Rundschreiben 108 haben die STA und das MOF offiziell die &ffentliche
Bekanntmachung [2021] Nr. 34 (,Offentliche Bekanntmachung Nr. 34“) herausgegeben, um die
befristete Befreiung von der Korperschaftsteuer und der Mehrwertsteuer auf Anleihezinsertrage,
die von auslandischen Anlegern aus Investitionen auf dem inlandischen Anleihemarkt erzielt
werden, bis zum 31. Dezember 2025 zu verlangern. Es handelt sich um eine befristete Befreiung,
die am 31. Dezember 2025 auslauft, so dass nicht sicher ist, dass sie nach dem 31. Dezember
2025 verlangert wird.

2. Kapitalertrage aus dem Handel mit Schuldtiteln
CIT

Gemal Artikel 7 der Durchfihrungsbestimmungen des CIT-Gesetzes wird, wenn es sich bei dem
betreffenden Vermégen um bewegliches Vermdgen handelt, die Einkommensquelle nach dem
Standort des Unternehmens, der Niederlassung oder des Ortes, an den das Vermdgen Ubertragen
wird, bestimmt. Die Steuerbehérden der VR China haben mundlich erklart, dass die von in der VR
China steueransassigen Unternehmen ausgegebenen Anleihen bewegliches Vermdgen sind. In
diesem Fall wird die Einkommensquelle auf der Grundlage des Standorts des Ubertragenden (d. h.
jedes betreffenden Fonds) bestimmt. Da der betreffende Fonds auRerhalb der VR China ansassig
ist, konnten Gewinne, die der betreffende Fonds aus dem Handel mit Schuldtiteln erzielt, die von in
der VR China steuerlich ansassigen Unternehmen begeben wurden, als aus dem Ausland
stammend betrachtet werden und somit nicht der Quellensteuer der VR China unterliegen. Es gibt
jedoch keine schriftliche Bestatigung der Steuerbehérden der VR China, dass die von den in der
VR China steuerlich ansassigen Unternehmen ausgegebenen Schuldtitel bewegliches Vermogen
sind. Die Steuerbehdérden der VR China setzen diese nichtsteuerliche Behandlung derzeit in der
Praxis um.

MwSt.

GemalR ,Rundschreiben 70% der ergdnzenden Bekanntmachung des Finanzministeriums und der
staatlichen Steuerverwaltung (lber die Mehrwertsteuerpolitik fiir Interbankengeschéfte von
Finanzinstituten, sind Gewinne, die von der PBOC zugelassene auslandische Institute mit der
Anlage an den RMB-Interbankenmarkten (einschlieBlich des Devisenmarkts, des Rentenmarkts
und des Derivatemarkts) erzielen, von der Mehrwertsteuer befreit. GemaR Rundschreiben 36 und
Rundschreiben 70 sind Kapitalertrage, die Uber QFI aus dem Handel mit Wertpapieren der VR
China erzielt werden, von der Mehrwertsteuer befreit.
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Derzeit gibt es kein spezifisches Rundschreiben, das Unternehmen, die nicht in der VR China
steueransassig sind, von der Mehrwertsteuer auf Ertrage aus dem Handel mit Anleihen befreit, die
von in der VR China steueransassigen Unternehmen Uber Bond Connect ausgegeben wurden.
Unter Bezugnahme auf die oben genannten Rundschreiben und andere damit zusammenhangende
geltende Steuervorschriften fir die Mehrwertsteuerbefreiung, die auslandischen institutionellen
Anlegern fir Kapitalertrage aus dem Handel mit Schuldtiteln der VR China gewahrt wird, wird davon
ausgegangen, dass Kapitalertrage, die der betreffende Fonds aus dem Handel mit auf RMB
lautenden Anleihen Uber Bond Connect erzielt, ebenfalls von der Mehrwertsteuer der VR China
befreit sein dirften. In der Praxis haben die Steuerbehdrden der VR China die Erhebung der
Mehrwertsteuer auf solche Ertrage nicht streng durchgesetzt.

Es besteht keine Garantie, dass die vorlaufige steuerliche Befreiung bzw. die oben beschriebene
steuerfreie Behandlung von Anleihen, die Uber Bond Connect gehandelt werden, weiterhin
Anwendung finden wird, nicht aufgehoben und riickwirkend wieder auferlegt wird, oder dass in
China keine neuen steuerlichen Vorschriften und Praktiken, die sich speziell auf solche Programme
beziehen, in Zukunft erlassen werden. Solche Unsicherheiten kénnen fir Anteilsinhaber eines
Fonds von Vorteil oder Nachteil sein und zu einer Erhéhung oder Verringerung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds flihren.

Der London Interbank Offered Rate (Ublicherweise als ,LIBOR® bezeichnet, wobei er sich in
diesem Abschnitt auf die nachstehend unter (a) und (b) beschriebenen Satze bezieht) ist eine
Reihe von Referenzzinssatzen, die auf den weltweiten Finanzmarkten verwendet werden. Es
findet in der gesamten Finanzbranche eine wichtige Umstellung von LIBOR zu alternativen,
risikofreien Zinssatzen statt (,RFRs®, Risk-Free-Rates). Die Veroffentlichung bestimmter LIBOR-
Satze wurde Ende 2021 eingestellt, es gilt jedoch Folgendes:

(a) Die britische Financial Conduct Authority hat die ICE Benchmark Administration (IBA),
den Administrator des LIBOR, aufgefordert, den ein-, drei- und sechsmonatigen GBP-
und Yen-LIBOR bis Ende 2022 auf nicht-reprasentativer, synthetischer Basis weiter zu
verdffentlichen. Diese Zinssatze durfen nicht flir neue Transaktionen verwendet werden
und

(b) die IBA wird bis zum 30. Juni 2023 weiterhin ein-, drei- und sechsmonatige USD-LIBOR-
Satze veroffentlichen. Die britische Financial Conduct Authority kann die IBA auffordern,
diese Zinssatze nach diesem Datum auf nicht-reprasentativer, synthetischer Basis weiter
zu veroffentlichen. Diese Zinssatze dirfen nicht flir neue Transaktionen verwendet
werden.

Referenzzinssatze wie der LIBOR werden verwendet, um den zu zahlenden Zinssatz auf
bestimmte Darlehen, Anleihen, Derivate und andere Finanzkontrakte und Anlagen zu ermitteln.

Es gibt eine Anzahl potenzieller Risiken, die durch die vorstehend beschriebene Umstellung weg
vom LIBOR entstehen. Bestehende Positionen in einem Fonds, die Bezug auf den LIBOR nehmen,
konnten illiquide werden, je naher die Fristen in den vorstehenden Abséatzen (a) und (b) riicken,
und ihre Funktionsweise und ihr Wert kdnnten beeintrachtigt werden. Es ist unter Umstanden auch
nicht méglich, bestimmte Vermdgenswerte vom LIBOR auf die neuen RFRs umzustellen. Dies
betrifft insbesondere Vermogenswerte, die an mehrere Anleger ausgegeben werden (zum Beispiel
Anleihen, die eine LIBOR-basierte Rendite zahlen). Wenn ein Fonds nur ein Anleger von vielen in
einen finanziellen Vermogenswert ist, hat der Fonds sehr wahrscheinlich keinen Einfluss auf den
Zeitpunkt der Umstellung. Verzdgerungen bei der Einholung von Zustimmungen von Anlegern,
Banken, Maklern oder anderen Gegenparteien oder von internen oder behordlichen
Genehmigungen konnen die Umstellung ebenfalls verzégern. Wenn ein Vermdgenswert aus
welchen Grinden auch dann noch den LIBOR als BezugsgroRe nutzt, wenn dessen
Veroéffentlichung eingestellt wurde, funktioniert dieser Vermoégenswert nicht mehr wie urspriinglich
vorgesehen, sein Preis kann negativ beeintrachtigt werden und er kann schwer zu bewerten sein.
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Die Umstellung vorhandener Vermégenswerte vom LIBOR auf RFRs kann jedoch dazu fihren,
dass ein Fonds mehr fir diesen Vermdgenswert zahlt oder weniger daflr erhalt, als wenn er
weiterhin den LIBOR als Referenzwert verwenden wirde. Anpassungen der RFRs, um ihre
historische Differenz zum LIBOR widerzuspiegeln, sind auf lange Sicht noch kaum erprobt, und es
ist noch nicht klar, wie nahe die Entwicklung des angepassten RFR am entsprechenden LIBOR-
Satz liegen wird. Einige der RFRs sind zudem relativ neue Referenzwerte im Vergleich zum LIBOR
und es gibt noch wenige Erkenntnisse darlber, wie sich diese Satze in angespannten
Marktbedingungen oder Uber einen signifikanten Zeitraum entwickeln.

Lésungen fur die Umstellung tGber verschiedene Anlageklassen und Wahrungen hinweg sind nicht
notwendigerweise aufeinander abgestimmt und entwickeln sich mit unterschiedlicher
Geschwindigkeit. Es besteht das Risiko einer zeitlichen Diskrepanz zwischen der Korrektur (wenn
mdglich) eines Basiswertes und dem mit diesem verbundenen risikoreduzierenden Geschaft
(bekannt als Absicherungsgeschaft), wenn eines vor dem anderen korrigiert wird. Gleichermalf3en
besteht die Gefahr der Beeintrachtigung eines Fonds, wenn die Korrektur zu einem anderen
rechtlichen, kommerziellen, steuerlichen, buchhalterischen oder anderen wirtschaftlichen Ergebnis
fuhrt.

Bei neuen Anlagen, auch solchen, bei denen ein vorhandener LIBOR-Vermdgenswert verkauft
und durch einen auf RFRs Bezug nehmenden Vermdgenswert ersetzt wird, kann es dem Markt
des entsprechenden, auf RFRs Bezug nehmenden Vermdgenswerts an Liquiditdt und/oder
Preistransparenz fehlen, insbesondere im Vergleich zu historischen LIBOR-Volumina. Auflerdem
besteht das Risiko, dass die Umstellung weg vom LIBOR unter bestimmten Umstanden andere
regulatorische Verpflichtungen, wie z. B. Clearing oder Nachschussforderungen, auslést.

Andere IBOR-Referenzwerte sind ebenfalls von weltweiten Referenzwertreformen betroffen,
darunter TIBOR, HIBOR, EONIA, CDOR und BBSW. Der Zeitpunkt der Umstellung von diesen
Zinssatzen variiert, die breiter gefassten Risiken, die vorstehend dargelegt sind, gelten in der
Regel jedoch auch fiir andere betroffene Zinssatze.

Die jeweiligen Fonds sind aufgrund der Nachhaltigkeits-Anlagestrategie der Fonds den folgenden
Risiken ausgesetzt:

Subjektive Beurteilungen bei der Auswahl der Anlagen

Bei der Verfolgung des nachhaltigen Investitionsziels der jeweiligen Fonds integrieren der
Fondsmanager und seine Bevollmachtigten fir die Anlageverwaltung bestimmte
Nachhaltigkeitskriterien in den Anlageauswahlprozess der jeweiligen Fonds. Bei den Stewart
Investors-Fonds bewerten der Fondsmanager und seine Bevollmachtigten fir die
Anlageverwaltung auch den Beitrag des Fonds zu den sozialen und/oder 6kologischen Zielen
unter Bezugnahme auf die Saulen der menschlichen Entwicklung und die Ldsungen von Project
Drawdown zum Klimawandel. Diese Beurteilungen durch den Fondsmanager und seine
Bevollmachtigten fiir die Anlageverwaltung sind subjektiver Natur und es ist daher moglich, dass
sie die relevanten nachhaltigen Anlagekriterien nicht korrekt anwenden, was dazu flihren kann,
dass die betreffenden Fonds auf Anlagemaoglichkeiten verzichten oder in Wertpapiere investieren,
die die relevanten Nachhaltigkeitskriterien nicht erfullen.

Abhéngigkeit von externen Quellen

Bei der Beurteilung nachhaltiger Investitionen auf der Grundlage der Nachhaltigkeitskriterien der
jeweiligen Fonds sind der Fondsmanager und seine Bevollm&chtigten fir die Anlageverwaltung
auf Informationen und Daten von Zielunternehmen und/oder externen Datenanbietern
angewiesen. Diese Informationen oder Daten konnen unvollstandig, ungenau oder
widersprichlich sein oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stehen. Infolgedessen besteht das Risiko
einer falschen Bewertung eines Wertpapiers oder Emittenten oder das Risiko, dass die

102



betreffenden Fonds in Emittenten engagiert sind, die die relevanten Nachhaltigkeitskriterien nicht
erfillen.

Fehlende globale Standardisierung hinsichtlich der Frage, welche Tétigkeiten als nachhaltig zu
bezeichnen sind

Das Fehlen eines weltweit standardisierten Systems fiir die Einstufung von Tatigkeiten als
nachhaltig kann die Fahigkeit des Fondsmanagers und seiner Bevollmachtigten fur die
Anlageverwaltung beeintrachtigen, die Nachhaltigkeitsergebnisse einer potenziellen Anlage zu
messen und zu bewerten.

Konzentration auf Anlagen mit Schwerpunkt Nachhaltigkeit

Die jeweiligen Fonds konzentrieren sich auf nachhaltige Anlagen, was die Risikodiversifizierung
verringern konnte. Folglich kénnen die jeweiligen Fonds in besonderem Male von der Entwicklung
dieser Anlagen abhangig sein. Daher kdnnen die jeweiligen Fonds anfalliger flr
Wertschwankungen sein, die sich aus den Auswirkungen ungtinstiger Bedingungen auf diese
Anlagen ergeben. Dies konnte negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung der jeweiligen
Fonds haben und folglich die Anlage eines Anlegers in den jeweiligen Fonds nachteilig
beeinflussen.

Bei einem ,Value“-Anlagestil soll in der Regel in Unternehmen oder Vermdgenswerte investiert
werden, die zum Zeitpunkt des Kaufs als unterbewertet gelten, mit der Erwartung, dass ihr Wert
im Laufe der Zeit steigen wird. Die Wertentwicklung bestimmter Anlagestile, einschliel3lich des
Value-Stils, kann phasenweise die Wertentwicklung des Marktes Ubertreffen oder unterschreiten,
und es ist unwahrscheinlich, dass sich ein einzelner Anlagestil in allen Phasen des Marktzyklus
besser entwickelt als der Markt.
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Nachfolgend sind die wichtigsten allgemeinen Erwagungen zur Besteuerung in Irland
zusammengefasst, die auf die Gesellschaft und bestimmte Anleger der Gesellschaft als
wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile der Gesellschaft Anwendung finden. Dabei werden
nicht alle steuerlichen Auswirkungen der Gesellschaft oder aller Anlegerkategorien
behandelt, da manche von ihnen besonderen Vorschriften unterliegen. Beispielsweise wird
nicht die Steuersituation von Anteilsinhabern behandelt, deren Beteiligung an der
Gesellschaft als Beteiligung an einem ,,Personal Portfolio Investment Undertaking“ (PPIU)
betrachtet werden wiirde. Dementsprechend hangt die Anwendbarkeit von den
individuellen Umstidnden jedes Anteilsinhabers ab. Diese Ausfiihrungen stellen keine
Steuerberatung dar, und den Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen,
ihre professionellen Berater zu konsultieren, um die moégliche Besteuerung oder andere
Folgen des Kaufs, des Haltens, der VerauBerung, des Umtauschs, der Riicknahme oder
sonstiger Verfiigungen von Anteilen gemdB den Gesetzen des Landes ihrer
Firmengriindung, Niederlassung, Staatsbiirgerschaft, Anséassigkeit oder ihres
gewohnlichen oder festen Wohnsitzes sowie unter dem Gesichtspunkt ihrer besonderen
Umstédnde zu erértern.

Die nachstehenden Ausfiihrungen beruhen auf der Beratung, die die Gesellschaft Uiber das in
Irland zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts geltende Recht und die gangige
Praxis erhalten haben. Anderungen der Gesetzeslage, Verwaltungspraxis oder Rechtsprechung
kénnen die nachstehend beschriebenen steuerlichen Konsequenzen beeinflussen, und wie bei
jeder Anlage kann auch hier keine Garantie dafir abgegeben werden, dass die aktuelle oder
voraussichtliche steuerliche Lage zum Zeitpunkt der Anlage unverandert anhalten wird.

Die Verwaltungsratsmitglieder wurden darlber informiert, dass sich die Gesellschaft nach
aktuellem Recht und der Ublichen Praxis in Irland als Anlageorganismus im Sinne der Definition
von Section 739B des ,Taxes Consolidation Act® von 1997 (,TCA®) (in dessen giiltiger Fassung)
qualifiziert, solange sie in Irland niedergelassen ist. Folglich unterliegen ihre Ertrage und Gewinne
in der Regel nicht der Besteuerung in Irland. Steuertatbestand.

Allerdings kann die Gesellschaft bei Eintreten eines ,Steuertatbestands” in Irland steuerpflichtig
werden. Als Steuertatbesténde gelten unter anderem Ausschuttungen an Anteilsinhaber sowie die
Einlésung, Ricknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen sowie die angenommene
VeraulRerung von Anteilen zu irischen Steuerzwecken, wie nachstehend beschrieben, die dadurch
entsteht, dass Anteile flr einen Zeitraum von mindestens acht Jahren gehalten wurden. Bei einem
Steuertatbestand ist die Gesellschaft dazu verpflichtet, Gber die damit einhergehende Steuerpflicht
in Irland Rechenschaft abzulegen.

Die Besteuerung eines Steuertatbestandes in Irland entfallt, wenn:

(a) der Anteilsinhaber in Irland weder ansassig noch gewdhnlich ansassig ist (,nicht in Irland
ansassig®“) und der Anteilsinhaber (oder ein in seinem Namen auftretender Vermittler) die
erforderliche diesbezlgliche Erklarung abgegeben hat und die Gesellschaft nicht im Besitz
von Informationen ist, die nahelegen, dass die in besagter Erklarung enthaltenen Angaben
nicht oder nicht mehr im Wesentlichen zutreffen; oder

(b) der Anteilsinhaber nicht in Iland ansassig ist und dies der Gesellschaft bestatigt hat;
dariber hinaus muss die Gesellschaft im Besitz einer schriftlichen Genehmigung der
Finanzbehérde (Revenue Commissioners) sein, die nicht widerrufen wurde und aus der
hervorgeht, dass die Auflage der erforderlichen Erklarung der Nichtansassigkeit in Bezug
auf den Anteilsinhaber erflllt ist; oder (c) der Anteilsinhaber ein steuerbefreiter
irischer Gebietsansassiger im nachfolgend definierten Sinne ist.
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Der Begriff ,Vermittler bezieht sich auf einen Vermittler im Sinne von Section 739B(1) TCA, also
auf eine Person, die (a) einer Geschaftstatigkeit nachgeht, die in der Entgegennahme von
Zahlungen eines Anlageorganismus im Namen Dritter besteht oder diese einschlief3t, oder (b) im
Namen Dritter Anteile eines Anlageorganismus halt.

Wenn keine unterzeichnete und vollstandige Erklarung vorliegt bzw. die Verwaltungsstelle zum
jeweiligen Zeitpunkt nicht Uber die schriftiche Genehmigung der Finanzbehérde verfigt, wird
davon ausgegangen, dass der Anteilsinhaber in Irland ansassig oder gewdhnlich ansassig (,in
Irland ansassig®) ist oder kein steuerbefreiter irischer Gebietsansassiger und damit steuerpflichtig
ist.

Die folgenden Vorgange sind keine Steuertatbestande:

Transaktionen (welche ansonsten als Steuertatbestédnde gelten kdnnten) in Bezug auf
Anteile, die in einem von den irischen Steuerbehérden (Revenue Commissioners of
Ireland) anerkannten Clearingsystem gehalten werden;

eine Ubertragung von Anteilen unter Ehegatten/eingetragenen Lebenspartnern sowie
jede Ubertragung von Anteilen unter Ehegatten/eingetragenen Lebenspartnern oder
friheren Ehegatten/eingetragenen Lebenspartnern im Falle einer gerichtlichen Trennung
bzw. Auflésung und/oder Scheidung;

ein zwischen unabhangigen Parteien erfolgender Austausch von Anteilen der Gesellschaft
gegen andere Anteile der Gesellschaft, den ein Anteilsinhaber vornimmt, ohne dass eine
Zahlung an den Anteilsinhaber geleistet wird; oder

der Umtausch von Anteilen, der sich aus einer Verschmelzung oder Umstrukturierung der
Gesellschaft (im Sinne von Section 739H des TCA) mit einem anderen Anlageorganismus
ergibt.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft durch den Eintritt eines Steuertatbestands steuerpflichtig wird,
ist die Gesellschaft berechtigt, von der jeweiligen Zahlung, die zu dem Steuertatbestand gefihrt
hat, einen Betrag in Hohe der entsprechenden Steuer in Abzug zu bringen und/oder
gegebenenfalls die entsprechende Anzahl von Anteilen des Anteilsinhabers zurlickzunehmen und
zu annullieren, die zur Deckung des Steuerbetrags erforderlich ist. Der jeweilige Anteilsinhaber
entschadigt und halt die Gesellschaft fir Verluste schadlos, die dieser infolge dessen entstehen,
dass sie aufgrund eines Steuertatbestandes steuerpflichtig wird.

Angenommene Verdul3erungen

Die Gesellschaft kann sich dagegen entscheiden, unter bestimmten Umsténden irische Steuern
fir angenommene Veraullerungen zu berechnen. Belauft sich der Gesamtwert der Anteile an
einem Fonds, die von Anteilsinhabern gehalten werden, die in Irland anséassig sind und die keine
steuerbefreiten, in Irland anséassigen Anteilsinhaber sind (wie nachstehend definiert), auf 10 %
oder mehr des Nettoinventarwerts des Fonds, ist die Gesellschaft fir die sich aus einer
angenommenen Veraulierung von Anteilen an dem Fonds ergebenden Steuern wie nachstehend
erwahnt steuerpflichtig. Belauft sich der Gesamtwert der Anteile am Fonds, die diese
Anteilsinhaber halten, auf weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds, kann die
Gesellschaft sich dafir entscheiden, keine Steuern auf die angenommene Verauferung zu
berechnen (und dies wird auch erwartet). In diesem Fall informiert die Gesellschaft die jeweiligen
Anteilsinhaber Uber diese von ihr getroffene Entscheidung, und diese Anteilsinhaber sind
verpflichtet, den sich im Rahmen des Selbstveranlagungssystems ergebenden Steuern selbst
Rechnung zu tragen. Der nachfolgende Abschnitt ,Besteuerung von in Irland ansassigen
Anteilsinhaber” enthalt weitere Einzelheiten hierzu.
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Irish Courts Service

Wenn Anteile vom Irish Courts Service gehalten werden, muss die Gesellschaft bei Eintritt eines
Steuertatbestands in Bezug auf diese Anteile keine irischen Steuern erklaren. Wenn Gelder, die
unter der Kontrolle eines Gerichtes oder Gegenstand eines Gerichtsbeschlusses sind, fiir den
Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft eingesetzt werden, ibernimmt vielmehr der Irish Courts
Service die Zustandigkeiten der Gesellschaft in Bezug auf diese erworbenen Anteile, unter
anderem hinsichtlich der Verbuchung von Steuern im Fall eines steuerpflichtigen Ereignisses und
der Abgabe von Steuererklarungen.

In Bezug auf die folgenden Kategorien von Anteilsinhabern, die in Irland ansassig sind, ist die
Gesellschaft nicht zur Entrichtung von Steuern verpflichtet; vorausgesetzt dass sich die
Gesellschaft im Besitz der erforderlichen Erklarungen der betreffenden Personen (oder eines in
deren Namen auftretenden Vermittlers) befindet; ferner dirfen der Gesellschaft keine
Informationen vorliegen, die nahelegen, dass die in besagten Erklarungen enthaltenen Angaben
nicht oder nicht mehr im Wesentlichen zutreffen. Ein Anteilsinhaber, der zu einer der nachfolgend
aufgefihrten Kategorien gehoért und der Gesellschaft (direkt oder durch einen Vermittler) die
erforderliche Erklarung vorgelegt hat, wird in diesem Dokument als ,steuerbefreiter irischer
Gebietsansassiger” bezeichnet:

(a) ein nach Section 774 des TCA zugelassener steuerbefreiter Altersvorsorgeplan bzw. ein
Rentenplan oder Rentenfonds im Sinne von Section 784 oder Section 785 des TCA,;

(b) eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von Section 706 des TCA,;

(c) ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B(1) des TCA oder eine
Anlagekommanditgesellschaft im Sinne von Section 739J des TCA,;

(d) ein besonderer Anlageorganismus (Special Investment Scheme) im Sinne von Section 737

des TCA;

(e) eine wohltatige Stiftung in Form einer Rechtsperson im Sinne von Section 739D(6)(f)(i)
des TCA;

() eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B(1) des TCA;

(9) ein offener Investmentfonds im Sinne von Section 731(5)(a) des TCA;

(h) eine Person mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer
gemal Section 784A(2) des TCA, wenn die gehaltenen Anteile zum Vermdgen eines
zugelassenen Altersvorsorgeplans oder eines zugelassenen Altersvorsorgefonds mit einer
Mindesteinlage gehdren;

(1) eine Person mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer
gemaly Section 7871 des TCA, wenn die Anteile zum Vermdgen eines privaten
Altersvorsorgesparkontos (Personal Retirement Savings Account, ,PRSA®) gehoren;

() eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997;
(k) die National Asset Management Agency;
()] die National Treasury Management Agency oder ein als Fonds ausgestaltetes

Anlageinstrument (im Sinne von Section 37 des National Treasury Management Agency
(Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer der irische
Finanzminister oder Irland mittels der National Treasury Management Agency ist;
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(m)  das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf von ihm getatigte Investitionen und
Gelder, die es gemal dem Insurance Act 1964 (in der durch den Insurance
(Amendment) Act 2018 geanderten Fassung) an den Motor Insolvency Compensation
Fund gezahlt hat;

(n) eine gemal Section 110(2) des TCA zur Abfuihrung von Kérperschaftssteuern verpflichtete
Gesellschaft (Absicherungsgesellschaften);

(o) eine Person mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer
gemall Section 787AC des TCA, wenn die gehaltenen Anteile Vermbgenswerte eines
PEPP (im Sinne von Chapter 2D von Part 30 des TCA) sind.

(p) unter bestimmten Umstédnden eine Gesellschaft, die zur Abflhrung von
Korperschaftssteuern auf Zahlungen verpflichtet ist, die sie von der Gesellschaft
empfangen hat; oder

(q) jede andere Person, die in Irland ansassig ist oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt hat
und der nach dem Steuerrecht bzw. durch die schriftiche Genehmigungspraxis oder mit
Erlaubnis der Steuerbehdrde der Besitz von Anteilen gestattet ist, ohne dass sich dadurch
die Steuerlast der Gesellschaft erhéht bzw. die Steuerbefreiung der Gesellschaft gefahrdet
wird.

Es gibt keine Bestimmung bezuglich einer Steuererstattung an Anteilsinhaber, bei denen es sich
um steuerbefreite, in Irland ansassige Anteilsinhaber handelt, wenn die Steuern mangels der
erforderlichen Erklarung abgezogen wurden. Eine Steuererstattung kann nur an Gesellschaften
erfolgen, die der irischen Korperschaftssteuer unterliegen.

Nicht in Irland ansassige Anteilsinhaber, die (direkt oder ber einen Vermittler) die erforderliche
Erklarung abgegeben haben, dass sie nicht in Irland ansassig sind, unterliegen mit den Ertragen
oder Gewinnen, die ihnen aus ihrer Anlage in der Gesellschaft entstehen, nicht der irischen Steuer
und es werden keine Steuern auf Ausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen der
Gesellschaft in Bezug auf eine Einlosung, einen Riickkauf, eine Riicknahme, eine Annullierung
oder eine sonstige VerauRerung ihrer Anlage abgezogen. Die Ertradge oder Gewinne aus dem
Besitz oder der Veraullerung von Anteilen sind fir diese Anteilsinhaber in der Regel nicht in Irland
steuerpflichtig; eine Ausnahme bilden Anteile, die einer irischen Niederlassung oder Vertretung
des jeweiligen Anteilsinhabers zuzuordnen sind.

Sofern der Gesellschaft keine schrifiche Genehmigung der Finanzbehdrde vorliegt, aus der
hervorgeht, dass die Auflage der erforderlichen Erklarung der Nichtansassigkeit in Bezug auf den
Anteilsinhaber erflllt ist und die Genehmigung nicht widerrufen wurde, werden die Steuern bei
Eintreten eines Steuertatbestands wie oben beschrieben abgefiihrt, falls ein nicht in Irland ansassiger
Anteilsinhaber (oder ein in seinem Namen auftretender Vermittler) die erforderliche
Nichtansassigkeitserklarung nicht abgibt; diese abgefiihrten Steuern sind in der Regel auch dann nicht
erstattungsfahig, wenn der Anteilsinhaber nicht in Irland ansassig oder gewdhnlich ansassig ist.

Wenn eine nicht in Irland ansassige Gesellschaft Anteile der Gesellschaft besitzt, die einer irischen
Niederlassung oder Vertretung dieser Gesellschaft zuzuordnen sind, unterliegen die Ertrage und

Kapitalausschittungen, die sie von der Gesellschaft erhalt, der Selbstveranlagung zur irischen
Korperschaftssteuer.

Abzug von Steuern

Die Gesellschaft behalt auf alle von der Gesellschaft vorgenommenen Ausschuittungen (aul3er bei
Veraullerungen) gegentber einem in Irland ansassigen Anteilsinhaber, der kein steuerbefreiter

107



irischer Gebietsansassiger ist, Steuern zum Satz von 41 % ein und fihrt diese an die irischen
Steuerbehoérden ab.

Die Gesellschaft behalt auRerdem auf alle Gewinne infolge einer Einlésung, eines Rlckkaufs,
einer Ricknahme, einer Annullierung oder einer sonstigen VerdauRerung von Anteilen seitens
eines solchen Anteilsinhabers Steuern zum Satz von 41 % ein und flhrt diese an die irischen
Steuerbehoérden ab. Alle Gewinne werden als die Differenz zwischen dem Wert der Anlage des
Anteilsinhabers in der Gesellschaft zum Datum des Steuertatbestandes und den urspriinglichen
Kosten der Anlage nach Sonderregeln errechnet.

Wenn es sich bei dem Anteilsinhaber um ein in Irland ansassiges Unternehmen handelt und der
Gesellschaft eine entsprechende Erklarung des Anteilsinhabers vorliegt, dass es sich hierbei um
ein Unternehmen handelt und in der die Steuernummer des Unternehmens aufgefiihrt ist, werden
von der Gesellschaft auf alle von der Gesellschaft vorgenommenen Ausschittungen sowie auf
Gewinne infolge einer Einlésung, eines Ruckkaufs, einer Ricknahme, einer Annullierung oder
einer sonstigen VeraulRerung von Anteilen durch den Anteilsinhaber Steuern zum Satz von 25 %
einbehalten.

Angenommene Verédul3erungen

Des Weiteren behalt die Gesellschaft im Hinblick auf jede angenommene Veraullerung Steuern
ein und fihrt diese an die irischen Steuerbehdrden ab, wenn sich der Gesamtwert der Anteile, die
von in Irland ansassigen Anteilsinhabern gehalten werden, die keine steuerbefreiten irischen
Gebietsansassigen sind, an einem Fonds auf mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds
belauft. Eine angenommene VerauRBerung tritt an jedem achten Jahrestag des Erwerbs von
Anteilen am Fonds durch diesen Anteilsinhaber ein. Der angenommene Gewinn errechnet sich als
Differenz zwischen dem Wert der vom Anteilsinhaber gehaltenen Anteile am jeweiligen achten
Jahrestag oder, falls die Gesellschaft eine entsprechende Entscheidung trifft (wie nachstehend
beschrieben), als die Differenz zwischen dem Wert der Anteile am 30. Juni bzw. am 31. Dezember
(je nachdem, welches Datum naher liegt) vor dem Datum der angenommenen Verauf3erung und
den relevanten Kosten dieser Anteile. Der sich ergebende Uberschuss wird zum Satz von 41 %
besteuert (oder zum Satz von 25 %, wenn der Anteilsinhaber ein in Irland anséassiges
Unternehmen ist, fir das eine entsprechende Erklarung vorliegt). Die auf eine angenommene
Veraullerung bezahlten Steuern sollten bei tatsachlicher Verauferung dieser Anteile auf die
Steuerverbindlichkeit angerechnet werden.

Ist die Gesellschaft zur Berechnung von Steuern auf angenommene Verauferungen verpflichtet,
wird davon ausgegangen, dass sich die Gesellschaft daflr entscheidet, sich fiir in Irland ansassige
Anteilsinhaber, die keine steuerbefreiten irischen Gebietsansdssigen sind, ergebende Steuern
durch Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds am 30. Juni bzw. am 31.
Dezember (je nachdem, welches Datum naher liegt) vor dem Datum der angenommenen
VeraulRerung anstelle durch Bezugnahme auf den Wert der Anteile am jeweiligen achten
Jahrestag zu errechnen.

Die Gesellschaft kann sich gegen eine Berechnung von Steuern auf eine angenommene
Veraulerung entscheiden, wenn der Gesamtwert der von in Irland ansassigen Anteilsinhabern,
die keine steuerbefreiten irischen Gebietsansassigen sind, gehaltenen Anteile am Fonds weniger
als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragt. In diesem Fall sind diese Anteilsinhaber
verpflichtet, fir die sich aus der angenommenen Veraulierung entstehenden Steuer im Rahmen
der Selbstveranlagung selbst Rechnung zu tragen. Der angenommene Gewinn wird als die
Differenz zwischen dem Wert der vom Anteilsinhaber am jeweiligen achten Jahrestag gehaltenen
Anteile und den relevanten Kosten dieser Anteile errechnet. Der sich ergebende Uberschuss wird
gemal Fall IV in Anlage D als steuerpflichtiger Betrag betrachtet und zum Satz von 25 %
versteuert, wenn der Anteilsinhaber ein Unternehmen ist, bzw. zum Satz von 41 %, wenn der
Anteilsinhaber kein Unternehmen ist. Die auf eine angenommene Veraulierung bezahlten Steuern
sollten auf die bei tatsachlicher Veraufierung dieser Anteile zu zahlenden Steuern angerechnet
werden.
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Irische Reststeuerverbindlichkeit

Anteilsinhaber, bei denen es sich um ein in Irland ansassiges Unternehmen handelt, und die
Zahlungen erhalten, von denen Steuern abgezogen wurden, werden so behandelt, als hatten sie
eine jahrliche, laut Fall IV in Anhang D steuerpflichtige Zahlung erhalten, von der Steuern zum
Satz von 25 % (oder 41 %, wenn keine Erklarung abgegeben wurde) abgezogen wurden. Generell
unterliegen diese Anteilsinhaber vorbehaltlich der nachstehenden Anmerkungen zu Steuern auf
Wahrungsgewinne keiner weiteren irischen Steuer auf Zahlungen, die sie fir ihre
Anteilsinhaberschaft erhalten haben, von denen Steuern bereits abgezogen wurden. Eine in Irland
ansassige Gesellschaft, die Anteile im Zusammenhang mit einer Transaktion halt, ist im Hinblick
auf Einkommen oder Gewinne, die sie von der Gesellschaft als Bestandteil dieser Transaktion
erhalten hat, mit einer Aufrechnung von Kérperschaftssteuern steuerpflichtig, die auf allfallige, von
der Gesellschaft von diesen Zahlungen abgezogene Steuern fallig sind. In der Praxis sollte in
Fallen, bei denen auf Zahlungen an einen Anteilsinhaber, bei dem es sich um ein in Irland
ansassiges Unternehmen handelt, Steuern zu einem Satz von Uber 25 % einbehalten wurden,
Anspruch auf ein Steuerguthaben in Hohe des Betrags bestehen, um den die einbehaltenen
Steuern Uber den hdheren Kérperschaftssteuersatz von 25 % hinausgehen.

In Irland ansassige Anteilsinhaber, bei denen es sich nicht um Gesellschaften handelt, unterliegen
vorbehaltlich der nachstehenden Anmerkungen zu Steuern auf Wahrungsgewinne im Allgemeinen
keiner weiteren irischen Steuer auf Einkommen aus Anteilen oder Gewinnen infolge der
VerauRerung der Anteile, wenn die Gesellschaft die entsprechende Steuer von den an sie
gezahlten Ausschittungen abgezogen hat.

Erzielt ein Anteilsinhaber bei der VerdauRerung von Anteilen einen Wahrungsgewinn, ist der
Anteilsinhaber far diesen Gewinn in dem/den Steuerveranlagungsjahr/en
kapitalertragsteuerpflichtig, in denen die Anteile verauliert werden.

Ein in Irland ansassiger Anteilsinhaber, der kein steuerbefreiter irischer Gebietsansassiger ist und
eine Ausschuttung erhalt, von der keine Steuern abgezogen wurden, oder der einen Gewinn
infolge einer Einldsung, eines Rickkaufs, einer Ricknahme, einer Annullierung oder einer
sonstigen Verdullerung erzielt, von dem keine Steuern abgezogen wurden (z. B. weil die Anteile
in einem anerkannten Clearing- System gehalten werden), muss auflerdem im Rahmen der
Selbstveranlagung und insbesondere gemal Teil 41A des TCA Einkommen- oder
Korperschaftssteuern auf die Hohe des Gewinns abrechnen.

Gemal Section 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations
2013 muss die Gesellschaft der irischen Steuerbehdrde jahrlich bestimmte Angaben in Bezug auf
die von den Anlegern gehaltene Anteile melden. Diese beinhalten den Namen, die Adresse und
den Geburtsort (falls in den Aufzeichnungen enthalten) sowie den Wert der von einem
Anteilsinhaber gehaltenen Anteile. In Bezug auf Anteile, die am oder nach dem 1. Januar 2014
erworben wurden, umfassen die meldepflichtigen Angaben aulerdem die Steuernummer
des Anteilsinhabers (also die irische Steuernummer oder die Umsatzsteueridentifikationsnummer
bzw. im Falle einer natiirlichen Person die individuelle PPS-Nummer [Personal Public Nummer])
oder — falls keine Steuernummer vorhanden ist — einen Hinweis, dass diese nicht mitgeteilt wurde.
Die Angaben zu folgenden Anteilsinhabern sind nicht meldepflichtig:

o Steuerbefreite irische Gebietsansassige (siehe Definition weiter oben);

¢ Anteilsinhaber, die weder in Irland ansassig sind noch dort ihren gewdhnlichen Wohnsitz
haben (vorausgesetzt die entsprechende Erklarung wurde abgegeben); oder

¢ Anteilsinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden.

Dividenden (soweit zutreffend) und Zinsen, die die Gesellschaft mit ihren Anlagen erzielt
(Wertpapiere irischer Emittenten ausgenommen), kdnnen der Steuerpflicht unterliegen, darunter
auch die Quellensteuer in L&ndern, in denen die Emittenten der Anlagewerte ansassig sind. Es ist
nicht bekannt, ob die Gesellschaft in der Lage sein wird, nach den Bestimmungen der von Irland
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mit verschiedenen Landern geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen von den reduzierten
Quellensteuersatzen zu profitieren.

Erhdlt die Gesellschaft jedoch eine Rickzahlung erhobener Quellensteuern, wird der
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds nicht neu ausgewiesen und der Nutzen einer Riickzahlung
wird den dann existierenden, zum Zeitpunkt dieser Riickzahlung steuerpflichtigen Anteilsinhabern
zugewiesen.

Gewinne, die die Gesellschaft mit ihren Anlagen erzielt, kénnen Steuern, einschlieRlich
Quellensteuern in Landern unterliegen, in denen die Emittenten der Anlagen ihren Sitz haben.
Dies kann insgesamt die Hohe der von Anteilsinhabern erzielten Ertrage schmalern.

Aufgrund dessen, dass sich die Gesellschaft im Sinne von Section 739B des TCA als ein
Anlageorganismus qualifiziert, wird in Irland auf die Ausgabe, die Ubertragung, den Riickkauf oder
die Rliicknahme von Anteilen der Gesellschaft generell keine Stempelsteuer erhoben. Wird jedoch
eine Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen durch die Ubertragung irischer Wertpapiere oder
sonstiger irischer Vermdgenswerte als Sach- oder Barleistung (in specie) vorgenommen, kann
dies unter Umsténden eine irische Stempelsteuerpflicht fir die Ubertragung dieser Wertpapiere
oder Vermdgenswerte begriinden.

Der Gesellschaft entsteht auf die Ubernahme oder Ubertragung von Aktien oder marktgéngigen
Wertpapieren einer nicht in Irland eingetragenen Gesellschaft keine irische Stempelsteuer, sofern
sich die Abtretung oder Ubertragung nicht auf Liegenschaften in Irland oder allfallige Rechte auf
oder Beteiligungen an einer derartigen Liegenschaft oder auf Aktien oder marktgangige
Wertpapiere einer Gesellschaft (aulBer einer Gesellschaft, bei der es sich um einen
Investmentfonds im Sinne von Section 739B des TCA handelt, oder um eine Gesellschaft, die die
Anforderungen von Section 110 des TCA erflillt) bezieht, die in Irland eingetragen ist.

Im Allgemeinen handelt es sich bei Anlegern in der Gesellschaft entweder um naturliche Personen,
juristische Personen oder Trusts. Nach irischem Recht kénnen natirliche Personen und Trusts in
Irland ansassig sein oder ihren gewohnlichen Aufenthalt dort haben. Das Konzept des
gewohnlichen Aufenthalts ist nicht auf juristische Personen anwendbar.

Nachweis der Anséssigkeit

Eine natirliche Person gilt fir ein bestimmtes Steuerjahr als in Irland ansassig, wenn sich die
Person wie folgt in Irland aufhalt: (1) Fir den Zeitraum von mindestens 183 Tagen in einem
Steuerjahr, oder (2) fir den Zeitraum von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinander folgenden
Steuerjahren, sofern die Person in Irland in jedem Steuerjahr mindestens 31 Tage ansassig ist.
Bei der Bestimmung der Anwesenheitstage in Irland gilt eine Person als anwesend, wenn sie sich
zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages im Land aufhalt.

Wenn eine natirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansassig ist, kann
sich diese Person unter bestimmten Umstédnden dafiir entscheiden, als in Irland ansassig
behandelt zu werden.

Nachweis des gewéhnlichen Aufenthalts

Wenn eine Person wahrend der vorhergehenden drei Steuerjahre in Irland ansassig war, wird mit dem
Beginn des vierten Jahres davon ausgegangen, dass die Person ihren ,gewdhnlichen Aufenthalt” in
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Irland hat. Vom gewohnlichen Aufenthalt einer Person in Iland wird weiterhin ausgegangen, bis die
Person in drei aufeinander folgenden Steuerjahren nicht in Irland ansassig war.

Ein Trust gilt im Allgemeinen als in Irland ansassig, wenn alle Treuhander in Irland ansassig sind.
Den Treuhandern wird geraten, steuerlichen Rat einzuholen, wenn sie sich nicht dartber im Klaren
sind, ob der Trust in Irland ansassig ist.

Ein Unternehmen ist in Irland anséassig, wenn sich seine zentrale Verwaltung und Kontrolle in Irland
befinden. Irland wird Gblicherweise dann als Standort der zentralen Verwaltung und Kontrolle der
Gesellschaft behandelt, wenn Irland der Standort ist, an dem alle grundlegenden
Unternehmensentscheidungen getroffen werden.

Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Verwaltung und zentrales Management nicht in Irland hat, aber
in Irfland gegriindet wurde, ist steuerlich in Irland ansassig, es sei denn, die Gesellschaft gilt im
Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land als
nicht in Irland ansassig.

(a) Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Irland

Durch die Verauflerung von Anteilen mittels einer Schenkung oder einer Erbschaft eines
Verfligenden, der in Irland ansassig ist oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat,
oder durch Erhalt durch einen Begunstigten, der in Irland ansassig ist oder seinen
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, kann der Begunstigte einer solchen Schenkung oder
Erbschaft in Bezug auf diese Anteile der irischen Kapitalerwerbssteuer unterliegen.

(b) Personen ohne Wohnsitz oder gew6hnlichen Aufenthalt in Irland

Aufgrund dessen, dass die Gesellschaft die Voraussetzungen von Section 739B des TCA
fur Anlageorganismen erflllt, unterliegt die Verauf3erung von Anteilen nicht der irischen
Kapitalerwerbssteuer, sofern:

. die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und zum Bewertungszeitpunkt
Teil der Schenkung oder Erbschaft sind;

. der Verfligende zum Zeitpunkt der Verfliigung nicht in Irland ansassig ist oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

. der Begunstigte zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft nicht in Irland ansassig ist
bzw. seinen gewdhnlichen Aufenthalt nicht in Irland hat.

Irische berichtspflichtige Finanzinstitute, zu denen auch die Gesellschaft und/oder die Fonds
gehdren kbénnen, haben gemal dem zwischenstaatlichen Abkommen und/oder dem CRS (wie
nachstehend dargelegt) laut FATCA Berichtspflichten in Bezug auf bestimmte Anleger.

Anteilsinhabern und interessierten Anlegern sollte bewusst sein, dass unter bestimmten
Bedingungen im Rahmen des US Hiring Incentives to Restore Employment Act und den in dessen
Rahmen erlassenen US Treasury Regulations (zusammen in ihrer jeweils glltigen Fassung als
,FATCA® bezeichnet) eine Quellensteuer in Héhe von 30 % (ein ,FATCA-Abzug“) erhoben wird,
und zwar auf bestimmte an die Gesellschaft und/oder die Fonds gezahlte Einkinfte aus
US-Quellen (einschlieRlich Dividenden und Zinsen) (ab dem 1. Juli 2014) und Bruttoerldse aus

111



dem Verkauf oder einer sonstigen VerauRerung von Vermdgenswerten, die zu Zinseinkinften oder
Dividenden aus US-Quellen fiihren kénnten (ab dem 1. Januar 2019), auer die Gesellschaft
und/oder die Fonds erfiullen die FATCA-Anforderungen. Die Gesellschaft beabsichtigt, diese
Anforderungen fir die Gesellschaft und/oder die Fonds zu erfiillen. Hierbei sind die Gesellschaft
und/oder die Fonds unter anderem verpflichtet, jahrlich Angaben Uber die Identitat bestimmter
.spezifizierter US-Personen” zu machen (bei denen es sich im Allgemeinen um US-Steuerzahler
handelt), die direkt oder indirekt Anteile an den Fonds halten, und der irische Finanzbehorde (Irish
Revenue Commissioners) zu melden, welche diese Informationen ihrerseits automatisch an die
US-Finanzbehoérde (,IRS") weiterleitet, wie vom zwischenstaatlichen Abkommen (,IGA®) zwischen
den USA und Irland bezlglich der Umsetzung von FATCA (das ,USA-Irland-IGA®), der Financial
Accounts Reporting (United States of America) Regulations 2014 in ihrer jeweils giltigen Fassung
(die ,irischen Verordnungen®) und Section 819E des TCA vorgesehen. Es sollte beachtet
werden, dass die irischen Verordnungen die Erfassung von Informationen und das Einreichen von
Erklarungen bei den Revenue Commissioners verlangen, unabhangig davon, ob die Gesellschaft
und/oder die Fonds US-Vermogenswerte halten oder US-Personen als Investoren haben. Die
Meldung muss jahrlich bis zum 30. Juni fir das vorausgegangene Kalenderjahr erfolgen.

Gemal den Bedingungen des aktuellen USA-Irland-IGA (und den entsprechenden irischen
Verordnungen und Gesetzen zu deren Umsetzung) sollten auslandische Finanzinstitute (wie die
Gesellschaft und/oder die Fonds) im Allgemeinen nicht dazu verpflichtet sein, eine Quellensteuer
in Hohe von 30 % von den Anteilsinhabern zu erheben oder Konten nicht kooperationswilliger
Anleger zu schliel3en. In diesem Zusammenhang sollten das zwischenstaatliche Abkommen und
die irischen Verordnungen zwar dazu dienen, die Belastung durch die Einhaltung des FATCA und
das Risiko einer FATCA-Quellensteuer auf die Zahlungen an die Gesellschaft und/oder die Fonds
in Bezug auf seine Vermdgenswerte zu verringern, dies kann jedoch nicht garantiert werden.
Daher sollten die Anteilsinhaber sich von unabhangiger Seite Beratung in Bezug auf die
potenziellen steuerlichen Auswirkungen des FATCA einholen, bevor sie eine Anlage in den Fonds
vornehmen.

Soweit die Gesellschaft jedoch infolge des FATCA US-Quellensteuern auf ihre Anlagen zahlen
muss oder eine Anforderung des FATCA nicht erflillen kann, ist die im Namen der Gesellschaft
handelnde Verwaltungsstelle berechtigt, im Zusammenhang mit der Anlage eines Anteilsinhabers
in der Gesellschaft alle MaRnahmen zu ergreifen, um eine solche Nichterfillung zu beheben. Die
ergriffenen MalBnahmen konnen darauf abzielen sicherzustellen, dass die US-Quellensteuer
wirtschaftlich von dem betreffenden Anteilsinhaber getragen wird, der es versdumt hat, die
erforderlichen Informationen zur Verfligung zu stellen oder ein teilnehmendes auslandisches
Finanzinstitut zu werden, und kénnen (soweit gemal’ geltenden Gesetzen und Vorschriften
gestattet und nach Treu und Glauben und aus verninftigen Grinden zulassig) die
Zwangsrucknahme einiger oder aller Anteile dieses Anteilsinhabers an der Gesellschaft umfassen.

Wenn beispielsweise festgestellt wird, dass Anteile direkt oder indirekt von spezifizierten US-
Personen im Sinne der FATCA-Meldevorschriften gehalten werden, kann die Gesellschaft nach
eigenem Ermessen bestimmen, dass ein solcher Besitz den Interessen der Gesellschaft abtraglich
ist. Sie kann entscheiden, die Anteile des Anteilsinhabers an einem oder allen Fonds
zuriickzunehmen oder ihn verpflichten, die Anteile an eine Person zu Ubertragen, die keine
spezifizierte US-Person ist und/oder sich im Besitz spezifizierter US-Personen befindet bzw. von
diesen beherrscht wird und die nach den Bestimmungen des Verkaufsprospekts in jeder anderen
Hinsicht als Anteilsinhaber zuldssig ist. Die Anwendung des FATCA und des USA-Irland-IGA,
einschliellich der Quellensteuerbestimmungen und der moglicherweise meldepflichtigen
Informationen, kann sich andern.

Es wird darauf hingewiesen, dass eine Reihe von Landern auf bilateraler oder multilateraler Ebene
Vereinbarungen zwischen den zustandigen Behdrden bezlglich des grenziberschreitenden
Austauschs von Steuerinformationen (Competent Authority Agreements, ,CAA") getroffen oder
sich hierzu verpflichtet hat. Diese dhneln dem USA-Irland-IGA, darunter auch eine Regelung, die
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als ,Gemeinsamer Meldestandard“ (Common Reporting Standard, ,CRS*) der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) bekannt ist.

Das CRS-Framework wurde erstmals im Februar 2014 von der OECD veroffentlicht. Am 21. Juli
2014 wurde der Standard fliir den automatischen Austausch von Finanzkontoinformationen in
Steuerangelegenheiten (der ,Standard*) verdéffentlicht, der zwei Hauptelemente umfasst, die CCA
und den CRS.

Irland hat am 29. Oktober 2014 mit zahlreichen anderen Landern das multilaterale CCA der OECD
Uber den automatischen Austausch von Finanzkontoinformationen bezlglich des CRS
unterzeichnet und wird in Zukunft mdglicherweise &ahnliche Abkommen unterzeichnen. In
Abschnitt 891F des TCA wurde der CRS-Standard der OECD mit Wirkung vom 1. Januar 2016 in
irisches Recht umgesetzt. Der Vorgang wird durch die Returns of Certain Information by Reporting
Financial Institutions Regulations 2015 erganzt.

Mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates (,DAC II*) wird der CRS im europaischen Kontext
umgesetzt und verpflichtet alle EU-Mitgliedstaaten, jahrlich Informationen tber Finanzkonten von
Gebietsansassigen in anderen EU-Mitgliedstaaten auszutauschen. Section 891G des TCA enthielt
die zur Umsetzung des DAC Il erforderlichen MaRnahmen und trat ab dem 1. Januar 2016 in Kraft.
Der Vorgang wird durch die Mandatory Automatic Exchange of Information in the Field of Taxation
Regulations 2015 erganzt.

Da Irland den weiter gefassten Meldeansatz ibernommen hat, sind ,Finanzinstitute“ einschlie3lich
der Gesellschaft und/oder der Fonds verpflichtet, alle Kontoinhaber (mit Ausnahme der irischen
und US-amerikanischen Kontoinhaber) unabhéngig von ihrem steuerlichen Wohnsitz zu
identifizieren und der irischen Finanzbehoérde entsprechende Informationen (zum automatischen
Austausch mit den zustandigen Steuerbehdrden in den entsprechenden Landern) zu Gbermitteln,
um Geldstrafen oder andere Sanktionen zu vermeiden. Die irische Finanzbehdrde wird diese
Informationen wiederum an die zustandigen teilnehmenden Steuerbehdrden weiterleiten. Im Zuge
dieser Mallnahmen miussen die Gesellschaft und/oder die Fonds moéglicherweise Informationen
Uber Anteilsinhaber und nahestehende Personen weitergeben. Dies umfasst auch Informationen
Uber ihre Identitat, inren Wohnort und die Ertrage, Verkaufe oder Erldse, die den Anteilsinhabern
in Bezug auf die Anteile zuflieRen. Die Meldung muss jahrlich bis zum 30. Juni fir das
vorausgegangene Kalenderjahr erfolgen.

Die Gesellschaft und/oder die Fonds sind bestrebt, ihren Verpflichtungen gemaf FATCA, CRS
und den zugehorigen Durchfihrungsvorschriften in Irland zu erfillen, um eine Erhebung der
Quellensteuer im Rahmen von FATCA und/oder BuRlgelder sowie andere Sanktionen zu
vermeiden. Die Fahigkeit der Gesellschaft und/oder der Fonds zur Erfullung dieser Verpflichtungen
ist jedoch davon abhangig, ob sie die einschlagigen Informationen und/oder Unterlagen Uber jeden
einzelnen Anteilsinhaber und die direkten und indirekten wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile
erhalt (soweit zutreffend). Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage
sein wird, diese Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Fonds zu erfiillen.

Die Gesellschaft und/oder die Fonds behalten sich das Recht vor, weitere Unterlagen oder
Informationen von Anteilsinhabern und Antragstellern anzufordern, um ihren Verpflichtungen
gemall FATCA, CRS oder ahnlichen Regelungen zum automatischen Austausch von
Steuerinformationen nachzukommen. Mit der Unterzeichnung des Antragsformulars zur
Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft und/oder der Fonds erklart sich jeder Anteilsinhaber
damit einverstanden, diese Informationen vorzulegen, wenn die Gesellschaft und/oder die Fonds
und/oder ihr Bevollmachtigter dies verlangen. Wenn ein Anteilsinhaber oder eine verbundene
Partei diese Informationen nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt und/oder der Gesellschaft und/oder
den Fonds seinet- bzw. ihretwegen infolge von FATCA eine Quellensteuer oder andere
GeldbulRen, Kosten, Aufwendungen oder Verpflichtungen auferlegt werden, oder wenn die
Gesellschaft oder die Fonds gemall FATCA von diesem Anteilsinhaber Steuern einbehalten
mussen, ungeachtet dessen, ob dies durch fehlende Unterlagen oder Informationen verursacht
wird oder andere Ursachen hat, kann dies die zwangsweise Riicknahme oder Ubertragung von

113



Anteilen oder andere angemessene Mallnahmen zur Folge haben, zu deren Ergreifung die
Gesellschaft und/oder die Fonds berechtigt sind. Anteilsinhaber, die sich weigern, der Gesellschaft
und/oder den Fonds die erforderlichen Informationen oder Unterlagen vorzulegen, kdnnen zudem
der irischen Steuerbehtérde gemeldet werden, wobei diese Informationen auch an andere
auslandische Steuerbehdrden weitergegeben werden kénnen.

Potenzielle Anleger sollten ihre Steuerberater konsultieren, um sich Uber ihre Pflichten geman
FATCA und CRS zu informieren.

Anteilsinhabern und Antragstellern wird auRerdem empfohlen, sich bei ihren Vertriebsstellen und
Depotbanken dartber zu informieren, ob diese die Einhaltung der FATCA- und CRS
Bestimmungen beabsichtigen.

Anteilsinhaber missen der Gesellschaft, dem Fondsmanager, der Verwahrstelle und/oder der
Verwaltungsstelle Informationen Uber ihren Steuerstatus, ihre Identitat oder ihren Wohnsitz
vorlegen, um die Anforderungen an die Offenlegungspflicht zu erfiillen; zudem missen die
Anteilsinhaber die automatische Offenlegung dieser Informationen durch die Gesellschaft, den
Fondsmanager, die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsstelle oder eine andere betreffende
Person gegenilber den zustandigen Steuerbehérden genehmigen und sind dazu verpflichtet, die
Gesellschaft, den Fondsmanager, die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsstelle dartber zu
informieren, wenn sich die Angaben, die sie zuvor bei der Gesellschaft, dem Fondsmanager, der
Verwahrstelle und/oder der Verwaltungsstelle eingereicht haben, andern sollten.

Gegebenenfalls meldet die Gesellschaft den lokalen Steuerbehdrden die personenbezogenen
Daten und Zahlungsinformationen der betreffenden Anteilsinhaber gemaf den lokalen Gesetzen
und Vorschriften.

Gegebenenfalls meldet die Gesellschaft (Uber die lokale Steuerbehdrde) den Steuerbehdrden
anderer Rechtsgebiete (wie dem IRS) die personenbezogenen Daten und Zahlungsinformationen
der betreffenden Anteilsinhaber gemaf den lokalen Gesetzen und Vorschriften beziehungsweise
aufgrund vertraglicher Pflichten gegenlber denselben.

Die Gesellschaft beabsichtigt, die erforderlichen Schritte zu unternehmen, um alle Verpflichtungen
zu erfillen, die durch (i) den Standard und speziell den darin enthaltenen CRS oder (ii) im Rahmen
des irischen Rechtes auferlegte Bestimmungen, die aus dem Standard oder internationalen
Gesetzen zur Umsetzung des Standards hervorgehen (einschliellich des Multilateral Competent
Authority Agreement Uber den automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten und
der Richtlinie 2014/107/EU des Europaischen Rates [zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des
Rates]) auferlegt werden, um zu gewahrleisten, dass der Standard und der darin enthaltene CRS
ab dem 1. Januar 2016 eingehalten oder gegebenenfalls als eingehalten angesehen werden.

Die Gesellschaft ist gemaR Artikel 891F und Artikel 891G des TCA und gemafR diesen Artikeln
erlassenen Verordnungen verpflichtet, bestimmte Informationen Uber den Steuerstatus jedes
Anteilsinhabers zu erfassen.

Unter bestimmten Umstanden ist die Gesellschaft mdglicherweise rechtlich dazu verpflichtet, diese
Informationen sowie andere Finanzinformationen bezlglich der Beteiligungen eines
Anteilsinhabers an der Gesellschaft und/oder den Fonds an die irische Finanzbehdrde
weiterzugeben. Im Gegenzug wird die irische Finanzbehdrde, soweit das Konto als
meldepflichtiges Konto identifiziert worden ist, diese Informationen mit dem Ansassigkeitsstaat der
meldepflichtigen Person(en) bezlglich dieses meldepflichtigen Kontos austauschen.
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Insbesondere werden die folgenden Informationen beziiglich jedes von der Gesellschaft und/o der
den Fonds unterhaltenen meldepflichtigen Kontos von der Gesellschaft und/oder den Fonds an
die irische Finanzbehoérde gemeldet:

e der Name, die Adresse, die Gerichtsbarkeit der Ansassigkeit, die
Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum und -ort (im Falle einer natlrlichen
Person) jeder meldepflichtigen Person, die ein Kontoinhaber des Kontos ist;

e der Name, die Anschrift, der Wohnort und die Steueridentifikationsnummer, sofern es sich
bei dem Rechtstrager um einen Kontoinhaber handelt;

¢ Wenn es sich bei dem Kontoinhaber selbst um eine ,Passive Non-Financial Entity“ (ein
passives Unternehmen ohne Finanzgeschaft, ,NFE®) handelt, ist dieses auch verpflichtet,
im Rahmen des Selbstzertifizierungsverfahrens ihre beherrschenden Personen
offenzulegen. Fir CRS-Zwecke sind ,beherrschende Personen® in einer mit den
Empfehlungen der Financial Action Task Force Ubereinstimmenden Weise auszulegen.
Wenn nach Durchfiihrung der durch die CRS vorgesehenen Due-Diligence-Verfahren
festgestellt wird, dass es beim Kontoinhaber eine oder mehrere kontrollierende Personen
gibt, die selbst meldepflichtige Personen sind, der Name, die Anschrift, das Land des
Geschaftssitzes und die Steueridentifikationsnummer des Rechtstragers sowie der Name,
die Anschrift, die Art des beherrschenden Eigentums, das Land des Wohnsitzes, die
Steueridentifikationsnummer sowie das Geburtsdatum und der Geburtsort jeder dieser
meldepflichtigen Personen.

e die Kontonummer (oder die funktionale Entsprechung, falls keine Kontonummer
vorhanden ist);

o der Kontostand oder -wert zum Ende des betreffenden Kalenderjahres oder eines anderen
angemessenen Berichtszeitraums oder, wenn das Konto wahrend des betreffenden
Jahres oder Zeitraums geschlossen wurde, zum Datum der SchlieBung des Kontos;

o der Gesamtbruttobetrag, der wahrend des betreffenden Kalenderjahres oder anderen
angemessenen Berichtszeitraums bezlglich des Kontos an den Kontoinhaber gezahlt
oder ihm gutgeschrieben wurde, hinsichtlich dessen das meldende Finanzinstitut der
Schuldner ist, einschliel3lich des Gesamtbetrags von Riicknahmezahlungen, die wahrend
des Kalenderjahres oder anderen angemessenen Berichtszeitraums an den Kontoinhaber
getéatigt wurden;

e die Wahrung, auf die jeder Betrag lautet.

Bitte beachten Sie, dass es unter bestimmten begrenzten Umstanden mdglicherweise nicht
erforderlich ist, die Steueridentifikationsnummer und das Geburtsdatum einer meldepflichtigen
Person zu melden.

Darlber hinaus haben die irische Finanzbehdrde und die irische Datenschutzbehorde bestatigt,
dass irische Finanzinstitute (wie die Gesellschaft) den ,weiter gefassten Ansatz® fir den CRS
eingeflihrt haben. Dies verpflichtet die Gesellschaft, Daten beziiglich des Ansassigkeitsstaates
und die Steueridentifikationsnummer in Bezug auf alle nicht in Irland und in den USA ansassigen
Anteilsinhabern zu erfassen. Die Gesellschaft muss diese Daten an die irische Finanzbehdrde
senden, die dann ermittelt, ob das Herkunftsland fir die Zwecke des CRS eine teilnehmende
Gerichtsbarkeit ist, und, wenn dies zutrifft, Daten mit ihm austauscht. Die Finanzbehorde [6scht
alle Daten fur nicht teilnehmende Gerichtsbarkeiten.

Weitere Informationen zu den steuerlichen Meldepflichten der Gesellschaft erhalten Anteilsinhaber
auf der Website der irischen Finanzbehoérde (Irish Revenue Commissioners) (verfligbar unter:
https://www.revenue.ie/en/companies-and-charities/international-tax/aeoi/index.aspx ), bzw. nur
fur CRS unter folgendem Link: http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange
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Sofern in diesem Absatz nicht anders definiert, besitzen alle obigen Begriffe dieselbe Bedeutung
wie im Standard und in der Richtlinie 2014/107/EU des Europaischen Rates (wie jeweils
zutreffend).

Obligatorische Offenlegungsregeln

Am 25. Mai 2018 hat der Rat ,Wirtschaft und Finanzen* (,ECOFIN*) die Richtlinie (EU)
2018/822 des Rates (,DAC6"), die verbindliche Offenlegungsvorschriften fir bestimmte
grenziberschreitende Vereinbarungen vorsieht, formlich ibernommen. Die Richtlinie ist
die jungste Mallinahme in einer Reihe von MalRnahmen zur Starkung der
Steuertransparenz und zur Bekampfung einer aggressiven grenziiberschreitenden
Steuerplanung.

DACE sieht obligatorische Offenlegungsanforderungen fur Steuerberater,
Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalte, Banken, Finanzberater und anderen Intermediare vor,
die potenziell aggressive grenziibergreifende Steuerplanungssysteme entwerfen,
vermarkten, organisieren, fir die Umsetzung bereitstellen oder deren Umsetzung steuern.
Sie gilt auch fir Personen, die Hilfeleistungen, Unterstitzung oder Beratung im
Zusammenhang mit potenziell aggressiven grenzuberschreitenden
Steuerplanungssystemen leisten, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kann, dass sie
sich ihrer diesbezUlglichen Funktion bewusst sind. Wenn der Intermediar aul3erhalb der
EU ansassig ist oder an eine berufliche Geheimhaltungspflicht gebunden ist, kann die
Meldepflicht in bestimmten Fallen auf die Gesellschaft und/oder die Fonds als
Steuerpflichtige Gbergehen.

Ein Arrangement ist meldepflichtig, wenn es bestimmte Merkmale aufweist. Diese
Merkmale sind sehr weit gefasst und haben das Potenzial, eine breite Palette von
Transaktionen abzudecken.

DACG6 wurde durch Chapter 3A, Part 33 des TCA, das mit Section 67 des Finance Act
2019 eingeflihrt wurde, in irisches Recht umgesetzt. Meldepflichtige Transaktionen
mussen innerhalb von 30 Tagen gemeldet werden.

Seit dem 1. Januar 2018 gilt eine geanderte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes
(das ,InvStG*) aufgrund des deutschen Investmentsteuerreformgesetzes. Das InvStG sieht ein
allgemeines intransparentes Besteuerungssystem fiir alle Arten von Investmentfonds vor, die nicht
die Kriterien eines Spezial-Investmentfonds gemaR § 26 des InvStG erfillen.

Die folgenden Ertrage eines intransparenten Investmentfonds wie z. B. der betreffende Fonds sind
auf der Ebene deutscher Anteilsinhaber steuerpflichtig (sogenannte ,Anlageertrage®):

- Ausschuttungen, darunter Dividenden und Rickzahlungen von eingebrachtem Kapital;

die sogenannte ,Vorabpauschale® und
- Kapitalertrage aus der Veraufierung (d. h. Rickgabe oder Verkauf) der Anteile.
Die Vorabpauschale wird deutschen Anteilsinhabern auf Jahresbasis am ersten Geschéaftstag

jedes Jahres als zu versteuerndes Einkommen in Bezug auf das vorhergehende Kalenderjahr

116



angerechnet. Der Betrag der Vorabpauschale errechnet sich wie folgt: Ricknahmepreis (bzw.
alternativ Borsenkurs oder Marktpreis) je Anteil zu Beginn des Kalenderjahres multipliziert mit
70 % des sogenannten Basiszinssatzes wie vom Bundesfinanzministerium verdéffentlicht (fur den
am 2. Januar 2025 zugerechneten Betrag der Vorabpauschale fir das Kalenderjahr 2024:
2,29 %). Der Betrag der Vorabpauschale wird begrenzt auf den tatsachlichen Anstieg des
Ricknahmepreises (oder Boérsenkurses bzw. Marktpreises) des Fondsanteils wahrend des
Kalenderjahres.

Die Einklnfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich der

(i) deutschen Einkommensteuer zum pauschalen Steuersatz von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) bei deutschen Anteilsinhabern, die die
Anteile im Privatvermdgen halten (,Privatanleger”)

(i) deutschen Einkommensteuer zum personlichen progressiven Einkommensteuersatz
(bis zu 45 % zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und der deutschen
Gewerbesteuer zum jeweiligen lokalen Gewerbesteuersatz im Falle von deutschen
Anteilsinhabern, die die Anteile im Betriebsvermdgen halten (,betriebliche Anleger®)

(iii) deutschen Kdrperschaftsteuer zu einem Satz von 15 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag)
und der deutschen Gewerbesteuer zum jeweiligen lokalen Gewerbesteuersatz im Falle
von deutschen Anteilsinhabern, die korperschaftsteuerpflichtig sind
(,Unternehmensanleger®).

Fir die Fonds, die beabsichtigen, fiir deutsche Steuerzwecke als Aktienfonds zu gelten (wie
nachstehend definiert und in der entsprechenden Erganzung fir einen bestimmten Fonds
angegeben), sollten jedoch die folgenden Steuerbefreiungen fir deutsche Anteilsinhaber der
jeweiligen Fonds gelten:

(i) Privatanleger genieRen fir die Zwecke der deutschen Einkommensteuer eine
Steuerbefreiung von 30 % auf alle Anlageertrage.

(i) Fur betriebliche Anleger gilt fir die Zwecke der deutschen Einkommensteuer eine
Steuerbefreiung von 60 % auf alle Anlageertrage und fiir Zwecke der deutschen
Gewerbesteuer eine Steuerbefreiung von 30 % auf alle Anlageertrage.

(iii) Unternehmensanleger profitieren flr die Zwecke der deutschen Kérperschaftsteuer von
einer Steuerbefreiung von 80 % auf alle Anlageertrage und fir die Zwecke der
deutschen Gewerbesteuer von einer Steuerbefreiung von 40 % auf alle Anlageertrage.

Die teilweise Befreiung unter (ii)und (iii))in Bezug auf betriebliche Anleger und
Unternehmensanleger findet keine Anwendung (i) auf Lebens- und
Krankenversicherungsgesellschaften und Pensionsfonds, wenn die Fondsanteile ihren
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, (ii) auf Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute, wenn die
Fondsanteile ihrem Handelsbestand zuzurechnen sind, und (iii) auf Finanzunternehmen, die sich
direkt oder indirekt zu mehr als 50 % im Besitz von Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten
befinden, wenn die Fondsanteile zum Zeitpunkt des Erwerbs auf die kurzfristigen Vermdgenswerte
(Umlaufvermégen) entfallen. In diesen Fallen kommt die teilweise Befreiung fur Privatanleger (d. h.
30 %) zur Anwendung.

Fir Fonds, die fiur deutsche Steuerzwecke die Voraussetzungen eines Mischfonds (wie
nachstehend definiert und in der entsprechenden Erganzung fliir einen bestimmten Fonds
angegeben) erflllen mdchten, gilt fir deutsche Anteilsinhaber der jeweiligen Fonds die Halfte der
oben genannten Steuerbefreiungen flr deutsche Einkommen-, Korperschaft- und
Gewerbesteuerzwecke.

Die jeweilige Teilfreistellung gilt furr alle Anlageertrage.
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»Aktienfonds® sind Fonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen kontinuierlich mehr als 50 % ihrer
Bruttovermdgenwerte (definiert als der Wert der Vermdgenswerte ohne Berlicksichtigung der
Verbindlichkeiten) in ,Kapitalbeteiligungen® investieren.

.Mischfonds“ sind Fonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen kontinuierlich mindestens 25 %
ihrer Bruttovermogenswerte in ,Kapitalbeteiligungen® investieren.

Die Anlagebedingungen kdnnen auch vorsehen, dass die Kapitalbeteiligungsquote auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts (statt der Bruttovermdgenswerte) eines Fonds berechnet wird.
In diesem Fall muss der Wert der Kapitalbeteiligungen um die vom entsprechenden Fonds
aufgenommenen Kredite anteilig zum Prozentsatz des Werts der Kapitalbeteiligungen im
Verhaltnis zu den gesamten Bruttovermégenswerten dieses Fonds (§ 2 Abs. 9a Satz 2 und 3
InvStG) verringert werden.

Die jeweiligen Fonds berechnen ihre Kapitalbeteiligungsquote auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts und reduzieren daher den Wert ihrer Kapitalbeteiligungen, wie oben
beschrieben (siehe diesbeziiglich weiter unten).

In diesem Zusammenhang sind ,Kapitalbeteiligungen®:

a. Aktien einer Gesellschaft, die fur den offiziellen Handel an einer Bérse oder an
einem organisierten Markt zugelassen sind, die bzw. der von der Bundesanstalt
flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) anerkannt wird

b. Aktien einer Gesellschaft, die keine ,Immobiliengesellschaft‘ nach deutschem
Recht ist und die (i) entweder in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem EWR-
Mitgliedstaat ansassig ist und daher einer Koérperschaftsteuer in diesem Staat
unterliegt und von dieser nicht befreit ist oder die (ii) in einem Drittland ansassig
ist und einer Kérperschaftsteuer zu einem Mindestsatz von 15 % unterliegt und
von dieser nicht befreit ist

C. Fondsanteile eines Aktienfonds mit 51 % des Werts der Aktienfondsanteile oder,
wenn die Anlagebedingungen des Aktienfonds eine hohere
Mindestkapitalbeteiligungsquote vorsehen, mit dem entsprechend hdheren
Prozentsatz des Werts der Aktienfondsanteile

d. Fondsanteile eines Mischfonds mit 25 % des Werts der Mischfondsanteile oder,
wenn die Anlagebedingungen des Mischfonds eine héhere
Mindestkapitalbeteiligungsquote vorsehen, mit dem entsprechend hdoheren
Prozentsatz des Werts der Mischfondsanteile

Gemal § 2 Abs. 6 Satz 2 und 3 und § 2 Abs. 7 Satz 2 und 3 des InvStG berlicksichtigen die
entsprechenden Fonds auch die tatsachliche Kapitalbeteiligungsquote der Zielfonds, die an jedem
Bewertungstag veroffentlicht wird, vorausgesetzt, es wird mindestens einmal pro Woche eine
Bewertung vorgenommen.

Auler in den vorstehend beschriebenen Fallen gelten Anteile anderer Anlagefonds nicht als
.Kapitalbeteiligungen®.

Auch die folgenden Beteiligungen gelten nicht als ,Kapitalbeteiligungen® im Sinne von § 2 Abs. 8
Satz 5 InvStG:

1. Anteile an Personengesellschaften, auch wenn die Personengesellschaften Anteile an
Kapitalgesellschaften halten,

2. Anteile an Kapitalgesellschaften, die nach § 2 Abs. 9 Satz 6 des InvStG als Immobilien
gelten,
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3. Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit diese
Kapitalgesellschaften Ausschittungen ihrer Gewinne vornehmen, es sei denn, die
Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15 % und der
Investmentfonds ist nicht davon befreit,

4. Anteile an Kapitalgesellschaften,

a. deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10 % aus Anteilen an
Kapitalgesellschaften stammen, die nicht die Voraussetzungen von § 2 Abs. 8
Satz 1 (2) InvStG erflllen, also wie unter b. der vorstehenden Definition von
.Kapitalbeteiligungen®* beschrieben nicht hinreichend besteuert sind, oder

b. die unmittelbar oder mittelbar Anteile an Kapitalgesellschaften halten, die nicht die
Voraussetzungen von § 2 Abs. 8 Satz 1 (2) InvStG erfiillen, also wie unter b. der
vorstehenden Definition von ,Kapitalbeteiligungen® beschrieben nicht hinreichend
besteuert sind, wenn der Wert derartiger Anteile mehr als 10 % des Marktwerts der
Kapitalgesellschaften betragt.

In der jeweiligen Erganzung wird fur den betreffenden Fonds angegeben, ob dieser Fonds
kontinuierlich mehr als 50 % seines Nettoinventarwerts in Kapitalbeteiligungen (gemaf Artikel 2(8)
InvStG) investiert und daher beabsichtigt, sich als Aktienfonds im Sinne von Artikel 2(6) InvStG zu
qualifizieren. Kapitalmanahmen, Zeichnungen/Ricknahmen und Marktbewegungen kdénnen
vorubergehend dazu flhren, dass ein Fonds die oben angegebene Kapitalbeteiligungsquote nicht
erreicht. In einem solchen Fall wird der jeweilige Fonds mégliche und angemessene MalRnahmen
ergreifen, um das angegebene Investitionsniveau ohne unnétige Verzdgerung nach
Kenntnisnahme des Fehlbetrags wieder herzustellen.

Des Weiteren sollten deutsche Anteilsinhaber beachten, dass selbst wenn die entsprechenden
Anlagebedingungen eines Fonds keine Hinweise bezuglich der Einhaltung der
Mindestkapitalbeteiligungsquoten fur Aktienfonds und Mischfonds enthalten, die Teilfreistellungen
eines Aktienfonds oder Mischfonds gemaR® § 20 (4) des InvStG bei Antrag eines deutschen
Anteilsinhabers im Rahmen des individuellen Beurteilungsverfahrens eines deutschen
Anteilsinhabers dennoch angewendet werden mussen, sofern die entsprechenden Fonds das
Kapitalbeteiligungs-Verhaltnis, das fur die Qualifikation als Aktienfonds bzw. Mischfonds
erforderlich ist, in Wirklichkeit wahrend des gesamten Geschéftsjahrs des Fonds permanent
Uberschritten haben. Gemafl einer Verordnung der deutschen Finanzverwaltung wuirden
insbesondere eine Aufstellung des Anlagenbestands und schriftiche Bestatigungen des
Fondsmanagers als erforderliche Form des Nachweises ausreichen. Die Bestatigungen missen
eine Liste der tatsachlich vom jeweiligen Fonds fur jeden Geschéaftstag des Geschéaftsjahres des
Fonds erreichten ,Kapitalbeteiligungsquoten® enthalten.

Deutsche Anteilsinhaber sollten sich von unabhangiger Seite beraten lassen, ob die Teilfreistellung
fur Aktienfonds oder Mischfonds in ihrer individuellen Situation im jeweiligen Kalenderjahr
anwendbar ist.

Bitte beachten Sie, dass diese Informationen nicht vollstdndig sind. Es werden keine spezifischen
Angelegenheiten behandelt, die in Einzelféllen zu berticksichtigen sind, und es kdnnen keine
spezifischen Aussagen zur Besteuerung einzelner Anteilsinhaber gemacht werden. Angesichts
der Komplexitdt des deutschen Steuergesetzes und insbesondere des InvStG wird
Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern dringend empfohlen, sich an ihren eigenen
Steuerberater zu wenden.
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Die Verwaltungsratsmitglieder fuhren die Geschéafte der Gesellschaft und sind fir die allgemeine
Anlagepolitik der Gesellschaft zustandig. Die Gesellschaft und ihre Geschafte (einschlieflich der
Ubertragung gewisser Aufgaben auf den Fondsmanager und der Bestellung der Verwahrstelle)
werden von den Verwaltungsratsmitgliedern gefihrt, die auch die Aufsicht innehaben.

Zum Zwecke dieses Verkaufsprospekts ist die Adresse aller Verwaltungsratsmitglieder mit dem
eingetragenen Sitz der Gesellschaft identisch.

Der Gesellschaftssekretar der Gesellschaft ist First Sentier Investors (Ireland) Limited.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft setzt sich wie folgt zusammen:

Noel Ford (Standiger Vorsitzender) hat umfassende Erfahrung in der internationalen
Finanzdienstleistungsbranche. Seine Karriere erstreckt sich Uber 30 Jahre in verschiedenen
Landern weltweit mit Tatigkeiten fir Verwaltungsgesellschaften und Dienstleistungsplattformen.

Herr Ford ist derzeit als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied fir mehrere lokale und
internationale Finanzdienstleistungsunternehmen tatig und verfligt Giber umfassende Erfahrung mit
traditionellen OGAW- und AlF-Produkten. Seine wichtigsten Kompetenzen liegen in den Bereichen
Governance, Risiko, Compliance, Betrieb und Vertrieb.

Herr Ford war Programmdirektor des Irish Management Institute for Governance, Risk and
Compliance und ist Autor und ehemaliger Master Tutor beim Institute of Banking. Er war als Senior
Lecturer beim Corporate Governance Institute tatig und ist Griindungsratsmitglied und Secretary
der Irish Fund Directors Association.

Davor war Herr Ford Chief Executive Officer flir Skandia Global Funds plc. Er war auch Global
Head of Operations fir die Skandia Investment Group und auf3erdem Vorsitzender von Skandia
Life Ireland Limited und Prasident von Skandia America Securities Inc.

Herr Ford ist Certified Investment Funds Director (CIFD) beim Institute of Banking/University
College Dublin. Dartiber hinaus besitzt er einen MBA in International Business Administration vom
Griffith College Dublin und der Nottingham Trent University. Herr Ford ist auch Certified
Management Consultant bei der Irish Management Consultants Association (IMCA).

Herr Ford hat seinen Wohnsitz in Irland.

Laura Chambers kam 2018 zur First Sentier Group und ist derzeit Group Head of Financial
Planning and Analysis.

Vor ihrer Tatigkeit bei der First Sentier Group hatte Frau Chambers in Australien und Neuseeland
verschiedene Positionen im Bereich Finanzpartnergeschaft und Berichterstattung bei Challenger
Ltd. und ANZ Bank inne, nachdem sie ihre Karriere bei KPMG in Dublin begonnen hatte, wo sie
im Bereich Steuerberatung und Compliance tatig war.

Frau Chambers hat einen BA (Law and Accounting) von der University of Limerick, Irland, und ist
als Chartered Accountant (FCA) bei den Chartered Accountants Ireland zugelassen. Darliber
hinaus hat sie im Jahr 2022 erfolgreich den Kurs ,Company Directors® beim Australian Institute of
Company Directors absolviert.

Frau Chambers hat ihren Wohnsitz in Irland.

Michael Morris ist seit 2017 unabhangiges, professionelles Verwaltungsratsmitglied in Vollzeit
und verfiigt Gber Expertise in den Bereichen Portfoliomanagement und Governance. Derzeit sitzt
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er im Verwaltungsrat verschiedener Unternehmen, die fir die Betreuung von globalen Private
Equity-, Infrastruktur-, Aktien-, Renten-, strukturierten Finanzprodukt- und ESG-Portfolios
zustandig sind.

Herr Morris war bis 2017 Managing Director/SVP bei Pioneer Investments in Irland. Davor war er
Head of Materials Equity Research bei JP Morgan in London und leitete ein globales Team mit
einer globalen Kundenbasis aus Long-Only-Fonds und Hedgefonds. Herr Morris hatte zuvor
ahnliche Positionen bei Old Mutual/Arbuthnot Securities (UK), HSBC Investment Bank (UK) und
Accenture inne und war nach seinem Berufsabschluss als Ingenieur im Baugewerbe tatig.

Herr Morris besitzt einen Bachelor- und Master-Abschluss in Ingenieurwesen des University
College Dublin, ein Diplom und ein Zertifikat in Unternehmensfiihrung des Institute of Directors in
London und ist Certified Investment Fund Director.

Herr Morris hat seinen Wohnsitz in Irland.

Der Fondsmanager ist First Sentier Investors (Ireland) Limited. Der Fondsmanager ist von der
Zentralbank als OGAW-Verwaltungsgesellschaft und Verwalter alternativer Investmentfonds
zugelassen.

Die Hauptgeschaftstatigkeit des Fondsmanagers besteht in der Erbringung von
Fondsverwaltungsdienstleistungen fur Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie die Gesellschaft.
Der Fondsmanager ist rechtlich und betrieblich unabhangig von der Verwaltungsstelle, der
Verwahrstelle, den Verwaltungsgesellschaften und den Unteranlageverwaltern. Der
Fondsmanager fungiert als Sponsor der Gesellschaft.

Am 2. August 2019 schloss die Treuhandbankgesellschaft der MUFG, Mitsubishi UFJ Trust and
Banking Corporation (MUTB), die Ubernahme von First Sentier Group (einschlieBlich des
Fondsmanagers und der nachstehend genannten Verwaltungsgesellschaften und
Unteranlageverwalter) ab. Die MUFG Group hat ihre Zentrale in Tokio, kann auf eine Geschichte
von Uber 360 Jahren zurlckblicken und verfligt Uber ein globales Netzwerk mit Gber 1.800
Standorten in mehr als 50 Landern.

Gemal den Bedingungen des Managementvertrags wird der Fondsmanager mit der Durchfiihrung
der Verwaltungs-, Anlageverwaltungs-, Vertriebs- und Verwaltungsdienstleistungen in Bezug auf
die Gesellschaft beauftragt.

Der Fondsmanager muss seine Pflichten gemall dem Managementvertrag nach Treu und Glauben
und in wirtschaftlich angemessener Weise und mit einer Sachkenntnis, Sorgfalt und
Aufmerksamkeit erflillen, die von einem professionellen Fondsmanager verniinftigerweise erwartet
wird und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt. Der Fondsmanager kann nach eigenem
Ermessen alle Befugnisse, Pflichten und Ermessensentscheidungen delegieren, die in Bezug auf
seine Verpflichtungen aus dem Managementvertrag ausgelibt werden kdnnen, wie von dem
Fondsmanager und einem Bevollmachtigten jeweils vereinbart. Bei einer solche Bestellung
werden die Anforderungen der Zentralbank erfullt.

Der Fondsmanager hat die Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft, einschlief3lich der
Verantwortung fir die Erstellung und Fiihrung der Aufzeichnungen und Blicher der Gesellschaft
und der damit verbundenen Fondsbuchhaltungsangelegenheiten, die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil und die Erbringung von Registrierungsdienstleistungen flir die Fonds
an die Verwaltungsstelle delegiert.

Der Fondsmanager hat ferner die Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf die Fonds an die
Verwaltungsgesellschaften delegiert.
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Der Managementvertrag sieht vor, dass die Bestellung des Fondsmanagers so lange in Kraft
bleibt, bis sie von einer der Parteien unter Einhaltung einer Frist von neunzig Tagen oder einer
anderen Frist gemal den Bedingungen des Managementvertrags gekindigt wird. Der
Managementvertrag enthalt Bestimmungen Uber die rechtlichen Pflichten des Fondsmanagers.
Der Fondsmanager haftet gegentiber der Gesellschaft und den Fonds fiir alle angemessenen
Kosten, Schaden, Gebihren, Verbindlichkeiten und angemessenen Aufwendungen, die der
Gesellschaft oder einem Fonds aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Boésglaubigkeit oder
vorsatzlicher Unterlassung des Fondsmanagers, seiner Mitarbeiter, Bevollmachtigten oder
Vertreter bei der Erflllung seiner Pflichten gemafl diesem Vertrag entstehen, und halt sie in Bezug
auf diese schadlos, mit der Ausnahme, dass diese Bestimmung die Gesellschaft oder einen Fonds
nicht abdeckt, soweit ein Anspruch daraus aus Fahrlassigkeit, Betrug, Bdsglaubigkeit oder
vorsatzlicher Unterlassung seitens der Gesellschaft oder des Fonds entsteht. Die Gesellschaft
verpflichtet sich, den Fondsmanager und seine Vertreter, Bevollmachtigten und Mitarbeiter
vollstdndig und wirksam von allen Kosten, Schaden, Gebihren, Verbindlichkeiten und
Aufwendungen freizustellen, die ihnen gemal oder in Verbindung mit dem Managementvertrag
entstehen, es sei denn, sie sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung, Arglist oder Betrug
der jeweiligen Stelle zurtickzuflihren.

Der Verwaltungsrat des Fondsmanagers setzt sich wie folgt zusammen:

Peter Blessing ist als Verwaltungsratsmitglied und Berater fir verschiedene irische
Finanzdienstleister und Anlagegesellschaften tatig. Herr Blessing ist unabhangiges, nicht
geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied (PCF-2B) des Fondsmanagers und gleichzeitig
Vorsitzender des Verwaltungsrats des Fondsmanagers (PCF-3).

Zuvor war er Managing Director von Credit Lyonnais Financial Services Limited (Dublin) und
bekleidete dieses Amt seit der Griindung des Unternehmens im Jahr 1991 bis zum Jahr 1995.
Davor war er bei Allied Irish Banks plc. als Grindungsdirektor der Tochtergesellschaft Irish
International Financial Services Centre beschaftigt (1988 bis 1991). Zuvor hatte er in der Division
Corporate Finance eine Fihrungsfunktion inne (1982 bis 1988).

Herr Blessing hat einen Abschluss als Wirtschaftsprifer (Chartered Accountant) und erwarb am
University College Dublin einen Abschluss in Ingenieurwesen und am Trinity College Dublin einen
Master of Business Administration (MBA).

Herr Blessing hat seinen Wohnsitz in Irland.

Ray Cullivan ist Head of Ireland (PCF-8) mit Verantwortung fir die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft und aulterdem Executive Director (PCF-1).

Bevor er im Mai 2022 zur First Sentier Group kam, war Herr Cullivan Mitglied des Senior
Leadership Teams bei GAM Investments. Im Laufe seiner 24-jahrigen Tatigkeit bei GAM hatte
Herr Cullvan verschiedene Positionen inne, zuletzt als Head of GAM in Irland und Global Head of
Operations and Fund Oversight.

Herr Cullivan hat einen BA in Rechnungswesen und Finanzen der Dublin City University und ist
Mitglied der Association of Chartered Certified Accountants. Herr Cullivan besitzt auRerdem ein
Zertifikat fir ESG-Anlagen des CFA Institute.

Herr Cullivan hat seinen Wohnsitz in Irland und arbeitet in Dublin.
Kerry Baronet kam 2015 zur First Sentier Group und ist derzeit Regional Managing Director fir
die First Sentier Group im Vereinigten Konigreich (dies umfasst verschiedene Unternehmen der

Gruppe). In dieser Rolle ist sie fir alle Aspekte des Geschéafts im Vereinigten Konigreich
verantwortlich.
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Frau Baronet ist Mitglied des Verwaltungsrats (in ihrer Funktion als geschéaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied) der wichtigsten operativen Einheiten der First Sentier Group im
Vereinigten Konigreich, nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied (PCF-2A) des
Fondsmanagers und Mitglied des Investment Funds Committee, der von der Investment
Association der britischen Industrie eingerichtet wurde.

Bevor sie zur First Sentier Group kam, war Frau Baronet Director of Product Development bei
Goldman Sachs Asset Management und arbeitete in verschiedenen Bereichen der
Vermodgensverwaltungsbranche in London und Australien.

Frau Baronet hat einen Bachelor of Commerce von der University of Melbourne, Australien.
Frau Baronet hat ihren Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich.

Bronwyn Wright ist derzeit als unabhangiges, nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied
einer Reihe irischer Organismen fir gemeinsame Anlagen tatig.

Bronwyn Wright war zuvor Managing Director fiir ein globales Finanzinstitut, das in den Bereichen
Kapitalmarkte und Bankwesen tatig war. Dort war sie Head of Securities and Fund Services fir
Irland mit Verantwortung fir die Verwaltung, das Wachstum und die strategische Ausrichtung des
Wertpapier- und Fondsdienstleistungsgeschafts, das Fonds, Verwahrdienste,
Wertpapierfinanzierung sowie globale Vertretungen und Trusts umfasste.

Aufgrund ihrer Rolle bei der Verwaltung, Leitung und dem Wachstum des europaischen
Verwahrungsgeschéfts verfugt Bronwyn Wright Gdber umfassende Kenntnisse der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und der Best-Market-Praktiken im Vereinigten Konigreich, in
Luxemburg, Jersey, Irland und auf den Cayman Islands. Sie war auRerdem Mitglied und
Vorsitzende der Vorstande der flr das Verwahrungsgeschéft in den jeweiligen Rechtsordnungen
zustandigen Rechtsvehikel.

Aufgrund ihres Engagements bei Due-Diligence-Prifungen verfugt Bronwyn Wright auch tber
Wissen Uber die nordischen Lander, Deutschland und Asien, war in Asien an Due-Diligence-
Prifungen vor der Ubernahme beteiligt und hat eine Integration nach der Ubernahme in der
gesamten EMEA-Region geleitet.

Bronwyn Wright hat einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaften und Politik sowie einen Master-
Abschluss in Wirtschaftswissenschaften vom University College Dublin und ist ehemalige
Vorsitzende des Irish Funds Committee for Depositary Services. Sie ist ehemalige Dozentin am
Institute of Bankers fiir das Certificate and Diploma in Mutual Funds und Mitautorin des Institute of
Bankers Diploma in Legal and Regulatory Studies.

Bronwyn Wright hat zahlreiche Branchenartikel verfasst, war Vorsitzende und Teilnehmerin von
Branchenseminaren in Europa und den USA und war Mitglied eines Executive Committee fir das
Postgraduierten-Doktoratsprogramm der Technological University Dublin School of Accounting
and Finance.

Frau Wright hat ihren Wohnsitz in Irland.

Ada Harte ist Head of Legal EMEA fur die First Sentier Group.

Bevor sie im Juni 2023 zur First Sentier Group kam, war Frau Harte als Beraterin der
Geschaftsleitung und des Vorstands sowie als Deputy General Counsel und Head of Legal EMEA
fur Natixis Global Investment Managers tatig. Sie verfugt iber mehr als zwei Jahrzehnte Erfahrung

in der Arbeit mit einer Reihe von internen Vermogensverwaltern in London und Irland sowie in der
Privatpraxis.
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Frau Harte verfligt lber eine nachgewiesene Erfolgsbilanz bei der Umsetzung strategischer
Initiativen und der Sicherstellung kommerziell nachhaltiger Ergebnisse mit Schwerpunkt auf
effektivem Risikomanagement.

Frau Harte ist qualifizierte Anwaltin und verfiigt Gber eine aktuelle Zulassung der Law Society of
England and Wales. Sie hat einen Abschluss in Wirtschafts- und Rechtswissenschaften und einen
Master-Abschluss in Jura vom University College Dublin.

Frau Harte ist im Vereinigten Konigreich ansassig.

Der Fondsmanager verfolgt eine Verglitungspolitik und befolgt Praktiken und Verfahren, die mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement im Einklang stehen und dieses unterstitzen. Diese gelten
fur Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeit erheblichen Einfluss auf das Risikoprofil des Fondsmanagers
und der Gesellschaft hat, und sollen gewahrleisten, dass die Gesellschaft keine Risiken eingeht, die
mit den Risikoprofilen der Gesellschaft nicht vereinbar sind. Weitere Einzelheiten zu diesen Richtlinien
sind unter https://www firstsentierinvestors.com/ie/en/professional-investor/footer/policies.html
verflgbar. Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage kostenlos beim Fondsmanager erhaltlich.

Gemall der Vermogensverwaltungsvereinbarung hat der Fondsmanager den
Verwaltungsgesellschaften die diskretiondre Portfoliomanagementbefugnis der einzelnen Fonds
Ubertragen. Die Vermdgensverwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei mit einer Frist von
neunzig (90) Tagen schriftich gegenuber der anderen Partei gekindigt werden. Die
Vermdgensverwaltungsvereinbarung kann vom Fondsmanager auch dann schriftlich gegentber
der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft gekindigt werden, wenn (i) die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft freiwillig oder per Beschluss eines zustandigen Gerichts Insolvenz oder
Konkurs anmeldet, oder wenn sie eine allgemeine Abtretung zu Gunsten ihrer Glaubiger vornimmt
oder anderweitig ihre Insolvenz bestatigt; oder (ii) wenn die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
ihren Verpflichtungen gemafR der Vermdgensverwaltungsvereinbarung nicht nachkommt und
dieses Versaumnis nicht innerhalb von dreiRig Tagen nachholt, nachdem sie vom Fondsmanager
dazu aufgefordert wurde, diesen Verstol3 zu beheben; oder (iii) wenn der Fondsmanager der
Ansicht ist, dass dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt.

Die Gesellschaft hat sich damit einverstanden erklart, jede Verwaltungsgesellschaft und ihre
Vertreter, Bevollmachtigten und Mitarbeiter vollstandig und wirksam von allen Kosten, Schaden,
Gebuhren, Verbindlichkeiten und Aufwendungen freizustellen, die ihnen gemal oder in
Verbindung mit der Vermdgensverwaltungsvereinbarung entstehen, es sei denn, sie sind auf ihre
jeweilige Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung, Arglist oder Betrug zurickzuflhren.
Diesbezuglich kann der Fondsmanager die folgenden Unternehmen als
Verwaltungsgesellschaften/Unteranlageverwalter bestellen, die jeweils von der Zentralbank fir
diese Art der Tatigkeit zugelassen wurden:

a) First Sentier Investors (Hong Kong) Limited;

b) First Sentier Investors (UK) IM Limited;

c) First Sentier Investors (Singapore);

d) First Sentier Investors (Australia) RE Ltd;

e) First Sentier Investors (Australia) IM Ltd (vorbehaltlich bestimmter, nachstehend
aufgeflihrter Fonds);

f) First Sentier Investors (US) LLC (auer bestimmten Fonds, wie unten dargelegt).
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Zum Datum dieses Verkaufsprospekts wurde First Sentier Investors (Singapore) von First Sentier
Investors (Hong Kong) Limited zum Unteranlageverwalter bestimmter Fonds ernannt. Dartber
hinaus kann jede Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere der oben aufgefiihrten Unternehmen
als Unteranlageverwalter fiir einen oder mehrere von ihr verwaltete Fonds bestellen. Ungeachtet
der Bestellung eines Unternehmens als Unteranlageverwalter eines oder mehrerer Fonds behalt
sich der Fondsmanager aufterdem das Recht vor, dieses Unternehmen zuklnftig fir andere Fonds
zur Verwaltungsgesellschaft zu bestellen.

Gemal diesen Vereinbarungen und den Vorschriften der Zentralbank kann die einer bestimmten
Unterverwaltungsgesellschaft zugewiesene Ubertragung der Vermdgensverwaltung des
Vermdgens eines Fonds oder der Fonds gelegentlich durch den Fondsmanager bzw. die
Verwaltungsgesellschaft von einer bestimmten Verwaltungsgesellschaft oder einem bestimmten
Unteranlageverwalter ganz oder teilweise auf eine andere Verwaltungsgesellschaft oder einen
andere Unteranlageverwalter geandert werden, um die globale Mobilitat einzelner
Portfoliomanager zu ermdglichen sowie der Gesellschaft und dem Fondsmanager stets den
Einsatz der geeignetsten Verwaltungsgesellschaft oder des geeignetsten Unteranlageverwalters
Zu gestatten.

Weder der Fondsmanager noch eine Verwaltungsgesellschaft darf First Sentier Investors
(Australia) IM Ltd oder First Sentier Investors (US) LLC mit der Verwaltung von Vermdgenswerten
von Fonds beauftragen, die bei der Hongkong Securities and Futures Commission registriert sind.

Vier Investmentteams mit separaten Markennamen sind fur das Portfoliomanagement der Fonds
zustandig:

= First Sentier Investors

» FSSA Investment Fondsmanagers
= Stewart Investors

= RAQI Investors

Der Name jedes Fonds enthalt den Markennamen des jeweiligen Teams von Portfoliomanagern
innerhalb der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder des Unteranlageverwalters, die bzw. der
den jeweiligen Fonds verwaltet. Auf Anfrage werden den Anteilsinhabern Informationen Uber die
Identitat und die Wertentwicklung des fiir den jeweiligen Fonds zustandigen Portfoliomanagement-
Teams zur Verfligung gestellt.

Verweise auf die Verwaltungsgesellschaft und/oder den Unteranlageverwalter in einer
entsprechenden  Erganzung sind als Verweise auf den/die entsprechende(n)
Verwaltungsgesellschaften bzw. Unteranlageverwalter zu lesen, der/die in Bezug auf den
jeweiligen Fonds Dbestellt wurde(n). Weitere Informationen Uber die ernannten
Verwaltungsgesellschaften und Unteranlageverwalter sowie Uber entsprechende Anderungen
werden auf Anfrage vom Fondsmanager zur Verfigung gestellt. Einzelheiten Uber diese
Bestellungen und diesbeziigliche Anderungen werden in den periodischen Berichten des
Fondsmanagers offengelegt. Der Fondsmanager haftet fiir die Handlungen und Unterlassungen
der Verwaltungsgesellschaften (und indirekt der Unteranlageverwalter) und anderer
Bevollmachtigter wie fir eigene Handlungen und Unterlassungen.

Die Verwahrstelle ist die Zweigniederlassung Dublin von HSBC Continental Europe, einer in
Frankreich gegriindeten société anonyme nach franzésischem Recht mit eingetragenem Sitz in
38 avenue Kléber, 75116 Paris. HSBC Continental Europe ist eine Tochtergesellschaft von HSBC
Holdings plc, einer in England und Wales eingetragenen Aktiengesellschaft.
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Die Verwahrstelle erbringt gegenlber der Gesellschaft die in der Verwahrstellenvereinbarung
beschriebenen Leistungen und ist dazu verpflichtet, die Verordnungen einzuhalten.

Die Verwahrstelle nimmt die folgenden Aufgaben wahr:

(i) Verwahrung des Vermdgens der Gesellschaft im Einklang mit den Verordnungen; dies
umfasst (i) die Verwahrung aller Finanzinstrumente, die verwahrt werden kénnen; und
(ii) die Uberpriifung der Eigentumsrechte an den Vermdgenswerten und die
entsprechende Buchflihrung.

(i) Die Verwahrstelle stellt auch sicher, dass die Kapitalflisse der Gesellschaft im
Einklang mit den Verordnungen angemessen Uberwacht werden und dass alle
Zahlungen, die von oder im Auftrag von Antragstellern im Hinblick auf die Zeichnung
von Anteilen erfolgen, eingegangen sind.

(iii) Darlber hinaus nimmt sie eine Aufsichtsfunktion wahr und gewahrleistet, dass
Ausgabe, Ricknahme, Stornierung und Bewertung von Anteilen im Einklang mit den
Verordnungen berechnet werden.

(iv) Zudem flhrt sie die Anweisungen der Gesellschaft aus, soweit diese zu den
Verordnungen in keinem Widerspruch stehen.

(v) Ihre Aufgabe ist es auch, sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten der Gesellschaft die entsprechende Gegenleistung innerhalb der
Ublichen Frist an die Gesellschaft Gberwiesen wird.

(vi) Des Weiteren ist sie daflr verantwortlich, dass die Ertrage der Gesellschaft gemaf
den Verordnungen eingesetzt werden.

Die Verwahrstelle kann im Einklang mit und vorbehaltlich der Verordnungen sowie gemal den
Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung bestimmte Verwahrungsaufgaben auf einen oder
mehrere Bevollmachtigte Ubertragen. Die Verwahrstelle hat bestimmte Verwahrungsaufgaben im
Hinblick auf einige Vermdgenswerte der Gesellschaft auf Bevollmachtigte Ubertragen, die in
Anhang 5 aufgefiihrt werden. Eine aktuelle Liste dieser Bevollmachtigten ist auf Anfrage bei der
Gesellschaft erhaltlich. Der Einsatz von Unterbevollméachtigten hangt von den Méarkten ab, in die
die Gesellschaft investiert. Die Verwahrstelle nimmt im Hinblick auf Zahlungen im Zusammenhang
mit Vermdgenswerten, die von der Verwahrstelle oder einem ihrer Bevollmachtigten verwahrt
werden, bestimmte Pflichten wahr. Diese umfassen die Erfassung und Meldung von
Steuerinformationen sowie bestimmte Einbehaltungspflichten.

Die Verwahrstelle muss bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben mit der erforderlichen Sorgfalt,
Kompetenz und Gewissenhaftigkeit vorgehen. Dies gilt auch fur die Auswahl, die weitere
Bestellung und die laufende Uberwachung von Bevollmachtigten und Unterbevollmachtigten.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Abschnitts und im Einklang mit der Verwahrstellenvereinbarung
haftet die Verwahrstelle gegenliber der Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern fiir den Verlust
eines Finanzinstruments der Gesellschaft, das der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut
wurde. Die Verwahrstelle haftet zudem fir alle anderen Verluste, die der Gesellschaft aufgrund
fahrlassiger oder vorsatzlicher Versaumnisse bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen gemaf den
Verordnungen entstehen.

Die Verwahrstelle haftet auch dann, wenn sie die Verwahrung auf einen Dritten Ubertragen hat.
Die Verwahrstelle haftet nicht fiir den Verlust eines von ihr verwahrten Finanzinstruments, wenn

dieser Verlust auf ein externes Ereignis aullerhalb der zumutbaren Kontrolle der Verwahrstelle
zurlckzufuhren ist, dessen Folgen trotz des Ergreifens angemessener Gegenmaflnahmen
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unvermeidbar gewesen waren. Die Verwahrstelle haftet nicht fir unmittelbare und besondere
Schaden oder Folgeschaden.

Die Gesellschaft halt die Verwahrstelle, ihre Bevollmachtigten und ihre jeweiligen Flihrungskrafte,
Vertreter und Mitarbeiter (,,freigestellte Personen®) im Hinblick auf bestimmte Haftungen auf
Nachsteuerbasis frei (siehe Verwahrstellevereinbarung). Die Ernennung der Verwahrstelle gemafn
der Verwahrstellenvereinbarung kann ohne Angaben von Griinden jederzeit innerhalb einer
Klndigungsfrist von mindestens neunzig Tagen widerrufen werden, sofern vor der Beendigung
der Verwahrstellevereinbarung eine andere Verwahrstelle ernannt wird.

Von Zeit zu Zeit kdnnen zwischen der Verwahrstelle und ihren Bevollmachtigten tatsachliche oder
potenzielle  Interessenkonflikte  entstehen, beispielsweise (und unbeschadet der
Allgemeinguiltigkeit des Vorstehenden) wenn es sich bei dem ernannten Bevollméachtigten um ein
verbundenes Konzernunternehmen handelt, das der Gesellschaft ein Produkt oder eine
Dienstleistung zur Verfliigung stellt, und im Hinblick auf dieses Produkt oder diese Dienstleistung
ein finanzielles oder geschaftliches Interesse hegt, oder wenn dieses fur andere Produkte oder
Dienstleistungen, die es der Gesellschaft zur Verfliigung stellt, eine Vergiitung erhalt. Die
Verwahrstelle hat eine Richtlinie fir den Umgang mit Interessenkonflikten etabliert.

Von Zeit zu Zeit kdnnen potenzielle Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle
und/oder ihre Tochtergesellschaften andere Leistungen fur die Gesellschaft und/oder andere
Parteien erbringen. Zum Beispiel, wenn die Verwahrstelle und/oder ihre verbundenen
Unternehmen als Depotstellen, Treuha&nder und/oder Verwalter anderer Fonds fungieren. Daher
ist es moglich, dass die Interessen der Verwahrstelle (oder ihrer verbundenen Unternehmen) im
Geschaftsverlauf tatsachlich oder potenziell im Widerspruch stehen zu den Interessen der
Gesellschaft und/oder anderer Fonds, in deren Auftrag die Verwahrstelle (oder ihre verbundenen
Unternehmen) handelt. Auch zwischen der Verwahrstelle und ihren Bevollmachtigten kénnen
Interessenkonflikte entstehen, beispielsweise wenn es sich bei einem Bevollmachtigten um ein
verbundenes Konzernunternehmen handelt, das fir andere Verwahrdienstleistungen, die es
gegenlber der Gesellschaft erbringt, eine Vergiitung erhalt. Wenn im Rahmen des regularen
Geschaftsablaufs ein potenzieller Interessenkonflikt entsteht, richtet sich die Verwahrstelle nach
den geltenden Gesetzen.

Sollte ein tatsachlicher oder potenzieller Interessenkonflikt vorliegen, erfiillt die Verwahrstelle ihre
Pflicht gegentber der Gesellschaft und behandelt die Gesellschaft und die anderen Fonds, in
deren Auftrag sie handelt, auf faire Weise, damit moéglichst alle Transaktionen zu Bedingungen
durchgefiihrt werden, die auch im Falle des Vorliegens eines tatsachlichen oder potenziellen
Konflikts nicht wesentlich ungiinstiger gewesen waren.

Auf Anfrage werden den Anteilsinhabern aktuelle Informationen tGber den Namen und die Pflichten
der Verwahrstelle, moglicherweise entstehende Interessenkonflikte und die Ubertragung ihrer
Verwahrungsaufgaben zur Verfugung gestellt.

Die Verwahrstelle handelt im Hinblick auf die Anteile der Gesellschaft oder zugrunde liegenden
Anlagen nicht als Garantiegeber oder Anbieter. Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister der
Gesellschaft und im Hinblick auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft weder verantwortlich fiir
Anlageentscheidungen, noch befugt, Anlageentscheidungen zu treffen oder im Hinblick auf
Anlagen beratend tatig zu werden. Sofern die Verordnungen nichts Anderweitiges vorsehen, ist
die Verwahrstelle nicht fir Verluste verantwortlich und bernimmt fiir diese keine Verantwortung
oder Haftung, wenn diese der Gesellschaft oder den Anlegern der Gesellschaft entstehen, weil die
Gesellschaft, der Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaften oder die Unteranlageverwalter
gegen die Anlagerichtlinien, die Anlagepolitik, die Anlagebeschrankungen, die Beschrankungen
hinsichtlich der Kreditaufnahme oder gegen operative Richtlinien versto3en hat.

Die Verwahrstelle handelt als Dienstleister fir die Gesellschaft und ist nicht fiir die Erstellung
dieses Verkaufsprospekts oder die Aktivitaten der Gesellschaft verantwortlich. Sie Gbernimmt
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daher fir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und die durch einen Verweis enthaltenen
Informationen keine Verantwortung.

HSBC Continental Europe steht unter der Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB), und im
Rahmen des einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus (,Single Supervisory Mechanism®) der
franzdsischen Bankenaufsichts- und Abwicklungsbehérde (I'Autorité de Contréle Prudentiel et de
Résolution) (ACPR), der zustandigen franzdsischen nationalen Behérde sowie der franzdsischen
Finanzmarktaufsicht (I'Autorité des Marchés Financiers) (AMF) im Hinblick auf die Aktivitaten, die
Uber Finanzinstrumente oder an den Finanzmarkten ausgefiihrt werden. Darlber hinaus unterliegt
die Zweigniederlassung Dublin von HSBC Continental Europe auflerdem der lokalen Aufsicht der
Zentralbank. HSBC Continental Europe wurde in Irland rechtmafig als Zweigniederlassung
gegrindet und ordnungsgemaf im Handelsregister (Companies Registration Office) unter der
Nummer 908966 eingetragen.

HSBC Securities Services (lreland) DAC (die ,Verwaltungsstelle®) wurde gemaR der
Verwaltungsvereinbarung zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft ernannt. Die Verwaltungsstelle
ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 29. November 1991 nach irischem Recht
gegrindet wurde und Uber eine Zulassung der Zentralbank verfiigt. Sie ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft von HSBC Holdings plc, einer in England und Wales
eingetragenen Aktiengesellschaft. Die Verwaltungsstelle erbringt Verwaltungsdienstleistungen flr
Investmentfonds wie die Gesellschaft.

Die Verwaltungsvereinbarung bleibt in Kraft, bis sie entweder von der Gesellschaft oder der
Verwaltungsstelle innerhalb einer Kiindigungsfrist von neunzig Tagen schriftlich gekindigt wird;
zudem kann diese Vereinbarung fristlos gekindigt werden, wenn: (i) die andere Partei aufgel6st
wird, wenn fir die jeweils andere Partei ein Nachlassverwalter oder ein Prifer ernannt wird oder
wenn auf Weisung einer zustandigen Aufsichtsbehdrde, eines zustandigen Gerichts oder einer
anderen Stelle ein dhnliches Ereignis eintritt; oder (ii) wenn die jeweils andere Partei nach einem
Verstol} gegen ihre wesentlichen Vertragspflichten diesen Verstol3 nicht innerhalb von dreiRig
Tagen korrigiert, nachdem sie schriftich dazu aufgefordert wurde; oder wenn (iii) die
Steuerbescheinigung der Verwaltungsstelle gemall Section 446 des irischen Finance Act von
1980 =zuruckgezogen wird oder der irische Finanzminister seine Absicht mitteilt, diese
Bescheinigung zu entziehen; oder (iv) wenn die Gesellschaft die Zulassung der Zentralbank
verliert; oder (v) wenn es einer der beiden Parteien gemal geltendem Recht nicht mehr gestattet
ist, ihren Verpflichtungen geman der Verwaltungsvereinbarung nachzukommen.

Die Verwaltungsvereinbarung sieht vor, dass die Verwaltungsstelle gegentiber der Gesellschaft
nicht fir Verluste haftet, die die Gesellschaft in Verbindung mit der Wahrnehmung der Aufgaben
und Pflichten erleidet, die der Verwaltungsstelle gemaR der Verwaltungsvereinbarung auferlegt
wurden, soweit diese Verluste nicht auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Unterlassung, unredliches
Verhalten oder betriigerische Handlungen vonseiten der Verwaltungsstelle zurtickzuflihren sind;
die Gesellschaft erklart sich damit einverstanden, die Verwaltungsstelle fir Verluste zu
entschadigen, die der Verwaltungsstelle bei der Wahrnehmung ihrer Pflichten gemal der
Verwaltungsvereinbarung entstanden sind, soweit diese Verluste nicht auf Fahrldssigkeit,
vorsatzliche Unterlassung, unredliches Verhalten oder betrigerische Handlungen vonseiten der
Verwaltungsstelle zurtickzufiihren sind.

Die Verwaltungsstelle haftet bei der Berechnung des Nettoinventarwerts nicht fir einen Verlust, der
der Gesellschaft aufgrund einer fehlerhaften Berechnung des Nettoinventarwerts entstanden ist,
wenn diese fehlerhafte Berechnung darauf zurlickzufiihren ist, dass der Verwaltungsstelle von einem
Kursinformationsdienst falsche Informationen vorgelegt wurden. Die Verwaltungsstelle muss
angemessene Malinahmen ergreifen, um alle Informationen, die vom Fondsmanager oder seinen
Bevollmachtigten oder einer mit ihnen verbundenen Person (bei dieser kann es sich auch um einen
Makler, einen Market-Maker oder einen Vermittler handeln) bereitgestellt wurden, auf ihre Richtigkeit
zu Uberprifen. Unter gewissen Umstanden ist es jedoch nicht moéglich oder praktikabel, dass diese
Informationen von der Verwaltungsstelle auf ihre Richtigkeit Uberprift werden. Unter solchen
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Umstanden haftet die Verwaltungsstelle nicht fir Verluste, die der Gesellschaft aufgrund einer
fehlerhaften Berechnung des Nettoinventarwerts entstehen, wenn diese fehlerhafte Berechnung
darauf zurGckzufihren ist, dass der Verwaltungsstelle vom Fondsmanager oder seinen
Bevollmachtigten fehlerhafte Informationen vorgelegt wurden. Wenn die Verwaltungsstelle vom
Fondsmanager oder ihren Bevollmachtigten dazu angewiesen wird, bestimmte
Preisermittlungsverfahren, Makler, Market-Maker oder andere Vermittler zu nutzen, haftet die
Verwaltungsstelle nicht fir Verluste, die der Gesellschaft aufgrund einer fehlerhaften Berechnung
des Nettoinventarwerts entstehen, wenn diese auf fehlerhafte Informationen zuriickzufiihren ist, die
von Informationsdiensten, Maklern, Market-Makern oder anderen Vermittlern bereitgestellt wurden,
die nicht von der Verwaltungsstelle bestellt oder ausgewahlt wurden.
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Die Grindungsurkunde und die Satzung der Gesellschaft enthalten folgende Bestimmungen:

(a)

Zweck. Klausel 2 der Griindungsurkunde sieht vor, dass der ausschlieRliche Zweck der
Gesellschaft in der gemeinsamen Anlage der beim Publikum beschafften Gelder in
Ubertragbaren Wertpapieren bzw. in sonstigen liquiden finanziellen Vermdgenswerten
besteht, auf die in Regulation 68 der Verordnungen verwiesen wird, wobei die Gesellschaft
gemal den Verordnungen nach dem Grundsatz der Risikostreuung vorgeht.

/'\'nderung von Rechten. Die Rechte, die mit einer Anteilsklasse verbunden sind, kbnnen
— ungeachtet dessen, ob die Gesellschaft aufgeldst wird oder nicht — mit schriftlicher
Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln der im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse
oder mit Genehmigung durch Sonderbeschluss einer separaten Hauptversammlung der
Inhaber der betreffenden Klasse geandert oder aufgehoben werden. Jeder Inhaber der
Anteile der Dbetreffenden Klasse, der personlich anwesend oder durch
Stimmrechtsvollmacht vertreten ist, kann eine Abstimmung verlangen.

Stimmrechte. Bei einer mit Handzeichen erfolgenden Abstimmung hat gemaR der
Satzung jeder Inhaber von Anteilen, der auf einer Hauptversammlung der Gesellschaft
personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist, eine Stimme; bei einer
Abstimmung auf einer Hauptversammlung hat jeder Inhaber von Anteilen, der persénlich
oder durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist, im Hinblick auf jeden ganzen von ihm
gehaltenen Anteil, eine Stimme.

Die Satzung sieht ferner vor, dass bei einer Abstimmung aller Anteilsinhaber von mehr als
einer Anteilsklasse die Stimmrechte der Inhaber vorldaufig durch die Gesellschaft
angepasst werden, um auf diese Weise den zuletzt berechneten Ricknahmepreis pro
Anteil der jeweils betreffenden Anteilsklassen widerzuspiegeln.

Verédnderung des Anteilskapitals. Die Gesellschaft kann auch jeweils durch ordentlichen
Beschluss ihr Anteilskapital erhéhen, indem alle oder einzelne Anteile zusammengefasst
oder in Anteile hdherer Nennbetrage als die bestehenden Anteile aufgeteilt werden, und
indem die Anteile oder einzelnen Anteile in kleinere Stiickelungen aufgeteilt werden, oder
indem Anteile annulliert werden, die nicht von einer Person tibernommen wurden und fir
die noch keine entsprechende Verpflichtung eingegangen wurde. Die Gesellschaft kann
durch Sonderbeschluss ihr Anteilskapital gegebenenfalls in jeder gesetzlich zulassigen
Weise herabsetzen.

Anteile der Verwaltungsratsmitglieder. Unter der Voraussetzung, dass die Art seines
Anteils bei der ersten Gelegenheit auf einer Sitzung des Verwaltungsrates oder anhand
einer schriftlichen Mitteilung gegentiber den Verwaltungsratsmitgliedern bekannt gemacht
wird oder wurde, kann ein Verwaltungsratsmitglied einen beliebigen Vertrag mit der
Gesellschaft abschlieRen und haftet gegeniliber der Gesellschaft nicht fiir Gewinne, die
anhand eines solchen Vertrags oder einer solchen Vereinbarung erzielt wurden. In der
Regel darf ein Verwaltungsratsmitglied nicht abstimmen oder fir die Zwecke der
Feststellung der Beschlussfahigkeit beriicksichtigt werden, wenn es dabei um die
Ernennung (oder die Ernennungsbedingungen) fir ein Amt oder eine gewinnbringende
Position innerhalb der Gesellschaft oder um einen Vertrag oder eine Vereinbarung geht,
an welchem bzw. welcher er ein erhebliches Interesse hat.

Kreditaufnahmebefugnisse. = Vorbehaltlich der  Verordnungen kdnnen die
Verwaltungsratsmitglieder alle Befugnisse der Gesellschaft zur Kreditaufnahme austiben
(einschliel3lich der Befugnis zur Aufnahme von Darlehen zum Zweck der Riicknahme von
Anteilen) sowie ihre Befugnisse zur Aufnahme von Hypotheken zur Belastung oder
Verpfandung ihres gesamten oder eines Teils ihres Unternehmens, ihrer Grundstiicke und
ihres Vermdgens und zur Ausgabe von Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien oder
anderen Wertpapieren, ungeachtet dessen, ob diese Ausgabe direkt erfolgt oder als
Besicherung fur Schulden oder Verpflichtungen der Gesellschaft.
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Riicktritt von Verwaltungsratsmitgliedern. Es gibt keine Vorschrift (iber den Rucktritt
von Verwaltungsratsmitgliedern bei Erreichen einer bestimmten Altersgrenze.

Ubertragung von Anteilen. Soweit nicht vorstehend unter ,,Form der Anteile und
Anteilsscheine“ und ,,Ubertragung von Anteilen“ anders angegeben, sind die Anteile
frei Ubertragbar und gewahren die gleiche Beteiligung am Gewinn und an den
Ausschittungen des Fonds, auf den sie sich beziehen, sowie an dessen Vermdgen im
Falle der Auflésung. Die Anteile, die keinen Nennwert haben und bei Ausgabe vollstandig
bezahlt werden missen, gewahren keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte.

Dividenden. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen zu jedem Zeitpunkt der ihnen geeignet
erscheint, Dividenden, einschliel3lich Zwischendividenden, auf die Anteile oder auf eine
Klasse von Anteilen erklaren, wenn dies den Verwaltungsratsmitgliedern im Hinblick auf den
jeweiligen Fonds als angemessen erscheint. Der Verwaltungsrat kann die den Inhabern der
Anteile zustehenden Dividenden insgesamt oder teilweise ausbezahlen, indem an die
Anteilsinhaber Vermdgenswerte der Gesellschaft im Rahmen einer Sachauskehrung verteilt
werden, insbesondere Anlagen, welche der Gesellschaft gehéren. Dividenden, die nach
Ablauf eines Zeitraums von sechs Jahren ab dem Datum der Erklarung der Dividende nicht
abgerufen werden, verfallen und fallen an den Fonds zurtick.

Haftungstrennung. Bei der Gesellschaft handelt es sich um einen Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung der Fonds; jeder Fonds kann aus einer oder mehreren Anteilsklassen
der Gesellschaft bestehen. Sofern zuvor die Zustimmung der Zentralbank eingeholt wurde,
kénnen die Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu Zeit weitere Fonds auflegen, indem sie
eine oder mehrere separate Anteilsklassen zu Bedingungen ausgeben, die von den
Verwaltungsratsmitgliedern beschlossen wurden. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen
von Zeit zu Zeit und im Einklang mit den Bestimmungen der Zentralbank innerhalb jedes
Fonds eine oder mehrere separate Anteilsklassen auflegen, wobei die Bedingungen
gelten, die von Verwaltungsratsmitglieder beschlossen wurden.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der jeweiligen Fonds werden wie nachfolgend
beschrieben zugeteilt:

(i) Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen eines Fonds werden vorbehaltlich der
Bestimmungen der Grindungsurkunde und Satzung in den Blchern der
Gesellschaft fur den Fonds verbucht, und die diesbezlglichen Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Kosten werden diesem Fonds
zugerechnet.

(i) Wenn Vermdgenswerte von einem anderen Vermogenswert abgeleitet werden,
werden diese derivativen Vermdgenswerte in den Blchern der Gesellschaft
dem gleichen Fonds zugeordnet wie die Vermogenswerte, von denen sie
abgeleitet wurden, und bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswertes ist eine
Wertzunahme oder -abnahme dem entsprechenden Fonds zuzuordnen.

(iii) Wenn der Gesellschaft eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen
Vermdgenswert eines bestimmten Fonds oder auf eine in Verbindung mit einem
Vermdgenswert eines bestimmten Fonds vorgenommene Handlung bezieht,
wird die Verbindlichkeit dem betreffenden Fonds zugerechnet.

(iv) Wenn ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht
einem bestimmten Fonds zugeordnet werden kann, wird dieser Vermogenswert
oder diese Verbindlichkeit — vorbehaltlich der Genehmigung der Verwahrstelle —
allen Fonds zugerechnet, indem sie anteilig dem Nettoinventarwert der
einzelnen Teilfonds zugerechnet wird.
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Eine Verbindlichkeit, die im Namen eines Fonds entstanden oder diesem zuzurechnen ist, wird
ausschliellich aus den Vermodgenswerten dieses Fonds beglichen, und weder die
Gesellschaft noch ein Verwaltungsratsmitglied, Konkursverwalter, Prifer, Abwickler,
vorlaufiger Abwickler oder eine andere Person dirfen die Vermogenswerte eines solchen
Fonds zur Befriedigung einer Verbindlichkeit verwenden (oder hierzu verpflichtet sein), die im
Namen eines anderen Fonds entstanden oder einem anderen Fonds der Gesellschaft
zuzurechnen ist.

Alle Vertrage, Vereinbarungen, Arrangements oder Transaktionen, die von der Gesellschaft
abgeschlossen werden, mussen die folgenden Bedingungen zumindest implizit enthalten:

(i) Die Vertragspartei oder Vertragsparteien der Gesellschaft dirfen weder im
Rahmen von Verfahren noch anhand anderer Mittel die Inanspruchnahme von
Vermdgenswerten eines Fonds anstreben, um eine Verbindlichkeit, die nicht in
Bezug auf den jeweiligen Fonds entstanden ist, ganz oder teilweise zu begleichen.

(i) Jede Vertragspartei der Gesellschaft, die wo auch immer und wie auch immer
anhand beliebiger Mittel erfolgreich die Vermdgenswerte eines Fonds in Anspruch
nimmt, um ganz oder teilweise eine Verbindlichkeit zu begleichen, die nicht in
Bezug auf den jeweiligen Fonds entstanden ist, muss der Gesellschaft eine
Summe zahlen, die dem Wert des Nutzens entspricht, der dadurch erlangt wurde.

(iii) Jede Vertragspartei der Gesellschaft, der es gelingt, die Vermdgenswerte eines Fonds
im Hinblick auf eine Verbindlichkeit, die nicht in Bezug auf diesen Fonds entstanden
ist, auf beliebige Weise zu beschlagnahmen oder zu pfanden oder auf eine andere Art
einer Zwangsvollstreckung zu unterziehen, muss diese Vermdgenswerte oder die
direkten bzw. indirekten Erldse aus der Verauflierung dieser Vermdogenswerte
treuhanderisch flr die Gesellschaft verwalten und diese Vermogenswerte oder Erlose
getrennt und als Treuhandvermdgen identifizierbar verwahren.

Alle von der Gesellschaft wiedererlangten Betrage sind gemal den impliziten Bedingungen
(siehe [i] und [iii] oben) mit den gleichzeitig bestehenden Verbindlichkeiten zu verrechnen.

Alle Vermdgenswerte oder Betrage, die von der Gesellschaft erfolgreich zuriickgefordert wurden,
mussen nach Abzug oder Zahlung allfalliger Beitreibungskosten fiir die Entschadigung des Fonds
aufgewendet werden.

Wenn die einem Fonds zuzuordnenden Vermdgenswerte bei der Abwicklung einer Verbindlichkeit
verwendet werden, die nicht diesem Fonds zuzuordnen ist, und wenn diese Vermbgenswerte oder
die entsprechende Entschadigung dem jeweiligen Fonds nicht anderweitig wieder zur Verfiigung
gestellt werden kann, muissen die Verwaltungsratsmitglieder im Einvernehmen mit der
Verwahrstelle den Wert der dem Fonds abhanden gekommenen Vermdgenswerte bestatigen oder
bestatigen lassen und aus den Vermogenswerten des Fonds oder der Fonds, dem oder denen die
Verbindlichkeit zuzuordnen war, die entsprechenden Vermdgenswerte oder Betrage zahlen oder
Uberweisen, die ausreichen, um in dem betreffenden Fonds den Wert der abhanden gekommenen
Vermogenswerte oder Betrage wiederherzustellen; diese Zahlung hat Vorrang vor allen anderen
Forderungen, die gegenlber diesem Fonds oder diesen Fonds bestehen.

Ein Fonds ist keine von der Gesellschaft getrennte juristische Person; die Gesellschaft kann jedoch
im Hinblick auf einen bestimmten Fonds klagen und verklagt werden und dieselben
Aufrechnungsrechte (soweit zutreffend) zwischen ihren Fonds anwenden, wie dies gesetzlich im
Hinblick auf Unternehmen vorgesehen ist; zudem unterliegt das Eigentum eines Fonds den
Beschlissen des Gerichts, als ob es sich hierbei um eine separate juristische Person handeln wiirde.

Fir jeden einzelnen Fonds sind separate Aufzeichnungen zu fiihren.
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Die Gesellschaft wird unbefristet fortgefuhrt, bis sie im Einklang mit der Grindungsurkunde und
Satzung aufgeldst wird.

Bei der Abwicklung der Gesellschaft verdauRert der Konkursverwalter der Gesellschaft die
Vermoégenswerte der einzelnen Fonds und (nach Befriedigung von Glaubigeranspriichen) zahlt an
die Anteilsinhaber einen Betrag, der so weit wie moglich dem Nettoinventarwert der von ihnen
gehaltenen Anteile entspricht. Die zur Ausschittung an die Anteilsinhaber zur Verfligung
stehenden Vermdgenswerte werden in folgender Rangfolge verwendet:

() Zunachst zur Zahlung eines Betrags an die Anteilsinhaber jeder Anteilsklasse eines jeden
Fonds in der Basiswahrung, auf welche diese Anteilsklasse lautet, oder in jeder anderen
Wahrung, die vom Konkursverwalter in einer Hohe ausgewahlt wird, die (unter Verwendung
eines angemessenen Wechselkurses, der vom Konkursverwalter bestimmt wird) moglichst
dem Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse entspricht, die von den Inhabern zu Beginn der
Abwicklung gehalten wird; dies gilt jedoch mit der Maligabe, dass im betreffenden Fonds
ausreichende Mittel zur Verfigung stehen, um diese Zahlungen zu ermoglichen. Wenn in
einem Fonds im Hinblick auf die jeweiligen Anteilsklassen keine ausreichenden Mittel zur
Verfiigung stehen, um diese Zahlung zu ermdglichen, werden die Vermogenswerte der
Gesellschaft in Anspruch genommen, die nicht in einem der Fonds enthalten sind.

(i) Zweitens zur Zahlung an die Inhaber der Zeichnungsanteile von Betragen bis zu einer
Hoéhe des dafir gezahlten Betrags (zuzlglich etwaig aufgelaufener Zinsen) aus dem
Vermogen der Gesellschaft, das nach Rickgriff gemaR vorstehendem Absatz (i) keinem
der verbleibenden Fonds zuzurechnen ist. Sind keine ausreichenden Vermdgenswerte flr
eine solche Zahlung in voller Héhe vorhanden, so wird nicht auf die Vermdgenswerte
anderer Fonds zurtickgegriffen.

(iii) Drittens, zur Zahlung an die Anteilsinhaber in Héhe des in den jeweiligen Fonds
verbleibenden Saldos, wobei diese Zahlung im Verhaltnis zur Anzahl der Anteile geleistet
wird, die vom jeweiligen Fonds ausgegeben wurden.

(iv) Viertens, zur Zahlung an die Anteilsinhaber in H6he des dann verbleibenden Saldos, der
nicht in einem Fonds enthalten ist, wobei diese Zahlung im Verhaltnis zum Wert der
einzelnen Fonds und innerhalb der jeweiligen Fonds im Verhaltnis zum Wert der jeweiligen
Anteilsklasse sowie im Verhaltnis zum Nettoinventarwert pro Anteil zu leisten ist.

Im Zuge der Abwicklung kann der Konkursverwalter in seinem eigenen Ermessen und mit der
Genehmigung der Anteilsinhaber die Vermdgenswerte der Gesellschaft ganz oder teilweise in
specie unter den Anteilsinhabern der Gesellschaft verteilen.

Die Gesellschaft kann jeden der einzelnen Fonds anhand einer schriftlichen Mitteilung an die
Verwahrstelle auflosen, wenn:

(a) der Nettoinventarwert eines Fonds an einem beliebigen Tag einen von der Gesellschaft
festgelegten Betrag unterschreitet (derzeit 10.000.000 USD);

(b) der jeweilige Fonds seine Zulassung oder eine anderweitige offizielle Genehmigung verliert;
oder

(c) Gesetze verabschiedet werden, aufgrund deren der Fortbestand des jeweiligen Fonds
rechtswidrig oder nach Auffassung der Gesellschaft nicht praktikabel oder ratsam ware, oder
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(d) dies von der Gesellschaft beschlossen wird, wobei die Anteilsinhaber des Fonds mit einer
Frist von mindestens einundzwanzig Tagen schriftlich davon in Kenntnis gesetzt werden
mussen.

Die Gesellschaft kann alle Fonds auflésen, wenn ihr Nettoinventarwert insgesamt die Schwelle
von 25.000.000 US-Dollar unterschreitet.

Die Gesellschaft informiert die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds Uber dessen Auflésung und
legen in dieser Mitteilung auch das Datum fest, an dem diese in Kraft tritt; dieses Datum liegt in
einem Zeitraum nach der Zustellung der Mitteilung, der im alleinigen Ermessen der Gesellschaft
festgelegt wird.

Wenn eine Ricknahme von Anteilen dazu fihren wirde, dass die Anzahl der Anteilsinhaber unter
drei oder unter eine andere Mindestanzahl fallt, die gesetzlich vorgesehen ist, oder wenn eine
Ricknahme von Anteilen dazu flihren wirde, dass das ausgegebene Anteilskapital der
Gesellschaft unter jenen Mindestbetrag sinkt, den die Gesellschaft nach anwendbarem Recht zu
halten verpflichtet ist, kann die Gesellschaft die Ricknahme der Mindestanzahl an Anteilen
aufschieben, die ausreicht, die Einhaltung des anwendbaren Rechts zu gewahrleisten. Die
Ricknahme dieser Anteile wird so lange aufgeschoben, bis die Gesellschaft aufgeldst wird oder
bis die Gesellschaft die Ausgabe einer ausreichenden Anzahl von Anteilen erreicht, sodass die
Rucknahme durchgefihrt werden kann. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile zur
aufgeschobenen Riicknahme in der Weise auszuwabhlen, die fiir gerecht und angemessen erachtet
und von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Die Erlése aus einer Abwicklung der Gesellschaft oder der Auflésung und/oder des Widerrufs
eines Fonds werden in einem Umbrella-Sammelkonto flr Barmittel gehalten und die Gesellschaft
wird alle angemessenen Anstrengungen unternehmen, um sicherzustellen, dass diese Erlose
anteilig entsprechend ihren jeweiligen Anteilen am betreffenden Fonds an die Anteilsinhaber
gezahlt werden. Dies gilt allerdings vorbehaltlich der Einhaltung geltender Vorschriften,
einschliel3lich der Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwéasche. Die Verwahrstelle ist fur die
Verwahrung und Uberwachung dieser Erldse auf dem entsprechenden Umbrella-Sammelkonto flr
Barmittel verantwortlich und hat sicherzustellen, dass die entsprechenden Betrdge auf dem
Umbrella-Sammelkonto fur Barmittel den jeweiligen Fonds zurechenbar sind. Der Fondsmanager
und die Verwahrstelle haben sich auf eine Verfahrensweise in Bezug auf die Umbrella-
Sammelkonten fiur Barmittel geeinigt. Einzelheiten hierzu finden Sie im Unterabschnitt
~sammelkonto fir Zeichnungen und Ricknahmen“ im Abschnitt ,KAUF, VERKAUF UND
UMTAUSCH VON ANTEILEN" weiter oben. Bitte beachten Sie auch den Risikofaktor ,A.17.
FUhrung der Umbrella-Barmittelkonten“ im Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN* weiter oben. Darin sind
die Risiken beschrieben, die mit den Erlésen aus einer Abwicklung der Gesellschaft oder der
Auflésung und/oder dem Widerruf eines Fonds im Umbrella-Sammelkonto fiir Barmittel verbunden
sind, bevor diese Erlése an die entsprechenden Anteilsinhaber ausgezahlt werden. Wenn diese
Erlése nicht beansprucht werden oder die Gesellschaft trotz angemessener Bemuihungen nicht in
der Lage ist, sie an die jeweiligen Anteilsinhaber zu zahlen, wird die Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den zu diesem Zeitpunkt geltenden regulatorischen Anforderungen handeln.
Insbesondere kénnen solche nicht beanspruchten Erlése nach Ablauf von zwdlf Monaten ab dem
Datum, an dem diese zahlbar waren, an das Gericht gezahlt werden (vorbehaltlich des Rechts der
Verwahrstelle, eventuell bei einer solchen Zahlung entstandene Aufwendungen abzuziehen) oder
vorbehaltlich der zu diesem Zeitpunkt geltenden regulatorischen Anforderungen anderweitig so
behandelt werden, wie dies von der Gesellschaft in ihrem alleinigen Ermessen flir angemessen
erachtet wird. Beispielsweise kann die Gesellschaft, wenn die geltenden regulatorischen
Anforderungen und die entsprechenden Bestimmungen in der Satzung dies zulassen, diese Erlose
(i) an die verbleibenden Fonds der Gesellschaft (im Falle der Auflésung und/oder des Widerrufs
eines oder mehrerer Fonds) oder, (ii) wenn es keine verbleibenden Fonds der Gesellschaft gibt
(im Falle der Abwicklung der Gesellschaft) und wenn der betreffende Betrag es mdglich macht, an
die anderen Anteilsinhaber des entsprechenden Fonds, oder (iii) wenn dies nicht mdglich ist, an
eine Wohlfahrtsorganisation nach Wahl der Gesellschaft zahlen.
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Zulassige Anlagen

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse in einem Mitgliedsstaat oder einem Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder an
einem geregelten Markt mit reguldrem Betrieb, der anerkannt und fiir die Offentlichkeit in einem
Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zuganglich ist, gehandelt werden;

Kirzlich ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zum amtlichen Handel
an einer Wertpapierborse oder an einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen
werden;

Geldmarktinstrumente, abgesehen von den an einem geregelten Markt gehandelten
Geldmarktinstrumenten;

OGAW-Anteile.
AlF-Anteile
Einlagen bei Kreditinstituten

Derivative Finanzinstrumente

Anlagebeschrankungen

21

2.2

23

2.4

2.5

2.6

Ein OGAW darf hochstens 10 % seines Nettovermobgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die nicht in Abschnitt 1 erwahnt sind.

Ubertragbare Wertpapiere, die kiirzlich ausgegeben wurden

Vorbehaltlich Abschnitt (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % der Vermdgenswerte
eines OGAW in Wertpapiere anlegen, fur die Regulation 68(1)(d) der OGAW-Verordnungen 2011 gilt.
Abschnitt (1) gilt nicht flir Anlagen einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren, die als ,Rule
144 A Securities“ bezeichnet werden, sofern

(a) die jeweiligen Wertpapiere mit der Zusage emittiert werden, sie innerhalb eines Jahres nach
der Emission bei der US-Securities and Exchanges Commission zu registrieren, und

(b) die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h. sie kdnnen von einem OGAW innerhalb
von 7 Tagen zu dem Preis oder ungefahr zu dem Preis verduRRert werden, zu dem der OGAW sie
bewertet.

Ein OGAW darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von der gleichen Kérperschaft emittiert werden, anlegen, vorausgesetzt der
Gesamtwert der von dem OGAW gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von emittierenden Korperschaften, in die der OGAW jeweils mehr als 5 % anlegt, liegt unter 40 %.

Die vorstehend in Absatz 2.3 genannte Obergrenze von 10 % wird auf 25 % erhdht, wenn es sich um
Anleihen handelt, die von einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, das einer besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber von Anleihen unterliegt.
Legt ein OGAW mehr als 5 % seines Nettovermdgens in diese Anleihen eines einzigen Emittenten an,
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des OGAW nicht Giberschreiten.
Die Obergrenze von 10 % (siehe Absatz 2.3) wird auf 35 % erhoht, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat bzw. von dessen Behdrden oder von
einem Nicht-Mitgliedstaat oder von einer Uberstaatlichen Organisation, bei der mindestens ein
Mitgliedstaat Mitglied ist, ausgegeben bzw. garantiert werden.

Die in Abs. 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei
Anwendung der in Absatz 2.3 genannten Obergrenze von 40 % nicht berticksichtigt.
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2.7

2.8

2.9

210

2.11

212

3.1

3.2

3.3

Die auf Konten gebuchten und als Nebenliquiditdt gehaltenen Barmittel dirfen 20 % des
Nettovermdgens des OGAW nicht Gbersteigen.

Die gegeniiber einem Kontrahenten eines OTC-Derivats eingegangene Risikoposition eines OGAW
darf 5 % des Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Diese Obergrenze erhoht sich bei einem im EWR zugelassenen Kreditinstitut, bei einem in einem
Unterzeichnerstaat (aulRer EWR-Mitgliedstaaten) des Basler Konvergenzabkommens vom Juli 1988
zugelassenen Kreditinstitut oder bei einem auf Jersey, Guernsey und der Isle of Man sowie in
Australien oder in Neuseeland zugelassenen Kreditinstitut auf 10 %.

Unbeschadet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von zwei oder
mehreren der folgenden Papiere, die vom gleichen Emittenten begeben werden, 20 % des
Nettovermdgens nicht libersteigen:

- Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- Einlagen und/oder

- das Kontrahentenrisiko im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéaften.

Die vorstehend in den Absatzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Obergrenzen kdnnen nicht
kombiniert werden; die Obergrenze fir Anlagen in einem einzelnen Emittenten darf 35 % des
Nettovermogens nicht Gbersteigen.

Konzerngesellschaften werden im Sinne der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein Emittent
angesehen. Allerdings kann das Nettovermodgen, das in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente innerhalb desselben Konzerns angelegt werden darf, auf héchstens 20 %
begrenzt werden.

Ein OGAW kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in unterschiedliche tbertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die von Mitgliedstaaten, deren Landern und Kommunen, den
Nichtmitgliedstaaten und den (berstaatlichen Organisationen begeben oder garantiert werden, bei
denen mindestens ein Mitgliedstaat Mitglied ist.

Die einzelnen Emittenten missen im Verkaufsprospekt aufgeflihrt und in der folgenden Liste enthalten
sein:

OECD-Regierungen (vorausgesetzt die jeweiligen Emissionen sind mit Investment-Grade bewertet),
Europaische Investitionsbank, Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, International
Finance Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asian Development Bank,
Europaische Zentralbank, Europarat, Eurofima, African Development Bank, International Bank for
Reconstruction and Development (Weltbank), The Inter American Development Bank, Europaische
Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan
Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee
Valley Authority, Export-Import Bank.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens 6 Emissionen halten, wobei die Wertpapiere einer
einzelnen Emission 30 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen dirfen.

Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA")

Ein OGAW darf héchstens 20 % seines Nettovermdgens in einen einzelnen OGA anlegen.

Anlagen in AIF dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Die OGA durfen nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens in anderen offenen OGA anlegen.
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3.4

Legt ein OGAW in Anteilen anderer OGA an, deren Verwaltung unmittelbar oder im Auftrag des
Fondsmanagers oder aber einer anderen Verwaltungsgesellschaft obliegt, mit welcher der
Fondsmanager verbunden ist, sei es Uber eine gemeinsame Geschéaftsfihrung oder eine gemeinsame
Beherrschung oder Uber einen erheblichen unmittelbaren oder mittelbaren Anteilsbestand, darf der
Fondsmanager bzw. die andere Verwaltungsgesellschaft keine  Ausgabeaufschlage,
Umtauschgebihren und Ricknahmegebihren erheben, wenn der OGAW in Anteile dieser anderen
OGA investiert.

3.5 | Wenn eine verantwortliche Person, ein Investmentmanager oder ein Anlageberater fiir die Anlage in
Anteilen eines anderen Investmentfonds eine Provision des OGAW erhalt (einschliel3lich einer
rickverglteten Provision), hat die verantwortliche Person zu gewahrleisten, dass die jeweilige
Provision dem Vermdgen des OGAW zuflief3t.

4 Indexabbildende OGAW

4.1 Ein OGAW darf bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldverschreibungen
anlegen, die von demselben Emittenten ausgegeben wurden, sofern die Anlagepolitik des OGAW darin
besteht, einen Index nachzubilden, und diese Anlagepolitik die in den OGAW-Verordnungen der
Zentralbank beschriebenen Kriterien erfiillt und von der Zentralbank anerkannt wird.

4.2 Die in 4.1 genannte Obergrenze kann auf 35 % erhdéht werden und auf einen einzigen Emittenten
angewandt werden, wenn aulRergewéhnliche Marktbedingungen dies rechtfertigen.

5 Allgemeine Bestimmungen

5.1 Eine in Verbindung mit allen von ihr verwalteten OGA handelnde Investmentgesellschaft, ICAV oder
Verwaltungsgesellschaft darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, die sie in die Lage versetzen
wirden, einen maf3geblichen Einfluss auf die Geschéaftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

5.2 Ein OGAW ist beschrankt auf den Erwerb von héchstens:
(i) 10 % der stimmrechtslosen Anteile eines einzelnen Emittenten;
(ii 10 % der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;
(iii) 25 % der Anteile eines einzelnen OGA;
(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten.
HINWEIS: Die vorstehend in (ii), (iii) und (iv) festgesetzten Obergrenzen kénnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs aufl’er Betracht bleiben, wenn zum betreffenden Zeitpunkt der Bruttowert der
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente oder der Nettowert der im Umlauf befindlichen
Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

5.3 5.1 und 5.2 gelten nicht fur:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder auf dessen
Landes- bzw. und kommunaler Ebene begeben oder garantiert werden.

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat begeben
oder garantiert werden.

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von Uberstaatlichen Organisationen
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren.

(iv) Von einem OGAW gehaltene Anteile am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat errichteten
Gesellschaft, die ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapiere von Emittenten mit eingetragenem Sitz
im gleichen Staat anlegt, wobei gemall Gesetzgebung dieses Staates ein solches Engagement die
einzige Moglichkeit fir den OGAW darstellt, in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu
investieren. Diese Verzichtserklarung gilt nur, wenn die Anlagepolitik der Gesellschaft des Nicht-
Mitgliedstaates die in den Absatzen 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 angegebenen
Grenzen einhalt und bei Uberschreiten dieser Grenzen die Absatze 5.5 und 5.6 Anwendung finden.

(v) Anteile, die eine oder mehrere Investmentgesellschaften oder ICAV bzw. ICAVs am Kapital von
Tochtergesellschaften halten, die im Land der Ansassigkeit der jeweiligen Tochtergesellschaft nur das
Geschaft der Anlageverwaltung oder -beratung oder des Vertriebs betreiben, und zwar in Bezug auf
die von den Anteilsinhabern verlangte Ricknahme von Anteilen und ausschliellich im Namen der
Investmentgesellschaft(en).
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54

5.5

5.6

5.7

5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

Ein OGAW muss die in diesem Anhang festgelegten Anlagebeschrankungen nicht einhalten, wenn er
mit zu seinem Vermdgen gehdrenden Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
verbundene Zeichnungsrechte ausubt.

Die Zentralbank kann es OGAW, die erst in jingerer Zeit zugelassen wurden, gestatten, von den
Bestimmungen der Absatze 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fir die Dauer von sechs Monaten nach
ihrer Zulassung abzuweichen, vorausgesetzt, sie halten das Prinzip der Risikostreuung ein.

Falls die genannten Anlagegrenzen aus Grinden aulerhalb der Einflussméglichkeiten des OGAW
oder infolge der Auslibung von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, wirkt der OGAW als
vorrangiges Ziel bei den Verkaufsgeschaften der Gesellschaft auf die Behebung dieser Situation hin,
wobei die Interessen der Anteilsinhaber angemessen zu berlcksichtigen sind.

Investmentgesellschaften, ICAV und Verwaltungsgesellschaften, im Auftrag eines Unit Trust
handelnde Treuhander und Verwaltungsgesellschaften eines Common Contractual Fund diirfen keine
ungedeckten Verkaufe folgender Anlagen durchfihren:

- Ubertragbare Wertpapiere;

- Geldmarktinstrumente®;

- Anteile von Investmentfonds; oder

- derivative Finanzinstrumente.

Ein OGAW darf zusatzliche liquide Mittel halten.
Derivative Finanzinstrumente (,DFI%)

Das Gesamtengagement eines OGAW in Bezug auf DFI darf nicht den gesamten Nettoinventarwert
des OGAW Uberschreiten.

Die Risiken in Bezug auf die Basiswerte der DFI, einschlieBlich der DFI, die in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente integriert sind, dirfen bei einer etwaigen Kombination mit
Positionen, die sich aus Direktanlagen ergeben, die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank
beschriebenen Anlagegrenzwerte insgesamt nicht Ubersteigen. (Fur indexbasierte DFI gilt diese
Bestimmung nicht, vorausgesetzt, der zugrunde liegende Index erfiillt die in den OGAW-Verordnungen
der Zentralbank beschriebenen Kriterien).

Ein OGAW darf unter der folgenden Voraussetzung in aufderbdrslich gehandelten DFI anlegen:
- Die Gegenparteien der aulerbdrslichen Geschafte (OTC) unterliegen als Kreditinstitute der
aufsichtsrechtlichen Kontrolle und sind Kategorien zuzurechnen, die von der Zentralbank
genehmigt wurden.

Anlagen in DFI unterliegen den durch die Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzwerten.

Darlber hinaus durfen der Fondsmanager und einer seiner Bevollmachtigten oder die
Vertriebsstellen in Verbindung mit Anlagen in einen zugrunde liegenden Organismus im Namen
der Gesellschaft weder Rabatte auf Geblhren oder Kosten, die von einem zugrunde liegenden
Organismus oder dessen Verwaltungsgesellschaft berechnet werden, noch sonstige
quantifizierbare monetare Vorteile erhalten.

" Jeder Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch einen OGAW ist untersagt.
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Ein Fonds kann derivative Finanzinstrumente (DFI) einsetzen, die an einer organisierten Borse
oder im Freiverkehr gehandelt werden. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Instrumente zu
Anlagezwecken oder zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagement des Fonds verwendet
werden. Die Fahigkeit eines Fonds, diese Strategien einzusetzen, kann durch Marktbedingungen,
aufsichtsbehdrdliche Beschrankungen und steuerliche Erwagungen begrenzt sein. Zudem durfen
diese Strategien nur in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen des Fonds verfolgt werden.

1. Die Gesellschaft darf die Vermogenswerte eines Fonds nur unter den folgenden
Voraussetzungen in ein DFI investieren:

1.1 Die entsprechenden Basiswerte oder Indizes bestehen aus einem oder mehreren
der folgenden Instrumente: Instrumente, auf die in Regulation 68(1)(a) — (f) und
(h) der OGAW-Verordnungen Bezug genommen wird, einschliel3lich
Finanzinstrumenten, die ein oder mehrere Merkmale dieser Vermogenswerte,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen aufweisen.

1.2 Der Fonds wird durch die DFI keinerlei Risiken ausgesetzt, die er nicht auch auf
andere Weise eingehen konnte.

1.3 Der Fonds weicht durch den Einsatz von DFI nicht von seinen Anlagezielen ab.

1.4 Das DFI wird an einem geregelten Markt gehandelt oder erflllt die in Abschnitt
6 genannten Bedingungen.

2. Der Bezug auf Finanzindizes unter obigem Punkt 1.1 ist als Bezug auf Indizes zu

verstehen, die die folgenden Kriterien erflllen:

2.1

2.2

Sie sind hinreichend diversifiziert, d. h., sie erfullen die nachstehenden Kriterien:

(a) Der Index ist so zusammengesetzt, dass Kursschwankungen oder
Handelsaktivitaten bezlglich einer Komponente die Wertentwicklung des
Gesamtindex nicht unangemessen beeinflussen.

(b) Die Zusammensetzung des Index ist, sofern er sich aus den in Regulation
68(1) der OGAW-Verordnungen genannten Vermdgenswerten
zusammensetzt, mindestens gemal Regulation 71 der OGAW-
Verordnungen diversifiziert.

(c) Der Index ist, sofern er sich aus anderen als den in Regulation 68(1) der
OGAW-Verordnungen genannten Vermogenswerten zusammensetzt, auf
eine Art und Weise diversifiziert, die der Diversifizierung gemaf Regulation
71(1) der OGAW-Verordnungen gleichzusetzen ist.

Sie stellen einen angemessenen Vergleichswert flir den Markt dar, auf den sie sich
beziehen, d. h., sie erflillen die nachstehenden Kriterien:

(@) Der Index misst die Wertentwicklung einer reprasentativen Gruppe von
zugrunde liegenden Vermogenswerten auf relevante und angemessene Art.
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(b) Der Index wird nach offentlich verfliigbaren Kriterien in regelmaRigen
Abstanden Uberpriift oder neu gewichtet, um zu gewahrleisten, dass er
weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er sich bezieht.

(c) Die zugrunde liegenden Werte sind hinreichend liquide, was es den
Nutzern bei Bedarf ermdglicht, den Index nachzubilden.

2.3 Sie werden auf angemessene Weise verdffentlicht, d. h., sie erfiullen die
nachstehenden Kriterien:

(a) Ihr Veroéffentlichungsprozess beruht auf soliden Verfahren fiir die Erhebung
von Preisen und die Berechnung und anschlieltende Veroffentlichung des
Indexwerts und beinhaltet auch Verfahren zur Kursermittiung bei
Komponenten, fir die kein Marktpreis verfiigbar ist.

(b) Wesentliche Informationen zu Aspekten wie der Indexberechnung, den
Neugewichtungsmethoden, Indexveranderungen oder operativen
Schwierigkeiten bei der Bereitstellung fristgerechter und korrekter
Informationen werden auf breiter Basis und zeitnah zur Verfigung gestellt.

Sofern die Zusammensetzung der Vermogenswerte, die den DFIl zugrunde liegen, die
unter den obigen Punkten 2.1, 2.2 oder 2.3 dargelegten Kriterien nicht erfiillt, werden diese
DFI, sofern sie die Kriterien von Regulation 68(1)(g) der OGAW-Verordnungen erfiillen,
als DFI fur eine Kombination der in Regulation 68(1)(g)(i) der OGAW-Verordnungen
genannten Vermogenswerte, ausgenommen Finanzindizes, betrachtet;

Ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument, in das ein DFI eingebettet ist, ist
als Bezug auf Finanzinstrumente zu verstehen, die die in den OGAW-Verordnungen
dargelegten Kriterien flir Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente erflllen
und eine Komponente enthalten, die die nachstehenden Kriterien erfillt:

3.1 Aufgrund dieser Komponente kdnnen die Kapitalflliisse, die ansonsten von dem als
Basisvertrag funktionierenden Ubertragbaren Wertpapier bzw.
Geldmarktinstrument erforderlich waren, ganz oder teilweise nach einem
bestimmten Zinssatz, Kurs eines Finanzinstruments, Wechselkurs, Preis- oder
Kursindex, Kreditrating oder Kreditindex oder einer sonstigen Gré3e modifiziert
werden und variieren somit auf eine Art, die einem eigenstandigen DFI &hnelt.

3.2 Seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken sind nicht eng mit den
wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbunden.

3.3 Es hat einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil und die Preisfestsetzung
des Ubertragbaren Wertpapiers oder Geldmarktinstruments.

Ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument wird nicht als ein DFI einbettend
betrachtet, wenn es eine Komponente enthalt, die unabhangig vom Ubertragbaren
Wertpapier oder Geldmarktinstrument vertraglich Gibertragbar ist. Eine solche Komponente
gilt als eigenstandiges Finanzinstrument.

In Fallen, in denen die Gesellschaft im Auftrag eines Fonds ein Total-Return-Swap-
Geschaft abschlieRt oder in ein anderes derivatives Finanzinstrument mit ahnlichen
Eigenschaften anlegt, missen die vom Fonds gehaltenen Vermdgenswerte die
Verordnungen 70, 71, 72, 73 und 74 der OGAW-Verordnungen erfiillen.
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Die Gesellschaft darf die Vermdgenswerte eines Fonds nur dann in derivative
Finanzinstrumente investieren, die OTC gehandelt werden, wenn die Gegenpartei des
derivativen Finanzinstruments mindestens in eine der folgenden Kategorien fallt:

6.1

6.2

6.3

ein Kreditinstitut, das einer der Kategorien angehdrt, die in Regulation 7 der
Verordnungen der Zentralbank genannt werden;

eine Wertpapierfirma, die gemafl MiFID zugelassen wurde; oder

ein Konzernunternehmen eines Rechtstragers, der Uber eine Zulassung als
Banken-Holdinggesellschaft der US-Notenbank verflgt, sofern dieses
Konzernunternehmen von dieser Notenbank auf konsolidierter Basis als Banken-
Holdinggesellschaft beaufsichtigt wird.

Wenn eine Gegenpartei der Abschnitte 6.2 oder 6.3:

7.1

7.2

von einer Agentur, die von der ESMA zugelassen wurde und durch diese
beaufsichtigt wird, einer Bonitatsbewertung unterzogen wurde, so muss diese
Bewertung von der Gesellschaft im Rahmen der Bonitatsbewertung beriicksichtigt
werden; und

wenn eine Gegenpartei von der in Abschnitt 7.1 genannten Rating-Agentur auf A-
2 oder ein niedrigeres Rating (oder auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft
wird, muss die Gesellschaft die Kreditwirdigkeit der Gegenpartei unverziiglich
erneut Uberprufen.

Wenn ein OTC gehandeltes derivatives Finanzinstrument (siehe Abschnitt 6) einer
Novation unterzogen wird, muss die Gegenpartei danach:

8.1

8.2

9.1

9.2

ein Rechtstrager, der sich in einer der in Abschnitt 6 genannten Kategorien
befindet; oder

eine zentrale Gegenpartei sein, die
(a) gemal EMIR zugelassen oder anerkannt wurde; oder

(b) bei ausstehender Anerkennung durch die ESMA gemal Artikel 25 EMIR
einen Rechtstrager darstellt,

(A) der von der SEC als Clearingstelle oder

(B) von der Commodity Futures Trading Commission als
Clearingorganisation fiir Derivate eingestuft wurde.

Das Kontrahentenrisiko darf nicht die in Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Verordnungen festgesetzten Grenzwerte Uberschreiten, was im Einklang mit
Abschnitt 9.2 beurteilt wird.

Bei der Beurteilung des Risikoengagements gegenulber einer Gegenpartei bei
OTC-Transaktionen mit DFI ist im Einklang mit Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Verordnungen Folgendes zu bertcksichtigen:

(a) Die Gesellschaft muss das Kontrahentenrisiko anhand des positiven

aktuellen Marktwerts (Mark-to-Market) des derivativen OTC-Kontrakts mit
der betreffenden Gegenpartei berechnen.
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10.

11.

12.

13.

(b) Die Gesellschaft kann DFI-Positionen mit derselben Gegenpartei saldieren,
sofern der Fonds in der Lage ist, Saldierungsvereinbarungen mit der
Gegenpartei durchzusetzen. Eine Saldierung zu diesem Zweck ist nur in
Bezug auf derivative OTC-Kontrakte mit demselben Kontrahenten zulassig,
nicht bezuglich sonstiger Engagements, die der Fonds madglicherweise mit
derselben Gegenpartei eingegangen ist.

(c) Die Gesellschaft kann die vom DFI gestellte Sicherheit berticksichtigen, um
das Kontrahentenrisiko zu senken, sofern die Sicherheit die Anforderungen
der Abschnitte (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) der Regulation 24 der
Zentralbank-Verordnungen erfiillt.

AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente missen einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und auf Initiative des Fonds zum
angemessenen Zeitwert veraufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden.

Im Einklang mit Regulation 70 der OGAW-Verordnungen und zur Berechnung der
Emittentenkonzentrationsgrenzen eines Fonds muss die Gesellschaft:

11.1  samtliche Nettoengagements gegeniber Gegenparteien, die durch Wertpapierleih-
oder Pensionsgeschafte entstehen, berilicksichtigen; wobei das Nettoengagement
der Forderung eines Fonds abzlglich der vom Fonds bereitgestellten Sicherheiten
entspricht;

11.2 Engagements berlcksichtigen, die durch die Wiederanlage von Sicherheiten
geschaffen werden; und

11.3  ermitteln, ob das Risiko des Fonds gegenlber einem OTC-Kontrahenten, einem
Makler, einer zentralen Gegenpartei oder einer Clearingstelle besteht.

Die Risiken des Fonds in Bezug auf die Basiswerte der DFI (sofern zutreffend),
einschliel3lich der DFI, die in Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Investmentfonds eingebettet sind, mlssen bei einer etwaigen Kombination mit Positionen,
die sich aus Direktanlagen ergeben,

12.1  im Einklang mit Abschnitt 13 berechnet werden; und

12.2  dirfen die in den Verordnungen 70 und 73 der OGAW-Verordnungen festgelegten
Anlagegrenzen nicht Gberschreiten.

Im Sinne von Abschnitt 12:

13.1 mussen bei der Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos die
DFI (einschlieBlich eingebetteter DFI) unter Ermittlung des sich ergebenden
Positionsrisikos analysiert werden, und dieses Positionsrisiko muss bei der
Berechnung der Emittentenkonzentration berticksichtigt werden;

13.2 muss die Gesellschaft das Positionsrisiko anhand des Commitment-Ansatzes
berechnen oder den maximalen potenziellen Verlust bei Ausfall des Emittenten
(z. B. Value-at-Risk-Ansatz), je nachdem, welcher Wert hoher ist;

13.3 muss die Gesellschaft das Positionsrisiko unabhangig davon berechnen, ob der
Fonds fiir die Berechnung des Gesamtrisikos den VaR-Ansatz anwendet.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Abschnitt 12 gilt nicht fir indexbasierte DFI, sofern der zugrunde liegende Index die unter
Regulation 71(1) der OGAW-Verordnungen aufgefihrten Kriterien erflillt.

Erhaltene Sicherheiten missen jederzeit die Anforderungen der nachfolgenden Absatze
30 bis 38 erfillen.

Vom oder im Namen eines Fonds an Gegenparteien von OTC-Derivaten Ubertragene
Sicherheiten mussen gemal Regulation 70(1)(c) der OGAW-Verordnungen bei der
Berechnung des Kontrahentenrisikos des Fonds bertiicksichtigt werden. Ubertragene
Sicherheiten dirfen nur dann auf saldierter Basis berlicksichtigt werden, wenn der Fonds
in der Lage ist, Saldierungsvereinbarungen mit der jeweiligen Gegenpartei rechtlich
durchzusetzen.

Die sich aus OTC-Transaktionen mit DFl und aus den Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement (EPM) ergebenden Risikoengagements gegendber einem
Kontrahenten missen bei der Berechnung des Grenzwerts fiir OTC-Kontrahenten gemaf
Regulation 70(1)(c) der OGAW-Verordnungen beriicksichtigt werden.

Wenn an Makler vorgenommene Einschusszahlungen und von Maklern zu erhaltende
Nachschusszahlungen im Zusammenhang mit bérsennotierten oder OTC-Derivaten nicht
durch Vorschriften fir Kundengelder und ahnliche Vereinbarungen zur Absicherung des
Fonds gegen eine Insolvenz des Maklers geschitzt sind, muss die Gesellschaft das Risiko
im Rahmen des Grenzwerts fir Kontrahenten von OTC-Derivaten gemall Regulation
70(1)(c) der OGAW-Verordnungen berechnen.

Die Gesellschaft hat stets Folgendes zu gewahrleisten:

19.1  Ein Fonds muss jederzeit in der Lage sein, seinen gesamten Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen aus Transaktionen mit DFI nachzukommen.

19.2 Im Risikomanagementprozess der Gesellschaft muss eine Uberwachung von
DFI- Transaktionen vorgesehen sein, mit der gewahrleistet wird, dass diese
angemessen gedeckt sind.

19.3 Eine DFI-Transaktion, die zu einer zukulnftigen Verpflichtung flr den Fonds flhrt
oder fihren kann, muss im Einklang mit den Bedingungen aus Abschnitt
20 gedeckt sein.

Abschnitt 19.3 bezieht sich auf die folgenden Bedingungen:

20.1 Im Falle eines DFI, das automatisch oder nach Ermessen des Fonds in bar
beglichen wird, muss der Fonds jederzeit gentigend fllissige Mittel vorhalten, um
das Engagement zu decken.

20.2 Im Falle eines DFI, das eine physische Lieferung des Basiswertes erfordert,

(a) muss der Vermogenswert jederzeit vom Fonds gehalten werden; oder

(b) der Fonds muss das Engagement mit ausreichend liquiden Mitteln decken,
wenn die Bedingungen von Abschnitt 21.1 und/oder 21.2 vorliegen.

Abschnitt 20.2(b) bezieht sich auf die folgenden Bedingungen:
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22.

23.

24.

21.1 Der zugrunde liegende Vermogenswert oder die zugrunde liegenden
Vermogenswerte bestehen aus hochgradig liquiden festverzinslichen
Wertpapieren.

21.2  (a) Das Engagement kann auch ohne Halten der Basiswerte angemessen
gedeckt werden;

(b) das entsprechende DFI wird im Risikomanagementprozess berlcksichtigt;
und

(c) im Verkaufsprospekt sind Angaben zum Engagement enthalten.

Bitte beachten Sie in dieser Hinsicht, dass die Gesellschaft im Falle von
Instrumenten, die im Abschnitt ,Anlagetechniken und -instrumente“ genannt
werden, das Engagement mit ausreichend liquiden Vermdgenswerten
decken kann.

Gemal Chapter 3 der Zentralbank-Verordnungen muss ein Fonds die Zentralbank im
Einzelnen Uber seinen geplanten Risikomanagementprozess in Bezug auf seine DFI-
Aktivitaten in Kenntnis setzen. Die Ersteinreichung muss folgende Informationen enthalten:

221 zulassige Arten von DFI, einschliel3lich in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingebetteter Derivate;

22.2  Einzelheiten zu den zugrunde liegenden Risiken;

22.3 einschlagige quantitatve Grenzwerte sowie deren Uberwachung und
Durchsetzung; und

22.4  Methoden zur Risikoeinschatzung.

23.1  Wesentliche Anderungen zur Ersteinreichung des Risikomanagementprozesses eines
Fonds missen der Zentralbank von der Gesellschaft im Voraus mitgeteilt werden.

23.2 Die Zentralbank kann die geplante Anderung, tiber die sie gemal Abschnitt 23.1
informiert wurde, ablehnen.

23.3 (a) Wenn eine geplante Anderung von der Zentralbank gemaR Abschnitt
23.2 abgelehnt wurde, darf der Risikomanagementprozess eines Fonds nicht
entsprechend geandert werden.

(b)  Wenn die Zentralbank gemaR Abschnitt 23.2 die geplante Anderung am
Risikomanagementprozess eines Fonds abgelehnt hat.

Der jeweilige Fonds darf keinerlei Malnahmen ergreifen, die mit der geplanten und
abgelehnten Anderung in Verbindung stehen oder sich aus dieser herleiten.

Die Gesellschaft muss der Zentralbank jahrlich einen Bericht Uber die DFI-Positionen des
Fonds vorlegen. Der Bericht muss gemeinsam mit dem Jahresbericht des Fonds
eingereicht werden und Informationen umfassen, die ein wahrheitsgetreues und
angemessenes Bild der Arten der von den Fonds verwendeten DFI, der zugrunde
liegenden Risiken, der quantitativen Einheiten und der fiir die Schatzung dieser Risiken
verwendeten Methoden vermitteln. Die Gesellschaft hat diesen Bericht auf Verlangen der
Zentralbank jederzeit vorzulegen.
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25.

26.

27.

28.

29.

Die Gesellschaft hat im Hinblick auf die einzelnen Fonds jederzeit Folgendes
sicherzustellen:

25.1  Der Fonds darf die Grenzwerte beziiglich des Gesamtrisikos nicht tiberschreiten.

25.2 Der Fonds muss angemessene Kennzahlen und Grenzwerte fir das interne
Risikomanagement festlegen und umsetzen, ungeachtet dessen, ob der Fonds zur
Berechnung des Gesamtrisikos den Commitment-Ansatz, den VaR-Ansatz oder
eine andere Methode verwendet. Im Sinne von Unterabschnitt (1), Abschnitt 12
von Schedule 9 der OGAW-Verordnungen muss ein OGAW eine Methode
auswahlen, fur die die ESMA Richtlinien veroffentlicht hat.

25.3 Der Fonds muss das Gesamtrisiko im Einklang mit Schedule 2 der Zentralbank-
Verordnungen berechnen.

Im Sinne von Regulation 69(2) der OGAW-Verordnungen darf die Gesellschaft nur
Techniken und Instrumente fir ein effizientes Portfoliomanagement anwenden, wenn
diese im besten Interesse des jeweiligen Fonds liegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass samtliche Erlose aus dem Einsatz von
Techniken und Instrumenten fir ein effizientes Portfoliomanagement dem jeweiligen
Fonds zuflieRen (abzuglich der direkten und indirekten Betriebskosten). Direkte und
indirekte Betriebskosten kénnen in Verbindung mit Techniken und Instrumenten fir ein
effizientes Portfoliomanagement an Kontrahenten und Vertreter gezahlt werden, die mit
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle verbunden sein kénnen.

Techniken und Instrumente, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente beziehen und die flir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt werden, sind unter Bezug auf Techniken und
Instrumente zu verstehen, die die nachstehenden Kriterien erfillen:

28.1 sie sind insofern wirtschaftlich angemessen, als sie kosteneffizient eingesetzt
werden;

28.2  sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:
(a) Risikominderung;
(b) Kostensenkung;
(c) Erwirtschaftung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fiir den Fonds mit
einem Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil des Fonds und den
Vorschriften zur Risikostreuung gemaf den Verordnungen 70 und 71 der

OGAW-Verordnungen vereinbar ist;

28.3 ihre Risiken werden durch den Risikomanagementprozess des Fonds in
angemessener Weise erfasst.

Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte

(z. B. Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement, EPM-Techniken) dirfen nur im
Einklang mit der marktiiblichen Praxis eingegangen werden.
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30.

31.

Die Gesellschaft hat bei der Anwendung von Techniken und Instrumenten fir ein
effizientes Portfoliomanagement sicherzustellen, dass

30.1

30.2

30.3

jeder Vermogenswert, den ein Fonds aufgrund der Anwendung von Techniken und
Instrumenten fir ein effizientes Portfoliomanagement erhalt, als Sicherheit
behandelt wird;

diese Techniken den Kriterien entsprechen, die in Abschnitt 24(2) der Zentralbank-
Verordnungen genannt werden;

dass die von einem Fonds erhaltene Sicherheit stets den Kriterien von Abschnitt
31 entspricht.

Nachfolgend werden die Bedingungen genannt, auf die sich Abschnitt 30 bezieht und die
fur einen Fonds beim Erhalt von Sicherheiten gelten:

31.1

31.2

31.3

314

31.5

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt,
mussen aulerst liquide sein und an einem geregelten Markt oder einem
multilateralen Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt werden,
sodass sie schnell zu einem Preis verkauft werden konnen, der nahe an ihrer
Bewertung vor dem Verkauf liegt. Gestellte Sicherheiten sollten aul’erdem die
Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Verordnungen erfiillen.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten mussen mindestens auf taglicher Basis
bewertet werden, und Vermogenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen,
dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern nicht angemessen
konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen werden.

Bonitat des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten miissen eine hohe Bonitat
aufweisen. Die Gesellschaft muss Folgendes gewahrleisten:

(a) Wenn der Emittent von einer Agentur, die von der ESMA zugelassen wurde
und durch diese beaufsichtigt wird, einer Bonitatsbewertung unterzogen
wurde, so muss diese Bewertung von der Gesellschaft im Rahmen der
Bonitatsbewertung bericksichtigt werden.

(b) Wenn ein Emittent von der in Unterabschnitt (a) genannten Rating-Agentur
auf A-2 oder niedriger (oder vergleichbare Ratings) herabgestuft wird, muss
die Gesellschaft die Kreditwirdigkeit des Emittenten unverziglich erneut
Uberprifen.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten missen von einer zum Kontrahenten
unabhangigen Organisation ausgegeben werden. Die Gesellschaft sollte
hinreichend Grinde fir die Annahme haben, dass voraussichtlich keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei gegeben ist.

Diversifizierung (Konzentration von Vermégenswerten):

(a) Vorbehaltlich des nachfolgenden Unterabschnitts (b) sollten Sicherheiten
in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein,
wobei das Engagement in einem einzelnen Emittenten maximal 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds betragen darf. Wenn ein Fonds
verschiedenen Kontrahenten ausgesetzt ist, sind die unterschiedlichen
Kérbe von Sicherheiten zu aggregieren, um das Limit eines Engagements
von maximal 20 % in einem einzelnen Emittenten zu berechnen.
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32.

33.

34.

35.

(b) Es wird beabsichtigt, dass ein Fonds vollstandig mit unterschiedlichen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten abgesichert werden
kann, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, einem
Dritttand oder einer internationalen Einrichtung 6&ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden. Der Fonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, wobei Wertpapiere einer einzelnen
Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen
dirfen. Die Mitgliedstaaten, Gebietskorperschaften, Drittlander oder
internationalen  Einrichtungen  6ffentlich-rechtlichen  Charakters, die
Wertpapiere ausgeben oder garantieren, die der Fonds als Sicherheit flr mehr
als 20 % seines Nettoinventarwerts empfangen kann, sind der folgenden Liste
zu entnehmen:

OECD-Regierungen (vorausgesetzt die jeweiligen Emissionen sind mit
Investment-Grade bewertet), Europaische Investitionsbank, Europaische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation, IWF, Euratom,
Asian Development Bank, EZB, Europarat, Eurofima, African Development Bank,
International Bank for Reconstruction and Development (Weltbank), The Inter
American Development Bank, EU, Federal National Mortgage Association (Fannie
Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee
Valley Authority.

31.6  Sofort verfiigbar: Erhaltene Sicherheiten miissen vom Fonds jederzeit ohne
Bezugnahme auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig
durchsetzbar sein.

Die Gesellschaft hat zu gewahrleisten, dass die Risiken, die mit dem Management von
Sicherheiten einhergehen (einschlieRlich operativer und rechtlicher Risiken), im Rahmen
des Risikomanagementprozesses des Fonds identifiziert, gesteuert und gemildert werden.

Wenn Sicherheiten auf Basis einer Titellibertragung erhalten werden, muss die
Gesellschaft sicherstellen, dass diese Sicherheiten von der Verwahrstelle gehalten
werden. Wenn ein Fonds eine Sicherheit auf einer anderen Basis als auf der Basis einer
Titellbertragung erhélt, kann diese Sicherheit von einer Drittverwahrstelle gehalten
werden, sofern diese einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber
nicht verbunden ist.

Unbare Sicherheiten dirfen von der Gesellschaft nicht verauf3ert, verpfandet oder erneut
investiert werden.

Wenn die Gesellschaft die von einem Fonds erhaltene Barsicherheit investiert, so darf dies
nur in einer oder mehreren der folgenden Formen erfolgen:

35.1 als Einlage bei einem Kreditinstitut, das in Regulation 7 der Zentralbank-
Verordnungen genannt wird;

35.2 als Anlage in qualitativ hochwertigen Staatsanleihen;
35.3 als umgekehrtes Pensionsgeschaft, sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten
durchgefiihrt werden, die in Regulation 7 der Zentralbank-Verordnungen genannt

werden, und der Fonds jederzeit in der Lage ist, den vollstandigen aufgelaufenen
Barbetrag abzurufen; oder
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36.

37.

38.

39.

40.

35.4  als kurzfristige Geldmarktfonds gemaR der Definition in den ESMA-Leitlinien unter
,LCommon Definition of European Money Market Funds® (Ref.-Nr. CESR/10-049).

Wenn die Gesellschaft die von einem Fonds erhaltene Barsicherheit investiert: (a) muss
diese Anlage den Anforderungen fir die Diversifizierung unbarer Sicherheiten
entsprechen, und (b) die investierte Barsicherheit darf nicht als Einlage bei der
Gegenpartei oder bei einer anderen Einrichtung, die mit der Gegenpartei verbunden ist,
hinterlegt werden.

Wenn ein Fonds eine Sicherheit fiir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalt, muss
die Gesellschaft sicherstellen, dass eine angemessene Stresstest-Richtlinie implementiert
wird, und gewahrleisten, dass regelmalige Stresstests unter normalen und
aufdergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, sodass die Gesellschaft
das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie
muss mindestens folgende Bestimmungen enthalten:

37.1  Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschlief3lich Kalibrierung, Zertifizierung
und Sensitivitatsanalyse;

37.2 Empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschlie3lich Backtests
der Liquiditatsrisikoschatzungen;

37.3  Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fur Limits/Verluste; und

37.4  Minderungsmallnahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter eine Richtlinie
fur Sicherheitsabschlage und Gap-Risiko-Schutz.

Die Gesellschaft muss fiir die Fonds eine Richtlinie fir Sicherheitsabschlage etablieren
und befolgen, die fir jede als Sicherheit erhaltene Anlagenklasse angepasst ist. Bei der
Ausarbeitung der Richtlinie fir Sicherheitsabschlage muss die Gesellschaft die
Eigenschaften der Vermdgenswerte, z. B. die Kreditwilrdigkeit oder die Kursvolatilitat,
sowie die Ergebnisse der in Ubereinstimmung mit Regulation 21 der Zentralbank-
Verordnungen durchgeflihrten Stresstests berlicksichtigen. Die Gesellschaft muss die
Richtlinie fir Sicherheitsabschlage dokumentieren und jede Entscheidung zur Anwendung
oder Nichtanwendung eines Sicherheitsabschlags auf eine bestimmte Anlagenklasse
rechtfertigen und dokumentieren.

Wenn eine Gegenpartei eines Pensionsgeschéafts oder Wertpapierleihvertrages, das/der
von der Gesellschaft im Auftrag eines Fonds abgeschlossen wird,

39.1  von einer Agentur, die von der ESMA zugelassen wurde und durch diese
beaufsichtigt wird, einer Bonitatsbewertung unterzogen wurde, so muss diese
Bewertung von der Gesellschaft im Rahmen der Bonitatsbewertung beriicksichtigt
werden; und

39.2 wenn eine Gegenpartei von der in Unterabschnitt (a) genannten Rating-Agentur
auf A-2 oder ein niedrigeres Rating (oder auf ein vergleichbares Rating)
herabgestuft wird, muss die Gesellschaft die Kreditwirdigkeit der Gegenpartei
unverzlglich erneut Uberprifen.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass sie jederzeit in der Lage ist, ein verliehenes
Wertpapier zurtickzurufen oder abgeschlossene Wertpapierleihvertrdge zu kindigen.

148



Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte

41.

42.

43.

44.

45,

Wenn die Gesellschaft flir einen Fonds ein umgekehrtes Pensionsgeschaft abschlielt,
muss sie sicherstellen, dass der Fonds jederzeit den vollen Barbetrag zurtickfordern oder
den jeweiligen Vertrag auf der Basis des aufgelaufenen Wertes oder auf Mark-to-Market-
Basis kundigen kann.

Wenn der Barbetrag im Sinne der Verpflichtung gemaf Abschnitt 41 jederzeit auf Mark-to-
Market-Basis abrufbar ist, wird von der Gesellschaft der aktuelle Marktwert des
umgekehrten Pensionsgeschafts flir die Berechnung des Nettoinventarwerts
herangezogen.

Wenn eine Gesellschaft fir einen Fonds ein Wertpapierpensionsgeschaft eingeht, muss
sie sicherstellen, dass der Fonds jederzeit in der Lage ist, vom Pensionsgeschaft
betroffene Wertpapiere abzurufen oder das eingegangene Pensionsgeschaft zu kiindigen.
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte mit festen Laufzeiten von maximal
sieben Tagen sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, deren Bedingungen
vorsehen, dass die Vermogenswerte von der Gesellschaft jederzeit zuriickgerufen werden
kdnnen.

Wertpapierpensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder
Wertpapierleihgeschafte stellen keinen Leih- oder Verleihvorgang im Sinne von Regulation
103 bzw. 111 der OGAW-Verordnungen dar.

Jeder Fonds ist verpflichtet, von der Gegenpartei den Austausch einer Variation-Margin
geman den Anforderungen von EMIR zu verlangen, um Anderungen des Mark-to Market-
Risikos von Derivatgeschaften abzudecken, auller bei physisch abgewickelten
Devisengeschaften. Zurzeit tauscht jeder Fonds nur Sicherheiten in bar, die jeder Fonds
Uber die Depotbank halt und nicht wieder investiert. Kein Fonds erwartet derzeit den
Austausch einer Initial Margin gema® EMIR, da kein Fonds zurzeit mit Derivaten im
durchschnittlichen Gesamtnennwert von mindestens 8 Milliarden EUR handelt oder zu
handeln beabsichtigt.

Darlber hinaus erflllt die Gesellschaft die Anforderungen von EMIR in Bezug auf die
Besicherung durch:

e Abschlisse gemall dem Variation-Margin-Kreditsicherungsanhang von ISDA oder
ahnlichen standardisierten Marktdokumenten (,VM CSA*) mit jeder ihrer
Derivatgegenparteien. Diese VM CSA erméglichen den Austausch der Variation
Margin zwischen den Parteien, die das Mark-to-Market-Risiko abdecken soll, und

¢ die Einhaltung der EMIR-Risikomanagementgrundsatze und -verfahren.
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ANHANG 3 - GEREGELTE MARKTE
Mit der Ausnahme zulassiger Anlagen in unnotierte Wertpapiere oder in Anteile von offenen Organismen fir gemeinsame Anlagen sind die Anlagen auf
die im Verkaufsprospekt genannten Aktienbérsen und -markte beschrankt. Die geregelten Markte umfassen:

Zulassiger Wertpapiermarkt Zulassiger Wertpapiermarkt
Jeder in einem EWR-Staat eingerichtete Markt, an dem
EWR-Staat Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung in einem Nigeria The Nigerian Stock Exchange

EWR-Staat zugelassen sind, gehandelt werden

Australian Securities Exchange
Australien Oman Muscat Securities Market
Asia Pacific Exchange Limited (APEX)

Dhaka Stock Exchange
Bangladesch Pakistan The Pakistan Stock Exchange (PSX)
Chittagong Stock Exchange

Benin, Burkina Faso, Guinea-
Bissau, Elfenbeinkiste, Mali, Niger, BRVM (Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres) Peru Bolsa de Valores de Lima
Senegal und Togo

Botswana Botswana Stock Exchange Philippinen The Philippine Stock Exchange

Brasilien B3 (vormals BM&F BOVESPA S.A.) Katar The Qatar Stock Exchange
The TMX Group

Kanada
TSX Venture Exchange

Santiago Stock Exchange

Chile Bolsa Electronica de Chile (BEC)

Bolsa de Valores de Valparaiso (BOVALPO)
China Interbank Bond Market

Saudi-Arabien Saudi Stock Exchange (sog. Tadawul)

Shanghai Stock Exchange
China Serbien The Belgrade Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange

Hong Kong Exchange and Clearing Limited (HKEX)

Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia Singapur Singapore Exchange Limited (SGX)

% . e JSE Limited (vormals Johannesburg Stock Exchange (JSE) und
Agypten The Egyptian Exchange Sudafrika JSE Securities Exchange)

Ghana Ghana Stock Exchange Sudkorea Korea Exchange Inc

Hongkong Hong Kong Stock Exchange Sri Lanka The Colombo Stock Exchange
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Zulassiger Wertpapiermarkt
Bombay Stock Exchange (BSE)
The National Stock Exchange of India (NSE)

Zulassiger Wertpapiermarkt

Indien Multi Commodity Exchange (MCX) Schweiz SIX Swiss Exchange
The Calcutta Stock Exchange (CSE)
) . . The Taiwan Stock Exchange Corporation
Indonesien Indonesia Stock Exchange Taiwan The Taipei Exchange (vormals Gre Tai Securities Market)
Israel Tel-Aviv Stock Exchange Thailand The Stock Exchange of Thailand
Die Borsen Fukuoka, Nagoya, Osaka, Sapporo und Tokio und der
Japan Tokyo Over-The-Counter Market (einschlielich JASDAQ) unter Turkei Borsa Istanbul Stock Exchange
der Aufsicht der Securities Dealers Association of Japan.
) Amman Stock Exchange Vereinigte ) »
Jordanien Arabische Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)
Emirate
Kuwait Kuwait Stock Exchange (Boursa Kuwait)
Kenia s "
The Nairobi Securities Exchange
Vereinigtes The London Stock Exchange (einschlieRlich Alternative
Malaysia Bursa Malaysia Kéni regich Investment Market (AIM)
9 The London Commodity Exchange
Vereiniate Jede Wertpapierborse, die als nationale Borse registriert ist,
Mexiko The Mexican Stock Exchange (BMV) Staater? NASDAQ und OTC-Méarkte, die von der FINRA (Financial
Industry Regulatory Authority) reguliert werden
Marokko The Casablanca Stock Exchange Vietnam Hanoi Stock Exchange und Ho Chi Minh City Stock Exchange
Neuseeland The New Zealand Exchange (NZX) Sambia Lusaka Stock Exchange

Derivative Finanzinstrumente werden an den folgenden Bérsen gehandelt:
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Zulassiger Derivatemarkt

Zulassiger Derivatemarkt

EWR-Staat Jeder in einem EWR-Staat eingerichtete Markt, an dem Derivate
gehandelt werden
Australien Australian Securities Exchange Singapur Singapore Exchange Limited
ASX Trade24
Brasilien Sudafrika The JSE Derivatives Market
B3 (vormals BM&F BOVESPA S.A.) South African Futures Exchange (SAFEX)
The TMX Group .
Kanada Montreal Exchange Sldkorea Korea Exchange Inc
China Schwei
! China Financial Futures Exchange wetz EUREX Zurich
Hongkong Hong Kong Exchange and Clearing Limited (HKEX) Thailand Thailand Futures Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Indien Bombay Stock Exchange (BSE) Turkei Borsa Istanbul
National Stock Exchange of India (NSE)
Osaka Exchange Vereinigtes . .
Japan Tokyo Stock Exchange Kénigreich ICF — ICE Futures Europe Financials
NYSE Amex Equities
Chicago Board Options Exchange
Chicago Board of Trade
CME Group
o CME (Chicago Mercantile Exchange)
Malaysia Verelmgte ICE Futures US
Bursa Malaysia Staaten Kansas City Board of Trade
New York Board of Trade
New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange
NYSE Arca
NASDAQ OMX Future Exchange
NASDAQ OMX PHLX
Mexiko Mercado Mexicano De Derivados
Bolsa Mexicana de Valores
Neuseeland )
New Zealand Futures and Options Exchange,

Die oben beschriebenen Markte und Bdrsen werden im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank dargelegt, die keine Liste der zulassigen

Borsen und Markte veroffentlicht.
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LADR"

LAktienfonds*

“

LJAnteil“ oder ,Anteile

LJAnteilsinhaber”

LASEAN*

L<Asien“, ,asiatische Region“ oder
L/Asien-Pazifik"

LAUD® oder ,Australischer Dollar”

~Aufwendungen der Klasse*

~LAusschuttende(r) Anteil(e)*

,Basisinformationsblatt”
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bezeichnet American Depositary Receipts.

bezeichnet einen Fonds, der in seiner
Erganzung als ,Aktienfonds® bezeichnet
wird.

bezeichnet einen Anteil oder mehrere
Anteile am Kapital der Gesellschaft.

bezeichnet einen Inhaber von Anteilen der
Gesellschaft.

bezeichnet die Association of South East
Asian Nations. Zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung dieses
Verkaufsprospekts sind die Gesellschafter
der ASEAN Singapur, Malaysia, Thailand,
Indonesien, die Philippinen, Vietnam,
Brunei, Kambodscha, Laos und Myanmar.

bezeichnet  Australien, Bangladesch,
China, Hongkong, Indien, Indonesien,
Japan, Malaysia, Neuseeland, Pakistan,
die Philippinen, Singapur, Sidkorea, Sri
Lanka, Taiwan, Thailand und Vietnam.

bezeichnet die
Wahrung Australiens.

gesetzliche

bezeichnet die Kosten, die bei der
Eintragung einer Anteilsklasse in einer
Rechtsordnung oder an einer Borse, an
einem geregelten Markt oder
Abwicklungssystem einhergehen, sowie
alle anderen Aufwendungen, die diese
Eintragung nach sich zieht oder die
anderweitig entstehen und im
Verkaufsprospekt ausgewiesen werden
kdénnen.

bezeichnet den/die Anteil(e) einer Klasse
eines Fonds, die in der entsprechenden
Erganzung als ausschittende Klasse
bezeichnet wird.

Das Dokument mit zusammenfassenden
Informationen, das gemaR der PRIIPs-
Verordnung erstellt wurde, oder, sofern
erforderlich, das Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen, das
gemall den  Anforderungen  einer
Rechtsordnung erstellt wurde, in der ein
Fonds registriert ist.



.Basiswahrung*

.Bevollmachtigte(r) fir die Anlageverwaltung’

.Bevollmachtigte”

«

.Bewertungszeitpunkt'’

,Bond Connect®

,Borse*

,CCP*

L,CFET"

,CHF*

,Chinesische A-Aktien®

,Chinesische B-Aktien®
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bezeichnet in Bezug auf die Gesellschaft
den US-Dollar oder in Bezug auf einen
bestimmten Fonds die in der jeweiligen
Erganzung angegebene Wahrung.

bezeichnet die
Verwaltungsgesellschaft(en) und den/die
von der/den Verwaltungsgesellschaft(en)
ernannten Unteranlageverwalter.

bezeichnet alle Bevolimachtigten des
Fondsmanagers, einschliefllich der
Bevollméachtigten far die
Anlageverwaltung.

bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem der
Nettoinventarwert berechnet wird, wie in
der entsprechenden Erganzung fir einen
bestimmten Fonds dargelegt.

bezeichnet eine im Juli 2017 gestartete
Initiative  fir den  wechselseitigen
Rentenmarktzugang zwischen Hongkong
und der Volksrepublik China Uber eine
grenziberschreitende Plattform.

bedeutet eine Borse, an der
Transaktionen mit Finanzinstrumenten
stattfinden.

bezeichnet eine zentrale Clearing-
Gegenpartei in Bezug auf
Derivatgeschafte.

bezeichnet das China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank
Funding Centre.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung der
Schweiz.

bezeichnet Aktien von Unternehmen, die
an der Shanghai Stock Exchange oder der
Shenzhen Stock Exchange notiert sind, in
Onshore-Renminbi gehandelt werden und
einheimischen (chinesischen) Anlegern
sowie auslandischen Anlegern  fir
Anlagen zur Verfliigung stehen.

bezeichnet Aktien von Unternehmen, die
in der VRC gegrindet wurden und an
einer der chinesischen Bdrsen notiert
sind, in Fremdwahrungen gehandelt
werden und einheimischen (chinesischen)
Anlegern sowie auslandischen Anlegern
fur Anlagen zur Verfligung stehen.



,Chinesische Borsen*®

,Chinesisches Festland®, ,China“ oder ,VRC*

,CIBM*

,CSRC*

»DFI*

LEMIR"

-Erganzung“

+ERISA-Plan®

.Erstausgabezeitraum*

SEU"

,Euro®, ,EUR" oder ,€*
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bezeichnet die Shanghai Stock Exchange
und die Shenzhen Stock Exchange.

bezeichnet die Volksrepublik China, aul3er
Hongkong, Macau und Taiwan.

bezeichnet den China’s Interbank Bond
Market.

bezeichnet die  China  Securities
Regulatory Commission der VRC, die als
Regierungsbehoérde flir Angelegenheiten
zustandig ist, welche die Regulierung von
Wertpapieren betreffen.

bezeichnet derivative Finanzinstrumente.

EU-Verordnung dber  OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister.

bezeichnet ein Dokument, das spezifische
Informationen in Bezug auf einen
bestimmten Fonds und etwaige Nachtrage
dazu enthalt.

bezeichnet einen (i) beliebigen
Mitarbeitervorsorgeplan gemafR Section
3(3) des United States Employee
Retirement Income Security Act von 1974
(in seiner jeweils glltigen Fassung)
(,LERISA®), der den Bestimmungen von
Kapitel | ERISA unterliegt; oder (ii)
beliebige personliche Vorsorgekonten
oder -plane gemaly Section 4975 des
United States Internal Revenue Code von
1986.

bezeichnet in Bezug auf jede
Anteilsklasse eines Fonds, die erstmals
gemall diesem Prospekt und der
entsprechenden Erganzung angeboten
wird, den Zeitraum, der am Geschaftstag
nach dem Datum der entsprechenden
Erganzung beginnt und nach Ablauf von
sechs Monaten endet (oder, wenn dieser
Tag kein Geschaftstag ist, am unmittelbar
vorhergehenden Geschaftstag), oder
einen anderen vom Fondsmanager
gemal den Anforderungen der
Zentralbank festgelegten Zeitraum.

bezeichnet die Europaische Union.

bezeichnet den Euro, die europaische
Einheitswahrung.



LEWR*

.First Sentier Group”

,Fonds*

.,Fondsmanager”

»FSI HK*

,FSIM UK*

2FSSA*

,GBP* oder ,Pfund Sterling*

,GDR"

.Geregelter Markt®

~Geschaftstag”

.Gesellschaft”
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bezeichnet Osterreich, Belgien, Bulgarien,
Zypern, die Tschechische Republik,
Danemark, Estland, Finnland, Frankreich,
Deutschland, Griechenland, Ungarn,
Island, Irland, Italien, Lettland,
Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta,
die Niederlande, Norwegen, Polen,
Portugal, Rumanien, die Slowakei,
Slowenien, Schweden und Spanien.

bezeichnet die Unternehmensgruppe, zu
der der Fondsmanager gehort.

bezeichnet jeden Fonds oder alle Fonds,
die von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit
aufgelegt werden und in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben sind.

First Sentier Investors (Ireland) Limited
oder eine andere von der Gesellschaft als
OGAW-Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft bestellte Person.

First Sentier Investors (Hong Kong)
Limited.

bezeichnet First Sentier Investors (UK) IM
Limited.

bezeichnet FSSA Investment Managers;

bezeichnet das gesetzliche
Zahlungsmittel des Vereinigten
Konigreichs.

bezeichnet Global Depositary Receipts.

bezeichnet alle Bdrsen oder geregelten
Markte in der Europaischen Union bzw.
alle Borsen oder geregelten Markte, die in
der Satzung vorgesehen sind und in
Anhang 3 beschrieben werden.

bezeichnet die Tage, die flr einen
bestimmten Fonds in der entsprechenden
Erganzung angegeben sind, und/oder
einen oder mehrere andere Tage, die der
Fondsmanager mit Zustimmung der
Verwahrstelle festlegen kann.

bezeichnet First Sentier Investors Global
Umbrella Fund plc, eine Umbrella-
Investmentgesellschaft mit  variablem
Kapital und Einzelhaftung der Teilfonds,
die gemak dem Companies Act von 2014
in Irland gegrindet und von der



,Handelsschluss*

.Handelstag"

,HKD® oder ,Hongkong-Dollar*

,HSBC HK*

»In Irland ansassige Person®

Jnfrastruktur®

.Investor Money Regulations*

~JPY*

LKlasse”
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Zentralbank im Einklang mit den
Verordnungen zugelassen wurde.

bezeichnet den im Abschnitt ,Kauf,
Verkauf und Umtausch von Anteilen®
angegebenen Handelsschluss.

bezeichnet, sofern nicht anders festgelegt
und den Anteilsinhabern im Voraus
mitgeteilt, den oder die Geschaftstage,
den bzw. die der Fondsmanager von Zeit
zu Zeit festlegen und flr einen bestimmten
Fonds in der entsprechenden Ergénzung
bekannt geben kann, mit der Maligabe,
dass es einen solchen Handelstag alle
zwei Wochen geben muss.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung
Hongkongs.

bezeichnet HSBC Institutional Trust
Services (Asia) Limited mit der
eingetragenen Adresse 3/F, Tower 2&3,
HSBC Centre, 1 Sham Mong Road,
Kowloon, Hongkong, als Bevollmachtigte
von HSBC Securities Services (Ireland)
DAC.

bezeichnet eine Person, die in Irland
ansassig ist oder dort ihren gewdhnlichen
Aufenthalt hat.

bezeichnet Infrastrukturwerte und
infrastrukturbezogene Wertpapiere,
beispielsweise Unternehmen, die sich auf
die  Entwicklung von Infrastruktur
spezialisiert haben. Der
Infrastruktursektor umfasst insbesondere
Versorger (z. B. Wasser und Elektrizitat),

Autobahnen und Schienennetze,
Flughafen-Dienstleistungen, Seehafen
und Dienstleistungen, Ol- und

Gasspeicher und Transport.

bezeichnet die Central Bank (Supervision
and Enforcement) Act2013 (Section
48(1)) Investor Money Regulation 2015 for
Fund Service Providers in ihrer jeweils
gultigen Fassung.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung
Japans.

bezeichnet jede Anteilsklasse der
Gesellschaft.



.Lateinamerika“

.Managementvertrag“

.Nachhaltige Investition*

.Nachhaltigkeitsrisiko*
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bezeichnet die folgenden Lander:
Brasilien; Mexiko; Chile; Kolumbien; Peru;
mit anderen Markten einschliefdlich
Argentinien; Bermuda; Bolivien; Britische
Jungferninseln; Kaimaninseln; Costa Rica;
Jamaica; Panama; Trinidad & Tobago;
Virgin Islands (US); und Venezuela oder
Lander in Mittel- und Sidamerika
einschlief3lich Mexiko und die Karibik.

bezeichnet den Vertrag vom
30. November 2023 zwischen der
Gesellschaft und dem Fondsmanager, der
den Fondsmanager zur OGAW-
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
bestellt, in der jeweils glltigen Fassung.

bezeichnet gemaR der Definition in der
SFDR  eine Investition in eine
wirtschaftliche  Tatigkeit, die  zur
Erreichung eines Umweltziels beitragt,

gemessen beispielsweise an
Schlisselindikatoren fur
Ressourceneffizienz bei der Nutzung von
Energie, erneuerbarer Energie,
Rohstoffen, Wasser und Boden, fiir die
Abfallerzeugung, und

Treibhausgasemissionen oder fur die
Auswirkungen auf die Biodiversitat und die
Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in
eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur
Erreichung eines sozialen Ziels beitragt,
insbesondere eine Investition, die zur
Bekdmpfung von Ungleichheiten beitragt
oder den sozialen Zusammenhalt, die
soziale Integration und die
Arbeitsbeziehungen fordert oder eine
Investition in Humankapital ~ oder
zugunsten  wirtschaftlich oder sozial
benachteiligter Bevolkerungsgruppen,
vorausgesetzt, dass diese Investitionen
keines dieser Ziele erheblich
beeintrachtigen und die Unternehmen, in
die investiert wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensflihrung anwenden,
insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, der Vergitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der
Steuervorschriften.

bezeichnet gemaR der Definition in der
SFDR ein Ereignis oder eine Bedingung in
den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche



,NEEQ*

.Nettoinventarwert je Anteil“ oder ,NIW je Anteil*

,Nettoinventarwert* oder ,NIW*

,OGAW*

,LOGAW-Richtlinie*

,PBOC*

.PRIIPs-Verordnung®

»QFI*

LREITS®

.Relevante Einrichtung"
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negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben kdnnte.

bezeichnet das National Equities
Exchange and Quotations.

bezeichnet den Nettoinventarwert dividiert
durch die Anzahl der ausgegebenen
Anteile.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines
Fonds, der wie in diesem Dokument
beschrieben berechnet wird.

bezeichnet einen  Organismus  fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
der im Einklang mit den Verordnungen
gegrindet wurde.

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009, in ihrer von Zeit zu Zeit
geanderten oder ersetzten Fassung.

bezeichnet die ,People’s Bank of China®“.

Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014  Uber
Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
(und in der jeweils glltigen, erganzten
oder ersetzten Fassung).

bezeichnet einen qualifizierten
auslandischen Anleger, der von der CSRC
die Genehmigung erhalten hat, mit Mitteln
(in Fremdwahrungen und/oder Offshore-
Renminbi) im Ausland in chinesische
Wertpapiere und Futures zu investieren,
oder, je nach Kontext, das Qualified
Foreign Investor-Regime (einschlief3lich
des Qualified Foreign Institutional
Investor-Programms  (,QFII“) und des
RMB Qualified Foreign Institutional
Investor-Programms  (,RQFII¥) in der
jeweils aktuellen Fassung).

bezeichnet ,Real Estate Investment
Trusts® (Immobilienfonds).

bezeichnet ein Kreditinstitut in der EU,
eine in einem Mitgliedstaat des
Europaischen Wirtschaftsraums (EWR)
(Norwegen, Island, Liechtenstein)
zugelassene Bank oder eine Bank, die



~,Renminbi“ oder ,RMB*

,Rentenfonds*

.Reporting Fund*®

»Richtlinie

~SAFE"

~>atzung”

~Schwellenlander®

~Schwellenmarkte*

~SEK*

~SFDR*
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nicht von einem Mitgliedstaat der EU oder
einem Mitgliedstaat des EWR zugelassen
wurde, sondern von einem anderen
Unterzeichnerstaat des Basler
Konvergenzabkommens vom Juli 1988
(Schweiz, Kanada, Japan, die Vereinigten
Staaten von Amerika).

bezeichnet die gesetzliche Wahrung in
China.

bezeichnet einen Fonds, der in seiner
Erganzung als ,Rentenfonds” bezeichnet
wird.

bezeichnet einen Fonds oder eine
Anteilsklasse, der/die von der britischen
Steuerbehérde (HM Revenue & Customs)
den Status eines Meldefonds (,Reporting
Fund®) erhalten hat.

bezeichnet die Richtlinie des Rates vom
13.  Juli 2009 (2009/65/EG)  zur
Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in  Wertpapieren (OGAW),
geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU.

bezeichnet die ,State Administration of
Foreign Exchange® der VRC, die
Regierungsbehdrde, die fur
Angelegenheiten rund um die Verwaltung
von Devisen zustandig ist.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft.

bezeichnet die Lander, in denen die
Schwellenmarkte etabliert sind.

bezeichnet alle Lander, die laut MSCI oder
FTSE nicht als entwickelte Markte
definiert oder von der Weltbank als Lander
mit mittlerem oder niedrigem Einkommen
eingestuft werden oder keine Mitglieder
der Organisation fir Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) sind.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung
Schwedens.

bezeichnet EU-Verordnung 2019/2088
uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdiens-
tleistungssektor.



»Singapur-Dollar® oder ,SGD*

~otock-Connect-Systeme*

»1axonomie-Verordnung*

»Thesaurierende Anteile*

,UbermaRiger Verlust*

.Unteranlageverwalter®

.Unteranlageverwaltungsvertrag’

LUSA*

,US-Dollar oder ,USD*

,US-Person*
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bezeichnet die gesetzliche Wahrung in
Singapur.

bezeichnet die Shanghai-Hongkong Stock
Connect und die Shenzhen-Hongkong
Stock Connect.

bezeichnet die EU-Verordnung 2019/2088
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

bezeichnet die Anteile der Klasse eines
Fonds, die in der jeweiligen Erganzung als
thesaurierende Anteilsklasse
ausgewiesen wird.

ist im Abschnitt ,Wahrungsgesicherte
Anteilsklassen® definiert.

bezeichnet die Personen, Firmen oder
Unternehmen, die von Zeit zu Zeit von
einer  Verwaltungsgesellschaft  nach
MalRgabe der Anforderungen  der
Zentralbank bestellt werden koénnen, die
Vermogenswerte eines Fonds zu
verwalten.

bezeichnet einen Vertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und  einem
Unteranlageverwalter in seiner jeweils
gultigen Fassung.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlieBlich der US-
Bundesstaaten und des District of
Columbia), ihre Territorien, ihre
Besitzungen und alle anderen Gebiete, die
ihrer Gerichtsbarkeit unterliegen.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel
der USA.

bezeichnet eine Person im Sinne der
Regulation S des Securities Act von 1933
(in seiner jeweils gultigen Fassung), soweit
von den Verwaltungsratsmitgliedern nichts
anderweitiges festgelegt wurde; als US-
Person gilt unter anderem (i) jede Person,
die ein Staatsangehoriger oder
Gebietsansassiger in den Vereinigten
Staaten ist; (ii) jede Kapitalgesellschaft,
Personengesellschaft oder andere
Rechtsperson, die geman den
gesetzlichen Bestimmungen der
Vereinigten Staaten gegriindet wurde oder
organisiert ist; (iii) jeder Nachlass oder



Lvermogensverwaltungsvereinbarung*

sverordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften®

»verordnungen“ (Regulations)

LVertriebsstelle®
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Trust, dessen Vollstrecker, Verwalter oder
Treuhander eine US-Person im oben
genannten Sinne ist, und deren
Einnahmen oder wirtschaftlichen
Eigentimer der Bundeseinkommensteuer
in den Vereinigten Staaten unterliegen;
und (iv) bestimmte Konten, die im
Ermessen einer US-Person von einem
Handler oder sonstigen Treuhander
gehalten werden. US-Person bezeichnet
keine Kapital- oder
Personengesellschaften oder andere
Einrichtungen, die im Einklang mit den
Gesetzen einer Rechtsordnung auf3erhalb
der Vereinigten Staaten organisiert sind
oder gegrindet wurden und direkt oder
indirekt von einer US-Person (wie oben
beschrieben) kontrolliert werden, es sei
denn, diese Kapital- oder
Personengesellschaft bzw. andere
Einrichtung wurde von dieser US-Person
in erster Linie errichtet, um Anlagen in
Wertpapieren zu tatigen, die nicht gemaf
dem ,Securities Act” registriert sind.

bezeichnet die Vermdgensverwaltungs-
vereinbarung vom 30. November 2023
zwischen  der  Gesellschaft, dem
Fondsmanager und der Verwaltungsstelle
in der jeweiligen Fassung.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften und der Weiterverwendung zur
Anderung der Verordnung (EV)
Nr. 648/2012 in ihrer jeweils aktuellen,
erganzten oder ersetzten Fassung.

bezeichnet die  EU-Richtlinie  Uber
Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere von 2011 in ihrer jeweils
geltenden Fassung, die Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section  48(1)) (Undertakings  for
Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations von 2015 in ihrer
jeweils geltenden Fassung sowie alle
Bestimmungen, Verordnungen und
Richtlinien, die von der Zentralbank
gegebenenfalls auf dieser Grundlage
erlassen werden.

bezeichnet First Sentier Investors (UK)
Funds Limited, First Sentier Investors
International IM Limited, First Sentier
Investors  (Singapore), First Sentier



.Vertriebsvereinbarung”

.Verwahrstelle“

.verwahrstellenvereinbarung*

»verwaltungsgesellschaft(en)®

.Verwaltungsratsmitglieder*

~verwaltungsstelle®

.verwaltungsvereinbarung®

Lverwasserungsanpassung*
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Investors (Hong Kong) Limited und First
Sentier Investors (Australia) IM Ltd.

bezeichnet eine Vereinbarung zwischen
der Gesellschaft, und der Vertriebsstelle.

bezeichnet die  Zweigniederlassung
Dublin von HSBC Continental Europe.

bezeichnet die Vereinbarung vom 12.
August 2016 in der jeweiligen Fassung
zwischen der Gesellschaft und HSBC
Continental Europe (ehemals bekannt als
HSBC France, Niederlassung Dublin, und
HSBC Institutional Trust Services (Ireland)
DAC).

bezeichnet die Person(en), Firma/Firmen
oder Gesellschaft(en), die jeweils vom
Fondsmanager zur Verwaltung der
Vermogenswerte eines Fonds bestellt
werden.

bezeichnet die aktuellen Mitglieder des
Verwaltungsrates der Gesellschaft sowie
jeden ordnungsgeman gebildeten
Ausschuss des Verwaltungsrates.

bezeichnet HSBC Securities Services
(Ireland) DAC.

bezeichnet die Verwaltungsvereinbarung
vom 30. November 2023 zwischen dem
Fondsmanager und der
Verwaltungsgesellschaft in der jeweiligen
Fassung.

bezeichnet eine prozentuale Geblhr, die
nach MalRgabe der Richtlinie des
Fondsmanagers bestimmt und erhoben
wird, wenn.

es an einem Handelstag in einem Fonds
zu Nettozeichnungen kommt, die in den
Nettoinventarwert pro Anteil einflielen,
bei dem es sich um den Zeichnungspreis
handelt. Diese Gebiihr spiegelt die Kosten
wider, die einem Fonds beim Kauf
zusatzlicher Portfoliowertpapiere bei der
Zeichnung von Anteilen an einem Fonds
entstehen; oder.

es an einem Handelstag in einem Fonds
zu Nettoricknahmen kommt, die in den
Nettoinventarwert pro Anteil einflieRen,
bei dem es sich um den Riicknahmepreis
handelt. Diese Gebiihr spiegelt die Kosten



~Wahrungsgesicherte Anteilsklassen”

»Zeichnungsanteile®

JZentralbank”
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wider, die einem Fonds entstehen, wenn
er zur Erfillung der Ricknahmeantrage
Wertpapiere aus seinem  Portfolio
verauldert.

Die Geblihr darf sich auf maximal 2 % der
Zeichnungs- oder Ricknahmeerlése
belaufen, und in beiden Fallen wird die
Gebiihr in den Fonds einbezahlt oder von
diesem einbehalten, um die Kosten zu
begleichen, die Ublicherweise beim
Handel mit den Basiswerten eines Fonds
einhergehen, darunter Geld-Brief-
Spannen, Transaktionsgebuhren,
Gebihren und Steuern.

In bestimmten Rechtsordnungen wird die
Verwasserungsanpassung als ,Swing
Pricing“-Anpassung bezeichnet.

bezeichnet eine Anteilsklasse, fir die die
Gesellschaft die Basiswahrung des Fonds
bezogen auf die Nennwahrung der
betreffenden wahrungsgesicherten
Anteilsklasse absichert, und/oder eine
Anteilsklasse, fur die die Gesellschaft die
Nennwahrung bestimmter (aber nicht
unbedingt aller) Vermdgenswerte des
betreffenden Fonds bezogen auf die

Wahrung der betreffenden
wahrungsgesicherten Anteilsklasse
absichert.

bezeichnet das Grundkapital, das sich aus
30.000 nennwertlosen Aktien
zusammensetzt.

Beze orientationichnet die irische
Zentralbank bzw. jede nachfolgende
Aufsichtsbehorde.



ANHANG 5 - BEVOLLMACHTIGTE DER VERWAHRSTELLE

Funktion Bestellter Dienstleister

Nominee-Gesellschaften Die Verwahrstelle arbeitet mit mehreren

Nominee-Gesellschaften zusammen.

Stimmrechtsvertretung

ISS Institutional Shareholder Services

Unterverwahrer - Agypten

HSBC Bank Egypt SAE

Unterverwahrer - Australien

HSBC Bank Australia Ltd

Unterverwahrer - Bahrain

HSBC Bank Middle East Ltd (Bahrain)

Unterverwahrer - Bangladesch

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(Bangladesh)

Unterverwahrer - Belgien

BNP Paribas Securities Services (Belgium)

Unterverwahrer - Belgien

Euroclear Bank S.A./N.V.

Unterverwahrer - Botswana

Standard Chartered (Botswana)

Unterverwahrer - Brasilien

Banco BNP Paribas Brasil

Unterverwahrer - Bulgarien

UniCredit Bulbank AD

Unterverwahrer - Chile

Banco Santander Chile

Unterverwahrer - China

HSBC Bank (China) Ltd

Unterverwahrer - China

Citibank (China) Co Ltd

Unterverwahrer - Costa Rica

Banco Nacional De Costa Rica

Unterverwahrer - Danemark

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Danemark)

Unterverwahrer - Deutschland

HSBC Continental Europe S.A., Deutschland

Unterverwahrer - Estland

AS SEB Pank

Unterverwahrer - Finnland

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Finnland)

Unterverwahrer - Frankreich

CACEIS Bank

Unterverwahrer - Ghana

Stanbic Bank Ghana Ltd

Unterverwahrer - Griechenland

BNP Paribas S.A, Niederlassung Athen
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Unterverwahrer - Hongkong

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd (HK)

Unterverwahrer - Indien

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(India)

Unterverwahrer - Indonesien

PT Bank HSBC Indonesia

Unterverwahrer - Irland

HSBC Bank Plc

Unterverwahrer - Island

Landsbankinn h.f

Unterverwahrer - Israel

Bank Leumi Le-Israel BM

Unterverwahrer - ltalien

BNP Paribas Securities Services (ltaly)

Unterverwahrer - Japan

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(Japan)

Unterverwahrer - Jordanien

Bank of Jordan

Unterverwahrer - Kanada

Royal Bank of Canada

Unterverwahrer - Katar

HSBC Bank Middle East Ltd (Qatar)

Unterverwahrer - Kenia

Standard Chartered Bank Kenya Ltd

Unterverwahrer - Kolumbien

Santander CACEIS Colombia S.A., Sociedad Fiduciaria

Unterverwahrer - Kroatien

Privredna Banka Zagreb

Unterverwahrer - Kuwait

HSBC Bank Middle East Ltd (Kuwait)

Unterverwahrer - Lettland

AS SEB Banka

Unterverwahrer - Litauen

SEB Bankas

Unterverwahrer - Luxemburg

Clearstream Banking SA

Unterverwahrer - Malaysia

HSBC Bank Malaysia Berhad

Unterverwahrer - Marokko

Citibank Maghreb

Unterverwahrer - Mauritius

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(Mauritius)

Unterverwahrer - Mexiko

Banco S3 Caceis Mexico, S.A., Institucion de Banca
Multiple

Unterverwahrer - Neuseeland

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(New Zealand)
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Funktion Bestellter Dienstleister

Unterverwahrer - Niederlande BNP Paribas Securities Services (Netherlands)

Unterverwahrer - Nigeria Stanbic IBTC Bank plc

Unterverwahrer - Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Oslo Branch

Unterverwahrer - Oman HSBC Bank Oman S.A.0.G.

Unterverwahrer - Osterreich HSBC Continental Europe S.A., Deutschland

Unterverwahrer - Pakistan Citibank NA (Pakistan)

Unterverwahrer - Palastina Bank of Jordan (Palestine Branch)

Unterverwahrer - Peru Citibank del Peru

Unterverwahrer - Philippinen The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(Philippines)

Unterverwahrer - Polen Bank Polska Kasa Opieki SA

Unterverwahrer - Polen Societe General SA Poland Branch

Unterverwahrer - Portugal BNP Paribas Securities Services (Portugal)

Unterverwahrer - Rumanien Citibank Europe plc, Romania branch

Unterverwahrer - Sambia Standard Chartered Bank (Zambia) Plc

Unterverwahrer - Saudi-Arabien HSBC Saudi Arabia Ltd

Unterverwahrer - Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.)

Unterverwahrer - Schweiz Credit Suisse AG

Unterverwahrer - Serbien Unicredit Bank Serbia JSC

Unterverwahrer - Simbabwe Standard Bank of South Africa Limited

Unterverwahrer - Singapur The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(Singapore)

Unterverwahrer - Slowakei Ceskoslovenska Obchodna Banka A.S.

Unterverwahrer - Slowenien Unicredit Banka Slovenija DD

Unterverwahrer - Spanien BNP Paribas Securities Services (Spain)

167



Funktion Bestellter Dienstleister

Unterverwahrer - Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(Sri Lanka)

Unterverwahrer - Sidafrika Standard Bank of South Africa Ltd

Unterverwahrer - Sidkorea The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(South Korea)

Unterverwahrer - Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Ltd

Unterverwahrer - Tansania Standard Chartered Bank (Mauritius) Ltd, Tanzania

Unterverwahrer - Thailand The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd
(Thailand)

Unterverwahrer - Tschechische Ceskoslovensak Obchodni Banka

Republik

Unterverwahrer - Tunesien Union Internationale de Banque SA

Unterverwahrer - Turkei Turk Ekonomi Bankasi A.S.

Unterverwahrer - Uganda Stanbic Bank Uganda Ltd

Unterverwahrer - Ungarn Unicredit Bank Hungary Zrt

Unterverwahrer - USA HSBC Bank (USA) NA

Unterverwahrer - Vereinigte] HSBC Bank Middle East Ltd (UAE)

Arabische Emirate

Unterverwahrer - Vereinigtes) HSBC Bank Plc (UK)

Kdnigreich

Unterverwahrer - Vietnam HSBC (Vietnam) Ltd

Unterverwahrer - WAEMU Societe Generale De Banques En Cote D’lvoire SA

Unterverwahrer - Zypern BNP Paribas S.A, Niederlassung Athen
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