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INFORMATIONSSTELLE
BNP PARIBAS EASY

60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Gro3herzogtum Luxemburg

HINWEIS

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot oder keine Aufforderung zum Kauf in Landern oder unter Umstanden dar, in denen ein
solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung unzulassig ist.

Die Gesellschaft ist in Luxemburg als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen. Sie ist ganz oder
teilweise zum Vertrieb ihrer Anteile in Osterreich, Chile, der Tschechischen Republik, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Irland, Italien, Luxemburg, Mexiko, den Niederlanden, Norwegen, Singapur, der Slowakei, Spanien, Schweden, der Schweiz und dem
Vereinigten Kénigreich zugelassen. Nicht unbedingt alle Teilfonds, Anteilskategorien oder Anteilsklassen sind in diesen Landern registriert.
Es ist unerlasslich, dass sich potenzielle Anleger vor der Zeichnung von Anteilen tber die Teilfonds, Anteilskategorien oder Anteilsklassen,
die in ihrem Wohnsitzland zum Vertrieb zugelassen sind, und die in dem betreffenden Land unter Umsténden geltenden spezifischen
Beschrankungen informieren. Insbesondere sind die Anteile der Gesellschaft nicht gemaR einer gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Bestimmung der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Dieses Dokument darf folglich nicht in dieses Land oder dessen Territorien
oder Besitzungen eingefiihrt, versandt oder dort verteilt werden oder seinen Einwohnern, Staatsbirgern oder anderen Gesellschaften,
Vereinigungen, Vorsorgeplanen fir Arbeitnehmer oder Rechtssubjekten, deren Vermégenswerte Vermdgen von Vorsorgeplanen fir
Arbeitnehmer darstellen, unabhangig davon, ob sie dem United States Employee Retirement Income Securities Act von 1974 in seiner
jeweils gliltigen Fassung unterliegen (zusammen die ,Vorsorgeplane“), oder Rechtssubjekten lGibergeben werden, die in Einklang mit den
Gesetzen dieses Landes errichtet wurden oder dessen Gesetzen unterliegen. Aulerdem dirfen die Anteile der Gesellschaft diesem
Personenkreis weder angeboten noch verkauft werden.

Im Ubrigen darf niemand andere Angaben machen als diejenigen, die im Verkaufsprospekt und in den im Verkaufsprospekt erwéhnten
Dokumenten enthalten sind, und die der Offentlichkeit zur Einsichtnahme zur Verfligung stehen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
Ubernimmt die Verantwortung fur die Richtigkeit der im Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben zum Zeitpunkt der Verdffentlichung.

Der Prospekt kann jederzeit aktualisiert werden, um der Hinzufiigung oder dem Wegfall von Teilfonds sowie jeglicher wesentlicher
Anderung der Struktur und der Arbeitsweise der Gesellschaft Rechnung zu tragen. Zeichnern wird deshalb empfohlen, sich bei einer der
nachstehend im Abschnitt ,Mitteilungen an die Anteilinhaber* genannten Stellen mdglicherweise vorhandene Dokumente jlingeren
Datums zu beschaffen. Zeichnern wird gleichfalls empfohlen, sich tber die Gesetze und Vorschriften (soweit sie die Besteuerung und
den Devisenverkehr betreffen) zu informieren, die im Land ihrer Herkunft, ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes fir die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Verauf3erung von Anteilen gelten.

Der vorliegende Verkaufsprospekt ist nur gliltig, wenn ihm der letzte gepriifte Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht, falls dieser
jingeren Datums als der Jahresbericht ist, beigefiigt sind.

Sofern zwischen einer Ubersetzung und der englischsprachigen Version des Verkaufsprospekts inhaltliche oder sinngemaRe
Abweichungen existieren, ist die englischsprachige Version mafRgeblich.
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Fir jeden einzelnen Teilfonds ist ein Informationsabschnitt erhaltlich, der fir jeden Teilfonds die folgenden Informationen liefert: Er gibt
fur jeden Teilfonds die Anlagepolitik und das Anlageziel, die Merkmale der Anteile, ihre Rechnungswéahrung, den Bewertungstag, die
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Zeichnungs-, Ricknahme- und/oder Umtauschmodalitéten, die anfallenden Geblhren sowie gegebenenfalls historische Daten und
andere Besonderheiten des betreffenden Teilfonds an. Anleger werden darauf hingewiesen, dass fiir jeden Teilfonds, soweit in Teil Il
nichts anderes angegeben ist, die in Teil | des Verkaufsprospekts festgelegten allgemeinen Bestimmungen gelten.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

GESELLSCHAFTSSITZ
BNP PARIBAS EASY

60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT
Vorsitzender

Benoit PICARD, Head of Protected Management, Systematic & Quantitative Investment, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Europe, France, Paris

Stellvertretende Vorsitzende

Claire MEHU, Client Target Allocation Team Leader, Multi Asset, Quantitative and Solutions (MAQS), BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Europe, France, Paris

Verwaltungsratsmitglieder
Philippe DITISHEIM; Verwaltungsratsmitglied, Paris
Heinerich HARDY, Head of Investment Operations, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Niederlassung Belgien, Brissel
Corinne ROGER, Co-head Global Product Engineering, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, France, Paris

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die zentrale Verwaltung, die Portfolioverwaltung und den Vertrieb zustandig.

VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Vorsitzender

Pierre MOULIN, Global Head of Products and Strategic Marketing, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, France, Paris
Verwaltungsratsmitglieder

Stéphane BRUNET, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxemburg

Georges ENGEL, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied, Vincennes, Frankreich

Marie-Sophie PASTANT, Head of ETF, Index & Synthetic Systematic Strategies Portfolio Management, BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Europe, France, Paris

NIW-BERECHNUNG

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60, Avenue J.-F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrofRherzogtum Luxemburg

TRANSFER- UND REGISTERSTELLE
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60, Avenue J.-F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrofRherzogtum Luxemburg

VERWAHRSTELLE

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60, Avenue J.-F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroflRherzogtum Luxemburg
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ANLAGEVERWALTER
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann, F-75009 Paris, Frankreich
Gesellschaft franzosischen Rechts, gegriindet am 28. Juli 1980

Bis zum 31. Dezember 2025
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd.
5 Aldermanbury Square, London EC2V 7BP, GroRbritannien
Eine am 27. Februar 1990 gegriindete Gesellschaft des Vereinigten Konigreichs

Ab 1. Januar 2026

AXA INVESTMENT MANAGER UK Ltd.
22 Bishopsgate, London, EC2N 4BQ, Vereinigtes Kénigreich

Eine am 19. Juni 1979 gegriindete Gesellschaft des Vereinigten Konigreichs

WIRTSCHAFTSPRUFER
Ernst & Young S.A.

35E avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

SATZUNG

Die Gesellschaft wurde am 28. Dezember 2015 mit Veroffentlichung im Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (das

,Mémorial“) gegriindet.

Die aktuellste Version der Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt, wo alle Interessierten sie

einsehen und eine Kopie erhalten kdnnen (Website www.lbr.lu).
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fiir die folgenden Teilfonds von BNP PARIBAS FUNDS wurde keine Zulassung zum Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland beantragt und Anteile dieser Teilfonds diirfen daher gemaR dem
deutschen Investmentgesetz NICHT angeboten werden. Aus diesem Grund sind die folgenden
Teilfonds fiir Anleger in Deutschland NICHT erhiiltlich:

Bloomberg US Treasury 3-7Y MSCI China
Bloomberg US Treasury 7-10Y MSCI China A

ESG Enhanced Emerging MSCI EMU

EUR Overnight PEA MSCI India

JPM Global Government Bond IG MSCI World ex USA
JPM Tilted EMU Government Bond IG 0-1Y Nasdaq 100

Markit iBoxx Global Corp Liquid 150 Capped
(USD Hedged)

Die folgenden zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland registrierten Teilfonds investieren
mindestens 60 % ihres Vermdgens in Aktienwerte:

ECPI Circular Economy Leaders
ECPI Global ESG Blue Economy
ECPI Global ESG Hydrogen Economy
ECPI Global ESG Med Tech

Low Carbon 300 World PAB
MSCI China Min TE

MSCI Emerging Min TE

MSCI Japan Min TE

MSCI Japan SRI PAB

MSCI Pacific ex Japan Min TE
MSCI USA Min TE

MSCI USA SRI PAB

MSCI World SRI PAB

Einrichtungen in der Bundesrepublik Deutschland nach § 306a Abs. 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs
Zeichnungs-, Rucknahme- und Auszahlungsantrage kdnnen an BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, 60,
avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, gerichtet werden.

Zahlungen im Zusammenhang mit den Anteilen des OGAW werden von BNP Paribas, Niederlassung
Luxemburg, 60, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, vorgenommen.

Informationen darlber, wie Auftrdge erteilt werden kénnen und wie Ricknahme- und Auszahlungserldse
gezahlt werden, sind bei BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, 60, avenue J. F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, erhaltlich.

Informationen und Zugang zu den in Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG genannten Verfahren und
Vorkehrungen in Bezug auf die Ausibung der Anlegerrechte sind bei BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Luxembourg, 60, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhaltlich.

Die gemaly Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG erforderlichen Informationen und Unterlagen, die den
Anlegern zur Verfugung gestellt werden, sind kostenlos und in Papierform bei BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Luxemburg - 60, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg , erhaltlich.

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter , die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-,
Verkaufs-, Rliicknahme- oder Auszahlungspreis der Anteile sind kostenlos in Papierform bei BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT Luxembourg und auf der Website www.bnpparibas-am.com erhaltlich.

Anteile von OGAW aus der EU werden grundséatzlich nicht in Form gedruckter Einzelzertifikate ausgegeben.

Die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise der Anteile sowie alle weiteren Informationen fir die
Anteilinhaber werden auf www.bnpparibas-am.de veréffentlicht.
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Zusatzlich wird die Kommunikation mit Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland in folgenden Fallen in

Form eines dauerhaften Datentragers (§ 167 des Kapitalanlagegesetzbuchs/KAGB) erfolgen:

e Aussetzung der Ricknahme von Anteilen

e Beendigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Liquidation

e Anderungen der Vertragsbedingungen der Gesellschaft, die mit den bisherigen Anlageprinzipien nicht
Ubereinstimmen, die wesentliche Anlegerrechte betreffen oder die sich auf die Vergitung und Erstattung
von Aufwendungen beziehen, die aus dem Vermdgenspool gezahlt oder geleistet werden kdnnen
Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds und

e Umwandlung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder Anderung eines Master-Fonds.
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DEFINITIONEN

In diesem Dokument haben die nachfolgenden Begriffe die nachfolgenden Bedeutungen: Diese Terminologie ist eine allgemeine Liste
von Begriffen. Es ist daher mdoglich, dass nicht alle Begriffe in diesem Dokument verwendet werden.

ABS:

Rechnungswahrung:

Aktiv verwalteter Teilfonds:

Aktives Trading:

ADR/GDR:

Verbriefung von

Vermoégenswerten:

Qualifizierte Anleger:

Berechtigte Teilnehmer:

Referenzindex:

Register _der Administratoren

und Referenzwerte:

Geschiftstagq:
Bond Connect:

(o]
O
[

CFD:

Asset-Backed Securities: Wertpapiere, die durch die Cashflows eines Vermdgenspools
(Hypothekenwerte und andere Werte), z. B. Eigenheimkredite, Unternehmensforderungen, Lkw-
und Autokredite, Leasing, Kreditkartenforderungen und Studentendarlehen, besichert sind. ABS
werden in Tranchen oder in Form von Pass-Through-Zertifikaten ausgegeben, die ein ungeteiltes
Bruchteilseigentum an den zugrunde liegenden Vermdgenspools reprasentieren. Deshalb hangt
die Rickzahlung stark von den Cashflows ab, die von den Vermdégenswerten, die die
Wertpapiere besichern, generiert werden.

Wahrung, in der die Vermogenswerte eines Teilfonds buchhalterisch ausgedriickt werden. Sie
kann sich von der Referenzwahrung dieser Anteilskategorie unterscheiden.

Teilfonds, bei dem der Verwalter im Gegensatz zu einem passiv verwalteten Teilfonds uber die
Zusammensetzung des Portfolios im Rahmen der angegebenen Anlageziele und -politik
entscheiden kann.

Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme innerhalb eines Teilfonds in einem kurzen Zeitraum und
in bedeutender Hohe, normalerweise mit dem Ziel, einen kurzfristigen Gewinn zu erzielen. Dieses
Vorgehen ist fur die anderen Anteilinhaber von Nachteil, weil es die Wertentwicklung des
Teilfonds beeintrachtigt und die Vermogensverwaltung stort.

Die Begriffe ,ADR/GDR" beziehen sich auf alle Klassen von American Depositary Receipts und
Global Depositary Receipts, gegenlaufige Geschafte fiir Anteile, die aus rechtlichen Griinden
nicht an Ort und Stelle erworben werden kénnen. ADR und GDR werden nicht an lokalen Bérsen
notiert, sondern an Markten wie New York oder London. Sie werden von groReren Banken
und/oder Finanzinstituten in Industrielandern im Gegenzug fiir eine Hinterlegung der Wertpapiere
ausgegeben, die in der Anlagepolitik des Teilfonds genannt werden.

Ein Finanzpaket (auBerbilanziell), das aus der Ausgabe von Wertpapieren besteht, die durch
einen Korb von Vermoégenswerten (Hypotheken: Wohnungsbau- und Gewerbehypotheken,
Verbraucherdarlehen, Autokredite, Studentendarlehen, Kreditkartenfinanzierung,
Ausristungskredite und -leasing, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Besténde usw.)
besichert sind und auf der Qualitdt der von ihnen gebotenen Sicherheiten oder ihrem
Risikoniveau basieren. Die Basiswerte werden fiktiv in Wertpapiere ,umgewandelt”, daher ist von
+Verbriefung® die Rede.

Anleger, die eine gesonderte Zulassung durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft erhalten
haben.

Finanzinstitute, die einer von einer Aufsichtsbehdrde ausgeubten Aufsicht und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche unterliegen, die den geltenden luxemburgischen Normen
entsprechen, und die mit der Gesellschaft einen Vertrag unterzeichnet haben, der sie zur
Zeichnung und Ricknahme von Anteilen auf dem Primarmarkt berechtigt.

Der vom Administrator des Referenzindex verdffentlichte Index, der von der Berechnungsstelle
berechnet wird. Der Referenzindex fir jeden Teilfonds ist im entsprechenden Teil von Teil Il
angegeben In Teil Il kann entweder der Begriff Referenzindex oder Index verwendet werden.

Das Register der Referenzwert-Administratoren, das von der ESMA gemalR Artikel 36 der
Referenzwert-Verordnung 2016/1011 gefiihrt wird.

Ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg gedffnet sind.

.Bond Connect” ist ein Programm fir den gegenseitigen Marktzugang zwischen den
Infrastrukturen des Interbank Bond Market der VRC und des Rentenmarkts von Hongkong. Es
ist von der People’s Bank of China und der Hong Kong Monetary Authority zugelassen. Es
ermoglicht es Anlegern aus Festlandchina und dem Ausland, Handelsgeschafte an den
Rentenmarkten beider Seiten Uber eine Marktinfrastrukturschnittstelle in Hongkong zu tatigen.

Credit Default Swap: Mit dem Erwerb oder dem Verkauf eines CDS sichert sich die Gesellschaft
mittels vierteljahrlicher Zahlung einer Pramie gegen das Risiko des Emittentenausfalls ab. Im
Falle eines Zahlungsausfalls kann die Zahlung entweder in bar (in diesem Fall erhalt der Kaufer
der Sicherheit den Differenzbetrag zwischen dem Nominalwert und dem wieder erlangbaren
Wert) oder in Form von Sacheinlagen (in diesem Fall verkauft der Kaufer der Sicherheit das in
Verzug geratene Wertpapier oder ein anderes Wertpapier aus einem Korb lieferbarer
Wertpapiere, die im CDS-Vertrag vereinbart wurden, an den Verkaufer der Sicherheit und erhalt
so den Nominalwert zuriick) erfolgen. Sowohl Ereignisse, die einen Ausfall darstellen, als auch
die Modalitaten fur die Lieferung der Schuldverschreibungen und der Schuldtitel werden in der
CDS-Vereinbarung festgelegt.

Differenzkontrakt: Ein Kontrakt zwischen zwei Parteien, die sich gegenseitig zur Zahlung
liquider Mittel in Hohe der Differenz zwischen zwei Bewertungen des Basiswerts verpflichten,
wobei mindestens eine dieser Bewertungen zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses unbekannt
ist. Mit Eintritt in einen CFD verpflichtet sich die Gesellschaft zur Zahlung (oder zum Erhalt) der
Differenz zwischen der Bewertung des Basiswerts zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und
der Bewertung des Basiswerts zu einem bestimmten Termin in der Zukunft.
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Rundschreiben 08/356: Von der CSSF am 4. Juni 2008 herausgegebenes Rundschreiben betreffend die fiir Organismen
fir gemeinsame Anlagen anwendbaren Regeln, wenn diese bestimmte Techniken und
Instrumente einsetzen, die sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen. Dieses
Dokument ist auf der Website der CSSF (www.cssf.lu) abrufbar.

Rundschreiben 11/512: CSSF-Rundschreiben vom 30. Mai 2011 in Bezug auf: a) die Darstellung der wichtigsten
Anderungen des Rechtsrahmens im Bereich des Risikomanagements nach der Veréffentlichung
der CSSF-Verordnung 10-4 und der Prazisierungen der ESMA,; b) zuséatzliche Klarstellungen der
CSSF hinsichtlich der das Risikomanagement betreffenden Regeln; c) Definition des Inhalts und
der Form des der CSSF anzuzeigenden Risikomanagementverfahrens. Dieses Dokument ist auf
der Website der CSSF (www.cssf.lu) abrufbar.

Rundschreiben 14/592: Von der CSSF am 30. September 2014 herausgegebenes Rundschreiben hinsichtlich der
ESMA-Richtlinien zu ETF und sonstigen OGAW-Belangen. Dieses Dokument ist auf der Website
der CSSF (www.cssf.lu) abrufbar.

Rohstoff-ETP: beziehen sich auf alle bérsengehandelten Produkte, welche die Wertentwicklung von Rohstoffen
nachbilden. ETP, welche die Aktienkursentwicklung von im Rohstoffsektor tatigen Unternehmen
nachbilden, gehdren nicht zu dieser Kategorie.

Gesellschaft: BNP Paribas Easy, ein nach Luxemburger Recht registrierter und als Umbrella-Fonds
strukturierter Investmentfonds.
CoCo-Bonds: CoCo-Bonds sind eine Art nachrangige Schuldtitel fur Banken, mit denen grol3e, das Kapital

bedrohende Verluste durch automatische Wandlung in Kernkapital aufgefangen werden. CoCo-
Bonds kdnnen Tier 1- oder Tier 2-Instrumente sein.

Eigenschaften von CoCo-Bonds

Trigger: Die automatische Wandlung in Kernkapital wird durch die Héhe des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) (CET1) ausgel6st. Dieses kann im Jahr 2014 hoch (etwa
7 %) oder niedrig (5,125 %) sein. Infolgedessen sind CoCo-Bonds mit niedrigem Trigger
weniger riskant als solche mit hohem Trigger.

Verlustabsorptionsmechanismus: die Art und Weise, wie das Schuldinstrument in Kernkapital
umgewandelt wird. Bei bérsennotierten Banken kann diese in Form einer Wandlung in Aktien
erfolgen, oder in Form einer Abschreibung (die Bank verbucht einen Kapitalgewinn in der
Gewinn- und Verlustrechnung ihrer Bilanz). Abschreibungen kénnen vollstéandig oder teilweise
erfolgen und dauerhaft oder voriibergehend sein. Bei voriibergehenden Abschreibungen sind
unter bestimmten Bedingungen spatere Zuschreibungen maglich.

Kupons: Die Kupons fiir Tier 1-CoCo-Bonds sind vollstéandig diskretionar und nicht kumulativ,
wahrend die Kupons fir Tier 2-CoCo-Bonds gezahlt werden miissen. Auflerdem missen die
Kupons zwingend ausgesetzt werden, wenn sich die Kapitalquoten der Bank zu sehr dem
aufsichtsrechtlichen Minimum néhern (10-12 % im Jahr 2014, je nach Bank). Sie werden alle
funf Jahre zurlickgesetzt, wenn der CoCo-Bond gekiindigt werden kann.

Falligkeit: Tier 2-CoCo-Bonds haben eine feste Laufzeit und kénnen in einem Betrag zum
Falligkeitstermin vollstandig ausgezahlt (endfallige Anleihe) oder zu einem beliebigen Zeitpunkt
vor Erreichen des Falligkeitstermins zurickgenommen werden (kiindbare Anleihe). Tier 1-
CoCo-Bonds sind unbefristet und kénnen in der Regel alle finf Jahre gekiindigt werden. Point
Of Non Viability (PONV): Dies bezeichnet den Zeitpunkt, an dem die fir die Bank zustandigen
Aufsichtsbehdrden entscheiden, dass die Bank Liquiditatsprobleme hat, und daraufhin die
Kontrolle iibernehmen und MaRnahmen zur Lésung des Problems einleiten. Die Festlegung
des PONV obliegt den Aufsichtsbehdrden der jeweiligen Zentralbank und erfolgt auf
Einzelfallbasis.

Zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1, AT1) setzt sich aus folgenden Komponenten
zusammen: Von einer Bank begebene nachrangige und befristete Tier 1-Kapitalinstrumente,
die nicht im CET1 enthalten sind;

Aufgeld aus der Ausgabe von AT 1-Kapitalinstrumenten;

Instrumente, die von konsolidierten Tochtergesellschaften der Bank begeben und von Dritten
gehalten werden. Die Instrumente missen den Anforderungskriterien flr zusatzliches Kapital
(AT1) entsprechen und dirfen nicht im CET1 enthalten sein;

- Aufsichtsrechtliche Berichtigungen, die bei der Berechnung des AT1 angewandt werden.
Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1, CET1)

Eine MaRzahl fiir das Kernkapital einer Bank im Vergleich zur Gesamtheit ihrer risikogewichteten
Vermogenswerte. Dies ist die Mal3zahl fur die finanzielle Starke einer Bank. Bei der Berechnung
der harten Kernkapitalquote (Tier 1 Common Capital Ratio) werden Vorzugsaktien und
Minderheitsbeteiligungen ausgeschlossen.

Kernkapital (Tier 1 Capital)

Dieses enthalt ausschlief3lich das dauerhafte Eigenkapital (ausgegebene und voll eingezahlte
Stammaktien und befristete nicht kumulative Vorzugsaktien) und ausgewiesene Riicklagen
(entstanden oder erhoht durch Riicklagen aus zurlickbehaltenen Ertrdgen oder sonstigen
Uberschiissen, z.B. Aufgeldern, einbehaltenem Gewinn, allgemeinen Riicklagen und
gesetzlichen Riicklagen). Zu den ausgewiesenen Ricklagen gehéren auch allgemeine Mittel
(Baseler Eigenkapitalvereinbarung).

Kernkapital (Tier 2 Capital)

Dies wird als ,Erganzungskapital“ beschrieben und umfasst Posten wie nicht ausgewiesene
Riicklagen, Neubewertungsriicklagen, allgemeine Rickstellungen/allgemeine Rucklagen fir
Forderungsausfalle, hybride (Schuldtitel/Aktien) Kapitalinstrumente und nachrangige befristete
Schuldtitel. Das Ergéanzungskapital ist die zweite Komponente des Bankkapitals, zusatzlich zu
dem Kernkapital, das die erforderlichen Riicklagen einer Bank bildet.
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CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Aufsichtsbehérde fir OGA im
GroRherzogtum Luxemburg

Wahrungen: AUD: Australischer Dollar
EUR: Euro
GBP:  Britisches Pfund
NOK: Norwegische Krone
USD: US- Dollar
CHF: Schweizer Franken
JPY:  Japanischer Yen

Richtlinie 78/660: Die Richtlinie des Europaischen Rats 78/660/EEC vom 25. Juli 1978, die die Jahresabschlisse
bestimmter Gesellschaftsformen betrifft, in ihrer jeweils aktuellen Fassung

Richtlinie 83/349: Die Richtlinie des Europaischen Rats 83/349/EEG vom 13. Juni 1983 zu Konzernabschliissen in
der jeweils gliltigen Fassung

Richtlinie 2014/65: MIFID: Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Rates vom 15. Mai 2014 lber Markte fir
Finanzinstrumente und zur Aufhebung der Richtlinie/2004/39/EG vom 21. April 2004

Richtlinie 2009/65: EU-Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und

Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW 1V), erganzt durch die Richtlinie 2014/91.

Richtlinie 2011/16: EU-Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011 Uber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung, erganzt durch die Richtlinie 2014/107.
Richtlinie 2014/91: Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates zur Koordinierung der

Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergltungspolitik und Sanktionen (OGAW V) zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG.

Richtlinie 2014/107: Richtlinie 2014/107/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2014 zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen (AEOI) im Bereich der Besteuerung.

EDS: Equity Default Swap: Beim Kauf von Equity Default Swaps sichert sich die Gesellschaft
gegenuber dem Risiko eines starken Riickgangs (die gegenwartige Marktnorm betragt 70 %) des
Werts des Basiswerts an Aktienmarkten unabhangig von der Ursache des Ruckgangs ab, indem
sie vierteljahrlich eine Pramie bezahlt. Der Ausgleich bei Eintritt des Risikos, d. h. wenn der
Schlusskurs der Borse den Grenzwert (70 %) erreicht oder unterschreitet, erfolgt in Form von
liquiden Mitteln: Der Sicherungsnehmer erhélt einen zuvor festgelegten Prozentsatz
(gegenwartiger europaischer Marktstandard sind 50 %) des anfanglich zugesicherten

Nennbetrags.
EWR: Europaischer Wirtschaftsraum
Schwellenmarkte: Lander, die vor dem 1. Januar 1994 nicht der OECD angehorten, sowie die Turkei und

Griechenland

Die Schwellenmarkte werden von den fihrenden Indexanbietern in zwei verschiedene

Kategorien aufgeteilt:

- Frontier-Markte: Eine Unterkategorie der Schwellenmarkte, die wachsende
Volkswirtschaften bezeichnet, die stark variierende Eigenschaften hinsichtlich Entwicklung,
Wachstum, Humankapital, Demografie und politischer Offenheit aufweisen.

- Fortgeschrittene Schwellenlander: Eine Unterkategorie der Schwellenmarkte, in der die
Lander mit der besten Bewertung in Bezug auf Markteffizienz, regulatorisches Umfeld,
Verwahrungs- und Abwicklungsverfahren und verfiigbare Trading-Tools zusammengefasst sind.

EMTN: Euro Medium Term Notes: Mittelfristige Schuldverschreibungen, die sowohl dem Emittenten
(Unternehmen und Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters) als auch dem Anleger eine
besondere Flexibilitdt gewahren. EMTN werden im Rahmen eines so genannten EMTN-
Programms begeben, innerhalb dessen die Schuldverschreibungen unterschiedlich gestaffelt
und Betrdge variabel gestaltet werden koénnen. Der Arrangeur der Emission ist nicht
notgedrungen auch deren Garantiegeber. Das bedeutet, der Emittent kann den gewilinschten
Betrag nicht mit Gewissheit in voller Héhe beschaffen (der Emittent hat daher ein begriindetes
Interesse an einem guten Bonitatsrating).

EPM-Techniken: Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement im Sinne von ,Anhang 2 — Techniken,
Finanzinstrumente und Anlagepolitik*.

Aktiendhnliches Wertpapier: ADR, GDR und Anlagezertifikate

ESMA: Européische Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities and Markets Authority)

ESMA-Leitlinien 2014/937: Die ESMA-Leitlinien 2014/937 vom 1. August 2014 zu bérsengehandelten Indexfonds (Exchange
Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen.

ESG: Indikatoren fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*) werden verwendet, um die

Leistung eines Unternehmens anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsfaktoren zu bewerten,
einschlieBlich der Frage, inwieweit sich diese in der Unternehmensstrategie widerspiegeln. Zu
diesen Indikatoren gehdren beispielsweise:
e Fir die Saule E (Umwelt): CO2-Emissionen, Stromverbrauch, Wasserverbrauch,
Abfallrecycling;
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e fur die Séaule S (Soziales): die Qualitdt der Verwaltung des Humankapitals,
Beschéaftigungspraktiken und gesellschaftliches Engagement;

e fir die Saule G (Unternehmensfihrung): Vergltung der Flhrungskrafte,
Steuertransparenz, Kampf gegen Korruption, Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat.

ETC: Borsengehandelte Rohstoffe: ETC werden wie ETF gehandelt und abgerechnet, sind jedoch
als Schuldtitel strukturiert. Sie bilden sowohl allgemeine als auch spezifische Rohstoffindizes
nach. ETC halten den Basisrohstoff entweder physisch (z. B. Gold in physischer Form) oder
bauen ihr Engagement Uber voll besicherte Swaps auf.

ETF: Borsengehandelte Fonds: Borsengehandelte Fonds beziehen sich auf bérsengehandelte
Produkte, die in Form von Investmentfonds oder Organismen fir gemeinsame Anlagen
organisiert sind und reguliert werden. Um als ETF zugelassen zu werden, muss ein ETF ein
OGAW oder ein OGA sein, der die im Anhang | des Prospekts aufgefihrten Bedingungen erfillt.

Jeder Teilfonds wird entweder aktiv oder passiv verwaltet. Passiv verwaltete Teilfonds sollen die
Wertentwicklung eines bestimmten Index abbilden, wie in Teil Il naher erlautert. Der aktiv
verwaltete Teilfonds unterliegt einer aktiven Managementstrategie. Alle Einzelheiten zu diesem
Ansatz sind in Teil Il enthalten

Unternehmensgruppe: Unternehmen, die derselben Unternehmensgruppe angehéren und die gemal der Richtlinie
83/349/EG des Rates vom 13. Juni 1983 Ulber den konsolidierten Abschluss oder nach
international anerkannten Rechnungslegungsvorschriften zur Erstellung des konsolidierten
Abschlusses verpflichtet sind.

GSS: Die Global Sustainability Strategy Policy, die den Nachhaltigkeitsansatz von BNP Paribas Asset
Management regelt und unter dem folgenden Link zu finden ist: Global Sustainability Strategy.
Hochzinsanleihen: Diese Anlagen in Anleihen entsprechen den Ratings, die die Ratingagenturen Kreditgebern mit

einer Bewertung unterhalb von BBB- auf der Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder Fitch
und unterhalb von Baa3 auf der Bewertungsskala von Moody’s zugewiesen haben. Bei diesen
Anleiheemissionen mit hoher Rendite handelt es sich in der Regel um Schuldverschreibungen
mit einer Laufzeit von 5, 7 oder 10 Jahren, die von Gesellschaften mit geringer Kapitalausstattung
ausgegeben werden. Die Anleihen werden von Unternehmen mit schwacher Finanzbasis
begeben. Es handelt sich somit um hochspekulative Anlagen. Im Falle von Wertpapieren, die ein
Rating von zwei oder mehr Agenturen erhalten haben, wird das niedrigste verfiigbare Rating
berucksichtigt.

Indikativer Nettoinventarwert: Die Gesellschaft oder ihr Beauftragter kann an jedem Handelstag wahrend der Handelszeiten
einen indikativen Nettoinventarwert fir UCITS ETF-Anteilsklassen des Teilfonds zur Verfligung
stellen. Der indikative Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der aktuellsten Informationen der
Referenzindizes berechnet und basiert auf dem geschatzten aktuellen Wert der
Vermogenswerte, bereinigt um den relevanten Wechselkurs, zusammen mit dem Barbetrag des
Teilfonds am vorherigen Handelstag. Der indikative Nettoinventarwert ist nicht der Wert, zu dem
Anleger am Sekundarmarkt ihre Anteile kaufen und verkaufen.

Institutionelle Anleger: Juristische Personen, die fir eigene Rechnung handeln und entweder fiir die Zwecke von
Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU (MIFID) als professionelle Kunden gelten oder auf Antrag
gemal den geltenden lokalen Gesetzen als professionelle Kunden behandelt werden kénnen
(,professionelle Kunden®), OGA und Versicherungsgesellschaften oder Pensionsfonds, die im
Rahmen eines Gruppensparplans oder eines gleichwertigen Systems zeichnen.
Portfolioverwalter, die im Rahmen von diskretionaren Portfoliomanagement-Mandaten fiir andere
als institutionelle Anleger, die als professionelle Kunden gelten, zeichnen, fallen nicht in diese
Kategorie.

Investment-Grade-Anleihen: Sofern in der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds in Teil Il nichts anderes vorgesehen ist,
entsprechen diese Anlagen in Anleihen (Bonds) den Ratings, die die Rating-Agenturen
Kreditgebern mit einer Bewertung zwischen AAA und BBB- auf der Bewertungsskala von
Standard & Poor's oder Fitch und Aaa und Baa3 auf der Bewertungsskala von Moody’'s
zugewiesen haben. Im Falle von Wertpapieren, die ein Rating von zwei Agenturen erhalten
haben, wird das hochste der beiden verfigbaren Ratings berlicksichtigt. Im Falle von
Wertpapieren, die ein Rating von drei Agenturen erhalten haben, wird das zweitbeste der drei
verfugbaren Ratings angesetzt.

KID: Key Information Document (Basisinformationsblatt) im Sinne der Verordnung 1286/2014

[
©
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Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren. Dieses Gesetz setzt die Richtlinie 2009/65/EG (OGAW IV) vom 13. Juli 2009 in
luxemburgisches Recht um.

Gesetz vom 10. August 1915: Das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der jeweils
gultigen Fassung.

Gesetz von 1940: Der Investment Company Act von 1940 in der jeweils giiltigen Fassung

Fondsverwalter: Portfolioverwalter und Versicherungsgesellschaften, die im Rahmen von diskretionéren
individuellen Portfolioverwaltungs-Vollmachtsmandaten zeichnen.

Market-Maker: Finanzinstitute, die Mitglieder der mafgeblichen Bérsen sind und einen Market-Making-Vertrag

unterzeichnet haben oder als solche bei den maRgeblichen Borsen registriert sind, wie in Teil Il
dieses Prospekts aufgefihrt.

Market Timing: Arbitragetechnik, bei der ein Anleger systematisch kurzfristig Anteile eines einzelnen OGAW
kauft und zuriick gibt oder umtauscht, indem er die Zeitverschiebung und/oder Ungenauigkeiten
oder Unzulanglichkeiten bei der Ermittlung des NIW der OGAW ausnutzt. Diese Technik ist durch
die Gesellschaft nicht zugelassen.
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Mitgliedstaat:

Mémorial:

Geldmarktinstrumente:

MTEF:

Nettoinventarwert:

OECD:
OTC:

Anderer Geregelter Markt:

Passiv verwalteter Teilfonds:

Prospekt:
RBC-Richtlinie:

Referenzwihrung:
Geregelter Markt:

Verordnung 1286/2014

Verordnung 2015/2365:

Verordnung 2016/679:

Verordnung 2016/1011:

Verordnung 2017/1131:

Mortgage-Backed Security: auch als ,hypothekenbezogenes Wertpapier” bekannt. Eine Art von
Wertpapier, das durch ein Hypothekendarlehen oder eine Sammlung von Hypothekendarlehen
mit ahnlichen Eigenschaften besichert ist. Diese Wertpapiere leisten Ublicherweise regelmafige
Zahlungen, die Kuponzahlungen ahnlich sind; die Hypothek muss von einem regulierten und
zugelassenen Finanzinstitut stammen. Hypothekenpapiere werden von einem breiten Spektrum
an Darlehen mit im Allgemeinen vier Darlehensnehmer-Merkmalen besichert (staatliche
Hypotheken, Prime-Jumbo-Hypotheken, Alt-A-Hypotheken und Subprime-Hypotheken).
Darlehen, die den Versicherungsstandard der Behorden erfiillen, werden typischerweise dazu
verwendet, RMBS zu erstellen, die als staatliche hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS)
bezeichnet werden. Alle anderen Darlehen sind in dem enthalten, was generisch als nicht
staatliche MBS bezeichnet wird. Der Markt fur staatliche MBS umfasst drei Arten von
Wertpapieren:

- staatliche Mortgage-Pass-Through-Wertpapiere

- staatliche Collateralized Mortgage Obligations (CMO)

- staatliche gestrippte MBS

Mitgliedstaat der Européaischen Union. Die Staaten, die Parteien zum Vertrag zur Griindung des
Européischen Wirtschaftsraums sind, aufer den Mitgliedstaaten der Europaischen Union,
innerhalb der durch diesen Vertrag und damit zusammenhangenden Gesetzen festgelegten
Grenzen, werden als den Mitgliedstaaten der Européaischen Union gleichwertig betrachtet.

Luxembourg Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

ein Multilaterales Handelssystem, bei dem es sich um ein von einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betriebenes multilaterales System handelt, das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten im Rahmen des Systems und nach nicht
diskretionaren Regeln in einer Weise zusammenfihrt, die zu einem Vertrag fiihrt.

Der an jedem Handelstag berechnete Nettoinventarwert. Er bezieht sich auf den
Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Klasse.

Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
Im Freiverkehr (Over The Counter)

Geregelter Markt, der regelmaRig betrieben wird, anerkannt und fiir die Offentlichkeit zuganglich
ist, d. h. (i) ein Markt, der alle folgenden Kriterien erflllt: Liquiditat, multilaterale
Zusammenfihrung von Auftragen (allgemeine Zusammenfiihrung von Angebot und Nachfrage,
um einen Einheitskurs zu ermitteln) und Transparenz (Bereitstellung eines Maximums an
Informationen, die den Anlegern die Mdglichkeit bieten, den Handel zu verfolgen, um sich zu
vergewissern, dass ihre Auftrage tatsachlich zu den aktuellen Bedingungen ausgeflhrt werden);
(i) ein Markt, auf dem Wertpapiere in relativ festen Zeitabstanden gehandelt werden, (iii) der von
einem Staat oder einer von diesem Staat ermachtigten Behdrde oder von einer anderen Stelle
wie einem von diesem Staat oder dieser Behdérde anerkannten Berufsverband anerkannt ist und
(iv) ein Markt, durch den gehandelte Wertpapiere der Offentlichkeit zugénglich sind.

Teilfonds, dessen Strategie darin besteht, die Wertentwicklung eines Index oder mehrerer
Indizes nachzubilden, z. B. durch synthetische oder physische Nachbildung.

Der Prospekt der Gesellschaft, der von Zeit zu Zeit erganzt und geandert wird.

Die Richtlinie fir verantwortliches unternehmerisches Verhalten (Responsible Business Conduct
Policy). Diese beinhaltet 1) normenbasierte Screens, wie die Grundsatze des United Nations
Global Compact und die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen, und 2)
Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management. Weitere Informationen finden Sie unter
folgendem Link: Responsible Business Conduct Policy.

Wahrung, in der der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilskategorie berechnet wird.

Geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates von 21. April 2004 Giber Markte fir Finanzinstrumente in der jeweils gliltigen Fassung oder
jeder andere im EWR errichtete Markt, der geregelt, ordnungsgeman betrieben, anerkannt und
der Offentlichkeit zuganglich ist.

Verordnung (EU) 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November
2014 uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIPS)

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und die Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR).

Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016
zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung —
,DSGVO").

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (iber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
Uber Geldmarktfonds.
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Verordnung 2019/2088: Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, auch
bekannt als Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), mit der harmonisierte Regeln
fur Finanzmarktteilnehmer zur Transparenz in Bezug auf die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken und die Beriicksichtigung negativer Nachhaltigkeitsauswirkungen in ihren
Prozessen sowie die Bereitstellung nachhaltigkeitsbezogener Informationen zu Finanzprodukten
implementiert werden.

Verordnung 2020/852: Verordnung (EU) 2020/852 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 (iber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088 (Taxonomie-Verordnung), mit der die Kriterien fur die Einstufung
einer Wirtschaftstatigkeit als 6kologisch nachhaltig implementiert werden.

Pensionsgeschift/Umgekehrtes Eine Transaktion, bei der eine Partei gemaly einer Vereinbarung Wertpapiere, Waren oder

Pensionsgeschift: garantierte Rechtsanspriiche auf Wertpapiere Ubertragt, wenn diese Garantie von einer
anerkannten Borse, welche die Rechte auf die Wertpapiere innehat, gegeben wird und die
Vereinbarung es einem Kontrahenten nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier auf mehreren
Kontrahenten gleichzeitig zu ibertragen oder an diese zu verpfanden. Die Ubertragung erfolgt in
Verbindung mit der Verpflichtung zum Ruckkauf der Wertpapiere (oder von Wertpapieren der
gleichen Art) zu einem festen Preis und zu einem vom Ubertragenden festgesetzten - oder noch
festzusetzenden - spateren Zeitpunkt. Fir die Partei, die die Wertpapiere oder Waren verauRert,
ist dies ein ,Pensionsgeschaft” und fir die Partei, die die Wertpapiere erwirbt, ein ,umgekehrtes
Pensionsgeschaft”.

RESA: Recueil Electronique des Sociétés et Associations

MaRgebliche Borsen: Luxemburg Euro MTF, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Borse, SIX Swiss
Exchange, BMV, Borsa Italiana und jede andere Boérse, wie vom Verwaltungsrat beschlossen.

Wertpapierleihgeschifte: Eine Transaktion, bei der eine Gegenpartei Wertpapiere mit der Verpflichtung tUbertragt, dass der

Entleiher gleichwertige Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt oder auf Verlangen des
Ubertragenden zuriick gibt, wobei dieses Geschéft fiir die Gegenpartei, die die Wertpapiere
Ubertragt, als Wertpapierverlein und fiir die Gegenpartei, der sie Ubertragen werden, als
Wertpapierleihe betrachtet wird. Wertpapierleihgeschafte sind innerhalb der Gesellschaft nicht
zulassig.

SFT: Wertpapierfinanzierungsgeschifte sind:

(i) Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschafte,

(i) Verleihen von Wertpapieren oder Waren und Entleihen von Wertpapieren oder
Waren;

(iii) ein Kauf-/Ruckverkaufgeschaft oder Verkauf-/Ruckkaufgeschaft

(iv) ein Lombardgeschaft

SI: Ein systematischer Internalisierer, d. h. eine Wertpapierfirma, die auf organisierter, haufiger und
systematischer Basis auf eigene Rechnung handelt, indem sie Kundenauftrage auerhalb eines
geregelten Marktes oder eines MTF ausfiihrt.

SRI: Die Fonds fiir sozial verantwortliche Investitionen (,SRI*) sind auf die nachhaltigsten
Unternehmen in jedem Sektor ausgerichtet. SRI-Fonds i) spiegeln eine Best-in-Class-Methodik
wider und ii) umfassen eine Reihe von Branchenausschlissen.

Stock Connect: ,Stock Connect” ist ein Programm, das darauf abzielt, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang
zwischen dem chinesischen Festland und Hongkong zu schaffen. Stock Connect ist ein mit dem
Handel und Clearing von Wertpapieren verbundenes Programm, das von Hong Kong Exchanges
and Clearing Limited (,HKEx®), der Shanghai Stock Exchange (,SSE®) / Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE“) und China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear”) entwickelt wurde. Anleger aus Hongkong und anderen Landern (einschlief3lich der
Fll-Teilfonds) kénnen moglicherweise Uber ihre Makler und Tochtergesellschaften in Hongkong,
die von der Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK") gegriindet werden, mit bestimmten
vorab festgelegten zulassigen Aktien handeln, die an der SSE/SZSE notiert sind, indem Orders
an die SSE/SZSE geleitet werden. Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen Aktien und
Borsen auf dem chinesischen Festland in Bezug auf Stock Connect gelegentlich einer
Uberpriifung unterliegen wird. Der Handel im Rahmen von Stock Connect unterliegt einer
Tagesquote (,Tagesquote). Die Regeln fiir die Handelsquoten kénnen einer Uberpriifung
unterliegen.

STP: Akronym fur ,Straight-Through Processing® (Durchgehende Datenverarbeitung), eine
elektronische Handelsplattform, bei der eingehende Transaktionen mit minimalem
Interaktionsaufwand verarbeitet werden.

Teilfonds Bezeichnet ein separates Portfolio von Vermdgenswerten, die gemal dem Anlageziel des
Teilfonds angelegt werden. Einzelheiten zu den einzelnen Teilfonds sind in Teil Il beschrieben.

Nachhaltige Investition: laut SFDR eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels
beitragt, gemessen beispielsweise an Schlusselindikatoren fiir Ressourceneffizienz bei der
Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und Boden, fiir die
Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder fir die Auswirkungen auf die biologische
Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur
Erreichung eines sozialen Ziels beitragt, insbesondere eine Investition, die zur Bekdmpfung von
Ungleichheiten beitrdgt oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die
Arbeitsbeziehungen férdert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich
oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines
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dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften

Drittstaat: Ein Land, das der OECD angehort, Brasilien, die Volksrepublik China, Indien, Russland,
Singapur, Stdafrika und jedes andere Land, das Mitglied der G20 ist.
Ubertragbare Wertpapiere: Diejenigen Wertpapierklassen, die auf dem Kapitalmarkt handelbar sind (mit Ausnahme von

Zahlungsinstrumenten), wie:

- Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, Personengesellschaften oder andere
Koérperschaften sowie Hinterlegungsscheine in Bezug auf Aktien;

- Anleihen oder andere Formen verbriefter Schuldtitel, einschliellich Hinterlegungsscheine fir
solche Wertpapiere;

- alle anderen Wertpapiere, die zum Erwerb oder Verkauf solcher uibertragbaren Wertpapiere
berechtigen oder zu einer Barabrechnung fiihren, die unter Bezugnahme auf Ubertragbare
Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze oder -renditen, Waren oder andere Indizes oder
Messgréen bestimmt wird.

TRS: Total Return Swap: Derivatekontrakt, bei dem ein Kontrahent die gesamte wirtschaftliche
Performance eines Referenzvermdgenswerts (Aktie, Aktienindex, Anleihe, Bankkredit),
einschliefllich Ertrdge aus Zinsen und Gebihren, Gewinne und Verluste aus Kursschwankungen
sowie Kreditverluste an einen anderen Kontrahenten Ubertragt.

TRS sind im Prinzip nicht gedeckt (,ungedeckte TRS"): Der Total Return-Empfanger leistet im
Austausch gegen die Gesamtrendite des Referenzvermdgenswerts keine Vorauszahlung. Dies
ermoglicht es beiden Parteien, auf kostenglinstige Weise ein Engagement in einem bestimmten
Vermogenswert zu erwerben (der Vermdgenswert kann ohne zusatzliche Kosten gehalten
werden).

TRS existieren auch in finanzierten Form (,finanzierter TRS*), wo zu Beginn als Gegenleistung
fur die Gesamtrendite des Referenzvermdgenswerts eine Vorauszahlung (oft auf der Grundlage
des Marktwertes des Vermodgenswerts) geleistet wird.

Tracking Error: Der Tracking Error ist die Differenz zwischen der Rendite eines Teilfonds und dem Referenzwert,
den er nachbilden soll, wie ggf. in Teil Il ndher beschrieben. Er wird als Standardabweichung der
Differenz zwischen den Renditen des Fonds und des Index im Zeitverlauf gemessen. Anleger in
abgesicherten Anteilskategorien werden darauf hingewiesen, dass der Tracking Error fir diese
Anteilskategorien aufgrund der Absicherung hdher sein wird.

Handelstag: Ein Tag:

(i) deran den Orten, an denen der Referenzindex notiert wird, ein Geschaftstag ist, und
(i) an dem die Banken in Luxemburg tblicherweise fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

OGA: Organismus flr gemeinsame Anlagen.
OGAW: Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.
Bewertungstagq: Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, mit Ausnahme der in Teil Il genannten Ausnahmen.

Er entspricht auRerdem:

e dem Datum des NIW zum Zeitpunkt seiner Verdffentlichung

e dem Handelsdatum, mit dem Auftrage versehen sind

e im Hinblick auf die in den Bewertungsregeln genannten Ausnahmen, die Schlusskurse, die
herangezogen werden, um den Portfolios der Teilfonds zugrunde liegende Vermdgenswerte
zu bewerten

VaR: Value at Risk ist eine statistische Methodik, die zur Bewertung der Héhe eines potentiellen
Verlusts entsprechend einer Eintrittswahrscheinlichkeit und einem Zeitrahmen verwendet wird
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ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

BNP Paribas Easy ist eine offene Investmentgesellschaft (société d'investissement a Capital variable — abgekiirzt SICAV) gemal den
Bestimmungen von Teil | des Gesetzes.

Die Gesellschaft wurde als Investmentfonds (fonds commun de placement - abgekiirzt FCP) unter dem Namen ,EasyETF FTSE EPRA
Eurozone® nach luxemburgischem Recht am 7. Juli 2004 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Am 8. August 2014 wurde der Name der
Gesellschaft in ,FTSE EPRA Eurozone THEAM Easy UCITS ETF* geadndert.

Am 28. Dezember 2015 wurde die Gesellschaft von der Rechtsform eines FCP in die Rechtsform einer offenen Investmentgesellschaft
umgewandelt und in ,BNP Paribas Easy“ umbenannt.

Die Gesellschaft unterliegt momentan den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes sowie der Richtlinie 2009/65.

Das Kapital der Gesellschaft wird in Euro (,EUR") ausgedriickt und entspricht jederzeit dem Gesamtbetrag des Nettovermdgens der
verschiedenen Teilfonds. Es wird durch Anteile ohne Nennwert reprasentiert, die voll eingezahlt sind und deren Merkmale nachstehend
im Abschnitt ,Die Anteile” beschrieben werden. Die Kapitalveranderungen erfolgen rechtswirksam ohne das Erfordernis der
Veroffentlichung und Eintragung, die fiir Kapitalerhéhungen und -herabsetzungen bei Aktiengesellschaften vorgesehen sind. |hr
Mindestkapital ist das per Gesetz festgelegte.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 202012 im Luxemburger Handels- und Firmenregister eingetragen.

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit mehreren Teilfonds, die jeweils eigene Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft
aufweisen. Jeder Teilfonds hat eine eigene Anlagepolitik und Rechnungswahrung, die jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt wird.

Die Gesellschaft ist eine einzige Rechtseinheit.
In Einklang mit Artikel 181 des Gesetzes

. beschranken sich die Rechte der Anteilinhaber und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die im Zusammenhang
mit der Grindung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds stehen, auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds;

. haften die Vermégenswerte eines Teilfonds ausschliellich im Umfang der Anlagen der Anteilinhaber in diesem Teilfonds und im
Umfang der Forderungen derjenigen Glaubiger, deren Forderungen bei Griindung des Teilfonds, im Zusammenhang mit der
Verwaltung oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind;

e wird im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit weitere Teilfonds auflegen, deren Anlagepolitik und Verkaufsmodalitadten zum gegebenen Zeitpunkt
durch Aktualisierung des Verkaufsprospekts bekannt gegeben werden. Informationen an die Anteilinhaber sind auch Uber
Veroffentlichungen in der Presse mdglich, sofern dies durch die Bestimmungen vorgeschrieben oder vom Verwaltungsrat als geeignet
erachtet wird. Ebenso kann der Verwaltungsrat gemaf den Bestimmungen in Anhang 4 Teilfonds schlielRen.

Die Anteile kénnen an einer oder mehreren Bérsen notiert und gehandelt werden.

Alle in diesem Prospekt erwahnten Referenzindizes, die entweder zur Nachbildung oder zur Vermdgensallokation verwendet werden,
werden von den im Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragenen bzw. einzutragenden Administratoren des
Referenzindex veréffentlicht.

Die Referenzwerte-Verordnung (Verordnung 2016/1011) fuhrt Zulassungs- und Registrierungsanforderungen fiir die Administratoren von
Referenzwerten (wie in der Referenzwerte-Verordnung definiert) ein. Diese Anforderungen gelten ab dem 1. Januar 2018,
Ubergangsregelungen kénnen jedoch bis Ende Dezember 2025 in Anspruch genommen werden.

Fir jeden der betreffenden Teilfonds arbeitet die Gesellschaft mit dem jeweiligen Administrator des von den Teilfonds genutzten
Referenzindex zusammen, um zu bestatigen, dass diese Administratoren im von der ESMA gemal der Referenzwerte-Verordnung
gefiihrten Register eingetragen sind oder beabsichtigen, die entsprechende Eintragung zu veranlassen.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, in denen die MalRnahmen dargelegt werden, die sie ergreifen wird, wenn ein
Referenzindex wesentlich geéndert oder nicht mehr bereitgestellt wird oder wenn der Administrator des Referenzindex seine Registrierung
bei der ESMA verliert. Diese Plane sind kostenlos und auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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VERWALTUNG UND MANAGEMENT

Die Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat geleitet und vertreten, der unter der Kontrolle der Hauptversammlung der Anteilinhaber handelt.
Die Gesellschaft macht von einer Reihe von Management-, Priifungs- und Verwahrdienstleistungen Gebrauch. Die mit diesen Funktionen
verbundenen Aufgaben und Pflichten sind nachstehend beschrieben. Die Zusammensetzung des Verwaltungsrats sowie die Namen,
Anschriften und detaillierte Informationen Uber die Dienstleistungen erbringenden Stellen sind vorstehend im Abschnitt ,Verschiedene
Informationen® aufgefihrt.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die allgemeine Verwaltungsstelle, die Vertriebsstellen und sonstige
Dienstleister sowie ihre jeweiligen Tochtergesellschaften, Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren und Anteilinhaber sind mit weiteren
Finanz-, Anlage- oder Beratungstatigkeiten befasst oder kdnnen damit befasst sein, die zu Interessenkonflikten mit der Verwaltung und
dem Management der Gesellschaft flihren kénnten. Dazu gehdren die Verwaltung anderer Fonds, Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren,
Maklerdienste, Verwahrstellen- und Verwahrungsdienstleistungen, die Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter,
Berater oder Vertreter fiir andere Fonds oder andere Gesellschaften, einschlielich Unternehmen, in die ein Teilfonds investieren kann,
oder die Anlage in OTC-Derivaten, um unter anderem ein Indexengagement mit Gegenparteien der BNP Paribas Gruppe zu erzielen.
Anleger sollten auRerdem beachten, dass von Unternehmen der BNP Paribas Gruppe entwickelte Indizes verwendet werden kénnen.
Diese Indizes unterliegen moglicherweise keinen Prifungen durch Unternehmen aulRerhalb der BNP Paribas Gruppe, so dass potenzielle
Interessenkonflikte bestehen kénnen. Jede Partei muss dafiir Sorge tragen, dass die Umsetzung ihrer jeweiligen Pflichten dadurch nicht
beeintrachtigt wird. Liegt ein Interessenkonflikt vor, missen die Verwaltungsratsmitglieder und die betroffene Partei diesen Konflikt auf
gerechte Weise, in einer angemessenen Frist und im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft beilegen.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat Gibernimmt in letzter Instanz Verantwortung fiir die Verwaltung der Gesellschaft und ist daher fir die Definition und

Implementierung der Anlagepolitik der Gesellschaft verantwortlich.

Verwaltungsgesellschaft

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg wurde am 19. Februar 1988 als Aktiengesellschaft (société anonyme) in Luxemburg

gegrindet. Die Satzung wurde mehrmals geéndert, zuletzt durch eine am 17. Mai 2017 mit Wirkung zum 1. Juni 2017 abgehaltene

Hauptversammlung mit Veroffentlichung im RESA am 2. Juni 2017. |Ihr Gesellschaftskapital belauft sich auf 3 Millionen Euro und ist

vollstdndig eingezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Namen der Gesellschaft die zentrale Verwaltung, die Portfolioverwaltung und den Vertrieb sicher.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in Eigenverantwortung und auf eigene Kosten berechtigt, einige oder einen Teil dieser Ausgaben an Dritte

ihrer Wahl zu delegieren.

Sie macht von diesem Recht in folgender Weise Gebrauch:

e Die Funktionen der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Rechnungslegung, der Kundenkommunikation, der Registerfiihrung
(sowohl fiir Namensanteile als auch fir Inhaberanteile) und der Transferstelle wurden an BNP Paribas, Filiale Luxemburg, delegiert;

e Die Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft sowie die Einhaltung der Anlagepolitik und -beschrankungen wurden den vorstehend
im Abschnitt ,Verschiedene Informationen® aufgefiihrten Anlageverwaltern tibertragen. Eine Liste der Anlageverwalter, die effektiv fiir
die Verwaltung verantwortlich sind, sowie Einzelheiten zu den verwalteten Portfolios finden Sie im Anhang der regelmaRigen Berichte
der Gesellschaft. Anleger konnen auf Antrag eine aktualisierte Liste der Anlageverwalter mit Angaben zu den von ihnen verwalteten
Portfolios erhalten.

Bei der Durchfiihrung von Wertpapiergeschaften und der Auswahl von Brokern oder Kontrahenten haben die Verwaltungsgesellschaft
und, sofern zutreffend, alle Anlageverwalter Due-Diligence-Prifungen durchzufiihren, um die besten allgemeinen verfligbaren
Bedingungen zu identifizieren. Unabhangig von der Art des Geschéafts gehort dazu auch, dass samtliche damit zusammenhangende
Faktoren wie die GroRRe des Marktes, der Wertpapierkurs sowie die Finanzlage und Erfiillungsfahigkeit des Kontrahenten liberpriift werden.
Ein Anlageverwalter kann auch Kontrahenten innerhalb der BNP Paribas-Gruppe wahlen, soweit sie ihm die bestmoglichen Konditionen
zu bieten scheinen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem beschlieRen, Vertriebsstellen/Nominees zu ernennen, um den Vertrieb der Anteile der
Gesellschaft in den Landern, in denen sie vertrieben werden, zu unterstiitzen.

Zwischen der Gesellschaft und den verschiedenen Vertriebsstellen/Nominees werden Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen
abgeschlossen.

Gemal der Vertriebs- und Nominee-Vereinbarung wird an Stelle der Endanteilinhaber der Nominee im Anteilregister eingetragen.

Ein Anteilinhaber, der Uber einen Nominee in die Gesellschaft investiert hat, kann jederzeit die Ubertragung der (iber einen Nominee
gezeichneten Anteile auf seinen eigenen Namen verlangen. Der Anteilinhaber, der von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, wird
unverziiglich nach Eingang der Ubertragungsweisung seitens des Nominee unter seinem eigenen Namen in das Anteilregister
eingetragen.

Die Anleger kdnnen direkt, ohne von den Vertriebsstellen/Nominees Gebrauch zu machen, bei der Gesellschaft Anteile zeichnen.

Die Gesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass sie ihre vollen Anlegerrechte, insbesondere das Recht, an
Hauptversammlungen teilzunehmen, nur dann direkt gegeniuiber der Gesellschaft geltend machen kénnen, wenn sie personlich und im
eigenen Namen im Verzeichnis der Anteilseigner der Gesellschaft eingetragen sind. Investiert ein Anleger lber einen Finanzvermittler in
die Gesellschaft, der im eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert, kann der Anleger unter Umstanden
bestimmte Rechte von Anteilsinhabern nicht direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend machen. Anleger sollten sich Gber ihre Rechte
beraten lassen.

Entschadigungsrechte im Falle von Fehlern bei der Berechnung des NIW, Verletzungen von Anlagebeschriankungen oder
anderen Fehlern fiir iber Finanzmittler zeichnende Anleger
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Die Rechte von Anteilinhabern, die Anteile der Gesellschaft liber Finanzmittler zeichnen, d. h. wenn Anteilinhaber nicht selbst und in ihrem
eigenen Namen im Register der Gesellschaft eingetragen sind, kénnen in Bezug auf Entschadigungszahlungen fur Fehler bei der
Berechnung des NIW, Verletzungen von Anlagebeschrankungen oder andere Fehler, die auf der Ebene der Gesellschaft auftreten,
beeintrachtigt werden.

Vergutungspolitik:

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist solide, effizient und nachhaltig und entspricht der Strategie, der Risikotoleranz, den

Zielen und den Werten der Gesellschaft.

Die Vergitungspolitik steht im Einklang mit einem soliden und effizienten Risikomanagement und unterstiitzt dieses. Sie ermutigt nicht

dazu, héhere Risiken einzugehen, als dies im Rahmen der Anlagepolitik und der Geschaftsbedingungen der Gesellschaft angemessen

ist.

Die wichtigsten Grundsétze der Vergiitungspolitik sind:

»  Anwendung einer marktgerechten und konkurrenzfahigen Vergutungspolitik und -praxis, um besonders leistungsfahige Mitarbeiter
anzuziehen, zu motivieren und zu halten;

*  Vermeidung von Interessenkonflikten;

. Umsetzung einer soliden und effizienten Vergutungspolitik und -praxis und Vermeidung tbermaRiger Risiken;

»  Sicherstellung einer langfristigen Risikoausrichtung und Vergltung langfristiger Ziele;

. Entwicklung und Realisierung einer nachhaltigen und verantwortungsvollen Vergiitungsstrategie mit Vergitungsstufen und -
strukturen, die fur das Unternehmen wirtschaftlich sinnvoll sind.

Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik stehen auf unserer Website unter https://www.bnpparibas-am.com/en/footer/remuneration-

policy/ zur Verfligung und sind dariiber hinaus auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Verwahrstelle

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg ist eine Niederlassung von BNP Paribas. BNP Paribas ist eine zugelassene Bank, die in
Frankreich als Aktiengesellschaft (Société Anonyme) gegriindet wurde und im Handels- und Gesellschaftsregister (Registre du commerce
et des sociétés de Paris) unter der Nummer 662 042 449 eingetragene, von der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR)
zugelassene und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) Uberwachte Aktiengesellschaft mit Sitz in 16 Boulevard des Italiens,
75009 Paris, Frankreich, die durch ihre Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GroRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B23968 und
beaufsichtigt von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*).

Die Verwahrstelle tibt drei unterschiedliche Funktionen aus:(i) Aufsichtspflichten (wie in Art. 34(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
definiert), (ii) Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (wie in Art. 34(2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegt) und (iii)
Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft (wie in Art. 34(3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegt).

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

(1) dafir Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, der Umtausch und die Stornierung von Anteilen im
Namen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder der Satzung der Gesellschaft
vollzogen werden,

(2) dafiir Sorge zu tragen, dass der Wert der Anteile gemal dem Gesetz von 17. Dezember 2010 und der Satzung der Gesellschaft
berechnet wird, die Anweisungen der Gesellschaft oder der im Namen der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
auszuflhren, sofern diese nicht gegen das Gesetz von 17. Dezember 2010 oder die Satzung der Gesellschaft verstol3en,

(3) dafiir Sorge zu tragen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft das Entgelt innerhalb der tiblichen
Fristen an die Gesellschaft gezahlt wird,

(4) dafir Sorge zu tragen, dass die Einnahmen der Gesellschaft gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und ihrer Satzung
berechnet werden.

Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schitzen, die stets Vorrang vor
geschatftlichen Interessen haben.

Interessenkonflikie kdnnen auftreten, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft neben der Ernennung von BNP Paribas,
Niederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig andere Geschaftsbeziehungen mit BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg,
pflegt.

Diese anderen Geschaftsbeziehungen kdnnen Dienstleistungen in Bezug auf Folgendes umfassen:

Auslagerung/Delegierung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B. Handelsabwicklung, Positionsfiihrung, Uberwachung der
Einhaltung von Anlagevorschriften nach dem Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschlieBlich
Nettoinventarwertberechnung, Transferstelle, Fondshandelsdienste), bei denen BNP Paribas oder ihre verbundenen Unternehmen als
Beauftragte der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft handeln, oder

Auswahl von BNP Paribas oder ihrer verbundenen Unternehmen als Gegenpartei oder Anbieter von Nebendienstleistungen, z. B. fir die
Ausfiihrung von Devisengeschaften, Wertpapierleihgeschaften und Zwischenfinanzierungen.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle Transaktionen im Zusammenhang mit solchen Geschaftsbeziehungen zwischen der
Verwahrstelle und einem Unternehmen, das derselben Gruppe wie die Verwahrstelle angehort, zu marktiiblichen Bedingungen und im
besten Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von Interessenkonflikten aufgestellt, die
hauptsachlich Folgendes zum Ziel hat:

Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:

Vertrauen auf die dauerhaft installierten Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten, die Trennung von Pflichten, die Trennung
von Berichtslinien, Insider-Listen fur Mitarbeiter; oder

Umsetzung einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden praventiven MalRnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer
neuen Watchlist, das Implementieren einer neuen ,chinesischen Mauer®, (d. h. durch funktionale und hierarchische Trennung der
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Ausfiihrung ihrer Verwahrpflichten von anderen Tatigkeiten), um sicherzustellen, dass die Geschéafte zu den marktiiblichen Bedingungen
ausgefiihrt werden, und/oder Unterrichtung der betreffenden Anteilinhaber der Gesellschaft, oder (ii) die Durchfiihrung der Aktivitaten
abzulehnen, die zu einem Interessenkonflikt fiihren.

Umsetzung einer deontologischen Richtlinie;
Aufzeichnung einer Kartografie von Interessenkonflikten, was das Erstellen einer Aufstellung der dauerhaft installierten Malnahmen zum
Schutz der Interessen der Gesellschaft ermdglicht; oder

Einrichtung interner Verfahren, beispielsweise in Bezug auf (i) die Ernennung von Serviceanbietern, die Interessenkonflikte generieren
kann, (ii) neue Produkte/Aktivitaten der Verwahrstelle, um jede Situation zu beurteilen, die zu einem Interessenkonflikt fihrt.

Falls solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich angemessen darum zu bemihen, diese
Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen Verpflichtungen und Aufgaben) zu I6sen und sicherzustellen, dass die
Gesellschaft und die Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft an Dritte delegieren, wobei diese Delegation den
Bedingungen der geltenden Gesetze und Verordnungen und den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags unterliegt. Der Prozess der
Ernennung solcher Delegierter und deren fortwahrende Beaufsichtigung folgen héchsten Qualitatsstandards. Dazu gehort auch die
Verwaltung von potenziellen Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung entstehen kénnen. Diese Beauftragten mussen einer
wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung (einschlieRBlich Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht in der betreffenden Rechtsordnung
und regelmaRiger externer Prifung) fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterworfen sein. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer solchen Delegierung unberihrt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikien kann in Situationen auftreten, in denen die Beauftragten parallel zur Beauftragung der
Verwahrstelle separate Geschéafts- und/oder Handelsbeziehungen mit der Verwahrstelle eingehen oder unterhalten kénnen.

Um zu verhindern, dass solche potenziellen Interessenkonflikte entstehen, hat die Verwahrstelle eine interne Organisation eingefiihrt und
unterhalt diese, so dass solche separaten Geschafts- und/oder Handelsbeziehungen keinen Einfluss auf die Auswahl des Beauftragten
oder die Uberwachung der Leistung des Beauftragten im Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Eine Liste dieser Beauftragten und Unterbeauftragten fiir inre Verwahrungsaufgaben ist auf der folgenden Website verfiigbar:

list-of-delegates-and-sub-delegates-of-bnp-paribas-s.a-appointed-depositories-1.pdf

Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

Aktualisierte Informationen Uber die Verwahrungspflichten der Verwahrstelle, eine Liste der Beauftragungen und Unterbeauftragungen
sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen, sind auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites Netzwerk bietet, das verschiedene
Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen Ablaufe an andere Unternehmen der BNP Paribas Gruppe und/oder Dritte Gbertragen, wobei
die letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die an der Unterstltzung der internen Organisation,
der Bankdienstleistungen, der Zentralverwaltung und des Transferagentendienstes beteiligten Stellen sind auf der Website
https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/ verfiigbar.

Weitere Informationen lber das mit der Gesellschaft verbundene internationale Geschaftsmodell von BNP Paribas, Niederlassung
Luxemburg, kénnen auf Anfrage von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft
zur Verfiigung gestellt werden.

Wirtschaftspriifer
Die Konten und Geschéafte der Gesellschaft werden jahrlich durch die Wirtschaftspriifer gepriift.
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ANLAGEPOLITIK, -ZIELE, -BESCHRANKUNGEN UND -TECHNIKEN

Das allgemeine Ziel der Gesellschaft ist die Erzielung einer moglichst hohen Wertsteigerung der angelegten Mittel fiir ihre Anleger, wobei
diesen eine breite Streuung der Risiken zugute kommt. Dazu investiert die Gesellschaft ihre Vermégenswerte prinzipiell in eine Reihe
Ubertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile oder Aktien von OGA, Einlagen bei Kreditinstituten und derivativen
Finanzinstrumenten, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten und in verschiedenen Landern ausgegeben werden.

Die Anlagepolitik der Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat entsprechend der jeweils bestehenden politischen, wirtschaftlichen,
finanziellen und monetaren Lage festgelegt. Sie ist je nach betreffendem Teilfonds unterschiedlich, und zwar innerhalb der Grenzen und
in Einklang mit den Merkmalen und dem Ziel, die firr jeden Teilfonds gelten und in Teil Il angegeben sind.

Die Anlagepolitik wird streng nach dem Grundsatz der Diversifizierung und Risikostreuung umgesetzt. Zu diesem Zweck unterliegt die
Gesellschaft unbeschadet spezifischer Bestimmungen flr einen oder mehrere Teilfonds einer Reihe von Anlagebeschrankungen, die in
Anhang 1 festgelegt sind. In diesem Sinne werden die Anleger ebenfalls auf die in Anhang 3 aufgefiihrten Anlagerisiken hingewiesen.

Im Ubrigen ist es der Gesellschaft unter Einhaltung der in Anhang 2 festgelegten Bedingungen und Grenzen gestattet, sich der Techniken
und derivativer Finanzinstrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern die
Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese
Transaktionen auf die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen des Gesetzes in Einklang stehen. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Transaktionen von den in
diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Sofern in der Anlagepolitik eines einzelnen Teilfonds in Teil Il nichts anderes angegeben ist, wird keinerlei Garantie hinsichtlich der
Erreichung der Anlageziele der Teilfonds gegeben. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Ruckschlisse auf die
kiinftigen Wertentwicklungen zu.

Richtlinie fiir Sammelklagen

Far von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) wurde eine Richtlinie fir Sammelklagen
definiert. Eine Sammelklage kann in der Regel als ein kollektives Rechtsverfahren beschrieben werden, mit dem eine Entschadigung fir
mehrere Personen angestrebt wird, die durch dieselbe (rechtswidrige) Handlung geschadigt wurden.

Gemal der Richtlinie fiur Sammelklagen:

o beteiligt sich die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich nicht in einer aktiven Rolle an Sammelklagen (d. h. die
Verwaltungsgesellschaft leitet keine Sammelklagen gegen einen Emittenten ein, tritt nicht als Klager auf oder nimmt auf andere
Weise aktiv an einer Sammelklage teil);

¢ kann die Verwaltungsgesellschaft sich in einer passiven Rolle an Sammelklagen in bestimmten Landern beteiligen, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen der Auffassung ist, dass in den betreffenden Landern (i) das
Sammelklageverfahren ausreichend wirksam ist (z. B. wenn der erwartete Erlos die vorhersehbaren Verfahrenskosten tibersteigt),
(ii) das Sammelklageverfahren ausreichend vorhersehbar ist und (iii) die relevanten Daten, die fir die Beurteilung der Zulassigkeit
des Sammelklageverfahrens erforderlich sind, verfligbar sind und effizient und zuverlassig gehandhabt werden kénnen;

« werden Bruttoerlése im Kontext einer Sammelklage an die an der entsprechenden Sammelklage beteiligten Fonds gezahlt, wobei
die externen Kosten separat in Rechnung gestellt werden
Die Richtlinie fir Sammelklagen kann von Zeit zu Zeit geandert werden. Unter bestimmten Umsténden sind Abweichungen von den
Bestimmungen der Richtlinie moglich.
Weitere Informationen zur Richtlinie fiir Sammelklagen sind unter Class actions policy — BNPP AM Corporate English verfigbar.
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NACHHALTIGE ANLAGEPOLITIK'

Nur fiir aktiv verwaltete Teilfonds

Die globale Nachhaltigkeitsstrategie von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT regelt den Ansatz von BNP Paribas Asset Management
fur nachhaltige Anlagen, der insbesondere aus der Umsetzung der ESG-Integration, Standards fiir verantwortliches unternehmerisches
Verhalten und Stewardship-Aktivitdten (wie nachstehend definiert) in die von den Anlageverwaltern jedes Teilfonds angewendeten
Anlageverfahren besteht.

ESG steht fir Environmental, Social and Governance (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Hierbei handelt es sich um Kriterien,
die ublicherweise zur Beurteilung des Nachhaltigkeitsniveaus einer Anlage verwendet werden.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verpflichtet sich zu einem nachhaltigen Anlageansatz fur seine Anlagen. Umfang und Art, wie
dieser Ansatz angewendet werden kann, hangen jedoch von der Art des Teilfonds, der Verwaltung, der Anlageklasse, der Region und
dem verwendeten Instrument ab. DarUber hinaus wenden einige Teilfonds moéglicherweise zusatzliche Anlagerichtlinien an, wie in Teil 11
beschrieben. Daher wird die Umsetzung des nachhaltigen Anlageansatzes individuell auf alle Portfolios angewendet. Das bedeutet, dass
die auflerfinanzielle Bewertung des Teilfonds mit jener seines Anlageuniversums verglichen wird, das die wichtigsten Wertpapiere und
geografischen Regionen darstellt, die von jedem Teilfonds angestrebt werden, sofern in Teil Il nichts anderes angegeben ist.

Sofern nicht in Teil Il anders angegeben, muss die Abdeckung der auRerfinanziellen Analyse jedes gemaR Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung klassifizierten Teilfonds (die ,auRerfinanzielle Mindestanalyse“) mindestens wie folgt sein:

e 90 %* seines Vermdgens fur Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung ausgegeben werden, deren
Gesellschaftssitz sich in ,entwickelten“ Landern befindet, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-Rating,
Staatsanleihen von entwickelten Landern; oder

e 75%* seines Vermodgens fir Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung ausgegeben werden, deren
Gesellschaftssitz sich in ,Schwellenlandern® befindet, Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung,
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem High-Yield-Rating und Staatsanleihen von ,Schwellenlandern®.

* Diese Quoten verstehen sich ohne zusatzliche liquide Mittel.

Der nachhaltige Anlageansatz, einschliellich der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, wird bei allen Teilfonds bei jedem Schritt in das
Anlageverfahren integriert und beinhaltet die folgenden Elemente:

o Standards fiir verantwortliches unternehmerisches Verhalten: GemaR Definition in der Politik fiir verantwortliches
unternehmerisches Verhalten (Responsible Business Conduct - ,RBC“) von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT. Sie
beinhalten die Beachtung von: 1) normenbasierten Kriterien, wie den Grundsétzen des United Nations Global Compact und
den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen, und 2) Sektorrichtlinien von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT.

1) Normenbasierte Screens: Der United Nations Global Compact (www.unglobalcompact.org) definiert 10 Grundsatze fir
Unternehmen, die in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung einzuhalten
sind. Vergleichbar legen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen die Grundsatze fiir verantwortliches
unternehmerisches Verhalten von Unternehmen fest. Diese zwei gemeinsamen Rahmen werden weltweit anerkannt und gelten
fur alle Wirtschaftssektoren. Unternehmen, die gegen einen oder mehrere der Prinzipien verstoRen, sind von den Anlagen der
Teilfonds ausgeschlossen, und diejenigen, bei denen das Risiko einer Verletzung besteht, werden genau iberwacht und kénnen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

2) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT hat auch eine Reihe von Richtlinien fir Anlagen in sensiblen Sektoren definiert, die in
der RBC aufgefiihrt sind. Unternehmen aus diesen sensiblen Sektoren, die die in diesen Richtlinien festgelegten
Mindestgrundsétze nicht einhalten, sind von den Anlagen der Teilfonds ausgeschlossen. Zu diesen betroffenen Sektoren zahlen
unter anderem Palmol, Zellstoff, Bergbauaktivitdten, Kernkraft, Stromerzeugung aus Kohle, Tabak, umstrittene Waffen,
nichtkonventionelles Ol und Gas und Asbest.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT wendet aulerdem den Rahmen der BNP Paribas-Gruppe fiir sensible Lander an, der restriktive
MaRnahmen in Bezug auf bestimmte Lander und/oder Aktivitaten umfasst, von denen angenommen wird, dass sie besonders Risiken im
Zusammenhang mit Geldwasche und Terrorismusfinanzierung ausgesetzt sind.

e ESG-Integration:

Dies umfasst die Bewertung der folgenden nicht-finanziellen Kriterien auf Ebene der Emittenten, in die die Teilfonds investieren,
insbesondere der folgenden (sofern als wesentlich erachtet):

Fir Unternehmensemittenten:

Umwelt: Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallbehandlung;
Soziales: Achtung der Menschenrechte, Personalmanagement (Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Diversitat)

Governance: Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergutung der Fulhrungskrafte, Achtung der Rechte der
Minderheitsaktionare

Fur staatliche Emittenten:
Umwelt: Reduzierung der Emissionen von Treibhausgasen, Biodiversitat, Zugang zu Elektrizitat, Umweltverschmutzung;

Soziales: 6konomische Ungleichheit, Zugang zu Bildung, Beschaftigung, Gesundheitsinfrastruktur, Demografie;
Governance: Geschéftsrechte, Korruption, demokratisches Leben, politische Stabilitat, Sicherheit.

" Im Sinne des globalen Nachhaltigkeitsansatzes
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ESG-Scores gemaR Definition durch einen internen, proprietdren Rahmen kdnnen zur Unterstlitzung bei der ESG-Beurteilung von
Wertpapieremittenten verfligbar gemacht werden. Die ESG-Integration wird systematisch auf alle Anlagestrategien angewendet. Das
Verfahren zur Integration und Einbettung von ESG-Faktoren in Anlageentscheidungsprozesse orientiert sich an formalen ESG-
Integrationsleitlinien. Die Art und Weise und der Umfang, in dem die ESG-Integration einschlieRlich ESG-Scores in jedes
Anlageverfahren eingebettet wird, legt jedoch der jeweilige Anlageverwalter fest, der diesbeziiglich die volle Verantwortung tragt.

Dazu gehort die Bewertung eines Landes anhand einer Kombination aus Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren, darunter
unter anderem:

- Umwelt: Klimaschutz, Biodiversitat, Energieeffizienz, Bodenressourcen, Umweltverschmutzung

- Soziales: Lebensbedingungen, 6konomische Ungleichheit, Bildung, Beschaftigung, Gesundheitsinfrastruktur,
Humankapital

- Governance: Geschéaftsrechte, Korruption, demokratisches Leben, politische Stabilitét, Sicherheit

Engagement fir die 6ffentliche Ordnung: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ist bestrebt, durch die Public Policy Advocacy-Strategie
Nachhaltigkeitsaspekte starker in die Markte, in die investiert wird, und in die Regeln einzubetten, die das Verhalten der Gesellschaft
leiten und regeln.

e Stewardship: Sie soll den langfristigen Wert des Anteilsbesitzes und die Verwaltung des langfristigen Risikos fir Kunden im Rahmen
der Verpflichtung von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verbessern, als effizienter und sorgfaltiger Steward von
Vermdgenswerten zu handeln. Stewardship-Aktivitdten beinhalten Engagements in folgenden Kategorien:

Engagement der Gesellschaft: Das Ziel besteht darin, Best Practices in der Unternehmensfliihrung, gesellschaftliche
Verantwortung und Umweltschutz durch den Dialog mit Gesellschaften zu férdern. Eine Schlisselkomponente des
Engagements der Gesellschaft ist die Stimmabgabe auf Jahreshauptversammlungen. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
verdffentlicht detaillierte Richtlinien zur Stimmrechtsvertretung zu einer Reihe von ESG-Aspekten.

Engagement fiir die offentliche Ordnung: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ist bestrebt, durch die Public Policy Stewardship-
Strategie Nachhaltigkeitsaspekte starker in die Méarkte, in die investiert wird, und in die Regeln einzubetten, die das Verhalten der
Gesellschaft leiten und regeln.

Nur fiir passiv verwaltete Teilfonds

Der auf die Teilfonds angewandte ESG-Ansatz wird in Teil Il beschrieben

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess der betreffenden Teilfonds

Die im ,Anhang 3 - Anlagerisiken® definierten Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Auswahl des zugrunde liegenden nachhaltigen (oder
auf extrafinanziellen Merkmalen basierenden) Index beriicksichtigt. Fir die Wahl eines nachhaltigen (oder auf extrafinanziellen Merkmalen
basierenden) Index werden die folgenden Elemente analysiert, insbesondere: Quelle und Qualitdt der verwendeten ESG-Daten,
Legitimierung und Fachwissen der des/der Anbieter von ESG-Daten und/oder Indizes; ESG-Indexmethodik einschlieRlich ESG-bezogene
Sektorausschlisse und Integration von ESG-Kriterien bei der Auswahl und Gewichtung von Wertpapieren, Portfoliodiversifizierung tiber
Sektoren und Lander hinweg, Skalierbarkeit und Liquiditat des Index, Einhaltung der EU-Referenzwert-Verordnung, ESG-Rating des
Index im Vergleich zum relevanten Anlageuniversum, Anforderungen des relevanten Referenzwerts in Bezug auf die Offenlegung von
ESG-Angaben, Klassifizierung als Paris Aligned Benchmark (PAB) oder Climate Transition Benchmark (CTB)...

Ziel ist es, Index-Teilfonds anzubieten, die Indizes abbilden, die im Vergleich zu einem Ubergeordneten Index oder einem relevanten
Anlageuniversum positive nachhaltige Eigenschaften aufweisen (z. B. niedrigere Kohlenstoffbilanz, héheres ESG-Rating...).

Der Anlageverwalter arbeitet fir die oben genannte Analyse eng mit dem Sustainability Center von BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT zusammen. Das interne ESG-Scoring-Framework erleichtert die Bewertung von unternehmens-/sektorspezifischen ESG-
Risiken. Wie in der Responsible Business Conduct Policy (RBC Policy) beschrieben, flihren wir eine Ausschlussliste von Unternehmen,
die unserer Ansicht nach gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact (www.unglobalcompact.org), die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte oder die OECD-Richtlinien fiir multinationale Unternehmen verstofRen, sowie
Unternehmen, die die in den Sektorrichtlinien von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT festgelegten Anforderungen nicht erfillen. Die
Auflegung eines Teilfonds in Bezug auf den entsprechenden ESG-Index wird auf der Grundlage dieser globalen Analyse validiert.

Bei Teilfonds, die die Methode der vollstandigen oder optimierten Nachbildung anwenden, besteht der Anlageprozess darin, in die
Wertpapiere zu investieren, die zu dem ausgewahlten nachhaltigen Index gehoren.

Bei Teilfonds, die die synthetische Nachbildungsmethode anwenden, wird zusatzlich zum Auswahlprozess fir den nachhaltigen Index die
Analyse der relevanten Nachhaltigkeitsthemen und -risiken in die Anlageentscheidungen bei der Auswahl der Wertpapiere fir den
sErsatzkorb® integriert.

Fiir alle Teilfonds

Klassifizierung geméaRl der Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlequngspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)

Die Teilfonds sind in 3 Kategorien unterteilt, wie im vorstehenden Abschnitt ,/nhaltsverzeichnis* sowie im Abschnitt fiir den jeweiligen
Teilfonds in Teil Il angegeben:

= Teilfonds, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben (als ,Artikel 8-Fonds“ bezeichnet): Diese Teilfonds bewerben unter
anderem Okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

= Teilfonds, die ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen (als ,Artikel 9-Fonds" bezeichnet): Eine nachhaltige Investition ist definiert als
eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels beitrdgt, gemessen beispielsweise an
Schlisselindikatoren fiir Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und Boden,
fur die Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder fir die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die
Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitragt,
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insbesondere eine Investition, die zur Bekdmpfung von Ungleichheiten beitragt oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale
Integration und die Arbeitsbeziehungen férdert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial
benachteiligter Bevolkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der
Steuervorschriften.

= Andere Teilfonds, die nicht unter Artikel 8 oder Artikel 9 fallen.

ESG-Scoring-Framework
Die Teilfonds kénnen Bewertungsrahmen verwenden, um die ESG-Merkmale eines Emittenten zu beurteilen.

Diese Rahmen konnen je nach dem ESG-Bewertungsrahmen der Indexfamilie und/oder des Indexanbieters und/oder der Art der (aktiv
oder passiv verwalteten) Teilfonds unterschiedlich sein. Einige der nachgebildeten Indizes oder Anlagestrategien verwenden
diesbeziiglich den von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT entwickelten ESG-Bewertungsrahmen.

Fiir Unternehmensemittenten:

Das ESG-Scoring-Framework von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT liefert:

(1) - Eine Bewertung auf Unternehmensebene, die auf der Performance eines Unternehmens in Bezug auf wesentliche ESG-
Themen im Vergleich zu Mitbewerbern basiert.
(2) - Einen globalen ESG-Score, der die durchschnittlichen ESG-Scores der Unternehmen in einem Portfolio zusammenfasst.

Zur Bewertung eines Emittenten wird ein vierstufiger Prozess verwendet:
1- Auswahl und Gewichtung von ESG-Kennzahlen auf der Grundlage von drei Kriterien:

(1) - Wesentlichkeit von ESG-Themen, die fiir das Geschéft eines Emittenten wesentlich sind.
(2) - Messbarkeit und Einblicke.
(3) - Datenqualitat und -verfligbarkeit auf der Grundlage von Daten von angemessener Qualitat, die ohne Weiteres verfligbar sind

2 — ESG-Beurteilung im Vergleich zu Mitbewerbern

Diese Beurteilung erfolgt Uberwiegend sektorbezogen, was die Tatsache widerspiegelt, dass ESG-Risiken und -Chancen zwischen
Sektoren und Regionen nicht immer vergleichbar sind. So sind beispielsweise Gesundheit und Sicherheit fir eine
Versicherungsgesellschaft weniger wichtig als fir ein Bergbauunternehmen.

Jeder Emittent beginnt mit einem ,neutralen Ausgangswert von 50. Jede Bewertung wird dann fiir jede der drei ESG-Saulen — Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung — summiert. Ein Emittent erhalt eine positive Bewertung fir eine Saule, wenn er besser abschneidet
als der Durchschnitt seiner Vergleichsgruppe. Wenn die Performance unter dem Durchschnitt liegt, erhadlt der Emittent eine negative
Bewertung
Zwei allgemeine Themen, die alle Unternehmen betreffen, werden jedoch nicht im Vergleich zu den Mitbewerbern bewertet, wodurch eine
bewusste ,Schieflage” in Bezug auf die am starksten exponierten Sektoren eingefiihrt wird. Diese sind:
(1) - Kohlendioxid-Emissionen - Es wurde ein absolutes Maf fiir Kohlenstoffemissionen eingefiihrt, das Emittenten und Sektoren
mit geringeren Kohlenstoffemissionen bevorzugt.
(2) - Kontroversen — Sektoren, die anfalliger fir ESG-Kontroversen sind, weisen etwas niedrigere Bewertungen auf, was ein
erhohtes Risiko widerspiegelt (,Schlagzeilen®-, Reputations- oder Finanzrisiko).
Das Gesamtergebnis ist ein quantitativer ESG-Zwischenwert, der von null bis 99 reicht, mit der Méglichkeit zu sehen, wie jeder ESG-
Pfeiler zur Endbewertung des Emittenten beigetragen oder diese beeintrachtigt hat.

3- Qualitative Priifung

Neben der eigenen quantitativen Analyse beriicksichtigt die Methodik eine qualitative Uberpriifung der Emittenten anhand von
Informationen aus externen Quellen, eingehendem internem Research zu wichtigen Themen (z. B. dem Klimawandel) sowie
Erkenntnissen und Interaktion mit den Emittenten.

4- AbschlieBender ESG-Score

Durch die Kombination qualitativer und quantitativer Inputs wird ein ESG-Score von null bis 99 erreicht, wobei die Emittenten im Vergleich
zu ihren Mitbewerbern in Dezilen eingestuft werden. Emittenten, die gemal der RBC-Richtlinie von der Anlage ausgeschlossen sind,
erhalten eine Punktzahl von 0.

Fiir staatliche Emittenten:

Das Rating der ESG-Performance von staatlichen Emittenten unterscheidet sich von jenem von Unternehmensemittenten.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT hat seinen ESG-Bewertungsrahmen angepasst, um eine Einschatzung der ESG-Performance
eines Landes zu bieten. Dies ermdglicht den Vergleich von Landern mit unterschiedlichem wirtschaftlichen Entwicklungsniveau tber
verschiedene ©kologische, soziale und Governance-Dimensionen hinweg. Insbesondere bewertet BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT die Ambitionen der Lander zur Bekampfung des Klimawandels unter Beriicksichtigung ihrer nationalen festgelegten
Beitrage anhand der detaillierten Informationen Uber die von den Landern zur Bekampfung des Klimawandels akzeptierten Richtlinien
und der Art und Weise, wie sie zukunftig physisch dem Klimarisiko ausgesetzt sein werden. Darliber hinaus bericksichtigt BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT die Zusagen der Lander beziiglich des Klimawandels und begriindet damit unseren Dialog mit ihnen in diesem
Bereich.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT wendet auRerdem den Rahmen der BNP Paribas-Gruppe fiir sensible Lander an, der
MafRnahmen zur Risikominderung in Bezug auf bestimmte Lénder oder Aktivitdten umfasst, die als besonders anfallig fur Geldwasche
oder Terrorismusfinanzierung angesehen werden.

Und schlieBlich bezieht BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT wie auch beim Unternehmensbewertungsmodell qualitativen Input aus
dem fundierten Wissen von Anlageteams sowie aus dem Dialog und der Zusammenarbeit mit Verantwortlichen fiir das
Schuldenmanagement und Entscheidungstragern ein.
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Das Sovereign-ESG-Datenmodell von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT fir Staaten weist eine gleiche Gewichtung fir die E-Saule
(14 Themen), die S-Saule (12 Themen) und die G-Saule (7 Themen) auf, bestehend aus insgesamt 225 Leistungskennzahlen, strukturiert
um 33 Schlisselthemen.

Als Ergebnis hat BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT ein robustes Bewertungssystem entwickelt, das mittlerweile fast 109 Lander
abdeckt. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT hat dies zudem durch ein Bewertungsmodell mit direkter Zusammenarbeit mit
Regierungen erganzt.

Die Sovereign-ESG-Methodik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT bietet eine solide Analyse der ESG-Performance eines Landes
und unterscheidet sich durch die Einbeziehung zukunftsgerichteter Einschatzungen zum Klimarisiko zusatzlich von typischen ESG-
Datenpunkten. Das Sovereign-ESG-Modell von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT bietet zudem eine ausgewogene Sichtweise, die
es ermdglicht, Lander mit sehr unterschiedlichen wirtschaftlichen Entwicklungen zu vergleichen.

Nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR

Zusatzlich zu den vorstehenden Ausflihrungen kénnen einige Teilfonds entweder ein nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9
SFDR verfolgen oder beabsichtigen, einen Teil ihres Vermdgens in nachhaltige Anlagen zu investieren, wie in Anhang 5 angegeben.

Das Ziel nachhaltiger Anlagen ist die Finanzierung von Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen sowie durch ihre
nachhaltigen Praktiken zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen beitragen.

Die interne Methodik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verwendet einen binaren Ansatz fir nachhaltige Investitionen, um ein
Unternehmen einzustufen. Dies bedeutet nicht, dass alle Wirtschaftstatigkeiten des betrachteten Unternehmens einen positiven Beitrag
zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel leisten, sondern dass das betrachtete Unternehmen einen quantitativ gemessenen positiven
Beitrag zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel leistet und dabei kein anderes Ziel beeintrachtigt. Bei diesen Malistaben handelt es sich
um die in den unten aufgefihrten Kriterien angegebenen Schwellenwerte. Solange ein Unternehmen die Schwelle von mindestens einem
dieser Kriterien erfiillt und kein anderes Ziel beeintrachtigt, gilt das gesamte Unternehmen als ,nachhaltige Investition®.

Die interne Methodik von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT integriert in ihre Definition nachhaltiger Investitionen mehrere Kriterien,
die als Kernkomponenten fiir die Einstufung eines Unternehmens als nachhaltig gelten. Diese Kriterien erganzen sich gegenseitig. In der
Praxis muss ein Unternehmen mindestens eines der unten beschriebenen Kriterien erfiillen, um als Beitragsleister zu einem 6kologischen
oder sozialen Ziel zu gelten:

Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die an den Zielen der EU-Taxonomie ausgerichtet ist. Ein Unternehmen kann als
nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20 % seiner Umsatze an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Ein Unternehmen,
das sich nach diesen Kriterien als nachhaltige Investition qualifiziert, kann beispielsweise zu folgenden Umweltzielen beitragen:
Nachhaltige Forstwirtschaft, Umweltsanierung, nachhaltige Fertigung, erneuerbare Energie, Wasserversorgung, Kanalisation,
Abfallmanagement und -beseitigung, nachhaltiger Transport, nachhaltige Gebadude, nachhaltige Informationen und Technologie,
wissenschaftliche Forschung fiir nachhaltige Entwicklung;

Ein Unternehmen mit einer Wirtschaftstatigkeit, die zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung
(UN-SDGs) beitragt. Ein Unternehmen kann als nachhaltige Investition eingestuft werden, wenn mehr als 20 % seiner Umsatze auf die
SDGs ausgerichtet sind und weniger als 20 % seiner Umsatze nicht mit den SDGs der Vereinten Nationen (bereinstimmen. Ein
Unternehmen, das gemaf diesen Kriterien als nachhaltige Investition gilt, kann beispielsweise zu folgenden Zielen beitragen:

a. Umwelt: nachhaltige Landwirtschaft, nachhaltige Wasserwirtschaft und Abwasserentsorgung, nachhaltige und moderne Energie,
nachhaltiges Wirtschaftswachstum, nachhaltige Infrastruktur, nachhaltige Stadte, nachhaltige Konsum- und Produktionsmuster,
Bekadmpfung des Klimawandels, Erhaltung und nachhaltige Nutzung der Ozeane, Meere und Meeresressourcen, Schutz,
Wiederherstellung und nachhaltige Nutzung von Landdkosystemen, nachhaltige Bewirtschaftung von Waldern, Bekéampfung
von Wistenbildung, Bodendegradation und Verlust der Biodiversitat;

b. Soziales: keine Armut, kein Hunger, Ernahrungssicherheit, gesundes Leben und Wohlergehen in jedem Alter, inklusive und
gerechte, qualitativ hochwertige Bildung und Mdglichkeiten des lebenslangen Lernens, Gleichstellung der Geschlechter,
Starkung der Rolle von Frauen und Madchen, Zugang zu Wasser und sanitéren Einrichtungen, Zugang zu erschwinglicher,
zuverlassiger und moderner Energie, inklusives und nachhaltiges Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschaftigung und
menschenwirdige Arbeit, belastbare Infrastrukturen, integrative und nachhaltige Industrialisierung, Verringerung der
Ungleichheit, integrative, sichere und widerstandsfahige Stadte und menschliche Ansiedlungen, friedliche und integrative
Gesellschaften, uneingeschrankter Zugang zu Rechtsstaatlichkeit und effektive, rechenschaftspflichtige und integrative
Institutionen, globale Partnerschaft fir nachhaltige Entwicklung.

Ein Unternehmen, das in einem Sektor mit hohen Treibhausgasemissionen tatig ist und sein Geschaftsmodell auf das Ziel ausrichtet,
den globalen Temperaturanstieg unter 1,5°C zu halten. Ein Unternehmen, das nach diesem Kriterium als nachhaltige Investition
eingestuft wird, kann beispielsweise zu den folgenden Umweltzielen beitragen: Reduzierung von Treibhausgasemissionen, Bekdmpfung
des Klimawandels;
Ein Unternehmen mit branchenfilhrenden 6kologischen oder sozialen Praktiken im Vergleich zu seinen Mitbewerbern innerhalb des
jeweiligen Sektors und der jeweiligen geografischen Region. Die Bewertung als ,Best Performer” im Bereich Umwelt oder Soziales
basiert auf der ESG-Bewertungsmethodik von BNPP AM. Die Methodik bewertet die Unternehmen und beurteilt sie anhand einer
Vergleichsgruppe, die Unternehmen aus vergleichbaren Sektoren und geografischen Regionen umfasst. Ein Unternehmen mit einem
Beitrags-Score von mehr als 10 im Bereich Umwelt oder Soziales gilt als Best Performer. Ein Unternehmen, das gemaf diesen Kriterien
als nachhaltige Investition gilt, kann beispielsweise zu folgenden Zielen beitragen:
a) Umwelt: Bekampfung des Klimawandels, Umweltrisikomanagement, nachhaltige Bewirtschaftung natiirlicher Ressourcen,
Abfallwirtschaft, Wasserwirtschaft, Verringerung der Treibhausgasemissionen, erneuerbare Energien, nachhaltige
Landwirtschaft, griine Infrastruktur;
b) Soziales: Gesundheit und Sicherheit, Humankapitalmanagement, gutes externes Stakeholder-Management (Lieferkette,
Auftragnehmer, Daten), Bereitschaft zur Unternehmensethik, gute Unternehmensfiihrung.

Griine Anleihen, Sozialanleihen und Nachhaltigkeitsanleihen, die zur Unterstiitzung bestimmter 6kologischer und/oder sozialer Projekte
ausgegeben werden, gelten ebenfalls als nachhaltige Investitionen, vorausgesetzt, diese Schuldtitel erhalten vom Sustainability Center
eine ,POSITIVE" oder ,NEUTRALE" Anlageempfehlung, nachdem der Emittent und das zugrunde liegende Projekt auf der Grundlage
einer firmeneigenen Methodik zur Bewertung von griinen/sozialen/nachhaltigen Anleihen bewertet wurden.

Unternehmen, die als nachhaltige Investition identifiziert werden, sollten andere ©kologische oder soziale Ziele nicht erheblich
beeintrachtigen (Prinzip ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“) und eine Verfahren einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.
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BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verwendet seine firmeneigene Methodik, um alle Unternehmen im Hinblick auf diese
Anforderungen zu bewerten.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der folgenden Website: Sustainability documents - BNPP AM Corporate
English (bnpparibas-am.com).

Taxonomiekonforme Investitionen

Die Taxonomie-Verordnung zielt darauf ab, die Kriterien festzulegen, nach denen bestimmt wird, ob eine Wirtschaftstatigkeit als
Okologisch nachhaltig gilt. Die EU-Taxonomie ist ein Klassifizierungssystem, das eine Liste 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten
im Hinblick auf die sechs in dieser Verordnung festgelegten Klima- und Umweltziele der EU einfiihrt.

Um die 6kologische Nachhaltigkeit einer bestimmten Wirtschaftstatigkeit zu bestimmen, werden sechs Umweltziele definiert, die von der
Taxonomieverordnung abgedeckt werden: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser-
und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung sowie Schutz
und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme.

Um als taxonomiekonform zu gelten, muss eine Wirtschaftstatigkeit die folgenden vier Bedingungen erflllen:

- Einstufung als zuléssige Wirtschaftstatigkeit im Rahmen der technischen Screening-Kriterien (TSC);

- Erbringen eines wesentlichen Beitrags zu mindestens einem der oben genannten Umweltziele;

- Keine erhebliche Beeintrachtigung anderer Umweltziele;

- Einhaltung sozialer Mindeststandards durch die Umsetzung von Verfahren zur Erflllung sozialer Mindestanforderungen, die
in den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen (MNEs), dem UN Global Compact (UNGC) und den zehn UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) enthalten sind, unter besonderer Bezugnahme auf die Internationale
Menschenrechtscharta und die Kerntibereinkommen der ILO sowie die Erklarung tber grundlegende Prinzipien und Rechte
bei der Arbeit.

Um den prozentualen Anteil des Vermdgens jedes Teilfonds zu bestimmen, der in taxonomiekonforme Anlagen investiert ist, wie in
Anhang 5 angegeben, kann sich BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT auf externe Datenanbieter stiitzen.

Die Daten zur Taxonomiekonformitdt werden jedoch noch nicht auf breiter Basis kommuniziert oder verdffentlicht, und die
Bertiicksichtigung der Aktivitaten bestimmter Emittenten erfordert eine zusatzliche Fundamentaldatenanalyse. Diese werden daher bei
den von uns verwendeten Taxonomiedaten nicht berticksichtigt.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verbessert derzeit seine Datenerhebung zur Taxonomiekonformitat, um die Richtigkeit und
Angemessenheit der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben in Bezug auf die Taxonomie sicherzustellen. Weitere Prospektaktualisierungen
werden entsprechend vorgenommen.

Weitere Informationen zur internen Methodik finden Sie auf der folgenden Website: Sustainability documents - BNPP_AM Corporate
English (bnpparibas-am.com).

Transparenz nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
Fiir passiv verwaltete Teilfonds

Die Teilfonds berUlcksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl), wie in Anhang 5 von Teil |
angegeben. Die in diesem Anhang genannten PAI gelten zum letzten Datum des Prospekts.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind die wesentlichsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie Korruptions-
und Bestechungsbekampfung.

Aufgrund der Art der Teilfonds kann sich die Beriicksichtigung von PAI je nach der Indexfamilie, der ESG-Integrationsmethode des
Indexanbieters und der Nachbildungsmethode unterscheiden.

Bei Teilfonds, die die Methode der vollstandigen oder optimierten Nachbildung anwenden, ist die Berlicksichtigung der PAI dieselbe wie
bei dem nachgebildeten Index. Sie hangt daher von der ESG-Methodik der Indexfamilie/des Indexanbieters ab.

Bei Teilfonds, die die Methode der synthetischen Nachbildung anwenden, erfolgt die Beriicksichtigung der PAI auf zweifache Weise:

- Auf Indexebene, da der Teilfonds (liber Derivate) der Wertentwicklung des Index ausgesetzt ist;

- Auf der Ebene des ,Ersatzkorbs*, im Einklang mit dem nachhaltigen Anlageansatz von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
bei der Auswahl von Wertpapieren fiir den ,Ersatzkorb®, einschlielich u. a. der Umsetzung der internen RBC undStewardship-
Richtlinien.

Um zu bestimmen, welche PAI fiir jeden Teilfonds beriicksichtigt, angegangen oder entscharft werden, kann die Verwaltungsgesellschaft
die ESG-Methoden und -Angaben der einzelnen Indexfamilien/-anbieter verwenden.

Da diese Analyse nicht endgiiltig ist, kann sich die Liste der PAI, die fir jeden Teilfonds berlcksichtigt, angegangen oder entscharft
werden, im Laufe der Zeit andern. Weitere Prospektaktualisierungen werden entsprechend vorgenommen.

Fiir aktiv verwaltete Teilfonds

Die Teilfonds beriicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl), indem sie die RBC-Richtlinie
und/oder die anderen in der ,SFDR-Offenlegungserklarung: Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und PASI-Uberlegungen® (die
,Offenlegungserklarung*) aufgefiihrten Saulen fir nachhaltige Anlagen anwenden.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind die wesentlichsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie Korruptions-
und Bestechungsbekampfung. Die Teilfonds, die nicht gemal® Artikel 8 oder Artikel 9 eingestuft sind, beriicksichtigen in ihrem
Anlageprozess den Indikator Nr. 10 beztiglich VerstoRRen gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen sowie den Indikator Nr. 14 Uber die
Exposition gegentiber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen), indem sie die RBC-
Richtlinie anwenden.

Far die geman Artikel 8 und Artikel 9 eingestuften Teilfonds werden durch die Kombination einer oder mehrerer Saulen, wie in der PAI-
Erklarung beschrieben, und je nach den zugrunde liegenden Vermdgenswerten die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Teilfondsebene berlcksichtigt und angegangen oder gemildert.

Sofern in den Tabellen in Anhang 5 nicht anders angegeben, werden bei der Anwendung der in der Offenlegungserklarung genannten

Nachhaltigkeitssaulen alle folgenden Indikatoren beriicksichtigt und von jedem Teilfonds beachtet oder gemildert (der ,allgemeine PAI-
Ansatz"): Verbindliche Indikatoren fiir Unternehmen
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Die von der Verwaltungsgesellschaft betrachtete Liste der PAI, ist in der SFDR enthalten und hangt von den Basiswerten der Teilfonds
ab. Die Liste lautet wie folgt, und die Definitionen der einzelnen PAI finden sich in dieser Verordnung:

Verbindliche Indikatoren fiir Unternehmen

. Treibhausgasemissionen

. Kohlenstoffbilanz

. THG-Intensitat der Portfoliounternehmen

. Engagement in Unternehmen, die im Bereich fossile Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

. Héhe des Energieverbrauchs pro Sektor mit hoher Klimarelevanz

. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf sensible Gebiete in Bezug auf die Artenvielfalt
. Emissionen ins Wasser

9. Anteil gefahrlicher Abfalle

10. Verstolle gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die Leitsdtze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

11. Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsétze fiir
multinationale Unternehmen

12. Unbereinigte geschlechterspezifische Vergltungsunterschiede

13. Geschlechterdiversitat im Verwaltungsrat

14. Verbindung zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)
Freiwillig zu beriicksichtigende Indikatoren fiir Unternehmen

Umwelt

15. Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen
Soziales

16. Fehlen eines Verhaltenskodex fir Lieferanten

17. Fehlen einer Menschenrechtspolitik

Verbindliche Indikatoren fiir Staaten

18. THG-Intensitat

19. Beteiligungen an Landern, in denen es zu sozialen VerstdRen kommt

Fir Teilfonds, die je nach zugrunde liegender Anlageklasse alle oben genannten PAI berlicksichtigen und angehen oder entscharfen,
wird in Anhang 5 von Teil | der Begriff ,Alle PAI beriicksichtigt, angegangen oder entschérft* eingefigt.

Fur die anderen Teilfonds ist der spezifische PAI, der berlicksichtigt und angegangen oder entscharft wurde, in diesem Anhang aufgefiihrt.

0 N O WN -~

Selektivitdtsansatz

Im Rahmen des vorgenannten Nachhaltigkeitsansatzes kann sich eine in Buch Il beschriebene Anlagestrategie eines Teilfonds auf einen
LSelektivitatsansatz® beziehen, der darin besteht, das Anlageuniversum nach Anwendung von ESG-Kriterien um einen
Mindestprozentsatz zu reduzieren.

Eine solche Selektivitat Iasst sich insbesondere durch folgende Allokationsstrategien erreichen:

- Best-in-Class: Eine Art der ESG-Auswahl, die darin besteht, den am besten bewerteten Unternehmen aus nichtfinanzieller Sicht
innerhalb ihres Tatigkeitsbereichs den Vorzug zu geben, ohne einen bestimmten Sektor im Vergleich zu einem
Referenzuniversum oder -index zu bevorzugen oder auszuschlielRen.

- Best-in-Universe: Eine Art von ESG-Auswahl, die darin besteht, den aus nichtfinanzieller Sicht am besten bewerteten
Unternehmen Vorrang einzurdumen, unabhangig von ihrem Tatigkeitsbereich, wobei sektorale Verzerrungen angenommen
werden, da Sektoren, die im Allgemeinen als tugendhafter gelten, stérker vertreten sein werden.

Methodenbezogene Einschriankungen

Die Anwendung einer extrafinanziellen Strategie kann methodenbezogene Einschrankungen umfassen, wie z. B. das ,Risiko in
Verbindung mit extrafinanziellen Kriterien und nachhaltigen Investitionen®, wie in Anhang 3 dieses Prospekts definiert.

Insbesondere ist zu beachten, dass die Methoden zur Bericksichtigung von nichtfinanziellen ESG-Kriterien im Falle von regulatorischen
Entwicklungen oder Aktualisierungen, die im Einklang mit den geltenden Vorschriften zu einer Erhohung oder Verringerung der
Klassifizierung von Produkten, der verwendeten Indikatoren oder der festgelegten Mindestanlageverpflichtungen fihren kdnnen, Gberprift
werden kénnen.
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LIQUIDITATSRISIKO-POLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Liquiditdtsmanagementpolitik eingefihrt und umgesetzt, die konsequent angewendet wird, und sie
hat ein umsichtiges und striktes Liquiditdtsmanagementverfahren eingeflhrt, das es ihr ermdglicht, die Liquiditatsrisiken der Teilfonds zu
Uberwachen und sicherzustellen, dass die Teilfonds normalerweise in der Lage sind, jederzeit ihren Verpflichtungen zur Riicknahme ihrer
Anteile auf Wunsch der Anteilinhaber nachzukommen. Um sicherzustellen, dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und die
Teilfonds die Riicknahmeantrage der Anteilinhaber erfiillen kénnen, werden qualitative und quantitative Kennzahlen verwendet. Dartber
hinaus werden die Anteilinhaberkonzentrationen regelmaRig Gberpriift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat der Teilfonds
zu bewerten.

Die Teilfonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken Gberpruft. Die Liquiditatsmanagementpolitik der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt
die Anlagestrategie, die Handelsfrequenz, die Liquiditdt der Basiswerte (und deren Bewertung) sowie die Anteilinhaberbasis. Der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen, sofern dies zum Schutz der Anteilinhaber als notwendig und angemessen
erachtet wird, unter anderem auch bestimmte Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos einsetzen, wie in den folgenden
Abschnitten des Prospekts beschrieben:

e  Abschnitt ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, des Umtauschs und der Riicknahme von
Anteilen*:
Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und das Recht der Anteilinhaber, die Riicknahme von Anteilen
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines Teilfonds zu beantragen, sowie die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse eines Teilfonds voriibergehend aussetzen. Abschnitt ,Zeichnung, Umtausch und Ricknahme von Anteilen*:
Der Verwaltungsrat kann beschlielen, gemafR den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts die Zahlung des Riicknahmepreises
an einen Anteilinhaber mit dessen Einverstandnis vollstandig oder teilweise in Form von Wertpapieren zu leisten. Wenn die
Gesellschaft an einem Bewertungstag Antrage auf Nettoriicknahmen (oder fir den Umtausch in einen anderen Teilfonds) von mehr
als 10 % des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds oder 50 Millionen Euro oder den Gegenwert in einer anderen
Wahrung erhalt, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, jeden Ricknahmeantrag (bzw. Umtauschantrag)
anteilig so weit zu begrenzen, dass der Gesamiriicknahmebetrag an diesem Bewertungstag nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds bzw. 50 Millionen Euro oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung betragt.

o  Abschnitt ,\Verwdsserungsschutzmechanismen*

Verwasserungsschutzmechanismen, die entweder aus einer Verwasserungsgeblhr oder Swing Pricing bestehen, kénnen fiir alle
Teilfonds auf Anteilsklassenebene angewendet werden. Weitere Informationen einschlieflich der Angabe der Anteilsklassen, auf die sich
diese Mechanismen beziehen, sind fir jeden Teilfonds in Teil | und Teil Il des Prospekts im Abschnitt ,Die Anteile” dargelegt.

.Verwasserungsgebihr*:
Auf Zeichnungen, Umtausch und Ricknahmen durch die Anleger wird eine Verwasserungsgebuhr erhoben, um die
Transaktionskosten zu decken, die Gleichbehandlung der Anleger zu gewahrleisten und gleichzeitig den Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds zu erhalten.
Swing Pricing*:
Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds kann unter bestimmten Umstanden an einem Bewertungstag angepasst werden.
Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der Basiswerte selbst einschatzen mdchten, sollten beachten, dass die vollstdndigen

Portfoliobestéande der Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. aktuellen Halbjahresbericht — sofern dieser spater verdffentlicht wurde —
angegeben sind.
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DIE ANTEILE

ANTEILSKATEGORIEN, UNTERKATEGORIEN UND KLASSEN

KATEGORIEN
Innerhalb jedes Teilfonds kann der Verwaltungsrat die unten aufgefiihrten Anteilskategorien schaffen und ausgeben:

Erstzeichnu Mindesterstzeichnungsbetrag®?)
Kategorie Anleger ngspreis je Mindestzeichnung ? (in EUR bzw. der Gegenwert in einer
Anteil™? anderen Referenzwéhrung)
Track Classic
Classic Keine
Alle
Classic PF @
Track E 100.000
Track 100 —in der
Privilege Referenzwahr
ung, mit
Vertriebsstellen Ausr(l)anhme (vi) Vertriebsstellen®: Keine
3 von:
Privilege Fondsverwalter, | (v) Sofem in (vii) Fondsverwalter: Keine
Alle Teil Il (viii) Sonstige 100.000 pro Teilfonds
anders
Privilege angegeben
PF® JPY: 10.000
Autorisierte - .
Track ) . 50 Millionen (mit Ausnahme der
Privilege Plus Vertriebsstellen, Keine autorisierten Vertriebsstellen)
Manager, alle
Track |
Institutionelle Institutionelle Anleger: 250.000 pro
Anleger und Teilfonds
OGA OGA: Keine
| PF @
Track | Plus 100.000 — in
der
Qualifizierte Referenzwahr
Anleger; ung, mit
institutionelle Ausnahme 50 Mio.
Anleger und von:
OGA - Sofern in
Teil Il anders
| Plus angegeben
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Primérmarkt: 10,-in der

UCITS ETF Berechtigte Referenzwahr
Teilnehmer und ung Primarmarkt:

qualifizierte mit Entspricht 500.000 EUR
UCITS ETF Anleger Ausnahme | i, ger Referenzwahrung
PE® Sekundarmarkt: von: Mit A _ Keine

Alle . . it Ausnahme von:
(ix) JPY: i
10.000 JPY: 100 Mio.
Consorsbank c bank (x) Sofernin | Sekundarmarkt: Keine
UCITS ETF ZONSOISDANK | Tl || anders
angegeben

Track X

Qualifizierte

Institutionelle 100-300 —in Keine

Anleger er ;
X 9 Referenzwahr Keine
ung
s Qualifizierte 200 Mio.
Anleger

(1) ohne gdf. féllige Ausgabeaufschldge
(2) Im Ermessen des Verwaltungsrats.

(3) Vertriebsstellen, die (i) nach geltendem Recht keine Anreize von Dritten annehmen und behalten dlirfen oder (ii) mit ihren Kunden
eine separate Geblihrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung von Anlagedienstleistungen und -tétigkeiten getroffen und sich
entschieden haben, keine Anreize von Dritten anzunehmen und zu behalten; dies gilt in Bezug auf Vertriebsstellen, die im EWR anséssig
sind.

(4) PF steht fiir Performancegebiihr — weitere Informationen finden Sie im Abschnitt Gebiihren und Kosten, Unterabschnitt
Performancegeblihren

UNTERKATEGORIEN
In einigen Teilfonds kénnen die folgenden Unterkategorien aufgelegt werden:

a) MD, QD und SD
Diese Unterkategorien kdnnen die Dividende monatlich (MD), vierteljahrlich (QD) oder halbjahrlich (HJD) zahlen.

b) Abgesichert (Hedged, H)

Diese Unterkategorien zielen darauf ab, die Wechselkursrisiken des Teilfonds-Portfolios gegentiber der Referenzwahrung abzusichern.
Im Falle von Wertschwankungen des Nettoinventarwerts des Portfolios und/oder der Zeichnungs- und/oder Riicknahmebetrage werden
innerhalb vorgegebener Grenzen — soweit mdglich — Absicherungen vorgenommen (sollte eine Einhaltung dieser Grenzen zeitweise nicht
maoglich sein, wird der Absicherungsmechanismus angepasst). Infolgedessen kénnen wir nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
vollstandig neutralisiert wird.

Die Wahrung dieser Unterkategorien erscheint als Namensbestandteil (z. B. steht ,Classic H EUR®, ,Track Classic H EUR*, ,Track E H
EUR" oder ,UCITS ETF H EUR" fur eine in Euro abgesicherte Unterkategorie, wenn das Wahrungsengagement des Teilfonds-Portfolios
USD ist).

c) Return Hedged (RH)

Diese Unterkategorien zielen auf eine Absicherung der Portfoliorendite in der Rechnungswahrung (und nicht der zugrunde liegenden
Wahrungspositionen) gegeniiber der Wahrung der Unterkategorie ab. Im Falle von Wertschwankungen des Nettoinventarwerts des
Portfolios und/oder der Zeichnungs- und/oder Ricknahmebetrdge werden innerhalb vorgegebener Grenzen — soweit mdoglich —
Absicherungen vorgenommen (sollte eine Einhaltung dieser Grenzen zeitweise nicht maéglich sein, wird der Absicherungsmechanismus
angepasst).

Die Wahrung dieser Unterkategorien erscheint als Namensbestandteil (z. B. steht ,Classic RH EUR*, ,Track Classic RH EUR*, ,Track E
RH EUR" oder ,UCITS ETF RH EUR" fiir eine in Euro abgesicherte Unterkategorie, wobei die Rechnungswahrung des Teilfonds USD
ist).

d) Kategorien, die auf eine einzige Wahrung lauten

Diese Unterkategorien werden ausschlieRlich in der Referenzwahrung bewertet und ausgegeben, die im Namen der Unterkategorie
angegeben wird und die sich von der Rechnungswahrung des Teilfonds unterscheidet (z. B. ,Classic USD", ,Track Classic USD“ oder
LUCITS ETF USD* fir eine Kategorie, die nur in USD ausgegeben und bewertet wird, wenn die Rechnungswahrung des Teilfonds EUR
ist).

Die sonstigen Eigenschaften dieser Unterkategorien sowie die Gebihrenstruktur entsprechen denjenigen ihrer Gibergeordneten Kategorie
im selben Teilfonds.
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Die sonstigen Eigenschaften dieser Unterkategorien sowie die Gebuhrenstruktur entsprechen denjenigen ihrer libergeordneten Kategorie
im selben Teilfonds, sofern vom Verwaltungsrat nicht anders beschlossen.

THESAURIERENDE/AUSSCHUTTENDE KLASSEN

Die oben genannten Anteilskategorien/Unterkategorien werden als thesaurierende (,CAP“) und/oder ausschittende (,DIS*) Klassen
ausgegeben, wie unten definiert.

- CAP
Die CAP-Anteile behalten ihre Ertrage ein, um sie wieder anzulegen.

- DI

Die DIS-Anteile schutten auf jahrlicher, halbjahrlicher, monatlicher oder vierteljahrlicher Basis Dividenden an die Anteilinhaber aus.
Die Hauptversammlung der Inhaber von DIS-Anteilen jedes betreffenden Teilfonds entscheidet jahrlich liber den Vorschlag des
Verwaltungsrats fir die Leistung einer Ausschiittung, die unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und satzungsmafRigen Grenzen
berechnet wird. In diesem Zusammenhang behalt sich die Hauptversammlung das Recht vor, die Nettovermdgenswerte der einzelnen
Teilfonds der Gesellschaft bis zur Grenze des gesetzlichen Mindestkapitals auszuschitten. Ausschittungen kénnen aus den
Nettoanlageertragen oder aus dem Kapital gezahlt werden.

Wenn eine Dividendenausschittung aufgrund der Marktbedingungen nicht im Interesse der Anteilinhaber liegt, wird diese nicht
vorgenommen.

Der Verwaltungsrat kann, wenn er dies fiir zweckmafig halt, die Zahlung von Zwischendividenden beschlielen.

Es obliegt dem Verwaltungsrat, die Modalitaten fir die Leistung der beschlossenen Ausschiittungen und Zwischendividenden festzulegen.
Dividenden werden grundséatzlich in der Referenzwahrung einer Klasse gezahlt (Wechselspesen fiir Zahlungen in anderen Wahrungen
gehen zu Lasten des Anteilinhabers).

Erklarte Dividenden und Zwischendividenden, die nicht innerhalb von flnf Jahren nach ihrem Zahlungstermin von den Anteilinhabern
eingezogen werden, verfallen und werden wieder dem betreffenden Teilfonds zugefiihrt.

Auf erklarte und nicht beanspruchte Ausschittungen oder Zwischendividenden, welche die Gesellschaft fir die Dauer der gesetzlichen
Frist im Namen der Anteilinhaber des Teilfonds halt, werden keine Zinsen gezahit.

RECHTSFORMEN DER ANTEILE

Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben, mit Ausnahme von UCITS ETF-, Consorsbank UCITS ETF- oder UCITS ETF PF-
Anteilen, die bei Euroclear in Inhaberform ausgegeben werden.

Die Anteile Track Classic, Track Privilege, Track Privilege Plus, Track I, Track X, Track E, Classic, Classic PF, Privilege, Privilege PF, I, |
PF, S und X kénnen auch in Inhaberform ausgegeben werden.

Die Anteile sind alle in bestimmten Verzeichnissen eingetragen, die bei der Registerstelle in Luxemburg aufbewahrt werden, wie im
Abschnitt ,Allgemeine Informationen“ angegeben. Wenn nichts anderes bestimmt wird, erhalten die Anteilinhaber kein Zertifikat, das ihre
Anteile reprasentiert. Stattdessen erhalten sie eine Bestatigung Uber die Eintragung im Verzeichnis.

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 28. Juli 2014 wurden alle physischen Inhaberanteile annulliert. Die aquivalente Summe dieser
annullierten Anteile in bar wurde bei der Luxemburger Caisse de Consignation (Konsignationskasse) hinterlegt.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN, DIE FUR ALLE ANTEILE GELTEN KONNEN

Der Verwaltungsrat hat die Mdglichkeit, bestehenden Kategorien oder Klassen neue Referenzwahrungen hinzuzufiigen und nach
vorheriger Genehmigung durch die CSSF bestehenden Teilfonds neue Anteilskategorien, Unterkategorien und Klassen mit den gleichen
Spezifikationen wie den oben unter den Punkten A, B und C beschriebenen hinzuzufiigen. Ein solcher Beschluss wird nicht veréffentlicht,
jedoch werden die Website www.bnpparibas-am.com und die nachste Version des Prospekts entsprechend aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann von dem Ausgabeaufschlag pro Anteil abweichen. Die Gleichbehandlung der Anteilinhaber muss jedoch
jederzeit aufrecht erhalten werden.

Der Verwaltungsrat hat die Moglichkeit, jederzeit Anteile, die innerhalb eines Teilfonds, einer Kategorie oder Klasse ausgegeben werden,
in eine von ihm bestimmte Anzahl von Anteilen zu spalten oder zusammenzulegen. Der Nettoinventarwert dieser Anteile muss insgesamt
der Gesamtsumme des Nettoinventarwerts entsprechen, den die auf diese Weise gespalteten/zusammengelegten Anteile zum Zeitpunkt
der Spaltung/der Zusammenlegung gehabt haben.

Wenn die Vermdgenswerte einer Kategorie/Klasse unter EUR 1.000.000,00 oder einem &quivalenten Wert fallen, behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, diese aufzulésen oder mit einer anderen Kategorie/Klasse zusammenzulegen, wenn dies nach Auffassung
des Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Vor einer Zeichnung sollte der Anleger in Teil Il priifen, welche Kategorien und Klassen fir jeden Teilfonds zur Verfigung stehen.

Sollte sich herausstellen, dass Anteile von anderen als den dafiir zugelassenen Personen gehalten werden, werden sie in die geeignete
Kategorie, Klasse oder Wahrung umgewandelt.

Die Anteile sind voll einzuzahlen und werden ohne Nennwert ausgegeben. Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen ist ihre Ausgabe
zahlenmaRig nicht beschrankt. Die mit den Anteilen verbundenen Rechte sind die im Gesetz vom 10. August 1915 aufgefiihrten Rechte,
soweit durch das Gesetz nicht hiervon abgewichen wird.

Mit Ausnahme der UCITS ETF-Anteilsklassenkategorien kdnnen Anteilsbruchteile bis zu einem Tausendstel eines Anteils ausgegeben
werden.

Alle ganzen Anteile der Gesellschaft sind unabhangig von ihrem Wert mit dem gleichen Stimmrecht ausgestattet. Die Anteile jedes
Teilfonds, jeder Kategorie oder Klasse haben gleichermallen Anspruch auf den Erlés aus der Liquidation eines Teilfonds, einer Kategorie
oder Klasse.
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Sofern der Anleger keine anderen Anweisungen erteilt hat, werden die eingegangenen Auftrage in der Referenzwahrung dieser Kategorie
ausgefihrt.

Beim Handel Uber einen Finanzintermediar (z. B. eine Plattform oder eine Clearingstelle) in einer ,Multi-Currency“-Anteilsklasse muss der
Anleger sicherstellen, dass dieser Intermediar in der Lage ist, in der zusatzlichen Wahrung, die nicht der Referenzwahrung entspricht,
korrekt zu handeln.

Vor der Zeichnung sollten Anleger Informationen zur Auflegung der Kategorien, deren Wahrungen und der Teilfonds, in denen
sie aufgelegt werden, einholen.

VERWASSERUNGSSCHUTZMECHANISMEN
VERWASSERUNGSGEBUHR

Bei bestimmten Teilfonds missen die Anleger zusatzlich zu den Ausgabeaufschlagen, Umtauschgebiihren oder Riicknahmeabschlagen,
die dem Anleger in Rechnung gestellt werden kénnen, eine Verwasserungsgebiihr an den Teilfonds zahlen. Die Verwasserungsgebihr
kann fir alle Kategorien von Anteilsklassen gelten. Dieser Betrag deckt die Transaktionskosten (einschlieBlich Handelskosten in
Verbindung mit dem Erwerb, der VerauRerung oder dem Verkauf von Vermdgenswerten des Portfolios, Steuern und Stempelsteuern) ab,
um sicherzustellen, dass alle Anleger eines Teilfonds gerecht behandelt werden und den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds zu
erhalten (insbesondere zur Berlicksichtigung umfangreicher Zu- und Abflisse), wenn die Umsetzung eines solchen Mechanismus als im
besten Interesse der Anteilinhaber des Teilfonds erachtet wird.

Diese Verwasserungsgebuhr wird fir Zeichnungen, Umtausch und Riicknahmen erhoben, um sicherzustellen, dass die bestehenden
Anteilinhaber durch die Anteilinhaber, die Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrage ausfihren, keine Nachteile erleiden.

Auf Ricknahmeantrage derselben Anteilsklasse, die von demselben Anleger (fir dieselbe Anzahl von Anteilen und denselben
Nettoinventarwert) gestellt werden, wird keine Verwasserungsgebuihr erhoben.

Die jeweiligen Teilfonds geben in Teil Il die maximalen Kosten an, die bei Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeauftragen erhoben
werden kénnen.

Fur Umwandlungen innerhalb eines Teilfonds wird keine Verwasserungsgebuihr erhoben.
Einzelheiten zu diesen Kosten, sofern sie fir einen bestimmten Teilfonds gelten, werden in Teil Il dargelegt

SWING PRICING

Swing Pricing gilt nur fiir die Anteilsklassen Track Classic, Classic, Track Privilege, Privilege, Track I, I, Track | Plus, | Plus, S, Track E
und E. Die genaue Methodik und die Bedingungen fiir die Anwendung des Swing Pricing sind im Abschnitt ,Nettoinventarwert” dieses
Prospekts dargelegt.

Wenn auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds Swing Pricing oder eine Verwasserungsgeblihr angewandt wird, wird der jeweils andere
Mechanismus nicht kumulativ auf Kundenauftrage angewandt.

ZEICHNUNG, UMTAUSCH UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteile der Gesellschaft konnen je nach dem lokalen Angebot lokal auch (ber reguldre Sparpléne, Rickkaufs- und
Umtauschprogramme zur Zeichnung angeboten werden und zusatzlichen Anderungen unterliegen.

Falls ein regelmaRiger Sparplan vorzeitig vor dem vereinbarten Datum gekiindigt wird, kénnen die von den betroffenen Anlegern zu
zahlenden Ausgabeaufschlage unter Umstanden hoher als bei Standardzeichnungen ausfallen.

Anleger mussen moglicherweise fur alle Tatigkeiten, die mit einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind, eine Zahistelle als
Treuhander (der ,Treuhénder”) ernennen.

Im Rahmen dieses Mandats kommen dem Treuh&nder insbesondere die folgenden Aufgaben zu:

A. Sendung von Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantragen, nach Anteilskategorie, Anteilsklasse und Teilfonds geordnet,
an die Gesellschaft;

B. Eintragung im Verzeichnis der Gesellschaft unter eigenem Namen ,im Auftrag eines Dritten“ und
C. Auslbung der (etwaigen) Stimmrechte des Anlegers gemaf den Weisungen des Anlegers.

Der Nominee muss nach bestem Wissen und Gewissen bemiht sein, eine stets aktuelle Liste mit den Namen der Anleger und deren
Adressen sowie der Anzahl der Anteile in deren Besitz in elektronischer Form zu fihren; der Anlegerstatus kann durch das
Bestatigungsschreiben verifiziert werden, das dem Anleger durch den Nominee zugesendet wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihnen aus der Tatigkeit des oben genannten Treuhanders mdglicherweise zusatzliche
Gebuhren entstehen.

Weitere Informationen finden Anleger in den Zeichnungsunterlagen, die bei ihren Giblichen Vertriebsstellen zur Verfligung stehen.
Allgemeine Hinweise

Zeichnungen, Umtausch und Ricknahme von Anteilen erfolgen unter Bezugnahme auf einen unbekannten Nettoinventarwert (NAV). Sie
kénnen sich entweder auf eine Anzahl von Anteilen oder auf einen Betrag beziehen.

Der Verwaltungsrat behalt sich vor:
(a) einen Antrag auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen aus irgendeinem Grund ganz oder teilweise abzulehnen;

(b) Anteile, die von Personen gehalten werden, denen es nicht gestattet ist, Anteile der Gesellschaft zu erwerben oder zu halten,
jederzeit zuriickzukaufen;

(c) Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrage von solchen Personen zu verweigern, von denen er annimmt, dass diese Market-
Timing und aktives Trading betreiben, und gegebenenfalls die notwendigen MaRnahmen zu ergreifen, um die tbrigen Anleger der
Gesellschaft zu schiitzen. Insbesondere kann er einen zusatzlichen Riicknahmeabschlag von hchstens 2 % des Zeichnungsbetrags
erheben, der vom betreffenden Teilfonds einbehalten wird.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, fir jeden Teilfonds Mindestbetrage fir die Zeichnung, den Umtausch, die Ricknahme und den Besitz
von Anteilen festzulegen.
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Zeichnungsantrage von Rechtssubjekten, aus deren Namen die Zugehdrigkeit zu ein und derselben Gruppe hervorgeht, oder die ein
zentrales Entscheidungsgremium besitzen, werden zur Berechnung von derlei Mindestzeichnungsbetragen zusammengefasst.

Sollte der Antrag auf Riicknahme oder Umtausch eines Anteils, ein Zusammenlegungs-/Aufteilungsverfahren oder jedes andere Ereignis
dazu fihren, dass die Anzahl oder der Gesamt-Nettobuchwert der Anteile, die ein Anteilinhaber halt, unter die Anzahl oder den Wert fallen,
den der Verwaltungsrat festgelegt hat, kann die Gesellschaft alle Anteile zuriicknehmen.

In bestimmten Fallen (aufgefiihrt im Abschnitt Uber die Aussetzung der NIW-Berechnung) kann der Verwaltungsrat die Ausgabe, den
Umtausch und die Ricknahme von Anteilen und die Berechnung ihres Nettoinventarwerts voriibergehend aussetzen.

Der Verwaltungsrat kann im Interesse der Anteilinhaber beschlieRen, einen Teilfonds, eine Kategorie und/oder eine Klasse unter
bestimmten Bedingungen und fir einen von ihm festgelegten Zeitraum flr die Zeichnung oder den Umtausch zu schlieRen. Ein solcher
Beschluss wird nicht verdffentlicht, die Webseite www.bnpparibas-am.com wird jedoch entsprechend aktualisiert.

Im Rahmen der Bekdampfung von Geldwédsche ist dem Zeichnungsschein in folgenden Fillen eine von einer zustindigen
Behorde (z. B. Botschaft, Konsulat, Notar, Polizei) oder einem &hnlichen Identifizierungsauflagen wie den in Luxemburg
geltenden unterliegenden Finanzinstitut beglaubigte Kopie des Personalauswei oder Reisep des Zeichners, wenn es
sich um eine natiirliche Person handelt, bzw. der Satzung und eines Auszugs aus dem Handelsregister, wenn es sich um eine
juristische Person handelt, beizufiigen:

1. im Falle der direkten Zeichnung bei der Gesellschaft;

2. im Falle der Zeichnung liber einen gewerblichen Finanzvermittler mit Sitz in einem Land, in dem dieser keiner
Identifizierungspflicht unterliegt, die den luxemburgischen Regeln zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum
Zwecke der Geldwiasche gleichwertig ist;

3. im Falle der Zeichnung iber eine Tochtergesellschaft oder Niederlassung, deren Muttergesellschaft einer
Identifizierungspflicht unterliegt, die der durch das luxemburgische Recht verlangten gleichwertig ist, wenn das fiir die
Muttergesellschaft geltende Recht dieser keine Verpflichtung auferlegt, auf die Einhaltung dieser Bestimmungen durch ihre
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen zu achten.

Ferner ist die Gesellschaft gehalten, die Herkunft der Mittel festzustellen, falls diese von einem Finanzinstitut kommen, das
keiner Identifizierungspflicht unterliegt, die der durch das luxemburgische Recht verlangten gleichwertig ist. Die Zeichnungen
konnen bis zur Feststellung der Herkunft der Mittel voriibergehend blockiert werden.

Es wird im Allgemeinen davon ausgegangen, dass die gewerblichen Finanzvermittler mit Sitz in Landern, die den
Schlussfolgerungen des FATF-Berichts (Financial Action Task Force on Money Laundering) Folge leisten, eine
Identifizierungspflicht haben, die der vom luxemburgischen Recht verlangten gleichwertig ist.

Verarbeitung personenbezogener Daten

Gemal der DSGVO kénnen bei der Einreichung eines Zeichnungsantrags personenbezogene Daten des Anlegers (,personenbezogene
Daten”) von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft (als Datenverantwortlicher) im Hinblick auf die Verwaltung ihres Kontos
und ihrer Geschaftsbeziehung erhoben, erfasst, gespeichert, angepasst, tbermittelt oder anderweitig verarbeitet und genutzt werden
(z. B. zur Fihrung des Anteilinhaberregisters, zur Bearbeitung von Anfragen, zur Bereitstellung von Dienstleistungen fiir Anteilinhaber,
zum Schutz vor unbefugtem Kontozugriff, zur Durchfiihrung statistischer Analysen, zur Bereitstellung von Informationen lber andere
Produkte und Dienstleistungen und/oder zur Einhaltung verschiedener Gesetze und Vorschriften). Soweit diese Verwendung dies
erfordert, genehmigt der Anleger ferner die Weitergabe dieser Daten an verschiedene Dienstleister der Gesellschaft, einschlieRlich einiger,
die aufRerhalb der Europaischen Union niedergelassen sein kdnnen, die diese persénlichen Daten mdglicherweise verarbeiten missen,
um ihre Dienstleistungen zu erbringen und ihre eigenen gesetzlichen Verpflichtungen zu erfillen, die jedoch mdglicherweise keine
Datenschutzanforderungen haben, die den in der Europaischen Union geltenden gleichwertig sind. Die personenbezogenen Daten
kénnen insbesondere zu Archivierungszwecken, zur Auftragsbearbeitung, zur Beantwortung von Anfragen der Anteilinhaber und zur
Bereitstellung von Informationen Uber andere Produkte und Dienstleistungen an die Anteilinhaber verarbeitet werden. Weder die
Gesellschaft noch ihre Verwaltungsgesellschaft geben diese personenbezogenen Daten Uber die Anteilinhaber weiter, sofern sie nicht
durch eine besondere Rechtsvorschrift dazu gezwungen sind oder wenn es fir ihre berechtigten Geschéftsinteressen erforderlich ist.

Weitere detaillierte Informationen in Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten finden Sie in der ,Datenschutzrichtlinie” der
Verwaltungsgesellschaft sowie in der ,Datenschutzcharta“ Gber den folgenden Link: https://www.bnpparibas-am.com/en/footer/data-
protection/

Jeder Anteilinhaber, dessen personenbezogene Daten verarbeitet wurden, hat ein Recht auf Auskunft Uiber seine personenbezogenen
Daten und kann deren Berichtigung verlangen, wenn diese Daten ungenau oder unvollstéandig sind.

Es gelten die folgenden Bestimmungen in Bezug auf den oben genannten Abschnitt:

° UCITS ETF-, CoNSORSBANK UCITS ETF-uND UCITS ETF PF-
ANTEILSKLASSEN

UCITS ETF- und UCITS ETF PF-Anteile haben die gleichen Merkmale wie die anderen Anteilsklassen, mit Ausnahme des nachstehend
beschriebenen Punktes.

Hauptséachlich zielen UCITS ETF-, Consorsbank UCITS ETF- und UCITS ETF PF-Anteile darauf ab, an mindestens einem geregelten
Markt notiert zu sein und entweder an einem geregelten Markt, einem MTF oder einem Sl gekauft und verkauft zu werden, die in der
Regel als ,Sekundarmarkt” bezeichnet werden. Fur UCITS ETF-, Consorsbank UCITS ETF- und UCITS ETF PF-Anteile wird der Zugang
zur Register- und Transferstelle in der Regel als ,,Primarmarkt‘ bezeichnet.

Fir UCITS ETF-, Consorsbank UCITS ETF- und UCITS ETF PF-Anteile werden keine Anteilsbruchteile ausgegeben.
Am Primé&rmarkt

Berechtigte Teilnehmer oder qualifizierte Anleger wurden vom Verwaltungsrat ermachtigt, Anteile eines bestimmten Teilfonds gegen eine
Bareinlage und/oder ein Portfolio von Instrumenten und Wertpapieren zu zeichnen, das fiir den Referenzindex dieses Teilfonds
reprasentativ ist.
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a) Ausgabe von Anteilen

Mit Ausnahme der anderen Anteilsklassen kénnen Zeichnungen in bar in Ubereinstimmung mit den oben dargelegten Regeln oder durch
Einbringung von Instrumenten und Wertpapieren, die fir den Referenzindex reprasentativ sind (im Falle einer vollstdndigen Nachbildung),
bezahlt werden. In diesem Fall missen die folgenden Bedingungen erfiillt sein:

-Zeichnungen in einem bestimmten Teilfonds kédnnen nur durch Einbringung eines Korbs von Instrumenten und Wertpapieren, der
die Zusammensetzung des Benchmark-Index des Teilfonds oder das Portfolio des Teilfonds (bei aktiv verwalteten Teilfonds)
widerspiegelt, in Wertpapieren bezahlt werden.

-Fur jede Zeichnung eines bestimmten Teilfonds, die vor der entsprechenden Frist eingeht, basiert der Korb der einzubringenden
Instrumente und Wertpapiere auf der Zusammensetzung des Referenzindex des Teilfonds vor Beginn des Handels an diesem
Tag und wird dem Verwaltungsrat vorgelegt.

- Der Verwaltungsrat kann die vorgeschlagenen Kérbe aus Instrumenten und Wertpapieren bis zur entsprechenden Frist am nachsten
Handelstag vollstandig oder teilweise annehmen oder ablehnen.

-Wenn die Instrumente und Wertpapiere akzeptiert werden, werden sie gemal den im Prospekt und in der Satzung festgelegten
Regeln bewertet.

Der Verwaltungsrat akzeptiert ein Portfolio nur, wenn die Wertpapiere und Vermdgenswerte des Portfolios mit der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen des Teilfonds vereinbar sind. Alle Einbringungen unterliegen regelmagigen Kontrollen durch den Abschlussprifer,
die in einem schriftlichen Bericht festgehalten werden.

Wenn der Ausgabepreis durch eingebrachte Instrumente und Wertpapiere bezahlt wird, missen die Instrumente und Wertpapiere an den
jeweiligen Teilfonds Ubertragen werden, wie in Teil Il beschrieben.

b)  Riicknahme von Anteilen
Die Fristen fur Rucknahmeauftrage fir die einzelnen Teilfonds sind in Teil Il aufgefiihrt.

Mit Ausnahme der anderen Anteilsklassen kénnen Riicknahmen in bar, in Ubereinstimmung mit den oben dargelegten Regeln oder durch
Einbringung von Instrumenten und Wertpapieren, die reprasentativ fir den Referenzindex sind (im Falle einer vollstandigen Nachbildung),
bezahlt werden. Riicknahmen in Sachwerten sind mit besonderer Genehmigung des Verwaltungsrats moglich, sofern die verbleibenden
Anteilinhaber nicht berthrt sind und ein Bewertungsbericht vom Abschlusspriifer der Gesellschaft erstellt wird. Die Art oder der Typ der
in diesen Fallen zu Ubertragenden Vermdgenswerte wird vom Fondsverwalter unter Einhaltung der Anlagepolitik und -beschrankungen
des betreffenden Teilfonds festgelegt, und die folgenden Bedingungen missen erfiillt sein:

(1)Ricknahmen in einem bestimmten Teilfonds kénnen in Bezug auf Wertpapiere nur durch Einbringung eines Korbes von
Instrumenten und Wertpapieren, der die Zusammensetzung des Referenzindex des Teilfonds widerspiegelt, erstattet werden;

(2)Fir jede Ricknahme in einem bestimmten Teilfonds, die vor der jeweiligen Frist eingeht, basiert der einzubringenden Korb von
Instrumenten und Wertpapieren auf der Zusammensetzung des Referenzindex des Teilfonds vor dem Handelsbeginn an diesem
Tag und wird dem Verwaltungsrat vorgelegt;

(3)Der Verwaltungsrat kann die vorgeschlagenen Kérbe aus Instrumenten und Wertpapieren bis zur entsprechenden Frist am
nachsten Handelstag vollstandig oder teilweise annehmen oder ablehnen.

Die Kosten fiir solche Transaktionen sind mdglicherweise durch den Antragsteller zu tragen.

Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass die Zuteilung von Instrumenten und Wertpapieren im Portfolio eines Teilfonds zur Zahlung des
Ricknahmepreises die Interessen der Anteilinhaber des anderen Teilfonds nicht beeintrachtigt.

Wenn der Ricknahmepreis durch die Zuteilung von im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Instrumenten oder Wertpapieren bezahlt wird,
mussen diese gemaR der Beschreibung in Teil Il an den Anleger Ubertragen werden

c) Umtausch von Anteilen in Anteile anderer Klassen

Der Umtausch von oder in eine UCITS ETF-, Consorsbank UCITS ETF- oder UCITS ETF PF-Anteilsklasse unterliegt der Genehmigung
des Verwaltungsrats.

Nur der Umtausch zwischen UCITS ETF- und UCITS ETF PF-Anteilskategorien innerhalb desselben Teilfonds ist ohne Genehmigung
des Verwaltungsrats zuldssig. Bei einem solchen Umtausch wird keine Verwasserungsgeblhr erhoben.

d) Notierung von Anteilen
Der Verwaltungsrat entscheidet, an welchem geregelten Markt die Anteile zur amtlichen Notierung zugelassen werden.
Am Sekundédrmarkt
Der Verwaltungsrat erhebt keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebuhren fiir Kdufe und Verkaufe am Sekundarmarkt.

Kauf- oder Verkaufsauftrdge fir Anteile eines Teilfonds kdnnen Uber einen Broker oder einen anderen Finanzintermedidr an den
mafigeblichen Boérsen platziert werden.

Handelsauftrage verursachen Kosten, auf die der Verwaltungsrat keinen Einfluss hat.

Der Preis von Anteilen eines Teilfonds, die auf dem Sekundarmarkt gehandelt werden, hangt von Angebot und Nachfrage des zugrunde
liegenden Index oder der Anlagestrategie ab. Darlber hinaus kann die Gesellschaft einen oder mehrere Market Maker mit der
Bereitstellung von Liquiditdt wahrend der Handelszeiten beauftragen.

Wird die Verdffentlichung eines Benchmark-Index eingestellt oder ausgesetzt, wird die Notierung des betreffenden Teilfonds gleichzeitig
ausgesetzt. Sobald die Veroffentlichung des Benchmark-Index wieder aufgenommen wird, wird die Notierung des Teilfonds wieder
aufgenommen und Anderungen des Nettoinventarwerts des Teilfonds und des indikativen Nettoinventarwerts seit der Aussetzung werden
berlcksichtigt.

In Ubereinstimmung mit den Punkten 21 bis 24 der ESMA-Richtlinien 2014/937 und zur Klarstellung: Auf dem Sekundérmarkt gekaufte
UCITS ETF-, Consorsbank UCITS ETF- und UCITS ETF PF-Anteile konnen in der Regel nicht direkt an den UCITS ETF, Consorsbank
UCITS ETF und UCITS ETF PF zurlckverkauft und nicht zurlickgenommen werden. Anleger miissen Anteile auf einem Sekundarmarkt
mithilfe eines Vermittlers (z. B. eines Bérsenmaklers) kaufen und verkaufen und dafir méglicherweise Gebtihren zahlen. Dariiber hinaus
zahlen Anleger beim Kauf von Anteilen mdglicherweise mehr als den aktuellen Nettoinventarwert und erhalten beim Verkauf
moglicherweise weniger als den aktuellen Nettoinventarwert. Wenn der Bérsenwert der Anteile der Teilfonds erheblich von ihrem
Nettoinventarwert abweicht, sind Anleger, die ihre Aktien auf dem Sekundarmarkt gekauft haben, berechtigt, ihre Anteile auf dem
Primarmarkt direkt vom Teilfonds zurlicknehmen zu lassen, ohne dass die im Abschnitt ,Anteilskategorien, Unterkategorien und
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Klassen® des Kapitels ,Die Anteile* definierte Mindestgrofie zur Anwendung kommt. Dies gilt beispielsweise im Falle von Marktstérungen
wie dem Fehlen eines Market Makers. In solchen Fallen werden dem geregelten Markt entsprechende Informationen Ubermittelt, die
darauf hinweisen, dass der Teilfonds fiir direkte Ricknahmen auf Ebene des Teilfonds gedffnet ist. In diesem Fall missen die betreffenden
Anleger oder ihre Vermittler das im Abschnitt ,Riicknahme von Anteilen® im Abschnitt ,Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen
— am Primarmarkt” beschriebene Verfahren befolgen.

. ANDERE ANTEILSKLASSEN

Zeichnungen

Die Anteile werden zu einem Preis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil entspricht, zuzuglich eines Ausgabeaufschlags,
der in der nachstehenden Tabelle beschrieben ist.

Damit ein Auftrag zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefihrt wird, muss er von der Gesellschaft spatestens an
dem Datum und zu der Uhrzeit angenommen werden, die in den besonderen Bedingungen in Teil Il fir jeden Teilfonds aufgefiihrt sind.
Nach diesem Zeitpunkt eingegangene Auftrdge werden zum Nettoinventarwert des folgenden Bewertungstags ausgefuhrt.

Damit ein Auftrag von der Gesellschaft akzeptiert wird, muss er alle erforderlichen Informationen zur Identifizierung der gezeichneten
Aktien und zur Identitat des Zeichners wie oben aufgefiihrt enthalten.

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, ist der Zeichnungspreis fiir jeden Anteil in der Referenzwahrung der
betreffenden Anteile und innerhalb der in Teil Il vorgeschriebenen Frist zahlbar, gegebenenfalls zuziglich der anwendbaren
Ausgabeaufschlage. Auf Wunsch des Anteilinhabers kann die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung geleistet
werden. Die Wechselspesen gehen dann zu Lasten des Anteilinhabers.

Die Gesellschaft behalt sich vor, Zeichnungsantréage zuriickzustellen und/oder zu annullieren, falls ungewiss ist, ob die entsprechende
Zahlung innerhalb der bewilligten Zahlungsfristen bei der Verwahrstelle eingehen wird oder wenn ein Antrag unvollstandig ist. Der
Verwaltungsrat oder sein Bevollméachtigter kénnen den Antrag ausfiihren und eine zuséatzliche Gebihr erheben, die den aktuellen
Zinssatzen am Markt entspricht oder aber die Zuteilung dieser Anteile streichen. Der Antragsteller kann gegebenenfalls aufgefordert
werden, etwaige Verluste aufgrund einer versaumten fristgerechten Zahlung zu erstatten. Die Anteile werden daher erst nach Eingang
des vollstdndig ausgefillten Zeichnungsantrags zusammen mit der Zahlung oder einem Dokument, das die Zahlung innerhalb der
bewilligten Fristen unwiderruflich bestatigt, zugeteilt. Die Gesellschaft haftet nicht fiir die verspatete Bearbeitung von unvollstandigen
Antragen.

Nach einer Zeichnung verbleibende Restbetrage werden an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder den
Gegenwert in einer anderen Wahrung unterschreitet. Nicht erstattete Betrége flieRen dem betreffenden Teilfonds zu.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilen gegen Einbringung von Wertpapieren in natura gestatten. Hierfiir gelten die nach
luxemburgischem Recht festgelegten Bedingungen, insbesondere hinsichtlich der Verpflchtung zur Beschaffung eines
Bewertungsgutachtens seitens des vorstehend im Abschnitt ,Verschiedene Informationen” erwahnten Abschlusspriifers, vorausgesetzt,
dass diese Wertpapiere der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des betreffenden Teilfonds der Gesellschaft, wie diese in Teil
Il beschrieben werden, entsprechen. Unbeschadet anderweitiger Bestimmungen werden die Kosten dieser Transaktion von der
antragstellenden Partei getragen.

Wenn die Summe der Nettozeichnungen/-Umwandlungen fiir einen bestimmten Teilfonds an einem Bewertungstag 10 % des
Nettovermogens des betreffenden Teilfonds oder 50 Millionen Euro oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder
Uberschreitet, kann der Verwaltungsrat beschlief3en, die Bearbeitung aller oder einiger Zeichnungs-/Umtauschantrage fir einen Zeitraum
zu verschieben, der im besten Interesse des Teilfonds liegt. An dem Bewertungstag, der auf die Beendigung der Aussetzung der
Zeichnungen/Umtauschvorgange folgt, werden die ausgesetzten Zeichnungs-/Umtauschantrédge zuerst bearbeitet, bevor die spater
eingehenden Antrage bearbeitet werden.

Umtausch

Unbeschadet der fiir einen Teilfonds, eine Kategorie oder Klasse geltenden Bestimmungen kann jeder Anteilinhaber den Umtausch aller
oder eines Teils seiner Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds, einer anderen Kategorie oder Klasse verlangen. Die Anzahl der
auszugebenden neuen Anteile sowie die mit der Transaktion verbundenen Kosten werden nach der nachstehend dargelegten Formel
berechnet.

Umwandlungen zwischen Kategorien sind nur in den folgenden Fallen zulassig:

In: Track Track Track
Classic | Classic | privilege | Privilege | | | 1 |jpus| x Track | p; | Privi- | Track | Track| Track | g
PF PF PF s |Classic| "o o lege I | 1Plus X

Von: 9 Plus
Classic Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Nein Ja
Classic PF Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja | Nein Nein Ja
Privilege Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Nein Ja
Privilege PF Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Nein Ja
I Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Ja™ | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Ja® Nein Ja
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I PF Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Ja® | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
I Plus Ja Ja Ja Ja Ja | Ja Ja Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
X Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein Ja n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Ja Ja
S n.z. n.z. n.z. n.z. n.z. [ nz | n.z nz. | n.z n.z. n.z. n.z. n.z. n.z. n.z. n.z.
Track. Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Nein Ja
Classic

Track Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Nein Ja
Privilege

Track Ja Ja Ja Ja Ja [Ja [Nein |Nein [n.z Ja Ja Nein Ja
Privilege Ja Ja Nein

Plus

Track | Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Ja™ | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Ja® Nein Ja
Track | Plus Ja Ja Ja Ja Ja | Ja Ja Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Track X Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein Ja n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Ja Ja
Track E Ja Ja Ja Ja Ja | Ja | Nein | Nein | n.z. Ja Ja Ja Ja Nein Nein Ja

(1)

Der Umtausch von | zu | Plus, von | zu Track | Plus, von Track | zu | Plus, von Track | zu Track | Plus unterliegt (i) der Erfillung der

Zeichnungsbedingungen der entsprechenden | Plus-Anteilskategorie und (ii) der Genehmigung des Verwaltungsrats.
Die Umtauschprinzipien fur die Unterkategorien sind dieselben wie fiir die jeweiligen ibergeordneten Kategorien.

Damit ein Auftrag zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt wird, muss er spatestens an dem Datum und zu
der Uhrzeit, die in den besonderen Bedingungen in Teil Il fiir jeden Teilfonds aufgefiihrt sind, bei der Gesellschaft eintreffen. Nach diesem
Zeitpunkt eingegangene Auftrage werden zum Nettoinventarwert des folgenden Bewertungstags ausgefiihrt.

Umwandlungsformel

Die Anzahl zugeteilter Anteile eines neuen Teilfonds, einer neuen Kategorie oder einer neuen Klasse wird nach der folgenden Formel
ermittelt:

A=BxCxE
D
Anzahl der dem neuen Teilfonds zuzuteilenden Anteile
Anzahl der umzuwandelnden Anteile des urspriinglichen Teilfonds
aktueller Nettoinventarwert pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds am mal3geblichen Bewertungsstichtag
aktueller Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Teilfonds am malgeblichen Bewertungsstichtag; und

m o O b >

aktueller Wechselkurs zwischen den Wahrungen der beiden betreffenden Teilfonds zum Zeitpunkt der
Transaktionen

Wechselkursgeschafte, die auf Antrag der Anleger ausgefihrt werden, gehen zu ihren Lasten.

Sofern Anteile rechnerisch nicht zugeteilt werden kénnen (mit oder ohne Berticksichtigung von Anteilsbruchteilen), werden nach dem
Umtausch verbleibende Restbetréage an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder seinen Gegenwert in einer
anderen Wahrung unterschreitet. Nicht erstattete Betrage flieRen dem betreffenden Teilfonds zu.

Riicknahmen

Vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt vorgesehenen Ausnahmen und Beschrankungen kann sich jeder Anteilinhaber jederzeit seine
Anteile von der Gesellschaft zurlickkaufen lassen.

Damit ein Auftrag zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefihrt wird, muss er von der Gesellschaft spatestens an
dem Datum und zu der Uhrzeit angenommen werden, die in den Bedingungen in Teil Il fur jeden Teilfonds aufgefiihrt sind. Nach diesem
Zeitpunkt eingegangene Auftrage werden zum Nettoinventarwert des folgenden Bewertungstags ausgefiihrt.

Damit ein Auftrag von der Gesellschaft akzeptiert wird, muss er alle erforderlichen Informationen zur Identifizierung der gezeichneten
Aktien und zur Identitat des Zeichners wie oben aufgefiihrt enthalten.

BNP Paribas Easy - Prospekt - Teil Il - Version von Dezember 2025
3717371




Sofern fir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, ist der Rlcknahmebetrag fir jeden Anteil in seiner
Zeichnungswahrung zahlbar, gegebenenfalls abzlglich der anwendbaren Ricknahmegebiihren.

Auf Wunsch des Anteilinhabers kann die Zahlung in einer anderen als der Zeichnungswahrung der zuriickgekauften Anteile geleistet
werden, wobei die Wechselspesen dann zu Lasten des Anteilinhabers gehen und vom Ricknahmepreis abgezogen werden. Der
Ricknahmepreis der Anteile kann je nachdem, ob der Nettowert inzwischen gestiegen oder gefallen ist, héher oder niedriger als der zum
Zeitpunkt der Zeichnung (oder des Umtauschs) gezahlte Preis sein.

Die Gesellschaft behalt sich vor, Zeichnungsantrage zuriickzustellen, falls ein Antrag unvollsténdig ist. Die Gesellschaft haftet nicht fir
die verspéatete Bearbeitung von unvollstandigen Antragen.

Ricknahmen in Sachwerten sind mit besonderer Genehmigung des Verwaltungsrats méglich, sofern die verbleibenden Anteilinhaber
nicht beriihrt sind und ein Bewertungsbericht vom Abschlusspriifer der Gesellschaft erstellt wird. Die Art oder der Typ der in diesen Fallen
zu Ubertragenden Vermdgenswerte wird vom Fondsverwalter unter Einhaltung der Anlagepolitik und -beschrankungen des betreffenden
Teilfonds festgelegt. Die Kosten fiir solche Transaktionen sind moglicherweise durch den Antragsteller zu tragen.

Falls die Riicknahme-/Umtauschantrage, die fir einen Teilfonds innerhalb eines bestimmten Bewertungsstichtags eingehen, 10 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds oder 50 Millionen Euro oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung ubersteigen, kann
der Verwaltungsrat beschlielRen, diese Ricknahmen/Umtauschvorgange anteilig aufzuteilen und/oder zuriickzustellen, um die Zahl der
an diesem Bewertungsstichtag zurtickgekauften/'umgetauschten Anteile auf 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds zu
senken. Alle zuriickgestellten Riicknahme-/Umtauschantrage werden, vorbehaltlich der genannten Grenze von 10 % des Nettovermdgens,
gegenuber den am nachsten Bewertungsstichtag eingegangenen Ricknahme-/Umtauschantragen bevorzugt behandelt.

Sofern Anteile rechnerisch nicht zugeteilt werden kdnnen (mit oder ohne Berlcksichtigung von Anteilsbruchteilen) werden nach der
Ricknahme verbleibende Restbetrdge an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder seinen Gegenwert in
einer anderen Wahrung unterschreitet. Nicht erstattete Betrage flieken dem betreffenden Teilfonds zu.
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KOSTEN UND GEBUHREN

Von den Anlegern zu zahlende Kosten
Maximale von den Anlegern direkt zu zahlende Gebihren, die nur bei Eintritt eines bestimmten Vorgangs (Ausgabe, Umtausch,
Ricknahme) anfallen kénnen:

Anteile Ausgabe Umtausch Riicknahme
UCITS ETF
(nur fir den
Prim&rmarkt)
UCITS ETF PF

(Nur fur den
Prim&rmarkt)

Keine 3%

Consorsbank
UCITS ETF

(Nur fir den
Primarmarkt)

0,
Track Classic 3%

Track E
Classic
Classic PF
Track Privilege 1,50 %

Track Privilege
Plus

Privilege

Privilege PF Keine
Track |

|

| PF

Track | Plus
| Plus
Track X

X

S

Dariiber hinaus kann fir die Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrage des Anlegers eine Verwasserungsgebihr erhoben werden,
die an den Teilfonds gezahlt wird, um die Transaktionskosten zu decken. Informationen zur Verwasserungsgebihr, zum
Umsetzungsstatus und zu den aktuellen Satzen werden auf der folgenden Website zur Verfiigung gestellt: https://www.bnpparibas-
am.com. Die Hochstsatze sind in Teil Il aufgefiihrt.

Umtausch:

Keine Keine

. Beim Umtausch in Anteile eines Teilfonds mit einem héheren Ausgabeaufschlag ist gegebenenfalls die Differenz zu bezahlen.
Die vorstehende Tabelle ist zusammen mit dem Abschnitt ,Anteile” zu lesen.

Von den Teilfonds zu zahlende Gebiihren und Kosten

Jedem Teilfonds werden Gebiihren in Rechnung gestellt oder es entstehen ihm spezifisch zurechenbare Kosten. Gebulhren und Kosten,
die keinem bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, werden auf alle Teilfonds anteilig im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert
verteilt.

Diese Gebuhren und Kosten werden téglich berechnet und monatlich aus dem durchschnittlichen Nettovermdgen eines Teilfonds, einer

Anteilskategorie oder einer Anteilsklasse an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Der in Rechnung gestellte Betrag variiert je nach dem
Wert des NIW.

Detailliertere Angaben zu den geltenden jahrlichen Gebihren und Kosten fiir den/die Teilfonds, in dem/denen Sie investiert sind,
entnehmen Sie bitte Teil Il dieses Prospekts.

Vertriebsgebiihr

Eine Gebuhr, die dazu dient, die Vergltung der Vertriebsstellen zu decken, in Ergédnzung zu dem Anteil der Managementgeblhr, die sie
fur ihre Dienste erhalten.

AuBerordentliche Aufwendungen

Kosten auRer Managementgebiihren, Performancegebiihren, Vertriebsgebiihren und andere Kosten, die von jedem Teilfonds zu tragen
sind. Diese Kosten umfassen unter anderem:

e  Zinsen und den vollen Betrag aller Zoélle, Abgaben und Steuern oder &hnliche Kosten, die einem Teilfonds auferlegt werden
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o  Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten oder Steuerrtickforderungen
e Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit Sammelklageverfahren

Managementgebiihr

Eine Gebuhr, die dazu dient, die Verguitung der Anlageverwalter sowie, soweit in Teil Il nichts anderes angegeben ist, der Vertriebsstellen
im Rahmen des Vertriebs der Anteile der Gesellschaft abzudecken.

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Geblhren ganz oder teilweise an
Personen zahlen, die in die Gesellschaft investieren oder Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder in Bezug auf einen Teilfonds erbringen,
und zwar in Form von Provisionen, Retrozessionen, Rabatten oder Nachlassen, wie nachstehend genauer beschrieben.

Das Ziel dieser Gebiihren besteht unter anderem darin, die Vermarktung und die Verwaltung der Gesellschaft oder der Teilfonds unter
Berucksichtigung der besten Interessen der Anteilinhaber zu erleichtern.
Diese Gebihren werden in Form eines Prozentsatzes der Verwaltungsgebihren basierend auf Modalititen erhoben, wie in den

nachstehenden Absatzen ,Provisionen oder Retrozessionen“ und ,Rabatte oder Nachlasse® beschrieben.

Provisionen oder Retrozessionen

Im Rahmen von Téatigkeiten, an denen Dritte oder externe Dienstleister beteiligt sind, kann die Verwaltungsgesellschaft Provisionen
oder Retrozessionen als Vergltung fiir Dienstleistungen zahlen, wie z. B.:

. Einrichten von Verfahren fiir die Zeichnung, den Besitz und die Verwahrung von Anteilen
e  Aufbewahrung und Verteilung von Marketing- und Rechtsdokumenten
. Ubermittlung oder Bereitstellung gesetzlich vorgeschriebener Verdffentlichungen oder anderer Veréffentlichungen

. Durchfiihrung von Due Diligence mittels Delegation durch die Verwaltungsgesellschaft oder den Vertreter in Bereichen wie
Geldwasche, Klarungsbedarf usw.

. Bearbeitung von Anlegeranfragen
e  Emennung und Uberwachung von Untervertriebsstellen

Provisionen und Retrozessionen gelten nicht als Rabatte oder Nachlasse, auch wenn sie letztendlich ganz oder teilweise an die
Anleger weitergegeben werden.

Rabatte oder Nachlasse

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anlegern Rabatte oder Nachldsse gewahren, um die auf die betreffenden Anleger entfallenden
Gebuhren oder Kosten unter den folgenden Bedingungen zu reduzieren:

. Die Rabatte oder Nachlasse werden aus Gebihren gezahlt, die die Verwaltungsgesellschaft erhalt, und stellen daher keine
zusatzliche Gebuhr fir die SICAV dar.

. Sie werden auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt.

Die folgenden Kriterien, die die Gewahrung von Rabatten oder Nachldssen bestimmen, sind alternativ und nicht kumulativ zu
verstehen:

e das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen im Organismus fir gemeinsame
Anlagen oder gegebenenfalls in der Palette an Produkten oder Dienstleistungen des Promoters oder der Gruppe, zu der er
gehort,

e die erwartete Haltedauer,
e  die HOhe der vom Anleger generierten Geblihren,
die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Auflegungsphase eines Organismus fir gemeinsame Anlagen.
Informationsanfragen zu Rabatten kénnen an AMLU.ClientService@bnpparibas.com gerichtet werden

Sonstige Gebiihren

Eine Gebiihr, die insbesondere dazu dient, die folgenden Dienstleistungen abzudecken:
e  Administrations-, Domizilstellen- und Fondsbuchhaltungsdienstleistungen
o  Wirtschaftsprifung
e  Depot-, Verwahrstellen- und Verwahrungsdienstleistungen

e  Dokumentation, z. B. Erstellung, Druck, Ubersetzung und Vertrieb des Prospekts, der Basisinformationsblétter und der
Geschéftsberichte

o  ESG-Zertifizierung und Servicegeblhren

e Finanzindex-Lizenzierung und Datengebuhren (falls zutreffend)

e  Rechtskosten

o Notierung der Anteile an einer Bérse und alle damit verbundenen Dienstleistungen fir den ETF-Sekundarmarkt (falls zutreffend)
e  Ausgaben der Verwaltungsgesellschaft (unter anderem fiir AML/CFT, KYC, Risiko und Uberwachung delegierter Aktivitaten)

e Marketing-Aktivitaten

e  Veroffentlichung von Fondsperformance-Daten

e  Registrierungskosten einschlielich Ubersetzung

e Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem erforderlichen Erhebung, der steuerlichen und regulatorischen Meldung sowie der
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Verdffentlichung von Daten Uber die Gesellschaft, ihre Anlagen und Anteilinhaber
e  Transfer-, Register- und Zahlstellengebihren

Diese Gebuhren enthalten keine an die unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder gezahlten Gebiihren und angemessenen Spesen, die
an alle Verwaltungsratsmitglieder gezahlt werden, Aufwendungen fir den Betrieb abgesicherter Anteile, Abgaben, Steuern und
Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, Maklergeblhren sowie andere
Transaktionsgebuhren, Zinsen und Bankgebuhren.

Bei Auflegung von Teilfonds geltender Gebiihrennachlass

Die Verwaltungsgebuhren und sonstigen Gebihren, wie oben definiert, kbnnen gegebenenfalls fur einen Zeitraum von 12 Monaten ab
dem Auflegungsdatum des betreffenden Teilfonds fiir Anleger, die in der Auflegungsphase Unterstltzung leisten, um bis zu 50 %
reduziert werden.

Performancegebiihren bei aktiv verwalteten Teilfonds

Relative Performancegebiihr

Die Performancegebiihr wird Uber den Performancezeitraum ermittelt und entspricht einem Prozentsatz - dem
LPerformancegebiihrensatz® — der positiven Differenz ,Overperformance” zwischen der jahrlichen Performance der Anteilsklasse und der
unter Anwendung der Benchmark-Methode berechneten jahrlichen Performance. Die Rickstellung fiir die Performancegebihr wird an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Gesamtnettovermdgens der Anteilsklasse ohne Swing Pricing (siehe Teil ,Swing Pricing“im
Prospekt) gebildet, wenn die Performance der Anteilsklasse die gemaf der Benchmark-Methode ermittelte Performance Ubersteigt. Die
Ruckstellung fiir Performancegebiihren wird dann an jedem Bewertungstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Anteilsklasse
angepasst.

Die Performancegebiihr wird erhoben, wenn die Performance der Anteilsklasse hoher ist als die der Benchmark, auch wenn die
absolute Performance im Performance-Vergleichszeitraum negativ ist.

Im Falle einer Underperformance am Ende des Performance-Zeitraums wird ein Verlustvortrag tiber maximal 5 Jahre vorgenommen. Das
bedeutet, dass nach funf vollen aufeinanderfolgenden Jahren, in denen keine Performancegebiihren an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt wurden, die Benchmark-Performance und der Performance-Vergleichszeitraum zurlickgesetzt werden.

Die Rickstellung fiir Performancegebihren ist jahrlich an die Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der Rickstellungen am Ende
des Performance-Zeitraums zu zahlen.

Werden Anteile wahrend des Performance-Zeitraums zuriickgenommen, so wird der Anteil der zuriickgestellten Performancegebiihr, der
sich auf den zuriickgenommenen Gesamtbetrag bezieht, am Ende des Performance-Zeitraums endgiiltig an die Verwaltungsgesellschaft
gewahrt.

Bei jeder Auflegung einer neuen Anteilsklasse mit Performancegebiihren beginnt der erste Performancezeitraum mit dem
Auflegungsdatum der betreffenden Anteilsklasse und endet mit dem Ende des nachsten Geschéftsjahres (> 12 Monate).

Wenn die Entscheidung getroffen wird, eine Anteilsklasse zu liquidieren oder zu verschmelzen, die einer Performancegebiihr unterliegt,
wird die potenzielle Ruckstellung fir die Performancegebiihren, die am Vollzugs-Tag erhoben wird, an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt.

Im Falle einer Verschmelzung mit einem Verhaltnis von 1:1 und wenn es sich bei der libernehmenden Anteilsklasse um eine neu
gegrindete Anteilsklasse ohne Performanceverlauf handelt, sollte der Performance-Zeitraum der tbertragenden Anteilsklasse weiterhin
in der Gibernehmenden Anteilsklasse gelten.

Definitionen

Benchmark:

Ein Marktindex, anhand dessen die Wertentwicklung einer Anteilklasse beurteilt werden kann.

Cap:

Auf die Performancegebuhr kann eine jahrliche prozentuale Obergrenze angewandt werden, die jeweils in Teil Il aufgefihrt ist.

Fiktiver Vermoégenswert:

Der fiktive Vermogenswert wird definiert durch den Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Auflegung im Falle der Auflegung einer
Anteilklasse oder den letzten am Ende des Geschéftsjahres verdffentlichten Vermdgenswert, wenn eine Overperformance festgestellt
wird, zu der Zuflisse und Abflisse hinzukommen. Der ermittelte Betrag wird an jedem Bewertungstag mit der Benchmark (% der
Performance) multipliziert.

Bruttoinventarwert (BIW):

Der Nettoinventarwert (NIW) vor der Buchung der Riickstellung fiir Performancegeblhren.

Overperformance-Betrag:

Betrag, der durch die Differenz zwischen dem BIW je Anteil und dem fiktivem Vermdgenswert bestimmt wird.
Performancegebiihr-Riickstellung:

Betrag, der durch die Anwendung des Performancegebiihrensatzes auf den Overperformance-Betrag bestimmt wird. Diese Riickstellung
wird an jedem Bewertungstag gebucht und angepasst.

Performancegebiihrensatz:

Satz, der an jedem Bewertungstag angewendet wird, um die Hohe der Riickstellung fir Performancegebiihren zu bestimmen.
Performance-Zeitraum:

Zeitraum, fur den die Wertentwicklung der Anteilsklasse gemessen wird und der dem Geschéftsjahr entspricht.
Performance-Vergleichszeitraum:

Der Zeithorizont, Uber den die Performance gemessen und mit der Benchmark verglichen wird und an dessen Ende eine
Performancegeblihr zu zahlen ist oder wahrend dem der Mechanismus fiir die Entschadigung fiir eine unzureichende Performance in der
Vergangenheit zuriickgesetzt werden kann.

Beispiel
Die Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung und sollen nicht die tatsachliche Wertentwicklung in der Vergangenheit oder die
potenzielle zukuinftige Wertentwicklung widerspiegeln.
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. Am Ende des Jahres 1 liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (108) unter der Benchmark (110). Es fallt keine
Performancegeblihr an und die Benchmark wird nicht zuriickgesetzt.

. Im Jahr 2 liegt der Bruttoinventarwert pro Anteilsklasse nicht mehr unter der Benchmark, sondern Uber ihr. Selbst wenn die
Benchmark und die Wertentwicklung der Anteilsklasse negativ sind, ist die letzte weniger negativ als die Wertentwicklung der
Benchmark. Die Performancegebduhr ist zahlbar. Benchmark und Performance-Referenzzeitraum werden zurlickgesetzt.

e Am Ende von Jahr 3 Ubertrifft der Bruttoinventarwert pro Anteilsklasse (112) die zuriickgesetzte Benchmark (110,25). Die
Performancegeblihr ist zahlbar. Benchmark und Performance-Referenzzeitraum werden zuriickgesetzt.

e  Am Ende von Jahr 4 liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (109) unter der zuriickgesetzten Benchmark (110,96). Es fallt keine
Performancegebuhr an und die Benchmark wird nicht zurtickgesetzt.

Jahr 0 1 2 3 4
(Anfangswerte)

Endgiiltiger BIW je Aktie 100 108 98 112 109
Endgiiltiges Benchmark-Niveau 100 110 96 108 107

A . . =98 * 108/96 =112*107/108
Endgiiltiges zuriickgesetztes Benchmark-Niveau k. A. 110 98 =110,25 -110,96
Performance-Referenzzeitraum (,,PRP*) k. A. Jahr1 Jahre 1+2 Jahr 3 Jahr4
BIW-Performance pro Aktie wahrend des PRP k. A. 8,00 % -2,00 % 14,29 % -2,68 %
Benchmark-Performance wahrend des PRP k. A. 10,00 % -4,00 % 12,50 % -0,93 %
BIW-Performance pro Aktie > Benchmark- KA. NEIN A A NEIN

Performance wahrend des PRP

Wenn die Bedingung erfiillt ist, dann:

=> Die Performancegebiihr wird fallig und Benchmark k. A. NEIN JA JA NEIN
und PRP werden zuriickgesetzt.

=20% *
o = 0p * (-2 0 -
PERFORMANCEGEBUHR (mit 20 % 20% * (-2% (14,29 % -
- k. A. 0 (-4 %)) = 0
Performancegebiihrensatz:) 0.40 %* 12,50 %) =
SRR 0,36 %*

* Im Falle der Festlegung einer Obergrenze ware die Performancegebiihr auf diese Obergrenze begrenzt.

Aufsichtsrechtliche Gebiihren und Steuern
Diese Gebuhren beinhalten:
e die Luxemburger taxe d’abonnement (Zeichnungssteuer)

e  Steuern fir auslandische OGA und/oder andere Regulierungsabgaben in dem Land, in dem der Teilfonds fir den Vertrieb
registriert ist
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NETTOINVENTARWERT

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS PRO ANTEIL
Jede Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt unter der Verantwortung des Verwaltungsrats gemaf den folgenden Regeln:

1.
2.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt gemaR den in Teil Il genannten Bedingungen:

Die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil erfolgt anhand des gesamten Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds, der
betreffenden Kategorie oder der betreffenden Klasse. Das gesamte Nettovermdgen jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder jeder Klasse
wird berechnet, indem samtliche von jedem von diesen gehaltenen Vermdgenswerte (einschlieRlich der Anspriiche/Entitlements oder
prozentualen Anteile an bestimmten internen Unterportfolios, wie im Einzelnen nachstehend unter Punkt 4. beschrieben) addiert und
die jeweiligen diesen Teilfonds, diese Kategorie oder Klasse betreffenden Schulden oder Verpflichtungen (unter Beachtung der
Bestimmungen der nachstehenden Ziffer 4 Absatz 4) davon abgezogen werden.

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder jeder Klasse wird berechnet, indem sein/ihr jeweiliges gesamtes

Nettovermdogen durch die bis auf vier Dezimalstellen berechnete Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile geteilt wird. Dies gilt nicht
fur Wahrungen, fiir die keine Dezimalstellen verwendet werden, und wenn in Teil Il fir einen bestimmten Teilfonds etwas anderes
angegeben ist.

Der indikative Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird von der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten auf der Grundlage von
Kursénderungen der jeweiligen Index- oder Anlagestrategiekomponenten zur Verfigung gestellt. Er wird von den jeweiligen
Datenanbietern verdéffentlicht, wie auf der Website https://www.easy.bnpparibas.com angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft kann beschlief3en, flr jeden Teilfonds oder jede Kategorie in einem Teilfonds an
jedem Tag, der kein Bewertungstag im Sinne von Teil Il ist, einen zusatzlichen Nettoinventarwert pro Anteil zu veréffentlichen. Dieser
zusatzliche Nettoinventarwert wird nur zu Informationszwecken veroffentlicht. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass keine
Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantréage auf der Grundlage dieses Nettoinventarwerts pro Anteil angenommen werden.

Um intern ein umfassendes Management und eine umfassende Verwaltung von Vermdgensmassen, die zu einem oder mehreren
Teilfonds, Kategorien und Klassen gehoren, zu ermdglichen, kann der Verwaltungsrat so viele interne Unterportfolios bilden, wie es
solche zu verwaltenden Vermégensmassen gibt (die ,internen Unterportfolios®).

So kénnen ein oder mehrere Teilfonds, Kategorien oder Klassen mit vollstandig oder teilweise identischer Anlagepolitik die von jedem
bzw. jeder von diesen erworbenen Vermdgenswerte im Rahmen der Umsetzung dieser Anlagepolitik in einem zu diesem Zweck
gebildeten internen Unterportfolio zusammenfassen. Der von jedem Teilfonds, jeder Kategorie oder Klasse innerhalb jedes internen
Unterportfolios gehaltene Anteil kann entweder durch einen Prozentsatz oder in Form von Anspriichen (oder Entitlements)
ausgedruckt werden, wie dies in den beiden nachstehenden Absatzen naher beschrieben wird. Der einzige Zweck der Bildung eines
internen Unterportfolios ist die Vereinfachung des Managements und der Verwaltung der Gesellschaft.

Die prozentualen Anteile werden ausschlief3lich auf der Grundlage der Einbringung von Mitteln in das Vermdgen eines gegebenen
internen Unterportfolios bestimmt. Die Prozentsatze dieser Anteile werden an jedem Bewertungstag neu berechnet, um jegliche
Ricknahme, Ausgabe, Umwandlung, Ausschittung oder jegliches Ereignis gleich welcher Art zu berlicksichtigen, das innerhalb
irgendeines betroffenen Teilfonds, einer betroffenen Anteilskategorie oder Klasse stattfindet und deren Anteil an dem betreffenden
internen Unterportfolio steigen oder sinken lassen kann.

Die von einem bestimmten internen Unterportfolio ausgegebenen Anspriiche/Entittements werden entsprechend mit derselben
Haufigkeit und geman denselben Modalitaten wie den vorstehend unter Punkt 1, 2 und 3 genannten bewertet. Die Gesamtanzahl der
ausgegebenen Anspriiche/Entitlements verandert sich nach Mafgabe der Ausschuttungen, Rickkaufe, Emissionen, Umwandlungen
oder jeglichen Ereignisses gleich welcher Art, das innerhalb irgendeines der betroffenen Teilfonds, Kategorien oder Klassen stattfindet
und deren Anteil an dem betreffenden internen Unterportfolio steigen oder sinken lassen kann.

Unabhangig von der Anzahl der innerhalb eines bestimmten Teilfonds gebildeten Kategorien oder Klassen ist das gesamte
Nettovermdgen dieses Teilfonds mit der im Gesetz, in der Satzung oder im Verkaufsprospekt festgelegten Haufigkeit zu berechnen.
Das gesamte Nettovermdgen jedes Teilfonds wird berechnet, indem das gesamte Nettovermdgen jeder innerhalb dieses Teilfonds
gebildeten Kategorie oder Klasse addiert wird.

Unbeschadet der vorstehend unter Punkt 5 gemachten Ausfiihrungen hinsichtlich der Anspriiche/Entitlements und der prozentualen
Anteile und unbeschadet der besonderen Regeln, die méglicherweise fir einen oder mehrere bestimmte Teilfonds festgelegt sind,
erfolgt die Bewertung des Nettovermdégens der verschiedenen Teilfonds nach den nachstehend angegebenen Regeln.

ZUSAMMENSETZUNG DER AKTIVA
Das Vermodgen der Gesellschaft setzt sich insbesondere aus folgenden Vermégenswerten zusammen:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

Kassenbestanden und Kontoguthaben, einschlieflich bis zum Zahlungstag aufgelaufener, aber noch nicht vereinnahmter Zinsen auf
diese Guthaben;

allen bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechseln und Solawechseln sowie Forderungen (einschlieRlich der noch nicht vereinnahmten
Erl6se aus dem Verkauf von Wertpapieren);

allen Wertpapieren, Anteilen, Aktien, Schuldverschreibungen, Options- oder Bezugsrechten und anderen Anlagen und Wertpapieren,
die Eigentum der Gesellschaft sind;

alle Dividenden und sonstigen Ausschittungen zugunsten der Gesellschaft, von denen diese Kenntnis hat und die in bar oder in
Form von Wertpapieren an sie ausgezahlt werden;

alle bereits erwirtschafteten, jedoch noch nicht erhaltenen Zinsen sowie Zinsen, die bis zum Zahlungstermin auf Wertpapiere anfallen,
die im Eigentum der Gesellschaft stehen, aulRer wenn diese Zinsen im Wert solcher Wertpapiere inbegriffen sind;

den Griindungsaufwendungen der Gesellschaft, soweit sie noch nicht abgeschrieben worden sind;

G) alle sonstigen Vermdgenswerte gleich welcher Art, einschlieRlich vorausbezahlter Auslagen.

REGELN FUR DIE BEWERTUNG

Der Wert der Vermdgenswerte jedes Teilfonds wird wie folgt ermittelt:

(1) Der Wert der Kassenbestédnde oder Kontoguthaben, der bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechsel und Solawechsel sowie der

Forderungen, der im Voraus geleisteten Aufwendungen und der falligen, aber noch nicht vereinnahmten Dividenden und Zinsen, ist
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der Nennwert dieser Vermdgenswerte, es sei denn, eine Vereinnahmung dieses Werts erscheint unwahrscheinlich. Im letzteren Falle
wird der Wert ermittelt, indem derjenige Betrag abgezogen wird, den die Gesellschaft fiir angemessen ansieht, um den tatsachlichen
Wert dieser Vermdgenswerte widerzuspiegeln.

(2) Der Wert von Anteilen an Organismen flir gemeinsame Anlagen wird auf der Grundlage des zuletzt verfligbaren Nettoinventarwerts
am Bewertungsstichtag ermittelt. Falls dieser Preis den Wert nicht korrekt widerspiegelt, wird die Bewertung auf der Basis des
wahrscheinlichen Verkaufspreises vorgenommen, der vom Verwaltungsrat umsichtig und in gutem Glauben geschatzt wird.

(3) Die Bewertung aller Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, ordnungsgemaf funktionierenden,

anerkannten und der Offentlichkeit zugénglichen Markt gehandelt werden, erfolgt anhand des letzten bekannten Schlusskurses am

Bewertungstag. Bei Wertpapieren, die an mehreren Markten gehandelt werden, erfolgt ggf. die Bewertung auf Grundlage des letzten

bekannten Schlusskurses am Hauptmarkt dieser Wertpapiere oder dem vom Indexanbieter verwendeten maflgeblichen Markt.

Falls der letzte bekannte Schlusskurs den Wert nicht korrekt widerspiegelt, wird die Bewertung auf der Basis des wahrscheinlichen

Verkaufspreises vorgenommen, der vom Verwaltungsrat umsichtig und in gutem Glauben geschatzt wird.

Wertpapiere, die nicht notiert oder nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt, der ordnungsgeman funktioniert,

anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelt werden, werden auf Grundlage ihres wahrscheinlichen Realisierungswerts

bewertet. Dieser wird regelmafRig mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einem qualifizierten Fachmann
geschatzt, der zu diesem Zweck vom Verwaltungsrat ernannt wurde.

(5) Wertpapiere, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds lauten, werden auf Grundlage des
am Bewertungsstichtag geltenden Wechselkurses fir den betreffenden Teilfonds umgerechnet;

(6) Wenn die Marktpraxis es zulasst, kdnnen liquide Vermdgenswerte, Geldmarktinstrumente und alle sonstigen Instrumente mit ihrem
Nominalwert zuzlglich der aufgelaufenen Zinsen oder mittels der linearen Abschreibungsmethode bewertet werden. Jeder Beschluss,
die Vermdgenswerte des Portfolios unter Verwendung des linearen Abschreibungsverfahren zu bewerten, bedarf der Genehmigung
durch den Verwaltungsrat, der die Griinde fir diesen Beschluss dokumentieren wird. Der Verwaltungsrat veranlasst die fir die
Bewertung dieser Instrumente geeigneten Priifungen und Uberwachungen;

(7) Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach Absprache mit den verschiedenen Parteien weitere Regeln hinsichtlich der

Bewertungsparameter aufzustellen bzw. die bestehenden Parameter zu erganzen.

IRS werden auf der Grundlage der Differenz zwischen dem Wert aller von der Gesellschaft zukinftig an ihren Kontrahenten zu

zahlenden Zinsen an dem Bewertungstag zum Nullkupon-Swapsatz entsprechend der Falligkeit dieser Zahlungen und dem Wert aller

an die Gesellschaft zukiinftig vom Kontrahenten zu zahlenden Zinsen an dem Bewertungstag zum Nullkupon-Swapsatz entsprechend
der Falligkeit dieser Zahlungen bewertet;

In das interne Bewertungsmodell fiir CDS flieBen zur Berechnung des Marktwertes die CDS-Kurve, die Verwertungsrate und ein

Diskontsatz ((ESTR/SOFR oder Swap zum Marktwert) ein. Dieses interne Bewertungsmodell liefert auch die Zinssatzkurve fir die

Wahrscheinlichkeiten von Zahlungsausfallen. Um die Zinskurve der CDS zu erstellen, werden Daten von bestimmten Gegenparteien

verwendet, die auf dem CDS-Markt aktiv sind. Der Fondsverwalter verwendet die CDS-Bewertung der Gegenparteien, um diese mit

den Werten des internen Modells zu vergleichen. Das interne Modell beruht auf der Gleichheit der variablen und der festen

Komponente des CDS bei Abschluss des Kontraktes.

(10)Da die EDS durch ein Aktienereignis ausgeldst werden, hangt ihre Bewertung in erster Linie von der Volatilitat der Aktie und ihrer
Asymmetrie ab. Je héher diese Volatilitat ist, desto grofer ist das Risiko, dass die Aktie die 70 %-Grenze erreicht, und desto gréRer
ist daher der Spread des EDS. Die Spanne der CDS einer Gesellschaft spiegelt auch ihre Volatilitat wider, da eine hohe Volatilitat der
Anteile darauf hinweist, dass fir die Vermdgenswerte der Gesellschaft eine hohe Volatilitét und somit auch die hohe
Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses entstehen. Da die Spannen sowohl fir EDS als auch CDS mit der impliziten Volatilitat der
Anteile zusammenhangen und diese Zusammenhange dazu tendieren, sich mit der Zeit zu stabilisieren, kann ein EDS als
stellvertretend fiir den CDS erachtet werden. Der Schlisselfaktor in der Bewertung eines EDS ist die Berechnung der implizierten
Wahrscheinlichkeit eines Aktienereignisses. Zwei Methoden werden allgemein anerkannt: Erstens, die Nutzung der Marktspanne des
CDS als Input fir ein Modell zur Berechnung des EDS; Zweitens, die Nutzung historischer Daten des betreffenden Anteils, um die
Wahrscheinlichkeit einzuschatzen. Obwohl historische Daten kein verlasslicher Hinweis fir zuklnftige Entwicklungen sind, kdnnen
diese Daten das allgemeine Verhalten eines Anteils im Falle einer Krise widerspiegeln. Im Vergleich der beiden Anséatze ergeben sich
nur sehr selten héhere historische Wahrscheinlichkeiten als die implizierten Wahrscheinlichkeiten der Aktien.

(11)Die Bewertung eines CFD und eines TRS spiegelt jederzeit die Differenz zwischen dem letzten bekannten Kurs des zugrunde
liegenden Wertpapiers und der Bewertung wider, die bei Vertragsabschluss festgestellt wird.

ZUSAMMENSETZUNG DER PASSIVA
Die Passiva der Gesellschaft bestehen in erster Linie aus:
1. allen aufgenommenen Krediten, félligen Wechseln und Buchverbindlichkeiten;

2. allen bekannten falligen und nicht falligen Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller falligen vertraglichen Verpflichtungen und im
Zusammenhang mit Zahlungen in bar oder in Sachanlagen, einschlieRlich von der Gesellschaft erklarter, aber noch nicht gezahlter
Dividendenbetrage;

3. allen vom Verwaltungsrat bewilligten oder genehmigten Riicklagen einschlieflich Riicklagen, die zur Deckung eines potenziellen
Kapitalverlustes bei bestimmten Anlagen der Gesellschaft gebildet werden;

4. sonstigen von der Gesellschaft eingegangenen Verpflichtungen mit Ausnahme der durch das Eigenkapital der Gesellschaft
reprasentierten Verpflichtungen. Zwecks Schatzung der Héhe dieser Verpflichtungen berticksichtigt die Gesellschaft alle von ihr zu
tragenden Aufwendungen. Diese umfassen unter anderem die Aufwendungen fiir Anderungen der Satzung, des Prospekts oder
anderer Dokumente, die fiir die Gesellschaft von Belang sind, die Management-, Beratungs-, Gemeinntzigkeits-, Performance- sowie
anderen Gebihren und auRerordentlichen Aufwendungen, von Behérden und Wertpapierbdrsen erhobene Steuern und Abgaben, die
Finanz-, Bank- oder Courtageaufwendungen, die beim Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten oder anderweitig anfallen. Bei der
Schatzung der Hohe dieser Verpflichtungen beriicksichtigt die Gesellschaft anteilig die Verwaltungs- und sonstigen Aufwendungen,
die einen regelmafRigen oder wiederkehrenden Charakter haben.

(4

=

C
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Die Vermodgenswerte, Verpflichtungen, Kosten und Aufwendungen, die nicht einem bestimmten Teilfonds, einer bestimmten Kategorie
oder Klasse zuzuordnen sind, werden den verschiedenen Teilfonds, Kategorien oder Klassen zu gleichen Teilen oder, soweit die
fraglichen Betrage dies rechtfertigen, im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen zugerechnet. Jeder von einer Riicknahme
betroffene Anteil der Gesellschaft wird bis zum Ende des Bewertungsstichtags fiir die Riicknahme dieses Anteils als ausgegeben und
bestehend angesehen, und sein Preis wird ab dem Ende dieses Tages bis zu dessen Begleichung als Verpflichtung der Gesellschaft
angesehen. Jeder aufgrund eingegangener Zeichnungsantrage durch die Gesellschaft auszugebende Anteil der Gesellschaft gilt bis zum
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ordnungsgemalen Eingang der Zahlung fur diesen Anteil als Forderung der Gesellschaft. Soweit mdglich, wird jegliche von der
Gesellschaft bis zum Bewertungsstichtag beschlossene Anlage oder Auflésung einer Anlage berlicksichtigt.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS SOWIE DER AUSGABE, DES UMTAUSCHS UND DER

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Unbeschadet der Rechtsgriinde fiir eine Aussetzung, ist der Verwaltungsrat erméachtigt, in den folgenden Fallen die Berechnung des

Nettoinventarwerts der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds sowie die Ausgabe, die Umwandlung und die Ricknahme zeitweilig mit

sofortiger Wirkung auszusetzen:

(1) wahrend der Zeit, in der ein oder mehrere Devisenmarkte oder eine Wertpapierbdrse, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte
eines Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen sind (auer an reguldren Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse oder auf diesem Markt erheblich eingeschrankt oder ausgesetzt wurde;

(2) wenn es der Gesellschaft infolge der politischen, wirtschaftlichen, militdrischen, monetaren oder sozialen Lage oder eines
Ereignisses héherer Gewalt, das auRerhalb der Verantwortung oder Kontrolle der Gesellschaft liegt, unmoglich ist, in angemessener
und normaler Weise Uber ihre Vermdgenswerte zu verfigen, ohne den Interessen der Anteilinhaber ernsthaft zu schaden;

(3) wahrend jeglicher Stérung der Nachrichtenmittel, die normalerweise herangezogen werden, um den Preis von Anlagen der
Gesellschaft oder aktuelle Preise auf einem Markt oder an einer Borse festzustellen;

(4) wenn Devisen- oder Kapitalverkehrsbeschrankungen die Durchfiihrung von Geschaften fir Rechnung der Gesellschaft unmdglich
machen oder wenn Kaufe oder Verkaufe von Vermdgenswerten der Gesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt
werden kénnen;

(5) sobald ein Beschluss zur Liguidierung der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds, Anteilskategorien oder -klassen gefasst
wurde;

(6) um im Rahmen der Verschmelzung, Einbringung, Spaltung oder Restrukturierung eines oder mehrerer Teilfonds, von Kategorien
oder Klassen der Gesellschaft den Paritatskurs zu ermitteln;

(7) fur einen ,Feeder“-Teilfonds, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts, die Ausgabe, der Umtausch oder die Riicknahme von
Anteilen des ,Master“-Teilfonds ausgesetzt wird;

sowie in allen Fallen, in denen der Verwaltungsrat durch einen begriindeten Beschluss feststellt, dass eine solche Aussetzung notwendig

ist, um die allgemeinen Interessen der betroffenen Anteilinhaber zu wahren. Beispielsweise kann der Verwaltungsrat beschlief3en, die

Berechnung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen bei einer Anderung der

Indexnachbildungsmethode innerhalb eines Teilfonds voriibergehend auszusetzen, wenn diese Anderung Kosten, operationelle Risiken

oder Risiken in Verbindung mit der Auftragsbearbeitung, der Abwicklung oder der Abweichung des Nettoinventarwerts vom Referenzindex

nach sich ziehen kann.

Wird die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt, teilt die Gesellschaft dies umgehend und in angemessener Weise den

Anteilinhabern mit, die einen Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme der Anteile des/der betroffenen Teilfonds gestellt haben.

Unter auBergewdhnlichen Umstanden, die sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirken kénnen, oder bei Vorliegen von

Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdgen von mehr als 10 % des Nettovermogens eines Teilfonds behalt sich der

Verwaltungsrat vor, den Wert eines Anteils erst festzulegen, nachdem er sobald wie méglich fiir Rechnung des Teilfonds die erforderlichen

Kéaufe und Verkaufe von Wertpapieren vorgenommen hat. In diesem Falle werden bereits vorliegende Zeichnungs-, Riicknahme- oder

Umtauschantrage auf der Grundlage des entsprechenden Nettoinventarwerts gleichzeitig bearbeitet.

Eingereichte Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage kénnen durch Vorlage einer entsprechenden schriftlichen Mitteilung

zurlickgezogen werden, vorausgesetzt, diese Mitteilung erreicht die Gesellschaft vor Aufhebung der Aussetzung. Zur Bearbeitung

eingereichte Antrage werden zum ersten Berechnungstermin nach der Aufhebung der Aussetzung berlcksichtigt. Kénnen nicht alle
eingereichten Antrdge zum selben Berechnungstermin bearbeitet werden, haben zeitlich friiher vorgelegte Antrage Vorrang vor solchen,
die zu einem spateren Zeitpunkt eingereicht wurden.

SWING PRICING

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann sich verringern, weil Anleger Anteile des Teilfonds zu Preisen kaufen/verkaufen bzw.

zeichnen/zuriickgeben, die nicht die Handelskosten der Portfoliogeschafte widerspiegeln, welche vom Anlageverwalter durchgefihrt
wurden, um derartige Zu- und Abfllisse von Barmitteln auszugleichen. Um diesen Effekt zu reduzieren und den Schutz der bestehenden

Anteilinhaber zu verbessern, kann im Ermessen des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft der sogenannte ,Swing Pricing“-
Mechanismus angewendet werden.

Dieser Swing-Pricing-Mechanismus kann auf einen Teilfonds angewendet werden, wenn dessen gesamte Kapitalaktivitat (d. h. der
Nettobetrag der Zeichnungen und Riickgaben) einen zuvor als Anteil am Nettoinventarwert fiir einen bestimmten Bewertungstag

festgelegten Schwellenwert tiberschreitet. Der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds kann dann um einen Betrag (den ,Swing-Faktor)
angepasst werden, um die aus der Kapitalaktivitdt resultierenden erwarteten Transaktionskosten auszugleichen. Die Hoéhe der
Schwellenwerte wird, sofern und wenn erforderlich, auf Basis bestimmter Parameter festgelegt. Hierzu gehdren Grofie des Teilfonds,

Liquiditat des zugrunde liegenden Marktes, in den der Teilfonds investiert, Cash-Management des jeweiligen Teilfonds oder Art der
Instrumente, die zur Steuerung der Kapitalaktivitat verwendet werden. Der Swing-Faktor basiert unter anderem auf den geschatzten

Transaktionskosten der Finanzinstrumente, in die der jeweilige Teilfonds investieren kann. Gewohnlich erhéht eine solche Anpassung
den Nettoinventarwert, wenn es zu Nettozeichnungen des Teilfonds kommt, und verringert den Nettoinventarwert, wenn es zu

Nettoriicknahmen kommt. Swing Pricing bericksichtigt nicht die jeweiligen Umsténde der einzelnen Transaktionen von Anlegern. Die
Verantwortung fur die Umsetzung und fir die regelmaRige Prifung der operativen Entscheidungen im Zusammenhang mit Swing Pricing

Uibernimmt ein interner Ad-hoc-Ausschuss. Dieser Ausschuss tragt die Verantwortung fiir Entscheidungen beziiglich Swing Pricing und

die laufende Genehmigung der Swing-Faktoren, die die Basis der vorab festgelegten standigen Anweisungen bilden.

Prinzipiell wird der Swing-Faktor 1 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreiten. Diese Hochstgrenze kann

jedoch voriibergehend und zum Schutz der Anteilinhaber angehoben werden, wenn auRergewdhnliche Marktbedingungen herrschen oder
Situationen wie eine globale Pandemie, eine Finanzkrise, eine geopolitische Krise oder ein anderes aulRergewdhnliches Ereignis auftreten,
die eine ernsthafte Verschlechterung der Liquiditat verursachen.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann fiir alle Teilfonds der Gesellschaft angewendet werden. Falls zusatzlich zum Swing-Pricing-
Mechanismus ein anderer Verwasserungsschutzmechanismus fiir einen bestimmten Teilfonds zur Verfigung steht, wie vom

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beschlossen, dirfen diese Mechanismen nicht kumulativ angewendet werden. Fir bestimmte

Anteilsklassen kann die Verwaltungsgesellschaft zum Erhalt einer Performancegebiihr berechtigt sein. Sofern dies zutrifft, basiert eine
solche Performancegebiihr auf dem Nettoinventarwert ohne Anwendung eines Swing-Faktors.
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STEUERLICHE BESTIMMUNGEN

BESTEUERUNG DES FONDS
Zum Datum des Verkaufsprospekts unterliegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Einkommens- und Kapitalertragssteuer.

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg einer jahrlichen Taxe d’Abonnement in Héhe von 0,05 % des Nettovermdgens. Dieser Satz
reduziert sich auf 0,01 % im Hinblick auf

a) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten ist;
b) Teilfonds, deren ausschliellicher Zweck die Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist;
c) Teilfonds, Kategorien oder Klassen, die institutionellen Anlegern, Fondsverwaltern oder OGA vorbehalten sind.
Die Taxe d’Abonnement wird nicht erhoben auf:
a) den Wert von Anteilen, die an anderen OGA gehalten werden, soweit diese Anteile bereits der Taxe d’Abonnement unterworfen waren;
b) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen:
(i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern, Fondsverwaltern oder OGA vorbehalten sind und
(ii) deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Hinterlegung von Einlagen bei Kreditinstituten ist und
(iii) deren durchschnittliche Restlaufzeit hdchstens 90 Tage betragt und
(iv) die das héchstmdgliche Rating seitens einer anerkannten Rating-Agentur besitzen;
c) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen, die den folgenden Zwecken vorbehalten sind:
(i) berufliche Pensionskassen oder vergleichbare Zweckgesellschaften, die auf Betreiben eines oder mehrerer Unternehmer zu
Gunsten ihrer Mitarbeiter eingerichtet wurden und
(ii) Unternehmen, bei denen ein oder mehrere Mitglieder der Geschaftsfihrung Mittel fir Rentenleistungen an ihre Angestellten
investieren;
d) Teilfonds, deren wesentlicher Zweck die Anlage in Mikrofinanzinstituten ist;
e) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen:
(i) deren Wertpapiere an mindestens einer Birse oder an einem anderen geregelten Markt, der ordnungsgemaR funktioniert,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, notiert oder gehandelt werden und
(ii) deren alleiniger Zweck die Nachbildung der Performance eines oder mehrerer Indizes ist.
Bestehen innerhalb des Teilfonds mehrere Wertpapierklassen, gilt die Befreiung nur fir Klassen, die die Bedingung von Unterpunkt
(i) erfullen.
Management
(f) Teilfonds, deren Anteile ganztédgig an mindestens einem geregelten Markt oder Uber ein multilaterales Handelssystem gehandelt

werden und bei denen mindestens ein Market Maker interveniert, um sicherzustellen, dass der Preis ihrer Anteile oder Aktien nicht
wesentlich von ihrem Nettoinventarwert und gegebenenfalls von ihrem indikativen Nettoinventarwert abweicht.

Bestehen innerhalb eines Teilfonds mehrere Wertpapierklassen, so gilt die Befreiung nur fiir die Wertpapierklassen, die die
Bedingungen von Unterpunkt ,f* erfillen.

Wenn sie geschuldet wird, ist die Taxe d’Abonnement vierteljahrlich auf der Grundlage des entsprechenden Nettovermégens zahlbar,
das zum Ende des Quartals berechnet wird, auf das sich die Steuer bezieht.

Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir auslandische OGA in dem Land unterliegen, in dem
der Teilfonds flr den Vertrieb registriert ist.

BESTEUERUNG DER ANLAGEN DES FONDS

Bestimmte Ertrdge des Portfolios der Gesellschaft, insbesondere Dividenden und Zinsen, sowie bestimmte Wertzuwachse kdnnen in
ihren Herkunftslandern Steuern unterschiedlicher Hohe und Art unterliegen. Diese Ertrdage und Wertzuwéachse koénnen ebenfalls
Quellensteuern unterliegen. In gewissen Fallen kénnen die internationalen Vereinbarungen gegen Doppelbesteuerung zwischen dem
Gro3herzogtum Luxemburg und den betroffenen Landern auf die Gesellschaft nicht zutreffen. In einigen Landern kommen diese
Vereinbarungen nur im Grof3herzogtum Luxemburg Steuerpflichtigen zugute.

BESTEUERUNG DER ANTEILINHABER

- Ansassige des GroRherzogtums Luxemburg

Zum Datum des Verkaufsprospekts unterliegen die an Ansassige des GrolRherzogtums Luxemburg ausgeschitteten Dividenden und die
bei der Abtretung von Anteilen durch Ansassige des Grof3herzogtums Luxemburg erzielten Gewinne keiner Quellenbesteuerung.

Dividenden unterliegen der Einkommensteuer zum personlichen Steuersatz.

Auf erzielte Gewinne aus der Abtretung von Anteilen wird keine Einkommensteuer erhoben, wenn die Anteile Uber einen Zeitraum von
mehr als sechs Monaten gehalten wurden, aufler bei ansassigen Anteilinhabern, die mehr als 10 % der Anteile der Gesellschaft halten.
- Nichtansé&ssige

GemaR dem aktuellen Gesetz:

- unterliegen erhaltene Dividenden und beim Verkauf von Anteilen erzielte Kapitalertrage von Gebietsfremden keiner
Luxemburger Quellensteuer;

- unterliegen die bei der Abtretung von Anteilen durch Nichtansdssige erzielten Gewinne keiner luxemburgischen
Einkommensteuer.

Fiar den Fall, dass ein Doppelbesteuerungsabkommen zwischen dem GroRBherzogtum Luxemburg und dem Wohnsitzland des
Anteilinhabers geschlossen wurde, sind die bei der Abtretung der Anteile erzielten Gewinne jedoch grundséatzlich von der Besteuerung in
Luxemburg befreit, und die Besteuerungshoheit steht dem Wohnsitzland des Anteilinhabers zu.
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INFORMATIONSAUSTAUSCH

¢ Anteilinhaber mit Wohnsitz_in_anderen Mitgliedsstaaten der Europgischen Union, einschlieRlich der franzésischen Ubersee-
Departements, den Azoren, Madeira, den kanarischen Inseln, den Aland-Inseln und Gibraltar.

Jede naturliche Person, die Ausschiittungen von der Gesellschaft oder den Erlds der Veraufierung der Anteile der Gesellschaft tiber eine
Zahistelle erhalt, die in einem anderen Staat niedergelassen ist als dem, in dem sie ansassig ist, sollte sich tUber die gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die fir sie zutreffen, informieren.

Die meisten der unter die Richtlinien 2011/16 und 2014/107/EU fallenden Lander miissen den Bruttobetrag der von der Gesellschaft
vorgenommenen Ausschittungen und/oder die Gesamtbruttoerldse aus dem Verkauf, der Rlicknahme oder dem Rickkauf von Anteilen
der Gesellschaft an die Steuerbehorde des Landes melden, in dem der Beglinstigte der Ertrédge ansassig ist.

e Ansassige in Drittlandsgebieten oder Drittstaaten
Auf Einnahmen, die an Ansassige von Drittstaaten oder Drittlandsgebieten gezahlt werden, wird keine Quellensteuer erhoben.

Im Rahmen des von der OECD ausgearbeiteten Pakets zum automatischen Informationsaustausch (AEOI) in Steuerangelegenheiten
kann es jedoch erforderlich sein, dass die Gesellschaft Informationen Uber ihre Anteilinhaber erhebt und an Dritte, einschlieBlich der
Steuerbehodrden des teilnehmenden Landes, in dem der Begiinstigte steuerlich anséassig ist, zum Zwecke der Weiterleitung an die
entsprechenden Lander weitergibt. Die offengelegten finanziellen und personenbezogenen Daten im Sinne dieser Verordnung kénnen
(unter anderem) die Identitat der Anteilinhaber und ihrer direkten oder indirekten Begunstigten, der wirtschaftlichen Eigentimer und der
beherrschenden Personen beinhalten. Die Anteilinhaber sind daher verpflichtet, jeder angemessenen Anfrage der Gesellschaft nach
solchen Informationen nachzukommen, damit die Gesellschaft ihren Berichtspflichten nachkommen kann. Die Liste der teilnehmenden
AEOI-Lander steht auf der Website http:/www.oecd.org/tax/automatic-exchange/ zur Verfiigung

e Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Gemal den Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®), die am 1. Juli 2014 in Kraft traten, kénnen in dem Fall,
dass die Gesellschaft direkt oder indirekt in US-amerikanische Vermégenswerte investiert, Ertrage aus solchen US-Anlagen einer US-
Quellensteuer in Hohe von 30 % unterliegen.

Zur Vermeidung einer solchen Quellensteuer hat das GrofRherzogtum Luxemburg am 28. Marz 2014 eine zwischenstaatliche
Vereinbarung (die ,IGA®) mit den USA geschlossen, in deren Rahmen die Luxemburger Finanzinstitute anhand von Due-Diligence-
Prifungen bestimmte Informationen zu ihren US-Anlegern an die Luxemburger Steuerbehdrden melden. Diese Informationen werden von
den Luxemburger Steuerbehdrden an den U.S. Internal Revenue Service (,IRS*) weitergegeben.

Die vorstehenden Bestimmungen basieren auf dem aktuellen Recht sowie aktuell giiltiger Praxis und kénnen Anderungen
unterliegen. Anlageinteressenten wird empfohlen, sich liber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land
ihrer Herkunft, ihres gewodhnlichen Steuersitzes oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen. Die Anleger werden zudem auf
gewisse Steuerbestimmungen hingewiesen, die verschiedenen Léndern, in denen die Gesellschaft zum o6ffentlichen Vertrieb
zugelassen ist, eigen sind.
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HAUPTVERSAMMLUNGEN UND MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

HAUPTVERSAMMLUNGEN DER ANTEILINHABER

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird im Normalfall am 26. April um 14:30 Uhr MEZ am Sitz der Gesellschaft oder an
einem anderen Ort im GroRherzogtum Luxemburg abgehalten, der in der Einberufung angegeben wird. Wenn dieser Tag in Luxemburg
kein Geschéaftstag ist, findet die Hauptversammlung am ersten darauf folgenden Bankgeschéftstag statt. Weitere Hauptversammlungen
kénnen nach den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und der Satzung der Gesellschaft einberufen werden.

Die Einberufung jeglicher Hauptversammlung geschieht in den vom luxemburgischen Recht und der Satzung der Gesellschaft
vorgesehenen Formen und binnen einer Frist von mindestens 14 Tagen.

GleichermalRen werden Hauptversammlungen gemaf den Bestimmungen durch die Luxemburger Gesetze und die Satzung der
Gesellschaft durchgefuhrt.

Jeder Anteil verleiht unabhéangig von seinem Wert Anspruch auf eine Stimme. Alle Anteile nehmen in gleicher Weise an den in der
Hauptversammlung zu fassenden Beschllssen teil, sofern die zu fassenden Beschliisse die Gesellschaft als Ganzes betreffen. Wenn die
Beschlisse die spezifischen Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds, einer Kategorie oder einer Klasse betreffen, nehmen nur die
Inhaber von Anteilen dieses Teilfonds, dieser Kategorie oder dieser Klasse an der Abstimmung teil.

MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

Nettoinventarwert und Ausschiittungen

Die Gesellschaft verdffentlicht die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen im GroRBherzogtum Luxemburg und in allen anderen
Landern, in denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind.

Diese Informationen sind auch auf der Website:www.bnpparibas-am.com verfligbar.

Geschiiftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember jedes Jahres.
Rechenschaftsberichte

Die Gesellschaft verdffentlicht einen vom Abschlusspriifer bestatigten Jahresbericht zum letzten Tag des Geschéftsjahres, sowie einen
nicht bestatigten Halbjahresbericht zum letzten Tag des ersten Halbjahres des Geschéftsjahres. Die Gesellschaft ist befugt, bei Bedarf
eine vereinfachte Version des Finanzausweises zu verdffentlichen.

Die Finanzausweise der einzelnen Teilfonds werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aufgestellt, die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses erfolgt hingegen in Euro.

Der Jahresbericht steht innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres zur Verfligung. Der Halbjahresbericht wird
binnen zwei Monaten nach Ende des betreffenden Halbjahres veréffentlicht.

Die Rechenschaftsberichte der Gesellschaft werden in Ubereinstimmung mit den Luxemburger GAAP* erstellt.

*  Die Luxemburger GAAP sind eine Kombination aus verbindlichen Standards und den allgemein anerkannten Methoden zur Erfassung
und Meldung von Rechnungslegungsdaten. Die GAAP zielen darauf ab, die Klarheit, Konsistenz und Vergleichbarkeit der Kommunikation
von Finanzinformationen zu verbessern.

Zur Einsichtnahme ausliegende Dokumente

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter und die Jahres- und Halbjahresberichte liegen am Sitz der Gesellschaft
und bei den Zahlstellen der Gesellschaft zur Einsicht aus. Kopien der Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Wunsch
erhéltlich.

Bitte beachten Sie, dass — abgesehen von den gesetzlich vorgeschriebenen Zeitungsverdffentlichungen — das offizielle Medium fiir
Benachrichtigungen fir Anteilinhaber der Gesellschaft unsere Website www.bnpparibas-am.com ist.
Dokumente und Informationen sind auch auf der folgenden Website verfligbar: www.bnpparibas-am.com.

Ersetzung eines Referenzindex

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, einen Referenzindex durch einen neuen Index zu ersetzen, der den entsprechenden Marktsektor
reprasentiert, und den Namen eines Teilfonds entsprechend zu andern, insbesondere unter folgenden Umstanden:

- Der Index wird nicht mehr berechnet.

- Der frihere Index wird durch einen neuen Index ersetzt.

- Es wird ein neuer Index berechnet, der den mafigeblichen Markt besser reprasentiert.

- Die Anlage in die Bestandteile des Index ist schwieriger geworden.

- Der Index-Lizenzvertrag wird gekindigt (z. B. im Falle einer Erhéhung der Lizenzkosten, die der Verwaltungsrat nicht akzeptiert).

- Die Berechnung des Index und/oder die Ver6ffentlichung von Informationen durch den Berechnungsstellen des Index entspricht
nicht mehr dem geforderten hohen Qualitatsniveau.

- Die zur Umsetzung der Anlagepolitik erforderlichen Techniken und Instrumente stehen nicht mehr zur Verfugung.

Alle Anderungen an einem Referenzindex werden in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften vorgenommen. Sie werden in
jedem Land, in dem der Teilfonds flir den Vertrieb registriert ist, 6ffentlich zuganglich gemacht. In einem solchen Fall wird der Prospekt
entsprechend geandert.
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ANHANG 1 — ANLAGEBESCHRANKUNGEN

ZULASSIGE VERMOGENSWERTE

vi.

Ubertragbare Wertpapiere

Ubertragbare Wertpapiere miissen an einer offiziellen Bérse oder auf einem geregelten Markt (ein Markt, der regelméRig betrieben
wird, anerkannt und &ffentlich zuganglich ist) in einem zulassigen Staat (d. h. einem Mitglied- oder Drittstaat) notiert oder gehandelt
werden.

Bei kurzlich begebenen Ubertragbaren Wertpapieren missen die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass der
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einem geregelten Markt gestellt wird und dass die Zulassung innerhalb eines
Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente fallen in eine der folgenden Kategorien:

1. Sie werden an einer offiziellen Borse oder auf einem geregelten Markt (ein Markt, der regelmaRig betrieben wird, anerkannt und
offentlich zuganglich ist) in einem zulassigen Staat (d. h. einem Mitglied- oder Drittstaat) notiert oder gehandelt.

2. Sie erfiillen nicht die Anforderungen von Punkt (a), unterliegen aber (auf der Ebene der Wertpapiere oder des Emittenten) einer
Regulierung zum Schutze der Anleger und Ertrage, sofern sie:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder einem Mitglied einer Fdderation
begeben oder garantiert werden; oder

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter Punkt (a) bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden; oder

von einer Einrichtung ausgegeben oder abgesichert werden, die den Aufsichtsregeln der Europaischen Union oder anderen
Regeln, die zumindest als streng angesehen werden, unterliegt und diese einhalt; oder

von sonstigen Emittenten begeben werden, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehdren, sofern fir Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen unter den Punkten (i), (ii) oder (iii) oben
dargelegten gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital
mindestens EUR 10.000.000 betragt und dessen Jahresabschluss gemaf der EG-Richtlinie 78/660 erstellt und
verodffentlicht wird, oder es sich um eine Organisation handelt, die innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer oder
mehreren borsennotierten Gesellschaften fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um eine Organisation,
welche die wertpapiermafiige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank eingeraumten
Kreditlinie finanziert.

Anteile von OGAW oder anderen OGA

Ein Teilfonds kann in Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investieren, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat

ansassig sind, vorausgesetzt, dass:

i. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen sind, die sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und sofern die Zusammenarbeit zwischen den
Behdrden ausreichend gewahrleistet ist;

ii. das Schutzniveau fir Anteilinhaber dieser anderen OGA dem flr Anteilinhaber eines OGAW nahe kommt und insbesondere, dass
die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung sowie Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65 entsprechen;

iii. Uber die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten Bericht erstattet wird, um eine Bewertung
des Vermogens und der Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschéafte wahrend des Berichtszeitraums zu ermdglichen; und

iv. der OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, gemaR ihren Verwaltungsvorschriften oder ihrer
Satzung insgesamt hochstens 10 % ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen duirfen;

Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft

Ein Teilfonds kann Anteile eines oder mehrerer Teilfonds der Gesellschaft (der ,Ziel-Teilfonds") erwerben, unter der Voraussetzung

dass:

- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds anlegt;

- der Wert der Anteile, die jeder Ziel-Teilfonds an anderen Ziel-Teilfonds der Gesellschaft erwirbt, 10 % seines Nettovermdgens

nicht Gberschreitet;

- die Stimmrechte der entsprechenden Anteile so lange ausgesetzt werden, wie sie sich im Besitz des betreffenden Teilfonds

befinden, und das geeignete Verfahren in den Abschlissen und Zwischenberichten nicht beeintrachtigt wird;

- auf jeden Fall der Wert dieser Anteile, solange diese in Ziel-Fonds von der Gesellschaft gehalten werden, nicht zur Berechnung

des Nettovermdgens zum Zweck der Uberpriifung des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals herangezogen wird.

Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut kann fiir die Anlage eines Teilfonds zuldssig sein, wenn alle der folgenden Bedingungen erfiillt

sind:

—  Es handelt sich um eine Sichteinlage oder eine jederzeit kiindbare Einlage.

— Die Einlage wird in hchstens 12 Monaten fallig.

—  Das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet,
unterliegt Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente, einschlieRlich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente, missen an einem der unter Punkt 1

oben bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, oder derivative Finanzinstrumente, die auf3erborslich gehandelt werden

(OTC), sofern:

(1) es sich bei den Basiswerten der derivativen Finanzinstrumente um Instrumente im Sinne der obigen Punkte 1, 2, 3 und 6,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der betreffende Teilfonds geman den in der Satzung
der Gesellschaft genannten Anlagezielen investieren darf;
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(2) die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
CSSF zugelassen wurden, und
(3) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zum angemessenen Marktwert (Fair Value) veraufert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kénnen.
vii. Zusatzliche liquide Mittel

Jeder Teilfonds kann zuséatzliche liquide Mittel halten, beschrankt auf Bankeinlagen (abgesehen von den unter Punkt 5 genannten), z. B.
Barmittel auf einem jederzeit zuganglichen Bankkonto:

1)  um laufende oder auBergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder

2)  flrden Zeitraum, der erforderlich ist, um die Mittel in die in seiner Anlagepolitik vorgesehenen zulassigen Vermdgenswerte
zu reinvestieren, oder

3)  fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle ungiinstiger Marktbedingungen.
Diese Position ist auf 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt.
Diese 20%-Grenze darf nur dann fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum voriibergehend Uberschritten werden, wenn dies
aufgrund auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erforderlich ist und ein solcher VerstoRR unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger, beispielsweise unter sehr ernsten Umstanden, gerechtfertigt ist.
viii. Bewegliches und unbewegliches Vermégen

Die Gesellschaft kann dennoch bewegliches oder unbewegliches Vermdgen erwerben, das von essentieller Bedeutung fiir den
direkten Geschéftszweck ist.

ix. Kreditaufnahme

Ein Teilfonds darf Fremdwahrungen durch ,Back-to-Back“-Darlehen (Parallelkredite) erwerben.

Ein Teilfonds darf unter den folgenden Voraussetzungen Darlehen aufnehmen:

a) wenn das Darlehen voriibergehend aufgenommen wird und nicht mehr als 10 % seiner Vermoégenswerte betragt;

b) wenn das Darlehen den Erwerb von fiir seine Geschaftstatigkeit benétigtem unbeweglichem Vermdégen erlaubt und nicht mehr
als 10 % seines Vermdgens ausmacht.

Die gesamten Darlehen des Teilfonds dirfen 15 % seiner Vermdgenswerte nicht tibersteigen.

VERBOTENE AKTIVITATEN

Kein Teilfonds darf:

(1) Edelmetalle oder Zertifikate tUber diese erwerben;

(2) Darlehen an Dritte vergeben oder als Garantiegeber im Namen Dritter fungieren. Dies steht dem Erwerb nicht voll eingezahlter
Ubertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstiger als zulassige Vermodgenswerte bezeichneter Finanzinstrumente
durch den Teilfonds nicht entgegen;

(3) Ungedeckte Verkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen als zuldassige Vermdgenswerte
bezeichneten Finanzinstrumenten tatigen.

DIVERSIFIZIERUNGSREGELN

Die Teilfonds missen die in diesem Anhang beschriebenen Beschrankungen nicht unbedingt einhalten, wenn sie Bezugsrechte auf
Uibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente austiben, die Teil ihres Vermdgens sind.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kénnen neu zugelassene Teilfonds
wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den unter den nachfolgenden Diversifizierungsregeln festgelegten
Bestimmungen abweichen.

Wenn diese Obergrenzen aus Griinden, die auBerhalb der Kontrolle eines Teilfonds liegen, oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten Uberschritten werden, muss der Teilfonds bei seinen Verkaufstransaktionen in erster Linie das Ziel verfolgen, diese
Situation unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.
Ein Teilfonds kann unter Einhaltung der in diesem Anhang festgelegten geltenden Grenzen und im besten Interesse der Anteilinhaber
voriibergehend eine defensivere Haltung einnehmen, indem er mehr liquide Vermdégenswerte im Portfolio halt. Dies kénnte aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen oder wegen Liquidations- oder Zusammenlegungsereignissen geschehen oder wenn sich der
Teilfonds der Falligkeit nahert. Unter solchen Umstanden ist der betreffende Teilfonds gegebenenfalls voribergehend nicht in der Lage,
im besten Interesse der Anteilinhaber sein Anlageziel und seine Anlagepolitik zu verfolgen, was sich nachteilig auf seine Performance
auswirken kann.
1. Jeder Teilfonds investiert hochstens 10 % seines Vermogens in Gbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die nicht als
zulassige Vermogenswerte bezeichnet werden.
2.
a) Ein Teilfonds darf nicht mehr investieren als:
(1) 10 % seines Vermdgens in Uibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von derselben Kérperschaft begeben
wurden; oder
(2) 20 % seines Vermdgens in Einlagen bei derselben Kérperschaft.
Das Risikoengagement gegenlber der Gegenpartei eines Teilfonds bei einer OTC-Derivattransaktion darf nicht:
(1) 10 % seines Vermodgens, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von Punkt 5 der zulassigen Vermdgenswerte ist;
oder
(2) 5 % seines Vermdgens in anderen Fallen.
b) Der Gesamtwert der von einem Teilfonds gehaltenen libertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in
die der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Vermdgens investiert, darf 40 % des Werts seines Vermdgens nicht Giberschreiten.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen oder auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, die einer Aufsicht unterliegen.
Ungeachtet der einzelnen in Absatz a) angegebenen Obergrenzen darf ein Teilfonds Folgendes nicht miteinander kombinieren,
falls dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seiner jeweiligen Vermdgenswerte in einen einzelnen Organismus flhren wirde:
(1) Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von diesem Emittenten ausgegeben werden;
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(2) Einlagen bei diesem Emittenten; oder
(3) Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivattransaktionen mit diesem Emittenten.

c) Die vorstehend in Absatz a) Punkt (i) angegebene Grenze von 10 % kann auf 35 % erhéht werden, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert werden.

d) Die in Absatz a) Punkt (i) festgelegte 10%-Grenze kann fir gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 Ziffer 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 lber die Emission von
gedeckten Schuldverschreibungen und die offentliche Beaufsichtigung von gedeckten Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (nachfolgend ,Richtlinie (EU) 2019/2162) und fiir bestimmte
Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedsstaat begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen
unterliegt, auf maximal 25 % angehoben werden. Insbesondere missen die Ertrage aus der Emission dieser Anleihen, die vor
dem 8. Juli 2022 begeben wurden, gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Wenn ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermégens in die in diesem Absatz d) genannten, von einem einzigen Emittenten
ausgegebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Vermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

e) Die in den Absatzen c) und d) genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind bei der Anwendung der in
Absatz b) vorgesehenen Grenze von 40 % nicht zu berlcksichtigen.

Die unter Absatz a), b), ¢) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden und daher dirfen gemaR Absatz a), b), c)
und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben Korperschaft oder in Einlagen bei
dieser Korperschaft oder in Derivaten derselben nicht 35 % des Vermdgens des Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses gemal der Richtlinie 2013/34 oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der
Berechnung der in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Vermdgens in ibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

3. Unbeschadet der nachstehend festgelegten Beschrankungen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration werden die in Punkt 2.
beschriebenen Grenzen bei Anlagen in Aktien oder Schuldtiteln desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben, wenn die
Anlagepolitik des Teilfonds darauf ausgerichtet ist, die Zusammensetzung eines bestimmten und von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindexes abzubilden, und zwar auf folgender Grundlage:

1. seine Zusammensetzung ist in ausreichendem MalRe diversifiziert;

2. die Indizes stellen eine angemessene Benchmark fir den Markt dar, auf den sie sich beziehen; und

3. der Index wird in angemessener Weise verdffentlicht.

Die Grenze von 20 % kann auf maximal 35 % angehoben werden, wenn dies aufgrund auflergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist (z. B. bei Marktstérungen oder extrem volatilen Markten), insbesondere an regulierten Markten, an denen bestimmte
Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem
einzigen Emittenten maglich.

4. Abweichend von Punkt 2. muss ein Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Vermégens in
unterschiedlichen iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat, einer
oder mehreren seiner Gebietskorperschaften oder von einem der OECD angehdrenden Drittstaat, Brasilien, der
Volksrepublik China, Indien, Russland, Singapur und Siidafrika oder einer internationalen Korperschaft, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehodren, begeben oder garantiert werden.

Ein solcher Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen halten, wobei die
Wertpapiere jeder einzelnen Emission nicht mehr als 30 % seines Gesamtvermdégens darstellen diirfen.

a) Ein Teilfonds kann als zulassige Vermdgenswerte bezeichnete Anteile eines OGAW oder eines anderen OGA erwerben, sofern
nicht mehr als 20 % seines Vermdgens in Anteilen eines einzelnen OGAW oder anderen OGA angelegt werden. Bei der
Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als separater Emittent zu betrachten,
sofern im Hinblick auf Dritte das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds gewahrleistet ist.

b) Anlagen in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind, durfen insgesamt 30 % des Vermdgens eines Teilfonds nicht Gbersteigen.
Wenn ein Teilfonds Anteile eines anderen OGAW oder OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW
oder anderen OGA in Bezug auf die in Punkt 2. genannten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

c) Da die Gesellschaft in Anteile von OGA investieren kann, setzt sich der Anleger dem Risiko einer Verdoppelung der Kosten
(beispielsweise der Verwaltungskosten der OGA, in welche die Gesellschaft investiert) aus.

Ein Teilfonds darf nicht in einen (zugrunde liegenden) OGAW oder einen anderen (zugrunde liegenden) OGA investieren, der
eine jahrliche Verwaltungsgebihr von tber 3 % erhebt.

Wenn ein Teilfonds Anlagen in Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA tatigt, die direkt oder im Auftrag derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, tragt der
Teilfonds keine Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschlage der Anteile dieser zugrunde liegenden Werte.

Die maximale jéhrliche Verwaltungsgebihr, die direkt vom Teilfonds getragen wird, ist in Teil Il aufgefiihrt.

BESCHRANKUNG ZUR VERMEIDUNG VON EIGENTUMSKONZENTRATION

(1) Die Gesellschaft darf keine stimmrechttragenden Anteile erwerben, deren Stimmrechte sie zur Ausiibung eines wesentlichen
Einflusses auf die Flihrung eines Emittenten berechtigen.
(2) Ferner ist einem Teilfonds der Erwerb untersagt von mehr als:
(1) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(2) 10 % der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;
(3) 25 % der Anteile eines OGAW oder OGA (Umbrella-Ebene); oder
(4) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.
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Die in Punkt ii., iii. und iv. dargelegten Beschrankungen missen beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag
der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen lasst.
(3) Die obigen Punkte 1. und 2. gelten nicht in Bezug auf:
- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorperschaften
begeben oder garantiert werden;
- von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;
- von einer 6ffentlichen internationalen Korperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren,
begebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;
Anteile, die die Gesellschaft am Kapital einer Gesellschaft halt, die in einem Drittstaat gegriindet wurde und die ihre Vermégenswerte
hauptsachlich in den Wertpapieren von Emittenten anlegt, deren eingetragener Geschéftssitz sich in diesem Staat befindet, in dem der
Besitz solcher Anteile die einzige gesetzlich zuldssige Form darstellt, in welcher die Gesellschaft in die Wertpapiere von Emittenten dieses
Staates anlegen kann. Diese Ausnahme gilt nur, wenn die Gesellschaft aus einem Drittstaat in ihrer Anlagepolitik die in den
Diversifizierungsregeln (Punkt 2 und 5) und den Beschrankungen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration (Punkt 1 und 2)
angegebenen Grenzen einhalt.

ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN IN BESTIMMTEN LANDERN
Ein Teilfonds, der in mehreren Landern registriert ist, halt in allen Landern, in denen er registriert ist, die Beschrankungen ein.

1. Frankreich

Die folgenden Teilfonds entsprechen den Anforderungen des franzdsischen Aktiensparplans (PEA, Plan d'Epargne en Actions), denn sie
investieren zu jeder Zeit mindestens 75 % ihres Vermdgens in Aktien von Unternehmen, deren eingetragener Geschéftssitz in einem
Mitgliedsstaat des EWR liegt, bei dem es sich um ein Land handelt, das am Kampf gegen Betrug und Steuerhinterziehung teilnimmt,
sowie in fir PEA zulassige OGA:

Teilfonds

Dividend Europe

ESG Eurozone Biodiversity Leaders PAB
Growth Europe

Low Vol Europe

MSCI EMU

MSCI EMU Min TE

MSCI EMU SRI PAB

Quality Europe

Value Europe

Bloomberg Europe Defense

EUR Overnight (bis einschlieBlich 2. Februar 2026)
EUR Overnight PEA

2. Deutschland
GemalR dem deutschen Investmentsteuergesetz missen die folgenden in der Bundesrepublik Deutschland registrierten Teilfonds
mindestens 60 % ihres Vermogens in Kapitalbeteiligungen investieren:

Teilfonds
ECPI Circular Economy Leaders
ECPI Global ESG Blue Economy
ECPI Global ESG Hydrogen Economy
Low Carbon 300 World PAB
MSCI China Min TE
MSCI Emerging Min TE
MSCI Japan Min TE
MSCI Japan SRI PAB
MSCI Pacific ex Japan Min TE
MSCI USA Min TE
MSCI World SRI PAB
Energy & Metals Enhanced Roll

Im Zusammenhang mit dem deutschen Investmentsteuergesetz gilt der Begriff ,Kapitalbeteiligung” nicht fir: derivative Swaps,
aktienahnliche Wertpapiere, Personengesellschaften, REITs, Bezugsrechte, Anteile/Aktien eines Zielfonds, der kein Aktienfonds ist.
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ANHANG 2 — TECHNIKEN, FINANZINSTRUMENTE UND ANLAGEPOLITIK

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

(i) Allgemeine Informationen

Unbeschadet der fir einen oder mehrere Teilfonds geltenden spezifischen Bestimmungen ist es der Gesellschaft gestattet, gemafl den
nachstehenden Modalitdten derivative Finanzinstrumente zur Absicherung, fir ein effizientes Portfoliomanagement oder fir
Handelszwecke (Anlagezwecke) gemafR Punkt 6 des Abschnitts ,Zulassige Vermdgenswerte® in Anhang 1 des Prospekts (,Anhang 1)
zu verwenden.

Jeder Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik innerhalb der in Anhang 1 festgelegten Grenzen Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die im Abschnitt ,Diversifizierungsregeln® in Anhang 1
vorgeschriebenen Anlagegrenzen nicht Uberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt, miissen diese Anlagen bei
den im Abschnitt ,Diversifizierungsregeln® in Anhang 1 nicht berlicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der vorliegenden Bestimmungen
mit bericksichtigt werden.

Berechnung des Ausfallrisikos der Gegenpartei bei im Freiverkehr gehandelten Derivaten (,,OTC-Derivate®)

Gemal dem Abschnitt ,Diversifizierungsregeln® in Anhang 1 darf das Ausfallrisiko des Kontrahenten bei Geschaften eines Teilfonds mit
OTC-Derivaten und Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement 10 % seines Vermdgens nicht tiberschreiten, wenn der Kontrahent
ein Kreditinstitut im Sinne von Punkt 5 des Abschnitts Zuldssige Vermdgenswerte in Anhang 1 ist. Fur andere Falle betragt die Grenze
5 % des Vermogens.

Das mit OTC-Finanzderivaten verbundene Kontrahentenrisiko basiert auf dem positiven Marktwert des Kontrakts.

Bewertung von OTC-Derivaten

Die Verwaltungsgesellschaft sorgt fir die Einrichtung, Dokumentation, Implementierung und Wahrung von MaRnahmen und Verfahren,
die eine angemessene, transparente und faire Bewertung von OTC-Derivaten sicherstellen.

Techniken fiir ein effektives Portfoliomanagement

Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte firr ein effizientes Portfoliomanagement einsetzen,
sofern die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) sie miussen insoweit wirtschaftlich angemessen sein, als dass sie auf kostenwirksame Weise ausgefiihrt werden;
(b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingesetzt:

(i) Risikominderung;

(i) Kosteneinsparung;

(iii) Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals bzw. Ertrags fir den Teilfonds bei einem angemessenen Risikoniveau, das dem
Risikoprofil des Teilfonds und dem Abschnitt Diversifizierungsregeln in Anhang 1 entspricht;

(c) ihre Risiken im Risikomanagementprozess des Teilfonds angemessen erfasst werden.
Effizientes Portfoliomanagement darf nicht:
a) zu einer Anderung des Anlageziels des betroffenen Teilfonds fiihren; oder
b) erhebliche zuséatzliche Risiken im Vergleich zur urspriinglichen Risikopolitik des Teilfonds mit sich bringen.

Direkte und indirekte Betriebskosten/Geblhren, die durch Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement entstehen, werden
moglicherweise von den Renditen abgezogen, welche die betroffenen Teilfonds erzielen. Diese Kosten und Geblhren umfassen keine
verborgenen Ertrage.

Die folgenden Informationen sind im Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt:
a) das aus Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement resultierende Engagement eines jeden Teilfonds;
b) die Identitat des/der Kontrahent(en) dieser Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement;
c) die Art und den Betrag der von den Teilfonds zur Verringerung des Ausfallrisikos des Kontrahenten erhaltenen Sicherheiten; und

d) die aus Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement resultierenden Ertrage fiir den gesamten Berichtszeitraum, einschliel3lich
der angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und -gebiihren.

Arten von derivativen Finanzinstrumenten

Ein Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit seiner in Teil Il dargelegten Anlagepolitik eine Reihe von Kern-Derivaten und/oder zusatzlichen
Derivaten einsetzen, wie nachstehend erlautert.

i.  Kern-Derivate
Ein Teilfonds kann eine Reihe von Kern-Derivaten einsetzen, darunter:
a) Devisenterminkontrakte, z. B. Devisenswaps oder Termingeschafte;
b) Zinsswaps (Interest Rate Swaps — IRS);
c) Finanzterminkontrakte (auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder Volatilitétsindizes);
d) Optionen (auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen, Wahrungen oder Rohstoffindizes).
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ii. Zusatzliche Derivate

Ein Teilfonds kann eine Reihe zusatzlicher Derivate einsetzen, darunter:

Vi.
Vii.
viii.
ix.
Verwend
Ein Teilfo

Credit Default Swaps - CDS (auf Anleihen, Indizes...) zur Abgabe einer Einschétzung der Anderungen der wahrgenommenen
oder tatsachlichen Kreditwirdigkeit von Darlehensnehmern, einschlieBlich Unternehmen, Behérden und Regierungen, und
Absicherung dieser Risiken;

Total Return Swaps - TRS (gemaR Definition in Punkt 3 unten);

Alle anderen Swaps: Aktienkorb-Swaps, Rohstoff-Index-Swaps, Varianz- und Volatilitatsswaps, Inflationsswaps;
Aktienanleihen (Equity Linked Notes) — ELN;

Differenzkontrakte (Contract For Difference) — CFD;

Optionsscheine;

Swaptions;

strukturierte Finanzderivate, beispielsweise kreditgebundene und aktiengebundene Wertpapiere;

To Be Announced (TBA).

ung von derivativen Finanzinstrumenten
nds kann auf Derivate zurtickgreifen, wie nachstehend erlautert:
i.  Absicherung

Ziel der Absicherung ist die Verringerung von Risiken, unter anderem Kreditrisiken, Wahrungsrisiken, Marktrisiken, Zins-
(Durations-)Risiken, Inflationsrisiken.

Die Absicherung wird auf Portfolioebene, bzw. in Bezug auf das Wahrungsrisiko auf Anteilsklassenniveau vorgenommen.

Ziel

ii. Effizientes Portfoliomanagement (EPM)
des effizienten Portfoliomanagements ist die Verwendung von Derivaten anstelle von Direktanlagen, wenn Derivate eine

kostenwirksame, die schnellste oder die einzig zulassige Moglichkeit darstellen, um ein Engagement in einem bestimmten Wertpapier
an einem bestimmten Markt zu erlangen, oder wenn sie einen akzeptablen Ersatz darstellen, um eine Anpassung eines Ex-Post-
Engagements in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen vorzunehmen, sowie zur Verwaltung der Duration, des
Engagements in der Zinsstrukturkurve oder der Kreditspread-Volatilitdt, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen.

iii. Anlage

Ziel der Verwendung von Derivaten zu Anlagezwecken ist unter anderem die Verbesserung der Renditen fir den Teilfonds, die
Erwirtschaftung von Gewinnen in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen und/oder die Umsetzung von Anlagestrategien,

die nur durch Derivate erreicht werden kénnen, wie z. B. eine ,Long-Short*“-Strategie.
Die nachstehende Tabelle zeigt die wichtigsten Arten von Derivaten, die fiir jeden Teilfonds verwendet werden, und woflr sie eingesetzt
werden:
. Kern- Zusétzliche Derivate Zweck der Derivate
Teilfonds Struktureller Einsatz VaR Deri- - opti Absich
von Derivaten te | TRS | cDs | SOnstige | sy aptions ptions- | oy | sonstige SICher | epyM | Anlage
vate Swaps schein ung

BNP Paribas Easy EUR Aggregate X X X
Bond SRI Fossil Free
BNP Paribas Easy EUR Corp Bond SRI X X X
PAB 7-10Y
BNP Paribas Easy EUR Corp Bond SRI X X X
Fossil Free Ultrashort Duration
BNP Paribas Easy EUR Corp Bond SRI X X X
PAB
BNP Paribas Easy EUR Corp Bond SRI X X X
PAB 1-3Y
BNP Paribas Easy EUR Corp Bond SRI X X X
PAB 3-5Y
BNP Paribas Easy EUR High Yield SRI X X X
Fossil Free
BNP Paribas Easy EUR Overnight X X X X X X
BNP Paribas Easy EUR Overnight PEA X X X X X X
BNP Paribas Easy ECPI Circular X X X
Economy Leaders
BNP Paribas Easy Global Corp Bond X X X
BNP Paribas Easy ECPI Global ESG X X X
Blue Economy
BNP Paribas Easy ECPI Global ESG X X X
Hydrogen Economy
BNP Paribas Easy Energy & Metals X X X X X X
Enhanced Roll
BNP Paribas Easy Dividend Europe X X X X X X
BNP Paribas Easy ESG Eurozone X X X
Biodiversity Leaders PAB
BNP Paribas Easy Growth Europe X X X X X X
BNP Paribas Easy Low Vol Europe X X X X X X
BNP Paribas Easy FTSE EPRA/Nareit
Eurozone Capped
BNP Paribas Easy Quality Europe X X X X X X
BNP Paribas Easy Value Europe X X X X X X
BNP Paribas Easy Bloomberg Europe X X X X
Defense
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Teilfonds

Struktureller Einsatz
von Derivaten

VaR

Kern-
Deri-
vate

Zusitzliche Derivate

Zweck der Derivate

TRS

CcDs

Sonstige
Swaps

Swaptions

Options-
schein

CFD

Sonstige

Absicher
ung

EPM

Anlage

BNP Paribas Easy FTSE EPRA Nareit
Developed Europe Green CTB

X

X

BNP Paribas Easy Global Aggregate
Bond SRI Fossil Free

TBA

BNP Paribas Easy JPM ESG EMBI
Global Diversified Composite (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt in JPM
Screened EMBI Global Diversified
Composite)

BNP Paribas Easy Alpha Enhanced
EUR Corp Bond

BNP Paribas Easy Alpha Enhanced
Europe

BNP Paribas Easy Alpha Enhanced
Global High Yield

BNP Paribas Easy Alpha Enhanced
USD Corp Bond

BNP Paribas Easy Bloomberg US
Treasury

BNP Paribas Easy Bloomberg US
Treasury 1-3Y

BNP Paribas Easy Bloomberg US
Treasury 3-7Y

BNP Paribas Easy Bloomberg US
Treasury 7-10Y

BNP Paribas ESG Enhanced EMU

BNP Paribas ESG Enhanced Emerging

x

x

x

BNP Paribas Easy JPM ESG EMU
Government Bond IG (wird ab 9. Januar
2026 umbenannt in JPM Tilted EMU
Government Bond IG)

BNP Paribas Easy JPM Tilted EMU
Government Bond IG 0-1Y

BNP Paribas Easy JPM ESG EMU
Government Bond IG 1-3Y (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt in JPM Tilted
EMU Government Bond IG 1-3Y)

BNP Paribas Easy JPM ESG EMU
Government Bond IG 1-10Y (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt in JPM Tilted
EMU Government Bond IG 1-10Y)

BNP Paribas Easy JPM ESG EMU
Government Bond IG 3-5Y (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt in JPM Tilted
EMU Government Bond IG 3-5Y)

BNP Paribas Easy JPM ESG EMU
Government Bond IG 5-7Y (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt in JPM Tilted
EMU Government Bond IG 5-7Y)

BNP Paribas JPM ESG EMU
Government Bond IG 7-10Y (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt in JPM Tilted
EMU Government Bond IG 7-10Y)

BNP Paribas Easy JPM ESG EMU
Government Bond IG 10Y+ (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt in JPM Tilted
EMU Government Bond IG 10Y+)

BNP Paribas Easy JPM ESG Green
Social & Sustainability IG EUR Bond
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in
JPM  Screened Green Social &
Sustainability IG EUR Bond)

BNP Paribas Easy JPM Global
Government Bond IG

BNP Paribas Easy Low Carbon 100
Europe PAB

BNP Paribas Easy Low Carbon 300
World PAB

BNP Paribas Easy Markit iBoxx Global
Corp Liquid 150 Capped (USD Hedged)

x

x

x

BNP Paribas Easy MSCI ACWI

x

x

BNP Paribas Easy MSCI China Min TE

BNP Paribas Easy MSCI China

BNP Paribas Easy MSCI China A

BNP Paribas Easy MSCI Emerging

BNP Paribas Easy MSCI Emerging ex
China

XX | X | X

XXX | X|X[Xx

XXX [X]|X]|Xx

XXX | X|X[Xx

XXX | X|X[Xx

XX | X | X

BNP Paribas Easy MSCI Emerging Min
TE

x

x

x

x

BNP Paribas Easy MSCI Emerging SRI
PAB

BNP Paribas Easy MSCI EMU Min TE

BNP Paribas Easy MSCI EMU
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. Kern- Zusitzliche Derivate Zweck der Derivate
Teilfonds Struktureller Einsatz VaR Deri- - ot Absich
von Derivaten te | TRS | cDs | SOMstige | gyaptions | OPUONS- | cpp | sonstige SICher | epy | Anlage
vate Swaps schein ung

BNP Paribas Easy MSCI EMU SRI PAB X X X
BNP Paribas Easy MSCI Europe X X X
BNP Paribas Easy MSCI Europe Min TE X X X X
BNP Paribas Easy MSCI Europe Small X X X X
Caps SRI PAB
BNP Paribas Easy MSCI Europe SRI X X X
PAB
BNP Paribas Easy MSCI India X X X X X X
BNP Paribas Easy MSCI Japan X X X
BNP Paribas Easy MSCI Japan Min TE X X X X
BNP Paribas Easy MSCI Japan SRI X X X X
PAB
BNP Paribas Easy MSCI USA Min TE X
BNP Paribas Easy MSCI Pacific ex X
Japan Min TE
BNP Paribas Easy MSCI USA SRI PAB X X X X
BNP Paribas Easy MSCI World I X X X X X X
BNP Paribas Easy MSCI World ex USA X X X
BNP Paribas Easy MSCI World SRI PAB X X X X
BNP Paribas Easy Nasdaq 100 X X X X X X
BNP Paribas Easy USD Corp Bond SRI X X X
Fossil Free
BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR X X X
Corp Bond
BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR X X X
Corp Bond December 2027
BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR X X X
Corp Bond December 2029
BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR X X X
Corp Bond December 2032
BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR X X X
Government Bond
BNP Paribas Easy ESG Enhanced X X X
Europe
BNP Paribas Easy S&P 500 Il X X X X X X

(ii) Gesamtrisiko
Messung des Gesamtrisikos

Gemall dem Rundschreiben 11/512 muss die Verwaltungsgesellschaft das Gesamtrisiko der Teilfonds mindestens einmal taglich
berechnen. Die fiir das Gesamtrisiko geltenden Obergrenzen sind fortlaufend einzuhalten.

Der Verwaltungsgesellschaft obliegt die Wahl eines geeigneten Verfahrens zur Berechnung des Gesamtrisikos. Insbesondere sollte die
Auswahl auf der Grundlage einer Selbsteinschatzung der Verwaltungsgesellschaft getroffen werden, Sie beurteilt dabei das Risikoprofil
(unter anderem aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten) der einzelnen Teilfonds in Einklang mit ihrer jeweiligen
Anlagepolitik.

Verfahren der Risikomessung gemaR dem Risikoprofil der Teilfonds

Die Teilfonds werden entsprechend der Selbsteinschatzung ihres von der jeweiligen Anlagepolitik abhangigen Risikoprofils eingestuft,
unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Derivatestrategie, die ausschlaggebend fiir die beiden Methoden zur Berechnung von Risiken ist:

- Die erweiterte Methodik zur Risikomessung wie der VaR-Ansatz (Value-at-Risk) zur Berechnung des Gesamtrisikos, wenn:

(a) der Teilfonds komplexe Anlagestrategien einsetzt, die mehr als einen unerheblichen Teil der Anlagepolitik eines Teilfonds
ausmachen;

(b) der Teilfonds nicht mehr als unerheblich geltenden Positionen in exotischen derivativen Finanzinstrumenten halt; oder
(c) der Commitment-Ansatz das Marktrisiko des Portfolios nicht mehr angemessen erfassen kann.
- Der Commitment-Ansatz zur Berechnung des Gesamtrisikoprofils sollte in allen sonstigen Fallen angewandt werden.
Derzeit gibt es keine Teilfonds, die den VaR-Ansatz verwenden. Alle bestehenden Teilfonds verwenden den Commitment-Ansatz.
2,1.Commitment-Ansatz-Methode

- Das Gesamtrisiko der Positionen in Standardderivaten wird immer durch Umrechnung in den Marktwert ihrer
Basiswertaquivalente ermittelt. Dieser kann auch durch den Nominalwert oder Kurs des Terminkontrakts ersetzt werden, wenn
dadurch eine konservativere Schatzung méglich ist.

- Fiir Derivate, die als komplex eingestuft werden, kann ein alternativer Ansatz angewandt werden, sofern der Anteil dieser
derivativen Finanzinstrumente am Portfolio eines Teilfonds insgesamt unerheblich ist;

Die Berechnungsmethode flr strukturierte Teilfonds wird in den Leitlinien 2011/112 der ESMA dargelegt.

Ein Finanzderivat wird bei der Berechnung der Verbindlichkeiten (Commitments) nicht berticksichtigt, wenn es jede der folgenden
Bedingungen erfilllt:
(a) Die Derivatposition eines Teilfonds, die sich auf einen in risikofreien Anlagen investierten finanziellen Vermdgens- und
Kassawert bezieht, ist einer Kassaposition in einem bestimmten finanziellen Vermdgenswert gleichwertig.

(b) Es ist nicht anzunehmen, dass das Risiko, die Hebelung oder das Marktrisiko durch das Finanzderivat zusatzlich erhoht
werden.
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Das Gesamtrisiko des Teilfonds aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten ist begrenzt auf 100 % seines Nettovermégens,
nach Aufrechnung aller einzelnen Verbindlichkeiten und eventuellen Gegenforderungen und Deckungsposten.

2,2, VaR (Value at Risk)-Methode

Das Gesamtrisiko wird einmal pro Tag ermittelt, indem der wahrscheinliche maximale Verlust unter regularen Marktbedingungen auf der
Grundlage eines vorgegebenen Konfidenzintervalls innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts ermittelt wird.

Je nach Risikoprofil und Anlagepolitik eines Teilfonds kénnen der relative VaR-Ansatz oder der absolute VaR-Ansatz angewandt
werden:

- Beim relativen VaR-Ansatz wird ein Portfolio ohne Hebelung definiert, das die Anlagepolitik widerspiegelt. Der VaR des
Teilfonds darf den doppelten VaR dieses Referenzportfolios nicht tiberschreiten.

- Der absolute VaR-Ansatz ist fir Teilfonds geeignet, die in mehrere Anlageklassen investieren und deren Anlageziel nicht an
einem Referenzindex sondern an einer absoluten Rendite gemessen wird; die absolute VaR-Grenze eines Teilfonds betragt
maximal 20 % seines Nettovermdgens.

Die VaR-Grenzen sollten stets im Einklang mit dem vorgegebenen Risikoprofil gesetzt werden.

Bei der Berechnung des VaR miissen die folgenden Parameter verwendet werden: ein Konfidenzniveau von 99 %, eine Haltedauer von
einem Monat (20 Tage), ein tatséchlicher (historischer) Beobachtungszeitraum der Risikofaktoren von mindestens einem Jahr (250 Tage)

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt einmal im Monat ein Backtesting-Programm (Riickvergleiche) aus und setzt das leitende Management
vierteljahrlich Uber die Exzessverteilung der Extremwerte (der so genannten ,Ausreil3er”) in Kenntnis.

Die Verwaltungsgesellschaft muss einmal im Monat Stresstests durchfiihren, um die mit etwaigen anormalen Marktbewegungen
verbundenen Risiken besser steuern zu kénnen.

2,3.Gesamtrisiko fiir Feeder-Teilfonds
Das Gesamtrisiko eines Feeder-Teilfonds wird berechnet, indem sein eigenes Engagement in Finanzderivaten entweder mit:
a) dem Anteil seiner Anlagen im Master am tatsachlichen Engagement des Masters in derivativen Finanzinstrumenten; oder

b) mit dem Anteil seiner Anlagen im Master am wahrscheinlichen maximalen Gesamtrisiko des Masters in Finanzderivaten, wie
im Verwaltungsreglement oder der Satzung des Masters definiert,

(iii) TRS
TRS kénnen kontinuierlich zu Absicherungszwecken, fur ein effizientes Portfoliomanagement und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt
werden, wie in Teil || beschrieben.

Wenn ein Teilfonds einen TRS eingeht oder in andere derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften investiert, erfiillen seine
Vermodgenswerte ebenfalls die Bestimmungen in Anhang 1. Das zugrunde liegende Engagement des TRS oder der anderen derivativen
Finanzinstrumente mit ahnlichen Eigenschaften wird bei der Berechnung der in Anhang 1 dargelegten Diversifizierungsregeln
berucksichtigt.

Wenn ein Teilfonds andere derivative Finanzinstrumente mit ahnlichen Eigenschaften eingeht oder in diese investiert, werden die
zugrunde liegende Strategie und die Zusammensetzung des Anlageportfolios oder des Index in Teil Il beschrieben, und die folgenden
Informationen werden im Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht:

a) die Identitat des/der Kontrahenten der Transaktionen;
b)  das zugrunde liegende Engagement, das durch derivative Finanzinstrumente erzielt wird;
c) die Art und der Betrag der von den Teilfonds zur Verringerung des Ausfallrisikos des Kontrahenten erhaltenen Sicherheiten.

Der Kontrahent besitzt keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder auf die den
derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Basiswerte, und Anlageportfoliotransaktionen des Teilfonds missen nicht durch ihn
genehmigt werden.

Politik der Aufteilung der durch TRS generierten Renditen

Die Rendite der Swap-Transaktion, d. h. die Spanne zwischen den beiden Seiten der Transaktion, wird vollstdndig dem Teilfonds
zugerechnet, wenn sie positiv ausfallt, bzw. vollstdndig vom Teilfonds abgezogen, wenn sie negativ ausfallt. Es entstehen weder
spezifische Kosten noch Gebuhren fir das Swap-Geschéft, die dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden und die einen Ertrag fir die
Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Partei darstellen wirden.

Stimmrechte und synthetische Nachbildungsmethode

Bei Teilfonds, die eine synthetische Nachbildungsmethode anwenden, werden die Stimmrechte, die mit der Zusammensetzung des
synthetisch nachgebildeten Index verbunden sind, nicht von dem/den Kontrahenten des TRS ausgelbt, der fir die Erreichung eines
Engagements in diesem Index verwendet wird, sofern in Teil Il nichts anderes angegeben ist.

Aufstellung der Teilfonds, die TRS einsetzen

Die Teilfonds, die TRS einsetzen diirfen, die Bedingungen, unter denen diese TRS eingesetzt werden dirfen, ihre Zwecke sowie der
erwartete und maximale Anteil der Vermdgenswerte, die diesen unterliegen kénnen, sind nachfolgend aufgefiihrt:
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TRS / NIW
Teilfonds -
Erwartet® | Maximal Art des TRS Grund der Verwendung
Eml]:anlj:aerébszuEasy Energy & Metals 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy EUR Overnight 100 % 120 % ungedeckt Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
EEE Paribas Easy EUR Overnight 100 % 120 % ungedeckt Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy Dividend Europe 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM
BNP Paribas Easy Growth Europe 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM
BNP Paribas Easy Low Vol Europe 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM
BNP Paribas Easy Quality Europe 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM
BNP Paribas Easy Value Europe 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM
BNP Paribas Easy FTSE o o Wahrungsabsicherung
EPRA/Nareit Eurozone Capped 100 % 15% ungedeckt
BNP Paribas Easy MSCI ACWI 200 % 230 % finanziert / ungedeckt | Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy MSCI China 200 % 230 % finanziert / ungedeckt | Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy MSCI China A 200 % 230 % finanziert / ungedeckt | Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
_I?EP Paribas Easy MSCI China Min 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy MSCI Emerging 200 % 230 % finanziert / ungedeckt | Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
gmzaParlbas Easy MSCI Emerging ex 200 % 230 % finanziert / ungedeckt Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
I\B/IIi\lnP_I_FI;arlbas Easy MSCI Emerging 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
ggrpignbas Easy MSCI Emerging 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
_I?EP Paribas Easy MSCI Europe Min 100 % 115 9% ungedeckt Wahrungsabsicherung
ngIFCaQS:SSE??A'\SSCI Europe 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
_I?EP Paribas Easy MSCI Japan Min 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy MSCI India 200 % 230 % finanziert / ungedeckt | Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
E'l;ldl;’ Paribas Easy MSCI Japan SRI 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy MSCI USA Min TE 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
\?a'\lpF;rf):/Il_iIEaTsEEasy MSCI Pacific ex 100 % 115 9% ungedeckt Wahrungsabsicherung
E)l:g Paribas Easy MSCI USA SRI 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy MSCI World Il 200 % 230% | finanziert / ungedeckt | AAM29ezweck / EPM/Wahrungsabsicherung
E)l:g Paribas Easy MSCI World SRI 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy Nasdag 100 200 % 230% | finanziert / ungedeckt | AAM29ezweck / EPM/Wahrungsabsicherung
BNP Paribas Easy S&P 500 I 200 % 230 % ungedeckt Anlagezweck / EPM / Wahrungsabsicherung
g’:fF;rlleanas Easy Bloomberg Europe 100 % 115 % ungedeckt Wahrungsabsicherung

) Die vorstehend erwahnten Anteile sind definiert als die Summe der absoluten Werte der auf einem fiktiven Preis basierenden
TRS (ohne Netting- und Absicherungsvereinbarungen) dividiert durch den NIW. Der Einsatz von TRS kann sich im Laufe der
Zeit in Abhangigkeit von den Marktbedingungen andern. Wahrend die erwarteten Werte die Verwendung unter normalen
Marktbedingungen widerspiegeln sollen, kdnnte bei Liquiditdtsengpassen und/oder Marktturbulenzen ein héheres Niveau
erreicht werden, um ein kosteneffizientes Engagement fur die Anteilinhaber aufrechtzuerhalten. Die erwarteten und maximalen
Werte sind Richtwerte. Jede wesentliche Anderung wéhrend der Laufzeit des Produkts fiihrt zu einer entsprechenden Anderung
des Prospekts.

@ Das erwartete Verhaltnis zwischen den TRS und dem Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds kann abhangig davon variieren,
ob die synthetische Replikation Uber eine einzige Swap-Vereinbarung (in diesem Fall liegt der erwartete Anteil bei 100 %) oder
Uber zwei Swap-Vereinbarungen umgesetzt wird.
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WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE (,,SFT*)

Die Gesellschaft darf gemaR Verordnung 2015/2365 sowie den Rundschreiben 08/356 und 14/592 Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
eingehen, um zuséatzliche Ertrdge zu erwirtschaften.

Aufstellung der Teilfonds, die SFT einsetzen

Zum Datum dieses Prospekts verwendet kein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschéafte. Sollte die Gesellschaft beabsichtigen, von
solchen Transaktionen Gebrauch zu machen, wird der Prospekt entsprechend geandert.

Pensionsgeschifte/Umgekehrte Pensionsgeschifte

Ein Pensionsgeschaft besteht aus einem Termingeschéaft, bei dessen Falligkeit der Teilfonds verpflichtet ist, verkaufte Vermdgenswerte
zurtickzukaufen, und der Kaufer (der Kontrahent) verpflichtet ist, im Rahmen der Transaktion erhaltene Vermdgenswerte zurlickzugeben.

Ein umgekehrtes Pensionsgeschaft besteht aus einem Termingeschéaft, bei dessen Falligkeit der Kaufer (der Kontrahent) verpflichtet ist,
verkaufte Vermogenswerte zuriickzukaufen, und der Teilfonds verpflichtet ist, im Rahmen der Transaktion erhaltene Vermdgenswerte
zuriickzugeben.

Die zeitlich begrenzte Beteiligung eines Teilfonds an solchen Vereinbarungen unterliegt jedoch den folgenden Regeln:

a) Jeder Teilfonds darf Wertpapiere im Rahmen von Pensionsgeschaften nur kaufen oder verkaufen, wenn es sich bei den
Kontrahenten um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf diese Art von Geschéaften spezialisiert sind;

b) Wahrend der Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschéfts kann ein Teilfonds die Papiere nicht verauern, die Gegenstand
des Vertrags sind, solange der Rickkauf der Wertpapiere durch den Kontrahenten nicht ausgelbt wird oder die umgekehrte
Ruckkauffrist noch nicht abgelaufen ist.

Dariiber hinaus muss jeder Teilfonds sicherstellen, dass der Wert des umgekehrten Pensionsgeschafts auf einem solchen Niveau
gehalten wird, dass der Teilfonds seine Ricknahmeverpflichtungen gegeniiber den Anteilinhabern jederzeit erfillen kann.

Fiir umgekehrte Pensionsgeschéfte sind folgende Wertpapiere zugelassen:
(1) Kurzfristige Bankzertifikate;
(2) Geldmarktinstrumente;

(3) Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder von dessen Gebietskorperschaften oder von supranationalen Organisationen
gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder globalen Charakters begeben oder garantiert werden;

(4) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA begeben werden (deren Nettoinventarwert téglich berechnet wird und die Gber ein
Rating von AAA (S&P) oder eine vergleichbare Beurteilung verfiigen);

(5) Anleihen, die von nichtstaatlichen Emittenten begeben werden und angemessen liquide sind;

(6) Aktien, die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Wertpapierbtrse eines OECD-Staats notiert oder
gehandelt werden, sofern sie zu einem wichtigen Index gehdren.

Fiir umgekehrte Pensionsgeschéfte geltende Beschrénkungen

Wertpapiere, die Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaften sind, missen in Einklang mit der Anlagepolitik der Gesellschaft
stehen. Auch fir sie missen gemeinsam mit den anderen Wertpapieren im Portfolio der Gesellschaft allgemein die
Anlagebeschrankungen der Gesellschaft beachtet werden.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht, muss Folgendes sicherstellen:

- Der Teilfonds kann jederzeit den vollstdndigen Barbetrag abrufen oder das umgekehrte Pensionsgeschéft beenden, und zwar
entweder auf der Basis des aufgelaufenen Betrags oder des aktuellen Marktwerts. Wenn der Barbetrag jederzeit auf Basis des
aktuellen Marktwerts abrufbar ist, wird der aktuelle Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschafts fir die Berechnung des
Nettoinventarwerts des relevanten Teilfonds herangezogen.

- Der Teilfonds kann jederzeit beliebige Wertpapiere im Rahmen des Pensionsgeschafts abrufen oder das geschlossene
Pensionsgeschaft beenden.

- Pensionsgeschafte mit fester Laufzeit und umgekehrte Pensionsgeschafte, die sieben Tage nicht Ubersteigen, sind als
Vereinbarungen zu betrachten, die das Abrufen der Vermdgenswerte zu jeder Zeit erlauben.

Fiir Pensionsgeschéfte geltende Beschrénkungen
Die erhaltenen Vermégenswerte miissen als Sicherheiten betrachtet werden.

VERWALTUNG VON SICHERHEITEN IN BEZUG AUF OTC-DERIVATE UND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Von Kontrahenten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte erhaltene Vermdgenswerte stellen
gemal der Verordnung 2015/2365 und dem Rundschreiben 14/592 Sicherheiten dar.

Alle zur Verringerung des Kontrahentenrisikos verwendeten Sicherheiten miissen jederzeit die folgenden Kriterien erfiillen:

Liquiditéat

Alle erhaltenen Sicherheiten (aufer Barmittel) miissen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder Uber eine multilaterale
Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe der Bewertung vor

dem Verkauf verkauft werden kdnnen. Die erhaltenen Sicherheiten entsprechen auch den Bestimmungen des Abschnitts ,Beschrankung
zur Vermeidung von Eigentumskonzentration® in Anhang 1.

Bewertung

Erhaltene Sicherheiten werden mindestens einmal taglich zu Marktpreisen bewertet, und Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat
aufweisen, durfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage
vorgenommen, abhangig von der Bonitat des Emittenten und der Laufzeit der erhaltenen Wertpapiere.

BNP Paribas Easy - Prospekt - Teil Il - Version von Dezember 2025
59/ 371



Risiken
Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche und rechtliche Risiken, werden durch den
Risikomanagementprozess identifiziert, verwaltet und abgemildert.

Verwahrung (auch fiir Wertpapiere, die Gegenstand von TRS und SFT sind)

Bei einer Titellibertragung wird die erhaltene Sicherheit bei der Verwahrstelle hinterlegt. Bei anderen Sicherheitenvereinbarungen kann
die Sicherheit von einer Dritt-Verwahrstelle gehalten werden, die einer angemessenen Aufsicht unterliegt und nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden ist.

Durchsetzung

Die erhaltene Sicherheit wird jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig einforderbar sein. Die
Gesellschaft muss sicherstellen, dass sie ihren Anspruch auf die Sicherheit im Falle eines Ereignisses, das deren Erfillung erfordert,
geltend machen kann. Daher muss die Sicherheit jederzeit verfiigbar sein, entweder direkt oder Giber den Vermittler des Kontrahenten,
und zwar auf eine Weise, die der Gesellschaft die unverzugliche Aneignung oder Realisierung der als Sicherheit gegebenen
Vermogenswerte ermdglicht, wenn der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Riickgabe der Wertpapiere nicht nachkommt.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration)

Die Sicherheiten mussen in Bezug auf Land, Markte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das Kriterium einer ausreichenden
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erflllt angesehen, wenn der Teilfonds von einem Kontrahenten von
Geschaften zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Finanzderivatgeschaften einen Sicherheitenkorb erhélt, dessen
Engagement in einem einzelnen Emittenten maximal 20 % seines Nettoinventarwerts betragt. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen
Kontrahenten engagiert ist, sollten die unterschiedlichen Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden, um die 20-%-Grenze fiir das
Engagement in einem einzelnen Emittenten zu erhalten. Davon abweichend kann ein Teilfonds vollstéandig in verschiedenen Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem der OECD angehérenden Drittstaat, Brasilien, Volksrepublik China, Indien, Russland, Singapur und
Sidafrika oder von internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden. Die Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
darstellen sollten.

Die von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten miissen von einer Rechtsperson ausgegeben werden, die vom Kontrahenten
unabhangig ist, und von der keine hohe Korrelation zur Performance des Kontrahenten erwartet wird.

Stresstests

Fiir alle Teilfonds, die Sicherheiten fiir mindestens 30 % ihres Vermdgens erhalten, filhrt die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem Rundschreiben 14/592 eine geeignete Stresstest-Richtlinie ein, um regelmaRig Stresstests unter normalen und
aulergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen sicherzustellen und das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko zu beurteilen.

Sicherheitsabschldge

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt in Ubereinstimmung mit dem Rundschreiben 14/592 eine klare Richtlinie fiir Sicherheitsabschlage ein,
die an jede als Sicherheit erhaltene Anlagenklasse angepasst ist.

Zuléssige Sicherheiten - Tabelle der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Sicherheiten

Anlagenklasse A_kzeptabl_es !Erforderlicher :rﬁggztr\:lﬁla:sggo/ Hbc_hstwert pro
Mindestrating | Einschuss / NIW NIW Emittent / NIW

Eae;glet}tﬁzlw(éllihli&g)USD, GBP oder eine andere [100 - 110 %] 100 %
Festverzinsliche Ertrage
Zuldssige OECD-Staatsanleihen BBB [100 - 115 %] 100 % 20 %
ﬁf;seiggrdgiel supranationaler Organisationen AA- [100 - 110 %] 100 % 20 %
Staatsanleihen sonstiger zuldssiger Lander BBB [100 - 115 %] 100 % 20 %
Zuldssige OECD-Unternehmensanleihen A [100 - 117 %] 100 % 20 %
Zuldssige OECD-Unternehmensanleihen BBB [100 - 140 %] [10 % - 30 %) 20 %
Zuldssige OECD-Wandelanleihen A [100 - 117 %] [10 % - 30 %) 20 %
Zuldssige OECD-Wandelanleihen BBB [100 - 140 %] [10 % - 30 %] 20 %
Geldmarkteinheiten (1) OGAW IV [100 - 110 %] 100 % 20 %
chl)és s(izgu(-,{éLS;{:%i ) OECD-Staaten und sonstige A [100 - 107 %] [10 % - 30 %] 20 %
Zuléssige Indizes und verbundene einzelne Aktien [100 % - 140 %] 100 % 20 %
Verbriefung (2) [100 % - 132 %] 100 % 20 %

- Nur von BNPP AM verwaltete Geldmarktfonds. Sonstige OGAW nur nach kurzfristiger Genehmigung durch BNPP AM Risk.
- Unter gewissen Bedingungen und vorbehaltlich kurzfristiger Genehmigung durch BNPP AM Risk.

Geltende Grenzen
(I) Grenzen fiir unbare Sicherheiten

Gemal den ESMA-Leitlinien dirfen von der Gesellschaft erhaltene unbare Sicherheiten nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet

werden.

Angesichts der hohen Qualitat der akzeptablen Sicherheiten und der hohen Qualitdt der ausgewahlten Kontrahenten gibt es fir die

erhaltenen Sicherheiten keine Laufzeitbeschrankungen.
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(ii) Grenzen fiir Barsicherheiten
Erhaltene Barsicherheiten sollten nur:

- als Einlage bei den gemal Abschnitt ,Zulassige Vermdgenswerte* in Anhang 1 vorgeschriebenen Rechtspersonen hinterlegt
werden;

- in hochwertige Staatsanleihen investiert sein;

- zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschafte verwendet werden, vorausgesetzt, dass die Geschafte mit Kreditinstituten getatigt
werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Teilfonds in der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen Betrag an
Barmitteln jederzeit abzurufen;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaR der Definition in Verordnung 2017/1131 investiert sein.

Finanzielle Vermogenswerte, die keine Bankguthaben oder OGA-Anteile sind, die die Gesellschaft durch Wiederanlage der als Garantie
erhaltenen Barmittel erwarb, durfen nicht von einer mit dem Kontrahenten verbundenen Gesellschaft ausgegeben werden.

Finanzielle Vermdgenswerte, die Uber die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden, dirfen nicht beim
Kontrahenten aufbewahrt werden, auRer wenn sie rechtlich von dessen Vermdégen getrennt sind.

Finanzielle Vermdgenswerte, die Uber die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden, dirfen nicht als
Pfand/Garantie gegeben werden, aulRer wenn die Gesellschaft Gber gentigend liquide Mittel verfligt, um die als Barmittel erhaltene
Garantie zurlickzuzahlen.

Die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel kann verschiedene Risiken mit sich bringen, beispielsweise Wechselkurs-,
Ausfall-, Emittentenrisiko, Bewertungs- und Erfiillungsrisiken, die sich auf die Wertentwicklung des betroffenen Teilfonds auswirken
kénnen.

Positionen aus der Wiederanlage der von der Gesellschaft erhaltenen Garantien werden unter Einhaltung der gemaf Anhang 1 geltenden
Diversifizierungsgrenzen einbezogen.

Kriterien flir die Auswahl der Kontrahenten

Die Gesellschaft wird Transaktionen mit Kontrahenten eingehen, die die Verwaltungsgesellschaft fir kreditwlrdig halt. Es kann sich bei
ihnen um verbundene Unternehmen in der BNP Paribas Group handeln.

Kontrahenten werden von der Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der folgenden Kriterien ausgewahlt:
- fuhrende Finanzinstitute;
- solide finanzielle Situation;
- Fahigkeit, eine Palette an Produkten und Dienstleistungen anzubieten, die den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft
entspricht;
- Fahigkeit, eine Reaktionsfahigkeit firr betriebliche und rechtliche Bedingungen zu bieten;
- Fahigkeit, wettbewerbsfahige Preise zu bieten; und
- die Qualitat der Erfiillung.

Zugelassene Kontrahenten von OTC-Derivaten missen ein Rating von mindestens Investment Grade aufweisen, jedoch unter der
Voraussetzung, dass die Bewertung der Kreditqualitdt der Kontrahenten nicht nur auf externen Ratings beruht. Alternative
Qualitatsparameter wie die interne Bewertung der Kreditqualitdt sowie die Liquiditdt und Laufzeit der gewahlten Sicherheiten werden
ebenfalls beriicksichtigt. Obwohl bei der Auswahl der Kontrahenten keine Regeln in Bezug auf Rechtsstatus oder geografische Kriterien
gelten, werden diese Elemente in der Regel beim Auswahlprozess berlcksichtigt. Des Weiteren mussen die Kontrahenten
Aufsichtsbestimmungen einhalten, die nach Auffassung der CSSF denjenigen der EU gleichwertig sind. Die ausgewahlten Kontrahenten
besitzen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung der Anlageportfolios des Teilfonds oder auf die den Finanzderivaten
zugrunde liegenden Basiswerte, und Anlageportfoliotransaktionen des Teilfonds mussen nicht durch sie genehmigt werden.

Im Jahresbericht der Gesellschaft sind folgende Informationen enthalten:
a) die Liste der ernannten Kontrahenten fiir Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement und OTC-Derivate;
b) die Identitat des Emittenten, wenn erhaltene Sicherheiten 20 % der Vermogenswerte eines Teilfonds Uiberschritten haben;
c) ob ein Teilfonds vollstdndig besichert wurde.

NACHBILDUNGSMETHODEN

Die drei nachstehend beschriebenen Nachbildugnsmethoden kénnen auf passiv verwaltete Fonds angewendet werden.

Vollstandige Nachbildung

Die vollstandige Nachbildung ist eine Methode, bei der der Teilfonds versucht, den Index so genau wie méglich nachzubilden, indem er
in alle Bestandteile des Index investiert, und zwar genau in dem Verhaltnis, in dem sie im Index gewichtet sind.

Dieser Ansatz gewahrleistet einen minimalen Tracking Error und bietet ein hohes MaR an Transparenz in Bezug auf die
Portfoliozusammensetzung. Er kann jedoch weniger kosteneffizient sein, wenn der Index eine groe Anzahl von Wertpapieren enthalt
oder wenn einige Wertpapiere illiquide oder mit hohen Handelskosten verbunden sind.

Optimierte Nachbildung

Die optimierte Nachbildung wird der vollstdndigen Nachbildung immer dann vorgezogen, wenn die Anzahl der Bestandteile im Vergleich
zu den verwalteten Vermdgenswerten zu hoch ist oder wenn die Liquiditat bei den Komponenten des Index nicht homogen ist. Obwohl
die Optimierung im Vergleich zur vollstdndigen Nachbildung ein kosteneffizienterer Ansatz sein kann, kann diese auch zu einer
VergroRerung des Tracking Error fiihren, da der Teilfonds nicht alle Bestandteile des Index enthalt. Folglich wird ein Modellportfolio erstellt,
dessen Nahe zum Index ebenso wie die Korrelationen zwischen dessen Bestandteilen (Korrelationsraster, Quant-Tests) sténdig
Uberwacht werden.
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Synthetische Nachbildung
Die synthetische Nachbildung kann wie folgt erreicht werden:

- Der Teilfonds investiert in einen Wertpapierkorb, der als ,Ersatzkorb“ bezeichnet wird und sich aus Aktien und/oder Schuldtiteln und
erganzend aus Barmitteln und/oder kurzfristigen Einlagen zusammensetzt. Das Engagement im Index wird durch den Abschluss eines
TRS erreicht, der es dem Teilfonds ermdglicht, das Engagement seines ,Ersatzkorbs® in das Engagement im Index umzuwandeln.
Dariber hinaus kann der Teilfonds an jedem geregelten Markt oder im Freiverkehr in Optionen, Futures und Terminkontrakte investieren,
die an den Index gebunden sind.

Bei der synthetischen Nachbildung werden kontinuierlich TRS eingesetzt, um die Anlagepolitik (Anlagezweck) auf kosteneffiziente Weise
zu erreichen (Zweck der effizienten Portfolioverwaltung), sofern die in Anhang 2 von Teil | genannten Bedingungen erfiillt sind.
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ANHANG 3 — ANLAGERISIKEN

Die Anleger miissen den Prospekt sorgféltig lesen, bevor sie eine Anlage in einem der Teilfonds tatigen.

Der Wert der Anteile steigt, wenn der Wert der Wertpapiere im Besitz eines Teilfonds steigt, und sinkt, wenn der Wert der Anlagen des
Teilfonds sinkt. Auf diese Weise partizipieren die Anleger an jeder Anderung des Wertes der Wertpapiere, die sich im Besitz des/der
betreffenden Teilfonds befinden. Zusatzlich zu den Faktoren, die den Wert eines bestimmten von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiers
beeinflussen, kann sich der Wert der Anteile des Teilfonds auch durch Bewegungen an den Aktien- und Anleihemarkten insgesamt
verandern. Darliber hinaus wird der Anleger darauf hingewiesen, dass die Performance des Teilfonds mdglicherweise nicht mit dem
dargelegten ,Anlageziel” Ubereinstimmt und dass sein angelegtes Kapital (abzuglich der Zeichnungsgebuihren) ihm méglicherweise nicht
vollstandig zurtickerstattet werden kann.

Ein Teilfonds kann je nach Anlageziel Wertpapiere verschiedener Arten oder aus verschiedenen Anlageklassen besitzen (z. B. Aktien,
Anleihen, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente). Unterschiedliche Anlagen weisen unterschiedliche Anlagerisiken auf. Die
Teilfonds weisen ebenfalls unterschiedliche Risiken auf, je nach den gehaltenen Wertpapieren. Der Abschnitt ,Anlagerisiken* enthalt
Erlauterungen zu den verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die bei den einzelnen Teilfonds bestehen kénnen. Einzelheiten zu den fir
jeden Teilfonds geltenden Hauptrisiken finden Sie in Teil Il dieses Prospekts. Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
gelegentlich auch andere Risiken flr die Teilfonds relevant sein kdnnen.

0 ALLGEMEINE RISIKEN

In diesem Abschnitt werden einige Risiken erlautert, denen alle Teilfonds ausgesetzt sind. Er erhebt keinen Anspruch auf eine vollstandige
Erlauterung und auerdem kénnen von Zeit zu Zeit weitere Risiken relevant sein. Insbesondere kann die Performance der Gesellschaft
von Veranderungen der Markt- und/oder wirtschaftlichen und politischen Bedingungen und der gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und
steuerlichen Anforderungen beeinflusst werden. Es wird nicht gewahrleistet oder zugesichert, dass das Anlageprogramm erfolgreich sein
wird, und es kann keine Garantie dafir geben, dass die Anlageziele des/der Teilfonds erreicht werden. Auch lasst die friihere
Wertentwicklung keinen Ruickschluss auf die zukiinftige Wertentwicklung zu, und der Wert der Anlagen kann sowohl steigen als auch
fallen. Anderungen der Wechselkurse zwischen den Wahrungen kénnen zu Wertsteigerungen oder -minderungen der Anlagen eines
Teilfonds fiihren.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Teilfonds kann Risiken ausgesetzt sein, die sich ihrer Kontrolle entziehen — beispielsweise rechtlichen
und aufsichtsrechtlichen Risiken durch Anlagen in Ladndern mit unklaren und sich andernden Gesetzen oder dem Fehlen etablierter oder
effektiver Wege fir Rechtsbehelfe, oder als Folge der Registrierung der Teilfonds in Nicht-EU-Landern. Daher kénnen die Teilfonds ohne
Mitteilung an die Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds restriktiveren aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegen, die die Teilfonds
moglicherweise daran hindern, die Anlagegrenzen so weit wie moglich auszuschopfen. Aufsichtsbehérden und
Selbstregulierungseinrichtungen und Boérsen sind im Fall von Notsituationen am Markt berechtigt, auRerordentliche MalRnahmen zu
ergreifen. Die Folgen, die kiinftige Aktionen bezliglich der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach sich ziehen, kénnen fir die Gesellschaft
malfigeblich und nachteilig sein. Die Teilfonds kdnnen dem Risiko terroristischer Aktionen ausgesetzt sein, dem Risiko, dass
wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen gegen bestimmte Staaten in Kraft sind oder gegen diese verhangt und Militdraktionen
eingeleitet werden kdnnten. Die Auswirkungen solcher Ereignisse sind unklar, sie kdnnten aber einen wesentlichen Einfluss auf die
allgemeine Wirtschaftslage und die Marktliquiditat haben. Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf Riickgabe von Anteilen unter
bestimmten Umstanden ausgesetzt werden kann, wie in Teil | ndher beschrieben.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Teilfonds kann betrieblichen Risiken ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko eines Ausfalls von betrieblichen
Prozessen, einschlieRlich derer, die mit der Verwahrung von Vermogenswerten, der Bewertung und der Transaktionsverarbeitung
zusammenhangen, was zu Verlusten fiihren kann. Potenzielle Ausfallursachen kénnen sich aus menschlichen Fehlern, physischen und
elektronischen Systemfehlern und anderen Geschéftsausfiihrungsrisiken sowie aus externen Ereignissen ergeben.

0 SPEZIFISCHE RISIKEN
Risiken aktiv verwalteter Teilfonds

Wenn ein Teilfonds aktiv verwaltet wird, trifft der Anlageverwalter bei der Auswahl von Anlagen und der Festlegung der
Vermogensallokation Entscheidungen in freiem Ermessen und auf Grundlage seiner Expertise, seiner Kompetenz und seiner eigenen
Einschatzung. Dementsprechend gibt es keine Garantie dafiir, dass die vom Anlageverwalter getroffenen Anlageentscheidungen
und/oder der Anlageprozess, die verwendeten Modelle und/oder die eingesetzten Anlagetechniken zu den gewlinschten Ergebnissen
fuhren.

Risiko aus alternativen Anlagestrategien

Alternative Anlagestrategien beinhalten Risiken, die von der Art der Anlagestrategie abhangen: Anlagerisiko (spezifisches Risiko),
Modellrisiko, mit dem Portfolioaufbau verbundenes Risiko, Bewertungsrisiko (bei OTC-Derivaten), Ausfallrisiko des Kontrahenten,
Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko, Hebelrisiko (Risiko, dass die Verluste die urspriingliche Anlage (bersteigen), Leerverkaufsrisiko von
derivativen Finanzinstrumenten (vgl. Risiken aufgrund von Leerverkaufen (iber derivative Finanzinstrumente).

Kapitalgewinnsteuerrisiko

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Verkauf von Wertpapieren durch die Teilfonds kurz- und langfristigen Steuern auf
Kapitalgewinne unterliegen kann. Anleger, die Anteile der Teilfonds zeichnen, sollten sich bewusst sein, dass der Nettoinventarwert pro
Anteil dieser Teilfonds daher durch diese Steuern beeintrachtigt werden kann. Dies gilt insbesondere, jedoch nicht nur fiir die Besteuerung
in Indien (Einzelheiten zu den spezifischen Risiken fir jeden Teilfonds sind in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt).

Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von Barsicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel kénnen unter Beachtung der in Art. 43 (e) des CSSF-Rundschreibens 14/592 festgelegten
Diversifizierungsregeln ausschlieBlich in zuldssige risikofreie Vermdgenswerte reinvestiert werden. Es besteht das Risiko, dass der Wert
der wiederangelegten Barmittel bei Ruckzahlung nicht ausreicht, um den Betrag zu decken, der an den Kontrahenten zurtickzuzahlen ist.
In diesem Fall ware der Teilfonds verpflichtet, den Fehlbetrag auszugleichen.

Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

Sicherheiten kénnen zur Minderung des Ausfallrisikos verwendet werden. Es besteht das Risiko, dass die erhaltenen Sicherheiten,
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insbesondere jene in Form von Wertpapieren, bei ihrer Verwertung nicht gentiigend Barmittel einbringen, um die Verbindlichkeit des
Kontrahenten zu begleichen. Dies kann auf verschiedene Faktoren zurlickzufihren sein, darunter eine fehlerhafte Preisermittiung der
Sicherheiten oder ungiinstige Veranderungen des Marktwerts der Sicherheiten, eine Verschlechterung des Bonitatsratings des Emittenten
der Sicherheiten oder mangelnde Liquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Bitte beachten Sie auch den obigen
Abschnitt ,Liquiditatsrisiko® in Bezug auf das Liquiditatsrisiko, das besonders relevant sein kann, wenn Sicherheiten in Form von
Wertpapieren vorliegen. Wenn ein Teilfonds seinerseits verpflichtet ist, bei einem Kontrahenten Sicherheiten zu hinterlegen, besteht das
Risiko, dass der Wert der hinterlegten Sicherheiten hoher ist als die von dem Teilfonds erhaltenen Barmittel oder Anlagen. In jedem Fall
kénnen den Teilfonds bei Verzégerungen oder Schwierigkeiten hinsichtlich der Wiedererlangung von Vermégenswerten bzw. Barmitteln
oder bei Kontrahenten hinterlegten Sicherheiten oder hinsichtlich der VeraduBerung von Sicherheiten, die von Kontrahenten
entgegengenommen wurden, Schwierigkeiten bei der Erflillung von Riicknahme- oder Kaufantragen oder bei der Erflllung von Liefer-
und Kaufverpflichtungen im Rahmen anderer Kontrakte entstehen.

Risiko in Verbindung mit rohstoffbezogenen Engagements

Das Engagement eines Teilfonds in rohstoffoezogenen Instrumenten birgt einzigartige Risiken. Anlagen in rohstoffbezogenen
Instrumenten, einschlieRlich des Handels mit Rohstoffindizes und rohstoffbezogenen derivativen Finanzinstrumenten, kénnen extrem
volatil sein. Die Marktpreise von Rohstoffen kénnen aufgrund zahlreicher Faktoren schnell schwanken, darunter: Anderungen der
Angebots- und Nachfrageverhaltnisse (ob tatsachlich, wahrgenommen, erwartet, unerwartet oder nicht realisiert), Wetter, Landwirtschaft,
Handel, innen- und auf3enpolitische und wirtschaftliche Ereignisse sowie Politik, Krankheiten, Seuchen, technologische Entwicklungen,
Geldpolitik und sonstige staatliche Richtlinien.

Konzentrationsrisiko

Manche Teilfonds investieren infolge ihrer Anlagepolitik einen Grofteil des Vermdgens in eine begrenzte Anzahl von Branchen oder
Sektoren bzw. in eine begrenzte geografische Region. Da solche Teilfonds weniger diversifiziert sind, kdnnen sie volatiler sein als breiter
diversifizierte Teilfonds und ein groReres Verlustrisiko bergen.

Risiko von CoCo-Bonds

Bedingt wandelbare Wertpapiere (,CoCos*) sind eine Form hybrider Schuldinstrumente. lhr Ziel ist entweder die automatische Wandlung
in Eigenkapital oder die Herabschreibung des Kapitals, wenn bestimmte, an Mindesteigenkapitalgrenzen gebundene ,Ausléser” eintreten
oder wenn die Aufsichtsbehérden der emittierenden Bank dies als notwendig erachten. CoCos haben jeweils einzigartige
Eigenkapitalwandlungs- oder Kapitalabschreibungsmerkmale, die auf die emittierende Bank und die fir diese geltenden regulatorischen
Vorschriften zugeschnitten sind. Einige zusatzliche Risiken in Zusammenhang mit CoCos werden im Folgenden geschildert:

1. Risiko des Ausléserniveaus: Die Ausldserniveaus kénnen unterschiedlich sein und bestimmen das Engagement im
Wandlungsrisiko, das von der Kapitalstruktur des Emittenten abhangig ist. Die Wandlungsausléser werden im Prospekt
fur die jeweilige Emission dargelegt. Der Ausléser kann entweder durch einen erheblichen Kapitalverlust — wie im Zahler
dargestellt — oder eine Erhéhung der risikogewichteten Vermdgenswerte — wie durch den Nenner angegeben — aktiviert
werden.

2. Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Inhaber von CoCo-
Bonds einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Aktionaren nicht der Fall ist, beispielsweise wenn ein
Kapitalabschreibungs-CoCo-Bond mit einem hohen Ausldser aktiviert wird. Dies verstoRt gegen die normale Hierarchie
der Kapitalstruktur, bei der zu erwarten steht, dass die Aktiondre als Erste einen Verlust erleiden. Das ist weniger
wahrscheinlich bei CoCo-Bonds mit einem niedrigen Ausldser, wenn die Aktionadre bereits einen Verlust erlitten haben
werden. AuRerdem kdnnen CoCo-Bonds mit hohen Ausldsern nicht erst bei einer schlechten Geschéaftslage, sondern
durchaus schon vor CoCo-Bonds mit niedrigerem Ausléser und vor Aktien Verluste erleiden.

3. Liquiditdts- und Konzentrationsrisiken: Unter normalen Marktbedingungen beinhalten CoCos hauptsachlich realisierbare
Investitionen, die sehr solide sein kdnnen. Die Struktur dieser Instrumente ist innovativ und noch unerprobt. In einem
angespannten Umfeld, wenn die zugrunde liegenden Merkmale dieser Instrumente auf die Probe gestellt werden, ist es
ungewiss, wie sie sich entwickeln werden. Falls ein einzelner Emittent einen Ausléser aktiviert oder Bezugsscheine
aussetzt, ist nicht bekannt, ob der Markt die Ausgabe als ein idiosynkratisches oder systemisches Ereignis betrachtet. In
letzterem Fall sind potenzielle negative Preiseinfliisse und Instabilitat der gesamten Vermdgensklasse moglich. AuRerdem
kann in einem illiquiden Markt die Preisbildung héchst angespannt sein. Das Anlageuniversum ist in Bezug auf einzelne
Unternehmen diversifiziert. Aufgrund der Natur des Anlageuniversums kann ein Fonds jedoch in einem bestimmten Sektor
konzentriert sein, so dass der Nettovermdgenswert des Teilfonds aufgrund dieser Konzentration der Positionen
moglicherweise instabiler ist als bei einem Teilfonds, der Uber eine gréRRere Anzahl von Sektoren diversifiziert ist.

4.  Bewertungsrisiko: Der lukrative Ertrag aus dieser Art von Instrument kénnte nicht das einzige Kriterium fiir die Bewertung
und der Investitionsentscheidung sein. Es sollte als eine komplexe und riskante Pramie betrachtet werden. Anleger sollten
die zugrunde liegenden Risiken vollstandig betrachten.

5. Risiko einer spéten Wandlung: Da CoCo-Bonds als unbefristete Instrumente begeben werden, erhalten die Anleger
moglicherweise ihr Kapital nicht zum erwarteten Kiindigungstermin oder zu irgendeinem Zeitpunkt zurtick.

6. Risiko der Stornierung von Kuponzahlungen: Bei bestimmten Arten von CoCo-Bonds ist die Zahlung von Kupons
diskretionar und kann vom Emittenten jederzeit fir einen unbestimmten Zeitraum storniert werden.

Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko fir die jeweiligen Parteien eines Vertrags, dass der Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen
nicht nachkommt und/oder seine Zusagen gemaR den Bedingungen des Vertrags nicht einhalt, sei es aufgrund von Zahlungsunfahigkeit,
Insolvenz oder aus anderen Griinden. Beim Abschluss von auf3erbérslichen (OTC) oder anderen bilateralen Kontrakten (unter anderem
OTC-Derivate, Pensionsgeschafte, Wertpapierleihngeschafte usw.) geht die Gesellschaft ein Risiko in Verbindung mit der
Zahlungsfahigkeit der Kontrahenten und deren Fahigkeit zur Einhaltung der Bedingungen des Kontrakts ein. Falls ein Kontrahent seine
vertraglichen Verpflichtungen nicht erfiillt, kann dies die Ertradge der Anleger beeintrachtigen.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist ein grundlegendes Risiko, das sich auf alle festverzinslichen Wertpapiere sowie Geldmarktinstrumente bezieht und
dann auftritt, wenn ein Emittent bei Falligkeit keine Kapital- und Zinszahlungen leistet. Emittenten mit einem héheren Kreditrisiko bieten
in der Regel héhere Renditen fir dieses zusatzliche Risiko. Umgekehrt bieten Emittenten mit geringerem Kreditrisiko typischerweise
niedrigere Renditen. Generell werden Staatsanleihen als die sichersten Schuldtitel im Hinblick auf das Kreditrisiko betrachtet, wahrend
Unternehmensanleihen, insbesondere solche mit schlechteren Kreditratings, ein héheres Kreditrisiko innewohnt. Anderungen der
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Finanzlage eines Emittenten, Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Bedingungen im Allgemeinen oder Anderungen der
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen in Bezug auf einen Emittenten im Besonderen (insbesondere eines staatlichen oder
supranationalen Emittenten) sind Faktoren, die sich nachteilig auf die Kreditqualitat und den Wert der Wertpapiere eines Emittenten
auswirken konnen. Mit dem Kreditrisiko verbunden ist das Risiko einer Herabstufung durch eine Rating-Agentur. Rating-Agenturen wie
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch und andere erstellen Ratings fir eine breite Palette festverzinslicher Wertpapiere (von Unternehmen,
staatlichen Emittenten oder supranationalen Organisationen) auf der Grundlage ihrer Kreditwirdigkeit. Die Agenturen kénnen ihre Ratings
von Zeit zu Zeit aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politischer oder anderer Faktoren dndern, was sich, falls die Anderung eine
Herabstufung darstellt, negativ auf den Wert der betroffenen Wertpapiere auswirken kann.

Wechselkursrisiko

Dieses Risiko tragt jeder Teilfonds, der Positionen in anderen Wahrungen als seiner Referenzwahrung in seinem Bestand fiihrt. Wenn
die Wahrung, auf die ein Titel lautet, im Vergleich zur Referenzwahrung des Teilfonds héher bewertet wird, wird auch der Gegenwert des
Titels in dieser Referenzwahrung hoher bewertet. Umgekehrt fiihrt auch der Wertverlust dieser Wahrung zu einem niedrigeren Gegenwert
des Titels. Wenn der Fondsverwalter beabsichtigt, das Wechselkursrisiko einer Transaktion abzusichern, kann nicht gewahrleistet werden,
dass eine solche Operation in vollem Umfang erfolgreich ist.

Verwahrrisiko

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Depotbank verwahrt, und die Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Depotbank im Falle eines Konkurses nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, alle Vermogenswerte der Gesellschaft kurzfristig
zurtickzugeben, voll nachzukommen. Die Vermdégenswerte der Gesellschaft werden in den Biichern der Depotbank als der Gesellschaft
gehorend ausgewiesen. Von der Depotbank verwahrte Wertpapiere und Schuldtitel werden von den sonstigen Vermdgenswerten der
Depotbank getrennt gehalten, wodurch das Risiko, dass sie im Falle eines Konkurses der Depotbank nicht zuriickgegeben werden,
reduziert, jedoch nicht vollstdndig ausgerdumt wird. Fur Barmittel gilt jedoch keine solche Trennung, was das Risiko erhoéht, dass diese
im Falle eines Konkurses nicht zurliickgegeben werden. Die Depotbank verwahrt nicht alle Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst,
sondern nutzt ein Netzwerk von Unterdepotbanken, die nicht derselben Unternehmensgruppe angehéren wie die Depotbank. Die Anleger
sind auch dem Risiko eines Konkurses der Unterdepotbanken ausgesetzt. Ein Teilfonds investiert u. U. in Markten, in denen die Verwahr-
und/oder Abrechnungssysteme nicht ganzlich ausgereift sind.

Risiken aus Derivaten

Die Gesellschaft kann verschiedene derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Risiken oder Kosten zu reduzieren oder um zuséatzliches
Kapital oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften, um die Anlageziele eines Teilfonds zu erreichen. Bestimmte Teilfonds kénnen Derivate
auch in groRem Umfang und/oder flr komplexere Strategien einsetzen, wie in den jeweiligen Anlagezielen naher beschrieben. Obwohl
der umsichtige Einsatz von Derivaten vorteilhaft sein kann, sind Derivate auch mit Risiken verbunden, die sich von denen traditionellerer
Anlagen unterscheiden und in bestimmten Fallen sogar gréRer sind. Der Einsatz von Derivaten kann eine Hebelwirkung zur Folge haben,
die dazu flihren kann, dass der Nettoinventarwert dieser Teilfonds volatiler ist und/oder sich um gréRere Betrage verandert, als wenn sie
nicht gehebelt waren, da die Hebelwirkung die Auswirkungen eines Wertanstiegs oder -rlickgangs der Wertpapiere im Portfolio der
jeweiligen Teilfonds tendenziell verstarkt. Vor einer Anlage in den Anteilen miissen Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass ihre Anlagen
in Bezug auf den Einsatz von Derivaten folgenden Risikofaktoren unterliegen kénnen:

. Marktrisiko: Andert sich der Wert des Basiswerts eines derivativen Instruments, wird der Wert des Instruments positiv oder
negativ, je nach der Entwicklung des Basiswerts. Bei Nicht-Optionsderivaten ist der absolute Umfang der Wertschwankung
eines Derivats der Wertschwankung des zugrunde liegenden Wertpapiers oder Referenzindex sehr ahnlich. Im Fall von
Optionen entspricht die absolute Wertanderung einer Option nicht unbedingt der Wertanderung des Basiswerts, da, wie
nachstehend naher erlautert, Anderungen der Optionswerte von einer Reihe anderer Variablen abhéangig sind.

. Liquiditatsrisiko: Wenn ein Derivatgeschaft besonders umfangreich ist oder der entsprechende Markt illiquide ist, ist es unter
Umstanden nicht mdglich, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem vorteilhaften Preis zu liquidieren.

. Kontrahentenrisiko: Wenn OTC-Derivatkontrakte abgeschlossen werden, kdnnen die Teilfonds Risiken ausgesetzt sein, die
sich aus der Zahlungsfahigkeit und Liquiditat ihrer Kontrahenten und aus ihrer Fahigkeit ergeben, die Bedingungen dieser
Kontrakte zu erfiillen. Die Teilfonds kénnen Terminkontrakte, Optionen und Swap-Kontrakte abschlieRen oder andere derivative
Techniken einsetzen, die jeweils das Risiko beinhalten, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen gemaf den Bedingungen
jedes Kontrakts nicht erflllt. Um das Risiko zu mindern, wird die Gesellschaft sicherstellen, dass der Handel mit bilateralen
OTC-Derivaten auf der Grundlage strenger Auswahl- und Prifungskriterien erfolgt.

e  Abwicklungsrisiko: Ein Abwicklungsrisiko besteht, wenn ein derivatives Instrument nicht rechtzeitig abgerechnet wird, wodurch
das Kontrahentenrisiko vor der Abwicklung erh6ht wird und mdglicherweise Finanzierungskosten anfallen, die andernfalls nicht
anfallen wirden. Sollte die Abwicklung gar nicht erfolgen, entspricht der dem Teilfonds entstandene Verlust der Wertdifferenz
zwischen dem urspriinglichen Kontrakt und dem Ersatzvertrag. Wird die urspriingliche Transaktion nicht ersetzt, entspricht der
Verlust des Teilfonds dem Wert des Kontrakts zu dem Zeitpunkt, an dem er ungiiltig wird.

. Sonstige Risiken: Die sonstigen Risiken beim Einsatz von Derivaten umfassen das Risiko von Fehlbewertungen oder
unangemessener Bewertung. Bei einigen derivativen Instrumenten, insbesondere bei OTC-Derivaten, sind die Kurse an einer
Bodrse nicht beobachtbar. Daher werden Formeln verwendet, wobei die Kurse der zugrunde liegenden Wertpapiere oder
Referenzindizes aus anderen Marktpreisdatenquellen stammen. OTC-Optionen beinhalten den Einsatz von Modellen mit
Annahmen, was das Risiko von Fehlbewertungen erhéht. Unangemessene Bewertungen kénnten zu erhohten
Barzahlungsforderungen an Kontrahenten oder zu einem Wertverlust fir die Teilfonds fiihren. Derivative Instrumente korrelieren
nicht immer perfekt oder auch nur in hohem Malle mit dem Wert der Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes, die sie
nachbilden sollen. Folglich ist der Einsatz von Derivaten durch die Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Férderung
des Anlageziels der Teilfonds und kann manchmal sogar kontraproduktiv sein. In unglinstigen Situationen kann der Einsatz von
derivativen Instrumenten durch die Teilfonds unwirksam werden und die Teilfonds kénnen erhebliche Verluste erleiden.

Total Return Swaps (TRS) stellen ein kombiniertes Markt- und Credit Default-Derivat dar und ihr Wert andert sich aufgrund von
Zinsschwankungen sowie aufgrund von Kreditereignissen und Kreditaussichten. Ein TRS beinhaltet, dass der Erhalt der Gesamtrendite
ein ahnliches Risikoprofil aufweist wie der tatsachliche Besitz des/der zugrunde liegenden Referenzwert(e). Darliber hinaus kénnen diese
Transaktionen weniger liquide sein als Zinsswaps, da es keine Standardisierung des zugrunde liegenden Referenzindex gibt und dies die
Fahigkeit zur Glattstellung einer TRS-Position oder den Preis, zu dem eine solche Glattstellung erfolgt, beeintrachtigen kann. Da es sich
bei dem Swap-Vertrag um eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien handelt, tragt jede Partei das Kontrahentenrisiko der anderen Partei,
und es werden Sicherheiten vereinbart, um dieses Risiko zu mindern. Alle aus TRS resultierenden Ertrage flieRen wieder dem jeweiligen
Teilfonds zu.

BNP Paribas Easy - Prospekt - Teil Il - Version von Dezember 2025
65/ 371



Risiko notleidender Wertpapiere

Notleidende Wertpapiere kdnnen definiert werden als Schuldtitel, die sich offiziell in einer Umstrukturierung oder in Zahlungsverzug
befinden und deren Rating (bei mindestens einer der groflen Rating-Agenturen) unter CCC- liegt. Die Anlage in notleidenden
Wertpapieren kann zuséatzliche Risiken fiir einen Teilfonds mit sich bringen. Diese Wertpapiere werden im Hinblick auf die Fahigkeit des
Emittenten, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten bzw. die sonstigen Bedingungen der Angebotsunterlagen Gber einen langen Zeitraum
zu erfullen, als Uberwiegend spekulativ angesehen. Sie sind im Allgemeinen unbesichert und mdéglicherweise nachrangig gegentber
anderen umlaufenden Wertpapieren und Glaubigern des Emittenten. Auch wenn diese Emissionen wahrscheinlich gewisse
Qualitatsmerkmale und Schutzmechanismen aufweisen, fallen die groRen Unwagbarkeiten oder bedeutenden Risikobelastungen durch
ungiinstige Bedingungen starker ins Gewicht. Daher kann ein Teilfonds seine gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Barmittel
oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als der urspriinglichen Anlage des Fonds und/oder Zahlungen Uber einen langeren Zeitraum
zu akzeptieren. Die Wiedererlangung von Zinsen und Kapital kann weitere Kosten fir den betreffenden Teilfonds verursachen.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften

Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement, wie z. B. Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéafte, bringen bestimmte
Risiken mit sich. Insbesondere muss den Anlegern bewusst sein, dass:

7. mit der potenziellen Zahlungsunfahigkeit des Kontrahenten, bei dem die Barmittel eines Teilfonds angelegt wurden, das
Risiko einhergeht, dass die erhaltenen Sicherheiten eine niedrigere Rendite erzielen als die angelegten Barmittel, ob
aufgrund einer falschen Preisbestimmung der Sicherheiten, nachteiliger Marktbewegungen, einer Herabsetzung des
Kreditratings der Emittenten der Sicherheiten oder der mangelnden Liquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten
gehandelt werden;

8.  Eine Bindung von Barmitteln in Transaktionen von erheblichem Umfang bzw. erheblicher Laufzeit, Verzégerungen bei der
Wiedererlangung gewahrter Barmittel oder Schwierigkeiten bei der Verauferung von Sicherheiten kénnen die Fahigkeit
des Teilfonds beschranken, Ricknahmeantragen nachzukommen oder Wertpapierkdufe oder die Wiederanlage im
Allgemeinen zu finanzieren.

9. Pensionsgeschéafte konnen einen Teilfonds gegebenenfalls Risiken aussetzen, die jenen von derivativen
Finanzinstrumenten &hneln. Diese Risiken sind vorstehend beschrieben.

10. Bei einem umgekehrten Pensionsgeschaft konnte ein Teilfonds einen Verlust erleiden, wenn der Wert der gekauften
Wertpapiere im Verhaltnis zum Wert der von dem betreffenden Teilfonds gehaltenen Barmittel oder Einschiisse gesunken
ist.

Risiko von Schwellenmarkten

Ein Teilfonds kann in weniger entwickelte oder Schwellenméarkte investieren. Diese Markte kdnnen volatil und illiquide sein, und die
Investitionen des Teilfonds in solche Markte kénnen als spekulativ betrachtet werden und erheblichen Abrechnungsverzégerungen
unterliegen. Die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen an den Schwellenmarkten ist mit hdheren Risiken verbunden als in den
Industrielandern, was teilweise dadurch bedingt ist, dass der Teilfonds Makler und Kontrahenten mit geringerer Kapitalisierung einsetzen
muss, und dass die Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten in einigen Landern mdglicherweise nicht zuverlassig
durchgefiihrt werden. Abrechnungsverzégerungen kénnten zur Folge haben, dass, wenn ein Teilfonds ein Wertpapier nicht kaufen oder
verkaufen kann, Anlagegelegenheiten nicht genutzt werden. Das Risiko erheblicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und der
Aussetzung von Ricknahmen in diesen Teilfonds kann hoher sein als bei Teilfonds, die in groRere Weltmarkte investieren. Daruber
hinaus kann das Risiko einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen und religiésen Instabilitdt und abtraglicher Anderungen staatlicher
Gesetze und Verordnungen in Schwellenmarkten hoéher sein als sonst Ublich, und die Vermdgenswerte kdnnten ohne angemessene
Entschadigung zwangsenteignet werden. Die Vermdgenswerte eines Teilfonds, der in solchen Markten investiert, sowie die sich daraus
ableitenden Ertrage des Teilfonds konnen auch durch Schwankungen der Wechselkurse und durch Devisenkontroll- und
Steuerverordnungen ungunstig beeinflusst werden. Demzufolge kann der Nettoinventarwert der Anteile dieses Teilfonds einer erheblichen
Volatilitat ~ unterliegen.  Einige  dieser  Markte unterliegen  mdglicherweise  Rechnungslegungs-,  Prifungs-  und
Finanzberichterstellungsstandards und -praktiken, die nicht mit denen von entwickelteren Landern vergleichbar sind, und die
Wertpapiermarkte dieser Lander kdnnen unerwartet geschlossen werden.

Risiko in Verbindung mit extrafinanziellen Kriterien und nachhaltigen Investitionen
Nur fiir passiv verwaltete Teilfonds

Bei der Festlegung von extrafinanziellen Zielen kann ein extrafinanzieller Ansatz von Indexanbietern auf andere Weise umgesetzt werden.
Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien, bei denen extrafinanzielle und Nachhaltigkeitskriterien verwendet werden,
zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der ausgewahlten Anlagen auf Kennzahlen basieren kdnnen, die zwar gleich heif3en,
aber unterschiedliche Definitionen haben. Bei der Bewertung eines Wertpapiers anhand extrafinanzieller Kriterien kann der Indexanbieter
auch Datenquellen von externen Anbietern fiir extrafinanzielles Research nutzen. Da sich der extrafinanzielle Bereich standig
weiterentwickelt, konnen diese Datenquellen bis auf Weiteres unvollstdndig, ungenau, nicht verfligbar oder aktualisiert sein. Die
Umsetzung von Standards fiir verantwortliches unternehmerisches Verhalten im Anlageverfahren kann zum Ausschluss der Wertpapiere
bestimmter Emittenten fiihren. Folglich kann die finanzielle Performance des Teilfonds zeitweise besser oder schlechter sein als die
Performance ahnlicher Fonds und/oder Indizes, die solche Standards nicht anwenden. Darliber hinaus kénnen die Methoden zur
Beriicksichtigung von nichtfinanziellen ESG-Kriterien im Falle von regulatorischen Entwicklungen oder Aktualisierungen Gberpriift werden,
was im Einklang mit den geltenden Vorschriften zu einer Erhéhung oder Verringerung der Klassifizierung von Produkten, der verwendeten
Indikatoren oder der festgelegten Mindestanlageverpflichtungen fiihren kann.

Unkontrollierte oder nicht gemilderte Nachhaltigkeitsrisiken kénnen die Rendite von Finanzprodukten beeintrachtigen. Sollte
beispielsweise ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung eintreten, kénnte dies
erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben. Das Eintreten eines solchen Ereignisses oder einer solchen
Bedingung kann auch zu einer Umstrukturierung der Anlagestrategie/Indexzusammensetzung eines Teilfonds durch den Indexanbieter
fuhren, einschlieBlich des Ausschlusses von Wertpapieren bestimmter Emittenten.

Insbesondere koénnen sich die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken Uber eine Reihe von Mechanismen auf die
Emittenten auswirken, darunter: 1) geringere Erlése; 2) hohere Kosten; 3) Beschadigung oder Wertminderung von Vermégenswerten; 4)
héhere Kapitalkosten und 5) Geldstrafen oder aufsichtsrechtliche Risiken. Aufgrund der Art der Nachhaltigkeitsrisiken und spezifischer
Themen wie dem Klimawandel wird die Wahrscheinlichkeit, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen von Finanzprodukten
auswirken, bei langerfristigen Zeithorizonten voraussichtlich zunehmen.

Nur fiir aktiv verwaltete Teilfonds
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Ein nichtfinanzieller Ansatz kann von den Verwaltungsgesellschaften bei der Festlegung von Anlagezielen fir Finanzprodukte auf
unterschiedliche Weise umgesetzt werden, insbesondere in Anbetracht des Fehlens gemeinsamer oder harmonisierter Kennzeichnungen
auf europaischer Ebene. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien, bei denen nichtfinanzielle Kriterien verwendet
werden, zu vergleichen, da die Auswahl und die Gewichtung der ausgewahlten Anlagen auf Kennzahlen basieren kénnen, die zwar gleich
heiBen, aber unterschiedliche Definitionen haben. Bei der Bewertung eines Wertpapiers anhand nichtfinanzieller Kriterien kann der
Anlageverwalter auch Datenquellen von externen Anbietern flr nichtfinanzielles Research nutzen. Da sich der nichtfinanzielle Bereich
standig weiterentwickelt, kdnnen diese Datenquellen bis auf Weiteres unvollstandig, ungenau oder aktualisiert sein. Die Umsetzung von
Standards fir verantwortliches unternehmerisches Verhalten sowie nichtfinanzieller Kriterien im Anlageverfahren kann zum Ausschluss
der Wertpapiere bestimmter Emittenten fiihren. Folglich kann die finanzielle Performance des Teilfonds zeitweise besser oder schlechter
sein als die Performance ahnlicher Fonds, die solche Standards nicht anwenden. Dartiber hinaus kénnen die proprietaren Methoden, die
zur Berlcksichtigung von nicht-finanziellen ESG-Kriterien verwendet werden, im Falle von regulatorischen Entwicklungen oder
Aktualisierungen Uberprift werden, die im Einklang mit den geltenden Vorschriften zu einer Verbesserung oder Verschlechterung der
Klassifizierung von Produkten, der verwendeten Indikatoren oder der festgelegten Mindestanlageverpflichtungen fiihren kénnen.
Aktienrisiko

Zu den Risiken in Verbindung mit Anlagen in Aktien (und ahnlichen Instrumenten) z&hlen erhebliche Kursschwankungen, negative
Informationen zum Emittenten oder Markt sowie die Unterordnung der Aktien eines Unternehmens unter seine Anleihen. Auch werden
derartige Schwankungen haufig kurzfristig verscharft. Das Risiko, dass eines oder mehrere Unternehmen sich negativ entwickeln oder
nicht wachsen, kann gegebenenfalls negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des gesamten Portfolios haben. Es besteht keine
Gewahr dafir, dass Anleger einen Wertzuwachs erzielen. Der Wert von Anlagen und der Ertrag, den sie erzielen, kdnnen sich sowohl
steigen als auch fallen, und es ist méglich, dass Anleger nicht ihre anfangliche Investition zuriickerhalten.

Gewisse Teilfonds kdénnen in Erstemissionen investieren. Das IPO-Risiko ist das Risiko, dass die Marktwerte von Aktien aus
Boérsengangen eine hohe Volatilitdt verzeichnen kénnen. Dies ist auf verschiedene Faktoren zurlickzufiihren, wie die Tatsache, dass fir
diese Wertpapiere bisher kein 6ffentlicher Markt vorhanden war, das Fehlen einer Vorgeschichte, die begrenzte Anzahl von Aktien, die
fur den Handel zur Verfliigung stehen, und begrenzte Informationen Uber den Emittenten. Aulerdem halt ein Teilfonds solche IPO-Aktien
maoglicherweise nur sehr kurze Zeit, wodurch sich die Aufwendungen dieses Teilfonds erhdhen kénnen. Einige Anlagen in IPO kdnnen
sich unmittelbar und maRgeblich auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken.

Die Teilfonds, die in Wachstumswerte investieren, kénnen volatiler sein als der Markt insgesamt und anders auf wirtschaftliche, politische,
marktspezifische und den Emittenten betreffende Entwicklungen reagieren. Wachstumsaktien weisen traditionell eine héhere Volatilitat
als andere Aktien auf, insbesondere auf kurze Sicht. Diese Aktien kdnnen auch im Verhaltnis zu ihrer Rendite teurer sein als der Markt
im Allgemeinen. Folglich reagieren Wachstumsaktien eventuell mit einer héheren Volatilitdt auf Schwankungen bei der Gewinnsteigerung.

Ansteckungsrisiko bei abgesicherten Anteilsklassen

Wenn in einem Teilfonds eine Anteilsklasse mit Absicherung oder Renditeabsicherung verfiigbar ist, kann der Einsatz von Derivaten, die
spezifisch fiir diese Anteilsklasse sind, nachteilige Auswirkungen auf andere Anteilsklassen desselben Teilfonds haben. Insbesondere
die Verwendung eines Derivat-Overlays in einer gegen Wahrungsrisiken abgesicherten Anteilsklasse fiihrt zu potenziellen Kontrahenten-
und Betriebsrisiken fur alle Anleger des Teilfonds. Die kdnnte zu einem Ansteckungsrisiko fur andere Anteilsklassen fihren, von denen
einige moglicherweise kein Derivat-Overlay anwenden.

Risiko in Verbindung mit Hochzinsanleihen

Bei einer Anlage in festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade besteht ein héheres Risiko, dass der Emittent
nicht in der Lage oder nicht gewillt ist, seine Verpflichtungen zu erfiillen, wodurch dem Teilfonds ein Verlust in Hohe des in ein solches
Wertpapier investierten Betrags entsteht.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines Risiko, das alle Anlagen betrifft. Die Kurse der Finanzinstrumente hangen im Wesentlichen von den
Finanzmarkten sowie der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen Lage
sowie den landesspezifischen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen beeinflusst ist.

Rechtliches Risiko

Es besteht ein Risiko, dass Vereinbarungen und Derivattechniken beendet werden, beispielsweise aufgrund eines Konkurses,
Rechtswidrigkeiten, Anderung der Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze. In diesem Fall muss ein Teilfonds méglicherweise die
entstehenden Verluste decken. Des Weiteren werden bestimmte Transaktionen auf der Grundlage komplexer rechtlicher Dokumente
eingegangen. Diese Dokumente sind mdglicherweise schwer durchzusetzen oder kdnnen unter bestimmten Umstanden Gegenstand von
Streitigkeiten in Bezug auf die Auslegung sein. Wahrend die Rechte und Pflichten der Parteien eines rechtlichen Dokuments
moglicherweise luxemburgischem Recht unterliegen, kénnen unter bestimmten Umsténden (Insolvenzverfahren) andere Rechtssysteme
Prioritat haben, was die Durchsetzbarkeit der bestehenden Transaktionen beeintrachtigen kann. Der Einsatz von Derivaten kann einen
Teilfonds auch dem Verlustrisiko aussetzen, das sich aus Gesetzesanderungen oder aus der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes
oder einer Verordnung ergibt, oder weil ein Gericht einen Vertrag fir nicht rechtlich durchsetzbar erklart.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko kann in zwei Formen auftreten: auf der Seite der Vermdgenswerte und auf der Seite der Verbindlichkeiten. Das
Liquiditatsrisiko auf der Vermdgenswertseite bezieht sich auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, ein Wertpapier oder eine Position zum
Borsenkurs oder zum Marktwert zu erwerben, aufgrund von Faktoren wie einer plotzlichen Veranderung des angenommenen Werts, der
Bonitat der Position oder allgemein widriger Marktbedingungen. Das Liquiditatsrisiko auf der Verbindlichkeitsseite bezieht sich auf die
Unfahigkeit eines Teilfonds, einen Riicknahmeantrag zu erfiillen, aufgrund der Unfahigkeit des Teilfonds, Wertpapiere oder Positionen zu
verauBern, um ausreichende Barmittel zur Erfiillung des Riicknahmeantrags aufzubringen. An den Markten, an denen die Wertpapiere
des Teilfonds gehandelt werden, kdnnen ebenfalls widrige Bedingungen auftreten, die dazu fiihren, dass die Bodrsen die
Handelsaktivitaten aussetzen. Die aufgrund dieser Faktoren verringerte Liquiditat kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des
Teilfonds und auf seine Fahigkeit auswirken, Riicknahmeantrage fristgerecht zu erfiillen.
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Risiko in Verbindung mit Immobilienengagements

Teilfonds kénnen indirekt Uber Ubertragbare Wertpapiere und/oder Immobilienfonds in den Immobiliensektor investieren. Der Wert von
Immobilien hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, zu denen lokale, regionale und nationale wirtschaftliche Bedingungen, Zinssatze
sowie steuerliche Gesichtspunkte zahlen. Wachst die Wirtschaft nur langsam, lasst die Nachfrage nach Immobilien nach und deren Preise
kénnen fallen. Der Wert von Immobilien kann aufgrund von bermaRiger Bautatigkeit, Erhéhungen der Vermogensteuer sowie der
Betriebsausgaben, Anderungen des Planungsrechts, der Umweltschutzvorschriften oder Umweltrisiken, unversicherten, unabwendbaren
Ereignissen oder Verlusten aufgrund von Enteignung sowie einem allgemeinen Wertriickgang aufgrund der Objektlage sinken.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in bestimmten Léndern

Anlagen in bestimmten Landern (z. B. China, Griechenland, Indien, Indonesien, Japan, Saudi-Arabien und Thailand) bergen Risiken, die
aus den fur auslandische Anleger und geltenden Beschréankungen, den Kontrahenten, der héheren Marktvolatilitdét und mangelnder
Liquiditat resultieren. Folglich kénnen bestimmte Aktien fir den Teilfonds moglicherweise nicht verfligbar sein, weil die zulassige Anzahl
auslandischer Aktionare oder die Obergrenze der fir auslandische Aktiondre zuldssigen Anlagen erreicht wurde. Auflerdem konnte die
Ruckfuhrung des Anteils, des Kapitals und/oder der Dividenden ausléndischer Anleger eingeschrankt sein oder einer Genehmigung durch
die betreffende Regierung unterliegen. Die Gesellschaft tatigt ihre Anlagen nur, wenn sie die Beschréankungen als akzeptabel erachtet.
Es kann keinerlei Garantie dafiir abgegeben werden, dass kinftig keine zusatzlichen Beschrankungen auferlegt werden.

Risiko in Verbindung mit verbrieften Produkten

Teilfonds, die in verbriefte Produkte, wie hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) und andere forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS)
investieren, unterliegen den folgenden Risiken:

- Zinsrisiko: Die Preise kdnnen sinken, wenn die Zinssatze aufgrund von festen Kupons steigen.

- Risiko der vorzeitigen Riickzahlung: Das Risiko, dass der Hypothekenglaubiger (der Schuldner) die Hypothek vor ihrem
Falligkeitsdatum zurlckzahlt, wodurch sich der Betrag der Zinsen verringert, die der Anleger anderenfalls erhalten hatte. Die
vorzeitige Ruckzahlung ist in diesem Sinne eine Zahlung, die die geplante Tilgungszahlung ubersteigt. Diese Situation kann
entstehen, wenn der aktuelle Marktzinssatz unter den Zinssatz der Hypothek fallt, da eine Refinanzierung der Hypothek durch den
Hauseigentumer wahrscheinlicher ist. Unerwartete vorzeitige Tilgungen kénnen den Wert einiger verbriefter Produkte andern.

- Laufzeitstruktur-Risiko: Monatliche Kapital-Cashflows rufen eine gestaffelte Struktur hervor. Der Wert von Wertpapieren kann von
einer Versteilerung oder Verflachung der Renditekurve beeinflusst werden.

- Kreditrisiko: Wahrend der Markt fir staatliche Titel ein geringes oder kein Kreditrisiko aufweist, besteht am Markt fiir nicht-staatliche
Titel ein veranderliches Kreditrisiko.

- Ausfallrisiko und Herabstufungsrisiko: Es kann daraus resultieren, dass der Darlehensnehmer keine rechtzeitigen Zins- und
Kapitalzahlungen bei deren Falligkeit leistet. Ein Zahlungsausfall kann aus der Unfahigkeit eines Darlehensnehmers zur Erfiillung
anderer Verpflichtungen sowie der Aufrechterhaltung von Sicherheiten, wie im Prospekt angegeben, entstehen. Der Indikator eines
Anlegers fir den Ausfall eines Wertpapiers kann dessen Kreditrating sein. Aufgrund der von den Rating-Agenturen fir
forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) geforderten Bonitatsverbesserungen erhalten die vorrangigen Tranchen meist ein AAA-
Rating, das hdchste verfligbare Rating. Die nachrangigen Tranchen einer ABS-Emission besitzen ein niedrigeres Rating oder kein
Rating und sind darauf ausgelegt, vor den vorrangigen Tranchen Verluste zu absorbieren. Interessierte Kaufer dieser Klassen einer
Emission miissen entscheiden, ob das erhohte Ausfallrisiko durch die hheren Renditen, die diese Klassen zahlen, ausgeglichen
wird.

- Liquiditatsrisiko: Der Markt fir privat begebene (nicht staatliche) MBS ist kleiner und weniger liquide als der Markt fur staatliche MBS.
Die Gesellschaft investiert nur in ABS, von deren Liquiditat der Anlageverwalter Uiberzeugt ist.

- Rechtliches Risiko: Nicht hypothekenbezogene ABS haben mdglicherweise nicht den Vorteil eines Rechtsanspruchs auf die
Basiswerte und in einigen Fallen stehen mdglicherweise keine im Wege der Zwangsvollstreckung in Besitz genommenen
Sicherheiten zur Verfiigung, die in Bezug auf Zahlungen fir diese Wertpapiere verwertet werden kénnen.

Ausfihrlichere Risikohinweise:

- Uber MBS und ABS: Die Renditeeigenschaften von MBS und sonstigen ABS unterscheiden sich von denjenigen klassischer
Schuldtitel. Ein wichtiger Unterschied besteht darin, dass der Kapitalbetrag der Verpflichtung im Allgemeinen jederzeit vorzeitig
gezahlt werden kann, da die Basiswerte im Allgemeinen jederzeit vorzeitig gezahlt werden kénnen. Wurden ABS mit einem
Aufschlag erworben, verringert sich daher die Riickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen,
wahrend langsamere vorzeitige Tilgungen den gegenteiligen Effekt haben. Umgekehrt gilt: Wurden ABS mit einem Abschlag
erworben, erhoht sich die Rickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, wahrend sich bei
langsameren vorzeitigen Tilgungen die Rlckzahlungsrendite verringert. Allgemein erhdhen sich vorzeitige Tilgungen
festverzinslicher Hypothekendarlehen in Zeiten sinkender Zinssatze und verringern sich in Zeiten steigender Zinssatze. MBS und
ABS koénnen auch infolge von Erhéhungen der Zinsséatze im Wert sinken und aufgrund von vorzeitigen Tilgungen weniger als andere
festverzinsliche Wertpapiere von sinkenden Zinssatzen profitieren. Die Wiederanlage von vorzeitigen Tilgungen kann zu niedrigeren
Zinssatzen erfolgen als die urspriingliche Anlage und sich daher negativ auf die Rendite eines Teilfonds auswirken. Die tatsachlich
erfolgenden vorzeitigen Tilgungen kénnen dazu fihren, dass die Rendite von ABS von derjenigen abweicht, die beim Erwerb des
Wertpapieres durch die Gesellschaft angenommen wurde.

- Uber Collateralised Mortgage Obligation (MBO), Collateralised Bond Obligation (CBO), Collateralised Debt Obligation (CDO) und
Collateralised Loan Obligation (CLO): Klassen oder Tranchen kénnen in einer Weise speziell strukturiert sein, die verschiedene
Anlageeigenschaften bietet, wie Rendite, effektive Laufzeit und Zinssensitivitdt. Wenn sich jedoch die Marktbedingungen &andern,
und insbesondere in Zeiten schneller oder unerwarteter Anderungen der Marktzinssatze, kénnen die Attraktivitit einiger CDO-
Tranchen und die Fahigkeit der Struktur, die erwarteten Anlageeigenschaften zu bieten, deutlich abnehmen. Diese Anderungen
kénnen zu einer Volatilitat des Marktwertes und in einigen Fallen zu einer geringeren Liquiditdt der CDO-Tranchen fiihren. Bestimmte
Tranchen von CMO sind in einer Weise strukturiert, die sie extrem empfindlich gegeniiber Anderungen der Satze fiir vorzeitige
Tilgungen machen. Dies ist beispielsweise bei den 10- (Interest Only) und PO-Tranchen (Principal Only) der Fall. Die IO-Tranchen
haben Anspruch darauf, die gesamten oder einen Teil der Zinsen aus den zugrunde liegenden Hypothekenpapieren zu erhalten,
jedoch keine oder nur einen Nominalbetrag der Kapitalzahlungen daraus. Wenn bei den einer |0 zugrunde liegenden
Hypothekenpapieren héhere vorzeitige Kapitalzahlungen als erwartet erfolgen, reduziert sich im Allgemeinen der Gesamtbetrag der
Zinszahlungen, die der I10-Klasse zuzuweisen sind, und somit die Rendite fir die Anleger. In einigen Fallen kann es vorkommen,
dass ein Anleger nicht seine gesamte urspriingliche Anlage in einer 10 zuriickerhalt, selbst wenn die Wertpapiere von einer Regierung
garantiert werden oder als qualitativ hochwertig angesehen werden (mit AAA oder einem entsprechenden Rating bewertet wurden).
Umgekehrt haben die PO-Klassen Anspruch darauf, die gesamten oder einen Teil der Kapitalzahlungen aus den zugrunde liegenden
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Hypothekenpapieren zu erhalten, jedoch keine Zinsen daraus. Die PO-Klassen werden mit wesentlichen Abschlagen auf ihren
Nennwert erworben und die Rendite fur die Anleger sinkt, wenn vorzeitige Kapitalzahlungen langsamer als erwartet erfolgen. Einige
10 und PO sowie andere CMO-Tranchen sind so strukturiert, dass sie einen speziellen Schutz gegen die Auswirkungen von
vorzeitigen Tilgungen besitzen. Dieser strukturelle Schutz ist jedoch normalerweise nur innerhalb bestimmter Bereiche von Sé&tzen
fur vorzeitige Tilgungen wirksam und schitzt somit die Anleger nicht unter allen Umstanden. Inverse variabel verzinsliche CMO-
Klassen kénnen auch extrem volatil sein. Diese Tranchen zahlen Zinsen zu einem Satz, der sinkt, wenn ein bestimmter Index von
Marktzinssatzen steigt.

Bei Collateralised Mortgage Obligations, Collateralised Bond Obligations, Collateralised Debt Obligations und Collateralised Loan
Obligations werden etwaige Verluste aus den zugrunde liegenden Vermégenswerten zunachst den Wertpapieren der nachrangigsten
Tranche zugeordnet, dann dem Kapital der nachstniedrigeren Tranche usw.

Risiken bei Aktien mit niedriger Bérsenkapitalisierung oder in spezialisierten oder kleinen Marktsegmenten

Bei Teilfonds, die in Aktien mit niedriger Borsenkapitalisierung oder in kleinen Marktsegmenten anlegen, besteht die Wahrscheinlichkeit
einer Uberdurchschnittlichen Volatilitat aufgrund einer hoheren Konzentration, gréRerer Unsicherheit wegen weniger verfligbarer
Informationen, geringerer Liquiditdt oder héherer Empfindlichkeit gegeniiber Anderungen bei den Marktbedingungen. Kleinere
Unternehmen verfligen méglicherweise nicht Gber ein fundiertes Management, es ist ihnen eventuell méglich, neue Mittel fiir inr Wachstum
und ihre Entwicklung zu generieren, sie verfligen moglicherweise iber begrenzte Produktlinien oder entwickeln bzw. vermarkten neue
Produkte oder Dienstleistungen, fir die es noch keine ausgereiften Markte gibt und unter Umstanden nie geben wird. Kleinere
Unternehmen koénnen von Zinserhéhungen besonders betroffen sein, da es fiir sie schwieriger sein kann, Mittel aufzunehmen, um ihre
Geschaftstatigkeit fortzusetzen oder zu erweitern, oder sie kdnnen Schwierigkeiten haben, Darlehen mit variablem Zinssatz
zurlickzuzahlen.

Swing-Pricing-Risiko

Die tatsachlichen Kosten des Kaufs oder Verkaufs der zugrunde liegenden Anlagen eines Teilfonds kénnen sich bei der Bewertung des
Teilfonds vom Buchwert dieser Anlagen unterscheiden. Die Differenz kann infolge von Transaktions- und anderen Kosten (beispielsweise
Steuern) und/oder Unterschieden bei Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen entstehen. Diese
Verwasserungskosten kénnen nachteilige Auswirkungen auf den Gesamtwert eines Teilfonds haben und infolgedessen kann der
Nettoinventarwert je Anteil angepasst werden, um nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Kapitalanlagen fir die bestehenden
Anteilinhaber zu verhindern.

Tracking Error-Risiko

Die Performance des Teilfonds kann von der tatsachlichen Performance des Referenzindex abweichen. Grund dafiir kdnnen verschiedene
Faktoren sein, darunter die Liquiditdt der Indexbestandteile, mégliche Handelsaussetzungen flr einzelne Aktien, von den Boérsen
beschlossene Begrenzungen der Handelsspannen, Anderungen bei der Besteuerung von Kapitalgewinnen und Dividenden,
Diskrepanzen zwischen den Steuersatzen auf Kapitalgewinne und Dividenden, die fiir den Teilfonds und den Index angewandt werden,
von den Regierungen auferlegte Beschrankungen oder Restriktionen des Aktienbesitzes fir auslandische Anleger, Gebihren und
Aufwendungen, Anderungen des Referenzindex und betriebliche Ineffizienzen. Dariiber hinaus ist der Teilfonds aufgrund von gesetzlichen
Beschrankungen durch die Regierungen, mangelnder Liquiditdt an den Borsen oder aus anderen Griinden méglicherweise nicht in der
Lage, in bestimmte im Referenzindex enthaltene Wertpapiere zu investieren oder genau in dem Verhaltnis, in dem sie im Index vertreten
sind, in diese zu investieren. Der Tracking Error kann auch durch andere Faktoren beeinflusst werden, wie beispielsweise die Anwendung
von ESG-Kriterien fiir aktiv verwaltete Teilfonds. Der Tracking Error der Teilfonds, die Swing Pricing verwenden, wird vor Berlicksichtigung
eines eventuellen Swing-Pricing-Mechanismus bestimmt.

Bei passiv verwalteten Fonds kann der Tracking Error je nach Nachbildungsmethode aus verschiedenen Quellen stammen.

Bei der vollstdndigen Nachbildung entsteht der Tracking Error hauptsachlich aufgrund von Transaktionskosten, Unterschieden bei der
Politik zur Wiederanlage der Ertrage, der steuerlichen Behandlung und Cash Drag.

Bei der optimierten Nachbildung entsteht der Tracking Error hauptsachlich aufgrund einer unterschiedlichen Zusammensetzung des
Teilfonds und des Index, Transaktionskosten, Unterschieden bei der Politik zur Wiederanlage der Ertrage, der steuerlichen Behandlung
und Cash Drag.

Bei der synthetischen Nachbildung entsteht der Tracking Error hauptsachlich aufgrund der Kosten des Swaps sowie aufgrund von Cash
Drag.

Bei der vollstéandigen, optimierten und synthetischen Nachbildung folgt der Teilfonds derselben Neugewichtungspolitik wie der Index.
Indexanderungen werden am selben Tag implementiert wie beim Index, um nicht von der Wertentwicklung des Index abzuweichen.

Die Kosten fiir die Neugewichtung des Portfolios werden vom Indexumschlag und den Transaktionskosten des Handels mit den zugrunde
liegenden Wertpapieren abhangen. Die Neugewichtungskosten werden sich negativ auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

Risiko in Verbindung mit Optionsscheinen

Optionsscheine sind komplexe, volatile, sehr risikoreiche Instrumente. Zu den Hauptmerkmalen von Optionsscheinen zahlt die ,Hebelung*,
die dazu fiihrt, dass eine Wertanderung des Basiswerts eine unverhaltnismalige Auswirkung auf den Wert des Optionsscheins haben
kann. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass es im Falle eines illiquiden Marktes moglich ist, den Optionsschein auf einem
Sekundarmarkt zu verauBern.

o  SPEZIFISCHE RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT ANLAGEN AUF DEM CHINESISCHEN FESTLAND

Bestimmte Teilfonds kénnen in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des relevanten Teilfonds auf dem auf dem chinesischen
Binnenmarkt fiir Wertpapiere investieren, d. h. in chinesische A-Aktien, chinesische B-Aktien, am chinesischen Interbank Bond Market
gehandelte Schuldtitel und andere zulassige inlandische Wertpapiere. Anlagen in der VRC (,Volksrepublik China®) sind mit einem hohen
Risiko behaftet. Neben den gewohnlichen Anlagerisiken unterliegen Anlagen in der VRC auch bestimmten anderen inharenten Risiken
und Ungewissheiten.

Risiko staatlicher Interventionen und Beschrdnkungen:

Die chinesische Wirtschaft, die sich im Ubergang von einer Planwirtschaft hin zu einer starker marktorientierten Wirtschaft befindet,
unterscheidet sich in vieler Hinsicht von den Volkswirtschaften der meisten entwickelten Lander, beispielsweise hinsichtlich des Umfangs
an staatlicher Einflussnahme, des Entwicklungsstandes, der Wachstumsrate, der Devisenkontrolle und der Ressourcenzuweisung.
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Interventionen oder Einschrankungen seitens der chinesischen Regierung kénnen den Handel mit chinesischen inlandischen
Wertpapieren beeintrachtigen und nachteilige Folgen fur die betroffenen Teilfonds haben,

Die Regierung der VRC hat in den vergangenen Jahren wirtschaftliche ReformmaRnahmen umgesetzt, die die Nutzung von Marktkraften
bei der Entwicklung der chinesischen Wirtschaft und ein hohes Mal? an Verwaltungsautonomie unterstreichen. Jedoch gibt es keine
Garantie dafir, dass die chinesische Regierung eine solche Wirtschaftspolitik weiter verfolgen wird, oder dass sie in diesem Falle weiterhin
erfolgreich sein wird. Alle Anpassungen und Anderungen dieser Wirtschaftspolitik kénnen nachteilige Auswirkungen auf die
Wertpapiermarkte in der VRC sowie auf ausléandische Unternehmen, die mit der VRC Handel treiben oder dort investieren, haben.

Weiterhin kann die chinesische Regierung in die Wirtschaft eingreifen. Zu den méglichen Interventionen gehéren Einschrankungen in
Bezug auf Anlagen in Unternehmen oder Branchen, die als fiir nationale Interessen relevant gelten. Auerdem kann die chinesische
Regierung in die Finanzmarkte eingreifen, beispielsweise durch die Einflihrung von Handelsbeschrankungen oder die Aussetzung von
Leerverkaufen fur bestimmte Aktien. Derartige Marktinterventionen kdnnen sich negativ auf die Marktstimmung auswirken, was wiederum
die Performance der Teilfonds beeintrachtigen kann. Dies kann dazu fiihren, dass die Teilfonds mdglicherweise ihr Anlageziel nicht
erreichen.

Das Rechtssystem der VRC weit mdglicherweise nicht dasselbe MaR an Einheitlichkeit oder Vorhersagbarkeit auf wie in anderen Landern
mit weiter entwickelten Rechtssystemen. Aufgrund dieser Uneinheitlichkeit und Unvorhersagbarkeit kdnnte es fir die Teilfonds, falls sie
in der VRC in Rechtsstreitigkeiten involviert sein sollten, schwierig sein, gesetzliche Entschadigungen zu erhalten oder ihre gesetzlichen
Rechte durchzusetzen. Daher kénnen solche Uneinheitlichkeiten oder zukiinftigen Anderungen der Gesetze oder von deren Auslegung
nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen und die Performance der Teilfonds in der VRC haben.

Politische, wirtschaftliche und soziale Risiken in der VRC:

Die Wirtschaft der VRC hat in den vergangenen zwanzig Jahren ein signifikantes Wachstum verzeichnet, das jedoch sowohl geografisch
als auch zwischen verschiedenen Wirtschaftssektoren ungleichmaRig verteilt gewesen ist. Das Wirtschaftswachstum wurde dariber
hinaus von Phasen hoher Inflation begleitet. Die chinesische Regierung kann von Zeit zu Zeit Korrekturmalnahmen ergreifen, um die
Inflation zu kontrollieren und die Wachstumsrate der Wirtschaft zu beschranken, was sich ebenfalls negativ auf das Kapitalwachstum und
die Performance der Teilfonds auswirken kann. Des Weiteren kénnten politische Anderungen, soziale Instabilitat und ungiinstige
diplomatische Entwicklungen in der VRC zur Auferlegung zusétzlicher staatlicher Beschrankungen fuhren, darunter Enteignung,
konfiskatorischer Steuern oder Verstaatlichung einiger oder aller Anlagen, die von den zugrunde liegenden Wertpapieren gehalten werden,
in die die Teilfonds investieren kénnen.

Kontrolle von Wihrungsumrechnung und kiinftige Anderungen von Wechselkursen durch die Regierung:

Derzeit wird der RMB auf zwei verschiedenen und getrennten Markten gehandelt: einem auf dem chinesischen Festland und einem
auBerhalb des chinesischen Festlands (vornehmlich in Hongkong). Die beiden RMB-Markte arbeiten unabhangig voneinander, wobei der
Fluss zwischen ihnen stark eingeschrankt ist. Obwohl der CNH ein Stellvertreter des CNY ist, haben sie nicht notwendigerweise denselben
Wechselkurs und bewegen sich méglicherweise nicht in dieselbe Richtung. Dies liegt daran, dass diese Wahrungen in separaten
Rechtsordnungen agieren, was zu getrennten Angebots- und Nachfragebedingungen fir jede Wahrung und daher zu separaten, jedoch
miteinander verwandten Wahrungsmarkten fihrt. Wahrend der auRerhalb des chinesischen Festlands gehandelte RMB, der CNH,
anderen aufsichtsrechtlichen Anforderungen unterliegt und freier handelbar ist, ist der auf dem chinesischen Festland gehandelte RMB,
der CNY, keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt Richtlinien fir die Devisenkontrolle und Rickflihrungsbeschrankungen der
zentralen Regierung des chinesischen Festlands. Diese kénnten mdglicherweise von Zeit zu Zeit gedndert werden, was die Fahigkeit der
Teilfonds zur Rickfihrung von Geldern beeintrachtigen wiirde. Anleger sollten auch beachten, dass solche Beschrankungen die Tiefe
des auBerhalb des chinesischen Festlands verfligbaren RMB-Marktes begrenzen kénnen. Wenn sich solche Richtlinien oder
Beschrankungen in Zukunft &ndern, kann dies nachteilige Auswirkungen fir die Position der Teilfonds oder ihrer Anteilinhaber besitzen.
Im Allgemeinen unterliegt die Umrechnung von CNY in eine andere Wahrung fir Kapitalkonto-Transaktionen der Genehmigung durch die
SAFE (,State Administration of Foreign Exchange®). Ein solcher Wechselkurs basiert auf einem verwalteten frei schwankenden
Wechselkurssystem, das es dem Wert des CNY gestattet, innerhalb eines regulierten Bereichs auf der Grundlage von Marktangebot und
-nachfrage sowie unter Bezugnahme auf einen Wahrungskorb zu schwanken. Alle Abweichungen zwischen dem CNH und dem CNY
kénnen nachteilige Auswirkungen fir Anleger besitzen, die beabsichtigen, tiber Anlagen in einem Teilfonds ein Engagement im CNY zu
erzielen.

Bilanzierungs- und Rechnungslequngsstandards:

Unternehmen aus der VRC, die RMB-Wertpapiere zur Anlage durch die Teilfonds ausgeben koénnen, missen die
Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VRC befolgen, die sich in einem gewissen MaRe an internationalen
Rechnungslegungsstandards orientieren. Jedoch kénnen die fir Unternehmen aus der VRC geltenden Rechnungslegungs-, Priifungs-
und Finanzberichtsstandards und -praktiken weniger streng sein und es kdnnen wesentliche Unterschiede zwischen Abschllssen, die
gemall den Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VRC erstellt wurden, und solchen, die gemaR internationalen
Rechnungslegungsstandards erstellt wurden, bestehen. Da die Offenlegungs- und aufsichtsrechtlichen Standards in China weniger streng
sind als auf weiter entwickelten Markten, sind mdglicherweise deutlich weniger 6&ffentlich verfligbare Informationen zu chinesischen
Emittenten vorhanden. Daher stehen den Teilfonds und anderen Anlegern mdglicherweise weniger Informationen zur Verfligung.
Beispielsweise gibt es Unterschiede bei den Bewertungsmethoden fiir Besitztimer und Vermdgenswerte sowie bei den Anforderungen
fur die Offenlegung von Informationen gegeniiber Anlegern.

Risiko der Besteuerung in der VRC:

Eine Anlage in den Teilfonds ist méglicherweise mit Risiken aufgrund der Ungewissheit bezuglich Steuergesetzen und -praktiken in der

VRC behaftet. GemaR den Steuergesetzen, -verordnungen und -richtlinien der VRC (,VRC-Steuergesetze®) unterliegt ein nicht in der

VRC steueranséassiges Unternehmen (z. B. Flls und bestimmte zuldssige auslandische institutionelle Anleger) ohne Niederlassung oder

Betriebsstatte in der VRC (z. B. Flls) im Allgemeinen einer Quellensteuer auf Kapitalertrage in Hohe von 10 % auf in der VRC angefallene

Ertrage, vorbehaltlich nachfolgender Einzelheiten:

Kapitalgewinne
Gemal einem Steuerrundschreiben vom Finanzministerium der VRC (,MoF“) sowie der SAT und der CSRC mit Datum vom
31. Oktober 2014 sind Kapitalgewinne, die aus der Ubertragung von Aktienanlagen in der VRC, wie zum Beispiel chinesischen A-
Aktien, am oder nach dem 17. November 2014 erwirtschaftet werden, voriibergehend von der Einkommensteuer in der VRC befreit.
Hingegen unterliegen Kapitalgewinne, die durch FlIs vor dem 17. November 2014 erwirtschaftet wurden, gemaR den Bestimmungen
der Gesetze der Einkommensteuer in der VRC. Das MoF, die SAT und die CSRC verdffentlichten zudem in den Jahren 2014 und
2016 gemeinsame Rundschreiben, um die Besteuerung im Rahmen von Stock Connect zu verdeutlichen, wonach Kapitalgewinne
aus der Ubertragung von chinesischen A-Aktien via Stock Connect voriibergehend von der Einkommensteuer in der VRC befreit
sind.
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Auf der Grundlage miindlicher Aussagen seitens der VRC-Steuerbehdrden gelten von auslandischen Anlegern (einschlie3lich Flls)
aus Anlagen in Festverzinsliche Wertpapiere aus der VRC realisierte Ertrage als nicht in der VRC angefallene Ertrage und sollten
demnach nicht der Einkommensteuer der VRC unterliegen. Es gibt jedoch keine schriftlichen, von den VRC-Steuerbehérden
veroffentlichten Steuerregelungen, um diese Auslegung zu untermauern. In der Praxis wurde von den VRC-Steuerbehdrden keine
Einkommensteuer der VRC auf von Flls aus dem Handel mit Festverzinslichen Wertpapieren realisierte Kapitalertrage erhoben, auch
nicht wenn diese uber den CIBM gehandelt wurden.

Dividende
GemaR den aktuellen VRC-Steuergesetzen unterliegen nicht in der VRC steueransassige Unternehmen der VRC-Quellensteuer auf
Bardividenden und Sonderausschuttungen, die von in der Unternehmen in der VRC gezahlt werden. Der allgemein gliltige Steuersatz
betragt 10 %, vorbehaltlich einer Reduzierung gemaR geltenden Doppelbesteuerungsabkommen und Vereinbarungen mit den VRC-
Steuerbehdrden.

Zinsen
AuRer bei Vorliegen einer Ausnahmeregelung unterliegen nicht in der VRC steueransassige Unternehmen der VRC-Quellensteuer
auf Zinszahlungen aus Schuldinstrumenten, die von in der VRC steueransassigen Unternehmen ausgegeben werden, unter anderem
aus Anleihen von in Festlandchina errichteten Unternehmen. Der allgemein giiltige Quellensteuersatz betragt 10 %, vorbehaltlich
einer Reduzierung gemaf geltenden Doppelbesteuerungsabkommen und Vereinbarungen mit den VRC-Steuerbehdérden.
Zinsen auf Staatsanleihen, die vom zustandigen Finanzierungsbiro des Staatsrates ausgegeben werden, bzw. auf Anleihen von
Kommunalregierungen, die durch den Staatsrat genehmigt wurden, sind nach den VRC-Steuergesetzen von der Einkommensteuer
ausgenommen.
Gemal einem Steuerrundschreiben, das gemeinsam vom Finanzministerium der VRC (,MoF*) und der staatliche Steuerverwaltung
der VRC (State Administration of Taxation, ,SAT") am 7. November 2018 veroffentlicht wurde, sind auslandische institutionelle
Anleger voriibergehend fiir den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021 von der Einkommensteuer in der VRC im
Hinblick auf Anleihen-Zinsertrdge aus dem Rentenmarkt der VRC befreit. Es besteht jedoch keine Garantie, dass eine solche
voriibergehende Steuerbefreiung weiterhin gilt, nicht aufgehoben und riickwirkend eingefiihrt wird oder dass in China in Zukunft
keine neuen Steuerregelungen und -praktiken mit konkretem Bezug auf den Rentenmarkt der VRC bekannt gegeben werden.

Mehrwertsteuer (,USt.”)
Eine Mehrwertsteuer in Hhe von 6 % wird beginnend mit dem 1. Mai 2016 auf die Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem
Kaufpreis dieser bérsenfahigen Wertpapiere erhoben. Gemaf den aktuellen VRC-Steuergesetzen sind die Gewinne aus dem Handel
mit bdérsenfahigen Wertpapieren (einschlieRlich A-Aktien und anderer in der VRC borsennotierter Wertpapiere) von der
Mehrwertsteuer befreit. Zusatzlich sind auch Einlagenzinsertrage sowie Zinsertrdge aus Staatsanleihen und Anleihen von
Kommunalregierungen von der Mehrwertsteuer befreit.
Gemal einem Steuerrundschreiben sind auslandische institutionelle Anleger voriibergehend fiir den Zeitraum vom 7. November
2018 bis 6. November 2021 von der Mehrwertsteuer auf Anleihen-Zinsertrage aus dem Rentenmarkt der VRC befreit. Es besteht
jedoch keine Garantie, dass eine solche voriibergehende Steuerbefreiung weiterhin gilt, nicht aufgehoben und riickwirkend eingefihrt
wird oder dass in China in Zukunft keine neuen Steuerregelungen und -praktiken mit konkretem Bezug auf den Rentenmarkt der
VRC bekannt gegeben werden.
Dividendenertrage oder Gewinnausschuttungen aus Kapitalanlagen aus der VRC fallen nicht in den Rahmen der
mehrwertsteuerpflichtigen Einkunfte.

Es gibt keine spezifischen VRC-Steuergesetze im Hinblick auf die Besteuerung von Gewinnen aus der VerauRerung sonstiger Anlagen,
und die derzeitige Praxis der Steuerbefreiung wird méglicherweise nicht durchgangig fir alle diese Anlagen angewandt und beruht auf
verbalen Kommentaren und der Praxis der Steuerbehdrde. Die VRC-Steuergesetze kdnnen nicht in dem gleichen Mafe als einheitlich
und transparent angesehen werden wie die Steuergesetze in hdher entwickelten Landern. Sie kénnen von Stadt zu Stadt variieren, und
in manchen Féllen werden bestimmte Steuern, die als zahlbar angesehen werden kénnten, weder aktiv eingezogen, noch steht ein
Zahlungsmechanismus zur Verfugung. Auch kdénnen die bestehenden VRC-Steuergesetze und -praktiken in Zukunft geadndert oder
erganzt werden, z. B. kann die Regierung der VRC die temporaren Steueranreize abschaffen, die derzeit fir auslandische Anleger
angeboten werden. Diese konnen riickwirkend geandert und angewandt werden, was zu Strafzahlungen und/oder Verzugszinsen fiihren
kann. Neue VRC-Steuergesetze kdnnen flr die Anleger positive oder negative Auswirkungen haben.

Es konnten Steuerrlickstellungen fur die Teilfonds gebildet werden. Vor dem Hintergrund der Ungewissheit und um einer mdéglichen
Steuerpflicht nachkommen zu kénnen, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, eine solche Ruckstellung nach Bedarf anzupassen.
Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Nettoinventarwert der Teilfonds an einem beliebigen Bewertungstag die chinesischen
Steuerverbindlichkeiten nicht genau widerspiegelt. Je nach der Hohe der falligen Steuerverbindlichkeiten kdnnen sich positive oder
negative Auswirkungen im Hinblick auf die Performance und den Nettoinventarwert der Teilfonds ergeben. Falls aufgrund von Faktoren
wie riickwirkenden Anderungen, einer verdnderten Praxis oder ungewisser Verordnungen Strafzahlungen oder Verzugszinsen anfallen,
konnte dies den Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Abwicklung mit den chinesischen Steuerbehdrden beeintrachtigen. Falls die
vorhandenen Steuerriickstellungen niedriger sind als die falligen Steuerverbindlichkeiten, wird der fehlende Betrag vom Vermdgen des
Teilfonds abgezogen, so dass der Nettoinventarwert des Teilfonds geschmalert wird. Umgekehrt hat, falls die Steuerriickstellungen die
falligen Steuerverbindlichkeiten Ubersteigen, die Freigabe der Uberschissigen Steuerriickstellungen einen positiven Effekt auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds. Dies kommt nur den bestehenden Anlegern zugute. Anleger, die vor der Festsetzung der
Steuerverbindlichkeiten ihre Anteile zurlickgegeben haben, haben keinen Anspruch auf einen Teil der freigegebenen lberschissigen
Steuerriickstellungen.

Spezifische Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in Aktienwerten vom chinesischen Festland:

Wie bei anderen Schwellenmarkten kann der chinesische Markt mit relativ niedrigen Handelsvolumina zu kdmpfen haben oder Phasen
fehlender Liquiditat oder eine erhebliche Kursvolatilitat erleiden. Das Vorhandensein eines liquiden Wertpapiermarkts fiir chinesische A-
Aktien und chinesische B-Aktien kann davon abhangig sein, ob es ein Angebot an und eine Nachfrage nach chinesischen A- und B-Aktien
gibt. Der Preis, zu dem Wertpapiere von den Teilfonds erworben oder verauflert werden kdnnen, und der Nettoinventarwert der Teilfonds
koénnen beeintrachtigt werden, wenn Handelsvolumina auf Markten fiir chinesische A-Aktien und B-Aktien (Shanghai Stock Exchange und
Shenzhen Stock Exchange) begrenzt oder nicht vorhanden sind. Der Markt fiir chinesische A-Aktien und chinesische B-Aktien kann
volatiler und instabiler sein (z. B. aufgrund staatlicher Interventionen oder wenn der Handel mit einer zuvor ausgesetzten Aktie zu einem
deutlich veranderten Kurs wieder aufgenommen wird). Marktvolatilitdt und Abrechnungsprobleme auf den Markten fir chinesische A- und
B-Aktien kdnnen auRerdem zu erheblichen Preisschwankungen der an solchen Markten gehandelten Wertpapiere fiihren und damit den
Wert der Teilfonds beeintrachtigen. Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen der Teilfonds kénnen ebenfalls entsprechend
unterbrochen werden.
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Risiko in Zusammenhang mit Handelsheschrdnkungen:

Chinesische A-Aktien und/oder chinesische B-Aktien unterliegen Handelsspannenbeschrankungen durch die Borsen in der VRC, wobei
der Handel mit chinesischen A-Aktien und/oder chinesischen B-Aktien an der jeweiligen Bdrse ausgesetzt werden kann, falls der
Handelspreis des Wertpapiers tber bzw. unter den Grenzwert fir die Handelsspanne gestiegen bzw. gefallen ist. In Anbetracht der
Tatsache, dass die Wertpapierméarkte in der VRC haufig von Handelsaussetzungen und geringem Handelsvolumen betroffen sind, sollte
den Anlegern bewusst sein, dass die Markte fir A-Aktien und/oder B-Aktien eher unter llliquiditdt und héherer Kursvolatilitat leiden. Der
Grund dafir sind meist stéarkere staatliche Einschrankungen und Kontrollen in Bezug auf die Markte fur A-Aktien und/oder B-Aktien. Eine
Aussetzung (oder eine Serie von Aussetzungen) erschwert die Verwaltung der betroffenen Wertpapiere oder macht es dem
Anlageverwalter unméglich, Positionen glattzustellen und/oder in den schlimmsten Zeiten seine Positionen zu einem guinstigen Kurs zu
verkaufen.

Risiken in Zusammenhang Stock Connect

Zuldssige Wertpapiere

Stock Connect umfasst einen Northbound Trading Link und einen Southbound Trading Link. Im Rahmen des Northbound Trading Link
kénnen Anleger aus Hongkong und anderen Landern mit bestimmten Aktien handeln, die an der Shanghai Stock Exchange (,SSE*) und
der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) notiert sind. Diese umfassen:
e alle Aktien, die jeweils Bestandteil des SSE 180 Index und des SSE 380 Index sind
e alle Aktien, die von Zeit zu Zeit den SZSE Component Index und den SZSE Small / Mid Cap Innovation Index bilden und eine
Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB aufweisen
e alle an der SZSE und an der SSE notierten chinesischen A-Aktien, die keine Bestandteile der jeweiligen Indizes sind, jedoch
entsprechende an der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,SEHK") notierte H-Aktien haben, mit folgenden Ausnahmen:
(a) an der SSE/SZSE notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden
(b) an der SSE/SZSE notierte Aktien, fir die eine Risikowarnung besteht, und
(c) an der SZSE notierte Aktien, bei denen die Aufhebung der Bérsenzulassung vorgesehen ist.
Es wird erwartet, dass die Liste der zuldssigen Wertpapiere einer Uberpriifung unterliegen wird. Wenn eine Aktie aus dem Universum der
fur den Handel tiber Stock Connect zugelassenen Wertpapiere gestrichen wird, kann diese Aktie nur verkauft, jedoch nicht gekauft werden.
Dies kann Auswirkungen auf das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien der Anleger haben. Anleger sollten daher die Liste der
zulassigen Wertpapiere, die von der SSE, der SZSE und der SEHK bereitgestellt und von Zeit zu Zeit erneuert wird, sorgféltig beachten.

Unterschiedliche Handelstage:

Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Markte auf dem chinesischen Festland als auch in Hongkong fir den
Handel gedffnet sind und wenn Banken in beiden Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen gedffnet sind. Daher kann es
vorkommen, dass es fiir die Teilfonds an einem normalen Handelstag fir den Markt auf dem chinesischen Festland nicht méglich ist,
Geschafte mit chinesischen A-Aktien zu tatigen. Infolgedessen kdnnen die Teilfonds wahrend der Zeit, in der die Stock Connect nicht
aktiv ist, dem Risiko von Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien unterliegen. Dies kann den Zugang der Teilfonds zum
chinesischen Festland und ihre Fahigkeit dazu, ihre Anlagestrategien effektiv zu verfolgen, beeintrachtigen. AuRerdem kann dies negative
Auswirkungen auf die Liquiditat der Teilfonds besitzen.

Abrechnung und Verwahrung:

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC®) wird fir das Clearing, die Abrechnung und die Bereitstellung von
Verwahrstellen-, Nominee- und anderen verbundenen Dienstleistungen bezlglich der Handelsgeschafte verantwortlich sein, die von
Marktteilnehmern und Anlegern aus Hongkong durchgefiihrt werden.

Die uber die Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien werden in papierloser Form begeben, sodass die Teilfonds keine
physischen chinesischen A-Aktien halten werden. Teilfonds sollten die chinesischen A-Aktien auf den Aktienkonten ihrer Makler oder
Depotbanken beim CCASS (das von der HKSCC betriebene zentrale Clearing- und Abwicklungssystem fiir das Clearing von
Wertpapieren, die an der SEHK notiert sind oder gehandelt werden) verwahren.

Handelsgebiihren:

Zusatzlich zur Zahlung von Handelsgebuhren in Verbindung mit dem Handel chinesischer A-Aktien kénnen die Teilfonds neuen Gebiihren
unterliegen, die noch von den zustandigen Behorden festzulegen sind.

Quotenbeschrdnkungen:

Stock Connect unterliegt Quotenbeschrankungen. Insbesondere ist zu beachten, dass neue Kaufauftrdge zuriickgewiesen werden,
sobald die Tagesquote im Laufe der Eréffnungs-Call-Session Uberschritten wird (Anleger kdnnen jedoch ihre grenziiberschreitenden
Wertpapiere unabhangig von der Tagesquote verkaufen). Die Mdglichkeiten des Teilfonds zu termingerechten Investitionen in chinesische
A-Aktien Uber Stock Connect kénnen daher durch die Quotenbeschréankungen eingeschrankt werden und der Teilfonds kann
maoglicherweise seine Anlagestrategien nicht effektiv verfolgen.

Betriebsrisiko:

Stock Connect bietet Anlegern aus Hongkong und anderen Landern einen Kanal fiir den direkten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt.
Marktteilnehmer kénnen an diesem Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen hinsichtlich Informationstechnologie,
Risikomanagement und sonstigen Faktoren erfiillen, die von der betreffenden Borse und/oder Clearingstelle festgelegt werden. Da die
Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer erst kirzlich eingefiihrt wurden und ihre Wirksamkeit, Genauigkeit und Sicherheit ungewiss
sind, kann nicht garantiert werden, dass diese ordnungsgemaR funktionieren bzw. weiterhin an die Anderungen und Entwicklungen in
beiden Markten angepasst werden. Falls eine Funktionsstérung der betreffenden Systeme eintritt, kdnnte der in beiden Markten iber das
Programm erfolgende Handel unterbrochen werden. Der Zugang des Teilfonds zum Markt fiir chinesische A-Aktien (und damit die
Méglichkeiten, seine Anlagestrategie zu verfolgen) wirde dadurch beeintrachtigt. Daher sollten sich die Anleger am Markt fiir chinesische
A-Aktien des wirtschaftlichen Risikos in Verbindung mit der Anlage in diese Aktien bewusst sein. Diese kdnnen dazu fiihren, dass das
investierte Kapital teilweise oder vollstandig verloren geht.

Clearing- und Abrechnungsrisiko:

Die HKSCC und ChinaClear richten die Clearing-Verbindungen ein und werden jeweils Teilnehmer des anderen, um das Clearing und
die Abwicklung grenziiberschreitender Handelsgeschafte zu erleichtern. Sollte ChinaClear zum Schuldner erklart werden, so beschranken
sich die Verpflichtungen der HKSCC bezlglich der Handelsgeschafte gemaR ihren Marktvertrdgen mit den Clearingpartnern darauf, die
Clearingpartner bei der Durchsetzung ihrer Anspriiche gegeniiber ChinaClear zu unterstiitzen. In diesem Fall kann es fiir die Teilfonds
zu einer Verzogerung des Wiedererlangungsprozesses kommen und mdoglicherweise kénnen sie die durch ChinaClear entstandenen
Verluste nicht vollstandig ausgleichen.
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Regulatorisches Risiko:

Stock Connect stellt eine vollig neue Struktur dar und unterliegt den jeweils von den Regulierungsbehdrden erlassenen Verordnungen
sowie den jeweiligen Umsetzungsvorschriften der Bérsen in der VRC und Hongkong. Die Verordnungen sind nicht erprobt und es gibt
keine Gewissheit hinsichtlich der Art ihrer Anwendung.

Eigentum an chinesischen A-Aktien:

Chinesische A-Aktien, die von den Teilfonds Uber Stock Connect erworben werden, werden im Namen der HKSCC auf ihrem
Sammelkonto bei ChinaClear ausgewiesen. Die chinesischen A-Aktien werden im Depot von ChinaClear verwahrt und im Verzeichnis
der Aktionare der relevanten notierten Gesellschaften registriert. Die HKSCC wird solche chinesischen A-Aktien im CCASS-Aktienkonto
des Clearing-Teilnehmers ausweisen.

Gemal den Gesetzen von Hongkong wird die HKSCC als der rechtmaRige Eigentimer (Nominee-Eigentiimer) der chinesischen A-Aktien
und Inhaber des wirtschaftlichen Anspruchs auf die chinesischen A-Aktien im Namen des relevanten Clearing-Teilnehmers angesehen.

Gemal den Gesetzen der VRC fehlt eine klare Definition von und Unterscheidung zwischen ,Rechtseigentum® und ,wirtschaftlichem
Eigentum®. Die aufsichtsrechtliche Absicht scheint zu sein, dass das Konzept des ,Nominee-Eigentimers* im Rahmen der Gesetze der
VRC anerkannt wird und dass die auslandischen Anleger Eigentumsrechte an den chinesischen A-Aktien haben sollten. Da Stock Connect
eine neue Initiative ist, kann im Umfeld solcher Abmachungen jedoch eine gewisse Unsicherheit bestehen. Dementsprechend kann die
Fahigkeit des Teilfonds zur Durchsetzung seiner Rechte und Interessen an den chinesischen A-Aktien beeintréachtigt werden oder
Verzdgerungen erleiden.

Entschédigung der Anleger

Da die Teilfonds den Northbound-Handel Giber Wertpapiermakler in Hongkong, nicht jedoch tber Broker in der VRC durchfiihren, sind sie
nicht durch den China Securities Investor Protection Fund (#[BI#¢ & # x5 4>) in der VRC geschitzt.

Weitere Informationen iber Stock Connect finden Sie online auf der Website:

http://www.hkex.com.hk/eng/csm/chinaConnect.asp?LangCode=en
Risiko in Verbindung mit Bond Connect
Regulatorisches Risiko:

Die Teilnahme auslandischer institutioneller Anleger (wie der Teilfonds) am CIBM unterliegt den Regeln und Vorschriften, die von den
Behdrden Festlandchinas erlassen wurden. Die maRgeblichen Regeln und Rechtsvorschriften kénnen sich bisweilen éndern, was auch
rickwirkend der Fall sein kann. Fir den Fall, dass der Handel bei Bond Connect durch die zustdndigen Behorden Festlandchinas
ausgesetzt wird, ist die Fahigkeit des Teilfonds zur Anlage am CIBM eingeschrankt, und in der Folge kénnen dem Teilfonds wesentliche
Verluste entstehen, sobald andere Alternativen fir die Handelstatigkeit erschopft sind.

Im Rahmen der bestehenden Vorschriften in Festlandchina wird es zulassigen auslandischen Anlegern erlaubt sein, tiber den Northbound-
Handel von Bond Connect (,Northbound Trading Link®) in die Anleihen zu investieren, die auf dem China Interbank Bond Market im Umlauf
sind. Es wird keine Anlagequote fir den Northbound Trading Link geben.

Betriebsrisiko:

Der Handel lber Bond Connect wird Uber neu entwickelte Handelsplattformen und technische Systeme durchgefiihrt. Es kann nicht
garantiert werden, dass solche Systeme ordnungsgemanR funktionieren oder fortlaufend den Anderungen und Entwicklungen des Marktes
angepasst werden. Falls die maRgeblichen Systeme nicht ordnungsgemaR funktionieren, kann der Handel iber Bond Connect gestort
und die Fahigkeit eines Teilfonds zur Verfolgung seiner Anlagestrategie beeintrachtigt werden.

Abrechnung und Verwahrung:

Eine von der Hong Kong Monetary Authority anerkannte Offshore-Verwahrstelle (derzeit die Central Moneymarkets Unit) muss Nominee-
Sammelkonten bei einer von der PBOC anerkannten Onshore-Verwahrstelle (derzeit die China Central Depository & Clearing Co., Ltd
und/oder das Shanghai Clearing House) er6ffnen. Alle von zulassigen auslandischen Anlegern gehandelten Schuldtitel werden im Namen
der Central Moneymarkets Unit registriert, die diese Schuldtitel als Nominee-Eigentiimer halt. Dementsprechend unterliegt der Teilfonds
Ausfallrisiken oder Fehlern seitens solcher Dritter.

Einzelheiten zu den spezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds sind nachstehend aufgefihrt:

Teilfonds Relevante Risiken
EUR Aggregate Bond Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von CoCo-
SRI Fossil Free Bonds

Bloomberg US
Treasury 3-7Y

Bloomberg US
Treasury 7-10Y
EUR Corp Bond SRI Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von CoCo-
PAB 7-10Y Bonds

EUR Corp Bond SRI
Fossil Free Ultrashort

Tracking Error-Risiko

Tracking Error-Risiko

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von CoCo-

Duration Bonds

EUR Corp Bond SRI Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von CoCo-
PAB Bonds

EUR Corp Bond SRI Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von CoCo-
PAB 1-3Y Bonds

EUR Corp Bond SRI Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von CoCo-
PAB 3-5Y Bonds

EUR High Yield SRI Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von CoCo-
Fossil Free Bonds

EUR Overnight Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung
EUR Overnight PEA Tracking Error-Risiko, Derivaterisiko, Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung
ECPI Circular

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko
Economy Leaders

Global Corp Bond Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko
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Teilfonds Relevante Risiken
ECPI Global ESG Blue
Economy

ECPI Global ESG
Hydrogen Economy

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

ECPI Global ESG Med Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko,

Tech Aktienrisiko

Energy & Metals Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung, Risiko
Enhanced Roll in Verbindung mit rohstoffbezogenen Engagements

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko,

Dividend Europe Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

ESG Eurozone
Biodiversity Leaders Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko
PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko,

Growth Europe Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung, Derivaterisiko

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko,
Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko,
Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko,
Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

Low Vol Europe

Quality Europe

Value Europe

Bloomberg Europe Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko, Liquiditatsrisiko, Risiko bei Aktien mit niedriger Borsenkapitalisierung oder in spezialisierten
Defense oder kleinen Marktsegmenten, Konzentrationsrisiko

FTSE EPRA Nareit
Developed Europe

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko, Risiko in
Verbindung mit Immobilienengagements

Green CTB
Global Aggregate Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko in
Bond SRI Fossil Free Verbindung mit Bond Connect

JPM ESG EMBI Global
Diversified Composite
(wird ab 9. Januar 2026 Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von
umbenannt in JPM Schwellenmaérkten, Liquiditatsrisiko

Screened EMBI
Diversified Composite)

Alpha Enhanced € Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko,
Corp Bond Risiko in Verbindung mit verbrieften Produkten, Risiko aktiv verwalteter Teilfonds
Alpha Enhanced Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko aktiv verwalteter
Europe Teilfonds

Kreditrisiko,
Alpha En.hanc.ed Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko aktiv verwalteter
Global High Yield Teilfonds

Alpha Enhanced USD
Corp Bond

Bloomberg US
Treasury

Bloomberg US
Treasury 1-3Y

JPM ESG EMU
Government Bond IG
(wird ab 9. Januar 2026
umbenannt in JPM Tilted
EMU Government Bond
1G)

JPM Tilted EMU
Government Bond IG Kreditrisiko, Tracking Error-Risiko
0-1Y

JPM ESG EMU
Government Bond IG
1-3Y (wird ab 9. Januar
2026 umbenannt in JPM
Tilted EMU Government
Bond IG 1-3Y)

JPM ESG EMU
Government Bond IG
1-10Y (wird ab 9. Januar
2026 umbenannt in JPM
Tilted EMU Government
Bond IG 1-10Y)

JPM ESG EMU
Government Bond IG
3-5Y (wird ab 9. Januar
2026 umbenannt in JPM
Tilted EMU Government
Bond IG 3-5Y)

JPM ESG EMU
Government Bond IG
5-7Y (wird ab 9. Januar
2026 umbenannt in Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen
JPM Tilted EMU
Government Bond IG
5-7Y)

JPM ESG EMU
Government Bond IG
7-10Y (wird ab 9.
Januar 2026
umbenannt in JPM
Tilted EMU

Kreditrisiko, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko, Risiko in Verbindung mit verbrieften Produkten, Risiko aktiv verwalteter Teilfonds

Kreditrisiko, Tracking Error-Risiko

Kreditrisiko, Tracking Error-Risiko

Kreditrisiko, Tracking Error-Risiko

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko

Kreditrisiko, auBerfinanzielle Risiken und Nachhaltigkeitsrisiken
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Teilfonds

Relevante Risiken

Government Bond IG 7-
10Y)

JPM ESG EMU
Government Bond IG
10Y+ (wird ab 9. Januar
2026 umbenannt in JPM
Tilted EMU Government
Bond IG 10Y+)

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko,

JPM ESG Green Social
& Sustainability IG
EUR Bond (wird ab 9.
Januar 2026 umbenannt
in JPM Screened Green
Social & Sustainability
IG EUR Bond)

Kreditrisiko,

Low Carbon 100
Europe PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

Low Carbon 300 World
PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

Markit iBoxx Global
Corp Liquid 150
Capped (USD Hedged)

Kreditrisiko, Tracking Error-Risiko, Risiko von Schwellenmarkten

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko,

MSCI ACWI Derivaterisiko, Kapitalgewinnsteuerrisiko

MSCI China A Konzentrationsrisiko, Wechselkursrisiko, Derivaterisiko, Risiko von Schwellenmarkten, Aktienrisiko, Marktrisiko, spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen auf dem chinesischen Festland, Tracking Error-Risiko

MSCI China Konzentrationsrisiko, Wechselkursrisiko, Derivaterisiko, Risiko von Schwellenmarkten, Aktienrisiko, Marktrisiko, spezifische

Risiken in Verbindung mit Anlagen auf dem chinesischen Festland, Tracking Error-Risiko

MSCI China Min TE

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von
Schwellenmarkten, Aktienrisiko, Kapitalgewinnsteuerrisiko, Risiko in Verbindung mit Anlagen in einzelnen Landern,
spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen auf dem chinesischen Festland

MSCI Emerging ex
China

Tracking Error-Risiko, Risiko von Schwellenmérkten, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko

MSCI Emerging

Tracking Error-Risiko, Risiko von Schwellenmérkten, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko

MSCI Emerging Min TE

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von
Schwellenmérkten, Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, Kapitalgewinnsteuerrisiko, spezifische Risiken in Verbindung mit
Anlagen auf dem chinesischen Festland

MSCI Emerging SRI
PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von
Schwellenmaérkten, Kontrahentenrisiko, Aktienrisiko, Kapitalgewinnsteuerrisiko, Risiko in Verbindung mit Anlagen in
einzelnen Léndern, spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen auf dem chinesischen Festland

MSCI EMU

Aktienrisiko, Marktrisiko, Tracking Error-Risiko

MSCI EMU Min TE

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI EMU SRI PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI Europe

Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

BNP Paribas Easy
MSCI Europe Min TE

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI Europe Small
Caps SRI PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko,
Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung, Risiken bei Aktien mit niedriger
Borsenkapitalisierung oder in spezialisierten oder kleinen Marktsegmenten

MSCI Europe SRI PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI India

Konzentrationsrisiko, Derivaterisiko, Wechselkursrisiko, Risiko von Schwellenmarkten, Aktienrisiko, Marktrisiko in
Verbindung mit Anlagen in einzelnen Landern, Tracking Error-Risiko

MSCI Japan

Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI Japan Min TE

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI Japan SRI PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-| ko, Aktienrisiko

MSCI USA Min TE

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI Pacific ex Japan
Min TE

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko von
Schwellenmarkten, Aktienrisiko

MSCI USA SRI PAB

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko

MSCI World Ex USA

Wechselkursrisiko, Aktienrisiko, Marktrisiko, Tracking Error-Risiko

MSCI World Il Tracking Error-Risiko, Risiko von Schwellenmarkten, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko

MSCI World SRI PAB Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko
Nasdaq 100 Derivaterisiko, Aktienrisiko, Marktrisiko, Tracking Error-Risiko

USD Corp Bond SRI Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko
Fossil Free von CoCo-Bonds

ESG Enhanced Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Schwellenmarktrisiko, Aktienrisiko,
Emerging Kapitalgewinnsteuerrisiko

ESG Enhanced EMU

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Aktienrisiko, Risiko aktiv verwalteter
Teilfonds

ESG Enhanced EUR
Corp Bond

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko
von CoCo-Bonds

ESG Enhanced EUR
Corp Bond December
2027

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko
von CoCo-Bonds, Risiko aktiv verwalteter Teilfonds

ESG Enhanced EUR
Corp Bond December
2029

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko
von CoCo-Bonds, Risiko aktiv verwalteter Teilfonds

ESG Enhanced EUR
Corp Bond December
2032

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko
von CoCo-Bonds, Risiko aktiv verwalteter Teilfonds

ESG Enhanced EUR
Government Bond

Kreditrisiko, extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Risiko
von CoCo-Bonds, Risiko aktiv verwalteter Teilfonds
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Teilfonds Relevante Risiken

Extrafinanzielle Risiken, Risiken in Verbindung mit nachhaltigen Investitionen, Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko, Risiko
aktiv verwalteter Teilfonds

ESG Enhanced Europe

S&P 500 11 Tracking Error-Risiko, Kontrahentenrisiko, Derivaterisiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung
FTSE EPRA/Nareit
Eurozone Capped

JPM Global
Government Bond IG

Tracking Error-Risiko, Aktienrisiko, Risiko in Verbindung mit Immobilienengagements, Liquiditatsrisiko

Kreditrisiko, Wechselkursrisiko, Tracking Error-Risiko, Risiken in Verbindung mit Anlagen in bestimmten Landern
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ANHANG 4 — VERFAHREN DER LIQUIDATION, VERSCHMELZUNG, UBERTRAGUNG UND SPALTUNG

Liquidation, Verschmelzung, Ubertragung und Spaltung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat hat die alleinige Befugnis, im Rahmen der gesetzlich vorgeschriebenen Bedingungen und Einschrankungen tber das
Inkrafttreten und die Bedingungen der folgenden Bestimmungen zu entscheiden:

1) entweder die einfache Liquidation eines Teilfonds;

2) oder die SchlieRung eines Teilfonds (des zu verschmelzenden Teilfonds) durch Ubertragung an einen anderen Teilfonds der
Gesellschaft;

3) oder die SchlieRung eines Teilfonds (des zu verschmelzenden Teilfonds) durch Ubertragung an einen anderen OGA, gleich ob dieser
nach luxemburgischem Recht gegriindet oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union errichtet wurde;

4) oder die Ubertragung an einen Teilfonds (den aufnehmenden Teilfonds) a) eines anderen Teilfonds der Gesellschaft und/oder b)
eines Teilfonds eines anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, gleich ob dieser nach luxemburgischen Recht gegriindet oder
in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union errichtet wurde und/oder c) eines anderen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen, gleich ob dieser nach luxemburgischen Recht gegriindet oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
errichtet wurde;

5) oder die Spaltung eines Teilfonds.
Fir die Spaltung gelangen die gleichen Verfahren zur Anwendung, die gesetzlich fur Verschmelzungen vorgeschrieben sind.

In Ausnahmefallen, d. h., wenn die Gesellschaft infolge einer solchen Verschmelzung nicht mehr geschaftsfahig ist, muss der Nutzen
dieser Verschmelzung von der Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft rechtswirksam, unabhangig von der Anzahl der
vertretenen Anteile, beschlossen werden. Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Zu den
abgegebenen Stimmen zahlen nicht die Stimmen der Anteile, deren Anteilinhaber nicht an der Abstimmung teilgenommen haben,
Enthaltungen oder Stimmabgaben auf einem leeren Stimmzettel und Nein-Stimmen.

Um eine Verletzung der Anlagepolitik durch die Zusammenlegung zu vermeiden und im Interesse der Anleger zu handeln, muss der
Anlageverwalter méglicherweise das Portfolio des eingebrachten Teilfonds vor der Zusammenlegung anpassen. Eine solche Anpassung
erfolgt im Einklang mit der Anlagepolitik des aufnehmenden Teilfonds.

Bei der einfachen Auflésung eines Teilfonds wird das Nettovermdgen zwischen den anspruchsberechtigten Parteien proportional zu ihrem
jeweiligen Anteil am betroffenen Teilfonds aufgeteilt. Die Vermdgenswerte, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Liquidation und
normalerweise spatestens neun Monate nach dem Datum der Entscheidung zur Liquidation nicht ausgeschuttet worden sind, werden bei
der Caisse de Consignation bis zum Ablauf der gesetzlich festgelegten Frist hinterlegt.

Demgemal kann der auf Ebene eines Teilfonds gefasste Beschluss gleichermalRen auf Ebene einer Kategorie oder Klasse zur
Anwendung gelangen.

Liquidation eines Feeder-Teilfonds
Ein Feeder-Teilfonds wird liquidiert:
e wenn der Master liquidiert wird, sofern die CSSF dem Feeder nicht die Genehmigung erteilt:

- mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen Masters zu investieren; oder

- seine Anlagepolitik zu andern, um ein Non-Feeder-Fonds zu werden.

. wenn der Master mit einem anderen OGAW oder Teilfonds verschmolzen wird oder in zwei oder mehrere OGAW oder Teilfonds
gespalten wird, sofern die CSSF dem Feeder nicht die Genehmigung erteilt:

- sein Geschéft als Feeder desselben Masters oder des Masters, der aus der Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds
entstanden ist, fortzuflihren;

- mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen Masters zu investieren; oder

- seine Anlagepolitik zu dndern, um ein Non-Feeder-Fonds zu werden.
Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat kann der Hauptversammlung jederzeit und aus einem beliebigen Grund die Auflésung und Liquidation der
Gesellschaft vorschlagen. Diese Hauptversammlung beschliet wie bei Satzungsanderungen.

Wenn das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals sinkt, kann der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung die Frage der Auflésung der Gesellschaft vorlegen. Die Hauptversammlung entscheidet ohne
Anwesenheitsbedingungen und mit einfacher Mehrheit der von den anwesenden oder vertretenen Anteilinhabern abgegebenen Stimmen.
Stimmenthaltungen werden nicht beriicksichtigt.

Wenn das Kapital der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals sinkt, muss der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung die Frage der Auflésung der Gesellschaft vorlegen. Die Hauptversammlung entscheidet ohne
Anwesenheitsbedingungen und auf der Grundlage eines Viertels der von den anwesenden oder vertretenen Anteilinhabern abgegebenen
Stimmen. Stimmenthaltungen werden nicht beriicksichtigt.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird das Liquidationsverfahren von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt, die natiirliche
oder juristische Personen sein kénnen. Sie werden von der Hauptversammlung der Anteilinhaber ernannt, die unbeschadet der
Anwendung des Gesetzes ihre Befugnisse und Vergiitung festlegt.

Der Nettoerl6s der Liquidation jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder Klasse wird von den Liquidatoren an die Anteilinhaber jedes Teilfonds,
jeder Kategorie oder Klasse im Verhaltnis zur Anzahl der an diesen Teilfonds, Kategorien oder Klasse gehaltenen Anteile verteilt.

Bei der einfachen Aufldsung der Gesellschaft wird das Nettovermégen zwischen den anspruchsberechtigten Parteien proportional zu
ihrem jeweiligen Anteil am Gesellschaftskapital aufgeteilt. Das Nettovermdgen, das zum Zeitpunkt des Abschlusses der Liquidation und
spatestens neun Monate nach dem Datum der Entscheidung zur Liquidation nicht ausgeschuttet wurde, wird bei der Luxemburger Caisse
de Consignation bis zum Ablauf der gesetzlich festgelegten Frist hinterlegt.
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Wahrend der Liquidation sind auch die Berechnung des Nettoinventarwerts, Zeichnungen, Umtausch und Ricknahmen der Anteile dieser
Teilfonds, Kategorien oder Klassen ausgesetzt.

Die Einberufung der Hauptversammlung muss so erfolgen, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach dem Datum der Feststellung, dass

das Nettovermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals gesunken ist,
abgehalten wird.
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ANHANG 5 — VORVERTRAGLICHE OFFENLEGUNGEN FUR DIE IN ARTIKEL 8 UND 9 DER SFDR UND ARTIKEL 5 UND 6
DER TAXONOMIE-VERORDNUNG GENANNTEN PRODUKTE

Zu welchem MindestmaR stehen nachhaltige
Investitionen mit Umweltzielen im Einklang mit
der EU-Taxonomie?
Mindestanteil an Mindestprozentsatz der

SFDR- nachhaltigen Investitionen, die mit der Mindestanteil der
Kategorie Investitionen im EU-Taxonomie im Investitionen in
Sinne der SFDR' Einklang stehen? Ubergangs- und
ermoglichende
EinschlieBlich Tatigkeiten
Staatsanleihen

Beriicksichtigt dieses
Finanzprodukt die
wichtigsten negativen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?®

Name des Teilfonds

JA

= Alle verbindlichen
Indikatoren fiir Unternehmen
JPM ESG Green Social & Sustainability IG
EUR Bond (wird ab 9. Januar 2026 ) = Alle verbindlichen
umbenannt(in JPM Screened Green Social & Artikel 9 95 % 0% 0% Indikatoren fiir Staaten
Sustainability IG EUR Bond) -
= Freiwillig zu

berticksichtigende Indikatoren
fir Unternehmen: Umwelt Nr.

4 und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle verbindlichen
Indikatoren fiir Unternehmen
ESG Enhanced EMU Artikel 8 60 % 1% 0% b Freiwillig zu
eriicksichtigende
Indikatoren fiir Unternehmen:
Umwelt Nr. 4 und Soziales
Nr. 4 und 9

JA
Alle verbindlichen
Indikatoren fiir Unternehmen
i i 9 9 o Freiwillig zu
ESG Enhanced Emerging Artikel 8 40 % 1% 0% beriicksichtigende
Indikatoren fiir Unternehmen:
Umwelt Nr. 4 und Soziales
Nr. 4 und 9

JA
Alle verbindlichen
Indikatoren fiir Unternehmen

ESG Enhanced EUR Corp Bond Artikel 9 95 % 1% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir Unternehmen:
Umwelt Nr. 4 und Soziales
Nr.4 und 9

JA
Alle verbindlichen
Indikatoren
fiir Unternehmen

ESG Enhanced EUR Corp Bond December

2027 Artikel 8 30 % 1% 0% Freiwillig zu

berticksichtigende
Indikatoren
fiir Unternehmen: Umwelt Nr.

4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle verbindlichen
Indikatoren
fir Unternehmen

ESG Enhanced EUR Corp Bond December

2029 Artikel 8 30 % 1% 0% Freiwillig zu

berticksichtigende
Indikatoren
fiir Unternehmen: Umwelt Nr.

4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle verbindlichen
Indikatoren
fiir Unternehmen

ESG Enhanced EUR Corp Bond December

2032 Artikel 8 30 % 1% 0% Freiwillig zu

beriicksichtigende
Indikatoren
fiir Unternehmen: Umwelt Nr.

4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

Alle verbindlichen

Indikatoren fiir Unternehmen
. o o o Freiwillig zu
Alpha Enhanced EUR Corp Bond Artikel 8 50 % 0% 0% beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle verbindlichen
: Indikatoren fiir Unternehmen
o o o
Alpha Enhanced Europe Artikel 8 40 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir Unternehmen:
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Zu welchem MindestmaR stehen nachhaltige
Investitionen mit Umweltzielen im Einklang mit
der EU-Taxonomie?
Mindestanteil an Mindestprozentsatz der

SFDR- nachhaltigen Investitionen, die mit der Mindestanteil der
Kategorie Investitionen im EU-Taxonomie im Investitionen in
Sinne der SFDR' Einklang stehen? Ubergangs- und
ermoglichende
EinschlieBlich Tatigkeiten
Staatsanleihen

Beriicksichtigt dieses
Finanzprodukt die
wichtigsten negativen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?®

Name des Teilfonds

Umwelt Nr. 4 und Soziales
Nr.4 und 9

JA

Alle verbindlichen

Indikatoren fiir Unternehmen
Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

Alpha Enhanced Global High Yield Artikel 8 20 % 0% 0%

JA

Alle verbindlichen

Indikatoren fiir Unternehmen
Freiwillig zu
bertiicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

Alpha Enhanced USD Corp Bond Artikel 8 35 % 0% 0%

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14

Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9
Verbindlicher Indikator fiir
Staaten Nr. 16

EUR Aggregate Bond SRI Fossil Free Artikel 8 5% 0% 0%

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
EUR Corp Bond SRI PAB 7-10Y Artikel 8 35 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
EUR Corp Bond SRI Fossil Free Ultrashort

Duration Artikel 8 20 % 0% 0%

Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,

13 und 14
EUR Corp Bond SRI PAB Artikel 8 30 % 0% 0% Freiwill

reiwillig zu

beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
EUR Corp Bond SRI PAB 1-3Y Artikel 8 25 % 0% 0% Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,

13 und 14
EUR Corp Bond SRI PAB 3-5Y Artikel 8 35 % 0% 0% Freiwill

reiwillig zu

beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
. ] . . 13 und 14

EUR High Yield SRI Fossil Free Artikel 8 25 % 0% 0%

Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
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Zu welchem MindestmaR stehen nachhaltige
Investitionen mit Umweltzielen im Einklang mit
der EU-Taxonomie?
Mindestanteil an Mindestprozentsatz der

SFDR- nachhaltigen Investitionen, die mit der Mindestanteil der
Kategorie Investitionen im EU-Taxonomie im Investitionen in
Sinne der SFDR' Einklang stehen? Ubergangs- und
ermoglichende
EinschlieBlich Tatigkeiten
Staatsanleihen

Beriicksichtigt dieses
Finanzprodukt die
wichtigsten negativen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?®

Name des Teilfonds

Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 4, 6

und 10 bis 14
ECPI Circular Economy Leaders Artikel 8 50 % 0% 0% Ereiwill
reiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 4, 6

und 10 bis 14
ECPI Global ESG Blue Economy Artikel 8 60 % 0% 0% Freiwili
reiwillig zu
bertiicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 4, 6

und 10 bis 14
ECPI Global ESG Hydrogen Economy Artikel 8 55 % 15 % 0% Ereiwill
reiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle PAI bericksichtigt,
angegangen oder entscharft

Dividend Europe Artikel 8 35 % 0% 0% Freiwillig zu
bertiicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

= Alle verbindlichen
Indikatoren fir Unternehmen

ESG Eurozone Biodiversity Leaders PAB Artikel 8 40 % 0% 0% = Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle PAI beriicksichtigt,
angegangen oder entscharft

Growth Europe Artikel 8 40 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle PAI beriicksichtigt,
angegangen oder entscharft

Low Vol Europe Artikel 8 50 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle PAI beriicksichtigt,
angegangen oder entscharft

Quality Europe Artikel 8 45 % 0% 0% Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Alle PAI beriicksichtigt,
angegangen oder entscharft

Value Europe Artikel 8 35 % 0% 0% Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9
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Mindestanteil an

Zu welchem MindestmaR stehen nachhaltige
Investitionen mit Umweltzielen im Einklang mit
der EU-Taxonomie?

Mindestprozentsatz der

Beriicksichtigt dieses
Finanzprodukt die

Name des Teilfonds SFDR-' nach'h.altlgel:l Investitionen, dig n'lit der Mindes'ténteil c'ier wichtigsten negativen
Kategorie Investitionen im EU-Taxonomie im Investitionen in q
Sinne der SFDR' Einklang stehen? Ubergangs- und asniringoniau
9 gang Nachhaltigkeitsfaktoren?®
ermoglichende
EinschlieBlich Tatigkeiten
Staatsanleihen
JA
= Alle verbindlichen
. Indikatoren fiir Unternehmen
I(:;_SBE EPRA Nareit Developed Europe Green Artikel 8 30 % 1% 0%
= Freiwillig zu
berticksichtigende Indikatoren
fiir Unternehmen: Umwelt Nr.
4 und Soziales Nr. 4 und 9
JA
Verbindliche Indikatoren
fir Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und
i ; 14
Global Aggregate Bond SRI Fossil Free Artikel 8 10 % 0% 0% Freiwillig zu beriicksichtigende
Indikatoren
fir Unternehmen: Umwelt Nr.
4
und Soziales Nr. 4 und 9
JA
Alle verbindlichen Indikatoren
fir Unternehmen
Global Corp Bond Artikel 8 20 % 0% 0% Freiwillig zu beriicksichtigende
Indikatoren fiir Unternehmen:
Umwelt Nr. 4 und Soziales Nr.
4und 9
JPM ESG EMBI Global Diversified Composite JA
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
Screened EMBI Global Diversified Staaten Nr. 15
Composite) )
JPM ESG EMU Government Bond |G (wird JA
ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Tilted Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
EMU Government Bond IG) Staaten Nr. 15, 16
JA
JPM Tilted EMU Government Bond I1G 0-1Y Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
Staaten Nr. 15, 16
JPM ESG EMU Government Bond IG 1-3Y JA
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
Tilted EMU Government Bond I1G 1-3Y) Staaten Nr. 15, 16
JPM ESG EMU Government Bond IG 1-10Y JA
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
Tilted EMU Government Bond IG 1-10Y) Staaten Nr. 15, 16
JPM ESG EMU Government Bond IG 3-5Y JA
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fir
Tilted EMU Government Bond |G 3-5Y) Staaten Nr. 15, 16
JPM ESG EMU Government Bond IG 5-7Y JA
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
Tilted EMU Government Bond I1G 5-7Y) Staaten Nr. 15, 16
JPM ESG EMU Government Bond IG 7-10Y JA
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
Tilted EMU Government Bond IG 7-10Y) Staaten Nr. 15, 16
JPM ESG EMU Government Bond IG 10Y+ JA
(wird ab 9. Januar 2026 umbenannt in JPM Artikel 8 0% 0% 0% Verbindliche Indikatoren fiir
Tilted EMU Government Bond IG 10+) Staaten Nr. 15, 16
JA
= Verbindliche Indikatoren fir
Unternehmen Nr. 1 bis 6, 10
Low Carbon 100 Europe PAB Artikel 8 50 % 0% 0% bis 14
= Freiwillig zu
beriicksichtigende Indikatoren
fiir Unternehmen: Umwelt Nr.
4 und Soziales Nr. 4 und 9
JA
= Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 6, 10
Low Carbon 300 World PAB Artikel 8 40% 0% 0% bis 14
= Freiwillig zu
berticksichtigende Indikatoren
fiir Unternehmen: Umwelt Nr.
4 und Soziales Nr. 4 und 9
JA
= Verbindliche Indikatoren fir
Unternehmen Nr. 1 bis 11, 13
und 14
MSCI China Min TE Artikel 8 10 % 0% 0%
- Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9
JA
Verbindliche Indikatoren fiir
MSCI Emerging Min TE Artikel 8 20 % 0% 0% Unternehmen Nr. 1 bis 11,

13 und 14
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Zu welchem MindestmaR stehen nachhaltige
Investitionen mit Umweltzielen im Einklang mit
der EU-Taxonomie?
Mindestanteil an Mindestprozentsatz der

SFDR- nachhaltigen Investitionen, die mit der Mindestanteil der
Kategorie Investitionen im EU-Taxonomie im Investitionen in
Sinne der SFDR' Einklang stehen? Ubergangs- und
ermoglichende
EinschlieBlich Tatigkeiten
Staatsanleihen

Beriicksichtigt dieses
Finanzprodukt die
wichtigsten negativen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?®

Name des Teilfonds

Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
MSCI Emerging SRI PAB Artikel 8 30 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
MSCI EMU Min TE Artikel 8 40 % 0% 0% Ereiwill
reiwillig zu
bertiicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,

13 und 14
MSCI EMU SRI PAB Artikel 8 55 % 0% 0% -

Freiwillig zu

beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,

13 und 14
MSCI Europe Min TE Artikel 8 40 % 0% 0% Ereiwill

reiwillig zu

bertiicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
N o, ) 9
MSCI Europe Small Caps SRI PAB Artikel 8 35 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir

Unternehmen: Umwelt Nr. 4

und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
MSCI Europe SRI PAB Artikel 8 45 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA

Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,

13 und 14
MSCI Japan Min TE Artikel 8 40 % 0% 0% Freiwill

reiwillig zu

berticksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14
MSCI Japan SRI PAB Artikel 8 35 % 0% 0% Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14

MSCI USA Min TE Artikel 8 25 % 0% 0%
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Name des Teilfonds

SFDR-
Kategorie

Mindestanteil an
nachhaltigen
Investitionen im
Sinne der SFDR'

Zu welchem MindestmaR stehen nachhaltige
Investitionen mit Umweltzielen im Einklang mit
der EU-Taxonomie?

Mindestprozentsatz der
Investitionen, die mit der
EU-Taxonomie im
Einklang stehen?

EinschlieBlich
Staatsanleihen

Mindestanteil der
Investitionen in
Ubergangs- und
ermoglichende

Tatigkeiten

Beriicksichtigt dieses
Finanzprodukt die
wichtigsten negativen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?®

Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

MSCI Pacific ex Japan Min TE

Artikel 8

20 %

0%

0%

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14

Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

MSCI USA SRI PAB

Artikel 8

35 %

0%

0%

JA
Verbindliche Indikatoren fir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14

Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fiir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

MSCI World SRI PAB

Artikel 8

40 %

0%

0%

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14

Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

ESG Enhanced EUR Government Bond

Artikel 8

30 %

0%

0%

JA

Verbindliche Indikatoren fir
Staaten Nr. 15 und 16

ESG Enhanced Europe

Artikel 8

60 %

1%

0%

JA

Alle verbindlichen

Indikatoren fir Unternehmen
Freiwillig zu
beriicksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

USD Corp Bond SRI Fossil Free

Artikel 8

25%

0%

0%

JA
Verbindliche Indikatoren fiir
Unternehmen Nr. 1 bis 11,
13 und 14

Freiwillig zu
berticksichtigende
Indikatoren fir
Unternehmen: Umwelt Nr. 4
und Soziales Nr. 4 und 9

" Von der Verwaltungsgesellschaft zum Datum des Prospekts festgelegter Mindestanteil

2Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei der Offenlegung dieser Informationen auf externe Datenanbieter.

3 Die Analyse hinsichtlich der PAI, die beriicksichtigt, angegangen oder abgemildert wurden, wurde von der Verwaltungsgesellschaft zum Datum des
Prospekts erstellt und kann sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln.
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BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corp Bond

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein Engagement im Markt fur festverzinsliche Euro-Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating
unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterien (Environmental, Social and Governance; Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) und die
Verfolgung eines nachhaltigen Investitionsziels.

Referenzindex

Der Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index (LECPTREU Index) (der ,Referenzindex”) wird zu Zwecken des Performancevergleichs
verwendet.

Der Teilfonds unterliegt Beschrankungen durch den Referenzindex, wie in der Anlagepolitik ndher beschrieben.

Allgemeine Beschreibung

Der Referenzindex ist eine breit angelegte Benchmark, die den Markt fiir auf Euro lautende, festverzinsliche Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating misst. Die Aufnahme basiert auf der Wahrung, auf die eine Anleihe lautet, und nicht auf dem Risikoland des
Emittenten. Fur die Aufnahme in den Referenzindex mussen Wertpapiere unter Verwendung des mittleren Ratings von Moody's, S&P
und Fitch ein Investment Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder hoher) aufweisen; wenn nur ein Rating von zwei Agenturen verfigbar ist,
wird das niedrigere Rating verwendet; wenn eine Anleihe nur von einer Agentur bewertet wird, wird dieses Rating verwendet.

Wéhrung des Referenzindex

Die Wahrung des Referenzindex ist der EUR.

Neugewichtung des Referenzindex
Die Zusammensetzung des Referenzindex wird monatlich Gberpruft.

Veréffentlichung des Referenzindex
Der Referenzindex wird von Bloomberg Index Services Limited verwaltet, berechnet und veréffentlicht.

Weitere Informationen zum Referenzindex, seiner Zusammensetzung, seiner Berechnung und den Regeln fiir die Uberwachung und die
periodische Neugewichtung finden Sie unter www.bloombergindices.com.

Anlagepolitik

Das Anlageuniversum des Teilfonds besteht aus den Wertpapieren des Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index (LECPTREU Index)
(der ,Referenzindex®).

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seiner Vermdgenswerte in festverzinsliche, auf Euro lautende Schuldtitel, die im Referenzindex
enthalten sind und ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Um sein Investitionsziel zu erreichen, implementiert der Teilfonds eine Strategie (die ,Strategie“), die (i) einen verbindlichen und
signifikanten ESG-Integrationsansatz anwendet und sein ESG-Profil verbessert, mit dem gleichzeitigen Ziel, seinen ©kologischen
FuBabdruck, gemessen an der Treibhausgasintensitat (THG), im Vergleich zum Referenzindex zu reduzieren, und (ii) darauf abzielt, eine
mit der Performance des Referenzindex vergleichbare Performance zu erzielen (anstatt darauf abzuzielen, ihn zu Ubertreffen).

Die Strategie ist auf die Auswahl von Wertpapieren ausgerichtet, um insbesondere die folgenden Ziele einheitlich zu erreichen:

e eine Portfolio-ESG-Bewertung, die Uber der ESG-Bewertung des Referenzindex liegt, nachdem mindestens 30 % der Wertpapiere
auf Basis von ESG-Scores eliminiert wurden (,Rating-Verbesserungsansatz®).

fur den Teilfonds geltende Ausschllisse

einen Mindestanteil von 95 % an nachhaltigen Anlagen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 SFDR

eine THG-Intensitat, die niedriger als die THG-Intensitat des Referenzindex ist, und

eine Geschlechterdiversitatsquote im Verwaltungsrat, die hoher ist als die des Referenzindex

Der ESG-Integrationsansatz umfasst besonders die Beurteilung der drei nachfolgenden nichtfinanziellen Kriterien auf der Ebene der
Emittenten, in die die Strategie investiert:

e Umwelt: z. B. Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallbehandlung

e Soziales: z. B. Achtung der Menschenrechte und Arbeithehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und Sicherheit der
Arbeitnehmer, Diversitat)

e Unternehmensfihrung: z. B. Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergltung der Fihrungskrafte, Achtung der Rechte der
Minderheitsaktionare

ESG-Bewertungen ermdglichen die ESG-Beurteilung der Emittenten von Wertpapieren.
Das Strategieportfolio kann teilweise aus griinen und/oder sozialen und/oder Nachhaltigkeitsanleihen bestehen.

Die aufRerfinanzielle Analyse deckt mindestens 90 % der Vermdgenswerte des Teilfonds (mit Ausnahme ergéanzender liquider Mittel) ab
und basiert auf dem proprietaren auf3erfinanziellen Rahmen von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, wie in Teil I, ,Nachhaltige
Anlagepolitik“, naher beschrieben.

Dariiber hinaus wahlt die Strategie keine Unternehmen aus, die nicht der BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Responsible Business
Conduct (,RBC*) Policy entsprechen, die 1) auf normenbasierten Screens basiert, wie den Prinzipien des United Nations Global Compact
und den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen, und 2) den Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management, wie in Teil
| beschrieben.

Das Universum der Portfoliobestande des Teilfonds besteht aus den Komponenten des Referenzindex. lhre Gewichtungen kénnen jedoch
folglich bei der Anwendung des ESG-Integrationsansatzes von denen des Referenzindex abweichen, und der Teilfonds investiert
maoglicherweise nicht in einige Komponenten des Referenzindex. Dementsprechend wird der Teilfonds aktiv verwaltet.
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Um eine mit dem Referenzindex vergleichbare Wertentwicklung zu erzielen, wendet der Teilfonds Tracking Error-, Sektor- und
Durationskontrollen in Bezug auf den Referenzindex an.

Das Strategieportfolio kann bis zu 10 % in Coco-Bonds anlegen.

Sonstige Anlagen

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumenten und von OGAW oder anderen OGA begebenen
Anteilen an.

Der Teilfonds kann zusatzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 — Zulassige
Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind. Derivate kénnen zu Absicherungszwecken und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden.

Im Falle der Aktivierung abgesicherter Anteilsklassen kénnen TRS und/oder Devisenterminkontrakte kontinuierlich zur
Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene verwendet werden.

Weitere Informationen zum Einsatz von Derivaten finden Sie in Anhang 2 von Teil I.

Informationen in Bezug auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel 9 der SFDR und wird einen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen
mit Umweltzielen und/oder sozialen Zielen tatigen.

INFORMATIONEN UBER NACHHALTIGE INVESTITIONEN IN BEZUG AUF DIESEN TEILFONDS SIND IM ANHANG ZUM
PROSPEKT IN TEIL lll ENTHALTEN.

Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist ebenfalls in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Eine Ubersicht tiber die allgemeinen und spezifischen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fiir Anleger, die:

« eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
e niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen.
e einen Anlagehorizont von 3 Jahren haben.

Rechnungswéhrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.)¥ | Performance Aus(s;r::;ung S(c:::;ige TAB®
UCITS ETF 0,06 % Keine Keine 0,12 % Keine ©
Classic 0,30 % Keine Keine 0,20 % 0,05 %
Privilege 0,10 % Keine Keine 0,12 % 0,05 %
| 0,06 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
| Plus 0,03 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
X Keine Keine Keine 0,12 % 0,01 %

™ Fiir abgesicherte Anteilsklassen kann eine zusétzliche Geblihr von 0,03 % erhoben werden

@ Taxe d’abonnement. Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir ausléndische OGA in dem
Land unterliegen, in dem der Teilfonds fiir den Vertrieb registriert ist. Im Falle der Zulassung am Luxemburger Euro MTF ist die
Anteilsklasse von der Taxe d'’Abonnement befreit.

@  Diese Kategorie ist geméal3 dem Abschnitt ,Steuerbestimmungen* in Teil | des Prospekts von der Taxe d'Abonnement befreit.
Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verflugbar.
Fur jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar

Verwéasserungsschutzmechanismen
Verwésserungsgebiihr

Zusatzlich zu den von den Anlegern zu zahlenden maximalen Gebiihren kann eine Verwasserungsgebuhr, wie in Teil | definiert, von
maximal 1,50 % fir Zeichnungen oder Umtausch in den Fonds und von maximal 1,00 % fiir Riicknahmen oder Umtausch aus dem Fonds
erhoben werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Verwasserungsgebiihr voribergehend lber den oben angegebenen Héchstsatz hinaus zu
erhdhen, wenn dies zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber erforderlich ist.

Swing Pricing
Alternativ kann Swing Pricing auch fir bestimmte Anteilsklassen Anwendung finden, wie in Teil | dargelegt.
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Zusitzliche Hinweise

Bewertungstag

Fir jeden Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg fir Geschafte gedffnet sind und der Index verdffentlicht wird (ein
.Bewertungstag®), gibt es einen entsprechenden Nettoinventarwert, der auf den entsprechenden Bewertungstag datiert ist. Der letzte
Geschaftstag des Jahres ist immer ein Bewertungstag.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat nennt, sowie
auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fiir Zeichnung/Umtausch/Riicknahme

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrédge werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert gemaf den nachstehend und in Teil
| dargelegten Regeln nur an Bewertungstagen bearbeitet, mit Ausnahme von Tagen, an denen die Komponenten des Referenzindex,
deren Gewichtung einen wesentlichen Teil des Referenzindex ausmacht (mehr als 10 %), nicht handelbar sind oder ihr Referenzmarkt
vorzeitig geschlossen wird, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes beschlie3t. Die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit.
Am 24.und am 31. Dezember eines jeden Jahres eingehende Antrdge werden ausgesetzt und am nachfolgenden Bewertungstag
ausgefiihrt.

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des Ausfiihrungstag fiir Antrage
Nettoinventarwerts

Handelstag fiir

- 5 )
Zentralisierung von Antragen Antrige

14:00 Uhr MEZ flr Stopp-
Order, 12:00 Uhr MEZ fiir
Nicht-Stopp-Order fiir Nicht-
UCITS ETF-Anteilsklassen, Bewertungstag (T)
14:45 Uhr MEZ fir UCITS
ETF-Anteilsklassen am
Bewertungstag (T)

Tag nach dem Bewertungstag | Maximal drei Geschaftstage nach
(T+1) dem Bewertungstag @ (T+3)

M Antrége, die nach dieser Frist genehmigt werden, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts bearbeitet, der fiir den
folgenden Bewertungstag berechnet wird.

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen BankschlieBtag oder auf einen Nicht-Ausfiihrungstag fiir mehr als 10 % der dem Index zugrunde
liegenden Wertpapiere, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden Geschéftstag.

Historische Angaben

e Der Teilfonds wurde am 11. Januar 2024 aufgelegt.
e Namensanderung des Teilfonds von ,Sustainable EUR Corporate Bond* in ,ESG Enhanced EUR Corporate Bond" am 21. Mai 2025.

e Namensanderung des Teilfonds von ,ESG Enhanced Corporate Bond® in ,ESG Enhanced Corp Bond* am 15. Dezember 2025.

Besteuerung

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Gber die moglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft, ihres
gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.

Angaben zum Portfoliobestand
Angaben zum Portfoliobestand werden automatisch taglich bereitgestellt auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Haftungsausschluss fiir den Referenzindex

,Bloomberg®" und die hierin genannten Indizes (die ,Indizes” und jeweils ein ,Index“) sind Marken oder Dienstleistungsmarken von
Bloomberg Finance L.P. und ihren verbundenen Unternehmen, einschlieflich Bloomberg Index Services Limited (,BISL*), dem Verwalter
des Index (zusammen ,Bloomberg*“), und/oder einem oder mehreren Drittanbietern (jeweils ein ,Drittanbieter®), die fir die Verwendung zu
bestimmten Zwecken durch BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG (der ,Lizenznehmer®) lizenziert wurden. Soweit ein
Drittanbieter geistiges Eigentum in Verbindung mit dem Index zur Verfligung stellt, sind diese Produkte, Firmennamen und Logos von
Dritten Marken oder Dienstleistungsmarken und bleiben Eigentum dieses Drittanbieters.

Die hierin genannten Finanzprodukte (die ,Finanzprodukte*) werden nicht von Bloomberg oder einem Drittanbieter gesponsert, unterstiitzt,
verkauft oder beworben. Weder Bloomberg noch ein Drittanbieter geben gegeniber den Eigentimern oder Gegenparteien der
Finanzprodukte oder eines Mitglieds der Offentlichkeit ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherungen oder Gewahrleistungen in
Bezug auf die Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im Allgemeinen oder in den Finanzprodukten im Besonderen ab. Die einzige
Beziehung zwischen Bloomberg, Drittanbietern und dem Lizenznehmer besteht in der Lizenzierung bestimmter Marken, Handelsnamen
und Dienstleistungsmarken sowie des Index, der von BISL ohne Beriicksichtigung des Lizenznehmers oder der Finanzprodukte bestimmt,
zusammengestellt und berechnet wird. Bloomberg ist nicht verpflichtet, bei der Bestimmung, Zusammenstellung oder Berechnung des
Index die Bedlrfnisse des Lizenznehmers oder der Eigentimer des Finanzprodukts zu berlcksichtigen. Bloomberg ist nicht verantwortlich
fur die Festlegung des Zeitpunkts, der Preise oder der Mengen der zu begebenden Finanzprodukte und hat auch nicht daran mitgewirkt.
Weder Bloomberg noch ein Drittanbieter Gbernehmen eine Verpflichtung oder Haftung, insbesondere gegeniiber den Kunden der
Finanzprodukte oder in Verbindung mit der Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel der Finanzprodukte.

WEDER BLOOMBERG NOCH EIN DRITTANBIETER GARANTIEREN DIE RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX
ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN UND UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. WEDER BLOOMBERG NOCH EIN DRITTANBIETER GEBEN EINE AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE GARANTIE HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE DER LIZENZNEHMER, DIE EIGENTUMER DER
FINANZPRODUKTE ODER EINE ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSON DURCH DIE NUTZUNG DES INDEX ODER
DAMIT ZUSAMMENHANGENDER DATEN ERZIELEN KANN. WEDER BLOOMBERG NOCH EIN DRITTANBIETER GEBEN

BNP Paribas Easy - Prospekt - Teil Il - Version von Dezember 2025
88 /371


http://www.bnpparibas-am.com/
http://www.bnpparibas-am.com/

BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corp Bond

AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GARANTIEN AB UND LEHNEN AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNG
FUR DIE MARKTGANGIGKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE VERWENDUNG
IN BEZUG AUF DEN INDEX ODER DARAUF BEZOGENE DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN
UBERNEHMEN BLOOMBERG, SEINE LIZENZGEBER, DRITTANBIETER UND SEINE BZW. IHRE JEWEILIGEN MITARBEITER,
AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN UND ANBIETER IM GESETZLICH ZULASSIGEN UMFANG KEINE HAFTUNG
ODER VERANTWORTUNG FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN - UNABHANGIG DAVON, OB ES SICH UM DIREKTE,
INDIREKTE, FOLGESCHADEN, BEILAUFIG ENTSTANDENE SCHADEN, SCHADEN MIT STRAFCHARAKTER ODER ANDERE
SCHADEN HANDELT - IN VERBINDUNG MIT DEN FINANZPRODUKTEN ODER INDIZES, UND BLOOMBERG, ALLE
DRITTANBIETER, IHRE LIZENZGEBER UND IHRE JEWEILIGEN MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, LIEFERANTEN
UND ANBIETER UBERNEHMEN KEINERLEI HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG FUR VERLETZUNGEN ODER SCHADEN -
UNABHANGIG DAVON, OB ES SICH UM DIREKTE, INDIREKTE, FOLGESCHADEN, BEILAUFIG ENTSTANDENE SCHADEN,
SCHADEN MIT STRAFCHARAKTER ODER ANDERWEITIGE SCHADEN HANDELT —, DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DEM INDEX
ODER DAMIT VERBUNDENEN DATEN ODER WERTEN ENTSTEHEN, UNABHANGIG DAVON, OB SIE FAHRLASSIG ODER
ANDERWEITIG HANDELN, SELBST WENN SIE UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN INFORMIERT WURDEN.
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Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, den Wert des Portfolios von auf Euro lautenden Unternehmensanleihen zu steigern, indem
ein systematischer Ansatz zur Wertpapierauswahl verwendet wird, der mehrere Faktorstile kombiniert und gleichzeitig Kriterien aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) berucksichtigt.

Referenzindex

Der Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return Index (der ,Referenzindex®) wird zu Zwecken des Performancevergleichs
verwendet.

Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen durch den Referenzindex, und seine Performance kann deutlich von jener des
Referenzindex abweichen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 2/3 seines Vermdgens in auf EUR lautende Investment-Grade-
Unternehmensanleihen und/oder als gleichwertig behandelte Wertpapiere. Sollten die Bewertungskriterien nicht mehr erfillt werden, wird
der Anlageverwalter die Zusammensetzung des Portfolios im Interesse der Anteilinhaber umgehend anpassen.

Das Portfolio des Teilfonds wird anhand eines systematischen Ansatzes aufgebaut, bei dem mehrere Faktor-Kriterien, insbesondere (i)
Cashflow-Generierung (Qualitat), (ii) relative Bewertung im Vergleich zu den Mitbewerbern (Wert), (iii) mittelfristiger Performance-Trend
(Momentum) und (iv) geringe Verschuldung (,geringes Risiko®) miteinander kombiniert werden.

Daruber hinaus wendet der Teilfonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-Integrationsansatz an und verbessert sein ESG-Profil
mit dem Ziel, seinen 6kologischen FuBabdruck, gemessen an der Treibhausgasintensitat, im Vergleich zum Anlageuniversum zu
reduzieren.

Die Strategie des Teilfonds-Portfolios ist auf die Auswahl von Wertpapieren ausgerichtet, um insbesondere die folgenden Ziele einheitlich
zu erreichen:

e ein ESG-Score fiir das Portfolio, der héher ist als der des Anlageuniversums
e die Treibhausgasintensitat eines Portfolios, die mindestens 20 % unter der des Anlageuniversums liegt. (,Ansatz zur
Verbesserung der extrafinanziellen Indikatoren®)
Der ESG-Integrationsansatz umfasst besonders die Beurteilung der drei nachfolgenden nichtfinanziellen Kriterien auf der Ebene der
Emittenten, in die die Strategie investiert:
e Umwelt: z. B. Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallbehandlung
e Soziales: z. B. Achtung der Menschenrechte und Arbeithehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und Sicherheit der
Arbeitnehmer, Diversitat)
e Unternehmensfiihrung: z. B. Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Verglitung der Flhrungskrafte, Achtung der Rechte der
Minderheitsaktionare
ESG-Bewertungen ermdglichen die ESG-Beurteilung der Emittenten von Wertpapieren.
Die auBerfinanzielle Analyse deckt mindestens 90 % der Vermdgenswerte des Teilfonds (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) ab
und basiert auf dem proprietaren auferfinanziellen Rahmen von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, wie in Teil I, ,Nachhaltige
Anlagepolitik®, ndher beschrieben.
Dartiber hinaus wendet der Teilfonds sektorielle und kontroverse Ausschliisse an und wahlt insbesondere keine Unternehmen aus, die
die BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT-Richtlinie fiir verantwortungsbewusstes Geschéftsverhalten (,RBC*) nicht einhalten. Diese
Richtlinie basiert auf 1) normenbasierten Kriterien wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und den OECD-
Leitsatzen fir multinationale Unternehmen, 2) den in Teil | dargelegten Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management und 3)
Unternehmen, die gemaR der in Teil | beschriebenen ESG-Scores-Methode das schlechteste ESG-Rating pro Sektor aufweisen.

Sonstige Anlagen

Maximal 1/3 des Vermoégens kann in Geldmarktinstrumente, strukturierte Investment-Grade-Anleihen (einschliellich ABS/MBS) bis zur
Obergrenze von 20 %, andere Ubertragbare Wertpapiere bis zur Obergrenze von 10 % sowie in OGAW oder OGA bis zur Obergrenze
von 10 % des Vermdgens investiert werden.

Der Teilfonds investiert nicht direkt in Aktien, kann jedoch in Folge von Kapitalma3nahmen wie Umschuldungen Aktien oder gleichwertige
Wertpapiere halten.

Das Engagement des Teilfonds in anderen Wahrungen als dem EUR darf nicht tber 5 % liegen.
Derivate kdnnen zu Absicherungszwecken und/oder fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden.

Im Falle der Aktivierung abgesicherter Anteilsklassen kénnen TRS und/oder Devisenterminkontrakte kontinuierlich zur
Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene verwendet werden.

Weitere Informationen zum Einsatz von Derivaten finden Sie in Anhang 2 von Teil I.

Der Teilfonds kann zusatzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 — Zulassige
Vermodgenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Informationen in Bezuq auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale geman Artikel 8 der SFDR und wird einen Mindestanteil seines Vermogens
in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.
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INFORMATIONEN UBER DIE OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE DIESES TEILFONDS FINDEN SIE IM ANHANG DES
PROSPEKTS IN TEIL Ill.

Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist ebenfalls in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Eine Ubersicht tiber die allgemeinen und spezifischen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben.
e niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen.
e einen Anlagehorizont von 3 Jahren haben.

Rechnungswéhrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.)® Perf°'(':‘naa'l°_)‘f§ebuhr A"sf‘:";if;ung Sfr::;i_s)’e TAB®
UCITS ETF 0,07 % Keine Keine 0,12 % Keine ®
UCITS ETF PF 0,03 % 20 %O Keine 0,12 % Keine ©®
Classic 0,35 % Keine Keine 0,20 % 0,05 %
Classic PF 0,20 % 20 % Keine 0,20 % 0,05 %
Privilege 0,09 % Keine Keine 0,12 % 0,05 %
Privilege PF 0,05 % 20 %7 Keine 0,12 % 0,05 %
| 0,07 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
| PF 0,03 % 20 %® Keine 0,12 % 0,01 %
| Plus 0,05 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
X Keine Keine Keine 0,12 % 0,01 %

™ Fiir abgesicherte Anteilsklassen kann eine zusétzliche Gebiihr von 0,03 % erhoben werden

@  Taxe d’abonnement. Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir ausléndische OGA in dem
Land unterliegen, in dem der Teilfonds fiir den Vertrieb registriert ist. Im Falle der Zulassung am Luxemburger Euro MTF ist die
Anteilsklasse von der Taxe d’Abonnement befreit.

@  Diese Kategorie ist geméaR dem Abschnitt ,Steuerbestimmungen® in Teil | des Prospekts von der Taxe d'Abonnement befreit.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfigbar. @  Weitere Informationen zu
den relativen Performancegebliihren finden Sie in Teil | dieses Prospekts.

Relative Performancegebiihr mit dem Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return Index als Referenzindex, mit dem die
Wertentwicklung der Anteilsklasse verglichen wird.

® Fiir diese Anteilsklasse wird eine Obergrenze von 0,25 % fiir die Performancegebiihren angewandt.

® Fiir diese Anteilsklasse wird eine Obergrenze von 0,40 % fiir die Performancegebiihren angewandt.

O Fiir diese Anteilsklasse wird eine Obergrenze von 0,28 % fiir die Performancegebiihren angewandt.

Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar

Verwésserungsschutzmechanismen

Verwésserungsgebiihr

Zusatzlich zu den von den Anlegern zu zahlenden maximalen Gebihren kann eine Verwasserungsgebuhr, wie in Teil | definiert, von
maximal 1,50 % fir Zeichnungen oder Umtausch in den Fonds und von maximal 1,00 % fiir Ricknahmen oder Umtausch aus dem Fonds
erhoben werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Verwasserungsgebiihr voriibergehend lber den oben angegebenen Hochstsatz hinaus zu
erhéhen, wenn dies zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber erforderlich ist.

Swing Pricing
Alternativ kann Swing Pricing auch fiir bestimmte Anteilsklassen Anwendung finden, wie in Teil | dargelegt.
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Zusitzliche Hinweise

Bewertungstag

Fur jeden Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg, Paris und London flir Geschafte geoffnet sind (ein ,Bewertungstag*), gibt es
einen entsprechenden Nettoinventarwert, der auf den entsprechenden Bewertungstag datiert ist. Der letzte Geschaftstag des Jahres ist

immer ein Bewertungstag.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat nennt, sowie
auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fiir Zeichnung/Umtausch/Riicknahme

Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch werden gemal den nachstehend und in Teil | dargelegten Regeln nur an
Bewertungstagen zu einem unbekannten Nettoinventarwert bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes beschliel3t. Die
genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit. Am 24. und am 31. Dezember eines jeden Jahres eingehende Antrdge werden
ausgesetzt und am nachfolgenden Bewertungstag ausgefiihrt.

Zentralisierung von Antragen"

Handelstag fiir
Antrage

Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des
Nettoinventarwerts

Ausfiihrungstag fiir Antrage

14:00 Uhr MEZ flr Stopp-
Order, 12:00 Uhr MEZ fir
Nicht-Stopp-Order fiir Nicht-
UCITS ETF-Anteilsklassen,
14:45 Uhr MEZ fir UCITS
ETF-Anteilsklassen am
Bewertungstag (T)

Bewertungstag (T)

Tag nach dem Bewertungstag
(T+1)

Maximal drei Geschaftstage nach
dem Bewertungstag @ (T+3)

M Antrége, die nach dieser Frist genehmigt werden, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts bearbeitet, der fiir den
folgenden Bewertungstag berechnet wird.
@ Fa&llt der Ausfiihrungstermin auf einen BankschlieBtag oder auf einen Nicht-Ausfiihrungstag fiir mehr als 10 % der dem Index zugrunde
liegenden Wertpapiere, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden Geschéftstag.

Historische Angaben

e Der Teilfonds wurde am 20. Juni 2025 aufgelegt.

e Namensanderung des Teilfonds von ,Alpha Enhanced € Corporate Bond“ in ,Alpha Enhanced EUR Corp Bond“ am 15. Dezember

2025.

Besteuerung

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die moglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft, ihres
gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.

Angaben zum Portfoliobestand

Angaben zum Portfoliobestand werden automatisch mindestens monatlich auf der Website www.bnpparibas-am.com bereitgestellt.
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Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, den Wert des Portfolios europaischer Aktien zu steigern. Dabei wird eine systematische
Titelauswahl verwendet, die mehrere Faktorstile kombiniert und dabei Kriterien in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung (ESG) berlicksichtigt.

Referenzindex

Der MSCI Europe Index (der ,Referenzindex*) wird zu Zwecken des Performancevergleichs verwendet.

Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen durch den Referenzindex, und seine Performance kann deutlich von jener des
Referenzindex abweichen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 90 % seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz
in Europa haben oder dort den uiberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit austiben.

Das Portfolio des Teilfonds wird anhand eines systematischen Ansatzes aufgebaut, bei dem mehrere Faktorkriterien, insbesondere (i)
Cashflow-Generierung (Qualitat), (ii) relative Bewertung im Vergleich zu den Mitbewerbern (Wert), (iii) mittelfristiger Performance-Trend
(Momentum) und(iv) geringe Kursschwankungen (,geringe Volatilitdt“) miteinander kombiniert werden.

Die Strategie des Teilfonds-Portfolios ist auf die Auswahl von Wertpapieren ausgerichtet, um insbesondere die folgenden Ziele einheitlich
zu erreichen:

e ein ESG-Score fiir das Portfolio, der héher ist als der des Anlageuniversums

Der ESG-Integrationsansatz umfasst besonders die Beurteilung der drei nachfolgenden nichtfinanziellen Kriterien auf der Ebene der
Emittenten, in die die Strategie investiert:

o Umwelt: z. B. Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallbehandlung
e Soziales: z. B. Achtung der Menschenrechte und Arbeithehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und Sicherheit der
Arbeitnehmer, Diversitat)
e Unternehmensfiihrung: z. B. Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Verglitung der Flhrungskrafte, Achtung der Rechte der
Minderheitsaktionare
ESG-Bewertungen ermdglichen die ESG-Beurteilung der Emittenten von Wertpapieren.
Die auBerfinanzielle Analyse deckt mindestens 90 % der Vermdgenswerte des Teilfonds (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) ab
und basiert auf dem proprietaren auferfinanziellen Rahmen von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, wie in Teil I, ,Nachhaltige
Anlagepolitik®, ndher beschrieben.
Dartiber hinaus wendet der Teilfonds sektorale und kontroverse Ausschliisse an und wahlt insbesondere keine Unternehmen aus, die
nicht der BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT-Richtlinie fiir verantwortungsbewusstes Geschaftsverhalten (,RBC*) entsprechen, die
auf 1) normenbasierten Kriterien, wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und den OECD-Leitsatzen flr
multinationale Unternehmen, und 2) den in Teil | dargelegten Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management basiert. Derivative
Basisinstrumente kénnen zu Absicherungszwecken und/oder fir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden, sofern die in
Anhang 2 von Teil | genannten Bedingungen erfiillt sind.

Sonstige Anlagen

Der verbleibende Teil kann in Aktien oder aktiendhnlichen Wertpapieren, die nicht in der Kernpolitik genannt werden, und/oder in
Geldmarktinstrumenten angelegt werden. Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in OGAW oder OGA investieren.

Derivate kdnnen zu Absicherungszwecken und/oder fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden.

Im Falle der Aktivierung abgesicherter Anteilsklassen kénnen TRS und/oder Devisenterminkontrakte kontinuierlich zur
Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene verwendet werden.

Weitere Informationen zum Einsatz von Derivaten finden Sie in Anhang 2 von Teil I.

Der Teilfonds kann zusatzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 — Zulassige
Vermodgenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Informationen in Bezuq auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR und wird einen Mindestanteil seines Vermogens
in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

INFORMATIONEN UBER DIE OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE DIESES TEILFONDS FINDEN SIE IM ANHANG DES
PROSPEKTS IN TEIL III.

Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist ebenfalls in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil

Eine Ubersicht (iber die allgemeinen und spezifischen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.
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Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:

eine Diversifizierung ihrer Anlagen in Aktien anstreben;

bereit sind, ein héheres Marktrisiko hinzunehmen, um potenziell héhere langfristige Renditen erzielen;
erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen;

Volatilitat tolerieren kdnnen;

einen Anlagehorizont von 5 Jahren haben.

Rechnungswéhrung
EUR

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.)®" Pe"°’(':‘naa';(f§geb“h’ A“S(Srfl';if)‘”“g Sg::;‘ge TAB®
UCITS ETF 0,13 % Keine Keine 0,12 % Keine ®
UCITS ETF PF 0,01 % 20 % Keine 0,12 % Keine ®
Classic 0,55 % Keine Keine 0,25 % 0,05 %
Classic PF 0,35 % 20 %® Keine 0,25 % 0,05 %
Privilege 0,16 % Keine Keine 0,12 % 0,05 %
Privilege PF 0,03 % 20 % Keine 0,12 % 0,05 %
| 0,13 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
| PF 0,01 % 20 %® Keine 0,12 % 0,01 %
| Plus 0,08 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
X Keine Keine Keine 0,12 % 0,01 %

™ Fiir abgesicherte Anteilsklassen kann eine zusétzliche Geblihr von 0,03 % erhoben werden

@  Taxe d’abonnement. Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir ausléndische OGA in dem
Land unterliegen, in dem der Teilfonds fiir den Vertrieb registriert ist. Im Falle der Zulassung am Luxemburger Euro MTF ist die
Anteilsklasse von der Taxe d’Abonnement befreit.

@  Diese Kategorie ist geméal dem Abschnitt ,Steuerbestimmungen® in Teil | des Prospekts von der Taxe d'Abonnement befreit.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteile ist auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar.”  Weitere Informationen zu
den relativen Performancegeblihren finden Sie in Teil | dieses Prospekts.

Relative Performancegebiihr mit dem MSCI Europe Index als Referenzindex, mit dem die Wertentwicklung der Anteilsklasse verglichen
wird.

® Fiir diese Anteilsklasse wird eine Obergrenze von 0,37 % fiir die Performancegebiihren angewandt.

® Fiir diese Anteilsklasse wird eine Obergrenze von 0,60 % fiir die Performancegebiihren angewandt.

O Fiir diese Anteilsklasse wird eine Obergrenze von 0,40 % fiir die Performancegebiihren angewandt.

Fir jede aktive Anteilsklasse ist ein Basisinformationsblatt (KID) auf der Website www.bnpparibas-am.com verfligbar

Verwésserungsgebiihr

Zusatzlich zu den von den Anlegern zu zahlenden maximalen Gebihren kann eine Verwasserungsgebuhr, wie in Teil | definiert, von
maximal 0,40 % fir Zeichnungen oder Umtausch in den Fonds und von maximal 0,05 % fiir Riicknahmen oder Umtausch aus dem Fonds
erhoben werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Verwasserungsgebiihr voriibergehend lber den oben angegebenen Hdéchstsatz hinaus zu
erhéhen, wenn dies zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber erforderlich ist.

Zusitzliche Hinweise

Bewertungstag

Fur jeden Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg, London, Amsterdam, Frankfurt, Zirich und Paris fir Geschafte gedffnet sind
(ein ,Bewertungstag"), gibt es einen entsprechenden Nettoinventarwert, der auf den entsprechenden Bewertungstag datiert ist. Der letzte
Geschaftstag des Jahres ist immer ein Bewertungstag.

Sie erhalten diesen Wert beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei lokalen Stellen, in Zeitungen, die der Verwaltungsrat nennt, sowie
auf der Website www.bnpparibas-am.com.

Bedingungen fiir Zeichnung/Umtausch/Riicknahme

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage werden zu einem unbekannten Nettoinventarwert gemafR den nachstehend und in Teil
| dargelegten Regeln nur an Bewertungstagen bearbeitet, mit Ausnahme von Bewertungstagen, an denen die Komponenten des Teilfonds,
deren Gewichtung einen wesentlichen Teil des Teilfonds ausmacht, nicht handelbar sind oder ihr Referenzmarkt vorzeitig geschlossen
wird, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes beschlie3t. Die genannte Zeit entspricht der Luxemburger Ortszeit. Am 24. und am
31. Dezember eines jeden Jahres eingehende Antrage werden ausgesetzt und am nachfolgenden Bewertungstag ausgefihrt.
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Berechnungs- und
Veroffentlichungstag des Ausfiihrungstag fiir Antrage
Nettoinventarwerts

Handelstag fiir

- 5 ()
Zentralisierung von Antrdgen Antrige

15:00 Uhr MEZ flr Stopp-
Order, 12:00 Uhr MEZ fir
Nicht-Stopp-Order fiir Nicht-
UCITS ETF-Anteilsklassen, Bewertungstag (T)
15:30 Uhr MEZ fir UCITS
ETF-Anteilsklassen am
Bewertungstag (T)

Tag nach dem Bewertungstag Maximal drei Geschaftstage nach
(T+1) dem Bewertungstag @ (T+3)

M Antrége, die nach dieser Frist genehmigt werden, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts bearbeitet, der fiir den
folgenden Bewertungstag berechnet wird.

@ Fallt der Ausfiihrungstermin auf einen Bankschlief3tag oder auf einen Nicht-Ausfiihrungstag fiir mehr als 10 % der zugrunde liegenden
Wertpapiere, erfolgt die Ausfiihrung am nachfolgenden Geschéftstag.

Historische Angaben

e Der Teilfonds wurde am 15. Juli 2025 aufgelegt.

Besteuerung

Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Uber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft, ihres
gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen.

Angaben zum Portfoliobestand
Angaben zum Portfoliobestand werden automatisch mindestens monatlich auf der Website www.bnpparibas-am.com bereitgestellt.

Haftungsausschluss fiir den Referenzindex

Der MSCI Europe Index (,MSCI Index/Indizes*) wird von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe als Referenzindex fiir den BNP
Paribas Easy Alpha Enhanced Europe verwendet. Der BNP Paribas Easy Alpha Enhanced Europe wird von MSCI in keiner Weise
gesponsert, unterstiitzt, beworben oder empfohlen. MSCI war nicht und ist nicht an der Erstellung, Berechnung, Pflege oder Uberpriifung
des BNP Paribas Easy Alpha Enhanced Europe beteiligt. Der MSCI Index bzw. die MSCI Indizes wurde(n) ,wie gesehen® bereitgestellt.
MSCI, seine verbundenen Unternehmen und alle anderen Personen, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung des
MSCI Index bzw. der MSCI Indizes beteiligt sind oder damit in Zusammenhang stehen (zusammen die ,MSCI-Parteien”), lehnen
ausdriicklich jegliche Gewahrleistung (insbesondere Gewahrleistungen der Originalitdt, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat,
Nichtverletzung von Rechten und Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck) ab. Ohne Einschrankung des Vorstehenden
haften die MSCI-Parteien in keinem Fall fir direkte, indirekte, besondere, beildufig entstandene Schaden, Schaden mit Strafcharakter,
Folgeschaden (einschlieRlich insbesondere entgangener Gewinne) oder sonstige Schaden in Verbindung mit dem MSCI Index bzw. den
MSCI Indizes oder dem BNP Paribas Easy Alpha Enhanced Europe. Eine weitere Verteilung oder Verbreitung des MSCI Index bzw. der
MSCI Indizes (einschlieRBlich damit verbundener Daten) ist nur mit ausdrticklicher schriftlicher Zustimmung von MSCI zulassig.
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Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, den Wert des Portfolios von hochverzinslichen Anleihen zu steigern. Dabei wird eine
systematische Titelauswahl verwendet, die mehrere Faktorstile kombiniert und dabei Kriterien in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung (ESG) berlcksichtigt.

Referenzindex

Der Bloomberg Global High Yield Corporate ex Financial ex EM 1-10Y 2% Issuer Cap Index Hedged USD Index (der ,Referenzindex")
wird zu Zwecken des Performancevergleichs verwendet.

Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen durch den Referenzindex, und seine Performance kann deutlich von jener des
Referenzindex abweichen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 2/3 seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen,
die auf mehrere Wahrungen lauten, und/oder in gleichgestellte Wertpapiere.
Das Portfolio des Teilfonds wird anhand eines systematischen Ansatzes aufgebaut, bei dem mehrere Faktor-Kriterien, insbesondere (i)
Cashflow-Generierung (Qualitat), (ii) relative Bewertung im Vergleich zu den Mitbewerbern (Wert), (iii) mittelfristiger Performance-Trend
(Momentum) und (iv) geringe Verschuldung (,geringes Risiko®) miteinander kombiniert werden.
Daruber hinaus wendet der Teilfonds einen verbindlichen und signifikanten ESG-Integrationsansatz an und verbessert sein ESG-Profil
mit dem Ziel, seinen 6kologischen Fufabdruck, gemessen an der Treibhausgasintensitat, im Vergleich zum Anlageuniversum zu
reduzieren.
Die Strategie des Teilfonds-Portfolios ist auf die Auswahl von Wertpapieren ausgerichtet, um insbesondere die folgenden Ziele einheitlich
zu erreichen:
e ein ESG-Score fir das Portfolio, der héher ist als der des Anlageuniversums
e eine THG-Intensitat des Portfolios, die mindestens 20 % unter der des Anlageuniversums liegt (,Ansatz zur Verbesserung der
extrafinanziellen Indikatoren®)
Der ESG-Integrationsansatz umfasst besonders die Beurteilung der drei nachfolgenden nichtfinanziellen Kriterien auf der Ebene der
Emittenten, in die die Strategie investiert:
e Umwelt: z. B. Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallbehandlung
e Soziales: z. B. Achtung der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und Sicherheit der
Arbeitnehmer, Diversitat)
e Unternehmensfiihrung: z. B. Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Verglitung der Flhrungskrafte, Achtung der Rechte der
Minderheitsaktionare
ESG-Bewertungen ermdglichen die ESG-Beurteilung der Emittenten von Wertpapieren.
Die auBerfinanzielle Analyse deckt mindestens 90 % der Vermdgenswerte des Teilfonds (mit Ausnahme erganzender liquider Mittel) ab
und basiert auf dem proprietaren auf3erfinanziellen Rahmen von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, wie in Teil I, ,Nachhaltige
Anlagepolitik“, naher beschrieben.
Daruber hinaus wendet der Teilfonds sektorielle und kontroverse Ausschliisse an und wahlt insbesondere keine Unternehmen aus, die
die BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT-Richtlinie fiir verantwortungsbewusstes Geschaftsverhalten (,RBC*) nicht einhalten. Diese
Richtlinie basiert auf 1) normenbasierten Kriterien wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und den OECD-
Leitsatzen fir multinationale Unternehmen, 2) den in Teil | dargelegten Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management und 3)
Unternehmen, die gemaR der in Teil | beschriebenen ESG-Scores-Methode das schlechteste ESG-Rating pro Sektor aufweisen.

Sonstige Anlagen

Maximal 1/3 des Vermdgens kann in Geldmarktinstrumente, andere Ubertragbare Wertpapiere bis zur Obergrenze von 10 % sowie in
OGAW oder OGA bis zur Obergrenze von 10 % des Vermdgens investiert werden.

Der Teilfonds investiert nicht direkt in Aktien, kann jedoch in Folge von Kapitalma3nahmen wie Umschuldungen Aktien oder gleichwertige
Wertpapiere halten.

Nach der Absicherung des Teilfonds liegt das Engagement in anderen Wahrungen als dem USD mdéglicherweise nicht tber 5 %.
Derivate kdnnen zu Absicherungszwecken und/oder fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt werden.

Im Falle der Aktivierung abgesicherter Anteilsklassen kénnen TRS und/oder Devisenterminkontrakte kontinuierlich zur
Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene verwendet werden.

Weitere Informationen zum Einsatz von Derivaten finden Sie in Anhang 2 von Teil I.

Der Teilfonds kann zuséatzliche liquide Mittel innerhalb der Grenzen und Bedingungen halten, die in Teil I, Anhang 1 — Zulassige
Vermogenswerte, Punkt 7, beschrieben sind.

Informationen in Bezuq auf SFDR und Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR und wird einen Mindestanteil seines Vermdgens
in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR investieren.

INFORMATIONEN UBER DIE OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE DIESES TEILFONDS FINDEN SIE IM ANHANG DES
PROSPEKTS IN TEIL III.
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Eine Zusammenfassung der Verpflichtungen ist ebenfalls in Anhang 5 von Teil | enthalten.

Risikoprofil
Eine Ubersicht tiber die allgemeinen und spezifischen Risiken finden Sie in Anhang 3 von Teil | des Prospekts.

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
e niedrige bis mittlere Marktrisiken hinnehmen kénnen.
e einen Anlagehorizont von 3 Jahren haben.

Rechnungswéhrung
UsD

Vom Teilfonds zu zahlende Gebiihren

Kategorie Verwaltung (max.)™" Perfor(r?naar;f)e(gebuhr Aus(s;r;:f:)tung S::::;ige TAB®
UCITS ETF 0,23 % Keine Keine 0,12 % Keine ®
UCITS ETF PF 0,16 % 20 %5 Keine 0,12 % Keine ©®
Classic 0,60 % Keine Keine 0,20 % 0,05 %
Classic PF 0,40 % 20 % Keine 0,20 % 0,05 %
Privilege 0,26 % Keine Keine 0,12 % 0,05 %
Privilege PF 0,18 % 20 % Keine 0,12 % 0,05 %
| 0,23 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
| PF 0,16 % 20 %© Keine 0,12 % 0,01 %
| Plus 0,18 % Keine Keine 0,12 % 0,01 %
X Keine Keine Keine 0,12 % 0,01 %

™ Fiir abgesicherte Anteilsklassen kann eine zusétzliche Gebiihr von 0,03 % erhoben werden

@ Taxe d’abonnement. Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fiir ausléndische OGA in dem Land
unterliegen, in dem der Teilfonds fiir den Vertrieb registriert ist. Im Falle der Zulassung am Luxemburger Euro MTF ist die Anteilsklasse
von der Taxe d’Abonnement befreit.

@  Diese Kategorie ist geméaR dem Absc