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Verwaltungs-, Vertriebs- und Beratungsleistungen

INVESTMENTGESELLSCHAFT
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Richard Goddard
The Directors Office
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Verwaltungsratsmitglieder

Trevor Steel
Baker Steel Capital Managers LLP
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London

Julien Zimmer
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Cosmo Sturge
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London

WIRTSCHAFTSPRUFER DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
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Verwaltungsgesellschaft

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

E-Mail: info@ipconcept.com
Internet: www.ipconcept.com

Gezeichnetes und voll eingezahltes Kapital zum 31. Dezember 2025: 8.000.000 EUR
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Jorg Hugel
Michael Riefer
Daniela Schiffels
Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzende des Aufsichtsrats

Alexandra Schmidt-Mintgen
Vorstandsmitglied
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Weitere Mitglieder des Aufsichtsrats

Bernhard Singer
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Wirtschaftsprufer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers,
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2, rue Gerhard Mercator
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DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
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AUFGABEN DER REGISTER- UND TRANSFERSTELLE, BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTES PRO AKTIE, RECHNUNGSWESEN UND KUNDENKOMMUNIKATION
(ZUSAMMEN ,,0GA-ADMINISTRATOR")

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

INVESTMENTMANAGER

Baker Steel Capital Managers LLP
34 Dover Street, London W1S 4NG
Vereinigtes Kénigreich

ZAHLSTELLE

GroRRherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg



Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Satzung und Anhangen) (der ,Verkaufsprospekt®) beschriebene
Investmentgesellschaft ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (société d'investissement a capital
variable) mit der Rechtsform einer Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts (société anonyme —
»S.A.%), die geman Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner jeweils giltigen Fassung (das ,Gesetz vom 17. Dezember
2010) in Form eines Umbrella-Fonds (,Investmentgesellschaft* oder ,Fonds®) mit einem oder mehreren
Teilfonds (die , Teilfonds®) auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht, der nicht
alter als 16 Monate sein darf, giltig. Wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate zu-
rickliegt, muss dem Erwerber zusétzlich ein Halbjahresbericht ausgehandigt werden. Rechtsgrundlage
fur den Kauf von Aktien sind der aktuell gultige Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt fir ver-
packte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (,KID®). Mit dem Kauf von Ak-
tien erkennt der Aktionar den Verkaufsprospekt, den KID und etwaige verdffentlichte genehmigte Ande-
rungen daran an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Aktien des Fonds wird dem Aktionéar das Basisinformationsblatt kostenlos
zur Verflgung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt und/oder dem Jahresbericht
abweichende Auskiinfte zu erteilen oder Erklarungen abzugeben. Weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die Investmentgesellschaft haftet, wenn Auskiinfte erteilt oder Erklarungen abgegeben werden, die
vom aktuellen Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt und/oder dem Jahresbericht abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das KID sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Investment-
gesellschaft sind am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle, bei den Zahl-
stellen / Informationsstellen und bei jeder Vertriebsstelle kostenlos erhéltlich. Ferner kénnen der Ver-
kaufsprospekt und das KID von der Website www.ipconcept.com heruntergeladen werden. Auf Anfrage
des Aktionars werden diese Unterlagen auch in gedruckter Form zur Verfigung gestellt. Weitere Infor-
mationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Hinweise fur Aktionare®.


http://www.ipconcept.com/

Verkaufsprospekt

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Investmentgesellschaft wurde am 10. April 2008 gegriin-
det. Auf Initiative von Baker Steel Capital Managers LLP und wird von der IPConcept (Luxemburg)
S.A. verwaltet

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der Invest-
mentgesellschaft beigefugt. Der Verkaufsprospekt bildet zusammen mit den Anhangen und der Satzung
eine inhaltliche Einheit; die einzelnen Teile erganzen sich gegenseitig.

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a
capital variable) nach Luxemburger Recht mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Stras-
sen, Luxemburg. Sie wurde am 10. April 2008 auf unbestimmte Dauer in Form eines Umbrella-Fonds mit
Teilfonds gegriindet.

Ihre Satzung wurde erstmals am 30. April 2008 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem
Amtsblatt des Grof3herzogtums Luxemburg (,Mémorial), veréffentlicht. Am 1. Juni 2016 wurde das Mé-
morial durch die neue Informationsplattform ,Recueil électronique des sociétés et associations* (,RESA*)
des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Anderungen an der Satzung der Invest-
mentgesellschaft traten am 16. April 2026 in Kraft und wurden im RESA verdoffentlicht. Die Investmentge-
sellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S.
Luxembourg B 137827 eingetragen. Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft endet am 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres.

Bei der Errichtung der Investmentgesellschaft belief sich inr Kapital auf 31.000 EUR, bestehend aus 310
nennwertlosen Aktien, wobei das Kapital stets dem Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft ent-
sprechen muss. Gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 hat das Kapital der Investmentgesellschaft
innerhalb von sechs Monaten nach Zulassung durch die Luxemburger Aufsichtsbehérde einen Betrag in
Hohe von mindestens 1.250.000 EUR erreicht.

Ausschlie3licher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen
zulassigen Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaf Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 mit dem Ziel, eine angemessene Wertentwicklung zugunsten der Aktionare durch
Befolgung einer bestimmten Anlagepolitik zu erzielen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft (,Verwaltungsrat) hat die Befugnis, alle Geschéafte und
alle Handlungen zu tatigen, die zur Erflllung des Zwecks der Investmentgesellschaft notwendig oder
nutzlich sind. Er ist zustandig fur alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach
dem Gesetz vom 10. August 1915 (iber die Handelsgesellschaft (einschlieRlich Anderungen) oder nach
der Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

In einer Vereinbarung vom 19. Februar 2015 hat der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft die Ver-
waltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (,Richtlinie 2009/65/EG*) in der gednderten Fassung an die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann der Verwaltungsgesellschaft nach eige-
nem Ermessen in Angelegenheiten im Rahmen der ihr Gibertragenen Verwaltungsaufgaben Anweisungen



geben. Sofern solche Weisungen der Verwaltungsgesellschaft ordnungsgeman tbermittelt wurden und
in Ubereinstimmung mit diesem Vertrag, der Satzung, dem Verkaufsprospekt sowie den geltenden lu-
xemburgischen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen stehen, muss die Verwaltungsge-
sellschaft diesen Weisungen Folge leisten.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. zur Verwaltungs-
gesellschaft ernannt. (,Verwaltungsgesellschaft"), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Gro3her-
zogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, mit
der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft be-
traut. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. lhre Satzung
wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer HR Luxemburg B 82.183 eingetragen.
Das Geschéftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das ge-
zeichnete und vollstandig eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 31. Dezember
2025 auf 8.000.000,- Euro.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Griindung und Verwaltung im Auftrag
der Aktionare von: (i) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) gemaf der Richt-
linie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung; (ii) alternativen Investmentfonds (,AlIF*) gemaf der
Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden Fassung und anderen Organismen flr gemeinsame An-
lagen, die nicht unter die genannten Richtlinien fallen. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang
mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen flir gemeinsame Anla-
gen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“), dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Invest-
mentfonds (,Gesetz vom 13. Februar 2007“) sowie den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013), den geltenden Verordnun-
gen sowie den Rundschreiben der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) jeweils in
der aktuell geltenden Fassung. Die Verwaltungsgesellschaft erflllt die Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist flr die Verwaltung und Leitung der Investmentgesellschaft und ihrer Teil-
fonds verantwortlich. Sie darf im Auftrag der Investmentgesellschaft und/oder ihrer Teilfonds alle Ge-
schaftsfihrungs- und Verwaltungsmafnahmen durchfiihren und alle unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermogenswerten der Investmentgesellschaft oder ihren Teilfonds verbundenen Rechte ausuben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, gerecht, professionell
und unabhangig von der Verwahrstelle sowie ausschlie3lich im Interesse der Aktionare.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollmachtig-
ten (mandataire salarié). Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Jérg Hugel, Michael Riefer und
Daniela Schiffels zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der Geschéfte Uibertragen.

Von der Verwaltungsgesellschaft werden derzeit folgende Investmentfonds verwaltet:

Alpen PB, apo Medical Opportunities, apo VV Premium, Arve Global Convertible Fund, BAKERSTEEL
GLOBAL FUNDS SICAV, Baumann and Partners, BlackPoint, BS Best Strategies UL Fonds, BZ Fine
Funds, BIB Investments (SICAV), CONREN, CONREN Fortune, Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS



(in Liquidation), DKM Aktienfonds, DZ PRIVATBANK — ausgewogen, DZ PRIVATBANK - o6ffentlich kon-
servativ, DZ PRIVATBANK -— Stiftung ausgewogen, DZ PRIVATBANK -— Stiftung ausgewogen global,
DZPB Il, DZPB Portfolio, DZPB Vario, EB-Global Equities, Exklusiv Portfolio SICAV, FBG Funds, FG&W
Fund, FIDUKA, Flowerfield, Fonds Direkt Sicav, Fortezza Finanz, FundPro, FVCM, Galileo, Global Family
Strategy, GLS Alternative Investments, GLS ELTIF, Hard Value Fund, HELLERICH, Hotz — Global Equity
(EUR), Huber Portfolio SICAV, Kapital Konzept, Liquid Stressed Debt Fund, MainSky Macro Allocation
Fund, mBV — Bayern Fokus Multi Asset, ME Fonds, MOBIUS SICAV, MPPM, Phaidros Funds, PIM AL,
Portfolio DZPB ausgewogen, Prio Partners, Prio Partners |, Sauren, Sauren Global, STABILITAS,
STRATAV Quant Strategie Europa, Stuttgarter-Aktien-Fonds, Stuttgarter Dividendenfonds, Stuttgarter
Energiefonds, Tabor Multistrategy, Taunus Trust, Thematica, TRIGON, TT Contrarian Global, Vermo-
genswerte Global Aktien Nachhaltig, Vermdgenswerte Global Strategie, Vermdgenswerte Global VV, VR
Premium Fonds, VR-PrimaMix, WAC Fonds, WINVEST Direct Fund und WVB.Die Verwaltungsgesell-
schaft ist vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft berechtigt, die
ihr von der Investmentgesellschaft Gbertragenen Aufgaben unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung
und Kontrolle auf Dritte zu (ibertragen. Eine solche Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung
durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintréachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungs-
gesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktio-
nare zu handeln und dafir Sorge zu tragen, dass die Investmentgesellschaft im besten Interesse der
Aktionare verwaltet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur Verwaltung der Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle Anlageberater/Investmentmanager beschéftigen. Der Anlagebera-
ter/Investmentmanager wird fir die bereitgestellten Dienstleistungen entweder Uber die Managementge-
bihr oder direkt aus dem entsprechenden Vermégen des Teilfonds vergitet. Bei direkten Zahlungen aus
dem Vermdgen eines Teilfonds sind die jeweilige prozentuale Hohe, die Berechnungs- und Zahlungsme-
thoden werden fur jeden Teilfonds dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Verwahr- und Zahlstelle

Die alleinige Verwahrstelle und Zahlistelle der Investmentgesellschaft ist die DZ PRIVATBANK AG, Nie-
derlassung Luxemburg (,Verwahrstelle®) mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme —,S.A.”) nach dem
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle werden durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010, die gel-
tenden Vorschriften, den Verwahrstellenvertrag, die Satzung (Artikel 37) und den Verkaufsprospekt ge-
regelt. Sie handelt aufrichtig, angemessen, professionell und unabhéngig von der Verwaltungsgesell-
schaft und ausschlief3lich im Interesse des Fonds und der Aktionére.

Gemal Artikel 37 der Satzung darf die Verwahrstelle einige ihrer Pflichten an Dritte (,Unterverwahrstel-
len“) Gbertragen.

Eine aktuelle Ubersicht iiber die Unterverwahrer findet sich auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.ipconcept.com) oder kann kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Auf Wunsch stellt die Verwaltungsgesellschaft Anlegern aktuelle Angaben zur Identitat der Verwahrstelle
des Fonds, zu den Pflichten der Verwahrstelle und zu etwaigen Interessenkonflikten, die entstehen kdnn-
ten, sowie eine Beschreibung aller von der Verwahrstelle Ubertragenen Verwahrfunktionen, die Liste der
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Unterverwahrer und Informationen iiber etwaige Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von
Funktionen ergeben kdnnten, zur Verfigung.

Die Bestellung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kann maogliche Interessenkonflikte verur-
sachen, die im Abschnitt ,Mdgliche Interessenkonflikte* genauer beschrieben sind.

Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle (,Register- und Transferstelle), eine Unterfunktion des UCI-Administrators,
des Fonds ist die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesell-
schaft nach deutschem Recht mit einer Niederlassung in Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und
Transferstelle bestehen in der Bearbeitung von Antragen bzw. in der Ausflihrung von Auftréagen zur Zeich-
nung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Aktien sowie in der Filhrung des Aktienregisters.

Aufgaben der Register- und Transferstelle, Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie, Rechnungswesen und Kundenkommunika-
tion

Die Funktionen Nettoinventarwertberechnung, Rechnungslegung und Kundenkommunikation der Invest-
mentgesellschaft als Unterfunktion des OGA-Administrators werden von der DZ PRIVATBANK AG, Nie-
derlassung Luxemburg, einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Niederlassung in Luxem-
burg und eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, bernommen. Sie
wird inshesondere mit der Rechnungslegung, der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie und der
Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Der UCI-Administrator hat unter eigener Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwaltungstechni-
sche Aufgaben, wie z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte, an die Attrax Financial Services S.A.
(société anonyme - "S.A.") mit eingetragenem Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Ubertragen.
Die Berechnung der Nettoinventarwerte erfolgt geman Artikel 12 der Satzung und den in Luxemburg
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen (,LuxGAAP®).

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat Baker Steel Capital Managers LLP mit eingetragenem Sitz in 34 Dover
Street, London, W1S 4NG, Vereinigtes Kodnigreich, zum Investmentmanager des Fonds ernannt und die-
sem Unternehmen das Investmentmanagement Ubertragen.

Der Investmentmanager ist zur Vermogensverwaltung berechtigt und unterliegt einer entsprechenden
Aufsicht.

Die Aufgaben des Investmentmanagers sind insbesondere die eigenstandige tagtagliche Umsetzung der
Anlagepolitik fur die Vermdgenswerte samtlicher Teilfonds und die tagtégliche Vermodgensverwaltung fir
die Teilfonds sowie andere damit verbundene Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und
Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Der Investmentmanager hat diese Aufgaben unter Beachtung der
Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrédnkungen der jeweiligen Teilfonds auszufihren, wie
sie im vorliegenden Verkaufsprospekt beschrieben sind.
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Der Investmentmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Durchfiihrung von Transaktionen mit den
Vermogenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen
dem Investmentmanager.

Der Investmentmanager lasst sich auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung von Dritten, insbe-
sondere von verschiedenen Anlageberatern beraten.

Es ist dem Investmentmanager gestattet, seine Aufgaben mit vorheriger schriftlicher Einwilligung der Ver-
waltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte auszulagern, deren Vergitung ganz zu seinen Lasten
geht. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Investmentmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogenswerten anfallende Geschéaftskosten werden von
dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Rechtsstellung der Aktionare

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den Teilfonds angelegtes Geld im Auftrag der Investmentgesellschaft
und fur das Konto des jeweiligen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und/oder sonstigen zulassigen Vermogenswerten gemald Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 an.

Die angelegten Gelder und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Vermogen der einzelnen
Teilfonds, das gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktionare sind gemeinsame Eigentiimer des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds im Verhaltnis zur
Anzahl ihrer Aktien. Die Aktien des jeweiligen Teilfonds werden in den Zertifikaten und Stickelungen
ausgegeben, die im Anhang des jeweiligen Teilfonds angegeben sind. Sofern Namensaktien ausgegeben
werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fir die Investmentgesellschaft gefihrte
Aktienregister eingetragen. Aktiondren werden Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Aktienre-
gister an die im Aktienregister angegebene Anschrift geschickt.

Grundsatzlich haben alle Aktien eines Teilfonds die gleichen Rechte, es sei denn, die Investmentgesell-
schaft beschliel3t geman Artikel 11 Absatz 5 der Satzung, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Akti-
enklassen auszugeben.

Sofern die Aktien eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen sind, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des jeweiligen Teilfonds nicht auch auf anderen
Méarkten gehandelt werden (zum Beispiel Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Borsenhandel oder Handel auf sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht aus-
schlief3lich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Der Marktpreis kann daher vom Nettoinventarwert pro Aktie abwei-
chen.

Die Investmentgesellschaft bittet die Aktiondre zur Kenntnis zu nehmen, dass sie ihre Anlegerrechte in
Bezug auf den Fonds oder die Teilfonds (vor allem das Recht zur Teilnahme an den
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Hauptversammlungen) nur dann direkt geltend machen kénnen, wenn sie selbst als Aktionar im Aktien-
register fur den Fonds oder die Teilfonds unter ihrem eigenen Namen eingetragen sind. Wenn ein Aktio-
nar in einen Fonds oder Teilfonds Uber einen Intermediar investiert hat, der die Investments in seinem
Namen jedoch im Auftrag des Aktionars tatigt, kann besagter Aktionar nicht alle seine Rechte bezlglich
des Fonds oder der Teilfonds vorbehaltlos direkt geltend machen. Den Aktionaren wird empfohlen, sich
Uber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds sollte als mittel- bis langfristiges Engagement betrachtet werden.

.Market Timing“ bezeichnet eine Arbitragetechnik, bei der ein Aktionar systematisch innerhalb kurzer Zeit
Aktien eines Teilfonds zeichnet, umtauscht und zurtickgibt und dabei Zeitunterschiede und/oder Unzu-
langlichkeiten oder Schwachstellen im Bewertungssystem fur die Berechnung des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausnutzt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift geeignete Schutz- und/oder Kontrollmal3-
nahmen, um diesen Praktiken vorzubeugen. Sie behélt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungs- oder
Umtauschauftrag eines Aktionars abzulehnen, zu stornieren oder auszusetzen, wenn der Verdacht be-
steht, dass der Aktionar Market Timing betreibt.

Die Verwaltungsgesellschaft lehnt den Kauf oder Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zu bereits
festgelegten oder absehbaren Schlusskursen (,Late Trading®) strikt ab. Die Verwaltungsgesellschaft
muss sicherstellen, dass die Ausgabe und Rickgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar
vorher unbekannten Nettoinventarwerts je Aktie erfolgen. Wenn jedoch der Verdacht besteht, dass ein
Aktionar Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungs- oder Ricknahmeauf-
trag ablehnen, bis der Antragsteller jeglichen Zweifel an seinem Auftrag ausgerdumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des jeweiligen Teilfonds auch an einer amtlichen
Borse oder sonstigen Markten gehandelt werden.

Der den Boérsengeschéften oder dem Handel auf sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlielich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis vom Aktienpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds/der Investmentgesellschaft ist das Erreichen einer ange-
messenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswéahrung (wie in dem entsprechenden Anhang de-
finiert). Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt néher
dargelegt.

Die in Artikel 4 der Satzung dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen
gelten fur sédmtliche Teilfonds, sofern keine Ausnahmeregelungen oder Erganzungen fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den Anlagegrundséatzen und innerhalb der
Anlagebeschrankungen geman Artikel 4 der Satzung angelegt.

13



Hinweise zu Derivaten und anderen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten allgemeinen Bestimmungen der Anlage-
politik darf die Verwaltungsgesellschaft, um die Anlageziele zu erreichen und eine effiziente Portfoliover-
waltung sicherzustellen, fir den relevanten Teilfonds Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie
andere Techniken und Instrumente einsetzen, die den Anlagezielen des Teilfonds entsprechen. Die Kon-
trahenten und/oder finanziellen Kontrahenten (im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 lber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) 648/2012 (,SFTR*)), die an den vorgenannten Geschaften beteiligt sind, missen Institute sein, die
einer Aufsicht unterstehen und in einem EU-Mitgliedstaat, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittland, dessen Aufsichtsbestimmungen nach An-
sicht der CSSF denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ihren eingetragenen Sitz haben. Der
Kontrahent bzw. der finanzielle Kontrahent muss immer wenigstens ein Rating im Investment-Grade-
Segment besitzen, worauf in begriindeten Ausnahmeféllen verzichtet werden kann. Das kann zum Bei-
spiel dann der Fall sein, wenn der Kontrahent bzw. der finanzielle Kontrahent nach der Titelauswahl unter
dieses Rating herabgestuft wird. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Prifung
durchfiihren. Zudem muss er auf diese Art von Geschéften spezialisiert sein. Bei der Auswahl von Kon-
trahenten und finanziellen Kontrahenten fir Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
werden Kriterien wie die rechtlichen Verhaltnisse, das Ursprungsland und das Kreditrating des Kontra-
henten berlcksichtigt. Nahere Einzelheiten sind kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
im Bereich ,Hinweise fir Aktionare® einsehbar. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Kontra-
hent bzw. der finanzielle Kontrahent ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Investmentmana-
ger/Anlageberater verbundenes Unternehmen ist. Lesen Sie diesbeziglich bitte das Kapitel ,Mdgliche
Interessenkonflikte“.

Derivate und andere Techniken und Instrumente bieten betrachtliche Chancen, sind aber auch mit hohen
Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen dem Teilfonds mit einem relativ
niedrigen Kapitaleinsatz erhebliche Verluste entstehen. Nachfolgend eine nicht erschépfende Liste von
Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fur den (Teil-)Fonds eingesetzt oder genutzt werden kénnen:

1. Optionsrecht

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (,Austibungsdatum®) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im
Voraus bestimmten Preis (,Austibungspreis®) zu kaufen (,Kaufoption®/,Call) oder zu verkaufen
(,Verkaufsoption®/,Put®). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den betreffenden Teilfonds kédnnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder ver-
kauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds geman der im entsprechenden Anhang dargelegten An-
lagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem im Voraus festgelegten Zeitpunkt (dem Falligkeitsdatum) eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
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Fur den jeweiligen Teilfonds kdnnen Finanzterminkontrakte nur dann abgeschlossen werden, wenn
der jeweilige Teilfonds gemaR der im entsprechenden Anhang dargelegten Anlagepolitik in die zu-
grunde liegenden Basiswerte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten dirften fir den jeweiligen Teilfonds erworben wer-
den, sofern es sich bei den Basiswerten der Derivate um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz
1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder beispielsweise um Finanzindizes, Zinsséatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen handelt. Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten kénnen aus struk-
turierten Produkten (Zertifikaten, Aktienanleihen, Optionsschuldverschreibungen, Wandelanleihen,
Credit Linked Notes usw.) oder Optionsscheinen bestehen. Das wesentliche Merkmal von Produk-
ten, die unter ,in Finanzinstrumente eingebettete Derivate” fallen, ist, dass die eingebetteten Deri-
vatkomponenten allgemein die Zahlungsstrome fir das gesamte Produkt beeinflussen. Neben den
Risikomerkmalen von Ubertragbaren Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten entscheidend.

Strukturierte Produkte kénnen unter der Bedingung eingesetzt werden, dass es sich um Ubertrag-
bare Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
handelt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte beinhalten unter anderem:
- Wertpapierleihgeschafte
- Pensionsgeschéfte
4.1 Wertpapierleihgeschéfte
Fur den Fonds / den jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschéfte getatigt.
4.2 Wertpapierpensionsgeschéfte
Fiur den Fonds / den jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschéfte getatigt.
Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fir die jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschliel3en.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt (Félligkeitsdatum) eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden De-
visen zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschéfte (,Swaps*)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds im Rahmen der Anlage-
grundséatze Swaps abschlief3en.
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Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der auf dem Austausch von Zahlungsstrémen,
Vermogensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken beruht. Die fiir den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossenen Swaps kdnnen unter anderem folgende Transaktionen umfassen: Zins-, Wahrungs-,
Aktien- und Kreditausfallgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen
bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem
festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen
werden, wobei die Nominalbetrage der Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetréage von Vermdgenswerten. Sie
sind vergleichbar mit der Kreditaufnahme in einer Wahrung und der gleichzeitigen Kreditvergabe in
einer anderen Wahrung.

Asset-Swaps, oft auch ,synthetische Wertpapiere® genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus
einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinssatz (fest oder variabel) oder in eine andere
Wahrung umwandeln, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, Floating Rate Note, Bankeinlage,
Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap ist durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertverdanderungen und/oder Ertragen
eines Vermogenswerts gegen Zahlungsstréme, Wertveranderungen und/oder Ertrage eines anderen
Vermdgenswerts gekennzeichnet, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder
Ertrédge eines Vermogenswerts eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragsparteien dirfen die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des
OGAW oder die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der Derivate nicht beeinflussen. Transaktio-
nen im Zusammenhang mit dem Anlageportfolio des OGAW bedurfen keiner Zustimmung des Kon-
trahenten.

6.1Total Return Swaps oder andere Derivate mit den gleichen Merkmalen

Fur den jeweiligen Fonds/Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft keine Total Return Swaps oder
andere Transaktionen mit Derivaten mit den gleichen Merkmalen abschlie3en.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder in-
nerhalb einer bestimmten Frist in einen Swap einzutreten, dessen Bedingungen eindeutig festgelegt
sind. Darlber hinaus gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéaften aufgezahlten Grunds-
atze.

Techniken fur das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft darf auRerdem Credit Default Swaps (,CDS“) fir den jeweiligen Teil-
fonds einsetzen, um die effiziente Verwaltung des Vermogens des betreffenden Teilfonds sicherzu-
stellen.

Innerhalb des Markts fur Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ
bedeutendste Instrument dar. CDS ermdglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde
liegenden Finanzbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das
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Moglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein
Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer Kredit-
beziehung durch die Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fir
die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller)
fur eine festgesetzte Frist absichern. Diese Préamie richtet sich u. a. nach der Qualitét des oder der
zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (d. h. dem jeweiligen Kreditrisiko). Die Ubertragenen Ri-
siken werden im Voraus als Kreditereignisse (,Credit Event®) definiert. Solange kein Kreditereignis
eintritt, muss der CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Kreditereignisses zahlt
der Verkaufer den vorab festgelegten Betrag bzw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in
Hohe der Differenz zwischen dem Nennwert der Referenzvermégenswerte und ihrem Marktwert
nach Eintritt des Kreditereignisses (,Cash Settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der
Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wéahrend die Préamienzahlun-
gen des Kéaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Jeder Teilfonds kann als Sicherungsneh-
mer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auR3erborslich gehandelt (im Freiverkehr), so dass spezifischere, nicht standardisierte
Anforderungen beider Kontrahenten beriicksichtigt werden kdnnen — auf Kosten einer geringeren
Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlief3lichen
Interesse der jeweiligen Teilfonds als auch im Einklang mit ihrer Anlagepolitik stehen. Zum Zweck
der Anlage-Limits gemafd Artikel 4 Absatz 5 der Satzung sind die dem CDS zugrunde liegenden
Anleihen sowie der jeweilige Emittent zu beriicksichtigen.

Ein CDS ist regelmafRig anhand nachprifbarer und transparenter Methoden zu bewerten. Die Ver-
waltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachprifbarkeit und Transparenz der
Bewertungsmethoden kontrollieren. Sollten im Rahmen des Prifverfahrens etwaige Abweichungen
festgestellt werden, werden diese von der Verwaltungsgesellschaft korrigiert.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kbnnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesell-
schaft erganzt werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten
werden, die der jeweilige Teilfonds gemaf den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen
einsetzen darf.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten fiir die effiziente Portfolioverwaltung kann mit verschie-
denen direkten/indirekten Kosten verbunden sein, die zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teil-
fonds erhoben werden oder das Vermdgen des betreffenden Teilfonds mindern. Diese Kosten kdn-
nen sowohl in Bezug auf Dritte als auch in Bezug auf Parteien entstehen, die mit der Verwaltungs-
gesellschaft oder der Verwahrstelle verbunden sind.

Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie

Das Nettovermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert je Aktie") lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt angegebene Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fir weitere Aktienklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine andere Wahrung angegeben ist (,Wahrung der Aktienklasse®).
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Der Nettoinventarwert je Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von der Verwaltungsge-
sellschaft Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang des jeweiligen Teilfonds
angegebenen Tag berechnet (,Bewertungsstichtag®). Um den Nettoinventarwert je Aktie zu berechnen,
wird an jedem Bewertungsstichtag der Vermdgenswert jedes Teilfonds abziiglich der Verbindlichkeiten
des jeweiligen Teilfonds berechnet (,Netto-Teilfondsvermdgen"). Weitere Einzelheiten zur Berechnung
des Nettoinventarwerts je Aktie sind in Artikel 12 der Satzung zu finden.

Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungsstichtag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Nettoinventarwert je Aktie geman Artikel 12 Absatz 4 der Satzung gegebenenfalls zuzuglich eines
Ausgabeaufschlags, dessen maximale Hohe fir die die Aktienklasse jedes einzelnen Teilfonds im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren
oder andere Kosten erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern zu zahlen sind.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft und
jeder Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen
Weiterleitung samtlicher Zeichnungsantrége an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Maf3-
geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufantrage zum Erwerb von Aktien, die in Form von Globalurkunden verbrieft sind (,Inhaberaktien®),
werden von der Stelle, bei welcher der Zeichner sein Depot fihrt (,malgebliche Stelle®), an die Re-
gister- und Transferstelle weitergeleitet. MaR3geblich ist der Eingang bei der Register- und Transfer-
stelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fur Namensaktien bzw. Kaufantrage fur Inhaberaktien, die bis spé-
testens 14 Uhr MEZ/MESZ (,Cut-Off-Zeit“) an einem Bewertungsstichtag bei der Register- und
Transferstelle eingehen, werden zum Ausgabepreis des folgenden Bewertungsstichtags abgerech-
net, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien verfiigbar ist oder von einem Finanzinsti-
tut fur die Zeichnung von Inhaberaktien verbirgt wird. Die Verwaltungsgesellschaft hat in jedem Fall
sicherzustellen, dass die Ausgabe der Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbe-
kannten Nettoinventarwerts je Aktie erfolgt. Wenn jedoch der Verdacht besteht, dass ein Aktionar
Late Trading oder Market Timing betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungs- oder
Kaufauftrag ablehnen, bis der Antragsteller jeglichen Zweifel an seinem Auftrag ausgeraumt hat.
Vollstdndige Zeichnungsantrage fir Namensaktien oder Kaufauftrage fir Inhaberaktien, die an ei-
nem Bewertungsstichtag nach der Cut-Off-Zeit bei der Register- und Transferstelle eingehen, wer-
den am folgenden Bewertungsstichtag abgerechnet.

Sollte der Gegenwert der Namensaktien, die gezeichnet werden sollen, zum Zeitpunkt des Eingangs
des vollstandigen Zeichnungsantrags bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen
oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstéandig sein oder der Anleger auf Grund der Uber-
prufung im Einklang mit dem Geldwéschegesetz nicht angenommen werden kdénnen, gilt der Zeich-
nungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Ge-
genwert der gezeichneten Aktien zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgeman
vorliegt. oder der Anleger kann auf der Grundlage der vorgelegten Unterlagen / Informationen ange-
nommen werden.
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Unmittelbar nach Erhalt des Ausgabepreises durch die Verwahrstelle und/oder die Register- und
Transferstelle werden die Namensaktien von der Verwahrstelle und/oder der Register- und Transfer-
stelle im Namen der Verwaltungsgesellschaft zugeteilt und durch Eintragung im Aktienregister tber-
tragen.

Die Inhaberaktien werden von der Register- und Transferstelle nach erfolgter Abrechnung im Wege
des sog. Zahlungs-/Lieferverkehrs, d. h. gegen Zahlung des vereinbarten Anlagebetrags an die
Stelle, bei der der Zeichner sein Depot fuhrt, schrittweise Ubertragen.

Ein ,Geschaftstag“ ist ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg und London dblicherweise geoff-
net sind, ausgenommen 24. und 31. Dezember.

3. Der Ausgabepreis ist in der jeweiligen Teilfondswahrung oder, falls es mehrere Aktienklassen gibt,
in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse innerhalb der (im Anhang des jeweiligen Teilfonds) an-
gegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag zahlbar.

4. Die Umstéande, unter denen die Ausgabe von Aktien eingestellt wird, werden in Artikel 15 i. V. m.
Artikel 13 der Satzung beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen vollstandige oder teilweise Zeichnungen gegen
Sachleistung akzeptieren. Alle zum Zwecke von Zeichnungen gegen Sachleistung Gibertragenen An-
lagen missen mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Fonds oder Teilfonds in
Einklang stehen. Die damit verbundenen Transferkosten oder -gebihren sind dem Anleger in Rech-
nung zu stellen. Diese Investitionen konnen zudem Gegenstand einer Prifung durch den vom Ver-
waltungsrat eingesetzten Wirtschaftsprufer sein.

Ricknahme und Umtausch von Aktien

1. Aktionare sind berechtigt, die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert je Aktie (,Ricknahme-
preis“) gemal Artikel 12 Absatz 4 der Satzung zu verlangen, abzlglich einer etwaigen Ricknahme-
gebuhr (,Ricknahmepreis®), sofern nachstehend nichts Anderslautendes angegeben ist. Diese
Riucknahme erfolgt nur an einem Bewertungsstichtag. Sollte eine Riicknahmegebuhr erhoben wer-
den, ist deren maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang zu diesem Verkaufsprospekt
angegeben.

Die Zahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt die entspre-
chende Aktie des Aktionars des Teilfonds.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen
Uber die Zahlstellen. Die Zahlstellen sind nur zur Zahlung verpflichtet, sofern keine gesetzlichen Best-
immungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von den Zahlstellen nicht beeinflussbare
Umstande vorliegen, die eine Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriick-
kaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft oder
eines oder mehrerer Teilfonds fur erforderlich gehalten wird.

19



Der Umtausch aller oder eines Teils der Aktien einer Aktienklasse in Aktien eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des betreffenden Nettoinventarwerts je Aktie in der Aktienklasse des be-
treffenden Teilfonds unter Berticksichtigung einer Umtauschgebihr in Hohe von maximal 1 % des
Nettoinventarwerts je Aktie der zu zeichnenden Aktien. Falls keine Umtauschgebuhr erhoben wird,
ist dies fir die jeweilige Aktienklasse des Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufs-
prospekt angegeben.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines einzelnen Teilfonds angeboten werden, ist
auch ein Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb
des Teilfonds mdglich, sofern im entsprechenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt nichts ande-
res angegeben ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschgebihr erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschauftrag zuriickwei-
sen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der
Aktionére geboten erscheint.

Vollstédndige Riicknahme- bzw. Umtauschantrage fir Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, einer Vertriebsstelle oder den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung samtlicher Riicknahme- oder Umtauschantrage an die
Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Antrag auf Riicknahme oder Umtausch von Namensaktien gilt nur dann als vollstandig, wenn er
den Namen und die Anschrift des Aktionars, die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurtickzugebenden
oder umzutauschenden Aktien, den Namen des Teilfonds und die Unterschrift des Aktionars enthalt.

Vollstandige Verkaufsauftrage zur Riicknahme von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei welcher
der Aktionar sein Depotkonto filhrt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der Umtausch
von Inhaberaktien ist ausgeschlossen. Stattdessen mussen die Aktien durch einen Verkauf zuriick-
genommen werden und die neu erworbenen Aktien kénnen durch einen Kaufauftrag erworben wer-
den.

Vollstandigen Riucknahme-/Verkaufsauftragen und/oder vollstandigen Umtauschauftragen, die an
einem Bewertungsstichtag bis spatestens zur Cut-Off-Zeit eingehen, wird der Nettoinventarwert je
Aktie zugewiesen, der am folgenden Bewertungsstichtag gilt (ein (1) Bewertungstag ,Meldefrist®,
siehe Abschnitt ,Instrumente fir Liquiditditsmanagement®), abziglich etwaiger Ricknahme- und/oder
Umtauschgebihren. Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass die Riickgabe oder der
Umtausch von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Nettoinventarwerts
je Aktie erfolgt. Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage und/oder Umtauschauftrage, die an ei-
nem Bewertungsstichtag nach der Cut-Off-Zeit eingehen, werden mit dem Nettoinventarwert je Aktie,
der am zweiten folgenden Bewertungsstichtag gilt, abziglich etwaiger Riicknahme- und/oder Um-
tauschgebuhren, berechnet.

Mafgeblich ist der Zeitpunkt des Eingangs des Ricknahme-/Verkaufsauftrags oder des Um-
tauschauftrags bei der Register- und Transferstelle.

Der Rucknahmepreis ist in der jeweiligen Teilfondswéhrung oder, falls es mehrere Aktienklassen
gibt, in der Wéahrung der jeweiligen Aktienklasse innerhalb der im Anhang des Teilfonds angegebe-
nen Anzahl von Geschéftstagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag zahlbar. Im Falle von
Namensaktien erfolgt die Zahlung auf das vom Aktionar im Zeichnungsantrag angegebene Refe-
renzkonto.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft muss bei einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts die
Rucknahme oder den Umtausch von Aktien zeitweilig einstellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der In-
teressen der Aktionare berechtigt, umfangreiche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entspre-
chende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Fall
erfolgt die Ruicknahme zum dann gultigen Ricknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Auftrage fir den
Umtausch von Aktien.

7. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme von Aktien zeitweilig auszusetzen, wenn
auBBergewothnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Aktionare erforderlich erscheinen lassen. Aulzergewéhnliche Umstande kdnnen sein: schwerwie-
gende Liquiditatsprobleme, unvorhergesehene MarktschlieBungen, Handelsbeschrankungen,
SchlieBung von Handelsplatzen, gréRere finanzielle und/oder politische Krisen, Naturkatastrophen
und andere Félle hoherer Gewalt. Die Liste erhebt keinen Anspruch auf Vollstédndigkeit. Aktionare
konnen ihre Aktien bei einer Aussetzung der Ricknahmen nicht zurtickgeben. Wéhrend der Ausset-
zung der Ricknahmen werden auch die Ausgabe und der Umtausch von Aktien ausgesetzt.

Instrumente flr Liquiditdtsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft stellt in ihrem Ermessen die folgenden fir die Teilfonds geeigneten In-
strumente fur Liquiditatsmanagement zur Verfligung:

e  Swing Pricing

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie wendet die Verwaltungsgesellschaft ein Swing
Pricing-Verfahren an, um den Nachteil auszugleichen, dass bestehende Aktionare (bei Zeichnun-
gen) oder verbleibende Aktionare (bei Rucknahmen) darunter leiden wirden, dass der Nettokapital-
fluss Transaktionen im Teilfonds auslést. Das Swing Pricing-Verfahren soll sicherstellen, dass die
mit diesen Transaktionen verbundenen Transaktionskosten in erster Linie den Aktiondren belastet
werden, die die Transaktionen durch ihre Zeichnungen oder Riicknahmen von Aktien notwendig ge-
macht haben. Aktionare (bestehende oder verbleibende), die diese Transaktionen nicht verursacht
haben, sollen daher nicht an den damit verbundenen Transaktionskosten beteiligt werden.

Zu diesem Zweck legt die Verwaltungsgesellschaft einen Schwellenwert (der einen bestimmten
Netto-Cashflow auf Teilfondsebene Uberschreitet) fur die Anpassung des Nettoinventarwerts pro Ak-
tie fest. Liegt der Nettokapitalfluss auf Teilfondsebene unter diesem Schwellenwert, wird der Netto-
inventarwert pro Aktie nicht angepasst (,Partial Swing Pricing®).

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt auch den Prozentsatz (,Swing Factor®), um den der Nettoin-
ventarwert pro Aktie erhoht (bei Nettozeichnungen) oder verringert (bei Nettoricknahmen) wird. Die-
ser Wert basiert auf den erwarteten Transaktionskosten und/oder Geld-/Briefspanne (,Spreads®). Der
Swing-Faktor darf den im Anhang des Teilfonds angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts
pro Aktie nicht Uberschreiten.

In Ausnahmeféallen oder je nach Marktlage kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Aktio-
nare beschlielen, den oben genannten maximalen Swing Factor bis zu den maximalen effektiven
Transaktionskosten zu erhéhen.
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Der erhdhte oder verminderte Nettoinventarwert pro Aktie wird auf alle Zeichnungen oder Riicknah-
men an diesem Bewertungsstichtag angewandt (,Single Swing Pricing“). Eine etwaige Performance-
gebuhr wird auf der Grundlage des nicht schwankenden Nettoinventarwerts pro Aktie berechnet (d.h.
bevor der Nettoinventarwert pro Aktie auf der Grundlage des Swing Pricing angepasst wird).

. Sachriicknahme:

Im Falle der Riicknahme von Aktien professioneller Aktionare kann die Verwaltungsgesellschaft auch
eine Rucknahme von Sachwerten in Form von Vermégenswerten der Teilfonds akzeptieren. Die
Sachriicknahme darf sich nicht nachteilig auf die Gbrigen Aktionare auswirken. Samtliche Kosten im
Zusammenhang mit der Riicknahme von Sachleistungen durfen nicht von den Teilfonds getragen
werden. Der Sachriicknahme wird ein Bericht des Wirtschaftsprifers des Fonds beigefigt.

e  Verlangerung der Kundigungsfrist:

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Kuindigungsfrist (Zeitraum zwischen dem Annahmeschluss fur
den Ricknahmeantrag bei der Register- und Transferstelle und dem fir die Abwicklung der Rick-
nahme relevanten Bewertungsstichtag) voriibergehend verlangern, wenn auf3ergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Verlangerung im Interesse der Aktionare erforderlich erscheinen lassen.
AulRergewodhnliche Umstéande kénnen sein: schwerwiegende Liquiditatsprobleme, unvorhergese-
hene MarktschlieBungen, Handelsbeschrankungen, SchlieBung von Handelsplatzen, grol3ere finan-
zielle und/oder politische Krisen, Naturkatastrophen und andere Féalle hoherer Gewalt. Die Liste er-
hebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

e  Ricknahmebeschrankung:

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme von Aktien beschranken, wenn der Netto-Ruck-
nahmeantrag (Ricknahme von Aktionérscheinen abziglich Aktionérscheinkosten) von Aktionéren
an einem Bewertungsstichtag den im Anhang fir den Teilfonds angegebenen Prozentsatz tbersteigt.
Wird der Schwellenwert Uberschritten, entscheidet die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Er-
messen, ob die Ricknahme an diesem Bewertungsstichtag begrenzt wird. Die Entscheidung zur
Beschrankung der Ricknahme kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeantrage aufgrund der
Liquiditatssituation des Teilfonds nicht mehr im Interesse aller Aktionare ausgefihrt werden kénnen.
Beschliel3t die Verwaltungsgesellschaft, die Ricknahme von Aktien zu beschranken, so kann sie
dies weiterhin auf der Grundlage eines taglichen Ermessensbeschlusses tun, solange die Liquidi-
tatslage des Teilfonds dies erfordert. Die Beschrankung der Riicknahmen ist in diesem Fall voriber-
gehender Natur und sollte im Vergleich zur Aussetzung der Ricknahmen als schwécheres Mittel
gelten. Falls die Verwaltungsgesellschaft beschlossen hat, die Riicknahmen zu beschranken, wird
sie die Aktien nur Aktionarig zu dem am Abrechnungstag geltenden Riicknahmepreis zuriicknehmen.
Zudem entfallt die Ricknahmeverpflichtung. Das bedeutet, dass jeder Riicknahmeauftrag nur Aktio-
narig auf Basis eines von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden Kontingents ausgefiihrt wird.
Die Verwaltungsgesellschaft legt im Interesse der Aktiondre die Quote auf Basis der verfugbaren
Liquiditat und des gesamten Auftragsvolumens fur den Bewertungsstichtag fest. Die Hohe der ver-
fugbaren Liquiditat hangt maf3geblich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote bestimmt den pro-
zentualen Aktionar, zu dem die Riicknahmeantrage am Bewertungsstichtag ausgefuhrt werden. Bei
der Berechnung des Kontingents wird sichergestellt, dass Ricknahmen mindestens in Hohe des
oben genannten Schwellenwertes abgerechnet werden. Der nicht ausgefihrte Teil des Auftrags
(Restauftrag) wird zu einem spéteren Zeitpunkt nicht von der Verwaltungsgesellschaft ausgefihrt,
sondern verféllt (Pro-Rata-Ansatz bei Verfall des Restauftrags). Die Moéglichkeit einer Aussetzung
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der Rucknahme bleibt davon unberihrt. Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermit-
telten Nettoinventarwert pro Aktie, gegebenenfalls abziglich eines Riicknahmeabschlags. Die Riick-
nahme kann auch durch Vermittlung Dritter (z.B. des Depotinhabers) erfolgen, wodurch dem Aktionar
zusatzliche Kosten entstehen kénnen.

Welche dieser Liquiditaitsmanagementinstrumente fir den Teilfonds eingesetzt werden kénnen, ist
dem Anhang fir den jeweiligen Teilfonds zu entnehmen.

Side Pockets (Trennung von illiquiden Anlagen)

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmte Vermdgenswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche
Merkmale sich erheblich geéndert haben oder aufgrund auRergewdhnlicher Umstande unsicher ge-
worden sind, von den anderen Vermdgenswerten des Teilfonds trennen. Entweder

(i) kann fir diese Vermdgenswerte eine spezielle Aktienklasse des Teilfonds (buchhalterische Tren-
nung) gebildet werden. Die Ausgabe und Ricknahme von Aktien erfolgt auf der Grundlage des
Aktienwertes des Fonds, von dem die Vermdgenswerte der speziellen Aktienklasse ausge-
schlossen sind; die spezielle Aktienklasse ist fir Ausgaben und Ricknahmen geschlossen; oder

(i) der Teilfonds kann mit allen anderen Vermdgenswerten auf einen anderen Fonds Ubertragen
werden (physische Trennung). In diesem Fall werden diejenigen Vermdgenswerte, deren Merk-
male sich nicht geandert haben oder nicht unsicher geworden sind, auf einen anderen Fonds
Ubertragen, der zu diesem Zweck errichtet wurde und zu den gleichen Anlagebedingungen wie
dieser Teilfonds verwaltet wird. Der urspriingliche Teilfonds, der nur noch Vermdgenswerte ent-
halt, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich aufgrund auf3ergewéhnlicher Um-
stéande erheblich gedndert haben oder unsicher geworden sind, setzt die Ausgabe und Ruiick-
nahme aus und wird liquidiert.

Die Aktionare erhalten Aktien der speziellen Aktienklasse (i) oder des neuen Fonds (ii) im Verhaltnis
zu ihren bisherigen Aktien am Teilfonds.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Er-
messen in Angelegenheiten im Rahmen der ihr Gbertragenen Verwaltungsaufgaben Anweisungen
geben. Sofern solche Weisungen der Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemaf Ubermittelt wurden
und in Ubereinstimmung mit der Verwaltungsvereinbarung, der Satzung, dem Verkaufsprospekt so-
wie den geltenden luxemburgischen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen stehen,
muss die Verwaltungsgesellschaft diesen Weisungen Folge leisten.

Risikohinweise

Risikofaktoren

Marktrisiko

Einige Anlagen eines Teilfonds unterliegen tblichen Marktschwankungen und den mit jeder Anlage in
Wertpapiere oder &hnliche Instrumente verbundenen Risiken und es kann nicht zugesichert werden, dass
eine Wertsteigerung eintritt.

Besteuerung
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Eine Anderung der Steuergesetzgebung in einer Gerichtsbarkeit, in der ein Teilfonds investiert oder Port-
foliounternehmen tétig sind, kénnte sich auf den Wert der von einem Teilfonds gehaltenen Anlagen oder
die Fahigkeit eines Teilfonds auswirken, sein Anlageziel zu erreichen, oder auch die Renditen der Aktio-
nare nach Steuern andern.

Abschlusskosten

Die Anlagestrategie eines Teilfonds kann eine hohe Investitionstatigkeit beinhalten, wodurch Abschluss-
kosten in wesentlicher Hohe entstehen kdnnen, die dann vom Teilfonds zu tragen sind.

Unterbewertete Wertpapiere

Ein Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die nach Ansicht des Investmentmanagers unterbewertet
sind oder deren Wert aufgrund der Wahrscheinlichkeit einer méglichen Notierung wahrscheinlich steigen
wird; allerdings kann keine Gewahr dafuir ibernommen werden, dass die gekauften Wertpapiere tatsach-
lich unterbewertet sind oder dass sie auf einem Markt notiert werden. Darliber hinaus muss der Teilfonds
diese Wertpapiere unter Umsténden Uber einen betrachtlichen Zeitraum halten, bevor der voraussichtli-
che Wert realisiert werden kann. In dieser Zeit ist das Kapital des Teilfonds an die gekauften Wertpapiere
gebunden und er wird mdglicherweise daran gehindert, andere Anlagemdglichkeiten wahrzunehmen.

Bewertungsunsicherheit

Die Anlagen eines Teilfonds in nicht notierte Gesellschaften werden vom Verwaltungsrat nach gebihren-
der Beachtung mehrerer Faktoren, wie z. B. der Mittel der Gesellschaft, in die investiert werden soll, der
voraussichtlichen Ricklagenhéhe, der damit zusammenhangenden betrieblichen und Kostenprognosen,
der Marktpreise fur die hergestellten Produkte und Vergleiche mit &hnlichen Transaktionen und bdrsen-
notierten Unternehmen, bewertet. Die Methode eines Teilfonds zur Bewertung einer Anlage stitzt sich
auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit der von den jeweiligen Gesellschaften ausgegebenen Informatio-
nen. Dabei kdnnen dem Verwaltungsrat bestimmte Ereignisse oder Umsténde, die nach der Erteilung
entsprechender Informationen durch die jeweiligen Gesellschaften eintreten, méglicherweise nicht be-
kannt sein oder von diesem nicht berticksichtigt werden.

Wertpapiere und Anlagen, die Uber keinen direkt bestimmbaren Wert verfliigen, werden bewertet, indem
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und in gutem Glauben einen beizulegenden Zeitwert gemar3
den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen in Luxemburg unter Bezugnahme auf ihrer
Meinung nach relevante Faktoren festlegt. Dazu kann die Entwicklung von Methoden z&hlen, die den
Einsatz von Finanzmodellen beinhalten, denen finanzielle Inputs aus Basisinvestitionen und/oder &hnli-
chen bérsennotierten Anlagen zugrunde liegen (wobei diese Modelle und Inputs vom Investmentmanager
bereitgestellt werden kénnen). Die Preispolitik fur diese Wertpapiere findet koharent Uber die Laufzeit der
jeweiligen Investition Anwendung, sofern dieser Preis den beizulegenden Zeitwert nach Ansicht des Ver-
waltungsrats zuverlassig widerspiegelt. Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass unter diesen
Umsténden ein moglicher Interessenkonflikt entstehen kann, da die an den Investmentmanager zu zah-
lenden Provisionen umso hoher ausfallen kdnnen, desto hdher der voraussichtliche Wert dieser Anlagen
veranschlagt wird.

Gesellschaften, in die ein Teilfonds investiert, konnen Finanzberichte oder sonstige Informationen, die sie
dem jeweiligen Teilfonds bereitgestellt haben, zu einem spéteren Zeitpunkt wieder revidieren. Sollten sich
Informationen, die von einem Teilfonds akzeptiert wurden, im Nachhinein als falsch herausstellen, werden
keine ruckwirkenden Anpassungen an einem zuvor bekanntgegebenen Nettoinventarwert oder Nettoin-
ventarwert pro Aktie eines Teilfonds vorgenommen.
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Derivate

Ein Teilfonds kann zur Verfolgung seines Anlageziels und zur Steuerung der Risiken innerhalb eines von
den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten Rahmens Derivate wie Optionen, Finanzfutures und Diffe-
renzkontrakte (CFDs) einsetzen. Der Einsatz von Derivaten geht mit einer Vielzahl spezifischer potenti-
eller Risiken einher. Derivate kdnnen hoch volatil sein und Anleger einem hoéheren Verlustrisiko ausset-
zen. Die geringen Einschusszahlungen, die zum Aufbau einer Position bei diesen Instrumenten norma-
lerweise erforderlich sind, erméglichen eine grof3e Hebelwirkung. Folglich kann je nach Art des Instru-
ments eine relativ geringe Preisdnderung eines Kontrakts oder der zugrunde liegenden Wertpapiere ei-
nen im Verhaltnis zur Einschusszahlung hohen Gewinn oder Verlust nach sich ziehen, der die Einschuss-
zahlung bei Weitem Ubersteigt. Dartiber hinaus kénnen Tageslimits bei Preisschwankungen und Limits
bei spekulativen Positionen eine sofortige Liquidierung von Positionen verhindern, was mdoglicherweise
zu noch hdheren Verlusten fuhren kann.

Des Weiteren geht der Einsatz von Derivaten mit bestimmten besonderen Risiken einher, darunter: (i) die
Abhangigkeit von Preisdnderungen zugrunde liegender Wertpapiere und Zinssatzanderungen; (ii) — beim
Einsatz zu Absicherungszwecken — die unzureichende Korrelation zwischen den Renditen aus zur Absi-
cherung eingesetzten Derivaten und den Renditen aus den Anlagen oder Marktsektoren, die abgesichert
werden; und (iii) das Kreditrisiko fur die am Handel oder Kontrakt beteiligte Gegenpartei.

Der Handel auf Derivatemarkten ist moglicherweise nicht reguliert oder unterliegt weniger Regulierung
als auf anderen Markten. Derivatemarkte sind in der Regel relativ neue Markte. Folglich bestehen Unsi-
cherheiten, wie sich diese Markte in Zeiten ungewodhnlicher Preisschwankungen oder der Instabilitat,
Marktliquiditat oder des Kreditnotstands verhalten werden.

Allgemeines Marktrisiko

Mit den Vermogenswerten, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des/der Teilfonds investiert,
sind neben Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken verbunden. Wenn ein Teilfonds direkt oder indirekt
in Wertpapiere und andere Vermdgenswerte investiert, unterliegt er den allgemeinen Trends und Ten-
denzen der Markte, insbesondere der Wertpapierméarkte, die auf verschiedene und teilweise irrationale
Faktoren zurtickzufiihren sind. So kbnnen Wertverluste auftreten, wenn der Marktwert der Vermogens-
werte im Vergleich zum Einstandspreis fallt. Verauf3ert der Aktionar Aktien des Teilfonds zu einem Zeit-
punkt, an dem der Marktpreis der Vermogenswerte des Teilfonds im Vergleich zum Zeitpunkt des Aktien-
erwerbs gefallen ist, erhalt er das Geld, das er in den Teilfonds investiert hat, nicht in voller Hohe zurlick.
Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko
des Aktionars ist jedoch auf die angelegte Summe beschréankt. Der Aktionar ist nicht verpflichtet, Uber
das investierte Geld hinaus zusétzliche Mittel bereitzustellen.

Zinsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Zinsniveau,
das zum Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kénnte. Steigen die Zinsen gegen-
Uber dem Niveau zum Zeitpunkt der Emission, fallen die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere in der
Regel. Sinkt dagegen der Zinssatz, steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Schwankungen kénnen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere vari-
ieren. Einerseits sind mit festverzinslichen Wertpapieren mit kurzen Laufzeiten geringere Kursrisiken als
mit festverzinslichen Wertpapieren mit langen Laufzeiten verbunden, andererseits weisen festverzinsliche
Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten in der Regel geringere Renditen auf als festverzinsliche Wertpapiere
mit langen Laufzeiten.
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Risiko negativer Einlagenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt die flissigen Mittel des Fonds fir Rechnung des Fonds bei der Ver-
wahrstelle oder anderen Finanzinstituten an. Fur einige diese Bankguthaben wird ein Zinssatz vereinbart,
der den internationalen Zinsséatzen, abziglich einer geltenden Marge, entspricht. Wenn diese Zinsséatze
unter die vereinbarte Marge sinken, ergibt sich daraus ein negativer Zinssatz fur das entsprechende
Konto. Je nach Entwicklung der Zinspolitik der einzelnen Zentralbanken kdnnen die Zinssétze fur kurz-,
mittel- und langfristige Bankguthaben allesamt negativ sein.

Kreditrisiko

Die Bonitat (d. h. Zahlungsfahigkeit bzw. -bereitschaft) des Emittenten eines Wertpapiers oder Geld-
marktinstruments, das direkt oder indirekt von einem Teilfonds gehalten wird, kann sich im Nachhinein
verschlechtern. Dies fuhrt in der Regel zu einem Kursriickgang des jeweiligen Vermdgenswerts, der tiber
die allgemeinen Marktschwankungen hinausgeht.

Unternehmensspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der direkt oder indirekt von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren, wie z. B. der Geschaftslage des
Emittenten, abhangig. Sollten sich die unternehmensspezifischen Faktoren verschlechtern, kann der
Marktwert des jeweiligen Vermégenswerts wesentlich und dauerhaft sinken, auch wenn sich der Aktien-
markt ansonsten generell positiv entwickelt.

Ausfallrisiko

Der Emittent eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner
einer zu einem Teilfonds gehoérenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Ver-
mdgenswerte des Teilfonds kénnen in der Folge wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Bei Geschéaften, die nicht Uber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-
Geschéafte®), sowie bei Wertpapierfinanzierungsgeschéaften besteht — tiber das allgemeine Ausfallrisiko
hinaus — das Risiko, dass der Kontrahent des Geschéfts seinen Verpflichtungen nicht oder nicht in vollem
Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere flir Geschéfte, bei denen Techniken und Instrumente zum
Einsatz kommen. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften
zu reduzieren, kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies hat in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der ESMA-Leitlinien 2014/937 zu erfolgen. Diese Sicherheiten kdnnen sowohl in
bar als auch in Form von Staatsanleihen, in Form von Anleihen internationaler 6ffentlich-rechtlicher Stel-
len, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, oder in Form von Covered Bonds gestellt
werden. Sicherheiten in Form von Barmitteln drfen nicht neu angelegt werden. Alle anderen erhaltenen
Sicherheiten werden weder verkauft noch wiederangelegt noch verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherhei-
ten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Beruicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Si-
cherheiten und des Emittenten gestaffelte Bewertungsabschlage an (sog. ,Haircut-Strategie®). Die nach-
folgende Tabelle enthélt ndhere Angaben zu den je nach Art der Sicherheit angewendeten Mindestab-
schlagen:
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Sicherheit Mindestabschlag

Barmittel (Teilfondswahrung) 0%
Barmittel (Fremdwahrung) 8 %
Staatsanleihen 0,50 %

Anleihen internationaler 6ffentlich-rechtlicher Einrichtungen, de- 0,50 %
nen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, und
Covered Bonds

Weitere Informationen tber die zur Anwendung kommenden Abschlage kdnnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft jederzeit kostenlos angefordert werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéaften erhalt, missen unter anderem die folgenden Kriterien erfillen:

i) Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln gestellt werden, missen ausreichend li-
quide sein und an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem
gehandelt werden.

i) Die Sicherheiten werden taglich Gberwacht und auf der Grundlage des Marktwerts be-
wertet.
iii) Wertpapiere, die starken Kursschwankungen ausgesetzt sind, dirfen nicht ohne ange-

messene ,Haircuts® (Bewertungsabschlage) angenommen werden.
iv) Die Kreditwirdigkeit des Emittenten muss gut sein.

V) Sicherheiten mussen ausreichend nach Landern, Méarkten und Emittenten diversifiziert
sein. Korrelationen zwischen den Sicherheiten werden nicht berlicksichtigt. Jedoch mus-
sen erhaltene Sicherheiten von einer Partei ausgegeben werden, die in keiner Beziehung
zum Kontrahenten steht.

Vi) Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln gestellt werden, missen von einem Unter-
nehmen ausgegeben werden, das in keiner Beziehung zum Kontrahenten steht.

Es gibt keine Bestimmungen, welche die Restlaufzeit von Wertpapieren beschranken.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Ver-
waltungsgesellschaft, in denen unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Haircuts, Schwellenwerte
und Mindesttransferbetrage festgelegt werden. Der Wert von OTC-Derivaten und bereits gestellten Si-
cherheiten wird auf taglicher Basis berechnet. Sollte aufgrund individueller vertraglicher Bedingungen
eine Erhdhung oder Verminderung der Sicherheiten erforderlich sein, werden diese beim Kontrahenten
angefordert bzw. von ihm zurtickgefordert. Informationen tber die Vereinbarungen kénnen bei der Ver-
waltungsgesellschaft jederzeit kostenlos angefordert werden.

Hinsichtlich der Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten darf das maximale Exposure gegenuber ei-
nem bestimmten Emittenten 20 % des jeweiligen Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.
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Ungeachtet des Vorstehenden gilt Artikel 4 Absatz 5 Buchstabe h) der Satzung fiir das Emittentenrisiko
bei Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten.

Im Auftrag des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von Derivat- und Wertpapierfinan-
zierungsgeschéaften Wertpapiere als Sicherheiten akzeptieren. Wurden diese Wertpapiere als Sicherhei-
ten verpfandet, missen sie von der Verwahrstelle verwahrt werden. Wenn die Verwaltungsgesellschaft
die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéaften als Sicherheiten verpfandet hat, hat die Verwahrung
nach Ermessen der besicherten Partei zu erfolgen.

Wahrungsrisiko

Wenn ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte in Fremdwahrungen halt, unterliegt er einem
Wahrungsrisiko, es sei denn, die Fremdwahrungspositionen werden abgesichert. Eine etwaige Abwer-
tung der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds fiihrt dazu, dass der Wert der auf
diese Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Aktienklassen, die nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lauten, kénnen daher einem anderen Wah-
rungsrisiko ausgesetzt sein. Diese Wahrungsrisiken kénnen von Fall zu Fall gegenuber der Teilfonds-
wahrung abgesichert werden.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen konzentriert, reduziert dies
die Risikostreuung. Daher ist der Teilfonds in besonderem Malf3e von der allgemeinen Entwicklung ein-
zelner Branchen und der Gewinne einzelner Unternehmen innerhalb dieser Branchen sowie von der Ent-
wicklung von Branchen, die sich gegenseitig beeinflussen, abhangig.

Rohstoffe reagieren au3erst empfindlich auf unvorhergesehene Schwankungen von Angebot und Nach-
frage, was sich unter Umstanden nachteilig auf den Marktpreis auswirken kann. Zu den moglichen Ein-
flussfaktoren des Marktpreises zéhlen beispielsweise Zeiten politischer, wirtschaftlicher oder finanzieller
Instabilitat.

Lander- und Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen konzentriert,
reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Maf3e von der
Entwicklung einzelner oder wechselseitig voneinander abhangiger Lander und Regionen bzw. der in die-
sen Landern oder Regionen ansassigen und/oder tatigen Unternehmen abhéangig.

Die Produktion einiger Rohstoffe kann auf geografische Regionen oder bestimmte Lander konzentriert
sein, weshalb die Folgen natirlicher, politischer oder sozialer Faktoren mit erheblichen Auswirkungen
einhergehen kénnen.

Risiko aufgrund von hdherer Gewalt

Hohere Gewalt ist als Ereignis definiert, Uber das die Betroffenen keine Kontrolle besitzen. Dazu gehéren
schwere Verkehrsunfélle, Pandemien, Erdbeben, Uberschwemmungen, Wirbelstiirme, Nuklearunfalle,
Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baumangel, die sich der Kontrolle des Fonds entziehen, Um-
weltgesetze, allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeitskdampfe. Wenn ein Teilfonds von einem
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oder mehreren Ereignissen hdherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu einem Total-
verlust dieses Teilfonds fihren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich auf unvorhersehbare und unkontrollier-
bare Weise andern.

Lander- und Transferrisiko

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in den Landern, in denen ein Teilfonds anlegt, kann dazu fihren,
dass die einem Teilfonds geschuldeten Mittel trotz der Solvenz des Emittenten des jeweiligen Wertpapiers
oder eines anderen Vermdgenswerts entweder teilweise oder gar nicht, in einer anderen Wahrung oder
nicht rechtzeitig eingehen. Entscheidende Faktoren hierflr kénnen Wahrungs- oder Transfereinschréan-
kungen, mangelnde Bereitschaft oder Fahigkeit zur Durchfiihrung der Ubertragung oder andere rechtliche
Anderungen sein. Bezahlt der Emittent in einer anderen Wéhrung, unterliegt diese Position zusétzlich
einem Wahrungsrisiko.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann auch Vermoégenswerte und Derivate erwerben, die nicht fir den Handel an einer Borse
oder einem anderen geregelten Markt zugelassen oder notiert sind. Zuweilen kénnen diese Vermogens-
werte, wenn Uberhaupt, nur mit erheblichen Abschlagen oder mit erheblicher Verzégerung verauRert wer-
den. In manchen Fallen ist sogar der Verkauf von an einer Borse zugelassenen Vermégenswerten je
nach Marktbedingungen, Volumen, Zeitrdumen und geplanten Kosten unter Umstanden nur mit erhebli-
chen Abschlagen oder gar nicht mdglich. Der Fonds darf zwar nur Vermogenswerte erwerben, die im
Allgemeinen jederzeit liquidiert werden kdnnen, doch ist es mdglich, dass diese Vermdgenswerte vo-
ribergehend oder dauerhaft nur mit einem Verlust verauRRert werden kénnen.

Verwahrrisiko

Im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermdgenswerten besteht ein Verlustrisiko, das sich aus der
Insolvenz oder einer Verletzung der Sorgfaltspflichten durch die Verwahrstelle oder eines Unterverwah-
rers oder aus externen Ereignissen ergeben kann.

Schwellenlanderrisiken

Anlagen in Schwellenléander sind Anlagen in Landern, die u.a. nicht in der Definition der Weltbank fur
shohes BIP pro Kopf‘ enthalten sind, d.h. nicht als ,entwickelte“ Lander eingestuft werden. Neben den
spezifischen Risiken der Anlageklasse unterliegen Anlagen in diesen Landern in der Regel hdheren Ri-
siken, insbesondere einem erhdhten Liquiditatsrisiko und einem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellen-
landern kdnnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitat oder diplomatische Zwischenfélle In-
vestitionen in diesen Landern erschweren. Dariiber hinaus kann die Abwicklung von Transaktionen mit
Wertpapieren aus diesen Landern mit grof3eren Risiken verbunden und fur den Anleger nachteilig sein,
insbesondere weil es nicht méglich oder Ublich ist, dass Wertpapiere sofort nach der Zahlung in diesen
Landern geliefert werden. Auch die oben beschriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen Lan-
dern deutlich groRer.

Darliber hinaus kénnen das rechtliche und regulatorische Umfeld sowie die Rechnungslegungs-, Pru-
fungs- und Berichterstattungsstandards in Schwellenlandern zum Nachteil eines Anlegers erheblich von
dem Niveau und den Standards abweichen, die ansonsten auf internationaler Ebene ublich sind. Dies
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kann nicht nur zu Unterschieden in der staatlichen Uberwachung und Regulierung filhren, sondern auch
zu zusétzlichen Risiken im Zusammenhang mit der Geltendmachung und Abwicklung von Anspriichen
des Teilfonds. Darlber hinaus kann in diesen L&ndern ein hoheres Verwahrrisiko bestehen, das sich
insbesondere aus unterschiedlichen Formen der Ubertragung des Eigentums an erworbenen Vermo-
genswerten ergeben kann. Die Schwellenlander sind im Allgemeinen volatiler und weniger liquide als die
Mérkte in den Industrielandern, was zu grof3eren Schwankungen der Aktienwerte des Teilfonds flhren
kann.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Gefahr, durch eine Abwertung der Wahrung Vermodgensverluste zu
erleiden. Infolge der Inflation kdnnen die Ertrage eines Teilfonds sowie der Wert der Investitionen als
solche an Kaufkraft verlieren. Unterschiedliche Wahrungen sind dem Inflationsrisiko mehr oder weniger
stark ausgesetzt.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen entstehen, wenn die Anlagen auf bestimmte Vermdgenswerte oder Markte kon-
zentriert sind. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die diese Vermdgenswerte oder Méarkte betreffen, ei-
nen grolReren Einfluss auf das Vermdgen des Fonds haben und vergleichsweise gro3ere Verluste verur-
sachen, als bei einer besser diversifizierten Anlagepolitik entstehen wirden.

Performancerisiko

Eine positive Wertentwicklung kann ohne eine von einem Dritten erteilte Garantie nicht gewdahrleistet
werden. Ferner kdnnen fir den Teilfonds erworbene Vermdgenswerte eine andere Wertentwicklung er-
fahren, als beim Erwerb erwartet wurde.

Abrechnungsrisiko

Wertpapiergeschafte bergen das Risiko, dass eine der Vertragsparteien Wertpapiere zuriickhalt, nicht
wie vereinbart bezahlt oder nicht termingerecht ausliefert. Dieses Abrechnungsrisiko besteht auch bei der
Rucknahme von Wertpapieren fir den Fonds.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei nicht notierten Wertpapieren besteht das Risiko, dass die Abwicklung aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgeméafien Zahlung oder Lieferung nicht wie erwartet bzw. gar nicht
ausgefuhrt wird.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten und anderen Techniken und Instru-
menten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens — sowohl
positiv als auch negativ — starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpa-
pieren und sonstigen Vermogenswerten der Fall ist. Insofern sind mit deren Einsatz besondere Risiken
verbunden.

Mit Finanzterminkontrakten, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls erhebliche Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kon-
traktgroRe (Einschuss) sofort bereitgestellt werden muss.
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Kursanderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Infolgedessen kdnnen
sich das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhdhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinssatzes (Zinsanderungs-
risiko) oder ein Zahlungsausfall der Gegenpartei (Gegenparteirisiko) als auch die Verdnderung des zu-
grunde liegenden Referenzpapiers einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsétzlich
kann jede zukiinftige (Wert-)Anderung der zugrunde liegenden Zahlungsstrome, Vermogenswerte, Er-
trage oder Risiken fur den jeweiligen Teilfonds zu Gewinnen, aber auch zu Verlusten fuhren.

Mit Techniken und Instrumenten sind bestimmte Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von Derivaten, die in Finanzinstrumente eingebettet sind, mit einer starkeren Hebelwir-
kung verbunden sein kann, kann er zu starken — positiven oder negativen — Wertschwankungen des (Teil-
)Fondsvermdgens fihren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und dem Stellen von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt Sicherheiten fur OTC-Derivate und Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéfte. Der Wert von OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschéften kann sich jeder-
zeit &ndern. Es besteht ein Risiko, dass die erhaltene Sicherheit nicht mehr ausreicht, um den Anspruch
der Verwaltungsgesellschaft auf Auslieferung oder Rickgabe von Wertpapieren gegentber dem Kontra-
henten vollstandig abzusichern. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen des Sicherheitenmanagements den Wert der Sicherheiten taglich mit dem Wert der OTC-
Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgleichen und in Absprache mit dem Kontrahenten zu-
satzliche Sicherheiten verlangen.

Diese Sicherheiten kénnen sowohl in bar als auch in Form von Staatsanleihen, in Form von Anleihen
internationaler 6ffentlich-rechtlicher Stellen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, oder
in Form von Covered Bonds gestellt werden. Es kann jedoch zu einem Ausfall des Kreditinstituts kommen,
bei dem die Barmittel verwahrt werden. Staatsanleihen und Anleihen von internationalen Organisationen
konnen an Wert verlieren. Wenn das Geschéft storniert wird, konnte die angelegte Sicherheit nicht mehr
in voller Hohe verflugbar sein, obwohl Haircuts berticksichtigt wurden und die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet ist, sie im Auftrag des Fonds in der urspriinglichen Hohe zurtickzugeben. Um dieses Risiko
zu minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Sicherheitenmanagements den Wert
der Sicherheit taglich ermitteln und zusatzliche Sicherheiten vereinbaren, falls sich das Risiko erhéht hat.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds (Aktien von OGAW oder anderen OGA)

Die Risiken der Aktien des Zielfonds, die fir den Teilfonds gekauft werden, hangen eng mit den Risiken
der Vermdgenswerte in diesen Zielfonds und/oder der von ihnen verfolgten Anlagestrategien zusammen.
Diese Risiken kdnnen jedoch durch Diversifizierung der Vermogenswerte in den Investmentfonds, deren
Aktien gekauft werden, und durch Diversifizierung innerhalb des Teilfonds selbst gemindert werden.

Da die Manager dieser einzelnen Zielfonds unabhangig voneinander handeln, ist es méglich, dass meh-
rere Zielfonds dieselben oder gegensatzliche Anlagestrategien verfolgen. Dies kann dazu fihren, dass
bestehende Risiken verstarkt werden und sich mégliche Chancen gegenseitig aufheben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist normalerweise nicht in der Lage, die Verwaltung von Zielfonds zu kon-
trollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht unbedingt mit den Annahmen oder Erwartungen
der Gesellschaft Ubereinstimmen.
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Haufig ist die Verwaltungsgesellschaft Uber die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds unter Umstan-
den nicht auf dem Laufenden. Falls diese Zusammensetzung den Annahmen und Erwartungen der Ver-
waltungsgesellschaft nicht entspricht, kann diese gegebenenfalls nur mit erheblicher Verzdégerung mit
einer Ruckgabe der Aktien der Zielfonds reagieren.

Offene Investmentfonds, deren Aktien fir den Fonds erworben werden, kdnnen die Riicknahme von Ak-
tien auch voriibergehend aussetzen. Die Verwaltungsgesellschaft kénnte die Aktien der Zielfonds dann
nicht verauf3ern, indem sie sie gegen Zahlung des Riicknahmepreises an die Verwaltungsgesellschaft
oder die Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

Daruber hinaus kdnnen beim Kauf von Aktien des Zielfonds auf der Ebene des Zielfonds Gebihren an-
fallen. Das wirde bei Anlagen in Zielfonds zu einer doppelten Belastung fihren.

Risiko einer Verlangerung der Kiindigungsfrist

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Kiindigungsfrist vortibergehend zu verlangern, wenn au-
Rergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Verlangerung im Interesse der Aktionére erforderlich er-
scheinen lassen. FUr den Aktionar besteht daher das Risiko, dass sein Antrag auf Rlicknahme von Aktien
erst zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt wird.

Risiko einer Beschrankung der Ricknahmen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme von Aktien beschranken, wenn die Ricknahmeantrage
der Anleger an einem Bewertungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert Giberschreiten, ab dem
die Ricknahmeantrage aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds/Teilfonds nicht mehr im Interesse
aller Anleger ausgefihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder tberschritten, entscheidet
die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen, ob die Riicknahmen an diesem Bewertungsstich-
tag begrenzt werden. Beschlief3t die Verwaltungsgesellschaft, die Ricknahme von Aktien zu beschran-
ken, so kann sie dies weiterhin auf der Grundlage eines taglichen Ermessensbeschlusses tun, solange
die Liquiditatslage des Teilfonds dies erfordert. Die Ricknahmebeschréankung ist daher vorubergehender
Natur. Sofern die Verwaltungsgesellschaft beschlossen hat, die Riicknahme zu beschréanken, nimmt sie
Aktien nur anteilig zu dem am Bewertungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zuriick; andernfalls entfallt
die Rucknahmeverpflichtung. Das bedeutet, dass jeder Riicknahmeantrag nur anteilig auf Basis eines
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Kontingents ausgefihrt wird. Der nicht ausgefihrte Teil des
Auftrags verfallt und wird nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefuhrt. Fir den Anleger besteht daher
das Risiko, dass der Riicknahmeauftrag nur anteilig ausgefiihrt wird und der verbleibende Auftragsbetrag
erneut eingereicht werden muss.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Aktionare kdnnen prinzipiell bei der Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Aktien durch die
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den oben genannten Bedingungen fir die Riicknahme von Ak-
tien beantragen. Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien unter auf3ergewdhnlichen Umstanden jedoch
vorubergehend aussetzen und die Aktien zu einem spéteren Zeitpunkt zu dem dann giltigen Preis zu-
rickkaufen (siehe Artikel 13 der Satzung ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie*
und Artikel 16 der Satzung ,Riicknahme und Umtausch von Aktien“). Dieser Preis kann niedriger ausfallen
als der Kurs vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Aussetzung der Riicknahme von Aktien kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch
dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Aktien fiir einen Teilfonds erworben wurden,
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ihrerseits die Rlicknahme von Aktien aussetzen und diese einen erheblichen Aktie des Nettovermégens
des jeweiligen Teilfonds ausmachen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist definiert als ein Ereignis oder eine Bedingung aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung (im Folgenden ,ESG®), das bzw. die eine wesentliche nachteilige
Auswirkung — ob tatsachlich oder potenziell — auf den Wert der Anlage und somit auf die Wertentwicklung
des Teilfonds haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen einen wesentlichen Einfluss auf andere Risi-
koarten haben, wie z. B. Marktpreis- oder Kontrahentenausfallrisiken, und das Risiko innerhalb dieser
Risikoarten wesentlich beeinflussen. Die Nichtberiicksichtigung von ESG-Risiken kénnte sich langfristig
negativ auf die Rendite auswirken.

Risiken, die sich aus der ESG-Strategie ergeben

Werden ESG-Kriterien geméaR der Anlagestrategie eines Teilfonds zu einem Bestandteil des Anlageent-
scheidungsprozesses gemacht, kann die Auswahl der Zielanlagen eingeschrankt sein, ebenso wie die
Performance des entsprechenden Teilfonds im Vergleich zu Fonds, die ESG-Kriterien aul3er Acht lassen.
Die Entscheidung, welche Komponente unter dem Gesichtspunkt des Gesamtrisikos und der Gesamtren-
dite entscheidend ist, unterliegt der subjektiven Einschatzung des Fondsmanagements.

Risikohinweis zu einem Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwertes, bei Verstt3en gegen
geltende Anlageregeln und sonstigen Fehlern

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (,NIW*) eines Fonds ist keine exakte Wissenschaft, und das
Ergebnis dieser Berechnung kann daher nur die groBtmogliche Annaherung an den tatsachlichen Ge-
samtwert des Fonds darstellen. Daher kann trotz gré3tmdoglicher Sorgfalt nicht ausgeschlossen werden,
dass bei der Berechnung des NIW Ungenauigkeiten oder Fehler auftreten. Wenn eine Unrichtigkeit und/o-
der ein Fehler bei der Berechnung des NIW den endbegtinstigten Anlegern (,Endanleger“) Schaden zu-
fugt, wird dies gemaRl den Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 24/856 entschadigt.

Falls Aktien Uber Finanzintermediare (z.B. Kreditinstitute oder Vermdgensverwalter) gezeichnet wurden,
kénnen die Rechte der Endanleger in Bezug auf Entschadigungszahlungen betroffen sein. Fir Endanle-
ger, die Aktien des Teilfonds Uber Finanzintermediare zeichnen, besteht daher das Risiko, dass bei einer
fehlerhaften Berechnung des NIW im oben genannten Sinne keine Entschadigung gezahlt wird.

Bei VerstoRen gegen die geltenden Anlagebestimmungen und sonstigen Fehlern im Einklang mit den
Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 24/856 werden die Endanleger stets fir Fehler in der NAV-
Berechnung entschéadigt. In Bezug auf Endanleger, die keine Aktien des Teilfonds mehr halten, aber laut
Feststellung Anspruch auf Entschadigung haben, wird die Entschadigung bei der Caisse de consignation
der luxemburgischen Finanzverwaltung hinterlegt.

Falsche Berechnungen des NIW oder andere Fehler kbnnen auch zugunsten der Endanleger und auf
Kosten der Teilfonds erfolgen. In diesem Fall liegt es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft oder der
Investmentgesellschaft, von den Endanlegern fur die Investmentgesellschaft eine Entschadigung zu ver-
langen, sofern es sich bei den Endanlegern um sachkundige oder professionelle Anleger handelt.
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Mdgliche Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, Vertreter und/oder verbundenen Unternehmen kénnen als
Mitglied des Verwaltungsrats, Anlageberater, Investmentmanager, UCI-Administrator oder als anderwei-
tiger Dienstleister im Auftrag des Fonds bzw. der Teilfonds handeln. Die Rolle der Verwahrstelle oder
einer mit Verwahrfunktionen beauftragten Unterverwahrstelle kann auch von einem verbundenen Unter-
nehmen der Verwaltungsgesellschaft ausgelibt werden. Falls eine Verbindung zwischen der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle besteht, missen diese Uber geeignete Strukturen verfligen, um
Interessenkonflikte zu vermeiden, die sich aus dieser Verbindung ergeben kdénnten. Wenn sich Interes-
senkonflikte nicht vermeiden lassen, mussen die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese
Konflikte ermitteln, handhaben, tberwachen und offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich dessen
bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Fonds/Teilfonds ausubt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. GemaRl dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft ge-
eignete und angemessene Organisationsstrukturen und Kontrollmechanismen eingerichtet. Insbeson-
dere handelt sie im besten Interesse der Fonds/Teilfonds. Die moglichen Interessenkonflikte, die sich aus
der Ubertragung von Aufgaben ergeben kénnen, sind unter Grundsétze tiber den Umgang mit Interes-
senkonflikten beschrieben. Diese finden sich auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.ipcon-
cept.com). Wenn ein Interessenkonflikt entsteht, der die Interessen der Aktionare beeintrachtigt, muss
die Verwaltungsgesellschaft die Natur und/oder die Ursachen des bestehenden Interessenkonflikts auf
ihrer Website offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte gewahrleistet die Verwaltungsge-
sellschaft, dass diese Dritten die erforderlichen Malinahmen ergriffen haben, um séamtliche Anforderun-
gen an die Organisationsstruktur und die Vermeidung von Interessenkonflikten, wie in den geltenden
luxemburgischen Gesetzen und Bestimmungen festgelegt, einzuhalten und dass diese Dritten die Ein-
haltung dieser Anforderungen tberwachen.

Die beschriebenen Risikoarten stellen keine vollstandige Aufzéhlung dar, sondern reprasentieren viel-
mehr die Hauptrisiken des Fonds.

Generell kann es weitere bestehende oder zukiinftige Risiken geben.
Risikoprofil

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden als zu einem der folgenden
Risikoprofile gehorig eingeordnet. Das Risikoprofil eines jeden Teilfonds ist im jeweiligen Anhang fir den
entsprechenden Teilfonds zu finden. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der An-
nahme normal funktionierender Markte erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder bei Markt-
storungen kénnen auf nicht funktionierenden Markten weitere Risiken entstehen, die nicht im Risikoprofil
genannt sind.

Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermogens besteht ein niedriges Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertrags-
chancen gegenuberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wéhrungs-, Kredit- und Kurs-
risiken sowie aus Risiken bestehen, die sich aus Anderungen der Marktzinsrisiken ergeben.

Risikoprofil — Konservativ
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Der Teilfonds eignet sich fur konservative Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermégens besteht ein mittleres Gesamtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegen-
Uberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wéhrungs-, Kredit- und Kursrisiken sowie aus
Risiken bestehen, die sich aus Anderungen der Marktzinssétze ergeben.

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem hohe Ertragschancen ge-
geniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Kredit- und Kursrisiken sowie
aus Risiken bestehen, die sich aus Anderungen der Marktzinssétze ergeben.

Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fiir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermoégens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem sehr hohe Ertragschancen ge-
genuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Kredit- und Kursrisiken sowie
aus Risiken bestehen, die sich aus Anderungen der Marktzinssatze ergeben.

Aufgrund der Zusammensetzung seines Netto-Teilfondsvermdgens weist der Teilfonds eine erhdhte
Volatilitat auf, d. h. die Nettoinventarwerte je Aktie kdnnen innerhalb kurzer Zeit ebenfalls starken
Schwankungen unterliegen.

Risikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dem sie das mit Anlage-
positionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Aktie am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
eines verwalteten Teilfonds jederzeit tiberwachen und bewerten kann. In Ubereinstimmung mit dem Ge-
setz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft der CSSF re-
gelmaRig Uber das eingesetzte Risikomanagementverfahren. Im Rahmen des Risikomanagementverfah-
rens stellt die Verwaltungsgesellschaft mit den notwendigen und geeigneten Methoden sicher, dass das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds den Gesamtnettowert deren Portfolios
nicht Gberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

* Commitment Approach:

Beim ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden (mdéglicherweise delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominalwerte um-
gerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und
ihren Basiswerten bertcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnetto-
wert des jeweiligen Teilfondsportfolios nicht Uberschreiten.

*Value-at-Risk (VaR)-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und findet im Finanz-
sektor als Standard-Risikomafl3 Anwendung. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines Portfolios
wahrend eines bestimmten Zeitraums (sog. Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrschein-
lichkeit (sog. Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.
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*Relativer VaR-Ansatz:

Beim relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht um einen
bestimmten Faktor Ubersteigen, der sich nach dem Risikoprofil des Fonds richtet. Der von der Auf-
sichtsbehdrde festgelegte maximal zuldssige Faktor ist 200 %. Dabei spiegelt das Referenzportfolio
grundsatzlich die Anlagepolitik des Fonds genau wider.

*Absoluter VaR-Ansatz:

Beim absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds
einen bestimmten Anteil des Fondsvermogens, der sich nach dem Risikoprofil des Fonds richtet,
nicht Ubersteigen. Der von der Aufsichtsbehérde festgelegte maximal zuldssige Faktor ist 20 % des
Fondsvermaogens.

Bei Fonds, deren Gesamtrisiko mithilfe der VaR-Ansatze ermittelt wird, schéatzt die Verwaltungsgesell-
schaft den voraussichtlichen Grad der Hebelwirkung. In Abh&ngigkeit von der jeweiligen Marktsituation
kann dieser Grad der Hebelwirkung vom tatséchlichen Wert abweichen und sowohl tiber- als auch unter-
schritten werden. Die Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass sich aus dieser Angabe keine Riick-
schlisse auf den Risikogehalt des Teilfonds ziehen lassen. Dartiber hinaus ist der veréffentlichte erwar-
tete Grad der Hebelwirkung ausdrucklich nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die herangezogene Me-
thode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfo-
lios und der voraussichtliche Grad der Hebelwirkung sowie die Berechnungsmethode sind im Anhang fur
den betreffenden Teilfonds angegeben.

Liquiditatsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den entsprechenden Teilfonds schriftliche Richtlinien und Verfahren
ausgearbeitet, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des entsprechenden Teilfonds zu Giberwachen
und sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der Anlagen des entsprechenden Teilfonds die zugrunde
liegenden Verbindlichkeiten dieses Teilfonds abdeckt. Im Hinblick auf die Anlagestrategie stellt sich das
Liquiditatsprofil des Teilfonds wie folgt dar:

Das Liquiditatsprofil eines Teilfonds wird in seiner Gesamtheit durch seine Struktur in Bezug auf die Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds sowie durch die Aktionarsstruktur und die im Verkaufs-
prospekt dargelegten Ricknahmebedingungen bestimmt.

Die Richtlinien und Verfahren umfassen Folgendes:

¢ Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die auf Teilfonds- oder Vermdgens-
ebene entstehen kdnnen. Dabei beurteilt sie die Liquiditat der im Teilfonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande im Verhaltnis zum Teilfondsvermdgen und legt zu diesem Zweck Liquiditéts-
klassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat umfasst die Analyse des Handelsvolumens, der Kom-
plexitat oder anderer typischer Merkmale und, falls erforderlich, die Beurteilung der Qualitéat eines
Vermobgenswerts.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich aus einer erhéhten Nach-
frage der Anleger nach Aktienricknahmen oder umfangreichen Abrufen ergeben kénnen. Dabei
bildet sie Erwartungen Uber die Nettomittelveranderungen, wobei sie verfligbare Informationen
Uber vergangene Werte aus historischen Nettomittelveranderungen beriicksichtigt.

o Die Verwaltungsgesellschaft berwacht die laufenden Forderungen und Verbindlichkeiten des
Teilfonds und beurteilt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Teilfonds.
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e Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds angemessene Grenzen fiir Liquiditatsrisiken fest-
gelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Grenzwerte und hat Verfahren fir den Fall festgelegt,
dass die Grenzwerte Uberschritten wurden oder Uberschritten werden kénnten.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten die Konsistenz zwi-
schen den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den erwarteten Netto-Cashflows.

Die Verwaltungsgesellschaft uberpruft diese Richtlinien regelmé&Rig und aktualisiert sie bei Bedarf.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt regelmafig Stresstests durch, anhand derer sie die Liquiditatsrisiken
des Teilfonds beurteilen kann. Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich bei diesen Stresstests auf zuver-
lassige, aktuelle quantitative Informationen oder — falls erforderlich — auf qualitative Informationen. Dazu
gehdren die Anlagestrategie, Ruckzahlungsfristen, Zahlungsverpflichtungen und Zeitrdume, in denen
Vermogenswerte verauRert werden kdnnen, sowie spezifische Informationen iber historische Ereignisse
oder hypothetische Annahmen. Die Stresstests simulieren eine Situation, in der es dem Teilfondsvermo-
gen an Liquiditat mangelt oder in der die Anzahl an Ricknahmeantragen atypisch ist. Sie decken Markt-
risiken und deren Auswirkungen ab, einschlief3lich Nachschussforderungen und Anforderungen an Si-
cherheiten oder Kreditlinien. Sie werden in einer fir die Art des Teilfonds angemessenen Haufigkeit
durchgefuhrt und berlcksichtigen die Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil, das Anlegerprofil und die
Rucknahmepolitik des Teilfonds.

Die Rucknahmerechte unter normalen und au3ergewdhnlichen Umstanden sowie die Beschréankung oder
Aussetzung der Ricknahme sind in den Abschnitten ,Ricknahme und Umtausch von Aktien®, ,Instru-
mente fir Liquiditdtsmanagement” und ,Side Pockets (Trennung liquider Anlagen)“ dargestelit.

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Das Vermogen der Investmentgesellschaft unterliegt im Gro3herzogtum Luxemburg keiner Einkommen-
oder Gewinnbesteuerung. Das Vermodgen der Investmentgesellschaft unterliegt lediglich der sog. ,Taxe
d’abonnement” in H6he von derzeit maximal 0,05 % p.a. Die ,Taxe d’abonnement* ist vierteljahrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen der Investmentgesellschaft zahlbar.
Die Hohe der ,Taxe d’'abonnement” ist fiir den entsprechenden Teilfonds bzw. die Aktienklasse im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Eine Befreiung von der ,Taxe d’abonnement” gilt unter
anderem, soweit das Teilfondsvermdgen in anderen luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,Taxe d"abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erzielte Ertrage (insbesondere Zinsen und Dividenden) kdnnen in den Landern, in denen das
betreffende Teilfondsvermdgen angelegt ist, einer Quellen- oder veranlagten Steuer unterliegen. Der
Fonds kann auch fur realisierte oder nicht realisierte Kapitalgewinne seiner Anlagen im Herkunftsland
besteuert werden. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Vorschriften zu informieren, die auf
die Besteuerung von Gesellschaftsvermdgen, die Zeichnung, den Kauf, das Eigentum, die Ricknahme
oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden, und Rat von externen Dritten, insbesondere einem
Steuerberater, einzuholen.
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Besteuerung der Ertrage aus Aktien der Investmentgesellschaft beim
Aktionar

Aktionare, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg anséssig sind oder waren und dort weder eine Be-
triebsstéatte noch einen standigen Vertreter haben, unterliegen fur ihre Ertrage oder Kapitalgewinne aus
ihren Aktien am Fonds keiner Luxemburger Korperschaftsteuer.

Naturliche Personen, die im Gro3herzogtum Luxemburg als Steuerpflichtige ansassig sind, unterliegen
der progressiven Luxemburger Einkommensteuer.

Unternehmen, die im GroRBherzogtum Luxemburg ansassig sind, unterliegen auf die Ertrage aus den Ak-
tien der Teilfonds der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich tber Gesetze und Vorschriften zu informieren, die auf
die Besteuerung von Gesellschaftsvermdgen, die Zeichnung, den Kauf, das Eigentum, die Ricknahme
oder die Ubertragung von Aktien Anwendung finden, und Rat von externen Dritten, insbesondere einem
Steuerberater, einzuholen.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Aktie sowie des Ausgabe-
und Ricknahmepreises

Der aktuelle Nettoinventarwert pro Aktie, der Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Infor-
mationen fur die Aktionére kdnnen jederzeit am eingetragenen Sitz der Investmentgesellschaft, der Ver-
waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahl- / Informationsstellen sowie jeder Vertriebsstelle ange-
fordert werden. AulRerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise an jedem Bewertungsstichtag
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) veroffentlicht.

Informationen an die Aktionare

Informationen (insbesondere Mitteilungen an die Aktionare) werden auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft (www.ipconcept.com) verdffentlicht. Darliber hinaus werden die Bekanntmachungen im Grof3-
herzogtum Luxemburg im ,RESA" und im , Tageblatt®, soweit gesetzlich vorgeschrieben, sowie bei Bedarf
auch in einer anderen Tageszeitung mit ausreichender Auflage veroffentlicht. Werden Aktien in Landern
aulRerhalb des Grof3herzogtums Luxemburg verkauft, werden Mitteilungen zudem in den dortigen ent-
sprechenden Medien verdffentlicht, sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéftszeiten an
Geschaftstagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfi-

gung:
e Verwaltungsvertrag,
e Satzung der Investmentgesellschaft
e Satzung der Verwaltungsgesellschaft,

e Verwahrstellenvertrag
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e Vertrag uber die Ubernahme des Nettoinventarwertes und der Rechnungslegung, Register- und
Transferstelle, Kundenkommunikation und Zahlstellenfunktionen,

e Investmentmanagement-Vertrag.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds kénnen kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) abgerufen
werden. Papierausdrucke des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts sowie der jewei-
ligen Jahres- und Halbjahresberichte fur den Fonds sind ebenfalls kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle, bei den Zahl- / Informationsstellen und bei jeder Ver-
triebsstelle erhaltlich.

Kostenlose Informationen Uber die Grundsatze und Strategien der Verwaltungsgesellschaft bei der Aus-
Ubung des Stimmrechts auf der Grundlage des fiir den Fonds gehaltenen Vermogens finden Aktionare
unter www.ipconcept.com.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Umsetzung von Entscheidungen tber den Erwerb oder die
VeraufRerung von Vermdgenswerten eines Teilfonds im besten Interesse des Fonds. Informationen zu
den diesbezlglichen Grundsatzen der Verwaltungsgesellschaft finden sich auf der Website www.ipcon-
cept.com.

Wird der Verlust eines hinterlegten Finanzinstruments festgestellt, wird der Anleger hiertiber unverztglich
von der Verwaltungsgesellschaft mittels eines dauerhaften Datentragers informiert. Nahere Informationen
finden Sie unter Artikel 37 Absatz 12 der Satzung.

Aktionare kdnnen Fragen, Anmerkungen und Beschwerden per Post oder E-Mail an die Verwaltungsge-
sellschaft richten. Informationen zum Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos von der Website der Ver-
waltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) heruntergeladen werden.

Informationen tber Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahilt,
kénnen jederzeit bei der Investmentgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt wer-
den.

Informationen Gber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken und die damit verbundenen Strategien werden
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com und der Website des Anlageverwalters
(www.bakersteelcap.com) zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vergutungsgrundséatze und -praktiken festgelegt, die den gesetzlichen
Bestimmungen, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten
Grundsatzen, entsprechen, und wendet diese entsprechend an. Diese Grundséatze und Praktiken sind mit
dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementprozess vereinbar und konform.
Weder fordern sie die Ubernahme von Risiken, die mit dem Risikoprofil und der Satzung der von ihr
verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch verhindern sie, dass die Verwaltungsgesellschaft nach ei-
genem Ermessen im besten Interesse des Fonds handelt.

Die Vergiitungsgrundsatze und -praktiken beinhalten feste und variable Gehaltskomponenten und freiwil-
lige Pensionsleistungen.

Die Vergutungsgrundséatze und -praktiken gelten fiir jene Kategorien von Mitarbeitern, darunter leitende
Angestellte, Risikotrager, Mitarbeiter mit Aufsichtsfunktionen und Mitarbeiter, die aufgrund ihrer Gesamt-
vergutung dasselbe Einkommensniveau aufweisen wie leitende Angestellte und Risikotrager, deren

39



Tatigkeiten wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr ver-
walteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik und die Verfahren der Verwaltungsgesellschaft ist vereinbar mit einem soliden, ef-
fektiven Risikomanagement und steht mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und Investoren in solchen OGAW im Ein-
klang. Die Einhaltung der Vergltungsgrundsatze, einschliefl3lich deren Umsetzung, wird einmal j&hrlich
Uberprift. Feste und variable Komponenten der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Ver-
héltnis zueinander. Der Aktie der festen Komponenten der Gesamtvergutung ist dabei hoch genug, um
hdchste Flexibilitat in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten zu bieten, darunter auch die Mog-
lichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Erfolgsabhéngige Vergitungen ba-
sieren auf den Qualifikationen und Fahigkeiten der Mitarbeiter sowie auf deren Maf} an Verantwortung
und ihrem Beitrag zu dem fir die Verwaltungsgesellschaft geschaffenen Mehrwert. Gegebenenfalls wird
die Leistung mittels eines mehrjahrigen Rahmens beurteilt, der fir die den Anlegern des von der Verwal-
tungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlene Haltedauer geeignet ist. Damit wird sichergestellt, dass
die Beurteilung auf Basis der langfristigen Wertentwicklung des OGAW und seiner Anlagerisiken erfolgt
und die tatsachliche Zahlung erfolgsabhéangiger Vergitungskomponenten tiber denselben Zeitraum ver-
teilt wird. Der Pensionsplan steht mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und langfristigen Inte-
ressen sowohl der Verwaltungsgesellschaft als auch der von ihr verwalteten OGAW im Einklang.

Nahere Angaben zu den aktuellen Vergutungsgrundsatzen, unter anderem eine Beschreibung, wie die
Vergutung und die Leistungen berechnet werden, die Identitdt der Personen, die fur die Zuteilung von
Vergutungen und Leistungen verantwortlich sind, einschliellich der Zusammensetzung des Vergutungs-
ausschusses, sofern ein solcher Ausschuss existiert, kdnnen kostenlos von der Website der Verwaltungs-
gesellschaft (www.ipconcept.com) heruntergeladen werden. Eine Kopie in Papierform wird den Aktiona-
ren kostenlos zur Verfligung gestellt.

Hinweise fur Aktiondre mit Bindungen zu den Vereinigten Staaten von
Amerika

Die Aktien der Investmentgesellschaft wurden und werden weder nach dem U.S. Securities Act of 1933
(,Securities Act”) in seiner aktuellen Fassung oder den Wertpapiergesetzen einzelner Bundesstaaten o-
der Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer Hoheitsgebiete oder Besitzungen,
die sich entweder im Besitz oder unter der Gerichtsbarkeit der Vereinigten Staaten von Amerika befinden,
einschliellich des Commonwealth von Puerto Rico (,USA®), genehmigt noch anderweitig fir oder zu-
gunsten einer US-Person, wie im Securities Act definiert, registriert oder Gibertragen bzw. einer solchen
direkt oder indirekt angeboten oder verkauft.

Die Investmentgesellschaft wurde und wird nicht im Einklang mit der aktuellen Fassung des U.S. Invest-
ment Company Act of 1940 (,Investment Company Act®) oder den Gesetzen einzelner Bundesstaaten
der USA genehmigt oder registriert, und Aktionare haben keinen Anspruch auf eine Registrierung im
Rahmen des Gesetzes fiir Verwaltungsgesellschaften.

Neben den anderen Anforderungen, die im Verkaufsprospekt, in der Satzung oder im Zeichnungsformular
dargelegt sind, handelt es sich bei den Anlegern (a) weder um ,US-Personen® im Sinne der Regulation S
des Securities Act, (b) noch um ,Spezifizierte US-Personen® entsprechend dem Foreign Account Tax
Compliance Act (,FATCA®), sondern (c) um ,Nicht-US-Personen® im Sinne des Commodity Exchange Act
und (d) nicht um US-Personen im Sinne des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gultigen
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Fassung (der ,Code®) sowie im Einklang mit den Treasury Regulations, die aufgrund des Code erlassen
wurden. Weitere Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft eingeholt werden.

Personen, die Aktien erwerben mdchten, missen schriftlich bestatigen, dass sie die Anforderungen des
vorherigen Abschnitts erfillen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act vom Mérz 2010 in den USA
erlassen. Nach FATCA missen Finanzinstitute au3erhalb der USA (,ausléandische Finanzinstitute®, ,FFI*)
der US-Steuerbehdrde (IRS) jahrlich Informationen tber Finanzkonten Ubermitteln, die direkt oder indirekt
von spezifizierten US-Personen gehalten oder betrieben werden. Kommen die auslandischen Finanzin-
stitute dieser Verpflichtung nicht nach, wird von bestimmten US-Ertrédgen eine Quellensteuer in H6he von
30 % abgezogen.

Am 28. Marz 2014 schloss das GroRRherzogtum Luxemburg mit den Vereinigten Staaten von Amerika
eine zwischenstaatliche Vereinbarung (,IGA") nach Modell 1 und eine diesbezlgliche Absichtserklarung
(Memorandum of Understanding).

Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch der Fonds erfiillen die FATCA-Vorschriften.
Die Aktienklassen des Fonds kénnen gezeichnet werden von:
@ Aktionaren Uber einen FATCA-konformen unabhéngigen Intermediar (Nominee) oder

(i) direkt und indirekt Giber eine Vertriebsstelle (die nur als Intermediar und nicht als Nominee
agiert) gezeichnet werden, mit Ausnahme von:

e Spezifizierten US-Personen

Diese Aktionarsgruppe umfasst US-Personen, die von der US-Regierung in Bezug
auf Praktiken der Steuerumgehung und der Steuerhinterziehung als riskant einge-
stuft werden. Borsennotierte Gesellschaften, steuerbefreite Organisationen, Real Es-
tate Investment Trusts (,REIT®) sowie US-Wertpapierhandler oder ahnliche Rechts-
trager sind hiervon jedoch nicht betroffen.

e Passiven auslandischen Nicht-Finanzinstituten (oder passiven NFFE), die sich im
erheblichen Umfang im Eigentum einer US-Person befinden

Diese Aktionarsgruppe bezieht sich im Allgemeinen auf alle NFFE, die (i) nicht als
ausgenommene aktive NFFE qualifiziert sind oder (ii) nicht in Ubereinstimmung mit
den einschlagigen Vorschriften des US-Finanzministeriums auslandische Personen-
gesellschaften oder Trusts sind. Nicht teilnehmende Finanzinstitute

Die USA vergibt diesen Status im Fall einer Nichteinhaltung der FATCA-Regelungen
durch ein Finanzinstitut, das die genannten Anforderungen infolge einer Verletzung
der jeweiligen landerspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erstmaliger
Unterrichtung nicht erfullt hat.

Sollte der Fonds einer Quellensteuer oder Berichtsanforderungen unterliegen oder sonstige Schaden
wegen der Nichterfullung der FATCA-Anforderungen durch einen Aktionar erleiden, behalt er sich unbe-
schadet anderer Rechte das Recht vor, Schadenersatzanspriiche gegen den jeweiligen Aktionar geltend
zu machen.
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Bei weiteren Fragen zu FATCA und dem FATCA-Status des Fonds wird Aktiondren und potenziellen
Aktionadren geraten, sich an ihre Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater zu wenden.

Hinweise fir Aktionare zum automatischen Informationsaustausch

Der automatische Informationsaustausch geméaR den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den lu-
xemburgischen Bestimmungen (Gesetz vom 18. Dezember 2015, das den automatischen Informations-
austausch Uber Finanzkonten in Steuersachen umsetzt) wird durch die Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9. Dezember 2014 beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung und den Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CSR*)
umgesetzt, einem Melde- und Due-Diligence-Prozess, der von der Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir den internationalen, automatischen Austausch von Informa-
tionen Uber Finanzkonten entwickelt wurde. Der automatische Informationsaustausch wird erstmals im
Steuerjahr 2016 in luxemburgisches Recht umgesetzt.

Zu diesem Zweck Ubermitteln meldepflichtige Finanzinstitute jahrlich Informationen tber Antragsteller und
meldepflichtige Konten an die luxemburgische Steuerverwaltung (Administration des Contributions Direc-
tes in Luxemburg), die ihrerseits diese Informationen an die Steuerbehorden der Lander weiterleitet, in
denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig ist/sind.

Insbesondere werden dabei Gibermittelt:

o Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Wohnsitzlander sowie Geburtsdatum und -ort je-
der meldepflichtigen Person

e Kontonummer,

e Kontosaldo oder -wert,

e gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlie3lich Verkaufserlose.

Meldepflichtige Informationen fiir ein bestimmtes Steuerjahr, die der luxemburgischen Steuerverwaltung
bis zum 30. Juni des Folgejahres tUbermittelt werden mussen, werden bis zum 30. September desselben
Jahres zwischen den betreffenden Steuerbehdrden und erstmals im September 2017 (betrifft die Daten
fur 2016) ausgetauscht.

Informationen fur Aktionare tber steuerliche Offenlegungspflichten

Nach der Sechsten Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU im Hinblick auf den obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung meldepflichtiger grenziberschreitender Vereinbarungen (,DAC 6“) sind sogenannte Inter-
medidre und subsidiar Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbe-
hérden bestimmte grenziiberschreitende Vereinbarungen zu melden, die mindestens eines der folgenden
.Merkmale“ aufweisen. Diese Merkmale beziehen sich auf die steuerlichen Merkmale einer grenziber-
schreitenden Vereinbarung, die diese Vereinbarung meldepflichtig machen. Die EU-Mitgliedstaaten tau-
schen die gemeldeten Informationen untereinander aus.

DAC-6 sollte von den EU-Mitgliedstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht umgesetzt
werden, wobei die erste Anwendung ab dem 1. Januar 2021 erfolgen sollte. Alle meldepflichtigen grenz-
Uberschreitenden Vereinbarungen, die seit dem Inkrafttreten von DAC 6 am 25. Juni 2018 umgesetzt
wurden, mussen rickwirkend gemeldet werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine Berichtspflicht in Bezug auf die Teilfonds oder ihre direk-
ten oder indirekten Anlagen in Ubereinstimmung mit den vorgenannten gesetzlichen Bestimmungen in
ihrer jeweils geltenden Fassung (zuletzt geéndert durch das luxemburgische Gesetz vom 16. Mai 2023
zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2021/514 des Europaischen Rates vom 22. Marz 2021 zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU Uber Verwaltungszusammenarbeit im Bereich der Besteuerung) zu erfillen.
Diese Meldepflicht kann Informationen tber die steuerlichen Regelungen und die Identitat des Aktionéars
umfassen, inshesondere den Namen, den Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer derselben. An-
leger kénnen auch direkt dieser Meldepflicht unterliegen. Aktionaren, die eine Beratung zu diesem Thema
wuinschen, wird empfohlen, einen Rechts- oder Steuerberater zu konsultieren.

Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Gemal den internationalen Bestimmungen und den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften sowie
insbesondere dem Gesetz vom 12. November 2004 tiber die Bekdmpfung von Geldwasche und Terroris-
musfinanzierung, der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02
vom 14. Dezember 2012 sowie den Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650 und
CSSF 17/661 (iber die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und samtlichen Ande-
rungen derselben oder spateren Vorschriften sind alle verpflichteten Parteien gehalten zu verhindern,
dass Organismen flir gemeinsame Anlagen zum Zwecke der Geldwasche oder der Terrorismusfinanzie-
rung missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter kann von
einem Antragsteller verlangen, alle Dokumente vorzulegen, die fur die Identitatsfeststellung als notwendig
angesehen werden. Die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von ihr beauftragter Dritter) kann auch alle
anderen Informationen anfordern, die sie bendtigt, um die geltenden gesetzlichen und regulatorischen
Bestimmungen zu erfillen, insbesondere das CRS- und FATCA-Regelwerk. Die Verwaltungsgesellschaft
oder ein von der Verwaltungsgesellschaft Beauftragter muss von jedem Antragsteller alle Dokumente,
die sie fur notwendig erachtet, um seine Identitét zu Gberprifen, anfordern. Zusatzlich kann die Verwal-
tungsgesellschaft (oder der genannte Dritte) auch alle anderen Informationen anfordern, die sie bendtigt,
um die geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen zu erflillen, insbesondere das CRS-
und FATCA-Gesetz.

Falls ein Antragsteller die verlangten Dokumente nicht fristgerecht, nicht vollstandig oder tiberhaupt nicht
zur Verfugung stellt, wird der Zeichnungsauftrag abgelehnt. Bei einer Riicknahme kdnnen unvollsténdige
Unterlagen die Zahlung des Ricknahmepreises verzégern. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht fur
eine verzogerte Bearbeitung oder nicht ausgeflihrte Transaktionen, wenn der Antragsteller die Unterlagen
nicht fristgerecht, nicht vollstandig oder Gberhaupt nicht zur Verfligung gestellt hat.

Intermediare, Uber die Zeichnungen oder Ricknahmen fiur Endkunden bearbeitet werden, unterliegen
verstarkten Sorgfaltspflichten gemaf der geanderten CSSF-Verordnung 12-02. Die Verwaltungsgesell-
schaft (oder ein von ihr Beauftragter) wird daher alle Informationen benétigen, die sie zur Einhaltung der
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen benétigt. Dazu gehoren Informationen
Uber die Stabilitat des Rahmenkonzepts des Vermittlers zur Verhinderung von Geldwéasche und Terroris-
musfinanzierung.

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von ihr beauftragter Dritter) darf Anleger in Ubereinstimmung mit
den geltenden Gesetzen und Vorschriften, nach denen sie verpflichtet sind, die Identitéat ihrer Kunden
laufend zu Gberwachen und zu Uberpriifen, zu gegebener Zeit auffordern, zusétzliche oder aktualisierte
Unterlagen zur Identitatsfeststellung zur Verfigung zu stellen. Falls diese Unterlagen nicht umgehend
Ubermittelt werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Aktien des Fonds der
betreffenden Anleger zu sperren.
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Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates,
der Vierten Geldwascherichtlinie der EU, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einrichtung eines
Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer verabschiedet. Dieses sieht vor, dass eingetragene juristische
Personen dem zu diesem Zweck eingerichteten Register ihre wirtschaftlichen Eigentiimer melden.

Investmentgesellschaften und Investmentfonds sind in Luxemburg als ,eingetragene juristische Person®
gesetzlich definiert.

Beispielsweise ist der wirtschaftliche Eigentiimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 oftmals
jede naturliche Person, die mehr als 25 % der Aktien oder Aktien einer juristischen Person hélt oder auf
andere Weise kontrolliert.

Dies kann je nach konkreter Situation dazu fiihren, dass die Endanleger der Investmentgesellschaft oder
des Investmentfonds namentlich und unter Angabe ihrer Namen und weiterer persénlicher Daten eben-
falls in das Register der wirtschaftlichen Eigentimer eingetragen werden mussen. Mitglieder der Berufe,
die dem luxemburgischen AML/CFT-Gesetz unterliegen, Personen, die ein berechtigtes Interesse nach-
weisen kdnnen, nationale Behorden, 6ffentliche Dienste und Verwaltungsstellen kdnnen die folgenden
Daten einsehen, die dort nach der Registrierung oder auf Anfrage gespeichert werden: Name, Vor-
name(n), Staatsangehdrigkeit(en), Geburtsdatum und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirt-
schaftlichen Interesses.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemaR der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezo-
gener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,Datenschutz-Grund-
verordnung®) und dem in Luxemburg geltenden Datenschutzgesetz (einschlieRlich, aber nicht beschrankt
auf das geadnderte Gesetz vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener Daten bei der Daten-
verarbeitung) verarbeitet.

Personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Verfligung gestellt
werden, kénnen daher von der Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds und von der Verwahrstelle,
die als Datenverantwortlicher handelt, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet, um Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage zu bearbeiten,
das Aktienregister zu fihren, die Aufgaben der oben genannten Parteien zu erfillen und die in Luxemburg
und anderen Rechtsgebieten geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten, insbesondere das gel-
tende Gesellschaftsrecht, die Gesetze und Vorschriften Uber die Bekdmpfung von Geldwésche und Ter-
rorismusfinanzierung sowie die Steuergesetze, wie zum Beispiel FATCA (Foreign Account Tax Compli-
ance Act), CRS (Common Reporting Standard) oder &hnliche Gesetze und Vorschriften (zum Beispiel auf
OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur zuganglich gemacht, wenn dies aus begriindeten geschéft-
lichen Interessen notwendig ist, oder um Rechtsanspriiche vor Gerichten geltend zu machen oder zu
verteidigen oder wenn Gesetze oder Vorschriften diese Ubermittlung verpflichtend vorschreiben. Dies
kann die Offenlegung gegenilber Dritten wie staatlichen Behdrden oder Aufsichtsbehdrden beinhalten,
darunter der Steuerverwaltung und Wirtschaftspriifern in Luxemburg und anderen Rechtsgebieten.

Abgesehen von den oben erwéhnten Fallen werden keine personenbezogenen Daten in Lander aul3er-
halb der Européischen Union oder des Européischen Wirtschaftsraums Ubermittelt.
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Mit der Zeichnung und/oder dem Besitz von Aktien erklaren die Anleger — wenigstens stillschweigend —
ihre Zustimmung zur oben beschriebenen Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insheson-
dere zur Offenlegung dieser Daten gegeniiber den und zu deren Verarbeitung durch die oben erwdhnten
Parteien, einschlie3lich verbundener Unternehmen in Landern auRerhalb der Europaischen Union, die
moglicherweise nicht das gleiche MalR an Schutz bieten wie die Datenschutzgesetze in Luxemburg.

In diesem Zusammenhang bestatigen die Anleger und akzeptieren, dass die Nichtibermittlung der von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des zwischen den Anlegern und dem Fonds bestehenden Ver-
héaltnisses verlangten personenbezogenen Daten einer Fortsetzung ihres Engagements im Fonds entge-
genstehen und dazu fuhren kann, dass die Verwaltungsgesellschaft sie den zustandigen luxemburgi-
schen Behérden meldet.

In diesem Zusammenhang bestéatigen und akzeptieren die Anleger, dass die Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Informationen in Bezug auf ihre Anlage in dem Fonds an die luxemburgische Steuerverwaltung
Ubermitteln wird, die ihrerseits diese Informationen gemal dem CRS-Regelwerk oder entsprechenden
europaischen oder luxemburgischen Gesetzen im Rahmen eines automatischen Verfahrens an die zu-
sténdigen Behdrden der betreffenden Lander oder anderer zuléssiger Rechtsgebiete weitergeben wird.

Wenn die in Bezug auf die Anlage in dem Fonds zur Verfligung gestellten personenbezogenen Daten die
personenbezogenen Daten der Vertreter (Stellvertreter), Unterschriftsberechtigten oder Endbeglinstigten
des Anlegers beinhalten, wird davon ausgegangen, dass der Anleger von diesen betroffenen Personen
die Zustimmung zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten, wie oben beschrieben, und insheson-
dere zur Offenlegung ihrer Daten gegentber den und deren Verarbeitung durch die oben erwahnten Par-
teien, unter anderem Parteien in Landern auf3erhalb der Européischen Union, die mdglicherweise nicht
das gleiche Mal3 an Schutz bieten wie die Datenschutzgesetze in Luxemburg, erhalten hat.

In Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen kénnen die Anleger Zugang zu ihren per-
sonenbezogenen Daten sowie deren Berichtigung und Léschung verlangen. Solche Aufforderungen sind
der Verwaltungsgesellschaft schriftlich zu tGbermitteln. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger ihre
Vertreter (Stellvertreter), Unterschriftsberechtigten oder Endbegtinstigten, deren personenbezogene Da-
ten verarbeitet werden, von diesen Rechten in Kenntnis gesetzt haben.

Da die personenbezogenen Daten auf elektronischem Wege Ubermittelt werden und auRerhalb Luxem-
burgs verfiugbar sind, kann nicht das gleiche Mal3 an Vertraulichkeit und Schutz garantiert werden, das
die geltenden Datenschutzgesetze in Luxemburg derzeit bieten, solange die personenbezogenen Daten
sich im Ausland befinden, selbst wenn die oben erwahnten Parteien geeignete MalRnahmen ergriffen
haben, um die Vertraulichkeit dieser Daten zu gewahrleisten.

Personenbezogene Daten werden nur so lange aufbewahrt, bis der Zweck, zu dem sie verarbeitet wer-
den, erfillt ist, jedoch unter Beachtung der gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen.
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ANHANG 1 A

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals
Fund

Fir den Teilfonds gelten ergdnzend bzw. abweichend zu Artikel 4 der Satzung die nachfolgenden Best-
immungen:

Anlageziele

Das Anlageziel des BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV — Precious Metals Fund (,Teilfonds" oder
»Finanzprodukt®) besteht darin, unter Berilicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzu-
wachs zu erzielen.

Aufgrund seiner spezifischen Anlagepolitik kann der Teilfonds ausgepragten Zyklen und sehr unter-
schiedlichen Bedingungen auf den Aktienmarkten unterliegen. Auf Grundlage der Beurteilung der globa-
len Angebots- und Nachfragefaktoren durch den Investmentmanager kann das Portfolio unterschiedlich
gewichtet sein, wobei ein wesentlicher Teil des Teilfondsvermdgens von Zeit zu Zeit in ein beliebiges
Land und/oder Wertpapiere investiert sein kann, die eine bestimmte Kategorie von Edelmetallen abde-
cken.

Der Investmentmanager kann zur Bewertung des Wachstums- und Wertpotenzials auf Techniken wie die
Fundamentalanalyse zugreifen. Dabei werden die Finanzlage und das Management eines Unterneh-
mens, seine Branche und die Gesamtwirtschaft beleuchtet. Im Rahmen dieser Beurteilung kann der In-
vestmentmanager:

- Finanzdaten und sonstige Informationsquellen auswerten
- die Managementqualitat bewerten und
- (sofern mdglich) Unternehmensbefragungen vornehmen

Der Teilfonds wird aktiv gemanagt. Die Zusammensetzung des Portfolios wird vom Investmentmanager
ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den in den Anlagezielen/in der Anlagepolitik festgelegten Kriterien
festgelegt, regelmafiig tberprift und gegebenenfalls angepasst. Im Zusammenhang mit etwaigen Per-
formancegebihren richtet sich der Teilfonds nach dem Index. MSCI ACWI Select Gold Miners IMI Index
(Bloomberg-Code: MXWDS1MI, Preisindex] (der ,Index”) berechnet werden. Das Anlageuniversum des
Teilfonds ist nicht auf die Indexkomponenten beschrankt. Die Wertentwicklung des Teilfonds kann daher
erheblich von derjenigen des Referenzindex abweichen.

In Ubereinstimmung mit der Strategie des Investmentmanagers werden Nachhaltigkeitsrisiken bei der
Anlageentscheidung fir diesen Teilfonds berlcksichtigt. Legt der Teilfonds in Wertpapieren von Unter-
nehmen an, durfen nur Papiere erworben werden, wenn die Unternehmen eine verantwortungsvolle Un-
ternehmensfihrung praktizieren und nicht unter die allgemeinen Ausschlusskriterien fallen.

Fur diesen Teilfonds gelten Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie).

Weitere Informationen in Bezug auf die Férderung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale und
gaf. nachhaltiger Anlageziele durch den Investmentmanager gemal Artikel 8 der Verordnung
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(EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fiir diesen Teilfonds
finden Sie unter ANHANG 1.B des Verkaufsprospekts.

Daten zur Wertentwicklung der einzelnen Aktienklassen des Teilfonds sind auf der Website der Verwal-
tungsgesellschaft abrufbar.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukunftige Entwicklung. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.

Anlagepolitik
Vorbehaltlich des Artikels 4 der Satzung gelten die folgenden Bestimmungen fiir den Teilfonds:
Der Teilfonds ist ein Aktienfonds.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Beteiligungspapiere von
Unternehmen, die im Bereich Edelmetalle tétig sind.

Der Teilfonds kann bis zu ein Drittel seines Gesamtvermdégens in andere Ubertragbare Wertpapiere in-
vestieren, die nicht den obigen Kriterien entsprechen, wie z. B. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate und andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsschuldverschreibungen oder
Wandelanleihen, mit Ausnahme von Contingent Convertible Bonds), Aktien von OGAW und/oder anderen
OGA im Einklang mit den Leitlinien sowie flissige Mittel und Festgelder. Die Zertifikate sind Zertifikate fur
gesetzlich zulassige Basiswerte wie Aktien, Anleihen, Aktien von Investmentfonds, Finanzindizes und
Fremdwahrungen.

Grundsatzlich ist die Investition in liquide Anlagen auf 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
Wenn es jedoch aufgrund aufRergewoéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen angebracht erscheint, kann
das Nettovermdgen des Teilfonds im Rahmen der rechtlich erlaubten und steuerlichen Anlagerestriktio-
nen gemaf Artikel 4 der Satzung (kurzfristig) in liquiden Anlagen gehalten werden. Von dieser Anlagebe-
schrankung kann demnach kurzfristig abgewichen werden. Zudem kann das Netto-Teilfondsvermdgen
(kurzfristig) von dem oben genannten Anlageschwerpunkt (einschl. Verweisen) oder der Anlagepolitik
abweichen, wenn dies aufgrund auf3ergewoéhnlich unglnstiger Marktbedingungen als sinnvoll erachtet
wird, solange in diesem Fall der Anlageschwerpunkt insgesamt, inklusive liquider Anlagen, eingehalten
wird.

Aktien an OGAW oder sonstigen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Héchstgrenze von 10 % des
Vermdgens des Teilfonds erworben werden, so dass der Teilfonds als Zielfonds in Frage kommt. Hin-
sichtlich der zulassigen Arten von in Frage kommenden Zielfonds, die fiir den Teilfonds erworben werden
konnen, gibt es keine Beschréankungen.

Der Teilfonds kann Vermdgenswerte in Fremdwahrung erwerben und daher Wechselkursrisiken ausge-
setzt sein.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Neben Optionsrechten zahlen dazu u. a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne von Arti-
kel 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssétze, Wech-
selkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e des Gesetzes vom
17. Dezember 2010. Durch diese kann das Gewinn- und Verlustprofil der Basiswerte synthetisch repliziert
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werden, ohne in den jeweiligen Basiswert zu investieren. Die steuerlichen Beschrankungen fiir Anlagen
gemal Artikel 4 der Satzung finden Berilicksichtigung. Der Einsatz dieser Derivate darf nur innerhalb des
in Artikel 4 der Satzung festgelegten Rahmens erfolgen. Weitere Angaben zu den Techniken und Instru-
menten sind dem Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und anderen Techniken und Instrumenten® des Ver-
kaufsprospekts zu entnehmen.

Fiur den Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft keine Total-Return-Swap- oder andere Derivatge-
schéfte mit denselben Merkmalen durchfiihren.

Alle in Artikel 4 Absatz 3 der Satzung genannten Anlagen sowie Anlagen in Delta-1-Zertifikate auf Roh-
stoffe, Edelmetalle und Rohstoff- und Edelmetallindizes, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne von
Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-Leitlinien 2014/937, und Rohstoff-
zielfonds darstellen, haben eine Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens.

Risikoprofil des Teilfonds

Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fur spekulative Aktionére. Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsver-
mogens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem aber auch sehr hohe Ertragschancen gegeniberste-
hen. Die Risiken kdnnen inshesondere aus Wahrungs-, Kredit- und Kursrisiken sowie aus Risiken beste-
hen, die sich aus Anderungen der Marktzinssétze ergeben.

Aufgrund der Zusammensetzung seines Netto-Teilfondsvermégens weist der Teilfonds eine erhdhte
Volatilitat auf, d. h. die Nettoinventarwerte je Aktie kénnen innerhalb eines kurzen Zeitraums ebenfalls
starken Schwankungen unterliegen.

Risikoansatz
Commitment Approach:

Zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos von Derivaten wird der Commitment-Ansatz heran-
gezogen.

Angaben zur Aktienklasse

A USD LU1128909121
A EUR LU1128909394
A CHF LU1128909477
A SGD LU1128909717
D USD LU1128909980
D EUR LU1128910137
D GBP LU1128910566
ISIN D CHF LU2294852020
I USD LU1128910723
I EUR LU1128911291
| GBP LU1128912851
S GBP LU1278882136
S USD LU1128913586
A2 EUR LUO0357130854
12 EUR LU0357130771
D2 EUR LU1672565543
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D3 EUR LU1672644330
Incrementum D EUR LU1923360660
D2 USD LU2149392826
D3 USD LU2149393121
D3 CHF LU2149393394
X USsD LU2547923495
X EUR LU2547923578
X GBP LU2547923651
Z AUD LU2547923735
S2 GBP LU3455219090
A USD Al12FTZ
A EUR A12FTO
A CHF Al12FT1
A SGD A12FT3
D USD Al12FT4
D EUR A12FT5
D GBP A12FT7
D CHF A2QNK4
| USD A12FT8
| EUR A12FT9
| GBP Al12FUB
S GBP Al14YJZ
Wertpapierkennnr.: S USD A12FUC
pap - A2 EUR AL1CXBS
12 EUR AOQ2FR
D2 EUR A2DWM9
D3 EUR A2DWNA
Incrementum D EUR A2PB5C
D2 USD A2P2C5
D3 USD A2P2C6
D3 CHF A2P2C7
X UsbD A3EZON
X EUR A3EZOP
X GBP A3EZ0Q
Z AUD A3EZOR
S2 GBP A42HQS
AUSD 18. Februar 2015
A EUR
18. Februar 2015
A CHF
18. Februar 2015
A SGD
18. Februar 2015
D USD
18. Februar 2015
D EUR
18. Februar 2015
D GBP
D CHE 18. Februar 2015
| USD 15. Februar 2021
| EUR 18. Februar 2015
| GBP 18. Februar 2015
S GBP 18. Februar 2015
Erstzeichnungsfrist: 1. Dezember 2015
S USD
D2 EUR 18. Februar 2015
12. Oktober 2017
D3 EUR
12. Oktober 2017
Incrementum D EUR N
8. Marz 2019
D2 USD ;
17. April 2020
D3 USD .
30. April 2020
D3 CHF .
30. April 2020
X USD
30. Januar 2023
X EUR
30. Januar 2023
X GBP
30. Januar 2023
Z AUD 2. Februar 2026
S2 GBP )
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19. August 2026 his 21. August

2026
A USD 100,-- USD
A EUR 100,-- EUR
A CHF 100,-- CHF
A SGD 100,-- SGD
D USD 100,-- USD
D EUR 100,-- EUR
D GBP 100,-- GBP
D CHF 100,-- CHF
1 USD 100,-- USD
| EUR 100,-- EUR
| GBP 100,-- GBP
Erster Aktienwert: S GBP 100,-- GBP
(zuziglich Ausgabeaufschlag) S USD 100,-- USD
D2 EUR 100,-- EUR
D3 EUR 100,-- EUR
Incrementum D EUR 100,-- EUR
D2 USD 100,-- USD
D3 USD 100,-- USD
D3 CHF 100,-- CHF
X USD 100,-- USD
X EUR 100,-- EUR
X GBP 100,-- GBP
Z AUD 100,-- AUD
S2 GBP 100.- GBP
A USD 24. Februar 2015
A EUR 24. Februar 2015
A CHF 24. Februar 2015
A SGD 24. Februar 2015
D USD 24. Februar 2015
D EUR 24. Februar 2015
D GBP 24. Februar 2015
D CHF 18. Februar 2021
1 USD 24. Februar 2015
| EUR 24. Februar 2015
| GBP 24. Februar 2015
Zahlung des Erstausgabeprei- S GBP 7. Dezember 2015
ses S USD 24. Februar 2015
D2 EUR 17. Oktober 2017
D3 EUR 17. Oktober 2017
Incrementum D EUR 13. Marz 2019
D2 USD 22. April 2020
D3 USD 6. Mai 2020
D3 CHF 6. Mai 2020
X USD 2. Februar 2023
X EUR 2. Februar 2023
X GBP 2. Februar 2023
Z AUD 4. Februar 2026
S2 GBP 25. August 2026

Zahlung der Ausgabe- und

Innerhalb von zwei Geschaftstagen

Rucknahmepreise

A USD usD

A EUR EUR

A CHF CHF

. . A SGD SGD
Aktienklassenwahrung D USD USD
D EUR EUR

D GBP GBP

D CHF CHF
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1 USD uUsD
| EUR EUR
| GBP GBP
S GBP GBP
S USD uUSD
A2 EUR EUR
12 EUR EUR
D2 EUR EUR
D3 EUR EUR
Incrementum D EUR EUR
D2 USD uUsD
D3 USD uUsD
D3 CHF CHF
X USD uUsD
X EUR EUR
X GBP GBP
Z AUD AUD
S2 GBP GBP
Wéhrung des Teilfonds EUR

Berechnung des Aktienwerts

An jedem Geschéftstag im Grofl3herzogtum Luxemburg und in Lon-
don, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember

Instrumente fir Liquiditatsma-

Swing Pricing (maximaler Swing Factor: 2% des Aktienwertes

Verlangerung der Kundigungsfrist

nagement:
Ricknahmebeschrankung (Schwellenwert fir Ricknahmebe-
schrankung: (10% des Nettovermoégens des Teilfonds)
. Inhaberaktien werden ausschlie3lich durch Sammelurkunden ver-
Art der Aktien

brieft; Namensaktien werden in das Aktienregister eingetragen.

Dezimalstellen

Inhaber- und Namensaktien werden bis auf drei Dezimalstellen

ausgegeben.
Verwendung der Ertrage Wiederanlage
A USD 0,-- USD
A EUR 0,-- EUR
A CHF 0,-- CHF
A SGD 0,-- SGD
D USD 0,-- USD
D EUR 0,-- EUR
D GBP 0,-- GBP
D CHF 0,-- CHF
I USD 5.000.000,-- USD*
| EUR 5.000.000,-- EUR*
| GBP 5.000.000 GBP*
Mindesterstanlage A2 EUR 0,- EUR
D2 EUR 0,-- EUR
D3 EUR 1.000.000,-- EUR*
Incrementum D EUR 250.000,-- EUR*
D2 USD 0,-- USD
D3 USD 1.000.000,-- USD*
D3 CHF 1.000.000,-- CHF*
X USD 50.000.000,-- USD*
X EUR 50.000.000,-- EUR*
X GBP 50.000.000 GBP*
Z AUD 0,-- AUD
S2 GBP 0,-- GBP
A USD 0,-- USD
Mindestfolgeanlage AEUR 0-- EUR
A CHF 0,-- CHF
A SGD 0,-- SGD
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D USD 0,-- USD

D EUR 0,-- EUR

D GBP 0,-- GBP

D CHF 0,-- CHF

I USD 0,-- USD

I EUR 0,-- EUR

| GBP 0,-- GBP

A2 EUR 0,-- EUR

D2 EUR 0,-- EUR

D3 EUR 0,-- EUR
Incrementum D EUR 0, EUR
D2 USD 0,-- USD

D3 USD 0,-- USD

D3 CHF 0,-- CHF

X USD 0,-- USD

X EUR 0,-- EUR

X GBP 0,-- GBP

Z AUD 0,-- AUD

S2 GBP 0,--GBP

Sparplane fur Namensaktien,
die im Aktienregister eingetra- nicht zulassig

gen sind
Sparplane fur Inhaberaktien,
die in einem Depotkonto ver-
wahrt werden
Entnahmeplane fir Namensak-
tien, die im Aktienregister ein- nicht zulassig
getragen sind
Entnahmeplane fir Inhaberak-
tien, die in einem Depotkonto
verwahrt werden
Geschaftsjahresende der In-
vestmentgesellschaft
Erstes Geschéftsjahresende
des Teilfonds

Weitere Informationen erhalten Sie von lhrer depotfiihrenden
Stelle

Weitere Informationen erhalten Sie von lhrer depotfiihrenden
Stelle

31. Dezember

31. Dezember 2008

Halbjahresbericht (ungeprift) 30. Juni
Jahresbericht (gepriift) 31. Dezember
Taxe d’'abonnement 0,05 % p. a.

* Die Investmentgesellschaft ist befugt, nach eigenem Ermessen niedrigere Betrage zu akzeptieren.
Besonderheiten bei den unten aufgefihrten Aktienklassen — Zeichnungsberechtigung

Die Aktienklasse Z AUD ist nur fir Anleger bestimmt, die einen Vertrag mit Baker Steel Capital Managers
LLP und/oder der Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben, sowie fir Aktionare, die Gber von der
Verwaltungsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsstellen zeichnen. Jeder Aktionéar/jede Vertriebsstelle
muss seine/ihre Aktien direkt bei der Transferstelle registrieren lassen. Alle anderen Zeichnungsantrage
fur den Erwerb von Aktien der Aktienklasse werden gemaf Artikel 15 Absatz 1 der Satzung abgelehnt.

Die Aktienklassen 12 EUR, S USD und S GBP sind fiir die Zeichnung durch neue Anleger geschlossen.

Die Aktienklasse S GBP ist nur fiir Anleger bestimmt, die einen Vertrag mit Baker Steel Capital Managers
LLP und/oder der Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben, sowie fir Aktionare, die Uber von der
Verwaltungsgesellschaft ausgewdhlte Vertriebsstellen zeichnen. Im Anschluss an die Erstzeichnungs-
phase ist die Aktienklasse S GBP fiir Zeichnungen von neuen Aktionaren geschlossen. Alle anderen
Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Aktien der Aktienklasse werden gemaf Artikel 15 Absatz 1 der
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Satzung abgelehnt. Die Einhaltung und Uberwachung der vorgenannten Investitionsbeschrankungen ob-
liegt den depotfiihrenden Stellen.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:
1. Verwaltungsgebuhr

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Héhe von bis zu
0,10 % p. a. des Netto-Teilfondsvermégens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf
der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt.
Der letzte verfliigbare Nettoinventarwert der Aktienklasse wird fur jeden Tag verwendet, der kein Bewer-
tungsstichtag ist. Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine fixe Vergitung von bis zu
1.000 EUR pro Monat (die in den ersten 18 Monaten auf 500 EUR reduziert wird).

Fur die Abwicklung der Vertriebsvereinbarungen und der Portfolioprovisionen erhélt die Verwaltungsge-
sellschaft eine Vergltung von bis zu 300 EUR monatlich pro Aktienklasse zuziglich bis zu 0,0075 % der
provisionspflichtigen Aktien des jeweiligen Teilfonds.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Investmentmanagementgebuhr

Fir die Aktienklassen A USD, A EUR, A CHF, A SGD:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergitung von bis zu 1,75 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfiigbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklassen D USD, D EUR, D GBP, D CHF:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergitung von bis zu 1,25 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfligbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklassen | USD, | EUR, | GBP:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergitung von bis zu 0,90 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtréaglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfliigbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fuir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklassen S USD, S GBP:

53



Der Investmentmanager erhalt eine Gesamtvergiitung von bis zu 0,85 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfligbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklasse A2 EUR:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergiutung von bis zu 2,40 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtréaglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfligbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fiir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklasse 12 EUR:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergitung von bis zu 1,20 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtréaglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfliigbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fur jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklassen D2 EUR, D2 USD:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergitung von bis zu 1,50 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfligbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklassen D3 EUR, D3 USD, D3 CHF:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergutung von bis zu 1,15 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtréaglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfiigbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fiir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklassen Incrementum D EUR:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergitung von bis zu 1,40 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfliigbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fur die Aktienklassen X USD, X EUR, X GBP:

Der Investmentmanager erhélt eine Gesamtvergitung von bis zu 0,75 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtréaglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfligbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird furr jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Fir die Aktienklasse Z AUD:

Der Investmentmanager erhdlt keine Gebdihr.

Fir die Aktienklasse S2 GBP:
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Der Investmentmanager erhalt eine Gesamtvergiitung von bis zu 0,50 % p. a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens. Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfiighare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Performancegebuhr fir die Aktienklassen A USD, A EUR, A CHF, A SGD, D USD, D CHF, D EUR, D
GBP, | USD, | EUR, | GBP, D3 EUR, Incrementum D EUR, D3 USD, D3 CHF, X USD, X EUR, X GBP:

Der Investmentmanager erhélt eine Performancegebihr von bis zu 15 %, die nach der unten beschrie-
benen Methode berechnet wird.

Fur die Zwecke der Performancegebihr haben die nachstehend aufgeflihrten Begriffe die folgende Be-
deutung:

Benchmark — der MSCI ACWI Select Gold Miners IMI Index [Bloomberg-Code: MXWDS1MI, Preisindex].

Aktienklassenwéahrung — Die Out-/Underperformance gegenliber der Benchmark wird in der Aktienklas-
senwéhrung berechnet (z. B. Aktienklassenwahrung GBP, Benchmark in GBP)

Berechnungszeitraum — jedes Geschéftsjahr, es sei denn, eine Aktienklasse wird wahrend des Ge-
schéftsjahres aufgelegt; dann ist der erste Berechnungszeitraum der Zeitraum vom Datum der Auflegung
der Aktienklasse bis zum Ende des folgenden Geschéftsjahres, in dem die Aktienklasse aufgelegt wurde.

Haufigkeit der Festsetzung — die Haufigkeit, in der die etwaig aufgelaufene Performancegebihr zahlbar
wird. Die Festsetzung findet in jahrlichen Abstdnden bis zum Ende eines jeden Geschaftsjahres statt,
aul3er bei der Auflegung der Aktienklasse, bei der die Haufigkeit der Festsetzung fir das erste Jahr ab
dem Datum der Auflegung der Aktienklasse bis zum Ende des folgenden Geschéftsjahres gerechnet wird.
Jede festgestellte Performancegebiihr fir zurickgenommene Aktien ist vierteljahrlich zum Quartalsende
im Mérz, Juni, September und Dezember zahlbar.

Performance-Referenzzeitraum — dieser Zeitraum wurde rollierend auf 5 Jahre festgelegt und stellt den
Zeithorizont dar, Uber den die Wertentwicklung der Aktien gemessen und mit der Benchmark verglichen
wird, an dessen Ende der Mechanismus fir den Ausgleich fiir eine unzureichende (oder negative) Wert-
entwicklung in der Vergangenheit zurtickgesetzt werden kann. Performancegebihren kbnnen daher wah-
rend des Performance-Referenzzeitraums von 5 Jahren fallig werden und ausgezahlt werden.

Bruttoaktienwert — fir die Berechnung der Performancegebihr basiert der Bruttoaktienwert auf dem
Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug aller Kosten (z. B. Managementgebihren und Verwaltungs-
kosten), jedoch vor Abzug der Performancegebiihr selbst, berechnet und entsprechend um Dividenden-
ausschittungen berichtigt wird. Wenn keine Performancegebihr anfallt, ist der Bruttoaktienwert identisch
mit dem Nettoinventarwert.

Berechnungsmethode fur den Bruttoaktienwert

Die Performance des Bruttoaktienwerts wird an jedem Bewertungstag berechnet, indem der aktuelle Ak-
tienwert (vor Abzug einer etwaigen Performancegebiihr) mit dem Nettoinventarwert der Aktien am Ende
des vorangegangenen Geschéftsjahres verglichen wird. Bei verschiedenen Aktienklassen eines Teilfonds
wird der Nettoinventarwert pro Aktienklasse als Berechnungsgrundlage herangezogen. Um die Perfor-
mance des Bruttoaktienwerts zu bestimmen, werden Dividendenzahlungen zum tatsachlichen Aktienwert
hinzugerechnet, von dem diese Ausschittungen abgezogen wurden.

55



Methode zur Berechnung der Performance der Benchmark

Die Performance der Benchmark wird an jedem Bewertungstag berechnet, indem der tatsachliche Wert
der Benchmark am Bewertungstag mit dem Wert am Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres ver-
glichen wird. Fur den ersten Berechnungszeitraum der Aktienklasse wird die Performance der Benchmark
als Differenz zwischen dem Ergebnis der Benchmark am Bewertungstag und dem Ergebnis bei Auflegung
berechnet.

Zu erfillende Bedingungen fiir die Berechtigung zur erfolgsabhangigen Vergiitung

Fur jeden Berechnungszeitraum erhalt der Investmentmanager eine Performancegebihr von bis zu 15 %
der Performance des Bruttoaktienwerts, welche die Performance der Benchmark tbersteigt, sofern die
beiden folgenden Bedingungen erflllt sind:

(i) Die Performance des Bruttoaktienwerts wahrend des Berechnungszeitraums Ubersteigt die Perfor-
mance der Benchmark wahrend des Berechnungszeitraums (Outperformance); und

(i) eine etwaige Underperformance der Aktien gegeniber der Benchmark, die wahrend des Referenz-
zeitraums fur die Wertentwicklung eingetreten ist, wurde verrechnet.

Anwendbare Berechnungsmethode

Wenn die Performance des Bruttoaktienwerts am Ende des Berechnungszeitraums unterhalb der der
Benchmark liegt, erhalt der Investmentmanager keine Performancegebihr. Diese berechnete prozentu-
ale Underperformance wird nun als negativer Betrag in den néchsten Berechnungszeitraum tbertragen
(,Negativer Ubertrag®).

Fir den nachsten Berechnungszeitraum erhélt der Investmentmanager nur dann eine Performancege-
bihr, wenn die positive relative Outperformance in Prozent am Ende dieses Berechnungszeitraums den
negativen Ubertrag (ibersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Anspruch auf die Performancegebiihr
aus der prozentualen Differenz beider Betrage. Ubersteigt die relative Outperformance in Prozent aus
dem laufenden Berechnungszeitraum nicht den negativen Ubertrag, werden beide Prozentbetrage sal-
diert. Der verbliebene prozentuale Betrag der Underperformance wird dann als neuer negativer Ubertrag
in den nachsten Berechnungszeitraum Ubertragen. Ergibt sich am Ende des folgenden Berechnungszeit-
raums eine weitere negative Benchmark-Abweichung, so wird der bestehende negative prozentuale
Ubertrag zur prozentualen Underperformance addiert, die sich aus dieser negativen Benchmark-Abwei-
chung ergibt. Alle prozentualen Ubertrage an Out- und Underperformance der vorangegangenen vier
Berechnungszeitraume sowie des laufenden Berechnungszeitraums, die zusammen den Referenzzeit-
raum fur die Wertentwicklung bilden, werden bei der Berechnung des jahrlichen Anspruchs auf die Per-
formancegebuhr berlicksichtigt. Dies bedeutet, dass eine Underperformance aus Berechnungszeitrau-
men, die funf Jahre oder langer zuriickliegen, bei der Berechnung des Anspruchs auf die Performance-
geblhr nicht berlicksichtigt wird. Liegen fur die Aktienklasse weniger als flunf friihere Berechnungszeit-
raume vor, werden alle friheren Berechnungszeitrdume berlcksichtigt.

Ab Beginn eines jeden Berechnungszeitraums wird die Performancegebihr an jedem Bewertungstag auf
der Grundlage der vorgenannten Performance des Bruttoaktienwerts, der Benchmark und der wéhrend
des Berechnungszeitraums umlaufenden Aktien berechnet. Als Basis der Berechnung werden die Daten
des vorherigen Bewertungstags (am Ende des Geschéftsjahres taggleich) herangezogen. Ein durch die
Zeichnung neuer Aktien verursachter Anstieg der Performancegebihr wird eliminiert. Eine durch
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Rucknahmen bestehender Aktien verursachte Verringerung der erfolgsabhangigen Vergutung wird fest-
geschrieben und innerhalb von zehn Geschéftstagen nach Quartalsende ausgezabhit.

An Bewertungstagen wahrend des Berechnungszeitraums, an denen die Performance des Bruttoaktien-
werts hoher als die Benchmark-Performance ausfallt und ein etwaiger negativer Ubertrag ausgeglichen
wurde, fallt eine Performancegebiihr an (und der aufgelaufene Gesamtbetrag &ndert sich gemafn der
oben dargestellten Methode). An Bewertungsstichtagen, an denen der Bruttoaktienwert niedriger ist als
die Benchmark-Performance, wird die aufgelaufene Performancegebihr gestrichen. In diesem Zusam-
menhang wird die Differenz zwischen der Performance des Bruttoaktienwerts und der Benchmark-Per-
formance beriicksichtigt. Sollte eine Performancegebihr aufgelaufen sein, wird der am letzten Bewer-
tungstag des Berechnungszeitraums errechnete Betrag innerhalb von 10 Geschéftstagen zum Ende des
Geschaftsjahres von der relevanten Aktienklasse des Teilfonds ausgezabhilt.

Sollten die Bedingungen unter (i) und (ii) fir die Anspruchsberechtigung zu einer Performancegebiihr,
wie vorstehend erlautert, erfullt sein und es wahrend des Berechnungszeitraums zu einer negativen Wer-
tentwicklung der Benchmark kommen, wird der Betrag der Performancegebiihr auf der Grundlage der
folgenden Werte berechnet:

a) Wertentwicklung des Bruttoaktienwerts und

b) Uberdurchschnittliche Performance gemal Bedingung (i) abziglich einer unterdurchschnittli-
chen Performance der Aktien, die zuvor wahrend des Performancereferenzzeitraums gegentber
der Benchmark erzielt wurden, gemalf3 Bedingung (ii)

Wenn die Performance des Bruttoaktienwerts wahrend des Berechnungszeitraums negativ ist, hat der
Investmentmanager keinen Anspruch auf eine Performancegebdihr.

Der Berechnungszeitraum beginnt am 1. Januar und endet am 30. Dezember jedes Kalenderjahres. Eine
Verklrzung des Berechnungszeitraums ist moglich, beispielsweise im Falle eines Zusammenschlusses
oder der Auflésung des Teilfonds.

Die Performancegebihr wird fir die Aktienklassen immer in der jeweiligen Wahrung der Aktien berechnet
und dann in die Basiswahrung des Teilfonds, den Euro, umgerechnet, wobei der Wechselkurs am Be-
wertungstag verwendet wird. Aufgrund von Wahrungsschwankungen kann die Performance der verschie-
denen Aktienklassen unterschiedlich ausfallen.

Diese Gebuhr erhoht sich um eine etwaige Mehrwertsteuer. Beispieljahr O fir die Berechnung:

Ausgegebene Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Ausgegebene Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 80,00 EUR

Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 103,00
EUR

(Die Performance des Bruttoaktienwerts von 103,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien,

der nach Abzug aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren
und Verwaltungskosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.)
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=> Performance des Aktienwerts in % (103,00 EUR/80,00 EUR) +28,75 %

Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 9.639 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 10.000 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (10.000/9.639) +3,75 %

Die Performance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (28,75 %-3,75
%) +25 %

Im laufenden Berechnungszeitraum 0 ist aufgrund der Outperformance von +25 % wahrend des Berech-
nungszeitraums eine Performancegebiihr zu zahlen.

Berechnung der Performancegebiihr am Ende des Berechnungszeitraums O:

(((Aktuelle Performance des Bruttoaktienwerts (103,00 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperi-
ode (80,00 EUR)) / Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (80,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark
(10.000 Punkte) — Benchmark am Ende der letzten Periode (9.639 Punkte)) / Benchmark am Ende der
letzten Periode (9.639 Punkte) — negativer Ubertrag der letzten vier Jahre 0 %) * (Nettoinventarwert am
Ende der Vorperiode (80,00 EUR))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebih-
rensatz (15 %) = 3.000,00 EUR

In diesem Fall wird eine Performancegebihr von EUR +3.000,00 fallig. Der Nettoinventarwert nach Per-
formancegebihr betrdgt EUR 100,00 (Aktueller Bruttoaktienwert EUR 103,00 — (aufgelaufene Perfor-
mancegebuhr EUR 3.000,00 / derzeit im Umlauf befindliche Aktien 1.000)).

Berechnungsbeispiel Jahr 1:

Ausgegebene Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Ausgegebene Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 100,00 EUR

Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 120,00
EUR

(Die Performance des Bruttoaktienwerts von 120,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien,
der nach Abzug aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebiihren
und Verwaltungskosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.) Da fiir den Be-
rechnungszeitraum keine Performancegebihr anféllt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktien-
wert.

=> Performance des Aktienwerts in % (120,00 EUR/100,00 EUR) +20 %
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 10.000 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.600 Punkte
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=> Benchmark-Performance in % (12.600/10.000) +26 %

Die Performance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (20 %-26 %)
-6 %

Im laufenden Berechnungszeitraum 1 ist aufgrund der Underperformance von -6% wéahrend des Berech-
nungszeitraums keine Performancegebihr zu zahlen. Die im Folgejahr 2 auszugleichende Underperfor-
mance betragt -6 %.

Berechnung der Performancegebiihr am Ende des Berechnungszeitraums 1:

(((Aktuelle Performance des Bruttoaktienwerts (120,00 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperi-
ode (100,00 EUR)) / Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (100,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark
(12.600 Punkte) — Benchmark am Ende der letzten Periode (10.000 Punkte)) / Benchmark am Ende der
letzten Periode (10.000 Punkte) — negativer Ubertrag der letzten vier Jahre 0 %) * (Nettoinventarwert am
Ende der Vorperiode (100,00 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebiih-
rensatz (15 %) = -900,00 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebduhr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 2:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 120,00 EUR

Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 120,00
EUR

(Die Performance des Bruttoaktienwerts von 120,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien,
der nach Abzug aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgeblhren
und Verwaltungskosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.) Da fiir den Be-
rechnungszeitraum keine Performancegebuihr anféllt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktien-
wert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (120,00 EUR/120,00 EUR) 0%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.600 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.348 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.348/12.600) 2%

Die Performance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (+0 % — (-2
%)) +2%

Im Jahr 2 ergibt sich eine relative Outperformance von +2 % (Performance NIW Preis 0 %, Performance
Benchmark -2 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 2 ist aufgrund der Underperformance von -6 % im
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Jahr 1, die zunachst ausgeglichen werden muss, keine Performancegebiihr zu zahlen. Die daraus resul-
tierende und im Folgejahr 3 auszugleichende Underperformance betragt -4 % (-6 %+2 %).

Berechnung der Performancegebiihr am Ende des Berechnungszeitraums 2:

(((Aktuelle Performance des Bruttoaktienwerts (120,00 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperi-
ode (120,00 EUR)) / Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (120,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark
(12.348 Punkte) — Benchmark am Ende der letzten Periode (12.600 Punkte)) / Benchmark am Ende der
letzten Periode (12.600 Punkte) — negativer Ubertrag von -6 %) * (Nettoinventarwert am Ende der Vorpe-
riode (120,00 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebiihrensatz (15 %)
=-720 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebihr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 3:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 120,00 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 124,80 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 124,80 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebuhren und Verwal-
tungskosten), aber vor Abzug der Performancegeblihr selbst berechnet wird.) Da fir den Berechnungs-
zeitraum keine Performancegeblhr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (124,80 EUR/120 EUR) +4 %
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.348 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.594,96 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.594,96/12.348) +2%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (+4 %—2
%) +2 %

Im Jahr 3 ergibt sich eine relative Outperformance von +2 % (Performance NIW Preis +4 %, Performance
Benchmark +2 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 3 ist aufgrund der Underperformance von -4% im
Jahr 2, die zunachst ausgeglichen werden muss, keine Performancegebtihr zu zahlen. Die daraus resul-
tierende und im Folgejahr 4 auszugleichende Underperformance betragt -2 % (-4 %+2 %).

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 3:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (124,80 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (120,00 EUR)) / Letzter
Aktienwert der Vorperiode (120,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (12.594,96 Punkte) — Benchmark am
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Ende der letzten Periode (12.348 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode (12.348 Punkte) —
negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -4 %) * (Letzter Aktienwert der Vorperiode (120 EUR))) *
derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebihrensatz (15 %) = -360 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebuhr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 4:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 124,80 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 117,31 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 117,31 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Rechnungszeitraums (z. B. Managementgebthren und Verwaltungs-
kosten), aber vor Abzug der Performancegebihr selbst berechnet wird.) Da fiir den Berechnungszeitraum
keine Performancegebihr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (117,31 EUR/124,80 EUR) -6%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.594,96 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.343,07/12.594,96) -2%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (-6 %-(-2
%) -4 %

Im Jahr 4 ergibt sich eine relative Underperformance von -4 % (Performance NIW Preis -6 %, Perfor-
mance Benchmark -2 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 4 ist aufgrund der aktuellen Underperfor-
mance und der Underperformance von -2 % im Jahr 3, die zunachst ausgeglichen werden muss, keine
Performancegebihr zu zahlen. Die daraus resultierende und im Folgejahr 5 auszugleichende Underper-
formance betragt -6 % (-4 %-2 %).

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 4:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (117,31 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (124,80 EUR)) / Letzter
Aktienwert der Vorperiode (124,80 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (12.343,07 Punkte) — Benchmark am
Ende der letzten Periode (12.594,96 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode (12.594,96
Punkte) — Negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -2 %) * (Letzter Aktienwert der Vorperiode
(124,80 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebihrensatz (15 %) = -
1.123,20 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebiihr fallig.
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Berechnungsbeispiel Jahr 5:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 117,31 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 117,31 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 117,31 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren und Verwal-
tungskosten), aber vor Abzug der Performancegeblihr selbst berechnet wird.) Da fir den Berechnungs-
zeitraum keine Performancegebuihr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (117,31 EUR/117,31 EUR) 0%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.343,07/12.343,07) 0%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (0 %-0 %)
0%

Im Jahr 5 gibt es weder eine Outperformance noch eine Underperformance (0 %). Im laufenden Berech-
nungszeitraum 5 ist aufgrund der kumulativen Underperformance von -6 % im Jahr 4, die zunachst aus-
geglichen werden muss, keine Performancegebihr zu zahlen. Die daraus resultierende Underperfor-
mance, die im folgenden Jahr 6 auszugleichen ist, betragt -4 %, da die Underperformance im Jahr 4 (-
4 %) auf das folgende Jahr 6 Ubertragen werden muss. Die restliche Underperformance aus Jahr 1, die
noch nicht ausgeglichen wurde (-6 %+2 %+2 % = -2 %), ist nicht mehr relevant, da der 5-Jahres-Zeitraum
verstrichen ist.

Performance:

Jahr 0: +25 %

Jahr 1: -6 %

Jahr 2: +2 %

Jahr 3: +2 %

Jahr 4: -4 %
Laufendes Jahr 5: 0 %

(Siehe Fragen und Antworten; Anwendung der OGAW-Richtlinie; Frage und Antwort 963; Stand: 14. Juni
2023; ESMA34-43-392)

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 5:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (117,31 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) / Letzter
Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (12.343,07 Punkte) — Benchmark am
Ende der letzten Periode (12.343,07 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode (12.343,07
Punkte) — negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -6 %) * (Letzter Aktienwert der Vorperiode
(117,31 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebihrensatz (15 %) = -
1.055,79 EUR
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In diesem Fall wird keine Performancegebihr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 6:

Aktien am Ende des vorherigen Berechnungszeitraums 1.000 Aktien am Ende des aktuellen Berech-
nungszeitraums 1.000

Performancegebihrensatz:

15%

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums:
117,31 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 122,00 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 122,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Rechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren und Verwaltungs-
kosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.)

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (122,00 EUR/117,31 EUR) +4%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 11.602,49 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (11.602,49/12.343,07) -6%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (+4%-(-6%)
+10%

Im Jahr 6 ergibt sich eine relative Outperformance von +10 % (Performance NIW Preis +4 %, Perfor-
mance Benchmark -6 %). Die NIW-Performance betragt +4%. Zur Berechnung des Auszahlungsbetrags
nehmen Sie bitte den niedrigeren Betrag zwischen der Outperformance des NIW im Vergleich zur Bench-
mark abzuglich Verlustvortrag (-4%) und der NIW-Performance im Berechnungszeitraum. In diesem Fall
belauft sich der Auszahlungsbetrag auf EUR 703,50. Die im Folgejahr 7 auszugleichende Underperfor-
mance betragt 0 %.

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 6:
Mindestens:

a) (Aktueller Bruttoaktienwert (EUR 122,00) — Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums
(EUR 117,31))/ Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 117,31) * Letzter Ak-
tienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 117,31) * Derzeit im Umlauf befindliche Aktien
(1.000) * Perf. Gebiihr Satz (15%) = +EUR 703,50

b) (((Aktueller Bruttoaktienwert (122,00 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) /
Letzter Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) —
Benchmark am Ende der letzten Periode (12.343,07 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten
Periode (12.343,07 Punkte) — negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -4 %) * (Letzter Ak-
tienwert der Vorperiode (117,31 EUR))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Perfor-
mancegebiihrensatz (15 %) = +1.055,79 EUR
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In diesem Fall wird eine Performancegebiihr von EUR 703,50 fallig. Der Nettoinventarwert nach Perfor-
mancegebuihr betragt EUR 121,30 (Aktueller Bruttoaktienwert EUR 122,00 — (aufgelaufene Performance-
gebuhr EUR 703,50 / derzeit im Umlauf befindliche Aktien 1.000)).

Berechnungsbeispiel Jahr 7:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 900
Zeichnungen zum Zeichnungsstichtag 200 Aktien
Rucknahmen zum Ricknahmestichtag 300 Aktien
Performancegebihrensatz: 15 %
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 121,30 EUR
Bruttoaktienwert zum Zeichnungs-/Rucknahmestichtag: (Wertentwicklung +8%) 131,00 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 118,87 EUR

=>Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums in %
(118,87 EUR/121,30 EUR) 2%

(Der Bruttoaktienwert von 118,87 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebiihren und Verwal-
tungskosten), aber vor Abzug der Performancegebihr selbst berechnet wird.) Da fir den Berechnungs-
zeitraum keine Performancegebiihr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

Benchmark zu Beginn des Berechnungszeitraums: 11.602,49 Punkte
Benchmark in der Mitte des Berechnungszeitraums 11.602,49 Punkte
Benchmark am Ende des Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (11.602,49/11.602,49) 0%

Die Underperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betréagt (-2 %-0
%) 2%

Im Jahr 7 ergibt sich eine relative Underperformance von -2 % (Performance NIW Preis -2 %, Perfor-
mance Benchmark 0 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 7 ist aufgrund der Underperformance von -
2% wahrend des Berechnungszeitraums keine Performancegebihr zu zahlen. Die im Folgejahr 8 auszu-
gleichende Underperformance betragt -2 %.

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 7:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (118,87 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (121,30 EUR)) /
Nettoinventarwert der Vorperiode (121,30 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) — Bench-
mark am Ende der letzten Periode (11.602,49 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode
(11.602,49 Punkte) — negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre 0 %) * (Nettoinventarwert der Vorpe-
riode (121,30 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (900) * Performancegebiihrensatz (15 %) = -
328,05 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebihr fallig.

Berechnung des Auszahlungsbetrags am Rucknahmetag: (zuriickgenommene Aktien)
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Mindestens:

a)

b)

(Aktueller Bruttoaktienwert (EUR 131,00) — Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums
(EUR 121,30))/ Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Letzter Ak-
tienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Zuriickgenommene Aktien (300) * Perf.
Gebihr Satz (15%) = +EUR 436,50

(((Aktueller Bruttoaktienwert (131,00 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) /
Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) —
Benchmark am Ende der letzten Periode (11.602,49 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten
Periode (11.602,49 Punkte) — Negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre 0 %) * (Letzter Ak-
tienwert der Vorperiode (121,30 EUR))) * Zuriickgenommene Aktien (300) * Performancegebih-
rensatz (15 %) = +436,50 EUR

Berechnung des Eliminierungsbetrags am Zeichnungstag: (gezeichnete Aktien)

Mindestens:

a)

b)

(Aktueller Bruttoaktienwert (EUR 131,00) — Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums
(EUR 121,30))/ Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Letzter Ak-
tienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Gezeichnete Aktien (200) * Perf. Ge-
buhr Satz (15%) = +EUR 291,00

(((Aktueller Bruttoaktienwert (131,00 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) /
Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) —
Benchmark am Ende der letzten Periode (11.602,49 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten
Periode (11.602,49 Punkte) — Negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre 0 %) * (Letzter Ak-
tienwert der Vorperiode (121,30 EUR))) * Gezeichnete Aktien (200) * Performancegebiihrensatz
(15 %) = +291,00 EUR

Der Anspruch auf die berechnete Performancegebiihr am Ende des Berechnungszeitraums mit derzeit
900 umlaufenden Aktien entspricht EUR 0.

Fur zurickgenommene Aktien wird zehn Geschéftstage nach Ablauf des Quartals, in dem die Rlicknahme
erfolgt ist, eine Performancegebihr in Hohe von EUR 436,50 ausgezahlt. Die Eliminierung von Zeichnun-
gen wird hierbei nicht berilicksichtigt, da die Performancegeblihr am Ende des Berechnungszeitraums
null betragt. Sofern die berechnete Performancegebiihr in Héhe von 500,00 EUR héher ist als 291,00
EUR (Eliminierung von Zeichnungen), wirde die Differenz am Ende des Berechnungszeitraums ausge-
zahlt. (500,00 EUR — 291,00 EUR = +209,00 EUR)
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Summary calculation examples year 0 —year 7

Perform NAV post L3y Perform _ ~ Outperform loss forward
Year Shares [[LT- 5% ante Calculation Perf. Fee Logic . Payout Amount
ance P/Fee ance ance previous Year
P/Fee
Start 9.639,00 80,00
Year 0 1000 | 10.000,00 | 3,75% 103,00 | 28,75% Outperformance NAV/Benchmark 25,00% Yes, +25,00% 3.000,00
100,00 | 100,00
Year 1 1000 | 12.600,00 |26,00% 120,00 | 20,00% Outperformance NAV/Benchmark -6,00% 0,00% No 0,00
Year 2 1000 | 12.348,00 | -2,00% 120,00 | 0,00% Outperformance NAV/Benchmark 2,00% -6,00% No 0,00
Year 3 1000 | 12.594,96 | 2,00% 124,80 | 4,00% Outperformance NAV/Benchmark 2,00% -4,00% No 0,00
Year 4 1000 | 12.343,07 | -2,00% 117,31 | -6,00% Outperformance NAV/Benchmark -4,00% -2,00% No 0,00
Year 5 1000 | 12.343,07 | 0,00% 117,31 | 0,00% Qutperformance NAV/Benchmark 0,00% -6,00% No 0,00
Year 6 (a)| 1000 | 11.602,49 | -6,00% 122,00 | 4,00% | Min (Outperformance NAV/Benchmark | 10,00% -4,00% No, +6,00% 0,00
Year 6 (b) 121,30 | 121,30 versus NAV Performance) 4,00% Yes, +4,00% 703,50
Year 7 900 | 11.602,49 | 0,00% 118,87 | -2,00% Outperformance NAV/Benchmark -2,00% 0,00% No
SUBS 200 11.602,49 | 0,00% 131,00 | 8,00% Elimination Subscriptions 8,00% No, P/Fee Y7 is zero
REDS -300 | 11.602,49 | 0,00% 131,00 | 8,00% Crystallisation redemptions 8,00% Yes, 8,00% 436,00

3. Verwahrstellengebihr

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergi-
tung in H6he von bis zu 0,075 % p. a. des Netto-Teilfondsvermdgens, jedoch mindestens 750 EUR mo-
natlich (Mindestvergttung nach 12 Monaten). Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf
der Grundlage des Nettovermogens des Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt.
Der letzte verfigbare Nettoinventarwert der Aktienklasse wird fur jeden Tag verwendet, der kein Bewer-
tungsstichtag ist.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Gebuhr fur die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie, die Rechnungslegung und die
Kundenkommunikationsfunktionen

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhélt fur die Erfullung ihrer Aufgaben eine Vergitung
in H6he von bis zu 0,02 % p. a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet
und ausgezahlt. Dartber hinaus erhalt DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg eine monatliche
Grundvergitung von bis zu 1.750 EUR, die zum Ende des Monats zahlbar ist (reduziert auf 1.625 EUR
in den ersten 18 Monaten). Der letzte verfligbare Nettoinventarwert wird fiir jeden Tag verwendet, der
kein Bewertungsstichtag ist.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
5. Vergitung der Register- und Transferstelle

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergutung in Hohe von bis zu 25 EUR p. a. pro Anlagekonto bzw. 40 EUR p. a. pro
Konto mit einem Spar- und/oder Entnahmeplan, zuztglich einer jahrlichen Grundvergttung in Héhe von
bis zu 3.000 EUR (reduziert um 25 % in den ersten 18 Monaten). Diese Vergutungen werden am Ende
eines jeden Kalenderjahres nachtréglich berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergutung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Weitere Kosten
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Daneben kdnnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 35 der Satzung aufgeflihrten Kosten belastet
werden.

Kosten, die von den Aktionaren zu tragen sind

A USD
A EUR D USD
A CHF
D EUR
A SGD
D GBP
I USD
D CHF
| EUR
D2 EUR
| GBP
D3 EUR
S GBP
Incrementum D EUR
S USD
D2 USD
A2 EUR
D3 USD
12 EUR
D3 CHF
X USD
Z AUD
X EUR S2 GBP
X GBP
Ausgabeaufschlag: bis zu 5 % Entfallt
(Fur die Register- und Transferstelle)
Ricknahmeabschlag:
(Fur das jeweilige Teilfondsvermdgen) Entfallt Entfallt
Umtauschprovision:
(auf Grundlage des Nettoinventarwerts der zu erwerben- Entfallt Entfallt
den Aktien)

Hinweis zum Kostenausweis

Falls Dritte den Anleger wahrend des Kaufs von Aktien beraten oder diese Dritten beim Kauf als Broker
handeln, missen sie alle Kosten oder Kostensatze ausweisen, die mit den Kosteninformationen in diesem
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt nicht tbereinstimmen. Dies kann insbesondere der Fall
sein, wenn der Dritte flr von ihm erbrachte Dienstleistungen (wie Maklertatigkeit, Beratung oder
Verwaltung von Wertpapierdepots) Gebuhren aufschlagt. Dartiber hinaus darf der Dritte einmalige Kosten
etwa fur den Ausgabeaufschlag zuschlagen und wird gewohnlich andere Berechnungsmethoden oder
Schatzungen fir die auf Teilfondsebene geltenden Kosten anwenden, die vor allem die
Transaktionskosten des Teilfonds beinhalten.

Abweichungen kénnen sich beim Ausweis der Kosten sowohl in den Informationen vor Vertragsabschluss
als auch in den regelmafigen Kosteninformationen fur bestehende Anlagen im Teilfonds, die im Rahmen
einer langfristigen Kundenbeziehung mitgeteilt werden, ergeben.

Angaben zum verwendeten Referenzwert
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Der Administrator der oben genannten Benchmark ist in der ESMA-Liste der EU-Benchmark-
Administratoren und Drittland-Benchmarks gemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 (,Benchmark-
Verordnung®) aufgefuhrt.

Wenn sich der Referenzindex wesentlich &andert oder nicht mehr verfugbar ist, bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage eines soliden schriftichen Plans, in dem die von ihr zu
treffenden MalRnahmen aufgefiihrt sind, einen anderen geeigneten Index als Ersatz fir den betreffenden
Index festzulegen oder auf die Verwendung eines Benchmark-Index zu verzichten. Die Aktionare erhalten
auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Plans am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage aller Klassen werden thesauriert.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele o-
der sozialen Ziele er-
heblich beeintrachtigt
und die Unterneh-
men, in die investiert
wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden.

P

%

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-
worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale  erreicht
werden.

ANHANG 1B

Vorvertragliche Offenlegung fir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukte

Name des Produkts: BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Precious Metals

Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900GCPGDL74TU3W75

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

[0 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[0 Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozia-
len Ziel getatigt: %

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-
den, enthalt es einen Mindestanteil von 25
% an nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
O Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wer-

den mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds investiert in Aktien von Edelmetall-Bergbauunternehmen, wobei
der Schwerpunkt auf Gold und Silber liegt, und weist das Kapital bevorzugt Un-
ternehmen zu, die nachhaltig wirtschaften und den Ausstol3 von Treibhausga-
sen sowie den Energie- und Wasserverbrauch minimieren, die 6kologischen
und sozialen Sch&den minimieren und, wo dies sinnvoll ist, eine positive soziale
Wirkung auf die umliegenden Gemeinden fordern.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Er-
reichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale,
die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-

gen?



Der Teilfonds erhebt, bewertet und erfasst 50 Nachhaltigkeitsindikato-
ren und fasst diese zu einem konsolidierten ESG-Score fur jedes Unter-
nehmen zusammen, in das er investiert. Die wichtigsten Nachhaltig-
keitsindikatoren, die der Teilfonds heranzog, um die Erreichung der be-
worbenen ESG-Merkmale zu messen und zu bewerten, waren die In-
tensitat der Treibhausgasemissionen (Scope-1- und Scope-2-THG-
Emissionen in metrischen Tonnen CO2-Aquivalent/Umsatz), die Inten-
sitat der Wassernutzung (Kubikmeter/Umsatz), die Intensitat der Ener-
gienutzung (Gigawattstunden/Umsatz) und die Performance hinsichtlich
Gesundheit und Sicherheit (Quote der Personenschaden mit Ausfallzeit,
LTIFR). Diese Informationen werden entweder direkt vom Emittenten o-
der von seriosen Datenanbietern bezogen. Um sich fur die Aufnahme in
das Portfolio zu qualifizieren, muss ein Unternehmen, in das investiert
wird, eine ESG-Bewertung von 50 % oder mehr aufweisen. Bei Unter-
nehmen, die mindestens 25 % des Portfolios ausmachen, gelten die
nachstehend beschriebenen zusatzlichen Filter, um als nachhaltige In-
vestition eingestuft zu werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie
tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Ziel der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds besteht darin, neben
der Verringerung anderer Umweltauswirkungen und der Verbesserung
der Gesundheits- und Sicherheitsleistung sowie der Auswirkungen auf
die Entwicklung der Gemeinschaft eine Reduzierung der Treibhaus-
gasemissionen in der Edelmetallbergbauindustrie zu férdern. Der Teil-
fonds tragt zu diesem Ziel bei, indem er bevorzugt in Unternehmen in-
vestiert, die gute ESG-Praktiken und -Verhaltensweisen aufweisen und
dadurch die Verbreitung dieser guten ESG-Praktiken in der gesamten
Branche férdern. Zu den Kriterien fir die Einstufung als ©6kologisch
nachhaltige Investition gehdren die Emissionsintensitat eines Unterneh-
mens, die Einhaltung von Best-Practices und die Verpflichtung zum
Schutz der Biodiversitat. Unternehmen missen in Bezug auf diese Kri-
terien Mindestanforderungen erfiillen, um sich als nachhaltige Anlagen
zu qualifizieren. Sie mussen sich entweder zu Netto-Null-Scope-1- und
-2-Kohlenstoffemissionen bis 2050 verpflichten oder im obersten Quintil
unseres Anlageuniversums in Bezug auf die Emissionsintensitat von
Scope-1- und Scope-2-Emissionen stehen und Verpflichtungen zum
Global Industry Standard on Tailings Management (GISTM) nachwei-
sen, um ihren Einsatz naturlicher Ressourcen zu reduzieren und Aus-
wirkungen auf die Biodiversitat zu reduzieren oder zu vermeiden. Zu den
Kriterien fur die Qualifizierung als sozial nachhaltige Investition gehéren
Gesundheits- und Sicherheitsstatistiken, die Umsetzung anerkannter
Standards fir verantwortungsbewusstes Bergbauwesen und Gemein-
schaftsinitiativen. Unternehmen miissen die Mindestanforderungen er-
flllen und nach diesen Kriterien zu den besten Performern in unserem
Anlageuniversum z&ahlen, um sich als nachhaltige Anlagen zu qualifizie-
ren. Die Mindestanforderungen sind, dass Unternehmen mindestens
vier der folgenden funf Kriterien erfillen mussen: 1. Erfassung von Null
Todesféllen; 2. Beteiligung an einem Rahmenkonzept flr verantwor-
tungsvolle Bergbaupraktiken, wie die Initiative fir verantwortungsvolle
Bergbauversicherungen; 3. Erzielte gute Ergebnisse bei unserer inter-
nen Bewertung der Auswirkungen auf die Gemeindeentwicklung und/o-
der die Geschlechtervielfalt; 4. Umsetzung einer Schutzrichtlinie fur Hin-
weisgeber; 5. Implementierung eines Beschwerdemechanismus fur
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Bei den wichtigsten
nachteiligen  Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschéftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

Stakeholder. Die fur diese Kriterien verwendeten Daten werden von se-
riosen Drittanbietern und direkt von Emittenten bezogen. Die Kriterien
fur nachhaltige Anlagen unterliegen im Laufe der Zeit geringfuigigen An-
derungen, da wir konsequent danach streben, unsere nachhaltigkeits-
bezogenen Prozesse weiterzuentwickeln und zu beweisen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kolo-
gischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich scha-
den?

Die in Anhang | der Technischen Regulierungsstandards aufgefiihrten
Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI-
Indikatoren) werden fir alle Unternehmen, in die wir investieren, erho-
ben, bewertet und erfasst und flieBen in unser eigenes ESG-
Bewertungssystem ein, wie oben beschrieben. Die PAIl-Indikatoren wer-
den auch gesondert auf Portfolioebene erhoben, verfolgt und regelma-
3ig gemeldet, um zu belegen, dass auf aggregierter Ebene kein erheb-
licher Schaden verursacht wird.

Es werden auch manuelle Uberpriifungen vorgenommen, und wenn
eine erhebliche Beeintrachtigung eines okologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziels festgestellt wird, kommt die Anlage nicht fur
die Aufnahme als nachhaltige Anlage in das Portfolio in Frage. Dies
kann z. B. notwendig sein, wenn ein Unternehmen, an dem wir beteiligt
sind, negative Schlagzeilen macht, wenn das Unternehmen Pressemit-
teilungen herausgibt oder wenn wir durch direkten Dialog mit der Ge-
schéftsleitung Probleme erkennen. Die Art der Bewertung wirde von der
Art der festgestellten Probleme abhangen, aber sie wiirde darin beste-
hen, dass das Investitionsteam das Problem bewertet und sich hinrei-
chend vergewissert, dass durch unsere Investition kein erheblicher
Schaden verursacht wird.

In Bezug auf ausgewahlte PAI-Indikatoren strebt der Teilfonds eine po-
sitive Wirkung an, und in Bezug auf die Ubrigen PAI-Indikatoren ist der
Teilfonds bestrebt, etwaige nachteilige Auswirkungen abzuschwéachen
oder zu minimieren, indem er ermittelt, wo diese auftreten, und die Un-
ternehmen, auf die sie sich beziehen, aus dem Portfolio ausschlief3t.

o Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Wie bereits erwahnt, werden die in Anhang | der Technischen
Regulierungsstandards aufgefiihrten PAI-Indikatoren fir alle Un-
ternehmen, in die wir investieren, erhoben, bewertet und erfasst
(sofern verfuigbar). Diese Informationen werden von einem ex-
ternen Datenanbieter bezogen und mit weiteren Datenquellen
kombiniert. Wo dies der Fall ist, werden sie als Ausschlussfakto-
ren auf Ebene der Investition behandelt. Diese Werte werden
auch gewichtet, wobei Wasserverbrauch, Energieverbrauch und
Emissionsintensitat die am starksten gewichteten dkologischen
PAl-Indikatoren darstellen und die Kennzahlen Gesundheit und
Sicherheit unter den sozialen PAI-Indikatoren am stérksten ge-
wichtet sind. Der Grund dafur ist, dass diese PAI-Indikatoren die
relevantesten Indikatoren fir den Rohstoffsektor sind.
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o Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-

Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leit-
prinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang?
Im Rahmen unserer ESG-Due-Diligence-Priifung holen wir Infor-
mationen dartber ein, ob sich die Unternehmen, in die wir inves-
tieren, zu den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte bekennen. Dartber hinaus werden alle festge-
stellten Verstdl3e gegen diese Standards erfasst. Unternehmen,
die sich nicht zur Einhaltung dieser Standards verpflichten oder
bei denen VerstoRe festgestellt werden, kommen nicht als Inves-
tition in Frage. Diese Informationen werden sowohl von
Sustainalytics als auch von den Unternehmen selbst eingeholt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleiben-
den Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische und soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja, der Investmentmanager verpflichtet sich, gemal Artikel 4 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®) die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Ebene des Unternehmens zu berlcksichtigen. Als
integraler Bestandteil davon pruft der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Teilfondsebene geman Artikel 7
der SFDR und veroéffentlicht Informationen Utber die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen regelméafigen Berichten
gemal Artikel 11. Wie bereits erwahnt, zieht der Teilfonds die PAI-Indikatoren
heran, um zu beurteilen, ob die nachhaltigen Anlagen im Portfolio einem 6kolo-
gischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziel erheblich schaden. Dies ge-
schieht fir alle PAI-Indikatoren, die in Anhang 1 der Technischen Regulierungs-
standards aufgefuhrt sind, und diese Indikatoren werden sowohl auf der Ebene
der Investition als auch auf der Portfolioebene verfolgt. Nahere Angaben siehe
oben.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erzielung einer dem Anlagerisiko
angemessenen Rendite, wobei mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur  Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie  beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

des Teilfonds in Beteiligungspapiere von Unternehmen investiert werden, die
im Edelmetallsektor tatig sind.

Die Anlagestrategie zur Erreichung dieses Anlageziels besteht darin, mindes-
tens 85 % des Portfolios auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse in Un-
ternehmen zu investieren, die dkologische und/oder soziale Merkmale férdern
und unseren ESG-Due-Diligence-Prozess durchlaufen haben. Ein Teil dieser
Anlagen, die mindestens 25 % des Portfolios ausmachen, wird in Unternehmen
investiert, die als nachhaltige Investitionen eingestuft wurden, weil sie zu den
nachhaltigen Anlagezielen des Teilfonds beitragen, die die Verringerung der In-
tensitat der Treibhausgasemissionen im Edelmetallbergbau, die Verringerung
der Intensitat des Wasser- und Energieverbrauchs und Verbesserungen im Ar-
beits- und Gesundheitsschutz und Auswirkungen auf Entwicklungen der Ge-
meinschaft fordern.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbe-
nen okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Eine auf mehreren Komponenten beruhende Ausschlussstrategie
grenzt das Anlageuniversum ein, und dies ist in die Anlagepolitik inte-
griert. Das anfangliche Screening anhand der Ausschlussfaktoren be-
steht aus 3 Stufen: Screening der Marktkapitalisierung (in der Regel
werden nur Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mehr als
100 Mio. USD beriicksichtigt), Bérsen-Screening (derzeit werden nur
Unternehmen bericksichtigt, die an den wichtigsten Primarbérsen in
Europa, Nordamerika, Japan, Hongkong, Australien und Sidafrika no-
tiert sind) und ESG-Faktor-Screening. Das ESG-Faktor-Screening um-
fasst wichtige Nachhaltigkeitskriterien, die nicht verhandelbar sind (ein-
schlie3lich des Vorhandenseins von Richtlinien, die Folgendes abde-
cken: Ethik, Menschenrechte, Bekdmpfung von Bestechung und Kor-
ruption sowie Bekdmpfung von Kinderarbeit). Der Investmentmanager
wendet zusétzliche Ausschlusskriterien und Kennzahlen an, die Waffen,
einschliellich weillem Phosphor, fossile Brennstoffe, einschlief3lich
Kohle (Schwellenwert von 30 % des Umsatzes aus der Kohleproduk-
tion), Tabak, alkoholische Getrénke, Erwachsenenunterhaltung und
schwerwiegende VerstoR3e gegen die Grundsétze des UN Global Com-
pact abdecken. Diese Ausschlusskriterien sind auf die anerkannten
Branchenstandards, einschlie3lich LuxFLAG und BVI, abgestimmt und
ermoglichen es dem Teilfonds, diese einzuhalten. Die ESG-Leistung der
Unternehmen, die in die engere Auswahl des investierbaren Univer-
sums kommen, wird gepruft und bewertet, um sicherzustellen, dass ein
akzeptabler Mindeststandard fur die ESG-Leistung eingehalten wird.
Die fur die Unternehmen generierten ESG-Scores flieRen im Rahmen
einer ESG-Integrationsstrategie in den Aktienauswahlprozess ein. Min-
destens 85 % des Vermdgens des Teilfonds werden in Wertpapiere in-
vestiert, deren Emittenten auf der Grundlage von ESG-Kriterien ausge-
wéahlt wurden und die mindestens 50 % in unserem proprietaren ESG-
Scoring erreicht haben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwen-

dung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen
reduziert?
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Okologische und soziale Merkmale werden durch den Teilfonds gefor-
dert, aber es wird keine Verpflichtung eingegangen, den Umfang der in
Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren.

Die Verfahrenswei- Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
sen einer guten Un- fihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?
ternehmensfiihrung Der Teilfonds investiert nur in borsennotierte Unternehmen, die einen

umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,

angemessenen Standard an Transparenz in Bezug auf die Unterneh-
mensfihrung gewahrleisten. Dariiber hinaus ist der Investmentmanager
bestrebt, nur in borsennotierte Unternehmen zu investieren, die Uber

die Vergiitung von eine Mehrheit unabhangiger Verwaltungsratsmitglieder verfigen, um ei-
Mitarbeitern sowie nen héheren Corporate-Governance-Standard zu gewahrleisten.

die Einhaltung der Der Investmentmanager bewertet die Struktur, die Kompetenz und die
Steuervorschriften. Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, die Unternehmensfiihrung im Be-

reich Nachhaltigkeit, die Geschlechtervielfalt, die Vergitung, das Ernen-
nungsverfahren, das Prufungsrisiko und die Aufsicht sowie die Rechte
der Aktionare. Diese Informationen werden in der Regel direkt aus den
vom Unternehmen veroffentlichten Informationen und durch Interaktio-
nen mit diesem Unternehmen gewonnen.

Welche Vermodgensallokation ist fr dieses Finanzprodukt ge-
plant?

Die Vermdgensallo-
kation

gibt den jeweiligen
Aktionar der Investiti-
onen in bestimmte
Vermogenswerte an. #1A Nachhaltige

S— -

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-

driickt durch den Ak- e A #1B Andere
tionar der: Okologische oder
- Umsatzerlése, die soziale Merkmale
den Aktionar der #2 Andere
Einnahmen aus Investitionen
umweltfreundlichen
Aktivitdten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi- #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitio-
derspiegeln nen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen o-
- Investitionsaus- der sozialen Merkmale getatigt wurden. Der Mindestanteil dieser Investitionen
gaben (CapEx), die betragt 85%.
die umweltfreundli-
chen _Investitionen #2 Andere Investitionen umfasst die dbrigen Investitionen des Finanzpro-
der Unternehmen, dukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind

in die investiert
wird, aufzeigen, z.

B. fir den Uber- . : : . : :
ganguzu einer grii- Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale um-

nen Wirtschaft fasst folgende Unterkategorien:

Betriebsausgaben -

(OpEXx), die die um-

weltfreundlichen Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
betrieblichen Aktivi-

taten der Unterneh-

men, in die inves-

tiert wird, wider-

spiegeln

noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie be-
inhalten umfassende
Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdglichende T&-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die noch keine
CO2z-armen Alternati-
ven zur Verfigung
stehen und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die der
besten Leistung ent-
sprechen.

Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen. Der Mindestanteil an die-
sen Investitionen betragt 25%.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale um-
fasst Investitionen, die auf tkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merk-
male erreicht?

Der Teilfonds setzt keine Derivate zu Anlage- oder Absicherungszwe-
cken ein.

In welchem Mindestmal’ sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale und tatigt nachhaltige
Investitionen, verpflichtet sich aber derzeit nicht, einen Mindestalter seines Ge-
samtvermogens in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne von
Artikel 3 der EU-Taxonomie zu investieren. Dies gilt auch fir Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten, die gemafl Artikel 16 oder 10 Absatz 2 der EU-
Taxonomie als ermdglichende Tatigkeiten oder Ubergangstatigkeiten eingestuft
sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie in-
vestiert?

O Ja

L In fossiles Gas 0 In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der In-
vestitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitéat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlie3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekon-
formitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-
anleihen umfassen.

75



@ sind nachhal-
tige  Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien fir okologisch
nachhaltige  Wirt-
schaftstatigkeiten

gemall der EU-
Taxonomie  nicht
berticksichtigen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*

= Taxonomy-aligned: - 0% = Taxonomy-aligned: - 0%

Fossil gas Fossil gas

0% 0%
= Taxonomy-aligned: = Taxonomy-aligned:
Nuclear Nuclear
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned
(no fossil gas & (no fossil gas &
nuclear) nuclear)
Non Taxonomy- Non Taxonomy-
aligned 100% aligned 100%
Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: 0% Taxonomiekonform: 0 %
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne 0 % Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und Kernener- fossiles Gas und Kernener-
gie) gie)
Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risi-
kopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangsta-
tigkeiten und ermdglichende Téatigkeiten?

Ubergangstatigkeiten: 0 %

Ermdglichende Tatigkeiten: 0 %

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Mindestens 25 % des Vermoégens des Teilfonds sind in hachhaltige Kapitalan-
lagen investiert, auch wenn diese nicht die Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemald der EU-Taxonomie beriicksichtigen. Unter Ver-
wendung der vorstehend erlauterten Kriterien kdnnen die nachhaltigen Anlagen
des Teilfonds entweder als Investitionen mit 6kologisch nachhaltigen Zielen, so-
zialen Zielen oder sowohl 6kologisch nachhaltigen als auch sozialen Zielen ein-
gestuft werden.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, betragt 1 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitio-
nen?

Mindestens 25 % des Vermoégens des Teilfonds sind in hachhaltige Kapitalan-
lagen investiert, auch wenn diese nicht die Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman der EU-Taxonomie bertcksichtigen. Die nachhal-
tigen Anlagen des Teilfonds kdnnen entweder als Investitionen mit 6kologisch
nachhaltigen Zielen, sozialen Zielen oder sowohl 6kologisch nachhaltigen als
auch sozialen Zielen eingestuft werden.

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1 %.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, wel-
cher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 85 % des Vermdgens des Teilfonds werden in Unternehmen inves-
tiert, die unsere eigene ESG-Due-Diligence-Prifung durchlaufen und eine
ESG-Bewertung von mindestens 50 % erhalten haben. Der Zweck der Ubrigen
15 % besteht darin, Situationen abzudecken, in denen das ESG-Screening und
der Bewertungsprozess zum Zeitpunkt der Investition nicht abgeschlossen wer-
den kdnnen. Dazu gehdren Situationen wie KapitalmaRnahmen der Unterneh-
men wie z. B. Abspaltungen, die dazu fuhren kdnnen, dass Portfoliobestande
aul3erhalb der unmittelbaren Kontrolle des Investmentmanagers gebildet wer-
den. Diese Beteiligungen wirden dann so bald wie mdglich nach ESG-
Gesichtspunkten geprift und bewertet. Weitere Situationen, in denen ein ESG-
Screening und -Scoring nicht moglich ist oder keine aussagekraftigen Ergeb-
nisse erzielt werden kénnen, sind Barmittelbestande und physische Rohstoff-
bestande. Es kann auch Situationen geben, in denen illiquide Vermogenswerte
gehalten werden, die nicht einfach veraul3ert werden kdnnen, selbst wenn sich
ihr ESG-Status andert oder wenn ein ESG-Screening nicht durchgefiihrt wer-
den kann. Bei den Ubrigen 15 % besteht der 6kologische und soziale Mindest-
schutz darin, dass sie zum frihestmdglichen Zeitpunkt einem ESG-Screening
unterzogen werden. Wenn dieses Screening nicht positiv ausfallt, wird versucht,
die Anlage zu veraufRern oder mit dem Emittenten in Dialog zu treten.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet ist?

O Ja,
Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf
die Indexmethode sichergestellt?

Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?
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Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen

finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html
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ANHANG 2 A
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV - Electrum Fund

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV — Electrum Fund (der ,Teilfonds*
oder das ,Finanzprodukt®) ist es, unter Beriicksichtigung des Anlagerisikos durch ein weltweit diversifi-
ziertes Anlageportfolio einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv gemanagt. Die Zusammensetzung des Portfolios wird vom Investmentmanager
ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den in den Anlagezielen/in der Anlagepolitik festgelegten Kriterien
festgelegt, regelmaRig tberprift und gegebenenfalls angepasst. Fir den Teilfonds kdnnen Performance-
gebuhren anfallen, die unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Metals & Mining Index [Bloomberg-Code:
MXWDOMM; Preisindex] berechnet werden. Das Anlageuniversum des Teilfonds ist nicht auf die Index-
komponenten beschrankt. Die Wertentwicklung des Teilfonds kann daher erheblich von derjenigen des
Referenzindex abweichen.

In Ubereinstimmung mit der Strategie des Investmentmanagers werden Nachhaltigkeitsrisiken bei der
Anlageentscheidung fur diesen Teilfonds beriicksichtigt. Legt der Teilfonds in Wertpapieren von Unter-
nehmen an, so dirfen diese nur erworben werden, wenn die Unternehmen eine verantwortungsvolle Un-
ternehmensfihrung praktizieren und nicht unter die allgemeinen Ausschlusskriterien fallen.

Fir diesen Teilfonds gelten Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie).

Weitere Informationen in Bezug auf die Forderung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale und
gaf. nachhaltiger Anlageziele durch den Investmentmanager gemaf Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fir diesen Teilfonds
finden Sie unter ANHANG 2.B des Verkaufsprospekts.

Die Wertentwicklung der verschiedenen Aktienklassen des Teilfonds kann auf der Website der Verwal-
tungsgesellschaft eingesehen werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukunftige Entwicklung. Es
kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Vorbehaltlich des Artikels 4 der Satzung gelten die folgenden Bestimmungen fiir den Teilfonds:

Der Teilfonds legt sein Vermdgen im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen an, deren Geschéftsziel
in der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Primarrohstoffen besteht. ,Primar-ROHSTOFFE"
bezeichnen Rohstoffe, die physisch vorhanden sind, wie beispielsweise Wasser, Edel- und Industrieme-
talle, Ol, Erdgas und Agrarrohstoffe.

Der Teilfonds hat grundsétzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung der Anlageverwal-
tung in Aktien, Geldmarktinstrumenten, Zertifikaten, Zielfonds im Einklang mit den Leitlinien und Festgel-
dern anzulegen. Diese Zertifikate beziehen sich auf rechtlich zuldssige Basiswerte wie z. B. Aktien, An-
leihen, richtlinienkonforme Investmentfondsaktien, Finanzindizes und Fremdwéahrungen.



Der Teilfonds ist ein Aktienfonds.

Das in Aktien angelegte Volumen wird mindestens 51 % betragen.

Grundsatzlich ist die Investition in liquide Anlagen auf 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
Wenn es jedoch aufgrund auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen angebracht erscheint, kann
das Nettovermdgen des Teilfonds im Rahmen der rechtlich erlaubten und steuerlichen Anlagerestriktio-
nen gemaf Artikel 4 der Satzung (kurzfristig) in liqguiden Fonds gehalten werden. Von dieser Anlagebe-
schrankung kann demnach kurzfristig abgewichen werden. Dariiber hinaus kann das Netto-Teilfondsver-
mdogen (kurzfristig) von dem vorgenannten Anlageschwerpunkt abweichen, wenn dies aufgrund aul3er-
gewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen als angemessen erachtet wird, vorausgesetzt dass in diesem
Fall der Anlageschwerpunkt insgesamt, einschlie3lich der liquiden Mittel, gewahrt bleibt.

Aktien an OGAW oder sonstigen OGA (,Zielfonds®) kdnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des
Vermogens des Teilfonds erworben werden, so dass der Teilfonds als Zielfonds in Frage kommt. Es gibt
keine Einschrankung hinsichtlich der zuléssigen Arten von zuléssigen Zielfonds in Bezug auf die fur den
Teilfonds zu erwerbenden Zielfonds.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Neben Optionsrechten zéhlen dazu u. a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne von Arti-
kel 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wech-
selkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemalf3 Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e des Gesetzes vom
17. Dezember 2010. Durch diese kann das Gewinn- und Verlustprofil der Basiswerte synthetisch repliziert
werden, ohne in den jeweiligen Basiswert zu investieren. Die steuerlichen Beschrénkungen fur Anlagen
gemal Artikel 4 der Satzung finden Beriicksichtigung. Diese Derivate diurfen nur innerhalb des in Artikel
4 der Satzung festgelegten Rahmens eingesetzt werden. Weitere Angaben zu den Techniken und Instru-
menten sind dem Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und anderen Techniken und Instrumenten® des Ver-
kaufsprospekts zu enthnehmen.

Bei diesem Teilfonds schlief3t die Verwaltungsgesellschaft keine Total Return Swaps oder sonstige Deri-
vate mit denselben Merkmalen ab.

Alle in Artikel 4 Absatz 3 der Satzung genannten Anlagen sowie Anlagen in Delta-1-Zertifikate auf Roh-
stoffe, Edelmetalle und Rohstoff- und Edelmetallindizes, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne von
Artikel 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, und Rohstoff-
zielfonds darstellen, haben eine Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fur spekulative Aktionére. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-
vermogens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem sehr hohe Ertragschancen gegeniberstehen. Die
Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Kredit- und Kursrisiken sowie aus Risiken bestehen, die
sich aus Anderungen der Marktzinssétze ergeben.

Aufgrund der Zusammensetzung seines Netto-Teilfondsvermogens weist der Teilfonds eine erhdhte
Volatilitat auf, d. h. die Nettoinventarwerte je Aktie kdbnnen innerhalb kurzer Zeit ebenfalls starken Schwan-

kungen unterliegen.
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Durch die Konzentration auf bestimmte Industrien (Gold und Rohstoffe) kbnnen Anlagen des Teilfonds-
vermdgens in Abhéangigkeit von den politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines Landes sowie der
weltweiten Wirtschaftslage oder Rohstoffnachfrage starkeren Schwankungen unterworfen sein als die
Wertentwicklung der allgemeinen Aktienmérkte, was ein hoheres Anlagerisiko zur Folge haben kann.

Daher kann der Aktienwert gegentiber breit diversifizierten Fonds Uberproportional schwanken und sich
unabhangig von den allgemeinen Bdrsentendenzen entwickeln. Aktien kleiner oder mittlerer Unterneh-
men (Micro-, Small und Mid-Caps), insbesondere wachstumsorientierte Nebenwerte, haben neben der
Chance auf Wertsteigerung auch besondere Risiken: sie unterliegen dem unvorhersehbaren Einfluss der
Entwicklung der Kapitalmarkte und den besonderen Entwicklungen der jeweiligen Emittenten und zeich-
nen sich durch ihre vergleichsweise geringe Marktkapitalisierung und niedrige Liquiditat aus. Bei der An-
lage in Aktien dieser Marktsegmente kann der Aktienwert gegenliber Fonds, die in hoch kapitalisierte
Unternehmen investieren, tberproportional schwanken. Nicht borsennotierte Wertpapiere enthalten ein
hohes Liquiditatsrisiko, weil das in diese Anlagen gebundene Vermégen nicht vertretbar ist bzw. nur mit
Schwierigkeit vertretbar ist und nur zu einem unvorhersehbaren Preis bzw. Zeitpunkt verdufRert werden
kann.

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos von Derivaten wird der Commitment-Ansatz heran-
gezogen.

12 EUR LU0229009781
A2 EUR (ab dem 28. August LU0229009351
2026 S2 EUR)
S EUR LU1923360744
| EUR LU1923360827
I USD LU2296188738
| GBP LU2296188811
D EUR LU1923361049
D2 EUR LU1923361122
D2 UsSD LU2296188902
ISIN D3 EUR LU1923361395
D3 USD LU2296189033
A EUR LU1923361478
D GBP LU1923361551
S UsSD LU1923361635
A USD LU1923361718
D USD LU1923361981
X USD LU2547923818
X EUR LU2547923909
X GBP LU2547924030
Z AUD LU2547924113
12 EUR AOF6BQ
A2 EUR (ab dem ab dem 28. AOF6BP
August 2026 S2 EUR)
. . S EUR A2PB5D
Wertpapierkennnr.: | EUR A2PB5E
| USD A2QNK7
| GBP A2QNK8
D EUR A2PB5F
D2 EUR A2PB5N
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D2 USD A2QNK5
D3 EUR A2PB5G
D3 USD A2QNK6
AEUR A2PBSH
D GBP A2PB5J
S USD A2PB5K
A USD A2PB5L
D USD A2PB5M
X USD A3EZ0S
X EUR A3EZOT
X GBP A3EZOU
Z AUD A3EZOV
12 EUR 10. Okt. 2005 — 14. Okt. 2005

A2 EUR (ab dem ab dem 28.
August 2026 S2 EUR)

10. Okt. 2005 — 14. Okt. 2005

S EUR 8. Marz 2019
| EUR 8.Marz 2019
| USD 15. Februar 2021
| GBP 15. Februar 2021
D EUR 8.Marz 2019
D2 EUR 8.Marz 2019
D2 USD 15. Februar 2021
Erstzeichnungsfrist: D3 EUR 8. Méarz 2019
D3 USD 15. Februar 2021
A EUR 8.Méarz 2019
D GBP 8.Méarz 2019
S uUsD 8.Marz 2019
A USD 8.Marz 2019
D USD 8.Marz 2019
X USD 30. Januar 2023
X EUR 30. Januar 2023
X GBP 30. Januar 2023
Z AUD 2. Februar 2026
12 EUR 100 EUR
A2 EUR (ab dem ab dem 28. 100 EUR
August 2026 S2 EUR)
S EUR 100 EUR
| EUR 100 EUR
| USD 100 USD
| GPB 100 GBP
D EUR 100 EUR
D2 EUR 100 EUR
. D2 USD 100 USD
Erster Aktienwert:
(zuziglich Ausgabeaufschlag) D3 EUR 100 EUR
D3 USD 100 USD
A EUR 100 EUR
D GBP 100 GBP
S uUsD 100 USD
A USD 100 USD
D USD 100 USD
X UsD 100 USD
X EUR 100 EUR
X GBP 100 GBP
Z AUD 100 AUD
12 EUR 20. Okt. 2005
A2 EUR (ab dem ab dem 28. 20. Okt. 2005

Zahlung des Erstausgabeprei-
ses

August 2026 S2 EUR)
S EUR
| EUR
I USD

13. Marz 2019
13. Marz 2019
18. Februar 2021
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| GBP 18. Februar 2021
D EUR 13. Méarz 2019
D2 EUR 13. Méarz 2019
D2 USD 18. Februar 2021
D3 EUR 13. Méarz 2019
D3 USD 18. Februar 2021
A EUR 13. Méarz 2019
D GBP 13. Méarz 2019
S USD 13. Méarz 2019
A USD 13. Méarz 2019
D USD 13. Méarz 2019
X USD 2. Februar 2023
X EUR 2. Februar 2023
X GBP 2. Februar 2023
Z AUD 4. Februar 2026
Zahlung der Ausgabe- und Innerhalb von zwei Geschéftstagen
Rucknahmepreise
12 EUR EUR
A2 EUR (ab dem ab dem 28. EUR
August 2026 S2 EUR)
S EUR EUR
| EUR EUR
I USD uUsD
| GBP GBP
D EUR EUR
D2 EUR EUR
D2 USD usD
Aktienklassenwéahrung D3 EUR EUR
D3 USD uUsD
A EUR EUR
D GBP GBP
S UsSD uUsD
A USD usD
D USD usD
X USD uUsD
X EUR EUR
X GBP GBP
Z AUD AUD
Wahrung des Teilfonds EUR
: An jedem Geschéftstag im Grol3herzogtum Luxemburg mit Aus-
Berechnung des Aktienwerts nahme des 24. und 31. Dezember
Swing Pricing (maximaler Swing Factor: 2% des Aktienwertes
Instrumente fur Liquiditatsma- | Verlangerung der Kundigungsfrist
nagement:
Riucknahmebeschréankung (Schwellenwert fur Rucknahmebe-
schrénkung: (10% des Nettovermdgens des Teilfonds)
Inhaberaktien werden in Form von Globalurkunden verbrieft. Na-
Art der Aktien mensaktien werden ausschlieR3lich an institutionelle Anleger aus-
gegeben und in das Aktienregister eingetragen.
Dezimalstellen Inhaber- und Namensaktien werden bis auf drei Dezimalstellen
ausgegeben.
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Verwendung der Ertrage Wiederanlage
12 EUR 90.000 EUR
A2 EUR (ab dem ab dem 28. 1.000 EUR
August 2026 S2 EUR)
S EUR 500.000 EUR
| EUR 5.000.000 EUR*
I USD 5.000.000 USD*
| GBP 5.000.000 GBP*
D EUR 0 EUR
D2 EUR 0 EUR
D2 USD 0 UsSD
Mindesterstanlage D3 EUR 1.000.000 EUR*
D3 USD 1.000.000 USD*
A EUR 0 EUR
D GBP 0 GBP
S UsSD 500.000 USD*
A USD 0 UsSD
D USD 0 UsSD
X USD 50.000.000 USD*
X EUR 50.000.000 EUR*
X GBP 50.000.000 GBP*
Z AUD 0 AUD
12 EUR 0 EUR
A2 EUR (ab dem ab dem 28. 0 EUR
August 2026 S2 EUR)
S EUR 0 EUR
| EUR 0 EUR
| USD 0 UsSD
| GBP 0 GBP
D EUR 0 EUR
D2 EUR 0 EUR
D2 USD 0 UsSD
Mindestfolgeanlage D3 EUR 0 EUR
D3 USD 0 UsSD
A EUR 0 EUR
D GBP 0 GBP
S USD 0 UsSD
A USD 0 USD
D USD 0 USD
X USD 0 UsSD
X EUR 0 EUR
X GBP 0 GBP
Z AUD 0 AUD
Sparplane fir Namensaktien,
die im Aktienregister eingetra- nicht zulassig
gen sind
S_pa_rple_me fur Inhaberaktien, Weitere Informationen erhalten Sie von lhrer depotfiihrenden
die in einem Depotkonto ver-
Stelle
wahrt werden
Entnahmepléne fir Namensak-
tien, die im Aktienregister ein- nicht zulassig
getragen sind
E_ntnah_m_eplqne fr Inhaberak- Weitere Informationen erhalten Sie von lhrer depotfiilhrenden
tien, die in einem Depotkonto
Stelle
verwahrt werden
Geschaftsjahresende der In- 31 Dezember
vestmentgesellschaft




Erstes Geschéftsjahresende

des Teilfonds 31. Dezember 2006

Halbjahresbericht (ungeprift) 30. Juni 2006
Jahresbericht (geprift) 31. Dezember
Taxe d’abonnement 0,05 % p. a.

* Die Investmentgesellschaft ist befugt, nach eigenem Ermessen niedrigere Betrage zu akzeptieren.
Besonderheiten bei den unten aufgefihrten Aktienklassen — Zeichnungsberechtigung

Die Aktienklasse Z AUD ist nur fir Anleger bestimmt, die einen Vertrag mit Bakersteel Capital Managers
LLP und/oder der Verwaltungsgesellschaft geschlossen haben, sowie fur Anleger, die Uber von der Ver-
waltungsgesellschaft ausgewdahlte Vertriebsstellen zeichnen. Jeder Anleger/jede Vertriebsstelle muss
seine/ihre Aktien direkt bei der Register- und Transferstelle registrieren lassen. Alle anderen Zeichnungs-
antrage fur den Erwerb von Aktien der Aktienklasse werden gemaR Artikel 15 Absatz 1 der Satzung
abgelehnt.

Die Aktienklassen 12 EUR, A2 EUR (ab dem ab dem 28. August 2026 S2 EUR), S EUR und S USD sind
fur die Zeichnung durch neue Aktionare geschlossen.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:

1. Verwaltungsgebuhr

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Hohe von bis zu
0,10 % p. a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf
der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezabhit.
Der letzte verfigbare Nettoinventarwert der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewer-
tungsstichtag ist. Die Verwaltungsgesellschaft erhélt zudem eine feste Vergtitung von bis zu 1.000 EUR
pro Monat.

Fur die Abwicklung der Vertriebsvereinbarungen und der Portfolioprovisionen erhalt die Verwaltungsge-
sellschaft eine Vergltung von bis zu 300 EUR monatlich pro Aktienklasse zuziiglich bis zu 0,0075 % der
provisionspflichtigen Aktien des jeweiligen Teilfonds.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Investmentmanagementgebuhr
Der Investmentmanager erhalt auf der Basis des Netto-Teilfondsvermdgens folgende Gesamtvergutung:

e FUr die Aktienklasse 12 EUR: 1,40 % p. a.

e Fur die Aktienklassen A2 EUR (ab dem xxx S2 EUR), A EUR, AUSD: 1,75 % p. a.
e FUr die Aktienklassen S EUR, S USD: 0,80 % p. a.

e FUr die Aktienklassen | EUR, | USD, | GBP: 0,90 % p. a.

e Fur die Aktienklassen D EUR, D GBP, D USD: 1,40 % p. a.

e Fur die Aktienklassen D2 EUR, D2 USD: 1,60 % p. a.

e Fir die Aktienklassen D3 EUR, D3 USD: 1,20 % p. a.
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e Fir die Aktienklassen X USD, X EUR, X GBP: 0,75 % p. a.
o Fir die Aktienklasse Z AUD: 0,0 % p. a.

Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermégens des Fonds
wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfiigbare Nettoinventarwert der
Aktienklasse wird fiir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Performancegebunhr fiir die Aktienklassen 12 EUR, A2 EUR (ab dem xxx S2 EUR), S EUR, | EUR, | USD,
| GBP, D EUR, D3 EUR, D3 USD, A EUR, D GBP, S USD, A USD, D USD, X USD, X EUR, X GBP:

Der Investmentmanager erhélt eine Performancegebihr von bis zu 15 %, die nach der unten beschrie-
benen Methode berechnet wird.

Fur die Zwecke der Performancegebuhr haben die nachstehend aufgefiihrten Begriffe die folgende Be-
deutung:

Benchmark — der MSCI ACWI Metals & Mining Index [Bloomberg-Code: MXWDOMM Preisindex].

Aktienklassenwéahrung — Die Out-/Underperformance gegentber der Benchmark wird in der Aktienklas-
senwahrung berechnet (z. B. Aktienklassenwéhrung GBP, Benchmark in GBP)

Berechnungszeitraum — jedes Geschaftsjahr, es sei denn, eine Aktienklasse wird wahrend des Ge-
schéftsjahres aufgelegt; dann ist der erste Berechnungszeitraum der Zeitraum vom Datum der Auflegung
der Aktienklasse bis zum Ende des folgenden Geschéftsjahres, in dem die Aktienklasse aufgelegt wurde.

Haufigkeit der Festsetzung — die Haufigkeit, in der die etwaig aufgelaufene Performancegeblhr zahlbar
wird. Die Festsetzung findet in jahrlichen Abstédnden bis zum Ende eines jeden Geschéftsjahres statt,
aul3er bei der Auflegung der Aktienklasse, bei der die Haufigkeit der Festsetzung fiir das erste Jahr ab
dem Datum der Auflegung der Aktienklasse bis zum Ende des folgenden Geschéftsjahres gerechnet wird.
Jede festgestellte Performancegebihr flr zuriickgenommene Aktien ist vierteljahrlich zum Quartalsende
im Marz, Juni, September und Dezember zahlbar.

Performance-Referenzzeitraum — dieser Zeitraum wurde rollierend auf 5 Jahre festgelegt und stellt den
Zeithorizont dar, Uber den die Wertentwicklung der Aktien gemessen und mit der Benchmark verglichen
wird, an dessen Ende der Mechanismus fir den Ausgleich fiir eine unzureichende (oder negative) Wert-
entwicklung in der Vergangenheit zuriickgesetzt werden kann. Performancegebihren kénnen daher wéh-
rend des Performance-Referenzzeitraums von 5 Jahren féllig werden und ausgezahlt werden.

Bruttoaktienwert — fir die Berechnung der Performancegebihr basiert der Bruttoaktienwert auf dem
Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug aller Kosten (z. B. Managementgebiihren und Verwaltungs-
kosten), jedoch vor Abzug der Performancegebtihr selbst, berechnet und entsprechend um Dividenden-
ausschittungen berichtigt wird. Wenn keine Performancegebuhr anféllt, ist der Bruttoaktienwert identisch
mit dem Nettoinventarwert.

Berechnungsmethode fiir den Bruttoaktienwert

Die Performance des Bruttoaktienwerts wird an jedem Bewertungstag berechnet, indem der aktuelle Ak-
tienwert (vor Abzug einer etwaigen Performancegebuhr) mit dem Nettoinventarwert der Aktien am Ende
des vorangegangenen Geschéftsjahres verglichen wird. Bei verschiedenen Aktienklassen eines Teilfonds

86



wird der Nettoinventarwert pro Aktienklasse als Berechnungsgrundlage herangezogen. Um die Perfor-
mance des Bruttoaktienwerts zu bestimmen, werden Dividendenzahlungen zum tatsachlichen Aktienwert
hinzugerechnet, von dem diese Ausschittungen abgezogen wurden.

Methode zur Berechnung der Performance der Benchmark

Die Performance der Benchmark wird an jedem Bewertungstag berechnet, indem der tatsachliche Wert
der Benchmark am Bewertungstag mit dem Wert am Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres ver-
glichen wird. Fur den ersten Berechnungszeitraum der Aktienklasse wird die Performance der Benchmark
als Differenz zwischen dem Ergebnis der Benchmark am Bewertungstag und dem Ergebnis bei Auflegung
berechnet.

Zu erfillende Bedingungen fiir die Berechtigung zur erfolgsabh&ngigen Vergitung

Fur jeden Berechnungszeitraum erhalt der Investmentmanager eine Performancegebiihr von bis zu 15 %
der Performance des Bruttoaktienwerts, welche die Performance der Benchmark ubersteigt, sofern die
beiden folgenden Bedingungen erfillt sind:

(i) Die Performance des Bruttoaktienwerts wéhrend des Berechnungszeitraums Ubersteigt die Perfor-
mance der Benchmark wahrend des Berechnungszeitraums (Outperformance); und

(i) eine etwaige Underperformance der Aktien gegentber der Benchmark, die wahrend des Referenz-
zeitraums fir die Wertentwicklung eingetreten ist, wurde verrechnet.

Anwendbare Berechnungsmethode

Wenn die Performance des Bruttoaktienwerts am Ende des Berechnungszeitraums unterhalb der der
Benchmark liegt, erhalt der Investmentmanager keine Performancegebihr. Diese berechnete prozentu-
ale Underperformance wird nun als negativer Betrag in den nachsten Berechnungszeitraum Ubertragen
(,Negativer Ubertrag®).

Fur den nachsten Berechnungszeitraum erhélt der Investmentmanager nur dann eine Performancege-
bihr, wenn die positive relative Outperformance in Prozent am Ende dieses Berechnungszeitraums den
negativen Ubertrag (ibersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Anspruch auf die Performancegebiihr
aus der prozentualen Differenz beider Betrage. Ubersteigt die relative Outperformance in Prozent aus
dem laufenden Berechnungszeitraum nicht den negativen Ubertrag, werden beide Prozentbetrage sal-
diert. Der verbliebene prozentuale Betrag der Underperformance wird dann als neuer negativer Ubertrag
in den nachsten Berechnungszeitraum Ubertragen. Ergibt sich am Ende des folgenden Berechnungszeit-
raums eine weitere negative Benchmark-Abweichung, so wird der bestehende negative prozentuale
Ubertrag zur prozentualen Underperformance addiert, die sich aus dieser negativen Benchmark-Abwei-
chung ergibt. Alle prozentualen Ubertrage an Out- und Underperformance der vorangegangenen vier
Berechnungszeitraume sowie des laufenden Berechnungszeitraums, die zusammen den Referenzzeit-
raum fur die Wertentwicklung bilden, werden bei der Berechnung des jahrlichen Anspruchs auf die Per-
formancegebuhr berlcksichtigt. Dies bedeutet, dass eine Underperformance aus Berechnungszeitrau-
men, die funf Jahre oder langer zurtickliegen, bei der Berechnung des Anspruchs auf die Performance-
gebihr nicht beriicksichtigt wird. Liegen fir die Aktienklasse weniger als funf frihere Berechnungszeit-
raume vor, werden alle friheren Berechnungszeitrdume berlcksichtigt.

Ab Beginn eines jeden Berechnungszeitraums wird die Performancegebiihr an jedem Bewertungstag auf
der Grundlage der vorgenannten Performance des Bruttoaktienwerts, der Benchmark und der wahrend
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des Berechnungszeitraums umlaufenden Aktien berechnet. Als Basis der Berechnung werden die Daten
des vorherigen Bewertungstags (am Ende des Geschaftsjahres taggleich) herangezogen. Ein durch die
Zeichnung neuer Aktien verursachter Anstieg der Performancegebihr wird eliminiert. Eine durch Rick-
nahmen bestehender Aktien verursachte Verringerung der erfolgsabhangigen Vergitung wird festge-
schrieben und innerhalb von zehn Geschéftstagen nach Quartalsende ausgezahlt.

An Bewertungstagen wahrend des Berechnungszeitraums, an denen die Performance des Bruttoaktien-
werts hoher als die Benchmark-Performance ausfallt und ein etwaiger negativer Ubertrag ausgeglichen
wurde, fallt eine Performancegebiihr an (und der aufgelaufene Gesamtbetrag andert sich geman der
oben dargestellten Methode). An Bewertungsstichtagen, an denen der Bruttoaktienwert niedriger ist als
die Benchmark-Performance, wird die aufgelaufene Performancegebihr gestrichen. In diesem Zusam-
menhang wird die Differenz zwischen der Performance des Bruttoaktienwerts und der Benchmark-Per-
formance berlcksichtigt. Sollte eine Performancegebihr aufgelaufen sein, wird der am letzten Bewer-
tungstag des Berechnungszeitraums errechnete Betrag innerhalb von 10 Geschéftstagen zum Ende des
Geschéftsjahres von der relevanten Aktienklasse des Teilfonds ausgezahilt.

Sollten die Bedingungen unter (i) und (ii) fir die Anspruchsberechtigung zu einer Performancegebuhr,
wie vorstehend erlautert, erfillt sein und es wahrend des Berechnungszeitraums zu einer negativen Wer-
tentwicklung der Benchmark kommen, wird der Betrag der Performancegebiihr auf der Grundlage der
folgenden Werte berechnet:

a) Wertentwicklung des Bruttoaktienwerts und

b) Gberdurchschnittliche Performance gemaf Bedingung (i) abziglich einer unterdurchschnittlichen Per-
formance der Aktien, die zuvor wahrend des Performancereferenzzeitraums gegentber der Benchmark
erzielt wurden, gemaf Bedingung (ii)

Wenn die Performance des Bruttoaktienwerts wahrend des Berechnungszeitraums negativ ist, hat der
Investmentmanager keinen Anspruch auf eine Performancegebdihr.

Der Berechnungszeitraum beginnt am 1. Januar und endet am 30. Dezember jedes Kalenderjahres. Eine
Verklrzung des Berechnungszeitraums ist moglich, beispielsweise im Falle eines Zusammenschlusses
oder der Auflésung des Teilfonds.

Die Performancegebuhr wird fur die Aktienklassen immer in der jeweiligen Wahrung der Aktien berechnet
und dann in die Basiswahrung des Teilfonds, den Euro, umgerechnet, wobei der Wechselkurs am Be-
wertungstag verwendet wird. Aufgrund von Wahrungsschwankungen kann die Performance der verschie-
denen Aktienklassen unterschiedlich ausfallen.

Diese Gebihr erhdht sich um eine etwaige Mehrwertsteuer.

Berechnungsbeispiel Jahr O:

Ausgegebene Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Ausgegebene Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 80,00 EUR
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Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 103,00
EUR

(Die Performance des Bruttoaktienwerts von 103,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien,
der nach Abzug aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebuhren
und Verwaltungskosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.)

=> Performance des Aktienwerts in % (103,00 EUR/80,00 EUR) +28,75 %
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 9.639 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 10.000 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (10.000/9.639) +3,75 %

Die Performance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (28,75 %-3,75
%) +25 %

Im laufenden Berechnungszeitraum 0 ist aufgrund der Outperformance von +25,00% wahrend des Be-
rechnungszeitraums eine Performancegebihr zu zahlen.

Berechnung der Performancegebihr am Ende des Berechnungszeitraums 0:

(((Aktuelle Performance des Bruttoaktienwerts (103,00 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperi-
ode (80,00 EUR)) / Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (80,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark
(10.000 Punkte) — Benchmark am Ende der letzten Periode (9.639 Punkte)) / Benchmark am Ende der
letzten Periode (9.639 Punkte) — negativer Ubertrag der letzten vier Jahre 0 %) * (Nettoinventarwert am
Ende der Vorperiode (80,00 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebih-
rensatz (15 %) = 3.000,00 EUR

In diesem Fall wird eine Performancegebuhr von EUR +3.000,00 fallig. Der Nettoinventarwert nach Per-
formancegebihr betragt EUR 100,00 (Aktueller Bruttoaktienwert EUR 103,00 — (aufgelaufene Perfor-
mancegebiihr EUR 3.000,00 / derzeit im Umlauf befindliche Aktien 1.000)).

Berechnungsbeispiel Jahr 1:

Ausgegebene Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Ausgegebene Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 100,00 EUR

Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 120,00
EUR

(Die Performance des Bruttoaktienwerts von 120,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien,
der nach Abzug aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebiihren
und Verwaltungskosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.) Da fiir den Be-
rechnungszeitraum keine Performancegeblhr anféllt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktien-
wert.

=> Performance des Aktienwerts in % (120,00 EUR/100,00 EUR) +20 %

Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 10.000 Punkte
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Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.600 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.600/10.000) +26 %

Die Performance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (20 %-26 %)
-6 %

Im laufenden Berechnungszeitraum 1 ist aufgrund der Underperformance von -6% wahrend des Berech-
nungszeitraums keine Performancegebihr zu zahlen. Die im Folgejahr 2 auszugleichende Underperfor-
mance betragt -6 %

Berechnung der Performancegebiihr am Ende des Berechnungszeitraums 1:

(((Aktuelle Performance des Bruttoaktienwerts (120,00 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperi-
ode (100,00 EUR)) / Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (100,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark
(12.600 Punkte) — Benchmark am Ende der letzten Periode (10.000 Punkte)) / Benchmark am Ende der
letzten Periode (10.000 Punkte) — negativer Ubertrag der letzten vier Jahre 0 %) * (Nettoinventarwert am
Ende der Vorperiode (100,00 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebiih-
rensatz (15 %) =-900,00 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebdihr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 2:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 120,00 EUR

Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 120,00
EUR

(Die Performance des Bruttoaktienwerts von 120,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien,
der nach Abzug aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren
und Verwaltungskosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.) Da fiir den Be-
rechnungszeitraum keine Performancegebuihr anféllt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktien-
wert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (120,00 EUR/120,00 EUR) 0%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.600 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.348 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.348/12.600) -2%

Die Performance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (+0 % — (-2
%)) +2%
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Im Jahr 2 ergibt sich eine relative Outperformance von +2 % (Performance NIW Preis 0 %, Performance
Benchmark -2 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 2 ist aufgrund der Underperformance von -6 % im
Jahr 1, die zun&chst ausgeglichen werden muss, keine Performancegebtihr zu zahlen. Die daraus resul-
tierende und im Folgejahr 3 auszugleichende Underperformance betragt -4 % (-6 %+2 %)

Berechnung der Performancegebiihr am Ende des Berechnungszeitraums 2:

(((Aktuelle Performance des Bruttoaktienwerts (120,00 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperi-
ode (120,00 EUR)) / Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (120,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark
(12.348 Punkte) — Benchmark am Ende der letzten Periode (12.600 Punkte)) / Benchmark am Ende der
letzten Periode (12.600 Punkte) — negativer Ubertrag von -6 %) * (Nettoinventarwert am Ende der Vorpe-
riode (120,00 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebiihrensatz (15 %)
=-720 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebuhr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 3:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 120,00 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 124,80 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 124,80 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebuiihren und Verwal-
tungskosten), aber vor Abzug der Performancegeblihr selbst berechnet wird.) Da fir den Berechnungs-
zeitraum keine Performancegeblhr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (124,80 EUR/120,00 EUR) +4%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.348 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.594,96 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.594,96/12.348) +2%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (+4 %—2
%) +2 %

Im Jahr 3 ergibt sich eine relative Outperformance von +2 % (Performance NIW Preis +4 %, Performance
Benchmark +2 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 3 ist aufgrund der Underperformance von -4% im
Jahr 2, die zunachst ausgeglichen werden muss, keine Performancegebihr zu zahlen. Die daraus resul-
tierende und im Folgejahr 4 auszugleichende Underperformance betragt -2 % (-4 %+2 %).

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 3:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (124,80 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (120,00 EUR)) / Letzter
Aktienwert der Vorperiode (120,00 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (12.594,96 Punkte) — Benchmark am
Ende der letzten Periode (12.348 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode (12.348 Punkte) —
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negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -4 %) * (Letzter Aktienwert der Vorperiode (120,00 EUR)))
* derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebihrensatz (15 %) = -360 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebuhr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 4:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15 %
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 124,80 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 117,31 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 117,31 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Rechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren und Verwaltungs-
kosten), aber vor Abzug der Performancegebihr selbst berechnet wird.) Da fiir den Berechnungszeitraum
keine Performancegebihr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (117,31 EUR/124,80 EUR) -6%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.594,96 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.343,07/12.594,96) -2%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (-6 %-(-2
%) -4 %

Im Jahr 4 ergibt sich eine relative Underperformance von -4 % (Performance NIW Preis -6 %, Perfor-
mance Benchmark -2 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 4 ist aufgrund der aktuellen Underperfor-
mance und der Underperformance von -2 % im Jahr 3, die zunachst ausgeglichen werden muss, keine
Performancegebihr zu zahlen. Die daraus resultierende und im Folgejahr 5 auszugleichende Underper-
formance betragt -6 % (-4 %-2 %).

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 4:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (117,31 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (124,80 EUR)) / Letzter
Aktienwert der Vorperiode (124,80 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (12.343,07 Punkte) — Benchmark am
Ende der letzten Periode (12.594,96 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode (12.594,96
Punkte) — Negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -2 %) * (Letzter Aktienwert der Vorperiode
(124,80 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebiihrensatz (15 %) = -
1.123,20 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebuhr fallig.

Berechnungsbeispiel Jahr 5:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000

92



Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 1.000

Performancegebihrensatz: 15%
Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 117,31 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 117,31 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 117,31 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren und Verwal-
tungskosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.) Da fiir den Berechnungs-
zeitraum keine Performancegebihr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (117,31 EUR/117,31 EUR) 0%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (12.343,07/12.343,07) 0%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (0 %-0 %)
0 %

Im Jahr 5 gibt es weder eine Outperformance noch eine Underperformance (0 %). Im laufenden Berech-
nungszeitraum 5 ist aufgrund der kumulativen Underperformance von -6 % im Jahr 4, die zunachst aus-
geglichen werden muss, keine Performancegebihr zu zahlen. Die daraus resultierende Underperfor-
mance, die im folgenden Jahr 6 auszugleichen ist, betragt -4 %, da die Underperformance im Jahr 4 (-
4 %) auf das folgende Jahr 6 Ubertragen werden muss. Die restliche Underperformance aus Jahr 1, die
noch nicht ausgeglichen wurde (-6 %+2 %+2 % = -2 %), ist nicht mehr relevant, da der 5-Jahres-Zeitraum
verstrichen ist.

Performance:

Jahr 0: +25 %

Jahr 1: -6 %

Jahr 2: +2 %

Jahr 3: +2 %

Jahr 4: -4 %
Laufendes Jahr 5: 0 %

(Siehe Fragen und Antworten; Anwendung der OGAW-Richtlinie; Frage und Antwort 963; Stand: 14. Juni
2023; ESMA34-43-392)

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 5:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (117,31 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) / Letzter
Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (12.343,07 Punkte) — Benchmark am
Ende der letzten Periode (12.343,07 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode (12.343,07
Punkte) — negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -6 %) * (Letzter Aktienwert der Vorperiode
(117,31 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Performancegebihrensatz (15 %) = -
1.055,79 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebihr fallig.
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Berechnungsbeispiel Jahr 6:

Aktien am Ende des vorherigen Berechnungszeitraums 1.000 Aktien am Ende des aktuellen Berech-

nungszeitraums 1.000
Performancegebihrensatz: 15%

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 117,31 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 122,00 EUR

(Der Bruttoaktienwert von 122,00 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Rechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren und Verwaltungs-
kosten), aber vor Abzug der Performancegebiihr selbst berechnet wird.)

=> Performance des Bruttoaktienwerts in % (122,00 EUR/117,31 EUR) +4%
Benchmark am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
Benchmark am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 11.602,49 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (11.602,49/12.343,07) -6%

Die Outperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (+4%-(-6%)
+10%

Im Jahr 6 ergibt sich eine relative Outperformance von +10 % (Performance NIW Preis +4 %, Perfor-
mance Benchmark -6 %). Die NIW-Performance betragt +4%. Zur Berechnung des Auszahlungsbetrags
nehmen Sie bitte den niedrigeren Betrag zwischen der Outperformance des NIW im Vergleich zur Bench-
mark abztglich Verlustvortrag (-4%) und der NIW-Performance im Berechnungszeitraum. In diesem Fall
belauft sich der Auszahlungsbetrag auf EUR 703,50. Die im Folgejahr 7 auszugleichende Underperfor-
mance betragt 0 %.

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 6:
Mindestens:

a) (Aktueller Bruttoaktienwert (EUR 122,00) — Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums
(EUR 117,31))/ Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 117,31) * Letzter Ak-
tienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 117,31) * Derzeit im Umlauf befindliche Aktien
(1.000) * Perf. Geblhr Satz (15%) = +EUR 703,50

b) (((Aktueller Bruttoaktienwert (122,00 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) /
Letzter Aktienwert der Vorperiode (117,31 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) —
Benchmark am Ende der letzten Periode (12.343,07 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten
Periode (12.343,07 Punkte) — negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre -4 %) * (Letzter Ak-
tienwert der Vorperiode (117,31 EUR))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (1.000) * Perfor-
mancegebiihrensatz (15 %) = +1.055,79 EUR

In diesem Fall wird eine Performancegebuhr von EUR 703,50 fallig. Der Nettoinventarwert nach Perfor-
mancegebuhr betragt EUR 121,30 (Aktueller Bruttoaktienwert EUR 122,00 — (aufgelaufene Performance-
gebuhr EUR 703,50 / derzeit im Umlauf befindliche Aktien 1.000)).
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Berechnungsbeispiel Jahr 7:

Aktien am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums 1.000
Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums 900
Zeichnungen zum Zeichnungsstichtag 200 Aktien
Rucknahmen zum Rucknahmestichtag 300 Aktien

Performancegebihrensatz: 15 %

Nettoinventarwert am Ende des vorangegangenen Berechnungszeitraums: 121,30 EUR
Bruttoaktienwert zum Zeichnungs-/Rucknahmestichtag: (Wertentwicklung +8%) 131,00 EUR
Bruttoaktienwert am Ende des laufenden Berechnungszeitraums: 118,87 EUR

=>Performance des Bruttoaktienwerts der Aktien am Ende des laufenden Berechnungszeitraums in %
(118,87 EUR/121,30 EUR) 2%

(Der Bruttoaktienwert von 118,87 EUR basiert auf dem Nettoinventarwert der Aktien, der nach Abzug
aller Kosten am Ende des laufenden Berechnungszeitraums (z. B. Managementgebihren und Verwal-
tungskosten), aber vor Abzug der Performancegebtihr selbst berechnet wird.) Da fur den Berechnungs-
zeitraum keine Performancegebuhr anfallt, entspricht der Bruttoaktienwert dem Nettoaktienwert.

Benchmark zu Beginn des Berechnungszeitraums: 11.602,49 Punkte
Benchmark in der Mitte des Berechnungszeitraums 11.602,49 Punkte
Benchmark am Ende des Berechnungszeitraums: 12.343,07 Punkte
=> Benchmark-Performance in % (11.602,49/11.602,49) 0%

Die Underperformance des Bruttoaktienwerts im Vergleich zur Benchmark-Performance betragt (-2 %—0
%) 2%

Im Jahr 7 ergibt sich eine relative Underperformance von -2 % (Performance NIW Preis -2 %, Perfor-
mance Benchmark 0 %). Im laufenden Berechnungszeitraum 7 ist aufgrund der Underperformance von -
2% wahrend des Berechnungszeitraums keine Performancegebiihr zu zahlen. Die im Folgejahr 8 auszu-
gleichende Underperformance betragt -2 %.

Berechnung am Ende des Berechnungszeitraums 7:

(((Aktueller Bruttoaktienwert (118,87 EUR) — Nettoinventarwert am Ende der Vorperiode (121,30 EUR)) /
Nettoinventarwert der Vorperiode (121,30 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) — Bench-
mark am Ende der letzten Periode (11.602,49 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten Periode
(11.602,49 Punkte) — negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre 0 %) * (Nettoinventarwert der Vorpe-
riode (121,30 EURY))) * derzeit im Umlauf befindliche Aktien (900) * Performancegebiihrensatz (15 %) = -
328,05 EUR

In diesem Fall wird keine Performancegebuhr fallig.
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Berechnung des Auszahlungsbetrags am Ricknahmetag: (zuriickgenommene Aktien)

Mindestens:

a)

b)

(Aktueller Bruttoaktienwert (EUR 131,00) — Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums
(EUR 121,30))/ Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Letzter Ak-
tienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Zuriickgenommene Aktien (300) * Perf.
Gebuihr Satz (15%) = +EUR 436,50

(((Aktueller Bruttoaktienwert (131,00 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) /
Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) —
Benchmark am Ende der letzten Periode (11.602,49 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten
Periode (11.602,49 Punkte) — Negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre 0 %) * (Letzter Ak-
tienwert der Vorperiode (121,30 EUR))) * Zurlickgenommene Aktien (300) * Performancegebiih-
rensatz (15 %) = +436,50 EUR

Berechnung des Eliminierungsbetrags am Zeichnungstag: (gezeichnete Aktien)

Mindestens:

a)

b)

(Aktueller Bruttoaktienwert (EUR 131,00) — Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums
(EUR 121,30))/ Letzter Aktienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Letzter Ak-
tienwert des vorangegangenen Zeitraums (EUR 121,30) * Gezeichnete Aktien (200) * Perf. Ge-
biihr Satz (15%) = +EUR 291,00

(((Aktueller Bruttoaktienwert (131,00 EUR) — Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) /
Letzter Aktienwert der Vorperiode (121,30 EUR)) — ((Aktuelle Benchmark (11.602,49 Punkte) —
Benchmark am Ende der letzten Periode (11.602,49 Punkte)) / Benchmark am Ende der letzten
Periode (11.602,49 Punkte) — Negativer Ubertrag der vorhergehenden Jahre 0 %) * (Letzter Ak-
tienwert der Vorperiode (121,30 EUR))) * Gezeichnete Aktien (200) * Performancegebiihrensatz
(15 %) = +291,00 EUR

Der Anspruch auf die berechnete Performancegebiihr am Ende des Berechnungszeitraums mit derzeit
900 umlaufenden Aktien entspricht EUR 0.

Fur zurickgenommene Aktien wird zehn Geschéftstage nach Ablauf des Quartals, in dem die Rlicknahme
erfolgt ist, eine Performancegebihr in Hohe von EUR 436,50 ausgezahlt. Die Eliminierung von Zeichnun-
gen wird hierbei nicht berticksichtigt, da die Performancegebiuhr am Ende des Berechnungszeitraums
null betréagt. Sofern die berechnete Performancegebihr in Hohe von 500,00 EUR héher ist als 291,00
EUR (Eliminierung von Zeichnungen), wirde die Differenz am Ende des Berechnungszeitraums ausge-
zahlt. (500,00 EUR — 291,00 EUR = +209,00 EUR)
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Summary calculation examples year 0 —year 7

Perform NAV post L3y Perform R R Outperform loss forward
Year Shares Index ante Calculation Perf. Fee Logic ) Payout Amount
ance P/Fee ance ance previous Year
P/Fee
Start 9.639,00 80,00
Year 0 1000 | 10.000,00 | 3,75% 103,00 | 28,75% Qutperformance NAV/Benchmark 25,00% Yes, +25,00% 3.000,00
100,00 | 100,00
Year 1 1000 | 12.600,00 |26,00% 120,00 | 20,00% Qutperformance NAV/Benchmark -6,00% 0,00% No 0,00
Year 2 1000 | 12.348,00 | -2,00% 120,00 | 0,00% Qutperformance NAV/Benchmark 2,00% -6,00% No 0,00
Year 3 1000 | 12.594,96 | 2,00% 124,80 | 4,00% Qutperformance NAV/Benchmark 2,00% -4,00% No 0,00
Year 4 1000 | 12.343,07 | -2,00% 117,31 | -6,00% Qutperformance NAV/Benchmark -4,00% -2,00% No 0,00
Year 5 1000 | 12.343,07 | 0,00% 117,31 | 0,00% Qutperformance NAV/Benchmark 0,00% -6,00% No 0,00
Year 6 (a) | 1000 | 11.602,49 | -6,00% 122,00 | 4,00% | Min (Qutperformance NAV/Benchmark | 10,00% -4,00% No, +6,00% 0,00
Year 6 (b) 121,30 | 121,30 versus NAV Performance) 4,00% Yes, +4,00% 703,50
Year 7 900 | 11.602,49 | 0,00% 118,87 | -2,00% Qutperformance NAV/Benchmark -2,00% 0,00% No
SUBS 200 11.602,49 | 0,00% 131,00 | 8,00% Elimination Subscriptions 8,00% No, P/Fee Y7 is zero
REDS 300 | 11.602,49 | 0,00% 131,00 | 8,00% Crystallisation redemptions 8,00% Yes, 8,00% 436,00

3. Verwahrstellengebihr

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergi-
tung in H6he von bis zu 0,075 % p. a. des Netto-Teilfondsvermdgens, jedoch mindestens 750 EUR mo-
natlich. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des
Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet und ausgezahlt. Der letzte verfligbare Nettoinventarwert
der Aktienklasse wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewertungsstichtag ist.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Gebuhr fur die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie, die Rechnungslegung und
die Kundenkommunikationsfunktionen

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben eine Vergitung
in H6he von bis zu 0,02 % p. a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds wahrend des Kalendermonats berechnet
und ausgezahlt. Der letzte verfligbare Nettoinventarwert wird fir jeden Tag verwendet, der kein Bewer-
tungsstichtag ist. Dartiber hinaus erhélt DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg eine monatliche
Grundvergitung von bis zu 1.750 EUR, die zum Ende des Monats zahlbar ist.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
5. Register- und Transferstellenvergttung (Vergiitung der ,,Register- und Transferstelle)

Die Register- und Transferstelle erhalt fir die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transfer-
stellenvertrag eine Vergutung in Hohe von bis zu 25 EUR p. a. pro Anlagekonto bzw. 40 EUR p. a. pro
Konto mit einem Spar- und/oder Entnahmeplan, zuzuglich einer jahrlichen Grundvergttung in Héhe von
bis zu 3.000 EUR. Diese Vergiutungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtréglich berech-
net und ausgezahlt.

Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 35 der Satzung aufgeflihrten Kosten belastet
werden.
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Kosten, die von Anlegern zu tragen sind

12 EUR
A2 EUR (ab dem ab dem
28. August 2026 S2 EUR)
S EUR D USD
| EUR D GBP
I USD D EUR
| GBP D2 EUR
A EUR D2 USD
S USD D3 EUR
A USD D3 USD
X USD Z AUD
X EUR
X GBP
Ausgabeaufschlag: bis zu 5 % Entfallt
(Fur die Register- und Transferstelle)
Rucknahmeabschlag: Entfallt Entfllt
(Fur das jeweilige Teilfondsvermdgen)
Umtauschprovision:
(auf Grundlage des Nettoinventarwerts der zu erwerben- Entfallt Entfallt
den Aktien)

Angaben zum verwendeten Referenzwert

Der Administrator der oben genannten Benchmark ist in der ESMA-Liste der EU-Benchmark-

Administratoren und Drittland-Benchmarks gemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 (,Benchmark-
Verordnung®) aufgefihrt.

Wenn sich der Referenzindex wesentlich @ndert oder nicht mehr verfigbar ist, bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage eines soliden schriftlichen Plans, in dem die von ihr zu
treffenden Malinahmen aufgefiihrt sind, einen anderen geeigneten Index als Ersatz fir den betreffenden
Index festzulegen oder auf die Verwendung eines Benchmark-Index zu verzichten. Die Aktionare erhalten
auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Plans am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage aller Klassen werden thesauriert.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele o-
der sozialen Ziele er-
heblich beeintrachtigt
und die Unterneh-
men, in die investiert
wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden.

ANHANG 2B

Vorvertragliche Offenlegung fir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-

nanzprodukte

Name des Produkts: BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV — Electrum Fund
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900UTJA840A0UKNS83

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

[0 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[0 Es wird damit ein Mindestanteil an nachhal-
tigen Investitionen mit einem sozialen

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-
den, enthélt es einen Mindestanteil von 25
% an nachhaltigen Investitionen.

OO mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 0kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0 Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen

Ziel getatigt: % Investitionen getéatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wer-

den mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds investiert in Aktien von Primarrohstoffunternehmen und weist das
Kapital bevorzugt Unternehmen zu, die nachhaltig wirtschaften und den Aus-
stol3 von Treibhausgasen sowie den Energie- und Wasserverbrauch minimie-
ren, die 6kologischen und sozialen Schaden minimieren und, wo dies sinnvoll
ist, eine positive soziale Wirkung auf die umliegenden Gemeinden férdern. Der
Begriff ,Primarrohstoffunternehmen® bezieht sich auf Unternehmen, deren Ziel
die Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von physisch vorhandenen
Ressourcen ist, z. B. Wasser, Edel- und Industriemetalle und Agrarrohstoffe.

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren

wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt  be-

worbenen  6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht

werden.



Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Er-
reichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die
durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
Der Teilfonds erhebt, bewertet und erfasst 50 Nachhaltigkeitsindikato-
ren und fasst diese zu einem konsolidierten ESG-Score fur jedes Unter-
nehmen zusammen, in das er investiert. Die wichtigsten Nachhaltig-
keitsindikatoren, die der Teilfonds heranzog, um die Erreichung der be-
worbenen ESG-Merkmale zu messen und zu bewerten, waren die In-
tensitat der Treibhausgasemissionen (Scope-1- und Scope-2-THG-
Emissionen in metrischen Tonnen CO2-Aquivalent/Umsatz), die Inten-
sitdt der Wassernutzung (Kubikmeter/Umsatz), die Intensitat der Ener-
gienutzung (Gigawattstunden/Umsatz) und die Performance hinsichtlich
Gesundheit und Sicherheit (Quote der Personenschaden mit Ausfallzeit,
LTIFR). Diese Informationen werden entweder direkt vom Emittenten o-
der von seridsen Datenanbietern bezogen. Um sich fir die Aufnahme in
das Portfolio zu qualifizieren, muss ein Unternehmen, in das investiert
wird, eine ESG-Bewertung von 50 % oder mehr aufweisen. Bei Unter-
nehmen, die mindestens 25 % des Portfolios ausmachen, gelten die
nachstehend beschriebenen zusatzlichen Filter, um als nachhaltige In-
vestition eingestuft zu werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Mindestens 25 % des Portfolios werden in Unternehmen investiert, die
aufgrund ihres Beitrags zu den Zielen des Teilfonds fur nachhaltige An-
lagen als nachhaltige Anlagen eingestuft wurden.

Das Ziel der nachhaltigen Anlagen des Teilfonds besteht in der Beibe-
haltung eines positiven Scope-4-Emissionsprofils (oder des ,vermiede-
nen Emissionsprofils®), mit dem wir sicherstellen wollen, dass unser Ge-
samtportfolio von Unternehmen durch die Herstellung von Materialien,
die die massenhafte Einfihrung klimaneutraler Technologien ermdgli-
chen, zur Reduzierung von Emissionen beitragt. Beispiele hierfir sind
Investitionen in Lithiumunternehmen, die den Bau von Elektrofahrzeu-
gen ermdglichen, in Unternehmen fur seltene Erden fur Windturbinen
und in Silberunternehmen, die die Massenanwendung von Solarenergie
ermdoglichen. Der Investmentmanager hat umfangreiche eigene Analy-
sen durchgefihrt, um die Scope-4-Emissionsprofile der Primarrohstoff-
unternehmen in seinem Anlageuniversum zu ermitteln.

Zu den weiteren nachhaltigen Anlagezielen des Fonds zahlen die For-
derung einer verbesserten Umweltverantwortung, die Leistung im Be-
reich Gesundheit und Sicherheit sowie die Auswirkungen auf die Ent-
wicklung der Gesellschatt.

Neben einem positiven Scope-4-Emissionsprofil gehort zu den Kriterien
fur die Einstufung als 6kologisch nachhaltige Investition die Emissions-
intensitat eines Unternehmens, die Einhaltung von Best-Practices und
die Verpflichtung zum Schutz der Biodiversitat. Unternehmen mussen in
Bezug auf diese Kriterien Mindestanforderungen erfillen, um sich als
nachhaltige Anlagen zu qualifizieren. Sie missen entweder als positives
Scope 4-Emissionsprofil eingestuft werden, sich zu Netto-Null-Scope-1-
und -2-Kohlenstoffemissionen bis 2050 verpflichten oder im obersten
Quintil unseres Anlageuniversums in Bezug auf die Emissionsintensitat
von Scope-1- und Scope-2-Emissionen stehen und Verpflichtungen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschéftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

zum Global Industry Standard on Tailings Management (GISTM) nach-
weisen, um ihren Einsatz natirlicher Ressourcen zu reduzieren und
Auswirkungen auf die Biodiversitat zu reduzieren oder zu vermeiden. Zu
den Kriterien fUr die Einstufung als sozial nachhaltige Investition geho-
ren Gesundheits- und Sicherheitsstatistiken, die Umsetzung anerkann-
ter Standards fiur verantwortungsbewusstes Bergbauwesen und Ge-
meinschaftsinitiativen. Unternehmen muissen die Mindestanforderun-
gen erfullen und nach diesen Kriterien zu den besten Performern in un-
serem Anlageuniversum zéhlen, um sich als nachhaltige Anlagen zu
qualifizieren. Die Mindestanforderungen sind, dass Unternehmen min-
destens vier der folgenden funf Kriterien erfiillen missen: 1. Erfassung
von Null Todesféllen; 2. Beteiligung an einem Rahmenkonzept fir ver-
antwortungsvolle Bergbaupraktiken, wie die Initiative flr verantwor-
tungsvolle Bergbauversicherungen; 3. Erzielte gute Ergebnisse bei un-
serer internen Bewertung der Auswirkungen auf die Gemeindeentwick-
lung und/oder die Geschlechtervielfalt; 4. Umsetzung einer Richtlinie
zum Schutz von Hinweisgebern; 5. Implementierung eines Beschwer-
demechanismus fur Stakeholder. Die fur diese Kriterien verwendeten
Daten werden von seriosen Drittanbietern und direkt von Emittenten be-
zogen. Die Kriterien fir nachhaltige Anlagen unterliegen im Laufe der
Zeit geringfiigigen Anderungen, da wir konsequent danach streben, un-
sere nachhaltigkeitsbezogenen Prozesse weiterzuentwickeln und zu be-
weisen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologi-
schen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?
Die in Anhang | der Technischen Regulierungsstandards aufgefiihrten
Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI-
Indikatoren®) werden fir alle Unternehmen, in die wir investieren, erho-
ben, bewertet und erfasst und flieBen in unser eigenes ESG-
Bewertungssystem ein, wie oben beschrieben. Ein Unternehmen muss
mindestens 50 % der Punkte erreichen, um in das Portfolio aufgenom-
men zu werden. Diese Punktzahl beinhaltet mehrere ahnliche Indikato-
ren wie die PAIl-Indikatoren und soll verhindern, dass ein Unternehmen,
das den 6kologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen
erheblich schadet, aufgenommen wird. Die PAI-Indikatoren werden
auch gesondert auf Portfolioebene erhoben, verfolgt und regelmaRig ge-
meldet, um zu belegen, dass auf aggregierter Ebene kein erheblicher
Schaden verursacht wird.

Es werden auch manuelle Uberprifungen vorgenommen, und wenn
eine erhebliche Beeintrachtigung eines oOkologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziels festgestellt wird, kommt die Anlage nicht fur
die Aufnahme in das Portfolio in Frage. Dies kann z. B. notwendig sein,
wenn ein Unternehmen, an dem wir beteiligt sind, negative Schlagzeilen
macht, wenn das Unternehmen Pressemitteilungen herausgibt oder
wenn wir durch direkten Dialog mit der Geschéftsleitung Probleme er-
kennen. Die Art der Bewertung wirde von der Art der festgestellten
Probleme abhéngen, aber sie wirde darin bestehen, dass das Investiti-
onsteam das Problem bewertet und sich hinreichend vergewissert, dass
durch unsere Investition kein erheblicher Schaden verursacht wird.

101



o Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Wie bereits erwahnt, werden die in Anhang | der Technischen
Regulierungsstandards aufgefiihrten PAI-Indikatoren fir alle Un-
ternehmen, in die wir investieren, erhoben, bewertet und erfasst
(sofern verfligbar). Diese Informationen werden von einem ex-
ternen Datenanbieter bezogen und mit weiteren Datenquellen
kombiniert. Wo dies der Fall ist, werden sie als Ausschlussfakto-
ren auf Ebene der Investition behandelt. Diese Werte werden
auch gewichtet, wobei Wasserverbrauch, Energieverbrauch und
Emissionsintensitat die am starksten gewichteten 6kologischen
PAl-Indikatoren darstellen und die Kennzahlen Gesundheit und
Sicherheit unter den sozialen PAl-Indikatoren am starksten ge-
wichtet sind. Der Grund dafir ist, dass diese PAl-Indikatoren die
relevantesten Indikatoren fur den Rohstoffsektor sind.

o Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-

Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leit-
prinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang?
Im Rahmen unserer ESG-Due-Diligence-Prifung holen wir Infor-
mationen daruber ein, ob sich die Unternehmen, in die wir inves-
tieren, zu den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte bekennen. Dartber hinaus werden alle festge-
stellten VerstdlRe gegen diese Standards erfasst. Werden Ver-
stol3e festgestellt, kommt das betreffende Unternehmen nicht als
Investment in Frage. Diese Informationen werden sowohl von
Sustainalytics als auch von den Unternehmen selbst eingeholt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleiben-
den Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische und soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja, der Investmentmanager verpflichtet sich, gemaf Artikel 4 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Ebene des Unternehmens zu berlcksichtigen. Als
integraler Bestandteil davon prft der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Teilfondsebene geman Artikel 7
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir  Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie  beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

der SFDR und veréffentlicht Informationen tber die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen regelmaRigen Berichten
gemal Artikel 11. Wie bereits erwéahnt, zieht der Teilfonds die PAI-Indikatoren
heran, um zu beurteilen, ob die nachhaltigen Anlagen im Portfolio einem 6kolo-
gischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziel erheblich schaden. Dies ge-
schieht fir alle PAI-Indikatoren, die in Anhang 1 der Technischen Regulierungs-
standards aufgefiihrt sind, und diese Indikatoren werden sowohl auf der Ebene
der Investition als auch auf der Portfolioebene verfolgt. Nahere Angaben siehe
oben.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, unter Beriicksichtigung des Anlage-
risikos durch ein weltweit diversifiziertes Anlageportfolio einen angemessenen
Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen. Der Teilfonds legt sein Ver-
mdgen im Wesentlichen in Aktien von Unternehmen an, deren Geschéftsziel in
der Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Primarrohstoffen besteht.
~Primarrohstoffe” bezeichnen Rohstoffe, die physisch vorhanden sind, wie bei-
spielsweise Wasser, Edel- und Industriemetalle sowie Agrarrohstoffe. In Uber-
einstimmung mit der ESG-Strategie des Investmentmanagers werden ESG-
Kriterien, insbesondere Nachhaltigkeitsrisiken, bei der Anlageentscheidung fur
diesen Teilfonds berucksichtigt.

Die Anlagestrategie zur Erreichung dieses Anlageziels besteht darin, mindes-
tens 85 % des Portfolios auf der Grundlage einer Fundamentalanalyse in Un-
ternehmen zu investieren, die 6kologische und/oder soziale Merkmale férdern
und unseren ESG-Due-Diligence-Prozess durchlaufen haben. Ein Teilsatz die-
ser Anlagen, der sich zu mindestens 25 % aus dem Portfolio zusammensetzt,
wird in Unternehmen investiert, die als nachhaltige Anlagen eingestuft wurden,
um einen Beitrag zu den nachhaltigen Anlagezielen des Teilfonds zu leisten.
Diese bestehen in der Beibehaltung eines positiven Scope-4-Emissionsprofils
(oder des ,vermiedenen Emissionsprofils“), mit dem wir sicherstellen wollen,
dass unser Gesamtportfolio von Unternehmen durch die Herstellung von Mate-
rialien, die die massenhafte Einflihrung klimaneutraler Technologien ermégli-
chen, zur Reduzierung von Emissionen beitragt. Beispiele hierfir sind Investiti-
onen in Lithiumunternehmen, die den Bau von Elektrofahrzeugen erméglichen,
in Unternehmen fir seltene Erden fur Windturbinen und in Silberunternehmen,
die die Massenanwendung von Solarenergie ermoglichen. Zu den weiteren
nachhaltigen Anlagezielen des Fonds z&hlen die Forderung einer verbesserten
Umweltverantwortung, die Leistung im Bereich Gesundheit und Sicherheit so-
wie die Auswirkungen auf die Entwicklung der Gesellschatt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie,
die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Eine auf mehreren Komponenten beruhende Ausschlussstrategie
grenzt das Anlageuniversum ein, und dies ist in die Anlagepolitik inte-
griert. Das anfangliche Screening anhand der Ausschlussfaktoren be-
steht aus 3 Stufen: Screening der Marktkapitalisierung (in der Regel
werden nur Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mehr als
100 Mio. USD bertcksichtigt), Borsen-Screening (derzeit werden nur
Unternehmen bericksichtigt, die an den wichtigsten Primarbérsen in
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern ~ sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Europa, Nordamerika, Japan, Hongkong, Australien und Sudafrika no-
tiert sind) und ESG-Faktor-Screening. Das ESG-Faktor-Screening um-
fasst wichtige Nachhaltigkeitskriterien, die nicht verhandelbar sind (ein-
schlieBBlich des Vorhandenseins von Richtlinien, die Folgendes abde-
cken: Ethik, Menschenrechte, Bekampfung von Bestechung und Kor-
ruption sowie Bekampfung von Kinderarbeit). Der Investmentmanager
wendet zusétzliche Ausschlusskriterien und Kennzahlen an, die Waffen,
einschlieBlich weillem Phosphor, fossile Brennstoffe, einschlieB3lich
Kohle (Schwellenwert von 30 % des Umsatzes aus der Kohleproduk-
tion), Tabak, alkoholische Getranke, Erwachsenenunterhaltung und
schwerwiegende VerstolRe gegen die Grundsatze des UN Global Com-
pact abdecken. Diese Ausschlusskriterien sind auf die anerkannten
Branchenstandards, einschlielich LuxFLAG und BVI, abgestimmt und
ermdglichen es dem Teilfonds, diese einzuhalten. Die ESG-Leistung der
Unternehmen, die in die engere Auswahl des investierbaren Univer-
sums kommen, wird bewertet, um sicherzustellen, dass ein akzeptabler
Mindeststandard fiir die ESG-Leistung eingehalten wird. Die fur die Un-
ternehmen generierten ESG-Scores flieBen im Rahmen einer ESG-
Integrationsstrategie in den Aktienauswahlprozess ein. Mindestens 85
% des Vermogens des Teilfonds werden in Wertpapiere investiert, de-
ren Emittenten auf der Grundlage von ESG-Kriterien ausgewahlt wur-
den und die mindestens 50 % in unserem proprietaren ESG-Scoring er-
reicht haben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen redu-
ziert?

Okologische und soziale Merkmale werden durch den Teilfonds gefor-
dert, aber es wird keine Verpflichtung eingegangen, den Umfang der in
Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fuhrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert nur in borsennotierte Unternehmen, die einen
angemessenen Standard an Transparenz in Bezug auf die Unterneh-
mensfihrung gewahrleisten. Dariliber hinaus ist der Investmentmanager
bestrebt, nur in bdrsennotierte Unternehmen zu investieren, die Uber
eine Mehrheit unabhangiger Verwaltungsratsmitglieder verfugen, um ei-
nen héheren Corporate-Governance-Standard zu gewéahrleisten.

Der Investmentmanager bewertet die Struktur, die Kompetenz und die
Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, die Unternehmensfihrung im Be-
reich Nachhaltigkeit, die Geschlechtervielfalt, die Vergttung, das Ernen-
nungsverfahren, das Prifungsrisiko und die Aufsicht sowie die Rechte
der Aktionare. Diese Informationen werden in der Regel direkt aus den
vom Unternehmen vero6ffentlichten Informationen und durch Interaktio-
nen mit diesem Unternehmen gewonnen.

Welche Vermdgensallokation ist fr dieses Finanzprodukt ge-

plant?
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Die Vermodgensallo-
kation

gibt den jeweiligen
Aktionar der Investiti-
onen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausge-

driickt durch den Ak-

tionar der:

- Umsatzerldse, die
den Aktionar der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitdten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreundli-
chen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen, z.
B. fur den Uber-
gang zu einer gri-
nen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEX), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, wider-
spiegeln

#1A Nachhaltige

Investitionen

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 0kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitio-
nen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale getéatigt wurden. Der Mindestanteil dieser Investitionen be-
tragt 85%.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzpro-
dukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale um-

fasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige In-
vestitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen. Der Mindestanteil an diesen
Investitionen betragt 25%.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst

Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,

aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?
Der Teilfonds setzt keine Derivate zu Anlage- oder Absicherungszwe-
cken ein.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale und tatigt nachhaltige
Investitionen, verpflichtet sich aber derzeit nicht, einen Mindestalter seines Ge-
samtvermogens in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne von
Artikel 3 der EU-Taxonomie zu investieren. Dies gilt auch fur Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten, die gemafR Artikel 16 oder 10 Absatz 2 der EU-
Taxonomie als ermdglichende Tatigkeiten oder Ubergangstatigkeiten eingestuft
sind.

105




Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die  Kriterien flr
Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermaog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Téatigkeiten,
fur die noch keine
CO2z-armen Alternati-
ven zur Verfligung
stehen und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die der
besten Leistung ent-
sprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatig-
keiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie inves-
tiert?

O Ja

L] In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der In-
vestitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlie3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekon-
formitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-
anleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Taxonomy-aligned: - 0% Taxonomy-aligned: - 0%

Fossil gas Fossil gas
0% 0%
= Taxonomy-aligned: = Taxonomy-aligned:
Nuclear Nuclear
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned
(no fossil gas & (no fossil gas &
nuclear) nuclear)
Non Taxonomy- Non Taxonomy-
aligned 100% aligned 100%
Taxo_nomiekonform: 0% Taxo_nomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: 0 % Taxonomiekonform: 0%

Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne (0 9% Taxonomiekonform (ohne (0 9

fossiles Gas und Kernener- fossiles Gas und Kernener-

gie) gie)

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %
* FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopo-
sitionen gegeniber Staaten.

Kernenergie

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangsta-
tigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten?
Ubergangstatigkeiten: 0 %

Ermdoglichende Tatigkeiten: 0 %
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pu
@ sind nachhal-

tige  Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien fur okologisch
nachhaltige  Wirt-
schaftstatigkeiten

gemall der EU-
Taxonomie  nicht
berticksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Mindestens 25 % des Vermdgens des Teilfonds sind in nachhaltige Kapitalan-
lagen investiert, auch wenn diese nicht die Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemanR der EU-Taxonomie berticksichtigen. Unter Ver-
wendung der vorstehend erlauterten Kriterien konnen die nachhaltigen Anlagen
des Teilfonds entweder als Investitionen mit 6kologisch nachhaltigen Zielen, so-
zialen Zielen oder sowohl 6kologisch nachhaltigen als auch sozialen Zielen ein-
gestuft werden.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind, betragt 1 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitio-
nen?

Mindestens 25 % des Vermdgens des Teilfonds sind in nachhaltige Kapitalan-
lagen investiert, auch wenn diese nicht die Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemalR der EU-Taxonomie berlcksichtigen. Die nach-
haltigen Anlagen des Teilfonds kénnen entweder als Investitionen mit 6kolo-
gisch nachhaltigen Zielen, sozialen Zielen oder sowohl 6kologisch nachhaltigen
als auch sozialen Zielen eingestuft werden.

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen betragt 1 %.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, wel-
cher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Mindestens 85 % des Vermodgens des Teilfonds werden in Unternehmen inves-
tiert, die unsere eigene ESG-Due-Diligence-Prifung durchlaufen und eine
ESG-Bewertung von mindestens 50 % erhalten haben. Der Zweck der Uibrigen
15 % besteht darin, Situationen abzudecken, in denen das ESG-Screening und
der Bewertungsprozess zum Zeitpunkt der Investition nicht abgeschlossen wer-
den kdnnen. Dazu gehdren Situationen wie KapitalmaRnahmen der Unterneh-
men wie z. B. Abspaltungen, die dazu fihren kénnen, dass Portfoliobestande
auBRerhalb der unmittelbaren Kontrolle des Investmentmanagers gebildet wer-
den. Diese Beteiligungen wirden dann so bald wie mdglich nach ESG-
Gesichtspunkten geprift und bewertet. Weitere Situationen, in denen ein ESG-
Screening und -Scoring nicht moglich ist oder keine aussagekraftigen Ergeb-
nisse erzielt werden koénnen, sind Barmittelbestande und physische Rohstoff-
bestande. Es kann auch Situationen geben, in denen illiquide Vermdgenswerte
gehalten werden, die nicht einfach veraul3ert werden kénnen, selbst wenn sich
ihr ESG-Status andert oder wenn ein ESG-Screening nicht durchgefiihrt wer-
den kann. Bei den Ubrigen 15 % besteht der 6kologische und soziale Mindest-
schutz darin, dass sie zum frihestmoglichen Zeitpunkt einem ESG-Screening
unterzogen werden. Wenn dieses Screening nicht positiv ausfallt, wird versucht,
die Anlage zu verauf3ern oder mit dem Emittenten in Dialog zu treten.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob

dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet ist?

O Ja,
Nein
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Bei den Refe-
renzwerten han-
delt es sich um
Indizes, mit de-
nen gemessen
wird, ob das Fi-
nanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen  oder
sozialen  Merk-
male erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf
die Indexmethode sichergestellt?

Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten
breiten Marktindex?

Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Der Referenzwert des Teilfonds wird nicht auf der Grundlage von ESG-
Merkmalen gebildet und es ist derzeit kein eigener ESG-Referenzwert
festgelegt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html
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Satzung
der

BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV

.  Name, Sitz und Zweck der Investmentgesellschaft

Artikel 1Name

Hiermit wird eine Investmentgesellschaft in der Form einer Aktiengesellschaft (société anonyme - "S.A.")
als ,Société d'investissement a capital variable® unter dem Namen BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS
SICAYV (,Investmentgesellschaft® oder "Fonds") gegriindet. lhre Mitglieder sind die anwesenden Parteien
sowie alle, die Inhaber nachfolgend ausgegebener Aktien werden. Die Investmentgesellschaft ist eine
Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds (, Teilfonds®) umfassen kann.

Artikel 2Eingetragener Sitz

Der eingetragene Sitz der Investmentgesellschaft ist Strassen, Gro3herzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft (,Verwaltungsrat®) kann der
eingetragene Sitz der Investmentgesellschaft an einen anderen Ort innerhalb des Grof3herzogtums Lu-
xemburg verlegt werden. Des Weiteren kann die Gesellschaft Niederlassungen und weitere Geschéfts-
stellen an anderen Orten innerhalb des GroR3herzogtums Luxemburg sowie im Ausland eroffnen.

Aufgrund eines Notfalls oder eines unmittelbar drohenden politischen, militarischen oder anderen Notfalls
aufgrund von hoherer Gewalt aul3erhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmdglichkeit der In-
vestmentgesellschaft, der die normale Geschéaftsabwicklung am eingetragenen Sitz der Investmentge-
sellschaft oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem eingetragenen Sitz der Investmentgesellschaft
und dem Ausland beeintrachtigt, kann der Verwaltungsrat den eingetragenen Sitz der Investmentgesell-
schaft durch einfachen Beschluss voriibergehend bis zur Wiederherstellung von normalen Verhaltnissen
ins Ausland verlegen. In diesem Fall wird die Investmentgesellschaft die luxemburgische Nationalitat je-
doch beibehalten.

Artikel 3Zweck

Ausschlie3licher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen
zulassigen Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaf Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz vom 17. Dezember 2010%)
mit dem Ziel, eine angemessene Wertentwicklung zugunsten der Aktionare durch die Befolgung einer
bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Unter Berucksichtigung der Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Gesetzes
vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz vom
10. August 1915%) kann die Investmentgesellschaft alle MalRnahmen ergreifen, die ihrem Zweck dienen
oder nutzlich sind.
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Artikel 4Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrankungen

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in
der jeweiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 12 Absatz 1 dieser Satzung i. V. m. dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt ndher dargelegt.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermdgenswerte erworben und verkauft werden, deren
Preis den Bewertungskriterien von Artikel 12 dieser Satzung entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsétze und -beschrankungen gelten fir sdmtliche Teilfonds, so-
fern keine Ausnahmeregelungen oder zusétzliche Bestimmungen fir den jeweiligen Teilfonds im betref-
fenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermoégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne
der Vorschriften von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den nachfolgend beschrie-
benen Grundsatzen der Anlagepolitik und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt. Dabei wird
zwischen aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Anlagebeschréankungen unterschieden. Werden die steu-
erlichen Anlagebeschrankungen auf einen Teilfonds angewendet, so gelten sie immer zusétzlich zu und
unter Berucksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

1. Definitionen:
a) ,Geregelter Markt"

Bei einem ,geregelten Markt* handelt es sich um einen Markt fiir Finanzinstrumente im Sinne von
Artikel 4 Absatz 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 iber Méarkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU.

b) ,Wertpapiere*
Der Begriff ,Wertpapiere“ bezeichnet:
e Aktien oder gleichwertige Papiere (,Aktien®),
e Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel (,Schuldinstrumente®),

¢ alle anderen marktgangigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeich-
nung oder Tausch berechtigen.

Die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und Instrumente sind
ausgeschlossen.

c) ,Geldmarktinstrumente®

Als ,Geldmarktinstrumente“ werden Instrumente bezeichnet, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

d) ,OGA*
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Organismus fur gemeinsame Anlagen

e)

,OGAW*

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die durch die Richtlinie 2009/65/EG geregelt
werden.

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds besteht, wird fur die Anwendung der Anlagegrenzen
jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

Es durfen nur die folgenden Anlagen erworben werden:

a)

b)

<)

d)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen anerkannten geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,Mitgliedstaat”) gehandelt werden, der fir das Pub-
likum offen ist und ordnungsgemar funktioniert;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Nichtmitgliedstaats
der Europaischen Union amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines Nicht-
mitgliedstaats der Europaischen Union gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist;

neu ausgegebene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kénnen erworben werden, sofern ihre
Emissionsbedingungen die Zusicherung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen geregelten Markt gestellt wird, der an-
erkannt, fir das Publikum offen ist und ordnungsgemarf? funktioniert, und dass diese Zulassung
innerhalb eines Jahres nach dem Ausgabetag sichergestellt ist;

Die unter der vorstehenden Ziffer 2 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlie3lich
Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

-LOGAW*, die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere
,OGA"im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/65/EG, gleichgul-
tig, ob diese ihren Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Nichtmitgliedstaat der Europaischen
Union unterhalten; sofern:

e diese OGA nach Gesetzen zugelassen sind, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehérde derjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig ist, und die Zusammenarbeit zwischen den Behérden ausreichend ge-
wahrleistet ist;

e das den Aktionaren dieser OGA gewahrte Schutzniveau dem Schutz der Aktionadre eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften tiber die getrennte Verwahrung
der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkéufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,;
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f)

9)

h)

e Uber die Geschaftstatigkeit des OGA in Halbjahres- und Jahresberichten berichtet wird, die
es ermdglichen, das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Geschéfte
wahrend des Berichtszeitraums einzuschéatzen;

e nicht mehr als 10 % des Vermdgens des OGAW oder des anderen OGA, dessen Erwerb
beabsichtigt ist, nach deren Vertragsbedingungen oder Satzung insgesamt in Aktien ande-
rer OGAW oder anderer OGA angelegt werden durfen;

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen riickzahlbar sind oder ein Widerrufsrecht haben,
mit einer Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten, sofern das betroffene Kreditinstitut seinen ein-
getragenen Sitz in einem anderen Staat als einem EU-Mitgliedstaat hat oder, wenn das Kreditin-
stitut seinen eingetragenen Sitz in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat hat, sofern es Aufsichtsvorschrif-
ten unterliegt, die nach Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehdrden denjenigen des EU-
Rechts gleichwertig sind;

derivative Finanzinstrumente (,Derivate), einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instru-
mente, erworben werden, die an einem der unter den Buchstaben a, b oder ¢ genannten gere-
gelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer
Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®); sofern

e es sich bei den Basiswerten der Derivate um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz
1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemaR der in jedem Anhang zum
Verkaufsprospekt genannten Anlagestrategie investieren darf,

e die Kontrahenten bei OTC-Derivatgeschaften Institute sind, die einer amtlichen Aufsicht
unterstehen und den von der Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF")
genehmigten Kategorien angehéren; und

e die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis un-
terliegen und jederzeit auf Initiative der Investmentgesellschaft zum angemessenen Zeit-
wert veraufR3ert, liquidiert oder durch ein Geschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt; und vorausgesetzt, sie werden

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Behérde oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Europaischen Union ("EU)") oder der
Européischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat oder, im Fall eines Foderal-
staats, durch eines der Mitglieder, aus denen die Foderation besteht, oder von einem 06f-
fentlichen internationalen Organ, dem mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben o-
der garantiert werden;

e von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf geregelten Markten im
Sinne der Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels gehandelt werden;

e von einer Einrichtung, die geméaR den im EU-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
untersteht, oder von einer Einrichtung begeben wird, die Aufsichtsvorschriften unterliegt
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b)

und diese einhalt, welche nach Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehérde min-
destens ebenso streng sind wie die im EU-Recht festgelegten Vorschriften;

e die von anderen Einrichtungen begeben werden, die zu den von der luxemburgischen Auf-
sichtsbehdrde zugelassenen Kategorien gehdren, vorausgesetzt, dass Anlagen in solche
Instrumente Bestimmungen fur Anlegerschutz unterliegen, die dem im ersten, zweiten oder
dritten Aufzahlungspunkt festgelegten Anlegerschutz gleichwertig sind, und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindes-
tens 10.000.000 EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG des Rates erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unter-
nehmensgruppe flr die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechts-
trager handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nut-
zung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

Bis zu 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens durfen jedoch in andere als die unter Ziffer 2
dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden;

Techniken und Instrumente

Unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
festgelegt werden, darf der betreffende Teilfonds die im Verkaufsprospekt angegebenen Techniken
und Instrumente einsetzen, sofern diese Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwal-
tung eingesetzt werden. Wenn diese Geschéfte den Einsatz von Derivaten betreffen, missen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uberein-
stimmen.

Darliber hinaus ist es dem Teilfonds nicht gestattet, beim Einsatz von Techniken und Instrumenten
von seiner im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt festgelegten Anlagepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagementverfahren geman Artikel 42(1)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 anzuwenden, das es ihr ermoglicht, das mit den Anlagen
verbundene Risiko sowie deren Aktie am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu tber-
wachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert ihres Portfolios nicht tber-
schreitet. Insbesondere darf sie bei der Beurteilung der Bonitét der Vermdgenswerte im Fonds nicht
ausschlieBlich und mechanisch auf die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buch-
stabe b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen veroffentlichten Kreditratings vertrauen. Der flr den entspre-
chenden Teilfonds/Fonds angewandte Prozess zur Risikobeurteilung sowie weitere detaillierte Infor-
mationen sind im Anhang des Teilfonds aufgefihrt.

Im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Artikel 43(5) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 festgelegten Grenzen kann der/kénnen die Teilfonds in Derivate investieren, solange das En-
gagement in den zugrunde liegenden Vermégenswerten insgesamt die Anlagegrenzen in Artikel 43
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Ubersteigt. Investiert der jeweilige Teilfonds in index-
basierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen des Artikels 43 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht berlicksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitberticksichtigt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann im Auftrag der Investmentgesellschaft geeignete Vereinbarungen
eingehen und mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen beschlieRen, die
erforderlich sind, um den Bedingungen in den Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben
werden sollen.

Risikostreuung

a)

b)

c)

d)

Es dirfen maximal 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten eines einzelnen Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr
als 20 % seiner Anlagen bei einer einzelnen Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Sétze nicht Uberschreiten:

e 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist; und

e 59 des Netto-Teilfondsvermdégens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt
wurden, darf 40 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen. Diese Begren-
zung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finan-
zinstituten getétigt werden, welche einer Aufsicht unterstehen.

Unbeschadet der einzelnen, unter Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Gesellschaft
bei einer einzelnen Einrichtung héchstens 20 % des jeweiligen Teilfondsvermégens in einer Kom-
bination aus

e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
e Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
e von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

Die unter Ziffer 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des
Netto-Teilfondsvermdgens erhéht sich auf 35 %, wenn Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Nichtmitgliedstaat oder anderen
offentlichen Organisationen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder
garantiert werden.

Die unter Ziffer 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des
Netto-Teilfondsvermégens erhdht sich auf 25 %, wenn die Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes
einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
untersteht. Insbesondere werden die bei der Ausgabe dieser Schuldverschreibungen anfallenden
Betrdge im Einklang mit dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt, die wéhrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen zur Deckung der mit den Schuldverschreibungen verbun-
denen Forderungen geeignet sind und die im Fall eines Ausfalls des Emittenten vorrangig fur die
Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen verwendet wirden.
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e)

f)

9)

h)

Sollten mehr als 5 % des Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emittenten ausgegebenen
Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuld-
verschreibungen 80 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Die unter Ziffer 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrénkung des Gesamtwerts
auf 40 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens findet in den unter den Buchstaben c) und
d) genannten Féllen keine Anwendung.

Die Anlagegrenzen von 10 %, 25 % oder35 % des Netto-Teilfondsvermdgens gemanR Ziffer 5
Buchstaben a) bis d) dieses Artikels diirfen nicht miteinander kombiniert werden, so dass Anlagen
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen o-
der derivativen Instrumenten, die mit dieser Einrichtung getatigt werden, insgesamt 35 % des
Netto-Teilfondsvermdégens nicht Giberschreiten dirfen.

Unternehmen, die zum Zwecke des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des
Vertrages Uber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983, S. 1) oder gemaR
den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmens-
gruppe angehoren, gelten bei der Berechnung der in den Ziffer 5 Buchstaben a) bis f) dieses
Artikels genannten Investmentgrenzen als eine einzige Einrichtung.

Die jeweiligen Teilfonds dirfen insgesamt 20 % ihres Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegren-
zen durfen die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Obergrenzen fur
Anlagen in Aktien oder Schuldtiteln desselben Emittenten auf héchstens 20 % des Netto-Teil-
fondsvermdgens angehoben werden, wenn das Ziel der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubil-
den, der von der Luxemburger Aufsichtsbehorde anerkannt ist. Voraussetzung hierfir ist jedoch
wie folgt, dass:

e die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
e der Index eine adaquate Benchmark fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht; und
e erin geeigneter Weise verdéffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35 % des Nettovermégens des betreffenden Teil-
fonds, wenn sich dies aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen als gerechtfertigt erweist,
insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur flir Anlagen bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Investmentgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, ist fir den jeweiligen Teil-
fonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt dieser Investmentgesellschaft an-
gegeben.

Unbeschadet der in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dargelegten Bedingungen
durfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt werden, die von
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k)

m)

einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von interna-
tionalen Organisationen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben wer-
den oder garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen muss Ubertragbare Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen enthalten, tbertragbare Wertpapiere aus einer
einzigen Emission dirfen jedoch 30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht Uberstei-
gen.

Ein Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seines jeweiligen Nettovermdgens in OGAW oder OGA im
Sinne von Ziffer 2 Buchstabe e) dieses Artikels an, es sei denn, im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt fir den betreffenden Teilfonds ist etwas anderes angegeben. Insofern die Anlage-
politik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens in OGAW oder OGA im Sinne von Ziffer 2 Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, finden
die nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Der Teilfonds darf gem&nR Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 nicht mehr als 20 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in Aktien eines einzigen OGAW oder
eines einzigen OGA anlegen. Zur Anwendung dieser Anlagebeschréankung wird jeder Teilfonds
eines OGA mit mehreren Teilfonds als ein gesonderter Emittent behandelt, sofern der Grundsatz
der Trennung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegeniber Dritten sichergestellt ist.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % des Netto-Teilfondsvermdgens in andere OGA als OGAW
investieren. Sollte der Teilfonds Aktien an einem anderen OGAW und/oder anderen OGA erwor-
ben haben, werden die Vermégenswerte des OGAW oder anderen OGA im Hinblick auf die Ober-
grenzen gemaR Ziffer 5 Buchstaben a) bis f) nicht beriicksichtigt.

Werden Aktien anderer OGAW und/oder Aktien anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund ei-
ner Ubertragung verwaltet werden, von derselben Verwaltungsgesellschaft wie die Investment-
gesellschaft (falls zutreffend) oder einer Gesellschaft, mit der diese Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, erworben, dirfen
fur die Zeichnung oder die Ricknahme der Aktien dieser anderen OGAW und/oder OGA durch
die Teilfonds keine Gebtlhren erhoben werden (einschlie3lich Ausgabeaufschlag und Riucknah-
megebdhr).

Beim Erwerb von Aktien an Zielfonds kann grundsatzlich eine Verwaltungsgebiihr auf Ebene des
Zielfonds erhoben werden und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. die
eventuelle Ricknahmegeblihr zu berlicksichtigen. Die Investmentgesellschaft wird nicht in Ziel-
fonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 3% p.a. unterliegen. Der Jahresbe-
richt der Investmentgesellschaft enthélt Informationen Uber die maximale Hohe der Verwaltungs-
vergutung, die dem Teilfonds und den Zielfonds belastet werden kann.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann auch in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
investieren. Zusatzlich zu den oben genannten Bedingungen fir Investitionen in Zielfonds gelten
bei einer Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die
folgenden Bedingungen:

e Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heil3t, dass der Zielteilfonds nicht in die Teilfonds

desselben Umbrella-Fonds investieren kann, der selbst in diesem Zielteilfonds investiert
ist.
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e Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
erworben werden sollen, durfen dafiir gemaf ihrem Verwaltungsreglement und/oder ihrer
Satzung hochstens 10 % ihres Vermdgens in Aktien anderer Zielteilfonds desselben
Umbrella-Fonds anlegen.

e  Stimmrechte aus dem Besitz von Aktien an Zielfonds, die gleichzeitig Zielfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, werden ausgesetzt, solange diese Aktien an einem Teilfonds des-
selben Umbrella-Fonds gehalten werden. Diese Regelung gilt nicht fiir die angemessene
buchhalterische Erfassung im Jahresabschluss und den Zwischenberichten.

e Solange ein Teilfonds Aktien eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds halt, wer-
den die Aktien des Zielteilfonds in der Nettoinventarwertberechnung nicht bertcksichtigt,
vorausgesetzt die Berechnung wird zur Feststellung verwendet, ob das gesetzliche Min-
destkapital des Umbrella-Fonds erreicht wird.

e  Erwirbt ein Teilfonds Aktien eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es
nicht zu einer Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf
der Ebene des Teilfonds kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds in-
vestiert hat.

n) Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dafiir zu nutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten verbunde-
nen Aktien zu erwerben, die es ihr ermdglichen wirden, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschaftsfihrung eines Emittenten auszutben.

0) Ferner dirfen nur die folgenden Anlagen fir Teilfonds erworben werden:
e  his zu 10 % der stimmrechtslosen Aktien eines einzigen Emittenten,
e  Dbis zu 10 % der Schuldverschreibungen eines einzigen Emittenten,
e nicht mehr als 25 % der Aktien eines einzigen OGAW und/oder OGA sowie
e nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten.

p) Die unter Ziffer 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung, so-
weit es sich um

e  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von einem Staat, der kein Mitglied der Europaischen Union
ist, begeben oder garantiert werden;

e  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer 6ffentlichen internationalen
Organisation begeben werden, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren;

e Aktien handelt, die ein Teilfonds am Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem Nichtmit-
gliedstaat besitzt, die ihr Vermégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten an-
legt, welche in diesem Staat anséssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den jewei-
ligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Landes die einzige Mdglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu tétigen. Diese
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Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Investmentgesell-
schaft des Nichtmitgliedstaats der Europaischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel
43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen
beachtet. Sollten die in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
genannten Grenzen Uberschritten werden, wird Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 entsprechend angewendet.

e Aktien handelt, die eine Investmentgesellschaft oder Investmentgesellschaften am Kapital
von Tochtergesellschaften halten, die in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft errichtet
wurde, Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten in Bezug auf die Riicknahme
von Aktien auf Verlangen der Anleger ausschlieBlich fur die Investmentgesellschaft(en)
ausuben.

Liquide Mittel

Der Teilfonds kann auch liquide Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und Tages-
geldern halten, die jedoch nur ergénzend gehalten werden diirfen.

Bezugsrechte

Bei der Austibung von Bezugsrechten im Zusammenhang mit Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein OGAW nicht unbedingt die in diesem Artikel
genannten Anlagegrenzen einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagegrenzen bei der Ausibung von Bezugsrechten
nicht eingehalten oder Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung
der Interessen der Aktionare vorrangig eine Normalisierung der Situation anzustreben.

Unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung kénnen kirzlich zugelassene OGAW wéahrend
sechs Monaten ab dem Zeitpunkt ihrer Zulassung von den in Ziffer 5 Buchstaben a) bis I) genannten
Anlagegrenzen abweichen.

Beschrankungen der Kreditaufnahme und Verpfandung

a) Der jeweilige Teilfonds darf nicht verpfandet oder anderweitig belastet, zur Sicherung Gbertragen
oder abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nach-
stehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Ge-
schaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zulasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen nur kurzfristig und bis zu einer Héhe
von 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden. Ausgenommen hier-
von ist der Erwerb von Fremdwé&hrungen durch Back-to-Back-Darlehen.

c) Zulasten des betreffenden Teilfonds dirfen weder Kredite gewéhrt noch fir Dritte Garantiever-
pflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemaf Artikel 41 Absatz 1
Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

Zusatzliche Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.
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b) Das Vermégen des betreffenden Teilfonds darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten
Uber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Er-
werbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsétze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus
anderen Grunden als durch Zuké&ufe uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziglich
unter Berucksichtigung der Interessen der Aktionare eine Rickkehr zu den vorgegebenen Grenzen
anstreben.

Steuerlich bedingte Anlagebeschrankungen

Falls die spezifische Anlagepolitik des Teilfonds im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt fest-
legt, dass der Teilfonds ein Aktienfonds oder ein Mischfonds ist, gelten neben den vorgenannten auf-
sichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen die folgenden Bedingungen:

Ein Aktienfonds ist ein Teilfonds, der laufend mehr als 50 % seines Netto-Teilfondsvermogens in Beteili-
gungspapiere investiert.

Ein Mischfonds ist ein Teilfonds, der laufend wenigstens 25 % seines Netto-Teilfondsvermégens in Be-
teiligungspapiere investiert.

Bei der Berechnung der Hohe des in Beteiligungspapieren investierten Vermdgens werden die Darlehen
vom Wert samtlicher Vermdgenswerte entsprechend dem Anteil der Beteiligungspapiere abgezogen (mo-
difiziertes Netto-Teilfondsvermégen).

"Beteiligungspapiere sind:

1. Borsennotierte Aktien an einem Unternehmen, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind,

2. Aktien an einem Unternehmen, bei dem es sich nicht um eine Immobiliengesellschaft handelt und
das

a) seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraums hat, in dem es der
Korperschaftsteuer unterliegt und nicht von dieser befreit ist, oder

b) seinen Sitz in einem Drittstaat hat, in dem es einer Kérperschaftsteuer von wenigstens 15 %
unterliegt und nicht von dieser befreit ist,

3. Investmentaktien an Aktienfonds, die mehr als 50 % ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens
oder mehr als 50 % ihres aktiven Vermdgens in die vorgenannte Aktien an Unternehmen in Hohe
von 51 % ihres Wertes fur die Investmentaktien gem&R ihren Anlagebedingungen anlegen; wenn
ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen Prozentsatz festlegt, der mehr als 51 % seines
Wertes betragt, gilt der Investmentaktien in Hohe dieses héheren Prozentsatzes abweichend als
Beteiligungspapier;

4. Investmentaktien an Mischfonds, die wenigstens 25 % ihres modifizierten Netto-
Teilfondsvermdgens oder wenigstens 25 % ihres aktiven Verméogens in die vorgenannten Aktien
an Unternehmen in H6he von 25 % ihres Wertes gemal ihren Anlagebedingungen anlegen; wenn
ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen Prozentsatz festlegt, der mehr als 25 % seines

119



Wertes betragt, gelten Investmentaktien in Hohe dieses héheren Prozentsatzes abweichend als
Beteiligungspapiere; oder

5. Aktien an anderen Investmentfonds, die mindestens einmal wochentlich eine Bewertung in Hohe
des Verhaltnisses ihres am Bewertungsstichtag, an dem sie tatséachlich in die vorgenannten Aktien
an Unternehmen investieren, veréffentlichten Wertes vornehmen.

Il. Dauer, Verschmelzung und Liquidierung der Investment-
gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds

Artikel 5Dauer der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist fur eine unbestimmte Dauer gegriindet.

Artikel 6Verschmelzung der Investmentgesellschaft bzw. einer oder
mehr ihrer Teilfonds

1. GemalR einem Beschluss der Generalversammlung und gemaf den nachstehenden Bedingungen
kann die Investmentgesellschaft beschlieRen, die Investmentgesellschaft auf einen anderen OGAW
zu Ubertragen, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft im Einklang mit den nachstehenden Bedingungen verwaltet wird. Bei Verschmelzungen, bei
denen die Ubernommene Investmentgesellschaft durch die Verschmelzung erlischt, ist das Datum
des Inkrafttretens der Verschmelzung von einem Notar zu beurkunden.

2. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft kann ein Teilfonds der Investment-
gesellschaft durch Einlage in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder in einen an-
deren OGAW oder Teilfonds eines anderen OGAW verschmolzen werden.

3. Verschmelzungen nach Ziffer 1 und 2 kénnen insbhesondere in folgenden Fallen beschlossen werden,
insbesondere:

o sofern das Netto-Fondsvermdgen bzw. das Nettovermogen des Teilfonds an einem Be-
wertungsstichtag unter einen Betrag gefallen ist, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirt-
schaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen Betrag mit
5 Mio. EUR veranschlagt.

e sofern die Verwaltung des Fonds bzw. des Teilfonds aufgrund einer wesentlichen Ande-
rung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Griinden wirtschaftlicher Renta-
bilitat nicht wirtschaftlich sinnvoll erscheint.

4. Die Generalversammlung stimmt ebenfalls iber den gemeinsamen Verschmelzungsplan ab. Die Be-
schliisse der Generalversammlung im Rahmen einer Verschmelzung bedirfen mindestens der ein-
fachen Stimmenmehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionéare. Bei Verschmelzungen, bei
denen die ibernommene Investmentgesellschaft durch die Verschmelzung erlischt, ist der Tag des
Inkrafttretens der Verschmelzung von einem Notar zu beurkunden.
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10.

11.

12.

13.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann beschliel3en, einen anderen Fonds oder Teil-
fonds, der von derselben oder einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in die Invest-
mentgesellschaft bzw. einen Teilfonds der Investmentgesellschaft aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Ver-
schmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds aus zwei unterschiedlichen Mitgliedstaaten
mdoglich (grenziberschreitende Verschmelzung).

Eine Verschmelzung kann nur dann erfolgen, wenn die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft oder
des Fonds/Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstol3t.

Die Verschmelzung wird durch Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teilfonds und gleichzei-
tige Ubernahme samtlicher Vermdgensgegensténde durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds
durchgefiihrt. Die Anleger des eingebrachten Fonds oder Teilfonds erhalten Aktien an dem aufneh-
menden Fonds bzw. Teilfonds; die Anzahl der Aktien wird auf der Grundlage des Verhéltnisses der
Aktienwerte der betreffenden Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Verschmelzung sowie einer
etwaigen Abrechnung von Bruchteilsaktien berechnet.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der einzubringende Fonds bzw. Teilfonds
informieren die Anleger in geeigneter Form und entsprechend den Vorschriften der jeweiligen Ver-
triebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds Uber die geplante Ver-
schmelzung.

Die Anleger des aufnehmenden und des einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds haben innerhalb von
dreiBig Tagen das Recht, ohne zusatzliche Kosten die Rliicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien
zum aktuellen Nettoinventarwert oder, sofern méglich, den Umtausch in Aktien eines anderen Fonds
bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik zu verlangen, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine ge-
meinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, an dem die Aktionare des einzubringenden
und des aufnehmenden Fonds Uber die geplante Verschmelzung informiert werden, und erlischt funf
Geschéftstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhéltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnung, die Ricknahme und den Umtausch von Aktien zeitweilig aus-
setzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grunden des Schutzes der Aktiondre gerechtfertigt er-
scheint.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhéngigen Wirtschaftsprufer gepruft und
bestatigt. Den Anlegern des einzubringenden und des Gibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde wird kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschafts-
prifers zur Verfugung gestellit.

Die vorstehende Regelung gilt gleichermal3en fur die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb der
Investmentgesellschaft.
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Artikel 7Liquidation der Investmentgesellschaft oder eines oder meh-
rerer Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung jederzeit liquidiert wer-
den. Dieser Beschluss ist unter Einhaltung der fir Satzungséanderungen vorgeschriebenen Bestim-
mungen zu fassen.

Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft hingegen unter zwei Drittel des Mindestkapitals, hat
der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einzuberufen und auf die-
ser die Liquidierung der Investmentgesellschaft zu beantragen. Die Liquidierung wird durch einfache
Mehrheit der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktionare beschlossen.

Sinkt das Vermdégen der Investmentgesellschaft hingegen unter ein Viertel des Mindestkapitals, hat
der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eine Generalversammlung einzuberufen und auf die-
ser die Liquidierung der Investmentgesellschaft zu beantragen. Die Liquidierung wird in diesem Fall
durch eine Mehrheit von 25 % der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenen Aktio-
nére beschlossen.

Die vorgenannten Generalversammlungen werden innerhalb von 40 Tagen nach Feststellung des
Sachverhalts einberufen, dass das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. un-
ter ein Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung tber die Liquidierung der Investmentgesellschaft wird in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen verdffentlicht.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investment-
gesellschaft liquidiert werden. Die Liquidierung kann insbesondere in folgenden Féllen beschlossen
werden:

e wenn das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungsstichtag unter einen Betrag ge-
fallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller
Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. EUR veran-
schlagt.

e sofern die Verwaltung des Teilfonds aufgrund einer wesentlichen Anderung im wirtschaft-
lichen oder politischen Umfeld oder aus Grinden wirtschaftlicher Tragbarkeit nicht wirt-
schaftlich sinnvoll erscheint.

2. Sofern vom Verwaltungsrat nicht anders entschieden, wird die Investmentgesellschaft oder ein Teil-
fonds ab dem Tag des Liquidierungsbeschlusses bis zur Durchfiihrung der Liquidierung keine Aktien
der Investmentgesellschaft oder des Teilfonds mehr ausgeben oder umtauschen. Die Ricknahme
von Aktien wird weiterhin méglich sein, wenn die Gleichbehandlung aller Aktionare gewéhrleistet ist.

3. Alle Netto-Liquidationserlése, die von den Aktion&ren nicht vor Ende des Liquidierungsverfahrens
geltend gemacht werden, werden durch die Verwahrstelle im Namen der anspruchsberechtigten Ak-
tiondre nach Ende des Liguidierungsverfahrens an die Caisse des Consignations im Grol3herzogtum
Luxemburg weitergeleitet. Diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
geltend gemacht werden.
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lll. Teilfonds und deren Bedingungen

Artikel 8Der Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann
jederzeit die Auflegung weiterer Teilfonds beschlieBen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt
entsprechend angepasst.

2. Hinsichtlich des Verhaltnisses zwischen den Aktionaren wird jeder Teilfonds als unabhé&ngiger In-
vestmentfonds betrachtet. Die Rechte und Pflichten der Aktionére eines Teilfonds sind von denen
der Aktionare der anderen Teilfonds getrennt.

3. Jeder einzelne Teilfonds haftet nur fir die Anspriche Dritter, die gegenliber diesem Teilfonds geltend
gemacht werden.

Artikel 9Dauer der einzelnen Teilfonds

Einer oder mehrere Teilfonds kénnen fir bestimmte Zeitrdume errichtet werden.

IV. Kapital und Aktien

Artikel 10 Gesellschaftskapital

Das Kapital der Investmentgesellschaft entspricht gemaf Artikel 12 Absatz 4 dieser Satzung jederzeit der
Summe des Netto-Teilfondsvermdgens aller Teilfonds der Investmentgesellschaft (,Netto-Fondsvermo-
gen®) und wird durch voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

Bei Griindung der Investmentgesellschaft belief sich ihr Kapital auf 31.000 EUR, aufgeteilt in 310 Aktien,
wobei das Kapital in Zukunft stets dem Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft entsprechen wird.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht nach dem Recht des Gro3herzogtums Luxem-
burg dem Gegenwert von 1.250.000 EUR und muss innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten nach
Zulassung der Investmentgesellschaft durch die Luxemburger Aufsichtsbehdrde erreicht werden. Als
Grundlage dafur gilt das Netto-Fondsvermdgen der Investmentgesellschaft.

Artikel 11 Aktien

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Die Aktien werden in der durch die Investmentgesell-
schaft bestimmten Stiickelung ausgegeben. Fondsaktien werden in den im Anhang festgelegten Zer-
tifikaten und Stlickelungen ausgegeben. Namensaktien sind von der Register- und Transferstelle
("Register- und Transferstelle") in dem fir die Investmentgesellschaft gefuhrten Aktienregister zu
dokumentieren. Aktionaren werden Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an
die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt. Alle Offenlegungen und Mitteilungen der In-
vestmentgesellschaft an die Aktionare sind an diese Anschrift zu senden.

Ein Anspruch auf Erhalt effektiver Stiicke besteht nicht. Die Arten der Aktien werden fur den jeweili-
gen Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.
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2. Zur Sicherstellung der reibungslosen Ubertragung von Aktien wird die Verwahrung der Aktien in ei-
nem Girosammeldepot beantragt.

3. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszu-
geben, ohne den bestehenden Aktionéaren ein Vorrecht zur Zeichnung neu ausgegebener Aktien
einzurdumen.

4. Grundsatzlich haben alle Aktien an einem Teilfonds die gleichen Rechte, es sei denn, der Verwal-
tungsrat beschlief3t, gemafl dem nachfolgenden Abschnitt dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Aktienklassen auszugeben.

5. Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds jeweils zwei oder mehrere Aktien-
klassen einzurichten. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten, nach der Art
der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebihrenstruktur, nach den Aktionaren (Aktionarsgruppe ),
welche Aktien erwerben und besitzen kdnnen oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten
unterscheiden. Alle Aktien sind vom Tag ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursge-
winnen und Liquidierungserlosen ihrer jeweiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fur den jeweiligen
Teilfonds Aktienklassen eingerichtet werden, wird dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder
Rechte im entsprechenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

6. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft konnen die Aktienklassen eines
Teilfonds/des Fonds per Aktiensplit geteilt werden.

7. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Investmentgesellschaft konnen die Aktienklassen eines
Teilfonds/des Fonds mit anderen Aktienklassen verschmolzen werden.

Artikel 12 Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie

1. Das Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie*) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt angegebene Wahrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fir weitere Aktienklassen im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung an-
gegeben ist (,Wahrung der Aktienklasse®).

3. Der Nettoinventarwert je Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten
unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Geschéftstag in Luxemburg und London mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungsstichtag®) berechnet und auf zwei Dezi-
malstellen gerundet. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine
andere Regelung beschlielRen, wobei in einem solchen Fall berticksichtigt werden sollte, dass der
Nettoinventarwert je Aktie mindestens zweimal im Monat berechnet werden sollte.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
gehdrenden Vermdgenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teil-
fondsvermégen®) an jedem Bewertungsstichtag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungs-
stichtag im betreffenden Teilfonds im Umlauf befindlichen Aktien geteilt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jedoch beschliel3en, den Nettoinventarwert je Aktie am 24. und 31. Dezember zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittiungen um Berechnungen des Nettoinventarwerts je Aktie
an einem Bewertungsstichtag im Sinne des vorstehenden Satzes handelt. Bei einem Fonds/Teilfonds
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mit mehreren Aktienklassen wird das errechnete anteilige Nettovermégen der Aktienklassen aus dem
Netto-Fonds-/Teilfondsvermégen (,Nettovermégen der Aktienklasse®) ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungsstichtag im Umlauf befindlichen Aktien der Aktienklasse geteilt. Bei einer Aktien-
klasse mit einer von der Teilfondswahrung abweichenden Aktienklassenwéhrung wird das berech-
nete anteilige Netto-Aktienklassenvermégen in der Fonds-/Teilfondswéhrung zum Wechselkurs ba-
sierend auf der Berechnung des Netto-Teilfondsvermdgens umgerechnet und durch die Anzahl der
am Bewertungsstichtag im Umlauf befindlichen Aktien der Aktienklasse geteilt. Bei einem Fonds/Teil-
fonds mit nur einer Aktienklasse entspricht das Netto-Aktienklassenvermdgen dem Netto-Teilfonds-
vermaogen. Folglich kénnen Aktionare keine Ausgabe, keine Riicknahme bzw. keinen Umtausch von
Aktien auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Net-
toinventarwerts je Aktie verlangen.

Falls in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Regelungen oder gemal den Bestimmungen dieser Satzung Auskunft Uiber die Situation des Netto-
vermogens der Gesellschaft gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden
Grundséatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente (Derivate) und andere Vermo-
genswerte, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
zuverlassige Bewertung am Handelstag vor dem Bewertungsstichtag gestattet, bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, derivative Finanzinstrumente (Derivate) und andere Vermdgenswerte, die an
einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine zuver-
lassige Bewertung gestattet, bewertet werden. Néhere Informationen hierzu finden sich in den
Anhangen fur die jeweiligen Teilfonds.

Sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente (Derivate) und andere
Vermdgenswerte an mehreren Borsen amtlich notiert, so ist diejenige mit der hdchsten Liquiditat
mafdgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente (Derivate) und andere Vermo-
genswerte, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs bei-
spielsweise aufgrund mangelnder Liquiditat nicht als reprasentativ angesehen wird), die aber an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
niedriger als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des Handelstags vor dem Bewer-
tungsstichtag ist und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben als den bestmog-
lichen Kurs betrachtet, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, derivativen Finanzinstru-
mente (Derivate) und anderen Anlagen verauf3ert werden kénnen.

Fur einzelne Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, derivative Finanzinstrumente (Derivate) und andere Vermoégenswerte, die
nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs beispielsweise auf-
grund mangelnder Liquiditat nicht als repréasentativ angesehen wird), die aber an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, zum letzten verfligbaren Kurs bewertet werden, welchen die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben als den bestmoglichen Kurs betrachtet, zu dem
die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, derivativen Finanzinstrumente (Derivate) und anderen
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<)

d)

e)

f)

9)

h)

Anlagen veraul3ert werden kénnen. Nahere Informationen hierzu finden sich in den Anhangen fir
die jeweiligen Teilfonds.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberpruf-
baren Bewertung auf Tagesbasis bewertet.

OGA/OGAW werden mit dem letzten vor dem Bewertungsstichtag festgesetzten Ricknahmekurs
ermittelt oder mit dem letzten verfliigbaren Kurs bewertet, der eine verlassliche Bewertung ermog-
licht. Wird die Rucknahme ausgesetzt oder werden fir bestimmte Investmentaktien keine Ruck-
nahmepreise festgelegt, werden diese Aktien und alle anderen Vermdgenswerte zu ihrem ange-
messenen Marktwert bewertet, der von der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben in
Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten und iberpriifbaren Bewertungsregeln ermittelt wird.

Wenn die betreffenden Kurse keine angemessenen Borsenkurse sind, falls die Finanzinstru-
mente unter b) nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fir andere als die
unter a) bis d) aufgefihrten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt werden, sind diese Finan-
zinstrumente und anderen gesetzlich zuldassigen Vermdgenswerte zu ihrem aktuellen Marktwert
zu bewerten, der von der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der Grundlage
allgemein anerkannter und nachprifbarer Bewertungsregeln (z. B. geeignete Bewertungsmo-
delle, welche die aktuellen Marktbedingungen beriicksichtigen) festgelegt wird.

Liquide Mittel werden zu ihrem Nennwert zuztglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich
zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten und sonstigen Vermdogens-
werten, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, werden zu dem
am Handelstag vor dem Bewertungsstichtag geltenden Wechselkurs (Kursstellung von
WM/Reuters um 16 Uhr Londoner Zeit) in die Teilfondswéhrung umgerechnet. Gewinne und Ver-
luste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, derivative Finanzinstrumente (Derivate) und sonstige Vermdgenswerte, die
auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswahrung lauten, zu dem am Bewertungsstichtag gel-
tenden Wechselkurs in die Teilfondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgezogen. Nahere Informationen
hierzu finden sich in den Anhéangen fir die jeweiligen Teilfonds.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird gegebenenfalls um Ausschittungen an die Aktionare
des jeweiligen Teilfonds gekuirzt.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
fur jeden Teilfonds separat. Enthalt ein Teilfonds jedoch unterschiedliche Aktienklassen, wird der
Aktienwert fir jede Aktienklasse im Teilfonds nach den vorgenannten Kriterien separat berechnet.
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Artikel 13 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Ak-

tie

4,

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und
wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionére gerechtfertigt ist, insbe-
sondere:

a) in Zeiten, wenn eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, auf denen ein wesentlicher Aktie
der Vermdgenswerte amtlich notiert ist oder gehandelt wird, aus anderen Griinden als den ge-
setzlichen oder Bankfeiertagen geschlossen sind oder der Handel an einer solchen Borse bzw.
dem jeweiligen Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft tiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es
ihr unmd@glich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkédufe frei zu transferieren oder den
Nettoinventarwert je Aktie ordnungsgemaf zu berechnen;

¢) wenn es infolge von Stérungen im Kommunikationsnetz oder aus anderen Griinden nicht méglich
ist, den Wert eines Vermdgenswerts entweder rechtzeitig oder genau genug zu berechnen.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie voriibergehend eingestellt ist, werden auch
die Ausgabe, die Ricknahme und der Umtausch von Aktien eingestellt. Die zeitweilige Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie innerhalb eines Teilfonds flhrt nicht zur zeitweiligen
Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berlhrt sind.

Aktionare, die einen Zeichnungs-, Ricknahme- bzw. Umtauschantrag gestellt haben, werden tber
eine Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie unverziglich benachrichtigt. Zeich-
nungs-, Riicknahme- oder Umtauschauftrage werden nicht bearbeitet, wahrend die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Aktie ausgesetzt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrdge werden automatisch ungiiltig, wenn die Berech-
nung des Nettoinventarwerts je Aktie ausgesetzt wird.

Die Aussetzung und Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwerts wird in den zur Anle-
gerinformation bestimmten Medien veroffentlicht.

Artikel 14 Ausgabe von Aktien

Die Ausgabe der Aktien erfolgt am ersten Ausgabetag eines Teilfonds oder innerhalb des ersten
Ausgabezeitraums eines Teilfonds zum anfanglichen Aktienwert/Erstausgabepreis, der im jeweiligen
Anhang des Teilfonds angegeben ist (zuzuglich des an den jeweiligen Intermediér gezahlten Ausga-
beaufschlags). Im Zusammenhang mit diesem Erstausgabebetrag oder diesem Erstausgabezeit-
raum werden Aktien am Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Der Ausgabepreis ist der
Nettoinventarwert je Aktie geman Artikel 12 Absatz 4 der Satzung zuziglich eines etwaigen an den
jeweiligen Emittenten zahlbaren Ausgabeaufschlags, dessen maximale Hoéhe fur die einzelnen Teil-
fonds im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben ist.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Kosten erhdhen, die in den konkreten Ver-
triebslandern zu zahlen sind. Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der
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Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung samtlicher Zeichnungsantrage an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. Der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,maflgebliche Stelle®)
ist ausschlaggebend. Diese nimmt die Zeichnungsantrége im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
an.

Kaufauftrage zum Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei welcher der Antragsteller
sein Depotkonto fiihrt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Maf3geblich ist der Eingang
bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft an.

Vollstéandige Zeichnungsantrage fiir Namensaktien bzw. Kaufantrage fir Inhaberaktien, die bis spa-
testens zum im Verkaufsprospekt angegebenen Zeitpunkt an einem Bewertungsstichtag bei der Re-
gister- und Transferstelle eingehen, werden zum Ausgabepreis des folgenden Bewertungsstichtags
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien verfligbar ist oder von einem
Finanzinstitut fur die Zeichnung von Inhaberaktien verbiirgt wird. Die Verwaltungsgesellschaft hat
dafir zu sorgen, dass die Aktien auf Basis eines Nettoinventarwerts je Aktie ausgegeben werden,
der dem Aktiondr zum Zeitpunkt der Auftragserteilung unbekannt ist. Wenn jedoch der Verdacht be-
steht, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, kann die Verwaltungsgesell-
schaft den Zeichnungsauftrag/Kaufauftrag ablehnen, bis der Antragsteller jeglichen Zweifel an sei-
nem Zeichnungsauftrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Vollstandige Zeichnungsauftrage fur den Er-
werb von Namensaktien, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungsstichtag bei der mafRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
Ubernachsten Bewertungsstichtages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien
zur Verfligung steht.

Unmittelbar nach Erhalt des Ausgabepreises durch die Verwahrstelle oder die Register- und Trans-
ferstelle werden die Namensaktien von der Verwahrstelle oder der Register- und Transferstelle im
Namen der Verwaltungsgesellschaft zugeteilt und durch Eintragung im Aktienregister Ubertragen.

Inhaberaktien werden von der Register- und Transferstelle nach erfolgter Abrechnung im Wege des
sog. Zahlungs-/Lieferverkehrs, d. h. gegen Zahlung des vereinbarten Anlagebetrags an die Stelle,
bei der der Zeichner sein Depot fihrt, schrittweise tUbertragen.

Der Ausgabepreis ist bei der Verwahrstelle in Luxemburg in der jeweiligen Teilfondswahrung inner-
halb der im Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungsstichtag zu zahlen.

Sollte der Gegenwert der Namensaktien, die gezeichnet werden sollen, zum Zeitpunkt des Eingangs
des vollstandigen Zeichnungsantrags bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung ste-
hen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein oder der Anleger auf Grund der
Uberprufung im Einklang mit dem Geldwéschegesetz nicht angenommen werden kénnen, gilt der
Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der
Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgeman
vorliegt. oder der Anleger kann auf der Grundlage der vorgelegten Unterlagen / Informationen ange-
nommen werden.

Falls der Gegenwert vom Fondsvermdgen abgezogen wird, insbesondere infolge des Widerrufs ei-
ner Zahlungsanweisung, Nichteinldésung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, nimmt die Ver-
waltungsgesellschaft die betreffenden Aktien im Interesse des Fonds zurilick. Etwaige Differenzen,
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die aus der Riicknahme von Aktien resultieren und sich negativ auf das Fondsvermdgen auswirken,
hat der Antragsteller zu tragen.

Falls der Gegenwert aus dem Teilfondsvermdgen abfliel3t, insbesondere aufgrund eines Widerrufs,
der Nichteinldsung einer Belastungsanzeige oder aus anderen Griinden, nimmt die Verwaltungsge-
sellschaft die Aktien im Interesse des Teilfonds zurlick. Der Antragsteller hat die Kosten fir etwaige
Differenzen zu tragen, die sich negativ auf das Vermdgen des Teilfonds auswirken und sich aus der
Rucknahme von Aktien ergeben.

3. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen vollstandige oder teilweise Zeichnungen gegen
Sachleistung akzeptieren. Alle zum Zwecke von Naturalzeichnungen angewiesenen Investitionen
missen im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Fonds stehen. Diese
Investitionen kénnen zudem Gegenstand einer Priifung durch den vom Verwaltungsrat eingesetzten
Wirtschaftsprufer sein.

Artikel 15 Beschrankung und Aussetzung der Ausgabe von Aktien

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit nach eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden ei-
nen Zeichnungsauftrag zurickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, ausset-
zen oder endguiltig einstellen oder Aktien gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurtickkaufen,
wenn dies im Interesse der Aktionare, im 6ffentlichen Interesse oder zum Schutz der Verwaltungs-
gesellschaft oder der Aktionare erforderlich erscheint. Dies gilt insbesondere, wenn

a) der Verdacht besteht, dass der jeweilige Aktionar mit dem Erwerb der Aktien Market Timing
oder Late Trading betreibt oder sich sonstiger Markttechniken bedient, die den Aktionaren als
Ganzes schaden kdnnten;

b) der Aktionér die Bedingungen zum Erwerb von Aktien nicht erfiillt (die einzige Ausnahme dazu
ist 4.); oder

C) die Aktien von einer Person erworben wurden, die Verbindungen in die USA zu haben scheint,
oder wenn die Aktien in einem Bundesstaat verkauft oder von einer Person (z. B. einem US-
Burger) in einem Bundesstaat erworben wurden, in dem der Fonds nicht zum Vertrieb zuge-
lassen ist oder in dem der Erwerb von Aktien durch diese Aktionare (z. B. US-Birger) unzu-
lassig ist.

2. Indiesem Fall haben die Register- und Transferstelle und/oder die Vertriebsstelle eingehende Zah-
lungen fiir noch nicht abgewickelte Zeichnungsauftrage ohne Zinsen unverzuglich zuriickzuzahlen.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Aktie eingestellt wird.

4. Unterschreitet ein Zeichnungsantrag die jeweilige Mindesterstanlagesumme fiir eine Aktienklasse im

Sinne der Anhénge zu diesem Verkaufsprospekt, ist die Investmentgesellschaft befugt, kleinere Be-
trdge nach ihrem Ermessen anzunehmen.

Artikel 16 Rucknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktionédre sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert je Aktie gemaf
Artikel 12 Absatz 4 der Satzung zu verlangen, abziglich einer etwaigen Ricknahmegebihr
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(,Ricknahmepreis®), sofern in diesem Artikel, den Artikeln 17 und 18 sowie dem Verkaufsprospekt
nichts Anderslautendes angegeben ist. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungsstichtag.
Sollte eine Ricknahmegebiihr erhoben werden, ist deren maximale Hohe fur den jeweiligen Teil-
fonds im betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Die Zahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Léandern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entspre-
chende Anteil des Aktionéars des Teilfonds.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen
Uber die Verwahrstelle oder die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur zur Zahlung verpflichtet, sofern
keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Ver-
wahrstelle nicht beeinflussbare Umstéande vorliegen, die eine Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriick-
kaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktionédre, der Investmentgesellschaft oder
eines Teilfonds erforderlich ist, insbesondere wenn

a. der Verdacht besteht, dass die jeweiligen Aktionare mit dem Erwerb der Aktien Market
Timing oder Late Trading betreibt oder sich sonstiger Markttechniken bedient, die den
Aktionaren als Ganzes schaden kdnnten;

b. der Aktionar die Bedingungen zum Erwerb von Aktien nicht erflllt; oder

C. die Aktien von einer Person erworben wurden, die Verbindungen in die USA zu haben
scheint, wenn nach dem Erwerb festgestellt wurde, dass der Aktion&r Verbindungen in
die USA hat, wenn die Aktien in einem Bundesstaat verkauft werden oder von einer Per-
son (z. B. US-Burger) in einem Bundesstaat erworben wurden, in dem der Fonds nicht
zum Verkauf zugelassen ist oder in dem diesen Personen der Erwerb von Aktien nicht
gestattet ist.

Der Umtausch sdmtlicher Aktien oder eines Teils dieser Aktien in Aktien eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie des betreffenden Teilfonds gemaR Artikel
12 Absatz 4 dieser Satzung unter Berlcksichtigung einer Umtauschgebihr. Diese Geblhr betragt
hdchstens 1 % des Nettoinventarwerts je Aktie der zu zeichnenden Aktien, muss aber mindestens
die Differenz zwischen dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds der umzutauschenden Aktien und dem
Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in den der Austausch erfolgt, betragen. Falls ein Umtausch von
Aktien nicht moglich ist oder keine Umtauschgebuihr erhoben wird, wird dies fur den betroffenen Teil-
fonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Falls unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Um-
tausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds
maglich, sofern im entsprechenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt nichts anderes angegeben
ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschgebihr erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen Auftrag Uber den Umtausch von Aktien fur den
jeweiligen Teilfonds oder eine bestimmte Aktienklasse zuriickweisen, wenn dies im Interesse der
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Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktionare geboten erscheint. Dies
betrifft insbesondere, wenn:

a. der Verdacht besteht, dass der jeweilige Aktionar mit dem Erwerb der Aktien Market Ti-
ming oder Late Trading betreiben oder sich sonstiger Markttechniken bedienen wird, die
den Aktionaren als Ganzes schaden koénnten;

b. der Aktionar die Bedingungen zum Erwerb von Aktien nicht erfullt; oder

C. die Aktien von einer Person erworben wurden, die Verbindungen in die USA zu haben
scheint, wenn nach dem Erwerb festgestellt wurde, dass der Aktionar Verbindungen in
die USA hat, wenn die Aktien in einem Bundesstaat verkauft werden, in dem der betref-
fende Teilfonds oder die betreffende Aktienklasse nicht zum Vertrieb zugelassen ist, oder
von einer Person (z. B. US-Birger) erworben wurden, welcher der Erwerb der Aktien
nicht gestattet ist.

Vollstdndige Ricknahme- bzw. Umtauschantrage fir Namensaktien kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, einer Vertriebsstelle oder den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung samtlicher Riicknahme- oder Umtauschantrage an die
Register- und Transferstelle verpflichtet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register- und Transfer-
stelle.

Ein Antrag auf Riicknahme oder Umtausch von Namensaktien gilt nur dann als vollstéandig, wenn er
den Namen und die Anschrift des Aktionars, die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden
oder umzutauschenden Aktien, den Namen des Teilfonds und die Unterschrift des Aktionars enthalt.

Vollstandige Verkaufsauftrége zur Rucknahme von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei welcher
der Aktionar sein Depotkonto fihrt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Mal3geblich ist
der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberaktien ist ausgeschlos-
sen. Stattdessen mussen die Aktien durch einen Verkauf zuriickgenommen werden und die neu
erworbenen Aktien konnen durch einen Kaufauftrag erworben werden.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage oder vollstandige Umtauschantrége, die bis spatestens
zu der im Verkaufsprospekt angegebenen Uhrzeit eines Bewertungsstichtags bei der Register- und
Transferstelle eingegangen sind, werden mit dem Nettoinventarwert je Aktie des folgenden Bewer-
tungsstichtages abzlglich etwaiger Ricknahme- und/oder Umtauschgebiihren abgerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass die Riickgabe oder der Umtausch von Aktien auf
der Grundlage eines dem Aktionéar vorher unbekannten Nettoinventarwerts je Aktie erfolgt. Vollstan-
dige Rucknahme-/Verkaufsauftrage oder vollstandige Umtauschantrage, die bis spatestens zu der
im Verkaufsprospekt angegebenen Uhrzeit eines Bewertungsstichtags bei der Register- und Trans-
ferstelle eingegangen sind, werden mit dem Nettoinventarwert je Aktie des Uberndchsten Bewer-
tungsstichtages abziiglich etwaiger Riicknahme- und/oder Umtauschgebihren abgerechnet.

Der Rucknahmepreis ist in der jeweiligen Teilfondswéhrung oder, falls es mehrere Aktienklassen
gibt, in der Wéhrung der jeweiligen Aktienklasse innerhalb der in den Anhéngen zum Verkaufspros-
pekt angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem betreffenden Bewertungsstichtag zahl-
bar. Im Falle von Namensaktien erfolgt die Zahlung auf das vom Aktionar fur die urspringliche Zeich-
nung angegebene Referenzkonto.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft muss bei einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts die
Rucknahme oder den Umtausch von Aktien zeitweilig einstellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der In-
teressen der Aktionare berechtigt, umfangreiche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entspre-
chende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Fall
erfolgt die Ruicknahme zum dann gultigen Riucknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Auftrage fur den
Umtausch von Aktien. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch sicher, dass der entsprechende Teil-
fonds Uber ausreichende liquide Mittel verfiigt, damit die Riicknahme oder der Umtausch von Aktien
auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstéanden unverziiglich erfolgen kann.

7. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ricknahme von Aktien zeitweilig auszusetzen, wenn
auBBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen
der Aktionére erforderlich erscheinen lassen. Auf3ergewdhnliche Umsténde kdnnen sein: schwerwie-
gende Liquiditatsprobleme, unvorhergesehene MarktschlieBungen, Handelsbeschrankungen,
SchlieBung von Handelspléatzen, grofliere finanzielle und/oder politische Krisen, Naturkatastrophen
und andere Félle hoherer Gewalt. Die Liste erhebt keinen Anspruch auf Vollstédndigkeit. Aktionare
konnen ihre Aktien bei einer Aussetzung der Ricknahmen nicht zuriickgeben. Wéahrend der Ausset-
zung der Ricknahmen werden auch die Ausgabe und der Umtausch von Aktien ausgesetzt.

Artikel 17 Instrumente fur Liquiditdtsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt mindestens zwei der folgenden Instrumente fur Liquiditatsmanage-
ment aus. Welche Instrumente fir das Liquidititsmanagement der Teilfonds eingesetzt werden kdnnen,
ist im Verkaufsprospekt geregelt.

1. Swing Pricing; Dual Pricing: Die Verwaltungsgesellschaft kann Swing Pricing oder Dual Pricing
verwenden. Swing Pricing ist ein vordefinierter Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert pro
Aktie durch Anwendung eines Faktors (,Swing Factor®) angepasst wird, der die Liquiditatskosten
bertcksichtigt. Dual Pricing ist ein vordefinierter Mechanismus, bei dem die Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise der Aktien durch Anpassung des Nettoinventarwerts pro Aktie um einen Faktor, der
den Liquiditatskosten Rechnung tragt, bestimmt werden.

2. Sachricknahme: Im Falle der Ricknahme von Aktien professioneller Aktiondre kann die Verwal-
tungsgesellschaft auch eine Riicknahme von Sachwerten in Form von Vermogenswerten der Teil-
fonds akzeptieren. Die Sachriicknahme darf sich nicht nachteilig auf die Ubrigen Aktionare auswir-
ken. Samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ricknahme von Sachleistungen dirfen nicht
von den Teilfonds getragen werden. Der Sachriicknahme wird ein Bericht des Wirtschaftsprifers
des Fonds beigefligt.

3. Verlangerung der Kindigungsfrist: Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Kindigungsfrist
voribergehend zu verlangern, wie im Verkaufsprospekt erlautert, wenn aul3erordentliche Um-
stande vorliegen, die eine Verlangerung im Interesse der Aktionare erforderlich erscheinen lassen.
AuRergewdhnliche Umstande kdnnen sein: schwerwiegende Liquiditatsprobleme, unvorhergese-
hene Marktschlielungen, Handelsbeschrankungen, Schliefung von Handelsplatzen, groRere fi-
nanzielle und/oder politische Krisen, Naturkatastrophen und andere Félle héherer Gewalt. Die Liste
erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
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4, Verwasserungsgebiihr: Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Verwasserungsgebuhr erheben,
die von einem Aktiondr an den Teilfonds gezahlt wird, wenn Aktiondre ausgegeben oder zuriick-
genommen werden, wodurch der Teilfonds fir die Liquiditatskosten entschadigt wird, die aufgrund
des Umfangs dieser Transaktion entstehen, und gewahrleistet wird, dass andere Aktionére nicht
zu Unrecht benachteiligt werden.

5. Rucknahmebeschréankung: Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme von Aktien entspre-
chend den im Verkaufsprospekt festgelegten Kriterien zeitweilig und teilweise einschranken, so
dass Aktionare nur einen Teil ihrer Aktionare zuriickgeben kénnen.

6. Ricknahmegebuhr: Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Riicknahmegebiihr innerhalb einer be-
stimmten Bandbreite erheben, die unter Beriicksichtigung der Liquiditatskosten von den Aktionaren
gezahlt wird, wenn Aktiondre an den Teilfonds zurlickgegeben werden, und die sicherstellt, dass
Aktionére, die im Teilfonds verbleiben, nicht tberm&Rig benachteiligt werden.

Artikel 18 Side Pockets (Trennung von illiquiden Anlagen)

Gemal den Bestimmungen im Verkaufsprospekt behdlt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
bestimmte Vermogenswerte, deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich geandert ha-
ben oder aufgrund auf3ergewdhnlicher Umstande unsicher geworden sind, von den anderen Vermogens-
werten des Teilfonds zu trennen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermes-
sen in Angelegenheiten im Rahmen der ihr Ubertragenen Verwaltungsaufgaben Anweisungen geben.
Sofern solche Weisungen der Verwaltungsgesellschaft ordnungsgeman tibermittelt wurden und in Uber-
einstimmung mit der Verwaltungsvereinbarung, der Satzung, dem Verkaufsprospekt sowie den geltenden
luxemburgischen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen stehen, muss die Verwaltungsge-
sellschaft diesen Weisungen Folge leisten.

V. Generalversammlung:

Artikel 19 Rechte der Generalversammlung

Eine ordnungsgemaf einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktiondre der Investmentgesell-
schaft. Sie hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft anzuordnen
oder zu bestatigen. lhre Beschliisse sind bindend firr alle Aktionére, sofern diese Beschliisse in Uberein-
stimmung mit dem Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die
Rechte der getrennten Versammlungen der Aktionére einer bestimmten Aktienklasse oder eines be-
stimmten Teilfonds eingreifen.

Artikel 20 Einberufung von Sitzungen

1. Die jahrliche Generalversammlung wird gemaR dem Luxemburger Gesetz am dritten Mittwoch im
Juni eines jeden Jahres um 11.00 Uhr MEZ in Luxemburg am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
oder an einem anderen Ort der Gemeinde abgehalten, in der sich der eingetragene Sitz der Invest-
mentgesellschaft befindet, wobei dieser Ort in der Einladung zur Generalversammlung spezifiziert
wird. Falls dieser Tag in Luxemburg ein Bankfeiertag ist, wird die jahrliche Generalversammlung am
nachsten Bankgeschéftstag in Luxemburg abgehalten.
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Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat
nach seinem Ermessen feststellt, dass aulRergewohnliche Umstande dies erfordern. Eine derartige
Entscheidung des Verwaltungsrats kann nicht angefochten werden.

2. Die Aktionare kommen auRerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden
Einberufung des Verwaltungsrats zusammen. Eine Versammlung kann auch auf Antrag von Aktio-
naren einberufen werden, die mindestens ein Zehntel des Vermdgens der Investmentgesellschaft
reprasentieren.

3. Die Einberufung muss die Tagesordnung enthalten und ist allen Inhabern von Namensaktien we-
nigstens 8 Tage vor der Versammlung an die jeweils im Aktienregister angegebene Anschrift zuzu-
senden. Die Einberufung und die Tagesordnung sind den Inhabern von Inhaberaktien entsprechend
den geltenden gesetzlichen Bestimmungen zur Kenntnis zu bringen.

4. Die Tagesordnung ist grundsatzlich vom Verwaltungsrat zu erstellen. Auf Antrag von Aktionéren, die
wenigstens ein Zehntel des Vermdgens der Investmentgesellschaft reprasentieren, hat der Verwal-
tungsrat die Tagesordnung abzuéndern oder zu erganzen. Ein solcher Antrag der Aktionére muss
spatestens 5 Tage vor der Versammlung beim Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft eingehen.
Der Verwaltungsrat setzt die Aktionare unverzuglich von der neuen Tagesordnung in Kenntnis. Fin-
det die Generalversammlung auf schriftlichen Antrag von Aktionéren statt, die wenigstens ein Zehntel
des Vermdogens der Investmentgesellschaft reprasentieren, ist die Tagesordnung von den Aktionaren
zu erstellen.

Sie ist dem schriftlichen Antrag auf Einberufung der au3erordentlichen Generalversammlung beizu-
fugen. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat eine zusatzliche Tagesordnung erstellen.

5. AuRerordentliche Generalversammlungen finden zu der Zeit und an dem Ort statt, die in der Einla-
dung zur auR3erordentlichen Generalversammlung angegeben sind.

6. Die oben unter 2. bis 5. dargelegten Bedingungen gelten in gleicher Weise fiir getrennte General-
versammlungen fir einen oder mehrere Teilfonds bzw. eine oder mehrere Aktienklasse(n).

Artikel 21 Quorum und Abstimmung

Generalversammlungen oder getrennte Versammlungen, die fur einen oder mehrere Teilfonds oder Ak-
tienklassen einberufen werden, sind nach den geltenden gesetzlichen Bestimmungen durchzufihren, so-
fern in dieser Satzung nichts anderes bestimmt ist.

Grundsatzlich ist jeder Aktionéar zur Teilnahme an den Generalversammlungen berechtigt. Jeder Aktionar
kann sich vertreten lassen, indem er eine andere Person schriftlich zu seinem Bevollméchtigten ernennt.

Im Falle von Versammlungen, die fir bestimmte Teilfonds oder Aktienklassen stattfinden, kdnnen nur
Aktionare teilnehmen, die Aktien im entsprechenden Teilfonds oder der entsprechenden Aktienklasse
besitzen. Bei diesen Versammlungen kénnen nur Beschliusse gefasst werden, die den jeweiligen Teil-
fonds oder die jeweilige Aktienklasse betreffen. Der Verwaltungsrat kann Aktionaren die Teilnahme an
Generalversammlungen per Videokonferenz oder mittels anderer Kommunikationsmittel gestatten, sofern
der Aktionar in diesem Rahmen identifiziert werden kann und eine tatsachliche und ununterbrochene
Teilnahme an der Generalversammlung maglich ist.
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Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen mindestens fiinf Tage vor
der Generalversammlung am eingetragenen Sitz der Investmentgesellschaft hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktionare und Bevollméchtigten mussen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen
in die vom Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste eintragen.

Der Verwaltungsrat kann weitere Bedingungen (z. B. Sperrung der vom Aktiondar in Ubertragbaren Wert-
papierdepots gehaltenen Aktien, Vorlage einer Sperrbescheinigung, Vorlage einer Vollmacht) beschlie-
Ren, die zur Teilnahme an den Generalversammlungen von den Aktiondren zu erfiillen sind. Daruber
hinaus kann der Verwaltungsrat das Stimmrecht der Aktiondre aussetzen, die ihren Verpflichtungen ge-
geniber der Investmentgesellschaft nicht nachkommen.

Die Generalversammlung entscheidet tber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom
17. Dezember 2010 festgelegten Angelegenheiten; Beschliisse werden in der Form, mit dem Quorum
und den Mehrheitserfordernissen gemaR diesen Gesetzen getroffen. Sofern die vorgenannten Gesetze
oder die vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges festlegen, werden die Beschliisse der ordnungsgeman
einberufenen Generalversammlung durch einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktio-
nare gefasst.

Jeder Aktie verleiht ein Stimmrecht. Zu diesem Zweck sind Teilaktien nicht zulassig.

Bei Angelegenheiten, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionare
gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Angelegenheiten, die nur einen oder meh-
rere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktienklasse(n) betreffen.

Die Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionare, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem
Luxemburger Gesetz und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der ge-
trennten Versammlungen der Aktionare einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds
eingreifen. Falls eine getrennte Abstimmung fir eine oder mehrere Aktienklassen stattfindet, sind die
betreffenden Beschlusse fir alle Aktionare dieser Aktienklassen bindend.

Artikel 22 Vorsitzender, Stimmzahler und Sekretéar

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Verwaltungsratsvorsitzenden oder, in dessen
Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewahlten Vorsitzenden zu-
sammen.

2. Der Vorsitzende ernennt einen Sekretar, der nicht notwendigerweise ein Aktionar sein muss, und
aus dem Kreis der zur Teilnahme an der Generalversammlung Berechtigten wird ein Stimmzahler
ausgewabhlt.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden vom Vorsitzenden, Stimmzahler und Sekretar der
jeweiligen Generalversammlung und den Aktionaren, die dies verlangen, unterschrieben.

4. Abschriften und Auszige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsit-
zenden des Verwaltungsrats oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.
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VI. Verwaltungsrat

Artikel 23 Zusammensetzung

1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalversammlung be-
stimmt werden und keine Aktionare der Investmentgesellschaft sein missen.

Bei der Generalversammlung darf ein neues Mitglied, das noch nicht zum Verwaltungsrat gehort,
nur als Mitglied des Verwaltungsrats gewahlt werden, wenn

a) diese Person vom Verwaltungsrat vorgeschlagen wird; oder

b) ein Aktionar, der bei der vom Verwaltungsrat einberufenen anstehenden Generalversammiung
stimmberechtigt ist, dem Vorsitzenden — oder, wenn dies nicht mdglich sein sollte, einem anderen
Verwaltungsratsmitglied — schriftlich mindestens sechs und héchstens dreiRig Tage vor dem fir
die Generalversammlung geplanten Datum seine Absicht kundtut, eine andere Person als sich
selbst zur Wahl oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer schriftlichen Bestati-
gung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu wollen; wobei jedoch der Vorsitzende der General-
versammlung unter der Voraussetzung der einstimmigen Zustimmung aller anwesenden Aktio-
nare den Verzicht auf die oben aufgefihrten Erklarungen beschlieRen und die auf diese Weise
nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer
Mandate. Eine Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht Gberschreiten. Ein Verwal-
tungsratsmitglied kann wiedergewahlt werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, konnen die verbleibenden er-
nannten Mitglieder des Verwaltungsrats bis zur néchstfolgenden Generalversammlung einen vorlau-
figen Nachfolger bestimmen (Kooptation). Der so bestimmte Nachfolger fuhrt die Amtszeit seines
Vorgéangers zu Ende und ist berechtigt, gemeinsam mit den anderen Mitgliedern des Verwaltungsrats
fur weitere Mitglieder, die aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden sind, im Wege der Zuwahl vorlau-
fige Nachfolger zu bestimmen.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Artikel 24 Befugnisse

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschéfte zu tatigen, die zur Erfll-
lung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Der Verwaltungsrat ist fur alle Angelegen-
heiten der Investmentgesellschaft zusténdig, es sei denn, das Gesetz vom 10. August 1915 Uber Han-
delsgesellschaften (einschlieRlich Anderungen) oder die Satzung der Investmentgesellschaft sieht vor,
dass diese Funktion der Generalversammlung vorbehalten ist.

Der Verwaltungsrat kann die tagliche Verwaltung der Investmentgesellschaft auf natirliche oder juristi-
sche Personen ubertragen, die nicht notwendigerweise Mitglieder des Verwaltungsrats sein missen. Sie
sind berechtigt, diesen Personen entsprechende Gebiihren und Provisionen zu zahlen. Die Ubertragung
von Aufgaben an Dritte unterliegt in jedem Fall der Aufsicht des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat ist zur Zahlung von Zwischendividenden berechtigt.

136



Artikel 25 Interne Organisation des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ernennt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht allen Sitzungen des Verwaltungsrats vor; in seiner Abwesenheit
bestimmt der Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied zu diesem Zweck.

Der Vorsitzende kann einen Sekretar ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsra-
tes ist und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu er-
stellen hat.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, eine Verwaltungsgesellschaft mit der Wahrnehmung der Aufgaben der
kollektiven Verwaltung zu beauftragen.

Artikel 26 Haufigkeit und Einberufung

Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder von zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats an dem in der
Einladung angegebenen Ort einberufen; der Verwaltungsrat tagt, so oft es die Interessen der Investment-
gesellschaft erfordern.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats missen mindestens 48 (achtundvierzig) Stunden im Voraus schriftlich
per Brief, E-Mail oder andere technische, insbesondere elektronische Mittel von den Versammlungen
benachrichtigt werden, au3er in Notfallsituationen, in denen es unmdaglich ist, die Frist einzuhalten.

Eine Einberufung ist mit Zustimmung aller Verwaltungsratsmitglieder nicht erforderlich. Einwande gegen
die Form der Einladung kénnen nur persénlich auf der Sitzung erhoben werden.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung zu einem Termin und an einem Ort
stattfindet, die im Voraus vom Verwaltungsrat festgelegt wurden.

Artikel 27 Verwaltungsratssitzungen

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an allen Sitzungen des Verwaltungsrats teilnehmen, indem es ein
anderes Verwaltungsratsmitglied schriftlich, d. h. per Brief, E-Mail oder jedes andere technische, insbe-
sondere elektronische Mittel, zu seinem Bevollmachtigten ernennt.

Dartber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Verwaltungsratssitzung tber eine Telefon-
konferenz oder eine &hnliche Kommunikationsmethode teilnehmen, die es allen Teilnehmern der Verwal-
tungsratssitzung ermdglicht, sich gegenseitig zu horen. Diese Art der Teilnahme steht einer persdnlichen
Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrats gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei
der Sitzung des Verwaltungsrats zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache
Mehrheit der abgegebenen Stimmen der anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder ge-
fasst. Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende der Sitzung den Stichentscheid.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nur an ordnungsgeman einberufenen Sitzungen des Verwaltungs-
rats der Investmentgesellschaft Beschlisse fassen, mit Ausnahme von Beschlissen im Umlaufverfahren.
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Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen einstimmig Beschlisse im Umlaufverfahren fassen, sofern alle Mit-
glieder der jeweiligen Beschlussfassung zustimmen. Beschliisse, die auf diese Art gefasst und von allen
Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben wurden, sind ebenso gultig und durchsetzbar wie Beschlisse,
die in einer ordnungsgemaf einberufenen Verwaltungsratssitzung gefasst werden. Diese Unterschriften
kdnnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokuments schriftlich, d.h.
durch Brief, E-Mail oder andere technische, insbesondere elektronische Mittel, eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der téglichen Verwaltung an natirliche und/oder
juristische Personen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrats sein mussen, delegieren und ihnen als
Gegenleistung fur ihre Dienstleistungen Vergiitungen und Provisionen zahlen, wie in Artikel 35 dargelegt.

Artikel 28 Protokoll

Die Beschliisse des Verwaltungsrats werden in Protokollen festgehalten und vom Sitzungsvorsitzenden
und vom Sekretéar unterschrieben.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrats oder von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Artikel 29 Zeichnungsberechtigte

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtlich ge-
bunden. Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermachtigen, die Invest-
mentgesellschaft durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristi-
sche oder natlrliche Personen erméchtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunter-
schrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat be-
vollméachtigten juristischen oder natlrlichen Person rechtsgultig zu vertreten.

Artikel 30 Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschéft, den/das die Investmentgesellschaft mit an-
deren Gesellschaften schlief3t, wird durch die Tatsache beeintréchtigt oder ungiltig, dass ein oder meh-
rere Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Manager oder Bevollmachtigte der Investmentgesellschaft ir-
gendwelche Interessen oder Beteiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die
Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Aktionar, Direktor, Manager, Bevollméachtigter oder Ange-
stellter anderer Gesellschaften sind.

Ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Manager oder Bevollméchtigter der Investmentgesellschatt,
der/das zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Manager, Bevollmachtigter oder Angestellter einer
anderen Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage geschlossen hat oder mit der sie in
einer anderen Weise in geschéftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht auf Beratung,
Abstimmung und Verhandlungen von Angelegenheiten in Verbindung mit diesen Vertragen oder Geschaf-
ten verlieren.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollméachtigter jedoch ein persénliches Interesse an
Angelegenheiten hegt, die die Investmentgesellschaft betreffen, muss dieses Verwaltungsratsmitglied,
dieser Direktor oder Bevollméachtigte der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat tiber dieses person-
liche Interesse informieren, woraufhin er nicht mehr beraten, abstimmen und Uber Fragen im
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Zusammenhang mit der betreffenden Angelegenheit verhandeln darf. Ein diesbezlglicher Bericht ist der
nachsten Generalversammlung vorzulegen.

Der Begriff ,personliches Interesse®, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwen-
dung auf alle Beziehungen und Interessen, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschéft zwischen
der Investmentgesellschaft einerseits und dem Investmentmanager, der UCI-Verwalter (bzw. einem mit
dieser mittelbar oder unmittelbar verbundenem Unternehmen) oder jeder anderen von der Investmentge-
sellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht fir Falle, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen
Vertrags, Vergleichs oder sonstigen Rechtsgeschéfts ist. Geschéftsleiter, Prokuristen der Verwahrstelle
dirfen nicht gleichzeitig Angestellte der Investmentgesellschaft sein, die in das tagliche Management
eingebunden sind. Geschaftsleiter, Prokuristen der Investmentgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig An-
gestellte der Verwahrstelle sein, die in das tagliche Management eingebunden sind.

Artikel 31 Entschadigung

Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, alle Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Manager oder
Bevollméachtigte schadlos zu halten gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen irgendwelcher Art,
sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemalf’ erfillt haben.

Das Recht auf Entschadigung schlie3t andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitglieds, Direk-
tors, Managers oder Bevollméachtigten nicht aus.

Ferner ist die Investmentgesellschaft verpflichtet, den Investmentmanager (einschlie3lich dessen Direk-
toren, leitenden Angestellten und Mitarbeitern) und die Verwaltungsgesellschaft gegen alle Klagen, For-
derungen und Haftungen irgendwelcher Art, die gegen sie in Verbindung mit ihren Dienstleistungen vor-
gebracht werden kdnnen, schadlos zu halten, sofern die betroffenen Parteien ihre Verpflichtungen ord-
nungsgeman erfullt haben und der Verlust oder Anspruch nicht durch Betrug, vorséatzliches oder fahrléas-
siges Verhalten oder boswillige Absicht bei der Erfullung oder Nichterfullung ihrer Verpflichtungen oder
durch eine wesentliche Verletzung der geltenden Gesetze verursacht wurde oder entstanden ist. Die In-
vestmentgesellschaft hat die oben genannten Parteien fir sdmtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlich-
keiten, die anlasslich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und Haftungen entstanden sind, zu ent-
schadigen.

Klarstellend sei hier vermerkt, dass die Investmentgesellschaft in keinem Fall verpflichtet ist, den Invest-
mentmanager oder die Verwaltungsgesellschaft von indirekten oder nachfolgenden Verlusten freizustel-
len.

Das Recht auf Entschadigung schlie3t andere Rechte zugunsten von Vorstandsmitgliedern, Verwaltungs-
ratsmitgliedern, Managern oder Bevollmachtigten nicht aus.

Artikel 32 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann eine Verwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung
des Vermogens, der Verwaltung und dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betrauen und
die volle Verantwortung daftir ibernehmen. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann der Ver-
waltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen in Angelegenheiten im Rahmen der ihr Gbertragenen Ver-
waltungsaufgaben Anweisungen geben. Sofern solche Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
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ordnungsgeman ibermittelt wurden und in Ubereinstimmung mit der Verwaltungsvereinbarung, der Sat-
zung, dem Verkaufsprospekt sowie den geltenden luxemburgischen gesetzlichen und aufsichtsrechtli-
chen Bestimmungen stehen, muss die Verwaltungsgesellschaft diesen Weisungen Folge leisten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Geschéftsleitung der Investmentgesellschaft ver-
antwortlich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschaftsfihrungs- und Verwaltungs-
mafRnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermdgen der Investmentgesellschaft verbun-
denen Rechte ausiiben, inshesondere ihre Aufgaben ganz oder teilweise an qualifizierte Dritte Ubertra-
gen. Ferner hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von
Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern und/oder einem Anlageausschuss, beraten zu
lassen.

Die Verwaltungsgesellschatft erfillt inre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollméachtig-
ten (mandataire salarié).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft die Vermdgensverwaltung an einen Dritten delegiert, kbnnen nur Un-
ternehmen ernannt werden, die zur Ausiibung von Anlageverwaltungstatigkeiten berechtigt oder regis-
triert sind und der Aufsicht unterliegen.

Anlageentscheidungen, Ordererteilungen und die Auswahl der Broker unterliegen ausschlieRlich der Ver-
antwortung der Verwaltungsgesellschaft, soweit kein Investmentmanager mit der Verwaltung des Fonds-
vermagens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Dritte zur Ordererteilung unter ihrer eigenen Verantwortung
und Kontrolle zu bevollmachtigen.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesell-
schaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Uber-
tragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktionare zu handeln und daftr
Sorge zu tragen, dass die Investmentgesellschaft im besten Interesse der Aktionare verwaltet wird.

Artikel 33 Investmentmanager

Wenn die Investmentgesellschaft in Ubereinstimmung mit Artikel 32 handelt und die Verwaltungsgesell-
schaft die Aufgaben des Investmentmanagers anschlie3end an einen Dritten auslagert, ist der Invest-
mentmanager dafur verantwortlich, die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds taglich umzusetzen und
das mit der Vermdgensverwaltung verbundene Tagesgeschéft sowie andere damit verbundene Dienst-
leistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft zu verwalten. Sie
muss diese Aufgaben im Einklang mit den Grundséatzen der Anlagepolitik und den Beschrankungen des
Teilfonds ausfihren, die der vorliegenden Satzung und dem Verkaufsprospekt (einschlief3lich Anhang)
der Investmentgesellschaft zu entnehmen sind, sowie mit den gesetzlichen Anlagebeschrénkungen.

Der Investmentmanager muss Uber die Berechtigung zur Vermdgensverwaltung verfliigen und einer ent-
sprechenden Aufsicht in seinem Registrierungsland unterstehen.

Der Investmentmanager ist befugt, Makler und Broker auszuwdahlen, die Transaktionen mit den Vermo-
genswerten der Investmentgesellschaft durchfiihren. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung ob-
liegen dem Investmentmanager.
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Der Investmentmanager ist berechtigt, sich auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Mit der vorherigen schriftichen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ist es dem Fondsmanager ge-
stattet, seine Aufgaben ganz oder teilweise an Dritte auszulagern, deren Vergutung komplett vom Invest-
mentmanager Ubernommen wird.

Der Investmentmanager muss alle Aufwendungen tragen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fir die
Investmentgesellschaft geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebih-
ren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgenswerten anfal-
lende Geschaftskosten werden vom Fonds/Teilfonds getragen.

VII. Wirtschaftsprifer

Artikel 34 Wirtschaftsprufer

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft
bzw. einem oder mehreren Wirtschaftsprifer(n) zu Ubertragen, die/der im Grof3herzogtum Luxemburg
zugelassen ist/sind und von der Generalversammlung ernannt wird/werden.

Der/die Abschlussprifer ist/sind fur eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/kdnnen jeder-
zeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Nach Ablauf der sechsjahrigen Amtszeit kann/kdnnen der/die Abschlussprifer von der Generalversamm-
lung wiedergewahlt werden.

VIll. Allgemeines und Schlussbestimmungen

Artikel 35 Verwendung der Ertrage

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Aktionare dieses
Teilfonds ausschitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds reinvestieren. Die Ertragsver-
wendung der jeweiligen Aktienklassen des Teilfonds ist dem jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt zu entnehmen.

2. Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner
kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefallen, auch Kapital-
aktien zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen der Gesellschaft aufgrund der
Ausschuittung nicht unter das Mindestkapital geman Artikel 10 dieser Satzung sinkt.

3. Ausschittungen werden auf die Aktien ausgezabhlt, die sich am Ausschittungstag im Umlauf befin-
den. Ausschittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden.
Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die finf Jahre nach Ver-
offentlichung einer Ausschittungserklarung nicht beansprucht wurden, verfallen zugunsten des je-
weiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsétzlich durch die Wiederanlage des
Ausschittungsbetrages zugunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewiinscht ist,
kann der Inhaber von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber die
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Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene
Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie
die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberaktien.

5. Ausschittungen, die fir ausschuttende Inhaberaktien erklart, aber nicht ausgezahlt wurden, kénnen
nach Ablauf von funf Jahren ab der Auszahlungserklarung von den Aktionéren dieser Aktien nicht
mehr geltend gemacht werden und werden dem betreffenden Teilfondsvermogen der Investmentge-
sellschaft gutgeschrieben sowie, falls Aktienklassen vorhanden sind, der maf3geblichen Aktienklasse
des Teilfonds zugeordnet. Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an
keine Zinsen bezahlt.

Artikel 36 Berichte

Fur die Investmentgesellschaft werden ein geprifter Jahres- und ein Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg erstellt.

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres verdéffentlicht der Verwaltungsrat
einen gepruften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg.

2. Zwei Monate nach Ende des ersten Halbjahrs eines jeden Geschéftsjahres verdéffentlicht der Verwal-
tungsrat einen ungepriften Halbjahresbericht.

3. Sofern dies fir die Berechtigung zur Ausschittung in anderen Landern erforderlich ist, kdbnnen zu-
satzlich geprifte und ungeprufte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 37 Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen
entstehen:

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen gegebenenfalls eine Ge-
bihr, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt aufgefihrt sind. Diese Vergutung erhdht sich um
eine etwaige Mehrwertsteuer.

Dartber hinaus kdnnen die Verwaltungsgesellschaft oder, sofern zutreffend, der/die Anlagebera-
ter/Investmentmanager eine Performancegebiihr aus den Vermégenswerten des jeweiligen Teil-
fonds erhalten. Die jeweilige prozentuale Héhe, Berechnung und Zahlungsmethoden werden fir je-
den Teilfonds im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt ndher dargelegt.

2. Wird ein Anlageberater beauftragt, kann dieser eine Vergiitung erhalten, die aus der Verwaltungsge-
bihr oder der Gebiihr des Anlageverwalters oder aus dem Vermdégen des jeweiligen Teilfonds be-
zahlt wird. Einzelheiten hinsichtlich maximal zulassiger Héhe, Berechnung und Zahlung dieser Ver-
gltung fur jeden Teilfonds sind dem jeweiligen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Diese Vergutung erhght sich um eine etwaige Mehrwertsteuer.

3. Wird ein Anlageverwalter beauftragt, kann dieser eine Vergutung erhalten, die aus der Verwaltungs-
gebuhr oder aus dem Vermdégen des jeweiligen Teilfonds bezahlt wird. Einzelheiten hinsichtlich ma-
ximal zulassiger Hohe, Berechnung und Zahlung dieser Vergutung fur jeden Teilfonds sind dem
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jeweiligen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Diese Vergiitung versteht sich zu-
zlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle und die OGA-Verwaltungsstelle erhalten fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem
Vermdgen des Teilfonds oder aus der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft jeweils eine im Grof3-
herzogtum Luxemburg fur ihre Dienstleistungen bliche Vergutung fur die Berechnung des Nettoin-
ventarwerts, die Rechnungslegung und die Kundenkommunikation. Die Vergitungen werden monat-
lich nachtréglich berechnet und ausgezahlt.

Der UCI-Verwalte erhalt fir die Erfillung seiner Aufgaben eine im GroRherzogtum Luxemburg bank-
Ubliche Gebunhr fiir die Leistungen als Register- und Transferstelle aus dem Teilfondsvermdgen oder
aus der Gebuhr der Verwaltungsgesellschaft, die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit
Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres riickwirkend berechnet und
ausgezahlt wird. Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wird, erhéalt diese gegebenenfalls
eine Geblhr, die aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen zu zahlen ist; Einzelheiten zur maximalen
Hohe, zur Berechnung und zur Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds finden Sie in den betreffen-
den Anhéngen zu diesem Verkaufsprospekt. Diese Geblihr versteht sich gegebenenfalls zuziglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie
im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz und der Verau3erung von Vermo-
genswerten entstehen, insbesondere bankibliche Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds oder eines Teilfonds und deren Verwah-
rung sowie bankubliche Kosten fur die Verwahrung von ausléandischen Investmentaktien im Aus-
land;

b) alle externen Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen (z. B. Clearstream Banking S.A.) fur die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sowie alle fremden Abrechnungs-, Versand- und Versi-
cherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschéaften des jeweiligen Teilfonds
in Aktien sonstiger OGAW oder OGA anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Fondsaktien;

d) daruber hinaus werden der Verwahrstelle und dem UCI-Verwalter die im Zusammenhang mit dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die
durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten,
insbesondere fur die Auswahl, Analyse und Inanspruchnahme von Verwahrstellen/Unterverwah-
rern, ebenfalls erstattet. die Verwahrstelle erhalt des Weiteren bankubliche Gebuhren;

e) Steuern, die auf das Vermdgen und die Ertrdge des Fonds/Teilfonds erhoben werden, und Auf-
wendungen zulasten des jeweiligen Teilfonds;

f) Kosten fur die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder
der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktionare des jeweiligen Teilfonds han-
delt;

g) Kaosten fir die Wirtschaftsprufer der Investmentgesellschaft;
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h) Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Ver-
sand samtlicher Dokumente fir die Investmentgesellschaft, insbesondere der Aktienzertifikate,
des Basisinformationsblatts, des Verkaufsprospekts (nebst Anhéngen), der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionére, der Einladungen zu
den Versammlungen, der Vertriebsanzeigen und/oder Antrdge auf Bewilligung in den Landern, in
denen die Aktiondre der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden, sowie
fur die Korrespondenz mit den betreffenden Aufsichtsbehorden.

i) die Verwaltungsgebiihren, die fir die Investmentgesellschaft oder einen Teilfonds an alle zustan-
digen Behdrden zu zahlen sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger und
anderer Aufsichtsbehdrden, sowie die Gebiihren fiir die Einreichung von Dokumenten fir die In-
vestmentgesellschaft;

j) Kosten im Zusammenhang mit einer Borsenzulassung;

k) Kosten fur Werbung und Kosten, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Aktien anfallen;

I) Versicherungskosten, einschlief3lich der Versicherung von Direktoren und leitenden Angestellten;

m) Gebuhren, Auslagen und sonstige im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen an-
fallende Kosten auslandischer Zahlstellen, Vertriebsstellen und anderer Stellen, die im Ausland
einzurichten sind;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaf Artikel 4 der Satzung aufgenommen
werden;

0) Gebihren und Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p) Gebihren und Auslagen des Verwaltungsrats;

g) Kosten fur die Griindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstaus-
gabe von Aktien;

r) weitere Verwaltungskosten, einschlie3lich der Kosten fiir Interessengruppen;

s) Kosten zur Ermittlung der Aufspaltung des Anlageergebnisses in seine Erfolgsfaktoren (sog. ,Per-
formance-Attribution®);

t) Kosten fir die Beurteilung des Kreditratings des Fonds/Teilfonds durch national und international
anerkannte Kreditratingagenturen.

u) Kosten fur die Bereitstellung durch Dritte von Analysematerial bzw. -diensten, die im Zusammen-
hang mit einem oder mehreren Finanzinstrument(en) oder sonstigen Vermodgenswerten oder im
Zusammenhang mit den Emittenten oder mdglichen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt stehen.

Samtliche Kosten werden zunéchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem
jeweiligen Teilfondsvermogen angerechnet.
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Die Kosten fiir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien werden vom
Vermdogen der bei Griindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten finf Geschaftsjahre abgeschrieben.
Die Aufteilung der Grindungskosten sowie der o. g. Kosten, welche nicht ausschlieflich einem bestimm-
ten Teilfonds zurechenbar sind, erfolgt Aktionarsmafiig auf das jeweilige Teilfondsvermdgen. Kosten, die
im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zulasten des jeweiligen Teil-
fondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens fiinf Jahren nach
Auflegung abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Artikel 38 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember des-
selben Jahres.

Artikel 39 Verwahrstelle

1. Die Investmentgesellschaft hat zu gewéhrleisten, dass nur eine Verwahrstelle ernannt wird. Die
Ernennung der Verwahrstelle wird mit dem Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg die von der Verwaltungsgesellschaft als Verwahr-
stelle fur die Investmentgesellschaft ernannt wurde, ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht mit einer Niederlassung in Luxemburg, mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-
1445 Strassen, Luxemburg, welche das Bankgeschéft ausibt. Die Rechte und Pflichten der Ver-
wahrstelle werden durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010, die geltenden Vorschriften, den
Verwahrstellenvertrag, die vorliegende Satzung und den Verkaufsprospekt (samt Anhéngen) ge-
regelt.

2. Die Verwahrstelle

(@) gewahrleistet, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Rlicknahme und die Ent-
wertung von Aktien der Investmentgesellschaft gemaR den geltenden gesetzlichen Bestim-
mungen und dem in der Satzung festgelegten Verfahren durchgefiihrt werden;

b) gewahrleistet, dass der Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft je Aktie entsprechend
den geltenden gesetzlichen Bestimmungen und dem in der Satzung festgelegten Verfahren
berechnet wird;

c) fuhrt die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft aus, aul3er sie stehen mit den geltenden
gesetzlichen Bestimmungen oder der Satzung im Widerspruch;

d) gewabhrleistet, dass bei Geschéaften, welche die Vermdgenswerte des Fonds betreffen, eine
etwaige Gegenleistung innerhalb der Uiblichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e) gewabhrleistet, dass die Ertrdge des Fonds entsprechend den geltenden gesetzlichen Best-
immungen und dem in der Satzung festgelegten Verfahren verwendet werden.

3. Die Verwahrstelle hat zu gewdhrleisten, dass die Zahlungsstrome des Fonds ordnungsgeman
Uberwacht werden, und insbesondere, dass alle Zahlungen, die bei der Zeichnung von Aktien der
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Investmentgesellschaft von oder im Auftrag von Aktionaren geleistet werden, eingegangen sind
und samtliche Barmittel des Fonds auf Barkonten gebucht wurden, die:

(&) auf den Namen des Fonds, der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder der
fur den Fonds handelnden Verwabhrstelle eréffnet wurden;

(b) bei einem Institut er6ffnet wurden, das in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der
Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfihrung der Richtlinie
2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiur die Ausibung ihrer Tatigkeit
sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie
(,Richtlinie 2006/73/EG®) bezeichnet ist, und

(¢) in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen geman Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG gefiihrt
werden.

Wourden die Barkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet, sind
keine Barmittel der unter Ziffer 3 Buchstabe b) bezeichneten Stelle bzw. keine eigenen Barmittel
der Verwahrstelle auf diesen Konten zu buchen.

Die Vermogenswerte des Fonds werden der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

(a) bei Finanzinstrumenten, die verwahrt werden kénnen, hat die Verwahrstelle:

i. alle Finanzinstrumente, die in einem in den Blchern der Verwahrstelle eingerichteten
Konto fur Finanzinstrumente gebucht werden kdnnen, und alle Finanzinstrumente, die
der Verwahrstelle in effektiven Stlicken zugestellt werden kdénnen, zu verwahren;

ii. zu gewahrleisten, dass alle Finanzinstrumente, die in einem in den Biichern der Verwahr-
stelle eingerichteten Konto fur Finanzinstrumente gebucht werden kénnen, in den Bu-
chern der Verwahrstelle auf getrennten Konten gemaf den Grundséatzen in Artikel 16 der
Richtlinie 2006/73/EG erfasst werden, die auf den Namen des OGAW oder der fur den
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, sodass sie entsprechend
den geltenden Gesetzen jederzeit eindeutig als zum Fonds gehorig identifiziert werden
kénnen.

b) Bei anderen Vermdgenswerten hat die Verwahrstelle:

i. zu Uberprifen, dass sich diese Vermdgenswerte im Besitz des Fonds oder der im Auftrag
des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft befinden, indem sie beurteilt, ob Infor-
mationen oder Dokumente, die vom Fonds oder von der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfugung gestellt werden, und, falls verfugbar, externe Belege den Besitzanspruch des
Fonds oder der im Auftrag des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft begriinden;

ii. Aufzeichnungen dieser Vermdgenswerte zu fiihren, bei denen sie sich davon uberzeugt
hat, dass der Fonds oder die im Auftrag des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
die Besitzrechte hélt, und diese Aufzeichnungen auf dem aktuellen Stand zu halten.
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Die Verwahrstelle hat der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine umfassende Aufstellung aller
Vermogenswerte des Fonds zur Verfiigung zu stellen.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte durfen von der Verwahrstelle oder einem
Dritten, dem die Verwahraufgabe ubertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet
werden. Eine Wiederverwendung beinhaltet jegliche Transaktion mit verwahrten Vermdgenswer-
ten, insbesondere die Ubertragung, die Verpfandung, den Verkauf und den Verleih.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte diirfen nur dann wiederverwendet werden,
wenn:

(a) die Vermégenswerte im Namen des Fonds wiederverwendet werden,
(b) die Verwahrstelle die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag des Fonds ausfihrt,
(c) die Wiederverwendung zugunsten des Fonds und im Interesse der Aktionare erfolgt; und

(d) die Transaktion durch hochwertige, liquide Sicherheiten gedeckt ist, die der Fonds im Rahmen
einer Vollrechtstibertragung erhalten hat.

Der Marktwert der Sicherheiten muss jederzeit wenigstens dem Marktwert der wiederverwendeten
Vermdgenswerte zuziglich eines Aufschlags entsprechen.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung des Fondsvermdgens Ubertra-
gen wurde, stehen die verwahrten Vermogenswerte eines Fonds fir die Auszahlung an die Glau-
biger dieser Verwahrstelle oder fir die VeraufRerung zu deren Gunsten nicht zur Verfliigung.

Die Verwabhrstelle kann ihre Verwahraufgaben geman Ziffer 4 oben entsprechend den gesetzlichen
Vorschriften an eine andere Gesellschaft (Unterverwahrer) Gibertragen. Unterverwahrer kdnnen die
ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften ihrerseits
ebenfalls Ubertragen. Die Verwahrstelle darf die unter den Ziffern 2 und 3 oben beschriebenen
Pflichten nicht auf Dritte Gbertragen.

Bei der Ausubung ihrer Funktionen hat die Verwahrstelle ehrlich, gerecht, professionell, unabhén-
gig und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und der Aktionare des Fonds zu handeln.

Keine Gesellschaft darf gleichzeitig als Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle handeln.

Die Verwahrstelle darf mit Bezug auf den Fonds oder die im Auftrag des Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft keine Tatigkeiten ausiben, die zur Entstehung von Interessenkonflikten zwi-
schen dem Fonds, den Aktionaren des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, den Bevollmachtigten
der Verwahrstelle und der Verwahrstelle selbst fihren kdnnen. Dies gilt nicht, wenn die Verwahr-
stelle die Erfillung ihrer Verwahraufgaben funktional und hierarchisch von den anderen potenziell
im Widerspruch stehenden Aufgaben getrennt hat und die potenziellen Interessenkonflikte ord-
nungsgemaln identifiziert wurden sowie verwaltet, iberwacht und den Aktionédren des Fonds offen-
gelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und seinen Aktionéren fir Verluste durch die Ver-
wahrstelle oder einen Dritten, an den die Verwahrung von Finanzinstrumenten tbertragen wurde.
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Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle ein Finanzinstrument des-
selben Typs oder den Gegenwert unverziglich an den Fonds oder die im Auftrag des Fonds han-
delnde Verwaltungsgesellschaft zuriickzugeben. Entsprechend dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den geltenden Vorschriften haftet die Verwahrstelle nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass der Verlust die Folge eines von ihr nicht zu verantwortenden externen Ereignisses ist, dessen
Folgen auch bei Anwendung aller zumutbaren Anstrengungen unvermeidlich gewesen wéren.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Aktionaren des Fonds auch fur alle ande-
ren Verluste, die diesen infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der gesetzli-
chen Pflichten durch die Verwahrstelle entstehen.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung im Sinne von Ziffer 8 unberiihrt.

Aktionare des Fonds kdénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Gber die Ver-
waltungsgesellschaft geltend machen, sofern dies nicht zu einer zweifachen Entschéadigung oder
einer Ungleichbehandlung der Aktionare fuhrt.

Artikel 40 Satzungsénderungen

Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktionare geandert oder ergénzt werden, vorausge-
setzt, dass die Vorschriften flr Satzungsanderungen nach dem Gesetz vom 10. August 1915 eingehalten
werden.

Artikel 41 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Die Investmentgesellschaft unterliegt dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern
nicht unabhéngig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen
unterstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieser Satzung die Vorschriften des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Satzung der Investmentgesellschaft wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Aktionaren, der Investment-
gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zu-
standigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grol3herzogtum Luxemburg.

Der Verkaufsprospekt und die Satzung wurden auf Englisch erstellt. Der Verkaufsprospekt und die Sat-
zung konnen in andere Sprachen Ubersetzt werden. Bei Unklarheiten oder Unstimmigkeiten in Bezug auf
die Bedeutung und/oder Auslegung eines Wortes und/oder eines Begriffs oder Satzes in der Ubersetzung
ist stets die englische Sprache mafgeblich und ist rechtlich bindend. Dies gilt jedoch nicht, wenn die
jeweiligen gesetzlichen Bestimmungen des Landes, in dem der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, vor-
sehen, dass das Rechtsverhaltnis zwischen dem Aktionar und der Investmentgesellschaft in der (offiziel-
len) Sprache dieses Landes geregelt sein muss. In diesem Fall richtet sich das Rechtsverhéltnis zwischen
dem Aktionar und der Investmentgesellschaft nach dem entsprechend Uibersetzten Verkaufsprospekt und
der Satzung.

Soweit in der Satzung nicht festgelegte Begriffe einer Erlauterung bedurfen, gelten die Bestimmungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Dies gilt insbesondere fur die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 definierten Begriffe.
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Artikel 42 Allgemeines

Fur alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes vom
10. August 1915 sowie auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verwiesen.
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Hinweise fur Anleger auBerhalb des GroRherzogtums Luxem-
burg

Zusatzliche Hinweise fur Aktionare in der Bundesrepublik Deutsch-
land

Einrichtung gemaf § 306a KAGB

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung
Luxemburg

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

(Kontakt- und Informationsstelle)

Zeichnungs-, Rickkauf-, Rlicknahme- und Umtauschauftradge und die Leistung weiterer Zahlungen wer-
den durch die Kontakt- und Informationsstelle verarbeitet.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage kénnen zudem bei dem jeweiligen Kreditinstitut des Aktionars ab-
gegeben werden. Samtliche Zahlungen an die Aktionare kénnen tiber das jeweilige Kreditinstitut des Ak-
tionars erfolgen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden dariber hinaus auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verodffentlicht (www.ipconcept.com). Des Weiteren werden die Ausgabe-, Riick-
nahme- und Umtauschpreise bei der vorgenannten Kontakt- und den Informationsstellen kostenlos zur
Verfligung gestellt. Informationen und Zugang zu den in Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG genannten
Verfahren und Vorkehrungen in Bezug auf die Austibung der Anlegerrechte sind bei der Kontakt- und
Informationsstelle erhaltlich.

Aktionare in der Bundesrepublik Deutschland erhalten zudem in folgenden Féllen Informationen auf ei-
nem dauerhaften Datentrager:

e Aussetzung der Riicknahme von Fondsanteilen

e Beendigung des Fondsmanagements oder der Abwicklung von Auftragen

e Satzungsanderungen, wenn diese nicht mit den bisherigen Anlagegrundsétzen vereinbar sind
oder wenn sie wesentliche Rechte der Aktionare beriihren und diese benachteiligen oder wenn
sie die Gebuhren und die Erstattung von Kosten betreffen, die aus dem Fondsvermégen ent-
nommen werden kénnen und die Aktionare benachteiligen

e Verschmelzung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

e Umwandlung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder Umwandlung eines Master-Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhang), die Satzung, die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds kénnen kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, bei der Verwahrstelle, der luxemburgischen Zahlstelle, der deutschen Zahl- und Informations-
stelle sowie der Vertriebs- und Informationsstelle eingesehen oder kostenlos in Papierform angefordert
werden.

Daruber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft und der Kontakt- und Informationsstelle die Satzung
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstellenvertrag, der Vertrag iiber die Ubernahme der Funktionen
der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung, der Register- und Transferstelle, der Kunden-
kommunikation und der Zahlstelle kostenlos einsehbar.
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Widerrufsrecht gemaf § 305 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)

Hat der Kaufer von Anteilen oder Aktien eines offenen Investmentfonds entschieden, durch mind-
liche Verhandlungen aufRerhalb der sténdigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile oder
Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung
abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von
zwei Wochen bei der Investmentgesellschaft oder einem Représentanten im Sinne von § 319
KAGB in Textform widerruft. Dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile oder Aktien ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéaftsrdume hat. Das Widerrufsrecht bei
Fernabsatzvertragen (8§ 312c des Burgerlichen Gesetzbuchs) richtet sich nach dem Birgerlichen
Gesetzbuch.

Zur Wahrung der Frist gentgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf
ist gegentber IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg
zu erklaren. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des An-
trags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung tbersandt worden ist und
in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tber das Widerrufsrecht enthalten
ist, die den Anforderungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfiihrungsgesetzes zum
Birgerlichen Gesetzbuch gentigt. Ist der Fristbeginn nach 8 305 Absatz 2 Satz 2 und 3 KAGB
strittig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass

1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des 8 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile oder Aktien gefiihrt ha-
ben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaf § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung auf-
gesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, ist die Investmentgesell-
schaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen RucklUbertragung der erwor-
benen Anteile oder Aktien, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile oder Aktien am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden. Der Widerruf muss nicht begrindet
werden.

Die vorstehenden MaRRgaben zum Widerrufsrecht betreffend den Kauf von Investmentanteilen der
Investmentgesellschaft gelten entsprechend fir den Verkauf der Anteile durch den Aktionar.
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Erganzende Informationen fur Anleger in Osterreich

Dieser Anhang enthalt zusatzliche Hinweise flr osterreichische Anleger betreffend die ,BAKERSTEEL
GLOBAL FUNDS SICAV* (die ,Gesellschaft). Der Anhang ist vollwertiger Bestandteil des Verkaufspros-
pekts und zusammen mit dem Verkaufsprospekt und den Anhangen zum Verkaufsprospekt der Gesell-
schaft vom 12. August 2026 (der ,Verkaufsprospekt") zu lesen. Sofern nicht anders angegeben, haben
alle Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Die Gesellschaft mochte Aktien der nachfolgenden Teilfonds der Gesellschaft offentlich in Osterreich
vertreiben und hat der Finanzmarktaufsichtsbehdérde diese Absicht zur Kenntnis gebracht. Nach Ab-
schluss des Meldeverfahrens ist die Verwaltungsgesellschaft zum Vertrieb der Aktien berechtigt:

e BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV — Precious Metals Fund
e BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV — Electrum Fund

Einrichtung gemaf den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92;

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

(Kontakt- und Informationsstelle)

Zeichnungs-, Rickkauf-, Ricknahme- und Umtauschauftrage und die Leistung weiterer Zahlungen wer-
den durch die Kontakt- und Informationsstelle verarbeitet.

Auftréage auf fur die Ricknahme von Aktien kénnen auch an die Kontakt- und Informationsstelle tbermit-
telt werden.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblétter, die Satzung, der neueste Jahresbericht und, sofern
spater veroffentlicht, der neueste Halbjahresbericht kbnnen unter vorstehender Adresse bei der Kontakt-
und Informationsstelle angefordert werden.

Die Werte der Aktien der Teilfonds werden taglich auf der Website www.ipconcept.com veroffentlicht und
kénnen auch bei der Kontakt- und Informationsstelle und der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Lu-
xemburg) S.A. unter der Geschéftsadresse 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, erfragt
werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft unter www.ipconcept.com veréffentlicht.

Besteuerung

Beachten Sie, dass die Besteuerung nach dsterreichischem Recht wesentlich von den in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen steuerlichen Vorschriften abweichen kann. Anleger und Interessenten soll-
ten sich von ihrem Steuerberater zu den auf ihre Aktien erhobenen Steuern beraten lassen.
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