BlackRock.

Falls Unklarheiten bezlglich des Inhalts dieses Prospekts bestehen, sollten Sie lhren Bdrsenmakler,
Bankberater, Rechtsanwalt, Wirtschaftsprifer oder sonstigen unabhangigen Finanzberater zurate ziehen.

Die Verwaltungsratsmitglieder, die im Abschnitt ,Geschaftsfihrung und Verwaltung® namentlich genannt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle gebotene Sorgfalt haben walten lassen, dies sicherzustellen)
entsprechen die Angaben in diesem Dokument den Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese
Angaben wahrscheinlich von Bedeutung ware.

BLACKROCK FUNDS I ICAV

(ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermodgensverwaltung, errichtet in Form eines Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds und von der Zentralbank von Irland gemaf dem lIrish Collective Asset-management
Vehicles Act 2015 und den OGAW-Vorschriften zugelassen (wie in diesem Prospekt definiert))

Prospektauszug fur die Schweiz

Datum: 1. April 2026

BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LIMITED
Manager

BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT (UK) LIMITED
Anlageverwalter

DAS IST EIN AUSZUG DES PROSPEKTES FUR BLACKROCK FUNDS I ICAV. DIESER PROSPEKTAUSZUG IST EIN AUSZUG
ALLEIN FUR DAS ANGEBOT AN NICHT-QUALIFIZIERTE ANLEGER IN DER SCHWEIZ UND ER STELLT KEINEN
PROSPEKT IM SINNE DES ANWENDBAREN IRISCHEN RECHTS DAR. DIESER PROSPEKTAUSZUG BEZIEHT SICH AUF
DAS ANGEBOT DER HIERIN AUFGEFUHRTEN FONDS
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Einfihrung zu BlackRock Funds | ICAV

BlackRock Funds | ICAV (das ,ICAV*) ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung, eingetragen am
8. Méarz 2018. Das ICAV ist in Irland von der Zentralbank von Irland als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften
zugelassen. Die folgende Zusammenfassung wird in ihrer Gesamtheit durch Verweis auf die detaillierteren
Informationen eingeschrénkt, die an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind.

Struktur

Das ICAV ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung, das als Umbrella-Vehikel errichtet wurde,
insoweit als jeder Fonds des ICAV einen separaten Fonds innerhalb der ICAV-Struktur darstellt. Das Vermogen der
einzelnen Fonds wird entsprechend den Anlagezielen und der Anlagepolitik angelegt, die fiir diesen Fonds gelten. Der
vorliegende Prospekt enthélt allgemeine Informationen Uber das ICAV. Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit nach
vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank weitere Fonds auflegen. Einzelheiten hierzu werden in diesem Prospekt
dargelegt.

Dieser Prospekt kann zusammen mit einem oder mehreren Nachtragen verdffentlicht werden (jeweils ein ,Nachtrag®),
die zusatzliche Informationen oder Informationen zu einem bestimmten Fonds enthalten kénnen. Wenn verschiedene
Anteilklassen einen Fonds reprasentieren, konnen die Einzelheiten zu den einzelnen Klassen im selben Nachtrag oder
in getrennten Nachtragen fir jede Klasse behandelt werden. Die Auflegung von weiteren Anteilklassen wird gemaf den
Anforderungen der Zentralbank durchgefiihrt. Dieser Prospekt und etwaige Nachtrage sollten als ein und dasselbe
Dokument gelesen und betrachtet werden.

Die Fonds
Zum Datum dieses Prospekts kdnnen Anleger zwischen den folgenden Fonds des ICAV wéhlen:

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
BlackRock Advantage US Equity Fund

BlackRock Advantage World Equity Fund

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund

BlackRock Global Target Return: Growth Fund

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

BlackRock Islamic Multi-Asset Fund

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund

BlackRock Tactical Opportunities Fund

Anlageziele und -politik der einzelnen Fonds sind in Anhang A beschrieben. Anderungen der Anlageziele oder
wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds bediirfen der vorherigen Zustimmung durch einen ordentlichen
Beschluss der Anteilinhaber des betreffenden Fonds. Die Anteilinhaber werden mit einer angemessenen Frist vor der
Umsetzung Uber eine Anderung der Anlageziele oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds
informiert.

Verwaltung
Manager des ICAV ist BlackRock Asset Management Ireland Limited.

Wichtige Hinweise
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Das ICAV ist von der Zentralbank zugelassen und wird von der Zentralbank beaufsichtigt. Die Zulassung des
ICAV bedeutet nicht, dass die Zentralbank das ICAV empfiehlt oder fir es blrgt. Die Zentralbank ist nicht fur
den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Mit der Zulassung des ICAV lUbernimmt die Zentralbank keine
Gewahr fur die Wertentwicklung des ICAV und sie haftet nicht fur die Wertentwicklung oder eine Nichtleistung
des ICAV.

Der Preis von Anteilen eines Fonds kann sinken oder steigen und die Anleger erhalten den urspringlich in
einen Fonds investierten Betrag eventuell nicht zurtick. Die jeweilige Differenz zwischen dem Zeichnungs- und
dem Ricknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass Anlagen als mittel- bis langfristig angesehen werden sollten.

Die Anleger sollten beachten, dass eine Rucknahmegebihr von bis zu 2 % des Nettoinventarwerts der
zuriickgenommenen Anteile in Bezug auf den betreffenden Fonds berechnet werden kann, wenn der Manager
nach vernunftigem und alleinigem Ermessen der Auffassung ist, dass ein Anleger mdglicherweise
tibermédRigen Handel betreibt. Weitere Informationen zum libermaBigen Handel finden Sie im Abschnitt ,,Politik
in Bezug auf Ubermé&Rigen Handel“.

Eine Anlage in dem ICAV entspricht nicht der Anlage in einem Sparkonto. Sie ist nicht durch staatliche,
behdrdliche oder sonstige Sicherungsfonds geschiitzt, die mdglicherweise fir den Schutz eines Sparkonto-
Inhabers zur Verfigung stehen. Folglich besteht das Risiko, dass das in das ICAV investierte Kapital
Schwankungen unterworfen ist, und es besteht ein erhebliches Risiko, dass der Wert der Anlage eines Anlegers
vollstandig verloren geht.

Mehrere der Fonds kdnnen in wesentlichem Umfang in Schwellenmarkte weltweit investiert sein. Eine Anlage
in diesen Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umsténden
nicht fur alle Anleger geeignet. Weiterfihrende Informationen finden Sie in den Abschnitten ,,Anlagepolitik” und
»Risikofaktoren®.

Angebot von Anteilen

Dieser Prospekt enthélt Einzelheiten zum Angebot von Anteilen fir die einzelnen Fonds. Der Erlés aus dem jeweiligen
Angebot wird von den Fonds gemal den nachfolgend dargelegten Anlagezielen dieser Fonds, die sich von Zeit zu Zeit
andern kdnnen, angelegt.

Ein aktualisierter Prospekt in Bezug auf Anteile eines neuen Fonds wird vom Manager bei Auflegung dieses Fonds
geman den Anforderungen der Zentralbank herausgegeben.

Es ist beabsichtigt, dass Antrage in anderen Rechtsordnungen gestellt werden kénnen, damit die Anteile der Fonds in
diesen Rechtsordnungen frei vertrieben werden kénnen.

Soweit nicht anders angegeben, beruhen die in diesem Prospekt gemachten Angaben auf dem derzeit geltenden Recht
und der herrschenden Praxis in Irland, die Anderungen unterliegen konnen.

Niemand ist ermachtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen andere Angaben zu machen
oder Erklarungen abzugeben als die in diesem Prospekt und in den Finanzberichten des ICAV enthaltenen; wenn solche
Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, sind sie nicht als von dem ICAV autorisiert anzusehen. Die
Aushandigung dieses Prospekts (ob mit oder ohne Berichte) oder die Ausgabe von Anteilen bedeutet unter keinen
Umstanden, dass die Angelegenheiten des ICAV sich seit dem Datum dieses Prospekts nicht gedndert haben.

MIFID Il

Zugelassene Vermittler, die Anteile der Fonds anbieten, empfehlen oder vertreiben, missen alle fir sie moglicherweise
geltenden Gesetze, Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillen. Aul3erdem sollten solche Vermittler
die vom Manager oder Anlageverwalter fir die Zwecke der EU-Produktiiberwachungsanforderungen im Rahmen der
MIiFID 1l zur Verfugung gestellten Informationen Uber die Fonds bertcksichtigen, insbesondere die
Zielmarktinformationen.

Profil eines typischen Anlegers
Die Fonds sind sowohl fiir Privatanleger als auch fir professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele verfolgen, die im
Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers denen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Es wird erwartet, dass Anleger in der Lage sind, auf der Grundlage der in dem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen (wie in diesem Prospekt definiert) des betreffenden Fonds dargelegten Informationen eine
Anlageentscheidung zu treffen oder alternativ professionellen Rat einzuholen. Anleger sollten auch in der Lage sein,
das Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen, und die Anlage in einem Fonds als eine mittel- bis langfristige Anlage ansehen.
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Datenschutz

Anteilinhaber und potenzielle Anteilinhaber werden auf die Datenschutzerklarung des ICAV und des Managers
hingewiesen, die dem Antragsformular als Nachtrag beigefigt ist (die ,Datenschutzerklarung®).

In der Datenschutzerklarung wird unter anderem erlautert, wie das ICAV und der Manager personenbezogene Daten
Uber Personen, die in das ICAV investieren oder eine Investition in das ICAV beantragen, sowie personenbezogene
Daten Uber die Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Endbeglnstigten institutioneller Anleger
verarbeiten.

Die Datenschutzerklarung kann bisweilen aktualisiert werden. Die aktuelle Version der Datenschutzerklarung ist unter
www.blackrock.com verfugbar.

Wenn Sie weitere Informationen (ber die Erhebung, Nutzung, Weitergabe, Ubertragung oder Verarbeitung lhrer
personenbezogenen Daten oder die Austbung von Rechten in Bezug auf personenbezogene Daten gemafl der
Datenschutzerklarung wiinschen, richten Sie Fragen und Anfragen bitte an: Data Protection Officer, BlackRock, 12
Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL, Vereinigtes Konigreich.
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Definitionen
Sofern der Zusammenhang nichts anderes erfordert, gelten in diesem Dokument die folgenden Definitionen:

AAOQIFI
Die  Accounting and Auditing Organization for Islamic  Financial Institutions (Prifungs- und
Rechnungslegungsorganisation fiir islamische Finanzinstitute).

AAOIFI-Normen
Von der AAOIFI herausgegebene Scharia-Normen in ihrer jeweils glltigen Fassung.

Thesaurierende Anteilklassen
Alle Anteilklassen, die Ertrage thesaurieren.

Verwaltungsvertrag
Der Vertrag zwischen dem Manager und der Verwaltungsstelle vom 24. Mai 2018 in der jeweils gultigen Fassung.

Verwaltungsstelle
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited und/oder die andere Person, die gemaf den Anforderungen der
Zentralbank dazu bestellt werden kann, Verwaltungsleistungen fur die Fonds zu erbringen.

Verbundenes Unternehmen

Eine Gesellschaft, deren oberste Muttergesellschaft die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters ist, oder eine
Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters direkt oder indirekt eine Beteiligung von
mindestens 50 % halt.

Apex
Apex IFS Limited.

Antragsformular
Das Handelsformular in der Form, die der Manager fiir die Zwecke von Geschaften in Anteilen des ICAV und/oder der
betreffenden Klasse eines Fonds vorschreiben kann.

AUD
Der Australische Dollar, die gesetzliche Wahrung von Australien.

Abschlussprufer
Ernst & Young, Chartered Accountants, Dublin, oder die anderen vom ICAV ernannten Personen.

Basiswahrung
In Bezug auf einen Fonds die Wahrung, auf die der Fonds lautet, wie vom Manager festgelegt und in Anhang A
beschrieben.

Benchmark-Verordnung
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates.

Register nach der Benchmark-Verordnung
Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der ESMA gemaf der Benchmark-Verordnung gefuhrt wird.

BlackRock-Gruppe
Die Unternehmensgruppe von BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen Unternehmen und Personen.

Geschiftstag
Jeder Tag, der normalerweise fir die jeweiligen Markte in Irland, dem Vereinigten Konigreich und den USA als
Geschaftstag gilt, und alle anderen Tage, die der Manager festlegen kann.

CAD
Der Kanadische Dollar, die gesetzliche Wéahrung von Kanada.

In Kanada anséassige Person
Eine Person, die im Sinne des Income Tax Act (Canada) in Kanada ansassig ist.
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CEA
Der Commodity Exchange Act der Vereinigten Staaten in der jeweils glltigen Fassung.

Zentralbank
Die Central Bank of Ireland und deren Nachfolgeeinrichtung.

OGAW-Vorschriften der Zentralbank

Die irischen Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 in der jeweils aktuellen Fassung und alle in deren Rahmen
ver6ffentlichten Leitlinien.

CHF
Der Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

China-A-Aktien
Wertpapiere von Unternehmen, die in der VRC eingetragen sind und auf Renminbi lauten und an der SSE und der SZSE
in Renminbi gehandelt werden.

csbDcC
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

CSRC
Die China Securities Regulatory Commission der VRC, die den Wertpapier- und Futures-Markt der VRC reguliert, oder
ihre Rechtsnachfolger.

OGA
Ein Organismus flr gemeinsame Anlagen bzw. mehrere derartige Organismen.

Klasse, Klassen, Anteilklasse oder Anteilklassen
Die Anteilklassen eines Fonds, wie sie vom Manager jeweils festgelegt wird bzw. werden.

Kundenvereinbarung
Eine Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen und einem Anleger, in der
die Gebluhren/Kosten festgelegt sind, die vom Anleger fiir seine Anlagen in Anteilen der Klasse X zu zahlen sind.

Wahrungsanteilklasse
Eine Anteilklasse mit einer Handelswahrung, die sich von der Basiswéahrung des betreffenden Fonds unterscheidet.

Eingangsfrist

11:00 Uhr an jedem Handelstag, Ortszeit Irland oder ein anderer Zeitpunkt, den der Manager von Zeit zu Zeit festlegen
kann, sofern er vor dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt liegt. Anteilinhaber werden im Voraus benachrichtigt, falls
beabsichtigt wird, die Eingangsfrist dauerhaft zu andern, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Handelstag

Ein Geschéftstag, den der Manager jeweils fur Geschéafte mit Anteilen eines Fonds festlegen kann, wobei es in jedem
Zeitraum von 14 Tagen mindestens zwei Handelstage geben muss. Der Handelstag fur die einzelnen Fonds ist jeder
Geschaftstag, sofern vom Manager nicht anderweitig festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt. Einige
Geschaftstage sind jedoch keine Handelstage, wenn z. B. Markte, an denen die Anlagen eines Fonds notiert sind oder
gehandelt werden, geschlossen sind, oder wenn es in der betreffenden Rechtsordnung einen gesetzlichen Feiertag gibt,
stets vorbehaltlich der Ermessensfreiheit des Verwaltungsrats, die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie den Verkauf,
die Umschichtung und/oder die Riicknahme von Anteilen eines Fonds gemal den Bestimmungen des Prospekts und
der Satzung voriibergehend auszusetzen. Eine Liste der Geschéftstage, die fir bestimmte Fonds jeweils als
handelsfreie Tage behandelt werden, ist auf Anfrage beim Manager erhéltlich.

Handelswéhrung

Die Wahrung, in der Anteile eines Fonds gekauft oder verkauft werden. Eine Liste der verfligbaren Handelswahrungen
ist nachstehend im Abschnitt ,Anteilklassen® enthalten.

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin oder ein anderes Unternehmen, das mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank ernannt wird, um Verwahrstellen-Dienstleistungen fur das ICAV bereitzustellen.

Verwahrstellenvertrag
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Der Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem ICAV vom 24. Mai 2018 in der jeweils glltigen Fassung.

Richtlinie
Richtlinie Nr. 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009, geandert durch die Richtlinie
2014/91/EU in der jeweils aktuellen Fassung.

Verwaltungsrat(smitglieder)
Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV oder einer seiner ordnungsgemal erméachtigten Ausschisse.

Ausschittende Anteilklassen
Anteilklassen, die Ertrdge ausschitten.

DKK
Die danische Krone, die gesetzliche Wahrung von Danemark.

EWR
Die Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums.

ERISA-Einrichtungen

(i) Alle Pensionseinrichtungen geman Title | des Employee Retirement Income Security Act der Vereinigten Staaten von
1974 in seiner jeweils gliltigen Fassung (ERISA) und (ii) alle privaten Rentenkonten oder -einrichtungen gemaf Section
4975 des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner jeweils gultigen Fassung.

ESG

Kriterien in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung® (,Environmental, Social, Governance®), drei
zentrale Faktoren zur Messung der Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen einer Anlage in den Wertpapieren
eines Emittenten. Zum Beispiel kann der Faktor ,Umwelt* Themen wie Klimarisiken und die Verknappung natlrlicher
Ressourcen umfassen, ,Soziales” kann Arbeits- und Produkthaftungsrisiken wie die Datensicherheit beinhalten, und
,uUnternehmensfiihrung”“ kann Themen wie die Geschéaftsethik und die Vergitung von Fihrungskraften umfassen. Dies
sind nur Beispiele, die nicht notwendigerweise die Politik eines spezifischen ESG-Fonds bestimmen. Weitere
Informationen finden Anleger in der Anlagepolitik des betreffenden ESG-Fonds sowie auf den in dieser Anlagepolitik
genannten Websites.

ESG-Politik
Die Politik eines Fonds in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, gegebenenfalls jeweils wie in
Anhang A beschrieben.

ESMA
Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

Euro, EUR oder €
Die einheitliche europaische Wahrungseinheit, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber
die Einfuhrung des Euro genannt wird.

Fatwa

Eine wissenschaftliche Stellungnahme oder ein Urteil des Scharia-Gremiums fur den Scharia-Fonds; darin enthalten ist
ein Scharia-Beschluss bezuglich einer tatsachlichen oder potenziellen, einschlie3lich, sofern vereinbart, hypothetischen
Handlung oder Tatsache.

DFI
Derivative Finanzinstrumente.

Fonds
Ein Fonds von Vermdgenswerten, der (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) fiir eine oder mehrere Klassen
von Anteilen errichtet und gemaf dem fir diesen Fonds geltenden Anlageziel angelegt wird.

Fonds-Bar-Sammelkonto
Ein Bar-Sammelkonto auf Fondsebene, das auf den Namen des betreffenden Fonds er6ffnet wird.

GBP
Das Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

Abgesicherte Anteilklasse(n) oder abgesicherte Anteile
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Eine Klasse, die auf die Basiswahrung oder eine andere Wahrung als die Basiswahrung eines Fonds lautet und die eine
Absicherung des Engagements in der Basiswahrung eines Fonds gegentuber der Handelswéhrung dieser Klasse
ermoglicht.

HKD
Der Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Hongkong.

HKSCC
Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited, die einen Wertpapiermarkt und einen Derivatemarkt in Hongkong
sowie die Clearingstellen fir diese Méarkte betreibt.

ICTA
Der Income and Corporation Taxes Act des Vereinigten Kdnigreichs von 1988.

Erstzeichnungsfrist
In Bezug auf die jeweilige Klasse der vom Verwaltungsrat als ,Erstzeichnungsfrist® festgelegte Zeitraum, in dem die
Anteile zum Erstausgabepreis erhaltlich sind.

Erstausgabepreis
Der Preis je Anteil, der vom Verwaltungsrat als Erstausgabepreis je Anteil festgesetzt wird.

Satzung
Die Satzung des ICAV in der jeweils aktuellen Fassung.

International Capital Markets Association Green Bond Principles

bezeichnet freiwillige von der International Capital Markets Association herausgegebene Prozessleitlinien, die
Emittenten bei der Finanzierung umweltfreundlicher und nachhaltiger Projekte unterstitzen sollen, die eine Netto-Null-
Emissionswirtschaft fordern und die Umwelt schiitzen.

Anlageverwaltungsvertrag
Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter vom 24. Mai 2018 in der jeweils glltigen Fassung.

Anlageverwalter
BlackRock Investment Management (UK) Limited und/oder eine andere, entsprechend den Bestimmungen der
Zentralbank zur Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fir alle oder einzelne Fonds ernannte Person.

Anlegerservice-Team
Das Anlegerservice-Team, das Anlegerfragen operativer Art beantwortet. Die Kontaktdaten fiir das Anlegerservice-
Team sind auf dem Antragsformular angegeben.

JPY
Der japanische Yen, die gesetzliche Wahrung von Japan.

KIID oder KID
Die wesentlichen Informationen fir den Anleger, die entweder gemaR den OGAW-Vorschriften oder der PRIIP-
Verordnung in ihrer jeweils gultigen Fassung fur jeden Fonds herausgegeben werden.

Managementvertrag
Der Vertrag zwischen dem ICAV und dem Manager vom 24. Mai 2018 in der jeweils glltigen Fassung.

Manager
BlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

Mitgliedstaat
Ein Mitgliedstaat der Européischen Union zum Datum dieses Prospekts.

MiIFID Il
Die EU-Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente in der jeweils glltigen Fassung.

Mindestbestand
Ein Bestand von Anteilen einer Anteilklasse mit einem Gesamtwert, der mindestens dem in diesem Prospekt
aufgefuihrten Betrag entspricht.
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Mindestzeichnung
Die Mindestzeichnung eines Anteilinhabers (ob Erst- oder Folgezeichnung) von Anteilen einer Klasse, wie in diesem
Prospekt dargelegt.

Nettoinventarwert oder NIW
Der Nettoinventarwert eines Fonds.

Nettoinventarwert je Anteil
Der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der (im Umlauf befindlichen) Anteile des betreffenden Fonds, ggf. nach
einer Anpassung, die mdglicherweise erforderlich ist, wenn der Fonds mehrere Anteilklassen hat.

NOK
Die norwegische Krone, die gesetzliche Wahrung von Norwegen.

NZD
Der Neuseeland-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Neuseeland.

OECD
Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, wie jeweils konstituiert.

Laufende Kosten
Die laufenden Gebiihren, die einem Fonds als Prozentsatz des Nettoinventarwerts dieses Fonds belastet werden. Die
laufenden Kosten fallen taglich an und sind monatlich nachtréglich zu zahlen.

Ordentlicher Beschluss

Ein Beschluss des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilklasse, wie jeweils zutreffend, bei einer Hauptversammlung, der
mit einer einfachen Mehrheit der Stimmen gefasst wurde, die von den Anteilinhabern des ICAV, des Fonds bzw. der
Anteilklasse bei einer Hauptversammlung des ICAV, des Fonds bzw. der Anteilklasse perstnlich oder durch
Stimmrechtsvertreter abgegeben wurden.

oTC
,Over-The-Counter“ (aulierborslich).

OTC-Derivate
AuRerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente.

Benchmark fur die Performancegebthr
Besitzt die in Anhang G dargelegte Bedeutung. Sofern zutreffend, ist die Benchmark fur die Performancegebihr im
Anhang A aufgeftihrt.

VRC
Die Volksrepublik China.

PRIIPs-Verordnung

Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 in ihrer jeweils
geanderten oder ergéanzten Fassung.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

bezeichnet die wesentlichsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.

Prospekt
Dieser Prospekt sowie sdmtliche diesbeztiglich verdffentlichten Nachtrdge und Ergdnzungen. Sofern Abweichungen
zwischen diesem Prospekt und dem entsprechenden Nachtrag auftreten, ist der jeweilige Nachtrag maRgeblich.

Qualifizierter Inhaber

Jede Person, Kdrperschaft oder Einrichtung, ausgenommen: (i) eine Person, Kérperschaft oder Einrichtung, die Anteile
einer X-Klasse erwirbt, ohne zuvor eine Kundenvereinbarung abzuschlieRen; (ii) eine US-Person; (iii) eine ERISA-
Einrichtung; (iv) eine in Kanada anséssige Person; (v) jede andere Person, Kdrperschaft oder Einrichtung, die Anteile
nicht erwerben oder halten kann, ohne Rechtsvorschriften zu verletzen, die fir sie, den Fonds oder anderweitig gelten,
oder deren Besitz von Anteilen des Fonds (entweder allein oder gemeinsam mit anderen Anteilinhabern unter denselben
Umstanden) zu einer Steuerpflicht oder einem finanziellen Nachteil fur den Fonds fuhren kénnte, die bzw. der dem
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Fonds anderweitig nicht entstehen wirde, oder dazu fuhren wirde, dass der Fonds sich oder eine Klasse seiner
Wertpapiere nach dem Recht eines Hoheitsgebiets registrieren lassen misste (einschlie3lich des Gesetzes von 1933,
des Gesetzes von 1940 oder des CEA); oder (vi) ein Verwahrer, Nominee oder Treuhander fiir eine in (i) bis (v) genannte
Person, Kérperschaft oder Einrichtung.

Geregelte Markte
Die Borsen und/oder geregelten Markte, die in Anhang E aufgefihrt sind.

Vergitungspolitik

Die im Abschnitt ,Der Manager® beschriebene Politik einschlie3lich einer Beschreibung, wie Vergitungen und sonstige
Zuwendungen berechnet werden, und der Identitét der fir die Zuteilung von Vergitungen und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen.

RMB oder Renminbi
Renminbi, die gesetzliche Wéhrung der VRC.

RQFII
Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter ausléandischer institutioneller Renminbi-Anleger).

SEK
Die schwedische Krone, die gesetzliche Wahrung von Schweden.

Offenlegungsverordnung
bezeichnet die EU-Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Verordnung (EU) 2019/2088).

SGD
Der Singapur-Dollar, die gesetzliche Wéhrung von Singapur.

Anteilinhaber
Ein eingetragener Anteilinhaber eines Fonds.

Scharia
Die Regeln, Grundsatze und Parameter des islamischen Rechts, wie sie im Fall des Schariah-Fonds vom Scharia-
Gremium interpretiert werden.

Scharia-Fonds
Ein Fonds, der darauf abzielt, Anlagen geman den Regeln der Scharia zu tatigen.

Scharia-Gremium

Ein vom Anlageverwalter einberufenes und von einer Scharia-Beratungsfirma, Amanie Advisors Ltd., fir einen Scharia-
Fonds bereitgestelltes Gremium islamischer Gelehrter sowie alle Personen, die jeweils in dieses Gremium berufen
werden, um Ratschlage und Leitlinien in Bezug auf die Einhaltung der Scharia und der AAOIFI-Standards durch einen
Scharia-Fonds zu geben und Fatwas auf der Grundlage der Scharia zu verfassen.

Sonderbeschluss

Ein Sonderbeschluss des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilklasse, wie jeweils zutreffend, bei einer
Hauptversammlung, der mit einer Mehrheit von nicht weniger als 75 % der Stimmen gefasst wurde, die von den
Anteilinhabern des ICAV, des Fonds bzw. der Anteilklasse bei einer Hauptversammlung des ICAV, des Fonds bzw. der
Anteilklasse personlich oder durch Stimmrechtsvertreter abgegeben wurden.

Stock Connect
Die Bdrsenverbindungen Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, sowohl
einzeln als auch gemeinsam (je nach Kontext).

Sukuk

Anlagezertifikate, die festverzinslichen Wertpapieren wirtschaftlich &ahnlich sind und den Nachweis einer
Investition/Finanzierung in einen zugrunde liegenden Vermogenswert oder ein Projekt erbringen, bei dem es sich in der
Regel um ein einkommenserzeugendes Projekt oder einen Vermégenswert handelt. Sukuk werden haufig von Anlegern
genutzt, die die Finanzgrundsétze des Islam einhalten wollen.

Nachhaltige Investition

12
65034882v36



bezeichnet eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem 0©kologischen oder sozialen Ziel beitragt,
vorausgesetzt, dass die Investition kein 6kologisches oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt und dass die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

SSE
Die Shanghai Stock Exchange.

SZSE
Die Shenzhen Stock Exchange.

Taxonomie-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 {ber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2019/2088.

Das ICAV
BlackRock Funds | ICAV.

Transferstelle
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited und/oder die andere Person, die gem&R den Anforderungen der
Zentralbank dazu bestellt werden kann, Transferstellenleistungen fir die Fonds zu erbringen.

Fonds vom Typ A
Ein Fonds, der die Methode vom Typ A zur Berechnung der Performancegebiihr verwendet, wie jeweils in Anhang A flr
die einzelnen Fonds angegeben und in Anhang G ausfuhrlich beschrieben.

Fonds vom Typ B
Ein Fonds, der die Methode vom Typ B zur Berechnung der Performancegebtihr verwendet, wie jeweils in Anhang A fur
die einzelnen Fonds angegeben und in Anhang G ausfuhrlich beschrieben.

OGAW
Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemaf den OGAW-Vorschriften errichtet wird.

OGAW-Vorschriften

Die Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften zu Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011) in der
jeweils geanderten oder erganzten Fassung.

Umbrella-Bar-Sammelkonto
Ein Bar-Sammelkonto auf Umbrella-Ebene, das im Namen des ICAV erdffnet wird.

UN Global Compact
Eine freiwillige globale Initiative, bei der die Mitgliedschaft auf CEO-Verpflichtungen zur Umsetzung von
Nachhaltigkeitsprinzipien und zur Unterstiitzung der Ziele der Vereinten Nationen basiert.

Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDG)

bezeichnet eine Reihe von Zielen, die von den Vereinten Nationen veréffentlicht wurden und die anerkennen, dass die
Beendigung von Armut und anderen Benachteiligungen mit Verbesserungen in den Bereichen Gesundheit, Bildung und
Wirtschaftswachstum sowie einer Verringerung der sozialen Ungleichheit einhergehen muss, ebenso wie mit der
Bewadltigung des Klimawandels und dem Schutz der Meere und Walder des Planeten. Weitere Informationen finden Sie
auf der Website der UN: https://sdgs.un.org/goals.

Vereinigtes Kdnigreich oder UK
Das Vereinigte Kénigreich von Grof3britannien und Nordirland.

Vereinigte Staaten oder USA
Die Vereinigten Staaten von Amerika oder ihre Territorien, Besitzungen, alle Bundesstaaten der Vereinigten Staaten
von Amerika und der District of Columbia.

Dollar, US Dollar, USD, US$ oder $
Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten.

US-Person oder US-Personen
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GemalR Definition in Anhang H dieses Prospekts. US-Personen dirfen ohne die vorherige Genehmigung des
Verwaltungsrats und die vorherige schriftliche Zustimmung des Managers keine Anteile des Fonds erwerben. Der
Verwaltungsrat kann die Definition des Begriffs ,US-Personen“ ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber andern, um
dem Sinn der jeweils geltenden US-Gesetze und Vorschriften am besten gerecht zu werden.

Bewertungszeitpunkt
16:00 Uhr Ortszeit Irland an jedem Handelstag oder ein anderer Zeitpunkt, den der Manager von Zeit zu Zeit in Bezug
auf die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds festlegen kann.

WA'd
Ein einseitiges Versprechen einer Partei gegenuber einer anderen, in Zukunft bestimmte Maf3nahmen zu ergreifen.

Gesetz von 1933
Der Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in seiner jeweils gililtigen Fassung.

Gesetz von 1940
Der Investment Company Act der Vereinigten Staaten von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung.
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Geschaftsfuhrung und Verwaltung
Der Manager
Das ICAV hat BlackRock Asset Management Ireland Limited gemaR dem Managementvertrag zu ihrem Manager
bestellt. Nach den Bestimmungen des Managementvertrags ist der Manager fir das Management und die Verwaltung
der Geschifte des ICAV und den Vertrieb der Anteile verantwortlich, wobei er der grundsétzlichen Uberwachung und
Kontrolle durch den Verwaltungsrat unterliegt.

Der Manager ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 19. Januar 1995 in Irland gegrindet wurde. Sie ist
letztlich eine Tochtergesellschaft der in Delaware, USA gegrundeten Gesellschaft BlackRock Inc. und Mitglied der
BlackRock-Gruppe. Die Hauptgeschéftstatigkeit des Managers besteht in der Erbringung von Fondsmanagement- und
Verwaltungsleistungen fir OGA wie das ICAV.

Der Managementvertrag sieht vor, dass die Ernennung des Managers so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer
Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens 180 Tagen gekindigt
wird. Unter gewissen Umstanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender Aufforderung nicht
behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Managementvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche Mitteilung
einer Partei an die andere gekiindigt werden. Der Managementvertrag enthalt Haftungsfreistellungen zu Gunsten des
Managers unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf Vorsatz, dolosen Handlungen, Unredlichkeit oder
Fahrlassigkeit bei der Erfullung seiner Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen
Verpflichtungen des Managers.

Der Manager hat eine Vergutungspolitik verabschiedet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist. Sie enthélt eine Beschreibung, wie die Vergutungen und sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, ggf. eine Beschreibung des Vergitungsausschusses, wenn ein solcher gebildet wird, und benennt
die fur die Zuteilung von Vergitungen und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen. Sie ermutigt nicht zur
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder der Satzung der Gesellschaft nicht
vereinbar sind, und hindert den Manager nicht daran, pflichtgemaf im besten Interesse der Anteilinhaber zu handein.
Die Vergutungspolitik umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige Altersversorgungsleistungen.
Die Vergutungspolitik gilt fur die Kategorien von Mitarbeitern einschlief3lich Geschéftsleitung, Risikotragern, Mitarbeitern
mit Kontrollfunktionen und sonstigen Mitarbeitern, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Téatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Risikoprofil des ICAV haben. Die Vergutungspolitik steht auf den Seiten fur die jeweiligen Fonds auf
www.blackrock.com zur Verfligung (wahlen Sie unter ,Produkt® den entsprechenden Fonds und anschlieRend ,Alle
Dokumente®). Ein Druckexemplar ist auf Anfrage kostenlos beim eingetragenen Sitz des Managers erhaltlich.

Der Gesellschaftssekretéar des Managers ist Apex.

Gemal dem Managementvertrag ist der Manager verantwortlich fur folgende Aufgaben:

(@) Verwaltung der Anlage und Wiederanlage der Anlagen der einzelnen Fonds mit dem Ziel, die vom Verwaltungsrat
jeweils festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds zu erreichen, sowie Wahrnehmung der Aufgaben
eines Managers eines ICAV gemalR den OGAW-Vorschriften und den jeweiligen Vorschriften der Zentralbank;
und

(b)  Durchfuhrung der allgemeinen Verwaltung des ICAV.

Der Manager hat die Wahrnehmung der Anlageverwaltungsaufgaben fur den Fonds auf den Anlageverwalter und die

Verwaltungsaufgaben auf die Verwaltungsstelle Gbertragen. Der Manager kann seine Funktion als Vertriebsstelle fur

die Anteile eines Fonds oder deren Klassen auf von ihm ernannte Vertriebsstellen tibertragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind:

(i) Rosemary Quinlan (Vorsitzende);

(i) Justin Mealy;

(iii) Adele Spillane;

(iv) Catherine Woods;

(v) Enda McMahon;
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(vi) Michael Hodson; und
(vii) Maria Ging.
Hintergrund und Erfahrung der Verwaltungsratsmitglieder:

Rosemary Quinlan (Vorsitzende) (Irin): Frau Quinlan ist Chartered Director sowie Certified Bank and Fund Director.
Sie ist seit 2013 unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied und seit 2006 geschéaftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied.
Frau Quinlan verfiigt iber mehr als 35 Jahre Erfahrung in der Arbeit mit globalen Finanzdienstleistungsunternehmen.
Sie wurde im Juni 2022 zur Vorsitzenden des Verwaltungsrats des Managers ernannt, wo sie auch den Nominierungs-
und Governance-Ausschuss leitet. Im Juni 2025 wurde Frau Quinlan zur Vorsitzenden der Citi Europe plc (EZB) ernannt,
wo sie ebenfalls den Nominierungsausschuss leitet. Frau Quinlan ist aktuell auflerdem Vorsitzende des
Risikoausschusses des Verwaltungsrats der AXA Ireland DAC (CBI) und Mitglied des Verwaltungsrats der AXA Ireland
Limited. Ferner ist Frau Quinlan Verwaltungsratsmitglied der Dodge & Cox Funds Worldwide plc (CBlI).

Zuletzt (2023) war Frau Quinlan Vorsitzende des Risikoausschusses des Verwaltungsrats der Ulster Bank Ireland DAC
(SSM/CBI) und Vorsitzende des Verwaltungsrats der JP Morgan Money Markets Ltd. (FCA) und der JP Morgan Ireland
PLC (2022) (CBI). Zuvor war sie Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzende eines Ausschusses bei der RSA
Insurance Ireland DAC, Prudential International Assurance PLC, Ulster Bank Ltd und HSBC Securities Services Ireland
DAC. Frau Quinlan war bei der HSBC Bank plc, der ABN AMRO BV, Citi und NatWest in London, New York, Amsterdam,
Chicago und Dublin tétig (als sie 2006 nach Irland Ubersiedelte). Frau Quinlan besitzt einen Abschluss als Bachelor of
Commerce des University College Cork.

Justin Mealy (Ire): Herr Mealy, Managing Director, ist Head of Investment Oversight EMEA bei BlackRock, der Gruppe,
die in der EU und dem Vereinigten Konigreich im Auftrag der Verwaltungsrate der Verwaltungsgesellschaften nach
AIFMD, OGAW und MIFID fiir die Beaufsichtigung, Uberwachung und Due Diligence der Anlageverwaltung (Produkt,
Performance und Plattform) verantwortlich ist. Er ist ein geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied des Managers und
Mitglied des Investment Committee sowie des Executive Management Committee der Gesellschaft. Er ist
stimmberechtigtes Mitglied des Product Development Committee der BlackRock Investment Management UK Limited.
Zuvor war er als Designated Person for Investment Management des Managers und Dirigeant Effectif flr BlackRock
France SAS tatig, der in Paris ansassigen AIFMD-Verwaltungsgesellschaft der Gruppe, deren Schwerpunkt auf Private
Equity, Private Credit, Immobilien und anderen alternativen Anlagen liegt.

Vor seiner Tatigkeit bei BlackRock war Herr Mealy acht Jahre lang Managing Director bei Geneva Trading, wo er das
Geschaft in Europa und Asien verantwortete und als Global Head of Risk fir die Implementierung, Kontrolle und das
Leistungsmanagement der globalen Market-Making-Aktivitdten des Unternehmens in den Bereichen Handel und
Derivate verantwortlich war. Vor dieser Position war er bei der Landesbank Hessen Thiringen (Helaba) fir die
Bereitstellung von CP und den Handel mit festverzinslichen Wertpapieren zustandig. Danach nahm er Funktionen im
Eigenhandel und im Bereich Markttechnologie wahr, u. a. mehrere Jahre in Singapur als COO Asia Pacific bei
International Financial Systems und spéter in Tokio im Geschéftsbereich Fixed Income, Rates and Currencies von UBS
Securities Japan. Herr Mealy erwarb 1997 seinen Abschluss in Business & Law am University College Dublin und ist
als FRM zugelassen.

Adele Spillane (Irin): Frau Spillane ist Chartered Director und verflgt Uber fast 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche sowie Uber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Sie ist derzeit nicht
geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied und leitet den Anlageausschuss des Managers. Frau Spillane ist dariiber
hinaus Vorsitzende und nicht geschéftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied von Fisher Investments Ireland und sitzt in
den Verwaltungsraten der NBK Wealth Investment Management Ltd und Janus Henderson Capital Funds plc. Sie ist
des Weiteren Verwaltungsratsmitglied, Treasurer und Vorsitzende des Finance, Quality, Audit & Risk Committee der
Wohltétigkeitsorganisation Care Alliance Ireland.

In ihrer Karriere als Fuhrungskraft war sie zwischen 2011 und 2023 Managing Director und Leiterin des
Geschaftsbereichs Institutionelle Kunden von BlackRock sowie geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Verwaltungsgesellschaft von BlackRock. Frau Spillane ist seit 1995 im Bereich Verkauf und Vertrieb bei BlackRock
tatig, einschlielich ihrer mehrjahrigen Tatigkeit fir Barclays Global Investors in San Francisco bis 2002 und dann in
London bis 2011, wo sie als Senior Client Director fur die grof3ten institutionellen Anleger von BlackRock im Vereinigten
Kdnigreich zustandig war. Frau Spillane erlangte einen Abschluss als Bachelor of Commerce mit Auszeichnung am
University College Dublin. Im Jahr 2000 wurde sie CFA Charterholder und 2023 Chartered Director.

Catherine Woods (Irin): Frau Woods verfligt iber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche
sowie uber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. lhre Karriere als Fuhrungskraft begann bei JP Morgan in
der Londoner City, wo sie sich auf europdische Finanzinstitute spezialisierte. Sie war Vice President und Leiterin des
JP Morgan European Banks Equity Research Team. Zu ihren Aufgaben dort zahlten die Rekapitalisierung von Lloyds’
of London und die Reprivatisierung skandinavischer Banken. Sie ist aullerdem nicht geschéftsfihrendes
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Verwaltungsratsmitglied der Lloyds Banking Group.

Zuvor wurde sie von der irischen Regierung in das Electronic Communications Appeals Panel und das Adjudication
Panel berufen, um die Einfihrung des nationalen Breitbandsystems zu berwachen. Frau Woods war Vorsitzende der
Beazley Insurance DAC, Verwaltungsratsmitglied der Beazley plc, stellvertretende Vorsitzende der AIB Group plc,
Vorsitzende von EBS DAC und Verwaltungsratsmitglied der AIB Mortgage Bank und von An Post. Sie besitzt einen
First Class Honours Economics Degree vom Trinity College Dublin und einen Abschluss mit Auszeichnung als
Chartered Director.

Enda McMahon (Ire): Herr McMahon ist CEO und Executive Board Director des Managers. Auferdem ist er Head of
International Product Oversight and Governance bei BlackRock. Herr McMahon ist gemeinsam mit seinen EMEA Board
Governance-Kollegen und anderen Stakeholdern fiir die Einrichtung und Erweiterung von Best Practices im Bereich
International Product Oversight and Governance verantwortlich, einschlieRlich Service Provider und Investment
Oversight. Zuvor war er fir die Leitung der EMEA-Compliance-Abteilung verantwortlich, die aus lber einhundert
Compliance-Spezialisten aus der gesamten Region besteht. AuBerdem zeichnete er fiir die Gestaltung und Umsetzung
samtlicher Aspekte der Compliance-Strategie und des Compliance-Programms verantwortlich und trug damit zur
Aufrechterhaltung der starken regulatorischen Compliance-Bilanz und des guten Rufs von BlackRock und zum Schutz
der besten Interessen der Kunden bei.

Herr McMahon Ubernimmt im Januar 2026 die Funktion des Vorsitzenden der Irish Association of Investment Managers
und ist derzeit Vorsitzender der Irish Funds and Asset Management Steering Group (vormals IFSC Funds Group), die
vom Department of An Taoiseach (irischer Premierminister) gegrindet wurde, um Uber gesetzliche und andere
Anderungen zu beraten, die notwendig oder wiinschenswert sind, um das anhaltende Wachstum der irischen
Investmentbranche zu unterstitzen.

Wahrend seiner Zeit bei der Bank of Ireland Asset Management und State Street Global Advisors war er
Verwaltungsratsmitglied mehrerer MiFID-Investmentfirmen, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und Investmentfonds-
Gesellschaften in Irland und im Vereinigten Kénigreich. Herr McMahon kam im Dezember 2013 von State Street Global
Advisors (SSgA) zu BlackRock, wo er als EMEA Head of Compliance tétig war. Davor war er Global Chief Compliance
Officer fur Bank of Ireland Asset Management sowie Regulatory Inspection Leader bei der Central Bank of Ireland.

Herr McMahon verflgt insgesamt Uber mehr als 30 Jahre einschlagige Erfahrung, nachdem er zuvor als
Wirtschaftsprufer beim Office of the Comptroller sowie als Auditor General und als Buchhalter bei Eagle Star beschéftigt
gewesen war. Als Mitglied des Chartered Institute of Management Accountants und des U.K. Chartered Institute for
Securities and Investment ist Herr McMahon auf3erdem als CGMA zugelassen. Im Rahmen seines Studiums legte er
unter anderem die Priifungen zum Master of Science in Investment and Treasury an der Dublin City University Business
School sowie im Bereich der Rechtswissenschaften an der Honourable Society of King’s Inns ab.

Michael Hodson (Ire): Herr Hodson ist Verwaltungsratsmitglied bei Mediolanum International Funds, MSIM Fund
Management (einer Tochtergesellschaft von Morgan Stanley), dem Manager und Wells Fargo International Bank.
Derzeit ist er Vorsitzender des Priifungsausschusses bei MSIM Fund Management, Blackrock Asset Management und
Wells Fargo und Vorsitzender des Investment Oversight Committee bei MSIM Fund Management. Dariiber hinaus ist
er Mitglied des Verwaltungsrats der Irish Association of Investment Managers.

In seiner Karriere als Fuhrungskraft war er von 2011 bis 2020 bei der Central Bank of Ireland, wo er eine Reihe von
leitenden Positionen bis hin zu seiner Ernennung als Director of Asset Management and Investment Banking
innehatte. In dieser Funktion war Herr Hodson fiir die Zulassung und Uberwachung verschiedenster Arten von
Rechtstragern verantwortlich, darunter grofRe Investmentbanken, MiFID-Wertpapierfirmen, Fondsdienstleister und
Marktinfrastrukturunternehmen. Herr Hodson ist qualifizierter Wirtschaftsprufer und hat seine Ausbildung bei Lifetime,
dem Lebensversicherungszweig der Bank of Ireland, absolviert und besitzt ein Diplom in Corporate Governance von
der Michael Smurfit Business School. Von Lifetime wechselte Herr Hodson in verschiedene Positionen im irischen
Wertpapierhandelssektor. So war Herr Hodson unter anderem bei NCB Stockbrokers und Fexco Stockbroking
beschaftigt und Griindungsgesellschafter der Merrion Capital Group, wo er von 1999 bis 2009 Finance Director und
2010 CEO war.

Maria Ging (Irin): Frau Ging ist Managing Director bei BlackRock. Sie ist Head of EMEA UCITS fur die Funktion Global
Accounting and Product Services. Frau Ging ist fir die Produktaufsicht Gber die OGAW und AIF verantwortlich, die in
der EMEA-Region ansassig sind. Sie leitet Teams in der gesamten EMEA-Region, die sich auf das
Veranderungsmanagement, Risikomanagement und Ausnahmemanagement im Bereich Rechnungslegung fur tber
1.200 Fonds konzentrieren, die hauptsachlich in Irland, dem Vereinigten Konigreich und Luxemburg ansassig sind. Im
Jahr 2019 wurde Frau Ging von ihren Branchenkollegen in den Council of Irish Funds (das Vertretungsorgan der
International Investment Fund Community in Irland) berufen. Zudem wurde sie fur den Zeitraum von September 2021
bis 2022 zur Vorsitzenden des Council gewabhilt.
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Davor leitete Frau Ging das Alternatives Fund Accounting Oversight Team fiur BlackRock in Dublin, wo sie fur die
Fondsbuchhaltung, das operative Risiko und die Produktéanderung fiir BlackRock verantwortlich zeichnete. Au3erdem
war Frau Ging wahrend ihrer Tatigkeit bei BlackRock unter anderem fiir die Uberwachung von offenen Investmentfonds
zur Unterstltzung in Irland anséassiger gepoolter Fonds sowie fiir die Aufsicht Gber die Finanzberichterstattung
verantwortlich. Bevor sie 2012 zu BlackRock kam, war Frau Ging sieben Jahre lang bei KPMG Dublin tatig, zuletzt als
Associate Director, wo sie Prufungs- und Versicherungsdienstleistungen fir Vermodgensverwaltungs-, Bank-,
Finanzierungs-, Leasing- und Private-Equity-Kunden erbrachte. Frau Ging ist Fellow Chartered Accountant und hat
einen Master-Abschluss in Accounting und einen Bachelor-Abschluss in Business and Legal Studies, beide des
University College Dublin.

Der Verwaltungsrat des ICAV

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV, deren Angaben nachstehend aufgefuhrt sind, sind fir die Verwaltung des
ICAV und die Uberwachung seiner Angelegenheiten zustandig.

Barry O’Dwyer (Ire) — Verwaltungsratsvorsitzender, nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und
Mitglied des Nominierungsausschusses: Herr O'Dwyer verfiigt Gber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche mit Schwerpunkt auf Vermdgensverwaltung.

Im August 2022 ging er nach 23 Jahren einer herausragenden Karriere bei BlackRock in den Ruhestand. Er war Senior
Leader im Geschaftsbereich Technology and Operations, CEO des Unternehmens flr das irische MiFID-Geschéft,
Leiter der BlackRock-Niederlassung Irland (mehr als 100 Mitarbeiter) und Head of Funds Governance in Europa, wo er
die Governance in Bezug auf Uber 400 Unternehmen und Vermdgenswerte von mehr als 1,7 Mrd. USD beaufsichtigte.

Er war von 2014 bis 2015 Vorsitzender der Irish Funds Industry Association und von 2015 bis 2018 Mitglied des
Financial Services Industry Advisory Committee des irischen Premierministers (An Taoiseach). Er war
Verwaltungsratsmitglied von Financial Services Ireland und der Irish Association of Investment Managers.

Nicola Grenham (Britin) —unabhéangiges nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied: Frau Dr.
Grenhams Karriere erstreckt sich Giber 30 Jahre im Bereich alternative Anlagen.

Sie verflugt Uber umfangreiche Kenntnisse und Erfahrungen auf der Kauf- und Verkaufsseite der Branche, sowohl auf
offentlichen als auch auf privaten Markten. 1990 griindete Frau Dr. Grenham TASS, das sich zu einem der fihrenden
globalen Daten- und Research-Unternehmen fiir Hedgefonds entwickelt hat. Das Unternehmen befand sich im Besitz
und unter der Leitung von Frauen. Nach dem Verkauf des Unternehmens ging sie zu Blackstone nach London, um die
Hedgefonds-Aktivitdten der Gruppe aul3erhalb der USA aufzubauen. Einige Jahre spater trat Frau Dr. Grenham als
CEO in die Alpha Strategic Plc ein; das bérsennotierte britische Unternehmen verschaffte unabhangigen,
inhabergefiihrten Investmentmanagern Zugang zu passivem Minderheitskapital. Heute ist sie als unabhéngiges
Verwaltungsratsmitglied fir Fonds und Unternehmen im Bereich der Vermégensverwaltung tatig. Darlber hinaus leitet
sie Dumas Capital, ihr Boutique-Beratungsunternehmen.

Frau Dr. Grenham besitzt einen PhD vom Trinity College, Dublin. 2017 erhielt sie von Hedge Funds Review einen Life
Time Achievement Award fir ihre Dienstleistungen in der Hedge-Fonds-Branche.

Davina Saint (Irin) — unabhé&ngiges, nicht geschéftsfuhrendes Verwaltungsratsmitglied: Frau Saint ist
unabhangiges, nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied verschiedener Finanzdienstleistungsunternehmen,
einschliellich der Irish National Assets Management Agency. Frau Saint war Uber 20 Jahre lang bei der BNP Paribas-
Gruppe tatig, zuletzt als Head of Branch fur das irische Wertpapierdienstleistungsgeschéft und davor als General
Counsel fur das irische Firmenkunden- und institutionelle Bankgeschaft von BNP Paribas. Bevor sie zu BNP Paribas
kam, arbeitete sie in London bei ABN Amro, nachdem sie sich als Anwaltin im Bereich Schifffahrtsrecht qualifiziert hatte.
Sie hat einen Honours Degree in Jura von der London School of Economics. Sie ist auRerdem Chartered Director (CDir)
und Certified Bank Director.

Andrew Alabaster (Brite) — nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied: Herr Andrew Alabaster ist derzeit
Managing Director und Head of Sales for UK, Ireland and Middle East & EMEA Bank Distribution fur das Cash-Geschéaft
von BlackRock. Herr Alabaster ist in London ansassig und dort verantwortlich fiir die Geschaftsentwicklung und das
Kundenbeziehungsmanagement fur den Geschéftsbereich Cash Management von BlackRock, der globale liquide
Anlagen in verschiedenen Wahrungen verwaltet und Portfolios fur Unternehmen, Banken, Stiftungen, Versicherungen,
Wohltatigkeitsorganisationen, Pensionsfonds, Hedgefonds sowie Asset- und Wealth-Manager betreut. Zuvor leitete
Herr Alabaster das Cash Financial Institution Sales Team, wo er fur das Key-Account-Management, die
Geschaftsentwicklung und die Strategie fir internationale Finanzinstitute als Kunden verantwortlich war. Herr Alabaster
ist seit 2007 in dem Unternehmen, unter anderem bei Barclays Global Investors (BGI), das 2009 mit BlackRock
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fusionierte. Bevor er zu BlackRock kam, hatte Herr Alabaster kundenorientierte Funktionen und Aufgaben im
Portfoliomanagement bei Fidelity International inne.

Niall Ryan (Ire) — nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied: Herr Ryan, B.B.S, FCCA, Director, ist Mitglied
des Global Accounting and Product Services (GAAPS)-Teams von BlackRock innerhalb von Business Operations &
Technology. Herr Ryan kam 2016 zu BlackRock und ist Global Head of Infrastructure and Private Debt innerhalb des
Alternative Fund Controllers (AFC)-Teams und verantwortlich fiir den Betrieb sowie die Erstellung und Uberwachung
des NIW und der Kundenreporting-Prozesse.

Zuvor leitete Herr Ryan das EMEA & APAC Core Portfolio Management-Team, das fir die Finanzmanagement-
Aktivitdten einer Reihe von Fonds innerhalb der Plattform Diversified Infrastructure verantwortlich ist. Bevor er zu
BlackRock kam, war Herr Ryan sieben Jahre in der Finanzbuchhaltungsabteilung von State Street tétig, nachdem er
seine Karriere bei EY im Bereich der Finanzdienstleistungsprifung begonnen hatte. Herr Ryan ist Fellow Chartered &
Certified Accountant und hat einen Abschluss als Bachelor of Business Studies der Dublin City University.

Die Mitarbeiter von BlackRock, die als Verwaltungsratsmitglieder des ICAV und des Managers fungieren, haben keinen
Anspruch auf Verwaltungsratsbeziige.

Der Gesellschaftssekretar des ICAV ist Apex.

Der Anlageverwalter

Der Manager hat gemafld dem Anlageverwaltungsvertrag die Anlage und Wiederanlage des Vermdgens der einzelnen
Fonds auf die BlackRock Investment Management (UK) Limited Ubertragen. Der Anlageverwalter ist — stets vorbehaltlich
der Aufsicht und Weisung des Managers — gegenuber dem Manager fur die Anlageverwaltung der Vermdgenswerte der
einzelnen Fonds entsprechend deren Anlagezielen und Anlagepolitik verantwortlich. Der Anlageverwalter ist zugleich
der Promotor des ICAV.

Der Anlageverwalter ist letztlich eine Tochtergesellschaft von BlackRock Inc. Der Anlageverwalter ist von der Financial
Conduct Authority (,FCA") zur Ausiibung regulierter Tatigkeiten im Vereinigten Konigreich autorisiert (einschliellich der
Erbringung von Anlageverwaltungsdiensten fir OGA) und unterliegt den Regeln der FCA. Der Anlageverwalter wurde
am 18. Marz 1964 nach dem Recht von England und Wales gegriindet.

Der Anlageverwalter kann gemdafR den Vorschriften der Zentralbank einen oder mehrere Unteranlageverwalter
ernennen, auf die er seine taglichen Aufgaben der Anlageverwaltung fir einen Fonds ganz oder teilweise Ubertragen
kann. Nahere Informationen zu den Unteranlageverwaltern erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage und sind in den
regelméaRigen Berichten des Fonds enthalten. Die Gebuhren und Aufwendungen der Unteranlageverwalter werden vom
Anlageverwalter aus dessen eigenen Gebuhren oder aus den GeblUhren des Managers bezahlt.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Ernennung des Anlageverwalters so lange wirksam bleibt, bis der
Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens
180 Tagen gekindigt wird. Unter gewissen Umsténden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender
Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Anlageverwaltungsvertrag jedoch auch fristlos durch
schriftiche Mitteilung einer Partei an die andere gekindigt werden. Der Anlageverwaltungsvertrag enthalt
Haftungsfreistellungen zu Gunsten des Anlageverwalters unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf Vorsatz,
dolosen Handlungen, Unredlichkeit oder Fahrlassigkeit bei der Erfullung seiner Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie
Bestimmungen zu den gesetzlichen Verpflichtungen des Anlageverwalters.

Wird fur einen Fonds mehr als ein Unteranlageverwalter ernannt, hat der Anlageverwalter die Vermdgenswerte des
Fonds zwischen den Unteranlageverwaltern in einem von ihm nach eigenem Ermessen festgelegten Verhéltnis
aufzuteilen.

Die Verwahrstelle

Gemal dem Verwahrstellenvertrag wurde die J.P. Morgan Bank SE, handelnd durch ihre Niederlassung Dublin, zur
Verwahrstelle ernannt, die gegeniiber dem ICAV Verwahr-, Depot- und Abwicklungsleistungen sowie bestimmte andere
damit verbundene Dienstleistungen erbringt. Fir ihre Dienstleistungen erhalt die Verwahrstelle eine Gebihr, die in
diesem Prospekt im Abschnitt ,Geblihren und Kosten® aufgefiihrt ist. Die Verwahrstelle nimmt ihre Aufgaben und
Verantwortlichkeiten in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften wahr, wie im Verwahrstellenvertrag naher
beschrieben. Die Verwahrstelle ist insbesondere fur die Verwahrung der Vermdgenswerte der einzelnen Fonds und die
Uberpriifung der Eigentumsverhéltnisse an diesen, die Cashflow-Uberwachung und die Aufsicht gemaR den OGAW-
Vorschriften verantwortlich.
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Die J.P. Morgan SE ist eine Europaische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit eingetragenem
Sitz Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, und ist im Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt eingetragen. Sie unterliegt als Kreditinstitut der direkten Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB), der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank. Die J.P. Morgan SE -
Niederlassung Dublin ist von der Zentralbank als Verwahrstelle zugelassen und verflgt Uber eine Lizenz fir alle
Bankgeschéfte nach irischem Recht. Zu ihrer Geschéaftstatigkeit gehdrt unter anderem die Erbringung von Verwahr-
und Bankdienstleistungen, Unternehmensfinanzierung und Liquiditatssteuerung fir Dritte. Die oberste
Muttergesellschaft der Verwahrstelle ist das in Delaware, USA, gegriindete Unternehmen JPMorgan Chase & Co.

Die Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle der Fonds und muss dabei die Bestimmungen der Richtlinie und der OGAW -
Vorschriften einhalten. In dieser Eigenschaft umfassen die Aufgaben der Verwahrstelle unter anderem Folgendes:

0] sicherzustellen, dass die Cashflows jedes Fonds ordnungsgeman tberwacht werden und dass alle von
oder im Namen von Anlegern geleisteten Zahlungen eingegangen sind;

(i) die Vermogenswerte der Fonds zu verwahren, einschlieBlich (a) der Verwahrung aller
Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und
aller Finanzinstrumente, die der Verwahrsteller physisch tbergeben werden kénnen, und (b) in Bezug
auf sonstige Vermdgenswerte der Prifung, ob das ICAV der Eigentiimer dieser Vermdgenswerte ist,
und der Fuhrung entsprechender Aufzeichnungen (die ,Verwahrfunktion®);

(iii) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Rlicknahme und die Annullierung von
Anteilen der einzelnen Fonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen Recht, der Richtlinie, den
OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgen;

(iv) sicherzustellen, dass die Berechnung des Werts der Anteile der einzelnen Fonds im Einklang mit dem
anwendbaren nationalen Recht, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgt;

(v) den Weisungen des Managers und des ICAV Folge zu leisten, es sei denn, diese Weisungen verstol3en
gegen das anwendbare nationale Recht, die Richtlinie, die OGAW-Vorschriften und die Satzung;

(vi) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten der einzelnen Fonds der Gegenwert
innerhalb der ublichen Fristen an den betreffenden Fonds Gberwiesen wird; und

(vii) sicherzustellen, dass die Ertradge der Fonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen Recht, der
Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und der Satzung verwendet werden.

Neben Barmitteln (die im Einklang mit den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags auf Konten zu halten und zu
verwahren sind, die auf den Namen des ICAV oder des Managers oder der Verwahrstelle, die im Namen des ICAV
handelt, eroffnet wurden) sind alle anderen verwahrten finanziellen Vermdgenswerte der Fonds von den
Vermogenswerten der Verwahrstelle und deren Unterverwahrern und von finanziellen Vermdgenswerten, die von der
Verwahrstelle, deren Unterverwahrern oder von beiden als Treuhander, Verwahrer oder anderweitig fiir andere Kunden
gehalten werden, die keine OGAW-Kunden sind, getrennt zu verwahren. Die Verwahrstelle muss ihre Aufzeichnungen
in Bezug auf die jedem Fonds zurechenbaren Vermdgenswerte so fihren, dass sichergestellt wird, dass ohne Weiteres
ersichtlich ist, dass die Vermdgenswerte ausschlieflich fir den Fonds gehalten werden und diesem gehéren und dass
diese nicht der Verwahrstelle oder ihnren verbundenen Unternehmen, den Unterverwahrern oder Beauftragten oder deren
verbundenen Unternehmen gehdren.

Die Verwahrstelle kann vorbehaltlich der Vorschriften der Richtlinie die Verwahrfunktion auf einen oder mehrere Dritte
ubertragen, die die Verwahrstelle jeweils bestimmt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung der
Verwahrfunktion auf einen Dritten unberihrt. Die Liste der von der Verwahrstelle ernannten Unterbeauftragten ist in
Anhang F zu diesem Prospekt enthalten.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Unterverwahrer:
0] Uber angemessene Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfiigen;
(ii) unter Umsténden, in denen ihnen die Verwahrung von Finanzinstrumenten Ubertragen wird, einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlie3lich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer

Aufsicht in der jeweiligen Rechtsordnung sowie einer regelmaRigen externen Prifung unterliegen, durch
die sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden;
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(iii) die Vermogenswerte der Kunden der Verwahrstelle von ihren eigenen Vermégenswerten und von den
Vermodgenswerten der Verwahrstelle fiir deren eigene Rechnung in einer Weise trennen, dass diese
Vermogenswerte jederzeit eindeutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle
identifiziert werden kdnnen;

(iv) gewabhrleisten, dass im Fall ihrer Insolvenz die von ihnen unterverwahrten Vermdégenswerte der
Verwahrstelle nicht an ihre Glaubiger ausgeschuttet oder zu deren Gunsten verwendet werden kénnen;

(V) mit einem schriftlichen Vertrag bestellt werden und die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote geméan
der Richtlinie und dem anwendbaren nationalen Recht, unter anderem in Bezug auf die Verwahrfunktion,
die Wiederverwendung von Vermdgenswerten und Interessenkonflikte, einhalten.

Wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen, und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlie3lich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht im
jeweiligen Staat unterliegen, kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben nur insoweit und solange Ubertragen, als dies von
dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsanséssigen Einrichtungen gibt, die die vorgenannten
Regulierungs-, Mindesteigenkapital- und Aufsichtsanforderungen erfiillen. Weiterhin unterliegt die Aufgabentbertragung
den Anweisungen des ICAV oder des Managers. Falls diese ortsansassigen Einrichtungen mit der Verwahrung
beauftragt werden, werden die Anteilinhaber im Vorfeld tiber die Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund
rechtlicher Zwénge im Recht des Drittstaates, Uiber die Umsténde, die die Ubertragung rechtfertigen, und tiber die mit
einer solchen Ubertragung verbundenen Risiken informiert.

Einzelheiten zu potenziellen Interessenkonflikten, die in Bezug auf die Verwahrstelle entstehen kdnnten, entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,Interessenkonflikte in Anhang D.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die von ihr verwahrten Vermégenswerte des ICAV von der Verwahrstelle oder von
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion tbertragen wurde, nicht fir deren eigene Rechnung wiederverwendet werden.
Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte des ICAV, einschlieRlich Ubertragung,
Verpfandung, Verkauf und Leihe. Die verwahrten Vermdgenswerte des ICAV durfen nur wiederverwendet werden,
sofern:

0] die Wiederverwendung der Vermdgenswerte flir Rechnung des ICAV erfolgt;
(ii) die Verwahrstelle den Weisungen des im Namen des ICAV handelnden Managers Folge leistet;
(i) die Wiederverwendung dem ICAV zugutekommt; und

(iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die das ICAV gemal’ einer
Vereinbarung Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat und deren Verkehrswert mindestens so hoch
ist wie der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermogenswerte zuzlglich eines Zuschlags.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber dem ICAV und den Anteilinhabern fur den Verlust von Finanzinstrumenten des
ICAV, die im Rahmen der Verwahrfunktion der Verwahrstelle verwahrt werden (unabhéngig davon, ob die Verwahrstelle
ihre Verwahrfunktion in Bezug auf diese Finanzinstrumente auf Dritte (ibertragen hat oder nicht), es sei denn, sie kann
nachweisen, dass der Verlust dieser verwahrten Finanzinstrumente auf duf3ere Ereignisse, die nach vernunftigem
Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
hatten vermieden werden kénnen, zurtickzufihren ist. Dieser Haftungsmalf3stab gilt nur fir Vermégenswerte, die im
Depot auf einem Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen oder die der Verwahrstelle physisch tibergeben
werden kénnen.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Ernennung der Verwahrstelle so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von
einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
geklndigt wird. Unter gewissen Umstdnden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender
Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Verwahrstellenvertrag jedoch auch fristlos durch
Beschluss des Verwaltungsrats oder, falls die Verwahrstelle in vertretbarer Weise und in gutem Glauben und in
Ubereinstimmung mit ihren Verpflichtungen, ausschlieRlich im besten Interesse des ICAV und der Anteilinhaber zu
handeln, feststellt, dass sie aufgrund von Anlageentscheidungen des Managers oder des ICAV den erforderlichen
Schutz der Anlagen nicht gewéhrleisten kann, mit einer Frist von 30 Tagen durch die Verwahrstelle gekiindigt werden.
Das ICAV darf die Ernennung der Verwahrstelle nicht beenden, und die Verwahrstelle darf von dieser Ernennung nicht
zuriicktreten, sofern und solange nicht entweder (i) eine von der Zentralbank zugelassene Nachfolgeverwahrstelle
gemal} der Satzung ernannt wurde oder (ii) die Zulassung des ICAV als OGAW widerrufen wurde.
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Das ICAV wird die Verwahrstelle und deren Unterverwahrer und deren jeweilige Beauftragten,
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und Mitarbeiter, die an der Erbringung der im Verwahrstellenvertrag
dargelegten Dienstleistungen beteiligt sind (die ,freizustellenden Personen von J.P. Morgan®), von allen
Verbindlichkeiten, Verlusten, Anspriichen, Kosten, Schaden, Strafen, BuRRgeldern, Verpflichtungen oder Ausgaben
jedweder Art (darunter angemessene Gebuhren und Auslagen von Anwalten, Wirtschaftsprifern, Beratern oder
Sachverstandigen) (zusammen die ,Verbindlichkeiten®) freistellen und schadlos halten, die den freizustellenden
Personen von J.P. Morgan im Zusammenhang mit oder aufgrund (i) der Erfullung des Verwahrstellenvertrags durch die
Verwahrstelle entstehen bzw. gegen sie geltend gemacht werden kdnnen, ausgenommen Verluste von
Finanzinstrumenten, fir die die Verwahrstelle haftbar ist oder die auf die fahrlassige oder vorsatzliche Nichterfullung der
Verpflichtungen der freizustellenden Personen von J.P. Morgan gemafl} dem Verwahrstellenvertrag oder den OGAW-
Vorschriften, der Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der Kommission oder den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
zuruckzufuhren sind, oder (ii) dem Status einer freizustellenden Person von J.P. Morgan als eingetragenem Inhaber von
Wertpapieren des ICAV entstehen oder gegen sie geltend gemacht werden kénnen. Dennoch ist das ICAV nicht
verpflichtet, eine freizustellende Person von J.P. Morgan von einer Verbindlichkeit freizustellen, fir die die Verwahrstelle
unter bestimmten Umsténden haftbar ist, unter anderem, wenn die Verwahrstelle fir Verluste haftbar ist, die dem ICAV
aufgrund der fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen gemaf dem Verwahrstellenvertrag oder
der Richtlinie seitens der Verwahrstelle entstehen, oder wenn die Verwahrstelle gegentiber dem ICAV fiir den Verlust
eines von ihr verwahrten Finanzinstruments haftbar ist oder wenn die Verwahrstelle fiir direkte Verluste des ICAV haftbar
ist, die durch bestimmte Nichterfullungen seitens der Unterverwahrer entstehen, wie im Verwahrstellenvertrag dargelegt.

Aktuelle Informationen in Bezug auf die Verwahrstelle einschlieBlich der Pflichten der Verwahrstelle und der
Ubertragungsvereinbarungen werden den Anlegern auf Anfrage an den Manager zur Verfigung gestellt. Einzelheiten
zu den Interessenkonflikten, die sich im Zusammenhang mit der Verwahrstelle ergeben kdnnen, sind in Anhang D
aufgefuhrt.

Verwaltungs-, Register- und Transferstelle

Der Manager hat seine Aufgaben als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle des Fonds gemaR dem
Verwaltungsvertrag auf die J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited Ubertragen. Die Verwaltungsstelle ist
fur die Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds zustandig. Dies umfasst die Berechnung des Nettoinventarwerts der
einzelnen Fonds und die Erstellung der Abschlisse. Sie steht dabei unter der Gesamtaufsicht des Managers.

Die Verwaltungsstelle, eine am 28. Mai 1990 nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
hat sich bereit erklart, als Verwaltungsstelle gemaR dem Verwaltungsvertrag zu fungieren. Die Verwaltungsstelle ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von J.P. Morgan International Finance Ltd, einem Anbieter von Abwicklungs- und
Verwaltungsleistungen fir Finanzinstitute, und ihre oberste Muttergesellschaft ist die JPMorgan Chase & Co.

Der Verwaltungsvertrag sieht eine anfangliche Laufzeit von drei Jahren vor, nach deren Ablauf die Ernennung der
Verwaltungsstelle wirksam bleibt, bis der Manager den Vertrag gegentber der Verwaltungsstelle schriftlich mit einer
Frist von mindestens 90 Tagen oder die Verwaltungsstelle den Vertrag gegeniber dem Manager schriftlich mit einer
Frist von mindestens 180 Tagen kundigt. Unter gewissen Umstanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz
entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Verwaltungsvertrag jedoch auch
fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die anderen gekiindigt werden. Der Verwaltungsvertrag enthalt
Haftungsfreistellungen zu Gunsten der Verwaltungsstelle unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf dolosen
Handlungen, Fahrlassigkeit oder Vorsatz bei der Erflllung ihrer Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen
zu den gesetzlichen Verpflichtungen der Verwaltungsstelle.

AuRerdem kann der Manager in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank alle oder einige seiner
administrativen Aufgaben fir einen bestimmten Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragen.
Einzelheiten dazu werden in diesem Prospekt dargelegt.

UK Facilities Agent

Britische Anleger kdnnen den UK Facilities Agent (der Anlageverwalter) unter der Anschrift BlackRock Investment
Management (UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL, Vereinigtes Konigreich, kontaktieren, um
Informationen zu den Anteilspreisen zu erhalten, Anteile zuriickzugeben oder deren Ricknahme zu veranlassen,
Zahlungen zu erhalten und Beschwerden einzureichen. Einzelheiten zu dem in Verbindung mit der Zeichnung, der
Rucknahme und der Umschichtung von Anteilen zu befolgenden Verfahren sind in diesem Prospekt dargelegt. Die
folgenden Dokumente stehen (in englischer Sprache) zur Einsichtnahme zur Verfiigung und sind jederzeit und jeden
Tag (ausgenommen Samstage, Sonn- und Feiertage) wahrend der Uiblichen Geschéaftszeiten kostenlos an der obigen
Adresse des UK Facilities Agent erhaltlich:

(a) der Prospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger sowie alle Nachtrage oder
Erg&nzungen zum Prospekt; und

(b) die zuletzt vertffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte fur das ICAV.
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Anteilklassen

Anleger, die eine Anteilklasse Uber eine Vertriebsstelle erwerben, unterliegen den normalen
Kontoerdffnungsbedingungen der Vertriebsstelle. Das Eigentum an Namensanteilen wird durch Eintragung im
Anteilsregister des ICAV belegt. Die Anteilinhaber erhalten Ausfiihrungsanzeigen Uber ihre Transaktionen. Auf den
Namen lautende Anteilzertifikate werden nicht ausgestellt.

Die Fondsanteile sind in Anteile der Klassen A, D, DP, I, S, SI, W, X und Z unterteilt. Jede dieser Klassen ist dartiber
hinaus in ausschittende und thesaurierende Anteilklassen unterteilt. Thesaurierende Anteilklassen zahlen keine
Dividende, wahrend ausschiittende Anteilklassen Dividenden zahlen kdnnen. Weitere Informationen hierzu entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,Dividenden®. Nachstehend finden Sie weitere Informationen Uber die Arten von Anteilen, die
den Anlegern zur Verfugung stehen:

Anteile der Klasse A
Anteile der Klasse A sind nach dem Ermessen des Managers und gemaf den lokalen Bestimmungen fiir alle Anleger
verfugbar.

Anteile der Klasse D

Anteile der Klasse D sind nach dem Ermessen des Managers und gemalf3 den lokalen Bestimmungen fir alle Anleger
verfugbar, jedoch sind Anteile der Klasse D fir Anbieter unabhéngiger Beratungsdienstleistungen oder von
Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, oder fur andere Vertriebsstellen, die: (i) geman der
Definition in MIiFID Il Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetatigkeiten austben, (i) separate
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und ausgetbten Tatigkeiten
haben und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebuhren, Ruckvergutungen oder Zahlungen in Bezug auf
diese Dienstleistungen und Téatigkeiten erhalten.

Anteile der Klasse DP

Anteile der Klasse DP sind nach dem Ermessen des Managers und gemaf den lokalen Bestimmungen fur alle Anleger
verfugbar, jedoch sind Anteile der Klasse DP fir Anbieter unabhangiger Beratungsdienstleistungen oder von
Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, oder flir andere Vertriebsstellen, die: (i) geman der
Definition in MIiFID Il Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetétigkeiten ausiben, (i) separate
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und ausgetbten Tatigkeiten
haben und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebihren, Riickvergiitungen oder Zahlungen in Bezug auf
diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse DP beinhalten eine Performancegebihr.
Einzelheiten zu dieser finden Sie im Abschnitt ,Gebihren und Kosten* und ihre Berechnung wird in Anhang G erlautert.

Anteile der Klasse |
Anteile der Klasse | sind nhach dem Ermessen des Managers und gemaf den lokalen Bestimmungen fur alle Anleger
verflugbar.

Anteile der Klasse S

Nach dem Ermessen des Managers (unter Berticksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse S fiir Anbieter
unabhéangiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen
oder fur andere Vertriebsstellen, die: (i) gemaR der Definition in MiFID Il Wertpapierdienstleistungen erbringen und
Anlagetétigkeiten ausiiben, (ii) separate Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten
Dienstleistungen und ausgeibten Tatigkeiten haben und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebuhren,
Ruckvergitungen oder Zahlungen in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tétigkeiten erhalten. Anteile der Klasse S
sind nicht fir Anbieter unabhéngiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit
Entscheidungsspielraum vorgesehen, die im Hinblick auf diese in Deutschland erbrachten Dienstleistungen § 32 KWG
unterliegen. Anteile der Klasse S sind als ausschittende und nicht ausschittende Anteilklassen erhaltlich und werden
als Namensanteile ausgegeben. Anteile der Klasse S sind nur fir Anleger verfligbar, die eine separate Vereinbarung
mit dem entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.

Anteile der Klasse Sl

Nach dem Ermessen des Managers (unter Beriicksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse S fiir Anbieter
unabhéangiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen
oder fur andere Vertriebsstellen, die: (i) gemaR der Definition in MiFID Il Wertpapierdienstleistungen erbringen und
Anlagetétigkeiten ausiben, (ii) separate Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten
Dienstleistungen und ausgeibten Tatigkeiten haben und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebhren,
Ruckvergitungen oder Zahlungen in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse Sl
sind nicht fir Anbieter unabh&ngiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit
Entscheidungsspielraum vorgesehen, die im Hinblick auf diese in Deutschland erbrachten Dienstleistungen § 32 KWG
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unterliegen. Anteile der Klasse Sl sind als ausschittende und nicht ausschittende Anteilklassen erhéltlich und werden
als Namensanteile ausgegeben. Anteile der Klasse Sl sind nur flr Anleger verfligbar, die eine separate Vereinbarung
mit dem entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.

Anteile der Klasse W

Anteile der Klasse W sind nach dem Ermessen des Managers in erster Linie flir andere Fonds oder fur institutionelle
Anleger verfiligbar, sowie fir Anleger, die einen separaten Anlageverwaltungsvertrag oder einen anderen Vertrag mit
dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse X
Fur Anteile der Klasse X sind keine laufenden Kosten zu zahlen. Anteile der Klasse X sind nur fir Anleger verfugbar,
die eine Kundenvereinbarung mit dem entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.

Anteile der Klasse Z

Anteile der Klasse Z sind nach dem Ermessen des Managers und gemaf den lokalen Bestimmungen fiir alle Anleger
verfugbar, die Anteile der Klasse Z sind jedoch fir Friihphasenanleger vorgesehen. Potenzielle Anleger sollten sich an
den Anlageverwalter wenden, um festzustellen, ob Anteile der Klasse Z weiterhin zur Zeichnung zur Verfligung stehen.

Sofern im Prospekt nicht anders angegeben, sind Anteile der Klassen A, D, DP, I, S, SI, W, X und Z in jedem Fonds
sowohl als nicht abgesicherte als auch als abgesicherte Anteilklassen verfigbar und lauten auf die nachstehenden
Wéhrungen.

Verflugbare Handelswahrungen
USD ($)
EUR (€)
GBP (£)
SEK (kr)
CHF (Fr.)
DKK (kr.)
JPY (¥)
AUD (A%)
SGD (S%)
HKD (H$)
CAD (C%$)
NZD (NZ$)
NOK (kr)

Anteile der Klassen A, D, DP, I, S, SI, W, X und Z sind zudem in jedem Fonds sowohl als thesaurierende als auch als
(entweder ,monatlich®, ,vierteljahrlich®, ,halbjahrlich“ oder ,jahrlich“) ausschittende Anteilklassen verfligbar.

Gemal den Grundsatzen der Scharia wird keine Anteilklasse eines Scharia-Fonds bei der Liquidation eines Scharia-
Fonds gegeniber einer anderen Anteilklasse eines Scharia-Fonds bevorzugt.

Mindestzeichnungsbetrage und Erstzeichnungsfristen

Anteilklasse Mindestzeichnung Mindestfolgezeichnung | Mindestanlagebestand
far bestehende
Anteilinhaber
Anteile der Klasse A 5.000 $ oder 5.000€ | 1.000$ oder 1.000€ | 5.000$% oder 5.000€
(je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)
Anteile der Klasse D 5.000 $ oder 5.000€ | 1.000$ oder 1.000€ | 5.000$% oder 5.000€
(je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)
Anteile der Klasse DP 5.000 $ oder 5.000€ | 1.000$ oder 1.000€ | 5.000$% oder 5.000€
(je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)
Anteile der Klasse | 10.000.000$ oder | 10.000 $ oder 10.000 € 10.000.000 $ oder
10.000.000 £ 10.000.000 £
Anteile der Klasse S 50.000.000$ oder | 10.000 $ oder 10.000 € 50.000.000 $ oder
50.000.000 € 50.000.000 €
Anteile der Klasse Sl 1.000.000.000 $ oder | 10.000 $ oder 10.000 € 1.000.000.000%  oder
1.000.000.000 € 1.000.000.000 €
Anteile der Klasse W 200.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 € 200.000.000 $ oder
200.000.000 € 200.000.000 €
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Anteile der Klasse X 1.000.000 $ oder | 10.000 $ oder 10.000 € 1.000.000 $ oder
1.000.000 € 1.000.000 €

Anteile der Klasse Z 10.000.000$ oder | 10.000 $ oder 10.000 € 10.000.000 $ oder
10.000.000 € 10.000.000 €

Alle vorstehend aufgefiihrten Mindestzeichnungsbetrdge gelten in der angegebenen Wahrung (sofern zutreffend),
aul3er, wenn die Handelswéahrung eine andere Wahrung als der US-Dollar oder der Euro ist. In diesem Fall wird ein
Betrag in Hohe des Gegenwerts des oben angegebenen US-Dollar-Betrags verwendet.

Das ICAV kann in Zukunft weitere Anteilklassen in den Fonds gem&R den Anforderungen der Zentralbank einrichten.

Die Erstzeichnungsfrist fir Anteilklassen der Fonds, in denen noch keine Anteile ausgegeben wurden (die ,nicht
aufgelegten Klassen®), beginnt um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) am 2. April 2026 und endet um 17:00 Uhr (Ortszeit Irland)
am 1. Oktober 2026 oder an einem friheren oder spateren Datum, das vom Verwaltungsrat festgelegt und der
Zentralbank mitgeteilt wird. AnschlieBend werden Anteile in diesen Klassen zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil
ausgegeben. Einzelheiten dazu, welche Klassen als nicht aufgelegte Klassen zur Zeichnung verfuigbar sind, werden
vom Manager bereitgestellt.

Der Erstausgabepreis der Anteile betragt entsprechend der jeweiligen Handelswéahrung der Klasse 100 USD, 100 EUR,
100 GBP, 1.000 SEK, 100 CHF, 1.000 DKK, 10.000 JPY, 100 AUD, 100 SGD, 1.000 HKD, 100 CAD, 100 NOK und
100 NZD.

Waéhrungsanteilklassen und abgesicherte Anteilklassen

Das ICAV hat folgende Anteilklassen aufgelegt und kann dies auch in Zukunft tun (im Falle eines Scharia-Fonds im
Einklang mit der Scharia): (i) zusatzliche Anteilklassen, deren Handelswéahrung sich von der Basiswéahrung eines Fonds
unterscheidet und die nicht abgesichert sind (Wahrungsanteilklassen); und (ii) zusatzliche Anteilklassen, die auf die
Basiswahrung oder eine andere Wahrung als die Basiswahrung eines Fonds lauten und die eine vollstandige
Absicherung des Fremdwahrungsrisiko dieser Klassen gegen die Aufwertung oder Abwertung der Handelswéhrung
dieser Klasse ermdglichen, entweder im Umfang der Erstzeichnung von Anteilen dieser Klasse oder wie nach dem
Ermessen des Managers in regelméafiigen Abstédnden (monatlich) nachtréglich im Verhéltnis zu Veranderungen des
Nettoinventarwerts angepasst (abgesicherte Anteilklassen). Abgesicherte Anteilklassen sind durch den Zusatz
.,Hedged“ im Namen der Klasse gekennzeichnet. Wahrungsanteilklassen sind durch den Hinweis auf die entsprechende
Handelswahrung im Namen der Klasse gekennzeichnet, wie vorstehend aufgefiihrt.

Abgesicherte Anteilklassen

Fir abgesicherte Anteilklassen verwenden die Fonds Absicherungsstrategien, um das Wahrungsrisiko zwischen dem
Nettoinventarwert des Fonds und der Handelswadhrung der abgesicherten Anteilklasse zu verringern, und
berticksichtigen dabei praktische Erwagungen, unter anderem die Transaktionskosten. Alle durch Sicherungsgeschéfte
entstehenden Gewinne und Verluste oder Kosten werden den Anteilinhabern der jeweiligen abgesicherten Anteilklassen
separat zugerechnet.

Alle derartigen Transaktionen werden eindeutig der jeweiligen abgesicherten Anteilklasse zugeschrieben. Die
Waéhrungspositionen der verschiedenen abgesicherten Anteilklassen werden nicht zusammengefasst oder verrechnet.
Da Wéahrungsabsicherungen ausschlie3lich zugunsten der abgesicherten Anteilklassen eingesetzt werden, werden die
Kosten und zugehdorigen Verbindlichkeiten und/oder Vorteile ausschlie3lich den jeweiligen abgesicherten Anteilklassen
zugerechnet.

Wahrend der Besitz von abgesicherten Anteilklassen die Anleger vor einem Wertverlust der Basiswahrung des
betreffenden Fonds gegentuiber der Handelswéhrung der betreffenden abgesicherten Anteilklasse schitzt, profitieren
die Anleger in abgesicherten Anteilklassen im Allgemeinen nicht, wenn die Handelswdhrung der Anteile der
betreffenden abgesicherten Anteilklasse gegentber der Basiswahrung des betreffenden Fonds an Wert verliert. Der
Anlageverwalter beabsichtigt nicht, Uber- oder unterbesicherte Positionen zu haben, jedoch kdnnen aufgrund von
Marktbewegungen und Faktoren, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters entziehen, von Zeit zu Zeit Uber- oder
unterbesicherte Positionen entstehen. Der Anlageverwalter begrenzt die Absicherung auf den Umfang der
Waéhrungspositionen der betreffenden abgesicherten Anteilklasse.

Der Anlageverwalter Giberwacht die Absicherung an jedem Bewertungszeitpunkt, um sicherzustellen, dass tbersicherte
Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Anteilklasse nicht Uberschreiten und
untersicherte Positionen 95 % derselben nicht unterschreiten, wie in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
vorgeschrieben.

Die Wahrungsabsicherung wird nicht zu Spekulationszwecken verwendet und die abgesicherten Anteilklassen werden,
vorbehaltlich der obigen Ausfiihrungen, infolge solcher Transaktionen kein Leverage aufweisen.
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Abgesicherte Positionen werden vom Anlageverwalter tberwacht, um sicherzustellen, dass uUbersicherte Positionen die
obige Grenze nicht Uberschreiten und dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts der betreffenden
abgesicherten Anteilklasse deutlich Uberschreiten, nicht von einem Monat in den nadchsten Ubertragen werden.
Veranderungen des Nettoinventarwerts des Fonds zwischen Bewertungszeitpunkten kénnen dazu fuhren, dass die
abgesicherten Anteilklassen im Umfang dieser Veranderungen unzureichend gegeniber ihren Positionen in der
Basiswahrung des Fonds abgesichert sind, wenn sich die Handelswéhrung von der Basiswahrung unterscheidet.

Wenn aus der Wahrungsabsicherung ein Gewinn entsteht, fihrt dieser nicht zu Leverage. Wenn aus der
Waéhrungsabsicherung ein Verlust entsteht, fuhrt dieser bei der entsprechenden abgesicherten Anteilklasse zu
Leverage. Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die entsprechende Wahrungsabsicherung angepasst oder neu
festgelegt wird, wie fir die entsprechende abgesicherten Anteilklasse erforderlich. Der Anlageverwalter beabsichtigt
kein Leverage der abgesicherten Anteilklassen uber die Toleranzschwelle hinaus (wie oben beschrieben). An diesem
Punkt wird eine Neufestlegung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen dieser abgesicherten Anteilklasse ausgeldst.
Unter extremen Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle voriibergehend tberschritten werden.

Nur bei einem Scharia-Fonds kénnen islamische Fremdwahrungsabsicherungsinstrumente (einschlie3lich strukturierter
Wa'd-Devisenswaps) zugunsten der abgesicherten Anteilklassen eingesetzt werden. Ein Wa’d-Swap ist mit der Zusage
verbunden, eine Wéahrung an einem Zeitpunkt in der Zukunft zu einem vereinbarten Wechselkurs umzutauschen, woftr
kein Devisentermingeschéaft im Rahmen eines herkémmlichen Wahrungsswaps abgeschlossen wird (der nach den
Grundsatzen der Scharia nicht zulassig ist). Da solche Instrumente ausschliel3lich zugunsten der abgesicherten
Anteilklassen in einem Scharia-Fonds eingesetzt werden, werden alle Kosten und zugehdrigen Verbindlichkeiten
und/oder Vorteile ausschlie3lich den jeweiligen abgesicherten Anteilklassen eines Scharia-Fonds zugerechnet.

Kéaufer abgesicherter Anteilklassen sollten beachten, dass die Strategien zur Wé&hrungsabsicherung verschiedene
Risiken bergen. Eine Beschreibung der Risiken, die mit einer Absicherung der Fremdwahrungspositionen in den
abgesicherten Anteilklassen verbunden sind, finden Sie nachfolgend im Abschnitt ,Abgesicherte Anteilklassen® unter
der Uberschrift ,Risikofaktoren®.

Dividenden

Ausschittungspolitik

Die Satzung ermachtigt den Verwaltungsrat, fur alle Anteile Dividenden aus dem Nettoertrag (einschlie3lich Dividenden-
und Zinsertragen) und dem Betrag, um den die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne die realisierten und
nicht realisierten Verluste aus Anlagen des ICAV Uberschreiten, auszuschiitten.

Die aktuelle Politik des Verwaltungsrats hangt von der Anteilklasse ab.

Thesaurierende Anteilklassen

Es sind keine Dividendenzahlungen an die Anteilinhaber der thesaurierenden Anteilklassen der betreffenden Fonds
vorgesehen. Die Ertrage werden thesauriert und fir die Anteilinhaber reinvestiert. Thesaurierende Anteilklassen sind
durch den Zusatz ,Acc” im Namen gekennzeichnet.

Ausschittende Anteilklassen

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden auf die Anteile der ausschuttenden Anteilklassen der betreffenden Fonds
aus dem Nettoertrag (einschlieB3lich der Dividenden- und Zinsertrage) auszuschitten. Ausschittende Anteilklassen sind
gegebenenfalls durch den Zusatz ,Monatlich“/ ,Vierteljahrlich® / ,Halbjahrlich“ / ,Jahrlich® und ,ausschittend“ im Namen
gekennzeichnet.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem Datum ihrer Festsetzung geltend gemacht werden, gelten
nach dem Ermessen des Managers als verfallen und gehen in das Eigentum des jeweiligen Fonds Uber.

Wenn ein Fonds den Status eines britischen Meldefonds hat und die gemeldeten Ertrage die vorgenommenen
Ausschiittungen tbersteigen, wird der Uberschuss als fingierte Dividende behandelt und als Ertrag besteuert, je nach
dem steuerlichen Status des Anlegers.

Die ausschuittenden Anteilklassen sind jeweils mit vier Ausschittungshaufigkeiten verfiigbar — monatlich, vierteljahrlich,
halbjahrlich und jahrlich — und werden nach dem Ermessen des Managers ausgegeben. Monatliche Dividenden werden
fur jeden Monat am Monatsende festgesetzt, damit die Auszahlung innerhalb von 20 Geschéftstagen erfolgen kann.
Vierteljahrliche Dividenden werden normalerweise im Juli (fir das erste Quartal des Geschéftsjahres des ICAV, das am
1. Mai beginnt), im Oktober (fir das zweite Quartal des Geschéftsjahres des ICAV), im Januar (fir das dritte Quartal
des Geschéftsjahres des ICAV) und im April (fir das vierte Quartal des Geschéftsjahres des ICAV) und/oder jeweils zu
einem anderen Zeitpunkt festgesetzt, den der Manager fir angemessen halt, damit die Auszahlung jeweils im August,
November, Februar und Mai erfolgen kann. Halbjahrliche Dividenden werden normalerweise im Oktober (fur die erste
Hélfte des Geschéftsjahres des ICAV) und im April (fur die zweite Halfte des Geschéftsjahres des ICAV) und/oder
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jeweils zu einem anderen Zeitpunkt festgesetzt, den der Manager fir angemessen hélt, damit die Auszahlung jeweils
im November und Mai erfolgen kann. Jahrliche Dividenden werden normalerweise im April und/oder zu einem anderen
Zeitpunkt festgesetzt, den der Manager fir angemessen halt, damit die Auszahlung im Mai erfolgen kann. Die
Auszahlung der Dividenden erfolgt durch elektronische Uberweisung auf das im Antragsformular oder durch
nachtragliche schriftliche Mitteilung an den Manager angegebene Bankkonto.

Eine Liste der Handelswahrungen, abgesicherten Anteilklassen, ausschiittenden und thesaurierenden Anteilklassen
und Handelshaufigkeiten ist am eingetragenen Geschéaftssitz des ICAV und beim lokalen Anlegerservice-Team
verflugbar.

Bewertung, Zeichnungen und Ricknahmen
1. Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in seiner Basiswéhrung ausgedrickt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts
jedes Fonds und jeder Klasse wird von der Verwaltungsstelle in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Satzung
durchgefuhrt, deren Einzelheiten im Anhang D dargelegt sind.

Auller wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds unter den im Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzung®
genannten Umstanden ausgesetzt oder verschoben ist, erfolgt die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Fonds,
des Nettoinventarwerts jeder Klasse und des Nettoinventarwerts je Anteil zum Bewertungszeitpunkt des
entsprechenden Handelstags und steht den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfugung. Der Nettoinventarwert je Anteil
wird aulRerdem wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in den Raumlichkeiten der Verwaltungsstelle 6ffentlich
zuganglich gemacht und taglich auf der Website des Anlageverwalters unter www.blackrock.com verdoffentlicht und
aktualisiert. Der Nettoinventarwert je Anteil wird in der/den Handelswahrung(en) des betreffenden Fonds angegeben.
Im Fall von Fonds, fir die zwei oder mehr Handelswéahrungen verflgbar sind, wird die Basiswahrung des betreffenden
Fonds verwendet, wenn ein Anleger zum Zeitpunkt der Transaktion keine Angaben zu der von ihm gewiinschten
Handelswahrung macht. Das ICAV Ubernimmt keine Verantwortung flr Fehler oder Verzégerungen bei der
Veroffentlichung oder Nichtverdffentlichung von Preisen. Historische Nettoinventarwerte fur alle Anteile sind bei der
Verwaltungsstelle oder beim lokalen Anlegerservice-Team erhéltlich.

Die Preise verstehen sich einschlie3lich oder in begrenzten Fallen zuziglich Anpassungen zur Beriicksichtigung des
Swing Pricing (siehe Ziffer 2(b) in Anhang D).

Die Kosten sowie Verbindlichkeiten und Vorteile, die mit den Instrumenten verbunden sind, die zum Zwecke der
Absicherung des Wahrungsrisikos fir bestimmte abgesicherte Anteilklassen eines Fonds eingesetzt werden, werden
ausschlieBlich dieser Klasse zugerechnet. Dementsprechend wird jede Steigerung und jede Abnahme des
Nettoinventarwerts eines Fonds aufgrund von Aufwendungen, Ertragen, Gewinnen und Verlusten, die auf die
Wahrungsabsicherung bezlglich einer abgesicherten Anteilklasse oder einer Gruppe von abgesicherten Anteilklassen
entfallen, ausschlieBlich der bzw. den abgesicherten Anteilklasse(n) zugerechnet, auf die sie sich bezieht. Der
Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse wird berechnet, indem der Nettoinventarwert der Klasse durch die Anzahl der
Anteile dieser Klasse geteilt wird. Wenn in einem Fonds verschiedene Anteilklassen vorhanden sind, enthalt der Name
der jeweiligen Klasse den Bestandteil ,Hedged®, wenn eine Absicherungspolitik angewendet wird. Der Nettoinventarwert
je abgesicherter Anteilklasse des Fonds wird von der Verwaltungsstelle in der relevanten Handelswahrung berechnet,
basierend auf einem Wechselkurs, den der Verwaltungsrat als angemessen erachtet. Der Nettoinventarwert je
abgesicherter Anteilklasse des Fonds wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt des entsprechenden
Handelstags gemafl den in Anhang D dargelegten Bewertungsbestimmungen berechnet.

2. Zeichnung von Anteilen

a. Antrage
Erstantrage auf Zeichnung von Anteilen missen auf dem Antragsformular erfolgen und vor der Eingangsfrist fir den
jeweiligen Handelstag bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team gestellt werden. Bestimmte
Vertriebsstellen kdnnen zugrunde liegenden Anlegern gestatten, Antrage tber sie zur Weiterleitung an die Transferstelle
oder das lokale Anlegerservice-Team einzureichen. Alle Erstantrdge auf Zeichnung von Anteilen missen durch
Ausfillen des Antragsformulars und Ricksendung an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team gestellt
werden. Die Verwaltungsstelle behdlt sich das Recht vor, die Informationen anzufordern, die notwendig sind, um die
Identitat, die Adresse und die Quelle des Vermdgens und/oder der Mittel eines Antragstellers und gegebenenfalls
des/der wirtschaftlichen Eigentiimer(s) zu Giberprifen. Falls die zu Uberpriifungszwecken erforderlichen Informationen
vom Antragsteller verspatet oder nicht vorgelegt werden, kann die Verwaltungsstelle die Annahme des Antrags und der
Zeichnungsgelder verweigern und alle Zeichnungsgelder zuriickzahlen, oder die Anteile des betreffenden
Anteilinhabers kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats zwangsweise zuriickgekauft werden. Die Auszahlung
der Ruckkauferlése kann verzogert oder zuriickgehalten werden (wenn der Anteilinhaber die entsprechenden
Informationen nicht vorlegt, werden keine Ruckkauferlése ausgezahlt, und diese werden nicht verzinst). Der Manager,
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der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle sind nicht gegeniiber dem Zeichner oder
Anteilinhaber haftbar, wenn ein Antrag auf Anteile nicht bearbeitet wird oder Anteile unter solchen Umstanden
zwangsweise zuriickgekauft werden. Die Verwaltungsstelle zahlt keine Riickkauferlése oder Dividenden aus, wenn die
zu Uberprufungszwecken erforderlichen Unterlagen und/oder Informationen vom berechtigten Anteilinhaber nicht
vorgelegt wurden. Derartige gesperrte Zahlungen kénnen auf einem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. auf Fonds-Bar-
Sammelkonten gehalten werden, bis die erforderlichen Unterlagen und/oder Informationen zur Zufriedenheit der
Verwaltungsstelle eingegangen sind. Die Anteilinhaber sollten den Risikohinweis ,Sammelkonten fiir Zeichnungen und
Rucknahmen® im Abschnitt ,Risikofaktoren® in diesem Prospekt lesen, um ein Verstandnis ihrer Position in Bezug auf
Gelder, die auf einem Umbrella-Bar-Sammelkonto oder einem Fonds-Sammelkonto gehalten werden, zu erlangen.

Der Manager und die Verwaltungsstelle kdnnen weitere MaBhahmen ergreifen, wie sie es fir angemessen oder
notwendig erachten, um die Beziehung zu einem Anleger zu beenden, wenn dies nach den geltenden Gesetzen und
Vorschriften erforderlich ist.

Antrage auf Folgezeichnungen von Anteilen kénnen schriftlich oder per Fax gestellt werden. Der Manager kann nach
eigenem Ermessen einzelne Handelsauftrage annehmen, die Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation
Ubermittelt werden. Ein Antrag, in dem der Anleger in keine bestimmte Anteilklasse angegeben hat, gilt als Antrag auf
thesaurierende Anteile der Klasse D in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Anderungen der
Registrierungsangaben in einem Antragsformular kdnnen nur mit schriftlicher Anweisung im Original durchgefihrt
werden.

Zeichnungsantrage nach der Erstzeichnungsfrist missen bis zur Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen
Anlegerservice-Team eingehen. Alle Zeichnungen werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d. h. zu dem zum
Bewertungszeitpunkt am relevanten Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Nach der Eingangsfrist
eingehende Antrage werden normalerweise auf den nachsten Handelstag aufgeschoben, kénnen jedoch (hach dem
Ermessen des Managers) auch zur Bearbeitung an dem betreffenden Handelstag angenommen werden, sofern sie vor
dem Bewertungszeitpunkt eingehen.

Alle Antragsformulare und sonstigen Handelsauftrdge sollten sé&mtliche erforderlichen Angaben enthalten,
insbesondere anteilklassenspezifische Angaben wie die International Securities Identification Number (ISIN) der
Anteilklasse, in der der Anleger handeln méchte. Wenn die vom Anleger angegebene ISIN von den sonstigen vom
Anleger in Bezug auf den entsprechenden Auftrag gemachten anteilklassenspezifischen Angaben abweicht, ist die
angegebene ISIN maRgeblich, und der Manager und die Verwaltungsstelle kénnen den Auftrag entsprechend
ausfuhren, wobei ausschlielich die angegebene ISIN beriicksichtigt wird.

Antrdge auf Namensanteile sollten fir Anteile mit einem festgelegten Wert erfolgen. Gegebenenfalls werden
Anteilsbruchteile ausgegeben.

Es liegt im Ermessen des Managers, Antréage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise anzunehmen
oder abzulehnen. Darliber hinaus kann die Ausgabe von Anteilen eines oder aller Fonds bis zum nachsten Handelstag
aufgeschoben oder ausgesetzt werden, wenn der Gesamtwert aller Auftrage fir alle Anteilklassen des betreffenden
Fonds einen bestimmten Wert Uiberschreitet (derzeit vom Verwaltungsrat auf 5 % des ungefahren Werts des jeweiligen
Fonds festgesetzt) und der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass sich die Ausfiihrung dieser Auftrage an dem
betreffenden Handelstag nachteilig auf die Interessen der bestehenden Anteilinhaber auswirken wiirde. Dies kann dazu
fuhren, dass die Zeichnungsantrdge mancher Anteilinhaber an einem bestimmten Handelstag aufgeschoben werden,
wahrend andere Antrage ausgefuhrt werden. Aufgeschobene Zeichnungsantrage werden gegenlber spéateren
Antragen vorrangig bearbeitet.

Anleger missen die Anlagekriterien fur die Anteilklasse erfillen, in die sie investieren mochten (beispielsweise die in
diesem Abschnitt angegebene Mindesterstanlage). Wenn ein Anleger Anteile einer Anteilklasse erwirbt, fur die er die
Anlagekriterien nicht erfullt, behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Anteile dieses Anlegers zuriickzunehmen.
In einem solchen Fall ist der Verwaltungsrat nicht verpflichtet, den Anleger vorab Uber sein Vorgehen zu informieren.
Der Verwaltungsrat kann auch nach vorheriger Absprache mit dem betreffenden Anteilinhaber und mit dessen
Zustimmung beschlie3en, die Anteile des Anteilinhabers in Anteile einer besser geeigneten Klasse des entsprechenden
Fonds umzutauschen (soweit verfugbar).

b. Zahlung der Rucknahmegelder

Die Zahlung der Zeichnungsgelder fur alle Anteile muss innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem entsprechenden
Handelstag in frei verfugbaren Mitteln und nach Abzug von Bankgebihren erfolgen, es sei denn, in der
Ausfihrungsanzeige ist etwas anderes angegeben, falls das Standard-Abrechnungsdatum fir die
Abrechnungswahrung ein Feiertag ist; und mit Ausnahme aller Anteile am BlackRock Islamic Multi-Asset Fund, fur die
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die Zahlung in frei verfugbaren Mitteln und nach Abzug von Bankgebiihren innerhalb von zwei Geschéftstagen nach
dem entsprechenden Handelstag erfolgt. Wenn keine fristgerechte Zahlung erfolgt (oder bei einer Erstzeichnung kein
ausgefilltes Antragsformular eingeht), kann die betreffende Zuteilung von Anteilen storniert werden, und der
Antragsteller ist moglicherweise verpflichtet, gegebenenfalls die betreffende Vertriebsstelle und/oder das ICAV zu
entschadigen. Zahlungen in physischem Bargeld oder per Scheck werden nicht akzeptiert.

Die Zahlung sollte normalerweise in der Handelswahrung der betreffenden Anteilklasse erfolgen. Ein Anleger kann der
Transferstelle nach vorheriger Absprache mit der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team jede gangige
frei konvertierbare Wahrung zur Verfiugung stellen, und die Transferstelle veranlasst den erforderlichen
Wahrungsumtausch. Ein solcher Wahrungsumtausch erfolgt auf Risiko und Kosten des Anlegers.

Der Manager kann nach seinem Ermessen Zeichnungen gegen Sachleistung oder teilweise gegen Barzahlung und
teilweise gegen Sachleistung annehmen, stets vorbehaltlich der Mindesterstzeichnungsbetréage und der Mindestbetréage
fur Folgezeichnungen, wobei der Wert der Zeichnung gegen Sachleistung (nach Abzug eventueller Gebihren und
Aufwendungen) dem Zeichnungspreis der Anteile entsprechen muss. Die betreffenden Wertpapiere werden am
entsprechenden Handelstag bewertet. Weitere Einzelheiten zu Antrédgen gegen Sachleistung finden Sie im Abschnitt
»Zeichnungen bzw. Riicknahmen gegen Sachleistung®.

3. Ricknahme von Anteilen
a. Ricknahmeantrage

Anweisungen zur Ricknahme von Namensanteilen sollten normalerweise schriftlich an die Transferstelle oder das
lokale Anlegerservice-Team auf dem Antragsformular gerichtet werden. Der Manager kann nach eigenem Ermessen
einzelne Handelsauftrage annehmen, die Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation tbermittelt werden.
Rucknahmeauftrage kénnen nach Erhalt elektronischer Anweisungen nur dann bearbeitet werden, wenn die Zahlung
auf das verzeichnete Konto erfolgen soll. Bestimmte Vertriebsstellen kénnen zugrunde liegenden Anlegern gestatten,
Rucknahmeauftrage tiber sie zur Weiterleitung an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team einzureichen.
Schriftliche Riicknahmeantrage (bzw. schriftliche Bestatigungen solcher Antrage) mussen den/die vollstandigen Namen
und die Adresse der Inhaber, den Namen des Fonds, die Klasse (einschlie3lich der Angabe, ob es sich um die
ausschuttende oder die thesaurierende Anteilklasse handelt), Wert oder Anzahl der zurickzunehmenden Anteile und
die vollstandigen Zahlungsanweisungen enthalten und von allen Inhabern unterzeichnet werden. Wenn ein
Ricknahmeauftrag fur einen Geldbetrag oder fiir eine Anzahl von Anteilen erteilt wird, deren Wert héher ist als der Wert
auf dem Konto des Antragstellers, wird der Auftrag automatisch als Auftrag zur Rlicknahme aller Anteile auf dem Konto
des Antragstellers behandelt.

Alle Rucknahmen werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d. h. zu dem zum Bewertungszeitpunkt am relevanten
Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Riicknahmeantrage missen bis zur Eingangsfrist beim Manager
eingegangen sein. Wenn der Rucknahmeantrag nach der Eingangsfrist eingeht, wird er (sofern vom Manager nicht
anders bestimmt) als Riucknahmeauftrag fir den nachsten Handelstag nach dem Eingang behandelt, und die Anteile
werden zu dem Nettoinventarwert je Anteil zurlickgenommen, der zum Bewertungszeitpunkt an dem entsprechenden
Handelstag berechnet wurde.

Ricknahmeauftrage werden nur angenommen, wenn frei verfigbare Gelder und ausgefillte Dokumente von der
urspringlichen Zeichnung, einschlie3lich des Antragsformulars, vorliegen und die Verfahren fur die
Geldwaschepravention abgeschlossen sind.

b. Zahlung der Ricknahmegelder

Rucknahmezahlungen werden in der Regel am dritten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag in der
jeweiligen Handelswahrung ausgefuhrt, mit Ausnahme der Riicknahmezahlungen an die Anteilinhaber des BlackRock
Islamic Multi-Asset Fund, die in der Regel am zweiten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag (und in jedem
Fall spatestens am zehnten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag) in der jeweiligen Handelswahrung
ausgefihrt werden, vorausgesetzt, dass die entsprechenden Dokumente (wie oben beschrieben, sowie alle
mafgeblichen Informationen zur Verhinderung von Geldwasche oder im Zusammenhang mit internationalen
Finanzsanktionen) eingegangen sind. Auf schriftliche Anfrage an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-
Team kann die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgen, die von der Verwaltungsstelle mit der entsprechenden
Handelswahrung frei erworben werden kann. Der Wahrungsumtausch erfolgt auf Kosten des Anteilinhabers. Wenn
keine solche Anfrage vorliegt, wird die Zahlung in der Basiswéahrung des Fonds vorgenommen.

Rucknahmezahlungen firr Anteile werden mittels telegrafischer Uberweisung auf Kosten des Anteilinhabers auf dessen
Bankkonto vorgenommen. Anleger, die ein Bankkonto in einem Mitgliedstaat, im Vereinigten Kdnigreich oder in einer
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anderen anwendbaren Rechtsordnung haben, missen IBAN (International Bank Account Number) und BIC (Bank
Identifier Code) fur ihr Konto angeben.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Anteilinhabers und der Mindesthandels- und
Mindestbestandsbetrdge die Zahlung der Ricknahmeerlése in Sachleistungen vornehmen. Eine solche Ricknahme
gegen Sachleistung wird an dem entsprechenden Handelstag bewertet. Weitere Einzelheiten zu Ricknahmen gegen
Sachleistung finden Sie im Abschnitt ,Zeichnungen bzw. Ricknahmen gegen Sachleistung®.

Jeder Anteilinhaber, der einen Teil seines Anteilsbestandes zurtickgibt oder anderweitig veraufert, muss einen Bestand
behalten, der nicht unter dem in Abschnitt ,Mindestzeichnungsbetrage und Erstzeichnungsfristen“ des Prospekts
angegebenen Mindestbestand (oder nach dem Ermessen des Anlageverwalters einem niedrigeren Betrag) liegen darf.

Der Manager ist berechtigt, die verbleibenden Anteile jedes Anteilinhabers, dessen Mindestbestand nach der Riickgabe
von Anteilen unter den relevanten Betrag fir den Mindestbestand fallt, zurlickzunehmen.

c. Zwangsweise Ricknahme

Der Manager hat das Recht, Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zurlckzunehmen oder die
Ubertragung von Anteilen auf einen qualifizierten Inhaber zu verlangen, wenn:

(a) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer Person gehalten werden, die kein qualifizierter
Inhaber ist; oder

(b) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer oder mehreren Personen unter Umstanden
(welche unmittelbar oder mittelbar die Person oder Personen, ob allein oder zusammen mit anderen,
verbundenen oder nicht verbundenen Personen, betreffen, oder unter anderen Umsténden, die dem Manager
relevant erscheinen) gehalten werden, die nach Meinung des Managers dazu fuhren kénnten, dass dem Fonds
eine Steuerpflicht oder ein finanzieller Nachteil entsteht, die ihm ansonsten nicht entstehen wiirden, oder dass
sich der Fonds gemaf dem Gesetz von 1940 oder einem ahnlichen Nachfolgegesetz oder eine Klasse seiner
Wertpapiere gemafR dem Gesetz von 1933 oder einem ahnlichen Nachfolgegesetz registrieren lassen muss;
oder

(c) der Manager nach seinem freien Ermessen der Meinung ist, dass die Anteile von einem Anteilinhaber gehalten
werden, dessen Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund beendet ist.

4. Fuhrung der Zeichnungs- und Riucknahmesammelkonten

Das ICAV hat das Umbrella-Bar-Sammelkonto und Fonds-Bar-Sammelkonten eingerichtet. Alle Zahlungen in Bezug
auf Zeichnungen und Riicknahmen sowie féllige Ausschittungen der Fonds werden entweder iber das Umbrella-Bar-
Sammelkonto oder die Fonds-Bar-Sammelkonten abgewickelt. Gelder auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto oder den
Fonds-Bar-Sammelkonten, einschlief3lich der fur einen Fonds im Voraus erhaltenen Zeichnungsgelder, unterliegen nicht
dem Schutz der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations
2015 fur Fonds-Dienstleister (,Fund Service Providers®).

Bis zur Ausgabe der Anteile und/oder Zahlung der Zeichnungsgelder auf ein auf den Namen des betreffenden Fonds
lautendes Konto und bis zur Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Ausschittungen ist der betreffende Anleger
hinsichtlich der von ihm gezahlten bzw. ihm geschuldeten Betréage ein unbesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds.

Alle Zeichnungsbetréage (einschlie3lich der vor der Ausgabe von Anteilen eingehenden Zeichnungsbetrage), die einem
Fonds zuzurechnen sind, und alle Ricknahmebetrage, Dividenden oder Barausschittungen, die von einem Fonds zu
zahlen sind, werden Uber das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. die Fonds-Bar-Sammelkonten geleitet und verwaltet.
Auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. die Fonds-Bar-Sammelkonten gezahlte Zeichnungsbetrdge werden am
vertraglichen Abrechnungsdatum auf ein auf den Namen des jeweiligen Fonds lautendes Konto gezahlt. Gehen
Zeichnungsbetrage auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Fonds-Bar-Sammelkonten ohne ausreichende
Unterlagen ein, um den Anleger oder den jeweiligen Fonds zu identifizieren, werden diese Gelder innerhalb von drei (3)
Geschaftstagen entsprechend den Bestimmungen fir die Fihrung des Umbrella-Bar-Sammelkontos oder der Fonds-
Bar-Sammelkonten an den betreffenden Anleger zurtickgezahilt.

Rucknahmebetrage und Ausschiittungen, einschlie3lich gesperrter Riicknahmebetrage oder Ausschittungen, werden
bis zum Falligkeitstermin (oder bis zu einem spateren Termin, zu dem die gesperrten Zahlungen geleistet werden
dirfen) auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Fonds-Bar-Sammelkonten gehalten und danach an die
betreffenden Anteilinhaber gezabhlt.
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Die Nichtvorlage der erforderlichen vollstdndigen und richtigen Unterlagen fiir Zeichnungen, Rucknahmen oder
Dividenden und/oder die Nichtzahlung jeweils auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto oder das richtige Fonds-Bar-
Sammelkonto erfolgen auf Risiko des Anlegers.

Das Umbrella-Bar-Sammelkonto und die Fonds-Bar-Sammelkonten wurden auf den Namen des ICAV und der
einzelnen Fonds eréffnet. Die Verwahrstelle ist fir die Verwahrung und Beaufsichtigung der Gelder auf dem Umbrella-
Bar-Sammelkonto und den Fonds-Bar-Sammelkonten verantwortlich und muss gewahrleisten, dass die mal3geblichen
Betrage auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto und den Fonds-Bar-Sammelkonten den entsprechenden Fonds
zugeordnet werden kénnen.

Das ICAV und/oder der Manager und die Verwahrstelle haben ein Verfahren fir die Fuhrung des Umbrella-Bar-
Sammelkontos vereinbart, das die beteiligten Fonds des ICAV, die bei der Uberweisung von Geldern vom Umbrella-
Bar-Sammelkontos einzuhaltenden Verfahren und Protokolle, die taglichen Abstimmungsverfahren und die
einzuhaltenden Verfahren festlegt, wenn einem Fonds aufgrund der verspateten Zahlung von Zeichnungsbetragen
und/oder Uberweisung von Geldern an einen Fonds, die einem anderen Fonds zuzuordnen sind, aufgrund zeitlicher
Unterschiede Fehlbetrage entstehen.

5. Umschichtungen zwischen Fonds und Anteilklassen
Anteilinhaber kdnnen den Umtausch ihrer Anteile zwischen Anteilklassen der verschiedenen Fonds verlangen und damit
die Zusammensetzung ihrer Portfolios verandern, um veranderten Marktbedingungen Rechnung zu tragen.

Anteilinhaber kdbnnen auch den Umtausch von einer Anteilklasse eines Fonds in eine andere Anteilklasse desselben
oder eines anderen Fonds, zwischen ausschittenden und thesaurierenden Anteilen derselben Klasse oder zwischen
abgesicherten Anteilklassen und nicht abgesicherten Anteilen derselben Klasse (soweit verfligbar) oder zwischen
verschiedenen Wahrungsanteilklassen derselben Klasse verlangen.

Dartber hinaus kénnen Anleger zwischen einer Klasse von Anteilen eines Fonds in einer bestimmten Wahrung, der
den Status eines britischen Meldefonds hat, und der entsprechenden Klasse von ausschittenden Anteilklassen eines
Fonds in derselben Wé&hrung, der kein britischer Meldefonds ist, wechseln. Anleger sollten beachten, dass ein Umtausch
zwischen einer Anteilklasse, die den Status eines britischen Meldefonds hat, und einer Anteilklasse, die keinen Status
als britischer Meldefonds hat, dazu fiihren kann, dass dem Anteilinhaber bei einer eventuellen Verduf3erung seiner
Beteiligung an dem Fonds ein Gewinn, der der britischen Einkommensteuer unterliegt (offshore income gain), entsteht.
In diesem Fall kann jeder Kapitalgewinn, der von den Anlegern bei der Veraul3erung ihrer Beteiligung realisiert wird
(einschlief3lich aller Kapitalgewinne, die in Bezug auf den Zeitraum anfallen, in dem sie die Anteilklasse des britischen
Meldefonds gehalten haben), als Einkommen zu dem fir sie geltenden Einkommensteuersatz besteuert werden.
Anleger sollten diesbeziiglich professionellen steuerlichen Rat einholen.

Wenn der Umtausch dazu fihren wirde, dass der Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile in dem
urspringlichen Fonds unter dem Mindestbestand liegt, kann der Manager nach seinem Ermessen den gesamten
Anteilsbestand des Antragstellers in dem urspriinglichen Fonds umtauschen oder die Durchfiihrung des Umtauschs
verweigern. Wahrend eines Zeitraums, in dem das Recht von Anteilinhabern, die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen,
ausgesetzt ist, wird kein Umtausch vorgenommen. Die allgemeinen Bestimmungen zu Rucknahmeverfahren
(einschlie3lich der Bestimmungen zur Aushandigung von Anteilszertifikaten, sofern diese ausgegeben werden) gelten
gleichermalRen flr den Umtausch.

Der Umtauschantrag muss innerhalb der Fristen eingehen, die fur die Ricknahme von Anteilen des urspringlichen
Fonds und den Antrag auf Zeichnung von Anteilen des neuen Fonds festgelegt wurden (oder innerhalb eines vom
Manager genehmigten kirzeren Zeitraums). Fur die Zeichnung/den Kauf von Anteilen des neuen Fonds gilt der
Nettoinventarwert je Anteil des urspriinglichen Fonds.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile an dem neuen Fonds wird nach folgender Formel berechnet:

A = BxCxD
E
Dabei gilt:
A= Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds
B= Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Fonds
C= Nettoinventarwert je Anteil fir den urspriinglichen Fonds am betreffenden Handelstag
D= der von der Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor, der dem effektiven
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Wechselkurs fiir die Abwicklung von Ubertragungen von Vermogenswerten zwischen den
entsprechenden Fonds am entsprechenden Handelstag entspricht (wenn die Basiswahrungen der
entsprechenden Fonds unterschiedlich sind), oder wenn die Basiswahrungen der entsprechenden
Fonds gleich sind, dann D = 1.

E= Nettoinventarwert je Anteil fir den neuen Fonds am betreffenden Handelstag

Anleger sollten beachten, dass ein Umtausch zwischen Anteilen verschiedener Fonds zu einem unmittelbaren steuerlich
relevanten Ereignis fiihren kann.

Da die Steuergesetze in den verschiedenen Landern sehr unterschiedlich sind, sollten Anleger hinsichtlich der
steuerlichen Auswirkungen eines solchen Umtauschs in Anbetracht ihrer persénlichen Umstande ihren Steuerberater
konsultieren.

Anteilinhaber kénnen den vollsténdigen oder teilweisen Umtausch ihrer Anteile verlangen, sofern der Anteilinhaber die
geltenden Bedingungen fir eine Anlage in der Anteilklasse, in die der Umtausch erfolgen soll, erfiillt. Zu diesen
Bedingungen gehdren insbesondere:

o die Erfullung eventueller Mindestanlageanforderungen;

e der Nachweis, dass der Anleger die Voraussetzungen eines zuléssigen Anlegers zum Zweck der Anlage in
einer bestimmten Anteilklasse erfullt;

o die Eignung der Gebuhrenstruktur der Anteilklasse, in die umgetauscht wird; und
e die Zahlung eventuell anfallender Umtauschgebuhren.

mit der MaRgabe, dass der Manager nach eigenem Ermessen auf eine dieser Anforderungen verzichten kann, soweit
er eine solche Mal3nahme unter den gegebenen Umstanden flr angemessen und zweckmafiig erachtet.

Der Umtausch zwischen derselben Anteilklasse von zwei Fonds ist in der Regel kostenlos, der Manager kann jedoch
nach eigenem Ermessen (und ohne vorherige Ankiindigung) und wie im Abschnitt ,Politik in Bezug auf UbermaRigen
Handel“ naher erlautert, eine zusatzliche Umtauschgebiihr erheben, die den gezahlten Betrag auf bis zu maximal 2 %
erhdéhen wirde, wenn tGbermafig haufige Umtauschvorgange vorgenommen werden. Die Geblhr wird zugunsten des
jeweiligen Fonds erhoben und die betroffenen Anteilinhaber werden in ihren Ausfliihrungsanzeigen dariber informiert,
falls eine solche Gebuhr erhoben wurde.

Der Manager kann nach seinem Ermessen einen Umtausch ablehnen, um sicherzustellen, dass die Anteile nicht von
oder im Namen einer Person gehalten werden, die nicht die fir die Anlage in dieser Anteilklasse geltenden Bedingungen
erfillt oder die kein qualifizierter Inhaber ist (sofern dies fur die betreffende Anteilklasse erforderlich ist) oder deren
Anteilsbesitz zu einem Versto3 gegen Gesetze oder Anforderungen eines Landes, einer Regierung oder einer
Aufsichtsbehorde seitens dieser Person oder des ICAV fuhren oder nachteilige steuerliche oder andere finanzielle
Folgen fur das ICAV haben kdnnte, einschlie3lich der Notwendigkeit, dass sich das ICAV gemaf den Wertpapier- oder
Anlagegesetzen oder ahnlichen Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer Behorde registrieren lassen muss.
Dariliber hinaus kann der Manager nach seinem Ermessen einen Umtausch zwischen Anteilklassen ablehnen, wenn
sich daraus Wahrungsumtauschprobleme ergeben, beispielsweise wenn die entsprechenden Wahrungen in Bezug auf
den Umtausch zu dem betreffenden Zeitpunkt illiquide sind.

Anweisungen zum Umtausch

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen sollten normalerweise schriftlich an die Transferstelle oder das lokale
Anlegerservice-Team gerichtet werden. Der Manager kann nach eigenem Ermessen einzelne Umtauschauftrége
annehmen, die Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation tbermittelt werden. Bestimmte Vertriebsstellen
koénnen zugrunde liegenden Anlegern gestatten, Umtauschanweisungen tber sie zur Weiterleitung an die Transferstelle
oder das lokale Anlegerservice-Team einzureichen. Die Anweisungen kdnnen auch schriftlich an die Transferstelle oder
das lokale Anlegerservice-Team Ubermittelt werden. Schriftliche Umtauschantrage (bzw. schriftliche Bestatigungen
solcher Antrage) mussen den/die vollstandigen Namen und die Adresse der Inhaber, den Namen des Fonds, die Klasse
(einschliel3lich der Angabe, ob es sich um die ausschiittende oder die thesaurierende Anteilklasse handelt), Wert oder
Anzahl der umzutauschenden Anteile und den Fonds, in den der Umtausch erfolgen soll (und die gewahlite
Handelswéhrung des Fonds, soweit mehrere verfiigbar sind) sowie Angaben dazu enthalten, ob es sich um Anteile
eines Fonds mit Status eines britischen Meldefonds handelt. Wenn die Fonds, auf die sich ein Umtausch bezieht,
unterschiedliche Handelswahrungen haben, wird die Wahrung zum jeweiligen Wechselkurs an dem Handelstag
umgerechnet, an dem der Umtausch erfolgt.
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Umtauschrecht

Bestimmte Vertriebsstellen gestatten Anteilinhabern, die Anteile Uber sie erworben haben, ihre Anteile in Anteile
bestimmter anderer Fonds umzutauschen, die eine &hnliche Geblhrenstruktur aufweisen, sofern ein Umtausch nach
Ansicht der Vertriebsstelle gemal den geltenden Rechtsvorschriften zuldssig ist. Einzelheiten zu diesem
Umtauschrecht erfahren Sie bei lhrem Finanzberater.

Ubertragung von Anteilen

Anteilinhaber, die Anteile einer Klasse Uber eine Vertriebsstelle oder einen anderen Vermittler halten, kénnen
beantragen, dass ihr Anteilsbestand auf eine andere Vertriebsstelle oder einen anderen Vermittler Ubertragen wird,
die/der eine Vereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen hat.

Mindesthandelsumfang und Mindestbestand

Das ICAV kann die Erfiillung von Riicknahme-, Umtausch- oder Ubertragungsanweisungen verweigern, wenn diese fir
einen Teil eines Bestandes in der betreffenden Anteilklasse erteilt werden, dessen Wert geringer ist als der
Mindestbestand in Bezug auf einen bestimmten Fonds oder der ungefédhre Gegenwert in der jeweiligen
Handelswéhrung, oder wenn die Erfullung der Anweisungen dazu fuhren wiirde, dass der gehaltene Bestand unter den
Mindestbestand fallt. Einzelheiten zu Abweichungen von den aktuellen Mindestbetrdgen, die in diesem Prospekt
beschrieben sind, sind beim Anlegerservice-Team erhaltlich.

Falls ein Anteilinhaber aufgrund von Riickgaben, Umtausch oder Ubertragung nur einen geringen Anteilsbestand halt,
d. h. in H6he von 5 USD (bzw. dem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder weniger, kann der Manager nach
seinem freien Ermessen diesen geringen Bestand verdufRern und den Erlds an eine vom Manager ausgewahlte, im
Vereinigten Konigreich registrierte gemeinnitzige Einrichtung spenden.

Politik in Bezug auf iberméaRigen Handel

Der Manager gestattet wissentlich keine Zeichnungs- oder Ricknahmeaktivitdten, die mit Praktiken des GberméaRigen
Handels (,excessive trading“) in Verbindung gebracht werden, da solche Praktiken die Interessen aller Anteilinhaber
beeintréachtigen kdnnen. Zu ubermafligem Handel in und aus einem Fonds z&hlen Wertpapiergeschéfte von naturlichen
Personen oder Gruppen naturlicher Personen, die einem zeitlichen Muster zu folgen scheinen oder durch Gbermafig
haufige oder grol3e Handelsgeschéafte gekennzeichnet sind.

Anteilinhaber sollten sich jedoch dessen bewusst sein, dass die Fonds von manchen Anlegern zu Zwecken der
Portfoliostrukturierung oder von Anbietern strukturierter Produkte genutzt werden kénnen, bei denen es erforderlich sein
kann, dass die Anteilinhaber ihre Anteile regelméafig zwischen Fonds umtauschen. Diese Aktivitditen werden
normalerweise nicht als Ubermafiger Handel eingestuft, sofern die Aktivitat nicht nach Ansicht des Managers zu héaufig
stattfindet oder einem zeitlichen Muster zu folgen scheint.

Neben der allgemeinen Befugnis des Managers, Zeichnungen, Umschichtungen, Umtausche oder Ubertragungen nach
eigenem Ermessen abzulehnen, sehen auch andere Abschnitte dieses Prospekts Befugnisse vor, um sicherzustellen,
dass die Interessen der Anteilinhaber vor Gbermafligem Handel geschitzt werden, z. B. durch die Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert (siehe Anhang D), Swing Pricing (siehe Anhang D), Ricknahmen gegen Sachleistung (siehe
nachstehenden Abschnitt ,Ricknahmen gegen Sachleistung”) und Umtauschgebihren (siehe Abschnitt
»Umschichtungen zwischen Fonds und Anteilklassen®).

Dartber hinaus kdnnen die Fonds bei Verdacht auf tbermafigen Handel:

0] Anteile zusammenfassen, die sich in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle befinden, um
festzustellen, ob einer naturlichen Person oder Gruppe natirlicher Personen (bermafRiger Handel
angelastet werden kann. Dementsprechend behélt sich der Manager das Recht vor, Antrége auf
Umschichtung, Umtausch, Ubertragung und/oder Zeichnung von Anteilen von Anlegern abzulehnen, die er
als Personen ansieht, die UbermafRigen Handel betreiben; und

(i) den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, um den beizulegenden Zeitwert der Anlagen der Fonds zum
Zeitpunkt der Bewertung genauer widerzuspiegeln. Eine solche Anpassung wird nur vorgenommen, wenn
der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass aufgrund der Entwicklung des Marktpreises der zugrunde liegenden
Wertpapiere eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im Interesse aller Anteilinhaber ist; und

(iii) eine Rucknahmegebuhr von 2 % auf die Ricknahmeerlése von Anteilinhabern erheben, die der Manager
nach verninftiger Einschatzung des tbermé&Rigen Handels verdachtigt. Die Gebihr wird zugunsten des
jeweiligen Fonds erhoben und die betroffenen Anteilinhaber werden in ihren Ausfihrungsanzeigen dartiber
informiert, falls eine solche Gebuhr erhoben wurde.
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Zeichnungen bzw. Riicknahmen gegen Sachleistung

Zeichnungen gegen Sachleistung

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Fonds gegen Sachleistung ausgeben, sofern folgende Voraussetzungen

erfillt sind:

(@)

(b)

(©)

(d)

Wenn eine Person kein bestehender Anteilinhaber ist, werden Anteile erst ausgegeben, wenn die
betreffende Person ein gemal diesem Prospekt (oder anderweitig) erforderliches Antragsformular
ausgefillt und dem Manager vorgelegt und alle Anforderungen des Managers im Hinblick auf den Antrag
der Person erfullt hat;

Die Art der auf den Fonds ubertragenen Anlagen muss den Anforderungen entsprechen, die der betreffende
Fonds im Einklang mit seinen Anlagezielen, seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschréankungen an
Anlagen stellt.

Anteile werden erst ausgegeben, nachdem die Anlagen auf die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer
zur Zufriedenheit der Verwahrstelle iibertragen wurden und die Verwahrstelle der Uberzeugung ist, dass
die Bedingungen dieser Abwicklung wahrscheinlich nicht zu wesentlichen Nachteilen fur die bestehenden
Anteilinhaber des Fonds fuhren; und

Der Manager muss davon Uberzeugt sein, dass die Bedingungen eines solchen Tausches nicht dergestalt
sind, dass sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fur die Ubrigen Anteilinhaber fuhren werden, mit der
MaRgabe, dass ein solcher Tausch zu Bedingungen erfolgen muss (einschlieflich der Begleichung von
Tauschkosten und eines etwaigen Ausgabeaufschlags, der auch fiir Anteile anfallen wirde, die gegen
Zahlung eines Geldbetrags ausgegeben werden), die sicherstellen, dass die Anzahl der ausgegebenen
Anteile die Anzahl nicht Ubersteigt, die gegen Zahlung eines Geldbetrags ausgegeben worden ware, der
dem Wert der betreffenden Anlagen entspricht, der im Einklang mit den Verfahren fiir die Bewertung der
Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds berechnet wird.

Ricknahmen gegen Sachleistung

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Fonds gegen Sachleistung zurticknehmen, sofern folgende
Voraussetzungen erflillt sind:

(@)

(b)

(©)

Es wird ein Antragsformular gemaR den Bestimmungen dieses Prospekts ausgeflillt und an den Manager
Ubermittelt und der Ricknahmeantrag erfillt ansonsten alle Anforderungen des Managers beziiglich eines
solchen Antrags und der Anteilinhaber, der die Ricknahme seiner Anteile beantragt, ist mit dieser
Vorgehensweise einverstanden.

Der Manager ist davon tberzeugt, dass die Bedingungen eines solchen Tauschs nicht dergestalt sind, dass
sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fur die Gbrigen Anteilinhaber flihren, und entscheidet, dass anstelle
einer Ricknahme der Anteile gegen Zahlung eines Geldbetrags die Riucknahme gegen Sachleistung
erfolgt, indem Anlagen auf den Anteilinhaber Gbertragen werden. Voraussetzung hierfir ist, dass der Wert
dieser Anlagen nicht héher ist als der Betrag, der andernfalls bei einer Rlicknahme gegen Zahlung eines
Geldbetrags zu zahlen gewesen wére, und dass die Verwahrstelle die Ubertragung der Anlagen genehmigt
hat. Sofern der Wert der bei einer Rlicknahme gegen Sachleistung Ubertragenen Anlagen niedriger ist als
die Ricknahmeerldse, die bei einer Ricknahme gegen Geld zu zahlen wéren, wird die Differenz in bar
ausgezahlt. Jeglicher Wertverlust der Anlagen, die im Rahmen der Abwicklung einer Rucknahme
Ubertragen werden, zwischen dem betreffenden Handelstag und dem Tag der Lieferung der Anlagen an
die Anteilinhaber, die die betreffenden Anteile zuriickgeben, ist von den zurtickgebenden Anteilinhabern zu
tragen; und

Beantragt ein Anteilinhaber die Ricknahme einer Anzahl von Anteilen, die mindestens 5 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmacht, so kann der Manager die Anteile nach alleinigem Ermessen im
Tausch gegen Anlagen zuriicknehmen. In diesem Fall wird der Manager, wenn der Anteilinhaber, dessen
Anteile zurickgenommen werden, dies winscht, die Anlagen fir den Anteilinhaber verkaufen. Die Kosten
des Verkaufs kdnnen dem Anteilinhaber berechnet werden.

Wenn der Manager seine vorstehend beschriebene Ermessensbefugnis austibt, benachrichtigt er die Verwahrstelle und
nennt der Verwahrstelle Einzelheiten zu den zu Ubertragenden Anlagen und etwaigen Barbetrdgen, die an den
Anteilinhaber zu zahlen sind. Alle Stempelgebiihren, Ubertragungs- und Registrierungsgebiihren fur diese Ubertragung
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sind vom Anteilinhaber zu zahlen. Jede Zuweisung von Anlagen aufgrund einer Riicknahme gegen Sachleistung bedarf
der Genehmigung der Verwahrstelle.

Vollstéandige Rucknahme und Aufldsung des ICAV, eines Fonds oder einer Klasse

Das ICAV und die einzelnen Fonds werden auf unbestimmte Zeit errichtet und kénnen Uber unbegrenzte
Vermogenswerte verfligen. Das ICAV kann jedoch seine Anteile oder die ausgegebenen Anteile eines Fonds oder eine
Klasse vollstandig zuriicknehmen, wenn:

(a) die Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Klasse dies per Sonderbeschluss bei einer
Hauptversammlung der Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der Klasse oder in schriftlicher Form eine
solche Ricknahme beschlie3en;

(b) der Verwaltungsrat die Ricknahme als angemessen erachtet, da nachteilige politische, wirtschaftliche,
steuerliche oder aufsichtsrechtliche Anderungen das ICAV oder den betreffenden Fonds in irgendeiner Weise
beeintrachtigen;

(c) der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds oder einer Anteilklasse eines Fonds einen jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Mindestbetrag nicht Uberschreitet oder unter diesen Betrag fallt;

(d) die Verwahrstelle ihre Absicht mitgeteilt hat, von ihrem Amt zurtickzutreten, und innerhalb von 90 Tagen ab dem
Datum dieser Mitteilung keine alternative Verwahrstelle ernannt wurde. Lesen Sie hierzu den Prospektabschnitt
,Die Verwahrstelle“; oder

(e) der Verwaltungsrat die vollstandige Riicknahme aus einem anderen Grund als angemessen erachtet und die
Anteilinhaber im Voraus informiert.

Im Falle einer Auflésung oder Verschmelzung werden die Anteile des ICAV bzw. des Fonds oder der Klasse nach
vorheriger schriftlicher Benachrichtigung aller Inhaber dieser Anteile, wie gegebenenfalls gesetzlich vorgeschrieben,
zurickgenommen. Die Ricknahme der Anteile erfolgt zum Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse am
entsprechenden Handelstag.

Falls das ICAV abgewickelt oder aufgeldst wird (gleichgultig, ob es sich um eine freiwillige Liquidation oder um eine
Liquidation unter Aufsicht oder durch das Gericht handelt), kann der Liquidator mit Ermé&chtigung durch einen
ordentlichen Beschluss die Vermdgenswerte des ICAV insgesamt oder teilweise unter den Anteilinhabern im Verhaltnis
zum Wert ihrer Anteile am ICAV (nach MaRgabe der Satzung) verteilen, gleichgiltig, ob die Vermdgenswerte aus
Vermdgen einer einzigen Art bestehen, und flur diese Zwecke eine oder mehrere Vermdgensgattungen gemal den in
der Satzung festgelegten Bewertungsbestimmungen bewerten. Der Liquidator kann mit Erméchtigung durch einen
ordentlichen Beschluss einen beliebigen Teil der Vermdgenswerte auf Treuhédnder Uber solche Treuhandverhéaltnisse
zugunsten der Anteilinhaber Ubertragen, wie es der Liquidator fir angemessen befindet, und die Liquidation des ICAV
kann abgeschlossen und das ICAV aufgelost werden, jedoch so, dass kein Anteilinhaber gezwungen ist,
Vermdgenswerte anzunehmen, hinsichtlich derer eine Verbindlichkeit besteht. Auf Verlangen eines Anteilinhabers wird
der Anlageverwalter die an diesen Anteilinhaber auszuschittenden Vermdgenswerte verkaufen und den Barerlés an
den Anteilinhaber ausschitten. Anteilinhaber tragen die Risiken der verteilten Wertpapiere und missen eventuell eine
Courtage oder sonstige Kosten fiir die VerauRRerung dieser Wertpapiere zahlen.

Handelsfreie Tage

Einige Geschéftstage sind fiir bestimmte Fonds keine Handelstage, wenn beispielsweise ein wesentlicher Betrag des
Portfolios eines solchen Fonds an einem oder mehreren Méarkten gehandelt wird, die geschlossen sind. AuRerdem kann
der Tag, der einer solchen relevanten MarktschlieBung unmittelbar vorausgeht, ein handelsfreier Tag fir solche Fonds
sein, insbesondere, wenn die Eingangsfrist auf einen Zeitpunkt fallt, an dem die relevanten Markte bereits fir den
Handel geschlossen sind, so dass es den Fonds nicht mdglich ist, angemessene Handlungen auf dem bzw. den
zugrunde liegenden Markten durchzufihren, um an dem betreffenden Tag vorgenommene Anlagen in oder
Verauflerungen von Fondsanteilen zu berlicksichtigen. Eine Liste der Geschéftstage, die fir bestimmte Fonds jeweils
als handelsfreie Tage behandelt werden, ist auf Anfrage beim Manager erhéltlich. Diese Liste unterliegt Anderungen.

Ubertragung von Anteilen

Die Anteile sind (vorbehaltlich der nachfolgenden Festlegungen) frei Ubertragbar und kénnen schriftlich in der vom
Manager genehmigten Form oder auf andere Weise Ubertragen werden, die der Manager mit Zustimmung der
Verwaltungsstelle jeweils vorschreibt und die den Vorschriften der Zentralbank entspricht. Ubertragungen von Anteilen
der X-Klassen sind nur zulassig, wenn der vorgesehene Ubertragungsempfanger eine aktuelle Kundenvereinbarung mit
dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen getroffen und zudem ein Antragsformular ausgefullt und
die weiteren Angaben (z. B. zur ldentitdt) gemacht hat, die der Manager angemessenerweise fordern kann. Der
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Manager kann es ablehnen, die Ubertragung eines Anteils einzutragen, wenn es scheint, dass die Ubertragung dazu
fuhren wirde, dass eine Person, die kein qualifizierter Inhaber ist, rechtlicher oder wirtschaftlicher Eigentimer der
Anteilen werden wirde, oder dass der Fonds nachteilige steuerliche oder aufsichtsrechtliche Folgen erleiden wirde.
Solange die Ermittlung des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds ausgesetzt ist, kann der Manager die Eintragung
der Ubertragung von Anteilen nach seinem Ermessen genehmigen.

Zeitweilige Aussetzung

Der Manager kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds und die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
einer Klasse eines Fonds in einem Zeitraum oder in einem Teil eines Zeitraums voriibergehend aussetzen. Die
Umstande, unter denen dies mdglich ist, sind in Anhang D néher beschrieben.

Im Falle einer Aussetzung verdffentlicht der Manager diese unverzuglich unter www.blackrock.com und benachrichtigt
unverzuglich (und in jedem Fall wahrend des Geschéftstags, an dem die Aussetzung auftrat) die Zentralbank und alle
anderen zustandigen Behorden eines Mitgliedstaats oder anderen Landes, in dem Anteile vertrieben werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haften nicht fiir Kosten, die einem Anleger infolge einer wie vorstehend
dargelegten zeitweiligen Aussetzung der Beschrankung von Riicknahmen entstehen.

Rucknahmebeschrankungen

Falls der Gesamtwert der bei der Transferstelle in Bezug auf einen Handelstag eingegangenen Riicknahmeauftrage
mehr als 10 % der im Umlauf befindlichen Anteile eines Fonds betrégt, kann der Manager nach seinem alleinigen
Ermessen die einzelnen Riicknahmeauftrage anteilig reduzieren, so dass die Gesamtheit der Auftrage nicht mehr als
10 % des Wertes der im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds umfasst. Jeder Teil eines Ricknahmeauftrags, der
infolge der Auslbung dieser Befugnis des Managers nicht ausgefuhrt wird, wird so behandelt, als ob ein
Ricknahmeauftrag am darauf folgenden Handelstag und jedem darauf folgenden Handelstag (fiir den dieselbe Befugnis
des Managers gilt) eingegangen ware, bis die urspringlichen Riicknahmeauftrage in vollem Umfang erfullt ist.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Riicknahmen, die wie oben beschrieben aufgeschoben wurden, nicht
vorrangig vor anderen Ricknahme- oder Umtauschauftragen ausgefiihrt werden, die am gleichen Handelstag
eingegangen sind. Werden Ricknahme- oder Umtauschauftrage aufgeschoben, hat der Manager dafiir Sorge zu tragen,
dass die Anteilinhaber, deren Transaktionen betroffen sind, umgehend hierliber informiert werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haften nicht fur Kosten, die einem Anleger infolge einer zeitweiligen Aussetzung
der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Fonds entstehen.

Wahrung fur Zahlungen und Devisengeschaéfte

Wenn Zahlungen in Bezug auf Zeichnungen, Riicknahmen oder den Umtausch von Anteilen oder Dividendenzahlungen
in einer gangigen Wahrung angeboten oder gewlnscht werden, die nicht die Wahrung ist, auf die die betreffende
Anteilklasse des jeweiligen Fonds lautet, kdnnen alle erforderlichen Devisengeschéfte vom Manager (nach seinem
Ermessen) auf Rechnung, Gefahr und Kosten des Antragstellers veranlasst werden, und zwar im Fall von Kéufen zu
dem Zeitpunkt, an dem die Mittel als abdisponierbare Gelder eingehen, im Fall von Ricknahmen zu dem Zeitpunkt, an
dem der Antrag auf Riicknahme eingeht und angenommen wird, und im Fall von Dividenden zum Zeitpunkt der Zahlung.
Der Manager kann veranlassen, dass solche Geschéfte von einem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters
durchgefuhrt werden. Der fir diese Transaktionen verwendete Wechselkurs entspricht dem von den Banken des
Managers oder einem verbundenen Unternehmen angegebenen aktuellen Wechselkurs.

Ertragsausgleich

Die Fonds setzen MafBhahmen zum Ertragsausgleich ein, um sicherzustellen, dass die Hohe der innerhalb eines Fonds
aufgelaufenen und jedem Anteil zuzuordnenden Ertrage nicht durch den Handel in diesem Fonds wahrend des
betreffenden Rechnungslegungszeitraums beeinflusst wird. Wenn ein Anteilinhaber beispielsweise wéahrend des
betreffenden Rechnungslegungszeitraums Anteile erwirbt, enthadlt der Angebotspreis dieser Anteile einen
Ertragsausgleichsbetrag, der den Wert der seit dem Stichtag der letzten Ertragszuteilung erzielten Ertrédge
widerspiegelt. Die erste Ausschittung oder Thesaurierung von Ertrdgen nach diesem Erwerb erstattet diesen Betrag
als Kapitalriickzahlung und kann je nach den Steuervorschriften in dem Land, in dem ein Anteilinhaber Steuern zahilt,
zu Steuerzwecken als Kapitalrickzahlung behandelt werden. Zum Zwecke des Ertragsausgleichs kdnnen (etwaige)
Dividenden, die einem Anteilinhaber zustehen, aus dem Kapital erklart werden, was der Rendite des diesem
Anteilinhaber zuzurechnenden Ausgleichselements entspricht. Anteilinhaber, die ihre Anteile an einem Fonds
zuriickgeben, erhalten einen Betrag, der die bis zum Ricknahmedatum aufgelaufenen Ertrage enthalt und gemar den
Steuervorschriften in dem Land, in dem ein Anteilinhaber Steuern zahlt, zu Steuerzwecken als Einkommen behandelt
werden kann.
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ESG-Integration

Der Anlageverwalter berlicksichtigt in seinen Prozessen zahlreiche Anlagerisiken. Um die besten risikobereinigten
Renditen fir seine Kunden zu erzielen, verwaltet der Anlageverwalter wesentliche Risiken und Chancen, die sich auf
Portfolios auswirken kdnnten, einschlielich finanziell wesentlicher Daten und Informationen in Bezug auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfiihrung, sofern verflgbar.

Daten oder Informationen in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung sind definiert als alle Daten oder
Informationen zu Thematiken im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, die die Leistungsféahigkeit eines
Unternehmens im Laufe der Zeit beeinflussen kénnten. Unternehmen kodnnen durch externe oder finanzielle
Berichterstattung eigenstandig festlegen, dass ¢kologische, soziale und/oder Unternehmensfihrungs-Themen fir ihre
Geschéaftsmodelle finanziell wesentlich sind. Ein Portfoliomanager kann festlegen, dass 6kologische, soziale und/oder
Unternehmensfiihrungs-Themen fur den Anlageprozess finanziell wesentlich sind, da sie sich auf das Risiko, die
Chancen, die Performance, die Volatilitdt usw. eines Unternehmens auswirken. Beispiele fur Umweltaspekte sind unter
anderem Wasserverbrauch, Flachennutzung, Abfallmanagement und Klimarisiko. Beispiele fur soziale Aspekte sind
unter anderem das Management von Humankapital, Auswirkungen auf die Gemeinschaften, in denen ein Unternehmen
tatig ist, Kundenbindung und die Beziehungen zu Aufsichtsbehérden. Unternehmensfiihrungsaspekte umfassen alles,
was mit den zentralen Mitteln zusammenhangt, tber die Gremien eines Unternehmens die Schaffung von dauerhaftem,
langfristigem finanziellen Wert Gberwachen kénnen.

BlackRock definiert ESG-Integration als die Praxis, finanziell wesentliche Daten oder Informationen in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung in unternehmensweite Prozesse einzubeziehen, mit dem Ziel, die
risikobereinigten Renditen der Portfolios der Kunden zu verbessern. Weitere Informationen finden Sie in der Erklarung
zur ESG-Integration von BlackRock.

Der Anlageverwalter bericksichtigt Daten und Informationen in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung im Rahmen der Gesamtheit der Informationen in seinem Research-Prozess. Der Umfang, in
dem Daten und Informationen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung bei
Anlageentscheidungen bertcksichtigt werden, ist von der Wesentlichkeit dieser Daten oder Informationen sowie vom
Fonds abhéangig. Die Bewertung der Daten in Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfihrung durch den
Anlageverwalter kann subjektiv sein und sich im Laufe der Zeit angesichts neu auftretender Nachhaltigkeitsrisiken oder
veranderter Marktbedingungen andern.

Wie bei anderen Anlagerisiken und -chancen kann die Relevanz von Erwagungen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung je nach Emittent, Sektor, Produkt, Mandat und Zeithorizont variieren. Je nach Anlageansatz
kénnen diese finanziell wesentlichen Daten oder Informationen in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung in die Due-Diligence-Prufung, die Portfolio- oder Indexkonstruktion und/oder die
Portfoliomanagementprozesse sowie das Risikomanagement einflieBen. Dieser Ansatz steht im Einklang mit der
aufsichtsrechtlichen und treuhanderischen Verpflichtung des Anlageverwalters, die Fonds gemal ihren Anlagezielen
und ihrer Anlagepolitik zu verwalten. Sofern nicht anders in der Fondsdokumentation angegeben und im Anlageziel und
in der Anlagepolitik eines Fonds enthalten, wird das Anlageziel eines Fonds durch die ESG-Integration nicht geandert
und das Anlageuniversum des Anlageverwalters nicht eingeschrankt, und es gibt keinen Hinweis darauf, dass ein Fonds
eine auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensflihrung ausgerichtete oder auswirkungsorientierte Anlagestrategie
verfolgt oder Ausschluss-Screenings durchfuhrt. GleichermaBen wird durch die ESG-Integration nicht bestimmt,
inwieweit ein Fonds von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein kann. Bitte beachten Sie hierzu den Abschnitt
,Nachhaltigkeitsrisiken — Allgemein“ im Abschnitt ,Risikofaktoren* dieses Prospekts.

Investment Stewardship

BlackRock ist bestrebt, die finanziellen Interessen der Anleger in Ubereinstimmung mit der Anlagestrategie, in die sie
investiert haben, durch seine Investment Stewardship-Bemuihungen zu férdern. Dies geschieht durch das Engagement
bei Aktiengesellschaften, die Stimmrechtsvertretung im Namen der Fonds, den Beitrag zum Branchendialog bezuglich
des Stewardship und die Berichterstattung tber die Stewardship-Aktivitaten.

Der Stewardship-Ansatz von BlackRock setzt sich aus folgenden Kernelementen zusammen (wie nachstehend naher
beschrieben):

e Globale Grundsatze

e Engagement

e Stimmrechtsvertretung

Globale Grundséatze

Ein Schwerpunkt des Stewardship-Programms ist die Férderung von soliden Unternehmensfiihrungspraktiken und
finanzieller Resilienz. Anerkannte Unternehmensfuhrungsstandards und -normen kdnnen zwar von Markt zu Markt
unterschiedlich sein, aber es gibt bestimmte weltweit geltende Grundséatze der Unternehmensfiihrung, die nach der
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Erfahrung von BlackRock zur Fahigkeit eines Unternehmens beitragen, langfristigen finanziellen Wert fur die
Anteilinhaber zu schaffen. Zu den Schwerpunktbereichen dieser globalen Grundsatze zahlen unter anderem die
Vorstande und Geschéftsfihrungen (einschlieRlich deren Effektivitdt und Zusammensetzung), die Vorschlage der
Anteilinhaber  (inshesondere deren  Auswirkungen auf den finanziellen Wert) sowie wesentliche
nachhaltigkeitsbezogene Risiken und Chancen.

Engagement

Das Engagement ist der Kern der Stewardship-Bemuhungen von BlackRock, da es die Mdglichkeit bietet, das
Geschaftsmodell eines Unternehmens sowie wesentliche Risiken und Chancen besser zu verstehen. Bei der
Beurteilung wesentlicher Risiken und Chancen konzentriert sich BlackRock auf die Faktoren, die sich auf die langfristige
finanzielle Performance eines Unternehmens auswirken kénnten und die einzigartig fir sein Geschaftsmodell und/oder
sein Geschéaftsumfeld sind.

Das Engagement kann auch die Abstimmungsentscheidungen von BlackRock stiitzen, inshesondere bei Fragen, bei
denen die Angaben zu den Unternehmen nicht ausreichend klar oder vollstandig sind oder der Ansatz des
Managements nicht mit den finanziellen Interessen der Anleger vereinbar zu sein scheint.

Die Prioritaten von BlackRock beim Engagement spiegeln die Themen wider, zu denen BlackRock am haufigsten mit
den Unternehmen in Kontakt tritt, wenn sie relevant sind und eine Quelle fir wesentliche Geschaftsrisiken oder Chancen
darstellen. Diese Themen konzentrieren sich auf:

¢ Qualitdt und Effektivitat des Verwaltungsrats: Berlcksichtigung der Leistung des Verwaltungsrats, die fur den
langfristigen finanziellen Erfolg eines Unternehmens und den Schutz der wirtschaftlichen Interessen der
Anteilinhaber entscheidend ist.

e Strategie, Zweck und finanzielle Resilienz: Verstehen, wie Vorstande und Geschaftsfihrungen ihre
Geschaftsentscheidungen auf den Unternehmenszweck abstimmen und die Strategie bei Bedarf anpassen.

e Anreize, die auf die finanzielle Wertschdpfung ausgerichtet sind: Bewertung der Angaben von Unternehmen
Uber den Zusammenhang zwischen Vergitungsgrundséatzen und Ergebnissen und den finanziellen Interessen
der Anteilinhaber.

e Klima und natirliches Kapital: Verstandnis des Ansatzes von Unternehmen beziglich wesentlicher
klimabezogener Risiken und Chancen und deren Uberwachung sowie ihres Umgangs mit wesentlichen
naturbezogenen Risiken und Chancen im Kontext ihres Geschaftsmodells und Sektors.

e Auswirkungen von Unternehmen auf Menschen: Verstandnis des Ansatzes von Unternehmen im Bereich des
Humankapitalmanagements und ihres Umgangs mit Menschenrechtsfragen, die fur ihre Geschéfte von
Bedeutung sind.

Stimmrechtsvertretung

BlackRock nutzt die Stimmrechtsvertretung, um seine Unterstiitzung oder Bedenken darlber zu kommunizieren, wie
Unternehmen den langfristigen finanziellen Interessen der Anleger dienen. Die regionalen Abstimmungsrichtlinien von
BlackRock enthalten Leitlinien fir die Haltung der Gesellschaft zu haufigen Abstimmungsfragen. Diese Richtlinien sind
nicht verbindlich, da BlackRock den Kontext beriicksichtigt, in dem Unternehmen ihre Geschéfte betreiben.

Stewardship-Leitlinien zu den Themen Klima und Dekarbonisierung

Bestimmte Fonds, die dekarbonisierungs- oder klimabezogene Kriterien anwenden oder Indizes nachbilden, die diese
Kriterien anwenden, haben zusétzliche Stewardship-Leitlinien zu den Themen Klima und Dekarbonisierung (,Leitlinien®)
aufgestellt. Die Leitlinien gelten firr die folgenden Fonds: BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund, BlackRock
Sustainable Advantage World Equity Fund und BlackRock Sustainable Equity Factor Plus Fund. Die Leitlinien
konzentrieren sich auf Angelegenheiten im Zusammenhang mit Klimarisiken und dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft bei Unternehmen, die von den jeweiligen Fonds gehalten werden. In Bezug auf diese
Angelegenheiten wird BlackRock die Leitlinien anwenden, und fir alle anderen Angelegenheiten wird weiterhin der
zentrale Stewardship-Ansatz von BlackRock (wie oben beschrieben) gelten. Die Leitlinien unterscheiden sich vom
zentralen Stewardship-Ansatz insofern, als sie neben finanziellen Erwagungen im Einklang mit dem Anlageziel des
jeweiligen Fonds auch die Ausrichtung der Geschéaftsmodelle und Strategien der Unternehmen auf die finanziellen
Maglichkeiten beriicksichtigen, die sich aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft und dem ehrgeizigeren
Ziel des Ubereinkommens von Paris ergeben, namlich den durchschnittlichen Temperaturanstieg auf 1,5 °C iiber dem
vorindustriellen Niveau zu begrenzen.

Die Leitlinien gelten fir Unternehmen, die Waren und Dienstleistungen herstellen, die zur realen Dekarbonisierung
beitragen oder die ein kohlenstoffintensives Geschaftsmodell haben und mit GbermaRigen Auswirkungen des
Ubergangs zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft konfrontiert sind, basierend auf den gemeldeten und geschatzten
Scope-1-, Scope-2- und Scope-3-Treibhausgasemissionen. Wenn die Leitlinien Anwendung finden, achtet BlackRock
darauf, dass diese Unternehmen ausreichende Unternehmensinformationen zur Verfiigung stellen, damit festgestellt

38
65034882v36



werden kann, inwieweit die Dekarbonisierung und der Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft strategische
Prioritaten sind.

Bei der Umsetzung der Leitlinien unterstitzt BlackRock im Allgemeinen die Kandidatur von nicht geschéftsfiihrenden
Verwaltungsratsmitgliedern, wenn ein Unternehmen nach BlackRocks Einschatzung auf der Grundlage von
Unternehmensangaben und Engagement seine Verpflichtung zur Ausrichtung auf den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft, wie oben definiert, umsetzt. Wenn BlackRock feststellt, dass dies nicht der Fall ist, kann
sie gegen die Wahl eines oder mehrerer nicht geschéftsfihrender Verwaltungsratsmitglieder stimmen, die fur die
Angelegenheit verantwortlich sind.

Die Vorschlage der Anteilinhaber zum Ansatz eines Unternehmens hinsichtlich des Ubergangs zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft oder des Klimarisikos werden entsprechend ihres Nutzens bericksichtigt. Die Bewertung
der BlackRock-Gruppe wird die Auswirkungen auf die angegebene Strategie und die Ziele des Unternehmens und deren
Relevanz im Hinblick auf den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft beriicksichtigen.

Umsetzung
BlackRock setzt sein Stewardship-Programm in Bezug auf die Fonds durch das BlackRock Active Investment
Stewardship (BAIS) Team um.

Weitere Informationen Zu den Richtlinien und Leitlinien des BAIS finden Sie hier:
https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship

Berichterstattung

BlackRock erstellt regelmafRige Berichte ber seine Stewardship-Aktivitaten, die hier als Teil einer umfassenden
Bibliothek von Materialien zu seinen Stewardship-Richtlinien und -Aktivitdten hier abgerufen werden kdnnen:
https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship

Offenlegungsverordnung

Die folgenden Fonds wurden als Artikel-8-Fonds gemanR der Offenlegungsverordnung eingestuft, d. h. als Fonds, die
Okologische und/oder soziale Merkmale bewerben, vorausgesetzt, dass Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfilhrung anwenden (,Artikel-8-Fonds*): BlackRock Advantage Asia ex
Japan Equity Fund; BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund; BlackRock Advantage Europe Equity Fund,
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund; BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund,;
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund; BlackRock Advantage US Equity Fund; BlackRock
Advantage World Equity Fund; BlackRock Global Unconstrained Equity Fund; BlackRock Systematic Multi-Strategy
Fund; und BlackRock Tactical Opportunities Fund.

Der folgende Fonds wurde als Artikel-9-Fonds gemalf3 der Offenlegungsverordnung eingestuft, d. h. als ein Fonds, der
nachhaltige Investitionen anstrebt (,Artikel-9-Fonds®).

Anhang K - Vorvertragliche Informationen gemafl der Offenlegungsverordnung enthalt die vorvertraglichen
Informationen, die geman der Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung fur Artikel-8-Fonds und Artikel-
9-Fonds erforderlich sind.

Berilicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Alle aktiv verwalteten Fonds mit Ausnahme der Artikel-8-Fonds und der Artikel-9-Fonds:

Der Anlageverwalter hat bei Entscheidungen Uber die Auswahl von Anlagen Zugang zu einer Reihe von Datenquellen,
darunter Daten uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Obwohl BlackRock ESG-Risiken fir alle Portfolios
berticksichtigt und diese Risiken mit den mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen verbundenen 6kologischen
oder sozialen Themen zusammenfallen kdnnen, verpflichten sich die Fonds jedoch nicht, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zur Steuerung der Auswabhl ihrer Anlagen in Betracht zu ziehen.

Folgendes gilt fir Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die Fonds beriicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die Anwendung der ESG-Kriterien dieser
Fonds. In den vorvertraglichen Informationen in ,Anhang K — Vorvertragliche Informationen gemafl der
Offenlegungsverordnung“ sind die bertcksichtigten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) fur jeden Fonds
dargelegt.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfugbar sind und dies fur die Art der
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zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung einbeziehen.

Daruber hinaus gilt in Bezug auf Artikel-9-Fonds und Artikel-8-Fonds, die in nachhaltige Anlagen investieren:

Neben dem Engagement in nachhaltigen Investitionen mussen alle Beteiligungen (mit Ausnahme von Anlagen, die als
neutral angesehen werden, beispielsweise Barmittel und Derivate zur Wahrungsabsicherung) innerhalb eines Artikel-
9-Fonds und die nachhaltigen Investitionen innerhalb eines Artikel-8-Fonds die Anforderung erfullen, 6kologische oder
soziale Faktoren nicht wesentlich zu beeintréchtigen, wie in der Methodik des Referenzindex des Fonds dargelegt.

Taxonomie-Verordnung
Alle Fonds auf3er Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die diesen Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir ékologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:
Die Fonds verpflichten sich derzeit nicht, mehr als 0 % ihres Vermdégens in Anlagen in 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung zu investieren.

Artikel-8-Fonds:

Der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gilt nur fiir die zugrunde liegenden Anlagen der Fonds,
die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die verbleibenden Anlagen der
Fonds beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Siegel

In Bezug auf die unten aufgefihrten Fonds beabsichtigt BlackRock, sich an den folgenden ESG-Siegeln auszurichten,
um deren Unterstitzung fir die Forderung verantwortungsvoller Investitionen zusatzlich zur Einhaltung der
Offenlegungsverordnung und der Taxonomie-Verordnung zu wirdigen. Fir diese Fonds, die die unten aufgefuhrten
ESG-Siegel beantragt und erhalten haben, kann die Anpassung an die von diesen ESG-Siegeln festgelegten Methoden
und ESG-Anforderungen die Anlageauswahl des Anlageverwalters zusatzlich zu den Richtlinien einschranken, die fir
jeden Fonds angegeben sind, der als Fonds mit ESG-Siegel identifiziert wurde oder dieses beantragt hat.

Febelfin-Siegel

Der belgische Verband fur den Finanzsektor (,Febelfin®) unterstitzt die Forderung sozial verantwortlicher
Finanzprodukte durch seine Initiative zur Schaffung eines Siegels fur sozial verantwortliche Investitionen (,SRI*). Der
erstmals im Februar 2019 herausgegebene Qualitatsstandard in der jeweils glltigen Fassung (die ,Febelfin-Leitlinien)
wurde von der Central Labelling Agency (die ,CLA®) entwickelt. Die CLA ist ein nach belgischem Recht gegriindeter
gemeinnitziger Verband, dessen Verwaltungsrat sich zu gleichen Teilen aus unabhangigen Verwaltungsratsmitgliedern
(Wissenschaft, Zivilgesellschaft) und Verwaltungsratsmitgliedern aus dem Finanzsektor zusammensetzt.

Um das Siegel zu erhalten, missen die Fonds mindestens zwei obligatorische ESG-Strategien und das Prinzip der
Schadensvermeidung gemafR den Febelfin-Leitlinien umsetzen. Die beiden obligatorischen ESG-Strategien sind die
Integration aller Dimensionen der Nachhaltigkeit und das negative/ausschlieRende ESG-Screening. Der Grundsatz der
Schadensvermeidung wird durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen den UN Global Compact verstof3en,
aus dem Universum der in Frage kommenden Unternehmen erreicht. Zusatzlich zu den beiden oben genannten ESG-
Strategien kénnen eine oder mehrere der folgenden Strategien verfolgt werden: Positives/Best-in-Class-Screening,
normenbasiertes Screening, nachhaltigkeitsorientiertes Investieren oder Impact/Community-Investing. Alle
Vermdgenswerte im Portfolio werden nach diesen ESG-Grundséatzen bewertet.

Die durch das Siegel vorgeschriebenen Ausschliisse gelten auf Unternehmensebene auf der Grundlage ihres
Engagements in einem Sektor, gemessen an dem Anteil des Umsatzes des Unternehmens, der aus bestimmten
Tatigkeiten stammt. Ein sozial verantwortliches Finanzprodukt darf keine Waffen, die Herstellung von und den Handel
mit Tabak, die Férderung von Kraftwerkskohle sowie unkonventionelles Ol und Gas finanzieren. Investitionen in den
konventionellen Erdél- und Erdgassektor sowie in den Stromerzeugungssektor sind jedoch zulassig, wenn bestimmte
Kriterien erfillt sind.

Der aktuelle Revised Towards Sustainability Quality Standard umfasst die Uberarbeiteten Febelfin-Leitlinien, die am
31. Mai 2021 verdéffentlicht wurden, und die neuesten technischen Leitlinien vom 28. September 2022, die ab Januar
2022 strengere Anforderungen umsetzen. Mit den Uberarbeiteten Qualitatsstandards wurden die Febelfin-Leitlinien an
die EU-Gesetzgebung und kinftige Initiativen zur Nachhaltigkeit angepasst, Kriterien fir die ESG-Bewertung von
Finanzinstituten und Energie- und Stromversorgungsunternehmen eingefihrt und die Transparenzanforderungen
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erhoht. Zu den neuen Anforderungen gehért, dass Fonds, die das Siegel beantragen, nun die berechnete
durchschnittliche Selektivitdt fur den Best-in-Class-Ansatz offenlegen missen. Es wurden auch (berarbeitete
Schwellenwerte eingefiihrt, wobei die Auslaufmargen fiir Unternehmen, die die erforderlichen Geschaftskriterien noch
nicht vollstandig erfullen, aber bei der Umstellung ihres Geschaftsmodells zu den Besten ihrer Vergleichsgruppe
gehdren, von Jahr zu Jahr sinken. Fir bestimmte Vermogenswerte wie Derivate, festverzinsliche Instrumente und griine
Anleihen gelten zusatzliche Vorschriften. Insbesondere sind Staatsanleihen von Staaten, die bestimmte internationale
Ubereinkommen nicht ratifiziert oder umgesetzt haben, ausgeschlossen. Fiir diese Anlageklasse gelten Ausnahmen fiir
offentliche Schuldtitel bestimmter Emittenten und fur bestimmte Produkte (z. B. Fonds mit Schwerpunkt auf
Schwellenlandern), wobei je nach Rechtsordnung Einschrnkungen gelten. Die Febelfin-Leitlinien erlauben
Engagements in Emittenten von Kernreservewahrungen (Nicht-Euro-Wahrungen), die die Kriterien nicht erfullen, nur
bis zu einer Gesamtobergrenze von 30 % (z. B. Gesamtengagement in amerikanischen und japanischen
Staatsanleihen).

Fur die Fonds, die dieses Siegel erhalten oder beantragt haben, werden die Anforderungen und Anlagebeschrankungen
des Siegels die Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds bestimmen.

Ein unabhangiger Dritter wird von der CLA ernannt, um die erstmalige Einhaltung der Febelfin-Leitlinien durch einen
Fonds zu bewerten, sowie zur anschlieBenden jahrlichen Uberprifung. Der Anlageverwalter kann auf das Siegel
verzichten oder sich nicht mehr dafiir qualifizieren, wenn ein Fonds seine sich entwickelnden Kriterien nicht erfullt.

Soweit dies mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist, wird sich der Anlageverwalter jedoch bemihen, notwendige
und rechtzeitige Abhilfemalinahmen (wie z. B. VerdulRerungen) zu ergreifen, wenn die Anlagen von den Febelfin-
Leitlinien abweichen. Die aktuelle Liste der Fonds, die das Siegel fuhren, finden Sie auf der Website des Siegels. Fir
eine vollstandigere und aktuellere Darstellung der Richtlinien des Febelfin-Siegels, die sich im Laufe der Zeit
weiterentwickeln  kénnen, sollten die  Anteilinhaber die  Website des  Febelfin-Siegels  unter
www.towardssustainability.be/en/quality-standard konsultieren. Zum Datum dieses Prospekts haben die folgenden
Fonds das Febelfin-Siegel erhalten:

Das franzosische SRI-Siegel

Das franzosische SRI-Siegel wird vom franzosischen Ministerium fir Wirtschaft und Finanzen gesponsert. Die Fonds,
die sich um das Siegel bewerben, miussen die Soliditat inrer ESG-Methodik und den Nutzen ihrer Anlagepolitik in Bezug
auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und Menschenrechte nachweisen. Die Leitlinien des Siegels (die ,SRI-
Leitlinien®) betreffen die Fondsverwaltung, die Transparenz und die Regeln fir die Portfoliozusammensetzung. Fonds,
die das Siegel erhalten, verpflichten sich gegenlber Vertriebspartnern und Anlegern zu gréRerer Transparenz in Bezug
auf ihre Portfoliozusammensetzung und Verwaltungspolitik. Das franzdsische SRI-Siegel erlegt den Fonds bestimmte
Anforderungen und Anlagebeschréankungen auf. 90 % der Emittenten, die fur das Portfolio eines Fonds ausgewahit
werden, missen anhand bestimmter, in den SRI-Leitlinien festgelegter Indikatoren auf ihre ESG-Merkmale gepruft
worden sein. Um die ESG-Erheblichkeit der Portfolioauswahl nachzuweisen, muss der Anlageverwalter Informationen
zu jedem der ESG-Bereiche vorlegen. Der Anlageverwalter muss messbare Verbesserungen des Fondsportfolios in
Bezug auf ESG-Merkmale fur alle drei Kriterien (E, S und G) im Vergleich zum urspringlichen Universum des Fonds
vorweisen. Eine Verbesserung gegeniber dem urspriinglichen Universum kann durch die Entfernung der schlechtesten
20 % der Wertpapiere erreicht werden. Alternativ kann der Anlageverwalter ein Durchschnittsrating vorlegen, das
deutlich hoher ist als das Rating des urspriinglichen Universums, das nicht niedriger sein darf als das urspriingliche
Universum nach Eliminierung der schlechtesten 20 % der Wertpapiere. Fir bestimmte Vermdgenswerte (z. B.
Staatsanleihen usw.) gelten besondere Quoten.

Bei den Fonds, die das Siegel erhalten oder beantragt haben, werden die SRI-Leitlinien und ihre Anlagebeschrankungen
die Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds bestimmen.

Unabhéngige Prufer kontrollieren zu Beginn und in regelméafigen Abstéanden, ob ein Fonds die Anforderungen des
Siegels erfiillt. Wenn ein Fonds bestimmte Kriterien nicht mehr erfillt, kann ihm eine Ubergangsfrist eingeraumt werden,
in der er seine Portfoliozusammensetzung andern kann. Der Anlageverwalter kann auf das Siegel verzichten oder sich
nicht mehr dafir qualifizieren, wenn ein Fonds die sich entwickelnden Kriterien nicht erfillt. Soweit dies mit der
Anlagepolitik eines Fonds vereinbar ist, wird sich der Anlageverwalter jedoch bemuihen, notwendige und rechtzeitige
AbhilfemalRnahmen (wie z. B. Veraul3erungen) zu ergreifen, wenn Anlagen von den SRI-Richtlinien abweichen.

Fur eine vollstandigere und aktuellere Darstellung der SRI-Richtlinien, die sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln
kénnen, sollten die Anteilinhaber die Website des SRI-Siegels unter www.lelabelisr.fr/label-isr/criteres-attribution/
konsultieren. Eine englische Version der SRI-Leitlinien ist ebenfalls verfigbar. Eine aktuelle Liste der Fonds, die das
Siegel fuhren, finden Sie auf der Website des Siegels. Zum Datum dieses Prospekts haben die folgenden Fonds das
SRI-Siegel erhalten:
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Risikofaktoren

Wir bitten Sie, den Abschnitt ,Risikofaktoren® vollstéandig zu lesen, bevor Sie in einen der Fonds investieren.

Allgemeine Risiken

Die Wertentwicklung der einzelnen Fonds hangt von der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen ab. Es wird
nicht garantiert oder zugesichert, dass ein Fonds oder eine Anlage das jeweilige Anlageziel erreicht. Die Ergebnisse in
der Vergangenheit lassen nicht notwendigerweise Rickschlisse auf zukinftige Ergebnisse zu. Der Wert der Anteile
kann aufgrund eines der folgenden Risikofaktoren sinken oder steigen, und ein Anleger erhdlt seine Investition
maoglicherweise nicht zurtick. Die finanziellen Ertrage aus den Anteilen kdnnen schwanken. Wechselkursanderungen
und andere Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass der Wert der Anteile steigt oder sinkt. Hohe und Grundlagen der
Besteuerung sowie Steuererleichterungen kénnen sich andern. Es kann nicht zugesichert werden, dass die
Gesamtwertentwicklung der einem Fonds zugrunde liegenden Anlagen profitabel ist. Auch ist die Riickzahlung des
Kapitals nicht garantiert. Bei Auflegung hat ein Fonds in der Regel keine Betriebshistorie, anhand derer die Anleger die
erwartete Wertentwicklung beurteilen kénnen.

Finanzmarkte, Gegenparteien und Dienstleister

Die Fonds koénnen Risiken in Verbindung mit Unternehmen des Finanzsektors ausgesetzt sein, die als Dienstleister
oder Gegenpartei fur Finanzkontrakte auftreten. In Zeiten extremer Marktvolatilitdit kénnen solche Unternehmen
beeintrachtigt werden, was sich nachteilig auf die Tatigkeit der Fonds auswirken kann.

Aufsichtsbehdrden, Selbstregulierungsorganisationen und Bdérsen sind befugt, bei Marktkrisen aul3erordentliche
MalRnahmen zu ergreifen. Die Auswirkungen kunftiger aufsichtsrechtlicher MaBnahmen auf das ICAV kdnnten
erheblich und nachteilig sein.

Steueraspekte

Das ICAV kann Quellen- oder sonstigen Steuern auf die Ertrdge und/oder Gewinne seines Anlageportfolios
unterliegen. Dies kann die in der jeweiligen Jurisdiktion geltende Kapitalgewinnsteuer umfassen, die einem Fonds
zuzurechnen ist. Es ist allgemein vorgesehen, dass derartige Quellen- und sonstige Steuern, einschlie3lich der
jeweiligen Kapitalgewinnsteuer, im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds erfasst werden. Insbesondere in
Fallen, in denen eine jeweils geltende Kapitalgewinnsteuer (nach Ansicht des Anlageverwalters) als unwesentlich
angesehen wird und bei Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit Rucknahmen anféllt, kénnen solche
Transaktionen jedoch gemaf dem im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts und voriibergehende Aussetzung
des Handels" beschriebenen Swing-Pricing-Mechanismus behandelt werden und zu einer Verringerung des fur die
Ricknahme geltenden Nettoinventarwerts fihren, wodurch sich die fur die Ricknahme erhaltenen Nettoerlose
verringern. Zur Klarstellung: Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfoliotransaktionen entsteht, die nicht mit
Ricknahmen verbunden sind (z. B. eine Neugewichtung), wird vom entsprechenden Fonds getragen. Wenn das
ICAV in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keinen Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen,
kann nicht zugesichert werden, dass in der Zukunft keine Steuern aufgrund von Anderungen der einschléagigen
Rechtsvorschriften, Abkommen, Vorschriften oder Bestimmungen oder von deren Auslegung erhoben werden. Das
ICAV ist moglicherweise nicht in der Lage, fur solche Steuern eine Erstattung zu erhalten, und jedwede derartige
Anderung konnte negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Anteile haben.

Das ICAV (oder sein Vertreter) kann im Namen der Fonds gegebenenfalls Antrage auf Rickzahlung von
Quellensteuern auf Dividenden- und Zinsertrage einreichen, die von Emittenten in bestimmten Landern, in denen
eine solche Ruckforderung der Quellensteuer moglich ist, vereinnahmt wurden. Ob oder wann ein Fonds in Zukunft
eine Ruckerstattung der Quellensteuer erhélt, liegt in der Kontrolle der Steuerbehérden in diesen Landern. Wenn
das ICAV auf Basis einer kontinuierlichen Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer Rickerstattung erwartet, dass die
Quellensteuer fur einen Fonds zurickerstattet wird, sind im Allgemeinen im Nettoinventarwert dieses Fonds
Abgrenzungen fir diese Steuererstattungen enthalten. Das ICAV prift weiterhin die steuerlichen Entwicklungen in
Bezug auf moégliche Auswirkungen hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit einer Riickerstattung fiir solche Fonds. Wenn
die Wahrscheinlichkeit fiir den Erhalt einer Riickerstattung wesentlich abnimmt, z. B. aufgrund einer Anderung der
Steuervorschriften oder -ansdtze, missen die im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds enthaltenen
Abgrenzungen fir solche Ruckerstattungen méglicherweise teilweise oder vollstandig abgeschrieben werden. Dies
beeintrachtigt den Nettoinventarwert des Fonds. Anleger, die zum Zeitpunkt der Abschreibung einer Rickstellung in
diesem Fonds investiert sind, tragen die Auswirkungen einer daraus resultierenden Verringerung des NIW,
unabhéngig davon, ob sie wahrend des Zeitraums der Ruckstellung in diesem Fonds investiert waren. Wenn
andererseits der Fonds eine Steuerrtickerstattung erhdlt, die nicht zuvor abgegrenzt wurde, profitieren die Anleger
des Fonds zum Zeitpunkt der erfolgreichen Steuerriickforderung von einem daraus resultierenden Anstieg des
Nettoinventarwerts des Fonds. Anleger, die ihre Anteile vor diesem Zeitpunkt verkauft haben, profitieren nicht von
diesem Anstieg des Nettoinventarwerts.

Die im Abschnitt ,Besteuerung® erteilten Steuerinformationen basieren nach bestem Wissen des Verwaltungsrats auf
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dem Steuerrecht und der Steuerpraxis, die am Datum dieses Prospekts gelten. Das Steuerrecht, der Steuerstatus
des ICAV, die Besteuerung von Anteilinhabern und etwaige Steuervergiinstigungen sowie die Auswirkungen dieses
Steuerstatus und solcher Steuervergiinstigungen kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern. Anderungen des Steuerrechts
in einem Hoheitsgebiet, in dem ein Fonds registriert ist, vertrieben wird oder anlegt, kdnnten Auswirkungen auf den
Steuerstatus des Fonds, auf den Wert der Anlagen des Fonds in dem betreffenden Hoheitsgebiet und auf die
Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, haben und/oder die Nachsteuerrendite fiir Anteilinhaber
verandern. Wenn ein Fonds in Derivate anlegt, kann der vorstehende Satz auch fiir das Hoheitsgebiet gelten, dessen
Recht fur den Derivatkontrakt und/oder des Derivatkontrahenten und/oder den Markt bzw. die Mérkte, an denen der
Basiswert bzw. die Basiswerte des Derivats gehandelt wird, maf3geblich ist.

Die Erhaltlichkeit und die Hohe der Anlegern zur Verfligung stehenden Steuerverglinstigungen hangen von den
personlichen Umstanden der Anleger ab. Die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung® sind nicht erschépfend und
stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Anlegern wird dringend geraten, sich in Bezug auf ihre individuelle
steuerliche Lage und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in das ICAV an ihre Steuerberater zu wenden.

Wenn ein Fonds in einem Land investiert, in dem das Steuersystem nicht vollstandig entwickelt ist oder keine
ausreichende steuerliche Sicherheit besteht, wie dies z. B. im Nahen Osten der Fall ist, sind der jeweilige Fonds, der
Manager, der Anlageverwalter und die Verwahrstelle nicht verpflichtet, den Anteilinhabern gegeniber tber alle
Zahlungen, die von dem ICAV in gutem Glauben fiir Steuern oder sonstige Gebiihren des ICAV oder des jeweiligen
Fonds an Steuerbehdrden vorgenommen werden bzw. zu leisten sind, Rechenschaft abzulegen, selbst wenn spéater
festgestellt wird, dass diese Zahlungen nicht vorgenommen werden mussten oder hatten vorgenommen werden
sollen. Umgekehrt kénnen, wenn der Fonds aufgrund einer wesentlichen Ungewissheit hinsichtlich der Steuerschuld,
der Befolgung der besten oder (sofern keine etablierte beste Praxis besteht) der dblichen Marktpraxis, die
anschlieBend in Frage gestellt wird, oder des Fehlens eines ausgereiften Mechanismus zur praktischen und
rechtzeitigen Zahlung von Steuern Steuernachzahlungen fiir friilhere Jahre leistet, alle eventuell anfallenden Zinsen
oder Zuschlage ebenfalls dem jeweiligen Fonds berechnet werden. Solche Steuernachzahlungen werden
normalerweise dem Fonds zu dem Zeitpunkt belastet, zu dem der Beschluss gefasst wird, die Verbindlichkeit in den
Bichern des Fonds anzusetzen.

Anteilinhaber sollten auch die Informationen im Abschnitt ,FATCA und andere grenziberschreitende
Meldesysteme® lesen, insbesondere in Bezug auf die Folgen, wenn das ICAV die Bedingungen solcher
Meldesysteme nicht erfillen kann.

Derivate: Allgemeine Risiken

In Ubereinstimmung mit den in Anhang C dargelegten Anlagegrenzen und -beschrankungen kann jeder Fonds zur
Absicherung des Markt- und Wahrungsrisikos, fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und fir
Anlagezwecke Derivate einsetzen, wie in Anhang B genauer beschrieben.

Der Einsatz von Derivaten kann ein héheres Risiko fiir die Fonds mit sich bringen. Dabei kann es sich unter anderem
um ein Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen der Fonds Geschéfte abschlie3t, oder um das
Abwicklungsrisiko, das Volatilitatsrisiko, das Risiko in Verbindung mit OTC-Transaktionen, mangelnde Liquiditat der
Derivate, das Marktrisiko, eine unvollstindige Nachbildung der Wertdnderung des zugrunde liegenden
Vermogenswerts, den der Fonds nachbilden méchte, durch die Wertdnderung des Derivats, oder auch um héhere
Transaktionskosten als bei der Direktanlage in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten.

Entsprechend der branchenlblichen Praxis kann ein Fonds beim Kauf von Derivaten verpflichtet sein, seine
Verpflichtungen gegentiber seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollstéandig besicherten Derivaten
bedeuten, dass Vermogenswerte als Ersteinschuss oder Nachschuss beim Kontrahenten hinterlegt werden muissen.
Bei Derivaten, bei denen ein Fonds Vermdgenswerte als Ersteinschuss bei einem Kontrahenten hinterlegen muss,
werden diese Vermégenswerte eventuell nicht vom Vermoégen des Kontrahenten getrennt gefiihrt, und wenn diese
Vermodgenswerte frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur einen Anspruch auf Ruckgabe
gleichwertiger Vermodgenswerte anstelle der urspriinglich beim Kontrahenten als Einschuss hinterlegten
Vermogenswerte. Wenn der Kontrahent héhere Einschiisse oder Sicherheiten verlangt, kénnen diese Einlagen oder
Vermogenswerte den Wert der Verpflichtungen des jeweiligen Fonds gegeniiber dem Kontrahenten Uberschreiten. Da
die Konditionen eines Derivats eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent dem anderen Kontrahenten gegeniber nur
dann eine Sicherheit zur Deckung des aus dem Derivat resultierenden Nachschussrisikos stellen muss, wenn ein
bestimmter Mindesttransferbetrag erreicht ist, tragt der Fonds dariiber hinaus eventuell ein unbesichertes Risiko
gegenuber einem Kontrahenten im Rahmen eines Derivats bis zu diesem Mindesttransferbetrag.

Derivatkontrakte kdnnen sehr volatil sein, und die Hohe des Ersteinschusses ist im Allgemeinen im Verhaltnis zur
Grol3e des Kontrakts gering, so dass die Transaktionen in Hinblick auf das Marktrisiko einer Hebelwirkung (Leverage)
unterliegen kénnen. Eine relativ geringe Marktbewegung kann sich potenziell starker auf Derivate auswirken als auf
Standardanleihen oder Aktien. Derivatpositionen, die Leverage beinhalten, kdnnen daher die Volatilitét eines Fonds
erhbhen. Die Fonds nehmen keine Gelder auf, um Leverage zu erzeugen, kdnnen jedoch beispielsweise zur
Anpassung ihres Engagements synthetische Short-Positionen durch Derivate eingehen, stets im Rahmen der in
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Anhang C dieses Prospekts angegebenen Beschrankungen. Bestimmte Fonds kdnnen Long-Positionen eingehen, die
mit Hilfe von Derivaten ausgeflihrt werden (synthetische Long-Positionen), beispielsweise Futures-Positionen
einschlielich Devisentermingeschéaften.

Mit der Anlage in Derivaten kdnnen unter anderem folgende weitere Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent konnte
seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit nicht erfiillen, oder es kdnnte aus operativen Grinden (wie z. B.
zeitlichen Abstanden zwischen der Berechnung des Risikos und der Stellung zusétzlicher Sicherheiten durch einen
Kontrahenten oder Ersetzungen von Sicherheiten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem Ausfall eines
Kontrahenten) vorkommen, dass das Kreditrisiko des Fonds in Bezug auf seinen Kontrahenten im Rahmen eines
Derivatkontrakts nicht vollstandig besichert ist; jeder Fonds wird jedoch weiterhin die Anhang C dargelegten Grenzen
einhalten. Die Verwendung von Derivaten kann einen Fonds auRerdem einem rechtlichen Risiko aussetzen. Hierbei
handelt es sich um das Risiko eines Verlustes aufgrund einer Gesetzesanderung oder der unerwarteten Anwendung
einer Rechtsvorschrift oder der Feststellung eines Gerichts, dass ein Vertrag nicht rechtlich durchsetzbar ist.

Vorbehaltlich diesbeziglicher Bestimmungen im Anlageziel und in der Anlagepolitik jedes Fonds, die in Anlage A
angegeben sind, kénnen die Fonds Derivate einsetzen, um komplexe Anlageverwaltungsverfahren zu erleichtern.
Insbesondere kann dies (unter anderem) Folgendes beinhalten:

» Verwendung von Swap-Kontrakten zur Anpassung des Zinsrisikos;

» Verwendung von Swap-Kontrakten, um fir Anlagezwecke ein Engagement in einem oder mehreren Indizes zu
erzielen;

» Verwendung von Wahrungsderivaten zum Kauf oder Verkauf von Wéahrungsrisiken;

» Kauf und Verkauf von Optionen fir Anlagezwecke;

» Verwendung von Total Return Swaps oder Terminkontrakten zum Aufbau eines Marktengagements;
» Verwendung synthetischer Short-Positionen, um negative Anlagetiberzeugungen auszunutzen; und
» Verwendung synthetischer Long-Positionen zum Aufbau eines Marktengagements.

Anleger sollten die mit den verschiedenen Arten von derivativen Instrumenten und Strategien verbundenen Risiken
beachten, wie nachstehend im Abschnitt ,Derivate und andere komplexe Instrumente“ beschrieben.

Bei einem solchen Einsatz derivativer Instrumente kann sich das Gesamtrisikoprofil des Fonds erhdhen.
Dementsprechend wird der Manager einen Risikomanagementprozess umsetzen, der den Manager in die Lage
versetzt, jederzeit das Risiko der Positionen und ihren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Fonds genau zu messen,
zu Uberwachen und zu steuern. Der Manager verwendet entweder den Commitment-Ansatz oder den VaR zur
Berechnung des Gesamtrisikos des jeweiligen Fonds (wie in Anhang A angegeben), um sicherzustellen, dass jeder
Fonds die in Anhang C dargelegten Anlagebeschrankungen einhélt. Einzelheiten zum Commitment-Ansatz und zum
VaR finden Sie in Anhang B.

Naheres zu den Derivatstrategien der einzelnen Fonds enthehmen Sie bitte den individuellen Anlagezielen der Fonds
in Anhang A sowie dem neuesten Risikomanagementprogramm. Dieses ist auf Anfrage beim lokalen Anlegerservice-
Team erhaltlich.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Im Rahmen eines Pensionsgeschéfts verkauft ein Fonds ein Wertpapier an eine Gegenpartei und erklart sich
gleichzeitig einverstanden, das Wertpapier von der Gegenpartei an einem vereinbarten Datum zu einem vereinbarten
Preis zurtckzukaufen. Der Unterschied zwischen dem Verkaufspreis und dem Rickkaufpreis stellt die Kosten der
Transaktion dar. Der Ruckkaufpreis Ubersteigt in der Regel den Verkaufspreis um einen Betrag, der einen
vereinbarten Marktzinssatz fir die Dauer der Vereinbarung widerspiegelt. Bei einem umgekehrten Pensionsgeschaft
kauft ein Fonds eine Anlage von einer Gegenpatrtei, die sich dazu verpflichtet, das Wertpapier an einem vereinbarten
zukunftigen Datum zu einem vereinbarten Rickkaufpreis zurtickzukaufen. Der Fonds tragt daher das Risiko, dass er
im Falle eines Zahlungsausfalls des Verkaufers einen Verlust erleiden kénnte, soweit die Erldse aus dem Verkauf
der zugrunde liegenden Wertpapiere gemeinsam mit moglichen anderen Sicherheiten, die vom Fonds in Verbindung
mit der entsprechenden Vereinbarung gehalten werden, aufgrund von Marktbewegungen niedriger als der
Ruckkaufpreis sind. Ein Fonds kann die Wertpapiere, die Gegenstand eines umgekehrten Pensionsgeschéfts sind,
erst verkaufen, wenn die Laufzeit der Vereinbarung abgelaufen ist oder die Gegenpartei ihr Recht zum Ruckkauf der
Wertpapiere ausgeubt hat.
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Wahrungsrisiko — Basiswéhrung

Die Fonds kénnen in Vermdgenswerte anlegen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung der Fonds lauten.
Anderungen der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung, auf die die Vermogenswerte lauten,
sowie Anderungen bei Wechselkurskontrollen werden zur Folge haben, dass der Wert des Vermégenswerts
ausgedriickt in der Basiswahrung sinkt oder steigt. Die Fonds kdnnen Techniken und Instrumente einschlief3lich
Derivate zu Absicherungszwecken einsetzen, um das Wahrungsrisiko zu steuern. Es ist jedoch unter Umstanden
nicht immer mdoglich oder praktikabel, das Wahrungsrisiko bezuglich des Portfolios eines Fonds oder bestimmter
Vermogenswerte innerhalb des Portfolios vollstandig zu beseitigen. Des Weiteren ist der Anlageverwalter, sofern in
der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds nichts anderes angegeben ist, nicht dazu verpflichtet, eine Reduzierung des
Wahrungsrisikos innerhalb der Fonds anzustreben. Wenn keine Wahrungsabsicherung vorgenommen wird, kann die
Wertentwicklung stark von der Entwicklung der Wechselkurse beeinflusst werden, da die W&hrungspositionen
maglicherweise nicht den gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

Die Basiswahrung eines Fonds entspricht in der Regel der Basiswahrung, in der sein Referenzindex bewertet wird.
Diese kann sich jedoch von der Wéhrung der Basiswerte des Referenzindex unterscheiden. Dartber hinaus kann
der Referenzindex eines Fonds Basiswerte in mehreren Wahrungen haben. Infolgedessen kénnen die Anlagen eines
Fonds in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds erworben werden. Darlber hinaus kénnen bestimmte
Fonds Anteilklassen haben, deren Bewertungswahrungen sich von der Basiswahrung des Fonds unterscheiden.
Daher werden die Anlagen einer Anteilklasse moglicherweise in anderen Wahrungen als der Bewertungswahrung
der Anteilklasse erworben.

Sofern in der Anlagepolitik eines Fonds nicht angegeben ist, dass dieser Fonds beabsichtigt, Hedging- oder andere
Techniken und Instrumente zur Absicherung eines Wahrungsrisikos einzusetzen, kénnen sich aufgrund der Tatsache,
dass die Basiswahrung, die Bewertungswahrung und die Wahrungen der Anlagen eines Fonds unterschiedlich sein
kénnen, Schwankungen in den relativen Wechselkursen der verschiedenen Wahrungen positiv oder negativ auf die
Kosten fur den Erwerb oder Verleih dieser Anlagen auswirken. Schwellenlander kébnnen an den Devisenmarkten eine
erhohte Volatilitdt aufweisen.

Wéhrungsrisiko — Wéahrung der Anteilklasse

Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds kdnnen auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung des jeweiligen
Fonds lauten, beispielsweise Wahrungsanteilklassen. Darlber hinaus kénnen die Fonds in Vermdgenswerte
anlegen, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung oder die Wahrung der Anteilklasse lauten. Daher kénnen
sich Anderungen der Wechselkurse oder Anderungen bei Wechselkurskontrollen auf den Wert einer Anlage in den
Fonds auswirken.

Wahrungsrisiko — Wéhrung des Anlegers

Ein Anleger kann in einer Anteilklasse anlegen, deren Wahrung sich von der Wahrung unterscheidet, auf die der
GrolRteil der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Anlegers lautet (die ,Wahrung des Anlegers®). In diesem Fall
findet bei Zeichnungen, Riicknahmen, Umschichtungen und Ausschittungen ein Wahrungsumtausch zu den jeweils
geltenden Wechselkursen statt, und der Anleger ist einem Wahrungsrisiko in Form von potenziellen Kapitalverlusten
ausgesetzt, die sich aus Veradnderungen des Wechselkurses zwischen der Wahrung des Anlegers und der Wéahrung
der Anteilklasse, in der er anlegt, ergeben. Hinzu kommen die hier beschriebenen sonstigen Wéahrungsrisiken und die
anderen Risiken, die mit einer Anlage in dem betreffenden Fonds verbunden sind.

Abgesicherte Anteilklassen

Ein Fonds oder sein erméachtigter Vertreter kann versuchen, Wahrungsrisiken abzusichern. Dennoch besteht keine
Garantie, dass er damit erfolgreich ist, und als Folge kénnen Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition dieses
Fonds und der abgesicherten Anteilklasse auftreten. Soweit die Absicherung erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung
der betreffenden Anteilklasse wahrscheinlich im Einklang mit der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte verlaufen. Die Nutzung abgesicherter Anteilklassen kann den Gewinn von Anteilinhabern der
abgesicherten Anteilklasse wesentlich begrenzen, wenn die Handelswahrung gegentber der Basiswahrung und/oder
der Wéahrung, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten, an Wert verliert.

Die Absicherungsstrategien kdnnen eingesetzt werden, wenn der Wert der Basiswéhrung gegeniiber dem Wert der
entsprechenden Wahrung der abgesicherten Anteilklasse steigt oder sinkt. Somit kann eine Absicherung die
Anteilinhaber in der entsprechenden Anteilklasse gegen einen Wertverlust der Basiswahrung gegentber der
Handelswahrung grundlegend schitzen, sie kann jedoch ebenso verhindern, dass Anteilinhaber von einem
Wertanstieg der Basiswahrung profitieren kénnen. Abgesicherte Anteilklassen in Nebenwahrungen kénnen von der
Tatsache beeintrachtigt werden, dass die Kapazitat des entsprechenden Devisenmarktes moglicherweise begrenzt ist,
was weitere Auswirkungen auf die Volatilitat der abgesicherten Anteilklassen haben kann. Die Fonds kénnen auch
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Absicherungsstrategien einsetzen, die ein Engagement in bestimmten Wahrungen anstreben (d. h. wenn eine
Wahrung Devisenhandelsbeschrankungen unterliegt). Diese Absicherungsstrategien beinhalten den Umtausch des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse in die jeweilige Wahrung mittels derivativer Finanzinstrumente
(einschlie3lich Devisentermingeschéften).

Alle durch Sicherungsgeschafte entstehenden Gewinne und Verluste oder Kosten werden den Anteilinhabern der
jeweiligen abgesicherten Anteilklassen separat zugerechnet. Angesichts der fehlenden Trennung von
Verbindlichkeiten zwischen den Anteilklassen besteht ein Risiko, dass unter bestimmten Umstéanden Transaktionen
zur Wahrungsabsicherung fur eine Anteilklasse zu Verbindlichkeiten fihren kénnten, die den Nettoinventarwert anderer
Anteilklassen desselben Fonds beeintréachtigen konnten.

Wertpapierleihgeschéafte

Das ICAV kann durch den Anlageverwalter ein Wertpapierleihprogramm durchfihren. Wertpapiere werden auf Basis
der Vollrechtsiibertragung an Kreditnehmer verliehen. Daher mussen Kredithehmer dem Fonds anstelle der
urspringlichen Wertpapiere gleichwertige Wertpapiere zuriickgeben. Wenn Wertpapiere an einen Kreditnehmer
verliehen werden, besteht das Risiko, dass der Kredithehmer seiner Verpflichtung zur Riickgabe gleichwertiger
Wertpapiere nicht nachkommt. Um dieses Kreditrisiko abzumildern, muss das Verleihen der Wertpapiere eines Fonds
von hochwertigen und liquiden Sicherheiten abgedeckt werden, die der Fonds in Form einer
Rechtsubertragungsvereinbarung erhéalt, wobei der Marktwert dieser Sicherheiten immer mindestens dem Marktwert
der verliehenen Wertpapiere des Fonds zuziglich eines Aufschlags entsprechen muss.

Der Marktwert der verliehenen Wertpapiere und der erhaltenen Sicherheiten kann jedoch im Laufe der Zeit schwanken.
So kann wahrend der Laufzeit eines Kredits ein Kreditrisiko entstehen (z. B. wenn der Marktwert der Sicherheiten unter
den Wert der verliehenen Wertpapiere féllt). Ein Ausfall des Kredithehmers kann unter solchen Umstanden zu einem
Rickgang im Wert des Fonds fuhren. Zur Abmilderung dieser Risiken profitiert das ICAV von einer von BlackRock zur
Verfligung gestellten Entschadigung im Falle von Fehlbetrdgen bei Sicherheiten, bei der der Fonds von BlackRock
entschadigt wird, wenn der Wert der vom Kreditnehmer erhaltenen Sicherheiten nicht den Wert der vom Fonds
verliehenen Wertpapiere deckt.

Wertpapierleihgeschafte sind mit bestimmten weiteren Risiken verbunden, darunter dem operativen Risiko (wie dem
Risiko von Verlusten aufgrund von Problemen im Abwicklungs- und Abrechnungsprozess), dem Wahrungsrisiko (wie
dem Risiko, dass bei einem Ausfall des Kreditnehmers aufgrund von Wechselkursschwankungen ein Fehlbetrag
entstehen kann, wenn die vom Fonds erhaltenen Sicherheiten auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
Fonds lauten), dem rechtlichen Risiko (wie dem Risiko, dass ein Gericht einen Vertrag fur nicht durchsetzbar erklart),
steuerlichen Risiken (wie dem Risiko von Anderungen des Status von Emittenten gemaR geltenden Gesetzen und
Vorschriften, einschlie3lich steuerlicher Vorschriften, die sich auf die aufsichtsrechtliche oder steuerliche Behandlung
von verliehenen Wertpapieren auswirken kénnen und beispielsweise zu einer Verzoégerung bei der Zahlung von
Dividendenersatzzahlungen an einen Fonds fuhren kénnten, wie dies nach geltendem Recht zulassig ist) und dem
Marktrisiko (wie dem Risiko, dass Marktereignisse, einschlie3lich unter anderem KapitalmafRnahmen, dazu fuhren
kénnten, dass der Fonds Wertpapiere verleiht, die aufgrund einer erhéhten Nachfrage mit einem Aufschlag gehandelt
werden, oder verliehene Wertpapiere zurtickfordert oder weniger Wertpapiere oder keine Wertpapiere verleiht, was zu
geringeren Ertragen aus Wertpapierleihgeschaften fiihren kénnte). Wenn ein Fonds im Kontext des Marktrisikos
Wertpapiere verleihen wirde, die Gegenstand einer Kapitalmal3nahme sind, und sich gegeniiber dem Kredithehmer
zu einer bestimmten Wahl verpflichtet, wie vom Anlageverwalter festgelegt, kann der Vorteil, den der Fonds in Bezug
auf die Verpflichtung zu einer solchen Wahl erhalten wiirde, geringer oder nicht geringer sein als der Vorteil, den der
Fonds durch eine andere Wabhl in einer solchen KapitalmaRnahme erhalten hatte. Anleger sollten auch beachten, dass
eine Begrenzung des maximalen Volumens an Wertpapierleihgeschéften durch einen Fonds in Zeiten, in denen die
Nachfrage dieses maximale Volumen ubersteigt, die potenziellen Ertrdge eines Fonds aus dem Verleih von
Wertpapieren verringern kann. Weitere Einzelheiten zu Wertpapierleihgeschéften sind Anhang B zu entnehmen.

Bei der Verwaltung eines Wertpapierleinprogramms kénnen eventuell Interessenkonflikte auftreten, insbesondere
folgende: (i) Der Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle kann einen Anreiz haben, unter anderem den Betrag der
verliehenen Wertpapiere zu erhéhen oder zu verringern, bestimmte Wertpapiere zu verleihen oder verbundene
Produkte als Sicherheiten zu akzeptieren und/oder zu bevorzugen, um zuséatzliche risikobereinigte Gebuhren und/oder
andere potenzielle Vorteile fur den Anlageverwalter und/oder seine verbundenen Unternehmen zu erzielen; (ii) der
Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle kann einen Anreiz haben, Kredite an Kunden zu vergeben, die BlackRock
mehr Ertrage verschaffen wiirden; und (iii) bestimmten Kunden, einschlie3lich des ICAV, wird eine Entschadigung fir
etwaige Sicherheitenausfélle im Falle des Ausfalls eines Kreditnehmers angeboten, so dass der Anlageverwalter als
Wertpapierleihstelle einen Anreiz haben kann, das mégliche Risiko, dass BlackRock im Rahmen der Entschadigung
Verluste erleidet, zu mindern, indem er nicht entschadigte Kunden gegeniuber entschadigten Kunden bevorzugt.
BlackRock ist bestrebt, diesen Konflikt zu verringern, indem ihre Wertpapierleihe-Kunden im Laufe der Zeit gleiche
Leihgelegenheiten erhalten, um eine annéhernd anteilige Zuteilung zu erzielen.
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Wertpapierleihstelle (Lending Agent)

Der Anlageverwalter wurde gemaf einem schriftlichen Vertrag zum Lending Agent fir die Fonds bestellt. Nach den
Bedingungen eines solchen Vertrags wird der Lending Agent bestellt, um die Wertpapierleihgeschéfte der Fonds zu
verwalten. Er hat Anspruch auf eine Geblihr zusatzlich zu der Gebdihr, die er als Anlageverwalter erhalt. Die Ertrage
aus Wertpapierleihgeschaften werden zwischen den Fonds und dem Anlageverwalter aufgeteilt und auf prozentualer
Basis an den Anlageverwalter gezahlt, wie im Abschnitt ,.Gebihren und Aufwendungen® dargelegt. Die vollstandigen
finanziellen Angaben zu den mit Wertpapierleihgeschaften fiir die Fonds erzielten Ertrdgen und entstandenen
Aufwendungen, einschlieBlich gezahlter Gebuhren, werden in den Jahresberichten und gepriften Jahresabschlissen
sowie den Halbjahresberichten und ungepruften Halbjahresabschlissen des ICAV dargelegt. Der Manager pruft
mindestens einmal jahrlich die Wertpapierleihvertrdge und die damit verbundenen Kosten.

Besteuerungsrisiken

Potenzielle Anleger werden auf die steuerlichen Risiken hingewiesen, die mit einer Anlage in dem ICAV verbunden
sind. Siehe Abschnitt ,Besteuerung®. Anderungen bei der Steuergesetzgebung kénnen negative Auswirkungen fiir die
Fonds haben. Die im Abschnitt ,Besteuerung” erteilten Steuerinformationen basieren nach bestem Wissen des ICAV
auf dem Steuerrecht und der Steuerpraxis, die am Datum dieses Prospekts gelten. Steuergesetze, der Steuerstatus
des ICAV und der Fonds, die Besteuerung von Anlegern und etwaige Steuerverginstigungen sowie die Konsequenzen
dieses Steuerstatus und dieser Steuervergiinstigungen kénnen sich von Zeit zu Zeit dndern. Anderungen der
Steuergesetze in Irland oder einer anderen Jurisdiktion, in dem ein Fonds registriert ist, ein Cross-Listing hat,
vermarktet wird oder anlegt, kdnnten Auswirkungen auf den Steuerstatus des ICAV und des betreffenden Fonds, auf
den Wert der Anlagen des betreffenden Fonds in der betreffenden Jurisdiktion und auf die Féahigkeit des betreffenden
Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, haben und/oder die Nachsteuerrendite fir die gehaltenen Anteile verandern.
Wenn ein Fonds in DFI anlegt oder an Wertpapierleihgeschéaften teilnimmt, kann der voranstehende Satz auch auf die
Jurisdiktion angewandt werden, in der das Recht des DFI-Kontrakts oder des Wertpapierleihkontrakts und/oder des
DFI-Kontrahenten und/oder des Kreditnehmers gilt, und/oder des Marktes bzw. der Markte, an denen der Basiswert
bzw. die Basiswerte des DFI gehandelt wird. Ob und in welcher Hohe den Anlegern Steuerverginstigungen zustehen,
hangt von den personlichen Umstanden der Anleger ab. Die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung” sind nicht
erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Potenziellen Anlegern wird dringend geraten, sich in
Bezug auf ihre individuelle steuerliche Lage und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in den Fonds an ihre
Steuerberater zu wenden.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds ist einem Kreditrisiko in Bezug auf die Parteien ausgesetzt, mit denen er Geschafte tatigt, und kann ferner
dem Abwicklungsrisiko ausgesetzt sein. Das Kreditrisiko besteht darin, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments
seine Verpflichtung oder Vereinbarung mit dem jeweiligen Fonds nicht erfullt. Dazu gehdren die Kontrahenten aller
eingegangenen Derivate, Pensionsgeschéafte oder umgekehrten Pensionsgeschéafte oder Wertpapierleihgeschéfte, die
der Fonds eingeht. Der Handel mit nicht besicherten Derivaten fihrt zu einem direkten Kontrahentenrisiko. Der
jeweilige Fonds fangt einen Grof3teil seines Kreditrisikos in Bezug auf diese Derivatkontrahenten ab, indem er
Sicherheiten erhélt, deren Wert mindestens dem Engagement gegeniiber dem jeweiligen Kontrahenten entspricht;
sofern ein Derivat jedoch nicht vollstandig besichert ist, kann ein Ausfall des Kontrahenten zu einem Rickgang des
Wertes des Fonds fuhren. Fir jeden neuen Kontrahenten wird eine formelle Prifung vorgenommen, und alle
genehmigten Kontrahenten werden kontinuierlich Uberwacht und uUberprift. Der Fonds Uberwacht aktiv das
Kontrahentenrisiko sowie das Verfahren zur Verwaltung von Sicherheiten.

Kontrahentenrisiko bezuglich der Verwahrstelle

Die Vermogenswerte des ICAV werden der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut, wie im Abschnitt ,Die Aufgaben
der Verwahrstelle* des Prospekts naher erlautert. GemaR der Richtlinie hat die Verwahrstelle im Rahmen der
Verwahrung der Vermoégenswerte des ICAV folgende Pflichten: (a) Verwahrung aller Finanzinstrumente, die im Depot
auf einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, und aller Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch ubergeben werden koénnen, und (b) in Bezug auf sonstige Vermogenswerte die Uberpriifung der
Eigentimerschaft an diesen Vermogenswerten und die Fuhrung entsprechender Aufzeichnungen. Die
Vermdgenswerte des ICAV sollten in den Bichern der Verwahrstelle als Eigentum des ICAV gekennzeichnet sein.

Die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere sollten gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften von den
sonstigen Wertpapieren/Vermogenswerten der Verwahrstelle getrennt werden. Damit wird das Risiko der
Nichtriickgabe im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle verringert, jedoch nicht ausgeschlossen. Die Anleger sind
daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im Falle ihrer Insolvenz nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung
zur Rickgabe aller Vermogenswerte des ICAV vollstandig nachzukommen. Auch sind unter Umsténden die bei der
Verwahrstelle gehaltenen Barmittel eines Fonds nicht von den eigenen Barmitteln der Verwahrstelle bzw. den fir
andere Kunden der Verwahrstelle verwahrten Barmitteln getrennt, und ein Fonds kann daher bei einer Insolvenz der
Verwahrstelle in Bezug auf diese Barmittel als ungesicherter Glaubiger gelten.

Die Verwahrstelle halt moglicherweise nicht alle Vermdgenswerte des ICAV selbst in Verwahrung, sondern kann ein
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Netz von Unterverwahrern nutzen, die nicht immer zur gleichen Unternehmensgruppe gehéren wie die Verwahrstelle.
Anleger kénnen dem Risiko der Insolvenz der Unterverwahrer ausgesetzt sein, wenn Umstande vorliegen, unter
denen die Verwahrstelle moglicherweise nicht haftet, wenn der entstandene Verlust auf ein auf3eres Ereignis
zuriickzuftihren ist, das nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden konnte und dessen Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Ein Fonds kann in Markten investieren, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht vollstandig
ausgereift sind. Die Vermogenswerte des Fonds, die an diesen Markten gehandelt werden und solchen
Unterverwahrern anvertraut wurden, kdnnen Risiken ausgesetzt sein, wenn Umstande vorliegen, unter denen die
Verwahrstelle moglicherweise nicht haftet, wenn der entstandene Verlust auf ein &uf3eres Ereignis zuriickzufihren
ist, das nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden konnte und dessen Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Haftungsrisiko des Fonds

Das ICAV hat die Struktur eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds. Gemalf irischem Recht
stehen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur
Verfugung. Das ICAV ist jedoch eine einzige juristische Person, die in anderen Rechtsordnungen, die diese
haftungsrechtliche Trennung nicht unbedingt anerkennen, tétig sein kann oder dort Vermdgenswerte in ihrem Namen
verwahren lassen oder Forderungen unterliegen kann.

Markt-Leverage

Die Fonds werden keine Fremdmittel fir den Kauf zuséatzlicher Anlagen aufnehmen, jedoch ist zu erwarten, dass sie
Uber Derivatpositionen ein Markt-Leverage erzielen (Brutto-Marktposition (Gesamtvolumen an Long-Positionen und
synthetischen Short-Positionen), die den Nettoinventarwert Ubersteigt). Der Anlageverwalter wird versuchen,
absolute Renditen durch Entscheidungen beziiglich des relativen Werts verschiedener Markte (,dieser Markt wird
sich besser entwickeln als jener®), sowie durch direktionale Einschatzungen der absoluten Rendite der Markte
(,dieser Markt wird sich positiv oder negativ entwickeln“) zu erzielen. Das Ausmal} des Markt-Leverage wird
wahrscheinlich vom Grad der Korrelation zwischen den Positionen abhangen. Je héher der Grad der Korrelation,
desto groRRer sind die Wahrscheinlichkeit und das wahrscheinliche Ausmalfd des Markt-Leverage.

Performancegebuhr

Der Anlageverwalter hat mdglicherweise Anspruch auf eine Performancegebuhr. Zwar bestehen die Hauptziele der
Performancegebihr darin, die Interessen des Managers und der Anleger weiter aneinander anzugleichen und
Outperformance zu belohnen, doch kann die Performancegebihr fir den Manager und seine Beauftragten einen
Anreiz schaffen, risikoreichere Anlagen und Geschéafte zu tatigen, als dies ohne Performancegebuhr der Fall ware.

Ubertragung von Sicherheiten

Um Derivate einsetzen zu kénnen, werden die Fonds Vereinbarungen mit Kontrahenten eingehen. Dies kann die
Leistung von Sicherheiten oder Einschiissen aus dem Vermégen eines Fonds erfordern, die als Deckung fur das
Engagement des Kontrahenten gegentber dem Fonds dienen. Wenn das Eigentum an solchen Ubertragenen
Sicherheiten oder Einschiissen auf den Kontrahenten lbertragen wird, werden diese zu Vermodgenswerten dieses
Kontrahenten und kénnen von dem Kontrahenten im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit verwendet werden. Derart
Ubertragene Sicherheiten werden von der Verwahrstelle nicht verwahrt, jedoch werden die Sicherheitenpositionen von
der Verwahrstelle uUberwacht und abgestimmt. Wenn die Sicherheiten vom Fonds zugunsten des jeweiligen
Kontrahenten verpfandet werden, darf dieser Kontrahent die an ihn als Sicherheit verpfandeten Vermdgenswerte nicht
ohne Zustimmung des Fonds weiterverpfanden.

Liquiditatsrisiko

Die Handelsvolumina der zugrunde liegenden Anlagen der Fonds kénnen je nach Marktstimmung erheblich
schwanken. Es besteht das Risiko, dass die Anlagen der Fonds infolge der Marktentwicklungen, negativer
Anlegerstimmung oder aufsichtsbehdrdlicher oder staatlicher Eingriffe (einschlieBlich maoglicher umfangreicher
Handelsaussetzungen durch inlandische Aufsichtsbehdrden) weniger liquide werden. Bei extremen Marktbedingungen
gibt es mdglicherweise keinen willigen Kéaufer fur eine Anlage, und die Anlage kann nicht ohne weiteres zum
gewunschten Zeitpunkt oder Preis verkauft werden. Infolgedessen muss der betreffende Fonds eventuell einen
niedrigeren Preis fur den Verkauf der betreffenden Anlage akzeptieren oder kann die Anlage mdoglicherweise Uberhaupt
nicht verkaufen. Wenn es nicht mdéglich ist, eine bestimmte Anlage oder einen Teil der Vermodgenswerte eines Fonds
zu verkaufen, kann sich dies nachteilig auf den Wert des betreffenden Fonds auswirken oder dazu fuhren, dass der
betreffende Fonds andere Anlagegelegenheiten nicht nutzen kann.

Anlagen in Aktienwerten von nicht borsennotierten Unternehmen, Unternehmen mit geringer oder mittlerer
Marktkapitalisierung und Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern unterliegen insbesondere dem Risiko, dass bei
bestimmten Marktbedingungen die Liquiditdt bestimmter Emittenten, Sektoren oder Branchen oder samtlicher
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Wertpapiere einer bestimmten Anlagekategorie infolge ungunstiger wirtschaftlicher, marktbezogener oder politischer
Ereignisse oder negativer Marktstimmung plétzlich und ohne Vorwarnung sinkt oder verschwindet.

Das Liquiditatsrisiko umfasst auch das Risiko, dass die betreffenden Fonds, einschlie3lich der Fonds mit einem
konzentrierten Engagement in solchen Emittenten, Sektoren oder Branchen, gezwungen sein kdnnten, Riicknahmen
zu verschieben, Riicknahmen gegen Sachleistungen durchzufuhren oder aufgrund angespannter Marktbedingungen,
eines ungewohnlich hohen Volumens von Ricknahmeantragen oder anderer Faktoren, auf die der Anlageverwalter
keinen Einfluss hat, den Handel auszusetzen. Um die Riicknahmeantrage zu erfiillen, kénnen die betreffenden Fonds
gezwungen sein, Anlagen zu einem unguinstigen Zeitpunkt und/oder zu ungiinstigen Bedingungen zu verkaufen, was
sich nachteilig auf den Wert Ihrer Anlage auswirken kann. Den Anlegern eines betroffenen Fonds kdnnen auch héhere
Handelskosten aufgrund von VerwasserungsschutzmalBnahmen des Managers entstehen (siehe Absatz (b) von
Anhang D).

Computer- und Netzsicherheits-Risiko

Ein Fonds oder einer der Dienstleister, einschliellich des Managers und des Anlageverwalters, kann Risiken
ausgesetzt sein, die sich aus Computer- und Netzsicherheitsvorfallen und/oder technischen Stérungen ergeben. Ein
Internetsicherheitsvorfall ist ein Ereignis, das den Verlust von proprietaren Informationen, die Beschadigung von Daten
oder den Verlust von Betriebskapazitat verursachen kann. Computer- und Netzsicherheitsvorfélle kdnnen durch
vorsatzliche Cyber-Angriffe oder unbeabsichtigte Vorfélle verursacht werden. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem
den unerlaubten Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch Hacking oder Codierung bdsartiger Software) zum Zwecke
der Veruntreuung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten, Freigabe
vertraulicher Informationen ohne Genehmigung oder Verursachung von Betriebsunterbrechungen. Cyber-Angriffe
kénnen auch so durchgefuihrt werden, dass kein unbefugter Zugriff erforderlich ist, wie zum Beispiel Denial-of-Service-
Angriffe auf Webseiten, durch die Netzwerkdienste flr die beabsichtigten Benutzer nicht verfligbar sind. Die Emittenten
von Wertpapieren und die Kontrahenten anderer Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, kdnnen ebenfalls von
Computer- und Netzsicherheitsvorfallen betroffen sein.

Computer- und Netzsicherheitsvorfélle knnen dazu fuhren, dass ein Fonds finanzielle Verluste erleidet, die Fahigkeit
eines Fonds zur Berechnung seines Nettoinventarwerts beeintrachtigen, den Handel behindern, die Mdglichkeit der
Anleger zur Zeichnung, zum Umtausch oder zur Ricknahme ihrer Anteile stéren, Datenschutzvorschriften und andere
Gesetze verletzen und behordliche Bul3gelder, Strafen, Rufschadigung, Erstattungs- oder anderen
Entschadigungskosten oder zusatzliche Kosten fur die Einhaltung von Vorschriften nach sich ziehen. Cyber-Angriffe
kénnen dazu fuhren, dass Aufzeichnungen tUber Vermogenswerte und Transaktionen eines Fonds, das Eigentum der
Anteilinhaber an den Anteilen und andere Daten, die mit der Funktionsweise eines Fonds verbunden sind, nicht
zuganglich, ungenau oder unvollstandig sind. Darlber hinaus kénnen erhebliche Kosten entstehen, um in Zukunft
etwaige Computer- und Netzsicherheitsvorfélle zu verhindern, was sich nachteilig auf einen Fonds auswirken kdnnte.

Der Manager und der Anlageverwalter haben Business-Continuity-Plane und Risikomanagement-Strategien
entwickelt, um Computer- und Netzsicherheitsvorfélle zu verhindern. Diese Plane und Strategien unterliegen jedoch
naturgemal Beschrankungen, einschlie3lich der Moglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht erkannt wurden, da sich
die Bedrohung durch Cyber-Angriffe standig weiterentwickelt.

Dartber hinaus kénnen die Fonds, der Manager oder der Anlageverwalter die Business-Continuity-Plane oder
Computer- und Netzsicherheitsstrategien anderer Dienstleister eines Fonds oder von Emittenten von Wertpapieren
und Kontrahenten sonstiger Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, nicht kontrollieren.

Technische Stdérungen koénnen durch Faktoren wie Verarbeitungsfehler, menschliche Fehler, unzureichende oder
fehlgeschlagene interne oder externe Prozesse, System- und Technikfehler, Personalwechsel, Unterwanderung durch
Unbefugte und Fehler von Dienstleistern verursacht werden. Der Manager und der Anlageverwalter bemihen sich
zwar, solche Ereignisse durch entsprechende Kontrollen und UberwachungsmaRnahmen auf ein Minimum zu
beschranken, dennoch kann es zu Fehlern kommen, die zu Verlusten fiir die Fonds fuhren kdnnen.

Der Anlageverwalter stiitzt sich bei einem Grof3teil seiner taglichen Geschéfte auf seine externen Dienstleister und
unterliegt dem Risiko, dass die von diesen Dienstleistern eingefiihrten SchutzmalRnahmen und Richtlinien nicht
wirksam sind, um den Anlageverwalter oder einen Fonds vor Cyber-Angriffen und/oder technischen Fehlfunktionen zu
schutzen.

Risiko in Verbindung mit der ESG-Politik

Wenn ein Fonds eine ESG-Politik verfolgt, wie in Anhang A beschrieben, wird der Fonds bei der Auswahl der
Fondsanlagen neben den anderen in seiner Anlagepolitik festgelegten Anlagekriterien die Faktoren Umwelt, Soziales
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und Unternehmensfihrung (Environmental, Social and Governance, ,ESG*) gemal dieser Politik berucksichtigen.
Weitere Informationen finden Anleger gegebenenfalls in der in Anhang A dargelegten ESG-Politik des betreffenden
Fonds.

Die ESG-Politik eines Fonds wird voraussichtlich die Anwendung von ESG-basierten Ausschlusskriterien beinhalten.
Diese koénnen dazu fuhren, dass der Fonds auf Kaufgelegenheiten fiir bestimmte Wertpapiere verzichtet, ein
Engagement in bestimmten Wertpapieren verringert oder diese Wertpapiere untergewichtet, wenn der Kauf bzw. das
Halten solcher Wertpapiere ansonsten vorteilhaft ware, und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-Merkmale verkauft,
wenn der Verkauf ansonsten unvorteilhaft ware. Daher kann die Verwendung dieser Kriterien die Wertentwicklung der
Anlagen eines Fonds beeinflussen, und ein Fonds kann im Vergleich zu &hnlichen Fonds, die diese Kriterien nicht
anwenden, eine andere Wertentwicklung aufweisen. Wenn sich die Einschétzung des Anlageverwalters hinsichtlich
der ESG-Merkmale eines Wertpapiers andert und dies den Anlageverwalter veranlasst, ein bereits gehaltenes
Wertpapier zu verkaufen oder ein nicht gehaltenes Wertpapier zu kaufen, ilbernehmen weder der Fonds, das ICAV,
der Manager, der Anlageverwalter noch ihre verbundenen Unternehmen eine Haftung in Bezug auf diese
Einschatzung. Dariliber hinaus sollten Anleger beachten, dass die relevanten Ausschlusskriterien maglicherweise nicht
direkt mit den subjektiven ethischen Ansichten der Anleger Gibereinstimmen.

Bei der Bewertung eines Wertpapiers, Emittenten oder Index auf Basis der ESG-Merkmale stutzt sich der
Anlageverwalter moglicherweise auf Informationen und Daten von externen ESG-Analyseanbietern. Diese Angaben
konnen unvollstandig, fehlerhaft oder nicht verfugbar sein. Er kann auch versuchen, sich auf seine eigenen
proprietaren Modelle zu verlassen. Diese kdnnen sich gleichermalRen auf Informationen stitzen, die unvollsténdig,
fehlerhaft oder nicht verfigbar sind. Daher besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter ein Wertpapier, einen
Emittenten oder einen Index falsch bewertet. Dartber hinaus besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter oder der
externe ESG-Analyseanbieter, auf den sich der Anlageverwalter stiitzt, die relevanten ESG-Merkmale nicht korrekt
interpretiert oder anwendet. Weder ein maf3geblicher Fonds noch das ICAV, der Manager, der Anlageverwalter oder
ihre verbundenen Unternehmen geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung
bezuglich der Angemessenheit, Richtigkeit, Genauigkeit, Vertretbarkeit oder Vollstandigkeit einer solchen ESG-
Bewertung.

Nachhaltigkeitsrisiken — Allgemein

BlackRock definiert Nachhaltigkeitsrisiko als ein Anlagerisiko, das sich aufgrund von Problemen mit Aspekten von
Umwelt, Sozialem und/oder Unternehmensfilhrung ergibt. Dabei wird unter Anlagerisiko die Wahrscheinlichkeit
wesentlicher Verluste im Verhdltnis zu der erwarteten Rendite aus einer Anlage verstanden. Bei der Bewertung dieses
Risikos konzentriert sich BlackRock auf die Anlagerisiken, die fir den Fonds und seine Anlagen finanziell wesentlich
sind. Die Definition von Nachhaltigkeitsrisiko zielt nicht darauf ab, das Risiko zu erfassen, dass ein Fonds mit
nachhaltigen Merkmalen oder Zielen seine Nachhaltigkeitsverpflichtungen nicht erfullt.

Wie bei anderen Anlagerisiken und -chancen kann die finanzielle Wesentlichkeit des Nachhaltigkeitsrisikos je nach
Emittent, Sektor, Produkt, Mandat und Zeithorizont variieren. Weitere Informationen finden Sie in der nach Artikel 3
der Offenlegungsverordnung vorgeschriebenen und fir den Manager geltenden Erklarung zum Nachhaltigkeitsrisiko
von BlackRock gemald der Offenlegungserklarung (verfigbar unter: www.blackrock.com/corporate/sustainability).

Das Ergebnis der nachstehend beschriebenen Nachhaltigkeitsrisikobewertung ist eine Bewertung auf Fondsebene
ohne Bezugnahme auf die Benchmark des Fonds oder sein aktives Ziel (je nachdem, was zutrifft). Dies soll den
Anlegern einen Hinweis auf das Gesamtnachhaltigkeitsrisiko geben, dem sie bei der Anlage in einem bestimmten
Fonds ausgesetzt sein kénnen. Es ist nicht beabsichtigt, darzustellen, wie das Nachhaltigkeitsrisiko im Rahmen
unserer Anlageprozesse verwaltet wird, da das Risiko im Rahmen des Anlageziels des Fonds verwaltet und in der
Regel im Verhaltnis zum Referenzindex des Fonds bewertet wird. Wie bei anderen Anlagerisiken hangt die Fahigkeit
zur Steuerung des Nachhaltigkeitsrisikos von dem ausgewéhlten Fonds ab. Wenn ein Anleger einen Fonds mit
begrenztem Ermessensspielraum fir Anlagen auswahlt, z. B. einen indexnachbildenden Fonds, wird die Fahigkeit,
das in diesem Fonds vorhandene Nachhaltigkeitsrisiko zu managen oder zu kontrollieren, eingeschrankt.

Die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos kénnen zwar von Fonds zu Fonds unterschiedlich sein, wie vorstehend
unter ,Risikofaktoren“ angegeben, doch kénnen alle Fonds einigen Aspekten des Nachhaltigkeitsrisikos unterliegen,
da sich das Nachhaltigkeitsrisiko in Form verschiedener bestehender Risikoarten, wie unter anderem dem Markt-,
Liquiditats-, Konzentrations- und Kreditrisiko oder dem Risiko von Aktiv-Passiv-Inkongruenzen, manifestieren kann.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich auf zwei Arten niederschlagen: (1) dem potenziellen Engagement eines Fonds in
einem Nachhaltigkeitsrisikoereignis und (2) den potenziellen finanziellen Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines
Fonds, falls ein solches Nachhaltigkeitsrisikoereignis oder ein solcher Nachhaltigkeitsfaktor eintritt. Bei der Beurteilung
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der potenziellen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos werden diese Aspekte im Hinblick auf die unten
aufgefiihrten Merkmale des Fonds bertcksichtigt. Das Engagement und die Auswirkungen werden Uber einen
Zeithorizont von 5 Jahren (oder weniger) geman dem Anlagehorizont der meisten BlackRock-Fonds bewertet.

e Geografischer Schwerpunkt des Fonds: Die geografische Lage der zugrunde liegenden Anlagen kann sich
auf das Ausmald auswirken, in dem ein Fonds einem Nachhaltigkeitsrisiko oder -faktor ausgesetzt ist.
Bestimmte Bedingungen an einem geografischen Standort, wie das lokale Klima, das aufsichtsrechtliche
Umfeld, die wirtschaftliche Diversifizierung oder das Niveau der Infrastruktur, kdnnen sich auf das Ausmalfd
auswirken, in dem ein Fonds entweder den physischen Auswirkungen des Klimawandels, den Risiken in
Verbindung mit dem Ubergang zu einer CO2-armeren Wirtschaft oder sozialen und
Unternehmensfihrungsrisiken ausgesetzt ist.

e Fondsliquiditat: Fonds mit geringerer Liquiditat sind mdglicherweise weniger in der Lage, aus Positionen
auszusteigen, die von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sind, und sind daher mdglicherweise starker
Nachhaltigkeitsrisikoereignissen — ausgesetzt und werden wahrscheinlich finanziell durch ein
Nachhaltigkeitsrisikoereignis beeintrachtigt, wenn es eintritt.

e Sektorallokation des Fonds: Bestimmte Sektoren sind wahrscheinlich starker den Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos ausgesetzt. Infolgedessen missen Emittenten in diesen Sektoren moglicherweise eine
erhebliche Transformation des Geschaftsmodells vornehmen oder mit einer geringeren Nachfrage nach ihren
Waren oder Dienstleistungen konfrontiert sein. Diese Effekte kdénnen je nach der Positionierung der
Unternehmen flr die Zukunft, der aktuellen wirtschaftlichen Aktivitdten und der Fahigkeit, Veranderungen zu
steuern, positiv oder negativ sein. Es wird erwartet, dass Fonds mit einer hoheren Allokation in diesen
Sektoren, z. B. dem Energiesektor, nachhaltigkeitsbezogenen Risiken starker ausgesetzt sind und auch
groRRere Auswirkungen auf die finanzielle Performance erfahren, falls ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis eintritt.
Fonds, die ein geringeres Engagement in diesen Sektoren aufweisen, werden voraussichtlich ein geringeres
nachhaltigkeitsbezogenes Risiko aufweisen und voraussichtlich eine geringere Auswirkung auf die finanzielle
Performance erfahren, falls ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis eintritt.

e Produktdesign: Fonds mit expliziter Zielsetzung, 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen oder
mit expliziten Nachhaltigkeitszielen, wenden Anlagestrategien an, die ein groReres Engagement in
nachhaltigkeitsbezogenen Themen ermdglichen und daher starker einem Nachhaltigkeitsrisikoereignis
ausgesetzt sind. Da diese Fonds ein gro3eres Engagement in nachhaltigkeitsbezogenen Themen haben,
kénnen sie bei Eintritt eines Nachhaltigkeitsrisikoereignisses mit héheren finanziellen Auswirkungen auf die
Performance rechnen.

BlackRock klassifiziert jeden der oben genannten Faktoren und aggregiert die Faktorbewertungen fir einen Fonds
nach der Gesamtklassifizierung von wesentlich oder nicht wesentlich.

Mit einem ,,Unconstrained“-Anlagestil verbundenes Risiko

Bestimmte Fonds, wie in Anhang A beschrieben, verfolgen méglicherweise einen ,Unconstrained“-Anlagestil (d. h.,
der Anlageverwalter

berlicksichtigt bei der Auswahl der Anlagen fir diese Fonds nicht die spezifischen Bestandteile eines Referenzindex,
sofern im Abschnitt ,Anlagepolitik fir einen Fonds nichts anderes angegeben ist). Dementsprechend wird das von
diesen Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung zwischen den Renditen des Fonds und den
Renditen eventueller Referenzindizes, die weitgehend reprasentativ fur das Wertpapieruniversum sind, in das dieser
Fonds investiert) voraussichtlich erheblich sein. Folglich sind solche Fonds besonders auf die Fahigkeit des
Anlageverwalters angewiesen, Wertpapiere zu identifizieren, die sich gut entwickeln. Falls der Anlageverwalter hierzu
nicht in der Lage ist, kann dies dazu fiihren, dass die entsprechenden Fonds hinter der Marktentwicklung (gemessen
an Referenzindizes) zuriickbleiben und/oder Kapitalverluste erleiden, die erheblich sein kénnen. Es kann nicht
garantiert werden, dass diese Fonds die Wertentwicklung eines Referenzindex tbertreffen oder auch nur erreichen.

Risiko der Portfoliokonzentration

Wie in Anhang A dargelegt, kdnnen bestimmte Fonds im Vergleich zu anderen, stéarker diversifizierten Fonds, die eine
gréRere Anzahl von Wertpapieren halten, nur in eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren investieren. Wenn ein Fonds
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eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren halt und als konzentriert gilt, kann der Wert des Fonds starker schwanken
als der Wert eines starker diversifizierten Fonds, der eine gréRere Anzahl von Wertpapieren halt. Auch kann die
Auswahl der Wertpapiere in einem konzentrierten Portfolio zu sektoraler und geografischer Konzentration fiihren.

Der Wert von Fonds mit sektoraler Konzentration ist moglicherweise volatiler als der Wert von anderen, starker
diversifizierten Fonds. Die Unternehmen in diesen Sektoren haben mdoglicherweise beschrankte Produktlinien, Markte
oder finanzielle Ressourcen oder sind gegebenenfalls von einer beschrankten Leitungsgruppe abhangig. Diese Fonds
kénnen auch schnellen zyklischen Verédnderungen der Anlegertatigkeit und/oder des Angebots und der Nachfrage
nach Dbestimmten Produkten und Dienstleistungen unterliegen. Infolgedessen hétte ein Borsen- oder
Konjunkturabschwung in dem bzw. den jeweiligen Sektoren fir einen Fonds, der seine Anlagen in diesem Sektor bzw.
diesen Sektoren konzentriert, gréRere Auswirkungen als fir einen stéarker diversifizierten Fonds.

Der Wert von Fonds mit geografischer Konzentration ist moglicherweise anfalliger fir nachteilige wirtschaftliche,
politische, wahrungsbezogene, liquiditdtsbezogene, steuerliche, nachhaltigkeitshezogene, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Ereignisse, die den relevanten Markt betreffen.

Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung

Die Wertpapiere kleinerer Unternehmen kénnen abrupteren oder unberechenbareren Marktbewegungen ausgesetzt
sein als Papiere grof3erer, etablierterer Unternehmen oder der allgemeine Marktdurchschnitt. Diese Unternehmen
haben moglicherweise beschréankte Produktlinien, Mérkte oder finanzielle Ressourcen oder sind gegebenenfalls von
einer beschrankten Leitungsgruppe abhangig. Die vollstandige Entwicklung dieser Unternehmen nimmt Zeit in
Anspruch. Darliber hinaus werden die Titel kleinerer Unternehmen oftmals weniger haufig und in geringerem Volumen
gehandelt, und sie kdnnen abrupteren oder unberechenbareren Kursschwankungen unterliegen als Titel grofer
Unternehmen. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen sind zudem mdoglicherweise anfélliger fir Marktveranderungen
als die Wertpapiere grofRer Unternehmen. Diese Faktoren kdnnen zu Uberdurchschnittlichen Schwankungen im
Nettoinventarwert eines Fonds fihren.

Modell-Risiko

Dieses Risiko gilt fur folgende Fonds:BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund; BlackRock Advantage
Emerging Markets Equity Fund; BlackRock Advantage Europe Equity Fund; BlackRock Advantage Europe ex UK
Equity Fund; BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund; BlackRock Advantage US Equity Fund;
BlackRock Advantage World Equity Fund; und BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund.

Die Fonds sind bestrebt, ihre Anlageziele zu verfolgen, indem sie eigene Modelle verwenden, die quantitative Analysen
einbeziehen. Die anhand dieser Modelle ausgewdahlten Anlagen kdnnen sich aufgrund der in die Modelle einflie3enden
Faktoren und der Gewichtung der einzelnen Faktoren, aufgrund von Abweichungen von historischen Trends sowie
aufgrund von Problemen bei der Konstruktion und Umsetzung der Modelle (einschlie3lich Softwareproblemen und
anderer technologischer Probleme) anders entwickeln als prognostiziert. Es kann nicht garantiert werden, dass die
Verwendung dieser Modelle durch BlackRock zu effektiven Anlageentscheidungen fir die Fonds fihren wird. Die in
den Modellen verwendeten Informationen und Daten kdnnen von Dritten geliefert werden. Ungenaue oder
unvollstandige Daten kdnnen die Wirksamkeit der Modelle einschrénken. Darliber hinaus kann es sich bei einigen der
von BlackRock verwendeten Daten um historische Daten handeln, die eine genaue Vorhersage kinftiger
Marktbewegungen mdglicherweise nicht erlauben. Es besteht das Risiko, dass die Modelle bei der Auswahl von
Anlagen oder bei der Bestimmung der Gewichtung von Anlagepositionen, die es den Fonds ermdglichen sollen, ihr
Anlageziel zu erreichen, nicht erfolgreich sein werden.

Aktienrisiken

Die Werte von Aktien schwanken téglich, und ein Fonds, der in Aktien investiert, kdnnte erhebliche Verluste erleiden.
Der Kurs von Aktien kann durch zahlreiche Faktoren auf der Ebene der einzelnen Unternehmen sowie durch
allgemeinere wirtschaftliche und politische Entwicklungen beeinflusst werden. Hierzu zahlen unter anderem
Veranderungen der Anlegerstimmung, Trends bezlglich Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen,
emittentenspezifische  Faktoren,  vertffentlichte  Unternehmensgewinne,  demografische  Trends  und
Katastrophenereignisse.

Risiken in Verbindung mit festverzinslichen Anlagen

Die folgenden Risiken gelten fiir Fonds, die in festverzinsliche und auf festverzinsliche Wertpapiere bezogene
Wertpapiere investieren:
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Allgemeine Risiken

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen sowohl tatsachlichen als auch subjektiven Bonitatsbewertungen. Die
Herabstufung des Ratings eines festverzinslichen Wertpapiers oder seines Emittenten oder negative Meldungen und
eine negative Anlegerstimmung, die eventuell nicht auf einer Fundamentalanalyse basieren, kénnten den Wert und
die Liquiditat eines Wertpapiers insbesondere auf einem Markt mit geringem Handelsvolumen beeintrachtigen. Bei
bestimmten Marktbedingungen kann dies dazu filhren, dass die Anlagen in diesen Wertpapieren weniger liquide
werden, was die Verauf3erung erschwert.

Ein Fonds kann von Schwankungen bei den vorherrschenden Zinssatzen und von Kreditqualitatserwagungen
beeinflusst werden. Schwankungen der Marktzinssatze wirken sich im Allgemeinen auf die Inventarwerte eines Fonds
aus, da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere bei fallenden Zinssétzen im Allgemeinen steigen und bei steigenden
Zinssatzen im Allgemeinen fallen. Die Kurse von Wertpapieren mit kirzerer Laufzeit schwanken im Allgemeinen
weniger stark in Reaktion auf Zinssatzschwankungen als die Kurse von Wertpapieren mit langerer Laufzeit.

Eine wirtschaftliche Rezession kann die finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von hochverzinslichen
Festzins-Wertpapieren, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrachtigen. Die Fahigkeit des Emittenten
zur Bedienung seiner Verbindlichkeiten kann durch Entwicklungen beeintrachtigt werden, die flr diesen Emittenten
spezifisch sind, oder durch die Unfahigkeit des Emittenten, bestimmte prognostizierte Geschéaftserwartungen zu
erflllen oder zusétzliche Finanzmittel aufzunehmen. Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kdnnen einem Fonds
Verluste und Kosten entstehen.

Risiken der Anlage in hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren

Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating, auch bekannt als
shochrentierliche“ festverzinsliche Wertpapiere, kénnen ein hdheres Ausfallrisiko aufweisen als festverzinsliche
Wertpapiere mit hdherem Rating. Dartber hinaus sind Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating tendenziell
weniger liquide und volatiler als héher bewertete Wertpapiere. Nachteilige wirtschaftliche Ereignisse kdnnen sich
daher starker auf die Preise von Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating auswirken als auf Wertpapiere mit
héherem Rating. Solche Wertpapiere unterliegen auch einem hoheren Risiko von Kapital- und Zinsverlusten als
festverzinsliche Wertpapiere mit hdherem Rating. Darliber hinaus kann die Fahigkeit des Emittenten zur Bedienung
seiner Verbindlichkeiten durch Entwicklungen beeintrachtigt werden, die fur diesen Emittenten spezifisch sind,
beispielsweise kann eine wirtschaftliche Rezession die finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von
hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrachtigen.

Schuldtitel staatlicher Schuldner

Staatsanleihen sind Schuldverpflichtungen (einschlielich festverzinslicher Wertpapiere), die von Regierungen oder
staatlichen Einrichtungen (jeweils eine ,staatliche Stelle®) begeben oder garantiert werden. Anlagen in Staatsanleihen
kénnen mit einem gewissen Risiko verbunden sein. Die staatliche Stelle, die die Tilgung von Staatsschuldtiteln
kontrolliert, ist unter Umstanden nicht in der Lage oder bereit, Kapitalrickzahlungen und/oder Zinszahlungen zu
leisten, wenn diese gemall den Bedingungen dieser Schuldtitel féllig sind. Die Bereitschaft oder Fahigkeit einer
staatlichen Stelle zur fristgerechten Kapitalriickzahlung und Zinszahlung kann unter anderem durch ihren Cashflow,
den Umfang ihrer Devisenreserven, die Verfiigbarkeit einer ausreichenden Summe in Fremdwahrung am
Falligkeitsdatum der Zahlung, den Umfang der Schuldendienstleistungen im Verhdltnis zur Wirtschaftsleistung
insgesamt, die Politik der staatlichen Stelle gegeniiber den internationalen Wéhrungsgremien, eventuelle
Beschrankungen, die ihr durch die Einbeziehung in eine gemeinsame Geldpolitik auferlegt werden, oder andere
Beschrankungen, denen die staatliche Stelle gegebenenfalls unterliegt, beeinflusst werden. Staatliche Stellen kénnen
bei der Kapitalriickzahlung und bei Zinszahlungen auf ihre Schuldtitel auch von erwarteten Zahlungen ausléandischer
Regierungen, multilateraler Stellen und anderer Akteure im Ausland abhangig sein. Die Verpflichtung seitens dieser
Regierungen, Stellen und sonstiger Akteure, diese Zahlungen zu leisten, kann davon abhangig sein, ob die staatliche
Stelle wirtschaftliche Reformen durchfiihrt, und/oder von der wirtschaftlichen Entwicklung sowie der fristgerechten
Bedienung der Schulden dieses Schuldners. Falls derartige Reformen nicht durchgefuihrt werden, ein bestimmtes
Niveau der wirtschaftlichen Entwicklung nicht erreicht wird oder Kapitalriickzahlungen oder Zinszahlungen bei
Falligkeit nicht erfolgen, kann dies zur Annullierung der Verpflichtung dieser Drittparteien, der staatlichen Stelle Kredit
zu gewahren, fuhren. Dies kann die Fahigkeit oder Bereitschaft dieses Schuldners, seine Schulden fristgerecht zu
bedienen, weiter beeintrachtigen. Folglich koénnten staatliche Stellen nicht in der Lage sein, ihre
Zahlungsverpflichtungen bezuglich ihrer Schuldtitel zu erfillen. Die Glaubiger von Staatsschuldtiteln einschlie3lich
Fonds kénnten aufgefordert werden, sich an der Umschuldung dieser Schuldtitel zu beteiligen und den staatlichen
Stellen weiteres Kapital zur Verfiigung zu stellen. Die Glaubiger von Staatsschuldtiteln kénnen auch von zusatzlichen
Einschrankungen in Bezug auf staatliche Emittenten betroffen sein, darunter (i) die Umstrukturierung der Schuldtitel
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(einschlieBlich der Reduzierung des ausstehenden Kapitals und der Zinsen und/oder der Umplanung der
Ruckzahlungsbedingungen) ohne Einwilligung des/der betroffenen Fonds (z. B. aufgrund einseitiger
gesetzgeberischer MalRnahmen des staatlichen Emittenten und/oder von Entscheidungen, die mit qualifizierter
Mehrheit der Kreditgeber getroffen werden); und (ii) die beschréankten Rechtsmittel, die bei Ausfall oder Verzug der
Ruckzahlung gegen den staatlichen Emittenten zur Verflgung stehen (z. B. gibt es mdglicherweise kein
Insolvenzverfahren, durch das Staatsschulden, bei denen eine staatliche Stelle in Zahlungsverzug geraten ist,
zuriickgefordert werden kénnen).

Wandelanleihen

Ein Fonds kann in Wandelanleihen investieren. Diese kdnnen Unternehmensanleihen oder Vorzugsaktien umfassen,
sind jedoch gewdhnliche langfristige Schuldtitel des Emittenten, die zu einem festgelegten Wechselkurs in
Stammaktien des Emittenten wandelbar sind. Wie bei allen Schuldtiteln sinkt der Marktwert von Wandelanleihen
tendenziell bei steigenden Zinsen und steigt im Gegenzug, wenn die Zinsen fallen. Wandelanleihen bieten in der Regel
niedrigere Zins- oder Dividendenrenditen als nicht wandelbare Wertpapiere vergleichbarer Qualitat. Wenn jedoch der
Marktkurs der Stammaktie, die einer Wandelanleihe zugrunde liegt, den Wandlungskurs tbersteigt, spiegelt der Kurs
der Wandelanleihe tendenziell den Wert der zugrunde liegenden Stammaktie wider. Wenn der Marktkurs der zugrunde
liegenden Stammaktie sinkt, wird das wandelbare Wertpapier tendenziell zunehmend auf Renditebasis gehandelt.
Daher ist der Wertverlust méglicherweise geringer als bei der zugrunde liegenden Stammaktie. Wandelanleihen haben
in der Kapitalstruktur eines Emittenten in der Regel Vorrang vor Stammaktien und sind somit von héherer Qualitat und
mit einem geringeren Risiko verbunden als die Stammaktien des Emittenten.

,Bail-in“-Risiko in Verbindung mit Bankanleihen

Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut in der Europaischen Union begeben werden, kdnnen dem Risiko
einer Herabschreibung oder Umwandlung (d. h. ,Bail-in“) durch eine EU-Behdrde unterliegen, wenn das Finanzinstitut
seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Dies kann dazu fuhren, dass von einem solchen
Finanzinstitut begebene Anleihen (bis auf Null) herabgeschrieben oder in Anteile oder andere Eigentumstitel
umgewandelt werden oder dass die Anleihebedingungen gedndert werden. Das Bail-in-Risiko bezieht sich auf das
Risiko, dass Behorden eines EU-Mitgliedstaats Befugnisse zur Rettung von in Not geratenen Banken ausiben, indem
sie die Rechte der Anleiheglaubiger herabschreiben oder umwandeln, um Verluste auszugleichen oder diese Banken
zu rekapitalisieren. Anleger sollten die Tatsache beachten, dass zustéandige Behdrden mit gréRerer Wahrscheinlichkeit
auf das Bail-in-Instrument zurtickgreifen werden, um in Not geratene Banken zu retten, als finanzielle Unterstiitzung
aus offentlichen Mitteln in Anspruch zu nehmen, wie dies in der Vergangenheit der Fall war, da die Behérden der EU-
Mitgliedstaaten nunmehr der Auffassung sind, dass eine finanzielle Unterstutzung aus o6ffentlichen Mitteln erst als
letztes Mittel zum Einsatz kommen sollte, nachdem alle anderen Mdglichkeiten zur Rettung, einschlie3lich des Bail-
in-Instruments, so umfassend wie moglich erwogen und eingesetzt wurden. Ein Bail-in eines Finanzinstituts fuhrt
wahrscheinlich zu einer Wertminderung einiger oder aller seiner Anleihen (und mdéglicherweise anderer Wertpapiere)
und ein Fonds, der solche Wertpapiere halt, wenn ein Bail-in eintritt, wird ebenfalls von einer Wertminderung betroffen
sein.

Mit Contingent Convertible Bonds verbundene Risiken

Ein Contingent Convertible Bond ist ein komplexer Schuldtitel, der in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt oder
ganz oder teilweise abgeschrieben werden kann, wenn ein vorgegebenes Ausldseereignis eintritt. Das Ausldoseereignis
kann aufRerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen. Gewohnlich umfassen Ausloseereignisse den Rickgang des
Aktienkurses des Emittenten auf ein bestimmtes Niveau fiir eine bestimmte Dauer oder einen Riickgang der
Eigenkapitalquote des Emittenten auf ein vorgegebenes Niveau. Die Kuponzahlungen auf bestimmte Contingent
Convertible Bonds kénnen vollstdndig ermessensabhédngig sein und kdnnen vom Emittenten jederzeit, aus beliebigem
Grund und fur einen beliebigen Zeitraum gestrichen werden.

Die Ereignisse, die die Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital auslésen, sind so konzipiert, dass die Umwandlung
erfolgt, wenn sich der Emittent der Contingent Convertible Bonds in finanziellen Schwierigkeiten befindet und dies
entweder durch eine aufsichtsrechtliche Beurteilung oder durch objektive Verluste (z. B., wenn die Eigenkapitalquote
des Emittenten unter ein vorgegebenes Niveau fallt) festgestellt wird.

Die Anlage in Contingent Convertible Bonds kann (unter anderem) folgende Risiken mit sich bringen:

Anleger in Contingent Convertible Bonds kénnen einen Kapitalverlust erleiden, wenn Aktiondre keinen Kapitalverlust
erleiden.
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Die Ausléseschwellen sind unterschiedlich und bestimmen das Umwandlungsrisiko abhéngig vom Abstand zwischen
Eigenkapitalquote und Ausléseschwelle. Es kénnte fir den Fonds schwierig sein, die Ausldseereignisse, die eine
Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital erfordern, vorauszusehen. Auch kénnte es fiir den Fonds schwierig sein zu
beurteilen, wie sich die Wertpapiere nach der Umwandlung entwickeln werden.

Im Fall der Umwandlung in Eigenkapital konnte der betreffende Fonds gezwungen sein, die betreffenden neuen Aktien
zu verkaufen, weil die Anlagepolitik des betreffenden Fonds mdglicherweise keine Aktien im Portfolio zulasst. Ein
solcher Zwangsverkauf und die erhthte Verflugbarkeit dieser Aktien konnten insoweit einen Einfluss auf die
Marktliquiditat haben, als mdglicherweise keine ausreichende Nachfrage nach diesen Aktien besteht. Die Anlage in
Contingent Convertible Bonds kann auch zu einem erhdhten Risiko der Branchenkonzentration und damit des
Kontrahentenrisikos filhren, da diese Wertpapiere von einer begrenzten Anzahl von Banken ausgegeben werden.
Contingent Convertible Bonds sind in der Regel nachrangig gegentber vergleichbaren nicht wandelbaren Wertpapieren
und unterliegen daher héheren Risiken als andere Schuldtitel.

Falls ein Contingent Convertible Bond infolge eines vorgegebenen Ausldseereignisses abgeschrieben wird (eine
,Herabschreibung®), kann der Fonds einen vollstandigen, teilweisen oder schrittweisen Verlust des Wertes seiner
Anlage erleiden. Eine Herabschreibung kann sowohl voriibergehend als auch dauerhaft erfolgen.

Darlber hinaus werden die meisten Contingent Convertible Bonds als ,ewige Anleihen® ausgegeben, die zu
vorgegebenen Terminen kindbar sind. Ewige Contingent Convertible Bonds werden mdoglicherweise nicht zum
vorgegebenen Kindigungstermin gekiindigt, und das Kapital wird méglicherweise nicht zum Kiindigungstermin oder zu
einem anderen Termin an die Anleger zurlickgezahilt.

Derivate und andere komplexe Instrumente und Techniken

Besondere Risiken von Transaktionen mit OTC-Derivaten

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen in den OTC-Markten einer geringeren staatlichen Regulierung und
Uberwachung als Transaktionen an organisierten Borsen. Viele der SchutzmaRnahmen, die fir Transaktionen an
organisierten Borsen gewdahrt werden, wie etwa die Leistungsgarantie einer Bdrsen-Clearingstelle, sind fir OTC-
Transaktionen mdoglicherweise nicht vorhanden. Somit besteht das Risiko des Ausfalls des Kontrahenten. Um dieses
Risiko zu mindern, wird das ICAV nur bevorzugte Kontrahenten einsetzen, die seiner Ansicht nach kreditwirdig sind,
und kann das mit solchen Geschéaften verbundene Risiko durch die Verwendung von Akkreditiven oder Sicherheiten
reduzieren. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Kontrahent nicht ausfallt oder dass ein Fonds dadurch
keine Verluste erleidet.

Der Anlageverwalter wird das Kredit- oder Kontrahentenrisiko sowie das potenzielle Risiko in Bezug auf die
Handelsaktivitaten und das Risiko aus ungiinstigen Schwankungen der Marktpreisvolatilitdt kontinuierlich bewerten und
die Wirksamkeit der Absicherung fortlaufend Uberprifen. Er wird spezifische interne Grenzen fir diese Art von
Geschéaften definieren und die fir Transaktionen akzeptierten Kontrahenten Giberwachen.

Dartber hinaus kann der OTC-Markt illiquide sein, und es ist nicht immer mdglich, eine Transaktion schnell und zu
einem attraktiven Preis auszufiihren. Die Kontrahenten, mit denen das ICAV die Transaktionen durchfiihrt, kbnnen
bisweilen das Market Making oder die Quotierung von Kursen fir bestimmte Instrumente einstellen. In diesem Fall ist
das ICAV mdglicherweise nicht in der Lage, gewiinschte Transaktionen fir Devisengeschafte, Credit Default Swaps
oder Total Return Swaps einzugehen oder ein Gegengeschéft in Bezug auf eine offene Position abzuschlielen, was
seine Wertentwicklung beeintrdchtigen kdnnte. Im Gegensatz zu bérsengehandelten Instrumenten bieten Termin-,
Kassa- und Optionskontrakte auf Wahrungen dem Manager und dem Anlageverwalter keine Moglichkeit, die
Verpflichtungen des ICAV durch ein gleichwertiges und entgegengesetztes Geschaft auszugleichen. Aus diesem Grund
ist das ICAV, wenn es Termin-, Kassa- oder Optionskontrakte eingeht, dazu angehalten, seine Verpflichtungen aus den
Kontrakten zu erfillen, und muss dazu in der Lage sein.

Optionen

Eine Option ist das Recht (jedoch nicht die Verpflichtung) zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Vermdgenswerts
oder Index zu einem festgelegten Preis zu einem zukinftigen Zeitpunkt. Als Gegenleistung fir die aus der Option
resultierenden Rechte muss der Optionskaufer dem Optionsverkaufer eine Pramie fur das mit der Verpflichtung
verbundene Risiko zahlen. Die Optionspramie ist abhéngig vom Ausiibungspreis, der Volatilitdt des Basiswerts sowie
der verbleibenden Restlaufzeit. Optionen kdnnen aufRerbdrslich notiert oder gehandelt werden.

Ein Fonds kann Optionsgeschafte entweder als Kaufer oder Verkaufer dieses Rechts abschlieRen und diese
kombinieren, um eine bestimmte Handelsstrategie aufzubauen, sowie Optionen nutzen, um ein bestehendes Risiko zu
verringern.

55
65034882v36



Wenn sich die Erwartungen des Anlageverwalters oder seines Beauftragten in Bezug auf die Veranderung der
Marktkurse oder seine Festlegung der Korrelation zwischen den Vermégenswerten oder Indizes, auf welche die
Optionen geschrieben oder gekauft werden, und den Vermdgenswerten im Anlageportfolio eines Fonds als falsch
erweisen, kann der betreffenden Fonds Verluste erleiden, die andernfalls nicht entstanden waren.

Credit Default Swaps, Zins-Swaps und Total Return Swaps

Die Verwendung von Credit Default Swaps kann ein hoheres Risiko beinhalten als die direkte Anlage in Anleihen. Ein
Credit Default Swap ermdglicht die Ubertragung des Ausfallrisikos. Dies ermdglicht es den Anlegern, eine Versicherung
fur eine von ihnen gehaltene Anleihe zu erwerben (Absicherung der Anlage) oder einen Schutz fur eine Anleihe zu
kaufen, die sie nicht tatséchlich besitzen, wenn davon ausgegangen wird, dass die erforderlichen Kuponzahlungen
aufgrund der Verschlechterung der Kreditqualitat geringer sein werden als die erhaltenen Zahlungen. Wenn hingegen
davon ausgegangen wird, dass die Zahlungen aufgrund der Verschlechterung der Kreditqualitat geringer sein werden
als die Kuponzahlungen, wird der Schutz durch den Abschluss eines Credit Default Swaps verkauft. Dementsprechend
leistet eine Partei, der Sicherungsnehmer, einen Zahlungsstrom an den Sicherungsgeber, und im Falle eines
.Kreditereignisses” (eine Verschlechterung der Kreditqualitat, die in der Vereinbarung vorab definiert wird) wird eine
Zahlung an den Sicherungsnehmer féllig. Wenn das Kreditereignis nicht eintritt, zahlt der Kaufer alle erforderlichen
Pramien und der Swap wird bei Falligkeit ohne weitere Zahlungen beendet. Das Risiko des Kéaufers ist daher auf den
Wert der gezahlten Pramien begrenzt.

Der Markt fur Credit Default Swaps kann bisweilen weniger liquide sein als die Rentenmaérkte. Ein Fonds, der Credit
Default Swaps abschliel3t, muss jederzeit in der Lage sein, Riicknahmeantrage zu erfillen. Credit Default Swaps werden
regelmanig nach Uberpriifbaren und transparenten Bewertungsmethoden bewertet, die vom Wirtschaftsprifer Gberpruft
werden.

Ein Zins-Swap beinhaltet den Austausch der jeweiligen Verpflichtungen von zwei Parteien zur Zahlung bzw. zum Erhalt
von Zinsen, z. B. den Austausch fester Zinszahlungen gegen variable Zinszahlungen. Total Return Swaps beinhalten
den Austausch des Rechts auf den Erhalt der Gesamtrendite, der Kupons und der Kapitalgewinne oder
-verluste eines bestimmten Basiswerts, eines Index oder eines Korbs aus Vermdgenswerten gegen das Recht, feste
oder variable Zahlungen zu leisten. Die Fonds kdnnen Swaps entweder als Zahler oder als Empféanger von Zahlungen
in Bezug auf die Swaps eingehen.

Wenn ein Fonds Total Return Swaps auf Nettobasis abschlief3t, werden die beiden Zahlungsstréme saldiert, wobei jede
Partei nur den Nettobetrag der beiden Zahlungen erhdlt bzw. bezahlt. Auf Nettobasis abgeschlossene Total Return
Swaps beinhalten keine physische Lieferung von Anlagen, anderen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Kapital.
Dementsprechend soll das Verlustrisiko bei Zins-Swaps auf den Nettobetrag der Zinszahlungen begrenzt werden, zu
denen ein Fonds vertraglich verpflichtet ist (bzw. bei Total Return Swaps den Nettobetrag der Differenz zwischen der
Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines Index oder eines Korbes von Anlagen und den festen oder variablen
Zahlungen). Wenn die Gegenpartei Zins-Swaps oder eines Total Return Swaps ausfallt, besteht das Verlustrisiko eines
jeden Fonds normalerweise aus dem Nettobetrag der Zins- oder Gesamtrendite-Zahlungen, auf die jede Partei gemaf
dem Kontrakt Anspruch hat. Wahrungsswaps hingegen beinhalten in der Regel die Lieferung des gesamten
Kapitalbetrags einer bestimmten Wahrung im Tausch gegen die andere bezeichnete Wahrung. Daher ist der gesamte
Kapitalbetrag eines Wahrungsswaps dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei des Swaps ihren vertraglichen
Lieferverpflichtungen nicht nachkommt.

Der Einsatz von Credit Default Swaps, Zins-Swaps oder Total Return Swaps ist eine spezialisierte Tatigkeit, die andere
Anlagetechniken und -risiken mit sich bringt als jene, die mit gewdhnlichen Wertpapiertransaktionen verbunden sind.
Wenn sich die Voraussagen des Anlageverwalters in Bezug auf die Marktwerte als falsch erweisen, ware die
Wertentwicklung der Anlagen des Fonds weniger giinstig, als es ohne diese Anlagetechniken der Fall gewesen wére.

Bei den Kontrahenten der obigen Transaktionen handelt es sich um erstklassige Institute.
Sonstige Anlagerisiken

Beschrankungen fur ausléndische Investitionen

Einige Lander verbieten Investitionen auslandischer Unternehmen, wie z. B. eines Fonds, oder erlegen diesbeziglich
erhebliche Beschrankungen auf. Zur Veranschaulichung: Bestimmte L&nder fordern vor Investitionen durch
auslandische Personen eine staatliche Genehmigung, begrenzen die Hohe auslandischer Investitionen in einem
bestimmten Unternehmen oder begrenzen auslandische Investitionen in einem Unternehmen auf eine bestimmte Klasse
von Wertpapieren, die moglicherweise weniger guinstige Bedingungen aufweisen als Wertpapiere der Gesellschaft, die
von Einheimischen erworben werden kénnen. Bestimmte Lander kénnen Investitionsmoglichkeiten in Emittenten oder
Branchen, die als wichtig fur die nationalen Interessen erachtet werden, einschranken. Die Art und Weise, in der
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auslandische Investoren in Unternehmen in bestimmten Landern investieren kénnen, sowie Beschrankungen dieser
Investitionen kdnnen sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit eines Fonds auswirken. Beispielsweise kann ein Fonds
in einigen dieser Lander verpflichtet sein, zunachst tiber einen lokalen Makler oder eine andere Stelle zu investieren und
dann die Aktienkaufe erneut auf den Namen des Fonds registrieren zu lassen. Die erneute Registereintragung kann in
einigen Fallen moglicherweise nicht zeitnah erfolgen, was zu einer Verzégerung fihren kann. In dem entsprechenden
Zeitraum kdnnen einem Fonds bestimmte Anlegerrechte, einschlie3lich der Rechte auf Dividenden oder auf bestimmte
KapitalmaBnahmen, verweigert werden. Es kann auch vorkommen, dass ein Fonds einen Kaufauftrag platziert, jedoch
zum Zeitpunkt der erneuten Registereintragung dariiber informiert wird, dass die zuldssige Zuweisung an auslandische
Anleger ausgeschopft ist, so dass es dem Fonds nicht moglich ist, die gewlinschte Anlage zu diesem Zeitpunkt zu
tatigen. In bestimmten L&ndern kdnnen erhebliche Beschrankungen hinsichtlich der Méglichkeit fur einen Fonds
bestehen, Kapitalertrdge, Kapital oder Erldse aus dem Verkauf von Wertpapieren durch auslandische Investoren
zurickzufuhren. Ein Fonds konnte durch Verzdgerungen oder die Weigerung, eine erforderliche staatliche
Genehmigung fur die Ruckfuhrung von Kapital zu erteilen, sowie durch die Anwendung von Investitionsbeschrankungen
in Bezug auf den Fonds beeintrachtigt werden. Eine Reihe von Landern hat die Grindung geschlossener
Investmentgesellschaften genehmigt, um auslandische Direktinvestitionen in ihren Kapitalmarkten zu erleichtern. Anteile
bestimmter geschlossener Investmentgesellschaften kdnnen zeitweise nur zu Marktpreisen erworben werden, die einem
Aufschlag auf den jeweiligen Nettoinventarwert entsprechen. Wenn ein Fonds Anteile an geschlossenen
Investmentgesellschaften erwirbt, tragt der Anteilinhaber sowohl seinen Anteil an den Aufwendungen des Fonds
(einschlie3lich der Verwaltungsgebihren) als auch indirekt die Aufwendungen dieser geschlossenen
Investmentgesellschaften. Darliber hinaus gelten in bestimmten L&ndern wie Indien und der VR China
Quotenbeschrankungen fir auslandisches Eigentum an bestimmten Onshore-Investitionen. Diese Anlagen kdnnen
zeitweise nur zu Marktpreisen erworben werden, die einem Aufschlag auf den jeweiligen Nettoinventarwert entsprechen,
und diese Aufschlage werden mdoglicherweise letztendlich von dem betreffenden Fonds getragen. Nach den Gesetzen
bestimmter Lander kann ein Fonds auch versuchen, auf seine Kosten eigene Investmentgesellschaften zu errichten.

Anlagen in Brasilien

Am 14. September 2016 gaben die brasilianischen Steuerbehérden die normative Anweisung 1658/16 zur Anderung
der Liste von Landern heraus, die als ,Niedrigsteuerlander” gelten, wodurch Curacao, Saint Martin und Irland in die Liste
aufgenommen und die Niederlandischen Antillen, St. Kitts und Nevis aus der Liste gestrichen wurden. Die Anderungen
traten am 1. Oktober 2016 in Kraft. In der Folge gelten fir brasilianische Wertpapiere die brasilianische
Kapitalgewinnsteuer und erhdhte Kapitalertragsteuersatze auf Zinsen auf Kapitalausschittungen. In Fallen, in denen
diese Kapitalgewinnsteuer (nach Ansicht des Anlageverwalters) wesentlich ist, schlagt sie sich in der Bewertung des
jeweiligen Fonds nieder. Wenn diese Kapitalgewinnsteuer (nach Ansicht des Anlageverwalters) unwesentlich ist sowie
in Fallen, in denen sie bei Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit Rucknahmen anféllt, kénnen diese
Transaktionen gemafl® dem im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts und voriibergehende Aussetzung des
Handels“ beschriebenen Swing-Pricing-Mechanismus behandelt werden und zu einer Verringerung des fur die
Ricknahme geltenden Nettoinventarwerts fuhren, wodurch sich die fir die Ricknahme erhaltenen Nettoerlose
verringern. Zur Klarstellung: Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfoliotransaktionen entsteht, die nicht mit
Ricknahmen verbunden sind (z. B. eine Neugewichtung), wird vom betreffenden Fonds getragen.

Russland

Die sich auf Wertpapieranlagen beziehenden Gesetze und Vorschriften wurden ad hoc geschaffen und halten
tendenziell nicht mit den Marktentwicklungen Schritt, was zu Unklarheiten bei der Auslegung und uneinheitlicher und
willkiirlicher Anwendung filhrt. Die Uberwachung und Durchsetzung der maRgeblichen Bestimmungen ist nur
ansatzweise entwickelt. Wertpapiere sind in Russland entmaterialisiert und der einzige rechtliche Eigentumsnachweis
ist der Eintrag des Namens des Inhabers im Register des Emittenten. Es gibt kein seit langem etabliertes Konzept der
Treuepflicht, und daher missen die Anteilseigner russischer Unternehmen eventuell aufgrund von Handlungen des
Managements Verluste oder Verwasserungen hinnehmen, ohne tber ausreichenden Rechtsschutz zu verfiigen. Regeln
zur Corporate Governance sind entweder nicht vorhanden oder nicht entwickelt und bieten Minderheitsaktionaren nur
geringen Schutz.

Die USA und die Européische Union sowie die Aufsichtsbehérden in einer Reihe anderer Lander, darunter Japan,
Australien und Kanada (zusammen ,Sanktionsorganisationen®), haben wirtschaftliche Sanktionen gegen bestimmte
Personen und Finanzinstitute in Russland verhéngt. Die Sanktionsorganisationen kdnnten auch weiterreichende
Sanktionen gegen Russland verhangen. Diese Sanktionen oder auch nur die Androhung weiterer Sanktionen kénnten
dazu fuhren, dass der Wert und die Liquiditat russischer Wertpapiere sinken oder der Rubel an Wert verliert, oder
sonstige negative Auswirkungen auf die russische Volkswirtschaft haben. Weiterhin kdnnten diese Sanktionen ein
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sofortiges Einfrieren russischer Wertpapiere zur Folge haben. Dies wirde die Mdglichkeiten des Fonds beeintrachtigen,
die betreffenden Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen, zu erhalten oder zu liefern.

Zu den Sanktionen gegen bestimmte russische Emittenten gehort auch das Verbot von Geschéften oder des Handels
mit neuen Schuldtiteln mit Laufzeiten von Uber 14 oder 60 Tagen oder mit neuen Aktien dieser Emittenten. Von einem
Fonds gehaltene Wertpapiere, die vor dem Datum der Verhangung der Sanktionen begeben wurden, unterliegen derzeit
keinen Beschrankungen im Rahmen der Sanktionen. Die Einhaltung aller dieser Sanktionen kann jedoch die Fahigkeit
eines Fonds beeintrachtigen, die betroffenen Wertpapiere oder andere Wertpapiere dieser Emittenten zu kaufen, zu
verkaufen, zu halten, zu erhalten oder zu liefern. Falls es fir einen Fonds nicht praktikabel oder rechtswidrig ist,
Wertpapiere zu halten, die Sanktionen unterliegen oder anderweitig von diesen betroffen sind (zusammen ,betroffene
Wertpapiere®), oder falls der Anlageverwalter eines Fonds dies als angemessen erachtet, kann ein Fonds Sacheinlagen
der betroffenen Wertpapiere im Zusammenhang mit Anteilsausgabe-Transaktionen untersagen und stattdessen
Bareinlagen verlangen, was die Transaktionskosten eines Fonds ebenfalls erhéhen kann.

Die aktuellen oder kiinftigen Sanktionen kénnen dazu fuhren, dass Russland Gegen- oder VergeltungsmaRnahmen
unternimmt, was den Wert und die Liquiditat russischer Wertpapiere weiter beeintrdchtigen kann. Diese
VergeltungsmaRnahmen kénnten unter anderem zur Folge haben, dass russische Vermdgenswerte eines Fonds mit
sofortiger Wirkung eingefroren werden. Falls Vermogenswerte eines Fonds eingefroren werden, beispielsweise
Hinterlegungsscheine, muss ein Fonds maoglicherweise Vermdgenswerte verdulRern, flr die keine Beschrankungen
gelten, um Rucknahmeantrége fir den Fonds zu erfullen. Die Verduferung von Fondsvermdgen wéhrend dieses
Zeitraums kann auch dazu fuhren, dass ein Fonds fur seine Wertpapiere deutlich geringere Preise erhalt.

Anlagen in Russland werden nur in Form von Wertpapieren vorgenommen, die an der Moscow Exchange gehandelt
werden.

Indien

In Bezug auf Fonds, die in Indien investieren oder Engagements gegenlber Anlagen in Indien eingehen, sollten
potenzielle Anleger auBerdem die folgenden Risikohinweise beachten, die sich speziell auf eine Anlage in oder ein
Engagement gegeniber Indien beziehen:

¢ Indien liegt in einem Teil der Welt, der in der Vergangenheit immer wieder Naturkatastrophen wie Erdbeben,
Vulkanausbriichen und Tsunamis ausgesetzt war, und die indische Wirtschaft reagiert empfindlich auf
Umweltereignisse. Daruber hinaus stellt der Agrarsektor einen bedeutenden Bestandteil der indischen
Wirtschaft dar, und widrige Witterungsverhaltnisse kénnen erhebliche negative Auswirkungen auf die indische
Volkswirtschaft haben.

¢ Indien hat einen Privatisierungsprozess fir bestimmte Unternehmen und Branchen durchlaufen. Wenn die neu
privatisierten Unternehmen nicht in der Lage sind, sich schnell an das Wettbewerbsumfeld oder an sich
andernde aufsichtsrechtliche und gesetzliche Normen anzupassen, konnten Anleger in diese neu privatisierten
Unternehmen Verluste erleiden. Dies koénnte aufRerdem die Wertentwicklung des indischen Markts
beeintrachtigen.

o Die indische Wirtschaft ist von Rohstoffpreisen und den Volkswirtschaften in Asien, vor allem Japan und China,
sowie von den USA als Haupthandelspartner abhangig. Ein Riickgang der Ausgaben dieser Handelspartner fir
indische Produkte und Dienstleistungen oder ein Abschwung oder eine Rezession in einem dieser
Wirtschaftsraume kénnten sich negativ auf die indische Wirtschaft auswirken.

e Indien hat Terrorakte erlebt, und die internationalen Beziehungen mit Pakistan, Bangladesch, China, Sri Lanka
und anderen Nachbarléandern sind aufgrund von territorialen Streitigkeiten, historischen Konflikten, Terrorismus
und anderen Verteidigungsangelegenheiten angespannt. Dies kann zu Unsicherheiten am indischen Markt
fuhren und sich negativ auf die Entwicklung der indischen Wirtschaft auswirken.

e Ein hohes Wohlstandsgefélle, die Geschwindigkeit der wirtschaftlichen Liberalisierung und ethnische oder
religidse Animositaten sowie Rassendiskriminierung kénnten zu sozialen Unruhen, Gewalt und Arbeitsunruhen
in Indien fuhren. Darlber hinaus verzeichnet Indien nach wie vor Religions- und Grenzkonflikte ebenso wie
separatistische Bewegungen in bestimmten indischen Bundesstaaten. Unerwartete politische oder soziale
Entwicklungen kdnnten zu Anlageverlusten fihren.

o Die indische Regierung hat in der Vergangenheit chronische strukturelle Defizite des offentlichen Sektors
verzeichnet. Ein hoher Verschuldungsgrad und hohe Staatsausgaben kénnten das indische
Wirtschaftswachstum hemmen, langere Rezessionsphasen verursachen oder zu einer Herabstufung des
Ratings indischer Staatsanleihen fuhren.

Lizenzierung in Indien

Um physisch in indische Wertpapiere zu investieren, muss ein Fonds gemafl den Securities and Exchange Board of
India (Foreign Portfolio Investors) Regulations 2014 als ein Foreign Portfolio Investor (,FPI*) registriert sein. Um sich als
FPI registrieren zu lassen, muss jeder Fonds nachweisen, dass er die folgenden Kriterien bezuglich der Streuung erfillt:
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(i) der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben, einschlie3lich Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern in
Pooling-Vehikeln; (ii) Kein Anleger darf mehr als 49 % der Anteile oder des Werts des Fonds halten; und (iii) kein
zugrunde liegender wirtschaftlicher Eigentimer darf mehr als 25 % der Anteile oder des Werts des Fonds halten.
Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % der Anteile oder des Werts des Fonds halten, missen selbst Kriterien beziiglich
der Streuung entsprechen. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentimer, die mehr als 25 % der Anteile oder des Werts
des Fonds halten, miissen ihre Zustimmung zur FPI-Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre
Kundeninformationen an den maRRgeblichen Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board of India
weitergegeben werden. Anleger wurden uber diese Kriterien informiert. Wenn Anleger eines Fonds, der physisch unter
einer FPI-Lizenz in indische Wertpapiere investiert, nicht die obigen Kriterien oder Offenlegungsanforderungen erfullen,
kann der Fonds seine FPI-Lizenz verlieren, so dass er nicht mehr physisch in indische Wertpapiere investieren darf.

Schwellen-/Frontier-Markte

Die Anlage in Schwellen- und Frontier-Marktregionen ist mit besonderen Risiken verbunden, wie etwa den folgenden:
allgemein weniger liquide und weniger effiziente Wertpapiermarkte; allgemein hdéhere Preisvolatilitat;
Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollen; Beschrankungen der Ausfuhr von Geldern oder sonstigen
Vermogenswerten; weniger offentlich verfigbare Informationen Uber Emittenten; Besteuerung (einschlie3lich, ohne
Einschrankung, in der jeweiligen Jurisdiktion geltender Kapitalertragsteuern); héhere Transaktions- und Verwahrkosten;
Abwicklungsverzégerungen und Verlustrisiko; Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Vertragen; weniger Liquiditat
und niedrigere Marktkapitalisierungen; weniger gut regulierte Méarkte, was zu volatileren Aktienkursen fihrt; andere
Rechnungslegungs- und Offenlegungsstandards; staatliche Eingriffe; hdhere Inflation; soziale, wirtschaftliche und
politische Unsicherheiten; moglicherweise nicht vollstandig entwickelte Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme, die
einen Fonds einem Unterverwahrrisiko aussetzen kdnnen; das Risiko einer Enteignung von Vermdgenswerten und
Kriegsgefahr. Es kdnnten zuséatzliche Auswirkungen auf den Wert eines Fonds aufgrund von Nachhaltigkeitsrisiken
entstehen, insbesondere aufgrund von Umweltverdnderungen im Zusammenhang mit dem Klimawandel, sozialen
Belangen (u. a. in Bezug auf Arbeithnehmerrechte) und Unternehmensfihrungsrisiken (u. a. Risiken in Bezug auf die
Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, die Eigentumsverhdltnisse und die Kontrolle sowie das Audit- und
Steuermanagement). Dariiber hinaus sind Offenlegungen oder die Erfassung von Daten Dritter im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken in diesen Markten generell weniger verfligbar oder transparent.

AuRerdem sind die folgenden Uberlegungen, die in gewissem Umfang fur alle internationalen Anlagen gelten, in
bestimmten kleineren Schwellen- und Frontier-Markten von besonderer Bedeutung. Fonds, die in Aktien investieren
(siehe den jeweiligen Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ zu jedem Fonds in Anhang A weiter unten), kdnnen
Anlagen in bestimmten kleineren Schwellen- und Frontier-Markten umfassen, bei denen es sich in der Regel um &rmere
oder weniger entwickelte Lander handelt, die eine geringere Wirtschafts- und/oder Kapitalmarktentwicklung sowie eine
hohere Aktienkurs- und Waéhrungsvolatilitdt aufweisen._ Einige dieser Markte verfiigen Uber betrachtliche
Wirtschaftswachstumsaussichten und Uber das Potenzial, bei Wachstum Aktienrenditen zu erzielen, die tiber denen der
entwickelten Markte liegen. Allerdings ist die Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitét in den Schwellen- und Frontier-Markten
im Allgemeinen héher.

Einige Regierungen lben einen erheblichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor aus, und die in vielen
Entwicklungslandern bestehenden politischen und gesellschaftlichen Unsicherheiten sind besonders signifikant. Ein
weiteres, diesen L&ndern gemeines Risiko besteht darin, dass die Wirtschaft extrem exportorientiert und
dementsprechend auf den internationalen Handel angewiesen ist. Uberlastete Infrastrukturen und veraltete
Finanzsysteme ebenso wie Umweltprobleme, die sich durch den Klimawandel noch verscharfen kénnen, stellen in
gewissen Landern ebenfalls Risiken dar.

Einige Volkswirtschaften sind zudem in erheblichem MaR3e von Exporten von Primarrohstoffen abhéngig und daher
anfallig fir Veranderungen der Rohstoffpreise, die wiederum von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden kdnnen.

Unter ungunstigen sozialen und politischen Bedingungen haben Regierungen bisher eine Politik der Enteignung, der
konfiskatorischen Besteuerung, der Verstaatlichung, des Eingriffs in den Wertpapiermarkt und in die Handelsabwicklung,
der Beschrankung ausléandischer Investments und der Devisenkontrollen betrieben. Dies kénnte sich auch in der Zukunft
wiederholen. Neben Quellensteuern auf Anlageertrage kdnnen einige Schwellen- und Frontier-Mérkte verschiedene
Kapitalertragsteuern fiir auslandische Investoren erheben.

Allgemein anerkannte Praktiken zur Rechnungslegung, Abschlussprifung und Finanzberichterstattung kénnen sich in
Schwellen- und Frontier-Méarkten erheblich von jenen in entwickelten Markten unterscheiden. Verglichen mit
entwickelten Markten sind manche Schwellen- und Frontier-Markte moglicherweise weniger stark reguliert, weniger
streng bei der Durchsetzung von Rechtsvorschriften und weniger genau bei der Uberwachung der Anlegeraktivitaten.
Zu diesen Aktivitaten kénnen zum Beispiel Praktiken wie der Handel auf Basis wesentlicher, nicht offentlicher
Informationen durch bestimmte Kategorien von Anlegern gehdren.
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Die Wertpapierméarkte der Entwicklungslander sind nicht so grof3 wie die besser etablierten Wertpapiermarkte und sie
haben ein deutlich geringeres Handelsvolumen, was zu einem Mangel an Liquiditat und einer hohen Kursvolatilitat fuhrt.
Es kann eine hohe Konzentration bei der Marktkapitalisierung und dem Handelsvolumen in einer kleinen Zahl an
Emittenten, die eine begrenzte Zahl an Branchen vertreten, sowie eine hohe Konzentration von Anlegern und
Finanzmittlern geben. Diese Faktoren kénnen sich negativ auf den Zeitpunkt und den Preis des Kaufs oder Verkaufs
von Wertpapieren durch einen Fonds auswirken.

Praktiken in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in Schwellen- und Frontier-Markten bergen héhere
Risiken als in entwickelten Méarkten, was zum Teil damit zusammenhéangt, dass ein Fonds auf Makler und Gegenparteien
zuruckgreifen muss, die weniger gut kapitalisiert sind, und die Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten
kann in einigen Landern unzuverlassig sein.

Verzogerungen bei der Abwicklung kénnten zu verpassten Anlagegelegenheiten fiihren, wenn ein Fonds nicht in der
Lage ist, ein Wertpapier zu kaufen oder zu verkaufen.

In bestimmten Schwellen- und Frontier-Markten unterliegen Registerstellen keiner effektiven staatlichen Aufsicht und
sind auch nicht immer unabhéngig von den Emittenten. Es besteht die Mdglichkeit von Betrug, Fahrlassigkeit oder
unrechtmaBiger Beeinflussung durch den Emittenten oder der Weigerung, Eigentum anzuerkennen. Dies konnte
zusammen mit anderen Faktoren dazu flihren, dass die Registrierung einer Beteiligung vollstandig verloren geht.
Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass die betreffenden Fonds aufgrund dieser Registrierungsprobleme Verluste
erleiden kdnnen und dass ein Fonds aufgrund archaischer Rechtssysteme madglicherweise nicht in der Lage ist, einen
Entschadigungsanspruch erfolgreich geltend zu machen.

Die oben beschriebenen Faktoren kdnnen zwar zu einem allgemein héheren Risiko in Bezug auf die einzelnen kleineren
Schwellen- und Frontier-Markte fuhren, diese kdnnen jedoch verringert sein, wenn eine geringe Korrelation zwischen
den Aktivitaten jener Markte und/oder eine Diversifizierung der Anlagen innerhalb der relevanten Fonds besteht.

Ein Fonds, der in einem Schwellenland investiert, kann einem hdheren Verlustrisiko ausgesetzt sein als bei Anlagen in
Industrielandern.

Mit Anlagen in der VRC Uber Stock Connect verbundene Risiken

Stock Connect

Fonds, die in der VRC investieren, kdnnen in China-A-Aktien von in der VRC gegriindeten Unternehmen anlegen, die
an der SSE oder der SZSE gehandelt werden und Uber Stock Connect in RMB notiert sind (ein ,Stock-Connect-Fonds®).
Stock Connect ist ein Programm, das die SSE und die SZSE mit der SEHK verbindet. Im Rahmen des Programms
haben Anleger Uber das Hong Kong Central Clearing and Settlement System (CCASS), das von der HKSCC als
Zentralverwahrer in Hongkong unterhalten wird, Zugang zur SSE oder der SZSE. Fur Anlagen in China-A-Aktien Uber
Stock Connect ist es anders als beim direkten Zugang zur SSE oder SZSE nicht erforderlich, den Status als RQFII zu
erhalten.

Quotenbeschréankungen

Anlagen in der VRC Uber Stock Connect unterliegen Quotenbeschrankungen, die fir den Anlageverwalter gelten.
Insbesondere werden Kauforders zuriickgewiesen, wenn der verbleibende Saldo der jeweiligen Quote auf null sinkt oder
die tagliche Quote Uberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch gestattet, ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere
unabhéngig vom Saldo der Quote zu verkaufen). Deshalb ist der betreffende Stock-Connect-Fonds aufgrund von
Quotenbeschrankungen maoglicherweise in seiner Fahigkeit beschrankt, Anlagen in China-A-Aktien Uber Stock Connect
rechtzeitig zu tatigen, was sich wiederum auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Fonds auswirken kann, die
Wertentwicklung einer Benchmark genau nachzubilden.

Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum

Die China-A-Aktien, in die Uber Stock Connect investiert wird, werden von der Verwahrstelle/dem Unterverwahrer auf
Konten im CCASS gehalten, das von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong unterhalten wird. Die HKSCC
wiederum héalt die China-A-Aktien als Nominee-Inhaber Uber ein auf ihren Namen lautendes Wertpapier-Sammelkonto,
das bei der CSDCC registriert ist. Die spezifischen Einzelheiten und Rechte der Stock-Connect-Fonds als wirtschaftliche
Eigentimer der China-A-Aktien Uber die HKSCC als Nominee sind nach dem Recht der VRC nicht genau definiert. Nach
dem Rechtder VRC sind ,rechtliches Eigentum®und ,wirtschaftliches Eigentum* nicht genau definiert und unterschieden;
zudem gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee-Kontostruktur betrafen. Deshalb ist
nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen der Stock-Connect-Fonds nach dem Recht der VRC darstellen und
durchsetzen lassen. Darum ist es in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC in Hongkong Gegenstand eines
Liguidationsverfahrens wird, nicht klar, ob die China-A-Aktien als wirtschaftliches Eigentum der Stock-Connect-Fonds
oder als Teil des allgemeinen Vermdgens der HKSCC, das zur allgemeinen Ausschittung an ihre Glaubiger zur
Verfigung steht, angesehen werden.
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Risiken bei Abrechnung und Abwicklung

Die HKSCC und die CSDCC werden die Clearing-Verbindungen einrichten und jeweils Teilnehmer der betreffenden
anderen Partei werden, um die Abrechnung und Abwicklung von grenziiberschreitenden Geschéften zu erméglichen.
Bei grenziiberschreitenden Geschéften, die am Markt veranlasst werden, wird das Clearinghaus des betreffenden
Marktes einerseits die Abrechnung und Abwicklung mit seinen eigenen Clearing-Teilnehmern durchfiihren und sich
andererseits dazu verpflichten, die Abrechnungs- und Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearing-Teilnehmer mit dem
Clearinghaus des Kontrahenten zu erfillen. Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt
die CSDCC eine umfangreiche Abrechnungs-, Abwicklungs- und Aktienbesitz-Infrastruktur. Die CSDCC hat ein
Rahmenwerk und MaRnahmen fir das Risikomanagement eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und
Uberwacht werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls der CSDCC wird als sehr gering betrachtet. Im
unwahrscheinlichen Fall eines Zahlungsausfalls der CSDCC sind die Verpflichtungen der HKSCC beziglich China-A-
Aktien, in die Uber Stock Connect investiert wird, im Rahmen ihrer Marktvertrdge mit Clearing-Teilnehmern darauf
beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der Geltendmachung ihrer Anspriiche gegeniiber der CSDCC zu unterstitzen.
Die HKSCC sollte sich nach Treu und Glauben bemuhen, die ausstehenden Aktien und Gelder von der CSDCC lber
die bestehenden rechtlichen Wege oder tber die Liquidation der CSDCC zurtickzuerhalten. In diesem Fall ist es méglich,
dass der betreffende Stock-Connect-Fonds seine Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstandig von der CSDCC
wiedererlangt.

Unbeschadet der Tatsache, dass die HKSCC keine Eigentumsanspriche an den Wertpapieren erhebt, die in ihrem
Sammelkonto bei der CSDCC gehalten werden, behandelt die CSDCC als Registerstelle fiir an der SSE oder der SZSE
notierte Unternehmen die HKSCC bei der Behandlung von Unternehmensmal3inahmen im Zusammenhang mit diesen
Wertpapieren als einen der Aktionare. Die HKSCC uUberwacht die Unternehmensmafnahmen, die solche Wertpapiere
betreffen, und informiert die CCASS-Teilnehmer fortlaufend Uber alle Unternehmensmalnahmen, bei denen die
CCASS-Teilnehmer Schritte unternehmen muissen, um teilnehmen zu kdnnen. Der Stock-Connect-Fonds ist somit
sowohl fir die Abwicklung als auch fir die Meldung und Umsetzung von Unternehmensmal3nahmen auf die HKSCC
angewiesen.

Aussetzungsrisiko

China-A-Aktien missen zwar fir zum Handel Giber Stock Connect zulassig erklart werden, diese China-A-Aktien kbénnen
diese Zulassung jedoch auch verlieren, und wenn dies geschieht, kdnnen diese China-A-Aktien zwar tber Stock Connect
verkauft, jedoch nicht mehr gekauft werden. Daruber hinaus ist vorgesehen, dass sich sowohl die SEHK als auch die
SSE das Recht vorbehalten, den Handel bei Bedarf auszusetzen, um einen ordnungsgemafen und fairen Markt und ein
umsichtiges Risikomanagement zu gewdhrleisten. Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehérde eingeholt. Wenn es zu einer Aussetzung kommt, beeintrachtigt dies den Zugang des betreffenden
Stock-Connect-Fonds zum Markt der VRC.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Markte sowohl in der VRC als auch in Hongkong zum Handel
geoffnet sind und an denen die Banken an beiden Markten an den entsprechenden Abrechnungstagen geoéffnet sind.
Daher kann es vorkommen, dass die Stock-Connect-Fonds an einem Tag, der am Markt der VRC ein normaler
Handelstag ist, keine Handelsgeschafte mit China-A-Aktien Uber Stock Connect ausfihren kénnen. Die Stock-Connect-
Fonds kdnnen infolgedessen dem Risiko von Kursschwankungen bei China-A-Aktien unterliegen, wahrend im Stock
Connect kein Handel stattfindet.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Uberwachung

Nach den in der VRC geltenden Vorschriften muss ein Anleger vor dem Verkauf von Aktien eine ausreichende Anzahl
von Aktien im Depot halten; anderenfalls lehnt die SSE oder SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab. Die SEHK
pruft Verkaufsauftrage fur China-A-Aktien ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) vor einem Handelsgeschéft, um
sicherzustellen, dass kein Uberverkauf erfolgt.

Falls ein Stock-Connect-Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene China-A-Aktien zu verkaufen, muss er diese
China-A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler Gibertragen, bevor der Markt am Tag des Verkaufs (,Handelstag®)
offnet. Wenn er diese Frist nicht einhalt, kann er diese Aktien nicht am Handelstag verkaufen. Ein Stock-Connect-Fonds
kann seine Depotbank auffordern, fur die Verwahrung seiner SSE- und SZSE-Wertpapiere ein Special Segregated
Account (,SPSA*) im CCASS zu erdéffnen.

In diesem Fall muss er SSE- oder SZSE-Wertpapiere erst nach der Ausfiihrung, jedoch nicht vor der Platzierung der
Verkaufsorder von seinem SPSA auf das Konto seines designierten Maklers Uibertragen. Sofern ein Stock-Connect-
Fonds nicht in der Lage ist, das SPSA-Modell zu verwenden, musste er SSE- oder SZSE-Wertpapiere an seine Makler
liefern, bevor der Markt an dem Handelstag 6ffnet. Somit wird eine Verkaufsorder zurlickgewiesen, wenn vor der
Markt6ffnung an dem Handelstag keine ausreichenden China-A-Aktien auf dem Konto des Stock-Connect-Fonds sind,
und dies kann seine Wertentwicklung beeintrachtigen.
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Operatives Risiko

Stock Connect basiert auf der Funktionsfahigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer.
Marktteilnehmer werden zur Teilnahme an diesem Programm zugelassen, sofern sie bestimmte Anforderungen
beziglich IT-Kapazitaten und Risikomanagement sowie gegebenenfalls weitere Vorgaben der betreffenden Borse
und/oder des betreffenden Clearinghauses erfiillen.

Die Wertpapierbestimmungen und Rechtssysteme der SEHK, der SZSE und der SSE unterscheiden sich wesentlich
voneinander, weshalb die Marktteilnehmer sich unter Umstéanden laufend mit daraus resultierenden Problemen
auseinandersetzen muissen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemaR funktionieren werden oder weiterhin an Anderungen und Entwicklungen an beiden Markten angepasst
werden. Falls die relevanten Systeme nicht ordnungsgemaf funktionieren, konnte der Handel an beiden Méarkten tber
das Programm unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden Stock-Connect-Fonds zum Markt fir China-A-Aktien
(und somit seine Fahigkeit zur Verfolgung seines Anlageziels) kénnte beeintrachtigt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Stock Connect stellt ein neuartiges Konzept dar. Die aktuellen Vorschriften sind unerprobt, und es ist ungewiss, wie sie
angewendet werden. AulRerdem unterliegen die aktuellen Vorschriften Anderungen, und es kann nicht zugesichert
werden, dass Stock Connect weiterhin bestehen bleibt. Die Aufsichtsbehdrden/Borsen in der VRC und in Hongkong
kénnen in Verbindung mit dem Betrieb, der Durchsetzung von Rechten und grenziiberschreitenden Handelsgeschéften
im Rahmen von Stock Connect gegebenenfalls neue Regelungen erlassen. Stock-Connect-Fonds kénnen infolge dieser
Anderungen beeintrachtigt werden.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Die Anlage in China-A-Aktien tber Stock Connect erfolgt ilber Makler und unterliegt dem Risiko der Nichterfullung von
Verpflichtungen seitens dieser Makler. Anlagen von Stock-Connect-Fonds sind nicht vom Anlegerentschadigungsfonds
von Hongkong gedeckt, der eingerichtet wurde, um Anleger jeder Nationalitdt zu entschadigen, die infolge des Ausfalls
eines lizenzierten Vermittlers oder eines zugelassenen Finanzinstituts bezlglich bérsengehandelter Produkte in
Hongkong finanzielle Verluste erleiden. Da Ausfallereignisse bezlglich China-A-Aktien, in die Uber Stock Connect
investiert wird, keine an der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange Limited notierten oder gehandelten Produkte
umfassen, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds gedeckt. Daher sind die Stock-Connect-Fonds den Risiken
des Ausfalls des oder der Makler ausgesetzt, den bzw. die sie mit ihren Handelsgeschéaften mit China-A-Aktien tber
Stock Connect beauftragen.

Besteuerungsrisiken

Die Steuerbehérden der VRC haben aufRerdem bekannt gegeben, dass mit Anlagen in China-A-Aktien Uber Stock
Connect erzielte Gewinne mit Wirkung vom 17. November 2014 vortibergehend von der Besteuerung in der VRC befreit
werden. Diese voribergehende Befreiung gilt fir China-A-Aktien im Allgemeinen, einschliel3lich von Aktien von
Unternehmen aus der VRC mit hohem Immobilienvermégen. Die Dauer der voribergehenden Befreiung wurde nicht
angegeben und diese kann von den Steuerbehérden der VRC mit oder ohne Vorankindigung und schlimmstenfalls
rickwirkend beendet werden. Falls die voribergehende Befreiung widerrufen wird, wirden die betroffenen Stock-
Connect-Fonds in Bezug auf Gewinne aus China-A-Aktien in der VRC der Besteuerung unterliegen, und die sich daraus
ergebende Steuerverbindlichkeit wirde letztendlich von den Anlegern getragen. Diese Verbindlichkeit kdnnte jedoch
gemal den Konditionen eines maf3geblichen Besteuerungsabkommens reduziert werden, und derartige Vorteile wiirden
gegebenenfalls ebenfalls an die Anleger weitergegeben.

Sonstige fur die Fonds geltende Risiken
Operatives Risiko

Die Fonds sind operativen Risiken ausgesetzt, die sich aus einer Reihe von Faktoren ergeben, insbesondere aus
menschlichen Fehlern, Verarbeitungs- und Kommunikationsfehlern, Fehlern von Dienstleistern, Kontrahenten oder
anderen Dritten, fehlgeschlagenen oder unzulénglichen Ablaufen und Technologie- oder Systemausfallen. Der Manager
versucht, diese operationellen Risiken durch Kontrollen und Verfahren zu verringern. Durch die Uberwachung und
Beaufsichtigung von Anbietern von Dienstleistungen fur die Fonds versucht er zudem sicherzustellen, dass diese
Dienstleister angemessene Vorkehrungen treffen, um Risiken, die zu Unterbrechungen und operativen Fehlern fihren
konnten, zu vermeiden und zu minimieren. Allerdings ist es dem Manager und anderen Dienstleistern nicht moglich, alle
operationellen Risiken, die einen Fonds betreffen kdnnen, zu identifizieren und zu steuern oder Prozesse und Kontrollen
zu entwickeln, um ihr Auftreten oder ihre Auswirkungen vollstandig zu beseitigen oder abzuschwachen.

Die  Geschéftstatigkeit  eines  Fonds  (einschliel3lich  Anlageverwaltung,  Wertpapierleihe,  Vertrieb,
Sicherheitenverwaltung, Verwaltung und Wahrungsabsicherung) wird durch eine Reihe von Dienstleistern ausgefuhrt,
die auf der Grundlage eines strengen Due-Diligence-Verfahrens ausgewahlt werden.
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Nichtsdestotrotz kann es beim Manager und anderen Dienstleistern der Fonds zu Stérungen oder Betriebsfehlern
kommen, beispielsweise zu Verarbeitungsfehlern oder menschlichem Versagen, zu unzureichenden oder
fehlgeschlagenen internen oder externen Prozessen, zu System- oder Technologieausfallen oder zur Bereitstellung oder
zum Erhalt von fehlerhaften oder unvollstandigen Daten, was zu einem operationellen Risiko fiihrt, das sich negativ auf
die Geschaftstatigkeit des Fonds auswirken und den Fonds einem Verlustrisiko aussetzen kann. Dies kann sich auf
verschiedene Weise manifestieren, unter anderem durch Betriebsunterbrechungen, schwache Wertentwicklung,
Fehlfunktionen oder Ausfélle von Informationssystemen, Bereitstellung oder Erhalt fehlerhafter oder unvollstandiger
Daten, Verst6Re gegen Vorschriften oder Vertrage, menschliches Versagen, fahrlassige Ausfiihrung, Probleme beim
Abwicklungs- und Abrechnungsprozess, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder andere kriminelle Handlungen. Den
Anlegern konnten Verzogerungen (beispielsweise Verzogerungen bei der Bearbeitung von Zeichnungen,
Umschichtungen und Ricknahmen von Anteilen) oder andere Stérungen entstehen.

Obwohl der Manager bestrebt ist, operative Fehler wie vorstehend beschrieben zu minimieren, kann es dennoch zu
Ausfallen kommen, die einem Fonds Verluste verursachen und den Wert des Fonds verringern kénnten.

Nicht ausreichende Verwésserungsanpassung

Wenn kein ,Swing Pricing“-Verfahren im Kontext einer Zeichnung oder Riicknahme angewendet wird, kann ein Fonds
infolge der Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zum Zwecke der Berechnung des
Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem Preis, zu dem diese Vermogenswerte infolge einer Zeichnung erworben
oder infolge einer Rucknahme verkauft wurden, eine Verwasserung (wie in Anhang D definiert) des Werts seiner
zugrundeliegenden Vermodgenswerte erleiden. Da eine Verwasserung direkt von den Geldzuflissen und -abfliissen
beziglich des betreffenden Fonds abhéngt, kdnnen die Auswirkungen der Verwasserung nicht genau vorhergesagt
werden.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zum Zwecke
der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet werden, und dem Marktpreis, zu dem diese Vermdgenswerte infolge
einer Zeichnung erworben oder infolge einer Ricknahme verkauft wurden, wesentlich sein. Dies kann zu einer
wesentlichen Anpassung des Nettoinventarwerts fihren, um die Interessen der anderen Anteilinhaber des Fonds durch
eine Abmilderung der Auswirkungen der Verwasserung zu schiitzen. Die Berechnung dieser Anpassung erfolgt unter
Berucksichtigung der Kosten fir den Handel mit den zugrunde liegenden Anlagen der Fonds, einschlieRlich aller
Handelsspannen, die je nach Marktbedingungen unterschiedlich sein kénnen und sich daher im Laufe der Zeit &ndern
kdnnen. Wenn ein ,Swing Pricing“-Verfahren im Zusammenhang mit einer Zeichnung oder Riicknahme angewendet
wird, wirkt es sich auf den Wert einer Anlage aus. In Absatz (b) von Anhang D finden Sie weitere Informationen.

Begrenzte Fondshistorie

Neu aufgelegte Fonds besitzen nur eine kurze oder keine Betriebshistorie, anhand derer die Anleger die erwartete
Wertentwicklung beurteilen kénnen. Die Wertentwicklung von Anlagen in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse einer Anlage in einem Fonds ausgelegt werden. Das Anlageprogramm eines Fonds sollte immer
ausgehend davon bewertet werden, dass nicht garantiert werden kann, dass sich die Beurteilungen der kurz- oder
langfristigen Aussichten fir eine Anlage durch den Anlageverwalter als korrekt erweisen oder dass der Fonds sein
Anlageziel erreicht.

Sammelkonten far Zeichnungen und Ricknahmen

Vor der Ausgabe von Anteilen in Bezug auf einen Fonds erhaltene Zeichnungsgelder werden auf dem Fonds-Bar-
Sammelkonto, das auf den Namen des entsprechenden Fonds lautet, gehalten. Im Hinblick auf den gezeichneten
Betrag sind Anleger bis zur Ausgabe dieser Anteile unbesicherte Glaubiger des betreffenden Fonds und profitieren bis
zur Ausgabe von Anteilen nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von anderen
Anteilinhaberrechten (einschlie3lich Dividendenanspriichen). Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder des ICAV
besteht keine Garantie, dass der Fonds oder das ICAV Uber ausreichende Mittel verfligt, um unbesicherte Glaubiger in
voller Héhe zu befriedigen.

Die Zahlung von Rucknahmeerlésen und Dividenden durch den Fonds steht unter dem Vorbehalt, dass die
Verwaltungsstelle das Kontoeroffnungsformular (in der vom Verwaltungsrat vorgeschriebenen Form) und alle
erforderlichen Nachweise in Bezug auf die Anforderungen zur Bekampfung der Geldwasche (,ALM®) und der
Terrorismusfinanzierung (,CFT“) erhalten hat. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber, die Anteile zurlickgeben, ab dem
jeweiligen Ricknahmedatum nicht mehr Anteilinhaber der zurlickgegebenen Anteile. Anteilinhaber, die Anteile
zurtickgeben, und Anteilinhaber mit Anspruch auf Ausschittungen sind ab dem Riicknahme- bzw. Ausschittungsdatum
hinsichtlich des Rucknahme- bzw. Ausschittungsbetrags unbesicherte Glaubiger des Fonds und profitieren nicht mehr
von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder sonstigen Anteilinhaberrechten (einschlie3lich weiterer
Dividendenanspriiche). Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder des ICAV in diesem Zeitraum besteht keine Garantie,
dass der Fonds oder das ICAV uber ausreichende Mittel verfligt, um unbesicherte Glaubiger in voller H6he zu
befriedigen. Daher sollten Anteilinhaber, die Anteile zuriickgeben, und Anteilinhaber mit Anspruch auf Ausschittungen
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sicherstellen, dass der Verwaltungsstelle alle ausstehenden Unterlagen und Informationen umgehend vorgelegt
werden. Die Nichtvorlage erfolgt auf Risiko des betreffenden Anteilinhabers.

Risiko im Zusammenhang Referenzsétzen

Bestimmte Anlagen, Referenzindizes und Zahlungsverpflichtungen der Fonds basieren méglicherweise auf variablen
Zinssatzen, z. B. dem Sterling Overnight Interbank Average Rate (,SONIA®), dem European Interbank Offer Rate
(LEURIBOR®) und anderen, ahnlichen Referenzsatzen. Anderungen oder Reformen bei der Festlegung oder
Uberwachung der Referenzsatze konnten sich nachteilig auf den Markt oder den Wert von Wertpapieren oder
Zahlungen auswirken, die an diese Referenzsatze gekoppelt sind. Darliber hinaus kdnnen Ersatz-Referenzsatze und
Preisanpassungen, die von einer Regulierungsbehérde oder von Gegenparteien oder anderweitig auferlegt werden, die
Performance und/oder den Nettoinventarwert eines Fonds nachteilig beeinflussen.

Auswirkungen von Natur- oder vom Menschen verursachten Katastrophen und von Epidemien

Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen oder Naturereignissen mit Schadensfallen groRen
Ausmalles ausgesetzt. Da in bestimmten Landern die Infrastrukturentwicklung, Behérden fur die
Katastrophenmanagementplanung und Organisationen fiir Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte &ffentliche
Mittel fir Naturkatastrophen und Frihwarnsysteme fur Naturkatastrophen unausgereift und unausgewogen sein kénnen,
kann ein einzelnes Portfoliounternehmen oder der breitere lokale Wirtschaftsmarkt durch Naturkatastrophen erheblich
beeintrachtigt werden. Es kdnnen langere ZeitrAume vergehen, bis wesentliche Kommunikations-, Strom- und andere
Energiequellen wiederhergestellt sind und der Betrieb des Portfoliounternehmens wieder aufgenommen werden kann.
Die Anlagen eines Fonds kdnnten infolge einer solchen Katastrophe ebenfalls gefahrdet sein. Dartber hinaus kann das
Ausmal der wirtschaftlichen Folgen von Naturkatastrophen unbekannt sein und die Fahigkeit eines Fonds, in bestimmte
Unternehmen zu investieren, verzogern oder letztendlich dazu fihren, dass diese Anlagen nicht méglich sind.

Anlagen kénnen auch durch vom Menschen verursachte Katastrophen beeintrachtigt werden. Das Bekanntwerden von
vom Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine Verbrauchervertrauen erheblich belasten und dadurch
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Performance der Anlagen des Fonds haben, unabhé&ngig davon, ob diese
Anlagen in diese vom Menschen verursachte Katastrophe involviert sind oder nicht.

Ausbriiche von Infektionskrankheiten kénnen sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung eines Fonds auswirken.
Beispielsweise fuihrte eine ansteckende, als COVID-19 bezeichnete Atemwegserkrankung, die durch ein neuartiges, im
Dezember 2019 entdecktes Coronavirus verursacht wird, zu einer globalen Pandemie. Diese Pandemie hatte negative
Konsequenzen fur die Wirtschaft vieler Lander weltweit und beeintréachtigte die Leistung einzelner Unternehmen sowie
der Kapitalmarkte. Zuklnftige Epidemien und Pandemien kdnnten ahnliche Auswirkungen haben, deren AusmaR derzeit
noch nicht absehbar ist. Hinzu kommt, dass die Auswirkungen von Infektionskrankheiten in bestimmten Entwicklungs-
und Schwellenlandern aufgrund weniger gut entwickelter Gesundheitssysteme schwerwiegender sein kénnen, wie
COVID-19 gezeigt hat. Durch Infektionskrankheiten verursachte Gesundheitskrisen kdnnen bestehende politische,
soziale und wirtschaftliche Risiken in diesen Landern verscharfen und zu langer dauernden Erholungsphasen sowie
grolReren Investitionsrisiken in diesen Regionen fihren. Zu den langfristigen Folgen solcher Ausbriiche kdnnen eine
erhdhte Volatilitdt gehéren, da die Anleger auf Unsicherheit und sich rasch andernde Bedingungen reagieren, sowie
potenzielle Wertverluste bei Anlagen. Regierungen und Aufsichtsbehérden kénnen als Reaktion auf Gesundheitskrisen
neue politische Konzepte und Vorschriften einfuhren, die sich auf verschiedene Branchen und Anlagestrategien
auswirken konnen. Diese Reaktionen koénnen fiskalpolitische Anreize, Anderungen der Gesundheitspolitik und
Anpassungen der Handels- und Reisevorschriften umfassen.

Jungste Marktereignisse

Als Reaktion auf verschiedene politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse sowohl innerhalb als auch auf3erhalb
der Vereinigten Staaten kdnnen nach wie vor Phasen von Marktvolatilitdt auftreten. Diese Bedingungen haben zu
gréRerer Preisvolatilitét, geringerer Liquiditat, hdheren Kreditspreads und einem Mangel an Preistransparenz gefuhrt
und haben in vielen Féllen auch weiterhin diese Auswirkungen, wobei viele Wertpapiere illiquide und von ungewissem
Wert bleiben. Solche Marktbedingungen kénnen sich nachteilig auf die Fonds auswirken, u. a. indem sie die Bewertung
einiger Wertpapiere eines Fonds erschweren und/oder dazu filhren, dass die Bewertungen von Fondspositionen
plétzlich und deutlich ansteigen oder fallen. Wenn der Wert des Portfolios eines Fonds erheblich sinkt, kann sich dies
auf die Héhe der Anlagendeckung fir eventuell ausstehende Schulden des Fonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden- oder anderen Wirtschaftskrise ergeben, kénnten sich ebenfalls nachteilig
auf die weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage der Finanzinstitute und die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage eines Fonds auswirken. Markt- und Wirtschaftsstorungen haben unter anderem das Verbrauchervertrauen
und die Konsumausgaben, die Privatinsolvenzraten, die H6he der Verbraucherschulden und die Anzahl der
diesbeziiglichen Zahlungsausfélle sowie die Hauspreise beeinflusst und kénnten dies auch in Zukunft tun. Soweit sich
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die Unsicherheit beziiglich der US-amerikanischen oder globalen Wirtschaft negativ auf das Verbrauchervertrauen und
die Faktoren flr Verbraucherkredite auswirkt, kénnte die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage eines Fonds erheblich
beeintrachtigt werden. Herabstufungen der Bonitatsratings gro3erer Banken kénnten zu héheren Darlehenskosten fir
diese Banken fuihren und sich negativ auf die allgemeine Wirtschaft auswirken. Darliber hinaus kann sich die Politik der
US-Notenbank, auch in Bezug auf bestimmte Zinssétze, ebenfalls negativ auf den Wert, die Volatilitat und die Liquiditat
von Dividendenpapieren und verzinslichen Wertpapieren auswirken. Marktvolatilitat, steigende Zinssatze und/oder
ungunstige wirtschaftliche Bedingungen kodnnten die Fahigkeit eines Fonds, seine Anlageziele zu erreichen,
beeintrachtigen.

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Am 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Konigreich formell aus der Européischen Union (die ,EU®) ausgetreten und
seither kein Mitglied mehr. Danach begann fiir das Vereinigte Konigreich eine Ubergangsperiode, die bis zum Ende
des Jahres 2020 andauerte. In dieser Zeit unterlag das Vereinigte Kénigreich den geltenden Rechtsvorschriften der
EU. Die Ubergangsperiode ist am 31. Dezember 2020 abgelaufen, und im Vereinigten Konigreich gilt seither das EU-
Recht nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen (,UK/EU-Handelsabkommen®), das ab dem 1. Januar 2021 galt und die Grundlage des
wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens fiir den Handel zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU bildet. Da
es sich bei dem Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Kdnigreich und der EU um einen neuen Rechtsrahmen
handelt, kann die Umsetzung dieses Handelsabkommens im Jahr 2021 und darlber hinaus zu Unsicherheiten bei seiner
Anwendung und zu Phasen der Volatilitdt sowohl im Vereinigten Koénigreich als auch in den weiteren europdischen
Markten flhren. Der Austritt des Vereinigten Koénigreichs aus der EU wird voraussichtlich zu zusétzlichen Kosten fr
den Handel und zu Stérungen dieser Handelsbeziehung fihren. Im Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU ist zwar der freie Warenverkehr vorgesehen, es enthalt jedoch nur allgemeine Verpflichtungen
im Hinblick auf den Marktzugang bei Dienstleistungen sowie eine ,Meistbeglinstigungsklausel, die zahlreiche
Ausnahmen vorsieht. Darliber hinaus besteht die Méglichkeit, dass eine der beiden Parteien den Handel in Zukunft mit
Zollen belegt, falls die EU und das Vereinigte Konigreich zukinftig unterschiedliche regulatorische Standards
anwenden. Die Bedingungen der zukinftigen Beziehung kénnen zu anhaltender Unsicherheit auf den globalen
Finanzmarkten fihren und die Wertentwicklung der Fonds nachteilig beeinflussen.

Die Volatilitat, die aus dieser Ungewissheit heraus entsteht, kann bedeuten, dass die Renditen der Anlagen der Fonds
von den Marktbewegungen, der potenziellen Abwertung des britischen Pfund Sterling oder des Euro und der
potenziellen Herabstufung des Landerratings des Vereinigten Kénigreichs beeinflusst werden.

Risiken in Verbindung mit Scharia-Fonds

1. Scharia-Fonds
Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung nicht auf die Erklarung des Scharia-Gremiums bezuglich
der Einhaltung der Scharia durch einen Scharia-Fonds verlassen.

Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Scharia-Berater zurate ziehen, um festzustellen, ob ein Scharia-Fonds und die
Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex (der ,Referenzindex“) zusammensetzt, Scharia-konform sind. Die
Anlage in dem Fonds wird als Zusicherung des Anlegers gewertet, sich zu seiner Zufriedenheit Uberzeugt zu haben,
dass der betreffende Scharia-Fonds nicht gegen die Scharia verstof3t.

Jeder Scharia-Fonds beabsichtigt zwar, die Scharia jederzeit zu befolgen, dies kann jedoch nicht kontinuierlich
gewabhrleistet werden. Emittenten, die die Scharia-Prufkriterien eines Referenzindex bisher erfillt haben und daher in
den Referenzindex und in den Scharia-Fonds aufgenommen wurden, kénnten aufgrund von Faktoren, die sich der
Kontrolle des Anlageverwalters entziehen, unerwartet oder plétzlich von einem Ereignis betroffen sein, das dazu fuhren
wirde, dass der Emittent diese Kriterien nicht mehr erfiillt. Handelt es sich bei den Wertpapieren um Bestandteile des
Referenzindex, so verbleiben sie bis zur nachsten planmaRigen Neugewichtung (oder regelmaRigen Uberpriifung) im
Referenzindex und somit im Scharia-Fonds. Zu diesem Zeitpunkt versucht der Anlageverwalter auch, die betroffenen
Wertpapiere zu verkaufen, um den Scharia-Fonds in Einklang mit seinem Referenzindex zu bringen, es sei denn, dies
ist (nach Ansicht des Anlageverwalters) nicht moglich und praktikabel (beispielsweise bei Liquiditdtsengpéssen).

Die Prufung von Emittenten fur die Aufnahme in den Referenzindex eines Scharia-Fonds kann von Informationen und
Daten abhéangig sein, die von Drittanbietern bezogen werden und die gelegentlich unvollstéandig, unrichtig oder
widersprichlich sein kdnnen. AuRerdem kann zwischen dem Zeitpunkt der Datenerfassung und der Verwendung der
Daten durch den Indexanbieter eine Zeitspanne liegen, was sich auf die Aktualitat und Qualitéat der Daten auswirken
kann. Die vom Indexanbieter bei jeder Neugewichtung bekannt gegebene Liste der Bestandteile basiert auf Daten zur
Scharia-Konformitat, die zu einem Zeitpunkt vor dem Datum der Bekanntgabe der Indexneugewichtung verfigbar waren
(der ,Stichtag fur die Scharia-Konformitat*). Der Referenzindex ist bestrebt, seine Scharia-Prifkriterien an jedem
Stichtag fur die Indexneugewichtung auf der Grundlage der zum unmittelbar vorherigen Stichtag fur die Scharia-
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Konformitat verfigbaren Daten zur Scharia-Konformitét zu erfiillen. Dementsprechend kénnen Anderungen der Daten
zur Scharia-Konformitdt zwischen dem Stichtag fir die Scharia-Konformitdt und dem Stichtag fur die
Indexneugewichtung dazu fuhren, dass der Referenzindex einen Bestandteil enthélt, der seine Scharia-Prifkriterien
zum Stichtag fir die Indexneugewichtung nicht mehr erfillt. Infolge dieser zeitlichen Unterschiede kann eine
entsprechende Neugewichtung eines Scharia-Fonds, der diesen Referenzindex nachbildet, nach dem Stichtag fiir die
Indexneugewichtung dazu fiihren, dass der Scharia-Fonds Wertpapiere halt, die zum Neugewichtungsdatum des
Scharia-Fonds nicht mehr Scharia-konform sind. Weder der oder die Scharia-Fonds, der Manager noch der
Anlageverwalter geben ausdruicklich oder stillschweigend eine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Fairness,
Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit der Bestimmung von Scharia-Konformitat oder der
Informationen/Datenanbieter, ESG-Prifkriterien des Indexanbieters oder der Art und Weise ihrer Durchfiihrung ab.

Wenn ein Scharia-Fonds nicht in der Lage ist, zu Anlagezwecken Scharia-konforme Devisentermingeschéfte
einzugehen, muss er mdoglicherweise Devisenkassageschéfte abschlieBen. In Fallen, in denen der
Abwicklungszeitraum fur die Zeichnung von Anteilen eines Scharia-Fonds aufgrund eines gesetzlichen Feiertags in
Irland, im Vereinigten Koénigreich oder in den USA verlangert wird, der andernorts nicht begangen wird, kann der
Anlageverwalter Devisenkassageschafte einen Tag spater tatigen, sodass die Abwicklung des Devisenkassageschafts
mit der Abwicklung der Zeichnung zusammenfallt. Dies kann sich auf den fir diese Devisenanlagen geltenden
Wechselkurs auswirken. Schwankungen, insbesondere bei volatilen Marktbedingungen, kénnten sich negativ auf die
Wertentwicklung eines Scharia-Fonds auswirken.

2. Nichteinhaltung der Scharia

Der Anlageverwalter wird die Anlageaktivitaten der Scharia-Fonds in Ubereinstimmung mit der Scharia vorbehaltlich
der jahrlichen Uberpriifung der Anlagen durch das Scharia-Gremium durchfiihren. Diese Anforderungen kénnen dazu
fihren, dass Anlagen bei einer Bewertung oder Neueinstufung als nicht Scharia-konform angesehen werden. Die
Neueinstufung einer Anlage als nicht Scharia-konform kann auf Faktoren zuriickzufiihren sein, die sich der Kontrolle
der Scharia-Teilfonds, des Managers, des Anlageverwalters und des Scharia-Gremiums entziehen, wie z. B. neue
Auslegungen oder Vorschriften hinsichtlich der Zulassigkeit bestimmter Instrumente, und weder das Scharia-Gremium,
die Scharia-Fonds, der Manager noch der Anlageverwalter Ubernehmen eine Haftung hinsichtlich einer solchen
Neueinstufung. Sollte der Anlageverwalter gezwungen sein, eine Nichteinhaltung der Scharia durch Veréduf3erung der
betreffenden Anlagen zu korrigieren, kénnen die Scharia-Fonds Verluste aus der Verauf3erung erleiden. Wenn eine
solche Korrektur dazu fuhrt, dass der Anlageverwalter Gewinne aus der Ver&duf3erung von nicht Scharia-konformen
Anlagen ,reinigen“ muss, wird er sich vom Scharia-Gremium Uber die erforderlichen Schritte zur ,Reinigung“ solcher
Gewinne beraten lassen. In jedem Fall kann die VerauRerung der Anlage die Wertentwicklung der Scharia-Fonds
beeintrachtigen.

3. Auswirkungen der Scharia auf die Wertentwicklung

Die Wertentwicklung eines Scharia-Fonds wird im Einklang mit seinem Referenzindex gemessen, der gemaf den
Angaben des Indexanbieters Scharia-konform ist. Dies kann dazu fihren, dass sich der Scharia-Fonds schwéacher
entwickelt als andere Investmentfonds mit vergleichbaren Anlagezielen, die nicht darauf ausgerichtet sind, Scharia-
Anlagekriterien (z. B. die Unzulassigkeit einer Anlage in verzinslichen Wertpapieren oder von Wertpapierleihgeschaften)
einzuhalten.

Die Scharia-Konformitat kann sich negativ auf die Wertentwicklung des Scharia-Fonds auswirken. Wenn der
Referenzindex die betroffenen Wertpapiere ausschliel3t, kann der Anlageverwalter gezwungen sein, Anlagen unter
Umsténden zu verauf3ern, die weniger glunstig sind, als dies ansonsten der Fall sein kdnnte. Entsprechend kénnen von
einem Scharia-Fonds gelegentlich gehaltene Barbetrdge zu Bedingungen eingelegt werden, die keine Rendite aus den
zugunsten eines Scharia-Fonds eingelegten Betragen erbringen.

Die Wertentwicklung eines Scharia-Fonds kann durch eine ,Reinigung“ der vom Scharia-Fonds vereinnahmten Ertrage
beeintrachtigt werden (wie im Abschnitt ,Reinigung von Dividenden“ dieses Prospekts naher beschrieben, sowie durch
eine ,Reinigung” von Gewinnen, wie im vorherigen Risikofaktor ,Nichteinhaltung der Scharia“ beschrieben).

Wie vorstehend beschrieben kénnen die Grundsatze der Scharia es einem Scharia-Fonds verbieten, in sich gut
entwickelnde Wertpapiere zu investieren, oder den Scharia-Fonds zwingen, einige seiner Anlagen zu verduf3ern, da sie
nicht mit der Scharia vereinbar sind. Dariiber hinaus kann die Einhaltung der Grundsétze der Scharia dazu fiihren, dass
einem Scharia-Fonds zuséatzliche Gebihren, Kosten und Aufwendungen entstehen, z. B. Kosten im Zusammenhang
mit der Strukturierung von Anlagen in einer Scharia-konformen Weise. Dies kann zum Risiko eines erhdhten Tracking
Errors fuhren, und die Wertentwicklung eines Scharia-Fonds kann geringer ausfallen als bei anderen Investmentfonds,
die nicht an die Scharia gebunden sind.

4. Reinigung von Ertrdgen und Gewinnen
Reinigung von Ertragen

Der Anlageverwalter beabsichtigt, von jeder von einem Emittenten eines Indexbestandteils erklarten Dividende Betrage
abzuziehen, die moglicherweise aus verbotenen Ertragen (z. B. Zinsertragen) stammen.
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An jedem Tag, an dem ein Emittent eines Indexbestandteils, in den der Scharia-Fonds investiert hat, eine Dividende
erklart (oder am folgenden Geschaftstag, wenn das Erklarungsdatum kein Handelstag ist), berechnet die
Verwaltungsstelle den (gegebenenfalls) vom Nettoinventarwert des Scharia-Fonds abzuziehenden Betrag auf taglicher
Basis unter Verwendung der vom Scharia-Beirat von MSCI fir alle Emittenten von Indexbestandteilen, in die der
Scharia-Fonds investiert hat, bereitgestellten Reinigungsquoten, ausgedriickt als Prozentsatz der Dividende des
betreffenden Emittenten.

Der daraus resultierende Betrag wird vom Scharia-Gremium gepruft und anschlieBend jahrlich als Spende an eine oder
mehrere vom Scharia-Gremium genehmigte Wohltéatigkeitsorganisationen ausgezahlt. Diese Betrdage werden im
Jahresbericht des Scharia-Fonds ausgewiesen. Eine aktuelle Liste der maRRgeblichen Wohltatigkeitsorganisationen ist
auf Anfrage beim Manager erhéltlich.

Weder die Scharia-Fonds noch der Manager oder der Anlageverwalter sind fir die Berechnung der Reinigungsquoten
durch MSCI verantwortlich.

Reinigung von Gewinnen

Der Anlageverwalter wird die Anlageaktivitaten der Scharia-Fonds in Ubereinstimmung mit der Scharia vorbehaltlich
der jahrlichen Uberpriifung der Anlagen durch das Scharia-Gremium durchfiihren. Diese Anforderungen kénnen dazu
fuhren, dass Anlagen bei einer Bewertung oder Neueinstufung als nicht Scharia-konform angesehen werden und der
Anlageverwalter maoglicherweise verpflichtet ist, diese Nichteinhaltung der Scharia durch VerauR3erung der
entsprechenden Anlagen zu beheben. Wenn eine solche Korrektur dazu fuhrt, dass der Anlageverwalter Gewinne aus
der VerauRerung von nicht Scharia-konformen Anlagen ,reinigen“ muss, wird er sich vom Scharia-Gremium tber die
erforderlichen Schritte zur ,Reinigung” solcher Gewinne beraten lassen.

5. Mit der Anlage in Sukuk verbundene Risiken

Preisanderungen bei Sukuk werden in erster Linie durch den Wert des zugrunde liegenden Vermdgenswerts
beeinflusst. Zu den Faktoren, die sich auf den Wert des zugrunde liegenden Vermoégenswerts auswirken kdnnen,
gehoren die Volatilitat und das Zinsniveau. Preisanderungen bei Sukuk kénnen auch durch die Entwicklung der
Zinssatze an den Kapitalmarkten beeinflusst werden, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren abhé&ngen.
Sukuk kénnen bei steigenden Kapitalmarktzinsen an Wert verlieren, wahrend sie bei fallenden Kapitalmarktzinsen an
Wert gewinnen kdnnen. Die Preisanderungen hangen auch von der Laufzeit bzw. Restlaufzeit der Sukuk ab. Im
Allgemeinen haben Sukuk mit kiirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als Sukuk mit lAngeren Laufzeiten. Sie weisen
jedoch in der Regel niedrigere Renditen auf und sind aufgrund der haufigeren Falligkeitstermine der
Wertpapierportfolios mit héheren Wiederanlagekosten verbunden. Sukuk kénnen von beliebigen Unternehmen,
staatlichen Emittenten oder supranationalen Einrichtungen begeben werden und kénnen mit jedem materiellen oder
immateriellen Vermdgenswert unterlegt sein oder ihren Wert daraus ableiten, einschliel3lich der Finanzierung von
Wohneigentum.

Staatliche Sukuk (,staatliche Sukuk®) sind Sukuk, die von Regierungen oder regierungsnahen Einrichtungen begeben
oder garantiert werden. Anlagen in staatlichen Sukuk, die von Regierungen oder deren Behérden und Koérperschaften
(,staatliche Stellen®) begeben oder garantiert werden, kénnen aufgrund ihrer geografischen Konzentration mit einem
héheren Risiko verbunden sein als herkdmmliche Staatsanleihen. Die staatliche Stelle, die die Riickzahlung der
staatlichen Sukuk kontrolliert, ist méglicherweise nicht in der Lage oder nicht willens, das Kapital und/oder die Rendite
bei Falligkeit gemaR den Bedingungen dieser Schuldtitel zuriickzuzahlen, und zwar aufgrund bestimmter Faktoren,
einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf (i) ihre Devisenreserven, (i) den Betrag ihrer zum Zeitpunkt der Rickzahlung
verfugbaren Devisen, (iii) ihr Versdumnis, politische Reformen durchzufuhren, und (iv) ihre Politik in Bezug auf den
Internationalen Wahrungsfonds. Inhaber staatlicher Sukuk kénnen auch von zuséatzlichen Beschréankungen betroffen
sein, die sich auf staatliche Emittenten beziehen und Folgendes umfassen kénnen: (i) die einseitige Umschuldung einer
solchen Verbindlichkeit durch den Emittenten und (ii) die begrenzten Rechtsmittel, die (im Falle der Nichtzahlung oder
verspéateten Zahlung) gegen den Emittenten zur Verfigung stehen. Durch die Anlage in staatlichen Sukuk, die von
Regierungen oder regierungsnahen Einrichtungen in Schwellenlandern begeben werden, geht der Scharia-Fonds
zusétzliche Risiken ein, die mit den Besonderheiten dieser Lander verbunden sind (z. B. Wahrungsschwankungen,
politische und wirtschaftliche Unsicherheiten, Rickfiihrungsbeschrankungen usw.).

Sukuk, die von Unternehmen oder supranationalen Organisationen begeben oder garantiert werden, unterliegen
ebenfalls dem Risiko, dass der Schuldner nicht willens oder nicht in der Lage ist, die Zahlungen gemafl den
Bedingungen des Sukuk zu leisten. Der Ruckgriff auf den Schuldner kann in solchen Féllen je nach der Rechtsordnung,
in der der Sukuk emittiert wurde, und dem auf die Emission anwendbaren Recht eingeschréankt sein.

6. Hochverzinsliche Sukuk

Da der Scharia-Fonds in Sukuk investieren kann, die ein Rating unterhalb von Investment Grade oder gar kein Rating
haben, weist er moglicherweise starkere Schwankungen auf als Fonds, die in hdher bewertete Sukuk mit ahnlicher
Laufzeit investieren.

Hochverzinsliche Sukuk kdnnen auch ein héheres Kredit- oder Ausfallrisiko aufweisen als Sukuk mit einem héheren
Rating. Die Wahrscheinlichkeit, dass solche Sukuk auf fiir Markt- und Kreditrisiken relevante Entwicklungen reagieren,
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liegt hoher als bei Wertpapieren mit einem héheren Rating. Die allgemeine Wirtschaftslage, wie etwa Konjunkturflauten
oder Zeiten mit steigenden Zinssatzen, kann sich negativ auf den Wert von hochverzinslichen Sukuk auswirken. Ferner
kénnen hochverzinsliche Sukuk weniger liquide und schwieriger zu einem gilinstigen Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen
sein oder schwieriger zu bewerten sein als Sukuk mit einem héheren Rating. Insbesondere werden hochverzinsliche
Sukuk haufig von kleineren Unternehmen mit schlechterer Bonitat emittiert, die in der Regel nicht so gut wie finanziell
stabilere Firmen in der Lage sind, Gewinn- und Kapitalriickzahlungen planmaRig zu leisten.

Anleger sollten die relativen Risiken einer Anlage in hochverzinslichen Wertpapieren sorgféltig abwagen und verstehen,
dass diese Wertpapiere allgemein nicht als kurzfristige Anlage gedacht sind. Da ein Scharia-Fonds in diese Wertpapiere
investiert, ist es fur einen Scharia-Fonds mdglicherweise schwieriger, hochverzinsliche Wertpapiere zu verkaufen. Es
kann auch vorkommen, dass er die Wertpapiere nur zu Preisen verkaufen kann, die niedriger sind, als sie es waren,
wenn diese Wertpapiere weitlaufig gehandelt werden wiirden. Des Weiteren kann es fiir einen Scharia-Fonds zeitweilig
schwierig sein, bestimmte Wertpapiere zu bewerten. Die fur diese Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating
erzielten Preise konnen unter diesen Umstdnden geringer sein als die Preise, die bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts verwendet wurden. Dariiber hinaus kénnen die Preise flr hochverzinsliche Wertpapiere durch
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen beeinflusst werden, die sich insoweit negativ auf den
Nettoinventarwert auswirken kénnen, als sie den Sekundarmarkt fr hochverzinsliche Wertpapiere, die Finanzlage der
Emittenten dieser Wertpapiere oder den Wert umlaufender hochverzinslicher Wertpapiere beeintrachtigen kénnten.

Die Wahrscheinlichkeit, dass Wertpapiere mit niedrigerem Rating oder ohne Rating (d. h. hochverzinsliche Wertpapiere)
auf fir Markt- und Kreditrisiken relevante Entwicklungen reagieren, liegt héher als bei Wertpapieren mit einem hdheren
Rating, die uberwiegend durch die Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst werden. Schuldtitel mit
niedrigerem Rating oder ohne Rating sind auerdem mit Risiken aufgrund von Zahlungserwartungen verbunden. Falls
ein Emittent die Riicknahme von Schuldverschreibungen einfordert, muss der Scharia-Fonds, der in diese Wertpapiere
investiert, diese eventuell durch einen niedriger rentierlichen Titel ersetzen, woraus sich eine niedrigere Rendite flr die
Anleger ergibt. Wenn der Scharia-Fonds unerwartet hohe Nettoriicknahmen verzeichnet, kann er gezwungen sein,
seine hoher bewerteten Wertpapiere zu verkaufen, was zu einem Ruckgang der Gesamtkreditqualitat des
Anlageportfolios dieses Scharia-Fonds fuhrt und den Scharia-Fonds den Risiken aus hochverzinslichen Wertpapieren
aussetzt.

7. llliquiditat von Sukuk kurz vor Endfalligkeit

Neben den vorstehend bereits beschriebenen Liquiditatsrisiken von Sukuk besteht das Risiko, dass Sukuk, deren
Falligkeitstermin naher rickt, illiquide werden kénnten. In solchen Fallen kann es schwieriger werden, beim Kauf und
Verkauf dieser Papiere ihren beizulegenden Zeitwert zu erzielen.

8. Sukuk-Emittentenrating

Wertpapiere unterliegen sowohl tatsachlichen als auch subjektiven Bonitatsbewertungen. Das Kreditrisiko kann anhand
des Bonitatsratings des Emittenten, das von einer oder mehreren unabhéngigen Ratingagenturen vergeben wird,
beurteilt werden. Dies stellt keine Garantie der Kreditwirdigkeit des Emittenten dar, sondern bietet einen Anhaltspunkt
fur die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls. Bei Wertpapieren mit einem niedrigeren Bonitétsrating wird allgemein von
einem hoheren Kreditrisiko und einer héheren Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls ausgegangen als bei Wertpapieren mit
hoheren Ratings. Unternehmen begeben oft Wertpapiere, die mit einer Rangfolge versehen sind, die die Reihenfolge
bestimmt, in der die Anleger im Falle eines Ausfalls eine Riickzahlung erhalten wirden. Die Herabstufung des Ratings
eines Wertpapiers, das mit ,Investment Grade® eingestuft ist, oder negative Meldungen und eine negative
Anlegerstimmung, die eventuell nicht auf einer Fundamentalanalyse basieren, kénnten den Wert und die Liquiditat eines
Wertpapiers insbesondere auf einem Markt mit geringem Handelsvolumen beeintrachtigen.

Ein Scharia-Fonds kann von Schwankungen bei den vorherrschenden Zinsséatzen und von Kreditqualitdtserwagungen
beeinflusst werden. Schwankungen der Marktzinssatze wirken sich im Allgemeinen auf die Inventarwerte eines Scharia-
Fonds aus, da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere bei fallenden Zinssatzen im Allgemeinen steigen und bei
steigenden Zinsséatzen im Allgemeinen fallen. Die Kurse von Wertpapieren mit kiirzerer Laufzeit schwanken im
Allgemeinen weniger stark in Reaktion auf Zinssatzschwankungen als die Kurse von Wertpapieren mit langerer Laufzeit.
Eine wirtschaftliche Rezession kann die finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von hochverzinslichen
Wertpapieren, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrdchtigen. Die Fahigkeit des Emittenten zur
Bedienung seiner Verbindlichkeiten kann durch Entwicklungen beeintrachtigt werden, die fur diesen Emittenten
spezifisch sind, oder durch die Unféhigkeit des Emittenten, bestimmte prognostizierte Geschéaftserwartungen zu erfiillen
oder zusétzliche Finanzmittel aufzunehmen. Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kdnnen einem Scharia-Fonds
Verluste und Kosten entstehen.

9. Anlagen Uber Zweckgesellschaften

Ein Scharia-Fonds kann seine Anlagen entsprechend den Grundsatzen der Scharia strukturieren und tétigen, indem er
in festverzinsliche Sukuk-Wertpapiere investiert, die von Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicles, ,SPVs®)
begeben werden. SPVs werden zwar Ublicherweise fur die Emission von Scharia-konformen Anlagen eingesetzt, die
mit dem Einsatz von SPVs verbundenen Risiken kdnnen jedoch die Performance des Scharia-Fonds beeintrachtigen.
Zu diesen Risiken gehoren beispielsweise Anderungen von Gesetzen und Vorschriften, einschlieBlich der fiir die SPVs
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geltenden Steuergesetze und -vorschriften, die Unfahigkeit der SPVs oder ihres Managements, ihre jeweiligen
Verpflichtungen zu erftllen, die Unféahigkeit, die SPVs effizient und koordiniert zu betreiben, oder die Unfahigkeit, die
SPVs zu strukturieren, zu verwalten oder zu managen.
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Gebihren und Kosten

Laufende Kosten

Das ICAV wendet fir seine Fonds (und Anteilklassen) eine pauschale Gebihrenstruktur an. Jeder Fonds zahlt alle
seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den auf ihn entfallenden Anteil an den Kosten und
Aufwendungen des ICAV) als pauschale Gebuhr (die ,laufenden Kosten®). Wenn ein Fonds mehrere Anteilklassen hat,
werden alle Gebihren, Betriebskosten und Aufwendungen, die einer bestimmten Anteilklasse (statt dem gesamten
Fonds) zurechenbar sind, von dem Vermégen abgezogen, das der Fonds nominell dieser Anteilklasse zuordnet. Aus
den laufenden Kosten gezahlte Aufwendungen umfassen unter anderem Gebuhren und Auslagen, die an den Manager,
die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Verwahrstelle und die Unterverwahrer (die an Unterverwahrer gezahlten
Gebiihren fallen zu handelsiiblichen Satzen an) sowie den Anlageverwalter gezahlt werden und alle Ubertragungs- und
anderen Gebiihren und Aufwendungen, die in Verbindung mit der Erstellung, der Ubersetzung, dem Druck und der
Verteilung des Prospekts und von Nachtréagen, der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer Dokumente fur die
Anteilinhaber anfallen, die Kosten und Aufwendungen fir die Einholung von Genehmigungen oder Registrierungen in
Bezug auf das ICAV oder einen Fonds bei einer Aufsichtsbehorde in einer Rechtsordnung, die Kosten und
Aufwendungen einer Ratingagentur, Honorare und Spesen, jahrliche Prufungsgebihren, die Grindungskosten, alle
Kosten in Verbindung mit der Absicherung des Wahrungsrisikos eines Fonds (bei abgesicherten Anteilklassen),
Verwaltungsratsbeziige, Zinsen auf Kredite sowie Bankgebiihren und Honorare, die im Rahmen der Verhandlung,
Durchfiihrung oder Anderung der Bedingungen solcher Kredite anfallen. Die ,Jaufenden Kosten® beinhalten jedoch nicht
die nachfolgend aufgefihrten Gebihren und Aufwendungen sowie Steuern auf Anlagen (z. B. Stempelsteuer), denen
das ICAV unterliegen kann, alle Anpassungen im Zusammenhang mit dem Swing-Pricing-Verfahren, das in Anhang D
erlautert wird, Abgaben und Gebuhren, Provisionen und Maklergebuhren, die bezuglich der Anlagen des ICAV anfallen,
und aufRerordentliche oder auRergewodhnliche Kosten und Aufwendungen, die von Zeit zu Zeit entstehen kdnnen, z. B.
wesentliche Kosten fir Rechtsstreitigkeiten in Zusammenhang mit dem ICAV oder einem Fonds.

Die laufenden Kosten fiir einen Fonds oder eine Anteilklasse werden taglich anhand des aktuellen Nettoinventarwerts
des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemaf den in Anhang A angegebenen Satzen flr die einzelnen
Fonds und Anteilklassen berechnet und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Falls die Kosten und Aufwendungen eines Fonds oder einer Anteilklasse, die von laufenden Kosten abgedeckt werden
sollen, die angegebenen laufenden Kosten Ubersteigen, tragt der Manager die dartber hinausgehenden Kosten aus
seinem eigenen Vermogen.

Obwohl damit gerechnet wird, dass die von einem Fonds oder einer Anteilklasse getragenen laufenden Kosten wahrend
der Laufzeit des Fonds bzw. der Anteilklasse die in Anhang A genannten Betrdge nicht Uberschreiten, kann eine
Erhdhung dieser Betrdge unter Umstéanden doch erforderlich sein. Jede Erh6hung bedarf der vorherigen Zustimmung
der Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse gemaRr den Bestimmungen des Prospekts.

Performancegebuhr

Zusatzlich zu den anderen in diesem Prospekt dargelegten Gebuhren und Kosten kann eine Performancegebihr an
den Anlageverwalter aus jeder Anteilklasse zahlbar sein. Die Performancegebihr lauft an jedem Handelstag (wie in
Anhang G definiert) auf, wird jahrlich nachtréaglich gezahlt (oder zu einem friheren Zeitpunkt, wenn ein Anteilinhaber
seine Anteile an der betreffenden Klasse zuriickgibt) und entspricht dem jeweiligen Prozentsatz (wie gemafl Anhang A
fur den betreffenden Fonds geltend) des Betrags, um den die Rendite auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil (gemaf
Definition in Anhang G) die Rendite der entsprechenden Benchmark ubertrifft, wie in Anhang A beschrieben. Weitere
Einzelheiten erfahren Sie beim lokalen Anlegerservice-Team und am eingetragenen Geschéftssitz des ICAV. Da die
Performancegebihr auf den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen und -verlusten am Ende eines jeden
Berechnungszeitraums basiert (wie in Anhang G dargelegt), werden mdglicherweise Anreizgebihren fir nicht realisierte
Gewinne gezahlt, die spater nicht realisiert werden kdnnen.

Gebuhren in zugrunde liegenden OGA

Die Fonds kdnnen, vorbehaltlich der in Anhang C beschriebenen Bedingungen, in andere OGA investieren, die von
einem Mitglied der BlackRock-Gruppe betrieben und/oder verwaltet werden kénnen, insbesondere in Fonds von
Institutional Cash Series plc. Als Anleger in solchen anderen OGA muss jeder Anteilinhaber maglicherweise zusatzlich
zu den von einem Anteilinhaber der Fonds innerhalb der Pauschalgebuhrenstruktur zu zahlenden Gebuhren, Kosten
und Aufwendungen auch indirekt einen Anteil der Gebuhren, Kosten und Aufwendungen der zugrunde liegenden OGA
tragen, einschlieBlich Geschaftsfiihrungs-, Anlageverwaltungs- und Verwaltungskosten sowie sonstiger Aufwendungen.

Gebuhren von Finanzintermediéren

Finanzintermediare, beispielsweise dritte Vertriebsstellen, kénnen einen Teil der laufenden Kosten erhalten, die durch
den Fonds an den Manager (und/oder der vom Manager an den Anlageverwalter zu zahlenden laufenden Gebuhren)
oder aus den eigenen Mitteln des Managers und/oder des Anlageverwalters fur Vertriebs-, Anteilinhaber- oder
Marketingunterstitzungs-Dienstleistungen zu zahlen sind. Durch zu diesem Zweck gezahlte Betrdge erhéht sich der
von den Anteilinhabern oder den Fonds gezahlte Betrag nicht. Diese Zahlungen basieren in der Regel auf dem
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durchschnittlichen, in dem Fonds investierten Nettovermdgen, das dem betreffenden Finanzintermedidr zuzurechnen
ist. Die finanziellen Vereinbarungen kénnen sich von Finanzintermediar zu Finanzintermediar unterscheiden.

Zahlstellen und lokale Vermittler

Die lokalen Vorschriften kdnnen bisweilen die Ernennung von Zahlstellen und/oder sonstigen lokalen Vertretern sowie
die Fuhrung von Konten durch solche Vertreter vorschreiben, tber die Zeichnungs- und Riicknahmegelder gezahlt
werden kénnen. Solche lokalen Vermittler miissen im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank ernannt werden.

Die Gebihren einer solchen zwischengeschalteten Stelle haben eine marktubliche Hohe und sind in den laufenden
Kosten enthalten.

Anleger, die sich dafir entscheiden oder nach lokalen Bestimmungen dazu verpflichtet sind, Zeichnungs-/
Rucknahmegelder nicht direkt, sondern tber eine zwischengeschaltete Stelle (z. B. eine Untervertriebsstelle oder einen
Vertreter in der lokalen Rechtsordnung) an die Verwahrstelle zu zahlen oder von dieser zu erhalten, gehen in Bezug auf
diese zwischengeschaltete Stelle ein Kreditrisiko beziiglich (a) der Zeichnungsgelder vor Ubermittlung dieser Gelder an
die Verwahrstelle und bezuglich (b) der Riicknahmegelder, die diese zwischengeschaltete Stelle an den betreffenden
Anleger zu zahlen hat, ein.

Wertpapierleihgebihr

Die Fonds kénnen vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements
Wertpapierleihgeschéfte abschlieRen.

Alle Ertrage aus den Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement werden nach Abzug direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebuhren (ohne verdeckte Ertrage) an den relevanten Fonds zurtickgefihrt.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds, der Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften sein
kann, ist in Anhang | angegeben. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe und die Einhaltung steuerlicher Vorschriften fur
Anleger in bestimmten Jurisdiktionen sind signifikante Einflussfaktoren flr den Betrag, der von dem Fonds zu einem
bestimmten Zeitpunkt tatsachlich verliehen wird. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe schwankt im Laufe der Zeit und
hangt zu einem Groldteil von Marktfaktoren und der geltenden Steuergesetzgebung flr Anleger in bestimmten
Jurisdiktionen ab, die beide nicht genau vorhersehbar sind. Auf der Grundlage historischer Daten wird erwartet, dass
das Volumen der Wertpapierleihe fir den entsprechenden Fonds zwischen den in Anhang | angegebenen
Prozentséatzen liegen wird, wobei das frihere Volumen nicht auf das kinftige Volumen schlie3en lasst.

BlackRock Advisors (UK) Limited wurde vom Manager gemald den Bestimmungen eines Wertpapierleihe-
Verwaltungsvertrags zur Wertpapierleihstelle des Fonds ernannt. Gemald den Bestimmungen des Vertrags wird die
Wertpapierleihstelle bestellt, um die Wertpapierleingeschéfte des entsprechenden Fonds zu verwalten. Sie hat
Anspruch auf eine Geblhr aus den durch die Wertpapierleihe erwirtschafteten Ertragen. Die Geblhr der
Wertpapierleihstelle entspricht den direkten Kosten (und gegebenenfalls den indirekten Betriebskosten/Gebihren) der
Wertpapierleihaktivitdten des entsprechenden Fonds. Alle aus Wertpapierleihgeschéaften erwirtschafteten Ertrage nach
Abzug der Gebilhren der Wertpapierleihstelle werden an den betreffenden Fonds zurtickgezahlt. Wenn Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften erwirtschaftet werden, erhalt die Wertpapierleihstelle eine Gebuihr von 37,5 % dieser Ertréage
aus Wertpapierleihgeschaften und zahlt alle mit diesen Tatigkeiten verbundenen und daraus entstehenden Betriebs-
und Verwaltungskosten Dritter aus ihrer Gebuhr. Soweit die an Dritte zu zahlenden Kosten der Wertpapierleihe die von
der Wertpapierleihstelle erhaltene Gebuhr Ubersteigen, tragt die Wertpapierleihstelle die dartber hinausgehenden
Kosten aus ihrem eigenen Vermdgen. Vollstandige Finanzinformationen zur Héhe der Ertrage und Aufwendungen aus
Wertpapierleihgeschéften fur die Fonds, einschlie3lich gezahlter oder zahlbarer Gebiihren, sind auch im Jahres- und
Halbjahresabschluss enthalten. Die Wertpapierleihvereinbarungen und die damit verbundenen Kosten werden
mindestens einmal jahrlich Gberpruft. Der maximale und der erwartete Prozentsatz der Vermdgenswerte jedes Fonds,
der im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen werden darf, sind in Anhang H angegeben.

Ausgabeaufschlage

Antrage auf Kauf von Anteilen der Klasse A, die Uber einen Finanzintermediar gestellt werden, kénnen einem
Ausgabeaufschlag und/oder anderen Kosten unterliegen, die an den jeweiligen Finanzintermediar zu zahlen sind und
nicht vom entsprechenden Fonds erhoben werden. Ein solcher Aufschlag wird vom Zeichnungsbetrag abgezogen und
wird im Ermessen des jeweiligen Finanzintermediars erhoben. Der Finanzintermediéar kann den Ausgabeaufschlag zum
Zeitpunkt des Umtauschs in Anteile der Klasse A anwenden. Jeder solche Aufschlag kann bis zu 4 % des
Nettoinventarwerts je Anteil im Hinblick auf relevante Zeichnungen betragen.

Kundenvereinbarung
Wenn eine Kundenvereinbarung im Hinblick auf eine bestimmte Anteilklasse besteht, werden Kkeine
Anlageverwaltungsgebihren/-kosten fir die dieser Klasse zuzuordnenden Vermogenswerte erhoben, die vom Manager
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zu begleichen sind. Den Anteilinhabern dieser Klasse wird in Bezug auf ihre Anlage in der entsprechenden Anteilklasse
eine auf der Kundenvereinbarung zwischen ihnen und dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen
basierende Gebiihr berechnet. Wenn eine Kundenvereinbarung fiir eine bestimmte Klasse gilt, sind die diesbeziiglichen
Einzelheiten im Abschnitt ,Anteilklassen® dargelegt.

Der Manager behélt sich das Recht vor, samtliche von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile zuriickzukaufen (unter
Abzug der fir unbezahlte Anlageverwaltungsgebihren geschuldeten Betrage), falls die betreffende
Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund gekuindigt wird.

Externe Analyse
Alle externen Analysen, die der Anlageverwalter in Verbindung mit den vom Anlageverwalter fur die Fonds erbrachten
Wertpapierdienstleistungen erhélt, werden vom Anlageverwalter aus seinen eigenen Mitteln bezahlt.

Besteuerung
Allgemeines

Potenziellen Anlegern wird dringend empfohlen, ihren Steuerberater zu konsultieren, um die mdglichen
steuerlichen Folgen gemalR dem Recht des Landes, dessen Staatsbirgerschaft sie besitzen, in dem sie
ansassig sind oder in denen sich ihr Domizil befindet bzw. in dem sie ihre Geschéaftstatigkeit austben, zu
klaren. Dariber hinaus sollten Anleger beachten, dass sich die Steuerbestimmungen und -gesetze und deren
Anwendung und Auslegung durch die betreffenden Steuerbehdrden von Zeit zu Zeit sowohl rickwirkend als
auch zukinftig dndern kdnnen. Dementsprechend ist es nicht mdglich, die genaue steuerliche Behandlung
vorherzusagen, die zu einem bestimmten Zeitpunkt gelten wird. Es kdnnten andere Gesetze verabschiedet
werden, aufgrund derer der Fonds oder ein Fonds zuséatzliche Steuern oder Anteilinhaber hdhere Steuern
zahlen miissten. Jede Anderung des steuerlichen Status des Fonds bzw. eines Fonds oder der Steuergesetze
kann Auswirkungen auf den Wert der von dem Fonds oder dem Fonds gehaltenen Anlagen haben oder die
Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, Renditen fur die Anleger zu erwirtschaften.

Die folgende Zusammenfassung ist keine vollstandige Beschreibung oder Analyse der komplexen steuerlichen
Vorschriften und Aspekte, die die Anteilinhaber, jeden Fonds und den geplanten Betrieb jedes Fonds berihren.
Sie basiert auf bestehenden Gesetzen, Gerichtsurteilen und Verwaltungsvorschriften, -entscheidungen und -
verfahren, die siamtlich Anderungen unterliegen kénnen. Die im Abschnitt ,Besteuerung“ beschriebenen
steuerlichen und sonstigen Fragen stellen keine steuerliche oder rechtliche Beratung fur potenzielle Anleger
dar und durfen nicht als solche aufgefasst werden.

Auf etwaige Dividenden, Zinsen und Veréauf3erungsgewinne, die Fonds in Bezug auf ihre Anlagen (mit Ausnahme von
Wertpapieren irischer Emittenten) erhalten, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen anséassig sind,
Steuern einschlielich Quellensteuern erhoben werden. Der Fonds kann voraussichtlich nicht von reduzierten
Quellensteuersatzen nach Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern profitieren. Wenn sich
diese Situation in Zukunft andert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickzahlung an den Fonds
fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet, sondern die Riickzahlung auf die zum Zeitpunkt der Riickzahlung
bestehenden Anteilinhaber anteilig verteilt.

INFORMATIONEN ZUR BESTEUERUNG IN IRLAND

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter irischer Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes und Verkaufs von Anteilen. Die
Zusammenfassung ist keine umfassende Beschreibung der gesamten irischen Steueraspekte, die relevant sein
kénnten. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Position von Personen, die uneingeschrankte wirtschaftliche
Eigentimer der Anteile sind und gilt moglicherweise nicht fur bestimmte andere Arten von Personen.

Die Zusammenfassung basiert auf irischen Steuergesetzen und der geltenden Praxis der irischen Steuerbehérde (Irish
Revenue Commissioners) zum Zeitpunkt dieses Prospekts (und unterliegt ggf. zukinftigen oder rickwirkenden
Anderungen). Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Berater zu irischen oder anderen Steuerfolgen des Kaufs,
Besitzes oder Verkaufs von Anteilen konsultieren.

Besteuerung des ICAV

Das ICAV beabsichtigt, seine Geschéfte so zu fuhren, dass es in Irland steuerlich anséassig ist. Auf der Basis, dass das
ICAV in Irland steuerlich ansassig ist, erfiillt das ICAV die Voraussetzungen eines ,Anlageorganismus® (investment
undertaking) fur irische Steuerzwecke und ist daher von der irischen Kdrperschaftsteuer auf ihre Ertrdge und Gewinne
befreit.

Das ICAV wird verpflichtet sein, an die zustandigen Behorden in Irland Einkommensteuer abzufuhren, wenn Anteile von
nicht steuerbefreiten, in Irland ansassigen Anteilinhabern gehalten werden (und unter bestimmten anderen Umstanden),
wie nachstehend beschrieben. Erlauterungen der Begriffe ,ansassig“ und ,gewdhnlicher Aufenthalt® sind am Ende
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dieser Zusammenfassung zu finden.
Besteuerung von nicht-irischen Anteilinhabern

Sofern ein Anteilinhaber fir irische Steuerzwecke nicht als Person, die in Irland ansassig ist (oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt hat), gilt, wird das ICAV keine irischen Steuern in Bezug auf die Anteile dieses Anteilinhabers abziehen,
sobald die Erklarung, die in dem Prospekt beiliegenden Antragsformular beschrieben ist, bei dem ICAV eingeht, die
bestatigt, dass der Anteilinhaber nicht in Irland ansassig ist (oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat). Die Erklarung
kann von einem Vermittler bereitgestellt werden, der Anteile im Auftrag von Anlegern halt, die nicht in Irland anséassig
sind (oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben), vorausgesetzt, dass die Anleger nach bestem Wissen des Vermittlers
nicht in Irland anséssig sind (oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben). Eine Erlauterung des Begriffs ‘Vermittler
befindet sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Wenn das ICAV diese Erklarung nicht erhélt, zieht es die irischen Steuern fur die Anteile des Anteilinhabers so ab, als
sei der Anteilinhaber ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger Anteilinhaber (siehe unten). Das ICAV zieht
aulRerdem irische Steuern ab, wenn es uber Informationen verfiigt, die hinreichenden Grund zu der Annahme geben,
dass die Erklarung des Anteilinhabers falsch ist. Ein Anteilinhaber hat generell keinen Anspruch auf die Erstattung
dieser irischen Steuern. Davon ausgenommen sind Falle, in denen der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, das Anteile
Uber eine irische Niederlassung halt, sowie einige wenige andere Falle. Das ICAV muss informiert werden, wenn ein
Anteilinhaber in Irland steuerlich ansassig wird.

Im Allgemeinen unterliegen in Irland nicht steuerlich ansassige Anteilinhaber bezlglich ihrer Anteile keiner weiteren
Steuerpflicht. Wenn es sich bei einem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen handelt, das seine Anteile Gber eine
irische Niederlassung oder Vertretung halt, kann der Anteilinhaber mit Ertrdgen und Gewinnen aus den Anteilen der
irischen Korperschaftsteuer unterliegen (auf der Grundlage einer Selbstveranlagung).

Besteuerung von steuerbefreiten irischen Anteilinhabern

Sofern ein Anteilinhaber fir irische Steuerzwecke als Person, die in Irland anséassig ist (oder ihren gewodhnlichen
Aufenthalt hat), gilt und unter eine der in Section 739D(6) des Taxes Consolidation Act of Ireland (,TCA®) aufgefiihrten
Kategorien féllt, wird das ICAV keine irische Steuer in Bezug auf die Anteile dieses Anteilinhabers abziehen, sobald die
Erklarung, die in dem Antragsformular beschrieben ist, beim ICAV eingegangen ist und den steuerbefreiten Status des
Anteilinhabers bestatigt.

Die in Section 739D(6) TCA aufgeflihrten Kategorien konnen folgendermafien zusammengefasst werden:

1. Pensionsplane (im Sinne von Section 774, Section 784 oder Section 785 TCA).

2. Im Lebensversicherungsgeschaft tatige Gesellschaften (im Sinne von Section 706 TCA).

3. Anlageorganismen (investment undertakings) (im Sinne von Section 739B TCA).

4, Investment-Kommanditgesellschaften (investment limited partnerships) (im Sinne von Section 739J TCA).
5. Spezielle Anlageeinrichtungen (special investment schemes) (im Sinne von Section 737 TCA).

6. Nicht zugelassene Unit Trust Schemes (fur die Section 731(5)(a) TCA gilt).

7. Gemeinnutzige Einrichtungen (charities) (im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) TCA).

8. Qualifizierte Verwaltungsgesellschaften (qualifying managing companies) (im Sinne von Section 739B TCA).
9. Spezifizierte Gesellschaften (specified companies) (im Sinne von Section 734(1) TCA).

10. Qualifizierte Verwalter von Fonds und Spareinlagen (qualifying funds and saving managers) (im Sinne von
Section 739D(6)(h) TCA).

11. Verwalter eines Personal Retirement Savings Account (PRSA — personlicher Rentensparplan) (im Sinne von
Section 739D(6)(i) TCA).

12. Irische Credit Unions (im Sinne von Section 2 des Credit Union Act 1997).
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13. Die National Asset Management Agency.

14. Die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Section 37 des National
Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen ausschliel3licher wirtschaftlicher Eigentiimer der
Finanzminister oder der Staat, vertreten durch die National Treasury Management Agency, ist

15. Das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getatigte Anlage von Geldern, die es nach dem
Insurance Act 1964 (geandert durch den Insurance (Amendment) Act 2018) an den Motor Insurers’ Insolvency
Compensation Fund gezahlt hat.

16. Die Behorde (im Sinne von Section 739B TCA), bei der die Anteile im Namen eines Teilnehmers (im Sinne von
Section 739B TCA) gehalten werden und die eine entsprechende Erklarung gegentiber dem ICAV abgegeben
hat.

17. Qualifizierte Gesellschaften (qualifying companies) (im Sinne von Section 110 TCA)

18. Eine Person, die aufgrund von Section 787AC Anspruch auf Befreiung von der Einkommensteuer und der
Kapitalertragsteuer hat und deren Anteile Vermdgenswerte eines PEPP (im Sinne von Part 30 Chapter 2D) sind.

19. Ein relevantes Anlagevehikel fur einen Fonds (im Sinne von Section 32 des Future Ireland Fund and
Infrastructure, Climate and Nature Fund Act 2024), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer der
Finanzminister ist.

20. Alle anderen in Irland ansadssigen Personen, die (entweder von Gesetzes wegen oder mit ausdricklicher
Genehmigung der irischen Steuerbehérde) berechtigt sind, Anteile des ICAV zu halten, ohne dass das ICAV
irische Steuern abziehen oder abfiihren muss.

In Irland anséassige Anteilinhaber, die den steuerfreien Status beanspruchen, missen fallige Steuern fir Anteile auf der
Grundlage einer Selbstveranlagung abfiihren.

Erhalt das ICAV diese Erklarung fir einen Anteilinhaber nicht, wird es fir die Anteile des Anteilinhabers irische Steuern
abziehen, als wéare der Anteilinhaber ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger Anteilinhaber (siehe unten). Ein
Anteilinhaber hat generell keinen Anspruch auf die Erstattung dieser irischen Steuern. Davon ausgenommen sind Félle,
in denen der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, das der irischen Korperschaftsteuer unterliegt, sowie einige wenige
andere Falle.

Besteuerung von sonstigen irischen Anteilinhabern

Wenn ein Anteilinhaber in Irland steuerlich ansassig ist (oder seinen gewoéhnlichen Aufenthalt hat) und kein
,Steuerbefreiter” Anteilinhaber ist (siehe oben), zieht das ICAV irische Steuern auf Ausschittungen, Rucknahmen und
Ubertragungen und zusatzlich in Bezug auf nachfolgend beschriebene ,Achter Jahrestag®-Steuertatbestande ab.

Ausschittungen durch das ICAV

Wenn das ICAV eine Ausschittung an einen nicht steuerbefreiten, in Irland anséssigen Anteilinhaber zahlt, zieht das
ICAV irische Steuer von der Ausschiittung ab. Die zum Abzug gebrachte irische Steuer betragt:

1. 25 % der Ausschuttung, wenn die Ausschittungen an einen Anteilinhaber gezahlt werden, bei dem es sich um
ein Unternehmen handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 % gilt;
und

2. in allen anderen Fallen 38 % der Ausschittung.

Das ICAV wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die irische Steuerbehérde zahlen.

Im Allgemeinen schuldet ein Anteilinhaber keine weiteren irischen Steuern in Bezug auf die Ausschiittung. Wenn es
sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen handelt, fir das die Ausschiittung eine Betriebseinnahme ist,
ist die Bruttozahlung (einschlieR3lich der abgezogenen irischen Steuer) Teil seines zu versteuernden Einkommens zur
Selbstveranlagung, und der Anteilinhaber kann die abgezogene Steuer mit seiner Korperschaftsteuerschuld
verrechnen.

Rucknahmen und Ubertragungen von Anteilen
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Wenn das ICAV Anteile von einem nicht steuerbefreiten, in Irland ansassigen Anteilinhaber zurticknimmt, zieht das
ICAV die irischen Steuern von der Ricknahmezahlung an den Anteilinhaber ab.

Ebenso wird, wenn ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger Anteilinhaber (durch Verkauf oder auf eine andere Art
und Weise) einen Anspruch auf Anteile tibertragt, das ICAV fiir diese Ubertragung irische Steuer abfiihren. Der Betrag
der abgezogenen oder abgefiihrten irischen Steuer wird unter Bezugnahme auf den etwaigen Gewinn berechnet, der
dem Anteilinhaber aus den zu lbertragenden Anteilen zugeflossen ist, und betragt:

1. 25 % eines solchen Gewinns, wenn die Ausschiittungen an einen Anteilinhaber gezahlt werden, bei dem es sich
um ein Unternehmen handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 %
gilt; und

2. in allen anderen Fallen 38 % eines solchen Gewinns.

Das ICAV wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die irische Steuerbehérde zahlen. Im Falle einer Ubertragung
von Anteilen kann das ICAV andere vom Anteilinhaber gehaltene Anteile einziehen oder annullieren, um diese irische
Steuerschuld zu begleichen. Dies kann dazu fuhren, dass weitere irische Steuern féllig werden.

Im Allgemeinen schuldet ein Anteilinhaber keine weiteren irischen Steuern in Bezug auf die Ricknahme oder die
Ubertragung. Handelt es sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen, fiir das die Riicknahme- oder
Ubertragungszahlung eine Betriebseinnahme ist, ist die Bruttozahlung (einschlieBlich der zum Abzug gebrachten
irischen Steuer) abzlglich der Erwerbskosten der Anteile Teil seines zu versteuernden Einkommens zur
Selbstveranlagung, und der Anteilinhaber kann die abgezogene Steuer mit seiner Korperschaftsteuerschuld
verrechnen.

Lauten die Anteile nicht auf Euro, kann der Anteilinhaber flr alle Wahrungsgewinne, die sich aus der Ruicknahme oder
der Ubertragung der Anteile ergeben (auf Selbstveranlagungsbasis) der irischen Besteuerung von
Veraulerungsgewinnen unterliegen.

LAchter Jahrestag“-Steuertatbestéande

Wenn ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger Anteilinhaber Anteile nicht innerhalb von acht Jahren nach ihrem
Erwerb verkauft, wird der Anteilinhaber fur irische Steuerzwecke so behandelt, als habe er die Anteile am achten
Jahrestag (und jedem folgenden achten Jahrestag) des Erwerbs verkauft. Bei einer solchen fiktiven VerauRerung wird
das ICAV irische Steuer auf den etwaigen Wertzuwachs dieser Anteile wahrend des Achtjahreszeitraums abfiihren. Die
Hohe der abgefihrten irischen Steuer betragt:

1. 25 % eines solchen Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt, das die
entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 38 % des Wertzuwachses.

Das ICAV wird diese Steuern an die irische Steuerbehdrde zahlen. Das ICAV kann vom Anteilinhaber gehaltene Anteile
einziehen oder annullieren, um diese irische Steuerschuld zu begleichen.

Wenn jedoch weniger als 10 % der Anteile (nach dem Wert) an dem entsprechenden Fonds von nicht steuerbefreiten,
in Irfland ansassigen Anteilinhabern gehalten werden, kann das ICAV wahlen, keine irische Steuer in Bezug auf diese
fiktive VerauRerung abzufihren. Um diese Wahlmdglichkeit in Anspruch zu nehmen, muss das ICAV:

1. der irischen Steuerbehdrde jahrlich bestatigen, dass diese Anforderung von 10 % erfullt ist, und der irischen
Steuerbehdrde Einzelheiten zu allen nicht steuerbefreiten, in Irland ansdssigen Anteilinhabern zur Verfigung
stellen (einschlief3lich des Werts ihrer Anteile und ihrer irischen Steuernummern); und

2. alle nicht steuerbefreiten, in Irland ansassigen Anteilinhaber darauf hinweisen, dass der Fonds diese
Steuerbefreiung in Anspruch nimmt.

Wenn die Steuerbefreiung von dem ICAV in Anspruch genommen wird, missen nicht steuerbefreite, in Irland anséssige
Anteilinhaber die ansonsten von dem ICAV am achten Jahrestag (und jedem folgenden achten Jahrestag) zu zahlende
irische Steuer auf der Grundlage einer Selbstveranlagung an die irische Steuerbehdrde entrichten.

Eine gezabhlte irische Steuer auf den Wertzuwachs von Anteilen in dem Achtjahreszeitraum kann anteilig mit zukiinftigen
irischen Steuern verrechnet werden, die ansonsten fiir diese Anteile zu zahlen wéren, und zu viel gezahlte Steuern
kénnen bei der endgiiltigen VerauRRerung der Anteile erstattet werden.
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Umtausch von Anteilen

Wenn ein Anteilinhaber Anteile zu Bedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, gegen andere Anteile des ICAV
oder gegen Anteile eines anderen Fonds des ICAV tauscht und der Anteilinhaber keine Zahlung erhalt, zieht das ICAV
fur den Tausch keine irischen Steuern ab.

Stempelsteuer

Fur Ausgaben, Ubertragungen oder Riicknahmen von Anteilen fallt keine irische Stempelsteuer (oder sonstige irische
Ubertragungssteuer) an. Erhélt ein Anteilinhaber eine Sachausschiittung von Vermdgenswerten des Fonds, kénnte
maoglicherweise eine irische Stempelsteuer zahlbar werden.

Schenkung- und Erbschaftsteuer

Auf Schenkungen oder Erbschaften in Irland befindlicher Vermdgenswerte oder wenn entweder die Person, von der die
Schenkung oder Erbschaft stammt, in Irland anséssig ist oder ihr Domizil oder ihren gewo6hnlichen Aufenthalt in Irland
hat, oder die Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhélt, in Irland anséssig ist oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
hat, kann irische Kapitalerwerbsteuer (in Hohe von 33 %) fallig werden.

Die Anteile werden als in Irland befindliche Vermdgenswerte behandelt, da sie von einem irischen Trust ausgegeben
wurden. Schenkungen oder Erbschaften von Anteilen sind jedoch von der irischen Schenkung- oder Erbschaftsteuer
befreit, sofern:

1. die Anteile sowohl zum Datum der Schenkung oder Erbschaft als auch zum ,Wertstellungsdatum® (valuation date)
(gemalf der Definition zu Zwecken der irischen Kapitalerwerbsteuer) Bestandteil der Schenkung oder Erbschaft
sind;

2. die Person, von der die Schenkung oder Erbschaft stammt, zum Zeitpunkt der Verfigung nicht ihr Domizil oder

ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

3. die Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhélt, zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft nicht ihr
Domizil oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Begriffsbestimmungen

Bedeutung von ,Anséassigkeit bei Unternehmen

Ein Unternehmen, dessen zentrale Geschéftsleitung und Kontrolle sich in Irland befinden, ist unabhangig von seinem

Grundungsort in Irland steuerlich ansassig. Ein Unternehmen, dessen zentrale Geschéftsleitung und Kontrolle sich

nicht in Irland befinden, das aber in Irland gegrindet wurde, ist in Irland steuerlich ansassig, aul3er wenn das

Unternehmen aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land nicht als in

Irland steuerlich ansassig gilt.

Bedeutung von ,Anséssigkeit” bei naturlichen Personen

Eine naturliche Person gilt fur ein Kalenderjahr als in Irland steuerlich anséssig, wenn diese nattrliche Person:

1. sich in diesem Kalenderjahr an mindestens 183 Tagen in Irland aufhalt; oder

2. die Anzahl an Tagen, an denen sich die Person im betreffenden Kalenderjahr in Irland aufhalt, zusammen mit der
Anzahl an Tagen, an denen sich die Person im Vorjahr in Irland aufgehalten hat, mindestens 280 Tage betragt.
Der Aufenthalt einer nattrlichen Person in Irland von weniger als 30 Tagen in einem Kalenderjahr wird fur diese

LZweijahresprifung“ nicht bertcksichtigt.

Es qilt als Aufenthalt einer natirlichen Person in Irland, wenn diese naturliche Person zu einem beliebigen Zeitpunkt
eines Tages personlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von ,gewéhnlichem Aufenthalt” bei natlirlichen Personen
Der Ausdruck ,gewdhnlicher Aufenthalt’ im Gegensatz zu ,Ansassigkeit’ bezieht sich auf die gewdhnlichen

Lebensumstande einer Person und bedeutet die Ansassigkeit an einem Ort mit einer gewissen Dauerhaftigkeit. Eine
nattrliche Person, die in Irland in drei aufeinander folgenden Steuerjahren ansassig gewesen ist, hat ab dem vierten
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Steuerjahr ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland. Eine nattrliche Person, die ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland
hat, hat ab dem Ende des dritten Steuerjahres in Folge, in dem diese Person nicht in Irland anséassig war, dort nicht
mehr ihren gewdhnlichen Aufenthalt. Beispielsweise behalt eine naturliche Person, die im Jahr 2026 in Irland ihren
Wohnsitz und gewéhnlichen Aufenthalt hat und im gleichen Jahr ausreist, ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland bis
zum Ende des Steuerjahres 2029 bei.

Als ,Vermittler* wird eine Person bezeichnet, die:

1. eine gewerbliche Tatigkeit ausibt, die darin besteht (oder unter anderem darin besteht), fir andere Personen
Zahlungen von einem regulierten Anlageorganismus mit Sitz in Irland zu erhalten; oder

2. im Namen anderer Personen Anteile an einem solchen Anlageorganismus hélt.
Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich

Der Manager beabsichtigt die Geschéfte des Fonds so zu fiihren, dass er steuerrechtlich nicht im Vereinigten
Kdnigreich ansassig wird. Sofern der Fonds nicht ein Gewerbe im Vereinigten Kdnigreich durch eine dort gelegene
Betriebsstatte betreibt, wird der Fonds mit seinen Ertragen oder steuerpflichtigen Gewinnen im Vereinigten Kénigreich
nicht koérperschaftsteuerpflichtig.

Es ist unwahrscheinlich, dass die Aktivitaten des Fonds als gewerbliche Tatigkeiten im Sinne der Besteuerung im
Vereinigten Konigreich gelten. Falls der Fonds so angesehen wiirde, als ob er tiber seinen britischen Anlageverwalter
gewerbliche Téatigkeiten im Vereinigten Konigreich austiben wirde, wirden die Gewinne aus diesen Tatigkeiten der
Steuer im Vereinigten Konigreich unterliegen, fir die der britische Anlageverwalter steuerpflichtig ware. GemaR
Section 835 des Income Tax Act von 2007 ist jedoch der britische Anlageverwalter als Vertreter des Fonds nicht im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtig, sofern die Bedingungen der Steuerbefreiung bei Erbringung von
Anlageverwaltung (,Investment Management Exemption®, ,IME) erfillt sind. Der Manager des Fonds und der
Verwaltungsrat des Anlageverwalters beabsichtigen, die Geschafte des Fonds und des Anlageverwalters nach
Madglichkeit so zu fiihren, dass diese Bedingungen erfillt werden. Wenn der Fonds die IME-Bedingungen nicht erfillt
oder wenn gehaltene Anlagen nicht als ,festgelegte Transaktion“ (specified transaction) angesehen werden, kann dies
zu Steuerverlusten innerhalb des Fonds fiihren.

Wenn zusatzlich zum Vorstehenden die HMRC erfolgreich argumentiert, dass ein Fonds im Sinne des britischen
Steuerrechts eine gewerbliche Tatigkeit austibt, missen die vom Fonds Uber seine Beteiligungen an den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten erwirtschafteten Renditen mdéglicherweise in die Berechnung der ,Ertrage“ des Fonds
aufgenommen werden, um so den entsprechenden Betrag zu errechnen, der zur Erfillung der Anforderungen fir den
Status eines britischen ,Meldefonds* (reporting fund) an die Anleger gemeldet werden muss. Es wird jedoch davon
ausgegangen, dass die von dem Fonds gehaltenen Anlagen der Definition einer ,Anlagetransaktion® (investment
transaction) gemaR den am 1. Dezember 2009 in Kraft getretenen The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die
Lvorschriften“) entsprechen duirften. Es wird daher angenommen, dass diese Anlagen als ,nichtgewerbliche
Transaktionen® (non-trading transactions) im Sinne der Vorschriften anzusehen sind. Dies beruht auf der
Voraussetzung, dass der Fonds sowohl die Aquivalenzbedingung (,equivalence condition) als auch die Bedingung
einer echten Diversifizierung der Inhaberstruktur (,genuine diversity of ownership“) gemaf diesen Vorschriften erfullt.

Je nach ihren personlichen Umstanden unterliegen Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich steuerlich anséassig
sind, mdglicherweise der britischen Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer in Bezug auf Dividenden oder andere
Ertragsausschittungen des Fonds. Dariiber hinaus unterliegen britische Anteilinhaber, die am Ende eines
,Meldezeitraums* (reporting period) (gemaR Definition im Sinne des britischen Steuerrechts) Anteile halten,
mdoglicherweise der britischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer auf ihren Anteil an den ,gemeldeten
Ertragen® (reported income) einer Klasse insoweit, wie dieser Betrag die vereinnahmten Ausschittungen Ubersteigt.
Die Begriffe ,gemeldete Ertrage®, ,Meldezeitraum® und ihre Auswirkungen werden nachfolgend im Detail erlautert.
Wenn der Fonds auRerdem mehr als 60 % seines Vermoégens in zinstragenden Anlagen (oder in &hnlicher Form) halt,
wird die Ausschuttung als Zinsen in den Handen eines britischen Anlegers, der eine naturliche Person ist, angesehen.

Der Fonds nimmt fur irische Steuern auf Dividenden, die an britische Anleger zu zahlen sind, keinen Einbehalt vor,
sofern (a) die britischen Anleger weder in Irland ansassig sind noch dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, (b) der
betreffende Anleger eine relevante Erklarung abgegeben hat, (c) der Fonds keine Kenntnisse hat, die hinreichenden
Grund zu der Annahme geben, dass die in dieser Erklarung enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend
sind (weitere Einzelheiten finden Sie im vorstehenden Abschnitt ,Informationen zur Besteuerung in Irland®) oder (d) der
Manager entsprechende MalRnahmen getroffen hat, um zu gewahrleisten, dass die Anteilinhaber des Fonds weder in
Irland anséssig sind noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und der Fonds die entsprechende Genehmigung von
der irischen Steuerbehodrde erhalten hat (weitere Einzelheiten finden Sie im vorstehenden Abschnitt ,Besteuerung in
Irland®).
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Anteile am Fonds dirften Anteile an Offshore-Fonds gemaf Definition im Sinne des United Kingdom Finance Act 2008
darstellen, wobei in diesem Sinne jede Klasse des Fonds als separater ,Offshore- Fonds* behandelt wird.

Halt ein Anleger, der steuerlich im Vereinigten Kénigreich anséassig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds und
ist dieser Offshore-Fonds ein ,Nichtmeldefonds® (non-reporting fund), so sind nach der britischen Rechtsverordnung
2009/3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009) jegliche Gewinne, die dieser Anleger aus dem Verkauf oder
einer sonstigen VeradufRerung dieser Beteiligung erzielt, nach britischem Steuerrecht als Ertrag und nicht als
VerauRerungsgewinn zu besteuern. Andernfalls werden, wenn ein Anleger, der steuerlich im Vereinigten Kdnigreich
ansassig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds hélt, der in allen Rechnungsperioden, in denen er die
Beteiligung halt, ein ,Meldefonds® (reporting fund) war, jegliche Gewinne, die dieser Anleger aus dem Verkauf oder
einer sonstigen Veréauf3erung der Beteiligung erzielt, als VerdufRerungsgewinn und nicht als Ertrag besteuert, wobei eine
Steuerermafigung fur thesaurierte oder reinvestierte Gewinne, fur die bereits die britische Einkommensteuer oder
Kdrperschaftsteuer gezahlt wurde, gewahrt wird.

Wenn ein Offshore-Fonds mdglicherweise wahrend eines Teils des Zeitraums, wahrend dem der britische Anteilinhaber
seine Beteiligung hielt, kein Meldefonds und wahrend des (brigen Zeitraums ein Meldefonds war, gibt es potenzielle
Wahlmdglichkeiten fiir den Anteilinhaber, um bei der VerauRBerung erzielte Gewinne zeitanteilig zu verteilen, wobei die
Auswirkung darin besteht, dass der Teil des Gewinns, der wahrend des Zeitraums erzielt wurde, als der Offshore-Fonds
ein Meldefonds war, als VerauRRerungsgewinn besteuert wiirde. Diese Wahl kann innerhalb bestimmter zeitlicher
Grenzen ab dem Datum der Statusénderung des Fonds getroffen werden.

Es ist zu beachten, dass eine ,VerauBerung“ nach dem Steuerrecht des Vereinigten Kodnigreichs Umschichtungen
zwischen Fonds beinhaltet und Umschichtungen zwischen Anteilklassen von Fonds beinhalten kann.

Allgemein ist ein ,Meldefonds® (reporting fund) ein Offshore-Fonds, der bestimmte Voraussetzungen und jahrliche
Meldepflichten gegentiber der britischen Steuerbehdrde (HM Revenue & Customs) und seinen Anteilinhabern erfillen
muss. Der Manager beabsichtigt, die Geschafte des Fonds so zu fiihren, dass diese vorab zu erflillenden und jahrlichen
Pflichten fir jede Klasse des Fonds, fir die der Status eines britischen Meldefonds angestrebt wird, aktuell und
fortlaufend erfullt werden. Diese jahrlichen Pflichten beinhalten u. a. die Berechnung und Meldung der Ertragsrenditen
des Offshore-Fonds fir jeden Meldezeitraum (geman Definition im Sinne des britischen Steuerrechts) pro Anteil an alle
betreffenden Anteilinhaber.

Eine Liste der Anteilklassen, die derzeit den Status eines ,Meldefonds” besitzen, ist verfligbar unter:

https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds

Britische Anteilinhaber, die ihre Anteile am Ende des Meldezeitraums, auf den sich die gemeldeten Ertrage beziehen,
halten, unterliegen mit dem Betrag einer Barausschittung oder dem vollen gemeldeten Betrag (je nachdem, welcher
dieser beiden Betrage hoher ist) der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer. Die gemeldeten Ertrdge gelten
Ublicherweise als an dem Datum, an dem der Manager die Meldung vornimmt, flr die britischen Anteilinhaber
angefallen.

Geman Regulation 90 der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 werden Anteilinhabermeldungen innerhalb von sechs
Monaten nach dem Ende des jeweiligen Meldezeitraums unter www.blackrock.co.uk/reportingfundstatus bereitgestellt.
Die Bestimmungen sehen vor, dass Daten Uber meldepflichtige Ertrage in erster Linie auf einer Website bereitgestellt
werden, die britischen Anlegern zugénglich ist. Alternativ hierzu kdnnen die Anteilinhaber fir jedes Jahr ein gedrucktes
Exemplar der Meldefondsdaten anfordern. Entsprechende Antrage sind schriftlich an die folgende Adresse zu richten:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL,
Vereinigtes Konigreich.

Jeder entsprechende Antrag muss innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Meldezeitraums eingehen. Sofern
dem Fondsmanager nicht auf die oben beschriebene Art und Weise etwas anderes mitgeteilt wird, wird angenommen,
dass Anleger keine andere Bereitstellung der Meldungen als Uiber den Zugriff auf die entsprechende Website benétigen.

Nachdem der Status als Meldefonds von der britischen Steuerbehérde fir die entsprechenden Anteilklassen gewahrt
wurde, bleibt er dauerhaft erhalten, sofern die jahrlichen Anforderungen eingehalten werden.

Anleger, die zwar ihren (Wohn-)Sitz, nicht jedoch ihr Domizil (,domicile®) im Vereinigten Kdnigreich haben und die mit
ihren in das Vereinigte Kdnigreich Uberwiesenen Einklnften der britischen Besteuerung unterliegen (,remittance
basis®), sollten beachten, dass eine Anlage in die ,Meldefonds“-Anteilklassen fur ihre Zwecke wahrscheinlich einen
Mischfonds (,mixed fund“) darstellt. Dariiber hinaus besteht keine Garantie, dass die Uberschiisse der gemeldeten
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Ertrage Uber die in einem Zeitraum gezahlten Ausschittungen jederzeit gleich null sein werden. Anlegern wird geraten,
sich diesbeziiglich eigenen professionellen steuerlichen Rat einzuholen.

Anteilinhaber, die natlrliche Personen sind und ihr Domizil im Vereinigten Konigreich haben oder so angesehen
werden, kdnnen mit ihren Anteilen im Todesfall oder bei bestimmten Arten von Ubertragungen zu Lebzeiten im
Vereinigten Kénigreich der Erbschaftsteuer unterliegen.

Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich ansassige naturliche Personen sind, werden auf die Bestimmungen in
Chapter 2 von Part 13 des Income Tax Act 2007 hingewiesen. Diese Bestimmungen sollen verhindern, dass die
Einkommensteuer von natirlichen Personen durch Geschéafte umgangen wird, die zu einer Ubertragung von
Vermdgenswerten oder Ertragen auf Personen (einschlie3lich Unternehmen) fiihren, die aulRerhalb des Vereinigten
Kdnigreichs ansassig sind oder ihr Domizil haben, und kénnen diese Personen der Einkommensteuer auf nicht
ausgeschiittete Ertrage des Fonds auf jahrlicher Basis unterwerfen. Diese Gesetzesbestimmungen betreffen nicht die
Besteuerung von VeraufRerungsgewinnen.

Anteilinhaber, die juristische Personen und im Vereinigten Konigreich anséassig sind, sollten beachten, dass die
Bestimmungen zu ,beherrschten auslandischen Gesellschaften® (,controlled foreign companies®) in Part 9A des
Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 (,TIOPA 2010“) auf eine im Vereinigten Konigreich ansassige
Gesellschaft Anwendung finden koénnten, die entweder alleine oder zusammen mit steuerlich mit ihr verbundenen oder
assoziierten Personen als zu 25 Prozent oder mehr am steuerpflichtigen Gewinn einer nicht im Vereinigten Konigreich
ansassigen Gesellschaft beteiligt gilt, wenn diese nicht im Vereinigten Konigreich ansassige Gesellschaft von im
Vereinigten Kdnigreich ansassigen Personen beherrscht wird und bestimmte weitere Kriterien erfillt (im Allgemeinen,
dass sie in einem Niedrigsteuergebiet ansassig ist). ,Beherrschung® (,control“) ist in Chapter 18, Part 9A des
TIOPA 2010 definiert. Eine nicht im Vereinigten Konigreich anséassige Gesellschaft wird von Personen (Gesellschaften,
natirlichen Personen oder sonstigen Personen) beherrscht, die ihren Steuersitz im Vereinigten Konigreich haben, oder
wird von zwei Personen zusammen beherrscht, von denen die eine ihren Steuersitz im Vereinigten Koénigreich hat und
einen Anteil von mindestens 40 Prozent an den Beteiligungen, Rechten und Befugnissen hélt, tGber die diese Personen
die nicht im Vereinigten Koénigreich anséssige Gesellschaft beherrschen, und von denen die andere einen Anteil von
mindestens 40 und hochstens 55 Prozent an diesen Beteiligungen, Rechten und Befugnissen halt. Diese
Bestimmungen kdnnten dazu fihren, dass die betreffenden Anteilinhaber mit den Ertragen des Fonds der britischen
Korperschaftsteuer unterliegen.

Personen, die im steuerlichen Sinn im Vereinigten Kdnigreich anséssig sind (und die, wenn sie natirliche Personen
sind, im steuerlichen Sinn auch ihr Domizil im Vereinigten Kénigreich haben), werden darauf hingewiesen, dass die
Bestimmungen von Section 13 des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 fiir alle Personen von Bedeutung sein
kdnnten, deren anteilmaRige Beteiligung an dem Fonds (ob als Anteilinhaber oder anderer , Teilhaber” im Sinne des
Steuerrechts des Vereinigten Konigreichs) zusammen mit der Beteiligung von mit solchen Personen verbundenen
Personen 25 % oder mehr betragt, wenn der Fonds selbst zur gleichen Zeit in einer Weise beherrscht wird, dass er,
wenn er im steuerlichen Sinn im Vereinigten Kénigreich ansassig ware, als ,close company” (d. h. als Gesellschaft mit
geringer Mitgliederzahl) gelten wiirde. Die Anwendung von Section 13 kénnte dazu flhren, dass eine Person mit einer
solchen Beteiligung an dem Fonds flr die Zwecke der Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne im Vereinigten
Konigreich so behandelt wird, als ob ein Teil der dem Fonds zuflieBenden VeraulRerungsgewinne (beispielsweise aus
der VeraufRerung von Anlagen) dieser Person direkt zugeflossen ware. Dieser Teil ist gleich dem Anteil an dem Gewinn,
der der anteiligen Beteiligung (auf die vorstehend beschriebene Weise bestimmt) der Person an dem Fonds entspricht.

Nach dem im Vereinigten Kénigreich geltenden Steuersystem flir Unternehmensschuldtitel wird jeder im Vereinigten
Konigreich kdrperschaftsteuerpflichtige Anteilinhaber mit dem Wertzuwachs seiner Beteiligung auf Marktwertbasis
(und nicht bei der VeraulRerung) besteuert oder erhdlt fir einen entsprechenden Wertverlust eine Steuervergiinstigung,
wenn die Vermoégensanlagen des Fonds, in den der Anteilinhaber investiert, zu mehr als 60 % (auf Wertbasis) aus
,<qualifizierten Anlagen® bestehen. Qualifizierte Anlagen sind weitgehend solche, die eine Rendite direkt oder indirekt
in Form von Zinsen abwerfen.

Fur den Erwerb und/oder die VerduRerung von Anlagen sind von dem Fonds im Vereinigten Kénigreich und in anderen
Landern moglicherweise Ubertragungssteuern zu entrichten. Insbesondere muss der Fonds im Vereinigten Kénigreich
auf den Erwerb von Anteilen an Gesellschaften, die im Vereinigten Kdnigreich gegriindet wurden oder die ein
Anteilregister im Vereinigten Kodnigreich unterhalten, eine Transaktionssteuer (Stamp Duty Reserve Tax) in Hohe von
0,5 % (oder eine Stempelsteuer (Stamp Duty) in gleicher Hohe, falls die Ubertragung nicht in stiickeloser Form erfolgt)
entrichten. Diese Steuerpflicht entsteht im Laufe der normalen Anlagetatigkeit des Fonds und beim Erwerb von
Anlagen von Zeichnern bei der Zeichnung von Anteilen.

AuRRerdem muss ein potenzieller Anteilinhaber, sofern fur ihn keine Befreiung (wie z. B. fuir Vermittler nach Section 88A
des Finance Act von 1986) gilt, auf den Erwerb von Anteilen an Gesellschaften, die im Vereinigten Kdénigreich
gegrundet sind oder die ein Anteilregister im Vereinigten Konigreich unterhalten, zum Zwecke der Folgezeichnung von
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Anteilen eine Stamp Duty Reserve Tax (oder Stempelsteuer) zum gleichen Satz wie vorstehend genannt entrichten.
Diese kann auch bei der Ubertragung von Anlagen auf Anteilinhaber bei Riicknahmen anfallen.

Da der Fonds nicht im Vereinigten Kénigreich gegriindet wurde und das Register der Anteilinhaber au3erhalb des
Vereinigten Konigreiches gefiihrt wird, fallt auf die Ubertragung, Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen eine Stamp
Duty Reserve Tax nur wie vorstehend beschrieben an. Die Pflicht zur Zahlung einer Stempelsteuer (Stamp Duty)
entsteht nicht, sofern alle schriftlichen Urkunden, mit denen Anteile des Fonds Ubertragen werden, stets auRerhalb des
Vereinigten Konigreichs ausgefertigt und aufbewahrt werden.

Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA*) und andere grenziiberschreitende Meldesysteme

Das zwischenstaatliche Abkommen zwischen den USA und Irland zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei
internationalen Sachverhalten und zur Umsetzung von FATCA (das ,USA-Irland-Abkommen®) wurde in der Absicht
geschlossen, die Umsetzung der Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act des U.S. Hiring Incentives
to Restore Employment Act (,FATCA®) in Irland zu ermdglichen, die ein Meldesystem und modglicherweise eine
Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Zahlungen vorsehen, die aus US-Quellen oder in Bezug auf US-
Vermogenswerte getatigt werden (oder diesen zuzuschreiben sind) und an bestimmte Empféangerkategorien erfolgen,
darunter ein nicht in den USA ansassiges Finanzinstitut (ein ,auslandisches Finanzinstitut* (foreign financial institution)
oder ,FFI¥), das die Bedingungen des FATCA nicht erfillt und nicht anderweitig befreit ist. Bestimmte Finanzinstitute
(,meldende Finanzinstitute*) missen gemal dem USA-Irland-Abkommen der irischen Steuerbehdrde bestimmte
Informationen zu ihren US-Kontoinhabern zur Verflgung stellen (die wiederum an die US-Steuerbehérde
weitergegeben werden). Der Fonds wird voraussichtlich ein ,meldendes Finanzinstitut® in diesem Sinne darstellen.
Dementsprechend muss der Fonds der irischen Steuerbehérde bestimmte Informationen zu seinen US-Anteilinhabern
zur Verfugung stellen (die wiederum an die US-Steuerbehdrde weitergegeben werden) und sich aulRerdem beim U.S.
Internal Revenue Service registrieren. Der Manager beabsichtigt, zu bewirken, dass der Fonds als mit den Bedingungen
des FATCA konform behandelt wird, indem er die Bedingungen des im USA-Irland-Abkommen vorgesehenen
Meldesystems erfiillt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, die Bedingungen
des FATCA zu erfiillen, und in dem Fall, dass er dazu nicht in der Lage ist, kann eine Quellensteuer in Hohe von 30 %
auf Zahlungen erhoben werden, die er aus US-Quellen oder in Bezug auf US-Vermégenswerte erhélt (oder diesen
zuzuschreiben sind), was zu einer Verringerung der ihnm fir Zahlungen an seine Anteilinhaber zur Verfigung stehenden
Betrage fuhren kann.

Eine Reihe von Rechtsordnungen haben multilaterale Abkommen in Anlehnung an den von der OECD veréffentlichten
Gemeinsamen Meldestandard fur den automatischen Informationsaustausch iber Finanzkonten abgeschlossen. Der
Manager ist verpflichtet, der irischen Steuerbehdrde bestimmte Informationen tber Anteilinhaber aus jenen Landern zu
Ubermitteln, die Parteien dieser Abkommen sind (die irische Steuerbehdrde wird diese Informationen wiederum an die
jeweiligen Steuerbehdérden weiterleiten).

Der Gemeinsame Meldestandard der OECD (Common Reporting Standard, ,CRS*) ersetzt die vorherige europaische
Regelung zur Auskunftserteilung bezlglich Zinsertragen gemald der Richtlinie 2003/48/EG (allgemein als EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie bekannt).

Deshalb sind Anteilinhaber des ICAV verpflichtet, dem Manager bestimmte Informationen zu Ubermitteln, um die
Bedingungen der Meldesysteme zu erflllen. Bitte beachten Sie, dass der Manager festgelegt hat, dass das ICAV nicht
fur Anlagen durch US-Personen offensteht, die dem Gesetz von 1940, dem Gesetz von 1933, dem CEA oder der US-
Einkommensteuer unterliegen wirden, sofern nicht die vorherige Zustimmung des Managers eingeholt wird.

Hinweis zum Datenschutz — Erhebung und Austausch von Informationen im Rahmen des CRS

Um seine Verpflichtungen im Rahmen des CRS gemaR seiner Umsetzung in irisches Recht zu erfillen und die
Verhdngung von Geldstrafen in diesem Zusammenhang zu vermeiden, kann das ICAV verpflichtet sein, bestimmte
Angaben im Hinblick auf nicht in Irland anséssige natirliche Personen, die unmittelbare und mittelbare wirtschaftliche
Eigentimer der Anteile sind, zu erheben und diese Informationen in dem nach dem CRS erforderlichen Umfang jahrlich
an die irische Steuerbehérde zu melden. Diese Informationen umfassen den Namen, die Adresse, das Wohnsitzland,
die Steueridentifikationsnummer (TIN), das Geburtsdatum und den Geburtsort (soweit erforderlich) der nicht in Irland
ansassigen unmittelbaren oder mittelbaren wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile; die ,Kontonummer® und den
.Kontostand“ oder den Wert am Ende eines jeden Kalenderjahres; und den Bruttobetrag, der wahrend des
Kalenderjahres an den Anteilinhaber gezahlt oder diesem gutgeschrieben wurde (einschlie3lich der Gesamtheit der
Rucknahmezahlungen).

Diese Informationen in Bezug auf alle nicht in Irland ansassigen unmittelbaren oder mittelbaren wirtschaftlichen
Eigentimer der Anteile werden wiederum in sicherer Weise von der irischen Steuerbehdrde mit den Steuerbehérden
anderer mafigeblicher teilnehmender Rechtsordnungen im Rahmen des CRS gemdal den Anforderungen (und
ausschlieBBlich zu Zwecken der Einhaltung) des CRS ausgetauscht. Weitere Informationen in Bezug auf den CRS finden
Sie auf der Webseite zum automatischen Informationsaustausch (AEOI, Automatic Exchange of Information) unter
www.revenue.ie. Anlageinteressenten sollten mit ihren jeweiligen Steuerberatern hinsichtlich mdglicher Auswirkungen
des CRS auf ihre Anlagen in das ICAV Riicksprache halten.
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Saule 2

Die OECD hat Arbeiten zur Einfiihrung eines Systems veréffentlicht, das eine Mindestbesteuerung fur multinationale
Unternehmen sicherstellt (,Sdule 2*). Die Regeln der Saule2! sollen sicherstellen, dass grofe multinationale
Unternehmensgruppen in jedem Steuerhoheitsgebiet, in dem sie tatig sind, ein Mindestmalf} an Steuern auf die dort
erzielten Gewinne zahlen, indem eine Erganzungssteuer erhoben wird, wenn der fiir dieses Gebiet ermittelte effektive
Steuersatz unter dem in Saule 2 festgelegten Mindestsatz liegt.

Wenn ein anlegendes Unternehmen oder gegebenenfalls dessen oberste Muttergesellschaft den Fonds in ihren
konsolidierten Abschlissen (,konsolidierte Abschliisse®) konsolidiert (oder eine solche Konsolidierung angenommen
wird), besteht das Risiko, dass der Fonds der Besteuerung gemaf Saule 2 unterliegt.

Wenn der Fonds in den Anwendungsbereich von Saule 2 fallt, konnten sich die effektiven Steuersétze innerhalb seiner
Struktur erhéhen, da hohere Steuerbetrdge féllig werden oder Abziige mdglicherweise abgelehnt werden. Dartber
hinaus kdnnen sich die Kosten fur die Einhaltung der Steuervorschriften erhéhen, was sich nachteilig auf die Renditen
der Anleger auswirken kann. Falls ein Fonds fur eine Steuer nach Saule 2 veranlagt wird, kann dies die zur Ausschittung
an die Anleger des entsprechenden Fonds verfligbaren Betrége reduzieren.

Jeder Anleger verpflichtet sich, den Fonds, in den er investiert, auf Anforderung fur alle Steuerverbindlichkeiten gemarn
Saule 2 und alle Kosten fiir die Einhaltung von Steuervorschriften, die dem entsprechenden Fonds infolge einer
(angenommenen) Konsolidierung in den konsolidierten Abschliissen im Zusammenhang mit diesem Anleger entstehen,
schadlos zu halten.

Soweit eine Steuerverbindlichkeit gemanr Saule 2 auf der Ebene eines anlegenden Unternehmens oder gegebenenfalls
der multinationalen Unternehmensgruppe, der es angehdrt, aufgrund der Investition in den entsprechenden Fonds
entsteht, tragt diese Verbindlichkeit ausschlief3lich der Anleger, der sie verursacht (und nicht der Fonds oder ein anderer
Anleger). Die Anleger sind dafur verantwortlich, ihre eigene Steuerposition gemafl Saule 2 im Zusammenhang mit ihrer
Investition in jeden Fonds festzustellen, einschlieRlich der Frage, ob sie den Fonds in ihren konsolidierten Abschliissen
zeilenweise konsolidieren missen. Anleger miissen BlackRock unverziiglich benachrichtigen, sobald eine solche Pflicht
zur (angenommenen) Konsolidierung festgestellt wird.

BlackRock behalt sich das Recht vor, die Investmentanteile eines Anlegers zurtickzunehmen, wenn diese Anlage auf
Ebene des Fonds zu zusatzlichen Steuern gemalf3 Saule 2 und/oder zu zuséatzlichen Melde- oder Compliance-Pflichten
fur den Fonds fihrt.

! Im Sinne dieses Abschnitts bezeichnen die Sadule-2-Regeln die OECD-Verodffentlichung von 2021 mit dem Titel ,Steuerliche
Herausforderungen der Digitalisierung der Wirtschaft — GloBE-Mustervorschriften (Sdule 2): Inclusive Framework on BEPS" sowie die
Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Gewdahrleistung einer globalen Mindestbesteuerung fiir multinationale
Unternehmensgruppen und grofde inlandische Gruppen in der Union zusammen mit allen aktuellen oder zukiinftigen entsprechenden
oder verwandten Rechtsvorschriften fiir EU- oder Nicht-EU-Jurisdiktionen und jeweils allen aktuellen oder zukiinftigen
Rechtsvorschriften, Leitlinien oder amtlichen Auslegungen im Zusammenhang damit.
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Anhang A
Details zu den einzelnen Fonds

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®)
besteht in der Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalwachstums.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und auf
Aktien bezogene Instrumente (d. h. Total Return Swaps und Terminkontrakte wie nachstehend beschrieben) von
Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder Hauptgeschéftstatigkeit in Asien (ohne Japan). Diese Instrumente werden
an den in Anhang E aufgefuhrten geregelten Méarkten notiert oder gehandelt. Der Fonds hat keinen spezifischen
Branchenschwerpunkt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemaR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds kann bis zu 70 % seines Nettoinventarwerts in Schwellenmérkten anlegen. Ein solches Engagement
kann bis zu 50 % des Nettoinventarwerts in China Uber Stock Connect und bis zu 50 % des Nettoinventarwerts
in Indien umfassen. Bitte lesen Sie die Informationen zu Risikofaktoren in den Abschnitten ,Indien“,
»Lizenzierung in Indien“ und ,,Mit Anlagen in der VRC iiber Stock Connect verbundene Risiken*“, um weitere
Informationen zu Anlagen in diesen Landern zu erhalten. Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.
Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren*.

Der Fonds verwendet quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle, bei denen es sich um eigene Modelle
des Anlageverwalters handelt, um einen systematischen (d. h. regelbasierten) Ansatz fur die Aktienauswahl zu erzielen.
Die Modelle wéahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und teilen sie grob anhand von drei Kategorien
ein: Fundamentaldaten der Unternehmen, Marktstimmung und makrotkonomische Themen (die jeweils nachstehend
beschrieben werden). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf
einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitdt, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert. Innerhalb
der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds Techniken, um Aktienmerkmale wie relative
Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitit und Cashflow-Trends zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie
~-Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-
Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen
zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie ,makrodkonomische Themen*® verwendet der Fonds Techniken, um das Portfolio
im Hinblick auf bestimmte Branchen, Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat), Lander und Markte zu positionieren, die
fur die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind. Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit
einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei dem es sich um ein eigenes Tool des Anlageverwalters handelt, geben
vor, aus welchen Aktien das Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei werden alle Aktien aussortiert, die gegen die
nachfolgend dargelegte ESG-Politik des Fonds verstoRen, und durch Aktien innerhalb desselben Universums mit
ahnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Uberprift die vom Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen,
bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in das Modell eingegebenen Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu
vergleichen und die Auswirkungen nachfolgender o6ffentlicher Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B.
Ankiindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder Anderungen der
Zusammensetzung der Geschaftsleitung, zu beriicksichtigen.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfligbar sind und dies fur die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fur den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusétzliche Faktoren einer guten Unternehmensfihrung einbeziehen. BlackRock beurteilt bei
allen beauftragten Managern, einschliellich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung der
Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Der Fonds kann auch indirekt in Aktien investieren, indem er in American Depository Receipts (ADRs) oder Global
Depositary Receipts (GDRs) investiert, die an Borsen und geregelten Markten aufierhalb Asiens notiert sind oder
gehandelt werden. ADRs und GDRs sind Anlagen, die von Finanzinstituten begeben werden und ein Engagement in
zugrunde liegenden Aktienwerten bieten. Die zugrunde liegenden Aktienwerte kdnnen in Schwellenlandern begeben
sein.
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Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auf3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieBlich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fiir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Der Fonds kann Transaktionen mit verschiedenen DFI eingehen, darunter Total Return Swaps, Termingeschéfte
(Futures) und Optionen auf Futures sowie Devisentermingeschéfte (Forwards), wobei die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten sind (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um
das Erreichen seines Anlageziels zu unterstiitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien
einzugehen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von
Wertpapieren oder zuldssige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich
insbesondere Aktienindizes umfasst, die Zugang zu den Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder
Hauptgeschaftstéatigkeit in Asien (ohne Japan) bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten Aktienindizes
werden im Jahresbericht des ICAV verdffentlicht. Die Gegenparteien aller Swapgeschéfte werden Einrichtungen sein,
die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehoren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden keinen
Einfluss auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfiuhrlich
beschrieben werden) kdnnen auferbdrslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten
Markten notiert oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zu Leverage kommen; allerdings wird nicht erwartet, dass das
Leverage 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigen wird. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch
den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
von Derivaten berechnet.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen anlegen, die auRerbérslich gehandelt werden
oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Méarkten notiert sind oder gehandelt werden (bei denen es sich um
fest- oder variabel verzinsliche Anleihen handelt, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben sind und ein
Investment-Grade-Rating erhalten haben oder vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden), und bis zu
10 % seines Nettoinventarwerts in liquide Mittel und Einlagen.

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Fonds ist bestrebt, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von Kohlenstoffemissionen zu
bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere Treibhausgasemissionsintensitat (fiir Scope 1
und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten
verwendete internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des Unternehmens sind oder von
ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener
Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen,
die in der Wertschopfungskette eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht beriicksichtigt wird.
Zur Messung der Erreichung dieses Ziels werden die geschéatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und Scope 2) pro
1 Million USD Umsatzerldse in den Beteiligungen des Fonds verwendet. Au3erdem strebt der Fonds an, dkologische
Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung
von Ausschlusskriterien Direktanlagen in Unternehmen ausschlief3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a) der Verringerung der
Verfugbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von umstrittenen
Waffen, Atomsprengkopfen und Atomraketen und/oder wesentlichen Komponenten fiir die ausschlie3liche Verwendung
in Atomwaffen beteiligt sind, sowie in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder
halbautomatischer Schusswaffen oder von Munition fr zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrage aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fur zivile Zwecke erzielen (b) der Verbesserung von
Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von Tabak
beteiligt sind, und (c) der Foérderung der Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der
Korruptionsbekédmpfung durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie
gegen die 10 UNGC-Grundsétze verstoRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden.
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Die Definition von ,beteiligt* in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stiitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder einen bestimmten
Gesamtumsatz-Schwellenwert (bersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in der Tatigkeit unabhéngig von der
Hohe der erzielten Umséatze besteht.

Der Anlageverwalter bertcksichtigt bei der Auswahl der Anlagen des Fonds die Grundsatze nachhaltigen Anlegens,
indem er eine Kombination von ESG-Ausschluss-Screenings durchfihrt, ESG-Daten in die vorstehend beschriebenen
guantitativen Modelle einflieBen lasst und das Portfolio anhand von Nachhaltigkeits- und ESG-Merkmalen optimiert. Der
Fonds versucht, soweit mdglich und mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar, in nachhaltige
Investitionen zu investieren (d. h. in Anlagen, die der Anlageverwalter unter Berucksichtigung der geltenden
Rechtsvorschriften als nachhaltige Investitionen betrachtet).

Der Anlageverwalter schlief3t Direktanlagen in Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach in bestimmten Sektoren
engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen (in einigen Fallen vorbehaltlich
bestimmter Umsatzschwellen), d. h.:

i) Emittenten, die (1) an der Produktion von umstrittenen Waffen (unter anderem Streumunition, biologisch-
chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht detektierbare Splitter und/oder
Brandwaffen) beteiligt sind oder (2) an der Produktion von Atomwaffen oder Atomwaffenkomponenten
oder der Erbringung von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Atomwaffen beteiligt sind;

ii) Emittenten, die Umsétze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Atomsprengkdpfen oder
Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fir die ausschlie8liche Verwendung in Atomwaffen
erzielen;

iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Forderung von Kraftwerkskohle und/oder der

Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen
Anleihen® von diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond
Principles der International Capital Markets Association entsprechen;

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion und Forderung von Teersand (auch
bekannt als Olsand) erwirtschaften;

V) Emittenten, die Umsatzerldse ausschliellich aus der Tabakproduktion erzielen;

Vi) Emittenten, die in irgendeiner Form mit der Herstellung von automatischen/halbautomatischen
Schusswaffen oder Munition fir zivile Zwecke in Verbindung stehen;

Vi) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen fir den zivilen

Gebrauch erzielen;

viii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus dem Vertrieb von Schusswaffen fiir den zivilen
Gebrauch erwirtschaften; und

iX) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen die UNGC-Grundsatze (die
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie Korruptionsbekampfung umfassen) verstof3en
haben.

Der Anlageverwalter wendet die vorstehenden Ausschlusskriterien auf den Index an (wie nachstehend unter
»Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex® definiert), um das Anlageuniversum zu bilden, auf das
er seine quantitativen Modelle anwendet. Wie vorstehend ausfuhrlicher beschrieben, beriicksichtigen die quantitativen
Modelle ESG-Daten zu den verschiedenen Merkmalen, die zur Bewertung der Unternehmen herangezogen werden.
Fur das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschrankungen, die das Portfolio so optimieren, dass das Portfolio
im Vergleich zum Index insgesamt einen niedrigeren Kohlenstoffemissionsintensitatswert aufweist. Diese
Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte Anhang K.
Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Zuséatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswahlen.
Dabei bezieht er sich fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie fir das Risikomanagement auf den MSCI AC Asia ex
Japan Index (der ,Index®), um zu gewahrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageverwalter ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt auch
nicht die ESG-Politik des Fonds wider. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index
enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen zu nutzen. Die Landerauswahl in Anlageziel und
Anlagepolitik kann jedoch dazu fuhren, dass das Ausmal3, in dem die Portfoliobestandteile vom Index abweichen,
begrenzt wird. Der Fonds soll den Anlegern die Erreichung des Anlageziels ermdglichen, indem er in der Regel ein
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konservatives aktives Risiko im Vergleich zum Index eingeht, um langfristig (d. h. Gber 5 Jahre oder mehr) eine
angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden Verwaltungsgebihren Ubersteigt. Dieser Index wurde
ausgewabhlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters reprasentativ fir das Anlageuniversum des Fonds ist. Der
Index sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab fiir die Performance des Fonds verwendet werden — bitte beachten
Sie den nachstehenden Abschnitt ,Benchmark fiir die Performancegebiihr®.

Basiswéahrung
USD.

Gebuhren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.

Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der 0,90 % k. A.

Klasse A

Anteile der 0,45 % k. A.

Klasse D

Anteile der Bis zu 0,45 % Bis zu 20,00 %
Klasse DP

Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.

Klasse |

Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.

Klasse S

Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.

Klasse Sl

Anteile der 0,00 % k. A.

Klasse X

Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.

Klasse Z

Art der Performancegeblhr
Typ B

Benchmark fur die Performancegebthr

Die Benchmark fur die Performancegebuhr ist der MSCI AC Asia ex Japan Index (fur die Zwecke dieses Abschnitts der
»index®). Der Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Asien
(ohne Japan). Weitere Informationen tber den Index finden Sie unter www.msci.com. Der Index wird zur Berechnung
der Performancegeblhr verwendet.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.
Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund (fur die Zwecke dieses Abschnitts der
.Fonds*) besteht in der Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalwachstums.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und auf
Aktien bezogene Instrumente (d. h. Total Return Swap und Terminkontrakte wie nachstehend beschrieben) von
Unternehmen mit Sitz, Borsennotierung oder Hauptgeschaftstatigkeit in Schwellenlandern. Diese Instrumente werden
an den in Anhang E aufgefuhrten geregelten Méarkten notiert oder gehandelt. Der Fonds hat keinen spezifischen
Branchenschwerpunkt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemaR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Schwellenmérkten anlegen. Ein solches Engagement
kann bis zu 50 % des Nettoinventarwerts in China Uber Stock Connect und bis zu 50 % des Nettoinventarwerts
in Indien umfassen. Bitte lesen Sie die Informationen zu Risikofaktoren in den Abschnitten ,Indien“,
»Lizenzierung in Indien“ und ,,Mit Anlagen in der VRC iiber Stock Connect verbundene Risiken*, um weitere
Informationen zu Anlagen in diesen Landern zu erhalten. Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet.
Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren*.

Der Fonds verwendet quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle, bei denen es sich um eigene Modelle
des Anlageverwalters handelt, um einen systematischen (d. h. regelbasierten) Ansatz fur die Aktienauswahl zu erzielen.
Die Modelle wéahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und teilen sie grob anhand von drei Kategorien
ein: Fundamentaldaten der Unternehmen, Marktstimmung und makrotkonomische Themen (die jeweils nachstehend
beschrieben werden). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf
einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert. Innerhalb
der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds Techniken, um Aktienmerkmale wie relative
Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitit und Cashflow-Trends zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie
~-Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-
Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen
zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie ,makrodkonomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das Portfolio
im Hinblick auf bestimmte Branchen, Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitéat), Lander und Méarkte zu positionieren, die
fur die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind. Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit
einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei dem es sich um ein eigenes Tool des Anlageverwalters handelt, geben
vor, aus welchen Aktien das Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei werden alle Aktien aussortiert, die gegen die
nachfolgend dargelegte ESG-Politik des Fonds verstof3en, und durch Aktien innerhalb desselben Universums mit
ahnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Uberprift die vom Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen,
bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in das Modell eingegebenen Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu
vergleichen und die Auswirkungen nachfolgender offentlicher Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B.
Ankindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder Anderungen der
Zusammensetzung der Geschaftsleitung, zu beriicksichtigen.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfugbar sind und dies fur die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fur den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschliel3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Der Fonds kann auch indirekt in Aktien investieren, indem er in American Depository Receipts (ADRs) oder Global
Depositary Receipts (GDRS) investiert, die an Borsen und geregelten Markten auf3erhalb der Schwellenmarkte notiert
sind oder gehandelt werden. ADRs und GDRs sind Anlagen, die von Finanzinstituten begeben werden und ein
Engagement in zugrunde liegenden Aktienwerten bieten. Die zugrunde liegenden Aktienwerte konnen in
Schwellenlandern begeben sein.

Der Fonds kann ein Engagement in Aktienwerten haben, die auf russischen Mérkten gehandelt werden. Dieses
Engagement wird sich von Zeit zu Zeit andern, abh&angig von der Zusammensetzung des Universums von
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Schwellenmarktaktien, das vom Fonds zu Vermdgensallokationszwecken verwendet wird, es wird jedoch 50 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstiitzen, kann der Fonds auf3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieBlich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fur den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Der Fonds kann Transaktionen mit verschiedenen DFI eingehen, darunter Total Return Swaps, Termingeschafte
(Futures) und Optionen auf Futures sowie Devisentermingeschafte (Forwards), wobei die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten sind (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um
das Erreichen seines Anlageziels zu unterstiitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien
einzugehen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von
Wertpapieren oder zulassige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich
insbesondere Aktienindizes umfasst, die Zugang zu den Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder
Hauptgeschéftstatigkeit in Schwellenlandern bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten Aktienindizes werden
im Jahresbericht des ICAV verdéffentlicht. Die Gegenparteien aller Swapgeschéfte werden Einrichtungen sein, die einer
Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehoren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden keinen Einfluss
auf die Vermogenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfuhrlich beschrieben
werden) kénnen aul3erborslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefuhrten geregelten Markten notiert
oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zu Leverage kommen; allerdings wird nicht erwartet, dass das
Leverage 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigen wird. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch
den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
von Derivaten berechnet.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen anlegen, die aul3erborslich gehandelt werden
oder an den in Anhang E aufgefuihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden (bei denen es sich um fest-
oder variabel verzinsliche Anleihen handelt, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben sind und ein
Investment-Grade-Rating erhalten haben oder vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden), und bis zu
10 % seines Nettoinventarwerts in liquiden Mitteln und Einlagen (ohne Barmittel, die zur Unterstiitzung von Positionen
in DFI gehalten werden).

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Fonds ist bestrebt, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von Kohlenstoffemissionen zu
bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere Treibhausgasemissionsintensitat (fiir Scope 1
und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten
verwendete internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des Unternehmens sind oder von
ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener
Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen,
die in der Wertschopfungskette eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht beriicksichtigt wird.
Zur Messung der Erreichung dieses Ziels werden die geschétzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und Scope 2) pro
1 Million USD Umsatzerldse in den Beteiligungen des Fonds verwendet. Au3erdem strebt der Fonds an, dkologische
Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung
von Ausschlusskriterien Direktanlagen in Unternehmen ausschlief3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a) der Verringerung der
Verfugbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von umstrittenen
Waffen, Atomsprengkopfen und Atomraketen und/oder wesentlichen Komponenten fiir die ausschlie3liche Verwendung
in Atomwaffen beteiligt sind, sowie in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder
halbautomatischer Schusswaffen oder von Munition fiir zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrdge aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fur zivile Zwecke erzielen (b) der Verbesserung von
Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von Tabak
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beteiligt sind, und (c) der Foérderung der Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der
Korruptionsbekéampfung durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie
gegen die 10 UNGC-Grundséatze verstoRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden.

Die Definition von ,beteiligt® in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stlitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder einen bestimmten
Gesamtumsatz-Schwellenwert (bersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in der Tatigkeit unabhangig von der
Hoéhe der erzielten Umsatze besteht.

Der Anlageverwalter berticksichtigt bei der Auswahl der Anlagen des Fonds die Grundséatze nachhaltigen Anlegens,
indem er eine Kombination von ESG-Ausschluss-Screenings durchfihrt, ESG-Daten in die vorstehend beschriebenen
guantitativen Modelle einflieBen lasst und das Portfolio anhand von Nachhaltigkeits- und ESG-Merkmalen optimiert. Der
Fonds versucht, soweit mdglich und mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar, in nachhaltige
Investitionen zu investieren (d. h. in Anlagen, die der Anlageverwalter unter Berlcksichtigung der geltenden
Rechtsvorschriften als nachhaltige Investitionen betrachtet).

Der Anlageverwalter schlief3t Direktanlagen in Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach in bestimmten Sektoren
engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen (in einigen Fallen vorbehaltlich bestimmter Umsatzschwellen),
d. h.

i) Emittenten, die (1) an der Produktion von umstrittenen Waffen (unter anderem Streumunition, biologisch-
chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht detektierbare Splitter und/oder
Brandwaffen) beteiligt sind oder (2) an der Produktion von Atomwaffen oder Atomwaffenkomponenten oder der
Erbringung von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Atomwaffen beteiligt sind;

i) Emittenten, die Umsétze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Atomsprengkdpfen oder
Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fir die ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen erzielen;
iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Foérderung von Kraftwerkskohle und/oder der

Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen Anleihen® von
diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond Principles der International
Capital Markets Association entsprechen;

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion und Forderung von Teersand (auch
bekannt als Olsand) erwirtschaften;

V) Emittenten, die Umsatzerldse ausschliellich aus der Tabakproduktion erzielen;

Vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von automatischen/halbautomatischen Schusswaffen
oder von Munition fur den zivilen Gebrauch in Verbindung stehen;

Vi) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen fiur den zivilen

Gebrauch erzielen;

Viii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus dem Vertrieb von Schusswaffen fur den zivilen Gebrauch
erwirtschaften; und

iX) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsatze (die Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie Korruptionsbekampfung umfassen) nicht eingehalten haben.

Der Anlageverwalter wendet die vorstehenden Ausschlusskriterien auf den Index an (wie nachstehend unter
»Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex® definiert), um das Anlageuniversum zu bilden, auf das
er seine quantitativen Modelle anwendet. Wie vorstehend ausfuhrlicher beschrieben, berticksichtigen die quantitativen
Modelle ESG-Daten zu den verschiedenen Merkmalen, die zur Bewertung der Unternehmen herangezogen werden.
Fur das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschrankungen, die das Portfolio so optimieren, dass das Portfolio
im Vergleich zum Index insgesamt einen niedrigeren Kohlenstoffemissionsintensitatswert aufweist. Diese
Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte Anhang K.
Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Zuséatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswahlen.
Dabei bezieht er sich fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie fir das Risikomanagement auf den MSCI Emerging
Markets Index (der ,Index®), um zu gewahrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageverwalter ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt
auch nicht die ESG-Politik des Fonds wider. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index
enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen zu nutzen. Die Landerauswahl in Anlageziel und
Anlagepolitik kann jedoch dazu fuhren, dass das Ausmal3, in dem die Portfoliobestandteile vom Index abweichen,
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begrenzt wird. Der Fonds soll den Anlegern die Erreichung des Anlageziels ermdglichen, indem er in der Regel ein
konservatives aktives Risiko im Vergleich zum Index eingeht, um langfristig (d. h. Gber 5 Jahre oder mehr) eine
angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden Verwaltungsgebihren Ubersteigt. Dieser Index wurde
ausgewabhlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters reprasentativ fir das Anlageuniversum des Fonds ist. Der
Index sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab fir die Performance des Fonds verwendet werden — bitte beachten
Sie den nachstehenden Abschnitt ,Benchmark fiir die Performancegebiihr®.

Basiswahrung

USD.
Gebuhren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der 0,90 % k. A.
Klasse A
Anteile der 0,45 % k. A.
Klasse D
Anteile der Bis zu 0,45 % Bis zu 20,00 %
Klasse DP
Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.
Klasse |
Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.
Klasse S
Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.
Klasse Sl
Anteile der 0,00 % k. A.
Klasse X
Anteile der Bis zu 0,45 % k. A.
Klasse Z

Art der Performancegebihr
Typ B

Benchmark fur die Performancegebthr

Die Benchmark fur die Performancegebuhr ist der MSCI Emerging Markets Index (fur die Zwecke dieses Abschnitts der
»Index®). Der Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Schwellenlandern weltweit. Weitere Informationen tber den Index finden Sie unter www.msci.com. Der Index wird zur
Berechnung der Performancegebihr verwendet.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.
Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Advantage Europe Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des BlackRock Advantage Europe Equity Fund (fiir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®) besteht
in der Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalwachstums.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und auf
Aktien bezogene Instrumente (d. h. Total Return Swaps und Termingeschafte (Futures) wie nachstehend beschrieben)
von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder Hauptgeschéftstatigkeit in Europa. Diese Instrumente werden an den
in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt. Der Fonds hat keinen spezifischen
Branchenschwerpunkt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemaR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds verwendet quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle, bei denen es sich um eigene Modelle
des Anlageverwalters handelt, um einen systematischen (d. h. regelbasierten) Ansatz fur die Aktienauswahl zu erzielen.
Die Modelle wéahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und teilen sie grob anhand von drei Kategorien
ein: Fundamentaldaten der Unternehmen, Marktstimmung und makro6konomische Themen (die jeweils nachstehend
beschrieben werden). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf
einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert. Innerhalb
der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds Techniken, um Aktienmerkmale wie relative
Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitit und Cashflow-Trends zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie
,Marktstimmung® verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-
Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen
zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie ,makro6konomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das Portfolio
im Hinblick auf bestimmte Branchen, Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat), Lander und Markte zu positionieren, die
fur die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind. Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit
einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei dem es sich um ein eigenes Tool des Anlageverwalters handelt, geben
vor, aus welchen Aktien das Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei werden alle Aktien aussortiert, die gegen die
nachfolgend dargelegte ESG-Politik des Fonds verstoRen, und durch Aktien innerhalb desselben Universums mit
ahnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Uberprift die vom Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen,
bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in das Modell eingegebenen Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu
vergleichen und die Auswirkungen nachfolgender o6ffentlicher Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B.
Ankiindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder Anderungen der
Zusammensetzung der Geschaftsleitung, zu bertcksichtigen.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfiigbar sind und dies fir die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfuhrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlief3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds aufl3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieflich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Der Fonds kann Transaktionen mit verschiedenen DFI eingehen, darunter Total Return Swaps, Termingeschéafte
(Futures) und Optionen auf Futures sowie Devisentermingeschéafte (Forwards), wobei die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten sind (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um
das Erreichen seines Anlageziels zu unterstiitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien
einzugehen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von
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Wertpapieren oder zuldssige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich
insbesondere Aktienindizes umfasst, die Zugang zu den Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder
Hauptgeschéftstatigkeit in Europa bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten Aktienindizes werden im
Jahresbericht des ICAV verdffentlicht. Die Gegenparteien aller Swapgeschafte werden Einrichtungen sein, die einer
Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehoren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden keinen Einfluss
auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfihrlich beschrieben
werden) kénnen auf3erbodrslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert
oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zu Leverage kommen; allerdings wird nicht erwartet, dass das
Leverage 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigen wird. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch
den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
von Derivaten berechnet.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen anlegen, die auRerbérslich gehandelt werden
oder an den in Anhang E aufgefuihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden (bei denen es sich um fest-
oder variabel verzinsliche Anleihen handelt, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben sind und ein
Investment-Grade-Rating erhalten haben oder vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden), und bis zu
10 % seines Nettoinventarwerts in liquiden Mitteln und Einlagen (ohne Barmittel, die zur Unterstiitzung von Positionen
in DFI gehalten werden).

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Fonds ist bestrebt, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von Kohlenstoffemissionen zu
bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere Treibhausgasemissionsintensitat (fir Scope 1
und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten
verwendete internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des Unternehmens sind oder von
ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener
Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen,
die in der Wertschopfungskette eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht beriicksichtigt wird.
Zur Messung der Erreichung dieses Ziels werden die geschéatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und Scope 2) pro
1 Million USD Umsatzerlose in den Beteiligungen des Fonds verwendet. AuRerdem strebt der Fonds an, 6kologische
Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung
von Ausschlusskriterien Direktanlagen in Unternehmen ausschlief3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a) der Verringerung der
Verfligbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von umstrittenen
Waffen, Atomsprengkdpfen und Atomraketen und/oder wesentlichen Komponenten fur die ausschlie3liche Verwendung
in Atomwalffen beteiligt sind, sowie in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder
halbautomatischer Schusswaffen oder von Munition fur zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrage aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fur zivile Zwecke erzielen (b) der Verbesserung von
Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von Tabak
beteiligt sind, und (c) der Foérderung der Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der
Korruptionsbekdmpfung durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie
gegen die 10 UNGC-Grundsétze verstof3en haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden.

Die Definition von ,beteiligt‘ in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder einen bestimmten
Gesamtumsatz-Schwellenwert tbersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in der Tatigkeit unabhéngig von der
Hohe der erzielten Umsétze besteht.

Der Anlageverwalter berticksichtigt bei der Auswahl der Anlagen des Fonds die Grundsatze nachhaltigen Anlegens,
indem er eine Kombination von ESG-Ausschluss-Screenings durchfiihrt, ESG-Daten in die vorstehend beschriebenen
guantitativen Modelle einflieRen lasst und das Portfolio anhand von Nachhaltigkeits- und ESG-Merkmalen optimiert. Der
Fonds versucht, soweit mdglich und mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar, in nachhaltige
Investitionen zu investieren (d. h. in Anlagen, die der Anlageverwalter unter Berlcksichtigung der geltenden
Rechtsvorschriften als nachhaltige Investitionen betrachtet).
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Der Anlageverwalter schliel3t Direktanlagen in Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach in bestimmten Sektoren
engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen (in einigen Fallen vorbehaltlich bestimmter Umsatzschwellen),
d. h.:

i) Emittenten, die (1) an der Produktion von umstrittenen Waffen (unter anderem Streumunition, biologisch-
chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht detektierbare Splitter und/oder
Brandwaffen) beteiligt sind oder (2) an der Produktion von Atomwaffen oder Atomwaffenkomponenten oder
der Erbringung von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Atomwaffen beteiligt sind,;

ii) Emittenten, die Umsatze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Atomsprengképfen oder
Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fir die ausschlie8liche Verwendung in Atomwalffen erzielen;
iii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerlése aus der Forderung von Kraftwerkskohle und/oder der

Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen Anleihen® von
diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond Principles der International
Capital Markets Association entsprechen;

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion und Foérderung von Teersand (auch
bekannt als Olsand) erwirtschaften;

V) Emittenten, die Umsatzerlése ausschlieBlich aus der Tabakproduktion erzielen;

Vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von automatischen/halbautomatischen Schusswaffen
oder von Munition fuir den zivilen Gebrauch in Verbindung stehen;

Vii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen fur den zivilen

Gebrauch erzielen;

viii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb von Schusswaffen fir den zivilen Gebrauch
erwirtschaften; und

iX) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsatze (die Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie Korruptionshekampfung umfassen) nicht eingehalten haben.

Der Anlageverwalter wendet die vorstehenden Ausschlusskriterien auf den Index an (wie nachstehend unter
»LZusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex” definiert), um das Anlageuniversum zu bilden, auf das
er seine quantitativen Modelle anwendet. Wie vorstehend ausfihrlicher beschrieben, berticksichtigen die quantitativen
Modelle ESG-Daten zu den verschiedenen Merkmalen, die zur Bewertung der Unternehmen herangezogen werden.
Fur das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschrankungen, die das Portfolio so optimieren, dass das Portfolio
im Vergleich zum Index insgesamt einen niedrigeren Kohlenstoffemissionsintensitatswert aufweist. Diese
Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte Anhang K.
Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswahlen.
Dabei bezieht er sich fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie flir das Risikomanagement auf den MSCI Europe Index
(der ,Index®), um zu gewahrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung vom Index)
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageverwalter ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt auch
nicht die ESG-Politik des Fonds wider. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index
enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen zu nutzen. Die Landerauswahl in Anlageziel und
Anlagepolitik kann jedoch dazu fuhren, dass das Ausmal, in dem die Portfoliobestandteile vom Index abweichen,
begrenzt wird. Der Fonds soll den Anlegern die Erreichung des Anlageziels ermdglichen, indem er in der Regel ein
konservatives aktives Risiko im Vergleich zum Index eingeht, um langfristig (d. h. Gber 5 Jahre oder mehr) eine
angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden Verwaltungsgebiihren tbersteigt. Dieser Index wurde
ausgewabhlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters reprasentativ fur das Anlageuniversum des Fonds ist. Der
Index sollte von den Anlegern als VergleichsmalRstab fur die Performance des Fonds verwendet werden — bitte beachten
Sie den nachstehenden Abschnitt ,Benchmark fiir die Performancegebuihr®.

Basiswéahrung
EUR.

Gebihren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
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Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der 0,70 % k. A.

Klasse A

Anteile der 0,35 % k. A.

Klasse D

Anteile der Bis zu 0,35 % Bis zu 20,00 %
Klasse DP

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse |

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse S

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse Sl

Anteile der 0,00 % k. A.

Klasse X

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse Z

Art der Performancegebihr

Typ B

Benchmark fur die Performancegebihr

Die Benchmark fur die Performancegebiihr ist der MSCI Europe Index (fur die Zwecke dieses Abschnitts der ,Index®).
Der Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern
in Europa. Weitere Informationen tber den Index finden Sie unter www.msci.com. Der Index wird zur Berechnung der

Performancegebihr verwendet.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Weitere Informationen hierzu finden Sie in den Abschnitten ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von

Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.

Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds*)
besteht in der Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalwachstums.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und auf
Aktien bezogene Instrumente (d. h. Total Return Swaps und Termingeschafte (Futures) wie nachstehend beschrieben)
von Unternehmen mit Sitz, Borsennotierung oder Hauptgeschaftstatigkeit in Europa (mit Ausnahme des Vereinigten
Konigreichs, wobei ein Engagement im Vereinigten Konigreich mdglich ist, wenn européische Wertpapiere von
Unternehmen mit Konzernbeteiligungen im Vereinigten Konigreich gehalten werden). Diese Instrumente werden an den
in Anhang E aufgefuhrten geregelten Markten notiert oder gehandelt. Der Fonds hat keinen spezifischen
Branchenschwerpunkt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemaR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds verwendet quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle, bei denen es sich um eigene Modelle
des Anlageverwalters handelt, um einen systematischen (d. h. regelbasierten) Ansatz fur die Aktienauswahl zu erzielen.
Die Modelle wahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und teilen sie grob anhand von drei Kategorien
ein: Fundamentaldaten der Unternehmen, Marktstimmung und makro6konomische Themen (die jeweils nachstehend
beschrieben werden). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf
einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert. Innerhalb
der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds Techniken, um Aktienmerkmale wie relative
Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie
,Marktstimmung® verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-
Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen
zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie ,makrookonomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das Portfolio
im Hinblick auf bestimmte Branchen, Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitéat), Lander und Mérkte zu positionieren, die
fur die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind. Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit
einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei dem es sich um ein eigenes Tool des Anlageverwalters handelt, geben
vor, aus welchen Aktien das Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei werden alle Aktien aussortiert, die gegen die
nachfolgend dargelegte ESG-Politik des Fonds verstoRen, und durch Aktien innerhalb desselben Universums mit
ahnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Gberprift die vom Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen,
bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in das Modell eingegebenen Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu
vergleichen und die Auswirkungen nachfolgender offentlicher Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B.
Ankiindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder Anderungen der
Zusammensetzung der Geschaftsleitung, zu bertcksichtigen.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfugbar sind und dies fur die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fiir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfuhrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlie3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds aufl3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieRlich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fiir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Der Fonds kann Transaktionen mit verschiedenen DFI eingehen, darunter Total Return Swaps, Termingeschéfte
(Futures) und Optionen auf Futures sowie Devisentermingeschéfte (Forwards), wobei die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten sind (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um
das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien
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einzugehen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von
Wertpapieren oder zuldssige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich
insbesondere Aktienindizes umfasst, die Zugang zu den Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder
Hauptgeschéftstatigkeit in Europa (ohne das Vereinigte Kénigreich) bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds
verwendeten Aktienindizes werden im Jahresbericht des ICAV veroffentlicht. Die Gegenparteien aller Swapgeschéafte
werden Einrichtungen sein, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehoéren, die von der Zentralbank
zugelassen sind, und werden keinen Einfluss auf die Vermégenswerte des Fonds nehmen kdnnen. Diese DFI (die
jeweils in Anhang B ausfuhrlich beschrieben werden) kdnnen auf3erbdérslich gehandelt werden oder an den in Anhang E
aufgefuihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zu Leverage kommen; allerdings wird nicht erwartet, dass das
Leverage 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigen wird. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch
den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
von Derivaten berechnet.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen anlegen, die auRerbérslich gehandelt werden
oder an den in Anhang E aufgefuihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden (bei denen es sich um fest-
oder variabel verzinsliche Anleihen handelt, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben sind und ein
Investment-Grade-Rating erhalten haben oder vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden), und bis zu
10 % seines Nettoinventarwerts in liquiden Mitteln und Einlagen (ohne Barmittel, die zur Unterstiitzung von Positionen
in DFI gehalten werden).

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Fonds ist bestrebt, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von Kohlenstoffemissionen zu
bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere Treibhausgasemissionsintensitat (fir Scope 1
und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten
verwendete internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des Unternehmens sind oder von
ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener
Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen,
die in der Wertschopfungskette eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht beriicksichtigt wird.
Zur Messung der Erreichung dieses Ziels werden die geschéatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und Scope 2) pro
1 Million USD Umsatzerlose in den Beteiligungen des Fonds verwendet. AuRerdem strebt der Fonds an, 6kologische
Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung
von Ausschlusskriterien Direktanlagen in Unternehmen ausschliel3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a) der Verringerung der
Verfligbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von umstrittenen
Waffen, Atomsprengkdpfen und Atomraketen und/oder wesentlichen Komponenten fiir die ausschlief3liche Verwendung
in Atomwaffen beteiligt sind, sowie in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder
halbautomatischer Schusswaffen oder von Munition fur zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrage aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fur zivile Zwecke erzielen (b) der Verbesserung von
Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von Tabak
beteiligt sind, und (c) der Foérderung der Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der
Korruptionsbek&dmpfung durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie
gegen die 10 UNGC-Grundsétze verstoRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden.

Die Definition von ,beteiligt* in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder einen bestimmten
Gesamtumsatz-Schwellenwert tbersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in der Tatigkeit unabhéngig von der
Hohe der erzielten Umsétze besteht.

Der Anlageverwalter berticksichtigt bei der Auswahl der Anlagen des Fonds die Grundséatze nachhaltigen Anlegens,
indem er eine Kombination von ESG-Ausschluss-Screenings durchfiihrt, ESG-Daten in die vorstehend beschriebenen
guantitativen Modelle einflieRen lasst und das Portfolio anhand von Nachhaltigkeits- und ESG-Merkmalen optimiert. Der
Fonds versucht, soweit mdglich und mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar, in nachhaltige
Investitionen zu investieren (d. h. in Anlagen, die der Anlageverwalter unter Berlcksichtigung der geltenden
Rechtsvorschriften als nachhaltige Investitionen betrachtet).

96
65034882v36



Der Anlageverwalter schliel3t Direktanlagen in Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach in bestimmten Sektoren
engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen (in einigen Fallen vorbehaltlich bestimmter Umsatzschwellen),
d. h.:

i) Emittenten, die (1) an der Produktion von umstrittenen Waffen (unter anderem Streumunition, biologisch-
chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht detektierbare Splitter und/oder
Brandwaffen) beteiligt sind oder (2) an der Produktion von Atomwaffen oder Atomwaffenkomponenten oder
der Erbringung von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Atomwaffen beteiligt sind;

ii) Emittenten, die Umsatze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Atomsprengképfen oder
Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fir die ausschlie8liche Verwendung in Atomwalffen erzielen;
iii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerlése aus der Forderung von Kraftwerkskohle und/oder der

Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen Anleihen“ von
diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond Principles der International
Capital Markets Association entsprechen;

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion und Forderung von Teersand (auch
bekannt als Olsand) erwirtschaften;

V) Emittenten, die Umsatzerlése ausschlie3lich aus der Tabakproduktion erzielen;

Vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von automatischen/halbautomatischen Schusswaffen
oder von Munition fuir den zivilen Gebrauch in Verbindung stehen;

Vii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen fir den zivilen

Gebrauch erzielen;

viii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb von Schusswaffen fur den zivilen Gebrauch
erwirtschaften; und

iX) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsatze (die Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie Korruptionsbekampfung umfassen) nicht eingehalten haben.

Der Anlageverwalter wendet die vorstehenden Ausschlusskriterien auf den Index an (wie nachstehend unter
»<Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex® definiert), um das Anlageuniversum zu bilden, auf das
er seine quantitativen Modelle anwendet. Wie vorstehend ausfihrlicher beschrieben, berticksichtigen die quantitativen
Modelle ESG-Daten zu den verschiedenen Merkmalen, die zur Bewertung der Unternehmen herangezogen werden.
Fur das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschrankungen, die das Portfolio so optimieren, dass das Portfolio
im Vergleich zum Index insgesamt einen niedrigeren Kohlenstoffemissionsintensitatswert aufweist. Diese
Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte Anhang K.
Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswahlen.
Dabei bezieht er sich fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie fir das Risikomanagement auf den MSCI Europe ex
UK Index (der ,Index”), um zu gewahrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageverwalter ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt auch
nicht die ESG-Politik des Fonds wider. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index
enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen zu nutzen. Die Landerauswahl in Anlageziel und
Anlagepolitik kann jedoch dazu fuhren, dass das Ausmal, in dem die Portfoliobestandteile vom Index abweichen,
begrenzt wird. Der Fonds soll den Anlegern die Erreichung des Anlageziels ermdglichen, indem er in der Regel ein
konservatives aktives Risiko im Vergleich zum Index eingeht, um langfristig (d. h. Gber 5 Jahre oder mehr) eine
angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden Verwaltungsgebihren Ubersteigt. Dieser Index wurde
ausgewabhlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters reprasentativ fur das Anlageuniversum des Fonds ist. Der
Index sollte von den Anlegern als Vergleichsmafstab fur die Performance des Fonds verwendet werden — bitte beachten
Sie den nachstehenden Abschnitt ,Benchmark fiir die Performancegebuhr®.

Basiswéahrung
EUR.

Gebihren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
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Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der 0,70 % k. A.

Klasse A

Anteile der 0,35 % k. A.

Klasse D

Anteile der Bis zu 0,35 % Bis zu 20,00 %
Klasse DP

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse |

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse S

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse SI

Anteile der 0,00 % k. A.

Klasse X

Anteile der Bis zu 0,35 % k. A.

Klasse Z

Art der Performancegebihr

Typ B

Benchmark fur die Performancegebihr

Die Benchmark fur die Performancegebuhr ist der MSCI Europe ex UK Index (fir die Zwecke dieses Abschnitts der
.Index“). Der Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern in Europa ohne das Vereinigte Konigreich. Weitere Informationen Uber den Index finden Sie unter

www.msci.com. Der Index wird zur Berechnung der Performancegebihr verwendet.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Weitere Informationen hierzu finden Sie in den Abschnitten ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von

Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.

Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund (der ,Fonds®) besteht darin, eine
Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertrédgen zu erzielen und Anlagen nach den Grundséatzen des ESG-
basierten Investierens zu tatigen.

Anlagepolitik

Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen, indem er mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating (oder Papiere ohne Rating, wenn der Anlageverwalter diese als gleichwertig
erachtet) von Unternehmen aus Industrielandern (z. B. Unternehmensanleihen) und in mit solchen Wertpapieren
verbundene Instrumente (insbesondere Credit Default Swaps, Wéahrungsswaps und Termingeschéfte (Futures und
Forwards)) investiert. Der Fonds kann (neben festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen und darauf bezogenen
Instrumenten) in Staatsanleihen, Kommunalobligationen, staatliche und supranationale Schuldtitel und in auf diese
Anleihen bezogene Instrumente investieren. Bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds kdnnen in festverzinsliche
Wertpapiere (oder mit solchen Wertpapieren verbundene Instrumente) von Emittenten mit Sitz in Schwellenlandern
investiert werden. Die festverzinslichen Wertpapiere und mit solchen Wertpapieren verbundenen Instrumente, in die der
Fonds investiert, werden auRerborslich gehandelt oder an den in Anhang E aufgefihrten geregelten Markten notiert
oder gehandelt und kénnen fest oder variabel verzinst sein. Der Schwerpunkt des Fonds liegt auf Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating, er kann aber auch Wertpapiere halten, die ein Rating unterhalb von Investment Grade oder
kein Rating haben. Der Fonds hat keinen spezifischen Branchenschwerpunkt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemanR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Anlageverwalter verfolgt eine Strategie der Schuldtitelauswahl, die ihn dabei unterstiitzt, das Engagement des
Fonds in festverzinslichen Wertpapieren, die als am anfalligsten fur einen tGbermaRigen Kursrickgang angesehen
werden, zu minimieren. Diese Strategie verwendet einen Screening-Prozess, der die Investment-Grade- und High-
Yield-Kreditmarkte in den USA, dem Vereinigten Konigreich und Europa umfasst und quantitative
Modellierungstechniken mit der Analyse des Anlageverwalters verbindet. Der gleiche Prozess wird fir die
kontinuierliche Uberwachung der Wertpapiere im Fondsportfolio verwendet. Mithilfe der quantitativen
Modellierungstechniken werden die Wertpapiere aufgrund quantitativer Faktoren wie Fundamentaldaten, Bewertung
und Marktstimmung bewertet und eingestuft. Innerhalb der Kategorie ,Emittenten-Fundamentaldaten verwendet der
Fonds Techniken, um Wertpapiermerkmale wie Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends zu beurteilen.
Innerhalb der Kategorie ,Bewertung“ verwendet der Fonds Techniken, um den Marktpreis des Wertpapiers mit seinem
inneren Wert zu vergleichen. Die Bewertung des inneren Wertes durch den Anlageverwalter basiert auf
Wertpapiermerkmalen wie Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends. Diese Bewertung wird dann mit dem
Marktpreis des betreffenden Wertpapiers verglichen. Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds
Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und
Managementteams) sowie Trends bei mit den Wertpapieren verbundenen Unternehmen (z. B. Berichte Uber
Aktienkursgewinne oder -verluste und Unternehmensgewinne) zu beurteilen. Die Wertpapiere mit den niedrigsten
Beurteilungsergebnissen gelten als von einer deutlichen Verschlechterung bedroht und werden vom Anlageverwalter
im Hinblick auf einen Ausschluss aus dem Fondsportfolio analysiert.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfugbar sind und dies fur die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern den Rahmen zur Bewertung der Unternehmensfiihrung, sofern
entsprechende Informationen verfugbar sind.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auf3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieBlich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fiir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA konnen an den in Anhang E aufgeflhrten geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden. Der
Anlageverwalter kann, wenn dies nach seiner Ansicht im besten Interesse des Fonds liegt (z. B. bei auBergewdhnlichen
Marktbedingungen oder wenn der Anlageverwalter der Meinung ist, dass die bestehenden Anlagegelegenheiten
unzureichend sind), einen wesentlichen Teil des Fonds in Zahlungsmitteln und/oder Zahlungsmittelaquivalenten (z. B.
Termineinlagen und Bankzertifikaten), liquiden staatlichen Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten (darunter
Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte) halten.
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Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B). Jedes Engagement des Fonds in einer anderen Wéhrung als dem US-
Dollar wird soweit mdglich gegeniiber dem US-Dollar abgesichert.

Wenn der Fonds wie vorstehend beschrieben in DFI investiert (die Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Termingeschéfte (Futures und Forwards) und andere Instrumente oder Wertpapiere, die in Anhang B genannt sind,
umfassen koénnen), sind die in Anhang B dargelegten Beschrankungen einzuhalten (vorbehaltlich der von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um das Erreichen des Anlageziels zu unterstiitzen und ein
Engagement in den vorstehend beschriebenen festverzinslichen Wertpapieren zu erzielen. Einzelheiten zu den vom
Fonds verwendeten Rentenindizes werden im Jahresbericht des ICAV veréffentlicht. Die Gegenparteien von
Swapgeschaften werden Institutionen sein, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehéren, die von der
Zentralbank zugelassen sind, und werden keinen Einfluss auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kdnnen. Diese
DFI (die jeweils in Anhang B ausfiihrlich beschrieben werden) kénnen au3erborslich gehandelt werden oder an den in
Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zeitweise zu Leverage kommen; es wird jedoch davon
ausgegangen, dass das Leverage gemall den OGAW-Vorschriften hichstens 100 % des Nettoinventarwerts betragt.
Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit
der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte von Derivaten berechnet.

Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstéanden
nicht fir alle Anleger geeignet. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, verfligen Uber ein ESG-Rating oder wurden
unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Der Anlageverwalter wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region an (wie in Anhang J
beschrieben).

Bei der Durchfuhrung dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten externer Anbieter von ESG-Analysen, eigene
Modelle und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Anlageverwalter wird ein Portfolio zusammenstellen, das ein besseres ESG-Ergebnis erzielt als der Bloomberg
Global Aggregate Corporate Index (USD Hedged) (der ,Index®), und das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des
Fonds wird hoher sein als das ESG-Rating des Index. Der Anlageverwalter strebt fir den Fonds einen
Kohlenstoffemissionsintensitatswert an, der 30 % unter demjenigen des Index liegt. ESG-Ratings und
Kohlenstoffintensitatswerte werden von externen ESG-Analyse-Anbietern bereitgestellt. Der Index ist ein von
Bloomberg verwalteter Index, der Investment-Grade-Unternehmensanleihen aus Industrielandern umfasst. Weitere
Informationen Uber den Index erhalten Sie auf Anfrage beim Anlageverwalter.

Der Fonds wird versuchen, in nachhaltige Investitionen zu investieren, soweit dies mdglich und mit seinem Anlageziel
und seiner Anlagepolitik vereinbar ist.

Falls bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage der ESG-Politik entsprechen, anschlieBend gemaf der
ESG-Politik nicht mehr zuldssig sind, werden sie vom Fonds innerhalb einer angemessenen Frist verdul3ert.

Der Anlageverwalter wird die ESG-Politik des Fonds anwenden (wie oben erwahnt) und die entsprechenden Kriterien
als Teil seines Anlageprozesses beriicksichtigen, sodass die Vermogenswerte mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Fonds (einschlieBlich seiner verbindlichen Nachhaltigkeitsverpflichtungen) im Einklang stehen. Zudem
wird der Anlageverwalter als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und andere
Anlagerisiken bertcksichtigen. Um die besten risikobereinigten Renditen fir den Fonds zu erzielen, wird der
Anlageverwalter wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kdnnten,
einschlieBlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken, wenn entsprechende Daten oder Informationen verfligbar sind. Die
ESG-Integration verbindet Nachhaltigkeitsrisiken mit Anlageentscheidungen, indem ESG-Daten in der Finanzanalyse
und im Risikomanagement verwendet werden, um Risiken, die sich auf den langfristigen Wert und die Performance
einer Anlage auswirken koénnten, zu identifizieren, zu bewerten und zu mindern. Der Anlageverwalter beriicksichtigt
diese Daten und Informationen als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem Research-Prozess und
entscheidet Uber deren Wesentlichkeit fur seinen Anlageprozess. Zuséatzlich wendet er die oben beschriebene ESG-
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Politik des Fonds an. Weitere Informationen dartiber, wie die ESG-Integration in den Anlageprozess einfliel3t, finden Sie
im Abschnitt ,ESG-Integration” des Prospekits.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschliellich seiner ESG-Politik, seines
geografischen Schwerpunkts, seines Portfoliomanagementstils, seiner Liquiditat, seiner Sektorallokation und seines
Produktdesigns). Angesichts der Anlagestrategie des Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen
des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Zusétzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen
auswahlen. Dabei bezieht sich der Anlageverwalter fir den Aufbau des Fondsportfolios sowie fiir das
Risikomanagement auf den Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index (der ,Index®), um zu gewahrleisten,
dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) angesichts des Anlageziels und der
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Fonds soll Anlegern eine relative, den Index Ubertreffende
Bruttorendite bieten, die einem konservativen Risikoniveau entspricht und die geltenden Verwaltungsgebihren
langfristig (d. h. finf Jahre und mehr) Gbersteigen soll. Der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an
die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt auch nicht die ESG-Politik des Fonds
wider. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index enthaltene Wertpapiere investieren,
um bestimmte Anlagechancen zu nutzen. Die in Anlageziel und Anlagepolitik festgelegten Vorgaben fir die
Landerauswahl und das Rating kdnnen jedoch dazu fiuihren, dass das Ausmal3, in dem die Portfoliobestandteile vom
Index abweichen, begrenzt wird. Der Index misst die Wertentwicklung von festverzinslichen Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating weltweit. Es handelt sich um einen mehrere Wahrungen umfassenden Referenzwert, der
Anleihen von Emittenten aus Industrie- und Schwellenlandern aus den Sektoren Industrieglter,
Versorgungsunternehmen und Finanzen umfasst. Weitere Informationen dber den Index finden Sie unter
https://www.bloomberg.com/professional/products/indices/. Dieser Index wurde ausgewahlt, weil er nach Auffassung
des Anlageverwalters reprasentativ fir das Anlageuniversum des Fonds ist. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalf3stab fir die Performance des Fonds verwendet werden.

Basiswéahrung
USsD.

Gebthren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.

Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der | 0,55 % k. A.
Klasse A

Anteile der | 0,25 % k. A.
Klasse D

Anteile der | Bis zu 0,25 % k. A.
Klasse |

Anteile der | Bis zu 0,25 % k. A.
Klasse S

Anteile der | Bis zu 0,25 % k. A.
Klasse Sl

Anteile der | 0,00 % k. A.
Klasse X

Anteile der | Bis zu 0,25 % k. A.
Klasse Z

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kdnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.
Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts
der ,Fonds®) besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertragen zu erzielen.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in hochrentierliche
festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen begeben werden, sowie in auf diese Wertpapiere bezogene
Instrumente (darunter Total Return Swaps, Credit Default Swaps, Wéahrungsswaps, Termingeschafte (Futures und
Forwards) und Anlagen in strukturierten Produkten) sowie andere Wertpapiere oder Instrumente, die in Anhang B
dargelegt sind. Der Fonds kann (neben festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen und darauf bezogenen
Instrumenten) in Staatsanleihen, Kommunalobligationen, staatliche und supranationale Schuldtitel und in auf diese
Anleihen bezogene Instrumente investieren. Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in
festverzinsliche Wertpapiere und auf festverzinsliche Wertpapiere bezogene Instrumente, die in Industrielandern
begeben werden. Bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds kdnnen in Schwellenmarkten investiert werden. In
allen Féllen werden die festverzinslichen Wertpapiere und mit solchen Wertpapieren verbundenen Instrumente, in die
der Fonds investiert, au3erbdrslich gehandelt oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder
gehandelt, kénnen ein Rating von ,Investment Grade® (oder ein vom Anlageverwalter als gleichwertig erachtetes
Rating), unterhalb von ,Investment Grade“ oder kein Rating aufweisen und kdénnen fest oder variabel verzinst sein. Der
Fonds hat keinen spezifischen Branchenschwerpunkt. Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstanden nicht flr alle Anleger geeignet. Weitere
Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemalf der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Anlageverwalter verfolgt eine Strategie der Schuldtitelauswahl, die ihn dabei unterstiitzt, das Engagement des
Fonds in festverzinslichen Wertpapieren, die als am anfélligsten fur einen GberméafRigen Kursriickgang angesehen
werden, zu minimieren. Diese Strategie verwendet einen Screening-Prozess, der die Investment-Grade- und High-
Yield-Kreditmérkte in den USA, dem Vereinigten Konigreich und Europa umfasst und quantitative
Modellierungstechniken mit der Analyse des Anlageverwalters verbindet. Der gleiche Prozess wird flur die
kontinuierliche Uberwachung der Wertpapiere im Fondsportfolio verwendet. Mithilfe der quantitativen
Modellierungstechniken werden die Wertpapiere aufgrund quantitativer Faktoren wie Fundamentaldaten, Bewertung
und Marktstimmung bewertet und eingestuft. Innerhalb der Kategorie ,Emittenten-Fundamentaldaten“ verwendet der
Fonds Techniken, um Wertpapiermerkmale wie Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends zu beurteilen.
Innerhalb der Kategorie ,Bewertung“ verwendet der Fonds Techniken, um den Marktpreis des Wertpapiers mit seinem
inneren Wert zu vergleichen. Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber
wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams) sowie
Trends bei mit den Wertpapieren verbundenen Unternehmen zu beurteilen. Die Wertpapiere mit den niedrigsten
Beurteilungsergebnissen gelten als von einer deutlichen Verschlechterung bedroht und werden vom Anlageverwalter
im Hinblick auf einen Ausschluss aus dem Fondsportfolio analysiert.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfuhrung, sofern entsprechende Daten verfiigbar sind und dies fur die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern den Rahmen zur Bewertung der Unternehmensfiihrung, sofern
entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auf3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieRlich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fiir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Mérkten notiert sein oder gehandelt werden. Der
Anlageverwalter kann, wenn dies nach seiner Ansicht im besten Interesse des Fonds liegt (z. B. bei auRergewdéhnlichen
Marktbedingungen oder wenn der Anlageverwalter der Meinung ist, dass die bestehenden Anlagegelegenheiten
unzureichend sind), einen wesentlichen Teil des Fonds in Zahlungsmitteln und/oder Zahlungsmittelaquivalenten (z. B.
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Termineinlagen und Bankzertifikaten), liquiden staatlichen Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten (darunter
Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte) halten.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B). Jedes Engagement des Fonds in einer anderen Wahrung als dem US-
Dollar wird soweit mdglich gegeniiber dem US-Dollar abgesichert.

Wenn der Fonds in DFI investiert (unter anderem, wie oben beschrieben, Total Return Swaps, Credit Default Swaps,
Wahrungsswaps, Termingeschéafte (Futures und Forwards) sowie weitere Instrumente oder Wertpapiere, die in
Anhang B dargelegt sind), sind die in Anhang B dargelegten Beschrankungen einzuhalten (vorbehaltlich der von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um das Erreichen des Anlageziels zu unterstiitzen und ein
Engagement in den vorstehend beschriebenen festverzinslichen Wertpapieren einzugehen. Bei den Basiswerten der
Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von Wertpapieren oder zulassige Indizes handeln, die
der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich insbesondere Rentenindizes umfasst, die Zugang zu den
vorstehend aufgeflihrten festverzinslichen Instrumenten bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten
Rentenindizes werden im Jahresbericht des ICAV verdffentlicht. Die Gegenparteien von Swapgeschéaften werden
Institutionen sein, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehéren, die von der Zentralbank zugelassen sind,
und werden keinen Einfluss auf die Vermogenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B
ausfuhrlich beschrieben werden) konnen auf3erbdrslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefiihrten
geregelten Méarkten notiert oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zeitweise zu Leverage kommen; es wird jedoch davon
ausgegangen, dass das Leverage gemal den OGAW-Vorschriften hochstens 100 % des Nettoinventarwerts betragt.
Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit
der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte von Derivaten berechnet.

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Anlageverwalter wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region an (wie in Anhang J
beschrieben).

Bei der Durchfuhrung dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten externer Anbieter von ESG-Analysen, eigene
Modelle und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Anlageverwalter wird ein Portfolio zusammenstellen, das ein besseres ESG-Ergebnis aufweist als der ICE BofA
Merrill Lynch Developed Markets High Yield Constrained Index 100% USD Hedged Index (der ,Index), und das
gewichtete durchschnittiche ESG-Rating des Fonds wird hoher sein als das ESG-Rating des Index. Der
Anlageverwalter strebt fir den Fonds einen Kohlenstoffemissionsintensitatswert an, der 30 % unter demjenigen des
Index liegt. ESG-Ratings und Kohlenstoffintensitatswerte werden von ESG-Research-Anbietern bereitgestellt. Der
Index ist ein von ICE Data Services verwalteter Index, der hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus Industrielandern
umfasst. Weitere Informationen tber den Index erhalten Sie auf Anfrage beim Anlageverwalter.

Der Fonds wird versuchen, in nachhaltige Investitionen zu investieren, soweit dies mdglich und mit seinem Anlageziel
und seiner Anlagepolitik vereinbar ist. Falls bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage der ESG-Politik
entsprechen, anschlieRend gemaR der ESG-Politik nicht mehr zulassig sind, werden sie vom Fonds innerhalb einer
angemessenen Frist veraul3ert.

Der Anlageverwalter wird die ESG-Politik des Fonds anwenden (wie oben erwahnt) und die entsprechenden Kriterien
als Teil seines Anlageprozesses beriicksichtigen, sodass die Vermdgenswerte mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Fonds (einschlieR3lich seiner verbindlichen Nachhaltigkeitsverpflichtungen) im Einklang stehen. Zudem
wird der Anlageverwalter als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und andere
Anlagerisiken bertcksichtigen. Um die besten risikobereinigten Renditen fir den Fonds zu erzielen, wird der
Anlageverwalter wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kdnnten,
einschlieBlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken, wenn entsprechende Daten oder Informationen verfligbar sind. Die
ESG-Integration verbindet Nachhaltigkeitsrisiken mit Anlageentscheidungen, indem ESG-Daten in der Finanzanalyse
und im Risikomanagement verwendet werden, um Risiken, die sich auf den langfristigen Wert und die Performance
einer Anlage auswirken kénnten, zu identifizieren, zu bewerten und zu mindern. Der Anlageverwalter beriicksichtigt
diese Daten und Informationen als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem Research-Prozess und
entscheidet Uber deren Wesentlichkeit fur seinen Anlageprozess. Zuséatzlich wendet er die oben beschriebene ESG-
Politik des Fonds an. Weitere Informationen dariiber, wie die ESG-Integration in den Anlageprozess einfliel3t, finden Sie
im Abschnitt ,ESG-Integration des Prospekts.
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Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschlie3lich seiner ESG-Politik, seines
geografischen Schwerpunkts, seines Portfoliomanagementstils, seiner Liquiditat, seiner Sektorallokation und seines
Produktdesigns). Angesichts der Anlagestrategie des Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen
des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.
Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen
auswahlen. Dabei bezieht sich der Anlageverwalter fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie fir das
Risikomanagement auf den Index, um zu gewahrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Fonds
soll den Anlegern ein ausgewahltes Engagement im Index bieten, wie in seinem Anlageziel und der Anlagepolitik
beschrieben, das méglicherweise eine moderate positive oder negative Trackingdifferenz aufweist. Der Anlageverwalter
kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen
zu nutzen. Die Anforderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik in Bezug auf das Bonitatsrating kénnen jedoch
dazu fuhren, dass das Ausmal3, in dem die Portfoliobestandteile vom Index abweichen, begrenzt wird. Der Fonds soll
den Anlegern die Erreichung des Anlageziels ermdglichen, indem er in der Regel ein niedriges bis konservatives aktives
Risiko im Vergleich zum Index eingeht, um mittelfristig (d. h. Gber 3 Jahre oder mehr) eine angemessene aktive Rendite
zu erzielen, die die geltenden Verwaltungsgebihren Ubersteigt. Der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der Anlagen
nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt auch nicht die ESG-Politik
des Fonds wider. Dieser Index wurde ausgewahlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters reprasentativ fur das
Anlageuniversum des Fonds ist. Der Index sollte von den Anlegern als Vergleichsmalistab fir die Performance des
Fonds verwendet werden.

Basiswahrung

USD.

Gebihren

Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebuhr
Anteile der 0,60 % k. A.
Klasse A
Anteile der 0,30 % k. A.
Klasse D
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse |
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse S
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse Sl
Anteile der 0,00 % k. A.
Klasse X
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse Z

Art der Performancegebuhr
Typ B

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kdnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.
Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Advantage US Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des BlackRock Advantage US Equity Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®) besteht in
der Erwirtschaftung langfristigen Kapitalwachstums in einer Weise, die mit den Grundséatzen nachhaltigen Anlegens
vereinbar ist.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und auf
Aktien bezogene Instrumente (d. h. Total Return Swaps und Termingeschafte (Futures) wie nachstehend beschrieben)
von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder Hauptgeschaftstétigkeit in den Vereinigten Staaten. Diese Instrumente
werden an den in Anhang E aufgefuihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt. Der Fonds hat keinen spezifischen
Branchenschwerpunkt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemaR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds verwendet quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle, bei denen es sich um eigene Modelle
des Anlageverwalters handelt, um einen systematischen (d. h. regelbasierten) Ansatz fur die Aktienauswahl zu erzielen.
Die Modelle wahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus (das nach den ESG-Ausschluss-Screenings
gemal den nachstehenden Angaben zur ESG-Politik verbleibt) und teilen sie grob anhand mehrerer Kategorien ein:
Fundamentaldaten der Unternehmen, Marktstimmung, makrodkonomische Themen und ESG-Merkmale (die jeweils
nachstehend beschrieben werden). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung
zu, die auf einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert.
Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen“ verwendet der Fonds Techniken, um Aktienmerkmale
wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitdt und Cashflow-Trends zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie
,Marktstimmung® verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-
Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen
zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie ,makrookonomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das Portfolio
im Hinblick auf bestimmte Branchen und Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitéat) zu positionieren, die fur die
vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind. Die verwendeten ESG-Modelle fallen in verschiedene
Unterkategorien, darunter Risikoreduzierung (Identifizierung von Unternehmen mit einer hohen Anzahl an
Kontroversen, Gerichtsverfahren, Rechtsstreitigkeiten oder Bedenken hinsichtlich der Hohe der von ihnen gezahlten
Steuern), Humankapital (Identifizierung von Unternehmen, die eine vielféltige Belegschaft anziehen und faire
Beschaftigungspraktiken aufweisen), 0Okologischer Wandel (Messung der Treibhausgasemissionen, der
Wasserintensitat und der grinen Innovationen eines Unternehmens) und soziale Wirkung (ldentifizierung von
Unternehmen, die versuchen, soziale Probleme und Krankheitsbelastungen anzugehen). ESG-Daten werden ebenfalls
in alle vorstehend genannten quantitativen Modelle einbezogen.

Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei dem es sich um ein eigenes
Tool des Anlageverwalters handelt, geben vor, aus welchen Aktien das Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei
werden alle Aktien aussortiert, die gegen die nachfolgend dargelegte ESG-Politik des Fonds verstof3en, und durch
Aktien innerhalb desselben Universums mit ahnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Uberprift die vom
Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen, bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in das Modell eingegebenen
Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu vergleichen und die Auswirkungen nachfolgender o6ffentlicher
Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B. Ankiindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche
Rechtsstreitigkeiten oder Anderungen der Zusammensetzung der Geschéftsleitung, zu beriicksichtigen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlie3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds aufl3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieRlich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fiir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Der Fonds kann Transaktionen mit verschiedenen DFI eingehen, darunter Total Return Swaps, Termingeschéfte
(Futures) und Optionen auf Futures sowie Devisentermingeschéafte (Forwards), wobei die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten sind (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um
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das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien
einzugehen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von
Wertpapieren oder zuldssige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich
insbesondere Aktienindizes umfasst, die Zugang zu den Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder
Hauptgeschéftstatigkeit in den Vereinigten Staaten bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten Aktienindizes
werden im Jahresbericht des ICAV veroffentlicht. Die Gegenparteien aller Swapgeschafte werden Einrichtungen sein,
die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehéren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden keinen
Einfluss auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfuhrlich
beschrieben werden) kdnnen aufBerbdrslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgeflihrten geregelten
Mérkten notiert oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zu Leverage kommen; allerdings wird nicht erwartet, dass das
Leverage 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigen wird. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch
den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
von Derivaten berechnet.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen anlegen, die auRerbérslich gehandelt werden
oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden (bei denen es sich um fest-
oder variabel verzinsliche Anleihen handelt, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben sind und ein
Investment-Grade-Rating erhalten haben oder vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden), und bis zu
10 % seines Nettoinventarwerts in liqguiden Mitteln und Einlagen (ohne Barmittel, die zur Unterstiitzung von Positionen
in DFI gehalten werden).

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Fonds ist bestrebt, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von Kohlenstoffemissionen zu
bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere Treibhausgasemissionsintensitat (fiir Scope 1
und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten
verwendete internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des Unternehmens sind oder von
ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener
Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen,
die in der Wertschopfungskette eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht beriicksichtigt wird.
Zur Messung der Erreichung dieses Ziels werden die geschatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und Scope 2) pro
1 Million USD Umsatzerlose in den Beteiligungen des Fonds verwendet. Au3erdem strebt der Fonds an, dkologische
Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung
von Ausschlusskriterien Direktanlagen in Unternehmen ausschlief3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a) der Verringerung der
Verfligbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von umstrittenen
Waffen, Atomsprengkopfen und Atomraketen und/oder wesentlichen Komponenten fiir die ausschlie3liche Verwendung
in Atomwaffen beteiligt sind, sowie in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder
halbautomatischer Schusswaffen oder von Munition fur zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrage aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fur zivile Zwecke erzielen (b) der Verbesserung von
Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von Tabak
beteiligt sind, und (c) der Foérderung der Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der
Korruptionsbekédmpfung durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie
gegen die 10 UNGC-Grundsétze verstoRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden.

Die Definition von ,beteiligt‘ in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder einen bestimmten
Gesamtumsatz-Schwellenwert Ubersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in der Tatigkeit unabhangig von der
Hohe der erzielten Umsétze besteht.

Der Anlageverwalter berticksichtigt bei der Auswahl der Anlagen des Fonds die Grundsatze nachhaltigen Anlegens,
indem er eine Kombination von ESG-Ausschluss-Screenings durchfiihrt, ESG-Daten in die vorstehend beschriebenen
guantitativen Modelle einflieRen lasst und das Portfolio anhand von Nachhaltigkeits- und ESG-Merkmalen optimiert.
Der Fonds versucht, soweit moglich und mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar, in nachhaltige
Investitionen zu investieren (d. h. in Anlagen, die der Anlageverwalter unter Berticksichtigung der geltenden
Rechtsvorschriften als nachhaltige Investitionen betrachtet).
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Der Anlageverwalter schliel3t Direktanlagen in Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach in bestimmten Sektoren
engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen (in einigen Fallen vorbehaltlich bestimmter Umsatzschwellen),
d. h.:

i) Emittenten, die (1) an der Produktion von umstrittenen Waffen (unter anderem Streumunition, biologisch-
chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht detektierbare Splitter und/oder
Brandwaffen) beteiligt sind oder (2) an der Produktion von Atomwaffen oder Atomwaffenkomponenten oder
der Erbringung von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Atomwaffen beteiligt sind,;

ii) Emittenten, die Umsatze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Atomsprengképfen oder
Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fur die ausschlie8liche Verwendung in Atomwalffen erzielen;
iii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerlése aus der Forderung von Kraftwerkskohle und/oder der

Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen Anleihen® von
diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond Principles der International
Capital Markets Association entsprechen;

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion und Férderung von Teersand (auch
bekannt als Olsand) erwirtschaften;

V) Emittenten, die Umsatzerlése ausschlieBlich aus der Tabakproduktion erzielen;

Vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von automatischen/halbautomatischen Schusswaffen
oder von Munition fuir den zivilen Gebrauch in Verbindung stehen;

Vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen fir den zivilen

Gebrauch erzielen;

viii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb von Schusswaffen fir den zivilen Gebrauch
erwirtschaften; und

iX) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsatze (die Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie Korruptionshekampfung umfassen) nicht eingehalten haben.

Der Anlageverwalter wendet die vorstehenden Ausschlusskriterien auf den Index an (wie nachstehend unter
»LZusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex” definiert), um das Anlageuniversum zu bilden, auf das
er seine quantitativen Modelle anwendet. Wie vorstehend ausfihrlicher beschrieben, berticksichtigen die quantitativen
Modelle ESG-Daten zu den verschiedenen Merkmalen, die zur Bewertung der Unternehmen herangezogen werden.
Fur das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschrankungen, die das Portfolio so optimieren, dass:

(a) das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds Uber dem ESG-Rating des Index liegt; und
(b) das Portfolio im Vergleich zum Index insgesamt einen um 30 % niedrigeren
Kohlenstoffemissionsintensitatswert aufweist.

Diese ESG-Ratings und Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI.

Der Anlageverwalter erstellt ein Portfolio, das allgemein darauf abzielt, ein im Vergleich zum Index besseres ESG-
Ergebnis zu liefern. Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (mit Ausnahme von Geldmarktfonds), in die der
Fonds investiert, verfiigen Gber ein ESG-Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

BlackRock bewertet zudem zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung
dargelegten Kriterien einer guten Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Daten verfugbar sind und dies fur die
Art der zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften.
BlackRock kann bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je
nach der fir den Fonds geltenden ESG-Strategie zusétzliche Faktoren einer guten Unternehmensfuhrung
einbeziehen.

Der Fonds kann ein indirektes Engagement in den oben beschriebenen Emittenten haben, z. B. wenn der Fonds Uber
DFI ein Engagement in einem Index eingehen kann, der einen oder mehrere dieser Emittenten umfasst.

Bei dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten von einem oder mehreren externen ESG-Analyse-Anbietern
und/oder aus eigenen Modellen verwenden.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte Anhang K.
Weitere Erldauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.
Zuséatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswahlen.
Dabei bezieht er sich fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie fur das Risikomanagement auf den MSCI USA Index

107
65034882v36



(der ,Index®), um zu gewahrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung vom Index)
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageverwalter ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt auch
nicht die ESG-Politik des Fonds wider. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index
enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen zu nutzen. Die Landerauswahl in Anlageziel und
Anlagepolitik kann jedoch dazu fiihren, dass das Ausmal3, in dem die Portfoliobestandteile vom Index abweichen,
begrenzt wird. Der Fonds soll den Anlegern die Erreichung des Anlageziels ermdglichen, indem er in der Regel ein
konservatives aktives Risiko im Vergleich zum Index eingeht, um langfristig (d. h. Gber 5 Jahre oder mehr) eine
angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden Verwaltungsgebihren ubersteigt. Dieser Index wurde
ausgewabhlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters reprasentativ fir das Anlageuniversum des Fonds ist. Der
Index sollte von den Anlegern als Vergleichsmalf3stab fir die Performance des Fonds verwendet werden — bitte beachten
Sie den nachstehenden Abschnitt ,Benchmark fir die Performancegebuhr®.

Basiswéahrung

USD.
Gebuhren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der 0,60 % k. A.
Klasse A
Anteile der 0,30 % k. A.
Klasse D
Anteile der Bis zu 0,30 % Bis zu 20,00 %
Klasse DP
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse |
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse S
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse Sl
Anteile der 0,00 % k. A.
Klasse X
Anteile der Bis zu 0,30 % k. A.
Klasse Z

Art der Performancegebuhr
Typ B

Benchmark fur die Performancegebihr

Die Benchmark fiir die Performancegebuhr ist der MSCI USA Index (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Index”). Der
Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Vereinigten
Staaten von Amerika. Weitere Informationen uber den Index finden Sie unter www.msci.com. Der Index wird zur
Berechnung der Performancegebtihr verwendet.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen und ,Ricknahme von Anteilen*.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.
Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Advantage World Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des BlackRock Advantage World Equity Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®) besteht in
der Erwirtschaftung langfristigen Kapitalwachstums in einer Weise, die mit den Grundséatzen nachhaltigen Anlegens
vereinbar ist.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und auf
Aktien bezogene Instrumente (d. h. Total Return Swaps und Terminkontrakte (Futures) wie nachstehend beschrieben)
von Unternehmen mit Sitz, Bdrsennotierung oder Hauptgeschéftstatigkeit in Industrielandern weltweit. Diese
Instrumente werden an den in Anhang E aufgefuhrten geregelten Markten notiert oder gehandelt. Der Fonds hat keinen
spezifischen Branchenschwerpunkt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemaR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds verwendet quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle, bei denen es sich um eigene Modelle
des Anlageverwalters handelt, um einen systematischen (d. h. regelbasierten) Ansatz fur die Aktienauswahl zu erzielen.
Die Modelle wahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus (das nach den ESG-Ausschluss-Screenings
gemal den nachstehenden Angaben zur ESG-Politik verbleibt) und teilen sie grob anhand mehrerer Kategorien ein:
Fundamentaldaten der Unternehmen, Marktstimmung, makrodkonomische Themen und ESG-Merkmale (die jeweils
nachstehend beschrieben werden). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung
zu, die auf einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert.
Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen“ verwendet der Fonds Techniken, um Aktienmerkmale
wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitdt und Cashflow-Trends zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie
,Marktstimmung® verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-
Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen
zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie ,makrookonomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das Portfolio
im Hinblick auf bestimmte Branchen, Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat), Lander und Markte zu positionieren, die
fur die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind. Die verwendeten ESG-Modelle fallen in
verschiedene Unterkategorien, darunter Risikoreduzierung (ldentifizierung von Unternehmen mit einer hohen Anzahl
an Kontroversen, Gerichtsverfahren, Rechtsstreitigkeiten oder Bedenken hinsichtlich der H6he der von ihnen gezahlten
Steuern), Humankapital (Identifizierung von Unternehmen, die eine vielféltige Belegschaft anziehen und faire
Beschaftigungspraktiken aufweisen), 0Okologischer Wandel (Messung der Treibhausgasemissionen, der
Wasserintensitat und der grinen Innovationen eines Unternehmens) und soziale Wirkung (ldentifizierung von
Unternehmen, die versuchen, soziale Probleme und Krankheitsbelastungen anzugehen). ESG-Daten werden ebenfalls
in alle vorstehend genannten quantitativen Modelle einbezogen.

Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei dem es sich um ein eigenes
Tool des Anlageverwalters handelt, geben vor, aus welchen Aktien das Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei
werden alle Aktien aussortiert, die gegen die nachfolgend dargelegte ESG-Politik des Fonds verstof3en, und durch
Aktien innerhalb desselben Universums mit ahnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Uberprift die vom
Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen, bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in das Modell eingegebenen
Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu vergleichen und die Auswirkungen nachfolgender o6ffentlicher
Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B. Ankiindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche
Rechtsstreitigkeiten oder Anderungen der Zusammensetzung der Geschéftsleitung, zu beriicksichtigen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlie3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Der Fonds kann auch indirekt in Aktien investieren, indem er in American Depository Receipts (ADRs) oder Global
Depositary Receipts (GDRS) investiert, die an Bdrsen und geregelten Markten aufRerhalb der Schwellenmérkte notiert
sind oder gehandelt werden. ADRs und GDRs sind Anlagen, die von Finanzinstituten begeben werden und ein
Engagement in zugrunde liegenden Aktienwerten bieten.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auf3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieRlich
bérsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebuhren fur den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden.
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Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Der Fonds kann Transaktionen mit verschiedenen DFI eingehen, darunter Total Return Swaps, Termingeschéafte
(Futures) und Optionen auf Futures sowie Devisentermingeschafte (Forwards), wobei die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten sind (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um
das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Aktien
einzugehen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von
Wertpapieren oder zulassige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich
insbesondere Aktienindizes umfasst, die Zugang zu den Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder
Hauptgeschéftstatigkeit in Industrieldndern weltweit bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten Aktienindizes
werden im Jahresbericht des ICAV veroffentlicht. Die Gegenparteien aller Swapgeschéfte werden Einrichtungen sein,
die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehoren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden keinen
Einfluss auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfihrlich
beschrieben werden) kénnen auflerbérslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten
Markten notiert oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI eingesetzt werden, kann es zu Leverage kommen; allerdings wird nicht erwartet, dass das
Leverage 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigen wird. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch
den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
von Derivaten berechnet.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen anlegen, die auRerbdérslich gehandelt werden
oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden (bei denen es sich um fest-
oder variabel verzinsliche Anleihen handelt, die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben sind und ein
Investment-Grade-Rating erhalten haben oder vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden), und bis zu
10 % seines Nettoinventarwerts in liquiden Mitteln und Einlagen (ohne Barmittel, die zur Unterstiitzung von Positionen
in DFI gehalten werden).

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Fonds ist bestrebt, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von Kohlenstoffemissionen zu
bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere Treibhausgasemissionsintensitat (fir Scope 1
und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten
verwendete internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
»ocopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des Unternehmens sind oder von
ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener
Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen,
die in der Wertschopfungskette eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht bertcksichtigt wird.
Zur Messung der Erreichung dieses Ziels werden die geschéatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und Scope 2) pro
1 Million USD Umsatzerlose in den Beteiligungen des Fonds verwendet. Au3erdem strebt der Fonds an, dkologische
Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung
von Ausschlusskriterien Direktanlagen in Unternehmen ausschlief3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a) der Verringerung der
Verfugbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von umstrittenen
Waffen, Atomsprengképfen und Atomraketen und/oder wesentlichen Komponenten fur die ausschlief3liche Verwendung
in Atomwaffen beteiligt sind, sowie in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder
halbautomatischer Schusswaffen oder von Munition fur zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrdge aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fir zivile Zwecke erzielen (b) der Verbesserung von
Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von Tabak
beteiligt sind, und (c) der Forderung der Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der
Korruptionsbekdmpfung durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie
gegen die 10 UNGC-Grundséatze versto3en haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden.

Die Definition von ,beteiligt“ in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stiitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder einen bestimmten
Gesamtumsatz-Schwellenwert tbersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in der Tatigkeit unabhéngig von der
Hohe der erzielten Umsétze besteht.
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Der Anlageverwalter berticksichtigt bei der Auswahl der Anlagen des Fonds die Grundséatze nachhaltigen Anlegens,
indem er eine Kombination von ESG-Ausschluss-Screenings durchfiihrt, ESG-Daten in die vorstehend beschriebenen
guantitativen Modelle einflieBen lasst und das Portfolio anhand von Nachhaltigkeits- und ESG-Merkmalen optimiert.
Der Fonds versucht, soweit méglich und mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar, in nachhaltige
Investitionen zu investieren (d. h. in Anlagen, die der Anlageverwalter unter Berticksichtigung der geltenden
Rechtsvorschriften als nachhaltige Investitionen betrachtet).

Der Anlageverwalter schliel3t Direktanlagen in Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach in bestimmten Sektoren
engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen (in einigen Fallen vorbehaltlich bestimmter Umsatzschwellen),
d. h.

i) Emittenten, die (1) an der Produktion von umstrittenen Waffen (unter anderem Streumunition, biologisch-
chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht detektierbare Splitter und/oder
Brandwaffen) beteiligt sind oder (2) an der Produktion von Atomwaffen oder Atomwaffenkomponenten oder
der Erbringung von Nebenleistungen im Zusammenhang mit Atomwaffen beteiligt sind;

ii) Emittenten, die Umsatze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Atomsprengképfen oder
Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fiir die ausschlieRliche Verwendung in Atomwaffen erzielen;
iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Forderung von Kraftwerkskohle und/oder der

Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen Anleihen® von
diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond Principles der International
Capital Markets Association entsprechen;

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Produktion und Forderung von Teersand (auch
bekannt als Olsand) erwirtschaften;

V) Emittenten, die Umsatzerldse ausschliellich aus der Tabakproduktion erzielen;

Vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von automatischen/halbautomatischen Schusswaffen
oder von Munition fuir den zivilen Gebrauch in Verbindung stehen;

vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlose aus der Herstellung von Schusswaffen flir den zivilen

Gebrauch erzielen;

Viii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb von Schusswaffen fir den zivilen Gebrauch
erwirtschaften; und

iX) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsatze (die Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umweltschutz sowie Korruptionsbek&dmpfung umfassen) nicht eingehalten haben.

Der Anlageverwalter wendet die vorstehenden Ausschlusskriterien auf den Index an (wie nachstehend unter
,Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex” definiert), um das Anlageuniversum zu bilden, auf das
er seine quantitativen Modelle anwendet. Wie vorstehend ausfuhrlicher beschrieben, berticksichtigen die quantitativen
Modelle ESG-Daten zu den verschiedenen Merkmalen, die zur Bewertung der Unternehmen herangezogen werden.
Fir das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschrankungen, die das Portfolio so optimieren, dass:

(a) das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds tUber dem ESG-Rating des Index liegt; und
(b) das Portfolio im Vergleich zum Index insgesamt einen um 30 % niedrigeren
Kohlenstoffemissionsintensitatswert aufweist.

Diese ESG-Ratings und Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI.

Der Anlageverwalter erstellt ein Portfolio, das allgemein darauf abzielt, ein im Vergleich zum Index besseres ESG-
Ergebnis zu liefern. Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (mit Ausnahme von Geldmarktfonds), in die der
Fonds investiert, verfligen Uber ein ESG-Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

BlackRock bewertet zudem zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung
dargelegten Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfugbar sind und dies fir die
Art der zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Verglitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften.
BlackRock kann bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je
nach der fir den Fonds geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung
einbeziehen.

Der Fonds kann ein indirektes Engagement in den oben beschriebenen Emittenten haben, z. B. wenn der Fonds Uber
DFI ein Engagement in einem Index eingehen kann, der einen oder mehrere dieser Emittenten umfasst.

Bei dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten von einem oder mehreren externen ESG-Analyse-Anbietern
und/oder aus eigenen Modellen verwenden.
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Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte Anhang K.
Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren“.

Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswahlen.
Dabei bezieht er sich fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie fir das Risikomanagement auf den MSCI World Index
(der ,Index®), um zu gewahrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung vom Index)
angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageverwalter ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden und der Index spiegelt auch
nicht die ESG-Politik des Fonds wider. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch in nicht im Index
enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen zu nutzen. Der Fonds soll den Anlegern die
Erreichung des Anlageziels erméglichen, indem er in der Regel ein konservatives aktives Risiko im Vergleich zum Index
eingeht, um langfristig (d. h. Gber 5 Jahre oder mehr) eine angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden
Verwaltungsgebihren Ubersteigt. Dieser Index wurde ausgewahlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters
reprasentativ fir das Anlageuniversum des Fonds ist. Der Index sollte von den Anlegern als Vergleichsmal3stab fiir die
Performance des Fonds verwendet werden — bitte beachten Sie den nachstehenden Abschnitt ,Benchmark fur die
Performancegebuihr®.

Basiswéahrung
USD.

Gebuhren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.

Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der 0,80 % k. A.

Klasse A

Anteile der 0,40 % k. A.

Klasse D

Anteile der Bis zu 0,40 % Bis zu 20,00 %
Klasse DP

Anteile der Bis zu 0,40 % k. A.

Klasse |

Anteile der Bis zu 0,40 % k. A.

Klasse S

Anteile der Bis zu 0,40 % k. A.

Klasse Sl

Anteile der 0,00 % k. A.

Klasse X

Anteile der Bis zu 0,40 % k. A.

Klasse Z

Art der Performancegeblhr
Typ B

Benchmark fur die Performancegebthr

Die Benchmark fur die Performancegebuhr ist der MSCI World Index (fur die Zwecke dieses Abschnitts der ,Index").
Der Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern
weltweit. Weitere Informationen tber den Index finden Sie unter www.msci.com. Der Index wird zur Berechnung der
Performancegebihr verwendet.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fur die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.
Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Global Target Return: Growth Fund
Anlageziel

Das Anlageziel des BlackRock Global Target Return: Growth Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®)
besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertrdgen zu erzielen, wobei ein auf Wachstum
ausgerichtetes Risikoprofil angestrebt wird.

Anlagepolitik

Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen, indem er sein Vermdgen tberwiegend in andere OGAW mit Sitz im EWR
investiert, wozu auch boérsengehandelte OGAW-Fonds z&hlen kénnen, die vom Anlageverwalter oder von einem
verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Fonds investiert aul3erdem weltweit in Aktienwerte, festverzinsliche
Wertpapiere, mit solchen Wertpapieren verbundene Instrumente (einschlielich Total Return Swaps, Credit Default
Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Optionen, Futures, Optionen auf Futures und Forwards), Geldmarktinstrumente,
Einlagen, Fremdwahrungen und Barmittel sowie in andere Wertpapiere oder Instrumente, die in Anhang B aufgefuhrt
sind. Diese Instrumente werden an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt (DFI
kénnen auch aul3erbdrslich gehandelt werden, wie weiter unten angegeben). Der Fonds hat keinen geografischen oder
sektorbezogenen Schwerpunkt, kann jedoch jederzeit eine hohe Allokation in bestimmten Landern oder Sektoren
aufweisen. Der Fonds kann sowohl in Industrie- als auch in Schwellenlandern investiert sein und bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Schwellenléandern investieren. Die Vermogensallokation des Fonds soll flexibel sein, so dass der
Fonds eine taktische Allokation tber eine Vielzahl von Anlageklassen und Landern hinweg vornehmen und die Fahigkeit
zur Anpassung des Engagements an die Marktbedingungen aufrechterhalten kann.

Der Fonds kann vorbehaltlich der in Anhang C genannten Bedingungen vollstédndig in andere OGA investiert sein,
einschlie8lich bérsengehandelter Fonds, wenn die Ziele dieser Fonds mit seinem Ziel im Einklang stehen, oder um
Barmittelbestédnde und/oder Sicherheiten effizient zu verwalten. Bei den zugrunde liegenden OGA, in die der Fonds
investieren darf, wird es sich um in einem EU-Land ansassige OGAW handeln und voraussichtlich um OGA, die vom
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen verwaltet werden, allerdings kann es sich auch um OGAW
handeln, die nicht innerhalb der BlackRock-Gruppe verwaltet werden. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale
Prozentsatz der dem Fonds und den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebthren fur den jeweiligen
Berichtszeitraum anzugeben. Diese OGA kdnnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt
werden.

Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter
Umsténden nicht fiir alle Anleger geeignet. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren.

Der Fonds verwendet zur Vermogensallokation eine Kombination aus systematischen (d. h. regelbasierten) Modellen
und ermessensbasierten Anlagetechniken. Die systematischen Modelle vergleichen marktibergreifend Daten, um die
zu erwartenden Renditechancen zu klassifizieren und den Umfang des Engagements des Fonds entsprechend
anzupassen. Die ermessensbasierten Anlagetechniken leiten Anlagethemen anhand von Recherchen und Analysen
der makrodkonomischen Daten ab. Bei den systematischen und ermessensbasierten Modellen handelt es sich um sich
gegenseitig ergdnzende Anlageansétze, die von demselben Anlageteam kombiniert werden und sich beide auf die
Erzielung makrodkonomischer Erkenntnisse konzentrieren. Der ermessensbasierte Prozess zielt darauf ab,
opportunistische makrodkonomische Themen zu generieren, welche die Positionierung tber alle Anlageklassen hinweg
bestimmen, wohingegen es sich beim systematischen Prozess um eine regelbasierte, fortlaufende Umsetzung
makrotkonomischer Erkenntnisse zur Aufdeckung von Anlagechancen handelt. Kein Ansatz wird einem anderen
vorgezogen, doch die grolRere Bandbreite der durch den systematischen Prozess generierten Erkenntnisse fuhrt
Ublicherweise zu einer hoheren Risikobudgetierung im Vergleich zum ermessensbasierten Prozess, der
opportunistischer ist. Es gibt keinen vorgegebenen Vermoégensanteil, der von den systematischen Modellen oder bei
den ermessensbasierten Techniken ausgewahlt wird. Unabhangig davon, ob sie aus systematischen Modellen oder
diskretionaren Techniken abgeleitet werden, ergeben sich die Anlagen des Fonds aus der Anwendung dieser Ansétze
im Zusammenhang mit den im Folgenden dargelegten makrookonomischen Kategorien. Die diskretiondren und
ermessensbasierten Modelle werden auf Ebene der Anlageklasse und der Unteranlageklasse eingerichtet. lhre
Ergebnisse kdnnen dementsprechend gemaR der zugrunde liegenden Portfoliokonstruktion und der sich daraus
ergebenden Einschrankungen des Portfoliouniversums auf verschiedene Finanzinstrumente bezogen werden.

Die Anlagestrategie des Fonds zielt darauf ab, die zugrunde liegenden Emittenten der vorstehend genannten
Wertpapiere und Instrumente nach folgenden makro6konomischen Kategorien zu beurteilen: ,Wachstum®, ,Inflation®,
,Politik“ und ,Preisgestaltung®.

e In der Kategorie ,Wachstum® verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren
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wie die reale Produktion, die Zahlungsbilanz (d. h. Transaktionen zwischen Unternehmen in einem bestimmten
Land mit dem Rest der Welt) und die wirtschaftlichen Beziehungen zwischen verschiedenen Landern zu bewerten.

e In der Kategorie ,Inflation® verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren wie
den Inflationsdruck, die Inputkosten fur Produzenten, die Arbeitskosten und die Auswirkungen von
Wechselkurséanderungen zu bewerten.

e Inder Kategorie ,Politik“ verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren wie die
Finanz- und Geldpolitik zu bewerten.

e In der Kategorie ,Preisgestaltung” verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um
Indikatoren wie den relativen Wert und Korrelationen zwischen den Preisen von Vermégenswerten zu bewerten.

Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus fundamentalen und systematischen makrodkonomischen
Analysen, um Erkenntnisse Uber die vier erwadhnten Kategorien (Wachstum, Inflation, Politik und Preisgestaltung)
hinweg zu erzielen und zu Gberwachen. Erkenntnisse, die sich positiv auf diese Kennzahlen auswirken, haben einen
direkten Einfluss auf die fiir die Umsetzung der gewlinschten Anlageliberzeugung verwendeten Instrumente, Markte,
Wertpapiere und/oder Wahrungen.

Der Anlageverwalter wird versuchen, das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit innerhalb einer Bandbreite zu halten,
die mit einem wachstumsorientierten Risikoprofil vereinbar ist. Die Volatilitdét des Fonds, definiert als die in einen
durchschnittlichen Jahressatz umgerechnete Volatilitdt der Renditen des Fonds Uber einen Zeitraum von finf Jahren,
wird voraussichtlich bei 8-12 % liegen. Der Fonds versucht das angegebene Risikoprofil zu erreichen, indem er sein
Engagement in den Basiswerten bei verschiedenen Marktbedingungen variiert. Angesichts des Risikoprofils des Fonds
wird der Fonds unter normalen Marktbedingungen ein héheres Engagement in Aktienwerten anstreben, wahrend ein
Fonds mit einem niedrigeren Risikoprofil normalerweise ein héheres Engagement in festverzinslichen Wertpapieren
anstreben wirde. Das Risikoprofil des Fonds kann bisweilen auf3erhalb des angegebenen Bereichs liegen.

Der Fonds kann in Aktienwerte investieren, die von Unternehmen weltweit emittiert werden. Er kann auch in
festverzinsliche Wertpapiere investieren, einschliel3lich fest- und variabel verzinslicher Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen und Kommunalobligationen weltweit (mit Investment-Grade-Rating, einem Rating unterhalb von
Investment Grade oder ohne Rating, vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen),
forderungsbesicherter Wertpapiere, mit gewerblichen und privaten Hypotheken besicherter Wertpapiere und
kreditbezogener Schuldtitel (Credit Linked Notes) mit eingebetteten Credit Default Swaps. Der Fonds kann bis zu 25 %
seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating anlegen.

Der Fonds kann eine breite Palette von Geldmarktinstrumenten halten, darunter kurzfristige US-Staatspapiere,
Wertpapiere von US-Regierungsbehérden, Wertpapiere, die von staatlich geférderten US-Unternehmen und US-
Regierungsorganen (d. h. Institutionen des 6ffentlichen Diensts, die von der US-Regierung errichtet, kontrolliert oder
eng mit ihr verbunden sind) begeben werden, Bankobligationen, Commercial Paper (einschliefZlich
forderungsbesicherter Commercial Paper), Unternehmensanleihen und Pensionsgeschéfte. Der Fonds kann bis zu
100 % seines Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumenten anlegen. In diesem Zusammenhang sollten Anleger
beachten, dass die Anlagen im Fonds den Risiken unterliegen, die mit der Anlage in einem Organismus fir gemeinsame
Anlagen verbunden sind, und nicht der Anlage in einem Einlagenkonto entsprechen.

Der Anlageverwalter kann, wenn dies nach seiner Ansicht im besten Interesse des Fonds liegt (z. B. bei
aulRergewohnlichen Marktbedingungen oder wenn der Anlageverwalter der Meinung ist, dass die bestehenden
Anlagegelegenheiten unzureichend sind), einen wesentlichen Teil des Fonds in Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten (z. B. Termineinlagen und Bankzertifikaten), liquiden staatlichen Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten (darunter Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte) halten.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Wenn der Fonds wie vorstehend beschrieben in DFI investiert (die Total Return Swaps, Credit Default Swaps,
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Optionen, Termingeschéfte (Futures und Forwards), Optionen auf Futures und andere
Instrumente oder Wertpapiere, die in Anhang B genannt sind, umfassen koénnen), sind die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um das
Erreichen des Anlageziels zu unterstiitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Wertpapieren zu
erzielen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von Wertpapieren
oder zulassige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich insbesondere Indizes
umfasst, die Zugang zu den vorstehend aufgefiihrten Instrumenten bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten
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Indizes werden im Jahresbericht des ICAV verdffentlicht. Die Gegenparteien von Swapgeschéften werden Institutionen
sein, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehdren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden
keinen Einfluss auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfuhrlich
beschrieben werden) kénnen auflerbérslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten
Markten notiert oder gehandelt werden.

Der Fonds kann Leverage erzeugen, wenn DFI eingesetzt werden. Bei der Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds wird
in der Regel ein Leverage von etwa 100 % seines Nettoinventarwerts erwartet. Der Fonds kann kurzfristig ein héheres
Leverage-Niveau aufweisen, unter anderem bei untypischen oder volatilen Marktbedingungen und durch die Nutzung
der vorstehend beschriebenen DFI, jedoch wird ein Leverage-Niveau von 200 % seines Nettoinventarwerts
voraussichtlich nicht Gberschritten. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch den Einsatz von DFI erzielte
Investitionsgrad. Es wird als Summe der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte aller durch den Fonds gehaltenen
DFI berechnet.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und
andere Anlagerisiken. Um die besten risikobereinigten Renditen fur den Fonds zu erzielen, wird der Anlageverwalter
wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kdnnten, einschlief3lich
finanziell wesentlicher Risiken in Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung (ESG), wenn
entsprechende Daten oder Informationen verflgbar sind. Die ESG-Integration verbindet Nachhaltigkeitsrisiken mit
Anlageentscheidungen, indem ESG-Daten in der Finanzanalyse und im Risikomanagement verwendet werden, um
Risiken, die sich auf den langfristigen Wert und die Performance einer Anlage auswirken kdnnten, zu identifizieren, zu
bewerten und zu mindern. Der Anlageverwalter wird diese ESG-Daten und -Informationen als Teil der Gesamtmenge
an Informationen in seinem Research-Prozess berlcksichtigen und im Rahmen seines Anlageprozesses Uber ihre
Wesentlichkeit entscheiden. Diese Informationen sind nicht der einzige Aspekt, der bei Anlageentscheidungen
bertcksichtigt wird. In welchem MaRRe das Nachhaltigkeitsrisiko bei Anlageentscheidungen bericksichtigt wird, hangt
auch von der Wesentlichkeit dieser Risiken ab. Weitere Informationen darliber, wie die ESG-Integration in den
Anlageprozess einflie3t, finden Sie im Abschnitt ,ESG-Integration” des Prospekts.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschlielich geografischer Schwerpunkt,
Portfoliomanagementstil, Liquiditéat, Sektorallokation und Produktdesign). Angesichts der Anlagestrategie des Fonds
und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds als nicht wesentlich
angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren®.
Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen
auswahlen und ist dabei nicht durch eine Benchmark eingeschrankt. Fir eine Beurteilung der Performance des Fonds
kénnen die Anteilinhaber den ICE BofAML 3 Month Treasury Bill Index verwenden. Zusatzlich kann der 50 % MSCI All
Country World Net TR Index / 50 % Bloomberg Global Aggregate Index (Unhedged) von den Anteilinhabern zur
Beurteilung der Performance des Fonds verwendet werden. Die Bestandteile dieses Index (d. h. der MSCI All Country
World Net TR Index und der Bloomberg Global Aggregate Index (Unhedged)) kénnen in den Marketingmaterialien des
Fonds separat angegeben werden. Diese Benchmarks wurden ausgewahlt, weil sie nach Auffassung des
Anlageverwalters reprasentativ fir das Anlageuniversum des Fonds sind.

Basiswahrung

USD.
Gebuhren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der Klasse | 1,3 % k. A.
A
Anteile der Klasse | 0,75 % k. A.
D
Anteile der Klasse | 0,60 % k. A.
|
Anteile der Klasse | Bis zu 0,75 % k. A.
S
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Anteile der Klasse | Bis zu 0,75 % k. A.
Sl
Anteile der Klasse | 0,00 % k. A.
X
Anteile der Klasse | Bis zu 1 % k. A.
Z

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kénnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fir die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am néchsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Absoluter VaR.

Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
Anlageziel

Das Anlageziel des BlackRock Global Target Return: Moderate Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®)
besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertragen bereitzustellen, wobei ein moderates
Risikoprofil angestrebt wird.

Anlagepolitik

Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen, indem er sein Vermégen tberwiegend in andere OGAW mit Sitz im EWR
investiert, wozu auch boérsengehandelte OGAW-Fonds z&hlen kénnen, die vom Anlageverwalter oder von einem
verbundenen Unternehmen verwaltet werden. Der Fonds investiert aulerdem weltweit in Aktienwerte, festverzinsliche
Wertpapiere, mit solchen Wertpapieren verbundene Instrumente (einschlielich Total Return Swaps, Credit Default
Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Optionen, Futures, Optionen auf Futures und Forwards), Geldmarktinstrumente,
Einlagen, Fremdwahrungen und Barmittel sowie in andere Wertpapiere oder Instrumente, die in Anhang B aufgefuhrt
sind. Diese Instrumente werden an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt (DFI
kénnen auch au3erbdrslich gehandelt werden, wie weiter unten angegeben). Der Fonds hat keinen geografischen oder
sektorbezogenen Schwerpunkt, kann jedoch jederzeit eine hohe Allokation in bestimmten Landern oder Sektoren
aufweisen. Der Fonds kann sowohl in Industrie- als auch in Schwellenlandern investiert sein und bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Schwellenléandern investieren. Die Vermogensallokation des Fonds soll flexibel sein, so dass der
Fonds eine taktische Allokation tber eine Vielzahl von Anlageklassen und Landern hinweg vornehmen und die Fahigkeit
zur Anpassung des Engagements an die Marktbedingungen aufrechterhalten kann.

Der Fonds kann vorbehaltlich der in Anhang C genannten Bedingungen vollstédndig in andere OGA investiert sein,
einschlielich bérsengehandelter Fonds, wenn die Ziele dieser Fonds mit seinem Ziel im Einklang stehen, oder um
Barmittelbestédnde und/oder Sicherheiten effizient zu verwalten. Bei den zugrunde liegenden OGA, in die der Fonds
investieren darf, wird es sich um in einem EU-Land ansassige OGAW handeln und voraussichtlich um OGA, die vom
Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen verwaltet werden, allerdings kann es sich auch um OGAW
handeln, die nicht innerhalb der BlackRock-Gruppe verwaltet werden. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale
Prozentsatz der dem Fonds und den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebthren fur den jeweiligen
Berichtszeitraum anzugeben. Diese OGA kdnnen an den in Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt
werden.

Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter
Umstédnden nicht fur alle Anleger geeignet. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Der Fonds verwendet zur Vermogensallokation eine Kombination aus systematischen (d. h. regelbasierten) Modellen
und ermessensbasierten Anlagetechniken. Die systematischen Modelle vergleichen marktibergreifend Daten, um die
zu erwartenden Renditechancen zu klassifizieren und den Umfang des Engagements des Fonds entsprechend
anzupassen. Die ermessensbasierten Anlagetechniken leiten Anlagethemen anhand von Recherchen und Analysen
der makrookonomischen Daten ab. Bei den systematischen und ermessensbasierten Modellen handelt es sich um sich
gegenseitig ergdnzende Anlageansétze, die von demselben Anlageteam kombiniert werden und sich beide auf die
Erzielung makrodkonomischer Erkenntnisse konzentrieren. Der ermessensbasierte Prozess zielt darauf ab,
opportunistische makrodkonomische Themen zu generieren, welche die Positionierung tiber alle Anlageklassen hinweg
bestimmen, wohingegen es sich beim systematischen Prozess um eine regelbasierte, fortlaufende Umsetzung
makrodkonomischer Erkenntnisse zur Aufdeckung von Anlagechancen handelt. Kein Ansatz wird einem anderen
vorgezogen, doch die grolRere Bandbreite der durch den systematischen Prozess generierten Erkenntnisse fuhrt
Ublicherweise zu einer hoheren Risikobudgetierung im Vergleich zum ermessensbasierten Prozess, der
opportunistischer ist. Es gibt keinen vorgegebenen Vermoégensanteil, der von den systematischen Modellen oder bei
den ermessensbasierten Techniken ausgewahlt wird. Unabhangig davon, ob sie aus systematischen Modellen oder
diskretionaren Techniken abgeleitet werden, ergeben sich die Anlagen des Fonds aus der Anwendung dieser Ansétze
im Zusammenhang mit den im Folgenden dargelegten makro6konomischen Kategorien. Die diskretionaren und
ermessensbasierten Modelle werden auf Ebene der Anlageklasse und der Unteranlageklasse eingerichtet. lhre
Ergebnisse kdnnen dementsprechend gemafR der zugrunde liegenden Portfoliokonstruktion und der sich daraus
ergebenden Einschrankungen des Portfoliouniversums auf verschiedene Finanzinstrumente bezogen werden.

Die Anlagestrategie des Fonds zielt darauf ab, die zugrunde liegenden Emittenten der vorstehend genannten
Wertpapiere und Instrumente nach folgenden makrookonomischen Kategorien zu beurteilen: ,Wachstum®, ,Inflation®,
,Politik“ und ,Preisgestaltung®.

¢ In der Kategorie ,Wachstum“ verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren
wie die reale Produktion, die Zahlungsbilanz (d. h. Transaktionen zwischen Unternehmen in einem bestimmten
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Land mit dem Rest der Welt) und die wirtschaftlichen Beziehungen zwischen verschiedenen Landern zu bewerten.

e In der Kategorie ,Inflation“ verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren wie
den Inflationsdruck, die Inputkosten fur Produzenten, die Arbeitskosten und die Auswirkungen von
Wechselkurséanderungen zu bewerten.

e Inder Kategorie ,Politik“ verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren wie die
Finanz- und Geldpolitik zu bewerten.

e In der Kategorie ,Preisgestaltung” verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um
Indikatoren wie den relativen Wert und Korrelationen zwischen den Preisen von Vermégenswerten zu bewerten.

Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus fundamentalen und systematischen makrotkonomischen
Analysen, um Erkenntnisse Uber die vier erwadhnten Kategorien (Wachstum, Inflation, Politik und Preisgestaltung)
hinweg zu erzielen und zu Gberwachen. Erkenntnisse, die sich positiv auf diese Kennzahlen auswirken, haben einen
direkten Einfluss auf die fur die Umsetzung der gewilinschten Anlageiliberzeugung verwendeten Instrumente, Markte,
Wertpapiere und/oder Wahrungen.

Der Anlageverwalter wird versuchen, das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit innerhalb einer Bandbreite zu halten,
die mit einem moderaten Risikoprofil vereinbar ist. Die Volatilitat des Fonds, definiert als die in einen durchschnittlichen
Jahressatz umgerechnete Volatilitat der Renditen des Fonds Uber einen Zeitraum von funf Jahren, wird voraussichtlich
bei 6-10 % liegen. Der Fonds versucht das angegebene Risikoprofil zu erreichen, indem er sein Engagement in den
Basiswerten bei verschiedenen Marktbedingungen variiert. Angesichts des Risikoprofils des Fonds wird der Fonds unter
normalen Marktbedingungen ein moderates Engagement in Beteiligungspapieren anstreben, das héher sein kann als
bei einem Fonds mit einem konservativen Risikoprofil, normalerweise ein hoheres Engagement in festverzinslichen
Wertpapieren anstreben wirde. Das Risikoprofil des Fonds kann bisweilen aul3erhalb des angegebenen Bereichs
liegen.

Der Fonds kann in Aktienwerte investieren, die von Unternehmen weltweit emittiert werden. Er kann auch in
festverzinsliche Wertpapiere investieren, einschlie3lich fest- und variabel verzinslicher Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen und Kommunalobligationen weltweit (mit Investment-Grade-Rating, einem Rating unterhalb von
Investment Grade oder ohne Rating, vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen),
forderungsbesicherter Wertpapiere, mit gewerblichen und privaten Hypotheken besicherter Wertpapiere und
kreditbezogener Schuldtitel (Credit Linked Notes) mit eingebetteten Credit Default Swaps. Der Fonds kann bis zu 25 %
seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating anlegen.

Der Fonds kann eine breite Palette von Geldmarktinstrumenten halten, darunter kurzfristige US-Staatspapiere,
Wertpapiere von US-Regierungsbehérden, Wertpapiere, die von staatlich geférderten US-Unternehmen und US-
Regierungsorganen (d. h. Institutionen des 6ffentlichen Diensts, die von der US-Regierung errichtet, kontrolliert oder
eng mit ihr verbunden sind) begeben werden, Bankobligationen, Commercial Paper (einschliefZlich
forderungsbesicherter Commercial Paper), Unternehmensanleihen und Pensionsgeschéfte. Der Fonds kann bis zu
100 % seines Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumenten anlegen. In diesem Zusammenhang sollten Anleger
beachten, dass die Anlagen im Fonds den Risiken unterliegen, die mit der Anlage in einem Organismus fur gemeinsame
Anlagen verbunden sind, und nicht der Anlage in einem Einlagenkonto entsprechen.

Der Anlageverwalter kann, wenn dies nach seiner Ansicht im besten Interesse des Fonds liegt (z. B. bei
aulRergewohnlichen Marktbedingungen oder wenn der Anlageverwalter der Meinung ist, dass die bestehenden
Anlagegelegenheiten unzureichend sind), einen wesentlichen Teil des Fonds in Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten (z. B. Termineinlagen und Bankzertifikaten), liquiden staatlichen Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten (darunter Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte) halten.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Wenn der Fonds wie vorstehend beschrieben in DFI investiert (die Total Return Swaps, Credit Default Swaps,
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Optionen, Termingeschéfte (Futures und Forwards), Optionen auf Futures und andere
Instrumente oder Wertpapiere, die in Anhang B genannt sind, umfassen koénnen), sind die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um das
Erreichen des Anlageziels zu unterstiitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Wertpapieren zu
erzielen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von Wertpapieren
oder zulassige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich insbesondere Indizes
umfasst, die Zugang zu den vorstehend aufgefiihrten Instrumenten bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten
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Indizes werden im Jahresbericht des ICAV vertffentlicht. Die Gegenparteien von Swapgeschéften werden Institutionen
sein, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehdren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden
keinen Einfluss auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfuhrlich
beschrieben werden) kénnen auflerbérslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten
Markten notiert oder gehandelt werden.

Der Fonds kann Leverage erzeugen, wenn DFI eingesetzt werden. Bei der Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds wird
in der Regel ein Leverage von etwa 100 % seines Nettoinventarwerts erwartet. Der Fonds kann kurzfristig ein héheres
Leverage-Niveau aufweisen, unter anderem bei untypischen oder volatilen Marktbedingungen und durch die Nutzung
der vorstehend beschriebenen DFI, jedoch wird ein Leverage-Niveau von 200 % seines Nettoinventarwerts
voraussichtlich nicht Gberschritten. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch den Einsatz von DFI erzielte
Investitionsgrad. Es wird als Summe der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte aller durch den Fonds gehaltenen
DFI berechnet.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und
andere Anlagerisiken. Um die besten risikobereinigten Renditen fur den Fonds zu erzielen, wird der Anlageverwalter
wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kdnnten, einschlief3lich
finanziell wesentlicher Risiken in Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung (ESG), wenn
entsprechende Daten oder Informationen verflgbar sind. Die ESG-Integration verbindet Nachhaltigkeitsrisiken mit
Anlageentscheidungen, indem ESG-Daten in der Finanzanalyse und im Risikomanagement verwendet werden, um
Risiken, die sich auf den langfristigen Wert und die Performance einer Anlage auswirken kénnten, zu identifizieren, zu
bewerten und zu mindern. Der Anlageverwalter wird diese ESG-Daten und -Informationen als Teil der Gesamtmenge
an Informationen in seinem Research-Prozess berlcksichtigen und im Rahmen seines Anlageprozesses Uber ihre
Wesentlichkeit entscheiden. Diese Informationen sind nicht der einzige Aspekt, der bei Anlageentscheidungen
bertcksichtigt wird. In welchem MaRRe das Nachhaltigkeitsrisiko bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt wird, hangt
auch von der Wesentlichkeit dieser Risiken ab. Weitere Informationen dartber, wie die ESG-Integration in den
Anlageprozess einflie3t, finden Sie im Abschnitt ,ESG-Integration” des Prospekts.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschlie3lich geografischer Schwerpunkt,
Portfoliomanagementstil, Liquiditéat, Sektorallokation und Produktdesign). Angesichts der Anlagestrategie des Fonds
und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds als nicht wesentlich
angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.
Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen
auswahlen und ist dabei nicht durch eine Benchmark eingeschrankt. Fir eine Beurteilung der Performance des Fonds
kénnen die Anteilinhaber den ICE BofAML 3 Month Treasury Bill Index verwenden. Zusatzlich kann der 40 % MSCI All
Country World Net TR Index / 60 % Bloomberg Global Aggregate Index (Unhedged) von den Anteilinhabern zur
Beurteilung der Performance des Fonds verwendet werden. Die Bestandteile dieses Index (d. h. der MSCI All Country
World Net TR Index und der Bloomberg Global Aggregate Index (Unhedged)) kénnen in den Marketingmaterialien des
Fonds separat angegeben werden. Diese Benchmarks wurden ausgewahlt, weil sie nach Auffassung des
Anlageverwalters reprasentativ fir das Anlageuniversum des Fonds sind.

Basiswahrung

USD.

Gebuhren

Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
Anteilklasse Laufende Kosten | Performancegebihr
Anteile derKlasse A | 1,3 % k. A.
Anteile der Klasse | 0,75 % k. A.
D
Anteile der Klasse | | 0,60 % K. A.
Anteile der Klasse S | Bis zu 0,75 % K. A.
Anteile der Klasse | Bis zu 0,75 % k. A
S
Anteile der Klasse X | 0,00 % K. A.
Anteile der Klasse Z | Bis zu 1 % K. A.
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Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kénnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fir die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Riicknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Absoluter VaR.

Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Global Unconstrained Equity Fund
Anlageziel

Das Anlageziel des BlackRock Global Unconstrained Equity Fund (fiir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®)
besteht in der Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalwachstums durch Anlagen in einem Portfolio aus globalen
Aktienwerten.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens in Aktien und auf
Aktien bezogene Wertpapiere (d. h. American Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRS))
von Unternehmen mit Sitz oder wesentlicher Geschéftstatigkeit in Industrielandern weltweit. ADRs und GDRs sind
Anlagen, die von Finanzinstituten begeben werden und ein Engagement in zugrunde liegenden Aktienwerten bieten.
Diese Instrumente werden an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt.

Die Anlageentscheidungen basieren auf einer unternehmensspezifischen Fundamentalanalyse, um die oben
beschriebenen Aktien und auf Aktien bezogenen Wertpapiere zu ermitteln und auszuwéhlen, die nach Ansicht des
Anlageverwalters das Potenzial haben, langfristig attraktives Kapitalwachstum zu erzielen. Die Analyse des
Anlageverwalters berucksichtigt bei der Auswahl der Unternehmen, in die investiert werden soll, eine Reihe von
Faktoren, unter anderem eine Analyse der Wettbewerbsvorteile, der Auswirkungen struktureller (z. B. wirtschaftlicher,
demographischer oder technologischer) Veranderungen, der Qualitat der Managementteams und der Finanzdisziplin.
Das Portfolio des Fonds wird voraussichtlich konzentriert sein (d. h. voraussichtlich ein Engagement in einer begrenzten
Anzahl von verschiedenen Anlagen, Landern und/oder Sektoren haben). Der Fonds verfolgt einen ,Unconstrained®-
Anlagestil (d. h., er berticksichtigt bei der Auswahl der Anlagen des Fonds keinen Referenzindex) und unterliegt keinen
Beschrankungen hinsichtlich des Vermdgensanteils, der in ein bestimmtes Land, eine bestimmte Region oder einen
bestimmten Wirtschaftszweig investiert werden muss.

Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter
Umsténden nicht fiir alle Anleger geeignet. Der Fonds verfolgt einen ,Unconstrained“-Anlagestil und ist
besonders auf die Fahigkeit des Anlageverwalters angewiesen, Wertpapiere zu identifizieren, die sich gut
entwickeln. Falls der Anlageverwalter hierzu nicht in der Lage ist, kann dies dazu fluhren, dass der Fonds hinter
der Marktentwicklung (gemessen an Referenzindizes) zurlickbleibt und/oder Kapitalverluste erleidet, die
erheblich sein konnen. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®“ und insbesondere unter
den Risikofaktoren ,Mit einem ,Unconstrained‘-Anlagestil verbundenes Risiko“ und ,Risiko der
Portfoliokonzentration“.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfiigbar sind und dies fir die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlie3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfligbar sind.

Die Vermogenswerte des Fonds werden geméaR der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds kann vorbehaltlich der in Anhang C genannten Bedingungen (insgesamt) bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in andere Anlageklassen investieren, insbesondere in:

1. Aktien und auf Aktien bezogene Wertpapiere (d. h. ADRs und GDRs) von Unternehmen mit Sitz oder
wesentlicher Geschaftstatigkeit in Schwellenlandern weltweit;

2. Zahlungsmittel und/oder Zahlungsmittelaquivalente (z. B. Termineinlagen und Bankzertifikate), liquide
staatliche Schuldtitel und Geldmarktinstrumente (darunter Einlagenzertifikate, Commercial Paper und
Bankakzepte); und

3. andere OGA, einschlie8lich bérsengehandelter Fonds (wenn die Ziele dieser OGA mit dem Ziel des Fonds
vereinbar sind oder um Barmittelbestidnde und/oder Sicherheiten effizient zu verwalten). Der Fonds darf nicht
mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA investieren.
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Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz aller dem Fonds und den OGA, in die er investiert,
berechneten Verwaltungsgebiihren fiir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese OGA kdnnen an den in
Anhang E geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden.

Der Fonds kann zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente investieren (weitere
Informationen Uber die Anlage in DFI zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B). Wenn
der Fonds in DFI anlegt, muss dies innerhalb der in Anhang B festgelegten Grenzen erfolgen (vorbehaltlich der von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen). Die DFI kénnen auRerbérslich gehandelt werden oder an den in
Anhang E aufgefiihrten geregelten Méarkten notiert sein oder gehandelt werden.

Es wird im Allgemeinen nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird. Wenn DFI| eingesetzt werden, kann es zu Leverage kommen; es wird jedoch davon ausgegangen, dass
das Leverage gemal den OGAW-Vorschriften hochstens 100 % des Nettoinventarwerts betrdgt. Im Sinne dieser
Angabe ist Leverage der durch den Einsatz von DFI erzielte Investitionsgrad. Es wird als Gesamtheit der zugrunde
liegenden Markt- oder Nennwerte von Derivaten berechnet.

Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Unternehmen werden vom Anlageverwalter nach ihrer Fahigkeit bewertet, ihre Risiken und Chancen in Verbindung mit
ESG-Faktoren zu steuern, sowie nach ihrer Fahigkeit, langerfristige Fragen im Zusammenhang mit ESG und deren
potenziellen Auswirkungen auf die finanzielle Leistung eines Unternehmens strategisch zu bewéltigen.

Der Anlageverwalter fuhrt bei allen Unternehmen, die nach seiner Einschéatzung erhdhte ESG-Risiken, héhere
Kohlenstoffemissionen und umstrittene Geschéftsaktivitaiten aufweisen, eine erweiterte Analyse durch. In solchen
Féallen kann der Anlageverwalter Themen fir Gesprache mit diesen Unternehmen festlegen, um ihre ESG-
Rahmendaten zu verbessern. Bei dieser Analyse greift der Anlageverwalter auf eigene Fundamentaldaten, Daten
externer Anbieter von ESG-Daten und eigene Modelle zurtick.

Der Fonds wendet auf die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums die Basisausschlusskriterien von BlackRock
fir die EMEA-Region an (s. Erlauterung in Anhang J). Der Anlageverwalter wendet anschlielend seine eigene
.,Fundamentaldaten“-Methodik  (die ,Methodik“, weitere Informationen dazu unter www.blackrock.com/
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-
africa.pdf) an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls anhand der Ausschlusskriterien herausgefiltert worden
waren, die er jedoch aufgrund der Tatsache, dass sie sich ,im Ubergang® befinden und sich darauf konzentrieren,
langerfristig Nachhaltigkeitskriterien zu erfillen, fir eine Anlage fur geeignet halt, oder die anderweitig andere Kriterien
gemal’ den Anforderungen der Methodik erfillen.

Die Methodik stitzt sich auf quantitative und qualitative Daten, die vom Anlageverwalter, seinen verbundenen
Unternehmen und/oder einem oder mehreren externen Analyse-Anbietern generiert werden. Wenn ein Unternehmen
nach Einschatzung des Anlageverwalters die Kriterien der Methodik fir eine Anlage erfillt und geman der Methodik
zugelassen wird, kann der Fonds in dieses Unternehmen investieren. Diese Unternehmen werden regelméaRig einer
Prifung unterzogen. Falls der Anlageverwalter feststellt, dass ein Unternehmen die Kriterien der Methodik (zu
irgendeinem Zeitpunkt ganz oder teilweise) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem Anlageverwalter
zusammenarbeitet, zieht der Fonds gemaR der Methodik die VerdulRerung der Anlagen in dem betreffenden
Unternehmen in Betracht.

Der Anlageverwalter wird die ESG-Politik des Fonds anwenden (wie oben erwahnt) und die entsprechenden Kriterien
als Teil seines Anlageprozesses beriicksichtigen, sodass die Vermogenswerte mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Fonds (einschlief3lich seiner verbindlichen Nachhaltigkeitsverpflichtungen) im Einklang stehen. Zudem
wird der Anlageverwalter als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und andere
Anlagerisiken bertcksichtigen. Um die besten risikobereinigten Renditen fir den Fonds zu erzielen, wird der
Anlageverwalter wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kdnnten,
einschlieBlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken, wenn entsprechende Daten oder Informationen verfiigbar sind. Die
ESG-Integration verbindet Nachhaltigkeitsrisiken mit Anlageentscheidungen, indem ESG-Daten in der Finanzanalyse
und im Risikomanagement verwendet werden, um Risiken, die sich auf den langfristigen Wert und die Performance
einer Anlage auswirken koénnten, zu identifizieren, zu bewerten und zu mindern. Der Anlageverwalter bericksichtigt
diese Daten und Informationen als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem Research-Prozess und
entscheidet Uber deren Wesentlichkeit flr seinen Anlageprozess. Zuséatzlich wendet er die oben beschriebene ESG-
Politik des Fonds an. Weitere Informationen dartber, wie die ESG-Integration in den Anlageprozess einflie3t, finden Sie
im Abschnitt ,ESG-Integration” des Prospekts.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschliellich seiner ESG-Politik, seines
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geografischen Schwerpunkts, seines Portfoliomanagementstils, seiner Liquiditat, seiner Sektorallokation und seines
Produktdesigns). Angesichts der Anlagestrategie des Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen
des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.
Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen
auswahlen. Der Fonds verfolgt einen ,Unconstrained“-Anlagestil (d. h., er berticksichtigt bei der Auswahl der Anlagen
des Fonds keinen Referenzindex). Der Anlageverwalter verwendet jedoch den MSCI World Index (der ,Index®) fur das
Risikomanagement, um zu gewdhrleisten, dass das aktive Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung von dem
Index) angesichts des Anlageziels und der Anlagepolitik des Fonds (insbesondere des ,Unconstrained®-Anlagestils)
angemessen bleibt. Der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung
des Index gebunden und der Index spiegelt auch nicht die ESG-Politik des Fonds wider. Die Positionen im
Fondsportfolio werden voraussichtlich erheblich vom Index abweichen. Der Index misst die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern weltweit. Der Fonds soll den Anlegern
die Erreichung des Anlageziels ermdglichen, indem er in der Regel ein héheres aktives Risiko als der Index eingeht,
um langerfristig (d. h. tGber 5 Jahre oder mehr) eine angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden
Verwaltungsgebiihren Ubersteigt. Weitere Informationen tber den Index finden Sie unter www.msci.com. Dieser Index
wurde ausgewahlt, weil er nach Auffassung des Anlageverwalters reprasentativ fiir das Anlageuniversum des Fonds
ist. Der Index sollte von den Anlegern als Vergleichsmafistab fur die Performance des Fonds verwendet werden.

Basiswéahrung
USD.

Gebihren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.

Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der | 1,70 % k. A.
Klasse A
Anteile der | 0,95 % k. A.
Klasse D
Anteile der | Bis zu 0,95 % Bis zu 20 %
Klasse DP
Anteile der | Bis zu 0,95 % k. A.
Klasse Sl
Anteile der | 0,95 % k. A.
Klasse W
Anteile der | 0,00 % k. A.
Klasse X
Anteile der | 0,75 % k. A.
Klasse Z
Art der Performancegebuhr

Typ B

Benchmark fur die Performancegebthr

Die Benchmark fur die Performancegebiihr ist der MSCI World Index Net (USD) (fur die Zwecke dieses Abschnitts der
.index®). Der Index misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus
Industrielandern weltweit. Weitere Informationen uber den Index finden Sie unter www.msci.com. Der Index wird zur
Berechnung der Performancegebtihr verwendet.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kdnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage flr die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrdge, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz
Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Islamic Multi-Asset Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des BlackRock Islamic Multi-Asset Fund (der ,Fonds® im Sinne dieses Abschnitts) besteht darin, den
Anlegern langfristig ein Kapitalwachstum in Ubereinstimmung mit den Scharia-Anlagegrundséatzen zu bieten.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds aktiv und in einer Scharia-konformen Weise in zugrunde liegende
OGA, einschlieBlich bérsengehandelter Fonds sowie Investmentfonds, die passiv oder aktiv verwaltet werden kénnen
und in Scharia-konforme Aktien und Sukuk oder festverzinsliche Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann vorbehaltlich der in Anhang C dargelegten Bedingungen vollstandig in einen solchen zugrunde
liegenden OGA investiert sein und darf nur bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in einen einzelnen zugrunde
liegenden OGA investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und den OGA, in
die er investiert, berechneten Verwaltungsgebuhren fur den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Bei den zugrunde
liegenden OGA wird es sich um in einem EU-Land ansdssige OGAW handeln. Voraussichtlich werden diese OGAW
vom Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen verwaltet.

Die Entscheidung des Anlageverwalters bezuglich der Allokation auf verschiedene OGA stutzt sich auf seine eigenen
Fundamentalanalysen und die Analyse der Wertentwicklung von Anlageklassen und Untergruppen dieser
Anlageklassen (z. B. verschiedene Regionen) auf lange Sicht (funf Jahre oder langer) und auf kirzere Sicht. Fur die
langfristige Vermadgensallokation setzt der Anlageverwalter ein Konzept der strategischen Asset Allocation (,SAA®) ein,
das die Kapitalmarktannahmen des Anlageverwalters (langfristige Renditeschatzungen, die hauptsachlich auf
wirtschaftstheoretisch  fundierten Modellen flr bestimmte Anlageklassen und Unteranlageklassen von
Vermdgenswerten basieren) fir die Allokationsentscheidungen nutzt. Fir die kurzfristigere Allokation setzt der
Anlageverwalter ein Konzept der taktischen Asset Allocation (,TAA®) ein, mit dem er attraktive Anlagemdglichkeiten in
verschiedenen Anlageklassen (und Unterklassen davon) identifiziert. Dieses Konzept bewertet die makrodkonomischen
Aussichten (einschlie3lich Wirtschaftswachstum, Inflation und Regierungspolitik) und ob sich diese Aussichten in den
Anlagepreisen der relevanten Markte widerspiegeln. Der Anlageverwalter nimmt dann eine Allokation in die
Anlageklassen (oder Unterklassen) vor, die seiner Meinung nach unterbewertet sind, und zieht Mittel aus den Klassen
ab, die seiner Meinung nach uberbewertet sind. Die Entscheidung des Anlageverwalters bezuglich der Allokation
zwischen verschiedenen aktiv verwalteten OGA basiert auch auf der Qualitatsbeurteilung der Fondsmanager
bestehender und zuklnftiger OGA-Positionen durch den Anlageverwalter, was im Laufe der Zeit zur Aufnahme und/oder
zum Ersatz von OGA im Portfolio fihren kann.

Die Allokation des Fonds in verschiedene zugrunde liegende OGA kann im Laufe der Zeit variieren, und der
Anlageverwalter nimmt die Allokation zwischen aktiv und passiv verwalteten OGA auf der Grundlage seiner eigenen
Einschatzung des Potenzials aktiv verwalteter Strategien, eine bessere Wertentwicklung als passiv verwaltete
Strategien zu erzielen, vor.

Die zugrunde liegenden OGA, in die der Fonds investieren darf, werden vom Anlageverwalter aus Risiko-,
Wertentwicklungs- und Positionierungssicht Gberwacht, und die Entscheidungen zur Investition oder Verauf3erung einer
bestimmten Anlage werden entsprechend festgelegt.

Das zugrundeliegende Aktienengagement des OGA umfasst Beteiligungen an Scharia-konformen Unternehmen mit
groRer, mittlerer und kleiner Kapitalisierung weltweit (einschlieBlich entwickelter und aufstrebender Méarkte, wobei eine
Allokation in bestimmte geografische Regionen und Lander erfolgen kann). Der Fonds kann OGA auswahlen, die sich
auf bestimmte Sektoren (bestimmte Branchensektoren innerhalb von Aktien, von denen er glaubt, dass sie aufgrund
der zugrunde liegenden wirtschaftlichen Treiber langerfristige Gesamtrenditen liefern), Faktoren (Wert (d. h.
Unternehmen, die im Verhdltnis zu ihren fundamentalen Kennzahlen wie ihrem Buchwert oder ihren Ertragen
unterbewertet sind), Dynamik (d. h. Unternehmen, der Aktienkurse aufwérts tendieren), Qualitat (d. h. Unternehmen,
die finanziell gesund sind), GréRe (d. h. kleinere, wachstumsstarke Unternehmen), Volatilitdt (d. h. Risikoprofile der
Unternehmen) und/oder Anlagethemen (langfristige Anlagetrends, in die nach Ansicht des Anlageverwalters derzeit zu
wenig investiert wird) innerhalb der Aktienmarkte konzentrieren. Das zugrunde liegende festverzinsliche Engagement
des OGA umfasst Sukuk.

Der Fonds strebt eine langfristige strategische Allokation in Scharia-konformen Anlageklassen an, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie in der Lage sind, das Risiko des Fonds gegeniber der globalen Aktien- und Sukuk-
Allokation (z. B. Lander der globalen Golfkooperation, World Islamic Real Estate und Gold) zu diversifizieren. Die
Allokation in diese Positionen wird von Zeit zu Zeit taktisch angepasst, je nachdem, ob die makrotkonomischen
Aussichten attraktive Anlagemoglichkeiten in verschiedenen Anlageklassen bieten und ob sich diese Aussichten in den
Preisen der Vermdgenswerte widerspiegeln.

Sobald der Fonds einen angemessenen NIW-Betrag Uiberschreitet, kann der Anlageverwalter es auch fir angemessen
halten, dass der Fonds direkt Uber ein Portfolio von Sukuk und Aktienwerten, die an den in Anhang E aufgefiihrten
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geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, investiert, vorausgesetzt, dies geschieht in einer Scharia-
konformen Weise.

Wenn der Fonds direkt investiert, kann er auch indirekt in Aktien investieren, indem er in American Depository Receipts
(ADRs) oder Global Depositary Receipts (GDRs) anlegt, die an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten Markten
notiert sind oder gehandelt werden, sofern dies in einer Scharia-konformen Weise geschieht. ADRs und GDRs sind
Anlagen, die von Finanzinstituten begeben werden und ein Engagement in zugrunde liegenden Aktienwerten bieten.

Wenn es sinnvoll erscheint, kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in (i) Instrumente investieren, die
durch bérsengehandelte Zertifikate und bérsengehandelte OGAW-Fonds ein Engagement in Waren bzw. Rohstoffen
bieten; und/oder in (i) borsengehandelte Schuldverschreibungen oder andere Schuldtitel investieren (z. B.
forderungsbesicherte Schuldtitel, sofern sie Scharia-konform sind), die an geregelten Markten notiert sind oder
gehandelt werden, die jedoch keine Hebelwirkung oder Derivate enthalten.

Der Fonds kann zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in Scharia-konforme DFI, einschliel3lich Wa'd-
Devisenfutures, investieren (weitere Informationen Uuber die Anlage in DFlI zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B). Der Fonds darf geringe Barbetrage (,Barbestande®) halten. Der Fonds halt
seine Barbestande in einem Scharia-konformen Konto oder, sollte ein solches nicht verfligbar sein, innerhalb der in
Anhang C genannten Grenzen auf einem zinslosen Konto.

Es wird nicht erwartet, dass der Fonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage aufweisen wird.

Der Anlageverwalter berticksichtigt als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und
andere Anlagerisiken. Um die besten risikobereinigten Renditen flir den Fonds zu erzielen, wird der Anlageverwalter
wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kénnten, einschlieRlich
finanziell wesentlicher Risiken in Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung (ESG), wenn
entsprechende Daten oder Informationen verfiigbar sind. Der Anlageverwalter wird diese ESG-Daten und -
Informationen als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem Research-Prozess berlcksichtigen und im
Rahmen seines Anlageprozesses Uber ihre Wesentlichkeit entscheiden. Diese Informationen sind nicht der einzige
Aspekt, der bei Anlageentscheidungen bertcksichtigt wird. In welchem MalRRe das Nachhaltigkeitsrisiko bei
Anlageentscheidungen beriicksichtigt wird, hangt auch von der Wesentlichkeit dieser Risiken ab.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschlief3lich seines geografischen Schwerpunkts,
seines Portfoliomanagementstils, seiner Liquiditat, seiner Sektorallokation und seines Produktdesigns). Angesichts der
Anlagestrategie des Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf
den Fonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Das vom Anlageverwalter einberufene Scharia-Gremium wird dafiir zustéandig sein, zu Uberprifen, ob die Aktivitaten
dieses Fonds Scharia-konform sind. Informationen tber die konkreten vom Scharia-Gremium erbrachten Leistungen
sind nachfolgende unter ,Scharia-Gremium“ aufgefuhrt. Vorbehaltlich der Scharia-Konformitat des Fonds wird das
Scharia-Gremium ein jéhrliches Zertifikat Uber die Scharia-Konformitat des Fonds herausgeben.

Die vom Fonds oder dem Anlageverwalter gemafl diesem Abschnitt eingesetzten Strategien und ergriffenen
Malnahmen werden vom Scharia-Gremium jahrlich auf ihre Konformitat mit den Grundséatzen der Scharia hin
Uberpruft.

Der Fonds ist fir Anleger vorgesehen, die die Grundsatze der Scharia einhalten wollen. Die Zeichnung steht jedoch
auch jedem anderen Anleger offen, der an einer Anlage in dem Fonds interessiert ist.

Es ist vorgesehen, alle Anlagen dieses Fonds Scharia-konform vorzunehmen. Es ist moglich, dass durch die
Anwendung der Scharia die Ergebnisse des Fonds von denjenigen von Fonds mit ahnlichen Zielsetzungen, die
nicht Scharia-konform sind, abweichen.

Zuséatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswahlen.
Dabei bezieht er sich fur den Aufbau des Fondsportfolios sowie fir das Risikomanagement auf den folgenden
zusammengesetzten Referenzwert (der ,zusammengesetzte Referenzwert®), um zu gewahrleisten, dass das aktive
Risiko des Fonds (d. h. der Grad der Abweichung vom zusammengesetzten Referenzwert) angesichts des Anlageziels
und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der zusammengesetzte Referenzwert besteht aus:

Index Gewichtung
MSCI ACWI Islamic M Series (Net) 35%
WTW Islamic Global Equity Diversified Index 17,5%
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Index Gewichtung
S&P GCC Composite Shariah Capped Index (Net) 5%

FTSE EPRA Nareit IdealRatings Custom Global Extended Islamic | 2,5 %
30/18 Capped Net Tax Index

J.P. Morgan USD Aggregate Sukuk IG Index 35%
London Gold Fixing PM Price Return Index 5%

Der Anlageverwalter ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung eines Index, der
Teil des zusammengesetzten Referenzwerts ist, gebunden. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen auch
in nicht im zusammengesetzten Referenzwert enthaltene Wertpapiere investieren, um bestimmte Anlagechancen zu
nutzen. Der zusammengesetzte Referenzwert sollte von den Anlegern als Vergleichsmalf3stab fur die Performance des
Fonds verwendet werden.

Basiswéahrung
USD.

Gebihren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.

Anteilklasse Laufende Kosten | Performancegebihr
Anteile der | bis zu 1,00 % k. A.

Klasse A

Anteile der | 0,50 % k. A.

Klasse D

Anteile der | bis zu 0,50 % k. A.

Klasse S

Anteile der | 0,00 % k. A.

Klasse X

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbénnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage flr die Zeichnung, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Ricknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Commitment-Ansatz.

Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.

Scharia-Gremium

Die Scharia-Konformitéat der Geschéftstatigkeit des Scharia-Fonds wird durch das Scharia-Gremium festgestellt. Das
Scharia-Gremium setzt sich aus Scharia-Gelehrten mit Fachkompetenz in islamischer Geldanlage zusammen. Die
wesentlichen Pflichten und Aufgaben des Scharia-Gremiums sind (i) Beratung zu den Scharia-Aspekten eines Scharia-
Fonds, (ii) AuRerung einer Meinung in Form einer Fatwa, eines Beschlusses oder von Richtlinien, ob die Aktivitaten des
Scharia-Fonds Scharia-konform sind, und (iii) Empfehlungen oder Anleitungen, wie der Scharia-Fonds Scharia-konform
gemacht werden kann. Sofern die Anlagepolitik dies vorsieht, kann der Anlageverwalter von Zeit zu Zeit auch alternative
Methoden fur das Engagement in den Wertpapieren des Referenzindex einsetzen (z. B. ADRs, GDRs, GDNs oder
andere gemeinsame Anlageformen) und das Scharia-Gremium beauftragen, die geplante Anlagemethode auf Scharia-
Konformitat zu prifen. Bezuglich der Scharia-Konformitét verléasst sich der Anlageverwalter auf die Fachkompetenz des
Scharia-Gremiums.

Das Scharia-Gremium ist nicht fir Angelegenheiten verantwortlich, die sich auf folgende Bereiche beziehen: (i) das
Management und die Beaufsichtigung des ICAV und seiner Fonds, Geschéftstatigkeit und Lieferanten (die nicht die
Scharia betreffen), (ii) die Anwendung irischer Gesetze oder der Gesetze anderer Jurisdiktionen, (iii) die Bestimmung
der Wertpapiere, die die zugrundeliegenden Bestandteile eines Index bilden, auf den bei der Zusammenstellung des
Portfolios des Scharia-Fonds Bezug genommen wird, (iv) die Bestimmung der angemessenen Methode fir die
Berechnung der Dividendenreinigung der zugrunde liegenden Wertpapiere eines solchen Index oder (v) die
Bestimmung in Einzelféllen, welche Art von Wertpapieren in angemessenem Umfang gehalten werden, um die Rendite
der zugrunde liegenden Wertpapiere eines solchen Index abzubilden (Aktien, Depository Receipts o. &.), sofern die
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Scharia-Berater des Indexanbieters allgemein bestimmt haben, dass die entsprechende Art von Wertpapier Scharia-
konform ist.

Der Anlageverwalter wird gemafl den Vorgaben des Scharia-Gremiums sicherstellen, dass Bestimmungen oder
Bezugnahmen auf Anlagemethoden oder Anlagetechniken in diesem Prospekt, die den Scharia-Fonds anderweitig bei
der Umsetzung ihrer Anlagepolitik zur Verfligung stehen wiirden, fiir den Scharia-Fonds keine Anwendung finden, wenn
sie nicht Scharia-konform sind. Das Scharia-Gremium wird alternative Anlagetechniken fiir den Scharia-Fonds
vorgeben, die der Anlagepolitik des Scharia-Fonds entsprechen und Scharia-konform sind.

Das Scharia-Gremium wird bei der Auflegung eine Fatwa Uber einen Scharia-Fonds herausgeben. Vorbehaltlich der
Scharia-Konformitét des Scharia-Fonds wird das Scharia-Gremium ein jahrliches Zertifikat tber die Scharia-Konformitét
des Scharia-Fonds herausgeben.

Zwischen den Mitgliedern des Scharia-Gremiums und dem Scharia-Fonds kdnnen Interessenkonflikte bezliglich der
Anlagen des Scharia-Fonds auftreten. Tritt ein Interessenkonflikt auf, bemihen sich die Mitglieder des Scharia-
Gremiums im Rahmen ihrer Mdglichkeiten um eine faire Losung des Konflikts. Vorbehaltlich dieser Bestimmungen
dirfen die Mitglieder des Scharia-Gremiums trotz Entstehen solcher Konflikte ihre Geschéfte tatigen und sind fir
Gewinne, Provisionen oder anderen Vergltungen, die sie erhalten, nicht rechenschaftspflichtig.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst das Scharia-Gremium, das sich aus den Mitgliedern des Scharia-Aufsichtsrates
von Amanie Advisors zusammensetzt, die folgenden Mitglieder:

Dr. Mohamed Ali Elgari (Vorsitzender): Dr. Mohamed Ali Elgari ist ein fihrender Gelehrter im Bereich der islamischen
Wirtschaftswissenschaften und ehemaliger Direktor des Forschungszentrums fir Islamische Wirtschaftswissenschaften
an der King Abdul Aziz Universitat, Saudi-Arabien. Er ist Mitglied des Scharia-Rates der AAOIFI und Vorsitzender
mehrerer Scharia-Beirate, darunter der der IsDB, der Dubai Islamic Bank, Emirates NBD, Standard & Poor’s,
International Islamic Liquidity Management und anderer. Dr. Elgari ist Mitglied zahlreicher Scharia-Beirédte von
islamischen Banken und Takaful-Gesellschaften weltweit, einschliellich der Beirate der Zentralbank von Bahrain, der
Saudi National Bank, Alinma Capital, Aljazira Capital und des Dow Jones Islamic Markets Index. Zudem ist er Experte
an der Internationalen Islamischen Figh-Akademie der Organisation fir Islamische Zusammenarbeit (OIC). Er
promovierte in Wirtschaftswissenschaften an der University of California, ist Autor zahlreicher Werke Uber islamisches
Finanzwesen und wurde mehrfach ausgezeichnet, unter anderem mit dem Euromoney Award flr herausragende
Beitrdge zum islamischen Finanzwesen, dem Preis der Islamic Development Bank fir islamisches Bank- und
Finanzwesen (2004) sowie dem KLIFF Islamic Finance Award fur den herausragendsten Einzelbeitrag zum islamischen
Finanzwesen.

Prof. Dr. Abdul Aziz Khalifa Al Qassar: Professor Dr. Abdulaziz Algassar ist eine weltweit anerkannte Kapazitat far
vergleichendes Figh (islamische Rechtswissenschaft) mit Uber 25 Jahren Erfahrung in der Scharia-Governance und
akademischen Fuhrung. Dr. Algassar erwarb seinen Doktortitel in vergleichendem Figh an der Fakultat fir Sharia und
Recht der Al-Azhar-Universitat (1997). Er widmete zwei Jahrzehnte der Universitat Kuwait als Professor fir
vergleichendes Figh (1997-2017), wo er auch als stellvertretender Dekan fur akademische Angelegenheiten,
Aufbaustudiengange und Forschung tatig war.

Dr. Algassar ist Mitglied in den Scharia-Aufsichtsraten mehrerer fiilhrender nationaler und internationaler Finanzinstitute,
darunter die Kuwait Finance House (KFH), die Boubyan Bank, die GFH Financial Group, die Gatehouse Bank (UK) und
SEDCO Capital. Dr. Algassar hat zudem umfangreiche Studien zu zeitgenéssischen Finanztransaktionen, Takaful und
Wagf veroffentlicht. Seine besondere Féahigkeit, traditionelle Rechtswissenschaft mit modernen Marktanforderungen zu
verknupfen, stellt sicher, dass er weiterhin eine fihrende Rolle in der globalen islamischen Wirtschaft einnimmt.

Dr. Muhammad Amin Ali Qattan: Dr. Muhammad Amin Ali Qattan ist ein angesehener Gelehrter in den Bereichen
islamische Wirtschaftswissenschaften, Bankwesen und Finanzwesen mit Uber drei Jahrzehnten Erfahrung. Er
promovierte in islamischem Bankwesen an der University of Birmingham und hélt einen B.A. in islamischen
Wirtschaftswissenschaften der Al-Imam-Universitat in Riad. Von 2003 bis 2018 war er als Direktor der Abteilung fur
islamische Wirtschaftswissenschaften am Centre of Excellence in Management der wirtschaftswissenschaftlichen
Fakultat der Universitat Kuwait tatig. Dr. Qattan ist zudem ein akkreditierter Trainer und Dozent flr islamische
Wirtschaftswissenschaften sowie ein produktiver Autor von Fachbiichern und Artikeln auf diesem Gebiet. Er fungiert als
Scharia-Berater fir mehrere renommierte Institutionen, darunter Ratings Intelligence, die Sharia-Indizes von Standard
& Poor’s, Minhaj Advisory und Salama Takaful. Seine beruflichen Beitrage erstrecken sich tiber den gesamten Globus,
mit Mitgliedschaften in Scharia-Aufsichtsraten von Institutionen in Kuwait, den Vereinigten Arabischen Emiraten,
Bahrain, Malaysia, GroRRbritannien, der Schweiz, Oman, Syrien und den USA. Dr. Qattan hat zahlreiche Publikationen
verfasst und auf internationalen Konferenzen in L&ndern wie Tunesien, Sidkorea, Bahrain, den USA, Japan,
Indonesien, Saudi-Arabien, Dubai, Brunei und Kuwait referiert. Darlber hinaus hat er weltweit Uber 100
Trainingsprogramme geleitet und war Schiedsrichter an internationalen Schiedsgerichtszentren in Kuwait, Dubai und
Singapur.

Dr. Osama Al Dereai: Dr. Osama Al Dereai ist Scharia-Gelehrter mit langjahriger Erfahrung in Lehre, Beratung
und Forschung im Bereich des islamischen Finanzwesens. Dr. Al Dereai erwarb einen Master-Abschluss an der
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International Islamic University (Malaysia) und promovierte anschlieBend an der University of Malaya in Islamic
Transactions. Dr. Al Dereai ist Mitglied des Scharia-Ausschusses verschiedener Finanzinstitute, darunter First
Leasing Company, Barwa Bank, Barwa Capital (UK), First Investment Company und Ghanim Al Saad Group of
Companies, Asian Islamic Investment Management Sdn. Bhd. Dlala Islamic Brokerage Company (W.L.L) und First
Finance Company (Q.S.C.), um nur einige zu nennen. Seinen Bachelor-Abschluss erwarb er an der renommierten
Islamischen Universitat in Medina im Fach Wissenschaften des Hadeth Al Sharef.

Die Vergitung des Scharia-Gremiums wird aus dem Vermogen der Scharia-Fonds gezahlt.
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BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund (fir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®) besteht
darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertragen bereitzustellen.

Anlagepolitik

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds weltweit in Aktienwerte, festverzinsliche Wertpapiere, mit
solchen Wertpapieren verbundene Instrumente (d. h. Total Return Swaps, Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Optionen, Termingeschafte (Futures und Forwards), Optionen auf Futures sowie die nachstehend
erwahnten Wertpapiere), Anteile von OGA, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Fremdwéahrungen und Barmittel sowie in
andere Wertpapiere oder Instrumente, die in Anhang B aufgefuhrt sind. Der Fonds kann Long-Positionen, synthetische
Long-Positionen und synthetische Short-Positionen eingehen. Der Fonds hat keinen geografischen oder
sektorbezogenen Schwerpunkt, kann jedoch jederzeit eine hohe Allokation in bestimmten Landern oder Sektoren
aufweisen. Der Fonds kann sowohl in Industrie- als auch in Schwellenlandern investiert sein. Anlagen in
Schwellenlandern diirfen 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. Die Vermdgensallokation des
Fonds soll flexibel sein, so dass der Fonds eine taktische Allokation tber eine Vielzahl von Anlageklassen und Landern
hinweg vornehmen und die Féhigkeit zur Anpassung des Engagements an die Marktbedingungen aufrechterhalten
kann.

Das Marktrisiko des Fonds kann sich im Laufe der Zeit &ndern und liegt bei Long-Positionen ublicherweise zwischen
100 % und 275 % und bei Short-Positionen zwischen 0 % und 175 % des Nettoinventarwerts des Fonds.

Bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds kénnen in festverzinsliche Wertpapiere (oder mit solchen Wertpapieren
verbundene Instrumente wie forderungsbesicherte Wertpapiere, mit gewerblichen und privaten Hypotheken besicherte
Wertpapiere, Credit Linked Notes) von Emittenten mit Sitz in Schwellenlandern investiert werden. Der Fonds kann tber
30 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating
anlegen. Die festverzinslichen Wertpapiere und mit solchen Wertpapieren verbundenen Instrumente, in die der Fonds
investiert, werden aul3erbdrslich gehandelt oder an den in Anhang E aufgeflihrten geregelten Markten notiert oder
gehandelt, kbnnen fest oder variabel verzinst sein und von Staaten, Unternehmen oder Kommunen ausgegeben
werden. Der Fonds kann Wertpapiere halten, die ein Rating unterhalb von Investment Grade oder kein Rating haben.
Der Fonds hat keinen spezifischen Branchenschwerpunkt. Aktienwerte, in die der Fonds investiert, werden an den in
Anhang E aufgefiihrten geregelten Méarkten notiert oder gehandelt.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemalf der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten
Kriterien einer guten Unternehmensfihrung, sofern entsprechende Daten verfiigbar sind und dies fir die Art der
zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann
bei seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfuhrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlie3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Die Strategie des Anlageverwalters verbindet quantitative Modellierungstechniken mit der Analyse des
Anlageverwalters, die zur Festlegung sowohl des Long- als auch des Short-Engagements dient. Der gleiche Prozess
wird fiir die kontinuierliche Uberwachung der Wertpapiere im Fondsportfolio verwendet. Mithilfe der quantitativen
Modellierungstechniken werden die Wertpapiere aufgrund quantitativer Faktoren wie Fundamentaldaten, Bewertung
und Marktstimmung bewertet und eingestuft. Innerhalb der Kategorie ,Emittenten-Fundamentaldaten“ verwendet der
Fonds Techniken, um Wertpapiermerkmale wie Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends zu beurteilen.
Innerhalb der Kategorie ,Bewertung“ verwendet der Fonds Techniken, um den Marktpreis des Wertpapiers mit seinem
inneren Wert zu vergleichen. Die Bewertung des inneren Wertes durch den Anlageverwalter basiert auf
Wertpapiermerkmalen wie Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends. Diese Bewertung wird dann mit dem
Marktpreis des betreffenden Wertpapiers verglichen. Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung® verwendet der Fonds
Techniken, um Treiber wie die Ansichten anderer Marktteiinehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und
Managementteams) sowie Trends bei mit den Wertpapieren verbundenen Unternehmen (z. B. Berichte Uber
Aktienkursgewinne oder -verluste und Unternehmensgewinne) zu beurteilen. Die Wertpapiere mit den niedrigsten
Beurteilungsergebnissen gelten als von einer deutlichen Verschlechterung bedroht und werden vom Anlageverwalter
im Hinblick auf einen Ausschluss aus dem Fondsportfolio analysiert.
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Der Fonds verwendet einen proprietdren Anlageprozess, der sich an den makrodkonomischen Prognosen des
Anlageverwalters orientiert, um die Allokation an den Rentenmarkten vorzunehmen. Dariber hinaus kann der Fonds
solche makroékonomischen Prognosen fiir die Allokation in bestimmte Aktienwerte nutzen. Die makro6konomischen
Prognosen des Fonds konnen sich auf eine Reihe von Faktoren stiitzen, darunter Produktionsindikatoren,
Beschaftigungsdaten, Verbraucherverkaufe, das Wachstum des Wohnungsmarktes und andere Kennzahlen der
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auf3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlieBlich
bdrsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebuhren fir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA konnen an den in Anhang E aufgefihrten geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden. Der
Anlageverwalter kann, wenn dies nach seiner Ansicht im besten Interesse des Fonds liegt (z. B. bei auBergewdhnlichen
Marktbedingungen oder wenn der Anlageverwalter der Meinung ist, dass die bestehenden Anlagegelegenheiten
unzureichend sind), einen wesentlichen Teil des Fonds in Zahlungsmitteln und/oder Zahlungsmittelaquivalenten (z. B.
Termineinlagen und Bankzertifikaten), liquiden staatlichen Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten (darunter
Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte) halten.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B). Jedes Engagement des Fonds in einer anderen Wéahrung als dem US-
Dollar wird soweit mdglich gegenliber dem US-Dollar abgesichert.

Wenn der Fonds wie vorstehend beschrieben in DFI investiert (die Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Termingeschéfte (Futures und Forwards) und andere Instrumente oder Wertpapiere, die in Anhang B genannt sind,
umfassen konnen), sind die in Anhang B dargelegten Beschrdnkungen einzuhalten (vorbehaltlich der von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um das Erreichen des Anlageziels zu unterstiitzen und ein
Engagement in den vorstehend beschriebenen festverzinslichen Wertpapieren zu erzielen. Einzelheiten zu den vom
Fonds verwendeten Rentenindizes werden im Jahresbericht des ICAV verdffentlicht. Die Gegenparteien von
Swapgeschaften werden Institutionen sein, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehotren, die von der
Zentralbank zugelassen sind, und werden keinen Einfluss auf die Vermdgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese
DFI (die jeweils in Anhang B ausfiihrlich beschrieben werden) kénnen au3erbdrslich gehandelt werden oder an den in
Anhang E aufgefiihrten geregelten Méarkten notiert oder gehandelt werden.

Der Fonds kann Leverage erzeugen, wenn DFI| eingesetzt werden. Bei der Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds wird
in der Regel ein Leverage von etwa 350 % seines Nettoinventarwerts erwartet. Der Fonds kann kurzfristig ein héheres
Leverage-Niveau aufweisen, unter anderem bei untypischen oder volatilen Marktbedingungen und durch die Nutzung
der vorstehend beschriebenen DFI, jedoch wird ein Leverage-Niveau von 450 % seines Nettoinventarwerts
voraussichtlich nicht Uberschritten. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch den Einsatz von DFI erzielte
Investitionsgrad. Es wird als Summe der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte aller durch den Fonds gehaltenen
DFI berechnet.

Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstanden
nicht fur alle Anleger geeignet. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Zuséatzliche Informationen: ESG-Politik

Zusatzlich zu den oben genannten Kriterien wird der Fonds versuchen, die Basisausschlusskriterien von BlackRock fur
die EMEA-Region (wie in Anhang J beschrieben) anzuwenden.

Der Anlageverwalter kann aul3erdem das sich ergebende Anlageuniversum tberprifen, um Emittenten mit den
niedrigsten ESG-Scores zu entfernen.

Der Anlageverwalter wird die ESG-Politik des Fonds anwenden (wie oben erwahnt) und die entsprechenden Kriterien
als Teil seines Anlageprozesses berlicksichtigen, sodass die Vermégenswerte mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Fonds (einschlieB3lich seiner verbindlichen Nachhaltigkeitsverpflichtungen) im Einklang stehen. Zudem
wird der Anlageverwalter als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und andere
Anlagerisiken bertcksichtigen. Um die besten risikobereinigten Renditen fir den Fonds zu erzielen, wird der
Anlageverwalter wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kdnnten,
einschlieBlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken, wenn entsprechende Daten oder Informationen verfiigbar sind. Die
ESG-Integration verbindet Nachhaltigkeitsrisiken mit Anlageentscheidungen, indem ESG-Daten in der Finanzanalyse
und im Risikomanagement verwendet werden, um Risiken, die sich auf den langfristigen Wert und die Performance
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einer Anlage auswirken konnten, zu identifizieren, zu bewerten und zu mindern. Der Anlageverwalter beriicksichtigt
diese Daten und Informationen als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem Research-Prozess und
entscheidet Uber deren Wesentlichkeit flr seinen Anlageprozess. Zuséatzlich wendet er die oben beschriebene ESG-
Politik des Fonds an. Weitere Informationen dariiber, wie die ESG-Integration in den Anlageprozess einfliel3t, finden Sie
im Abschnitt ,ESG-Integration” des Prospekts.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschlie3lich seiner ESG-Politik, seines
geografischen Schwerpunkts, seines Portfoliomanagementstils, seiner Liquiditat, seiner Sektorallokation und seines
Produktdesigns). Angesichts der Anlagestrategie des Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen
des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen
auswahlen und ist dabei nicht durch eine Benchmark eingeschrankt. Fiir einen Vergleich der Performance des Fonds
sollten die Anteilinhaber den Bank of America Merrill Lynch 3 Month US Treasury Bill Index verwenden. Dieser
Referenzindex wurde gewahlt, weil der Anlageverwalter festgestellt hat, dass es sich um einen branchenweit
anerkannten Referenzindex fir Barmittel handelt und er fiir das Anlageuniversum des Fonds reprasentativ ist.

Basiswéahrung

USD.
Geblhren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der 1,80 % k. A.
Klasse A
Anteile der 0,90 % k. A.
Klasse D
Anteile der Bis zu 0,55 % Bis zu 10,00 %
Klasse DP
Anteile der Bis zu 0,90 % k. A.
Klasse |
Anteile der Bis zu 0,90 % k. A.
Klasse S
Anteile der Bis zu 0,90 % k. A.
Klasse Sl
Anteile der 0,00 % k. A.
Klasse X
Anteile der Bis zu 0,70 % k. A.
Klasse Z

Art der Performancegebuihr
Typ A

Benchmark fir die Performancegebtihr

Die Benchmark fur die Performancegebuihr ist der Bank of America Merrill Lynch 3 Month US Treasury Bill Index (fur
die Zwecke dieses Abschnitts der ,Index"). Der Index ist nur fur Zwecke der Berechnung der Performancegebtihr
vorgesehen und darf nicht als Vorgabe fir die Portfoliozusammensetzung angesehen werden, die entsprechend dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds erfolgt.

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbnnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage fir die Zeichnung, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Weitere Informationen hierzu finden Sie in den Abschnitten ,Zeichnung von Anteilen* und ,Ricknahme von
Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Absoluter VaR.
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Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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BlackRock Tactical Opportunities Fund
Anlageziel

Das Anlageziel des BlackRock Tactical Opportunities Fund (fiir die Zwecke dieses Abschnitts der ,Fonds®) besteht
darin, eine absolute Rendite bei einer begrenzten Korrelation mit den Marktbewegungen zu erwirtschaften.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds bedeutet, dass er mit dem Ziel verwaltet wird, unter allen Marktbedingungen absolute
Renditen (Uber null) tber den angestrebten Anlagehorizont zu erzielen. Auf absolute Rendite abzielende Strategien
sind gewohnlich bestrebt, unabhéangig von Marktindizes oder Markt-Benchmarks positive Renditen zu erzielen. Dies
bedeutet im Zusammenhang mit diesem Fonds, dass der Fonds bestrebt ist, fur die Anleger unter allen
Marktbedingungen eine Rendite Uber einen Zeitraum von einem bis drei Jahren zu erzielen. Jedoch wird keine absolute
Rendite lber einen Zeitraum von einem bis drei Jahren oder einen anderen Zeitraum garantiert, und der Fonds kann
Zeitraume mit negativen Renditen erleben. Der Fonds ist einem Risiko des Kapitalverlusts ausgesetzt.

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds weltweit in Aktienwerte, festverzinsliche Wertpapiere, mit
solchen Wertpapieren verbundene Instrumente (einschlieB3lich Total Return Swaps, Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Optionen, Termingeschafte (Futures und Forwards) und Optionen auf Futures), Anteile von OGA,
Geldmarktinstrumente, Einlagen, Fremdwéahrungen und Barmittel sowie in andere Wertpapiere oder Instrumente, die in
Anhang B aufgefuihrt sind. Der Fonds legt keinen Schwerpunkt auf eine geografische Region oder einen wirtschaftlichen
Sektor, kann jedoch jederzeit eine hohe Allokation in bestimmten Landern oder Sektoren aufweisen. Der Fonds kann
sowohl in Industrie- als auch in Schwellenlandern investiert sein. Die Vermogensallokation des Fonds soll flexibel sein,
so dass der Fonds eine Allokation tber verschiedene Lander hinweg vornehmen und die Fahigkeit zur Anpassung des
Engagements an die Marktbedingungen aufrechterhalten kann.

Eine Anlage in dem Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter
Umsténden nicht fiir alle Anleger geeignet. Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Die Vermogenswerte des Fonds werden gemal der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik investiert.

Der Fonds verwendet zur Vermdgensallokation eine Kombination aus systematischen (d. h. regelbasierten) Modellen
und ermessensbasierten Anlagetechniken. Die systematischen Modelle vergleichen landeriibergreifend Daten, um die
zu erwartenden Renditechancen zu klassifizieren und den Umfang des Engagements des Fonds entsprechend
anzupassen. Die ermessensbasierten Anlagetechniken leiten Anlagethemen anhand von Recherchen und Analysen
der makro6konomischen Daten ab.

Die Anlagestrategie des Fonds zielt darauf ab, die zugrunde liegenden Emittenten der vorstehend genannten
Wertpapiere und Instrumente nach folgenden makroékonomischen Kategorien zu beurteilen: ,Wachstum®, ,Inflation®,
,Politik“ und ,Preisgestaltung®.

e In der Kategorie ,Wachstum“ verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren
wie die reale Produktion, die Zahlungsbilanz (d. h. Transaktionen zwischen Unternehmen in einem bestimmten
Land mit dem Rest der Welt) und die wirtschaftlichen Beziehungen zwischen verschiedenen Landern zu bewerten.

e In der Kategorie ,Inflation“ verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren wie
den Inflationsdruck, die Inputkosten fur Produzenten, die Arbeitskosten und die Auswirkungen von
Wechselkursédnderungen zu bewerten.

¢ Inder Kategorie ,Politik“ verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um Indikatoren wie die
Finanz- und Geldpolitik zu bewerten.

e In der Kategorie ,Preisgestaltung” verwendet der Fonds statistische und mathematische Techniken, um
Indikatoren wie den relativen Wert und Korrelationen zwischen den Preisen von Vermégenswerten zu bewerten.

Diese Kategorien werden dann im Anlageprozess des Fonds verwendet, um zu bestimmen, welche Méarkte, Wertpapiere
und Devisen das Portfolio des Fonds bilden, wobei eine hdhere Allokation in den zugrunde liegenden Emittenten
vorgenommen wird, deren Wertpapiere den vorgenannten Kriterien entsprechen.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung
dargelegten Kriterien einer guten Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Daten verfugbar sind und dies fur die
Art der zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die
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Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften.
BlackRock kann bei seiner Bewertung nachhaltigkeitshezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je
nach der fir den Fonds geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung
einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlie3lich der Manager Dritter, den Rahmen zur Bewertung
der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen verfiigbar sind.

Der Fonds kann in eine breite Palette von Aktienwerten investieren, die von Unternehmen weltweit begeben werden.
Er kann auch in eine breite Palette von festverzinslichen Wertpapieren investieren, einschlief3lich fest- und variabel
verzinslicher Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Kommunalobligationen weltweit (mit Investment-Grade-
Rating, einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating, vorbehaltlich der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen). Diese Wertpapiere kdnnen auch forderungsbesicherte Wertpapiere, mit
gewerblichen und privaten Hypotheken besicherte Wertpapiere, Collateralized Mortgage Obligations, Collateralized
Debt Obligations und kreditbezogene Schuldtitel (Credit Linked Notes) umfassen.

Der Fonds kann eine breite Palette von Geldmarktinstrumenten halten, darunter kurzfristige US-Staatspapiere,
Wertpapiere von US-Regierungsbehérden, Wertpapiere, die von staatlich geférderten US-Unternehmen und US-
Regierungsorganen (d. h. Institutionen des offentlichen Diensts, die von der US-Regierung errichtet, kontrolliert oder
eng mit ihr verbunden sind) begeben werden, Bankobligationen, Commercial Paper (einschlief3lich
forderungsbesicherter Commercial Paper), Unternehmensanleihen und Pensionsgeschéfte. Der Fonds kann einen
wesentlichen Teil seines Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumenten anlegen. In diesem Zusammenhang sollten
Anleger beachten, dass die Anlagen im Fonds den Risiken unterliegen, die mit der Anlage in einem Organismus fir
gemeinsame Anlagen verbunden sind, und nicht der Anlage in einem Einlagenkonto entsprechen.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstitzen, kann der Fonds auf3erdem vorbehaltlich der in Anhang C
dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA, einschlief3lich
borsengehandelter Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Fonds ist der maximale Prozentsatz der dem Fonds und
den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebihren fir den jeweiligen Berichtszeitraum anzugeben. Diese
OGA koénnen an den in Anhang E aufgeflihrten geregelten Markten notiert sein oder gehandelt werden. Der
Anlageverwalter kann, wenn dies nach seiner Ansicht im besten Interesse des Fonds liegt (z. B. bei aul3ergewdéhnlichen
Marktbedingungen oder wenn der Anlageverwalter der Meinung ist, dass die bestehenden Anlagegelegenheiten
unzureichend sind), einen wesentlichen Teil des Fonds in Zahlungsmitteln und/oder Zahlungsmitteléaquivalenten (z. B.
Termineinlagen und Bankzertifikaten), liquiden staatlichen Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten (darunter
Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte) halten.

Der Fonds kann zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente
investieren (weitere Informationen Uber die Anlage in DFI zur Direktanlage oder zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung finden Sie in Anhang B).

Wenn der Fonds wie vorstehend beschrieben in DFI investiert (die Total Return Swaps, Credit Default Swaps,
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Optionen, Termingeschafte (Futures und Forwards), Optionen auf Futures und andere
Instrumente oder Wertpapiere, die in Anhang B genannt sind, umfassen koénnen), sind die in Anhang B dargelegten
Beschrankungen einzuhalten (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen), um das
Erreichen des Anlageziels zu unterstiitzen und ein Engagement in den vorstehend beschriebenen Wertpapieren zu
erzielen. Bei den Basiswerten der Total Return Swaps muss es sich um ein Wertpapier, einen Korb von Wertpapieren
oder zulassige Indizes handeln, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen, was voraussichtlich insbesondere Indizes
umfasst, die Zugang zu den vorstehend aufgefiihrten Instrumenten bieten. Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten
Indizes werden im Jahresbericht des ICAV vertffentlicht. Die Gegenparteien von Swapgeschéaften werden Institutionen
sein, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehdren, die von der Zentralbank zugelassen sind, und werden
keinen Einfluss auf die Vermodgenswerte des Fonds nehmen kénnen. Diese DFI (die jeweils in Anhang B ausfuhrlich
beschrieben werden) kénnen auf3erbérslich gehandelt werden oder an den in Anhang E aufgefiihrten geregelten
Méarkten notiert oder gehandelt werden.

Der Fonds kann Leverage erzeugen, wenn DFI| eingesetzt werden. Bei der Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds wird
in der Regel ein Leverage von etwa 700 % seines Nettoinventarwerts erwartet. Der Fonds kann kurzfristig ein hdheres
Leverage-Niveau aufweisen, unter anderem bei untypischen oder volatilen Marktbedingungen und durch die Nutzung
der vorstehend beschriebenen DFI, jedoch wird ein Leverage-Niveau von 1000 % seines Nettoinventarwerts
voraussichtlich nicht Gberschritten. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage der durch den Einsatz von DFI erzielte
Investitionsgrad. Es wird als Summe der zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte aller durch den Fonds gehaltenen
DFI berechnet.
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Zusatzliche Informationen: ESG-Politik

Der Anlageverwalter ist bestrebt, ggf. Direktanlagen in Unternehmen, die seiner Ansicht nach ein Engagement in
bestimmten Sektoren oder Verbindungen mit bestimmten Sektoren aufweisen, zu beschranken und/oder
auszuschlieRen. Zu diesen Emittenten gehoren insbesondere:

i) Emittenten, die in der Herstellung von umstrittenen Waffen (insbesondere Streumunition,
biologische/chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser und/oder Brandwaffen) tétig
oder anderweitig daran beteiligt sind;

ii) Emittenten, die Umsétze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Kernwaffen oder
Kernwaffenkomponenten oder der Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kernwaffen
erzielen;

iii) Emittenten, die Feuerwaffen und/oder Munition fir Handfeuerwaffen herstellen, die fir den
Einzelhandelsverkauf an Zivilisten vorgesehen sind;

iv) Emittenten, die mehr als einen bestimmten Anteil ihres Umsatzes aus dem Verkauf von Feuerwaffen
und/oder Munition fir Handfeuerwaffen an Zivilisten erzielen;

V) Emittenten, die mehr als einen bestimmten Anteil ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle
und/oder der Energiegewinnung aus Kraftwerkskohle erzielen;

Vi) Emittenten, die mehr als einen bestimmten Anteil ihnres Umsatzes aus der Produktion von Teersand (auch
bekannt als Olsand) erzielen;

Vii) Emittenten, die Tabak und/oder Tabakerzeugnisse herstellen;

viii) Emittenten, die mehr als einen bestimmten Anteil ihres Umsatzes aus dem Vertrieb, dem
Einzelhandelsverkauf und/oder der Lizenzierung von Tabak und/oder Tabakerzeugnissen erzielen;

iX) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen Prinzipien des UN Global Compact (die
Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionshekampfung umfassen) verstof3en
haben; und

X) Emittenten, die nach Beurteilung des Anlageverwalters (in dessen alleinigem Ermessen) an anderen
Aktivitaten beteiligt sind, die im Widerspruch zu seiner Auffassung von ESG-bezogenen Eigenschaften
stehen.

Bei der Durchfihrung dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten externer Anbieter von ESG-Analysen, eigene
Modelle und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Dariliber hinaus wird der Fonds in Anleihen investieren, die von Landern mit einem ESG-Landerrating von mindestens
BB (geman der Definition externer ESG-Datenanbieter) begeben werden.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (insbesondere durch Derivate und Aktien oder Anteile von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen) in Emittenten erlangen, die Engagements aufweisen, die im Widerspruch zu den
oben beschriebenen ESG-Kriterien stehen.

Falls bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage der ESG-Politik entsprechen, anschlieend gemal der
ESG-Politik nicht mehr zulassig sind, werden sie vom Fonds innerhalb einer angemessenen Frist veraul3ert.

Der Anlageverwalter wird die ESG-Politik des Fonds anwenden (wie oben erwahnt) und die entsprechenden Kriterien
als Teil seines Anlageprozesses beriicksichtigen, sodass die Vermégenswerte mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Fonds (einschlieB3lich seiner verbindlichen Nachhaltigkeitsverpflichtungen) im Einklang stehen. Zudem
wird der Anlageverwalter als Beauftragter des Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und andere
Anlagerisiken bertcksichtigen. Um die besten risikobereinigten Renditen fir den Fonds zu erzielen, wird der
Anlageverwalter wesentliche Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Fonds auswirken kénnten,
einschlieBlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken, wenn entsprechende Daten oder Informationen verfiigbar sind. Der
Anlageverwalter berticksichtigt diese Daten und Informationen als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem
Research-Prozess und entscheidet Uber deren Wesentlichkeit fiir seinen Anlageprozess. Zuséatzlich wendet er die oben
beschriebene ESG-Politik des Fonds an.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen
des Fonds werden durch die Anlagestrategie des Fonds bestimmt (einschliellich seiner ESG-Politik, seines
geografischen Schwerpunkts, seines Portfoliomanagementstils, seiner Liquiditat, seiner Sektorallokation und seines
Produktdesigns). Angesichts der Anlagestrategie des Fonds und des Risikoprofils des Fonds werden die Auswirkungen
des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Fonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlauterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Zusatzliche Informationen: Verwendung eines Referenzindex
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Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des Fonds nach seinem Ermessen auswéahlen
und ist dabei nicht durch eine Benchmark eingeschrankt. Der Fonds soll den Anlegern die Erreichung des Anlageziels
ermoglichen, indem er in der Regel ein hdheres absolutes Risiko eingeht, um langfristig (d. h. Gber 5 Jahre oder mehr)
eine angemessene aktive Rendite zu erzielen, die die geltenden Verwaltungsgebiihren Ubersteigt. Fur eine Beurteilung
der Performance des Fonds kdnnen die Anleger den ICE BofAML 3 Month Treasury Bill Index verwenden. Zusatzlich
kann der 60 % MSCI World Index / 40 % Bloomberg Global Aggregate Index von den Anlegern zur Beurteilung der
Performance des Fonds verwendet werden. Die Bestandteile dieses Index (d. h. der MSCI World Index und der
Bloomberg Global Aggregate Index) kénnen in Marketingmaterialien fir den Fonds separat angegeben werden. Diese
Benchmarks wurden ausgewdahlt, weil sie nach Auffassung des Anlageverwalters représentativ fir das
Anlageuniversum des Fonds sind.

Basiswahrung

USD.
Gebuhren
Die folgenden Gebuhren sind aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen.
Anteilklasse Laufende Kosten Performancegebihr
Anteile der | 1,50 % k. A.
Klasse A
Anteile der | 0,75 % k. A.
Klasse D
Anteile der | Biszu 0,75 % Bis zu 20,00 %
Klasse DP
Anteile der | Bis zu 0,75 % k. A.
Klasse |
Anteile der | Bis zu 0,75 % k. A.
Klasse S
Anteile der | Bis zu 0,75 % k. A.
Klasse Sl
Anteile der | 0,00 % k. A.
Klasse X
Anteile der | Bis zu 0,75 % k. A.
Klasse Z

Bewertung und Handel

Die Fondsanteile kbénnen in der Regel taglich gehandelt werden. Auftrage flr die Zeichnung, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen sollten vor Ablauf der Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-
Team eingehen. Es gelten die am Bewertungszeitpunkt berechneten Preise. Handelsauftrage, die nach Ablauf der
Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team eingehen, werden am nachsten Handelstag
bearbeitet. Lesen Sie bitte auch die Abschnitte ,Zeichnung von Anteilen“ und ,Riicknahme von Anteilen®.

Risikomanagementansatz
Absoluter VaR.

Weitere Einzelheiten zum Risikomanagementansatz des Fonds finden Sie in Anhang B.
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A.

Anhang B
Derivative Finanzinstrumente

Anlagen in DFI — Effiziente Portfolioverwaltung/Direktanlage

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten dann, wenn ein Fonds Geschafte mit DFI eingehen mdochte
(ausgenommen Scharia-Fonds, die nur in Scharia-konforme DFI investieren dirfen), die dem Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung eines Fonds oder Direktanlagezwecken dienen (und diese Absicht in der
Anlagepolitik des Fonds offengelegt ist). Zulédssige derivative Finanzinstrumente sind nachfolgend aufgefihrt:

Swaps

Hierzu zahlen Total Return Swaps, Zins-Swaps, Credit Default Swaps und Wé&hrungsswaps. Ein Total Return
Swap ist ein bilateraler Finanzkontrakt, der es der einen Partei ermdglicht, vom gesamten positiven Cashflow
eines Vermogenswerts zu profitieren, ohne diesen tatsédchlich zu besitzen. Ein Zins-Swap beinhaltet den
Austausch der jeweiligen Verpflichtungen von zwei Parteien zur Zahlung bzw. zum Erhalt von Cashflows. Der
.Kaufer* ist bei einem Credit-Default-Kontrakt dazu verpflichtet, tber die Laufzeit des Kontrakts einen
regelmaBigen Zahlungsstrom an den ,Verkaufer” zu zahlen, vorausgesetzt, dass kein Ausfallereignis beztglich
einer zugrunde liegenden Referenzanleihe eingetreten ist. Ein Verkaufer erhalt wahrend der gesamten Laufzeit
des Kontrakts Ertrage zu einem festen Satz. Wahrungsswaps beinhalten in der Regel die Lieferung des
gesamten Kapitalbetrags einer bestimmten Wé&hrung im Tausch gegen die andere bezeichnete Wéahrung.

Optionen

Eine Call-Option gibt dem Kéaufer das Recht, der Option zugrunde liegende Wertpapiere wahrend der Laufzeit
der Option jederzeit zum festgelegten Ausiibungspreis zu kaufen. Eine Put-Option gibt dem Kéaufer das Recht,
der Option zugrunde liegende Wertpapiere wéhrend der Laufzeit der Option jederzeit zum festgelegten
Ausilbungspreis zu verkaufen.

Wandelanleihen bieten dem Inhaber in der Regel die Mdglichkeit, den Kapitalbetrag zusammen mit den
aufgelaufenen Zinsen ganz oder teilweise zu einem vorab festgelegten Wandlungsverhaltnis oder nach einer
vorab festgelegten Formel in Stammaktien desselben Emittenten zu ,wandeln“. Wandelanleihen enthalten
daher in der Regel eine eingebettete Option.

Futures und Optionen auf Futures

Der Verkauf eines Futures-Kontrakts begrindet eine Verpflichtung des Verkaufers, die Art von
Finanzinstrument, die der Kontrakt verlangt, in einem festgelegten Liefermonat zu einem festgelegten Preis zu
liefern. Der Kauf eines Futures-Kontrakts begriindet eine Verpflichtung des Kaufers, fir die Art von
Finanzinstrument, die der Kontrakt verlangt, in einem festgelegten Liefermonat einen festgelegten Preis zu
zahlen und die Lieferung entgegenzunehmen. Eine Option auf Futures ist eine Option auf den Kauf oder den
Verkauf eines Futures. Ein Fonds kann Kaufer oder Verkaufer dieser Instrumente sein.

Devisentermingeschéfte

Der Fonds kann Devisen in Form von Devisenkassageschaften und Devisentermingeschéften kaufen und
verkaufen, um Wahrungspositionen abzusichern. Ein Devisentermingeschéft beinhaltet eine Verpflichtung zum
Erwerb oder Verkauf einer bestimmten Wéahrung an einem zukinftigen Datum zu einem zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses festgelegten Preis.

Risikomanagement

Der Anlageverwalter wendet beziiglich der Fonds einen Risikomanagementprozess gemaf den Anforderungen
der Zentralbank an, anhand dessen er in der Lage ist, das von jedem Fonds eingegangene Gesamtrisiko aus
DFI (,Gesamtrisiko®) genau zu Gberwachen, zu messen und zu steuern.

Der Anlageverwalter kann eine als ,Commitment-Ansatz® bezeichnete Methodik anwenden, um das
Gesamtrisiko eines Fonds zu messen und die entsprechenden potenziellen Verluste aufgrund von Marktrisiken
zu steuern. Die Commitment-Ansatz-Methodik fasst die zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte der DFI
zusammen, um die Hohe des Gesamtrisikos des Fonds aus DFI zu bestimmen. Dieser Gesamtwert wird sodann
als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Fonds bewertet, wobei eine Obergrenze von 100 % gilt.

Der Anlageverwalter kann alternativ eine als ,Value at Risk” (,VaR") bezeichnete Methodik anwenden, um das
Gesamtrisiko eines Fonds zu messen und die entsprechenden potenziellen Verluste aufgrund von Marktrisiken
zu steuern. Die VaR-Methodik misst den potenziellen Verlust eines Fonds bei einem gegebenen
Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg unter normalen

139

65034882v36



Marktbedingungen. Der Anlageverwalter legt dieser Berechnung ein einseitiges Konfidenzniveau von 99 %,
eine Haltefrist von bis zu einem Monat und einen historischen Beobachtungszeitraum von mindestens einem
Jahr zugrunde.

Es gibt zwei Arten von VaR-Kennzahlen, die verwendet werden kénnen, um das Gesamtrisiko eines Fonds zu
Uberwachen und zu steuern: den ,relativen VaR* und den ,absoluten VaR". Der relative VaR ist der VaR eines
Fonds geteilt durch den VaR eines geeigneten Referenzwerts oder Referenzportfolios.

Hierdurch lasst sich das Gesamtrisiko eines Fonds mit dem Gesamtrisiko des geeigneten Referenzwerts bzw.
Referenzindex vergleichen und durch Bezugnahme darauf begrenzen. GemaR den OGAW-Vorschriften darf
der VaR des Fonds den doppelten VaR des Referenzwerts oder des Referenzindex nicht tibersteigen.

Der absolute VaR wird gewohnlich als VaR-Kennzahl fir Absolute-Return-Fonds verwendet, fur die ein
Referenzwert oder Referenzportfolio zur Risikomessung nicht geeignet ist. GemaR den Vorschriften der
Zentralbank darf die monatliche VaR-Kennzahl fir einen solchen Fonds hochstens 20 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds betragen.

Die vom jeweiligen Fonds verwendete Methodik ist in Anhang A angegeben.

Der Manager stellt den Anteilinhabern auf Verlangen zusétzliche Informationen zu den herangezogenen
Risikomanagementmethoden zur Verfugung, einschlie3lich der damit verbundenen quantitativen Obergrenzen
und der aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Allgemeines

Die Positionen in den Basiswerten von DFI, einschlielich in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebetteten DFI, dirfen zusammen mit etwaigen aus Direktanlagen resultierenden Positionen die in den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten. Diese Bestimmung gilt
nicht im Fall von indexbasierten DFI, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Kriterien entspricht.

Ein Fonds kann in DFI anlegen, die auRerborslich (OTC) gehandelt werden, sofern die Gegenparteien bei
Geschéften mit OTC-Derivaten der Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der Zentralbank
zugelassen wurden. Gegenparteien von Swapgeschéften kénnen keinen Einfluss auf die Vermdgenswerte
eines Fonds nehmen. In Verbindung mit Swapgeschéaften erhaltene Sicherheiten werden taglich mit dem
Marktwert bewertet und unterliegen taglichen Nachschusspflichten.

B. Effiziente Portfolioverwaltung - Sonstige Techniken und Instrumente

1. Neben den vorstehend beschriebenen Anlagen in DFI kdnnen die Fonds vorbehaltlich der Bedingungen und
Beschrankungen der OGAW-Vorschriften der Zentralbank und der in Anhang H dargelegten Grenzen fir die
einzelnen Fonds zum Zweck eines effizienten Portfolioverwaltung weitere Techniken und Instrumente einsetzen,
die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, wie z. B. Pensionsgeschéafte und
umgekehrte Pensionsgeschafte (,Repo-Geschafte) und Wertpapierleihgeschafte. Techniken und Instrumente,
die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und fir die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden, einschliellich nicht zur Direktanlage verwendeter DFI, sind als eine
Bezugnahme auf Techniken und Instrumente zu verstehen, die folgende Kriterien erfullen:

(8) sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden;

(b) sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

(@ Risikosenkung;

(i) Kostensenkung;

(iii) Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fiir den Fonds mit einem Risiko, das dem Risikoprofil
des Fonds und den in den OGAW-Vorschriften dargelegten Risikodiversifizierungsvorschriften
entspricht;

(c) ihre Risiken werden durch das Risikomanagementdokument des Fonds angemessen erfasst und
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C.

(d) sie dirfen nicht zu einer Anderung der festgelegten Anlageziele des Fonds filhren oder zusétzliche Risiken
im Vergleich mit der allgemeinen, in den Verkaufsdokumenten beschriebenen Risikopolitik mit sich bringen.

Techniken und Instrumente (ausgenommen DFI), die zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden
kénnen, sind nachstehend beschrieben und unterliegen den in Abschnitt 2 aufgefihrten Bedingungen.

Die folgenden Bestimmungen gelten insbesondere fiir Repo-Geschéfte und Wertpapierleihgeschafte und
entsprechen den Anforderungen der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds,
ETF) und anderen OGAW-Themen® ESMA/2012/832DE (die ,ESMA-Leitlinien“) und unterliegen deren
Anderungen:

(a) Repo-Geschafte und Wertpapierleihgeschéfte dirfen nur im Einklang mit der marktiblichen Praxis
vorgenommen werden.

(b) Der Fonds muss das Recht haben, eine von ihm abgeschlossene Wertpapierleihevereinbarung jederzeit
zu kiindigen oder die Ruckgabe aller oder eines Teils der verliehenen Wertpapiere zu verlangen.

(c) Repo-Geschafte oder  Wertpapierleihgeschafte  stellen  keine  Darlehensaufnahmen  oder
Darlehensvergaben im Sinne der Vorschrift 103 bzw. Vorschrift 111 der OGAW-Vorschriften dar.

(d) Wenn der Fonds Pensionsgeschéfte abschliel3t, muss er jederzeit die Wertpapiere, die Gegenstand des
Pensionsgeschafts sind, zurlckfordern oder das abgeschlossene Pensionsgeschaft beenden kénnen.
Termin-Pensionsgeschéafte bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei
denen der Fonds die Vermdgenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

(e) Wenn der Fonds umgekehrte Pensionsgeschéfte vereinbart, muss er jederzeit den vollen Geldbetrag
zuruckfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu
einem Mark-to-Market-Wert beenden kénnen. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-
Wertzuriickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des umgekehrten Pensionsgeschéfts zur
Berechnung des Nettoinventarwerts herangezogen werden. Umgekehrte Termin-Pensionsgeschéfte bis
maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen der Fonds die
Vermdgenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

() Der Manager fuhrt Bonitatsbewertungen von Kontrahenten eines Pensionsgeschéafts/lumgekehrten
Pensionsgeschafts oder eines Wertpapierleihgeschafts durch. Wenn ein Kontrahent ein Rating von einer
Agentur besitzt, die von der ESMA registriert und beaufsichtigt wird, so wird dieses Rating in dem
Bonitatsbewertungsverfahren bericksichtigt, und wenn das Rating des Kontrahenten von der
Ratingagentur auf A-2 oder niedriger (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, fihrt der Manager
unverzuglich eine neue Bonitatsbewertung des Kontrahenten durch.

Der Manager muss sicherstellen, dass samtliche Ertrage aus Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung,
die nicht direkt von dem betreffenden Fonds vereinnahmt werden, nach Abzug direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebihren (ohne verdeckte Ertrage) diesem Fonds zugerechnet werden. Wenn der Fonds
Wertpapierleihgeschéfte durchfihrt, kann er eine Wertpapierleihstelle einsetzen, bei der es sich auch um ein
verbundenes Unternehmen handeln kann. Diese kann fur ihre diesbezlglichen Dienstleistungen eine Gebuhr
erhalten. Alle Betriebskosten, die sich aus diesen Wertpapierleihaktivitaten ergeben, werden von der
Wertpapierleihstelle aus ihren Gebihren gezahilt.

Der Fonds kann Anlagen in Wertpapiergeschéaften per Erscheinen, mit verzégerter Lieferung oder per Termin
tatigen. Die betreffenden Wertpapiere werden bei der Berechnung der Anlagegrenzen des jeweiligen Fonds
bericksichtigt.

Risiken und potenzielle Interessenkonflikte in Verbindung mit Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung

Mit den Aktivitaten zur effizienten Portfolioverwaltung und der Verwaltung von Sicherheiten bei diesen
Aktivitdten sind bestimmte Risiken verbunden (siehe unten). Beachten Sie hierzu bitte den Abschnitt
»interessenkonflikte“ in Anhang D und den Abschnitt ,Risikofaktoren” dieses Prospekts und insbesondere die
Risikofaktoren bezuglich DFI-Risiken, Kontrahentenrisiko und Kontrahentenrisiko bezuglich der Verwahrstelle
und anderer Verwahrer sowie Kreditrisiko. Diese Risiken kénnen die Anleger einem erhodhten Verlustrisiko
aussetzen.
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D. Sicherheitenverwaltung fur Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich der Begriff ,mal3gebliche Institute“ auf die im EWR zugelassenen
Kreditinstitute oder auf in einem Unterzeichnerstaat (auer den EWR-Mitgliedstaaten) der Baseler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassene Kreditinstitute oder Kreditinstitute in einem Drittland, das
gemal Artikel 107 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als gleichwertig gilt.

Die nachfolgenden Bestimmungen spiegeln die Anforderungen der ESMA-Leitlinien wider und unterliegen deren
Anderungen.

(@) Sicherheiten, die im Hinblick auf Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung, z. B. Repo-Geschéafte oder Wertpapierleihgeschafte, entgegengenommen werden
(,Sicherheiten®), werden von angemessener Art fiir das jeweilige Geschéaft und die jeweilige Gegenpartei
sein, kdnnen in Form von Barmitteln oder Wertpapieren gestellt werden (ohne Beschrankung beziglich
der Art des Emittenten oder des Ortes des Emittenten oder der Laufzeit) und missen die folgenden
Kriterien erfillen:

0) Liquiditat: Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem transparenten
Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt
werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis veraul3ert werden kénnen, der nahe an der vor dem
Verkauf festgestellten Bewertung liegt.

(ii) Bewertung: Sicherheiten sollten borsentaglich bewertet werden kdnnen und Vermégenswerte, die
eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete
konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

(i)  Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten sollte eine hohe Bonitat aufweisen.

(iv)  Korrelation: Sicherheiten sollten von einem Rechtstrdger ausgegeben werden, der von der
Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei
aufweist.

(v)  Diversifizierung: Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten zu achten, wobei das maximale Engagement in einem bestimmten
Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts eines Fonds betragen darf. Wenn ein Fonds
unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert
werden, um die 20-%-Grenze fir das Exposure gegeniber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen. Ein Fonds kann vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, Drittstaaten und
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters geméafl Anhang C, Ziffer 2.12
begeben oder garantiert werden. Der Fonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, wobei die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission hdochstens
30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen durfen; und

(vi)  Sofortige Verfugbarkeit: Der Fonds muss die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten
jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu
verwerten.

(b)  Bis zum Ablauf des Repo-Geschéfts oder Wertpapierleihgeschéafts muss fur die im Rahmen eines solchen
Geschafts erhaltenen Sicherheiten Folgendes gelten:

0) sie missen taglich mit dem Marktwert bewertet werden und
(i)  ihr Wert soll dem Wert des angelegten Betrags oder der verliehenen Wertpapiere zuziglich eines

Aufschlags entsprechen.

(c) In Féllen von Rechtsiibertragungen sind die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle
oder ihrem Vertreter zu verwahren. Erfolgt keine Rechtsiibertragung, kdnnen die Sicherheiten von einem
Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
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Verbindung steht.
(d)  Unbare Sicherheiten

Unbare Sicherheiten kdnnen nicht veraufRert, neu angelegt oder verpfandet werden.
(e) Barsicherheiten

Barmittel als Sicherheiten durfen nur:

0] als Sichteinlagen bei maf3geblichen Instituten angelegt werden;

(i)  in Staatsanleihen von hoher Qualitét angelegt werden;

(i)  for die Zwecke von umgekehrten Pensionsgeschéften verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt
sich um Geschafte mit mafRgeblichen Instituten und der Fonds kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zurtickfordern, und

(iv)  in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sollten entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fur unbare
Sicherheiten diversifiziert werden. Neu angelegte Sicherheiten unterliegen den gleichen Risikofaktoren wie
Direktanlagen, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® dargelegt.

)] .Haircut*-Strategie

Der Fonds verfigt fur alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von Vermogenswerten Uber eine
Haircut-Strategie. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, um zu bertcksichtigen, dass
sich die Bewertung oder das Liquiditatsprofil der Sicherheit im Laufe der Zeit verschlechtern kann. Die
.Haircut*-Strategie berilicksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Art von Vermdgenswerten,
einschlieBlich der Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten, der Preisvolatilitdt der Sicherheiten
und der Ergebnisse von Stresstests, die im Rahmen der Sicherheitenverwaltungsstrategie durchgefuhrt
werden kénnen. Vorbehaltlich der bestehenden Vereinbarungen mit dem jeweiligen Kontrahenten, die
Mindestbetrage fir die Ubertragung von Sicherheiten beinhalten kénnen, beabsichtigt der Fonds, dass der
Wert jeder erhaltenen Sicherheit, der gemal der ,Haircut‘-Strategie um einen Bewertungsabschlag
angepasst wird, mindestens dem jeweiligen Kontrahentenrisiko entspricht.

Die Risikopositionen, die sich in Bezug auf eine Gegenpartei aus Geschaften mit OTC-Derivaten und Techniken
fur eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, sind bei der Berechnung der in Anhang C, Ziffer 2.8
dargelegten Grenzen fir das Kontrahentenrisiko zu kombinieren.

E. Auswahl und Uberpriifung der Gegenpartei

Die BlackRock-Gruppe trifft eine Auswahl aus einer umfangreichen Liste von Full-Service- und Execution-Only-Maklern
und Gegenparteien. Alle potenziellen und bestehenden Gegenparteien bedirfen der Genehmigung der Counterparty
and Concentration Risk Group (,CCRG*), die Teil der unabhangigen Abteilung Risk & Quantitative Analysis (,RQA®)
von BlackRock ist.

Damit eine neue Gegenpartei genehmigt wird, muss ein anfragender Portfoliomanager oder Handler eine Anfrage an
die CCRG senden. Die CCRG wird relevante Informationen tberprifen, um die Kreditwirdigkeit der vorgeschlagenen
Gegenpartei zusammen mit der Art und dem Abwicklungs- und Liefermechanismus fir die vorgeschlagenen
Wertpapiergeschafte zu beurteilen. Die von BlackRock verfolgte Politik fir das Management des Kreditrisikos in Bezug
auf Gegenparteien nimmt im Rahmen des Uberpriifungs- und Genehmigungsverfahrens nicht auf ein Mindestrating
Bezug. Geeignete Gegenparteien kdnnen als Kapitalgesellschaften, Trusts, Personengesellschaften oder in ahnlicher
Weise errichtet sein und werden Institutionen sein, die einer Aufsicht unterliegen und in OECD- und Nicht-OECD-
Landern ansassig sind. Eine Liste der fir Handelsgeschafte zugelassenen Gegenparteien wird von der CCRG gefuhrt
und fortlaufend Uberpruift.

Bei der Uberpriifung der Gegenparteien wird die fundamentale Kreditwiirdigkeit (Eigentimerstruktur, Finanzkraft,
Regulierungsaufsicht) und das geschéftliche Ansehen bestimmter Rechtspersonen in Verbindung mit der Art und der
Struktur der vorgeschlagenen Handelsaktivitdten beriicksichtigt. Gegenparteien werden fortlaufend tiber den Erhalt von
gepruften Abschlissen und Zwischenabschlissen, tUber Portfolio-Benachrichtigungen von Marktdaten-Dienstleistern
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und gegebenenfalls im Rahmen des internen Analyseprozesses der BlackRock-Gruppe tberwacht. In regelmafigen
Abstanden werden formelle Beurteilungen fiir eine Verlangerung der Genehmigung durchgefuhrt.

Die BlackRock-Gruppe wahlt Makler auf Basis der folgenden Kriterien aus: ihre Fahigkeit, eine gute Ausfiihrungsqualitat
zu liefern (d. h. Handel), sei es auf fremde oder eigene Rechnung; ihre Ausfiihrungsfahigkeiten in einem bestimmten
Marktsegment; und ihre betriebliche Qualitat und Effizienz. AuRerdem erwarten wir von ihnen, dass sie die
aufsichtsrechtlichen Meldepflichten einhalten.

Nachdem eine Gegenpartei von der CCRG genehmigt wurde, wahlt anschlielend der betreffende Handler am
Handelsort basierend auf der relativen Bedeutung der relevanten Ausfihrungsfaktoren einen Makler fir ein einzelnes
Handelsgeschéaft aus. Fir einige Handelsgeschéfte ist es angemessen, ein Ausschreibungsverfahren unter einer
engeren Auswahl von Maklern durchzuftihren. Die BlackRock-Gruppe fuhrt vor dem Handel Analysen durch, um die
Transaktionskosten zu prognostizieren und die Handelsstrategien festzulegen, einschlieBlich der Auswahl von
Techniken, der Aufteilung zwischen Liquiditatsquellen, des Zeitplans und der Auswahl des Maklers. AulBerdem
Uberwacht die BlackRock-Gruppe fortlaufend die Handelsergebnisse.

Die Maklerauswahl wird anhand verschiedener Faktoren durchgeftihrt, insbesondere der folgenden:
Fahigkeit zur Ausfihrung und Ausfiihrungsqualitat;

Fahigkeit zur Bereitstellung von Liquiditat/Kapital,

Preis und Schnelligkeit des Angebots;

betriebliche Qualitat und Effizienz; und

Einhaltung aufsichtsrechtlicher Meldepflichten.
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Anhang C
Anlagebeschrankungen

Die Vermogenswerte der einzelnen Fonds werden gemaR den in den OGAW-Vorschriften enthaltenen
Anlagebeschrankungen, deren aktuelle Fassung nachfolgend zusammengefasst ist, sowie eventueller zusatzlicher
Anlagebeschrankungen, die vom Verwaltungsrat beschlossen werden kénnen, angelegt. Einzelheiten zu diesen
zusatzlichen Anlagebeschréankungen finden Sie weiter unten und/oder in der entsprechenden Anlagepolitik.

1 Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaats oder
Drittstaats zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats oder eines Drittstaats gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgema ist.

1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen werden.

1.3 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
1.4 Anteile von OGAW.

15 Anteile alternativer Investmentfonds.

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 DFI.

2 Anlagebeschrankungen
2.1 Jeder Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den in Ziffer 1
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 Jeder Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in Wertpapieren anlegen, die in den
Geltungsbereich der Vorschrift 68 Absatz 1 Buchstabe d) der OGAW-Vorschriften fallen. Diese
Beschrankung gilt nicht flr Anlagen des OGAW in diesen Wertpapieren, wenn es sich um als
.Rule 144A Securities* bekannte US-Wertpapiere handelt, unter der Voraussetzung, dass:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, dass sie innerhalb eines Jahres
nach Emission bei der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (Securities and
Exchange Commission) registriert werden, und dass

die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h., sie kbnnen vom Fonds innerhalb von
sieben Tagen zu dem Preis bzw. anndhernd zu dem Preis, zu dem sie vom Fonds
bewertet werden, veraul3ert werden.

2.3 Jeder Fonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen ein Fonds jeweils mehr als
5 % anlegt, darf 40 % seines Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

2,4 Die Grenze von 10 % (in Ziffer 2.3) erhoht sich im Fall von Schuldverschreibungen, die von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt, auf 25 %. Sofern ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermégens
in solchen Schuldverschreibungen anlegt, die von ein und demselben Emittenten begeben
werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwertes des Fonds nicht
Ubersteigen. Die Anwendung dieser Bestimmung bedarf der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank.

2.5 Die Grenze von 10 % (in ziffer 2.3) erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Ein Fonds darf h6chstens 20 % seines Vermdégens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen.

Das Ausfallrisiko eines Fonds bei Geschéften mit OTC-Derivaten darf 5 % des Nettovermégens
nicht Uberschreiten.

Diese Hochstgrenze wird bei Kreditinstituten, die im EWR zugelassen sind, bei Kreditinstituten,
die in einem Unterzeichnerstaat (aulRer einem EWR-Mitgliedstaat) der Baseler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassen sind, oder bei Kreditinstituten, die auf
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen sind, auf 10 %
angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehr
der folgenden Anlagen bei ein und derselben Einrichtung 20 % des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher dirfen Anlagen bei ein und derselben Einrichtung 35 % des
Nettovermdgens nicht tbersteigen.

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehéren, werden fir die Zwecke der
Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein einziger Emittent angesehen. Fur Anlagen in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe kann jedoch
eine Grenze von 20 % des Nettovermdgens Anwendung finden.

Jeder Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften,
einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten mussen im Prospekt aufgefihrt sein und kénnen folgender Liste
entnommen sein:

Regierungen von OECD-Landern (vorausgesetzt, es handelt sich um Emissionen mit
Investment-Grade-Rating), Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien
(vorausgesetzt, es handelt sich um Emissionen mit Investment-Grade-Rating), Regierung von
Indien (vorausgesetzt, es handelt sich um Emissionen mit Investment-Grade-Rating), Regierung
von Saudi-Arabien (vorausgesetzt, es handelt sich um Emissionen mit Investment-Grade-
Rating), Regierung von Singapur, Europdische Investitionsbank, Europaische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation, Internationaler
Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Européische Zentralbank, Europarat,
Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank, Europdische Union, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation
(Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan
Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank,
Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC.

Jeder Fonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
die Papiere aus einer einzigen Emission 30 % des Nettovermdgens nicht tUbersteigen durfen.

Anlage in OGA
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Ein Fonds darf hdochstens 20 % seines Nettovermdgens in Anteilen ein und desselben OGA
anlegen.

Anlagen in alternativen Investmentfonds dirfen insgesamt 30 % des Nettoinventarwerts nicht
Ubersteigen.

Die zugrunde liegenden OGA dirfen hdchstens 10 % ihres Nettovermdgens in anderen offenen
OGA anzulegen.

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar von dem Manager oder
von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Manager durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf der Manager oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung, den
Umtausch oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGA durch den Fonds keine
Gebthren berechnen.

Wenn der Manager oder der Anlageverwalter aufgrund einer Anlage in Anteile eines anderen
Investmentfonds eine Provision flr den Fonds (einschlie3lich einer rickvergiteten Provision)
erhalt, muss der Manager sicherstellen, dass die Provision in das Vermogen des Fonds
eingezahlt wird.

Sofern die Anlagepolitik eines Fonds Anlagen in anderen Fonds des ICAV erlaubt, gelten
folgende Beschrankungen:

e ein Fonds tatigt keine Anlagen in einen anderen Fonds des ICAV, der selbst Anteile an
anderen Fonds des Umbrella-Fonds halt;

e Fur einen Fonds, der in einen solchen anderen Fonds des ICAV investiert, gelten keine
Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmegebuhren.

o der Manager berechnet einem Fonds fir den Teil der Vermodgenswerte des Fonds, der in
einem anderen Fonds des ICAV investiert ist, keine Verwaltungsgebuhr (diese Bestimmung
gilt auch fur die vom Anlageverwalter berechnete Jahresgebihr, wenn diese Gebihr direkt
aus dem Vermdogen des ICAV gezahlt wird); und

e Anlagen eines Fonds in einen anderen Fonds des ICAV unterliegen den vorstehend in
Ziffer 3.1 und 3.3 festgelegten Grenzen.

Indexnachbildende OGAW

4.1

4.2

Zielt die Anlagepolitik eines Fonds darauf ab, einen Index abzubilden, der die in den OGAW -
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien erftillt und von der Zentralbank anerkannt ist,
darf dieser Fonds bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten anlegen.

Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % fur einen einzigen Emittenten erhdht werden,
sofern dies durch au3ergewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

51

52

Der Manager darf fur keinen der von ihm verwalteten Fonds Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihm ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschaftsfihrung eines Emittenten auszutben.

Ein Fonds darf héchstens erwerben:

(@ 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

(i) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

(iii) 25 % der Anteile ein und desselben OGA,

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.
147

65034882v36




53

54

55

5.6

57

ANMERKUNG: Die unter den vorstehenden Punkten (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen
missen beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) von einem Drittstaat begebene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehotren, begeben werden;
(iv) Aktien, die ein Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat anséssig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Mdéglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5
und 5.6 festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet und in dem Fall, dass diese Grenzen
Uberschritten werden, die Bestimmungen der Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

(v) Anteile, die eine Investmentgesellschaft oder mehrere Investmentgesellschaften am Kapital
von Tochtergesellschaften halten, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich
und ausschlielich fir diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen
auf Wunsch der Anteilinhaber ausiiben.

Bei der Austibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekntipft
sind, die Teil seines Vermogens sind, muss ein Fonds die in dieser Ziffer beschriebenen
Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und
4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung befolgen.

Werden die in dieser Ziffer vorgesehenen Grenzen von einem Fonds unbeabsichtigt oder infolge
der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, muss der Fonds bei seinen Verkaufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berucksichtigung der Interessen seiner
Anteilinhaber anstreben.

Weder der Manager, ein Anlageverwalter noch das ICAV darf fir Rechnung eines Fonds
Leerverk&ufe durchfiihren von:

- Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumenten;

- Anteilen von OGA,; oder

- DFI

Jede Art von Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch OGAW ist nicht gestattet.

Ein Fonds darf zusétzliche flissige Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente (,,DFI)

6.1

6.2

6.3

Das mit DFI verbundene Gesamtrisiko eines Fonds darf dessen Gesamtnettoinventarwert nicht
Ubersteigen.

Die Positionen in den Basiswerten von DFI, einschlie@lich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteten DFI, dirfen zusammen mit etwaigen aus Direktanlagen
resultierenden Positionen die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Anlagegrenzen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall indexbasierter DFI,
sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien entspricht.)

Ein Fonds kann in DFI anlegen, die auBerbdrslich (OTC) gehandelt werden, sofern die
Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten der Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Zentralbank zugelassen wurden.
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6.4
Die Anlage in DFI unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.
7 Kreditaufnahmebeschrankungen

Die OGAW-Vorschriften bestimmen, dass der Manager in Bezug auf jeden Fonds:

(& nur Kredite aufnehmen darf, die insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen, unter der Voraussetzung, dass diese Kreditaufnahme nur vortibergehender
Natur ist. Die Kreditaufnahmen kdnnen durch die Vermogenswerte des Fonds besichert
werden. Guthabensalden (z. B. Barmittel) durfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes der
ausstehenden Kredite nicht mit Krediten verrechnet werden.

(b)  Fremdwahrungen durch Parallelkredite (Back-to-Back Loans) erwerben darf. Auf diese
Weise erworbene Fremdwahrungen gelten fir die Zwecke der in Absatz (a) enthaltenen
Beschrankungen der Kreditaufnahme nicht als Kreditaufnahmen, sofern die
Gegeneinlage: (i) auf die Basiswahrung des Fonds lautet und (ii) mindestens dem Wert
des ausstehenden Fremdwahrungskredits entspricht.  Wenn Kreditaufnahmen in
Fremdwahrungen jedoch den Wert der Gegeneinlage Ubersteigen, gilt jeder diesen Wert
Ubersteigende Betrag als Kreditaufnahme fiir die Zwecke von vorstehendem Absatz (a).
Bitte lesen Sie den Risikofaktor ,Wahrungsrisiko — Basiswahrung®, in dem die Risiken
aufgezeigt werden, die entstehen kénnen, wenn der Verrechnungssaldo nicht in der
Basiswahrung unterhalten wird.

Anlage- und Finanzierungsbeschrankungen bezlglich der Scharia-Fonds

In dem Bestreben, ein Scharia-Fonds zu sein, werden allgemeine Bestimmungen oder Verweise auf Anlagemethoden
oder -techniken, die im Prospekt als fur alle Fonds verfugbar angegeben sind, von einem Scharia-Fonds nicht in
Anspruch genommen, wenn sie nicht Scharia-konform sind.

Dartber hinaus nutzt ein Scharia-Fonds keine der folgenden Finanzierungsmethoden und -instrumente, wenn diese
nicht der Scharia entsprechen:

a. festverzinsliche Instrumente wie z. B. Anleihen, mit der Ausnahme von Sukuk;

b. zinsbasierte Instrumente oder Konten;
C. DFI (mit Ausnahme von Scharia-konformen DFI);
d. Leerverkaufe; oder

e. Wertpapierleihgeschafte.

Ein Scharia-Fonds darf DFI nur mit vorheriger Genehmigung des Scharia-Gremiums einsetzen. Entscheidungen zur
Scharia-Konformitét eines DFI werden ausschlief3lich durch das Scharia-Gremium getroffen.

Wenn eine Anlage aus irgendeinem Grund nicht mehr Scharia-konform sein sollte, wird die Angelegenheit an das
Scharia-Gremium verwiesen, um eine Entscheidung Uber den Konformitatsstatus der Anlage zu treffen; der
Anlageverwalter arbeitet dann mit dem Scharia-Gremium zusammen, um eine wirtschaftlich angemessene Anweisung
darliber zu erteilen, wie mit solchen nichtkonformen Anlagen zu Verfahren ist.
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Anhang D
Ermittlung des Nettoinventarwertes, Bewertung und sonstige zusatzliche
Informationen

1. Benchmark-Verordnung

Beziglich jener Fonds, die einen Referenzindex abbilden oder unter Bezugnahme auf einen Referenzindex
verwaltet werden oder einen Referenzindex verwenden, um eine Erfolgsgebihr zu berechnen, arbeitet der
Manager mit den Referenzwert-Administratoren der in den Anwendungsbereich fallenden Referenzindizes
dieser Fonds zusammen, um sicherzustellen, dass diese Referenzindex-Administratoren in dem von der ESMA
gemal’ der Benchmark-Verordnung gefiihrten Register eingetragen sind oder beabsichtigen, die Aufnahme in
dieses Register zu beantragen.

Die Liste der Referenzwert-Administratoren, die im Register nach der Benchmark-Verordnung eingetragen sind,
steht auf der Website der ESMA unter www.esma.europa.eu zur Verfligung.

Zum Datum dieses Prospekts umfassen die entsprechenden Referenzindizes nicht wesentliche Referenzwerte
(wie in der Benchmark-Verordnung definiert), und die folgenden Benchmark-Administratoren der
entsprechenden Referenzindizes sind im Register nach der Benchmark-Verordnung eingetragen:

- MSCI Limited (fur die entsprechenden MSCI-Indizes)
- FTSE International Limited (fir FTSE-Indizes im Geltungsbereich);

Die Referenzwert-Administratoren von Indizes im Geltungsbereich, die nicht im Register nach der Benchmark-
Verordnung enthalten sind, bieten weiterhin Referenzindizes auf der Grundlage ihres aktuellen Antrags bei der
ESMA auf Aufnahme in das Register nach der Benchmark-Verordnung an, den sie vor dem Ende der gemaf
der Benchmark-Verordnung vorgesehenen Ubergangsfrist gestellt haben, die am 31. Dezember 2025 endet.

Ab 1. Januar 2026 unterliegen nur die folgenden Kategorien von Referenzindizes der Benchmark-Verordnung
(jeweils wie in der Benchmark-Verordnung definiert):

. Kritische Referenzwerte

. Signifikante Referenzwerte

. EU-Referenzwerte fur den klimabedingten Wandel
. Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte

. Bestimmte Rohstoff-Referenzwerte

Der Manager wird das Register nach der Benchmark-Verordnung tiberwachen und, falls es Anderungen gibt,
diese Informationen sowie die Streichung von Verweisen auf die Referenzwert-Administratoren nicht-
signifikanter Referenzwerte bei nachster Gelegenheit im Prospekt aktualisieren. Der Manager verfugt Uber
solide schriftliche Plane, in denen die MalRhahmen dargelegt sind, die er ergreifen wirde, wenn sich ein
Referenzwert wesentlich @ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

2. Ermittlung des Nettoinventarwerts und voriibergehende Aussetzung des Handels

(a) Alle Preise fur Geschéfte mit Anteilen an einem Handelstag basieren auf dem Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Anteilklassen, wie durch eine Bewertung zu einem oder mehreren vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitpunkt(en) dargestellt. Der Manager wendet fur alle Fonds und Anteilklassen ,Forward
Pricing“ an, d. h. die Preise werden am betreffenden Handelstag nach der Eingangsfrist berechnet. Die Preise
fur einen Handelstag werden in der Regel am néchsten Geschéftstag veroéffentlicht. Weder das ICAV noch die
Verwahrstelle sind fiir einen Fehler bei der Verodffentlichung oder fir die Nichtveréffentlichung von Preisen oder
fur eine Ungenauigkeit der veréffentlichten oder angegebenen Preise haftbar. Ungeachtet aller vom ICAV, der
Verwahrstelle oder einer Vertriebsstelle angegebenen Preise werden alle Geschafte ausschlieRlich auf der
Basis der oben beschriebenen Preise durchgefiihrt. Wenn aus irgendeinem Grund eine Neuberechnung oder
Anderung dieser Preise erforderlich ist, werden die Bedingungen der auf der Grundlage dieser Preise getatigten
Geschéfte korrigiert, und der Anleger kann gegebenenfalls aufgefordert werden, bei zu geringen Zahlungen
eine Nachzahlung oder bei zu hohen Zahlungen eine Ruckerstattung zu leisten. Regelmafige Bewertungen
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von an einem Fonds oder einer Anteilklasse gehaltenen Bestéanden kénnen nach Vereinbarung mit den lokalen
Anlegerservice-Teams zur Verfigung gestellt werden.

(b) Der Manager kann den Nettoinventarwert je Anteil fir einen Fonds anpassen, um die Auswirkungen der
,Verwasserung“ auf diesen Fonds zu verringern (,Swing Pricing“ genannt). Eine Verwasserung tritt auf, wenn
die tatsachlichen Kosten fiir den Kauf oder Verkauf der zugrunde liegenden Vermdgenswerte eines Fonds vom
Buchwert dieser Vermogenswerte in der Bewertung des Fonds abweichen. Grund daftr kénnen Faktoren wie
Handels- und Maklergebuhren, Steuern und Abgaben, Marktbewegungen und Differenzen zwischen den Kauf-
und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Vermdgenswerte sein. Eine Verwasserung kann sich nachteilig
auf den Wert eines Fonds auswirken und somit auch die Anteilinhaber betreffen. Durch Anpassung des
Nettoinventarwerts je Anteil kann dieser Effekt verringert oder verhindert werden, und die Anteilinhaber kénnen
vor den Auswirkungen der Verwasserung geschitzt werden. Der Manager kann den Nettoinventarwert eines
Fonds anpassen, wenn an einem Handelstag der Gesamtwert der Geschéfte mit Anteilen aller Anteilklassen
des Fonds zu einem Nettoanstieg oder -riickgang fiihrt, der einen oder mehrere vom Manager fur den Fonds
festgelegten Grenzwerte Uberschreitet. Der Betrag, um den der Nettoinventarwert eines Fonds an einem
bestimmten Handelstag angepasst werden kann, hangt von den voraussichtlichen Kosten des Markthandels fur
diesen Fonds ab. Unter diesen Umstanden kann der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds um hdchstens
3 % des Nettoinventarwerts angepasst werden. Falls die Nettoveranderung zu einem Anstieg des Werts aller
Anteile des Fonds fiihrt, entspricht diese Anpassung einem Aufschlag, und falls sie zu einem Riickgang fuhrt,
einem Abschlag. Da bestimmte Aktienmérkte und Rechtsordnungen unterschiedliche Gebuhrenstrukturen auf
der Kauf- und der Verkaufsseite insbesondere in Bezug auf Abgaben und Steuern aufweisen kénnen, kann die
sich ergebende Anpassung fir Nettozuflisse und fir Nettoabflisse unterschiedlich hoch ausfallen. Dariiber
hinaus kann der Manager auch vereinbaren, aulierordentliche steuerliche Belastungen bei der Hohe der
Anpassung zu beriicksichtigen. Diese aul3erordentlichen steuerlichen Belastungen variieren von Markt zu Markt
und werden derzeit voraussichtlich 2,5 % des Nettoinventarwerts nicht tberschreiten. Wenn ein Fonds
vornehmlich in bestimmte Vermdégensarten wie Staatsanleihen oder Geldmarktpapiere investiert, kann der
Manager entscheiden, dass eine solche Anpassung nicht angebracht ist. Anteilinhaber sollten beachten, dass
aufgrund von Anpassungen des Nettoinventarwerts je Anteil die Volatilitét des Nettoinventarwerts je Anteil eines
Fonds die tatsachliche Wertentwicklung der dem Fonds zugrunde liegenden Vermdgenswerte moglicherweise
nicht vollstandig widerspiegelt.

(c) Der Verwaltungsrat kann in Absprache mit der Verwahrstelle die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie
Verkauf, Ausgabe, Bewertung, Kauf, Zuteilung, Umtausch und/oder Ricknahmen oder die Zahlung von
Rucknahmeerldsen fur Anteile eines Fonds in folgenden Féllen voribergehend aussetzen:

i. in einem Zeitraum, in dem eine organisierte Borse, an der ein wesentlicher Teil der Anlagen, die sich zu
dieser Zeit in dem betreffenden Fonds befinden, notiert ist bzw. gehandelt wird, aus anderen Grinden als
regularen Feiertagen geschlossen ist, oder in dem der Handel an einer solchen organisierten Borse
eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

ii. in einem Zeitraum, in dem infolge politischer, militdrischer, wirtschaftlicher oder geldpolitischer Ereignisse,
der Lage an den Finanzmarkten oder anderer Umstéande, die aulRerhalb der Kontrolle, der Verantwortung
und der Macht des Verwaltungsrats liegen, unter anderem der Nichtverfigbarkeit relevanter Preise, die
VeraulRerung oder Bewertung der Anlagen, die sich zu dieser Zeit in dem betreffenden Fonds befinden, nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht normal oder ohne Beeintrdchtigung der Interessen der Anteilinhaber
durchgefiihrt oder abgeschlossen werden kann;

iii. bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Ermittlung des Werts der Anlagen, die
sich zu dieser Zeit in dem betreffenden Fonds befinden, verwendet werden, oder in einem Zeitraum, in dem
aus anderen Grinden der Wert der Anlagen, die sich zu dieser Zeit in dem betreffenden Fonds befinden,
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zeitnah oder genau ermittelt werden kann;

iv. ineinem Zeitraum, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, die fur féllige Ricknahmezahlungen erforderlichen
Gelder zuriickzufiihren, oder in dem die VerauRRerung der Anlagen, die sich zu dieser Zeit in dem
betreffenden Fonds befinden, bzw. die Uberweisung oder Zahlung der damit verbundenen Gelder nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen durchgefiihrt werden kann;
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v. in einem Zeitraum, in dem aufgrund widriger Marktbedingungen die Zahlung von Riicknahmeerlésen nach
Ansicht des Verwaltungsrats nachteilige Auswirkungen auf den Fonds oder die verbleibenden Anteilinhaber
des betreffenden Fonds haben kann;

vi. in einem Zeitraum, in dem ein Markt oder eine Boérse, der/die der Hauptmarkt bzw. die wichtigste Borse fir
einen wesentlichen Teil der Instrumente oder Positionen ist, aus anderen Griinden als regularen Feiertagen
oder Wochenenden geschlossen ist, oder in dem der dortige Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

vii. in einem Zeitraum, in dem der Erldés aus dem Verkauf oder dem Riickkauf von Anteilen nicht auf das bzw.

von dem Konto des jeweiligen Fonds (iberwiesen werden kann;

viii. in einem Zeitraum, in dem der Rickkauf der Anteile nach Auffassung des Verwaltungsrats einen VerstoR3

gegen geltende Gesetze darstellen wiirde;

ix. in einem Zeitraum, nachdem eine Mitteilung zur Einberufung einer Versammlung der Anteilinhaber zum
Zwecke der Auflésung oder SchlieBung eines Fonds ergangen ist, bis zum Datum der Versammlung der
Anteilinhaber (einschlieBlich);

X. in einem Zeitraum, in dem der Handel in einem OGA, in den der Fonds einen erheblichen Teil seiner
Vermdgenswerte investiert hat, ausgesetzt ist; oder

Xi. in einem Zeitraum, in dem der Verwaltungsrat beschlief3t, dass ein solches Vorgehen im besten Interesse
der Anteilinhaber eines Fonds ist.

3. Bewertung von Vermdégenswerten

@)

(b)

()

Der Nettoinventarwert des Fonds wird gemaf den Bestimmungen in diesem Anhang berechnet. Alle von der
Verwahrstelle gemal diesem Anhang erteilten Genehmigungen oder getroffenen Entscheidungen werden
gegebenenfalls nach Riicksprache mit dem Manager (sofern zutreffend) und dem Anlageverwalter erteilt bzw.
getroffen.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wird berechnet, indem die Vermdgenswerte des betreffenden
Fonds abzuglich seiner Verbindlichkeiten durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile in diesem Fonds dividiert
werden. Die Anteile der Fonds werden sich voraussichtlich unterschiedlich entwickeln. Jeder Fonds tragt seine
eigenen Geblhren und Aufwendungen, soweit sie diesem Fonds spezifisch zuzurechnen sind. Alle
Verbindlichkeiten des Fonds, die keinem Fonds zuzurechnen sind, werden auf Basis des jeweiligen
Nettoinventarwerts oder auf einer anderen, vom Verwaltungsrat nach Ricksprache mit der Verwahrstelle
genehmigten Grundlage auf die Fonds umgelegt, wobei die Art der Verbindlichkeiten zu berlicksichtigen ist.

Wenn ein Fonds mehr als eine Anteilklasse umfasst, wird der Nettoinventarwert jeder Anteilklasse durch die
Errechnung des jeder Anteilklasse zurechenbaren Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds ermittelt. Der einer
Anteilklasse zurechenbare Nettoinventarwert eines Fonds wird durch Ermittlung der Anzahl der ausgegebenen
Anteile der Anteilklasse und durch Zuteilung der entsprechenden Aufwendungen und Gebuhren, die der
Anteilklasse zuzurechnen sind, sowie durch Vornahme angemessener Anpassungen zur Berlcksichtigung von
aus dem Fonds vorgenommenen Ausschittungen und entsprechende Aufteilung des Nettoinventarwerts des
Fonds ermittelt. Wenn der Manager verschiedene Anteilklassen innerhalb eines Fonds aufgelegt hat, kann er
bestimmen, dass zur Absicherung eines relevanten Wahrungsrisikos einer Klasse innerhalb eines Fonds, die
auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet, Wahrungssicherungsgeschéfte abgeschlossen werden
kénnen. Dementsprechend wird jeder Anstieg und jeder Rickgang des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds aufgrund von Aufwendungen, Ertrdgen, Gewinnen und Verlusten, die auf eine Absicherung in Bezug auf
eine Anteilklasse entfallen, ausschlieBlich der Anteilklasse zugerechnet, auf die sich dieser Anstieg oder
Ruckgang bezieht.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird durch Division des Nettoinventarwerts der Klasse durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile in dieser Klasse ermittelt. Aufwendungen, die keiner bestimmten Klasse
zuzuordnen sind, konnen auf Basis des jeweiligen Nettoinventarwerts oder auf einer anderen, vom
Verwaltungsrat nach Ricksprache mit der Verwahrstelle genehmigten Grundlage auf die Klassen umgelegt
werden, wobei die Art der Gebiihren und Kosten zu beriicksichtigen ist. Aufwendungen auf Klassenebene oder
laufende Kosten, die sich spezifisch auf eine Klasse beziehen, werden dieser Klasse belastet. Falls
Anteilklassen innerhalb eines Fonds ausgegeben werden, deren Preise in einer anderen Wahrung als der
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Basiswahrung fur diesen Fonds angegeben werden (beispielsweise bei Wahrungsanteilklassen), werden die
Kosten der Wahrungsumrechnung von der betreffenden Klasse getragen.

Der Wert der Vermdgenswerte des Fonds wird wie folgt ermittelt:

Vi.

Vii.

viii.

Jeder Vermogenswert, der an einem geregelten Markt bzw. nach dessen Regeln notiert oder gehandelt wird,
wird zum letzten Mittelkurs am entsprechenden geregelten Markt am betreffenden Handelstag bewertet.

. Wenn ein Vermdégenswert normalerweise an mehr als einem geregelten Markt bzw. nach dessen Regeln

notiert oder gehandelt wird, gilt als relevanter geregelter Markt entweder (a) der Markt, der den Hauptmarkt
fur die Anlage darstellt, oder (b) der Markt, der nach Ansicht des Managers die fairsten Bewertungskriterien
fur den Wert des Wertpapiers bietet. Die Entscheidung hierlber trifft der Manager.

Wenn die Kurse fiir einen Vermégenswert, der an dem relevanten geregelten Markt notiert ist oder gehandelt
wird, zum maf3geblichen Zeitpunkt nicht verfiigbar oder nach Ansicht des Managers nicht reprasentativ sind,
wird der Vermdgenswert zum wahrscheinlichen VeraufRerungswert der Anlage bewertet. Dieser wird mit
Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer kompetenten Person, Gesellschaft oder Korperschaft
geschatzt, die vom Manager ausgewahlt und fir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Wenn ein Vermogenswert an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, jedoch auf3erhalb des
geregelten Marktes mit einem Aufschlag oder Abschlag erworben oder gehandelt wird, wird der
Vermdgenswert unter Beriicksichtigung der Hohe des Aufschlags oder Abschlags zum Datum der
Bewertung des Instruments bewertet.

Ein Vermo6genswert, der normalerweise nicht einem geregelten Markt bzw. nach dessen Regeln notiert bzw.
gehandelt wird, wird zum wahrscheinlichen Verauf3erungswert bewertet. Dieser wird mit Sorgfalt und nach
Treu und Glauben vom Manager oder einer kompetenten Person, Gesellschaft oder Kdrperschaft geschatzt,
die vom Manager ausgewahlt und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Kassenbestande oder Bankguthaben werden zum Nennwert, gegebenenfalls zuzlglich aufgelaufener
Zinsen, bewertet, es sei denn, dass nach Ansicht des Managers eine Anpassung an den beizulegenden
Zeitwert vorgenommen werden sollte.

An einem geregelten Markt gehandelte DFI werden zu dem von dem geregelten Markt ermittelten
Abrechnungskurs bewertet. Sollte die Notierung eines Abrechnungskurses jedoch nicht der Praxis des
entsprechenden geregelten Marktes entsprechen oder ein solcher Abrechnungskurs aus irgendeinem Grund
nicht verflgbar sein, werden diese Derivate zu ihrem zum wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet.
Dieser wird mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben vom Manager oder einer kompetenten Person,
Gesellschaft oder Korperschaft geschatzt, die vom Manager ausgewahlt und fir diesen Zweck von der
Verwahrstelle genehmigt wurde.

OTC-DFI werden zum wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet. Dieser wird mit Sorgfalt und nach Treu
und Glauben vom Manager oder einer kompetenten Person, Gesellschaft oder Kérperschaft geschéatzt, die
vom Manager ausgewahlt und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Einlagenzertifikate werden an jedem Handelstag unter Bezugnahme auf den letzten verfligbaren
Verkaufspreis fur Einlagenzertifikate mit gleicher Laufzeit, gleichem Betrag und gleichem Kreditrisiko
bewertet, oder, falls dieser Preis nicht verfugbar ist, zum letzten Geldkurs, oder, falls dieser nicht verfligbar
ist oder nach Ansicht des Managers nicht dem Wert des Einlagenzertifikats entspricht, zum wahrscheinlichen
VeraulRerungswert. Dieser wird mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer kompetenten Person
geschétzt, die vom Manager ausgewdahlt und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.
Schatzwechsel und Wechsel werden unter Bezugnahme auf die Preise bewertet, die auf den relevanten
Markten fur solche Instrumente mit gleicher Laufzeit, gleichem Betrag und gleichem Kreditrisiko bei
Geschaftsschluss am Handelstag auf diesen Markten gelten.

Anteile von OGA werden auf Basis des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts je Anteil bewertet, der von
dem OGA vertffentlicht wurde. Wenn Anteile dieser OGA an einem geregelten Markt bzw. nach dessen
Regeln notiert sind bzw. gehandelt werden, erfolgt die Bewertung dieser Anteile gem&fR den oben
dargelegten Regeln fir die Bewertung von Vermégenswerten, die an einem geregelten Markt bzw. nach
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dessen Regeln notiert bzw. gehandelt werden. Wenn solche Preise nicht verfligbar sind, werden die Anteile
zum wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet.

xi. Dieser wird mit der Sorgfalt und nach Treu und Glauben vom Manager oder einer kompetenten Person,
Gesellschaft oder Korperschaft geschatzt, die vom Manager ausgewahlt und fir diesen Zweck von der
Verwahrstelle genehmigt wurde. Ungeachtet der obigen Bestimmungen kann der Manager mit
Genehmigung der Verwahrstelle (a) die Bewertung eines bérsennotierten Vermdgenswertes anpassen,
wenn eine solche Anpassung als notwendig erachtet wird, um den beizulegenden Zeitwert im
Zusammenhang mit der Wahrung, der Marktgangigkeit, den Handelskosten und/oder anderen als relevant
angesehenen Erwagungen widerzuspiegeln; oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermégenswert oder
eine bestimmte Klasse von Vermdgenswerten eine von der Verwahrstelle genehmigte alternative
Bewertungsmethode zulassen, wenn er dies fur erforderlich halt.

xii. Alle urspringlich in Fremdwahrungen ausgedriickten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zu
Marktkursen in die Basiswéahrung des Fonds umgerechnet. Wenn solche Notierungen nicht verfiigbar sind,
wird als Wechselkurs der wahrscheinliche Verauf3erungswert bestimmt, den der Manager mit Sorgfalt und
nach Treu und Glauben geschatzt hat.

Auf etwaige Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne, die der Fonds in Bezug auf seine Anlagen (mit Ausnahme
von Wertpapieren irischer Emittenten) erhalt, konnen in bestimmten Landern, in denen die Emittenten der
Anlagen ansassig sind, Steuern einschliel3lich Quellensteuern erhoben werden. Der Fonds kann
voraussichtlich nicht von reduzierten Quellensteuerséatzen nach Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und diesen Landern profitieren. Wenn sich diese Situation in Zukunft &ndert und die Anwendung eines
niedrigeren Satzes zu einer Ruckzahlung an den Fonds fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet,
sondern die Ruckzahlung auf die zum Zeitpunkt der Rickzahlung bestehenden Anteilinhaber anteilig verteilt.

Ungeachtet anderer Bestimmungen in diesem Prospekt kann der Manager fur einen Fonds bestimmen, dass
der Wert der jeweiligen Anlagen unter Bezugnahme auf den Geldkurs berechnet wird, wenn an dem
betreffenden Geschéftstag die Riicknahmen hoher sind als die Zeichnungen, bzw. unter Bezugnahme auf den
Briefkurs, wenn an dem betreffenden Geschéftstag die Zeichnungen hdher sind als die Ricknahmen, jeweils
zum Bewertungszeitpunkt. Ein solches Verfahren ist in Bezug auf einen Fonds und fir alle Anlagen dieses
Fonds einheitlich anzuwenden.

(d) Die Verbindlichkeiten des Fonds umfassen alle tatsachlichen oder geschéatzten Verbindlichkeiten jeglicher Art
(mit Ausnahme der Verbindlichkeiten, die bei der Ermittlung des Wertes der Vermdgenswerte des Fonds
bertcksichtigt werden). Dazu gehoren, unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden:

i. Alle falligen und/oder aufgelaufenen Verwaltungsgebihren und —Aufwendungen sowie Honorare, darunter,
unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden, alle Vergitungen, Gebihren, Kosten und Auslagen,
die vom Fonds zu zahlen und/oder aufgelaufen sind und/oder voraussichtlich vom Fonds an den Manager,
die Verwahrstelle, den Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und die Rechtsberater des Fonds und jede
andere Person, Gesellschaft oder Kérperschaft, die Dienstleistungen fur den Fonds erbringt, zu zahlen sind,
sowie alle anderen voraussichtlichen Ausgaben, die der Verwaltungsrat fir fair und angemessen erachtet
und die ordnungsgemal aus dem Vermdgen des Fonds zu zahlen sind, und alle Umsatzsteuern, die
gegebenenfalls fur die Erbringung einer der vorgenannten Dienstleistungen fir den Fonds zu zahlen sind,
sowie alle sonstigen etwaigen Gebuhren und Aufwendungen, die im Prospekt angegeben sind;

ii. alle ausstehenden Kredite und alle darauf zahlbaren aufgelaufenen Zinsen, darunter, unbeschadet der
Allgemeingliltigkeit des Vorstehenden, ein Betrag, der dem maximalen Gesamtbetrag entspricht, den der
Fonds in Bezug auf etwaige Schuldverschreibungen, Anleihen oder andere vom Fonds begriindete oder
begebene Schuldtitel zu zahlen hat;

iii. alle falligen Wechsel, Schuldscheine und Verbindlichkeiten;
iv. der Gesamtbetrag aller tatséchlichen oder geschatzten Verbindlichkeiten fiir samtliche Steuern jeglicher Art
und jeglichen Ursprungs auf die Ertrage bzw. angenommenen Ertrage und realisierten Kapitalgewinne des

Fonds zum relevanten Handelstag;

v. der Gesamtbetrag aller tatséchlichen oder geschatzten Verbindlichkeiten fir Quellensteuern, die
(gegebenenfalls) fir eine der Anlagen in Bezug auf die laufende Rechnungsperiode zu zahlen sind;
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vi. eine angemessene Rickstellung fir Steuern und Eventualverbindlichkeiten gemafl den von Zeit zu Zeit
getroffenen Beschlissen des Verwaltungsrates; und

vii. der (tatséchliche oder vom Verwaltungsrat geschéatzte) Gesamtbetrag eventueller sonstiger
Verbindlichkeiten, die ordnungsgemafn aus dem Vermogen des Fonds zu zahlen sind.

4. Status eines Reporting Fund im Vereinigten Kénigreich
Die Regelung fir ,Meldefonds” (reporting funds) in der britischen Rechtsverordnung 2009 / 3001 (The Offshore
Funds (Tax) Regulations 2009) gilt fur das ICAV mit Wirkung vom 1. April 2010. Eine Liste der Anteilklassen, die
derzeit den Status eines ,Meldefonds® besitzen, ist verfugbar unter:

https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen fachkundigen Berater zu den diesbeziiglichen Auswirkungen konsultieren.

5. Interessenkonflikte
Aufgrund der weitgehenden Aufgaben, die vom Verwaltungsrat, dem Manager, dem Anlageverwalter, der
Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle und (gegebenenfalls) ihren jeweiligen Holdinggesellschaften,
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen (jede eine ,interessierte Partei) wahrgenommen werden,
koénnen Interessenkonflikte entstehen.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen kdnnen die interessierten Parteien Geschafte tatigen, bei denen
Konflikte entstehen, und sind (vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen) fir Gewinne, Provisionen oder
andere Vergutungen, die sie erhalten, nicht rechenschaftspflichtig. Alle derartigen Transaktionen missen im besten
Interesse der Anteilinhaber sein.

Falls ein Interessenkonflikt entsteht (aul3er in Bezug auf die Verwahrstelle), wird sich der Manager, soweit er hierzu
vernunftigerweise in der Lage ist, bemiihen sicherzustellen, dass der Interessenkonflikt fair geldst wird und dass die
Anlagemdglichkeiten fair und gerecht verteilt werden. Einzelheiten zu Interessenkonflikten, die in Bezug auf den
Verwahrer auftreten kdnnen und wie diese behandelt werden, sind nachstehend in Unterabsatz ix. aufgefuhrt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kdnnen die folgenden Konflikte entstehen:

i. Eine interessierte Partei darf eine Anlage erwerben oder verau3ern, auch wenn die gleichen oder @hnliche
Anlagen vom Fonds oder fiir dessen Rechnung oder anderweitig in Verbindung mit dem ICAV gehalten
werden.

ii. eine interessierte Partei kann Anlagen erwerben, halten oder verauf3ern, auch wenn diese Anlagen aufgrund
einer von dem ICAV durchgefuhrten Transaktion, von der die interessierte Partei betroffen war, von oder im
Namen des ICAV erworben oder verduBert wurden, sofern der Erwerb dieser Anlagen durch eine
interessierte Partei zu Bedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, durchgefiihrt wird und solche von
dem ICAV gehaltenen Anlagen zu den besten Bedingungen unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber erworben werden;

iii. Eine interessierte Partei darf mit dem ICAV im eigenen oder fremden Namen Geschéafte abschlieRen, sofern:

a. von einer von der Verwahrstelle (oder dem Manager im Falle eines Geschéftes mit der Verwahrstelle)
genehmigten unabhéngigen und kompetenten Person eine beglaubigte Bewertung des Geschéfts
erstellt wurde; oder

b. das Geschéft zu den bestmdglichen Bedingungen an einer organisierten Wertpapierbdrse im Einklang
mit den Vorschriften einer solchen Bérse ausgefihrt wird; oder

c. wenn a.und b. nicht praktikabel sind, die Ausfiihrung zu Bedingungen erfolgt, von denen die
Verwahrstelle (oder der Manager im Falle eines Geschéftes mit der Verwahrstelle) Giberzeugt ist, dass
sie dem Prinzip entsprechen, dass diese Geschéfte im besten Interesse der Anteilinhaber sind und zu
Bedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, durchgefiihrt werden;

Die Verwahrstelle (oder der Manager, im Falle eines Geschéfts, an dem die Verwahrstelle beteiligt ist) muss
dokumentieren, wie sie die oben unter a., b. oder c. genannten Anforderungen erfiillt hat. Wenn Geschéfte
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gemal c. durchgefihrt werden, muss die Verwahrstelle (oder der Manager, falls die Verwahrstelle an dem
Geschaft beteiligt ist) die Griinde fur ihre Uberzeugung, dass das Geschéaft gemaR den im obigen Absatz
dargelegten Grundsatzen durchgefiihrt wurde, dokumentieren.

iv. Einige der Verwaltungsratsmitglieder des ICAV und der Manager sind mit der BlackRock-Gruppe und den
mit ihr verbundenen Gesellschaften verbunden oder werden dies méglicherweise in Zukunft sein. Es wird
ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsratsmitglieder bezuglich eines solchen Konflikts,
z. B. infolge des Erhalts einer Vergiitung als Verwaltungsratsmitglieder oder Angestellte des Managers oder
des Anlageverwalters, gegeniiber dem ICAV nicht rechenschaftspflichtig sind.

v. Der Fonds kann, vorbehaltlich der in Anhang C ausgefiihrten Bedingungen, in andere OGA investieren, die
von einer interessierten Partei betrieben und/oder verwaltet werden kdnnen, insbesondere in Fonds von
Institutional Cash Series plc. Wenn der Manager aufgrund einer Anlage eines Fonds in Anteile eines OGA
eine Provision erhalt, wird diese Provision in das Vermdgen des jeweiligen Fonds eingezahlt. Als Anleger in
solchen anderen OGA kann jeder Anteilinhaber zusétzlich zu den von einem Anteilinhaber der Fonds zu
zahlenden Gebuhren, Kosten und Aufwendungen auch indirekt einen Anteil der Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen des zugrunde liegenden OGA tragen, einschlie3lich Verwaltungs-, Anlageverwaltungs- und
Administrationsgebihren sowie anderer Aufwendungen.

vi. Ein Fonds kann eine Anlage kaufen oder halten, deren Emittent eine interessierte Partei ist oder bei der eine
interessierte Partei als Berater oder Bank fungiert.

vii. Der Anlageverwalter darf Vereinbarungen mit seinen verbundenen Unternehmen abschlie3en, wonach der
Anlageverwalter zustimmen kann, aus seinen eigenen Mitteln einen Anreiz bzw. eine Anreizgebihr fur
Neuzeichnungen durch Kunden der verbundenen Unternehmen oder von verbundenen Unternehmen
verwaltete oder gehaltene Fonds, einschlie3lich Kundendepots, fir die ein verbundenes Unternehmen tber
eine Anlagevollmacht mit Ermessensspielraum verflgt, zu zahlen. Diese Geblhr kann die an den
Anlageverwalter zahlbare Anlageverwaltungsgebihr Gbersteigen und wird an die Kunden des verbundenen
Unternehmens weitergereicht.

viii. Verbundene Unternehmen des Managers und des Anlageverwalters kénnen Anlagen in einen Fonds
vornehmen, die einen erheblichen Anteil des Nettoinventarwerts eines Fonds darstellen. Derartige
verbundene Anleger kdnnen nach eigenem Ermessen und ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber Anteile
eines Fonds zeichnen oder sdmtliche bzw. einen Grof3teil ihrer gehaltenen Anteile eines Fonds zurtickgeben.
Im Falle betrachtlicher Ruckgaben durch verbundene Anleger und/oder andere Anteilinhaber ist der
Anlageverwalter moglicherweise nicht dazu in der Lage, an einem einzigen Handelstag ausreichende
Anlagen zu verauRBern, und die Ausflihrung von Rucknahmeantrdgen eines verbundenen Anlegers oder
anderer Anteilinhaber kann teilweise oder insgesamt auf einen nachfolgenden Handelstag verschoben
werden;

ix. Im Rahmen des normalen Geschéftsverlaufs im globalen Depotgeschaft hat die Verwahrstelle
maoglicherweise gelegentlich mit anderen Kunden, Fonds oder sonstigen Dritten Vereinbarungen Uber die
Erbringung von Verwahr- und &hnlichen Dienstleistungen abgeschlossen. Innerhalb einer Multi-Service-
Bankengruppe wie JP Morgan kénnen gelegentlich Konflikte zwischen der Verwahrstelle und den von ihr mit
der Verwahrung Beauftragten entstehen, beispielsweise wenn der Beauftragte ein Konzernunternehmen ist,
das ein Produkt oder eine Dienstleistung fur einen Fonds bereitstellt und ein finanzielles oder geschéftliches
Interesse an dem betreffenden Produkt bzw. der Dienstleistung hat, oder wenn der Beauftragte ein
Konzernunternehmen ist, das eine Vergutung fiir sonstige mit der Depotfiihrung verbundene Produkte oder
Dienstleistungen erhélt, die es fir die Fonds erbringt, z. B. Devisengeschéfte, Wertpapierleihgeschéfte,
Preisstellungsdienste oder Bewertungsdienstleistungen. Im Fall eines potenziellen Interessenkonflikts, der
im Rahmen des normalen Geschéftsverlaufs entstehen kann, muss die Verwahrstelle jederzeit ihre
Verpflichtungen gemal den anwendbaren Rechtsvorschriften beachten, einschlieBlich ihrer Verpflichtung
gemal der Richtlinie, keine Aufgaben in Bezug auf das ICAV wahrzunehmen, die Interessenkonflikte
zwischen ihr selbst und dem ICAV und dessen Anlegern schaffen kdnnten, auf3er wenn eine Trennung der
Ausfuhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben
gegeben ist und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, beobachtet und
den Anlegern gegeniber offengelegt werden.
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Interessenkonflikte — Beziehungen innerhalb der BlackRock-Gruppe

Der Manager und andere Unternehmen der BlackRock-Gruppe téatigen Geschéfte fir andere Kunden. Unternehmen
der BlackRock-Gruppe, deren Mitarbeiter und deren andere Kunden sind Konflikten mit den Interessen des
Managers und seiner Kunden ausgesetzt. BlackRock verfigt GUber Grundsatze fir den Umgang mit
Interessenkonflikten. Es ist nicht immer méglich, das Risiko einer Beeintrachtigung der Interessen eines Kunden
vollstéandig und in solcher Weise zu mindern, dass bei jedem Geschaft im Auftrag von Kunden kein Risiko einer
Beeintrachtigung von deren Interessen mehr besteht.

Die Arten von Konfliktszenarien, aus denen Risiken erwachsen, beziiglich derer BlackRock der Ansicht ist, dass es
diese nicht mit hinreichender Sicherheit mindern kann, sind nachstehend angegeben. Dieses Dokument und die
offenzulegenden Konfliktszenarien kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

1. Interessenkonflikte innerhalb der BlackRock-Gruppe

Mitarbeitergeschéfte

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe kénnen Zugang zu Informationen hinsichtlich Kundenanlagen haben, kénnen
aber auch Uber personliche Konten eigene Handelsgeschafte tatigen. Es besteht das Risiko, dass ein Mitarbeiter,
wenn er einen Handelsauftrag von ausreichender GroRRe platzieren wirde, den Wert eines Kundengeschafts
beeinflussen kdnnte. Die BlackRock-Gruppe hat Grundséatze fur Mitarbeitergeschéfte eingefiihrt, die sicherstellen
sollen, dass Eigengeschéfte von Mitarbeitern im Voraus genehmigt werden missen

Mitarbeiterbeziehungen

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe kdnnen Beziehungen mit den Mitarbeitern von Kunden von BlackRock oder mit
anderen Personen unterhalten, deren Interessen in Konflikt mit jenen eines Kunden stehen. Eine solche Beziehung
eines Mitarbeiters kdnnte die Entscheidungsfindung des Mitarbeiters zu Lasten der Interessen eines Kunden
beeinflussen. Die BlackRock-Gruppe verfigt Gber Grundsatze fur den Umgang mit Interessenkonflikten, wonach
Mitarbeiter alle potenziellen Konflikte melden miissen.

Informationsbarrieren

Die BlackRock-Gruppe hat bestimmte Informationsbarrieren und andere Richtlinien eingefuhrt, um den Austausch
von Informationen zwischen verschiedenen Geschéftsbereichen innerhalb der BlackRock-Gruppe zu regeln,
einschlieBlich, mit Wirkung ab dem 21. Januar 2025, in Bezug auf Mitarbeitende, die fir die Verwaltung von
Portfolios und die Stimmrechtsvertretung in Bezug auf bestimmte Indexaktienportfolios verantwortlich sind, im
Vergleich zu Mitarbeitenden, die fur die Verwaltung von Portfolios und die Stimmrechtsvertretung in Bezug auf alle
anderen Portfolios verantwortlich sind. Aufgrund von Informationsbarrieren haben bestimmte Mitarbeiter,
Geschéaftsbereiche oder Geschéftseinheiten der BlackRock-Gruppe — einschlie8lich innerhalb des
Anlageverwalters — keinen oder nur eingeschrankten Zugang zu bestimmten Informationen und Mitarbeitern,
einschlie3lich leitender Mitarbeiter, in anderen Einheiten der BlackRock-Gruppe, was die Fahigkeit des
Anlageverwalters beeintrachtigen kann, die Fonds unter Nutzung der Informationen dieser anderen Einheiten zu
verwalten.

Die BlackRock-Gruppe kann beschlie3en, bestimmte Mitarbeiter, Geschéftsbereiche oder Geschéftseinheiten von
einer Seite einer Informationsbarriere auf die andere Seite zu verlagern. Unter diesen Umstanden haben die
verlagerten Mitarbeiter, Geschaftsbereiche und Geschéftseinheiten keinen Zugang mehr zu den Informationen und
Mitarbeitern auf der Seite der Informationsbarriere, von der sie verlagert wurden. Informationen, die im
Zusammenhang mit solchen Anderungen in Bezug auf Informationsbarrieren erlangt werden, konnen die Fahigkeit
des Anlageverwalters einschranken, Transaktionen im Namen der Fonds einzugehen oder anderweitig
durchzufiihren (einschlieBlich des Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren, die er andernfalls fur einen Kunden
gekauft oder verkauft hatte, wenn es keine Anderung hinsichtlich einer Informationsbarriere gegeben hétte).
Informationsbarrieren erzielen moglicherweise nicht ihre beabsichtigte Wirkung, beispielsweise aufgrund von
Anderungen des geltenden Rechts oder unbeabsichtigten Uberschreitungen der Barrieren, und Handlungen von
Mitarbeitern auf einer Seite einer Barriere kdnnen die potenziellen Handlungen von Mitarbeitern auf der anderen
Seite einer Barriere beeinflussen.

2. Interessenkonflikte des Managers

Provider Aladdin

Die BlackRock-Gruppe nutzt Aladdin-Software als einheitliche Technologieplattform fur ihr gesamtes
Anlageverwaltungsgeschaft. Anbieter von Verwahrungs- und Fondsverwaltungsdienstleistungen kénnen
Provider Aladdin, eine Art der Aladdin-Software, zum Zugriff auf Daten nutzen, die vom Anlageverwalter und vom
Manager verwendet werden. Jeder Dienstleister vergutet die BlackRock-Gruppe fir die Nutzung von Provider
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Aladdin. Ein potenzieller Konflikt entsteht, wenn das Einverstandnis eines Dienstleisters mit der Nutzung von
Provider Aladdin einen Anreiz fir den Manager schafft, einen solchen Dienstleister zu ernennen oder dessen
Ernennung zu erneuern. Um dieses Risiko zu mindern, werden solche Vertrage zu normalen
Geschaftsbedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, geschlossen.

Vertriebsbeziehungen

Der Anlageverwalter kann Dritte fir den Vertrieb und damit verbundene Dienstleistungen bezahlen. Solche
Zahlungen kdnnten einen Anreiz fur Dritte darstellen, das ICAV Anlegern gegeniiber zu bewerben, obwohl dies
nicht im besten Interesse des jeweiligen Kunden ist. Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe erfiullen alle
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Auflagen in den Rechtsordnungen, in denen solche Zahlungen geleistet
werden.

Handelskosten

Handelskosten entstehen, wenn Anleger Anteile des ICAV kaufen und zurtickgeben. Es besteht ein Risiko, dass
andere Anleger des ICAV die Kosten fiir jene tragen, die ein- und aussteigen. Die BlackRock-Gruppe hat Richtlinien
und Verfahren eingerichtet, um Anleger vor den Handlungen anderer zu schitzen, darunter Kontrollen, die einer
Verwasserung vorbeugen sollen.

3. Interessenkonflikte des Anlageverwalters

Zeitliche Abfolge konkurrierender Auftrage

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrage fir den Handel des gleichen Wertpapiers in dieselbe Richtung, die genau
oder in etwa zur selben Zeit erteilt wurden, ist der Anlageverwalter bestrebt, in fairer Weise und kontinuierlich das
bestmdgliche Gesamtergebnis fir jeden Auftrag zu erzielen, unter Berlicksichtigung der Merkmale der Auftrage,
der aufsichtsrechtlichen Beschrankungen oder der vorherrschenden Marktbedingungen. Ublicherweise wird dies
durch die Zusammenlegung konkurrierender Auftrage erreicht. Es kann zu Interessenkonflikten kommen, wenn ein
Handler konkurrierende Auftrdge, die Eignungsvoraussetzungen erfillen, nicht zusammenlegt, oder Auftrage
zusammenlegt, die Eignungsvoraussetzungen nicht erftllen. In diesem Fall kann es den Anschein haben, dass ein
Auftrag gegenitber einem anderen bevorzugt ausgefuhrt wurde. Bei spezifischen Handelsanweisungen eines
Fonds besteht mdglicherweise ein Risiko, dass fur einen anderen Kunden bessere Ausfiuihrungsbedingungen erzielt
werden, beispielsweise, falls der Auftrag nicht in eine Zusammenlegung aufgenommen wurde. Die BlackRock-
Gruppe verfiigt Uber Grundsatze fur die Auftragsabwicklung und Grundséatze fir die Zuweisung von Anlagen, die
die Abfolge und Zusammenlegung von Auftrdgen regeln.

Gleichzeitige Long- und Short-Positionen

Der Anlageverwalter kann gegenlaufige Positionen (d. h. long und short) in demselben Wertpapier zur gleichen Zeit
fur unterschiedliche Kunden aufbauen, halten oder auflésen. Dies kann die Interessen der Kunden des
Anlageverwalters auf der einen oder anderen Seite beeintrachtigen. Darlber hinaus kodnnen
Anlageverwaltungsteams in der gesamten BlackRock-Gruppe Long-only-Mandate und Long-short-Mandate haben;
sie kbnnen eine Short-Position in einem Wertpapier in einigen Portfolios eingehen, die long in anderen Portfolios
gehalten werden. Anlageentscheidungen zum Eingehen von Short-Positionen in einem Konto kénnen zudem
Auswirkungen auf den Kurs, die Liquiditat oder die Bewertung von Long-Positionen in einem anderen Kundenkonto
haben oder umgekehrt. Die BlackRock-Gruppe verfugt Gber Long-Short (Side by Side)-Grundséatze, um Konten fair
zu behandeln.

Cross Trades - Preiskonflikt

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrage fir den Handel des gleichen Wertpapiers kann der Anlageverwalter den
Auftrag eines Kunden zum Kauf des Wertpapiers ausfuihren, indem er ihn mit dem Auftrag eines anderen Kunden
zum Verkauf desselben Wertpapiers zusammenfihrt. Diese Praxis wird als ,Crossing“ bezeichnet. Bei einer
solchen Zusammenfuhrung besteht das Risiko, dass die Ausfiihrung nicht im besten Interesse jedes einzelnen
Kunden erfolgt, beispielsweise wenn der Preis, zu dem ein Handelsgeschaft ausgefuhrt wurde, nicht als fairer und
angemessener Preis gilt. Der Anlageverwalter steuert dieses Risiko, indem er globale Crossing-Grundsétze
anwendet, die unter anderem die Methodik fir die Preisfestsetzung bei ,Cross-Trades* darlegen.

Wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen

Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe erhalten wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf
bdrsennotierte Wertpapiere, in die Unternehmen der BlackRock-Gruppe im Kundenauftrag investieren. Um
widerrechtlichen Handel zu verhindern, errichtet die BlackRock-Gruppe Informationsbarrieren und beschrankt den
Handel durch ein oder mehrere Anlageteams fur das betreffende Wertpapier. Solche Beschréankungen kénnen sich
negativ auf die Anlageperformance von Kundenkonten auswirken. BlackRock hat Grundséatze fir
Informationsbarrieren fur wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen eingefihrt.

Anlagebeschrankungen oder -begrenzungen von BlackRock und nahestehenden Unternehmen
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Das ICAV kann in seinen Anlagetatigkeiten aufgrund von Beteiligungsgrenzen und Meldepflichten in bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein, die sich insgesamt auf die Konten von Kunden der BlackRock-Gruppe beziehen.
Solche Beschrankungen kdnnen durch entgangene Anlagemdglichkeiten negative Auswirkungen auf Kunden
haben. Die BlackRock-Gruppe begegnet diesem Konflikt durch die Einhaltung von Grundséatzen fiir die Anlage- und
Handelszuweisung, die darauf ausgelegt sind, beschrankte Anlagemdglichkeiten im Laufe der Zeit fair und gerecht
betroffenen Konten zuzuteilen.

Anlagen in Produkten nahestehender Unternehmen

Bei der Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fur einen Kunden kann der Anlageverwalter in Produkte
investieren, fur die Unternehmen der BlackRock-Gruppe im Auftrag anderer Kunden Dienstleistungen erbringen.
BlackRock kann auch Dienstleistungen empfehlen, die von BlackRock oder seinen verbundenen Unternehmen
erbracht werden. Solche Aktivitdten kdnnten den Umsatz von BlackRock steigern. Bei der Handhabung dieses
Konflikts ist BlackRock bestrebt, Anlageleitlinien zu befolgen, und verfiigt Gber Verhaltens- und Ethikgrundsatze.

Anlagezuweisung und Rangfolge von Auftragen

Bei der Ausfliihrung eines Wertpapiergeschafts im Auftrag eines Kunden kann der betreffende Auftrag
zusammengelegt werden und der zusammengelegte Auftrag im Rahmen mehrerer Geschéfte erfiillt werden.
Geschafte, die zusammen mit anderen Kundenauftrdgen ausgefihrt werden, fiihren zu der Notwendigkeit, eine
Zuweisung dieser Geschéafte vorzunehmen. Die Fahigkeit des Anlageverwalters, Geschafte einem bestimmten
Kundenkonto zuzuweisen, kann durch die Groflie und den Preis dieser Geschéfte im Verhéltnis zur Gréf3e der von
den Kunden in Auftrag gegebenen Geschéfte begrenzt werden. Ein Zuweisungsverfahren kann dazu fuhren, dass
ein Kunde nicht in vollem Umfang den Vorteil eines Geschéaftsabschlusses zum bestmdglichen Preis erhélt. Der
Anlageverwalter begegnet diesem Konflikt, indem er Grundsétze fir die Anlage- und Handelszuweisung einhalt,
die darauf ausgelegt ist, die faire Behandlung aller Kundenkonten im Laufe der Zeit sicherzustellen.

Informationen Uber Fonds

Unternehmen der BlackRock-Gruppe koénnen einen Informationsvorteil haben, wenn sie im Auftrag von
Kundenportfolios in eigene Fonds von BlackRock investieren. Ein solcher Informationsvorteil kann dazu fihren,
dass eine Gesellschaft der BlackRock-Gruppe friiher im Auftrag ihres Kunden investiert, als der Anlageverwalter
fir das ICAV investiert. Das Risiko der Beeintrachtigung wird durch die Anteilspreisgestaltung und
Verwasserungsschutzmaflnahmen der BlackRock-Gruppe verringert.

Parallele Verwaltung: Performancegebihr

Der Anlageverwalter verwaltet mehrere Kundenkonten mit unterschiedlichen Gebiihrenstrukturen. Es besteht ein
Risiko, dass solche Unterschiede zu einem uneinheitlichen Performanceniveau bei verschiedenen Kundenkonten
mit &hnlichen Mandaten filhren, indem Mitarbeitern ein Anreiz geboten wird, Konten mit Performancegebihren
gegenuber solchen mit Pauschalverglitung oder ohne Gebihren bevorzugt zu behandeln. Die Unternehmen der
BlackRock-Gruppe begegnen diesem Risiko durch die Verpflichtung zur Einhaltung von Verhaltens- und
Ethikgrundsatzen.

4. Wertpapierleihgeschéfte

Die Fonds koénnen sich in dem Umfang an Wertpapierleihngeschéften beteiligen, der fur jeden Fonds in Anhang |
angegeben ist. Bei der Verwaltung eines Wertpapierleihprogramms kdnnen eventuell Interessenkonflikte auftreten,
insbesondere folgende: (i) BlackRock kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafir haben, die Menge der
verliehenen Wertpapiere zu erhfhen oder zu verringern oder bestimmte Wertpapiere zu verleihen, um zusétzliche
risikobereinigte Erlose fur BlackRock und verbundene Unternehmen von BlackRock zu erwirtschaften; und (ii)
BlackRock kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafir haben, Wertpapiere an Kunden zu verleihen, die
BlackRock hohere Erldse bieten. Wie nachstehend eingehender beschrieben, ist BlackRock bestrebt, diesen
Konflikt zu verringern, indem ihre Wertpapierleihe-Kunden im Laufe der Zeit gleiche Leihgelegenheiten erhalten,
um eine anndhernd anteilige Zuteilung zu erzielen.

Im Rahmen ihres Wertpapierleihprogramms entschadigt BlackRock die Fonds und bestimmte andere Kunden
und/oder Fonds fur einen Fehlbetrag bei Sicherheiten im Falle eines Zahlungsausfalls des Leihnehmers.
BlackRock berechnet regelmafig den in US-Dollar ausgedriickten potenziellen Fehlbetrag bei Sicherheiten, der
sich aus einem Zahlungsausfall des Leihnehmers (,Fehlbetragsrisiko®) im Wertpapierleihprogramm ergibt.
BlackRock hat programmweite Limits fur Leihnehmer (,Kreditrisikolimits®) etabliert, um das leihnehmerspezifische
Ausfallrisiko aktiv zu steuern.  BlackRock Uberwacht das Risikomodell zur Ermittlung der erwarteten
Fehlbetragswerte unter Anwendung von Faktoren auf Ebene der Leihgeschéfte, beispielsweise Art und Marktwert
der Wertpapierdarlehen und Sicherheiten sowie spezifische Bonitatseigenschaften der Leihnehmer. Bei Bedarf
kann BlackRock weitere Eigenschaften des Wertpapierleihprogramms anpassen, indem sie die zulassigen
Sicherheiten beschrankt oder die Kreditrisikolimits in Bezug auf Leihnehmer senkt. Daher kann die Steuerung des
programmweiten Risikos sowie des spezifischen Entschédigungsrisikos von BlackRock den Umfang der
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Wertpapierleihaktivititen beeinflussen, die BlackRock zu einem bestimmten Zeitpunkt tatigen kann, indem sich der
Umfang der Verleihmoglichkeiten fur bestimmte Leihgeschafte verringert (z. B. hinsichtlich der Art von
Vermogenswerten, der Art von Sicherheiten und/oder des Erldsprofils).

BlackRock nutzt ein vorab festgelegtes systematisches Verfahren zur Erzielung einer im Zeitverlauf anndhernd
anteiligen Zuteilung. Um ein Leihgeschaft einem Portfolio zuzuteilen: (i) muss BlackRock als Ganzes eine
ausreichende Verleihkapazitat gemafR den verschiedenen Limits des Programms (d. h. Entschadigungsrisikolimit
und Kreditrisikolimits in Bezug auf Leihnehmer) haben; (ii) muss das verleihende Portfolio den Vermégenswert zu
dem Zeitpunkt halten, zu dem sich eine Verleihmdglichkeit ergibt; und (iii) muss das verleihende Portfolio auch
einen ausreichenden Bestand aufweisen, sei es fur sich genommen oder mit anderen Portfolios zu einer einzigen
Marktlieferung zusammengefasst, um die Leihanfrage zu erfillen. Auf diese Weise versucht BlackRock, gleiche
Verleihmoglichkeiten fir alle Portfolios zu bieten, unabhéangig davon, ob BlackRock das Portfolio entschéadigt.
Gleiche Mdglichkeiten fur die verleihenden Portfolios gewahrleisten keine identischen Resultate. Insbesondere
kénnen sich die kurz- und langfristigen Ergebnisse fir die einzelnen Kunden aufgrund der Mischung an
Vermogenswerten, der Aktiv-Passiv-Spreads bei verschiedenen Wertpapieren, der Nachfrage nach den jeweiligen
Vermogenswerten vonseiten des Leihnehmers und/oder des Marktes sowie der allgemeinen, durch das
Unternehmen auferlegten Beschréankungen unterscheiden.

BlackRock kann es ablehnen, im Namen eines Fonds eine Wertpapierleihe zu tatigen, und kann das Leihgeschéft
im Namen eines Fonds einstellen oder eine Wertpapierleihe im Namen eines Fonds aus beliebigem Grund
kundigen, insbesondere aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorschriften und/oder Marktregeln bzw. Liquiditéts- oder
Kreditiberlegungen. Dies kann sich auf die Fonds auswirken, da sich der Umfang der Verleihmdglichkeiten fur
bestimmte Leihgeschéfte, Leihgeschafte an bestimmten Markten, Leihgeschafte mit bestimmten Wertpapieren
oder Wertpapierarten oder fir Leihgeschafte insgesamt dadurch reduziert oder auf null gesenkt wird.

6. Versammlungen der Anteilinhaber und Stimmrechte
Der Verwaltungsrat hat beschlossen, auf die Abhaltung einer Jahreshauptversammlung zu verzichten. Ein
Anteilinhaber oder eine Gruppe von Anteilinhabern des ICAV, der/die mindestens 10 % der Stimmrechte an dem
ICAV halt, oder der Abschlussprifer des ICAV kann vom ICAV die Abhaltung einer Jahreshauptversammlung in
dem betreffenden Geschéftsjahr verlangen. Die Aufforderung hierzu muss im vorgehenden Geschéftsjahr oder
mindestens einen Monat vor dem Ende des betreffenden Geschéftsjahres schriftlich an das ICAV erfolgen, und das
ICAV muss die geforderte Versammlung abhalten.

Alle Hauptversammlungen des ICAV werden in Irland abgehalten. Jede Hauptversammlung des ICAV wird mit
einer Frist von mindestens 21 Tagen (ohne den Tag der Versendung der Einladung und den Tag der Versammlung)
einberufen. In der Einladung werden Ort und Zeitpunkt der Versammlung sowie die in der Versammlung zu
behandelnden Angelegenheiten angegeben. Jeder Anteilinhaber kann sich durch einen Stimmrechtsvertreter
vertreten lassen. Die Voraussetzungen fir die Beschlussfahigkeit und die Mehrheiten bei allen
Hauptversammlungen sind in der Satzung festgelegt. Eine Hauptversammlung ist beschlussfahig, wenn zwei
Anteilinhaber personlich anwesend oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten sind, auf3er bei einer Versammlung
eines Fonds oder einer Klasse, bei der die beschlussfahige Mehrheit aus mindestens zwei Anteilinhabern besteht,
die mindestens ein Drittel der Anteile des betreffenden Fonds bzw. der Klasse halten. In beiden Fallen ist, wenn die
Beschlussfahigkeit nicht gegeben ist und die Versammlung vertagt wird, die Beschlussfahigkeit durch ein Mitglied
gegeben. Nach irischem Recht ist ein ordentlicher Beschluss ein Beschluss, der mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst wird. Ein Sonderbeschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von mindestens
75 % der abgegebenen Stimmen gefasst wird. Nach irischem Recht kann die Satzung nur mit Zustimmung der
Anteilinhaber durch Sonderbeschluss geandert werden.

Jeder der Anteile berechtigt den Inhaber zur Teilnahme an und Abstimmung auf den Versammlungen des ICAV
und des Fonds, zu dem diese Anteile gehéren. Die Satzung sieht vor, dass die bei den Versammlungen der
Anteilinhaber behandelten Angelegenheiten per Abstimmung durch Handzeichen entschieden werden kdnnen, es
sei denn, ein solcher Beschluss wird bei der Abstimmung durch Handzeichen nicht einstimmig angenommen. In
diesem Fall wird Uber den Beschluss durch Abstimmung nach Kapitalanteilen (poll) entschieden. Bei einer
Abstimmung durch Handzeichen hat jeder Anteilinhaber eine Stimme. Jeder Anteilinhaber hat Anspruch auf die
Anzahl von Stimmen, die sich ergibt, wenn der gesamte Nettoinventarwert des Anteilsbestandes dieses
Anteilinhabers (ausgedrickt in der Basiswahrung bzw. in diese umgerechnet und zum maf3geblichen Stichtag
berechnet, gegebenenfalls unter Ausschluss der Auswirkungen einer Klassenwéhrungsabsicherung) durch eins
geteilt wird. Der ,mafgebliche Stichtag” fur diesen Zweck ist ein Datum, das héchstens dreif3ig Tage vor dem Datum
der betreffenden Hauptversammlung bzw. des schriftlichen Beschlusses liegt und vom Verwaltungsrat festgelegt
wird. Wenn in einem solchen Falle ein separater schriftlicher Beschluss gefasst oder eine Hauptversammlung fur
eine bestimmte Anteilklasse oder -tranche abgehalten wird, werden die Stimmen der Anteilinhaber ausschlielich
unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des Anteilsbestandes eines jeden Anteilinhabers in der jeweiligen
Klasse bzw. Tranche berechnet. In Bezug auf einen Beschluss, der nach Ansicht des Verwaltungsrats mehr als
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eine Anteilklasse betrifft oder zu einem Interessenkonflikt zwischen den Anteilinhabern der jeweiligen Klassen fuhrt
oder fiihren kann, gilt ein solcher Beschluss nur dann als ordnungsgemafR angenommen, wenn er nicht auf einer
gemeinsamen Versammlung der Anteilinhaber dieser Klassen, sondern jeweils auf einer gesonderten
Versammlung der Anteilinhaber jeder betroffenen Klasse angenommen wurde.

Mit von BlackRock gehaltenen Anteilen verbundene Stimmrechte

Ein verbundenes Unternehmen des Managers und des Anlageverwalters (,BlackRock Corporate®) kann Anteile an
den Fonds halten und auf einer aul3erordentlichen Hauptversammlung eines Fonds fir einen einzelnen Anteil
abstimmen. BlackRock Corporate stimmt fur seinen Anteil nur zugunsten von Beschlliissen ab, die nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats im besten Interesse des gesamten Fonds sind. BlackRock Corporate stimmt fr
seinen Anteil unter den folgenden Umstanden nicht ab: Wenn (a) das Ergebnis der Abstimmung unmittelbar von
finanziellem Vorteil fur die BlackRock-Gruppe ware, (b) ein potenzieller Interessenkonflikt nicht gemindert werden
kann und/oder (c) BlackRock Corporate im Besitz wesentlicher nicht dffentlicher Informationen tber den Fonds ist.
Bei einer Abstimmung Uber einen Beschluss hat jeder Anteil an einem Fonds eine Stimme. Wenn ein anderer
Anleger fur seine Anteile glltig abstimmt (indem er seine Anweisungen zur Abstimmung Uber seinen Vermittler
Ubermittelt), kann die fir den einzelnen Anteil von BlackRock Corporate abgegebene Stimme tberstimmt werden.
Wenn BlackRock Corporate zum Beispiel mit einem einzelnen Anteil zugunsten eines Beschlusses abstimmt, ein
anderer Anleger aber mit mindestens einem Anteil gegen den Beschluss stimmt, wird der Beschluss nicht allein
durch die Stimme von BlackRock Corporate gefasst.

7. Abschlisse und Berichterstattung

Die Rechnungsperiode des ICAV endet jahrlich am 30. April und Halbjahresabschlisse werden jahrlich zum
31. Oktober erstellt.

Das ICAV erstellt innerhalb von vier Monaten nach dem Ende jeder Rechnungsperiode, auf die er sich bezieht, d. h.
in jedem Jahr bis zum 31. August, einen Jahresbericht und gepriften Jahresabschluss. Des Weiteren werden
ungeprifte Halbjahresabschliisse innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Halbjahreszeitraums, auf den
sie sich beziehen, d. h. bis zum 31. Dezember jedes Jahres erstellt. Exemplare des geprften Jahresabschlusses
und der Halbjahresabschliisse werden den Anteilinhabern auf Anforderung zur Verfiigung gestellt.

Exemplare der Satzung, dieses Prospekts, etwaiger Nachtrdge und aller gemafR den OGAW-Vorschriften
herausgegebenen wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresabschlisse des ICAV sind
kostenlos beim Manager unter der im Abschnitt ,Anschriftenverzeichnis“ genannten Anschrift erhaltlich.

8. Provisionen und Rickvergutungen

Die Zahlung einer Ruckvergutung auf die laufenden Kosten (,Provision®) wird beim Inkrafttreten eines Gesetzes
und/oder einer Vorschrift, die die Zahlung von Provisionen von Produktanbietern an Gegenparteien verbieten,
eingestellt, soweit dieses Gesetz und/oder diese Vorschrift die Aktivitaten der Gegenparteien in einer bestimmten
Rechtsordnung und/oder den Verkauf bestimmter Fonds betreffen.

MIFID 1l fuhrt Beschrankungen fur den Erhalt und Einbehalt von Gebihren, Provisionen, monetaren und
nichtmonetéren Vorteilen (,Anreize“) ein, wenn Unternehmen, die durch die MiFID Il reguliert werden, fir Kunden
Portfolioverwaltungsleistungen oder unabhéangige Anlageberatung erbringen. Sie filhrt auch Verpflichtungen ein,
wenn Unternehmen fir Kunden andere Dienstleistungen erbringen (z. B. Ausflhrungsdienstleistungen oder nicht
unabhangige Anlageberatung). Wenn ein Unternehmen in solchen Fallen einen Anreiz erhalt und behélt, muss es
sicherstellen, dass der Erhalt und Einbehalt des Anreizes dazu bestimmt ist, die Qualitat der jeweiligen
Dienstleistung fur den Kunden zu verbessern. Wenn zugelassene Vermittler der MiFID Il unterliegen und Anreize
erhalten und/oder behalten, missen sie sicherstellen, dass sie alle anwendbaren Gesetze, einschliel3lich der durch
die MIFID Il eingefuhrten Gesetze, einhalten.
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o Anhané;E )
Wertpapierbdrsen und geregelte Markte

Die geregelten Méarkte

Mit Ausnahme von zugelassenen Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren und aufBerborslichen DFI erfolgen
Anlagen in Wertpapieren oder DFI nur in Wertpapieren oder Derivaten, die an einer Bérse oder einem Markt notiert
sind oder gehandelt werden, die/der in diesem Prospekt oder einem diesbezlglichen Nachtrag oder einer
Uberarbeitung aufgefiihrt sind.

Diese Liste umfasst zurzeit die folgenden Bérsen und Méarkte:

Anerkannte Wertpapierbdrsen

1. Anerkannte Wertpapierbdrsen in einem Mitgliedstaat (aul3er Malta), Australien, Kanada, Hongkong, Island, Japan,
Norwegen, Neuseeland, der Schweiz, im Vereinigten Konigreich oder in den Vereinigten Staaten.

2. Die folgenden anerkannten Borsen:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico S.A.

in Argentinien:

in Bahrain: Bahrain Bourse
in Bangladesch Dhaka Stock Exchange
in Brasilien BM&F BOVESPA S.A.

in Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile

in China Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange

in Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia

in Agypten Egyptian Stock Exchange

in Indien Bombay Stock Exchange, Ltd.
National Stock Exchange

in Indonesien Indonesian Stock Exchange

in Israel Tel Aviv Stock Exchange

in Jordanien Amman Stock Exchange

in der Republik Korea

Korea Exchange (Stock Market)
Korea Exchange (KOSDAQ)

in Kenia Nairobi Securities Exchange

in Kuwait Kuwait Stock Exchange

in Malaysia Bursa Malaysia Securities Berhad
Bursa Malaysia Derivatives Berhad

in Mauritius Stock Exchange of Mauritius

in Mexiko Bolsa Mexicana de Valores

in Marokko Casablanca Stock Exchange

in Nigeria Nigeria Stock Exchange
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in Oman Muscat Securities Market
in Pakistan Karachi Stock Exchange
in Peru Bolsa de Valores de Lima

in den Philippinen

Philippines Stock Exchange

in Polen Warsaw Stock Exchange
in Katar Qatar Exchange
in Russland Open Joint Stock Company

in Saudi-Arabien

Moscow Exchange MICEX-RTS
(Moscow Exchange)

Tadawul Stock Exchange

in Singapur Singapore Exchange Limited

in Stdafrika JSE Limited

in Sri Lanka Colombo Stock Exchange

in Taiwan Taiwan Stock Exchange

in Thailand Thailand Stock Exchange of Thailand
in der Tarkei Istanbul Stock Exchange

in den VAE, Abu Dhabi

in den VAE, Dubai

in Vietnam

Markte

Abu Dhabi Securities Exchange

Dubai Financial Market
NASDAQ Dubai Limited

Ho Chi Minh Stock Exchange

3. Folgende geregelte Markte, einschliel3lich geregelter Markte, an denen DFI handelbar sind:

die von der International Capital Market Association organisierten Méarkte;

der Markt, der von ,listed money market institutions” (bérsennotierten Geldmarktinstitutionen) geman der
Beschreibung in der Publikation ,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets (in
Sterling, foreign currency and bullion)* der Bank of England betrieben wird;

AIM — der Alternative Investment Market im Vereinigten Kénigreich, geregelt und betrieben durch die
Londoner Borse (LSE);

NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der Markt fur US-Staatspapiere, der von Primérhandlern betrieben und von der Federal Reserve Bank of
New York reguliert wird;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von der Financial Industry Regulatory Authority
reguliert wird und auf TRACE meldepflichtig ist;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von MarketAxess reguliert wird;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von der National Association Of Securities Dealers
(NASD) reguliert wird,;

der franzdsische Markt fiir ,Titres de Créances Négociables® (Freiverkehrsmarkt fiir handelbare
Schuldtitel);

die Korea Exchange (Terminkontraktmarkt);

The Thailand Futures exchange

South African Futures exchange

The Intercontinental Exchange (ICE)

Taiwan Futures Exchange
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o der Freiverkehrsmarkt fiir kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Industry Regulatory
Organisation of Canada reguliert wird;

e der China Interbank Bond Market;

ein zugelassener Derivatmarkt innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums, auf dem DFI gehandelt

werden;

EUROTLX (multilaterales Handelssystem);

HI_MTF (multilaterales Handelssystem);

NASDAQ OMX Europe (NEURO) (multilaterales Handelssystem);

EURO MTF fur Wertpapiere (multilaterales Handelssystem);

MTS Austria (multilaterales Handelssystem);

MTS Belgium (multilaterales Handelssystem);

MTS France (multilaterales Handelssystem);

MTS Ireland (multilaterales Handelssystem);

NYSE Bondmatch (multilaterales Handelssystem);

POWERNEXT (multilaterales Handelssystem);

Tradegate AG (multilaterales Handelssystem).

der auBBerborsliche Markt in Japan, der von der Securities Dealers Association of Japan geregelt wird; und

MarketAxess Europe Limited (multilaterales Handelssystem) (der OTC-Markt in den USA wird nur von

MarketAxess reguliert).

Diese oben aufgefiihrten Markte werden in Ubereinstimmung mit den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
definierten aufsichtsrechtlichen Kriterien aufgefuhrt, wobei darauf hingewiesen wird, dass die Zentralbank keine Liste
der genehmigten Méarkte veroffentlicht.
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Anhang F
Beauftragte der Verwahrstelle

Die folgenden externen Beauftragten wurden von der Verwahrstelle in den angegebenen Markten zu Unterverwahrern
der Vermodgenswerte des ICAV bestellt.

Unterverwahrer Markt

HSBC Bank Argentina S.A., Buenos Aires Argentinien
JPMorgan Chase Bank, N.A., Melbourne Australien
UniCredit Bank Austria AG, Wien Osterreich
HSBC Bank Middle East Limited, Al Seef Bahrain
Standard Chartered Bank, Dhaka Bangladesch
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Brissel Belgien
HSBC Bank Bermuda Limited, Hamilton Bermuda
Standard Chartered Bank Botswana Limited, Gaborone Botswana
J.P. Morgan S.A. DTVM, Sao Paulo Brasilien
Citibank Europe plc, Sofia Bulgarien
Canadian Imperial Bank of Commerce, Toronto Kanada
Royal Bank of Canada, Toronto

Banco Santander Chile, Santiago Chile

HSBC Bank (China) Company Limited, Shanghai*

Fur weitere Optionen in Bezug auf die Unterverwahrer | China-A-Aktie
wenden Sie sich bitte an Ihr Client Relationship Team.

HSBC Bank (China) Company Limited, Shanghai China-B-Aktie
JPMorgan Chase Bank, N.A., Hongkong China Connect
Cititrust Colombia S.A., Bogota Kolumbien
Banco BCT, S.A., San Jose (mit Beschrankungen) Costa Rica
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb Kroatien
HSBC Bank plc, Athen Zypern

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prag

Tschechische Republik

Nordea Bank Danmark A/S, Kopenhagen

Danemark

Citibank, N.A., Kairo Agypten
Swedbank AS, Tallinn Estland
Nordea Bank AB (publ), Helsinki Finnland
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Paris Frankreich
Deutsche Bank AG, Eschborn Deutschland
Standard Chartered Bank Ghana Limited, Accra Ghana
HSBC Bank plc, Athen Griechenland
JPMorgan Chase Bank, N.A., Hongkong Hongkong
Deutsche Bank AG, Budapest Ungarn
Islandsbanki hf., Reykjavik (mit Beschrankungen) Island
JPMorgan Chase Bank, N.A., Mumbai Indien
Deutsche Bank AG, Jakarta Indonesien
JPMorgan Chase Bank, N.A., London Irland
Bank Leumi le-Israel B.M., Tel Aviv Israel
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Mailand Italien
Mizuho Bank, Ltd., Tokio Japan
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Tokio
Standard Chartered Bank, Amman Jordanien
JSC Citibank Kazakhstan, Almaty Kasachstan
Standard Chartered Bank Kenya Limited, Nairobi Kenia
HSBC Bank Middle East Limited, Safat Kuwait
Swedbank AS, Riga Lettland
AB SEB Bankas, Vilnius Litauen
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Hesperange Luxemburg
Standard Bank Limited, Malawi, Blantyre (mit .

" Malawi
Beschrankungen)
HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lumpur Malaysia
The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Mauritius

Limited, Ebene
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Banco Nacional de Mexico, S.A., Mexiko, D.F.

Mexiko

Société Générale Marocaine de Banques, Casablanca Marokko
Standard Bank Namibia Limited, Windhoek Namibia
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Amsterdam Niederlande
JPMorgan Chase Bank, N.A., Wellington Neuseeland
Stanbic IBTC Bank Plc, Lagos Nigeria
Nordea Bank AB (publ), Oslo Norwegen
HSBC Bank Oman S.A.0.G., Seeb Oman
Standard Chartered Bank (Pakistan) Limited, Karatschi Pakistan
Citibank del Perd S.A,, Lima Peru

The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation I
Limited, nguig é}ity ) ) i Philippinen
Bank Handlowy w. Warszawie S.A., Warsaw Polen

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Lissabon Portugal
HSBC Bank Middle East Limited, Doha Katar
Citibank Europe plc, Bukarest Rumanien
J.P. Morgan Bank International (Limited Liability Russland
Company), Moskau

HSBC Saudi Arabia, Riad Saudi-Arabien
Unicredit Bank Srbija a.d., Belgrad Serbien
DBS Bank Ltd, Singapur Singapur

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Bratislava

Slowakische Republik

UniCredit Banka Slovenija d.d., Ljubljana Slowenien
FirstRand Bank Limited, Johannesburg Sudafrika
Standard Chartered Bank Korea Limited, Seoul Sidkorea
Kookmin Bank Co., Ltd., Jung-gu, Seoul
Santander Securities Services, S.A., Madrid Spanien
T_he_ Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Sri Lanka
Limited, Colombo
Nordea Bank AB (publ), Stockholm Schweden
UBS Switzerland AG, Zirich Schweiz
JPMorgan Chase Bank, N.A., Taipeh Taiwan
Stanbic Bank Tanzania Limited, Dar es Salaam (mit .

. Tanzania
Beschrankungen)
Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited, :

Thailand

Bangkok

Republic Bank Limited, Port of Spain

Trinidad und Tobago

Banque Internationale Arabe de Tunisie, S.A., Tunis

Tunesien

Citibank A.S., Umraniye- Istanbul Tlrkei
Standard Chartered Bank Uganda Limited, Kampala Uganda
PJSC Citibank, Kiew (mit Beschrankungen) Ukraine

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai Vereinigte Arabische Emirate - ADX

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai Vereinigte Arabische Emirate — DFM

Vereinigte Arabische Emirate -

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai NASDAQ Dubai

JPMorgan Chase Bank, N.A., London
Deutsche Bank AG Depository and Clearing Centre,
London

Vereinigtes Konigreich

JPMorgan Chase Bank, N.A., New York Vereinigte Staaten

Banco Itad Uruguay S.A., Montevideo Uruguay
Citibank, N.A., Caracas Venezuela
HSBC Bank (Vietnam) Ltd., Ho-Chi-Minh-Stadt Vietham
WAEMU - Benin, Burkina Faso,

Standard Chartered Bank Céte d’lvoire SA, Abidjan (mit Guinea-Bissau, Elfenbeinkiste, Mali

Beschrankungen) Niger, Senegal, Togo
Standard Chartered Bank Zambia Plc, Lusaka Sambia
Stanbic Bank Zimbabwe Limited, Harare (mit| ..
. Simbabwe
Beschrankungen)
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Anhan? G
Berechnung der Performancegebihr

Im Rahmen der Beschreibung der Berechnung der Performancegebihr werden einige Fachbegriffe verwendet. Diese
sind in dem nachstehenden Glossar erlautert:

Benchmark far die | Der Index, an dem die Wertentwicklung jedes Fonds fir
Performancegebiihr die Berechnung der Performancegebihr gemessen wird
(Einzelheiten zur Benchmark fiir die Performancegebihr
der einzelnen Fonds finden Sie in Anhang A). Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass der Index, auf
den jeweils Bezug genommen wird, nur zu Zwecken der
Berechnung der Performancegebiihr verwendet wird und
daher unter keinen Umstanden Ruckschlisse auf einen
bestimmten Anlagestil zulasst. Wenn die gewahlte
Benchmark far die Performancegebihr zum
Berechnungszeitpunkt nicht verfigbar ist, kann ein
geeigneter Ersatz, der nach Ansicht des Anlageverwalters
die Wertentwicklung dieser Benchmark fir die
Performancegebihr am besten widerspiegelt, bei der
Berechnung der Wertentwicklung der Benchmark fur die
Performancegebihr verwendet werden.

Benchmarkrendite Die Rendite aus der Veranderung der Wertentwicklung der
Benchmark fir die Performancegebiihr, berechnet an
jedem Handelstag als prozentuale Differenz zwischen dem
Wert der Benchmark fiur die Performancegebihr an
diesem Tag und am vorherigen Handelstag. Wenn der
Wert der Benchmark an einem bestimmten Handelstag
nicht verdéffentlicht wird, wird die Entscheidung dartber, ob
eine Performancegebihr anféllt, bis zu dem Handelstag
aufgeschoben, an dem der Wert der Benchmark fir die

Performancegebihr veroffentlicht wird. Die
Benchmarkrendite wird auf Basis unabhangig eingeholter
Notierungen ermittelt und gemal den

Marktgepflogenheiten berechnet.

NIW des aktuellen Tages Der Nettoinventarwert je Anteil einer bestimmten
Anteilklasse des Fonds am aktuellen Handelstag,
nachdem dem Fonds alle regelmalig anfallenden
Gebihren und Aufwendungen zugerechnet wurden,
jedoch vor Zurechnung einer angefallenen
Performancegebihr.

Festschreiben/Festschrei | Der Zeitpunkt, zu dem eine Performancegebihr an den
bung Anlageverwalter fallig wird, auch wenn sie zu einem
spateren Zeitpunkt ausgezahlt wird. Die Festschreibung
erfolgt zum Ende eines Geschéftsjahrs oder an dem
Handelstag, an dem ein Anteilinhaber seine Anteile ganz
oder teilweise zurtckgibt oder umtauscht (wobei diese
Festschreibung nur in Bezug auf den zuriickgegebenen
oder umgetauschten Teil der Anteile erfolgt).

Geschaéftsjahr Das Geschaftsjahr des ICAV. Das Geschaftsjahr beginnt
am 1. Mai jedes Jahres.

High Watermark (i) Fuar den ersten Performancezeitraum einer Anteilklasse
der anfangliche NIW je Anteil; oder
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(ii) in folgenden Performancezeitraumen der
Nettoinventarwert je Anteil am Ende des letzten
Performancezeitraums, in dem eine Performancegebuhr
gezahlt wurde.

Rendite auf Basis des | Fur Fonds vom Typ B wir diese an jedem Handelstag als
Nettoinventarwerts je | Differenz zwischen dem NIW je Anteil des aktuellen Tages
Anteil und dem ermittelten NIW des vorherigen Tages fiir diese
Anteilklasse  berechnet. Dividendenausschiittungen
werden zum Zweck der Berechnung der
Performancegebihr dieser Anteilklasse wieder
hinzugefugt.

Performancezeitraum Der erste Performancezeitraum fiir jede Anteilklasse wird
bei Auflegung der betreffenden Anteilklasse festgelegt und
lauft bis zum Ende des ersten Geschéftsjahres des
jeweiligen Fonds. Die darauffolgenden
Performancezeitraume erstrecken sich dann vom Ende
eines Geschéftsjahres bis zum Ende des folgenden
Geschéftsjahres.

NIW des vorherigen Tages | Der Nettoinventarwert je Anteil einer bestimmten
Anteilklasse des Fonds am vorherigen Handelstag,
nachdem dem Fonds die Performancegebihr und alle
regelméaRig anfallenden Gebihren und Aufwendungen
zugerechnet wurden.

Referenz-NIW Bei Fonds vom Typ A ist der Referenz-NIW der hdhere der
folgenden Werte (jeweils angepasst um die
Benchmarkrendite):

(a) die High Watermark und
(b) der geldgewichtete Preis,

jeweils reduziert um die Ho6he der Ausschittung auf
Anteile, die wahrend des jeweiligen
Performancezeitraums erfolgt ist.

Geldgewichteter Preis (i) der NIW bei Auflegung; oder

(ii) am ersten Tag eines folgenden Performancezeitraums
der hohere der folgenden Werte:

(a) der geldgewichtete Preis des vorherigen Tages
und

(b) der Nettoinventarwert je Anteil des vorherigen
Tages, wenn eine Performancegebiihr ausgezahlt wurde;
oder

(iii) in Bezug auf jeden anderen Handelstag der
geldgewichtete Preis des vorherigen Tages, angepasst um
Zeichnungen oder Umtausche in die Anteilklasse an diesem
Bewertungstag.

Wie funktioniert die Performancegebihr?

Zusammenfassung

Fur bestimmte Anteilklassen ist zuséatzlich zu den anderen in diesem Prospekt genannten Gebiihren und Aufwendungen
eine Performancegebiihr an den Anlageverwalter zu zahlen (wie in Anhang A dargelegt). Es werden zwei
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Berechnungsmethoden angewendet, die als Typ A und Typ B bezeichnet werden — die fir die einzelnen Fonds jeweils
angewendete Methode wird nachstehend beschrieben und ist in Anhang A aufgefthrt.

Berechnungsmethodik und Abgrenzungsbasis

Die Performancegebihr fir jede Anteilklasse wird an jedem Handelstag separat berechnet. Die kumulierten
Performancegebuhren, die ab Beginn des Performancezeitraums angefallen sind, werden in die laufende Berechnung
des Nettoinventarwerts je Anteil einbezogen.

Bei Fonds vom Typ A werden sowohl die High Watermark als auch der geldgewichtete Preis parallel berechnet, um sie
bei der Berechnung des Referenz-NIW zu verwenden.

Die High Watermark bleibt wéhrend jedes Performancezeitraums unverdndert und wird erst am Ende jedes
Performancegebiihr-Zeitraums nach oben angepasst, wenn eine Performancegebihr aufgelaufen ist/gezahlt wird.

Der geldgewichtete Preis wird an jedem Handelstag nach oben oder unten angepasst, um Zeichnungen und/oder
Umtauschvorgange in die jeweilige Anteilklasse am jeweiligen Handelstag widerzuspiegeln.

Der geldgewichtete Preis ist hoher als die High Watermark, wenn der Durchschnittswert der Zeichnungen und/oder
Umtauschvorgange in die betreffende Anteilklasse bei einem NIW je Anteil liegt, der héher als die High Watermark ist.

Der geldgewichtete Preis ist niedriger als die High Watermark, wenn der Durchschnittswert der Zeichnungen und/oder
Umtauschvorgange in die betreffende Anteilklasse bei einem NIW je Anteil liegt, der niedriger als die High Watermark
ist.

An jedem Handelstag wird die High Watermark oder der geldgewichtete Preis, je nachdem, welcher der hohere Wert
ist, zur Bestimmung des Referenz-NIW verwendet (d. h., wenn der geldgewichtete Preis hoher als die High Watermark
ist, ist der Referenz-NIW der geldgewichtete Preis und umgekehrt, wenn er niedriger ist). Der Referenz-NIW ist immer
gréRer als oder gleich der High Watermark.

Es wird eine Performancegebihr berechnet, wenn der NIW des aktuellen Tages je Anteil der jeweiligen Anteilklasse
hoéher als der Referenz-NIW ist. Es wird eine Performancegebihr in Bezug auf eine Anteilklasse in Hohe des jeweiligen
Prozentsatzes (wie in Anhang A angegeben) der Differenz zwischen dem NIW des aktuellen Tages je Anteil und dem
Referenz-NIW multipliziert mit der Anzahl der an dem Handelstag ausstehenden Anteile der betreffenden Anteilklasse
berechnet. Wenn der NIW des aktuellen Tages je Anteil unter den Referenz-NIW féllt, lauft so lange keine
Performancegebiuhr auf, bis diese Underperformance ausgeglichen wurde. Eine Underperformance wird in den
nachsten Performancezeitraum vorgetragen und ist auf den Wert der Anteilklasse beschrankt.

In Bezug auf Fonds vom Typ A kann der Referenz-NIW in Situationen, in denen die Benchmarkrendite negativ ist, nach
unten angepasst werden (auch wenn eine solche Reduzierung auf den Wert der High Watermark begrenzt ist).

Bitte beachten Sie die nachstehend Beispiele fir den Umstellungsmechanismus zwischen dem geldgewichteten Preis
(,MW*) und der High Watermark (,HWM").
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PRINCIPLE

1: The MW is higher than the HUWM

Performance Fee
accrual from the

110
Performance Fee

accrual from the

HWM

Day 1 Day 7 Day 14

— — NAV Price - = == High Water Mark per share [ HWM)

== == Money Weigthed value pershare (MW)

Day 1|

Day 7|

Day 14

0One Shareholder owns 1 share at 100/share
The HWM is set at 100/share

The NAV/share increases to 110/share

Another Shareholder subscribes 1 share at 110/share

The HWM remains at 100/share

The MW increases to 105/share [(100°1)+(110%1))/2

The Performance Fee is accrued fram the MW outperformance (as being higher than the

The NAV/Share decreases to 100/share
MNo Performance Fee is accrued since the NAV decreased below 105/5hare
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PRINCIPLE 2: The HWM is higher than the MW

110

Performance Fee
accrual from the ™
HWM

(]
0 mmm e e a5
90
Day 1 Day 7 Day 14
— — MAV Price High Water Mark per share [ HW M)

== == Money Weigthed value pershare [MW)

Day 1|0One Shareholder owns 1 share at 100/share
The HWM is set at 100/share

Day 7| The NAV/share decreases to 80/share

Another Shareholder subscribes 1 share at 90/share

The HWM remains at 100/share

The MW decreases to 95/share [(100%1)+(30°1)]/2

No Performance Fee is accrued as HWM and MW are not cutperformed

Day 14| The NAV/Share increases to 110/share
The Performance Fee is accrued from the HWM outperformance (as being higher than the MW)

Fur Fonds vom Typ B wird eine Performancegebiihr berechnet, wenn die Rendite auf Basis des Nettoinventarwerts je
Anteil der betreffenden Anteilklasse die entsprechende Benchmarkrendite Ubersteigt. Wenn die Rendite des
Nettoinventarwerts je Anteil Uber der Benchmarkrendite liegt, wird eine Performancegebihr als entsprechender
Prozentsatz der Differenz multipliziert mit der am Bewertungstag ausstehenden Anzahl an Anteilen fir diese
Anteilklasse berechnet. Wenn die Rendite auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil unter der Benchmarkrendite liegt,
fallt keine Performancegebulhr an, bis diese Underperformance wettgemacht wurde. Die Underperformance, die der
Manager wettmachen muss, bevor eine Performancegebiihr gezahlt werden kann, wird im Verhéltnis zu den
Anteilinhabern, die im Falle einer Riicknahme im Fonds verbleiben, zu jedem Bewertungszeitpunkt auf den nachsten
Performancezeitraum vorgetragen.

Bei Fonds vom Typ B sollten Anleger beachten, dass auch, wenn der Nettoinventarwert des Fonds gesunken ist, in
Bezug auf den Fonds dennoch eine Performancegebihr anfallen kann, wenn Umsténde vorliegen, unter denen die
Wertentwicklung des Fonds die Wertentwicklung der Benchmarkrendite Gbertroffen hat.

Die Berechnung einer Performancegebiihr wurde so gestaltet, dass sie verifizierbar ist und keine Moéglichkeit zu ihrer
Manipulation besteht. Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle Gberprift.

Fur die Performancegebihr anzuwendende Wéhrung

Wahrung des NIW

Fur die Berechnung der Performancegebuihr (fir Fonds vom Typ A und vom Typ B) wird (a) die Rendite auf Basis des
Nettoinventarwerts je Anteil (fir Fonds vom Typ B), (b) der NIW des vorherigen Tages, (c) der NIW des aktuellen Tages
und (d) der Referenz-NIW (fir Fonds vom Typ A) ((a) bis (d) die ,fur die Performancegebihr mal3geblichen NIW®)
berechnet und fir alle Anteilklassen in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds ausgedriickt (unabhangig von der
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Wahrung der betreffenden Anteilklasse), mit Ausnahme der abgesicherten Anteilklassen. Bei abgesicherten
Anteilklassen werden die fir die Performancegebihr mafigeblichen NIW in der entsprechenden Wahrung der
abgesicherten Anteilklasse berechnet.

Benchmarkwdahrung

Bei Fonds vom Typ A ist die anwendbare Benchmark die Benchmark des jeweiligen Fonds (wie in Anhang A
angegeben). Sie wird in der Basiswahrung des Fonds fir alle Anteilklassen angegeben (ungeachtet der Wahrung, auf
die die jeweilige Anteilklasse lautet), auBer bei Hedged-Anteilklassen. Bei Hedged-Anteilklassen wird die Benchmark
des Fonds (wie in Anhang G angegeben) in der Wahrung der jeweiligen Hedged-Anteilklasse angegeben,
vorausgesetzt, es wird in Féllen, in denen die jeweilige Benchmark nicht in der lokalen Wé&hrung der jeweiligen Hedged-
Anteilklasse verfiigbar ist, eine andere angemessene Ersatz-Benchmark verwendet, die nach Ansicht des Managers
die Performance der betreffenden Hedged-Anteilklasse am besten widerspiegelt. N&here Angaben zu solchen vom
Fonds verwendeten Ersatz-Benchmarks erhalten Sie auf Anfrage beim Manager. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts verwenden die folgenden Fonds Ersatz-Benchmarks fur einige ihrer Hedged-Anteilklassen:

Im Abschnitt ,Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates (die ,Benchmark-
Verordnung®)“ in Anhang D finden Sie weitere Angaben dazu, ob zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Prospekts ein
Benchmark-Administrator im nach der Benchmark-Verordnung von der ESMA gefiihrten Register hinterlegt ist. Das

Register kann, wie im Anhang D naher beschrieben, auch unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities eingesehen
werden.

Bei Fonds vom Typ B ist die anwendbare Benchmark die Benchmark des jeweiligen Fonds (wie in Anhang A
angegeben), und die Berechnung erfolgt fur alle Anteilklassen in der Basiswahrung des Fonds (unabhangig von der
Wahrung der betreffenden Anteilklasse und unabhéngig davon, ob es sich um eine abgesicherte Anteilklasse handelt).

Festschreibung

Die Festschreibung der Performancegebihr erfolgt am letzten Tag des jeweiligen Performancezeitraums. Eine féllige
Performancegebiihr ist nach Ablauf des Performancezeitraums aus dem Fonds an den Manager zu zahlen.
Dementsprechend erfolgt in spateren Performancezeitrdumen nach der Festschreibung der Performancegebuhr keine
Ruckerstattung der zu diesem Zeitpunkt ausgezahlten Performancegebuihr.

Wenn ein Anteilinhaber seine Anteile vor Ablauf des Performancezeitraums ganz oder teilweise zurlickgibt oder
umtauscht, wird eine angefallene Performancegebuhr in Bezug auf diese zurlickgenommenen Anteile an diesem
Handelstag festgeschrieben und ist sodann an den Manager zahlbar.

Performancegeblihren-Obergrenze

Es gibt keine Obergrenze fiir die Héhe der Performancegebiihr, die erhoben werden kann, da diese durch die Rate des
Performancewachstums bestimmt wird.

Die Berechnungen der ausgezahlten Performancegebiihren werden jahrlich vom Abschlussprifer der ICAV gepriift. Der
Verwaltungsratsmitglieder stellt sicher, dass der fir Performancegebihren zuriickgestellte Betrag die
Performancegebihren, die der Fonds oder die Anteilklasse eventuell an den Manager zu zahlen hat, fair und genau
widerspiegelt.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die Performancegebihr den fir einzelne Anteilklassen geltenden, in
diesem Prospekt angegebenen Prozentsatz nicht Giberschreiten darf.
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https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities

Hinweis: Die Performancegebiihr wird auf Basis der Wertentwicklung der Anteilklasse des jeweiligen Fonds berechnet,
nicht auf Basis des Anteilsbestandes eines einzelnen Anteilinhabers. Wenn die Performancegebihr auf Basis des
Anteilsbestandes eines einzelnen Anteilinhabers berechnet worden ware, hatte sich unter Umstanden ein anderes
Ergebnis ergeben.
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Anhang H
Verkaufsbeschrankungen

Irland

Das ICAV ist von der Zentralbank zugelassen und wird von der Zentralbank von Irland beaufsichtigt. Die
Zulassung des ICAV bedeutet nicht, dass die Zentralbank das ICAV empfiehlt oder fir es birgt. Die Zentralbank
ist nicht fir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Mit der Zulassung des ICAV Ubernimmt die Zentralbank
keine Gewahr fur die Wertentwicklung des ICAV und sie haftet nicht fir die Wertentwicklung oder eine
Nichtleistung des ICAV.

Angebot von Anteilen

Dieser Prospekt enthalt Einzelheiten zum Angebot von Anteilen fir die einzelnen Fonds. Der Erlds aus dem jeweiligen
Angebot wird von den Fonds gemaf den nachfolgend dargelegten Anlagezielen dieser Fonds, die sich von Zeit zu Zeit
andern kdnnen, angelegt.

Ein aktualisierter Prospekt in Bezug auf Anteile eines neuen Fonds wird vom Manager bei Auflegung dieses Fonds
gemal’ den Anforderungen der Zentralbank herausgegeben.

Es ist beabsichtigt, dass Antrage in anderen Rechtsordnungen gestellt werden kénnen, damit die Anteile der Fonds in
diesen Rechtsordnungen frei vertrieben werden kénnen.

Soweit nicht anders angegeben, beruhen die in diesem Prospekt gemachten Angaben auf dem derzeit geltenden Recht
und der herrschenden Praxis in Irland, die Anderungen unterliegen kénnen.

Niemand ist erméchtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen andere Angaben zu machen
oder Erklarungen abzugeben als die in diesem Prospekt und in den vorgenannten Berichten enthaltenen; wenn solche
Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, sind sie nicht als von dem ICAV autorisiert anzusehen. Die
Aushéndigung dieses Prospekts (ob mit oder ohne Berichte) oder die Ausgabe von Anteilen bedeutet unter keinen
Umsténden, dass die Angelegenheiten des ICAV sich seit dem Datum dieses Prospekts nicht geandert haben.

Allgemeine Mitteilungen

Wenn der Manager davon Kenntnis erlangt, dass sich Anteile unter Verletzung vorstehender Beschrankungen in
direktem oder wirtschaftlichem Eigentum einer Person befinden, kann der Manager den Anteilinhaber anweisen, seine
Anteile an eine Person, die qualifiziert ist, diese Anteilen zu halten, zu Ubertragen oder bei dem Manager einen
Rucknahmeantrag fur die Anteile zu stellen; befolgt der Anteilinhaber diese Weisung nicht, gilt nach Ablauf von
30 Tagen nach der entsprechenden Mitteilung ein schrifticher Ricknahmeantrag fir die Anteile durch den
Anteilinhaber als gestellt.

Dieser Prospekt und alle Nachtrage kénnen auch in andere Sprachen iibersetzt werden. Die Ubersetzung wird die
gleichen Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der Prospekt/Nachtrag in englischer Sprache.
Bei Abweichungen zwischen dem englischsprachigen Prospekt/Nachtrag und dem Prospekt/Nachtrag in einer anderen
Sprache hat der englischsprachige Prospekt/Nachtrag Vorrang, aufer soweit (und nur soweit) das Recht einer
Rechtsordnung, in der die Anteile vertrieben werden, vorsieht, dass bei einem Gerichtsverfahren, das auf einer Angabe
in einem Prospekt in einer anderen Sprache als Englisch basiert, die Sprache des Prospekts/Nachtrags, auf dem
dieses Verfahren basiert, Vorrang hat.

Der Wert von Anlagen sowie die daraus erzielten Ertrdge kdnnen sinken oder steigen und die Anleger erhalten den
ursprunglich in einen Fonds investierten Betrag eventuell nicht zuriick. Die jeweilige Differenz zwischen dem
Zeichnungs- und dem Riicknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass Anlagen als mittel- bis langfristig angesehen
werden sollten.

Beschrankungen in bestimmten Landern

Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot und die Platzierung von Anteilen kénnen in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrédnkungen unterliegen. Deshalb verpflichtet der Fonds Personen, die in den Besitz dieses
Prospekts gelangen, sich tber die entsprechenden Beschrédnkungen zu informieren und diese zu beachten.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung an Personen in einer Rechtsordnung dar, in der ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulassig ist, oder an irgendeine Person, gegentber der die Abgabe
eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tber Folgendes informieren:
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0] die gesetzlichen Vorschriften fir den Erwerb von Anteilen in den Landern, deren Nationalitat sie besitzen oder in
denen sie ansassig oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben oder in denen sich ihr Domizil befindet;

(i)  Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften, die fir den Erwerb oder Verkauf von Anteilen gelten
kénnen; und

(i)  die einkommensteuerlichen oder sonstigen steuerrechtlichen Folgen, die gegebenenfalls fir den Erwerb, Besitz
oder die VerauRerung von Anteilen gelten.

Angebot in Frankreich

Das ICAV wurde von der Autorité des Marchés Financiers (die ,AMF*) flr den Vertrieb bestimmter Fonds in Frankreich
zugelassen. Die CACEIS Bank wird die Dienstleistungen der zentralen Korrespondenzstelle in Frankreich erbringen.
Dieser Prospekt ist in franzosischer Sprache erhéltlich. Die zusétzlichen Informationen fur franzdsische Anleger sollten
in Verbindung mit diesem Prospekt gelesen werden. Die Dokumentation fiir das ICAV kann wahrend der normalen
Geschaftszeiten in den Geschaftsrdumen der CACEIS Bank mit Sitz in 1/3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich,
eingesehen werden. Exemplare der Dokumentation sind bei Bedarf dort erhaltlich.

Angebot im Vereinigten Konigreich

Anteile dirfen nicht im Vereinigten Kénigreich angeboten oder verkauft werden, sofern dies nicht gemaf dem Financial
Services and Markets Act von 2000 (in der jeweils gultigen Fassung) (,FSMA 2000“) und den in dessen Rahmen
erlassenen Vorschriften zulassig ist. Dieser Prospekt darf nicht an Personen im Vereinigten Kdnigreich weitergegeben
werden, sofern nicht gemal dem FSMA 2000 und den entsprechenden Vorschriften zulassig, oder an Personen, an die
dieser Prospekt anderweitig rechtmaRig im Vereinigten Konigreich ausgegeben werden darf.

Der Manager hat keine Zulassung fur die Durchfiihrung von Anlagegeschaften im Vereinigten Konigreich. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass der nach dem Aufsichtssystem des Vereinigten Konigreichs bestehende
Anlegerschutz flr Anlagen in dem ICAV madglicherweise nicht gilt und eine Entschadigung im Rahmen des United
Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht verfigbar ist.

HINWEIS FUR IM KONIGREICH SAUDI-ARABIEN ANSASSIGE PERSONEN

Dieser Prospekt darf nicht im Konigreich Saudi-Arabien vertrieben werden, aul3er an Personen, die gemaR den von der
CMA herausgegebenen Verordnungen zu Anlagefonds zuldssig sind. Die CMA gibt keine Zusicherungen in Bezug auf
die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Dokuments ab und schlie3t ausdrucklich jede Haftung fur Verluste aus, die
aus einem Teil dieses Dokuments entstehen oder im Vertrauen auf einen Teil dieses Dokuments entstehen. Potenzielle
Zeichner der hier angebotenen Wertpapiere sollten ihre eigene Sorgfaltsprifung hinsichtlich der Richtigkeit der
Informationen in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere durchfiihren. Wenn Sie den Inhalt dieses Prospekts nicht
verstehen, sollten Sie sich mit einem zugelassenen Finanzberater in Verbindung setzen.

HINWEIS FUR IN ABU DHABI ANSASSIGE PERSONEN

Dieser Prospekt darf nichtim oder vom Abu Dhabi Global Market (,LADGM®) aus vertrieben werden, auf3er an Personen,
die die Kriterien fir professionelle Kunden gemald Regel 2.4.1 der Geschaftsregeln (Conduct of Business Rules,
,COBs*) im Handbuch der Finanzdienstleistungsaufsichtsbehérde (Financial Services Regulatory Authority, ,FSRA®)
des Abu Dhabi Global Market erflllen. Dieser Prospekt und alle damit verbundenen Dokumente richten sich
ausdricklich nicht an Personen, die geméaR den COBs als Privatkunden gelten. Dieses Dokument bezieht sich auf die
Fonds, die keiner Regulierung oder Genehmigung durch die FSRA unterliegen. Die FSRA Ubernimmt keine
Verantwortung fiir die Uberarbeitung oder Uberpriifung von Prospekten oder Dokumenten in Verbindung mit den Fonds.
Dementsprechend hat die FSRA den Prospekt oder andere damit verbundene Dokumente weder genehmigt noch
Schritte unternommen, um die im Prospekt enthaltenen Informationen zu Uberprifen, und sie Ubernimmt keine
Verantwortung dafiir. Die Anteile, auf die sich der Prospekt bezieht, koénnen illiquide sein und/oder
Wiederverkaufsbeschréankungen unterliegen. Potenzielle Kaufer sollten eine eigene Sorgfaltspriifung in Bezug auf die
Fonds vornehmen. Wenn Sie den Inhalt dieses Prospekts nicht verstehen, sollten Sie sich mit einem zugelassenen
Finanzberater in Verbindung setzen.

Angebot in den Vereinigten Staaten und Kanada

Die Anteile wurden und werden nicht gemafl dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines Staates der
Vereinigten Staaten registriert. Die Anteile werden auf der Grundlage von Regulation S des Gesetzes von 1933
ausschlieBlich auBerhalb der Vereinigten Staaten Nicht-US-Personen angeboten und verkauft. Das ICAV wurde nicht
und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 registriert, ist jedoch gemal Section 3(c)(7) dieses Gesetzes von einer
solchen Registrierung befreit. Die ausstehenden Wertpapiere von Emittenten, die sich auf Section 3(c)(7) berufen,
diirfen sich, soweit sie sich im Eigentum von US-Personen (oder Ubertragungsempfangern von US-Personen) befinden,
ausschlieBlich im Eigentum von Personen befinden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs dieser Wertpapiere ,qualified
purchasers® (qualifizierte Kaufer) im Sinne von Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 sind. Alle US-Kéaufer von
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Anteilen des Fonds mussen daher sowohl ein ,qualified institutional buyer” (qualifizierter institutioneller Kaufer) geman
Rule 144A des Gesetzes von 1933 als auch ein ,qualified purchaser” (qualifizierter Kaufer) geman Section 2(a)(51) des
Gesetzes von 1940 sein. Das ICAV steht nicht fir Anlagen durch US-Personen offen, die dem Gesetz von 1940, dem
Gesetz von 1933, dem CEA oder der US-Einkommensteuer unterliegen wirden, sofern nicht: (1) eine solche Anlage
vom Verwaltungsrat zugelassen wird; und (2) eine vorherige schriftliche Zustimmung vom Manager eingeholt wird. Die
Definition von ,US-Personen® und weitere Informationen zu den Beschrankungen fiir US-Personen, sofern der Manager
nichts anderes genehmigt hat, sind nachstehend aufgefthrt.

Personen, die die Zeichnung von Anteilen beantragen, missen nachweisen, dass sie keine US-Personen sind.

Die Anteile sind nicht fur den 6ffentlichen Vertrieb in Kanada qualifiziert und werden dies nicht sein, da fir das ICAV
kein Prospekt bei einer Wertpapier- oder Aufsichtsbehdrde in Kanada oder einer seiner Provinzen oder Territorien
eingereicht wurde. Dieses Dokument ist keine Werbung oder andere Mal3nahme zur Férderung eines 6ffentlichen
Angebots von Anteilen in Kanada und ist unter keinen Umsténden als solche auszulegen. Keine in Kanada anséssige
Person darf Anteile kaufen oder eine Ubertragung von Anteilen annehmen, wenn sie nicht gemaR kanadischem Recht
bzw. dem jeweiligen Provinzrecht dazu befugt ist.

Um die Einhaltung der oben genannten Beschrankungen sicherzustellen, steht das ICAV dementsprechend nicht fir
Anlagen von US-Personen (einschlie3lich Personen, die gemafl dem Gesetz von 1940 und/oder dem CEA und den
darunter erlassenen Vorschriften als US-Personen gelten), ERISA-Einrichtungen und/oder in Kanada ansassige
Personen offen, aul3er in Ausnahmefallen und auch dann nur mit der vorherigen Zustimmung des Managers. Ein
potenzieller Anleger muss beim Erwerb der Anteile eventuell nachweisen, dass er ein qualifizierter Inhaber und
insbesondere keine US-Person oder in Kanada anséassige Person ist oder Anteile fiir oder im Namen einer US-Person
oder in Kanada anséassigen Person oder mit dem Vermdégen einer ERISA-Einrichtung erwirbt. Die Tatsache, dass der
Manager seine vorherige schriftliche Zustimmung zu einer Anlage erteilt, gibt dem Anleger nicht das Recht zum Erwerb
von Anteilen bei kinftigen oder nachfolgenden Zeichnungsantragen.

Anteilinhaber sind verpflichtet, den Manager unverziiglich zu informieren, wenn sie kein qualifizierter Inhaber mehr sind.

Vereinigte Staaten
Definition von US-Personen und damit zusammenhéangende Informationen

Informationen beziiglich der Definition von US-Personen

0) Alle Anteilszeichner miissen dem Manager unter anderem bestétigen, dass die Anteile nicht direkt oder
indirekt fur Rechnung oder zugunsten einer US-Person (wie nachstehend definiert) oder einer den in diesem
Anhang beschriebenen Beschrénkungen unterliegenden Nicht-US-Person erworben werden und zu keinem Zeitpunkt
fur Rechnung oder zugunsten einer solchen Person gehalten werden. Anteilinhaber missen den Manager Uber
Anderungen dieser Informationen unverziiglich benachrichtigen. JEDER ANTEILINHABER MUSS BESTATIGEN,
DASS ER KEINE US-PERSON IST, DER DER BESITZ VON ANTEILEN DES FONDS UNTERSAGT IST.

(i) Potenziellen Anteilinhabern wird dringend empfohlen, mit ihren eigenen Beratern die Eignung einer Anlage
in die Anteile und das Verhéltnis einer solchen Anlage zum gesamten Anlageprogramm des Kaufers und zu seiner
finanziellen und steuerlichen Lage zu prifen. Mit der Zeichnung von Anteilen bestatigt jeder Kaufer von Anteilen, dass
nach allen erforderlichen Beratungen und Analysen seine Anlage in den Fonds vor dem Hintergrund der vorstehenden
Erwagungen geeignet und angemessen ist.

(iii) EINRICHTUNGEN, DIE DEM U.S. EMPLOYEE RETIREMENT INCOME SECURITY ACT VON 1974 IN
DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG UNTERLIEGEN, DURFEN KEINE ANTEILE DER FONDS ERWERBEN.

(iv) DIE DARSTELLUNG DER BESTEUERUNG UND ANDERER ASPEKTE IN DIESEM PROSPEKT STELLT
KEINE RECHTS- ODER STEUERBERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILINHABER DAR UND DARF NICHT ALS
SOLCHE ANGESEHEN WERDEN.

(v) DAS ICAV IST NICHT NACH DEM U.S. INVESTMENT COMPANY ACT VON 1940 IN DER JEWEILS
GELTENDEN FASSUNG REGISTRIERT. DER ANLAGEVERWALTER IST NICHT ALS ANLAGEBERATER NACH
DEM U.S. INVESTMENT ADVISERS ACT VON 1940 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG REGISTRIERT.

Definition von US-Person(en)

Eine ,US-Person® ist eine Person, die in einem der folgenden Abséatze beschrieben ist:
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0] In Bezug auf jede Person: Jede naturliche oder juristische Person, die eine US-Person gemal Regulation S
des U.S. Securities Act von 1933 wére. Die Definition von Regulation S ist nachstehend aufgefuhrt. Selbst
wenn Sie nicht als eine US-Person gemal Regulation S gelten, kénnen Sie dennoch als eine ,,US-
Person“ im Sinne dieses Prospekts gemaR den nachstehenden Ziffern 2 und 3 gelten.

(i) In Bezug auf natilrliche Personen: Jeder US-Staatsbirger oder in den Vereinigten Staaten ansassige
Auslander (resident alien) im Sinne des jeweils gultigen US-Einkommensteuerrechts. Gegenwartig umfasst
der Begriff ,in den Vereinigten Staaten ansdssiger Auslander (resident alien) im Sinne des US-
Einkommensteuerrechts in der Regel jede natirliche Person, die (i) eine vom Immigration and
Naturalization Service der Vereinigten Staaten ausgestellte Alien Registration Card (,Green Card*) besitzt
oder (ii) einen Anwesenheitstest (,substantial presence” test) erfullt. Der Anwesenheitstest ist in Bezug auf
ein laufendes Kalenderjahr in der Regel dann erfllt, wenn (i) sich die natiurliche Person in diesem Jahr an
mindestens 31 Tagen in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat und (ii) die Summe der Anzahl der Tage,
an denen sich die natirliche Person im laufenden Jahr in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat, und 1/3
der Anzahl solcher Tage im letzten vorhergehenden Jahr und 1/6 der Anzahl solcher Tage im vorletzten
vorhergehenden Jahr mindestens 183 Tage betragt.

(iii) In Bezug auf Personen, die keine nattrlichen Personen sind: (i) eine Kapitalgesellschaft (corporation) oder
Personengesellschaft (partnership), die in den Vereinigten Staaten oder nach dem Recht der Vereinigten
Staaten oder eines US-Bundesstaates gegriindet oder errichtet ist, (ii) ein Trust, sofern (a) ein US-Gericht
die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Trust ausiiben kann und (b) eine oder mehrere US-Personen
befugt sind, alle wesentlichen Entscheidungen des Trust zu kontrollieren, und (iii) ein Nachlassvermdgen
(estate), das mit seinen weltweiten Einkinften aus allen Quellen der US-Besteuerung unterliegt.

Definition von US-Person gemafl Requlation S

1. GemalR Regulation S des Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in der geltenden Fassung
(der ,Act”) ist eine ,US-Person®:

0] eine natirliche Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

(i) eine Personengesellschaft (partnership) oder Kapitalgesellschaft (corporation), die nach dem
Recht der Vereinigten Staaten gegriindet oder eingetragen ist;

(i) ein Nachlassvermdgen, bei dem ein Testamentsvollstrecker (executor) oder Nachlassverwalter
(administrator) eine US-Person ist;

(iv) ein Trust, bei dem ein Treuhander (trustee) eine US-Person ist;

(v) eine Vertretung oder Niederlassung einer auslandischen juristischen Person in den Vereinigten
Staaten;

(vi) ein von einem Handler (dealer) oder sonstigen Treuhander (fiduciary) zugunsten oder fir

Rechnung einer US-Person gefiihrtes Konto, fir das dessen Inhaber keine Verwaltungsvollmacht
erteilt hat (non-discretionary account), oder ein &hnliches Konto (aul3er einem Nachlassvermégen
oder Trust);

(vii) ein Konto mit Verwaltungsvollmacht (discretionary account) oder ahnliches Konto (mit Ausnahme
eines Nachlassvermbgens oder Trusts), das von einem Handler (dealer) oder sonstigen
Treuhander (fiduciary) gefuhrt wird, der in den Vereinigten Staaten gegriindet oder errichtet oder
(im Fall einer naturlichen Person) seinen Wohnsitz in den Vereinigten Staaten hat; oder

(viii) eine Personengesellschaft (partnership) oder Kapitalgesellschaft (corporation), sofern:

(A) diese nach dem Recht einer anderen Rechtsordnung als den USA gegriindet oder
eingetragen ist; und

(B)  von einer US-Person mit dem hauptséchlichen Zweck der Anlage in Wertpapieren, die nicht
nach dem Act registriert sind, gegriindet wurde, es sei denn, die Griinder und Eigentiimer
sind zugelassene Anleger (accredited investors) (gemaf der Definition in Rule 501(a) des
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Act), bei denen es sich nicht um naturliche Personen, Nachlassvermdgen oder Trusts
handelt.

2. Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Konto mit Verwaltungsvollmacht oder ein ahnliches Konto (mit
Ausnahme eines Nachlassvermégens oder Trusts), das zugunsten oder fir Rechnung einer Nicht-US-
Person von einem Handler (dealer) oder sonstigen professionellen Treuhéander (fiduciary) gefihrt wird, der
in den Vereinigten Staaten gegriindet oder eingetragen ist oder (sofern es sich um eine natirliche Person
handelt) seinen Wohnsitz in den Vereinigten Staaten hat, nicht als US-Person.

3. Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Nachlassvermdogen, bei dem ein als Testamentsvollstrecker (executor)
oder Nachlassverwalter (administrator) handelnder professioneller Treuhénder (fiduciary) eine US-Person
ist, nicht als US-Person, wenn:

() ein  Testamentsvollstrecker  (executor) oder Nachlassverwalter (administrator) des
Nachlassvermoégens, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Befugnis zur Anlage
der Vermdgenswerte dieses Nachlassvermégens besitzt; und

(ii) fur das Nachlassvermdgen ein anderes Recht als US-Recht maf3geblich ist.

4. Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Trust, bei dem ein als Treuhé@nder (trustee) handelnder professioneller
Treuhander (fiduciary) eine US-Person ist, nicht als US-Person, wenn ein Treuhander (trustee), der keine
US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Befugnis zur Anlage des Trustvermdgens besitzt und kein
Begunstigter (beneficiary) des Trust (und kein Treugeber (settlor), wenn der Trust widerruflich (revocable)
ist) eine US-Person ist.

5. Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Versorgungsplan fur Arbeitnehmer (employee benefit plan), der nach
dem Recht eines anderen Landes als der Vereinigten Staaten und nach der Ublichen Praxis und den
Dokumentationsvorschriften des betreffenden Landes errichtet wurde und verwaltet wird, nicht als US-
Person.

6. Ungeachtet von Ziffer 1 gilt eine auRerhalb der Vereinigten Staaten gelegene Vertretung oder
Zweigniederlassung einer US-Person nicht als US-Person, wenn:

0] die Vertretung oder Niederlassung aus berechtigten geschaftlichen Grinden betrieben wird; und
(i) die Vertretung oder Niederlassung das Versicherungs- oder Bankgeschaft betreibt und in der
Rechtsordnung, in der sie ansassig ist, einer wesentlichen Versicherungs- bzw. Bankenaufsicht
unterliegt.
7. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF), die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Inter-

American Development Bank, die Asian Development Bank, die African Development Bank, die Vereinten
Nationen und deren jeweilige Organe, verbundenen Unternehmen, Pensionsplane sowie vergleichbare
internationale Organisationen, deren Organe, verbundenen Unternehmen und Pensionsplane gelten nicht als
,US-Personen®.
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Anhang |
Total Return Swaps, Pensic_)nsgesché?te, Wertpapierleihgeschéafte und
Erwagungen in Bezug auf die Besteuerung

Total Return Swaps

Alle Vermdgenswerte eines in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Fonds kénnen bei Total Return Swaps eingesetzt
werden. In der nachstehenden Tabelle sind der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts jedes Fonds, der
bei Total Return Swaps eingesetzt werden kann, angegeben. Der erwartete Anteil stellt keine Obergrenze dar, und der
tatsachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit abhangig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen schwanken.

Fonds Total Return | Total Return
Swaps: Swaps:
Maximaler Anteil | Erwarteter Anteil
am am
Nettoinventarwert | Nettoinventarwert

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund 100 % 10 %

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund 100 % 20 %

BlackRock Advantage Europe Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened | k. A. k. A.

Fund

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened | 20 % 0%

Fund

BlackRock Advantage US Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage World Equity Fund 10 % 0%

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund k. A. k. A.

BlackRock Global Target Return: Growth Fund k. A. k. A.

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund k. A. k. A.

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund 50 % 0%

BlackRock Islamic Multi-Asset Fund 0% 0%

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund 100 % 50 %

BlackRock Tactical Opportunities Fund 75 % 25 %

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Alle Vermdgenswerte eines Fonds kdnnen bei Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften eingesetzt werden.
In der nachstehenden Tabelle sind der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts jedes Fonds, der bei
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften eingesetzt werden kann, angegeben. Der erwartete Anteil stellt
keine Obergrenze dar, und der tatsachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit abhéngig von Faktoren wie z. B. den
Marktbedingungen schwanken.

Fonds Pensionsgeschéafte | Pensionsgeschéafte
und umgekehrte | und umgekehrte
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Pensionsgeschéfte:

Pensionsgeschéfte:

Maximaler  Anteil | Erwarteter  Anteil
am am
Nettoinventarwert Nettoinventarwert

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage Europe Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened | 0 % 0%

Fund

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened | 0 % 0%

Fund

BlackRock Advantage US Equity Fund 100 % 0%

BlackRock Advantage World Equity Fund 0% 0%

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund 0% 0%

BlackRock Global Target Return: Growth Fund 0% 0%

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund 0% 0%

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund 0% 0%

BlackRock Islamic Multi-Asset Fund 0% 0%

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund 40 % 0%

BlackRock Tactical Opportunities Fund 50 % 0%

Wertpapierleihgeschéfte

Alle Vermoégenswerte eines Fonds kénnen bei Wertpapierleihgeschéften eingesetzt werden. In der nachstehenden Tabelle
sind der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts jedes Fonds, der bei Wertpapierleihgeschéften eingesetzt
werden kann, angegeben. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe ist ein signifikanter Einflussfaktor fiir den Betrag, der von
einem Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt tatsachlich verliehen wird. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe schwankt im
Laufe der Zeit und héngt zu einem Grof3teil von Marktfaktoren ab, die nicht genau vorhersehbar sind. Auf der Grundlage
historischer Daten liegt das Volumen des Verleihs von Wertpapieren fir die Fonds ublicherweise in den nachfolgend

aufgefiihrten Spannen, wobei friihere Niveaus keine Garantie fur kiinftige Niveaus sind.
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Fonds Wertpapierleihgeschafte: | Wertpapierleihgeschéfte:
Maximaler  Anteil am | Erwarteter Anteil am
Nettoinventarwert Nettoinventarwert

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity | 49 % 0-9%

Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets | 75 % 0-25%

Equity Fund

BlackRock Advantage Europe Equity Fund | 49 % 0-34%

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity | 49 % 0-34%

Fund

BlackRock Advantage Global Corporate | 100 % 0-31%

Credit Screened Fund

BlackRock Advantage Global High Yield | 100 % 0-31%
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Credit Screened Fund

BlackRock Advantage US Equity Fund 49 % 0-34%
BlackRock Advantage World Equity Fund 49 % 0-34%
BlackRock  Global  Target Return: | 100 % 1-25%
Conservative Fund

BlackRock Global Target Return: Growth | 100 % 1-25%
Fund

BlackRock Global Target Return: Moderate | 100 % 1-25%
Fund

BlackRock Global Unconstrained Equity | 49 % 0-19%
Fund

BlackRock Islamic Multi-Asset Fund 0% 0%
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund | 100 % 0-31%
BlackRock Tactical Opportunities Fund 100 % 1-25%

Besteuerung in Deutschland

Der Manager beabsichtigt, fir die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Fonds den Status eines Aktienfonds oder
Mischfonds (soweit anwendbar) gemanR § 2 Abs. 6 und 7 des deutschen Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar
2018 gultigen Fassung beizubehalten.

Jeder der folgenden Fonds (,Aktienfonds®) investiert fortlaufend mehr als 50 % seines Aktivwvermdgens direkt in
Kapitalbeteiligungen gemaR nachstehender Definition in  Ubereinstimmung mit §2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar 2018 gtiltigen Fassung:

Fonds Mindestanteil des
Aktivvermdgens, der in
Kapitalbeteiligungen investiert
wird
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund 51 %
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund 51 %
BlackRock Advantage Europe Equity Fund 51 %
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund 51 %
BlackRock Advantage US Equity Fund 51 %
BlackRock Advantage World Equity Fund 51 %
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund 51 %

Das ,Aktivvermdgen® der Fonds ist definiert als der Wert der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds ohne Berlicksichtigung
der Verbindlichkeiten dieses Fonds ( § 2 Abs. 9a Satz 1 des deutschen Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar
2018 gultigen Fassung).

UnternehmensmalRnahmen (Corporate Actions), Zeichnungen/Ricknahmen, Indexanpassungen und Marktbewegungen
kénnen dazu fiihren, dass ein Fonds den oben angegebenen Anteil an Anlagen in Kapitalbeteiligungen voriibergehend nicht
erreicht. In diesem Fall ergreift der Fonds moégliche und angemessene MaRnahmen, um den angegebenen Anteil an Anlagen
unverzlglich wiederherzustellen, sobald er von dem Defizit Kenntnis erhalt. Die Fonds kénnen fir Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements auch Wertpapierleihgeschéafte eingehen. Der oben angegebene Anteil an Anlagen in
Kapitalbeteiligungen umfasst keine verliehenen Kapitalbeteiligungen.

Fir den Zweck der vorstehenden Prozentzahlen bedeutet ,Kapitalbeteiligungen® gemaR § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar 2018 gultigen Fassung:

181
65034882v36



1. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen sind oder auf einem
organisierten Markt (d. h. einem Markt, der anerkannt und fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist) notiert sind,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die:

a. in einem Mitgliedstaat oder einem Mitgliedstaat des EWR ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist oder

b. in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von
mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

3. Investmentanteile an einem Aktienfonds (d. h. einem Fonds, der fortlaufend mehr als 50 % seines Aktivwvermdgens
direkt in Kapitalbeteiligungen anlegt), wobei 51 % des Wertes der Anteile des Aktienfonds — oder, falls die
Anlagebedingungen des Aktienfonds eine hohere Mindestinvestition in Kapitalbeteiligungen vorsehen, ein
entsprechend hoéherer Prozentsatz des Wertes der Anteile des Aktienfonds — als Kapitalbeteiligungen berticksichtigt
werden, oder

4. Investmentanteile an einem Mischfonds (d. h. einem Fonds, der fortlaufend mehr als 25 % seines Aktivwvermégens
direkt in Kapitalbeteiligungen anlegt), wobei 25 % des Wertes der Anteile des Mischfonds — oder, falls die
Anlagebedingungen des Aktienfonds eine hodhere Mindestinvestition in Kapitalbeteiligungen vorsehen, ein
entsprechend héherer Prozentsatz des Wertes der Anteile des Mischfonds — als Kapitalbeteiligungen bericksichtigt
werden.

Fur die Berechnung der oben genannten Anlagequoten kann ein Fonds auch die an jedem Bewertungstag veroffentlichten
tatsachlichen Kapitalbeteiligungen jedes Investmentfonds, in den er investiert, berlicksichtigen, sofern eine Bewertung
mindestens einmal pro Woche erfolgt.

Fur den Zweck der vorstehenden Prozentzahlen gelten folgende Anlagen gemdR 8§ 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar 2018 gultigen Fassung nicht als ,Kapitalbeteiligungen®:

1. Anteile von Personengesellschaften, auch wenn die Personengesellschaften Anteile an Kapitalgesellschaften halten,

2. Anteile an Kapitalgesellschaften, die gemald § 2 Abs. 9 Satz 6 des deutschen Investmentsteuergesetzes als
Immobilien gelten,

3. Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie Ausschiuttungen vornehmen,
es sei denn, die Ausschuttungen unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15 % und der Investmentfonds ist
nicht davon befreit, und

4. Anteile an Kapitalgesellschaften,

a. deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
stammen, die nicht die Voraussetzungen von Ziffer 2 a. oder b. oben erflillen, oder

b. die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die nicht die Voraussetzungen
von Ziffer 2 a. oder b. oben erflllen, wenn der Wert derartiger Beteiligungen mehr als 10 % des Marktwerts
der Kapitalgesellschaften betréagt.

Das Vorstehende spiegelt das Verstandnis des Managers von der relevanten deutschen Steuergesetzgebung zum Datum
dieses Prospekts wider. Die Gesetzgebung unterliegt Anderungen, weshalb ohne vorherige Ankiindigung Anpassungen
dieser Zahlen vorgenommen werden kdnnen.

Anleger sollten sich in Bezug auf die Folgen der Erlangung eines Status der Fonds als ,Aktienfonds* bzw. ,Mischfonds® gemaf
8§ 2 Abs. 6 und 7 des deutschen Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar 2018 gultigen Fassung an ihre
Steuerberater wenden.

Besteuerung in Belgien

Bei Fonds, die nach Belgien vertrieben werden, fallt eine belgische Nettovermdgenssteuer an. Die Nettovermdgenssteuer in
Hohe von 0,0925 % gilt fir das zum 31. Dezember jedes Jahres in Belgien befindliche ausstehende Nettovermégen der
Fonds. Der ausstehende Nettobetrag ist der Nettoinventarwert der Fonds, die von belgischen Anlegern oder Uber einen
belgischen Vermittler gehalten werden. Die Steuer muss bis zum 31. Méarz jedes Jahres gezahlt werden und wird aus dem
jeweiligen Fonds beglichen. Obwohl es sich also wahrscheinlich um einen geringen Betrag handelt, sind davon alle Anleger
eines solchen Fonds betroffen.

Besteuerung in Frankreich

Die Zulassigkeit der einzelnen Fonds fiir einen PEA ergibt sich aus dem Steuerrecht und der Steuerpraxis, die nach bestem

Wissen der Gesellschaft zum Datum dieses Prospekts in Frankreich gelten. Dieses Steuerrecht und diese Steuerpraxis

kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern. Aus diesem Grunde kénnte ein Fonds, der derzeit gegebenenfalls im Rahmen eines

PEA gehalten wird, seine PEA-Zulassigkeit verlieren. Dartiber hinaus kdnnte dieser Fonds seine PEA-Zulassigkeit aufgrund

von Anderungen verlieren, die sich auf sein Anlageuniversum oder seinen Referenzindex auswirken. Unter diesen Umstanden
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wird eine Mitteilung an die Anteilinhaber auf der Website der Gesellschaft verdffentlicht. In diesem Fall sollten sich Anleger
an einen fachkundigen Steuer- und Finanzberater wenden.

Japanische Steuervorschriften — Nippon Individual Savings Account-Vorschriften

Der Manager beabsichtigt, dass die nachstehend aufgefiinrten Fonds die Anforderungen fur den Einsatz von Derivaten (wie
nachstehend beschrieben und vorbehaltlich der in Anhang A dargelegten Anlagepolitik des jeweiligen Fonds) erftllen, um
weiterhin fir Anlagen von Anlegern in Frage zu kommen, die den Anforderungen der Nippon Individual Savings Account
(,NISA®)-Vorschriften entsprechen (gemaR den geltenden NISA-Vorschriften, wie der Manager die ab dem 1. Januar 2024
geltenden NISA-Vorschriften versteht). Dementsprechend werden die nachstehenden Fonds ab dem Datum dieses
Prospekts und ungeachtet anders lautender Bestimmungen in diesem Prospekt Derivate nur fur die folgenden Zwecke
einsetzen:

1. zu Anlagezwecken, sofern die Derivate durch Barmittel und/oder geldnahe Anlagen gedeckt sind; oder
2. zum Zwecke des Liquiditatsmanagements und/oder zur Absicherung gegen Wechselkurs- und Zinsrisiken.
Der folgende Fonds wird die oben genannten Anforderungen fur den Einsatz von Derivaten anwenden: BlackRock Global

Unconstrained Equity Fund.

Die vorstehenden Ausfihrungen geben das Verstandnis des Managers der NISA-Vorschriften zum Datum dieses Prospekts
wieder, und Anleger sollten die NISA-Vorschriften selbst beurteilen, um sicherzustellen, dass ihre Anlage in den Fonds ihrem
Verstandnis dieser Vorschriften entspricht. Die Vorschriften unterliegen Anderungen, weshalb ohne vorherige Ankiindigung
Anpassungen dieser Anforderungen vorgenommen werden kdnnen.
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Anhang J
Richtlinien zu Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region

Der Anlageverwalter ist bestrebt, ggf. Direktanlagen in Unternehmen zu beschranken und/oder auszuschlie3en, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs seiner Ansicht nach ein Engagement in bestimmten Sektoren oder Verbindungen mit bestimmten
Sektoren aufweisen (in einigen Fallen vorbehaltlich bestimmter Umsatzschwellen, wie nachstehend erlautert):

(@ Herstellung bestimmter umstrittener Waffen;

(ii) Vertrieb oder Herstellung von Schusswaffen oder Kleinwaffenmunition fur den Verkauf an Zivilpersonen;
(iii) die Gewinnung von Kraftwerkskohle und Teersand und/oder die Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle;
(iv) Herstellung von Tabakerzeugnissen oder Auslibung bestimmter Téatigkeiten im Zusammenhang mit

Tabakerzeugnissen; und

(v) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen Prinzipen des UN Global Compact verstol3en
haben.

Bei der Durchfuihrung seiner ESG-Analyse kann der Anlageverwalter Daten verwenden, die intern durch ihn und/oder seine
verbundenen Unternehmen generiert wurden oder von einem oder mehreren externen ESG-Analyse-Anbietern bereitgestellt
wurden.

Falls bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage die Kriterien einhalten, spater nicht mehr als Anlagen geeignet
sein, werden sie innerhalb eines angemessenen Zeitraums veraul3ert.

Ein Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (insbesondere durch Derivate und Aktien oder Anteile von
Organismen fur gemeinsame Anlagen) in Emittenten eingehen, die Engagements aufweisen, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Eine vollstandige Liste der Beschrankungen und/oder Ausschlisse, die von Anlageverwaltern jeweils angewandt werden
(einschliefilich aller spezifischen Schwellenwerte), finden Sie unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa. pdf

Es ist die Absicht der Anlageverwalter, dass sich die Richtlinien zu Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-
Region im Laufe der Zeit weiterentwickeln sollen, wenn verbesserte Daten und weitere Analysen zu diesem Thema
verfugbar sind. Die vollstéandige Liste kann von Zeit zu Zeit nach dem Ermessen des Anlageverwalters geéndert und ohne
Mitteilung an die Anteilinhaber umgesetzt werden (es sei denn, die Anderungen betreffen die Beschreibung in diesem
Abschnitt).
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Anhang K
Vorvertragliche Informationen gemal der Offenlegungsverordnung

Dieser Anhang enthdlt die vorvertraglichen Informationen fiir diejenigen Fonds, die als Artikel-8- oder Artikel-9-Produkte
gemaf der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind. Diese vorvertraglichen Informationen sollen sicherstellen, dass alle
Nachhaltigkeitsanspriiche der betreffenden Fonds durch Daten belegt werden und dass dies so geschieht, dass Anleger
Fonds vergleichen kénnen. Die Form der Offenlegung ist von der Europaischen Kommission vorgeschrieben, und der
Manager darf die Vorlage nicht andern oder von ihr abweichen.

Mit den vorvertraglichen Informationen werden einige neue Begriffe in den Prospekt eingefiihrt (einige werden nachstehend
beschrieben), die zusammen mit den Abschnitten ,Anlageziel“ und ,Anlagepolitik“ dieses Prospekts in Bezug auf jeden Fonds
und den Informationen auf den Produktseiten der BlackRock Website www.blackrock.com gelesen werden sollten.

Eine nachhaltige Investition ist eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt, dass diese Investition keine Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Es handelt sich um
einen Begriff, der in der Offenlegungsverordnung streng definiert ist, sodass auch eine Anlage, die alltagssprachlich und nach
verninftigem Ermessen als Anlage in einen nachhaltigen Vermégenswert angesehen werden kdnnte, mdglicherweise nicht
als nachhaltige Investition gemaR der technischen Definition in der Offenlegungsverordnung gilt. Anleger sollten daher vor
einer Anlage die nachhaltigen und ESG-Merkmale eines Fonds personlich beurteilen.

Mit Nachhaltigkeitsindikatoren wird gemessen, inwieweit die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind die wesentlichsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die
Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung umfassen solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die EU-Taxonomie ist ein Klassifizierungssystem, das eine Liste tkologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten enthélt. Eine
Liste sozial nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten ist vorerst nicht enthalten. Nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekonform sein oder nicht.

In diesem Anhang sind die folgenden Fonds bertcksichtigt.
Artikel-8-Fonds:

. BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

. BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund

. BlackRock Advantage Europe Equity Fund

. BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

. BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund
. BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
. BlackRock Advantage US Equity Fund

. BlackRock Advantage World Equity Fund

. BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

. BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund

. BlackRock Tactical Opportunities Fund

Artikel-9-Fonds:
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines

Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
Okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel koénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

/(AN
amr™

4
¥
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Name

Advantage Asia ex Japan Equity Fund

des Produkts: BlackRock Unternehmenskennung

549300VRPUH27Q9GNI80

(LEI-Code):

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja v Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
mit einem Umweltziel getatigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
% werden, enthélt es einen Mindestanteil

von 20 % an nachhaltigen Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil v

O in  Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
nachhaltig einzustufen sind einzustufen sind
0O in  Wirtschaftstatigkeiten, v mit einem Umweltziel in

die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

v" mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an [J Es werden damit &kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine
einem sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getétigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds zielt darauf ab, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion
von CO2-Emissionen zu bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine
niedrigere Treibhausgasemissionsintensitat (fir Scope 1 und 2) als der MSCI AC Asia ex
Japan Index (der ,Index“) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am
meisten verwendete internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll
(THG-Protokoll), in drei Kategorien oder ,Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte
Emissionen aus Quellen, die im Besitz des Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert
werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus bezogenem Strom, Dampf und aus
bezogener Warme-/Kalteenergie, die der berichtende Emittent verbraucht. Scope 3
umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschépfungskette eines
Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht berlcksichtigt wird. Zur
Messung der Erreichung dieses Ziels werden die geschéatzten Treibhausgasemissionen
(Scope 1 und Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlése in den Beteiligungen des Fonds
verwendet. Aul3erdem strebt der Fonds an, dkologische Merkmale im Zusammenhang mit
der Verringerung von Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung von
Ausschlusskriterien Direktanlagen in Unternehmen ausschliel3t, die an der Gewinnung von
Kraftwerkskohle und Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu
bewerben: (a) der Verringerung der Verfugbarkeit von Waffen durch Ausschluss von
Direktanlagen in Emittenten, die an der Herstellung von umstrittenen Waffen,
Atomsprengkopfen und Atomraketen und/oder wesentlichen Komponenten fur die
ausschlieBliche Verwendung in Atomwaffen beteiligt sind, sowie in Emittenten mit
Verbindungen zur Herstellung automatischer oder halbautomatischer Schusswaffen oder
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem  Finanzprodukt
beworbenen  6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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von Munition fir zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrage aus der Produktion oder dem
Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fiir zivile Zwecke erzielen (b) der
Verbesserung von Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in
Emittenten, die an der Herstellung von Tabak beteiligt sind, und (c) der Férderung der
Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der
Korruptionsbekdmpfung durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen die 10 UNGC-Grundsétze versto3en haben, indem
Ausschlusskriterien angewendet werden. Die Definition von ,beteiligt in Bezug auf die
einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stiitzen, dass aus der Tatigkeit Einnahmen erzielt
oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder einen
bestimmten Gesamtumsatz-Schwellenwert (bersteigen, oder darauf, dass ein
Engagement in der Tatigkeit unabhangig von der Héhe der erzielten Umséatze besteht.
Weitere Einzelheiten zu den Ausschlissen, die zur Bewerbung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale angewendet werden, sind nachstehend in der Antwort auf die Frage
~Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?” enthalten.

Der Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in vom Anlageverwalter
festgelegte nachhaltige Investitionen, die zu den nachstehend beschriebenen Zielen
beitragen und auf die vom Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet sind. Der Fonds verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-
Merkmale keinen Referenzwert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:

1. Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

2. Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch den Fonds, wie unten beschrieben.

Die CO2-Emissionsintensitat des Fonds, wie oben beschrieben

4. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der
Ausschlusskriterien, wie nachstehend beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds mindestens 20 % seiner Positionen
in nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter
auf die Einhaltung des vorstehend dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen von BlackRock gepruft.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von 6kologischen
und/oder sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien,
Energieeffizienz, Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung,
Wiederverwendung und Recycling, Gesundheit, Ernéhrung, sanitéare Einrichtungen und
Bildung sowie die Ziele der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (,6kologische
und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet,
wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschéaftstatigkeit des Emittenten zu einem o6kologischen
und/oder sozialen Ziel beitragt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel
beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfiillen die Anforderungen beziiglich der Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften
definiert sind. BlackRock hat eine Reihe von Kriterien fur nachhaltige Investitionen
entwickelt, um zu beurteilen, ob ein Emittent oder eine Investition erhebliche
Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei denen davon ausgegangen wird,
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dass sie erhebliche Beeintrachtigungen verursachen, gelten nicht als nachhaltige
Investitionen. Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fur jede Art von Investition, wie in der
Verordnung definiert. Die Kriterien fiir nachteilige Auswirkungen werden anhand der
Daten von Drittanbietern in Bezug auf die geschétftliche Einbindung einer Investition
(in bestimmte Aktivitaten, die als negativ fur die Umwelt oder die Gesellschaft
eingestuft werden) oder in Bezug auf Okologische oder soziale Kontroversen
bewertet. Auf diese Weise werden Investitionen ausgeschlossen, die nach
Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen,
wobei begrenzte Ausnahmen gemacht werden, z. B. wenn die Daten als unrichtig
oder nicht aktuell eingestuft werden. Wenn keine oder nur erheblich llickenhafte
Daten verfligbar sind, wird eine grundlegende Analyse durchgefiihrt, bei der
angemessene Anstrengungen unternommen werden, um jegliche Auswirkungen zu
ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren
beeintrachtigen.

-- Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
fur jede Art von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von
BlackRock fir nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet
Daten von Drittanbietern und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu
identifizieren, die nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
haben und erhebliche Beeintrachtigungen verursachen.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mégliche nachteilige
Auswirkungen sowie die Einhaltung der internationalen Standards der
OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte gepruft,
einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht
Kernlibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation tber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit
festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte.
Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie gegen diese
Konventionen verstof3en haben, gelten nicht als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen ©6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

v Ja
O Nein

Der Fonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch seine Ausschlussfilter.

Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

188



Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berticksichtigt
werden.

65034882v36

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

e VersttRe gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist bestrebt, mindestens 70 % seines Anlageengagements in Aktienwerten
(z.B. Anteilen) von Unternehmen mit Sitz, Boérsennotierung  oder
Hauptgeschéaftstatigkeit in Asien (ohne Japan) zu erzielen.

Fir die Aktienauswahl verwendet der Fonds einen quantitativen (d. h. regelbasierten)
Ansatz. Die Modelle wahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und
beurteilen sie grob anhand von mehreren Merkmalen, einschlieRlich Unternehmens-
Fundamentaldaten, Marktstimmung und makrodkonomische Themen (die jeweils
nachstehend beschrieben werden). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie
innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf einer Beurteilung von
Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert.

Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds
Techniken, um Aktienmerkmale wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitat
und Cashflow-Trends zu beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber
wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger
und Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten
Unternehmen zu beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,makro6konomische Themen“ verwendet der Fonds
Techniken, um das Portfolio im Hinblick auf bestimmte Branchen, Stile (z. B. Wert,
Dynamik und Qualitédt), L&nder und Markte zu positionieren, die fur die
vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind.

Der Anlageverwalter wendet die nachstehend beschriebenen Ausschlussfilter an.

Das vom Fonds verwendete Portfolioaufbau-Tool unterliegt auch
Anlagebeschréankungen, die das Portfolio dahingehend optimieren, dass es insgesamt
einen niedrigeren CO2-Intensitétswert als der Index aufweist. Dieser CO2-
Intensitatswert entspricht der Definition von MSCI.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

Ausschluss von Direktanlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des
Anlageverwalters in bestimmten Sektoren engagiert sind oder mit diesen in
Verbindung stehen, und zwar:

i) Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder
anderweitig in dieser Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition,
biologische und chemische Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser,
nicht nachweisbare Fragmente und/oder Brandwaffen);

i) Emittenten, die Umsatzerlose aus der direkten Beteiligung an der
Herstellung von Atomsprengképfen oder Atomraketen oder wesentlichen
Komponenten fiir die ausschlieRliche Verwendung in Atomwaffen erzielen;

iii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerldse aus der Forderung von
Kraftwerkskohle und/oder der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle
erwirtschaften, mit Ausnahme von ,griinen Anleihen“ von diesen Emittenten, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie den Green Bond Principles der
International Capital Markets Association entsprechen.

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Um__satzerl('jse aus der Produktion und
Forderung von Teersand (auch bekannt als Olsand) erwirtschaften;

v) Emittenten, die Umsatzerlose aus der reinen Tabakproduktion erzielen;
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vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von
automatischen/halbautomatischen Schusswaffen oder von Munition fir den
zivilen Gebrauch in Verbindung stehen;

vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Herstellung von
Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch erwirtschaften;

viii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlése aus dem Vertrieb von
Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch erwirtschaften; und

ix) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-
Grundsatze (die Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie
Korruptionspravention umfassen) nicht eingehalten haben.

2. Beibehaltung einer CO2-Emissionsintensitat fiir den Fonds, die unter der des Index
liegt.

3. Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im
Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefuihrten
Aktivitdten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der
Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung der
Unternehmen, in die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten
von externen ESG-Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-
Anbieter, um diejenigen Emittenten zu identifizieren, die maoglicherweise keine
zufriedenstellenden Verfahrensweisen der Unternehmensfihrung in Bezug auf die
wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden Managementstrukturen, Beziehungen zu den
Arbeitnehmern und die Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock hinsichtlich der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht gentgen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in Anlagen investiert, die
auf die oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
sind (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). In Bezug auf diese
Anlagen werden mindestens 20 % des Gesamtvermdégens des Fonds in nachhaltige
Investitionen investiert (#1A Nachhaltig), und der Rest wird in Anlagen investiert, die
auf andere oben beschriebene 6kologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind (#1B Andere 6kologische/soziale Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2
Andere Investitionen®) anlegen.

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig

I

#1B Andere
okologische/soziale

Investitionen
Merkmale

#2 Andere
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige
Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen
gelten nur fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

ng) In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdégens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind.
Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

| Ja:
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen kénnen jedoch
einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

65034882v36
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1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

® Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

u Taxonomiekonform:
Kernenergie

100%

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

m Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

B Taxonomiekonform:
Kernenergie

100%

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle

Risikopositionen gegenuber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdoglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tétigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Gruinden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(il) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind méglicherweise nicht
verfiigbar; und/oder

(iii) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind moglicherweise nach den verfiigharen
technischen Prifkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erfillen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prufkriterien festgelegt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwadhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ¢kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 30 % begrenzt und kdnnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben
werden, einschliel3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf 6kologische oder soziale MindestschutzmaRnahmen
Uberprift.
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R

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website flir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines  Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine  Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der

Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
0kologisch

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem  Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: BlackRock Advantage Unternehmenskennung
Emerging Markets Equity Fund

(LEI-Code):
549300WEROAOHPEES5K06

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o Ja v" Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteii von 20% an nachhaltigen
Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil an v
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getétigt: _ %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie als

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

okologisch nachhaltig einzustufen sind
einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die V' mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht
als  o©kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht als ©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

v" mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an [J
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche o0Okologischen wund/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds zielt darauf ab, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von CO2-
Emissionen zu bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere
Treibhausgasemissionsintensitét (fir Scope 1 und 2) als der MSCI Emerging Markets Index (der
,index‘) zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten verwendete
internationale Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei
Kategorien oder ,Scopes* eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz
des Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus
bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent
verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette
eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht berticksichtigt wird. Zur Messung
der Erreichung dieses Ziels werden die geschatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlése in den Beteiligungen des Fonds verwendet. AuRerdem
strebt der Fonds an, ©kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von
Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung von Ausschlusskriterien
Direktanlagen in Unternehmen ausschlie3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a)
der Verringerung der Verfiigbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten,
die an der Herstellung von umstrittenen Waffen, Atomsprengkopfen und Atomraketen und/oder
wesentlichen Komponenten fir die ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen beteiligt sind, sowie
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in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder halbautomatischer
Schusswaffen oder von Munition fir zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrage aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fiir zivile Zwecke erzielen (b) der
Verbesserung von Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in
Emittenten, die an der Herstellung von Tabak beteiligt sind, und (c) der Férderung der
Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der Korruptionshekampfung durch
Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie gegen die 10
UNGC-Grundsétze verstoRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden. Die Definition
von ,beteiligt” in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stiitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder
einen bestimmten Gesamtumsatz-Schwellenwert Ubersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in
der Tatigkeit unabhangig von der Hohe der erzielten Umsétze besteht. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschliissen, die zur Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale angewendet werden,
sind nachstehend in der Antwort auf die Frage ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?“ enthalten.

Der Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in vom Anlageverwalter festgelegte
nachhaltige Investitionen, die zu den nachstehend beschriebenen Zielen beitragen und auf die vom
Fonds beworbenen ©kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind. Der Fonds
verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:

1. Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

2. Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

Die CO2-Emissionsintensitéat des Fonds, wie oben beschrieben

4. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der Ausschlusskriterien,
wie nachstehend beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds mindestens 20 % seiner Positionen in
nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf die
Einhaltung des vorstehend dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
von BlackRock gepriift.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von 6kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung, Wiederverwendung und Recycling,
Gesundheit, Ernahrung, sanitére Einrichtungen und Bildung sowie die Ziele der Vereinten Nationen
fur nachhaltige Entwicklung (,0kologische und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet, wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu einem 6kologischen und/oder
sozialen Ziel beitrégt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem ©kologischen und/oder sozialen Ziel
beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen beziglich der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock
hat eine Reihe von Kriterien fir nachhaltige Investitionen entwickelt, um zu beurteilen, ob ein
Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie erhebliche Beeintréchtigungen verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fiir jede Art von Investition, wie in der
Verordnung definiert. Die Kriterien fir nachteilige Auswirkungen werden anhand der Daten von
Drittanbietern in Bezug auf die geschaftliche Einbindung einer Investition (in bestimmte
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Aktivitaten, die als negativ fur die Umwelt oder die Gesellschaft eingestuft werden) oder in
Bezug auf Okologische oder soziale Kontroversen bewertet. Auf diese Weise werden
Investitionen  ausgeschlossen, die nach Einschatzung des  Anlageverwalters
Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen, wobei begrenzte Ausnahmen gemacht werden,
z. B. wenn die Daten als unrichtig oder nicht aktuell eingestuft werden. Wenn keine oder nur
erheblich liickenhafte Daten verfiigbar sind, wird eine grundlegende Analyse durchgefihrt, bei
der angemessene Anstrengungen unternommen werden, um jegliche Auswirkungen zu
ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren
beeintrachtigen.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fiir jede Art
von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von BlackRock fir
nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet Daten von Drittanbietern
und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu identifizieren, die nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben und erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
-- Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mdgliche nachteilige Auswirkungen
sowie die Einhaltung der internationalen Standards der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte geprift, einschlie3lich der Grundprinzipien und
Rechte aus den acht Kernuibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt
sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte. Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen diese Konventionen verstoRen haben, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz  ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréachtigen durfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

v Ja

O Nein

Der Fonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch seine Ausschlussfilter.

Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
e VersttRe gegen die UNGC-Grundséatze und gegen die Leitsatze der Organisation flr

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen
e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
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und biologische Waffen)

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist bestrebt, mindestens 70 % seines Anlageengagements in Aktienwerten (z. B.
Anteilen) von Unternehmen mit Sitz, Bdrsennotierung oder Hauptgeschéftstatigkeit in
Schwellenlandern zu erzielen.

Fir die Aktienauswahl verwendet der Fonds einen quantitativen (d. h. regelbasierten) Ansatz.
Die Modelle wahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und beurteilen sie grob
anhand von mehreren Merkmalen, einschlieflich Unternehmens-Fundamentaldaten,
Marktstimmung und makrodkonomische Themen (die jeweils nachstehend beschrieben werden).
Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf
einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes
Modells basiert.

Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen* verwendet der Fonds Techniken,
um Aktienmerkmale wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitdt und Cashflow-Trends
zu beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die
Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und
Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen zu
beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,makrotkonomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das
Portfolio im Hinblick auf bestimmte Branchen, Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat), Lander
und Markte zu positionieren, die fiur die vorherrschenden Makrobedingungen am besten
aufgestellt sind.

Der Anlageverwalter wendet Ausschlussfilter an, wie nachstehend beschrieben.

Das vom Fonds verwendete Portfolioaufbau-Tool unterliegt auch Anlagebeschrankungen, die
das Portfolio dahingehend optimieren, dass es insgesamt einen niedrigeren CO2-Intensitatswert
als der Index aufweist. Dieser CO2-Intensitatswert entspricht der Definition von MSCI.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

1. Ausschluss von Direktanlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters in
bestimmten Sektoren engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen, und zwar:

i) Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder anderweitig
in dieser Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition, biologische und chemische
Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht nachweisbare Fragmente
und/oder Brandwaffen);

i) Emittenten, die Umsatzerldse aus der direkten Beteiligung an der Herstellung von
Atomsprengkdpfen oder Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fur die
ausschlieBliche Verwendung in Atomwaffen erzielen;

iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerltse aus der Forderung von Kraftwerkskohle
und/oder der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit
Ausnahme von ,griinen Anleihen® von diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen
wird, dass sie den Green Bond Principles der International Capital Markets Association
entsprechen.

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlse aus der Produktion und Forderung von
Teersand (auch bekannt als Olsand) erwirtschaften;

v) Emittenten, die Umsatzerlése aus der reinen Tabakproduktion erzielen;

vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von
automatischen/halbautomatischen Schusswaffen oder von Munition fiir den zivilen
Gebrauch in Verbindung stehen;

vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen
fir den zivilen Gebrauch erwirtschaften;

viii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerlose aus dem Vertrieb von
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Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch erwirtschaften; und

ix) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundséatze (die
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie Korruptionspravention
umfassen) nicht eingehalten haben.

2. Beibehaltung einer CO2-Emissionsintensitat fiir den Fonds, die unter der des Index liegt.
3. Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitaten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die méglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfiihrung in Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergiitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht geniigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Gesamtvermogens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale). In Bezug auf diese Anlagen werden
mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds in nachhaltige Investitionen investiert (#1A
Nachhaltig), und der Rest wird in Anlagen investiert, die auf andere oben beschriebene
Okologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1B Andere ©kologische/soziale
Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2 Andere
Investitionen*) anlegen.

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig

#1B Andere
Investitionen okologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf o©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale getétigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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- Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Investition Unterkategorien:
sausgaben . . . . . - .
(CapEx), die die - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
umweltfreundlic Okologischen oder sozialen Zielen.
hen 3 - Die Unterkategorie #1B Andere o©kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen der Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

Unternehmen, in
die investiert
wird, aufzeigen,

nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen

z. B. fUr den o ! ! ;
Ubergang zu o0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
einer griinen
Wirtschatft.
i 3 Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Betriebsa . . . :
usgaben Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur

(OpEx), die die fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

umweltfreundlic

hen In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
betrieblichen =5 EU-Taxonomie konform?

Aktivitaten der

Unternehmen, in

die investiert

wird,

widerspiegeln.

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese Investitionen kénnen
jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen
kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen
Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Faa

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitéat der
Investitionen einschlieBlich

St
m Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

%ats nleihen*

100%

m Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

®m Taxonomiekonform:

Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

100%

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle

Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tétigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Grunden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(ii) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind méglicherweise nicht
verfugbar; und/oder

(iii) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind moglicherweise nach den verfugbaren
technischen Prifkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erflllen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prifkriterien festgelegt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermoégens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwédhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ¢kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 30 % begrenzt und koénnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben
werden, einschlieen.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf 6kologische oder soziale Mindestschutzmaflinahmen
Uberpruft.

200



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

65034882v36

A

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fiir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
0kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: BlackRock Advantage Unternehmenskennung
Europe Equity Fund

(LEI-Code):
5493003KGXEAHBYUABS51

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja v Nein

Es werden damit 0&kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil an v
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die 4
nach der EU-Taxonomie nicht
als  o©kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

v" mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an [
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche o©kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds zielt darauf ab, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von CO2-
Emissionen zu bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere
Treibhausgasemissionsintensitat (fiir Scope 1 und 2) als der MSCI Europe Index (der ,Index®) zu
erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten verwendete internationale
Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des
Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus
bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent
verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette
eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht berticksichtigt wird. Zur Messung
der Erreichung dieses Ziels werden die geschatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlése in den Beteiligungen des Fonds verwendet. AuRerdem
strebt der Fonds an, okologische Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von
Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung von Ausschlusskriterien
Direktanlagen in Unternehmen ausschlie3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.
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Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a)
der Verringerung der Verfiigbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten,
die an der Herstellung von umstrittenen Waffen, Atomsprengkdpfen und Atomraketen und/oder
wesentlichen Komponenten fir die ausschlieliche Verwendung in Atomwaffen beteiligt sind, sowie
in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder halbautomatischer
Schusswaffen oder von Munition fiir zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrdge aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fiir zivile Zwecke erzielen (b) der
Verbesserung von Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in
Emittenten, die an der Herstellung von Tabak beteiligt sind, und (c) der Foérderung der
Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der Korruptionsbekdmpfung durch
Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie gegen die 10
UNGC-Grundsétze verstof3en haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden. Die Definition
von ,beteiligt” in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stlitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder
einen bestimmten Gesamtumsatz-Schwellenwert Ubersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in
der Tatigkeit unabhangig von der Hohe der erzielten Umsétze besteht. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlussen, die zur Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale angewendet werden,
sind nachstehend in der Antwort auf die Frage ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?“ enthalten.

Der Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in vom Anlageverwalter festgelegte
nachhaltige Investitionen, die zu den nachstehend beschriebenen Zielen beitragen und auf die vom
Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind. Der Fonds
verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:

1. Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

2. Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

Die CO2-Emissionsintensitat des Fonds, wie oben beschrieben

4. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der Ausschlusskriterien,
wie nachstehend beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds mindestens 20 % seiner Positionen in
nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf die
Einhaltung des vorstehend dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
von BlackRock gepriift.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von ©kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung, Wiederverwendung und Recycling,
Gesundheit, Erndhrung, sanitére Einrichtungen und Bildung sowie die Ziele der Vereinten Nationen
fur nachhaltige Entwicklung (,6kologische und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet, wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschéftstatigkeit des Emittenten zu einem o©kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem ékologischen und/oder sozialen Ziel beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen bezlglich der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock
hat eine Reihe von Kriterien fir nachhaltige Investitionen entwickelt, um zu beurteilen, ob ein
Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei
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denen davon ausgegangen wird, dass sie erhebliche Beeintréchtigungen verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen. Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fur
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fir jede Art von Investition, wie in der
Verordnung definiert. Die Kriterien fir nachteilige Auswirkungen werden anhand der Daten von
Drittanbietern in Bezug auf die geschatftliche Einbindung einer Investition (in bestimmte
Aktivitaten, die als negativ fur die Umwelt oder die Gesellschaft eingestuft werden) oder in
Bezug auf oOkologische oder soziale Kontroversen bewertet. Auf diese Weise werden
Investitionen  ausgeschlossen, die nach Einschatzung des  Anlageverwalters
Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen, wobei begrenzte Ausnahmen gemacht werden,
z. B. wenn die Daten als unrichtig oder nicht aktuell eingestuft werden. Wenn keine oder nur
erheblich liickenhafte Daten verfiigbar sind, wird eine grundlegende Analyse durchgefihrt, bei
der angemessene Anstrengungen unternommen werden, um jegliche Auswirkungen zu
ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren
beeintrachtigen.

--  Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fiir jede Art
von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von BlackRock fir
nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet Daten von Drittanbietern
und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu identifizieren, die nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben und erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mdgliche nachteilige Auswirkungen
sowie die Einhaltung der internationalen Standards der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte gepriift, einschliel3lich der Grundprinzipien und
Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt
sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte. Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen diese Konventionen versto3en haben, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz L,vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréachtigen durfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

4 Ja
O Nein

Der Fonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch seine Ausschlussfilter.

Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:
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e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

e VerstbRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist bestrebt, mindestens 70 % seines Anlageengagements in Aktienwerten (z. B.
Anteilen) von Unternehmen mit Sitz, Bérsennotierung oder Hauptgeschéaftstatigkeit in Europa zu
erzielen.

Fir die Aktienauswahl verwendet der Fonds einen quantitativen (d. h. regelbasierten) Ansatz.
Die Modelle wahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und beurteilen sie grob
anhand von mehreren Merkmalen, einschliellich Unternehmens-Fundamentaldaten,
Marktstimmung und makrodkonomische Themen (die jeweils nachstehend beschrieben werden).
Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf
einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitdt, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes
Modells basiert.

Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen*” verwendet der Fonds Techniken,
um Aktienmerkmale wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitdt und Cashflow-Trends
zu beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die
Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und
Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen zu
beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,makrodkonomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das
Portfolio im Hinblick auf bestimmte Branchen und Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat) zu
positionieren, die flr die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind.

Der Anlageverwalter wendet Ausschlussfilter an, wie nachstehend beschrieben.

Das vom Fonds verwendete Portfolioaufbau-Tool unterliegt auch Anlagebeschrankungen, die
das Portfolio dahingehend optimieren, dass es insgesamt einen niedrigeren CO2-Intensitatswert
als der Index aufweist. Dieser CO2-Intensitétswert entspricht der Definition von MSCI.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

1. Ausschluss von Direktanlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters in
bestimmten Sektoren engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen, und zwar:

i) Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder anderweitig
in dieser Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition, biologische und chemische
Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht nachweisbare Fragmente
und/oder Brandwaffen);

i) Emittenten, die Umsatzerlése aus der direkten Beteiligung an der Herstellung von
Atomsprengkopfen oder Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fir die
ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen erzielen;

iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerltse aus der Forderung von Kraftwerkskohle
und/oder der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit
Ausnahme von ,griinen Anleihen® von diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen
wird, dass sie den Green Bond Principles der International Capital Markets Association
entsprechen.

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlose aus der Produktion und Forderung von
Teersand (auch bekannt als Olsand) erwirtschaften;

v) Emittenten, die Umsatzerldse aus der reinen Tabakproduktion erzielen;

vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von
automatischen/halbautomatischen Schusswaffen oder von Munition fir den zivilen
Gebrauch in Verbindung stehen;
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vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen
fir den zivilen Gebrauch erwirtschaften;

viii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb von
Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch erwirtschaften; und

ix) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsatze (die
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie Korruptionspravention
umfassen) nicht eingehalten haben.

2. Beibehaltung einer CO2-Emissionsintensitat fir den Fonds, die unter der des Index liegt.
3. Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitdten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die moéglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfihrung in Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergutung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung nicht genltigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Gesamtvermogens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale). In Bezug auf diese Anlagen werden
mindestens 20 % des Gesamtvermodgens des Fonds in nachhaltige Investitionen investiert (#1A
Nachhaltig), und der Rest wird in Anlagen investiert, die auf andere oben beschriebene
Okologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1B Andere ©kologische/soziale
Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2 Andere
Investitionen*) anlegen.

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig

#1B Andere
okologische/soziale

Investitionen
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf o©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:
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umweltfreundlic - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
hen Okologischen oder sozialen Zielen.

Investitionen der - Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst
Untemnehmen, in Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als

die investiert . . .
wird, aufzeigen nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

z. B. fur den
Ubergang zu

einer griinen . . . . . .
Wirtsghaft. Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen

Betriebsausga o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

ben (OpEXx), die

S:”ﬁweltfreundlic Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
hen Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
betrieblichen fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

Aktivitaten der

Unternehmen, in In welchem Mindestmalf3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
dife(jinvestiert =2 EU-Taxonomie konform?

wird,

widerspiegeln.

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese Investitionen kénnen
jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen kénnen jedoch einen Bestandteil des
Portfolios bilden.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen

entsprechen.
7 sind
nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die

die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich

Stiats nleihen*
B Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

® Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

®m Taxonomiekonform:
Kernenergie

®m Taxonomiekonform:
Kernenergie
100%
Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

ra

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tétigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwédhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Griinden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(il) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind moglicherweise nicht
verfiigbar; und/oder

(iii) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind mdglicherweise nach den verfugbaren
technischen Prifkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erfillen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prufkriterien festgelegt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 30 % begrenzt und kdnnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
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R

als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben
werden, einschliel3en.

Diese Investitionen kdnnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf 6kologische oder soziale Mindestschutzmaflnahmen
Uberprift.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 0Okologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fiir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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http://www.blackrock.com/

ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines  Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
0kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: BlackRock Advantage Unternehmenskennung
Europe ex UK Equity Fund

(LEI-Code):
5493001A45808 TTQHS78

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja v Nein

Es werden damit 0&kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil an v
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die 4
nach der EU-Taxonomie nicht
als  o©kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

v" mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an [
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: __ %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche o0Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds zielt darauf ab, 6kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von CO2-
Emissionen zu bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere
Treibhausgasemissionsintensitat (fir Scope 1 und 2) als der MSCI Europe ex UK Index (der ,Index")
zu erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten verwendete internationale
Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des
Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus
bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener Warme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent
verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschopfungskette
eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht berticksichtigt wird. Zur Messung
der Erreichung dieses Ziels werden die geschéatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlése in den Beteiligungen des Fonds verwendet. AuRerdem
strebt der Fonds an, okologische Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von
Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung von Ausschlusskriterien
Direktanlagen in Unternehmen ausschlie3t, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a)
der Verringerung der Verfiigbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten,
die an der Herstellung von umstrittenen Waffen, Atomsprengkdpfen und Atomraketen und/oder
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wesentlichen Komponenten fir die ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen beteiligt sind, sowie
in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder halbautomatischer
Schusswaffen oder von Munition fir zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrdge aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fiir zivile Zwecke erzielen (b) der
Verbesserung von Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in
Emittenten, die an der Herstellung von Tabak beteiligt sind, und (c) der Forderung der
Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der Korruptionshekampfung durch
Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie gegen die 10
UNGC-Grundsétze verstofRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden. Die Definition
von ,beteiligt” in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stiitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder
einen bestimmten Gesamtumsatz-Schwellenwert Ubersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in
der Tatigkeit unabhangig von der Hohe der erzielten Umsétze besteht. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlissen, die zur Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale angewendet werden,
sind nachstehend in der Antwort auf die Frage ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?“ enthalten.

Der Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in vom Anlageverwalter festgelegte
nachhaltige Investitionen, die zu den nachstehend beschriebenen Zielen beitragen und auf die vom
Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind. Der Fonds
verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:

1. Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

2. Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

Die CO2-Emissionsintensitéat des Fonds, wie oben beschrieben

4. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der Ausschlusskriterien,
wie nachstehend beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds mindestens 20 % seiner Positionen in
nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf die
Einhaltung des vorstehend dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
von BlackRock gepriift.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von 6kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung, Wiederverwendung und Recycling,
Gesundheit, Ernahrung, sanitére Einrichtungen und Bildung sowie die Ziele der Vereinten Nationen
fur nachhaltige Entwicklung (,0kologische und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet, wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschéftstatigkeit des Emittenten zu einem o©kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen beziglich der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock
hat eine Reihe von Kriterien fur nachhaltige Investitionen entwickelt, um zu beurteilen, ob ein
Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie erhebliche Beeintréchtigungen verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

211



Die wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen sind
die wesentlichsten
negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und
Arbeitnehmerbelang
e, die Achtung der
Menschenrechte
sowie die
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

65034882v36

Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fur jede Art von Investition, wie in der Verordnung definiert. Die
Kriterien fir nachteilige Auswirkungen werden anhand der Daten von Drittanbietern in Bezug
auf die geschéftliche Einbindung einer Investition (in bestimmte Aktivitaten, die als negativ flr
die Umwelt oder die Gesellschaft eingestuft werden) oder in Bezug auf dkologische oder
soziale Kontroversen bewertet. Auf diese Weise werden Investitionen ausgeschlossen, die
nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen, wobei
begrenzte Ausnahmen gemacht werden, z. B. wenn die Daten als unrichtig oder nicht aktuell
eingestuft werden. Wenn keine oder nur erheblich liickenhafte Daten verflgbar sind, wird eine
grundlegende Analyse durchgefiihrt, bei der angemessene Anstrengungen unternommen
werden, um jegliche Auswirkungen zu ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters
Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen.

--  Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fiir jede Art
von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von BlackRock fir
nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet Daten von Drittanbietern
und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu identifizieren, die nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben und erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mdgliche nachteilige Auswirkungen
sowie die Einhaltung der internationalen Standards der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte geprift, einschlief3lich der Grundprinzipien und
Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt
sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte. Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen diese Konventionen verstoRen haben, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz L,vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

v Ja
O Nein

Der Fonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch seine Ausschlussfilter.
Der Fonds bericksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind
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e VerstéRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist bestrebt, mindestens 70 % seines Anlageengagements in Aktienwerten (z. B.
Anteilen) von Unternehmen mit Sitz, Boérsennotierung oder Hauptgeschaftstatigkeit in Europa
(ohne das Vereinigte Konigreich) zu erzielen (wobei es zu einem Engagement im Vereinigten
Konigreich durch das Halten von europdischen Wertpapieren von Unternehmen mit
Konzernbeteiligungen im Vereinigten Kénigreich kommen kann).

Fir die Aktienauswahl verwendet der Fonds einen quantitativen (d. h. regelbasierten) Ansatz.
Die Modelle wahlen Aktien aus einem breiten Universum von Aktien aus und beurteilen sie grob
anhand von mehreren Merkmalen, einschlielich Unternehmens-Fundamentaldaten,
Marktstimmung und makrotkonomische Themen (die jeweils nachstehend beschrieben werden).
Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine Gewichtung zu, die auf
einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitdt, Korrelation und Umsatz innerhalb jedes
Modells basiert.

Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds Techniken,
um Aktienmerkmale wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitéat und Cashflow-Trends
zu beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die
Ansichten anderer Marktteiinehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und
Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen zu
beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,makrodkonomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um das
Portfolio im Hinblick auf bestimmte Branchen und Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat) zu
positionieren, die fir die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind.

Der Anlageverwalter wendet Ausschlussfilter an, wie nachstehend beschrieben.

Das vom Fonds verwendete Portfolioaufbau-Tool unterliegt auch Anlagebeschrankungen, die
das Portfolio dahingehend optimieren, dass es insgesamt einen niedrigeren CO2-Intensitatswert
als der Index aufweist. Dieser CO2-Intensitatswert entspricht der Definition von MSCI.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

Ausschluss von Direktanlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters in
bestimmten Sektoren engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen, und zwar:

i) Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder anderweitig
in dieser Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition, biologische und chemische
Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht nachweisbare Fragmente
und/oder Brandwaffen);

i) Emittenten, die Umsatzerlése aus der direkten Beteiligung an der Herstellung von
Atomsprengkdpfen oder Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fur die
ausschlieBliche Verwendung in Atomwaffen erzielen;

iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Férderung von Kraftwerkskohle
und/oder der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit
Ausnahme von ,griinen Anleihen® von diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen
wird, dass sie den Green Bond Principles der International Capital Markets Association
entsprechen.

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlse aus der Produktion und Forderung von
Teersand (auch bekannt als Olsand) erwirtschaften;

v) Emittenten, die Umsatzerldse aus der reinen Tabakproduktion erzielen;

vi) Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von
automatischen/halbautomatischen Schusswaffen oder von Munition fiir den zivilen
Gebrauch in Verbindung stehen;
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vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen
fir den zivilen Gebrauch erwirtschaften;

viii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb von
Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch erwirtschaften; und

ix) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsatze (die
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie Korruptionspravention
umfassen) nicht eingehalten haben.

2. Beibehaltung einer CO2-Emissionsintensitét fir den Fonds, die unter der des Index liegt.

3. Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im Fonds.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitdten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die moéglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfihrung in Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergutung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung nicht genltigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 06kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale). In Bezug auf diese Anlagen werden
mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds in nachhaltige Investitionen investiert (#1A
Nachhaltig), und der Rest wird in Anlagen investiert, die auf andere oben beschriebene
okologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2 Andere
Investitionen®) anlegen.

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig

#1B Andere
okologische/soziale

Investitionen
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf o©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ©6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese Investitionen kénnen
jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

| Ja:
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des
Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitét der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

m Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

100%

m Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht

100%

taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

b

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Grunden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(ii) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind méglicherweise nicht
verfugbar; und/oder

(iii) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind moglicherweise nach den verfiigharen
technischen Prifkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erfillen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prifkriterien festgelegt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 30 % begrenzt und kdnnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben
werden, einschliel3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.
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Andere Investitionen werden nicht auf 6kologische oder soziale Mindestschutzmaf3nahmen
Uberpruft.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website flir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: BlackRock Advantage Unternehmenskennung
Global Corporate Credit Screened Fund

(LEI-Code):
549300XRROYX7IECS551

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja v Nein

Es wird damit ein Mindestanteilan ¥v° Es werden damit 06kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthédlt es einen Mindestanteil von
20 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

O in  Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie als

Okologisch nachhaltig einzustufen sind
einzustufen sind
O in  Wirtschaftstatigkeiten, die v" mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht
als  Okologisch  nachhaltig
einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

v" mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit ©kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche o©kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds investiert in nachhaltige Investitionen. BlackRock definiert ,Nachhaltige Investitionen* als
Investitionen in Emittenten oder Wertpapiere, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragen, diese Ziele nicht erheblich beeintrachtigen und bei denen die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. BlackRock bezieht
sich auf entsprechende nachhaltigkeitsbezogene Rahmenwerke, um die Ausrichtung der Investition
auf 6kologische oder soziale Ziele zu ermitteln.

Nachhaltige Investitionen sollten auch die DNSH-Anforderungen (Do Not Significant Harm,
Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) erfillen, wie sie in den anwendbaren
Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock hat eine Reihe von Kriterien entwickelt, um zu
beurteilen, ob ein Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht.

Dieser Fonds ist bestrebt, wichtige ©kologische und soziale Themen anzugehen, die fir die
Geschéfte der Emittenten als relevant angesehen werden. Dabei werden ESG-Scores verwendet,
um das Engagement der Emittenten in diesen Risiken und Chancen sowie deren Management zu
beurteilen. In den ESG-Scores wird beriicksichtigt, dass bestimmte 6kologische und soziale Themen
je nach Tatigkeit des Emittenten von gréRerer Bedeutung sind, indem die Themen in der Scoring-
Methodik unterschiedlich gewichtet werden. Die folgenden Umweltthemen sind in der 6kologischen
Komponente des ESG-Scores enthalten: Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und
Abfall sowie Umweltchancen. Die folgenden sozialen Themen sind in der sozialen Komponente des
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ESG-Scores enthalten: Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder und soziale
Chancen. Unternehmensemittenten mit besseren ESG-Scores gelten als nachhaltiger in ihren
Geschaftspraktiken.

Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten verwendete internationale
Berechnungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Gruppen oder
~Scopes® eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des
Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus
bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener Warme-/Kalteenergie, die der berichtende Emittent
verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschépfungskette
eines Emittenten auftreten. Der Fonds strebt eine geringere Treibhausgasemissionsintensitat des
Portfolios im Vergleich zum Index an, d. h. die geschatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlgse fur die gesamten Positionen des Fonds. Vorsorglich wird
darauf hingewiesen, dass Scope 3 bei dieser Berechnung derzeit nicht bertcksichtigt wird.

Dieser Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region an. Durch
diese Ausschlussfilter werden Engagements mit nachteiligen Auswirkungen auf die Umwelt
vermieden, indem sie Direktanlagen in Emittenten ausschliel3en, die wesentlich an der Férderung
von Kraftwerkskohle und Teersand sowie an der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle
beteiligt sind. Nachteilige soziale Auswirkungen werden auch vermieden, indem Direktanlagen in
Emittenten mit einer Beteiligung an umstrittenen Waffen und Atomwaffen sowie einer erheblichen
Beteiligung an der Herstellung und Verbreitung von zivilen Schusswaffen und Tabak ausgeschlossen
werden. Dariiber hinaus schlie3t dieser Fonds Emittenten aus, von denen angenommen wird, dass
sie die 10 UNGC-Grundsétze in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz
und Korruptionsbekéampfung nicht einhalten.

Der Fonds verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.
Der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index USD Hedged (der ,Index”) wird jedoch zum
Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener ESG-Merkmale verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:
1. Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

2. Das ESG-Rating des Fonds, d. h. der gewichtete Durchschnitt der ESG-Scores der Positionen
des Fonds, wie oben beschrieben.

Die CO2-Emissionsintensitat des Fonds, wie oben beschrieben

4. Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

5. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der in der Richtlinie zu den
Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region festgelegten Kriterien und
Ausschlussfiltern, wie oben beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieser Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in nachhaltige Investitionen. Alle
nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf die Einhaltung des vorstehend
dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen von BlackRock gepriift.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von 6kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung, Wiederverwendung und Recycling,
Gesundheit, Erndhrung, sanitdre Einrichtungen und Bildung sowie zu den Zielen der Vereinten
Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (,6kologische und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet, wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu einem 06kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragen;
oder

c) die Verwendung von Erl6sen als Beitrag zu einem ¢kologischen und/oder sozialen Ziel bewertet
wird, z. B. griine Anleihen, soziale Anleihen und Nachhaltigkeitsanleihen; oder

d) die festverzinslichen Wertpapiere auf ein 6kologisches und/oder soziales Ziel ausgerichtet sind.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen bezlglich der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock
hat eine Reihe von Kriterien fir nachhaltige Investitionen entwickelt, um zu beurteilen, ob ein
Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie erhebliche Beeintrachtigungen verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir jede Art von Investition, wie in der Verordnung definiert. Die
Kriterien fir nachteilige Auswirkungen werden anhand der Daten von Drittanbietern in Bezug
auf die geschéftliche Einbindung einer Investition (in bestimmte Aktivitaten, die als negativ fur
die Umwelt oder die Gesellschaft eingestuft werden) oder in Bezug auf 6kologische oder
soziale Kontroversen bewertet. Auf diese Weise werden Investitionen ausgeschlossen, die
nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen, wobei
begrenzte Ausnahmen gemacht werden, z. B. wenn die Daten als unrichtig oder nicht aktuell
eingestuft werden. Wenn keine oder nur erheblich lickenhafte Daten verfligbar sind, wird eine
grundlegende Analyse durchgefiihrt, bei der angemessene Anstrengungen unternommen
werden, um jegliche Auswirkungen zu ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters
Nachhaltigkeitsindikatoren beeintréchtigen.

---- Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fur jede Art
von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von BlackRock fir
nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet Daten von Drittanbietern
und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu identifizieren, die nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben und erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen.

BlackRock nutzt interne Analysen und Datenquellen von Drittanbietern, um zu
messen, wie Emittenten nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben
und erhebliche Beeintrachtigungen verursachen.

----- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leits&tzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mogliche nachteilige Auswirkungen
sowie die Einhaltung der internationalen Standards der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte geprift, einschlieflich der Grundprinzipien und
Rechte aus den acht Kernuibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt
sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte. Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen diese Konventionen versto3en haben, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz  ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

v Ja
O Nein

Der Fonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region sowie
durch die Verfolgung seines Ziels zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen.

Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

e THG-Emissionen

¢ THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

e VerstbRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fuir multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Dartiber hinaus berucksichtigt dieser Fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im
Rahmen des Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen von BlackRock fiir
nachhaltige Investitionen. Dieser Fonds wird in seinem Jahresbericht Uber die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen informieren.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Anlageverwalter verfolgt eine Strategie der Schuldtitelauswahl, die ihn dabei unterstiitzt, das
Engagement des Fonds in festverzinslichen Wertpapieren, die als am anfélligsten fur einen
UbermaRigen Kursriickgang angesehen werden, zu minimieren. Diese Strategie verwendet einen
Screening-Prozess, der die Investment-Grade- und High-Yield-Kreditmérkte in den USA, dem
Vereinigten Konigreich und Europa umfasst und quantitative Modellierungstechniken mit der
Analyse des Anlageverwalters verbindet. Der gleiche Prozess wird fiir die kontinuierliche
Uberwachung der Wertpapiere im Fondsportfolio verwendet. Mithilfe der quantitativen
Modellierungstechniken werden die Wertpapiere aufgrund quantitativer Faktoren wie
Fundamentaldaten, Bewertung und Marktstimmung bewertet und eingestuft. Innerhalb der
Kategorie  ,Emittenten-Fundamentaldaten® verwendet der Fonds Techniken, um
Wertpapiermerkmale wie Ertragsstéarke, Bilanzqualitdt und Cashflow-Trends zu beurteilen.
Innerhalb der Kategorie ,Bewertung” verwendet der Fonds Techniken, um den Marktpreis des
Wertpapiers mit seinem inneren Wert zu vergleichen. Die Bewertung des inneren Wertes durch
den Anlageverwalter basiert auf Wertpapiermerkmalen wie Ertragsstérke, Bilanzqualitéat und
Cashflow-Trends. Diese Bewertung wird dann mit dem Marktpreis des betreffenden Wertpapiers
verglichen. Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um
Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger
und Managementteams) sowie Trends bei mit den Wertpapieren verbundenen Unternehmen
(z. B. Berichte Uiber Aktienkursgewinne oder -verluste und Unternehmensgewinne) zu beurteilen.
Die Wertpapiere mit den niedrigsten Beurteilungsergebnissen gelten als von einer deutlichen
Verschlechterung bedroht und werden vom Anlageverwalter im Hinblick auf einen Ausschluss
aus dem Fondsportfolio analysiert.

Der Anlageverwalter wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region
an.

Bei der Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten externer Anbieter von
ESG-Analysen, eigene Modelle und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor
Ort durchfiihren.

Das gewichtete, durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird héher sein als das ESG-Rating
des Index und der Anlageverwalter strebt fiir den Fonds einen um 30 % niedrigeren CO2-
Emissionsintensitéatswert an als der Index.
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Der Fonds wird versuchen, in nachhaltige Investitionen zu investieren, soweit dies méglich und
mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar ist.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, verfligen tber ein
ESG-Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Falls bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage die Kriterien erfullen, spater nicht
mehr als Anlagen geeignet sein, werden sie vom Fonds innerhalb eines angemessenen
Zeitraums verauflert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:
e Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im Fonds.

e Beibehaltung eines gewichteten durchschnittlichen ESG-Scores fiir den Fonds Uber dem des
Index.

e Beibehaltung eines CO2-Emissionsintensitatswerts fir den Fonds, der 30 % unter dem des
Index liegt.

e Anwendung der Richtlinie zu den Basisausschlusskriterien von BlackRock fuir die EMEA-Region
und Ausschlusskriterien.

e Gewahrleistung, dass mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds
investiert (mit Ausnahme von Geldmarktfonds), ein ESG-Rating haben oder fiir ESG-Zwecke
analysiert wurden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitadten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die méglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfiihrung in  Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung nicht gentigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 80 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Von diesen Anlagen werden mindestens
20 % des Gesamtvermdgens des Fonds in nachhaltige Investitionen investiert (#1A Nachhaltig),
und der Rest wird in Anlagen investiert, die auf andere oben beschriebene 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1B Andere 6kologische/soziale Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2 Andere
Investitionen®) anlegen.
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Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 0okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ©6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese
Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

65034882v36
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Faa

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

v Nei
n

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des
Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitéat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*
B Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

® Taxonomiekonform:
Kernenergie
0,

100% Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und ermdéglichende Téatigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwéhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um eine
Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei die genaue
Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Grunden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(i) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind mdglicherweise nicht
verfugbar; und/oder

(i) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind moglicherweise nach den verfiigharen
technischen Prufkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erfullen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Priifkriterien festgelegt sind.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um eine
Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei die genaue
Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Grinden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(i) Daten zur Bestimmung der Konformitét mit der EU-Taxonomie sind mdglicherweise nicht
verfligbar; und/oder

(i) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind mdéglicherweise nach den verfiigbaren
technischen Prufkriterien der EU-Taxonomie nicht zulassig oder erfillen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prifkriterien festgelegt sind.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 20 % begrenzt und koénnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben werden,
und Wertpapiere ohne ESG-Rating einschliel3en.

Diese Investitionen kdnnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf 6kologische oder soziale Mindestschutzmanahmen
Uberpruft.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Bitte beachten Sie, dass der Bloomberg Global Aggregate Corporate Index USD Hedged zum
Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener ESG-Merkmale herangezogen wird.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?
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Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fiir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den

Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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http://www.blackrock.com/

ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: BlackRock Advantage Unternehmenskennung
5493008MNX3CK1NFK103

Global High Yield Credit Screened Fund

(LEI-Code):

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getétigt:

%

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht

als  Okologisch  nachhaltig
einzustufen sind
O Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Welche o©kologischen
Finanzprodukt beworben?

und/oder

O

sozialen

v Nein

Es werden damit 0Okologische/soziale
Merkmale beworben wund obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als ©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Merkmale werden mit diesem

Der Fonds investiert in nachhaltige Investitionen. BlackRock definiert ,Nachhaltige Investitionen® als
Investitionen in Emittenten oder Wertpapiere, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragen, diese Ziele nicht erheblich beeintrachtigen und bei denen die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. BlackRock bezieht
sich auf entsprechende nachhaltigkeitsbezogene Rahmenwerke, um die Ausrichtung der Investition

auf dkologische oder soziale Ziele zu ermitteln.

Nachhaltige Investitionen sollten auch die DNSH-Anforderungen (Do Not Significant Harm,

Vermeidung erheblicher

Beeintrachtigungen)

erfillen, wie sie in den anwendbaren

Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock hat eine Reihe von Kriterien entwickelt, um zu
beurteilen, ob ein Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht.

Dieser Fonds ist bestrebt, wichtige ©kologische und soziale Themen anzugehen, die fir die
Geschéfte der Emittenten als relevant angesehen werden. Dabei werden ESG-Scores verwendet,
um das Engagement der Emittenten in diesen Risiken und Chancen sowie deren Management zu
beurteilen. In den ESG-Scores wird berucksichtigt, dass bestimmte dkologische und soziale Themen
je nach Tatigkeit des Emittenten von gré3erer Bedeutung sind, indem die Themen in der Scoring-
Methodik unterschiedlich gewichtet werden. Die folgenden Umweltthemen sind in der 6kologischen
Komponente des ESG-Scores enthalten: Klimawandel, Naturkapital, Umweltverschmutzung und
Abfall sowie Umweltchancen. Die folgenden sozialen Themen sind in der sozialen Komponente des
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ESG-Scores enthalten: Humankapital, Produkthaftung, Widerstand der Stakeholder und soziale
Chancen. Unternehmensemittenten mit besseren ESG-Scores gelten als nachhaltiger in ihren
Geschéftspraktiken.

Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten verwendete internationale
Berechnungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Gruppen oder
.Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des
Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus
bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener Wéarme-/Kélteenergie, die der berichtende Emittent
verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschdpfungskette
eines Emittenten auftreten. Der Fonds strebt eine geringere Treibhausgasemissionsintensitat des
Portfolios im Vergleich zum Index an, d. h. die geschétzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlose fiir die gesamten Positionen des Fonds. Vorsorglich wird
darauf hingewiesen, dass Scope 3 bei dieser Berechnung derzeit nicht berlicksichtigt wird.

Dieser Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region an. Durch
diese Ausschlussfilter werden Engagements mit nachteiligen Auswirkungen auf die Umwelt
vermieden, indem sie Direktanlagen in Emittenten ausschlie3en, die wesentlich an der Férderung
von Kraftwerkskohle und Teersand sowie an der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle
beteiligt sind. Nachteilige soziale Auswirkungen werden auch vermieden, indem Direktanlagen in
Emittenten mit einer Beteiligung an umstrittenen Waffen und Atomwaffen sowie einer erheblichen
Beteiligung an der Herstellung und Verbreitung von zivilen Schusswaffen und Tabak ausgeschlossen
werden. Dariiber hinaus schliet dieser Fonds Emittenten aus, von denen angenommen wird, dass
sie die 10 UNGC-Grundsétze in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz
und Korruptionsbekéampfung nicht einhalten.

Der Fonds verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.
Der ICE BofAML Developed Markets High Yield Constrained 100% USD Hedged Index (der ,Index)
wird jedoch zum Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener ESG-Merkmale verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:
1. Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

2. Das ESG-Rating des Fonds, d. h. der gewichtete Durchschnitt der ESG-Scores der Positionen
des Fonds, wie oben beschrieben.

Die CO2-Emissionsintensitat des Fonds, wie oben beschrieben

4. Die Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

5. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der in der Richtlinie zu den
Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region festgelegten Kriterien und
Ausschlussfiltern, wie oben beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieser Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in nachhaltige Investitionen. Alle
nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf die Einhaltung des vorstehend
dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen von BlackRock gepriift.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von 6kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung, Wiederverwendung und Recycling,
Gesundheit, Ernahrung, sanitdre Einrichtungen und Bildung sowie zu den Zielen der Vereinten
Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (,0kologische und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet, wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu einem o6kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragen;
oder

c) die Verwendung von Erlésen als Beitrag zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel bewertet
wird, z. B. griine Anleihen, soziale Anleihen und Nachhaltigkeitsanleihen; oder

d) die festverzinslichen Wertpapiere auf ein 6kologisches und/oder soziales Ziel ausgerichtet sind.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen beziiglich der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock
hat eine Reihe von Kriterien fur nachhaltige Investitionen entwickelt, um zu beurteilen, ob ein
Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie erhebliche Beeintrachtigungen verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fir jede Art von Investition, wie in der Verordnung definiert. Die
Kriterien flr nachteilige Auswirkungen werden anhand der Daten von Drittanbietern in Bezug
auf die geschatftliche Einbindung einer Investition (in bestimmte Aktivitaten, die als negativ fur
die Umwelt oder die Gesellschaft eingestuft werden) oder in Bezug auf ékologische oder
soziale Kontroversen bewertet. Auf diese Weise werden Investitionen ausgeschlossen, die
nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen, wobei
begrenzte Ausnahmen gemacht werden, z. B. wenn die Daten als unrichtig oder nicht aktuell
eingestuft werden. Wenn keine oder nur erheblich lickenhafte Daten verfugbar sind, wird eine
grundlegende Analyse durchgefuhrt, bei der angemessene Anstrengungen unternommen
werden, um jegliche Auswirkungen zu ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters
Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen.

-- Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fir jede Art
von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von BlackRock flr
nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet Daten von Drittanbietern
und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu identifizieren, die nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben und erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen.

BlackRock nutzt interne Analysen und Datenquellen von Drittanbietern, um zu
messen, wie Emittenten nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben
und erhebliche Beeintrachtigungen verursachen.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mégliche nachteilige Auswirkungen
sowie die Einhaltung der internationalen Standards der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte gepruft, einschliellich der Grundprinzipien und
Rechte aus den acht Kernubereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt
sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte. Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen diese Konventionen verstof3en haben, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz »,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen durfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

v Ja
O Nein

Der Fonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region sowie
durch die Verfolgung seines Ziels zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen.

Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

e THG-Emissionen

¢ THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

e VerstdRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fuir multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Dariiber hinaus beriicksichtigt dieser Fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im
Rahmen des Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen von BlackRock fiir
nachhaltige Investitionen. Dieser Fonds wird in seinem Jahresbericht Uber die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen informieren.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Anlageverwalter verfolgt eine Strategie der Schuldtitelauswabhl, die ihn dabei unterstitzt, das
Engagement des Fonds in festverzinslichen Wertpapieren, die als am anfalligsten fir einen
UbermaRigen Kursriickgang angesehen werden, zu minimieren. Diese Strategie verwendet einen
Screening-Prozess, der die Investment-Grade- und High-Yield-Kreditmérkte in den USA, dem
Vereinigten Konigreich und Europa umfasst und quantitative Modellierungstechniken mit der
Analyse des Anlageverwalters verbindet. Der gleiche Prozess wird fiir die kontinuierliche
Uberwachung der Wertpapiere im Fondsportfolio verwendet. Mithilfe der quantitativen
Modellierungstechniken werden die Wertpapiere aufgrund quantitativer Faktoren wie
Fundamentaldaten, Bewertung und Marktstimmung bewertet und eingestuft. Innerhalb der
Kategorie  ,Emittenten-Fundamentaldaten® verwendet der Fonds Techniken, um
Wertpapiermerkmale wie Ertragsstarke, Bilanzqualitdt und Cashflow-Trends zu beurteilen.
Innerhalb der Kategorie ,Bewertung“ verwendet der Fonds Techniken, um den Marktpreis des
Wertpapiers mit seinem inneren Wert zu vergleichen. Die Bewertung des inneren Wertes durch
den Anlageverwalter basiert auf Wertpapiermerkmalen wie Ertragsstérke, Bilanzqualitat und
Cashflow-Trends. Diese Bewertung wird dann mit dem Marktpreis des betreffenden Wertpapiers
verglichen. Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um
Treiber wie die Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger
und Managementteams) sowie Trends bei mit den Wertpapieren verbundenen Unternehmen
(z. B. Berichte Uber Aktienkursgewinne oder -verluste und Unternehmensgewinne) zu beurteilen.
Die Wertpapiere mit den niedrigsten Beurteilungsergebnissen gelten als von einer deutlichen
Verschlechterung bedroht und werden vom Anlageverwalter im Hinblick auf einen Ausschluss
aus dem Fondsportfolio analysiert.

Der Anlageverwalter wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region
an.

Bei der Durchfihrung dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten externer Anbieter von
ESG-Analysen, eigene Modelle und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor
Ort durchfiihren.

Das gewichtete, durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird héher sein als das ESG-Rating
des Index und der Anlageverwalter strebt fir den Fonds einen um 30 % niedrigeren CO2-
Emissionsintensitatswert an als der Index.

Der Fonds wird versuchen, in nachhaltige Investitionen zu investieren, soweit dies mdglich und
mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik vereinbar ist.
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Falls bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage die Kriterien erflllen, spater nicht
mehr als Anlagen geeignet sein, werden sie vom Fonds innerhalb eines angemessenen
Zeitraums veraufRert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:
e Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im Fonds.

e Beibehaltung eines gewichteten durchschnittlichen ESG-Scores fur den Fonds Uber dem des
Index.

e Beibehaltung eines CO2-Emissionsintensitatswerts fir den Fonds, der 30 % unter dem des
Index liegt.

¢ Anwendung der Richtlinie zu den Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region
und Ausschlusskriterien.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitaten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die méglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfihrung in  Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht genligen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdégensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 75 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 06kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Von diesen Anlagen werden mindestens
20 % des Gesamtvermdgens des Fonds in nachhaltige Investitionen investiert (#1A Nachhaltig),
und der Rest wird in Anlagen investiert, die auf andere oben beschriebene 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1B Andere 6kologische/soziale Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2 Andere
Investitionen®) anlegen.

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig

Soziale

#1B Andere
Okologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
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#1 Ausgerichtet auf 0©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf oOkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0% seines Vermégens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese
Investitionen kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles [ In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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b

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliellich

Staatsanleihen*
® Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

m Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

m Taxonomiekonform:
Kernenergie
0,

100% Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tétigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermogens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um eine
Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei die genaue
Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Griinden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(i) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind méglicherweise nicht
verfugbar; und/oder

(i) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind moglicherweise nach den verfugbaren
technischen Prifkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erfillen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prufkriterien festgelegt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwéhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um eine
Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei die genaue
Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Griinden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(i) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind moglicherweise nicht
verfiigbar; und/oder

(iii) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind mdoglicherweise nach den verfligbaren
technischen Prifkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erfillen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prufkriterien festgelegt sind.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?
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A

Andere Investitionen sind auf 25 % begrenzt und kénnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben werden,
und Wertpapiere ohne ESG-Rating einschliel3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf okologische oder soziale MindestschutzmaBnahmen
Uberpruft.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Bitte beachten Sie, dass der ICE BofAML Developed Markets High Yield Constrained 100% USD
Hedged Index zum Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener ESG-Merkmale herangezogen
wird.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: BlackRock Advantage Unternehmenskennung
US Equity Fund

(LEI-Code):
549300U5207F8G705S53

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja v Nein

Es wird damit ein Mindestanteilan ¥ Es werden damit 0kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
20 % an nachhaltigen Investitionen

O in  Wirtschaftstatigkeiten, die O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
okologisch nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

O in  Wirtschaftstatigkeiten, die 4
nach der EU-Taxonomie nicht
als  oOkologisch  nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

v" mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an [J
nachhaltigen Investitionen  mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit ©kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche 0Okologischen wund/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds ist bestrebt, ©kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von
Kohlenstoffemissionen zu bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere
Treibhausgasemissionsintensitét (fir Scope 1 und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu
erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten verwendete internationale
Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des
Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus
bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener Warme-/Kalteenergie, die der berichtende Emittent
verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschépfungskette
eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht berticksichtigt wird. Zur Messung
der Erreichung dieses Ziels werden die geschatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlése in den Beteiligungen des Fonds verwendet. Au3erdem
strebt der Fonds an, okologische Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von
Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung von Ausschlusskriterien
Direktanlagen in Unternehmen ausschliet, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a)
der Verringerung der Verfiigbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten,
die an der Herstellung von umstrittenen Waffen, Atomsprengkdpfen und Atomraketen und/oder
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wesentlichen Komponenten fir die ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen beteiligt sind, sowie
in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder halbautomatischer
Schusswaffen oder von Munition fir zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrdge aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fiir zivile Zwecke erzielen (b) der
Verbesserung von Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in
Emittenten, die an der Herstellung von Tabak beteiligt sind, und (c) der F&rderung der
Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der Korruptionsbekampfung durch
Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie gegen die 10
UNGC-Grundsétze verstoRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden. Die Definition
von ,beteiligt” in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stiitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder
einen bestimmten Gesamtumsatz-Schwellenwert tibersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in
der Tatigkeit unabhangig von der Hohe der erzielten Umsétze besteht. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschliissen, die zur Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale angewendet werden,
sind nachstehend in der Antwort auf die Frage ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?“ enthalten.

Der Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in vom Anlageverwalter festgelegte
nachhaltige Investitionen, die zu den nachstehend beschriebenen Zielen beitragen und auf die vom
Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind. Der Fonds
verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert. Der MSCI
USA Index (der ,Index®) wird jedoch zum Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener ESG-
Merkmale verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:

e Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

e Das ESG-Rating (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Fonds, d. h. der gewichtete
Durchschnitt der ESG-Scores der Positionen des Fonds, wie oben beschrieben.

e Die CO2-Emissionsintensitat des Fonds, wie oben beschrieben

o Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

e Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der Ausschlusskriterien,
wie nachstehend beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds mindestens 20 % seiner Positionen in
nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf die
Einhaltung des vorstehend dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
von BlackRock gepriift.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von 6kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung, Wiederverwendung und Recycling,
Gesundheit, Ernahrung, sanitére Einrichtungen und Bildung sowie die Ziele der Vereinten Nationen
fur nachhaltige Entwicklung (,0kologische und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet, wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu einem o©kologischen und/oder
sozialen Ziel beitrégt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen beziglich der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock
hat eine Reihe von Kriterien fur nachhaltige Investitionen entwickelt, um zu beurteilen, ob ein
Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei
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denen davon ausgegangen wird, dass sie erhebliche Beeintréachtigungen verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir jede Art von Investition, wie in der Verordnung definiert. Die
Kriterien firr nachteilige Auswirkungen werden anhand der Daten von Drittanbietern in Bezug
auf die geschétftliche Einbindung einer Investition (in bestimmte Aktivitaten, die als negativ fir
die Umwelt oder die Gesellschaft eingestuft werden) oder in Bezug auf dkologische oder
soziale Kontroversen bewertet. Auf diese Weise werden Investitionen ausgeschlossen, die
nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen, wobei
begrenzte Ausnahmen gemacht werden, z. B. wenn die Daten als unrichtig oder nicht aktuell
eingestuft werden. Wenn keine oder nur erheblich liickenhafte Daten verflgbar sind, wird eine
grundlegende Analyse durchgefiihrt, bei der angemessene Anstrengungen unternommen
werden, um jegliche Auswirkungen zu ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters
Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen.

--  Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fur jede Art
von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von BlackRock fir
nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet Daten von Drittanbietern
und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu identifizieren, die nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben und erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mégliche nachteilige Auswirkungen
sowie die Einhaltung der internationalen Standards der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte gepriift, einschlie3lich der Grundprinzipien und
Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt
sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte. Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen diese Konventionen versto3en haben, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz »,vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

4 Ja
O Nein

Der Fonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Anwendung seiner Ausschlussfilter sowie durch die Verfolgung seines Ziels zur
Reduzierung der CO2-Emissionen.
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Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

e THG-Emissionen

¢ THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

e VerstéRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Dartiber hinaus beriicksichtigt dieser Fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im
Rahmen des Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen von BlackRock fir
nachhaltige Investitionen. Dieser Fonds wird in seinem Jahresbericht Uber die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen informieren.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist bestrebt, mindestens 70 % seines Anlageengagements in Aktienwerten (z. B.
Anteilen) von Unternehmen mit Sitz, Borsennotierung oder Hauptgeschaftstatigkeit in den
Vereinigten Staaten von Amerika zu erzielen.

Fir die Aktienauswahl verwendet der Fonds einen quantitativen (d. h. regelbasierten) Ansatz.
Die Modelle wahlen Titel aus einem breiten (nach Durchfihrung des ESG-Ausschluss-
Screenings verbleibenden) Universum von Aktien aus und teilen sie grob anhand mehrerer
Eigenschaften ein, zu denen u. a. die Fundamentaldaten der Unternehmen, die Marktstimmung,
makrodkonomische Themen sowie ESG-Merkmale z&ahlen (diese sind nachstehend jeweils
naher beschrieben). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb der Modelle eine
Gewichtung zu, die auf einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat, Korrelation und
Umsatz innerhalb jedes Modells basiert.

Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds Techniken,
um Aktienmerkmale wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends
zu beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die
Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und
Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen zu
beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,makro6konomische Themen*“ verwendet der Fonds Techniken, um das
Portfolio im Hinblick auf bestimmte Branchen und Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat) zu
positionieren, die fir die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind.

Die verwendeten ESG-Modelle fallen in verschiedene Unterkategorien, darunter
Risikoreduzierung (Identifizierung von Unternehmen mit einer hohen Anzahl an Kontroversen,
Gerichtsverfahren, Rechtsstreitigkeiten oder Bedenken hinsichtlich der Héhe der von ihnen
gezahlten Steuern), Humankapital (ldentifizierung von Unternehmen, die eine vielféltige
Belegschaft anziehen und faire Beschéaftigungspraktiken aufweisen), ©kologischer Wandel
(Messung der Treibhausgasemissionen, der Wasserintensitat und der griinen Innovationen eines
Unternehmens) und soziale Wirkung (Identifizierung von Unternehmen, die versuchen, soziale
Probleme und Krankheitsbelastungen anzugehen). ESG-Daten werden ebenfalls in alle
vorstehend genannten quantitativen Modelle einbezogen.

Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei dem
es sich um ein eigenes Tool des Anlageverwalters handelt, geben vor, aus welchen Aktien das
Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei werden alle Aktien aussortiert, die gegen die
nachfolgend dargelegten Ausschlussfilter verstoen, und durch Aktien innerhalb desselben
Universums mit &hnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Uberprift die vom
Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen, bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in das
Modell eingegebenen Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu vergleichen und die
Auswirkungen nachfolgender offentlicher Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B.
Ankiindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder
Anderungen der Zusammensetzung der Geschéftsleitung, zu beriicksichtigen.

Fir das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschréankungen, die das Portfolio so
optimieren, dass:

(@) das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds iber dem ESG-Rating des Index
liegt; und
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(b) das Portfolio im Vergleich zum Index insgesamt einen um 30 % niedrigeren CO2-
Emissionsintensitatswert aufweist.

Diese ESG-Ratings und Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI. Der
Anlageverwalter erstellt ein Portfolio, das allgemein darauf abzielt, ein im Vergleich zum Index
besseres ESG-Ergebnis zu liefern. Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (mit
Ausnahme von Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, verfiigen tber ein ESG-Rating oder
wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:
e Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im Fonds.

e Beibehaltung eines gewichteten durchschnittichen ESG-Ratings des Fonds ilber dem ESG-
Rating des Index.

e Beibehaltung einer CO2-Emissionsintensitat fur den Fonds, die 30 % unter der des Index liegt.

e Gewahrleistung, dass mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds
investiert (mit Ausnahme von Geldmarktfonds), ein ESG-Rating haben oder fur ESG-Zwecke
analysiert wurden.

e Ausschluss von Direktanlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters in
bestimmten Sektoren engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen, und zwar:

i) Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder anderweitig
in dieser Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition, biologische und chemische
Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht nachweisbare Fragmente
und/oder Brandwaffen);

i) Emittenten, die Umsatzerlése aus der direkten Beteiligung an der Herstellung von
Atomsprengkopfen oder Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fir die
ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen erzielen;

iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Férderung von Kraftwerkskohle
und/oder der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit
Ausnahme von ,griinen Anleihen® von diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen
wird, dass sie den Green Bond Principles der International Capital Markets Association
entsprechen.

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlose aus der Produktion und Forderung von
Teersand (auch bekannt als Olsand) erwirtschaften;

v) Emittenten, die Umsatzerldse aus der reinen Tabakproduktion erzielen;

vi)  Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von
automatischen/halbautomatischen Schusswaffen oder von Munition fir den zivilen
Gebrauch in Verbindung stehen;

vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen
fir den zivilen Gebrauch erwirtschaften;

viii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerlose aus dem Vertrieb von
Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch erwirtschaften; und

x) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundsétze (die
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie Korruptionspravention
umfassen) nicht eingehalten haben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitadten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
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Emittenten zu identifizieren, die moglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfiihrung in Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergiitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht genltigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale). In Bezug auf diese Anlagen werden
mindestens 20 % des Gesamtvermégens des Fonds in nachhaltige Investitionen investiert (#1A
Nachhaltig), und der Rest wird in Anlagen investiert, die auf andere oben beschriebene
Okologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1B Andere ©kologische/soziale
Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen anlegen (,#2
Andere Investitionen®).

Andere tkologische

Soziale

J— #1A Nachhaltig

#1B Andere
okologische/soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 0©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.
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In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese
Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

| Ja:
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitéat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*
m Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

m Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

®m Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform 100% 100%

(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Téatigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwéhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um eine
Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei die genaue
Zusammensetzung schwanken kann.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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R

Der Fonds investiert aus folgenden Griinden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(i) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind mdoglicherweise nicht
verfligbar; und/oder

(i) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind méglicherweise nach den verfiigbaren
technischen Prufkriterien der EU-Taxonomie nicht zulassig oder erfillen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Prufkriterien festgelegt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwéhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um eine
Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei die genaue
Zusammensetzung schwanken kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 30 % begrenzt und koénnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben werden,
einschlieRen.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf okologische oder soziale MindestschutzmaRnahmen
Uberpruft.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Bitte beachten Sie, dass der MSCI USA Index zum Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener
ESG-Merkmale herangezogen wird.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den

Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.

243
65034882v36


http://www.blackrock.com/

ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: BlackRock Advantage Unternehmenskennung
World Equity Fund

(LEI-Code):
5493002MQOTZR3NYONO05

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

o Ja v Nein

Es wird damit ein Mindestanteilan v Es werden damit &kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O in  Wirtschaftstatigkeiten, die O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
okologisch nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die v
nach der EU-Taxonomie nicht
als  Okologisch  nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

v" mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an [J
nachhaltigen Investitionen  mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche o0Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds ist bestrebt, ©kologische Merkmale im Zusammenhang mit der Reduktion von
Kohlenstoffemissionen zu bewerben, indem er versucht, innerhalb seines Portfolios eine niedrigere
Treibhausgasemissionsintensitét (fir Scope 1 und 2) als der Index (wie nachstehend definiert) zu
erreichen. Treibhausgasemissionen werden durch das am meisten verwendete internationale
Bilanzierungsinstrument, das Treibhausgasprotokoll (THG-Protokoll), in drei Kategorien oder
~Scopes” eingestuft. Scope 1 umfasst direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz des
Unternehmens sind oder von ihm kontrolliert werden. Scope 2 umfasst indirekte Emissionen aus
bezogenem Strom, Dampf und aus bezogener Warme-/Kalteenergie, die der berichtende Emittent
verbraucht. Scope 3 umfasst alle anderen indirekten Emissionen, die in der Wertschépfungskette
eines Emittenten entstehen, wobei Scope 3 bei der Reduktion nicht berticksichtigt wird. Zur Messung
der Erreichung dieses Ziels werden die geschéatzten Treibhausgasemissionen (Scope 1 und
Scope 2) pro 1 Million USD Umsatzerlése in den Beteiligungen des Fonds verwendet. AuRerdem
strebt der Fonds an, okologische Merkmale im Zusammenhang mit der Verringerung von
Umweltschadstoffen zu bewerben, indem er durch Anwendung von Ausschlusskriterien
Direktanlagen in Unternehmen ausschliet, die an der Gewinnung von Kraftwerkskohle und
Teersanden sowie an der Kohleverstromung beteiligt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, soziale Merkmale im Zusammenhang mit Folgendem zu bewerben: (a)
der Verringerung der Verfiigbarkeit von Waffen durch Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten,
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die an der Herstellung von umstrittenen Waffen, Atomsprengkdpfen und Atomraketen und/oder
wesentlichen Komponenten fir die ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen beteiligt sind, sowie
in Emittenten mit Verbindungen zur Herstellung automatischer oder halbautomatischer
Schusswaffen oder von Munition fiir zivile Zwecke und in Emittenten, die Ertrdge aus der Produktion
oder dem Vertrieb von Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition fir zivile Zwecke erzielen (b) der
Verbesserung von Gesundheit und Wohlbefinden durch Ausschluss von Direktanlagen in
Emittenten, die an der Herstellung von Tabak beteiligt sind, und (c) der Forderung der
Menschenrechte, der Arbeitsnormen, des Umweltschutzes und der Korruptionsbekdmpfung durch
Ausschluss von Direktanlagen in Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie gegen die 10
UNGC-Grundsétze verstofRen haben, indem Ausschlusskriterien angewendet werden. Die Definition
von ,beteiligt” in Bezug auf die einzelnen Tatigkeiten kann sich darauf stiitzen, dass aus der Tatigkeit
Einnahmen erzielt oder abgeleitet werden, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes oder
einen bestimmten Gesamtumsatz-Schwellenwert libersteigen, oder darauf, dass ein Engagement in
der Tatigkeit unabhangig von der Hohe der erzielten Umsétze besteht. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschliissen, die zur Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale angewendet werden,
sind nachstehend in der Antwort auf die Frage ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?“ enthalten.

Der Fonds investiert mindestens 20 % seiner Positionen in vom Anlageverwalter festgelegte
nachhaltige Investitionen, die zu den nachstehend beschriebenen Zielen beitragen und auf die vom
Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind. Der Fonds
verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert. Der MSCI
World Index (der ,Index“) wird jedoch zum Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener ESG-
Merkmale verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:

e Die Positionen des Fonds in nachhaltigen Investitionen, wie oben beschrieben.

e Das ESG-Rating (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) des Fonds, d. h. der gewichtete
Durchschnitt der ESG-Scores der Positionen des Fonds, wie oben beschrieben.

e Die CO2-Emissionsintensitat des Fonds, wie oben beschrieben

o Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

e Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der Ausschlusskriterien,
wie nachstehend beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds mindestens 20 % seiner Positionen in
nachhaltige Investitionen. Alle nachhaltigen Investitionen werden vom Anlageverwalter auf die
Einhaltung des vorstehend dargestellten Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen
von BlackRock gepriift.

BlackRock investiert in nachhaltige Investitionen, die zu einer Reihe von ©kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragen, darunter alternative und erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Vermeidung oder Verringerung von Umweltverschmutzung, Wiederverwendung und Recycling,
Gesundheit, Ernahrung, sanitére Einrichtungen und Bildung sowie die Ziele der Vereinten Nationen
fur nachhaltige Entwicklung (,6kologische und soziale Ziele®).

Eine Investition wird als zu einem 6kologischen und/oder sozialen Ziel beitragend gewertet, wenn:

a) ein Mindestanteil der Geschaftstatigkeit des Emittenten zu einem o©kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragt; oder

b) die Geschéftspraktiken des Emittenten zu einem dkologischen und/oder sozialen Ziel beitragen.
Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise

getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nachhaltige Investitionen erfullen die Anforderungen bezlglich der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, wie sie in den anwendbaren Rechtsvorschriften definiert sind. BlackRock
hat eine Reihe von Kriterien fir nachhaltige Investitionen entwickelt, um zu beurteilen, ob ein
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Emittent oder eine Investition erhebliche Beeintrachtigungen verursacht. Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie erhebliche Beeintréchtigungen verursachen, gelten
nicht als nachhaltige Investitionen.

Der Anlageverwalter bewertet die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir jede Art von Investition, wie in der Verordnung definiert. Die
Kriterien fiir nachteilige Auswirkungen werden anhand der Daten von Drittanbietern in Bezug
auf die geschéftliche Einbindung einer Investition (in bestimmte Aktivitaten, die als negativ flr
die Umwelt oder die Gesellschaft eingestuft werden) oder in Bezug auf dkologische oder
soziale Kontroversen bewertet. Auf diese Weise werden Investitionen ausgeschlossen, die
nach Einschatzung des Anlageverwalters Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen, wobei
begrenzte Ausnahmen gemacht werden, z. B. wenn die Daten als unrichtig oder nicht aktuell
eingestuft werden. Wenn keine oder nur erheblich liickenhafte Daten verfligbar sind, wird eine
grundlegende Analyse durchgefiihrt, bei der angemessene Anstrengungen unternommen
werden, um jegliche Auswirkungen zu ermitteln, die nach Einschatzung des Anlageverwalters
Nachhaltigkeitsindikatoren beeintrachtigen.

--  Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fur jede Art
von Anlage werden anhand der firmeneigenen Methodik von BlackRock fir
nachhaltige Investitionen bewertet. BlackRock verwendet Daten von Drittanbietern
und/oder Fundamentalanalysen, um Anlagen zu identifizieren, die nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben und erhebliche Beeintrachtigungen
verursachen.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nachhaltige Investitionen werden im Hinblick auf mdgliche nachteilige Auswirkungen
sowie die Einhaltung der internationalen Standards der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte gepriift, einschlieBlich der Grundprinzipien und
Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt
sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte. Emittenten, von denen
angenommen wird, dass sie gegen diese Konventionen versto3en haben, gelten nicht
als nachhaltige Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

v Ja
[0 Nein

Der Fonds Dberiicksichtigt die  wichtigsten  nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Anwendung seiner Ausschlussfilter sowie durch die Verfolgung
seines Ziels zur Reduzierung der CO2-Emissionen.
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Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

THG-Emissionen
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird
Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

VerstolRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Dariiber hinaus bericksichtigt dieser Fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im
Rahmen des Standards der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen von BlackRock fiir
nachhaltige Investitionen. Dieser Fonds wird in seinem Jahresbericht Uber die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen informieren.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds ist bestrebt, mindestens 70 % seines Anlageengagements in Aktienwerten (z. B.
Anteilen) von Unternehmen mit Sitz, Borsennotierung oder Hauptgeschéftstatigkeit in
Industrielandern weltweit zu erzielen.

Fur die Aktienauswahl verwendet der Fonds einen quantitativen (d. h. regelbasierten) Ansatz.
Die Modelle wahlen Titel aus einem breiten (nach Durchfiihrung des ESG-Ausschluss-
Screenings verbleibenden) Universum von Aktien aus und teilen sie grob anhand mehrerer
Eigenschaften ein, zu denen u.a. die Fundamentaldaten der Unternehmen, die
Marktstimmung, makrodkonomische Themen sowie ESG-Merkmale z&hlen (diese sind
nachstehend jeweils ndher beschrieben). Der Anlageverwalter weist jeder Kategorie innerhalb
der Modelle eine Gewichtung zu, die auf einer Beurteilung von Wertentwicklung, Volatilitat,
Korrelation und Umsatz innerhalb jedes Modells basiert.

Innerhalb der Kategorie ,Fundamentaldaten der Unternehmen® verwendet der Fonds
Techniken, um Aktienmerkmale wie relative Bewertung, Ertragsstarke, Bilanzqualitat und
Cashflow-Trends zu beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die
Ansichten anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und
Managementteams von Unternehmen) sowie Trends bei verwandten Unternehmen zu
beurteilen.

Innerhalb der Kategorie ,makro6konomische Themen* verwendet der Fonds Techniken, um
das Portfolio im Hinblick auf bestimmte Branchen und Stile (z. B. Wert, Dynamik und Qualitat)
zu positionieren, die fir die vorherrschenden Makrobedingungen am besten aufgestellt sind.

Die verwendeten ESG-Modelle fallen in verschiedene Unterkategorien, darunter
Risikoreduzierung (ldentifizierung von Unternehmen mit einer hohen Anzahl an Kontroversen,
Gerichtsverfahren, Rechtsstreitigkeiten oder Bedenken hinsichtlich der Héhe der von ihnen
gezahlten Steuern), Humankapital (ldentifizierung von Unternehmen, die eine vielfaltige
Belegschaft anziehen und faire Beschaftigungspraktiken aufweisen), dkologischer Wandel
(Messung der Treibhausgasemissionen, der Wasserintensitat und der griinen Innovationen
eines Unternehmens) und soziale Wirkung (Identifizierung von Unternehmen, die versuchen,
soziale Probleme und Krankheitsbelastungen anzugehen). ESG-Daten werden ebenfalls in
alle vorstehend genannten quantitativen Modelle einbezogen.

Diese quantitativen Modelle, kombiniert mit einem automatisierten Portfolioaufbau-Tool, bei
dem es sich um ein eigenes Tool des Anlageverwalters handelt, geben vor, aus welchen Aktien
das Portfolio des Fonds bestehen wird. Dabei werden alle Aktien aussortiert, die gegen die
nachfolgend dargelegten Ausschlussfilter verstof3en, und durch Aktien innerhalb desselben
Universums mit dhnlicher Renditeerwartung ersetzt. Der Anlageverwalter Uberpriift die vom
Portfolioaufbau-Tool generierten Positionen, bevor sie gehandelt werden, um sie mit den in
das Modell eingegebenen Kategorien (wie vorstehend beschrieben) zu vergleichen und die
Auswirkungen nachfolgender 6ffentlicher Informationen in Bezug auf die Positionen, z. B.
Ankiindigungen von Fusionen und Ubernahmen, wesentliche Rechtsstreitigkeiten oder
Anderungen der Zusammensetzung der Geschéftsleitung, zu beriicksichtigen.

Fur das Portfolioaufbau-Tool gelten zudem Anlagebeschrankungen, die das Portfolio so
optimieren, dass:

(a) das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds iber dem ESG-Rating des Index
liegt; und

(b) das Portfolio im Vergleich zum Index insgesamt einen um 30 % niedrigeren CO2-
Emissionsintensitatswert aufweist.

Diese ESG-Ratings und Kohlenstoffintensitatswerte entsprechen der Definition von MSCI. Der
Anlageverwalter erstellt ein Portfolio, das allgemein darauf abzielt, ein im Vergleich zum Index
besseres ESG-Ergebnis zu liefern. Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (mit
Ausnahme von Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, verfiigen tUber ein ESG-Rating
oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erflullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

e Beibehaltung eines Anteils von mindestens 20 % an nachhaltigen Investitionen im Fonds.
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e Beibehaltung eines gewichteten durchschnittlichen ESG-Ratings des Fonds Uber dem ESG-
Rating des Index.

e Beibehaltung einer CO2-Emissionsintensitat fir den Fonds, die 30 % unter der des Index liegt.

e  Gewadhrleistung, dass mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds
investiert (mit Ausnahme von Geldmarktfonds), ein ESG-Rating haben oder fir ESG-Zwecke
analysiert wurden.

e Ausschluss von Direktanlagen in Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters in
bestimmten Sektoren engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen, und zwar:

i) Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt oder anderweitig
in dieser Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition, biologische und chemische
Waffen, Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser, nicht nachweisbare Fragmente
und/oder Brandwaffen);

i) Emittenten, die Umsatzerldse aus der direkten Beteiligung an der Herstellung von
Atomsprengkopfen oder Atomraketen oder wesentlichen Komponenten fur die
ausschlie3liche Verwendung in Atomwaffen erzielen;

iii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Férderung von Kraftwerkskohle
und/oder der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle erwirtschaften, mit
Ausnahme von ,griinen Anleihen® von diesen Emittenten, bei denen davon ausgegangen
wird, dass sie den Green Bond Principles der International Capital Markets Association
entsprechen.

iv) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerlose aus der Produktion und Forderung von
Teersand (auch bekannt als Olsand) erwirtschaften;

v) Emittenten, die Umsatzerldse aus der reinen Tabakproduktion erzielen;

vi)  Emittenten, die in irgendeiner Weise mit der Herstellung von
automatischen/halbautomatischen Schusswaffen oder von Munition fur den zivilen
Gebrauch in Verbindung stehen;

vii) Emittenten, die mehr als 5 % ihrer Umsatzerldse aus der Herstellung von Schusswaffen
fur den zivilen Gebrauch erwirtschaften;

viii) Emittenten, die mehr als 5% ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb von
Schusswaffen fiir den zivilen Gebrauch erwirtschaften; und

ix) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundséatze (die
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie Korruptionspravention
umfassen) nicht eingehalten haben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitdten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die méglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfihrung in Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht gentigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?
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Mindestens 70 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 06kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). In Bezug auf diese Anlagen werden
mindestens 20 % des Gesamtvermdgens des Fonds in nachhaltige Investitionen investiert
(#1A Nachhaltig), und der Rest wird in Anlagen investiert, die auf andere oben beschriebene
okologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen anlegen (,#2
Andere Investitionen®).

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig

#1B Andere

Okologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0% seines Vermdgens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese
Investitionen kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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O In fossiles [ In Kernenergie

Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitéat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*
® Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

m Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform 100% 100%

(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten
zu investieren. Diese Investitionen kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestens 20 % des Gesamtvermogens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwadhnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Der Fonds investiert aus folgenden Grunden in nachhaltige Investitionen, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind:

(i) es ist Teil der Anlagestrategie des Fonds;

(ii) Daten zur Bestimmung der Konformitat mit der EU-Taxonomie sind méglicherweise nicht
verfiigbar; und/oder

(iii) die zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten sind moglicherweise nach den verfugbaren
technischen Prifkriterien der EU-Taxonomie nicht zuldssig oder erfilllen nicht alle
Anforderungen, die in diesen technischen Priifkriterien festgelegt sind.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestens 20 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in nachhaltigen Investitionen
angelegt. Wie vorstehend erwahnt, handelt es sich bei diesen nachhaltigen Investitionen um
eine Mischung aus nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-
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Taxonomie konform ist, oder einem sozialen Ziel oder einer Kombination aus beiden, wobei
die genaue Zusammensetzung schwanken kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 30 % begrenzt und kdnnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben
werden, einschliel3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf 6kologische oder soziale MindestschutzmaRnahmen
Uberpruft.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Bitte beachten Sie, dass der MSCI World Index zum Vergleich bestimmter vom Fonds beworbener
ESG-Merkmale herangezogen wird.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsind
ikatoren wird

65034882v36

Name des Produkts:
Unconstrained Equity Fund

BlackRock Global Unternehmenskennung

549300JALMZKC24S0R89

(LEI-Code):

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

71\
amr™

s
W

O Ja v Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an O
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit o6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteilvon % an
nachhaltigen Investitionen.

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie nicht
als  o©kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an v
nachhaltigen Investitionen  mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche o0Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Dieser Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region mit der
Fundamentaldaten-Methodik an. Durch diesen Ansatz sollen Engagements mit nachteiligen
Auswirkungen auf die Umwelt vermieden werden, indem Direktanlagen in Emittenten
ausgeschlossen werden, die wesentlich an der Férderung von Kraftwerkskohle und Teersand sowie
an der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle beteiligt sind. Nachteilige soziale
Auswirkungen werden auch vermieden, indem Direktinvestitionen in Emittenten mit einer Beteiligung
an umstrittenen Waffen und Atomwaffen sowie einer erheblichen Beteiligung an der Herstellung und
Verbreitung von zivilen Schusswaffen und Tabak beschrankt werden. Darliber hinaus schlief3t dieser
Fonds Emittenten aus, von denen angenommen wird, dass sie die 10 UNGC-Grundsétze in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbek&émpfung nicht
einhalten.

Der Fonds verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?
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gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen sind
die wesentlichsten
negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und
Arbeitnehmerbelang
e, die Achtung der
Menschenrechte
sowie die
Bekéampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehdren:

1. Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

2. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der in den
Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region festgelegten Kriterien unter
Anwendung der Fundamentaldaten-Methodik, wie oben beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in nachhaltige Investitionen zu investieren, sie kbnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen anzulegen.
Sie kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

--  Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen
anzulegen. Sie kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden. Bitte beachten
Sie den nachfolgenden Abschnitt, in dem beschrieben wird, wie der Fonds die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen
anzulegen. Sie kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz L,vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

4 Ja
O Nein

Der Fonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region.
Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

¢ Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
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VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)

fur multinationale
Unternehmen

Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fur
Investitionsentschei
dungen,

wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihr
ung

umfassen solide
Managementstruktu
ren, die
Beziehungen zu
den

Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung

der
Steuervorschriften.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Unternehmen werden vom Anlageberater in Bezug auf ihre Fahigkeit bewertet, die mit ESG-
Faktoren verbundenen Risiken und Chancen zu steuern und langerfristige Probleme im
Zusammenhang mit ESG-Faktoren sowie die potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
finanzielle Performance eines Unternehmens haben kann, strategisch zu managen. Der
Anlageberater fuhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen durch, die seiner Ansicht nach
erhdhte ESG-Risiken, hdhere CO2-Emissionen und umstrittene Geschéftsaktivitaten aufweisen.
Unter solchen Umstéanden kann der Anlageberater einen Mitwirkungsplan fur Gesprache mit
diesen Unternehmen bezuglich der Verbesserung ihrer ESG-Kriterien aufstellen. Fir diese
Analyse nutzt der Anlageberater seine fundamentalen Einblicke und kann Daten von externen
ESG-Datenanbietern und proprietdren Modellen verwenden.

Der Fonds wendet auf die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region an. Der Anlageberater wendet
anschlielend seine Fundamentaldaten-Methodik (die ,Methodik”, weitere Informationen dazu
unter https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-
europe-middleeast-and-africa.pdf) an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls anhand
der Ausschlusskriterien herausgefiltert worden wéren, die er jedoch aufgrund der Tatsache, dass
sie sich ,m Ubergang“ befinden und sich darauf konzentrieren, langerfristig
Nachhaltigkeitskriterien zu erfillen, fir eine Anlage geeignet halt, oder die anderweitig andere
Kriterien gemaR den Anforderungen der Methodik erfullen. Die Methodik stitzt sich auf
quantitative und qualitative Daten, die vom Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen
und/oder einem oder mehreren externen Analyse-Anbietern generiert werden. Wenn ein
Unternehmen nach Einschéatzung des Anlageberaters die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage
erfullt und gemaR der Methodik zugelassen wird, kann der Fonds in dieses Unternehmen
investieren. Diese Unternehmen werden regelmaRig einer Prifung unterzogen. Falls der
Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen die Kriterien der Methodik (zu irgendeinem
Zeitpunkt ganz oder teilweise) nicht erfullt oder nicht zufriedenstellend mit dem Anlageberater
zusammenarbeitet, zieht der Fonds gemaf der Methodik die VerduRerung der Anlagen in dem
betreffenden Unternehmen in Betracht.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

1. Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region mithilfe der
Fundamentaldaten-Methodik.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitdten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die mdoglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfiihrung in  Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung nicht gentigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.
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Die
Vermdgensallokati
on gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekonform
e Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

Umsatzerlose,
die den Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlic
hen Aktivitaten
der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.
Investitionsaus
gaben (CapEXx),
die die
umweltfreundlic
hen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert
wird, aufzeigen,
z. B. fir den
Ubergang zu
einer griinen
Wirtschatft.
Betriebsausga
ben (OpEx), die o
die
umweltfreundlic
hen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 80 % des Gesamtvermégens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2 Andere
Investitionen*) anlegen.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese
Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die

65034882v36
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O In fossiles O In Kernenergie
Gas

v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen
kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen

entsprechen.
A sind
nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die

die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemaf der EU-
Taxonomie

nicht
berlicksichtigen.
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A

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

St
m Taxononiiekonform:

® Taxonomiekonform:

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliellich

H *
atsanleihen m Taxonomiekonform:

Fossiles Gas Fossiles Gas
®m Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie

100%
Taxonomiekonform 100%
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kénnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kénnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 20 % begrenzt und kdnnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben
werden, einschliel3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf ékologische oder soziale MindestschutzmaRnahmen
Uberpruft.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website flir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts: BlackRock Systematic Unternehmenskennung
Multi-Strategy Fund

(LEI-Code):
549300PZ0HEI15WISL71

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

71\
amr™

w

O Ja v Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an O
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

Es werden damit o6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteilvon % an
nachhaltigen Investitionen.

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie nicht
als  o©kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als o©kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an v
nachhaltigen Investitionen  mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche ©Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Dieser Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region an. Durch
diese Ausschlussfilter werden Engagements mit nachteiligen Auswirkungen auf die Umwelt
vermieden, indem sie Direktanlagen in Emittenten ausschlieRen, die wesentlich an der Foérderung
von Kraftwerkskohle und Teersand sowie an der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle
beteiligt sind. Nachteilige soziale Auswirkungen werden auch vermieden, indem Direktanlagen in
Emittenten mit einer Beteiligung an umstrittenen Waffen und Atomwaffen sowie einer erheblichen
Beteiligung an der Herstellung und Verbreitung von zivilen Schusswaffen und Tabak ausgeschlossen
werden. Dariiber hinaus schlie3t dieser Fonds Emittenten aus, von denen angenommen wird, dass
sie die 10 UNGC-Grundséatze in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz
und Korruptionsbekampfung nicht einhalten.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Anlagen in Emittenten mit einem ESG-Rating von CCC oder
darunter geméaR MSCI zu begrenzen und/oder auszuschliel3en.

Der Fonds verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.
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Mit
Nachhaltigkeitsind
ikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen sind
die wesentlichsten
negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial-
und
Arbeitnehmerbelang
e, die Achtung der
Menschenrechte
sowie die
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehéren:

1. Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

2. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand der in der Richtlinie zu den
Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region festgelegten Kriterien und
Ausschlussfiltern, wie oben beschrieben, identifiziert werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kdénnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getéatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen anzulegen.
Sie kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

--  Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen
anzulegen. Sie kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden. Beachten Sie
den nachstehenden Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?“. Dort wird
beschrieben, inwiefern der Fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAIs)
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen
anzulegen. Sie kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz L,vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

O Nein
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Der Fonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region.

Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:
e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

e VerstéRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsadtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Fonds weltweit in Aktienwerte, festverzinsliche
Wertpapiere, mit solchen Wertpapieren verbundene Instrumente (d. h. Total Return Swaps,
Credit Default Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Optionen, Futures, Optionen auf Futures
und Forwards sowie die nachstehend erwéhnten Wertpapiere), Anteile von OGA,
Geldmarktinstrumente, Einlagen, Fremdwahrungen und Barmittel sowie in andere Wertpapiere
oder Instrumente. Der Fonds kann Long-Positionen, synthetische Long-Positionen und
synthetische Short-Engagements eingehen. Der Fonds hat keinen geografischen oder
sektorbezogenen Schwerpunkt, kann jedoch jederzeit eine hohe Allokation in bestimmten
Landern oder Sektoren aufweisen. Der Fonds kann sowohl in Industrie- als auch in
Schwellenlandern investiert sein. Anlagen in Schwellenlandern dirfen 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht ubersteigen. Die Vermdgensallokation des Fonds soll flexibel
sein, sodass das Produkt eine taktische Allokation Uber verschiedene Anlageklassen und Lander
hinweg vornehmen und die Fahigkeit zur Anpassung des Engagements an die
Marktbedingungen aufrechterhalten kann.

Der Fonds strebt die Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-
Region an. AuBerdem kann der Anlageverwalter das verbleibende Anlageuniversum Uberpriifen,
um Emittenten mit den niedrigsten ESG-Scores zu entfernen.

Die Strategie des Anlageverwalters verbindet quantitative Modellierungstechniken mit der
Analyse des Anlageverwalters, die zur Festlegung sowohl des Long- als auch des Short-
Engagements dient. Der gleiche Prozess wird fiir die kontinuierliche Uberwachung der
Wertpapiere im Fondsportfolio verwendet. Mithilfe der quantitativen Modellierungstechniken
werden die Wertpapiere aufgrund quantitativer Faktoren wie Fundamentaldaten, Bewertung und
Marktstimmung bewertet und eingestuft. Innerhalb der Kategorie ,Emittenten-
Fundamentaldaten® verwendet der Fonds Techniken, um Wertpapiermerkmale wie
Ertragsstarke, Bilanzqualitdt und Cashflow-Trends zu beurteilen. Innerhalb der Kategorie
.Bewertung“ verwendet der Fonds Techniken, um den Marktpreis des Wertpapiers mit seinem
inneren Wert zu vergleichen. Die Bewertung des inneren Wertes durch den Anlageverwalter
basiert auf Wertpapiermerkmalen wie Ertragsstarke, Bilanzqualitat und Cashflow-Trends. Diese
Bewertung wird dann mit dem Marktpreis des betreffenden Wertpapiers verglichen. Innerhalb der
Kategorie ,Marktstimmung“ verwendet der Fonds Techniken, um Treiber wie die Ansichten
anderer Marktteilnehmer (z. B. Sell-Side-Analysten, andere Anleger und Managementteams)
sowie Trends bei mit den Wertpapieren verbundenen Unternehmen (z. B. Berichte uber
Aktienkursgewinne oder -verluste und Unternehmensgewinne) zu beurteilen. Die Wertpapiere
mit den niedrigsten Beurteilungsergebnissen gelten als von einer deutlichen Verschlechterung
bedroht und werden vom Anlageverwalter im Hinblick auf einen Ausschluss aus dem
Fondsportfolio analysiert.

Der Fonds verwendet einen proprietdren Anlageprozess, der sich an den makrodkonomischen
Prognosen des Anlageverwalters orientiert, um die Allokation an den Rentenmarkten
vorzunehmen. Dariiber hinaus kann der Fonds solche makro6konomischen Prognosen fir die
Allokation in bestimmte Aktienwerte nutzen. In den makrodkonomischen Prognosen des Fonds
kénnen eine Reihe von Faktoren bertcksichtigt werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erflullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

1. Anwendung der Richtlinie zu den Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region
und Ausschlusskriterien.
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Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitdten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiuhrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die moglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfihrung in Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeithehmern und die Vergiitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht gentigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50 % des Gesamtvermdgens des Fonds, gemessen am Bruttonominalwert, werden
in Anlagen investiert, die auf die oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet sind (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 50 % seines Gesamtvermdgens, gemessen am Bruttonominalwert, in
anderen Investitionen anlegen (,#2 Andere Investitionen®).

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 0©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

264



Betriebsa
usgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlic
hen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkei
ten sind

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese
Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

| Ja:
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen
kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-

taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*
® Taxonomiekonform:

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

® Taxonomiekonform:

Fa

Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

100%

Fossiles Gas

®m Taxonomiekonform:

Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
taxonomiekonform

100%

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle

Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstéatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kénnen jedoch einen

Bestandteil des Portfolios bilden.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

65034882v36
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Wurde ein

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kénnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 50 % begrenzt, gemessen am Bruttonominalwert, und kénnen
Derivate, Barmittel und barmitteldhnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie
festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen
Stellen weltweit ausgegeben werden, verbriefte Vermégenswerte und Wertpapiere ohne ESG-
Rating einschliel3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf 6kologische oder soziale MindestschutzmafRnahmen
Uberpruft.

Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fiir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG I

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige
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Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
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beitragt,
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erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Name des Produkts:
Opportunities Fund

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

BlackRock Tactical Unternehmenskennung

6FFMMISAGWZH5SDXSFO05

(LEI-Code):

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

71\
amr™

w

O Ja ¥ Nein

Es wird damit ein Mindestanteilan O Es werden damit 0kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteilvon % an
nachhaltigen Investitionen.

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
okologisch nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die O
nach der EU-Taxonomie nicht
als  o©kologisch  nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an v
nachhaltigen Investitionen  mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Welche o0Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds wendet eine Reihe von Ausschlussfiltern an, durch die Engagements mit nachteiligen
Auswirkungen auf die Umwelt vermieden werden, indem sie Direktinvestitionen in Emittenten
ausschliel3en, die wesentlich an der Forderung von Kraftwerkskohle und Teersand sowie an der
Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle beteiligt sind. Nachteilige soziale Auswirkungen
werden auch vermieden, indem Direktanlagen in Emittenten mit einer Beteiligung an umstrittenen
Waffen und Atomwaffen sowie einer erheblichen Beteiligung an der Herstellung und Verbreitung von
zivilen Schusswaffen und Tabak ausgeschlossen werden. Dariiber hinaus schlie3t dieser Fonds
Emittenten aus, von denen angenommen wird, dass sie die 10 UNGC-Grundsétze in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung nicht einhalten.

Dieser Fonds investiert in Anleihen, die von Regierungen begeben wurden, die ein staatliches ESG-
Rating von mindestens BB (gemalf der Definition von ESG-Drittdatenanbietern) aufweisen.

Der Fonds verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehoren:

1. Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Fonds, wie unten beschrieben.

2. Der Ausschluss von Positionen des Fonds in Emittenten, die anhand von in den
Ausschlussfiltern festgelegten Ausschlusskriterien, wie vorstehend beschrieben, identifiziert
werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kdnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen anzulegen.
Sie kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

--  Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen
anzulegen. Sie kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden. Beachten Sie
den nachstehenden Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?“. Dort wird
beschrieben, inwiefern der Fonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAIs)
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt.

-- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsé&tzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nicht zutreffend, da sich dieser Fonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen
anzulegen. Sie kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz  ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

O Nein
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Der Fonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch die vorstehend dargelegten Ausschlussfilter.

Der Fonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind

e Verst6Re gegen die UNGC-Grundséatze und gegen die Leitséatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der
Offenlegungsverordnung dargelegten Kriterien einer guten Unternehmensfiihrung, sofern
entsprechende Daten verfiigbar sind und dies fir die Art der zugrunde liegenden Anlage
angemessen ist.

Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeithehmern,
die Vergltung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann bei
seiner Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je
nach der fir den Fonds geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren einer guten
Unternehmensfiihrung einbeziehen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern, einschlieBlich der Manager Dritter, den
Rahmen zur Bewertung der Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Informationen
verflgbar sind.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, ggf. Direktanlagen in Unternehmen, die seiner Ansicht nach ein
Engagement in bestimmten Sektoren oder Verbindungen mit bestimmten Sektoren aufweisen,
zu beschranken und/oder auszuschlie3en. Zu diesen Emittenten gehdren insbesondere:

i)  Emittenten, die an der Herstellung umstrittener Watffen beteiligt oder anderweitig in dieser
Hinsicht engagiert sind (insbesondere Streumunition, biologische und chemische Waffen,
Landminen, abgereichertes Uran, Blendlaser und/oder Brandwaffen);

ii) Emittenten, die Umsétze aus einer direkten Beteiligung an der Herstellung von Atomwaffen
oder Atomwaffenkomponenten oder der Bereitstellung von Hilfsdienstleistungen in Verbindung
mit Atomwaffen erzielen;

iii) Emittenten, die Schusswaffen und/oder Munition fur Kleinwaffen herstellen, die fir den
Einzelhandel an Zivilisten bestimmt sind,;

iv) Emittenten, die mehr als einen bestimmten Teil ihres Umsatzes aus dem Verkauf von
Schusswaffen und/oder Kleinwaffenmunition an Zivilpersonen erzielen;

v) Emittenten, die mehr als einen bestimmten Teil ihrer Umsatzerldse aus der Forderung
und/oder Verstromung von Kraftwerkskohle erwirtschaften;

vi) Emittenten, die mehr als__einen bestimmten Teil ihrer Umsatzerlose aus der Produktion von
Teersand (auch bekannt als Olsand) erwirtschaften;

vii) Emittenten, die Tabak und/oder tabakbezogene Produkte herstellen;

viii) Emittenten, die mehr als einen bestimmten Teil ihrer Umsatzerldse aus dem Vertrieb, dem
Einzelhandel und/oder der Lizenzierung von Tabak und/oder tabakbezogener Produkten
erzielen;

ix) Emittenten, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie die UNGC-Grundséatze (die
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie Korruptionspravention umfassen)
nicht eingehalten haben; und

x) Emittenten, die an anderen Aktivitaten beteiligt sind, die nach Ansicht des Anlageverwalters
(in seinem alleinigen Ermessen) in Konflikt mit der Beriicksichtigung ESG-bezogener Merkmale
stehen.

Bei der Durchfihrung dieser Analyse kann der Anlageverwalter Daten externer Anbieter von
ESG-Analysen, eigene Modelle und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor
Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (insbesondere durch Derivate und Aktien
oder Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen) in Emittenten erlangen, die
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Engagements aufweisen, die im Widerspruch zu den oben beschriebenen ESG-Kriterien stehen.
Falls bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage der ESG-Politik entsprechen,
anschlieend gemaf der ESG-Politik nicht mehr zuléssig sind, werden sie vom Fonds innerhalb
einer angemessenen Frist verauflert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

1. Anwendung der Ausschlussfilter.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds wendet zwar Ausschlusskriterien an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten Aktivitaten
zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen
Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die mdglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfihrung in  Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeithehmern und die Vergiutung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht geniigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Gesamtvermdgens des Fonds werden in Anlagen investiert, die auf die
oben beschriebenen 06kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen (,#2 Andere
Investitionen*) anlegen.

Investitionen

#2 Andere
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#1 Ausgerichtet auf o©kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur
fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

In welchem Mindestmald sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese Investitionen kdnnen
jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Fonds verpflichtet sich derzeit nicht, in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren. Diese Investitionen
kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich
der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug
auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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R

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitét der
Investitionen einschlieBlich
atsanleihen*

St
| Taxonomleion orm:
Fossiles Gas

® Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

100%

m Taxonomiekonform:

Fossiles Gas

® Taxonomiekonform:

Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
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Nicht

100%

taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten

ba

Wurde ein

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten zu
investieren. Diese Investitionen kdnnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kénnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten. Sie kénnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen sind auf 30 % begrenzt und kdnnen Derivate, Barmittel und
barmittelahnliche Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch
als Schuldtitel bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben
werden, einschliel3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Fonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf ékologische oder soziale Mindestschutzmaf3nahmen
Uberpruft.

Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
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Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Website fiir den Fonds. Sie finden diese, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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) ANHANG L
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

DATUM: 22. APRIL 2026

DIESE INFORMATIONEN SIND BESTANDTEIL DES PROSPEKTS VOM 1. APRIL 2026 FUR BLACKROCK
FUNDS I ICAV (DAS ,,ICAV*) IN SEINER JEWEILS GEANDERTEN UND ERGANZTEN FASSUNG UND SOLLTEN
IN VERBINDUNG MIT DIESEM GELESEN WERDEN. EINE LISTE DER FONDS DES ICAV FINDEN SIE IM
PROSPEKTABSCHNITT ,,DIE FONDS“. INSBESONDERE SOLLTEN SCHWEIZER ANLEGER DEN ABSCHNITT
»GEBUHREN UND KOSTEN*“ IM PROSPEKT BEACHTEN.

1. Vertreter
Der Vertreter in der Schweiz ist BlackRock Asset Management Schweiz AG, Bahnhofstrasse 39, 8001 Zirich,
Schweiz.

2. Zahlstelle

Die Zahlstelle in der Schweiz ist Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich,
Kalanderplatz 5, 8027 Zirich, Schweiz.

3. Bezugsquelle fir die massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos
beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

4. Veroffentlichungen

a. Veroffentlichungen beziiglich des auslandischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen erfolgen in der Schweiz
auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

b. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise oder der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,,ohne Provisionen® fir alle
entsprechenden Anteilklassen werden taglich auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com veroffentlicht.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

a. Der Manager, die Vertriebsstelle, der Anlageverwalter und/oder deren Vertreter kbnnen Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e Unterstitzung des Kunden-Onboardings und Erméglichung der Zeichnung und Riicknahme von
Fondsanteilen
Bereitstellung von aktuellem Marketing- und Fondsanalyse-Material
Erfullung delegierter Sorgfaltspflichten, beispielsweise Priifungen/Uberwachung zur Verhinderung von
Geldwasche, Uberwachung von Vertriebsbeschrankungen

e Beantwortung von Anlegerfragen

e Ernennung und Uberwachung von Untervertriebsstellen

Retrozessionen werden nicht als Rabatte angesehen, auch wenn sie letztendlich vollstandig oder teilweise an die
Anleger weitergegeben werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des
Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG).

b. Im Falle des Vertriebs in der Schweiz kénnen der Manager, die Vertriebsstelle, der Anlageverwalter und/oder ihre
Vertreter Rabatte direkt an Anleger zahlen. Zweck von Rabatten ist die Verringerung der Gebihren oder Kosten,
die dem jeweiligen Anleger entstehen. Rabatte sind unter folgenden Voraussetzungen zuldssig:

- Sie werden aus Gebuhren gezahlt, die dem Manager, der Vertriebsstelle und/oder dem Anlageverwalter
und/oder ihren Vertretern zustehen, und stellen daher keine zuséatzliche Belastung fur das Vermdgen des
Teilfonds dar;
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- sie werden auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt;
- alle Anleger, die diese objektiven Kriterien erfillen und Rabatte beantragen, erhalten diese ebenfalls
innerhalb desselben zeitlichen Rahmens und im selben Umfang.

Die objektiven Kriterien fir die Gewahrung von Rabatten durch den Manager, die Vertriebsstelle und/oder den
Anlageverwalter und/oder deren Vertreter lauten wie folgt:

- das Niveau der Vermogenswerte, die vom Anleger in die Teilfonds und/oder andere Produkte investiert
werden, die Teil des Produktangebots des Promoters des Fonds sind;

- die Hohe der durch den Anleger an den Manager oder seine Beauftragten gezahlten Gebuhren;

- die Unterstltzung des Anlegers flr einen oder mehrere Teilfonds in der Wachstumsphase des bzw. der
jeweiligen Teilfonds oder die Selbstverpflichtung beziiglich der Mindesthaltedauer fur Anteile des bzw. der
Teilfonds.

Auf Anfrage des Anlegers miissen der Manager, die Vertriebsstelle und der Anlageverwalter und/oder ihre Vertreter
die Betrage solcher Rabatte gebuhrenfrei offenlegen.

6. Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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