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Hinweis fiir Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des OGAW erfolgt auf der Basis des Prospektes, des Treuhandvertrages und der Basisin-
formationsblatter ("PRIIP-KID") - sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veroffentlicht, des darauf-
folgenden Halbjahresberichtes. Giiltigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und insbesondere im
Treuhandvertrag inklusive Anhang A , Teilfonds im Uberblick” enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten
diese als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des OGAW durch eine
Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist
oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder
dies einer Person gegeniber geschieht, der gegeniiber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung unge-
setzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Prospekt und Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zugéngli-
chen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.

Potenzielle Anleger sollten sich Giber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und
mogliche Devisenbeschrankungen oder —Kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsange-
horigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten,
den Umtausch, die Riicknahme oder die Verdusserung von Anteilen sein konnen. Weitere steuerliche Erwagun-
gen sind in Ziffer 11 ,Steuervorschriften” erldutert.

In Anhang B, Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander” sind Informationen beziiglich des Vertriebs
in verschiedenen Léandern enthalten.

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Um-
tausch und bei der Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwen-
dung.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 8 , Risikohinweise” lesen und beriicksichtigen, bevor sie Anteile
der Teilfonds erwerben.

Verkaufsrestriktionen

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht gemass dem United States
Securities Act von 1933 registriert und konnen daher weder in den USA, noch an US-Biirger angeboten oder
verkauft werden. Als US-Blirger werden z.B. diejenigen natlirlichen Personen betrachtet, die (a) in den USA oder
einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) eingeblrgerte Staatsangehorige sind (bzw.
Green Card Holder), (c) im Ausland als Kind eines Staatsangehérigen der USA geboren wurden, (d) ohne Staats-
angehoriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehérigen der USA
verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-Biirger werden ausserdem betrachtet: (a) Invest-
mentgesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des
District of Columbia gegriindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter
einem ,, Act of Congress” gegriindet wurde, (c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde, (d) eine In-
vestmentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S
des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act als solche gelten. Allgemein dirfen
Anteile des OGAW nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder denen gegeniiber
dies nicht zul3ssig ist.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospek-
tes und das Angebot der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile der Teilfonds durfen ferner Blrgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen
natirlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-
Einkommenssteuer unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Ac-
count Tax Compliance Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code
sowie eines allfalligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika tiber die Zusammenarbeit fir eine
erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich
bei der US-Steuerbehoérde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden sowie Personen, die gemadss
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Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen
Fassung als US-Personen gelten weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die Teilfonds diirfen
somit insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine abschliessende Aufzahlung):

US Biirger, inkl. Doppelbiirger;

Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

Personen, die in den USA ansdssig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt
in den USA ist;

In den USA ansdssige Gesellschaften, Trusts, Vermogen, etc.;

Gesellschaften, welche sich als transparent fiir US Steuerzwecke qualifizieren und Uber in diesem Ab-
schnitt genannte Investoren verfiigen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidier-
ten Betrachtung fiir US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet
wird;

Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfilligen
Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika tber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte
Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei
der US-Steuerbehorde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

U.S. Personen definiert in der jeweils gliltigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act
1933.
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TEIL I: DER PROSPEKT

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Basis des derzeit giilti-
gen Treuhandvertrages und des Anhangs A , Teilfonds im Uberblick“. Dieser Treuhandvertrag wird ergénzt durch
den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt, ist
dem Erwerber auch der Halbjahresbericht anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem
Anleger kostenlos die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) zur Verfligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Treuhandvertrag, Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” oder den Basisinfor-
mationsblattern abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt, Treuhandvertrag
oder den Basisinformationsblattern abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A , Teilfonds im Uberblick” sind vorliegend in einem Doku-
ment dargestellt. Wesentliches Griindungsdokument des Fonds ist der Treuhandvertrag inklusive Anhang A, Teil-
fonds im Uberblick”. Lediglich der Treuhandvertrag inklusive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in
Anhang A , Teilfonds im Uberblick” unterliegen der materiell rechtlichen Priifung der Finanzmarktaufsicht (FMA)
Liechtenstein.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick” sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kos-
tenlos auf einem dauerhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstel-
len und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfu-
gung gestellt. Weitere Informationen zum OGAW bzw. zu seinen Teilfonds sind bei der 1741 Fund Management
AG, Austrasse 59, FL-9490 Vaduz innerhalb der Geschaftszeiten erhaltlich.

2 Der Treuhandvertrag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A , Teilfonds im Uberblick“. Der Treu-
handvertrag und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick” sind in diesem Dokument vollstindig wiedergegeben.
Der Treuhandvertrag und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick” kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft jeder-
zeit ganz oder teilweise gedndert oder ergdnzt werden. Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick” sowie jede seiner Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktauf-
sicht (FMA) Liechtenstein.

Jede Anderung des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A , Teilfonds im Uberblick“ wird im Publikationsorgan
des OGAW veroffentlicht und ist danach fur alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des OGAW ist die
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

3 Allgemeine Informationen zum OGAW
Der Anlagefonds PA UCITS Fund (im Folgenden: OGAW) wurde am 24. Oktober 2017 als Organismus flr gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Gber bestimmte Organismen fir

gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG) gegriindet.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick” wurden letztmals am 14. April 2026 von der
FMA genehmigt und traten am 16. April 2026 in Kraft.



Der OGAW ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen
Typs und untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 iber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhdnderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist das Eingehen
einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Ver-
mogensanlage und Verwaltung fir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an
dieser Treuhanderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persénlich haften.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds
sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin, die beim Publikum beschafften Gelder fiir gemeinsame Rech-
nung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder in anderen liquiden Finanzanlagen ge-
mass Art. 51 UCITSG zu investieren. Der OGAW oder jeder seiner Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein
Sondervermdgen. Das Sondervermogen gehort im Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesell-
schaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsgesellschaft.

In welche Anlagegegenstande die Verwaltungsgesellschaft investieren darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem UCITSG, dem Treuhandvertrag und dem Anhang A , Teilfonds im Uberblick”.
Die Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im Interesse der Anleger ver-
waltet. Am gesamten Vermogen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teilfonds nach Massgabe ihrer
Anteile berechtigt. Es ist vom Vermoégen der anderen Teilfonds getrennt. Anspriiche von Anlegern und Glaubi-
gern, die sich gegen einen Teilfonds richten oder die anlasslich der Griindung, wahrend des Bestehens oder bei
der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermogen dieses Teilfonds beschrankt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder neue Teilfonds auflegen so-
wie verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen. Der vorlie-
gende Prospekt sowie der Treuhandvertrag inklusive Anhang A , Teilfonds im Uberblick” werden bei jeder Aufle-
gung eines neuen Teilfonds bzw. einer zusatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen des OGAW bzw. dessen Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag
inkl. fondsspezifische Anhdnge, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Do-
kuments. Mit der Verdffentlichung von Anderungen des Treuhandvertrages und Prospekts, des Jahres- bzw.
Halbjahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband www.lafv.li sind diese Anderungen fiir die Anleger verbindlich.

4 Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausge-
geben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen aner-
kennt der Anleger den Treuhandvertrag und den Anhang A , Teilfonds im Uberblick”. Anleger, Erben oder sons-
tige Personen kénnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW nicht verlangen. Die Details zu den einzelnen
Teilfonds werden fiir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A , Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und den Prospekt und
Treuhandvertrag inklusive Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschliesst innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte und Pflich-
ten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.



Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von
den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Dieser Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” gilt fiir alle Teilfonds des
OGAW. Der OGAW legt im gegenwartigen Zeitpunkt folgende Teilfonds zur Zeichnung auf:

— Industrial Metals Champions
—  Precious Metals Champions

4.1 Dauer der einzelnen Teilfonds
Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick”.

4.2 Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden, die sich
hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Ein-
satzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anle-
ger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit
den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt. Weitere Informationen zu den Anteilsklassen sind der Ziffer 9.2 zu entnehmen.

4.3 Bisherige Wertentwicklung der Teilfonds

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder in den PRIIP-KIDs oder in dem entsprechenden
Dokument fir die Vertriebslander der Verwaltungsgesellschaft zum jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt. Die bishe-
rige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fir die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert
eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

5 Organisation

5.1 Sitzstaat / Zusténdige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li.
5.2 Rechtsverhiltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft richten sich nach dem Gesetz
vom 28. Juni 2011 tber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Ver-
ordnung vom 5. Juli 2011 tber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV) und,
soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) Uber die Treuhanderschaft.

5.3 Verwaltungsgesellschaft
1741 Fund Management AG (im Folgenden: Verwaltungsgesellschaft), Austrasse 59, FL-9490 Vaduz, Handelsre-
gister-Nummer FL-0002.456.004-7.

Die 1741 Fund Management AG wurde am 24. Mai 2013 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptver-
waltung in Vaduz, Firstentum Liechtenstein, flir eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist gemass Kapitel Il des Gesetzes vom 28. Juni 2011 lber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren von der liechtensteinischen Aufsichtsbehorde zugelassen und auf der offiziellen Liste der
liechtensteinischen Verwaltungsgesellschaften eingetragen.

Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt CHF 2'800'000.00 und ist vollstandig einbezahlt.


http://www.fma-li.li/

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemdss den Bestimmungen des Treuhandvertrages und des An-
hangs A , Teilfonds im Uberblick”

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in ihrem Namen fiir Rech-
nung der Anleger alle administrativen und verwaltungsmassigen Handlungen durchzufiihren. Sie ist insbeson-
dere berechtigt, Wertpapiere und andere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie
samtliche Rechte auszuliben, die die Vermdgenswerte des OGAW betreffen.

Eine Ubersicht samtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAWSs befindet sich auf der Internet-
seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

5.3.1 Verwaltungsrat

Aktueller Stand geméss Handelsregister am Sitz:
Amt flr Justiz (AJU), FL-9490 Vaduz

5.3.2  Geschéftsleitung

Aktueller Stand geméss Handelsregister am Sitz:
Amt flr Justiz (AJU), FL-9490 Vaduz

5.4 Asset Manager

Als Asset Manager fir den/die nachstehenden Teilfonds fungiert die Picard Angst AG, Bahnhofstrasse 15, CH-
8808 Pfaffikon SZ:

— Industrial Metals Champions
—  Precious Metals Champions

Die Picard Angst AG ist ein Schweizer Verwalter von Kollektivwermdgen und wird durch die Eidgendssische Fi-
nanzmarktaufsicht FINMA prudentiell beaufsichtigt.

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigenstdandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die
Flihrung der Tagesgeschafte des jeweiligen Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter
der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft. Die Erflllung dieser Aufgaben erfolgt
unter Beachtung der Grundsétze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie
sie in Anhang A , Teilfonds im Uberblick” beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschriankungen.

Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Asset Manager
abgeschlossener Vermoégensverwaltungsvertrag.

5.5 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

5.6 Vertriebsstelle

Es wurde keine Vertriebsstelle benannt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit Vertriebsstellen einsetzen.
5.7 Verwabhrstelle

Als Verwahrstelle wurde die VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz bestellt.


http://www.lafv.li/

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfahigen Finanzinstrumente fiir Rechnung des OGAW. Sie kann sie ganz
oder teilweise anderen Banken, Finanzinstituten und anerkannten Clearinghdusern, welche die gesetzlichen An-
forderungen erfiillen, zur Verwahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem (UCITSG) und der entsprechenden Ver-
ordnung in der jeweils geltenden Fassung, dem Verwahrstellenvertrag, und den konstituierenden Dokumenten
des OGAW. Sie handelt unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Interesse der Anle-
ger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAW vor. Die Verwahrstelle verwahrt
die verwahrfahigen Finanzinstrumente auf gesonderten Konten, die auf den Namen des OGAW oder der fiir den
OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden und tGberwacht, ob die Weisungen der Verwal-
tungsgesellschaft iber die Vermogensgegenstande den Vorschriften des UCITSG und den konstituierenden Do-
kumenten entsprechen. Fiir diese Zwecke Gberwacht die Verwahrstelle insbesondere die Einhaltung der Anlage-
beschrankungen und Verschuldungsgrenzen durch den OGAW.

Die Verwahrstelle fiihrt darliber hinaus im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft das Anteilsregister des Fonds
bzw. der Teilfonds.

Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

o Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des OGAW nach Massgabe der
Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgen.

e die Bewertung der Anteile des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstitu-
ierenden Dokumenten erfolgt,

e beiTransaktionen mit Vermégenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen an den
OGAW (lberwiesen wird,

e die Ertrage des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden Doku-
menten verwendet werden;

e die Cashflows des OGAW ordnungsgemadss iberwacht werden und insbesondere zu gewahrleisten, dass
samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleis-
tete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des OGAW nach Massgabe der Bestimmun-
gen des UCITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Unterverwahrung
Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf andere Unternehmen (Unterverwahrer) Gbertragen.

Die Verwahrung der fiir Rechnung des OGAW gehaltenen Vermogensgegenstande kann durch die auf der Inter-
netseite der VP Bank AG unter https://www.vpbank.com/sites/default/files/assets/downloads/50_ssi_sub-cus-
tody_network_en.pdf genannten Unterverwahrer erfolgen.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Informationen iiber die Verwahrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die Méglichkeit personlich bei der Verwahrstelle kostenlos Informationen
auf dem neuesten Stand tber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle, die Unterverwahrer, die méglichen
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrer und der Unterverwahrer sowie Infor-
mationen lGber den OGAW unter den oben erwdhnten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den ent-
sprechenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

5.8 Wirtschaftspriifer des OGAW und der Verwaltungsgesellschaft
Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan.

Der OGAW und die Verwaltungsgesellschaft haben ihre Geschaftstatigkeit durch einen von ihnen unabhangigen
und von der FMA nach dem UCITSG anerkannten Wirtschaftspriifer jahrlich prifen zu lassen.
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6 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
des UCITSG und nach den in Artikel 28 des Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick“ beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

6.1 Ziel der Anlagepolitik
Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ beschrieben.

6.2 Anlagepolitik der Teilfonds
Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick”
beschrieben.

Die in Artikel 27 und 28 des Treuhandvertrags dargestellten allgemeinen Anlagegrundséatze und Anlagebeschran-
kungen gelten fur samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdanzungen fur den jeweiligen Teil-
fonds im Anhang , Teilfonds im Uberblick” enthalten sind.

6.3 Rechnungs-/Referenzwihrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden im Anhang A , Teil-
fonds im Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung der Teilfonds erfolgt. Bei
der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
Anteilsklassen berechnet werden.

6.4 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

7 Anlagevorschriften

7.1 Zugelassene Anlagen
Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermogensgegenstdande fiir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermogensgegenstdande anlegen:

7.1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) diean einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU notiert
oder gehandelt werden;

b) dieaneinemanderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fur das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt ei-
nes europaischen, amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Land gehandelt
werden, der anerkannt, flir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

7.1.2  Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
bzw. zum Handel an einer der unter Ziffer 7.1.1 a) bis c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an
einem dort erwahnten geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

7.1.3  Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen flir ggmeinsame Anlagen
im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten
hochstens 10% ihres Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbaren Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen dirfen;
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714

7.1.5

7.1.6

7.1.7

7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.3

7.3.1

7.3.2

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten bei Kreditinsti-
tuten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstande im Sinne von Art. 51 UCITSG oder Finanzindizes, Zinss-
dtze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschaften mit OTC-Derivaten missen die Ge-
genparteien beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Deri-
vate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Ini-
tiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europdischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der F6-
deration oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindes-
tens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten ge-
regelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleich-
wertig ist und das dieses Recht einhilt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehort, so-
fern fiir Anlagen in diesen Instrumenten den Buchstaben a bis c gleichwertige Anlegerschutzvor-
schriften gelten und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Héhe von
mindestens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und veroffentlicht, oder ein gruppen-
zugehoriger Rechtstrager ist, der fiir die Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest ei-
ner borsennotierten Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.
Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

mehr als 10% des Vermégens je Teilfonds in andere als die in Ziffer 7.1 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate liber Edelmetalle erwerben;

ungedeckte Leerverkdufe tatigen.

Anlagegrenzen

Fiir jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

Das Teilfondsvermdgen darf héchstens 5% seines Vermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten und héchstens 20% seines Vermaogens in Einlagen desselben Emittenten

anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegenpar-
tei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem
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7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

7.3.7

des EWR-Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermogens des Teilfonds nicht iberschreiten; bei ande-
ren Gegenparteien betrdgt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermogens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Teil-
fonds jeweils mehr als 5% seines Vermogens anlegt, 40% seines Vermaogens nicht Gberschreitet, ist die
in Ziffer 7.3.1 genannte Emittentengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet
keine Anwendung fiir Einlagen oder auf Geschéafte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstitu-
ten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Zif-
fer 7.3.5 und die Schuldverschreibungen nach Ziffer 7.3.6 nicht bericksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein Teilfonds folgendes nicht kombi-
nieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermdgens bei ein und derselben Einrichtung
fihren wiirde:

a) vondieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung;
c) vondieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Gebiets-
korperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist
die in Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf hochstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgege-
ben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibun-
gen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrdage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen in Vermogenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vor-
rangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen be-
stimmt sind, ist fiir solche Schuldverschreibungen die in Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf
hochstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermégens des
Teilfonds nicht Giberschreiten.

Die in Ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden. Die maximale Emitten-
tengrenze betragt 35% des jeweiligen Teilfondsvermogens.

In Abweichung von Ziffer 7.3.3 und im Einklang mit Art. 56 UCITSG dirfen nach dem Grundsatz der Risikostreuung
bis zu 100% des Vermdogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen angelegt wer-
den, die von ein und demselben staatlichen Emittenten begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds muss
zumindest Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen
Emission 30% des Gesamtbetrags des Vermoégens nicht liberschreiten diirfen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir einen Teilfonds in Schuldverschreibungen folgender Aussteller mehr als 35%
des Wertes eines Teilfonds anlegen, sofern es sich bei den Emittenten oder Garanten um folgende 6ffentlich-
rechtliche Koérperschaften und Organisationen handelt:

samtliche Staaten aus der OECD

samtliche offentlichrechtlichen Kérperschaften aus der OECD
African Development Bank

Asian Development Bank

Council of Europe Social Development Fund
Eurofima

European Atomic Energy Community

European Bank for Reconstruction & Development
European Economic Community

European Investment Bank

European Patent Organization

IBRD (World Bank)
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= Inter-American Development Bank
= International Finance Corporation
= Nordic Investment Bank

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

7.3.13

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fiir die Berechnung der in Ziffer 7.3 genannten
»Anlagegrenzen” als ein einziger Emittent. Fiir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
derselben Unternehmensgruppe ist die Emittentengrenze auf zusammen 20% des Vermdgens des Teil-
fonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermogens in Anteile desselben OGAW oder desselben mit
einem OGAW vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von mit OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen
insgesamt 30% des Vermogens des Teilfonds nicht Gbersteigen. Diese Anlagen sind in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu bertcksichtigen.

Ein Teilfonds darf héchstens 20% seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn es gemdss der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des Teilfonds ist,
einen bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Vorausset-
zung hierfiir ist, dass

. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

. der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt
ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Werden die unter Ziffer 7.1 und 7.3 genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Ausiibung von Be-
zugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel,
die Normalisierung dieser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben. Teil-
fonds dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Liberierung von den Anlagegrenzen dieses Ka-
pitels ,Bestimmungen zur Anlagepolitik” abweichen. Die Kapitel 7.1 und 7.2 bleiben von dieser Aus-
nahme unberiihrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu
leisten.

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds auszugeben sind oder

ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

. der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-Teilfonds inves-
tiert; und

. der Anteil des Vermégens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres
Prospektes oder ihrer konstituierenden Dokumente insgesamt in Anteile anderer OGAW oder mit
OGAW vergleichbarer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren dirfen, 10% nicht tber-
schreitet; und das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange aus-
gesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet einer angemes-
senen Auswertung in den Abschliissen und den periodischen Berichten; und

. auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des
Nettovermogens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Nettovermo-
gens nach UCITSG berticksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehal-
ten werden; und

o es keine Mehrfachberechnung der Gebiihren fiir die Anteilsausgabe oder -riicknahme zum einen
auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der
Ebene des Ziel-Teilfonds gibt.

Machen die Anlagen in Ziff. 7.3.9 einen wesentlichen Teil des Vermégens des Teilfonds aus muss der
teilfondsspezifische Anhang tiber die maximale Hohe und der Jahresbericht (iber den maximalen Anteil
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7.3.14

7.3.15

7.3.16

7.3.17

7.3.18

7.3.19

7.3.20

der Verwaltungsgebihren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen fiir gemein-
same Anlagen nach Ziff. 7.3.9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer
Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwal-
tung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, diirfen weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die andere Gesellschaft fiir die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem Teilfonds-
vermogen Gebiihren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fir keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds Stimmrechts-
aktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung des
Emittenten ausliben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten
vermutet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fiir den Erwerb von Stimm-
rechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fiir die Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn
sie fir einen OGAW bzw. Teilfonds Aktien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat er-
wirbt.

Je Teilfondsvermogen diirfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von héchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien betrof-
fen sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geld-
marktinstrumente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder Geld-
marktinstrumente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich
der Gesamtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst;

c) 25%der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW oder
von mit einem OGAW vergleichbaren Organismen flir gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese
bestimmte Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht ermitteln lasst.

Ziffer 7.3.15 und 7.3.16 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben
oder garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat an-
sassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften die-
ses Drittstaates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die
im Niederlassungsstaat ausschliesslich fiir die Verwaltungsgesellschaft den Riickkauf von Aktien
auf Wunsch der Anleger organisieren.

Zusétzlich zu den aufgefiihrten Beschrankungen gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.17 sind allfallige weitere Be-
schrankungen in Anhang A , Teilfonds im Uberblick” zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fillen abgewichen werden:

Ein Teilfondsvermégen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermogen zdhlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb ange-
messener Frist korrigieren.

Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat die Verwaltungsgesellschaft als vorrangiges Ziel, die Normalisie-
rung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger herbeizufiihren.

Ein Teilfondsvermdgen darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberierung von den Anlage-
grenzen nach Kapitel 7.3 abweichen. Die Kapitel 7.1 und 7.2 bleiben von dieser Ausnahme unberihrt
und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.
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C. Aktive Anlagegrenzverstosse:

7.3.21 Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevor-
schriften entstanden ist, muss gemdss den jeweils giiltigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW unver-
zlglich ersetzt werden.

7.4 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Biirgschaft

7.4.1  EinTeilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung libereignet oder
zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nach-
stehenden Ziffer 7.4.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit
Finanzinstrumenten.

7.4.2 Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf voriibergehende Kredite begrenzt, bei denen die Kre-
ditaufnahme 10% des Vermogens des Teilfonds nicht tiberschreitet; die Grenze gilt nicht fiir den Erwerb
von Fremdwadhrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen".

7.4.3 Ein Teilfonds darf weder Kredite gewahren noch Dritten als Biirge einstehen. Gegen diese Verbote
verstossende Abreden binden weder den Teilfonds noch die Anleger.

7.4.4  Ziffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.
7.5 Risikomanagement, Derivateinsatz, Techniken und Instrumente, Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermodgens nicht
liberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG fest-
gelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen bericksichtigt.

Sofern dem Schutz der Anleger und dem 6ffentlichen Interesse nichts entgegensteht, sind Anlagen des OGAW in
indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu beriicksichtigen.

Der OGAW bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter
Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zum Gegenstand haben. Diese Transaktionen missen bei der Bestimmung des Gesamtrisikos
mitbericksichtigt werden.

7.5.1 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Risiken aus den Anlageinstrumen-
ten, insbesondere in Bezug auf derivative Finanzinstrumente, und verwendet hierbei allgemein anerkannte Be-
rechnungsmethoden. Sie hat sicherzustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen Finanzinstru-
menten den Gesamtwert des Portfolios Uibersteigt und insbesondere keine Positionen eingegangen werden, die
ein fur das Vermogen unlimitiertes Risiko darstellen. Bei der Bemessung des Gesamtrisikos miissen sowohl sein
Ausfallrisiko als auch die mit derivativen Finanzinstrumenten erzielte Hebelwirkung beriicksichtigt werden. Kom-
binationen aus derivativen Finanzinstrumenten und Wertpapieren miissen diese Vorschriften ebenfalls zu jedem
Zeitpunkt erfillen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender derivativen Finanzin-
strumente, Techniken und Instrumente bedienen:

7.5.2  Derivative Finanzinstrumente
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die Teilfonds Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten

Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko der Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen.



Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermogens
nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des jeweiligen Nettoteilfondsvermégens nicht tber-
schreiten. Bei einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2) darf das Gesamtrisiko insgesamt
210% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht tibersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen
aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermogensgegenstanden, die fiir die Teilfonds erworben
werden diirfen, mit diesen Derivaten in den jeweiligen Teilfonds einsetzen:

7.5.2.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz
1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen;

7.5.2.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Ar-
tikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Termin-
kontrakte nach Ziffer 7.5.2.1, wenn

. eine Ausiibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moéglich ist und

. der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

7.5.2.3 Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

7.5.2.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2 beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (Swaptions);

7.5.2.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermogensgegenstanden des OGAW bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbststandiger Vermégensgegenstand sein, aber auch Bestandteil
von Vermogensgegenstanden.

Terminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkontrakte
auf fir die Teilfonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen abschliessen. Termin-
kontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen
und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen handeln. Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das
Recht eingerdumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdégensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die
Optionen oder Optionsscheine miissen eine Ausiibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Lauf-
zeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Auslibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Dif-
ferenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes darstellen und null werden, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wah-
rungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschliessen. Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zu-
grunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.
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Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fiir Rechnung der Teilfonds diirfen nur solche Swaptions erworben werden,
die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsicht-
lich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschéaften dargestellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere
zu Uibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pramie
an seinen Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Teilfonds nur einfache, standardisierte Cre-
dit Default Swaps erwerben, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im Teilfonds eingesetzt werden. Im Ub-
rigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
fir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei ver-
brieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-counter-(OTC)-Ge-
schafte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei ausserborslich gehandelten Derivaten
wird das Kontrahentenrisiko beziglich eines Vertragspartners auf 5% des Wertes des Teilfondsvermdgens be-
schrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europdischen Union, dem Europaischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu
10% des Wertes des Teilfondsvermdgens betragen. Ausserborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung
zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspriiche des Teilfondsvermdgens gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen,
auch wenn das Derivat an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

7.5.3  Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Sofern im Prospekt sowie im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der Teilfonds berech-
tigt gemass der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFTR) Wertpapierfinanzierungsgeschafte, einschliesslich Wertpa-
pierpensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften (Repurchase und Reverse Repurchase Agreements),
Wertpapierleihgeschaften und/oder Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), unter Beachtung der dort fest-
gelegten Bedingungen und Beschrankungen, einzugehen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen darf, kdnnen alle Arten von Vermoégenswerten,
die der betreffende Teilfonds gemass seinem Anlageziel und seinen Anlagevorschriften halten darf, Gegenstand

eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts sein.

Die Vertragspartner flir Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden nach folgenden Kriterien ausgewahilt:

. Preis des Finanzinstruments,

o Kosten der Auftragsausfiihrung,

. Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

. Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,
. Umfang und Art der Order,
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. Zeitpunkt der Order,
o Sonstige, die Ausfihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhdngigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.
Wertpapierleihe

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte zu verleihen (,Wertpapierleihe”, ,Securities
Lending”). Im Allgemeinen dirfen Wertpapierleihgeschafte nur tGber anerkannte Clearingorganisationen, wie
Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleis-
tungsinstitute, oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb de-
ren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Die Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss die Verwaltungsgesell-
schaft bzw. die Verwahrstelle des OGAW grundsétzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Ge-
samtbewertung der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicher-
heiten missen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten
sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung tber Clearstream International oder Euroclear oder eine
andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen Wert-
papiere zugesichert ist.

Ausgeliehene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften weiterhin zu bericksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleihvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft im Namen des OGAW bzw. des
Teilfonds sicher, dass alle verliehenen Wertpapiere jederzeit zuriickgefordert und der Vertrag jederzeit geklindigt
werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis
maximal 50% der Ertrége aus der Wertpapierleihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zu-
sammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfih-
rungen zu diesen Risiken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Giber den Anteil des Teilfondsvermoégens, welcher zum Abschlussstichtag Gegen-
stand von Wertpapierleihgeschaften war.

Pensionsgeschafte

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, darf sich die Verwaltungsgesellschaft fiir
einen Teilfonds akzessorisch an Pensionsgeschéften ("Repurchase Agreements" bzw. "Reverse Repurchase Ag-
reements") beteiligen, die aus Kdufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen
dem Verkaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis
und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart
wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine
Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

e  Wertpapiere diirfen nur tber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Ge-
genpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschaften spezi-
alisiert hat. Die Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit.

e Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes diirfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts
auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verdussert werden.
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e Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschéaften so
gestaltet ist, dass der betreffende Teilfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen jederzeit
nachkommen kann.

e  Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten gebunden, aus-
geliehen oder im Rahmen von Reverse Repurchase Agreements libernommen worden sind, diirfen nicht im
Rahmen von Repurchase Agreements verkauft werden.

e Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er je-
derzeit den vollen Geldbetrag zurlickfordern oder das Reverse-Repo-Geschiaft entweder in aufgelaufener
Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem
Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-Ge-
schafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. Teilfonds herangezogen werden.

e Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er je-
derzeit die dem Repo-Geschaft unterliegenden Wertpapiere zuriickfordern oder das vereinbarte Repo-Ge-
schaft beenden kann.

e Termin-Repo-Geschéafte und Reverse-Repo-Geschafte bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen
betrachtet werden, bei denen der OGAW bzw. der Teilfonds die Vermdgenswerte jederzeit zurickfordern
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als ausfiihrende Stelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis ma-
ximal 50% der Ertrage aus Pensionsgeschaften zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Pensionsgeschéfte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zu-
sammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfiih-
rungen zu diesen Risiken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft tber den Anteil des Teilfondsvermégens, welcher zum Abschlussstichtag Ge-
genstand von Pensionsgeschaften war.

Total Return Swaps

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der Teilfonds berechtigt Gesamtrendite-
Swaps (Total Return Swaps) einzugehen. Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und
Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertrags-
partner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf
den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an
den Sicherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den OGAW bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps
zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kdnnen alle fiir den OGAW bzw.
dessen Teilfonds erwerbbaren Vermogensgegenstande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es diirfen bis
zu 100 Prozent des Teilfondsvermdgens Gegenstand solcher Geschafte sein. Die Verwaltungsgesellschaft erwar-
tet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Teilfondsvermogens Gegenstand von Total Return Swaps
sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrage aus
Total Return Swaps fliessen - nach Abzug der Transaktionskosten - vollstandig dem OGAW bzw. dessen Teilfonds
zu.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe, zu Pensionsgeschaften und To-
tal Return Swaps sind Anhang A , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

7.5.5 Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken
kann die Verwaltungsgesellschaft im Namen und fiir Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegennehmen, um
ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die von der Verwaltungsgesellschaft in diesen Fal-
len angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen effizienter Port-
foliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschéfte)
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im Namen und fur Rechnung des Teilfonds entgegengenommenen Vermogenswerte werden im Sinne dieses Ab-
schnitts als Sicherheiten behandelt.

Zul3ssige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Die Verwaltungsgesellschaft kann die von ihr entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegen-
parteirisikos verwenden, falls sie die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA her-
ausgegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat des
Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit.
Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfiillen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transparenten
Preis zu sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt
zu werden. Zusatzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegeniber Sicherheiten mit lan-
gem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest borsentaglich berechnet werden und hat immer aktuell zu sein. Die
Unfahigkeit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den OGAW. Dies gilt auch fir “mark to model”
Bewertungen und selten gehandelte Vermoégenswerte.

Bonitdt

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind Bewertungsab-
schlage (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitdt des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zulassig,
wenn geeignete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehdrenden Unter-
nehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegen-
partei auf. Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrela-
tion zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass massiv
zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend diversifiziert. Das
Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfillt, wenn der
Teilfonds Sicherheiten erhilt, bei denen das maximale Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten 20%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gbersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleih-
geschaften, OTC-Derivatgeschaften und Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder Ga-
rantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegeniiber diesem Emittenten fir die Berechnung der Ge-
samtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen OGAW vollstandig durch
verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, ei-
ner oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.
Diese OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen bege-
ben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des OGAW
nicht Gberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter 7.3.5 — 7.3.7 stehenden Vor-
schriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den lbertragenen Sicherheiten auf die Verwaltungsgesellschaft fiir den OGAW (berge-
gangen ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des OGAW zu verwahren. Andernfalls muss
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die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und
unabhdngig vom Dienstleister ist oder rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der OGAW die Sicherheit jederzeit unverziiglich ohne Bezugnahme oder Zu-
stimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder ver-
pfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind ausschliesslich
auf eine der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlage in Sichteinlagen gemass Art. 51 Abs. 1 Bst. d UCITSG mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Mo-
naten bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben,
dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

e Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschéftes im Sinne von Art. 70 UCITSV, sofern es sich bei der Ge-
genpartei des Pensionsgeschéafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mit-
gliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kiindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Risikostreu-
ung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachldssigbaren Schwankungsrisiko ausge-
setzt sind, muss der OGAW vorsichtige Kursabschlagssdtze anwenden. Die Verwaltungsgesellschaft hat fur den
OGAW (ber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie) fiir jede als Sicherheit erhaltene Vermogensart
zu verfligen und die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie insbesondere die Kreditwiirdigkeit sowie die Preis-
volatilitdt der jeweiligen Vermogensgegenstande, sowie die Ergebnisse der durchgefiihrten Stresstests zu be-
ricksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der
Vermogensgegenstande jede Entscheidung, einen Bewertungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu
nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir Geschafte mit OTC-Derivaten
und fur effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Prospekt geltenden Limits fiir
Gegenparteirisiken und unter Beriicksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwirdig-
keit und der Identitat der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fiir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verflighbaren Marktpreise und unter Berticksichtigung angemessen kon-
servativer Abschlage (Haircuts) bewertet, die die Verwaltungsgesellschaft fur jede Anlageklasse auf der Grund-
lage ihrer Regeln fiir Haircuts bestimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln
diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise der Kreditwiirdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung,
der Preisvolatilitat der Vermogenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die die Verwaltungs-
gesellschaft unter normalen und aussergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt hat. In der untenste-
henden Tabelle sind die Haircuts, die die Verwaltungsgesellschaft zum Tag dieses Prospekts fiir angemessen hilt,
aufgefiihrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils andern.

Sicherungsinstrument Bewertungsmultiplikator (%)

Kontoguthaben (in Referenzwahrung des Teilfonds) 95
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Sicherungsinstrument Bewertungsmultiplikator (%)
Kontoguthaben (nicht in Referenzwahrung des Teilfonds) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Liandern begeben oder ausdriicklich garantiert wurden
(beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Didnemark, Frankreich,
Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Konigreich und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-
Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen taglich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark
to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Finanzinstituten) begeben
oder ausdricklich garantiert wurden und (i) tber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verflgen, (ii) mit einer Restlaufzeit von
maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf USD, EUR, CHF oder GBP lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

7.5.6  Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen

Ein Teilfonds darf gemadss seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermégen in anderen OGAW oder an anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen dirfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Dokumenten hochstens bis zu
10% ihres Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen investieren.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indirekte
Kosten und Gebiihren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den ein-
zelnen indirekten Anlagen belastet werden.

Machen die Anlagen nach dieser Ziffer einen wesentlichen Teil des Vermogens des Teilfonds aus, so kann die
maximale Hohe der Verwaltungsgebiihren dem Anhang A , Teilfonds im Uberblick” und dem Jahresbericht ent-
nommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle
oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, diirfen weder die Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die an-
dere Gesellschaft fiir die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem OGAW Gebiihren berechnen.

7.5.7 Verwendung von Benchmarks

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert (,,Benchmark”) oder zur Mes-
sung der Wertentwicklung eines Organismus flir gemeinsame Anlagen verwendet werden, kdnnen beaufsichtig-
te Unternehmen (wie OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte-
Verordnung (,Benchmark-Verordnung”) in der EU verwenden, wenn die Benchmark von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in dem Administratoren- und Referenzwert Verzeichnis eingetragen ist, das von der Eu-
ropean Securities and Markets Authority (ESMA) gemaéss der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird (das ,Ver-
zeichnis®).

Benchmarks kénnen vom OGAW bzw. seinen Teilfonds als Referenz fiir Vergleichszwecke eingesetzt werden, um
an ihnen die Wertentwicklung des OGAW bzw. seiner Teilfonds zu messen. Der OGAW bzw. die Teilfonds werden
aktiv verwaltet und der Portfolioverwalter kann somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folg-
lich kann die Wertentwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird, wenn er
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von der Verwaltungsgesellschaft bzw. vom Portfolioverwalter in seinem Auftrag verwendet wird, im Anhang A
,Teilfonds im Uberblick“ angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern. In diesem Fall wird der Anhang A , Teilfonds im Uber-
blick“ der konstituierenden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per
Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den in den konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mit-
tels dauerhafter Datentrager (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kénnen der OGAW bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhangiger Gebuihren Bench-
marks verwenden. Detaillierte Angaben zur allfilligen vom Anlageerfolg abhangigen Geblhr (Performance Fee)
befinden sich im Anhang A , Teilfonds im Uberblick”.

Die Verwaltungsgesellschaft libernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fiir die Qualitat, Rich-
tigkeit oder Vollstdndigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch dafiir, dass der jeweilige Vergleichsindex in
Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethoden verwaltet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die er hinsichtlich des OGAW
bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Informationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft erhaltlich.

8 Risikohinweise
8.1 Teilfondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anla-
gen des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang
ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegenliber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen
kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurtickerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang A , Teilfonds im Uberblick“.
8.2 Aligemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen Risiken
unterliegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Jedes Risiko kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass
dies keine abschliessende Auflistung aller moglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tGber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und
erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirt-
schaftsprifern oder sonstigen Experten umfassend liber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds die-
ses OGAW unter Beriicksichtigung ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande, die
im vorliegenden Prospekt und Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

Marktrisiko
Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer
bestimmten Anlage moglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des OGAW bzw. des Teilfonds verandert.

Kursrisiko
Es konnen Wertverluste der Anlagen, in die der OGAW bzw. der Teilfonds investiert, auftreten. Hierbei entwickelt
sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegeniiber dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen
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unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstandige Wertverlust
der entsprechenden Anlagen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung
die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bericksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum fal-
schen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungiinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anlagen z.B. in bestimmte Ver-
mogensgegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fiihren kann. Dann ist der OGAW bzw. der Teilfonds von
der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdande Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der OGAW bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsanderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermoégen gehérenden verzinslichen Wert-
papiere erheblich sinken. Dies gilt in erh6htem Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit
langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Waihrungsrisiko

Halt der OGAW bzw. der Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremd-
wahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisen-
kurse fihren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte
Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwick-
lung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt,
wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geriichte kénnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die
Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert
haben missen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der OGAW bzw. die Teilfonds diirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kénnen nicht nur zur Absi-
cherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das all-
gemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich
durch zusétzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte,
deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde
liegenden Basiswertes abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Ma-
nagementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebelwirkung) kénnen die er-
wahnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Ba-
sisinstrumente. Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstdandnis des Basisinstruments, son-
dern auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds ein
Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,Ge-
genpartei”) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei
ausserborslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an
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der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie GUbernimmt. Fiir ausserbdrslich gehandelte
Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher unter Umstdanden
nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein
kénnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie
es bei ausserborslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umstdnden nicht
jederzeit vollstandig durchgefiihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Be-
wertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen
kdnnen zu erhdhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den jeweiligen
Teilfonds flhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhéltnis zum Wert der Ver-
mogenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch
den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teil-
fonds dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoli-
omanagement-Techniken

Fihrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserbérsliche Transaktionen (OTC-Geschafte/effiziente Portfoliomanage-
ment-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwiirdigkeit der OTC-Gegen-
parteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapier-
leihe, Wertpapierpensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften oder Verwendung sonstiger derivativer
Techniken unterliegt der OGAW bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen
aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontra-
hentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der OGAW bzw. der Teilfonds
eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fiir die Verwahr-
stelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfille bzw. sonstige Kreditausfallereig-
nisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kénnen
dazu fiihren, dass die Rechte des OGAW bzw. des Teilfonds in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in
anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der OGAW bzw. der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemdss gelten-
den Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der dem OGAW bzw.
dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Gbertragen. Konkurs- und Insol-
venzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres
Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fihren, dass die Rechte oder die Anerken-
nung des OGAW bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzégert, eingeschrénkt oder sogar ausgeschlos-
sen werden, wodurch der OGAW bzw. der Teilfonds dazu gezwungen ware, seinen Verpflichtungen im Rahmen
der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflich-
tung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das operationelle oder rechtliche
Risiko, wird durch das fiir den OGAW bzw. den Teilfonds angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert
und gemindert.

OGAW bzw. die Teilfonds kénnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der Sicherheit,
bewertet zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten Abschlage, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit
Ubersteigt.

Einem OGAW bzw. dem Teilfonds kdnnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten
Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsi-
cherheiten getatigten Anlage entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den
Betrag der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss des Geschéfts fiur die Riickgabe an die Gegenpartei zur
Verfligung standen. Der OGAW bzw. der Teilfonds miisste den wertmdssigen Unterschiedsbetrag zwischen den
urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem fiir die Riickgabe an den Kontrahenten zur Verfligung stehenden
Betrag abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen wiirde.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken konnen bewirken, dass der OGAW bzw. die Teilfonds Zahlungsverpflichtungen und/oder An-
trage fir Riicknahme von Anteilen temporar oder dauerhaft nicht erfiillen kann.
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Fir den OGAW bzw. die Teilfonds diirfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. So kann das Risiko bestehen, dass
diese Vermogensgegenstande mit zeitlicher Verzégerung, Preisabschlagen oder nicht weiterverdaussert werden
kénnen.

Auch bei Vermogensgegenstdnden, die an einem organisierten Markt gehandelt werden, kann das Risiko beste-
hen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass die Vermdgensgegenstande
nicht zum gewlinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis
verdusserbar sind.

Zudem fuhren Riicknahmen von Anteilen zu einem Abfluss von flissigen Mitteln aus dem OGAW bzw. den Teil-
fonds. Ubersteigt der Betrag der Riicknahmen die dem OGAW bzw. der Teilfonds fiir Riicknahmen zur Verfiigung
stehenden flssigen Mittel, muss der OGAW bzw. die Teilfonds zur Schaffung der notwendigen flissigen Mittel
Vermogensgegenstande verdussern. Dadurch entstehen Transaktionskosten, welche dem OGAW bzw. den Teil-
fonds belastet werden. Ausserdem kann sich die Verausserung von Vermogensgegenstinde negativ auf die vor-
gesehene Allokation der Vermdgensgegenstidnde im Portfolio des OGAW bzw. der Teilfonds auswirken.

Anleger tragen das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft bei grossen Riicknahmen beschliesst, Rlicknahmean-
trage nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption Gate", auszufiihren und die nicht ausgefiihrten
Ricknahmeantrdge des Riicknahmetags auf den nachsten Riicknahmetag zuriickzustellen. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann bei grossen Riicknahmen unter Umstdanden ebenfalls die Auflésung des OGAW bzw. der Teilfonds
beschliessen. Dadurch erhalten die zurlickgebenden Anleger die Auszahlung der den zurlickgegebenen Anteilen
entsprechenden Betrage spater als moglicherweise gewiinscht.

Gegenparteienrisiko
Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur Erfiillung von Ge-
schaften nicht nachkommen. Dem OGAW bzw. dem Teilfonds kann hierdurch einen Verlust entstehen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens
teilweisen Verlust des Vermégens bedeuten.

Ldnder- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Giberhaupt nicht erbrin-
gen kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen
2.B. Zahlungen, auf die der OGAW bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fir ein Teilfondsvermdgen, das aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen
resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fir ein
Teilfondsvermdgen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgemadssen Zahlung oder Lieferung nicht er-
wartungsgemadss ausgefihrt wird.

Schliisselpersonenrisiko

OGAW bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements
zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Ent-
scheidungstrager kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quel-
lensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des OGAW bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die
rechtliche und steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise andern.
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des OGAW bzw. des Teilfonds fiir
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vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fiir den Fall einer fir
den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem OGAW bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschafts-
jahre, in denen er an dem OGAW bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder Verdusserung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von
Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anle-
ger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorg-
faltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zul3ssigen Anlagespektrums kann
sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verdndern. Die Verwaltungsgesellschaft kann die dem Teilfonds zu
belastenden Gebuihren erh6hen und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb des geltenden Treuhandver-
trags durch eine Anderung des Prospekts und des Treuhandvertrages inklusive Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick”
jederzeit und wesentlich andern.

Anderung des Treuhandvertrags

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr gemass dem Treuhandvertrag moglich, den Teilfonds ganz aufzulésen, oder ihn mit ei-
nem anderen Teilfonds zu verschmelzen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Anteile gemass Bewer-
tungsintervall des Teilfonds verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen aussergewoéhnlicher Umstdande zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann giiltigen
Preis zurticknehmen (siehe hierzu im Einzelnen , Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der
Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige
vor Aussetzung der Ricknahme. Einer Riicknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine Auflosung des Teil-
fonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kénnen gegen Wechselkurs-
schwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitest-
gehend gegen mogliche Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie
konnen jedoch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren. Auf-
grund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens sowie laufenden Zeichnungen und Riicknah-
men ist es nicht immer moglich, Absicherungen im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert
der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil
an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der Nettoinventarwert pro Anteil an einer
nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstaat-Index-Administrator der Benchmark Verordnung nicht nach, oder dndert sich
die Benchmark erheblich oder fillt sie weg, so muss fiir den OGAW bzw. fiir seine Teilfonds, sofern ein Vergleichs-
index verwendet wird, eine geeignete alternative Benchmark identifiziert werden. In bestimmten Fallen kann
sich dies als schwierig oder unméglich herausstellen. Kann eine geeignete Ersatz-Benchmark nicht identifiziert
werden, so kann sich dies negativ auf den massgeblichen OGAW bzw. Teilfonds — unter bestimmten Umstdnden
auch auf die Fahigkeit des Asset Managers, die Anlagestrategie des betreffenden OGAW bzw. Teilfonds umzu-
setzen — auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung kénnen dem betreffenden OGAW bzw.
Teilfonds dartiber hinaus zusatzliche Kosten entstehen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unterneh-
mensfihrung (Environment, Social, Governance — ESG) bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten er-
hebliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
direkt einen Einfluss auf den Wert der Anlagen ausliben, indem sie andere fiir den Teilfonds relevanten Risiken,
wie beispielsweise Marktrisiko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditatsrisiko, Rechtsrisiko, Reputationsrisiko
oder operationelles Risiko verstarken. Nachhaltigkeitsrisiken konnen unter anderem zu einer wesentlichen Ver-
schlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitat oder des Rufs eines Unternehmens fihren und sich somit in
bedeutendem Masse auf den Wert des Unternehmens auswirken.

Der Asset Manager bericksichtigt im Rahmen der Anlageentscheidungen, wie auch fortlaufend wahrend der In-
vestitionsdauer der Anlagen etwaige Nachhaltigkeitsrisiken. Im Rahmen der Anlageentscheidungen fiir den Teil-
fonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts
of investment decisions on sustainability factors — PAl) gemass den Kriterien der EU-Taxonomie Verordnung fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten noch nicht beriicksichtigt, da die dazu erforderliche systematische
Datengrundlage zurzeit noch fehlt und mangels einer entsprechenden Offenlegung bei den Zielinvestments die
direkte Durchfiihrung einer adaquaten Prifung der potentiell wichtigsten nachteiligen Auswirkungen derzeit
noch nicht moglich ist.

9 Beteiligung am OGAW
9.1 Verkaufsrestriktionen

Allgemein diirfen Anteile der Teilfonds nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegenliber dies nicht zuldssig ist. Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb
zugelassen.

Bei der Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner gelten-
den Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Ge-
bietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Ge-
biete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die
"Vereinigten Staaten").

Die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der
Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig tibertragen werden. Spatere Ubertra-
gungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuldssig. Die Anteile werden auf
der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass Regulation S
zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in
seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Ge-
setzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Gbertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (der "SEC") oder einer sonstigen Auf-
sichtsbehorde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dar-
Uber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten Gber die Richtigkeit
oder die Angemessenheit dieses Prospektes und des Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschie-
den.

9.2 Allgemeine Informationen zu den Anteilen

Die Anteile werden nur buchméssig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, innerhalb der Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden, aufzuhe-
ben oder zu vereinen, die sich hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Referenzwdhrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden
konnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon
jedoch unberiihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit
den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere Gebuhren, Vergiitungen und Kosten aus den Vermégenswerten der Teil-
fonds beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschriften sowie Kosten und Gebihren).

Anleger, die den Nachweis nicht erbringen, die fiir den Erwerb und das Halten von Anteilen an einer Anteilsklasse
erforderlich sind, kdnnen aufgefordert werden, ihre Anteile binnen 30 Kalendertagen spesenfrei gegen solche
Anteile umzutauschen, deren genannte Anforderungen die Anleger erfiillen, ihre Anteile zuriickzugeben oder an
einen Anteilsinhaber zu tibertragen, der die genannten Anforderungen erfiillt, oder bei Unterschreitung der Min-
destanlage den Anlagebetrag im erforderlichen Umfange zu erhohen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung
nicht Folge bzw. erteilt er keine Instruktionen, wird die Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit der Ver-
wahrstelle einen zwangsweisen Umtausch der betreffenden Anteile in solche Anteile, deren genannte Anforde-
rungen der Anleger erfiillt, oder, falls dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme vornehmen.

Es bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, in Einzelfdllen Zeichnungen von Anlegern zuzulassen, welche
die Anforderungen fiir eine Anteilsklasse nicht erfillen.

9.3 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV“, Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von der Verwal-
tungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekann-
ten Kurse unter Beriicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des Teilfonds oder,
falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei
der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

° auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
° auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;

° auf 0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt; und

° auf 1 JPY, wenn es sich um den Yen handelt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massge-
bend, die der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2.  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschie-
denen dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll grundsatzlich der zuletzt verfiigbare Kurs
jenes Marktes berlicksichtigt werden, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riickzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab-
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oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riick-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich bericksichtigt;

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer
2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfiltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird).

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberpriifbaren Bewer-
tung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fiir Anteile die Rlicknahme ausgesetzt ist oder keine Rick-
nahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fiir die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese Vermo-
gensgegenstinde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrschein-
lich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teil-
fondswahrung lauten, wird zum Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fiir das Teilfonds-
vermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereig-
nisse unmoglich oder unzweckmadssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermoégens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

9.4 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinven-
tarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziiglich des allfalligen Ausga-
beaufschlags und zuziiglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen.

Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Ausgabetag vorgemerkt.
Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Wei-
terleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kon-

nen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfilligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der im Anhang A , Teilfonds im Uberblick” genannten Fristen nach dem massgebli-
chen Ausgabetag eingehen.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pri-
cing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rech-
nung gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konver-
tierung der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abziglich allfalliger Geblhren, fir den Erwerb von Antei-
len verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet werden muss, ist dem
Anhang A , Teilfonds im Uberblick zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Ver-
waltungsgesellschaft verzichtet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstéandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen Ubertra-
gung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die Ver-
waltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu priifen und zu bewerten. Die
libertragenen Anlagen missen mit der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es
muss nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die
Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer geprift werden. Samtliche in diesem Zusam-
menhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftspriifers, anderer Ausgaben sowie allfélliger Steuern
und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen Teil-
fondvermdogens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstellen kénnen jederzeit einen
Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesell-
schaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle
eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstat-
ten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstelle.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend
per Mitteilung im Publikationsorgan tUber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.
9.5 Riicknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Riicknahmetag zurlickgenommen, und zwar zu dem am Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abzii-
glich allfélliger Rlicknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Unter gewissen Umstanden kann es erforderlich werden, dass die Verwaltungsgesellschaft entsprechende Liqui-
ditatsmanagement-Instrumente ("LMT") einsetzen muss, um die ordnungsgemasse Abwicklung von Riicknah-
men sicherzustellen (siehe hierzu auch Ziffer 9.7 "Liquiditdtsmanagement-Instrumente (LMT)").

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der zulas-
sigen Liquiditdatsmanagement-Instrumente (LMT) bei Rlicknahmen von Anteilen einen Riicknahmeabschlag er-
heben. Diese Gebilihr dient dem Ausgleich der durch Riicknahmen entstehenden Transaktions- und
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Liquiditatskosten und fliesst vollstandig dem Vermogen des OGAW zu. Der Ricknahmeabschlag zugunsten des
OGAW kann Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ entnommen werden.

Ricknahmeantrdage miissen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riick-
nahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fir bei
Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung
an die Verwabhrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den
jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Riicknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfalli-
gen maximalen Riicknahmeabschlages sind dem Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Da fiir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermogen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden
muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb der im Anhang A , Teilfonds im Uberblick genannten Fristen
nach dem massgeblichen Riicknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vor-
schriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die aus-
serhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist.

Bei grossen Riicknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Riicknahmeantrag erst
dann abzurechnen, wenn ohne unnoétige Verzogerung entsprechende Vermogenswerte des OGAW bzw. des ent-
sprechenden Teilfonds verkauft werden kdonnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle am sel-
ben Tag eingegangenen Riicknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet. Insbesondere behilt sich die Verwal-
tungsgesellschaft das Recht vor, Riicknahmeantrage an einem Riicknahmetag, an dem die Gesamtheit der Riick-
nahmeantrdge zu einem bestimmten Mittelabfluss des Gesamtnettovermogens des OGAW bzw. des entspre-
chenden Teilfonds am betreffenden Ricknahmetag flihren wiirde, nicht vollstandig auszufiihren. Die entspre-
chende Hohe des bestimmten Mittelabflusses ("Aktivierung Redemption Gate") ist in Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" unter " Liquiditdtsmanagement-Instrumente " jeweils ersichtlich. Unter diesen Umstidnden kann die
Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Riicknahmeantrage nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Red-
emption Gate" auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Riicknahmeantrage des Riicknahmetags auf den nachs-
ten Riicknahmetag zuriickzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entsprechende Mittei-
lung an die Anleger Uber die Aktivierung und die Modalitaten im Publikationsorgan des OGAW bzw. des Teilfonds
entsprechend publiziert.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der
die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des Umtauschs von
der Referenzwahrung in die Zahlungswahrung, abziglich allfalliger Geblihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kénnen Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahme-
preises zuriicknehmen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft oder
eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,,Market Timing*,
»Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Flihrt die Ausfiihrung eines Riicknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im
Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick” aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fillt, kann die
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Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag als einen Antrag auf
Ricknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Refe-
renzwdhrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfiillt, behandeln.

Die Riicknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Wunsch und mit dem ausdricklichen Einverstdndnis des betroffenen An-
legers die Auszahlung des Riicknahmepreises an einen Anleger in specie vornehmen (Sachauslage). Dabei werden
Anlagen aus den Vermdgenswerten des Teilfonds in Hohe des fiir den entsprechenden Bewertungsstichtag gel-
tenden Nettoinventarwertes der zuriickgegebenen Anteile auf den Anleger Ubertragen. Der Wert der Anlagen
wird fiir den entsprechenden Bewertungsstichtag nach der unter ,,Berechnung des Nettoinventarwertes pro An-
teil” beschriebenen Weise berechnet. Die Art der in diesem Fall zu Gibertragenden Vermogenswerte ist auf einer
fairen und verniinftigen Grundlage und ohne Beeintrdchtigung der Interessen der anderen Anleger des jeweili-
gen Teilfonds zu bestimmen.

9.6 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse ist lediglich moglich sofern der Anleger die Bedingungen
fir den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteils-
klasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Fiir den Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere

Anteilsklasse kann eine Umtauschgebiihr gemiss Anhang A «Teilfonds im Uberblick» erhoben werden.

Falls ein Umtausch von Anteilen fiir bestimmte Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies fiir die betroffene An-
teilsklasse im fondsspezifischen Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick” erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird nach folgender Formel be-
rechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht wer-
den soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen
werden soll

C= Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfilliger Anteilsklassen. Wenn beide
Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Ko-
effizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel

zu erfolgen hat, zuzliglich Steuern, Gebihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steu-
ern und Stempelgebihren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds bzw. fiir eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zuriickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger
geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Timing,
Late Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt; oder
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3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die jeweilige Anteils-
klasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfillen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.
9.7 Liquiditditsmanagement-Instrumente (LMT)

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Liquiditdtsmanagementpolitik eingefiihrt und umgesetzt und hat ein Liqui-
ditatsmanagementverfahren, das es ihr erméglicht, die Liquiditatsrisiken des OGAW bzw. des jeweiligen Teil-
fonds zu Uberwachen und sicherzustellen, dass der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds normalerweise in der
Lage ist, jederzeit seinen Verpflichtungen zur Riicknahme seiner Anteile auf Wunsch der Anleger nachzukommen.
Um sicherzustellen, dass das Vermogen des OGAW bzw. das Vermogen des jeweiligen Teilfonds angemessen
liquide ist und der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds die Riicknahmeantrage der Anleger erfiillen kann, werden
entsprechende Kennzahlen verwendet. Darliber hinaus werden bestmdglich die Anlegerkonzentrationen im Ri-
sikomanagement regelmdssig Gberprift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat des OGAW bzw.
des jeweiligen Teilfonds zu bewerten.

Der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds wird einzeln auf Liquiditatsrisiken Gberprift. Die Liquiditditsmanagement-
politik der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt dabei die Anlagestrategie, das Intervall zur Riicknahme von
Anteilen, die Liquiditat der Vermogensgegenstdnde (und deren Bewertung) sowie bestmoglich die Anlegerbasis.
Die Verwaltungsgesellschaft wird, sofern dies zum Schutz der Anleger als notwendig und angemessen erachtet
wird, u.a. auch bestimmte Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos (Liquidity Management Tools /
"LMT") einsetzen, wie in den folgenden Abschnitten beschrieben ist: Dabei wird die Aktivierung bzw. die Deakti-
vierung der Liquidity Management Tools jeweils mittels Anlegermitteilung im Publikationsorgan des OGAW ver-
offentlicht. Anleger konnen sich jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft Giber den aktuellen Stand der LMTs
kostenlos erkundigen.

Riicknahmeabschlag (siehe Ziffer 9.5 "Riicknahme von Anteilen")

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der zulas-
sigen Liquidity Management Tools (LMTs) bei Riicknahmen von Anteilen einen Ricknahmeabschlag erheben.
Diese Gebuhr dient dem Ausgleich der durch Riicknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditdtskosten
und fliesst vollstéandig dem Vermogen des OGAW bzw. dem jeweiligen Teilfondsvermdégen zu.

Ein allfalliger Ricknahmeabschlag zugunsten des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds kann Anhang A , Teilfonds
im Uberblick” entnommen werden.

Redemption Gate (siehe Ziffer 9.5 "Riicknahme von Anteilen")

Wenn die Verwaltungsgesellschaft an einem Bewertungstag Antrdage auf Nettoriicknahmen, d.h. die Ricknah-
meantrage Ubersteigen die Zeichnungen von Anteilen, des OGAW bzw. eines Teilfonds (oder fiir den Umtausch
in einen anderen Teilfonds) von einem bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. des
entsprechenden Teilfonds erhalt (Redemption Gate), kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen
entscheiden, jeden Riicknahmeantrag (bzw. Umtauschantrag) anteilig so weit zu begrenzen, dass der Gesamt-
ricknahmebetrag an diesem Bewertungstag nicht mehr als die in Anhang A unter , Liquiditdtsmanagement-In-
strumente” genannte Grenze des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds betragt.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtau-
sches von Anteilen (Ziffer 9.8)
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Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ruick-
nahme und den Umtausch von Anteilen des OGAW bzw. eines Teilfonds unter besonderen Umstanden zeitweise
aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermogenswerten

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sowie
nach vorheriger Zustimmung der FMA, "Side Pockets" zu bilden.

Side Pockets dienen der separaten Verwaltung von Vermégenswerten, die aufgrund aussergewdhnlicher Markt-
bedingungen oder besonderer Umstande illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch die Abspaltung
dieser Vermogenswerte in einen neu zu griindenden Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche
Liquiditat und Bewertung der verbleibenden Fondsvermogenswerte nicht beeintrachtigt wird.

Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt und
die Gleichbehandlung aller Anleger gewdhrleistet ist. Die Anleger werden nach entsprechendem Vorliegen der
Genehmigung durch die FMA Uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziiglich informiert.

9.8 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riick-
nahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des
Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausge-
setzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrinkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschifte fiir den OGAW un-

durchfihrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrdchtigt die Berechnung des Net-
toinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die anderen
Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend
per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder
mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) tiber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Rick-
nahmen erst zu tatigen, d.h. die Riicknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kdénnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben. Der
Umtausch von Anteilen, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich. Die zeitweilige Aus-
setzung der Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds flihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Rlicknahme an-
derer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berthrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel
zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.
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Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverziglich der FMA
und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrage werden nach Wie-
deraufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-,
Ricknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

10 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten Kapitalgewinnen
zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertragen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder
Ubrigen vereinnahmten Ertragen abzuglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines Teil-
fonds bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschiitten
oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen An-
teilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine Ausschiittung
gemiss Anhang A , Teilfonds im Uberblick” aufweisen, kénnen jahrlich oder éfter ganz oder teilweise ausgeschiit-
tet werden.

Zur Ausschiittung konnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die vorgetrage-
nen Nettoertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweili-
gen Anteilsklasse kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zulassig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Ausschit-
tungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

11 Steuervorschriften

11.1Fondsvermogen

Alle liechtensteinischen OGAW in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivtreu-
handerschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrage
aus dem verwalteten Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?
Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen OGAW unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzab-
gabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine
Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhandler ist. Die Rlicknahme von Anlegeranteilen ist von der Um-
satzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivtreuhanderschaft gilt als von der
Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es konnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person, welche
die Anteile des OGAW bzw. allfdlliger Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer unterliegen.

Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhanderschaft untersteht
ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Ver-
rechnungssteuerpflicht. Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechtsform des ver-
traglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdnderschaft bzw. allfalliger Teilfonds des Fonds erzielt wer-
den, kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allféllige Doppelbesteuerungs-
abkommen bleiben vorbehalten.

1 Gemiss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen
Stempelsteuergesetzgebung gilt das Fiirstentum Liechtenstein daher als Inland.
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Der OGAW bzw. allfdllige Teilfonds haben folgenden Steuerstatus:

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf den OGAW bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beach-
tung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehoérde zu melden bzw. die entsprechenden
gesetzlichen Meldungen durchzufiihren.

FATCA
Der OGAW bzw. allfdllige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkom-
mens sowie den entsprechenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

11.2 Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermégen zu deklarieren,
welches der Vermogenssteuer unterliegt. Allfallige Ertragsausschiittungen bzw. thesaurierte Ertrage des OGAW
in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdanderschaft bzw. allfilliger Teil-
fonds des Fonds sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbs-
steuerfrei. Kapitalverluste kdnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

11.3Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Flrstentums Liechtenstein richten sich die Besteuerung und die (b-
rigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steu-
ergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes, sowie insbesondere in Bezug auf die abgeltende Quel-
lensteuer, nach dem Domizilland der Zahlstelle.

Disclaimer
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater
zu konsultieren. Weder die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Ver-
antwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von
Anlegeranteilen tbernehmen.

12 Kosten und Gebiihren
12.1Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger

12.1.1 Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann die Verwaltungsgesellschaft auf den
Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag geméass Anhang A, Teilfonds im Uber-
blick” erheben.

Ein allfdlliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann ebenso Anhang A , Teilfonds im Uber-
blick“ entnommen werden.

12.1.2 Riicknahmeabschlag
Fir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert der
zurlickgegebenen Anteile einen Riicknahmeabschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds gemass Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick“ erheben.

Ein allflliger Ricknahmeabschlag zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder von Ver-
triebstragern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang A , Teilfonds im Uberblick” entnommen werden.

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der zulas-
sigen Liquiditdtsmanagement-Instrumente (LMT) bei Ricknahmen von Anteilen einen Riicknahmeabschlag

39



erheben. Diese Gebuhr dient dem Ausgleich der durch Riicknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditats-
kosten und fliesst vollstdndig dem Vermégen des OGAW zu. Der Riicknahmeabschlag zugunsten des OGAW kann
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” unter , Liquidititsmanagement-Instrumente” entnommen werden. Ein allfal-
liger Ricknahmeabschlag zugunsten Dritter ist von diesem Riicknahmeabschlag als Liquiditdtsmanagemen-
tinstrument zugunsten des OGAW zu unterscheiden.

12.1.3 Umtauschgebiihr

Fir den vom Anleger gewiinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse
in eine andere Anteilsklasse kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert des urspriinglichen
Teilfonds bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse eine Gebiihr geméass Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ erheben.

12.2Kosten und Gebiihren zu Lasten des Teilfonds OGAW
A. Vom Vermogen abhangige Gebiihren

Fir die jeweiligen Teilfonds kdnnen die vom Vermoégen abhadngigen Gebihren entweder in Form einer Pauschal-
gebiihr (A.1) oder in Form von vom Vermdgen abhangigem Einzelaufwand (A.2) berechnet und erhoben wer-
den. Die Form der Berechnung und Erhebung fiir den jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A , Teilfonds im Uber-
blick” ersichtlich.

A.1 Pauschalgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir die Verwaltung (Administration, Risikomanagement, Vermdgensverwal-
tung inkl. allfalliger Anlageberatung, Vertrieb inkl. allfalliger Entschadigungen fiir Vertriebsstellen, Zuwendungen
und Rabatte) und die Verwahrstelle eine jdhrliche Pauschalgebiihr gemiss Anhang A , Teilfonds im Uberblick” in
Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens der Teilfonds/Anteilsklasse berech-
net, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe
der Pauschalgebihre je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

A.2 Vom Vermégen abhangiger Einzelaufwand

Verwaltungsvergiitung:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir die Verwaltung, Risikomanagement und Administration der jeweiligen Teil-
fonds/Anteilsklasse eine jahrliche Vergiitung gemass Anhang A , Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermogens der Teilfonds/Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewer-
tungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Verwaltungs-
vergltung je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Verwahrstellenvergiitung (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem. Anhang A
,Teilfonds im Uberblick” ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf Basis des durchschnittlichen Nettovermégens
der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartal-
sende erhoben. Die Hohe der Verwahrstellenvergiitung je Teilfonds/ Anteilsklasse wird im Jahresbericht ge-
nannt.

Vermoégensverwaltungsvergiitung (Management Fee):

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine
Vergiitung geméass Anhang A , Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Nettovermogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis je-
weils am Quartalsende erhoben. Daneben kann der Asset Manager aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens eine wertentwicklungsorientierte Verglitung (,,Performance Fee“) erhalten. Die Hohe der Management Fee
je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Anlageberatervergiitung (Advisory Fee):

Sofern ein Anlageberater beauftragt wurde, kann dieser aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung
gemiss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettover-
mogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am
Quartalsende erhoben. Daneben kann der Anlageberater aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermodgens eine
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wertentwicklungsorientierte Vergitung (,Performance Fee”) erhalten. Die Hohe der Advisory Fee je Teilfonds/
Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Vertriebsstellenvergiitung (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine
Vergiitung gemass Anhang A , Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Nettovermogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis je-
weils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Vertriebsstellenvergiitung je Teilfonds/ Anteilsklasse wird im Jah-
resbericht genannt.

B. Vom Vermdégen unabhéngige Gebiihren:

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Ausla-
gen, die ihnen in Austbung ihrer Funktion entstanden sind:

Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte sowie
weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fiur die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;

Kosten fir die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mit-
teilungen eines Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

Geblhren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht Gber einen Teilfonds in Liechtenstein und im
Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermogen eines Teilfonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten
dieses Teilfonds erhoben werden;

Gebihren, die im Zusammenhang mit einer allfilligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb
im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Gebihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdéffentlichung von
Steuerfaktoren fir die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Ldnder, wo Vertriebszulassungen be-
stehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu
marktmadssigen Ansatzen.

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen,
die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfiillen sind
(wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erflllung der European Market Infrastructure
Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

Gebihren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In-
und Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fiir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getétigt werden;

Interne und externe Kosten fir die Riickforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese fir
Rechnung des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kénnen. Beziiglich der
Riickforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft
sich nicht zur Rickforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Ver-
fahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum moglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand
von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuerriickforderung vor-
nehmen;

Kosten, Gebilihren und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von In-
formationen im Zusammenhang mit der Verordnung (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor (EU 2019/2088 — SFDR) oder verwandten Regularien;

Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch die Ver-
waltungsgesellschaft, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des OGAW oder der Teilfonds eingetragenem
geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des OGAW oder der Teilfonds;

Kosten fur die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators des OGAW oder der Teilfonds (Legal
Entity Identifier) bei in- und auslandischen Registrierungsstellen;
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. Kosten und Geblihren fiir den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie der
des OGAW oder den Teilfonds zugerechnet werden kénnen und keine Recherchekosten darstellen;

. Kosten und Gebiihren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhingiger Label;

o Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der
Anleger ist;

. Lizenzgebihren fiir die Verwendung von allfilligen Referenzwerten (,,Benchmarks”);

o Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermogens des Teil-
fonds bzw. dessen Zielanlagen;

o Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunter-

nehmen, Vorsorgewerke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen
(z.B. Gro-MiKV, Solvency I, MiFID Il, VAG, ESG- /SRI-Report bzw. Ratings etc.);
. weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fiir Interessenverbande.

Die jeweils glltige Hohe der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fir
den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten, Kommissi-
onen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrage und
Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf ausléandischen Ertragen). Die Teilfonds tragen ferner
allfallige externe Kosten, d.h. Gebiihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten
werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden
den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, diirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand
belastet werden. Eine allféllige Entschadigung fir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Geblihren nach Art. 35
des Treuhandvertrages enthalten.

Allfdllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse
zugeordnet.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebihr
in Héhe von max. CHF 10°000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind vom OGAW samtli-
che in Zusammenhang mit der Liquidation anfallenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten fiir ausserordentliche Dis-
positionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung
des Interesses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des OGAW bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Kosten fiir die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger.
Dariiber hinaus sind alle Kosten allfdllig n6tig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass UCITSG und
UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fiir den OGAW bzw. seine
Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass insbe-
sondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebihren vor einem allfdlligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense Ratio vor
Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsatzen be-
rechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem
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Vermoégen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie
bei Publikation des nachsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Einmalige Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschgebihren sowie allenfalls damit zusammenhadngende Steuern und Abga-
ben sind vom Anleger zu tragen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebiihr (Performance Fee)
Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee er-
hoben wird ist diese in Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ ausfiihrlich dargestellt.

Griindungskosten

Die Kosten fiir die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermogens
der bei Griindung bestehenden Teilfonds Giber max. fiinf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungs-
kosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermoégen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung
weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind,
Gber max. fiinf Jahre abgeschrieben.

13 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A
,Teilfonds im Uberblick“ werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern
veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden Teil-
fonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag im oben genannten Publikationsorgan des OGAW so-
wie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleich-
bares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfiigung gestellt.

14 Dauer, Auflésung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des OGAW

14.1Dauer
Der Umbrella-OGAW und seine Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit errichtet.

14.2 Auflésung
Im Aligemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fir dessen Teilfonds.

Beschluss zur Auflosung
Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.

Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Personen konnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW oder eines einzelnen
Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.
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Der Beschluss tber die Auflosung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Pros-
pekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht.
Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zurlickge-
nommen.

Bei Auflosung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW
oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziiglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation
des OGAW gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann gultigen Nettoinventarwert zurtickgenommen. Diese Riicknahme
wird von der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zu-
gunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Griinde fiir die Auflosung

Eine Verwaltungsgesellschaft hat einen OGAW aufzuldsen und zu liquidieren, insbesondere wenn beim Erldschen
oder beim Entzug der Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft ein OGAW nicht an eine andere Verwaltungsge-
sellschaft Gbertragen werden kann; der Zeitablauf gemass angegebener Laufzeitdauer in den konstituierenden
Dokumenten eintritt; ein entsprechender Beschluss der Verwaltungsgesellschaft gemass den konstituierenden
Dokumenten gefasst wird oder das Mindestvermdgen des OGAW nicht erreicht oder dauerhaft unterschritten
wird. Dariber hinaus kénnen sich im Einzelfall weitere Liquidationsgriinde ergeben.

Soweit das Nettovermogen des OGAW oder eines seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der fiir eine wirt-
schaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirt-
schaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesell-
schaft beschliessen, alle Anteile des OGAW, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (un-
ter Berlicksichtigung der tatsdchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewer-
tungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen oder zu annullieren.

Kosten der Auflosung
Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettofondsvermégens des OGAW oder eines Teilfonds.

Auflésung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen fallt im
Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht
zusammen mit dem eigenen Vermogen aufgelost. Der OGAW oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger
ein Sondervermaogen. Jedes Sondervermaogen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwaltungsgesell-
schaft zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder
eines Teilfonds aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermogen des OGAW oder eines Teilfonds gemass
Art. 31 Abs. 2 UCITSG mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermogen des OGAW oder eines Teilfonds
mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu tibertragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

14.3Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann der OGAW bzw. Teilfonds jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmi-
gung der entsprechenden Aufsichtsbehorde die Verschmelzung mit einem oder mehreren anderen OGAW be-
schliessen und zwar unabhéangig davon, welche Rechtsform der andere OGAW hat und ob der andere OGAW
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kénnen ebenfalls untereinan-
der, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen
werden.
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Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein
fundiertes Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Auslibung ihrer Rechte nach Art.
44 und 45 UCITSG ermoglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.

Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs-, oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung
verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten Teilfondsvermégen noch den Anle-
gern angelastet.

Flr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der betref-
fende Teilfonds seinen Anlegern und den zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-
OGAW bis 60 Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Infor-
mationen bereitstellt. In diesem Fall gewahrt der betreffende Teilfonds den Feeder-OGAW des Weiteren die
Moglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zuriickzunehmen respektive auszuzahlen, es
sei denn, die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in An-
teilen des aus der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

15 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriiche von An-
legern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und ver-
kauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie fiir sdmtliche Anhange gilt die deut-
sche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 16. April 2026 in Kraft.

16 Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Fiirstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA
genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des
UCITSG betreffen. Aus diesem Grund bildet der, auf auslandischem Recht basierende Anhang B ,Spezifische In-
formationen fiir einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und ist von der Geneh-
migung ausgeschlossen.
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Teil Il Treuhandvertrag des PA UCITS Fund

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A , Teilfonds im Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen
den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 {iber bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5. Juli 2011 (iber bestimmte Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV), und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind,
nach den Bestimmungen des Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) tiber die Treuhanderschaft.

. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Der OGAW

Der PA UCITS Fund (im Folgenden: OGAW) wurde am 24. Oktober 2017 als Organismus fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren des offenen Typs nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein fiir unbestimmte Dauer ge-
griindet.

Der OGAW untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 (iber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhdnderschaft ist das Eingehen
einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Ver-
mogensanlage und Verwaltung fir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an
dieser Treuhdnderschaft beteiligt sind und nur bis zur Héhe des Anlagebetrags personlich haften.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds
sind vermogens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kdnnen gemass ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermdgenswerte investieren. Die
Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermaogen eines jeden
Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile dieser Teilfonds bzw. Anteils-
klassen werden in der jeweiligen Referenzwahrung ausgedriickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentliimer der Anteile (nachstehend als ,Anleger” bezeichnet) und der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die , Anteile”) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Treu-
handvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 Verwaltungsgesellschaft

Der OGAW wird von der 1741 Fund Management AG, die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft mit Sitz in
Vaduz, Liechtenstein, errichtet wurde, entsprechend dem vorliegenden Treuhandvertrag verwaltet. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist geméass UCITSG von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein zugelassen und auf der
von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen Verwaltungsgesellschaften eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des An-
hangs A , Teilfonds im Uberblick*.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen lber die zum OGAW gehorenden Gegenstande
nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus
auszuiiben.

Art. 3 Aufgabeniibertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und der UCITSV einen Teil
ihrer Aufgaben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfiihrung auf Dritte ibertragen. Die genaue Ausfiihrung des
Auftrags wird jeweils in einem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten abgeschlossenen
Vertrag geregelt.

Art. 4 Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir jedes Teilfondsvermoégen eine Bank oder Wertpapierfirma nach Bankenge-
setz mit Sitz oder Niederlassung im Firstentum Liechtenstein als Verwahrstelle bestellt. Die Vermogensgegen-
stande der einzelnen Teilfondsvermoégen kdnnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die
Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhandver-
trag.

Art. 5 Wirtschaftspriifer

Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW ist einem Wirtschaftsprifer zu Gibertragen, der im Fiirstentum Liech-
tenstein zugelassen ist.

Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV“, Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von der Verwal-
tungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekann-
ten Kurse unter Beriicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswéahrung des Teilfonds oder,
falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei
der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

° auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
° auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;

° auf 0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt; und

° auf 1 JPY, wenn es sich um den Yen handelt;

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massge-
bend, die der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
verschiedenen dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfligbare
Kurs jenes Marktes berticksichtigt werden, der die hochste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit
der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear
ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdanderungen werden zusatzlich bertcksich-
tigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermoégenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer
2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
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Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberpriifbaren Be-
wertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Rlicknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA
kein Ricknahmeanspruch besteht oder kein Inventarwert festgelegt wird, werden diese Anteile ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewer-
tungsmodellen festlegt.

7. Falls fiir die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden diese Vermo-
gensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein an-
erkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, wird zum Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerech-
net.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Teilfonds-
vermoégen anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereig-
nisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermogens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getdtigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig
eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Art. 7 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) und zwar zu dem am Bewertungstag ermittelten Netto-
inventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziiglich des allfalligen
Ausgabeaufschlags und zuzlglich etwaiger Steuern und Abgaben ausgegeben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Zeich-
nungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. Fiir bei Ver-
triebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an
die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den
jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” genannten Fristen nach dem massgebli-
chen Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pri-
cing).
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Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rech-
nung gestellt.

Werden Anteile iber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwdhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der
Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwdhrung, abzlglich allfdlliger Gebihren, fiir den Erwerb von
Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet werden muss, ist dem
Anhang A , Teilfonds im Uberblick zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Ver-
waltungsgesellschaft verzichtet werden.

Anteile kédnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen Ubertra-
gung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die Ver-
waltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu priifen und zu bewerten. Die
Gbertragenen Anlagen missen mit der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es
muss nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die
Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer gepriift werden. Samtliche in diesem Zusam-
menhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftspriifers, anderer Ausgaben sowie allfélliger Steuern
und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen Teil-
fondvermdgens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstellen kénnen jederzeit einen
Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrdanken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im o6ffentlichen Interesse oder zum Schutz der Verwaltungsge-
sellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende
Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverziglich zuriickerstatten, gegebe-
nenfalls erfolgt dies unter Zuhilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfillen von Art. 12 eingestellt werden.

Art. 8 Riicknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Ricknahmetag zuriickgenommen, und zwar zu dem am Bewertungstag ermittelten
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abziglich allfalliger
Riicknahmeabschldge und etwaiger Steuern und Abgaben.

Unter gewissen Umstdnden kann es erforderlich werden, dass die Verwaltungsgesellschaft entsprechende Liqui-
ditdtsmanagement-Instrumente ("LMT") einsetzen muss, um die ordnungsgemasse Abwicklung von Riicknah-
men sicherzustellen (siehe hierzu auch Ziffer 9.7 "Liquiditdtsmanagement-Instrumente (LMT)").

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der zulas-
sigen Liquiditdtsmanagement-Instrumente (LMT) bei Riicknahmen von Anteilen einen Ricknahmeabschlag er-
heben. Diese Gebihr dient dem Ausgleich der durch Riicknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditats-
kosten und fliesst vollstdndig dem Vermogen des OGAW zu. Der Riicknahmeabschlag zugunsten des OGAW kann
Anhang A , Teilfonds im Uberblick” entnommen werden.

Ricknahmeantrdage miissen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riick-
nahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fiir bei
Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage konnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung
an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den
jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.
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Informationen zum Riicknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalli-
gen maximalen Riicknahmeabschlages sind Anhang A , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liqguiden Mitteln im Vermogen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden
muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb der im Anhang A , Teilfonds im Uberblick genannten Fristen
nach dem massgeblichen Riicknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vor-
schriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstédnde, die aus-
serhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unmoglich erweist.

Bei grossen Ricknahmeantrdagen kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Riicknahmeantrag erst
dann abzurechnen, wenn ohne unnétige Verzogerung entsprechende Vermoégenswerte des OGAW bzw. des ent-
sprechenden Teilfonds verkauft werden kdnnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle am sel-
ben Tag eingegangenen Riicknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet. Insbesondere behilt sich die Verwal-
tungsgesellschaft das Recht vor, Riicknahmeantrage an einem Riicknahmetag, an dem die Gesamtheit der Riick-
nahmeantrdge zu einem bestimmten Mittelabfluss des Gesamtnettovermogens des OGAW bzw. des entspre-
chenden Teilfonds am betreffenden Riicknahmetag fiihren wiirde, nicht vollstandig auszufiihren. Die entspre-
chende Hohe des bestimmten Mittelabflusses ("Aktivierung Redemption Gate") ist in Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" unter " Liquidititsmanagement-Instrumente " jeweils ersichtlich. Unter diesen Umstianden kann die
Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Riicknahmeantrage nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Red-
emption Gate" auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Riicknahmeantrdge des Riicknahmetags auf den nachs-
ten Riicknahmetag zuriickzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entsprechende Mittei-
lung an die Anleger tber die Aktivierung und die Modalitdten im Publikationsorgan des OGAW bzw. des Teilfonds
entsprechend publiziert.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der
die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von
der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abziiglich allfalliger Gebihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fihrt die Ausfiihrung eines Riicknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im
Anhang A ,“Teilfonds im Uberblick” aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fillt, kann die
Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag als einen Antrag auf
Riicknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Refe-
renzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt, behandeln.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle konnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zah-
lung des Riicknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungs-
gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,,Market Timing*,
,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht erfiillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen

ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-
ward pricing).

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Wunsch und mit dem ausdriicklichen Einverstandnis des betroffenen An-
legers die Auszahlung des Riicknahmepreises an einen Anleger in specie vornehmen (Sachauslage). Dabei werden
Anlagen aus den Vermdgenswerten des Teilfonds in Hohe des flr den entsprechenden Bewertungsstichtag gel-
tenden Nettoinventarwertes der zurlickgegebenen Anteile auf den Anleger Gbertragen. Der Wert der Anlagen
wird fiir den entsprechenden Bewertungsstichtag nach der unter ,Berechnung des Nettoinventarwertes pro An-
teil” beschriebenen Weise berechnet. Die Art der in diesem Fall zu Gibertragenden Vermogenswerte ist auf einer
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fairen und verniinftigen Grundlage und ohne Beeintrdchtigung der Interessen der anderen Anleger des jeweili-
gen Teilfonds zu bestimmen.

Die Riicknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 12 eingestellt werden.

Art. 9 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse ist lediglich moglich sofern der Anleger die Bedingungen
fur den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteils-
klasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Fir den Umtausch von einer Anteilklasse in eine andere

Anteilsklasse kann eine Umtauschgebiihr gemiss Anhang A «Teilfonds im Uberblick» erhoben werden.

Falls ein Umtausch von Anteilen fiir bestimmte Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fir die betroffene An-
teilsklasse im fondsspezifischen Anhang A «Teilfonds im Uberblick» erw3hnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird nach folgender Formel be-
rechnet:

_(BxCQC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht wer-
den soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen
werden soll

C= Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide
Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Ko-
effizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel

zu erfolgen hat, zuzlglich Steuern, Geblihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise konnen bei einem Teilfondswechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebihren an-
fallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zuriickweisen, wenn dies im Interesse der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der An-
leger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,,Market Timing*,
,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt, oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder

von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (for-

ward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 12 eingestellt werden.
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Art. 10 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmean-
trags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der
nach dem Annahmeschluss der Auftrdge (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Aus-
flihrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann
ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss
der Auftrage veréffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des
Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegeniiber den Anlegern, die den offizi-
ellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late
Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben
Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurtickverkauft oder umwandelt, indem er die
Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Teil-
fonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 11 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen gegeniiber der Verwal-
tungsgesellschaft verpflichten, die im Flrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtge-
setzes und der dazugehdérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils giiltigen
Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigen-
schaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflicht-
verordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Ge-
schaftsbeziehung zu erstellen und alle fiir sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche-
rei zu befolgen.

Dariiber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwaésche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 12 Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem OGAW beziehungsweise seinen Vertretern und
beauftragten Personen (insbesondere der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Administrationsstelle,
dem Portfolioverwalter und ggf. den Vertriebstragern) durch Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen
zur Verfugung stellen, die im Sinne der durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679)
eingefiihrten Datenschutzvorschriften in der EU personenbezogene Daten darstellen kénnen. Diese Daten wer-
den zur Kundenidentifizierung sowie fiir das Zeichnungsverfahren, die Verwaltung, die Erfiillung der Rechtsvor-
schriften zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismus und die Erfiillung aller anderen anwendbaren
Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem OGAW, seinen Vertretern und beauftragten Per-
sonen bekannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genannten Zwecken und
auf Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und ver-
arbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer von der Verwaltungsgesellschaft aufbewahrten personen-
bezogenen Daten sowie das Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche die Verwaltungs-
gesellschaft besitzt. Anleger haben dariiber hinaus das Recht auf Vergessen und ein Recht auf Beschrankung der
Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung unter bestimmten Voraussetzungen. Unter be-
stimmten begrenzten Umstdanden kann auch ein Recht auf Datenlibertragbarkeit bestehen. Willigen Anleger in
die Verarbeitung personenbezogener Daten ein, kann diese Einwilligung jederzeit widerrufen werden.
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Die Datenschutzerklarung befindet sich auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter
www.1741group.com.

Art. 13 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riick-
nahme und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riick-
nahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des Teil-
fonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt
ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrinkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschifte fiir den OGAW un-

durchfihrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des
Nettovermdgenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die an-
deren Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen konnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend
per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder
mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) tiber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riick-
nahmen erst zu tatigen, d.h. die Riicknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben.
Umtdusche von Anteilen, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, sind nicht moglich. Die zeitweilige
Aussetzung der Riicknahmen von Anteilen eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Riicknahme
anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel
zur Verfugung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverziiglich der FMA
und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Rlicknahme bzw. Umtauschantrage werden nach Wie-
deraufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-,
Ricknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 14 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der Rlick-
nahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwen-
dung. Details sind dem Prospekt zu entnehmen.
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II. Strukturmassnahmen

Art. 15 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit Geneh-
migung der entsprechenden Aufsichtsbehérde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder mehreren anderen
OGAW beschliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere OGAW
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kdnnen ebenfalls untereinan-
der, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen
werden.

Alle Vermogensgegenstande des OGAW bzw. des Teilfonds diirfen mit Genehmigung der entsprechenden Auf-
sichtsbehérde zum Geschiftsjahresende (Ubertragungsstichtag) auf einen anderen bestehenden, oder ein durch
die Verschmelzung neu gegriindeten OGAW bzw. Teilfonds libertragen werden. Der OGAW bzw. Teilfonds darf
auch mit einem OGAW bzw. Teilfonds verschmolzen werden, der in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
wurde und ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung der Finanzmarktauf-
sicht (FMA) Liechtenstein kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum Ge-
schiftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermdgensgegenstinde eines anderen OGAW
oder eines ausldndischen richtlinienkonformen OGAW auf einen OGAW Ubertragen werden. Schliesslich besteht
auch die Moglichkeit, dass nur die Vermogenswerte eines auslandischen richtlinienkonformen OGAW ohne des-
sen Verbindlichkeiten auf den OGAW ubertragen werden.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre
Anteile ohne Rickgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen OGAWs umzu-
tauschen, der ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und tiber eine dhnliche Anlagepolitik wie
der zu verschmelzende OGAW verfiigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des {ibernehmenden und des iibertragenden Sondervermégens
oder OGAW berechnet, das Umtauschverhiltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschafts-
prifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des Uber-
nommenen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermégen, die dem Wert seiner Anteile an dem tbertragenden Son-
dervermogen entspricht. Es besteht auch die Mdoglichkeit, dass den Anlegern des tGbertragenden Sondervermo-
gens bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend
des laufenden Geschaftsjahres des libertragenden Sondervermdgens statt, muss dessen verwaltende Verwal-
tungsgesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft macht im Publikationsorgan des OGAW, der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der OGAW einen anderen OGAW aufgenommen hat und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der OGAW durch eine Verschmelzung untergehen, ibernimmt
die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten OGAW verwal-
tet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstiande dieses OGAW auf einen anderen inlindischen OGAW oder einen
anderen ausldandischen OGAW findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein statt.

Art. 16 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein
fundiertes Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Auslibung ihrer Rechte nach Art.
44 und 45 UCITSG ermoglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.
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Art. 17 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung
verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten OGAW bzw. Teilfonds noch den
Anlegern angelastet.

Fir Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der betref-
fende Teilfonds seinen Anlegern und den zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-
OGAW bis 60 Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informa-
tionen bereitstellt. In diesem Fall gewdhrt der betreffende Teilfonds dem Feeder-OGAW des Weiteren die Mog-
lichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurlickzunehmen respektive auszuzahlen, es sei
denn, die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteile
des aus der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

lll. Auflésung des OGAW, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 18 Im Allgemeinen

Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fiir dessen Teilfonds und Anteilsklassen.

Art. 19 Beschluss zur Auflosung

Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.
Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds bzw. eine ein-
zelne Anteilsklasse aufzulosen.

Anleger, Erben und sonstige Personen konnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW oder eines einzelnen
Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss tber die Auflosung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Pros-
pekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht.
Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickge-
nommen.

Bei Auflosung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW
oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziiglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation
des OGAW bzw. des Teilfonds gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschafts-
rechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflost, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzul6sen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giiltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme
wird von der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zu-
gunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Art. 20 Griinde fiir die Auflésung

Eine Verwaltungsgesellschaft hat einen OGAW aufzuldsen und zu liquidieren, insbesondere wenn beim Erléschen
oder beim Entzug der Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft ein OGAW nicht an eine andere Verwaltungsge-
sellschaft Gibertragen werden kann; der Zeitablauf gemass angegebener Laufzeitdauer in den konstituierenden
Dokumenten eintritt; ein entsprechender Beschluss der Verwaltungsgesellschaft gemass den konstituierenden
Dokumenten gefasst wird oder das Mindestvermdgen des OGAW nicht erreicht oder dauerhaft unterschritten
wird. Dariber hinaus kénnen sich im Einzelfall weitere Liquidationsgriinde ergeben.
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Soweit das Nettovermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwal-
tung erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpoli-
tischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle An-
teile des OGAW, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Bericksichtigung der
tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der
entsprechende Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen oder zu annullieren.

Art. 21 Kosten der Auflosung
Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettofondsvermdgens des OGAW oder eines Teilfonds.

Art. 22 Auflésung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen fallt im
Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht
zusammen mit dem eigenen Vermogen aufgelost. Der OGAW oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger
ein Sondervermaogen. Jedes Sondervermaogen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwaltungsgesell-
schaft zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder
eines Teilfonds aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermogen des OGAW oder eines Teilfonds mit Zu-
stimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu {ibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung
zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Art. 23 Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermdgen des OGAW oder eines Teilfonds
mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

IV. Die Teilfonds

Art. 24 Die Teilfonds

Der OGAW besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschlies-
sen, weitere Teilfonds aufzulegen. Der Prospekt sowie der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischem An-
hang A , Teilfonds im Uberblick” ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Anteile beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte und Pflich-
ten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenliber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von
den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 25 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt
sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus Anhang A , Teilfonds im Uberblick.

Art. 26 Strukturmassnahmen bei Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Strukturmassnahmen, die im Art. 14 ff. dieses Treuhandvertrags vor-
gesehen sind, fur jeden Teilfonds durchfihren.

56



Art. 27 Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden, die sich
hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Ein-
satzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anle-
ger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit
den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt.

V. Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Art. 28 Anlagepolitik

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick” be-
schrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine
Abweichungen oder Ergénzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” enthalten
sind.

Art. 29 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
des UCITSG und nach den im Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsadtzen und innerhalb der Anla-
gebeschrankungen angelegt.

Art. 30 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermogensgegenstdnde fiir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermogensgegenstande anlegen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:
a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 14 der Richtlinie 2004/39/EU notiert
oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist, gehandelt werden;
c) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt welt-

weit gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemass ist.

2. Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
bzw. zum Handel an einer der unter Ziff. 1 a) bis ¢) erwdhnten Wertpapierborsen bzw. an einem
dort geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen flir gemeinsame Anlagen
im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten héchs-
tens 10 % ihres Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen fiir gemein-
same Anlagen anlegen diirfen;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten bei Kreditinstitu-
ten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem
des EWR-Rechts gleichwertig ist;
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5. Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstande im Sinne dieses Artikels oder Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschaften mit OTC-Derivaten mussen die Gegenpar-
teien beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer
zuverldssigen und lberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des
OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer-
den kénnen;

6. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften liber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vo-
rausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Européischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fo-
deration oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindes-
tens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten ge-
regelten Markten gehandelt werden;
c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt

ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleich-
wertig ist und das dieses Recht einhélt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehort, so-
fern fiir Anlagen in diesen Instrumenten den Bst. a bis ¢ gleichwertige Anlegerschutzvorschriften
gelten und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Héhe von mindes-
tens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und veréffentlicht, oder ein gruppen-
zugehoriger Rechtstrager ist, der fiir die Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest ei-
ner borsennotierten Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll.

7. Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben fliissige Mittel halten.

Art. 31 Nicht zugelassene Anlagen

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1. mehr als 10% des Vermoégens je Teilfonds in andere als die in Art. 29 genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen;

2. Edelmetalle oder Zertifikate iber Edelmetalle erwerben;

3. ungedeckte Leerverkdufe tatigen.

Art. 32 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermégens nicht
iberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG fest-
gelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Ba-
siswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen bericksichtigt.
Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Art. 53 UCITSG Anlagen in Derivate
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht Giberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen der OGAW bzw.
der Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu bertcksich-
tigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Ein-
haltung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mitberiicksichtigt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Ein-
haltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente zum Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte sind im Rahmen der im UCITSG und der entsprechen-
den Verordnung vorgesehenen Grenzen zulassig.

Art. 33 Anlagegrenzen

A.

7a.

7b.

Fiir jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

Das Teilfondsvermdgen darf hochstens 5% seines Vermaogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten desselben Emittenten und hochstens 20% seines Vermogens in Einlagen desselben Emittenten anle-
gen.

Das Ausfallrisiko aus Geschaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegenpartei,
das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des
EWR-Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten; bei anderen Ge-
genparteien betragt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermaogens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Teil-
fonds jeweils mehr als 5% seines Vermogens anlegt, 40% seines Vermogens nicht Uberschreitet, ist die in
Ziff. 1 genannte Ausstellergrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet keine An-
wendung fiur Einlagen oder auf Geschafte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstituten. Bei In-
anspruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziff. 5 und die
Schuldverschreibungen nach Ziff. 6 nicht bericksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziff. 1 und 2 darf ein Teilfonds folgendes nicht kombinieren, wenn
dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermogens bei ein und derselben Einrichtung fliihren wiirde:
a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Gebiets-
korperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die
in Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf héchstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgegeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen ei-
ner besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermogenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuld-
verschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die
beim Ausfall des Emittenten féllig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind, ist
flr solche Schuldverschreibungen die in Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf hochstens 25% angeho-
ben. In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermogens des Teilfonds nicht Giberschrei-
ten.

Die in Ziff. 1 bis 6 genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden. Die maximale Ausstellergrenze be-
tragt 35% des Vermogens je Teilfondsvermogen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des Ver-
mogens eines Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten anzulegen,
sofern diese von einem Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internati-
onalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden. Diese Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente miissen in mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein,
wobei Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrags

59



10.

11.

12.

13.

des Vermogens eines Teilfonds nicht Gberschreiten diirfen. Die vorgenannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziffer 3 ausser Betracht. Diese
Anlagen umfassen dabei insbesondere Unternehmens- und Staatsanleihen.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fiir die Berechnung der in diesem Artikel vorgese-
henen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. Fiir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
derselben Unternehmensgruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20 % des Vermégens des Teil-
fonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermdgens in Anteile desselben OGAW oder desselben mit einem
OGAW vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von einem mit einem OGAW vergleichbaren Organismus flir gemeinsame Anlagen
dirfen insgesamt 30% des Teilfondsvermdgens nicht libersteigen. Diese Anlagen sind in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu bertcksichtigen.

Ein Teilfonds darf héchstens 20% seines Vermoégens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn es gemdss der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des Teilfonds ist,
einen bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung
hierflr ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
—der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
—der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

Werden die unter Art. 30 und 32 dieses Vertrages genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Aus-
Ubung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bzw. der Teilfonds bei seinen Verkdufen als
vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anzu-
streben. Teilfonds diirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Zulassung von den Vorschriften die-
ses Kapitels ,Bestimmungen zur Anlagepolitik” abweichen. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin
Folge zu leisten.

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds desselben OGAW auszu-
geben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:
- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-Teilfonds inves-
tiert; und
- der Anteil des Vermogens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend
ihres Prospektes oder ihrer Satzung insgesamt in Anteile anderer Ziel-Teilfonds desselben mit
OGAW vergleichbaren Organismus fliir gemeinsame Anlagen investieren diirfen, 10% nicht tiber-
schreitet; und
- das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt ist,
wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet einer angemessenen Aus-
wertung in den Abschliissen und den periodischen Berichten; und
- auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des
Nettovermogens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Nettover-
mogens nach UCITSG berlicksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds
gehalten werden; und
- es keine Mehrfachberechnung der Gebiihren fiir die Anteilsausgabe oder -riicknahme zum einen
auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der
Ebene des Ziel-Teilfonds gibt.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen wesentlichen Teil des Vermogens des Teilfonds aus, muss der teil-
fondsspezifische Anhang tber die maximale Hohe und der Jahresbericht Gber den maximalen Anteil der
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14.

15.

16.

Verwaltungsgebiihren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den OGAW oder den mit einem
OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Ziff. 9, deren Anteile erworben wurden,
zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder quali-
fizierte Beteiligung verbunden ist, diirfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die andere Gesellschaft
flr die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem Teilfondsvermdégen Geblihren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds Stimmrechtsak-
tien desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung des
Emittenten ausiiben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten ver-
mutet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fir den Erwerb von Stimmrechts-
aktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fir die Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fiir
einen OGAW Aktien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Je Teilfondsvermdgen dirfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von hochstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien betroffen
sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Ge-
samtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln |dsst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW oder
von mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese
bestimmte Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht ermitteln lasst.

17. Ziffer 15 und 16 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben
oder garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansas-
sig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Lan-
des zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat ausschliesslich fiir die Verwaltungsgesellschaft den Rickkauf von Aktien auf
Wunsch der Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefihrten Beschrankungen gemdss Art. 32, Bst. A, Ziffer 1 — 17 sind allfallige weitere
Beschrinkungen in Anhang A , Teilfonds im Uberblick” zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fillen abgewichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermogen zahlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermdgen bei seinen Verkéufen als vorran-
giges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

Teilfonds dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Liberierung von den Anlagegrenzen dieses
Kapitels ,,Bestimmungen zur Anlagepolitik” abweichen. Die Artikel 29 und 30 bleiben von dieser Ausnahme

unberihrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse
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Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss gemass den jeweils gliltigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW unverziiglich ersetzt wer-
den.

D. Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben

Wie unter Art. 29. Ziff. 5 dieses Vertrages festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft unter den gesetzlich fest-
gelegten Bedingungen und innerhalb der gesetzlich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen
der Anlagepolitik fur jeden Teilfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen, deren Basiswerte
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfo-
lios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und
unabhdngige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA zumin-
dest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Gbermitteln, die ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der fiir jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der Anla-
gegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschaften verbundenen Risiken
angewandt werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es darliber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung der von der FMA festgelegten
Bedingungen und Grenzen, der Techniken und Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf die
effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Deri-
vaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des UCITSG im Einklang stehen.

Unter keinen Umstanden diirfen die Teilfonds bei diesen Transaktionen von ihren Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
des OGAW bzw. eines Teilfonds nicht tGberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positio-
nen bertlicksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil ihrer Anlagestrategie gemadss Art. 29 Ziff. 5 Anlagen in Derivaten tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in Artikel 32 ,Anlagegrenzen” nicht Uberschreitet.
Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten miissen bei den Anlagegrenzen des Artikels 32 ,,Anlagegren-
zen“ nicht berlcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Ein-
haltung der Vorschriften des Artikels 32 ,,Anlagegrenzen” mitberiicksichtigt werden.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Sofern im Prospekt sowie im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der Teilfonds berech-
tigt gemass der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFTR) Wertpapierfinanzierungsgeschafte, einschliesslich Wertpa-
pierpensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften (Repurchase und Reverse Repurchase Agreements),
Wertpapierleihgeschiften und/oder Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), unter Beachtung der dort fest-
gelegten Bedingungen und Beschrankungen, einzugehen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen darf, konnen alle Arten von Vermégenswerten,
die der betreffende Teilfonds gemass seinem Anlageziel und seinen Anlagevorschriften halten darf, Gegenstand

eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts sein.

Die Vertragspartner fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

. Preis des Finanzinstruments,
o Kosten der Auftragsausfiihrung,
o Geschwindigkeit der Ausfiihrung,
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o Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,

. Umfang und Art der Order,
. Zeitpunkt der Order,
o Sonstige, die Ausfihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitdt des Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abh&ngigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.
Wertpapierleihe

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte zu verleihen (,Wertpapierleihe”, ,Securities
Lending”). Im Allgemeinen dirfen Wertpapierleihgeschéfte nur Giber anerkannte Clearingorganisationen, wie
Clearstream International oder Euroclear, sowie tber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleis-
tungsinstitute, oder Versicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb de-
ren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Die Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss die Verwaltungsgesell-
schaft bzw. die Verwahrstelle des OGAW grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der Ge-
samtbewertung der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicher-
heiten missen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten
sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Gber Clearstream International oder Euroclear oder eine
andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen Wert-
papiere zugesichert ist.

Ausgeliehene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften weiterhin zu beriicksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleihvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft im Namen des OGAW bzw. des
Teilfonds sicher, dass alle verliehenen Wertpapiere jederzeit zuriickgefordert und der Vertrag jederzeit gekliindigt
werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis
maximal 50% der Ertrage aus der Wertpapierleihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zu-
sammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfiih-
rungen zu diesen Risiken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Giber den Anteil des Teilfondsvermogens, welcher zum Abschlussstichtag Gegen-
stand von Wertpapierleihgeschaften war.

Pensionsgeschafte

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, darf sich die Verwaltungsgesellschaft fiir
einen Teilfonds akzessorisch an Pensionsgeschéaften ("Repurchase Agreements" bzw. "Reverse Repurchase Ag-
reements") beteiligen, die aus Kdaufen und Verkdufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen
dem Verkaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis
und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart
wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kdufer oder als Verkaufer auftreten. Eine
Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

e  Wertpapiere diirfen nur tber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Ge-
genpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitdt handelt, das sich auf diese Art von Geschéften spezi-
alisiert hat. Die Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit.

e Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes dirfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts
auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Riickkauffrist nicht verdussert werden.
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e Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschéaften so
gestaltet ist, dass der betreffende Teilfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen jederzeit
nachkommen kann.

e  Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten gebunden, aus-
geliehen oder im Rahmen von Reverse Repurchase Agreements libernommen worden sind, diirfen nicht im
Rahmen von Repurchase Agreements verkauft werden.

e Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er je-
derzeit den vollen Geldbetrag zurlickfordern oder das Reverse-Repo-Geschiaft entweder in aufgelaufener
Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem
Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-Ge-
schafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. Teilfonds herangezogen werden.

e Wenn ein OGAW bzw. ein Teilfonds ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er je-
derzeit die dem Repo-Geschaft unterliegenden Wertpapiere zuriickfordern oder das vereinbarte Repo-Ge-
schaft beenden kann.

e Termin-Repo-Geschéafte und Reverse-Repo-Geschafte bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen
betrachtet werden, bei denen der OGAW bzw. der Teilfonds die Vermdgenswerte jederzeit zurickfordern
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als ausfiihrende Stelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis ma-
ximal 50% der Ertrage aus Pensionsgeschaften zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind keine verbundenen Unternehmen.

Pensionsgeschéfte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zu-
sammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfiih-
rungen zu diesen Risiken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft tber den Anteil des Teilfondsvermégens, welcher zum Abschlussstichtag Ge-
genstand von Pensionsgeschaften war.

Total Return Swaps

Sofern im jeweiligen Anhang A "Teilfonds im Uberblick" angegeben, ist der Teilfonds berechtigt Gesamtrendite-
Swaps (Total Return Swaps) einzugehen. Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und
Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertrags-
partner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf
den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an
den Sicherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den OGAW bzw. dessen Teilfonds Total Return Swaps
zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsétzlich kdnnen alle fiir den OGAW bzw.
dessen Teilfonds erwerbbaren Vermogensgegenstande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es dirfen bis
zu 100 Prozent des Teilfondsvermdgens Gegenstand solcher Geschafte sein. Die Verwaltungsgesellschaft erwar-
tet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Teilfondsvermogens Gegenstand von Total Return Swaps
sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrage aus
Total Return Swaps fliessen - nach Abzug der Transaktionskosten - vollstandig dem OGAW bzw. dessen Teilfonds
zu.

VI. Kosten und Gebiihren

Art. 34 Laufende Gebiihren

A. Vom Vermégen abhangige Gebiihren

Fir die jeweiligen Teilfonds kdnnen die vom Vermégen abhangigen Gebihren entweder in Form einer Pauschal-
gebiihr (A.1) oder in Form von vom Vermogen abhdngigem Einzelaufwand (A.2) berechnet und erhoben wer-
den. Die Form der Berechnung und Erhebung fiir den jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick” ersichtlich.



A.1 Pauschalgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir die Verwaltung (Administration, Risikomanagement, Vermogensverwal-
tung inkl. allfalliger Anlageberatung, Vertrieb inkl. allfalliger Entschadigungen fiir Vertriebsstellen, Zuwendungen
und Rabatte) und die Verwahrstelle eine jahrliche Pauschalgebiihr gemiss Anhang A , Teilfonds im Uberblick” in
Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermoégens der Teilfonds/Anteilsklasse berech-
net, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe
der Pauschalgebiihre je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

A.2 Vom Vermdgen abhangiger Einzelaufwand

Verwaltungsvergiitung:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir die Verwaltung, Risikomanagement und Administration der jeweiligen Teil-
fonds/Anteilsklasse eine jahrliche Vergiitung gemiss Anhang A , Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens der Teilfonds/Anteilsklasse berechnet, zu jedem Bewer-
tungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Verwaltungs-
vergitung je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Verwahrstellenvergiitung (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem. Anhang A
,Teilfonds im Uberblick” ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf Basis des durchschnittlichen Nettovermégens
der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartal-
sende erhoben. Die Hohe der Verwahrstellenvergitung je Teilfonds/ Anteilsklasse wird im Jahresbericht ge-
nannt.

Vermoégensverwaltungsvergiitung (Management Fee):

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Vergiitung gemass Anhang A , Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Nettovermogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis je-
weils am Quartalsende erhoben. Daneben kann der Asset Manager aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens eine wertentwicklungsorientierte Vergltung (,,Performance Fee”) erhalten. Die Hohe der Management Fee
je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Anlageberatervergiitung (Advisory Fee):

Sofern ein Anlageberater beauftragt wurde, kann dieser aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergiitung
gemiss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettover-
mogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am
Quartalsende erhoben. Daneben kann der Anlageberater aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdégens eine
wertentwicklungsorientierte Vergiitung (,,Performance Fee”) erhalten. Die H6he der Advisory Fee je Teilfonds/
Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Vertriebsstellenvergiitung (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermoégen eine
Vergiitung geméass Anhang A , Teilfonds im Uberblick” erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Nettovermogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis je-
weils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Vertriebsstellenvergiitung je Teilfonds/ Anteilsklasse wird im Jah-
resbericht genannt.

B. Vom Vermogen unabhingige Gebiihren:

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Ausla-
gen, die ihnen in Austbung ihrer Funktion entstanden sind:

o Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschéfts- und Halbjahresberichte sowie
weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;
. Kosten fur die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der

Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;
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Kosten fir die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mit-
teilungen eines Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

Gebiihren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht lber einen Teilfonds in Liechtenstein und im
Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermogen eines Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zulasten
dieses Teilfonds erhoben werden;

Gebihren, die im Zusammenhang mit einer allfilligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb
im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von
Steuerfaktoren fur die Linder der EU/EWR und/oder samtliche Ldnder, wo Vertriebszulassungen be-
stehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu
marktmadssigen Ansatzen.

Geblhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen,
die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfiillen sind
(wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure
Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

Gebihren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In-
und Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getéatigt werden;

Interne und externe Kosten fiir die Riickforderung von ausldandischen Quellensteuern, soweit diese fir
Rechnung des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kdénnen. Beziiglich der
Rickforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft
sich nicht zur Rickforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Ver-
fahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum moglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand
von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuerriickforderung vor-
nehmen;

Kosten, Gebiihren und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von In-
formationen im Zusammenhang mit der Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor (EU 2019/2088 — SFDR) oder verwandten Regularien;

Kosten im Zusammenhang mit der Ausliibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch die Ver-
waltungsgesellschaft, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des OGAW oder der Teilfonds eingetragenem
geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des OGAW oder der Teilfonds;

Kosten fur die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators des OGAW oder der Teilfonds (Legal
Entity Identifier) bei in- und ausldndischen Registrierungsstellen;

Kosten und Gebiihren fiir den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie der
des OGAW oder den Teilfonds zugerechnet werden kdnnen und keine Recherchekosten darstellen;
Kosten und Gebiihren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhingiger Label;

Kosten fiur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der
Anleger ist;

Lizenzgebihren fiir die Verwendung von allfdlligen Referenzwerten (,,Benchmarks”);

Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermogens des Teil-
fonds bzw. dessen Zielanlagen;

Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunter-
nehmen, Vorsorgewerke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen
(z.B. Gro-MiKV, Solvency Il, MiFID Il, VAG, ESG- /SRI-Report bzw. Ratings etc.);

weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fiir Interessenverbande.

Die jeweils glltige Hohe der Auslagen je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten
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Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fir
den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten, Kommissi-
onen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrage und
Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Die Teilfonds tragen ferner
allfallige externe Kosten, d.h. Gebiihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten
werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden
den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, diirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand
belastet werden. Eine allfdllige Entschadigung fiir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebihren nach Art. 35
des Treuhandvertrages enthalten.

Allféllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse
zugeordnet.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebiihr
in Hohe von max. CHF 10°000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind vom OGAW samtli-
che in Zusammenhang mit der Liquidation anfallenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusétzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten fiir ausserordentliche Dis-
positionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung
des Interesses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des OGAW bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Kosten fiir die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger.
Dariiber hinaus sind alle Kosten allfallig n6tig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass UCITSG und
UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fiir den OGAW bzw. seine
Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfillige Beauftragte sicher, dass insbe-
sondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebihren vor einem allfdlligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense Ratio vor
Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsatzen be-
rechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem
Vermogen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie
bei Publikation des nachsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Art. 35 Einmalige Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschgebiihren sowie allenfalls damit zusammenhangende Steuern und Abga-
ben sind vom Anleger zu tragen.

Art. 36 Vom Anlageerfolg abhédngige Gebiihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee er-
hoben wird ist diese in Anhang A , Teilfonds im Uberblick“ ausfiihrlich dargestellt.

Art. 37 Griindungskosten

Die Kosten fiir die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermogens der
bei Griindung bestehenden Teilfonds tGber max. finf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten
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erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, liber max.
funf Jahre abgeschrieben.

Art. 38 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten Kapitalgewinnen
zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertragen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder
Ubrigen vereinnahmten Ertragen abzuglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines Teil-
fonds bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschiitten
oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen An-
teilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine Ausschiittung
gemaiss Anhang A , Teilfonds im Uberblick” aufweisen, kénnen jihrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschiit-
tet werden.

Zur Ausschiittung konnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die vorgetrage-
nen Nettoertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweili-
gen Anteilsklasse kommen. Zwischenausschiittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zulassig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Ausschiit-
tungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 39 Zuwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich vor, Dritten fir die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung
von Dienstleistungen Zuwendungen zu gewdhren. Bemessungsgrundlage fir solche Zuwendungen bilden in der
Regel die den Anlegern belasteten Kommissionen, Gebuihren usw. und/oder bei der Verwaltungsgesellschaft
platzierte Vermogenswerte/Vermdgensbestandteile. lhre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jewei-
ligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt die Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere Einzelheiten tber
die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegeniiber
der Verwaltungsgesellschaft verzichtet der Anleger hiermit ausdriicklich, insbesondere trifft die Verwaltungsge-
sellschaft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der Verwaltungsgesellschaft von Dritten (inklusive Grup-
pengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven
Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend , Produkte” genannt; darunter fallen auch solche, die von
einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form
von Bestandeszahlungen gewahrt werden kénnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Pro-
duktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen sich in der Regel nach der Hohe des von der Ver-
waltungsgesellschaft gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe. lhre Hohe entspricht Gbli-
cherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwaltungsgebiihren, welche pe-
riodisch wahrend der Haltedauer verglitet werden. Zusatzlich kénnen Vertriebsprovisionen von Wertpapieremit-
tenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in
Form von Einmalzahlungen, deren Héhe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehalt-
lich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des
Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarun-
gen von der Verwaltungsgesellschaft verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich
bereits getatigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf ei-
nen weiter gehenden Informationsanspruch verzichtet der Anleger ausdriicklich. Verlangt der Anleger keine wei-
teren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer
Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Biirgerli-
ches Gesetzbuch (ABGB).
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Art. 40 Informationen fiir die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li)
sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch {iber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A
,Teilfonds im Uberblick“ werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern
verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden Teil-
fonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag im oben genannten Publikationsorgan des OGAW so-
wie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleich-
bares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer gepriifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Art. 41 Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden OGAW einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbe-
richt entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Flirstentum Liechtenstein.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft ei-
nen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des Flirstentum Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriften Halbjahresbericht.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 42 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember des gleichen
Jahres.

Art. 43 Anderungen am Treuhandvertrag

Dieser Treuhandvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise geandert oder er-
ganzt werden.

Anderungen des Treuhandvertrages bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Art. 44 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahr-
stelle verjahren mit dem Ablauf von flinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der
Riickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

Art. 45 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den OGAW jedoch im Hinblick auf An-
spriiche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile ange-

boten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.
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Art. 46 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) Uber die Kollektivtreuhdnderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen
Fassung verwiesen.

Art. 47 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 16. April 2026 in Kraft.

Vaduz, 16. April 2026

Die Verwaltungsgesellschaft: Die Verwahrstelle:
1741 Fund Management AG, Vaduz VP Bank AG, Vaduz
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Anhang A: Teilfonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit und erginzen
sich deshalb.

1.

A.

Der Teilfonds im Uberblick

Industrial Metals Champions

Stammadaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen? Klasse A Klasse A Klasse A Klasse C Klasse C
usD CHF hedged EUR hedged usD CHF hedged

Valoren-Nummer 38215435 38215469 152414491 58031030 112133795

ISIN L10382154354 L10382154693 L11524144915 LI0580310303 L11121337953

Als UCITS - Zielfonds ge- ia

eignet !

Dauer des Teilfonds unbeschrankt

Kotierung nein

Rechnungswahrung des

Teilfonds usb

Referenzwdhrung der | ¢, CHF EUR UsD CHF

Anteilsklassen

Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil UsD 1 Mio. CHF 1 Mio.

Erstausgabepreis UsD 150 CHF 150 EUR 150 usD 150 CHF 150

Erstzeichnungstag n/a n/a n/a n/a n/a

Liberierung (erster Va- | 3 1 5018 03.04.2018 [e] 08.01.2021 23.11.2022

luta-Tag)

Bewertungstag

Montag bis Freitag

Bewertungsintervall

taglich

Bewertungsfrist

maximal zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Ausgabe- und Riicknah-
metag?

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Riicknahmetag®

zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss An-
teilsgeschaft®

ein Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag, 16.00 Uhr (MEZ)

Stiickelung

drei Dezimalstellen

Verbriefung

buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungs-
jahr

jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Ge-
schéftsjahres

31. Dezember 2018

Erfolgsverwendung

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

w o~

IS

@

Die Wahrungsrisiken konnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Am 31. Dezember entféllt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den Geschéftsbericht des

Fonds.

Fallt der Valutatag gemadss SIX Settlement Kalender auf einen oder mehrere Feiertage (Ausfallperiode), so verschiebt sich der Valutatag
um die Dauer der Ausfallperiode.
Fallt der Annahmeschluss nicht auf einen liechtensteinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des Annahmeschlusses auf den

letzten vorhergehenden liechtensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahmeschlusses bleibt unverandert.
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Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen® Klasse C Klasse D Klasse D Klasse D Klasse F Klasse P
EUR hedged usD CHF hedged EUR hedged UsD UsD
Valoren-Nummer 152414492 152414493 152414494 152414495 120508608 152414496

ISIN

L11524144923

L11524144931

L11524144949

L11524144956

L11205086088

L11524144964

Als UCITS - Zielfonds ge-

eignet ja

Dauer des Teilfonds unbeschrankt

Kotierung nein

::iclr::;sgswahrung des USD

2:2:::(7;?2;““ der EUR USsD CHF EUR UsD UsD
Mindestanlage EUR 1 Mio. keine keine keine 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreis EUR 150 USD 150 CHF 150 EUR 150 usD 150 usD 150
Erstzeichnungstag n/a n/a n/a n/a n/a n/a
e fersterve ) [° [+ [+ 10022023 | [+]

Bewertungstag

Montag bis Freitag

Bewertungsintervall

taglich

Bewertungsfrist

maximal zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Ausgabe- und Riicknah-
metag’

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Riicknahmetag?®

zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss An-
teilsgeschaft®

ein Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag, 16.00 Uhr (MEZ)

Stiickelung

drei Dezimalstellen

Verbriefung

buchmissig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungs-
jahr

jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Ge-
schéftsjahres

31. Dezember 2018

Erfolgsverwendung

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

N o

o

©

Die Wahrungsrisiken konnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Fonds.

Am 31. Dezember entféllt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschéaftsbericht des

Fallt der Valutatag gemadss SIX Settlement Kalender auf einen oder mehrere Feiertage (Ausfallperiode), so verschiebt sich der Valutatag
um die Dauer der Ausfallperiode.
Fallt der Annahmeschluss nicht auf einen liechtensteinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des Annahmeschlusses auf den
letzten vorhergehenden liechtensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahmeschlusses bleibt unverandert.
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Kosten zulasten der Anleger'®

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen Klasse A Klasse A Klasse A Klasse C Klasse C
usD CHF hedged EUR hedged usD CHF hedged
Max. Ausgabeaufschlag!! 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Max. Riicknahmeabschlag!* *? 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Max. Umtauschgebiihr keine keine keine keine keine
Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen Klasse C Klasse D Klasse D Klasse D Klasse F Klasse P
EUR hedged usD CHF hedged EUR hedged usD usD
Max. Ausgabeaufschlag!* 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Max. Riicknahmeabschlag?* 2 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Max. Umtauschgebiihr keine keine keine keine keine keine
Kosten zulasten des Teilfondsvermoégens® 3
Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen Klasse A Klasse A Klasse A Klasse C Klasse C
usD CHF hedged EUR hedged usD CHF hedged
Vermogensverwaltungsvergiitung max. 1.25 % max. 1.25 % max. 1.25 % max. 0.75 % max. 0.75 %
Verwaltungsvergﬂutung inkl. Ver- max. 0.15 % p.a.
wabhrstellenvergiitung'*
Anlageberatervergiitung keine keine keine keine keine
Vertriebsstellenvergiitung keine keine keine keine keine
Performance Fee keine keine keine keine keine
Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen Klasse C Klasse D Klasse D Klasse D Klasse F Klasse P
EUR hedged usD CHF hedged EUR hedged usD usD
Vermogensverwaltungsvergiitung| max. 0.75 % keine keine keine max. 2.0 % max. 1.00 %
Verwaltungsverg"utungulnkl. Ver- max. 0.15 % p.a.
wahrstellenvergiitung
Anlageberatervergiitung keine keine keine keine keine keine
Vertriebsstellenvergiitung keine keine keine keine keine keine
Absolute Performance Fee keine keine keine keine keine 10.00 %
- - - - - High-Water-
Performance Fee Modell Mark Mod-
ell (HWM)
Hurdle Rate - - - - - keine
Betrachtungsperiode zur Auszah- - - - - - Geschéfts-
lung einer Performance Fee jahr
Referenzzeitraum fiir die Wert- ebenszyk.
entwicklung®® lus des Teil-
fonds bzw.

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle in
Auslibung ihrer Funktionen entstanden sind.
Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Zugunsten der Verwaltungsgesellschaft,

der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern im

In-

oder Ausland. Dieser

Rlcknahmeabschlag zugunsten Dritter ist von dem Riicknahmeabschlag als Liquiditatsmanagementinstrument zugunsten des OGAW zu

unterscheiden.

Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebihr in Hohe von max. CHF 10°000 zu ihren

Gunsten erheben.

Vom Vermdgen unabhangiger Aufwand wird zusatzlich belastet und ist nicht pauschaliert abgegolten.
Unter Referenzzeitraum der Wertentwicklung versteht man jenen Zeithorizont, Gber den die Wertentwicklung gemessen wird und an
dessen Ende der Mechanismus fiir die Kompensation einer friiheren negativen Wertentwicklung in Gang gesetzt werden kann.
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der jeweili-

klasse

gen Anteils-

Asset Manager

Die Anlageentscheide sind fiir diesen Teilfonds an die Picard Angst AG, Pfaffikon SZ delegiert.
Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Verwabhrstelle

Als Verwahrstelle flir diesen Teilfonds wurde die VP Bank AG, Vaduz bestellt.

Wirtschaftspriifer

Als Wirtschaftsprifer fur diesen Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Schaan beauftragt.

Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des Teilfonds.
a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel des Teilfonds ist es, mittel- und langfristige Kapitalgewinne zu erzielen.

Zu diesem Zweck wird im Rohstoff Sektor investiert, wobei hauptsachlich in bérsenkotierten Firmen aus
der Metall- und Bergbaubranche oder Unternehmen die mit dem im Bergbau geférderten Rohstoffe wie
Element-, Energie- und Eigenschaftsrohstoffe wirtschaftlich eng verbunden sind. Der Fokus ist auf In-
dustrie- und industriell genutzte Metalle gesetzt. Der Teilfonds soll fiir Investoren eine zusatzliche Di-
versifikation zu bereits bestehenden Anlagen bieten.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich direkt in Wertpapiere der Metall- und Bergbaubranche oder Un-
ternehmen die mit dem im Bergbau geférderten Rohstoffe wie Element-, Energie- und Eigenschaftsroh-
stoffe wirtschaftlich eng verbunden sind oder indirekt in Industrie- und industriell genutzte Metalle Gber
Futures und andere derivativen Finanzinstrumente oder strukturierte Produkte investieren.

Die Rohstoffaktien- wie auch Rohstoffselektion basiert auf verschiedenen finanziellen wie operativen
Kennzahlen und Bewertungsgrundsatzen. Zusatzlich fliessen Nachhaltigkeitskriterien in die Selektion
ein. Dabei sind Best-in-Class Ansétze und die relative Attraktivitdt entscheidend. Der Teilfonds investiert
hauptsachlich an Finanzmarkten in Europa, Nordamerika, Australien, Stidafrika, Hongkong und Singapur.
Der Teilfonds kann auch an anderen Markten investieren.

Zudem kann das Asset Management zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente
auf Wertpapiere, Zinsen, Indices, Wahrungen und Rohstoffe sowie Devisentermingeschafte einsetzen,
sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlageziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die
allgemeinen Anlagevorschriften eingehalten werden.

Der Teilfonds darf hochstens 10% seines Vermogens in Anteilen an anderen OGAW oder an anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren.

Diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen diirfen nach ihrem Prospekt hochstens bis zu 10%
ihres Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fiir
gemeinsame Anlagen investieren.
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Bis zu 100% der Anlagen des Teilfonds konnen aus Fremdwahrungen bestehen. Der Teilfonds beabsich-
tigt nicht, Fremdwahrungen systematisch abzusichern. Im Falle starker Wahrungsschwankungen oder
Marktunsicherheiten kann der Teilfonds jedoch einzelne oder alle Fremdwahrungen durch Terminkon-
trakte oder Derivate absichern.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds das festgelegte Anlageziel erreicht, und die Anlage-
ergebnisse konnen im Laufe der Zeit erheblich schwanken.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich nicht an einem Index.

Derivative Finanzinstrumente
Der Teilfonds darf Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung,
Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen.

Wertpapierleihgeschifte
Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschafte tatigen.

Pensionsgeschafte
Der Teilfonds darf keine Pensionsgeschafte tatigen.

Total Return Swaps
Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen (siehe auch Anhang D1)

Beim Fonds handelt es sich um ein Produkt i.S.d. Artikels 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Strategie integriert punktuell Nachhaltigkeitskriterien im
Rahmen der Auswahl von Positionen. Nachhaltigkeit bedeutet das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg
und langfristiger Wertschopfung unter gleichzeitiger Bertcksichtigung von nichtfinanziellen Faktoren.
Fur die Beurteilung kdnnen nach Ermessen des Portfolioverwalters Themen wie Unternehmensstrate-
gie, Corporate Governance, Transparenz sowie das Produkt und Dienstleistungsangebot eines Unter-
nehmens bericksichtigt werden. Das Ziel der Beurteilung ist primar die Festlegung von Ausschliissen
aufgrund von vom Portfolioverwalter als besonders kritisch beurteilten Faktoren. Dabei kann sich der
Portfolioverwalter auf Daten von Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative Analysen
stutzen. Der Portfolioverwalter setzt hingegen keine Indizes als Referenzwerte ein.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Dieser Teilfonds bezieht nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren nicht in den Investitionsentscheidungsprozess mit ein. Im Rahmen des Grundsatzes «Vermei-
dung erheblicher Beeintrachtigung» kénnen PAls jedoch genutzt werden, um sicherzustellen, dass keine
Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigt werden.

Fir die aktuelle Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken wird auf Basis der durch den Portfoliomanager im
Rahmen seiner Anlageentscheidungen angewendeten allgemeinen Risikomanagementprozesse davon
ausgegangen, dass Nachhaltigkeitsrisiken in den wesentlichen Risikoarten berlicksichtigt werden. Da es
sich bei dem Teilfonds um ein Produkt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR)
handelt und eine spezifische ESG-Strategie bzw. Nachhaltigkeitspolitik umgesetzt wird, kann ein negati-
ver Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf den Wert der Anlagen und die Rendite des Teilfonds reduziert
werden.

b) Rechnungs-/ Referenzwihrung des Teilfonds
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Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwadhrung pro Anteilsklasse werden in lit. A die-
ses Anhangs , Teilfonds im Uberblick“ genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds er-
folgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Netto-
inventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen, welche
sich fiir die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

c) Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet fir Privatanleger mit dem Anlageziel Kapitalwachstum und einem langfristigen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, die Uber erweiterte Kenntnisse und/oder Erfahrungen mit Fi-
nanzprodukten verfligen und die zur Erreichung ihres Anlageziels hohe finanzielle Verluste bis hin zum
Totalverlust tragen koénnen.

d) Liquidititsmanagement-Instrumente (LMT)

Die Verwaltungsgesellschaft kann, sofern dies zum Schutze der Anleger als notwendig und angemessen
erachtet wird, folgende Liquiditatsmanagement-Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei
Ricknahmen einsetzen:

Riicknahmeabschlag

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Rlicknahmen einen "Ricknah-
meabschlag" zugunsten des OGAW von bis zu 3 % einsetzen. Ein allfélliger Rlicknahmeabschlag zuguns-
ten Dritter gemiass 1 A ,,Der Teilfonds im Uberblick” ist von diesem Riicknahmeabschlag als Liquiditats-
managementinstrument zugunsten des OGAW zu unterscheiden.

Redemption Gate

Falls Ricknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10 % des Gesamtnettovermdgens des
OGAW am betreffenden Riicknahmetag fiihren wiirden, kann die Aktivierung des Redemption Gates
erfolgen; in einem solchen Fall werden alle vorliegenden Riicknahmeantrage nicht vollstandig ausge-
fUhrt. Unter diesen Umstdanden wird die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Riicknahmeantrage
nur anteilig auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Riicknahmeantrage des Riicknahmetags auf den
nachsten Riicknahmetag zurickzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entspre-
chende Mitteilung an die Anleger Uber die Aktivierung (und entsprechender spaterer Deaktivierung)
sowie die Modalitdten im Publikationsorgan des OGAW entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die
Ricknahme und den Um-tausch von Anteilen des OGAW unter besonderen Umstdnden zeitweise aus-
setzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermogenswerten (“Side Pockets”)

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmun-
gen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu
bilden. Side Pockets dienen der separaten Verwaltung von Vermodgenswerten, die aufgrund ausserge-
wohnlicher Marktbedingungen oder besonderer Umstande illiquide oder schwer bewertbar geworden
sind. Durch die Abspaltung dieser Vermogenswerte in einen neu zu griindenden Teilfonds soll sicherge-
stellt werden, dass die ordentliche Liquiditdt und Bewertung der verbleibenden Fondsvermogenswerte
nicht beeintrachtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies im bes-
ten Interesse der Anleger liegt und die Gleichbehandlung aller Anleger gewahrleistet ist. Die Anleger
werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung durch die FMA (ber die Einrichtung eines
Side Pockets unverziglich informiert.

Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
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Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der ein-
zelnen Anlagen des Fonds abhidngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusam-
menhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit
steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zuriickerhalt.

Aufgrund der Investition des Vermogens des Teilfonds in Aktien und andere volatile Anlageklassen be-
steht bei diesem Anlagetyp ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich stark negativ auf das Netto-
vermogen auswirken kann. Daneben kénnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zins-
anderungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des Nettovermogens des Teil-
fonds nicht Gberschreiten. Dabei darf das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko
200% des Nettovermogens des Teilfonds nicht Gberschreiten. Bei einer geméss UCITSG zulassigen Kre-
ditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des Nettovermégens des Teilfonds nicht Gberstei-
gen. Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

b) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des jeweiligen Teilfonds allgemeinen
Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und nicht abschliessende Aufzdhlung befindet sich unter Ziffer
8.2 des Prospekts.

Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Uiber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle ,Stammdaten
und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen” aus lit. A dieses Anhangs ,Teilfonds im
Uberblick” ersichtlich.

Performance Fee

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergilitung (,Performance-
Fee“) gemass Anhang A , Teilfonds im Uberblick” zu erheben.

Die Performance Fee bezieht sich auf die erzielte Wertsteigerung des Vermdogens des jeweiligen Teil-
fonds in der Betrachtungsperiode. Hierbei wird das High-Water-Mark Modell (HWM) verwendet, wo-
nach die Performance Fee nur ausbezahlt werden darf, wenn der relevante Nettoinventarwert (,,NAV“)
Uber dem NAV liegt, bei dem die erfolgsabhangige Verglitung zuletzt ausbezahlt wurde. Die Hohe der
Performance Fee und die Betrachtungsperiode kdnnen der Tabelle , Kosten zulasten des Teilfondsver-
mogens” unter Punkt A vorstehend entnommen werden.

Uberschreitet der Zuwachs des Nettoinventarwerts nach Abzug aller Kosten den NAV, bei dem die Per-
formance Fee zuletzt ausbezahlt wurde, so wird dem Vermogen des Teilfonds eine erfolgsabhangige
Vergitung belastet.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl der durchschnitt-
lich umlaufenden Anteile der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds ermittelt und abgegrenzt. Eine Aus-
zahlung der Performance Fee erfolgt einmal jahrlich zum Ende der Betrachtungsperiode. Die Auszahlung
der Performance-Fee der jeweiligen Anteilklasse erfolgt innerhalb des der Betrachtungsperiode des Teil-
fonds folgenden Halbjahr.
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2.

A.

Der Teilfonds im Uberblick

Precious Metals Champions

Stammadaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassent® Klasse A Klasse A Klasse A Klasse C Klasse C
usD CHF hedged EUR hedged uUsD CHF hedged

Valoren-Nummer 44562509 112133796 152417030 44562508 152417031

ISIN LI0445625093 LI11121337961 L11524170308 L10445625085 LI11524170316

Als UCITS - Zielfonds ge- i3

eignet J

Dauer des Teilfonds unbeschrankt

Kotierung nein

Rechnungswahrung des

Teilfonds usb

Referenzwahrung der UsD CHF EUR UsD CHF

Anteilsklassen

Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil UsD 1 Mio. CHF 1 Mio

Erstausgabepreis UsD 150 CHF 150 EUR 150 usD 150 CHF 150

Erstzeichnungstag n/a n/a n/a n/a n/a

Liberierung (erster Va- 08.02.2021 o] 02.06.2020 o]

luta-Tag)

Bewertungstag

Montag bis Freitag

Bewertungsintervall

taglich

Bewertungsfrist

maximal zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Ausgabe- und Riicknah-
metag?’

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Riicknahmetag?®

zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss An-
teilsgeschaft®

ein Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag, 16.00 Uhr (MEZ)

Stiickelung

drei Dezimalstellen

Verbriefung

buchmissig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungs-
jahr

jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Ge-
schéftsjahres

31. Dezember 2019

Erfolgsverwendung

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

16 Die Wahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

17 Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschéftsbericht des
Fonds.

18 F3lit der Valutatag gemass SIX Settlement Kalender auf einen oder mehrere Feiertage (Ausfallperiode), so verschiebt sich der Valutatag
um die Dauer der Ausfallperiode.

19 Fallt der Annahmeschluss nicht auf einen liechtensteinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des Annahmeschlusses auf den
letzten vorhergehenden liechtensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahmeschlusses bleibt unverandert.
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Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen?® Klasse C Klasse D Klasse D Klasse D Klasse F Klasse P
EUR hedged usD CHF hedged EUR hedged usD usD
Valoren-Nummer 152417032 152417033 152417034 152417035 120508491 152417036

ISIN

L11524170324

L11524170332

L11524170340

L11524170357

L11205084919

L11524170365

Als UCITS - Zielfonds ge-

eignet ja

Dauer des Teilfonds unbeschrankt

Kotierung nein

-I::iclr:::sgswahrung des USD

2:12:;':;;22;“"‘* der EUR UsD CHF EUR uUsD uUsD
Mindestanlage EUR 1 Mio. keine keine keine 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreis EUR 150 USD 150 CHF 150 EUR 150 USD 150 USD 150
Erstzeichnungstag n/a n/a n/a n/a n/a n/a

e ong fersterVa: | 1 [* [*] [+ 22022003 | [+]

Bewertungstag

Montag bis Freitag

Bewertungsintervall

taglich

Bewertungsfrist

maximal zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Ausgabe- und Riicknah-
metag?!

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Riicknahmetag??

zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss An-
teilsgeschaft?

ein Bankarbeitstag vor dem Bewertungstag, 16.00 Uhr (MEZ)

Stiickelung

drei Dezimalstellen

Verbriefung

buchmissig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungs-
jahr

jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Ge-
schéftsjahres

31. Dezember 2018

Erfolgsverwendung

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

20 Die Wahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

21 Am 31. Dezember entfillt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschiftsbericht des
Fonds.

22 F3lit der Valutatag gemass SIX Settlement Kalender auf einen oder mehrere Feiertage (Ausfallperiode), so verschiebt sich der Valutatag
um die Dauer der Ausfallperiode.

2 Fallt der Annahmeschluss nicht auf einen liechtensteinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des Annahmeschlusses auf den
letzten vorhergehenden liechtensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahmeschlusses bleibt unverandert.



Kosten zulasten der Anleger?*

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen Klasse A Klasse A Klasse A Klasse C Klasse C
usD CHF hedged EUR hedged usD CHF hedged
Max. Ausgabeaufschlag® 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Max. Riicknahmeabschlag?2® 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Max. Umtauschgebiihr keine keine keine keine keine
Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen Klasse C Klasse D Klasse D Klasse D Klasse F Klasse P
EUR hedged usD CHF hedged EUR hedged usD usD
Max. Ausgabeaufschlag??® 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Max. Riicknahmeabschlag?? 26 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Max. Umtauschgebiihr keine keine keine keine keine keine
Kosten zulasten des Teilfondsvermoégens?*?’
Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen Klasse A Klasse A Klasse A Klasse C Klasse C
usD CHF hedged EUR hedged usD CHF hedged
Vermogensverwaltungsvergiitung max. 1.25 % max. 1.25 % max. 1.25 % max. 0.75 % max. 0.75 %
Vi I U inkl. Ver-
erwa tungsverg"utungzsm er: max. 0.15 % p.a.
wahrstellenvergiitung
Anlageberatervergiitung keine keine keine keine keine
Vertriebsstellenvergiitung keine keine keine keine keine
Performance Fee keine keine keine keine keine
Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen Klasse C Klasse D Klasse D Klasse D Klasse F Klasse P
EUR hedged usD CHF hedged EUR hedged usD usD
Vermogensverwaltungsvergiitung| max. 0.75 % keine keine keine max. 2.0 % max. 1.00 %
Verwaltungsvergﬂutung inkl. Ver- max. 0.15 % p.a.
wahrstellenvergiitung?®
Anlageberatervergiitung keine keine keine keine keine keine
Vertriebsstellenvergiitung keine keine keine keine keine keine
Absolute Performance Fee keine keine keine keine keine 10.00 %
High-Water-
Performance Fee Modell - - - - - Mark Mod-
ell (HWM)
Hurdle Rate - - - - - keine
Betrachtungsperiode zur Auszah- ) ) ) ) ) Geschafts-
lung einer Performance Fee jahr
- Leb k-
Referenzzeitraum fiir die Wert- epenszy )
entwicklung?® - - - - - lus des Teil-
fonds bzw.

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten

Auslibung ihrer Funktionen entstanden sind.
Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Jahresbericht ausgewiesen.
Zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstrdgern im
Rlcknahmeabschlag zugunsten Dritter ist von dem Riicknahmeabschlag als Liquiditdtsmanagementinstrument zugunsten des OGAW zu

unterscheiden.

In-

: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle in

oder Ausland. Dieser

Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebiihr in Hohe von max. CHF 10°000 zu ihren

Gunsten erheben.

Vom Vermdgen unabhangiger Aufwand wird zusatzlich belastet und ist nicht pauschaliert abgegolten.
Unter Referenzzeitraum der Wertentwicklung versteht man jenen Zeithorizont, Uber den die Wertentwicklung gemessen wird und an
dessen Ende der Mechanismus fiir die Kompensation einer friiheren negativen Wertentwicklung in Gang gesetzt werden kann.
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der jeweili-
gen Anteils-
klasse

Asset Manager

Die Anlageentscheide sind fiir diesen Teilfonds an die Picard Angst AG, Pfaffikon SZ delegiert.
Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Verwahrstelle

Als Verwahrstelle flr diesen Teilfonds wurde die VP Bank AG, Vaduz bestellt.
Wirtschaftspriifer

Als Wirtschaftsprifer fur diesen Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Schaan beauftragt.

Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des Teilfonds.
a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel des Teilfonds ist es, mittel- und langfristige Kapitalgewinne zu erzielen.

Zu diesem Zweck wird im Rohstoff Sektor investiert, wobei hauptsachlich in bérsenkotierten Firmen aus
der Metall- und Bergbaubranche oder Unternehmen die mit dem im Bergbau geférderten Rohstoffe wie
Element- und Eigenschaftsrohstoffe wirtschaftlich eng verbunden sind. Der Fokus ist auf Edelmetalle,
Platingruppenmetalle und Edelsteine gesetzt. Der Teilfonds soll fiir Investoren eine zusatzliche Diversi-
fikation zu bereits bestehenden Anlagen bieten.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich direkt in Wertpapiere der Metall- und Bergbaubranche oder Un-
ternehmen die mit dem im Bergbau geforderten Rohstoffe wie Element- und Eigenschaftsrohstoffe wirt-
schaftlich eng verbunden sind oder indirekt in Edelmetalle, Platingruppen-metalle und Edelsteine Gber
Futures und andere derivativen Finanzinstrumente oder strukturierte Produkte.

Die Rohstoffaktien- wie auch Rohstoffselektion basiert auf verschiedenen finanziellen wie operativen
Kennzahlen und Bewertungsgrundsatzen. Zusatzlich fliessen Nachhaltigkeitskriterien in die Selektion
ein. Dabei sind Best-in-Class Ansatze und die relative Attraktivitat entscheidend. Der Teilfonds investiert
hauptsachlich an Finanzmarkten in Europa, Nordamerika, Australien, Stidafrika, Hongkong und Singapur.
Der Teilfonds kann auch an anderen Markten investieren.

Zudem kann das Asset Management zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente
auf Wertpapiere, Zinsen, Indices, Wahrungen und Rohstoffe sowie Devisenterminge-schafte einsetzen,
sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlageziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die
allgemeinen Anlagevorschriften eingehalten werden.

Der Teilfonds darf hochstens 10% seines Vermogens in Anteilen an anderen OGAW oder an anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren.

Diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen nach ihrem Prospekt héchstens bis zu 10%
ihres Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fiir
gemeinsame Anlagen investieren.
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Bis zu 100% der Anlagen des Teilfonds konnen aus Fremdwahrungen bestehen. Der Teilfonds beabsich-
tigt nicht, Fremdwahrungen systematisch abzusichern. Im Falle starker Wahrungsschwankungen oder
Marktunsicherheiten kann der Teilfonds jedoch einzelne oder alle Fremdwahrungen durch Terminkon-
trakte oder Derivate absichern.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds das festgelegte Anlageziel erreicht, und die Anlage-
ergebnisse konnen im Laufe der Zeit erheblich schwanken.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und orientiert sich nicht an einem Index.

Derivative Finanzinstrumente
Der Teilfonds darf Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung,
Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen.

Wertpapierleihgeschifte
Der Teilfonds darf keine Wertpapierleihgeschafte tatigen.

Pensionsgeschafte
Der Teilfonds darf keine Pensionsgeschafte tatigen.

Total Return Swaps

Der Teilfonds darf keine Total Return Swaps eingehen.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen (siehe auch Anhang D2)

Beim Fonds handelt es sich um ein Produkt i.S.d. Artikels 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor. Die Strategie integriert punktuell Nachhaltigkeitskriterien im
Rahmen der Auswahl von Positionen. Nachhaltigkeit bedeutet das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg
und langfristiger Wertschépfung unter gleichzeitiger Berticksichtigung von nichtfinanziellen Faktoren.
Fur die Beurteilung kdnnen nach Ermessen des Portfolioverwalters Themen wie Unternehmensstrate-
gie, Corporate Governance, Transparenz sowie das Produkt und Dienstleistungsangebot eines Unter-
nehmens beriicksichtigt werden. Das Ziel der Beurteilung ist primar die Festlegung von Ausschliissen
aufgrund von vom Portfolioverwalter als besonders kritisch beurteilten Faktoren. Dabei kann sich der
Portfolioverwalter auf Daten von Drittanbietern sowie auf eigene qualitative und quantitative Analysen
stutzen. Der Portfolioverwalter setzt hingegen keine Indizes als Referenzwerte ein.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Dieser Teilfonds bezieht nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren nicht in den Investitionsentscheidungsprozess mit ein. Im Rahmen des Grundsatzes «Vermei-
dung erheblicher Beeintrachtigung» kdnnen PAls jedoch genutzt werden, um sicherzustellen, dass keine
Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigt werden.

Fir die aktuelle Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken wird auf Basis der durch den Portfoliomanager im
Rahmen seiner Anlageentscheidungen angewendeten allgemeinen Risikomanagementprozesse davon
ausgegangen, dass Nachhaltigkeitsrisiken in den wesentlichen Risikoarten berlicksichtigt werden. Da es
sich bei dem Teilfonds um ein Produkt im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR)
handelt und eine spezifische ESG-Strategie bzw. Nachhaltigkeitspolitik umgesetzt wird, kann ein negati-
ver Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf den Wert der Anlagen und die Rendite des Teilfonds reduziert
werden.

b) Rechnungs-/ Referenzwihrung des Teilfonds
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Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwadhrung pro Anteilsklasse werden in lit. A die-
ses Anhangs , Teilfonds im Uberblick“ genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds er-
folgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Netto-
inventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wé&hrungen, welche
sich fiir die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

c) Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist geeignet fir Privatanleger mit dem Anlageziel Kapitalwachstum und einem langfristigen
Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, die tber erweiterte Kenntnisse und/oder Erfahrungen mit Fi-
nanzprodukten verfligen und die zur Erreichung ihres Anlageziels hohe finanzielle Verluste bis hin zum
Totalverlust tragen koénnen.

d) Liquidititsmanagement-Instrumente (LMT)

Die Verwaltungsgesellschaft kann, sofern dies zum Schutze der Anleger als notwendig und angemessen
erachtet wird, folgende Liquiditatsmanagement-Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei
Ricknahmen einsetzen:

Riicknahmeabschlag

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Rlicknahmen einen "Ricknah-
meabschlag" zugunsten des OGAW von bis zu 3 % einsetzen. Ein allfélliger Rlicknahmeabschlag zuguns-
ten Dritter gemiss 2 A ,,Der Teilfonds im Uberblick” ist von diesem Riicknahmeabschlag als Liquiditats-
managementinstrument zugunsten des OGAW zu unterscheiden.

Redemption Gate

Falls Ricknahmeantrdge zu einem Mittelabfluss von mehr als 10 % des Gesamtnettovermdgens des
OGAW am betreffenden Riicknahmetag fiihren wiirden, kann die Aktivierung des Redemption Gates
erfolgen; in einem solchen Fall werden alle vorliegenden Riicknahmeantrage nicht vollstandig ausge-
fUhrt. Unter diesen Umstdanden wird die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Riicknahmeantrage
nur anteilig auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Riicknahmeantrage des Riicknahmetags auf den
nachsten Riicknahmetag zurickzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entspre-
chende Mitteilung an die Anleger Uber die Aktivierung (und entsprechender spaterer Deaktivierung)
sowie die Modalitdten im Publikationsorgan des OGAW entsprechend publiziert.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die
Ricknahme und den Um-tausch von Anteilen des OGAW unter besonderen Umstdnden zeitweise aus-
setzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermogenswerten (“Side Pockets”)

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmun-
gen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu
bilden. Side Pockets dienen der separaten Verwaltung von Vermogenswerten, die aufgrund ausserge-
wohnlicher Marktbedingungen oder besonderer Umstande illiquide oder schwer bewertbar geworden
sind. Durch die Abspaltung dieser Vermogenswerte in einen neu zu griindenden Teilfonds soll sicherge-
stellt werden, dass die ordentliche Liquiditat und Bewertung der verbleibenden Fondsvermégenswerte
nicht beeintrachtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies im bes-
ten Interesse der Anleger liegt und die Gleichbehandlung aller Anleger gewahrleistet ist. Die Anleger
werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung durch die FMA (ber die Einrichtung eines
Side Pockets unverziglich informiert.

Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
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Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

c) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der ein-
zelnen Anlagen des Fonds abhidngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusam-
menhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit
steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zuriickerhalt.

Aufgrund der Investition des Vermdgens des Teilfonds in Aktien und andere volatile Anlageklassen be-
steht bei diesem Anlagetyp ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich stark negativ auf das Netto-
vermogen auswirken kann. Daneben kénnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zins-
anderungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des Nettovermogens des Teil-
fonds nicht Gberschreiten. Dabei darf das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko
200% des Nettovermogens des Teilfonds nicht Gberschreiten. Bei einer gemass UCITSG zuldssigen Kre-
ditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des Nettovermogens des Teilfonds nicht Gberstei-
gen. Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

d) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des jeweiligen Teilfonds allgemeinen
Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und nicht abschliessende Aufzdhlung befindet sich unter Ziffer
8.2 des Prospekts.

Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle ,Stammdaten
und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen” aus lit. A dieses Anhangs ,Teilfonds im
Uberblick” ersichtlich.

Performance Fee

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhangige Vergilitung (,Performance-
Fee“) gemass Anhang A , Teilfonds im Uberblick” zu erheben.

Die Performance Fee bezieht sich auf die erzielte Wertsteigerung des Vermogens des jeweiligen Teil-
fonds in der Betrachtungsperiode. Hierbei wird das High-Water-Mark Modell (HWM) verwendet, wo-
nach die Performance Fee nur ausbezahlt werden darf, wenn der relevante Nettoinventarwert (,,NAV“)
Uber dem NAV liegt, bei dem die erfolgsabhangige Verglitung zuletzt ausbezahlt wurde. Die Hohe der
Performance Fee und die Betrachtungsperiode kdnnen der Tabelle , Kosten zulasten des Teilfondsver-
mogens” unter Punkt A vorstehend entnommen werden.

Uberschreitet der Zuwachs des Nettoinventarwerts nach Abzug aller Kosten den NAV, bei dem die Per-
formance Fee zuletzt ausbezahlt wurde, so wird dem Vermogen des Teilfonds eine erfolgsabhangige
Vergitung belastet.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl der durchschnitt-
lich umlaufenden Anteile der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds ermittelt und abgegrenzt. Eine Aus-
zahlung der Performance Fee erfolgt einmal jahrlich zum Ende der Betrachtungsperiode. Die Auszahlung
der Performance-Fee der jeweiligen Anteilklasse erfolgt innerhalb des der Betrachtungsperiode des Teil-
fonds folgenden Halbjahr.
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Vaduz, 16. April 2026

Die Verwaltungsgesellschaft:
1741 Fund Management AG, Vaduz

Die Verwabhrstelle:
VP Bank AG, Vaduz
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Anhang B: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Fiirstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA geneh-
migt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG be-
treffen. Aus diesem Grund bilden die nachstehenden, auf auslandischem Recht basierenden, Anhang B zum Prospekt
"Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und sind von
der Genehmigung ausgeschlossen.

1. Vertrieb in der Schweiz

Vertreter in der Schweiz

Der Vertreter ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.

Zahlstelle in der Schweiz

Zahlstelle ist die Tellco Bank AG, Bahnhofstrasse 4, CH-6430 Schwyz.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag inklusive teilfondsspezifischen Anhange, die Basisinformationsblatter sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Publikationen

Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen
Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen” aller Anteils-
klassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie an jedem Bewertungstag auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatig-
keit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleis-
tungen abgegolten werden:

. die Organisation von Road Shows;

° die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen:
o die Herstellung von Werbematerial;

. die Schulung von Vertriebsmitarbeitern; etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um die auf
den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Erfillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am
Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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2. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile des Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben,
angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Kontakt- und Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland

Kontakt- und Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland ist die 1741 Fund Management AG, Austrasse
59, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein (globalfundreg@1741group.com).

In Deutschland ansdssige Anleger konnen bei der Informationsstelle den Prospekt, das Basisinformationsblatt, den
Treuhandvertrag, sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern nachfolgend veréffentlicht, auch den neues-
ten Halbjahresbericht - die vorgenannten Dokumente jeweils in Papierform - und die aktuellen Ausgabe-, Riick-
nahme- und Umtauschpreise der Anteile kostenlos erhalten.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf der elektronischen Plattform
www.lafv.li veréffentlicht. Sonstige Mitteilungen an die Anleger werden zudem im Bundesanzeiger veroffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger zusatzlich mittels eines dauerhaften Datentragers im Sinne von § 167 KAGB
informiert:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermaogens,

b) die Kiindigung der Verwaltung eines Investmentvermogens oder dessen Abwicklung

c) Anderungen des Treuhandvertrages, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die we-
sentliche Anlegerrechte beriihren oder die Verglitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemass Artikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feeder-Fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die geméss Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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3. Vertrieb in Osterreich

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber in der Republik Osterreich, indem sie diesen
Prospekt beziiglich des Vertriebs in der Republik Osterreich prazisieren und ergénzen.

Kontakt- und Informationsstelle fiir Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle fiir Osterreich ist die 1741 Fund Management AG, Austrasse 59, FL-9490 Vaduz,
Liechtenstein (representation@1741group.com).

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, der Treuhandvertrag sowie den jeweils neuesten Jahresbericht - und sofern
nachfolgend veroffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht konnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei be-
zogen werden. Dort kdnnen auch die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt werden.

Veroffentlichungen

Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des OGAW und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf dem Publikati-
onsorgan www.lafv.li veroffentlicht.

Der deutsche Wortlaut dieses Prospekts, des Basisinformationsblattes und des Treuhandvertrages sowie sonstiger
Unterlagen und Veroéffentlichung ist massgeblich.
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Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenskonflikte
Beim OGAW konnen folgende Interessenkonflikte entstehen:
Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und den mit diesen eng verbundenen Unternehmen und Personen
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seiner Kunden

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger der Verwaltungsgesellschaft

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:

Anreizsysteme flr Mitarbeiter

Mitarbeitergeschifte

Umschichtungen im OGAW

Positive Darstellung der Fondsperformance

Geschéfte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten Fonds oder Individualportfolios
Geschafte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und/oder Individualportfolios
Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,block trades”)

Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

Einzelanlagen von erheblichem Umfang

Hohe Umschlaghaufigkeit von Vermogensgegenstanden (sog. ,frequent trading”)

Festlegung der Cut-Off-Zeit

Aussetzung der Anteilriicknahme

IPO-Zuteilung

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisatorischen und administra-
tiven Massnahmen ein, um Interessenskonflikte zu vermeiden und ggf. zu I6sen, zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie
beizulegen, zu beobachten und sie offenzulegen:

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln (iberwacht und an die Interessenskon-
flikte gemeldet werden missen

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Massnahmen wie

Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemasse Einflussnahme zu verhindern

Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte

Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewahrung von Geschenken, Einladungen, anderen Zuwendungen und
Spenden

Verbot des Insiderhandels

Verbot des Front- und Parallel-Runnings

Einrichtung einer Verglitungspolitik und -praxis

Grundsatze zur Berlicksichtigung von Kundeninteressen

Grundsatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsatze fir die Ausfiihrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),

Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfihrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)

Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden lber die Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Mitarbeiter, Beschwerden im
Zusammenhang mit Fonds, welche von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, sowie ihre Anliegen, Wiinsche
und Bediirfnisse kostenlos schriftlich oder mindlich bei der Verwaltungsgesellschaft einzureichen.
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Die Beschwerdepolitik der Verwaltungsgesellschaft sowie das Verfahren beim Umgang mit Beschwerden der Anleger
kénnen kostenlos auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.1741group.com abgerufen werden.

Grundsatzliche Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Die Verwaltungsgesellschaft libt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermdégen verbundenen Aktionars- und
Gldubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschaften steht es der Verwaltungsgesellschaft frei, ob er die Aktionars- und Glaubigerrechte fir
das jeweilige Fondsvermogen selber ausiiben oder die Ausiibung an die Verwahrstelle oder Dritte delegieren oder auf
die Ausilibung verzichten will.

Ohne ausdriickliche Weisung seitens der Verwaltungsgesellschaft ist die jeweilige Verwahrstelle zur Austibung der sich
aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, Miteigentiimerin usw. ermachtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschiften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat die Verwaltungsgesellschaft das
Stimmrecht selber auszuliben oder ausdriickliche Weisungen zu erteilen.

Eine aktive Auslibung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Fallen, in denen ein klar identifiziertes Bedirfnis zum
Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte miissen nur dann zwingend ausgelibt werden, wenn nachhal-
tige Interessen betroffen sind. Sofern die betroffenen Aktienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapi-
talisierung ausmacht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der Ausiibung von Stimmrechten resultieren,
zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu l6sen oder zu regeln.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet bei der Auslibung der Stimmrechte die Anlegerinteressen des Vermogens des
OGAW sowie die Massgabe, dass die Ausiibung der Stimmrechte im Einklang mit den Zielen der Anlagepolitik des
betroffenen Vermdégens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft (Strategien flr die Ausiibung von Stimm- und Glaubigerrechten,
Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten, u.a.) kann kostenlos auf der Homepage der Ver-
waltungsgesellschaft unter www.1741group.com abgerufen werden.

Bestmégliche Ausfiihrung von Handelsentscheiden

Die Verwaltungsgesellschaft hat im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds zu handeln, wenn er fiir diese bei
der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen Massnahmen um unter Berticksichtigung des Kurses, der Kosten,
der Geschwindigkeit der Ausfiihrung, der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, des Umfangs, der Art
des Auftrages und sonstiger, fiir die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmaogliche Ergeb-
nis flr die Fonds zu erzielen (bestmogliche Ausfiihrung).

Soweit die Asset Manager zur Ausfiihrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie vertraglich gebunden, die
endsprechenden Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung anzuwenden, sofern sie nicht bereits den entsprechen-
den Gesetzen und Rechtsvorschriften zur bestmoglichen Ausfiihrung unterliegen.

Die Grundsatze fur die Ausfiihrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht den Anlegern auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.1741group.com zur Verfligung.

Vergiitungsgrundsatze und -praktiken

Die 1741 Fund Management AG unterliegt den fiir Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz tber bestimmte Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihrer Verglitungsgrundsatze und -praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Verwaltungsge-
sellschaft in einer internen Weisung zur Verglitungspolitik und -praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige
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Verglitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung (ibermdssiger Risiken sicherzustellen. Die
Vergltungsgrundsdtze und -praktiken der Verwaltungsgesellschaft werden mindestens jahrlich durch die Mitglieder
des Verwaltungsrates auf ihre Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben uberprift. Sie umfassen
fixe und variable (erfolgsabhéngige) Vergiitungselemente.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschafts- und Risikopolitik ver-
einbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, (lbermassige Risiken einzugehen. In die Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergiitung werden entweder das Gesamtergebnis der Verwaltungsgesellschaft und/oder die per-
sonliche Leistung des betreffenden Angestellten und seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der personli-
chen Leistungsbeurteilung festgelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschaftsentwicklung
und der Schutz des Unternehmens vor (ibermassigen Risiken im Vordergrund. Die variablen Vergilitungselemente sind
nicht an die Wertentwicklung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds gekoppelt. Freiwillige Arbeitge-
bersachleistungen oder Sachvorteile sind zulassig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtvergitung ist Gberdies gewahrleistet, dass keine signifikante
Abhdngigkeit von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung beste-
hen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei
einer 100%-Anstellung mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter Beriicksichtigung von markt-
konformen Salaren). Bei der Zuteilung der variablen Vergiitung haben die Mitglieder der Geschéftsleitung und der
Verwaltungsratsprasident ein Letztentscheidungsrecht. Fiir die Uberpriifung der Vergiitungsgrundsitze und -prakti-
ken ist der Verwaltungsratsprasident verantwortlich.

Fir die Mitglieder der Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft und Angestellte, deren Tatigkeiten einen wesent-
lichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds haben (Risk
Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die einen entscheidenden Ein-
fluss auf das Risiko und die Geschaftspolitik der Verwaltungsgesellschaft ausiiben kdnnen. Fiir diese risikorelevanten
Angestellten wird die variable Vergilitung nachschissig Gber mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil
von mindestens 40% der variablen Vergilitung tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig. Die variable Vergiitung, einschliess-
lich des zuriickgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder verdient, wenn sie angesichts der Finanzlage der Ver-
waltungsgesellschaft insgesamt tragbar und aufgrund der Leistung der betreffenden Abteilung und der betreffenden
Person gerechtfertigt ist. Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Verwaltungsgesellschaft fiihrt gene-
rell zu einer erheblichen Absenkung der gesamten variablen Verglitung, wobei sowohl laufende Kompensationen als
auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betragen berticksichtigt werden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik sind in den Jahresberichten des Fonds verdffentlicht. Auf Wunsch
des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur
Verfligung gestellt.
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Anhang D: Berechnungsbeispiel fiir die Performance-Fee

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee auf Stufe der jeweiligen Anteilsklasse:

Performance Fee (PF): 10%
High-Water-Mark Mod-

Modell: ell (HWM)

Betrachtungszeitraum: Jahr

Referenzzeitraum: Lebenszyklus

Zeitpunkt Bewertungstag High-Water-Mark NAV PF

(HWM)* (pro Anteil)

31.12.2024 100.00 100.00 0.00

Jahr1 03.01.2025 100.00 95.00 0.00
17.01.2025 100.00 101.80 0.20
31.01.2025 100.00 104.91 0.55
05.12.2025 100.00 104.32 0.48
19.12.2025 100.00 104.68 0.52
31.12.2025 100.00 106.75 0.75

Am Ende des Betrachtungszeitraums sind pro Anteil eine Performance Fee von 0.75 abgegrenzt, welche zur
Auszahlung gelangt. Dadurch wird fir die nachfolgende Betrachtungsperiode die neue High-Water-Mark von

106.75 gesetzt.
Jahr 2 02.01.2026 106.75 106.75 0.00
16.01.2026 106.75 105.50 0.00
30.01.2026 106.75 108.33 0.18
04.12.2026 106.75 107.07 0.03
18.12.2026 106.75 106.50 0.00
31.12.2026 106.75 104.45 0.00

Am Ende des Betrachtungszeitraums lbersteigt der NAV die High-Water-Mark nicht, wodurch keine Perfor-
mance Fee zur Auszahlung gelangt. Die innerhalb der Betrachtungsperiode abgegrenzte Performance Fee
wurde wieder aufgeldst, als die Outperformance des Fonds tiber die High-Water-Mark verloren ging. Dadurch
wird fur die nachfolgende Betrachtungsperiode die High-Water-Mark von 106.75 belassen.

Jahr3 01.01.2027 106.75 105.25 0.00
15.01.2027 106.75 107.98 0.14
29.01.2027 106.75 110.45 0.41
03.12.2027 106.75 115.77 1.00
17.12.2027 106.75 120.00 1.47
31.12.2027 106.75 120.63 1.54

Am Ende des Betrachtungszeitraums sind pro Anteil eine Performance Fee von 1.54 abgegrenzt, welche zur
Auszahlung gelangt. Dadurch wird fiir die nachfolgende Betrachtungsperiode die neue High-Water-Mark von
120.63 gesetzt.

* High-Water-Mark (HWM) = NAV, bei dem die Performance Fee bis dahin zuletzt ausbezahlt wurde oder Erstausgabepreis
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Anhang E1: Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine Inves-
tition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der Ver-
ordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von dkolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nach-haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel kdnnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

/NS
amry

L
N9

Name des Produkts: Industrial Metals Champions, ein Teilfonds des Umbrellafonds PA UCITS Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900117WATKBRIUKS50

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja o % Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel getatigt: __ %

beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von %
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltzielt in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

In Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

. . . mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
In Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

okologisch nachhaltig einzustufen el el el s e S

sind o . .
mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben,
nachhaltigen Investitionen mit einem

sozialen Ziel getatigt: %

aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Industrial Metals Champions ("IMC" oder "Teilfonds") investiert in Unternehmen, die ein tberdurchschnittliches ESG-
Profil aufweisen, gemessen anhand einer internen Bewertungsmethode, die auf einer proprietaren ESG Scorecard beruht.
Dies ermoglicht in "best-in-class" Unternehmen zu investieren, die bessere soziale, 6kologische und Governance-Praktiken
aufweisen als der Branchendurchschnitt.

Picard Angst AG ("Asset Manager") wendet seinen selbstentwickelten ESG-Ratingrahmen bzw. seine ESG-Scorecard an,
zusitzlich zur eigenen internen Uberpriifung und Uberwachung der Zielunternehmen und des Anlageuniversums insge-
samt.

Dariber hinaus investiert der Teilfonds nicht in bestimmte Sektoren oder Unternehmen auf der Grundlage von verbindli-
chen norm- und wertbasierten sowie brancheniblichen Ausschlusskriterien.

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Bemiihungen (E&S) durch Investitionen in "best-in-class" Unternehmen.
Flr die Erreichung der angestrebten 6kologischen und sozialen Eigenschaften wurde kein Referenzbenchmark festgelegt
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und Beste-
chung.

AN

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Verwirklichung der geforderten E&S-
Merkmale zu messen:

Unternehmen, die > 0 % ihres Umsatzes aus umstrittenen Waffen (z.B. Aktivitdten im Bereich Streu-/Phosphor-
/Blindlaser-Munition, nicht detektierbare Splitter, Landminen, Atom-/Bio-/Chemiewaffen) erwirtschaften, werden
direkt aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Ebensfall ausgeschlossen werden reine Kohleproduzenten

(Stromerzeugung).

Erwachsenenunterhaltung oder direktem Gllcksspiel erwirtschaften, werden direkt aus dem Anlageuniversum

ausgeschlossen.

- Bei Unternehmen aus dem Bereich Diversified Metals & Mining liegt die maximale Umsatzschwelle fir

Thermalkohle (Stromerzeugung) bei 30 % auf Unternehmensebene.

zugestimmt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Ivestitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen dir-
fen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitéten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitd-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

®x Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Unternehmen, die > 10 % (max. Umsatzschwelle) ihres Umsatzes aus Aktivitditen im Bereich Tabak,

Die Mehrheit der Unternehmen im Portfolio hat der Mehrheit der unten beschriebenen ESG-Richtlinien
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz beriick-
sichtigt werden.

Der Industrial Metals Champions ("IMC") ist eine aktiv verwaltete Strategie, die darauf abzielt, langfristiges
Kapitalwachstum zu generieren, indem sie in erster Linie in Unternehmen investiert, die im Bergbausektor tatig sind,
mit besonderem Schwerpunkt auf Industriemetalle. Die Anlagestrategie des Asset Managers basiert auf unabhangigen
Recherchen und proprietdren Analysen. Der vom Asset Manager verwaltete IMC basiert auf bewdhrten quantitativen
Multi-Faktor-Modellen (PA Alpha Scorecard), die ausschliesslich auf unemotionalen, systematischen und methodischen
Prozessen beruhen.

Nachhaltigkeit im Sinne von Umwelt, Soziales und Governance (ESG) ist beim IMC ein Bestandteil des
Investitionsprozesses. Er wird auf pragmatische und nachhaltige Weise durchgefiihrt. Das bedeutet, dass
Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigt werden, ohne die Rendite aus den Augen zu verlieren. Nachhaltigkeitsfaktoren
machen mindestens 20 % der Gesamtpunktzahl der PA Alpha Scorecard aus. Diese ESG-Faktoren sind entweder
allgemein oder branchenspezifisch. Hierflir verwendet der Asset Manager interne und externe Quellen. Daher ist die
Forderung von "best-in-class" Unternehmen durch diese 6kologischen und sozialen Merkmale sowie gute Governance-
Praktiken ein Bestandteil der PA Alpha Scorecard.

Die Verwendung von ESG-Scores im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses ermoglicht dem Asset Manager, sich
auf Vermogenswerte mit einer insgesamt besseren ESG-Performance und geringeren Nachhaltigkeitsrisiken zu
konzentrieren. Die ESG-Scores basieren auf Glber 100 individuellen ESG-Faktoren, anhand derer jedes Unternehmen des
Universums bewertet wird. Die Unternehmen mit besseren ESG-Kennzahlen erhalten mehr Punkte in der Scorecard.
Diese Punktzahlen beeinflussen die Entscheidung, ob eine bestimmte Position gekauft oder hoher gewichtet, niedriger
gewichtet, gehalten oder verkauft werden soll. Ziel des Anlageprozesses ist es daher, ein angemessenes Risiko-Ertrags-
Profil in unserem Sektor, dem Bergbausektor, zu erreichen.

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale oder eine Kombination aus beiden. Der Teilfonds tatigt zwar keine Anlagen
ausschliesslich auf der Grundlage von ESG-Kriterien, schliesst aber Anlagen auf der Grundlage der unten definierten
Kriterien aus.

Das investierbare Universum des IMC wird durch drei Arten von Ausschlissen definiert:

—  Norm-basierte Ausschlisse
—  Wert-basierte Ausschlisse
—  Standard-Branchenausschliisse

Normbasierte Ausschliisse beruhen auf umstrittenen Waffen, die unverhaltnismasig grossen Schaden anrichten und
noch lange nach Beilegung eines Konflikts eine Bedrohung darstellen. Daher wird jedes Unternehmen, das im Bereich
Streu- / Phosphor- / Blindlaser-Munition, nicht detektierbare Splitter, Landminen, Nuklear- / Bio- / Chemiewaffen tatig
ist, direkt aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Reine Thermalkohleproduzenten (Stromerzeugung) werden
ebenfalls ausgeschlossen.

Was wertbasierte Ausschliisse betrifft, so beabsichtigt der Teilfonds nicht in Branchen zu investieren, von denen
angenommen wird, dass sie (berwiegend negative E&S-Auswirkungen haben. Dies gilt insbesondere fiir die folgenden
Branchen: Erwachsenenunterhaltung, Tabak und direkte Gliicksspiele mit einer maximalen Umsatzschwelle von 10%.
Bei diversifizierten Metall- und Bergbauunternehmen liegt die maximale Umsatzschwelle fiir Thermalkohle
(Stromerzeugung) bei 30% auf Unternehmensebene.

Die Standard-Branchenausschliisse basieren auf den Ausschliissen, die vom Swiss Responsible Investment Committee
festgelegt werden. Jedes Unternehmen, das auf deren Ausschlussliste steht, wird direkt aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Die aktuelle Version der Liste finden Sie unter:

Empfehlungen zum Ausschluss — SVVK ASIR — Schweizer Verein fiir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (svvk-
asir.ch)

Dariliber hinaus ist der Teilfonds bestrebt, in Unternehmen zu investieren, die im Portfoliokontext mehrheitlich (sprich
> 50% der investierten Unternehmen) den folgenden ESG-Richtlinien zugestimmt haben oder diese mehrheitlich
unterstutzen:

Umwelt

o Risiken des Klimawandels auf Agenda
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(Gibt an, ob das Unternehmen seine Absicht dargelegt hat, durch seine laufende Geschaftstatigkeit und/oder die
Nutzung seiner Produkte und Dienstleistungen zur Verringerung der globalen Emissionen von Treibhausgasen, die
den Klimawandel verursachen, beizutragen.)

o Netto-Null-Emissionsziel
(Gibt an, ob das Unternehmen seine Ambitionen und sein Engagement in Bezug auf das Erreichen von Netto-Null-
Treibhausgasemissionen offengelegt hat. Der Begriff "Netto-Null" bezieht sich auf einen Zustand, in dem die in
die Atmosphdre abgegebenen Treibhausgasemissionen durch die Beseitigung von Emissionen aus der
Atmosphdre ausgeglichen werden.

o  Wasserpolitik
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung der verbrauchten Wassermenge oder zur Verbesserung
der Effizienz ihrer Prozesse ergriffen hat und ob das Unternehmen die potenzielle Wasserbelastung in seinen
Tatigkeitsbereichen beriicksichtigt.)

o Fordermassnahmen fiir Biodiversitat
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zum Schutz der Artenvielfalt ergriffen hat. Dies kann sowohl Baume und
Vegetation als auch Wildtiere und gefdhrdete Arten umfassen).

o Luftverschmutzungsmassnahmen
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung seinerLuftschadstoffemissionen ergriffen hat).

Sozial

o Gesundheits- und Sicherheitspolitik
(Gibt an, ob das Unternehmen seine Risiken und Verantwortlichkeiten im Bereich Gesundheit und Sicherheit
erkannt hat und Anstrengungen unternimmt, das Management der Gesundheit und/oder Sicherheit der
Mitarbeiter zu verbessern).

o Menschenrechtspolitik

(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen ergriffen hat, um den Schutz der Rechte aller Menschen, mit denen es
zusammenarbeitet, zu gewdhrleisten).

o Einbeziehung der Gesellschaft
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen oder Strategien zur Einbindung lokaler Gemeinschaften umgesetzt hat,
z.B. Community-Engagement Plane, Codes und Richtlinien zur Abstimmung der Unternehmensinteressen mit
denen der umliegenden Gemeinschaften oder Folgenabschdtzungen zur Bewertung von Projekten und zur
Abmilderung potenzieller negativer Auswirkungen).

o Anti-korruptions Richtlinien
(Gibt an, ob das Unternehmen (iber Richtlinien zur Verhinderung von Bestechung seiner Mitarbeiter,
FUhrungskrafte und Direktoren durch andere und/oder zur Verhinderung der Beteiligung an korrupten
Geschaftspraktiken verfiigt, die den offenen Wettbewerb durch Tauschung einschranken, einschliesslich, aber
nicht beschrankt auf: Kartelle, Wettbewerbsabsprachen, Betrug, Veruntreuung, Vetternwirtschaft,
Preisabsprachen und bevorzugte Bevorzugung).

Governance

o ESG-basierte Vergiitung Fiihrungskraften
(Gibt an, ob die Vergiitung von Fiihrungskréften an Umwelt-, Sozial- und Governance-Ziele (ESG) gekniipft ist).

Der Asset Manager hat einen Uberwachungsmechanismus entwickelt, um sicherzustellen, dass mindestens 50% des
Portfolios aus Unternehmen bestehen, die mindestens 50 % der oben aufgefiihrten Verpflichtungen zugestimmt haben.
Der Schwellenwert auf Portfolioebene wird jedes Mal tiberpriift, bevor eine Positionsédnderung (Pre-Trade) im Portfolio
vorgenommen wird, um sicherzustellen, dass das Kriterium erfiillt ist. Der Kontrollmechanismus zeigt jeden Monat die
Ergebnisse an. Sollte das Portfolio unter den Schwellenwert von 50% fallen, wird dies bis zum Monatsende korrigiert.

Da der Asset Manager seine Anlagen und Risiken nicht nur auf der Basis einzelner Unternehmen, sondern insbesondere
auf Portfolioebene verwaltet, kann der Teilfonds von Zeit zu Zeit in Unternehmen investieren, die sich (noch) nicht an
einige oder alle der oben genannten ESG-Richtlinien halten. Fiir den Asset Manager ist es jedoch wichtig, dass auf
Portfolioebene, die das kombinierte Risiko aller Anlagen des Teilfonds beinhaltet, die Mehrheit (> 50% der investierten
Unternehmen) der Mehrheit (>50%) dieser ESG-Richtlinien zugestimmt hat.
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Das Hauptengagement des IMC entféllt auf Industriemetallproduzenten. Die Ergebnisse zeigen, dass viele

Minengesellschaften vermehrt ein Augenmerk auf ESG-Bemiihungen richten und sich neu positionieren, was den ESG-

Beitrag des Teilfonds im Laufe der Zeit insgesamt verbessern kdnnte

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur

Erstens werden im Rahmen der norm-basierten Ausschliisse alle Unternehmen, die mehr als 0% ihres Umsatzes mit

kontroversen Waffen erzielen aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf die

folgenden Bereiche:

Streumunition

Phosphor-Munition

Blindlaser-Munition

Nicht aufspirbare Splitterwaffen

Landminen

Nuklearwaffen

Biowaffen

Chemische Waffen

Produzenten von reiner Thermalkohle (Stromerzeugung)

Zweitens werden im Rahmen der wert-basierten Ausschliisse Unternehmen mit Umsdtzen von >10% (max.
Schwellenwert) aus Aktivitdten in den folgenden Bereichen ausgeschlossen:

Tabakkonsum
Erwachsenenunterhaltung
Direktes Gliicksspiel

Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen mit Einnahmen von >30% (max. Schwellenwert) aus Aktivitdten in:

Thermalkohle (Stromerzeugung)

Drittens hat die Mehrheit der Unternehmen im Portfolio (>50% des Portfolios) den meisten der folgenden ESG-
Richtlinien zugestimmt (> 50 % der Richtlinien):

Umwelt

Risiken des Klimawandels auf Agenda

(Gibt an, ob das Unternehmen seine Absicht dargelegt hat, durch seine laufende Geschaftstatigkeit und/oder die
Nutzung seiner Produkte und Dienstleistungen zur Verringerung der globalen Emissionen von Treibhausgasen, die
den Klimawandel verursachen, beizutragen.)

Netto-Null-Emissionsziel

(Gibt an, ob das Unternehmen seine Ambitionen und sein Engagement in Bezug auf das Erreichen von Netto-Null-
Treibhausgasemissionen offengelegt hat. Der Begriff "Netto-Null" bezieht sich auf einen Zustand, in dem die in
die Atmosphdre abgegebenen Treibhausgasemissionen durch die Beseitigung von Emissionen aus der
Atmosphare ausgeglichen werden.)

Wasserpolitik

(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung der verbrauchten Wassermenge oder zur Verbesserung
der Effizienz ihrer Prozesse ergriffen hat und ob das Unternehmen die potenzielle Wasserbelastung in seinen
Tatigkeitsbereichen beriicksichtigt.)

Fordermassnahmen fir Biodiversitat

(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zum Schutz der Artenvielfalt ergriffen hat. Dies kann sowohl Baume und
Vegetation als auch Wildtiere und gefahrdete Arten umfassen).

Luftverschmutzungsmassnahmen

(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung seiner Luftschadstoffemissionen ergriffen hat).

Sozial

(e]

Gesundheits- und Sicherheitspolitik
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mitar-
beitern sowie die Ein-
haltung der Steuervor-
schriften.

(Gibt an, ob das Unternehmen seine Risiken und Verantwortlichkeiten im Bereich Gesundheit und Sicherheit
erkannt hat und Anstrengungen unternimmt, das Management der Gesundheit und/oder Sicherheit der
Mitarbeiter zu verbessern).

o Menschenrechtspolitik
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen ergriffen hat, um den Schutz der Rechte aller Menschen, mit denen es
zusammenarbeitet, zu gewahrleisten).

o Einbeziehung der Gesellschaft
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen oder Strategien zur Einbindung lokaler Gemeinschaften umgesetzt hat,
z.B. Community-Engagement Plane, Codes und Richtlinien zur Abstimmung der Unternehmensinteressen mit
denen der umliegenden Gemeinschaften oder Folgenabschdtzungen zur Bewertung von Projekten und zur
Abmilderung potenzieller negativer Auswirkungen).

o Anti-korruptions Richtlinien
(Gibt an, ob das Unternehmen (iber Richtlinien zur Verhinderung von Bestechung seiner Mitarbeiter,
FUhrungskrdfte und Direktoren durch andere und/oder zur Verhinderung der Beteiligung an korrupten
Geschéftspraktiken verfigt, die den offenen Wettbewerb durch Tauschung einschranken, einschliesslich, aber
nicht beschrankt auf: Kartelle, Wettbewerbsabsprachen, Betrug, Veruntreuung, Vetternwirtschaft,
Preisabsprachen und bevorzugte Bevorzugung).

Governance

o ESG-basierte Vergltung Fihrungskraften

(Gibt an, ob die Verglitung von Flihrungskraften an Umwelt-, Sozial- und Governance-Ziele (ESG) gekniipft ist).

Der Asset Manager hat einen Uberwachungsmechanismus entwickelt, um sicherzustellen, dass mindestens 50% des
Portfolios aus Unternehmen besteht, die mindestens 50% der aufgefiihrten Verpflichtungen eingegangen sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Ein solcher Mindestsatz ist nicht Teil der Anlagestrategie.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die investiert wird, gute Governance-Praktiken anwenden, strebt der
Teilfonds Unternehmen an, die mehrheitlich (> 50%) die UN Global Compact (UNGC) Prinzipien einhalten. Der UNGC-
Compliance-Wert der zehn UNGC-Prinzipien muss fiir das Portfolio héher als 50% sein. UNGC ist eine Initiative fur
unternehmerische Nachhaltigkeit, die darauf abzielt, eine globale Bewegung nachhaltiger Unternehmen und

Interessengruppen zu schaffen. Die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen leiten sich ab von: der

Allgemeinen Erkldrung der Menschenrechte, der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber die

grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit, der Erklarung von Rio tGber Umwelt und Entwicklung und der

Verbindung der Vereinten Nationen gegen Korruption.

©

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Derzeit investiert der Teilfonds mindestens 80 % seines NAV in Unternehmen, die den Merkmalen von E&S
entsprechen (Nr. 1), und darf bis zu 20 % seines NAV in Barmittel, geldnahe Mittel und/oder
Hedginginstrumente investieren (Nr. 2).

Die Allokation ist abhdngig von der weiteren Entwicklung der Zusammensetzung des Aktienuniversums im
Bergbausektor und der Verfuigbarkeit von Unternehmensdaten.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die um-

weltfreundlichen In-

vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft.

Betriebsausgaben

(OpEx), die die um-

weltfreundlichen be-

trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

#1B Andere dkologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen k

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die

zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 8kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

- Die Unterkategorie #1A Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten zu Anlage- und Absicherungszwecken ist zuldssig. Eine Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien ist in diesem Zusammenhang nicht vorgesehen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Folglich
verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Mindestmass an nachhaltigen Investitionen mit einem auf die
EU-Taxonomie abgestimmten Umweltziel.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie® investiert?
Ja
In fossiles Gas in Kernernergie

»® Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (, Klimaschutz) bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU- Ta-
xonomiekonformitat um-
fassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begren-
zung der Emissionen und
die Umstellung auf er-
neuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie beinhal-
ten umfassende Sicher-
heits- und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermdoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2- ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU- Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

ra

)

A

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitiorfen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der Invesitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen®

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Folglich
verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Mindestmass an nachhaltigen Investitionen mit einem auf die
EU-Taxonomie abgestimmten Umweltziel.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Folglich
verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Mindestmass an nachhaltigen Investitionen mit einem auf die
EU-Taxonomie abgestimmten Umweltziel.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen ékologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die unter "Nr. 2 Andere" aufgeflihrten Anlagen bestehen aus Barmitteln und Festgeldern (bis zu 20% der

Assets des Teilfonds), Derivaten auf Wahrungen und Swaps. Dartiber hinaus fallen Anlagen, fiir die keine

ausreichenden Daten vorliegen, um sie als ESG-bezogene Anlagen zu betrachten, ebenfalls unter "Nr. 2

Andere". Dies ist hauptsachlich auf das Fehlen von Daten auf Unternehmensebene zuriickzufiihren. Fir diese
Investitionen gibt es keine Mindestgarantien fiir E&S.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein, es wird kein Index als Referenzwert eingesetzt, um festzustellen, ob das Teilvermégen mit den 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmalen Gbereinstimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht relevant.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht relevant.



;_I@

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht relevant.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht relevant.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?Weitere produktspezifische
Informationen sind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen, Prospekte, Dokumente und News sind abrufbar unter:
https://www.lafv.li/DE/Funds/FundList/FundDetails?ID=36020
Weitere Informationen zum Asset Manager sind abrufbar unter:

https://www.picardangst.ch/
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Anhang E2: Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine Inves-
tition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der Ver-
ordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von dkolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nach-haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel kdnnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts: Precious Metals Champions, ein Teilfonds des Umbrellafonds PA UCITS Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900KP7SMIJMV7XT46

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

o0 o x

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: __ %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von %
an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltzielt in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

In Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

. . . mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
In Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben,
nachhaltigen Investitionen mit einem

sozialen Ziel getatigt: %

aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Precious Metals Champions ("PMC" oder "Teilfonds") investiert in Unternehmen, die ein tiberdurchschnittliches ESG-
Profil aufweisen, gemessen anhand einer internen Bewertungsmethode, die auf einer proprietaren ESG Scorecard beruht.
Dies ermoglicht in "best-in-class" Unternehmen zu investieren, die bessere soziale, 6kologische und Governance-Praktiken
aufweisen als der Branchendurchschnitt.

Picard Angst AG ("Asset Manager") wendet seinen selbstentwickelten ESG-Ratingrahmen bzw. seine ESG-Scorecard an,
zusitzlich zur eigenen internen Uberpriifung und Uberwachung der Zielunternehmen und des Anlageuniversums insge-
samt.

Dariber hinaus investiert der Teilfonds nicht in bestimmte Sektoren oder Unternehmen auf der Grundlage von verbindli-
chen norm- und wertbasierten sowie brancheniblichen Ausschlusskriterien.

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Bemiihungen (E&S) durch Investitionen in "best-in-class" Unternehmen.

Flr die Erreichung der angestrebten 6kologischen und sozialen Eigenschaften wurde kein Referenzbenchmark festgelegt.

102



«om
<% |

Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und Beste-
chung.

IR

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen

Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Verwirklichung der geférderten E&S-Merkmale

ZU messen:

— Unternehmen, die > 0 % ihres Umsatzes aus umstrittenen Waffen (z.B. Aktivitdten im Bereich Streu-/Phosphor-
/Blindlaser-Munition, nicht detektierbare Splitter, Landminen, Atom-/Bio-/Chemiewaffen) erwirtschaften,

werden direkt aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Ebensfall ausgeschlossen werden

Kohleproduzenten (Stromerzeugung).

Unternehmen, die > 10 % (max. Umsatzschwelle) ihres Umsatzes aus Aktivitdten im Bereich Tabak,
Erwachsenenunterhaltung oder direktem Gliicksspiel erwirtschaften, werden direkt aus dem Anlageuniversum

ausgeschlossen.

— Bei Unternehmen aus dem Bereich Diversified Metals & Mining liegt die maximale Umsatzschwelle fir

Thermalkohle (Stromerzeugung) bei 30 % auf Unternehmensebene.

— Die Mehrheit der Unternehmen im Portfolio hat der Mehrheit der unten beschriebenen ESG-Richtlinien

zugestimmt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Ivestitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,

und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang?

Dieses Produkt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen dir-
fen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitd-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

®x Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
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Die Anlagestrategie Der Precious Metals Champions ("PMC") ist eine aktiv verwaltete Strategie, die darauf abzielt, langfristiges

dient als Richtschnur Kapitalwachstum zu generieren, indem sie in erster Linie in Unternehmen investiert, die im Bergbausektor tatig sind,
fur Investitionsent- mit besonderem Schwerpunkt auf Edelmetalle. Die Anlagestrategie des Asset Managers basiert auf unabhangigen
scheidungen, wobei Recherchen und proprietdaren Analysen. Der vom Asset Manager verwaltete PMC basiert auf bewdhrten quantitativen
bestimmte Kriterien Multi-Faktor-Modellen (PA Alpha Scorecard), die ausschliesslich auf unemotionalen, systematischen und methodischen
wie beispielsweise In- Prozessen beruhen.

vestitionsziele oder Ri-

sikotoleranz bertick- Nachhaltigkeit im Sinne von Umwelt, Soziales und Governance (ESG) ist beim PMC ein Bestandteil des
sichtigt werden. Investitionsprozesses. Er wird auf pragmatische und nachhaltige Weise durchgefiihrt. Das bedeutet, dass

Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigt werden, ohne die Rendite aus den Augen zu verlieren. Nachhaltigkeitsfaktoren
machen mindestens 20% der Gesamtpunktzahl der PA Alpha Scorecard aus. Diese ESG-Faktoren sind entweder
allgemein oder branchenspezifisch. Hierfiir verwendet der Asset Manager interne und externe Quellen. Daher ist die
Forderung von "best-in-class" Unternehmen durch diese 6kologischen und sozialen Merkmale sowie gute Governance-
Praktiken ein integraler Bestandteil der PA Alpha Scorecard.

Die Verwendung von ESG-Scores im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses ermoglicht dem Asset Manager, sich
auf Vermogenswerte mit einer insgesamt besseren ESG-Performance und geringeren Nachhaltigkeitsrisiken zu
konzentrieren. Die ESG-Scores basieren auf Giber 100 individuellen ESG-Faktoren, anhand derer jedes Unternehmen des
Universums bewertet wird. Die Unternehmen mit besseren ESG-Kennzahlen erhalten mehr Punkte in der Scorecard.
Diese Punktzahlen beeinflussen die Entscheidung, ob eine bestimmte Position gekauft oder hoher gewichtet, niedriger
gewichtet, gehalten oder verkauft werden soll. Ziel des Anlageprozesses ist es daher, ein angemessenes Risiko-Ertrags-
Profil in unserem Sektor, dem Bergbausektor, zu erreichen.

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale oder eine Kombination aus beiden. Der Teilfonds tdtigt zwar keine Anlagen
ausschliesslich auf der Grundlage von ESG-Kriterien, schliesst aber Anlagen auf der Grundlage der unten definierten
Kriterien aus.

Das investierbare Universum des PMC wird durch drei Arten von Ausschliissen definiert:

—  Norm-basierte Ausschlisse
—  Wert-basierte Ausschliisse
— Standard-Branchenausschlisse

Normbasierte Ausschliisse beruhen auf umstrittenen Waffen, die unverhéltnismésig grossen Schaden anrichten und
noch lange nach Beilegung eines Konflikts eine Bedrohung darstellen. Daher wird jedes Unternehmen, das im Bereich
Streu- / Phosphor- / Blindlaser-Munition, nicht detektierbare Splitter, Landminen, Nuklear- / Bio- / Chemiewaffen
tatig ist, direkt aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Reine Thermalkohleproduzenten (Stromerzeugung)
werden ebenfalls ausgeschlossen.

Was wertbasierte Ausschliisse betrifft, so beabsichtigt der Teilfonds nicht in Branchen zu investieren, von denen
angenommen wird, dass sie Uberwiegend negative E&S-Auswirkungen haben. Dies gilt insbesondere fiir die folgenden
Branchen: Erwachsenenunterhaltung, Tabak und direkte Gliicksspiele mit einer maximalen Umsatzschwelle von 10%.
Bei diversifizierten Metall- und Bergbauunternehmen liegt die maximale Umsatzschwelle fiir Thermalkohle
(Stromerzeugung) bei 30% auf Unternehmensebene.

Die Standard-Branchenausschliisse basieren auf den Ausschliissen, die vom Swiss Responsible Investment Committee
festgelegt werden. Jedes Unternehmen, das auf deren Ausschlussliste steht, wird direkt aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Die aktuelle Version der Liste finden Sie unter:

Empfehlungen zum Ausschluss — SVVK ASIR — Schweizer Verein fiir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (svvk-
asir.ch)

Dariliber hinaus ist der Teilfonds bestrebt, in Unternehmen zu investieren, die im Portfoliokontext mehrheitlich (sprich
> 50% der investierten Unternehmen) den folgenden ESG-Richtlinien zugestimmt haben oder diese mehrheitlich
unterstutzen:

Umwelt
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o Risiken des Klimawandels auf Agenda
(Gibt an, ob das Unternehmen seine Absicht dargelegt hat, durch seine laufende Geschaftstatigkeit und/oder die
Nutzung seiner Produkte und Dienstleistungen zur Verringerung der globalen Emissionen von Treibhausgasen,
die den Klimawandel verursachen, beizutragen.)

o Netto-Null-Emissionsziel
(Gibt an, ob das Unternehmen seine Ambitionen und sein Engagement in Bezug auf das Erreichen von Netto-
Null-Treibhausgasemissionen offengelegt hat. Der Begriff "Netto-Null" bezieht sich auf einen Zustand, in dem
die in die Atmosphare abgegebenen Treibhausgasemissionen durch die Beseitigung von Emissionen aus der
Atmosphare ausgeglichen werden.

o  Wasserpolitik
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung der verbrauchten Wassermenge oder zur
Verbesserung der Effizienz ihrer Prozesse ergriffen hat und ob das Unternehmen die potenzielle
Wasserbelastung in seinen Tatigkeitsbereichen beriicksichtigt.)

o Fordermassnahmen fir Biodiversitat
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zum Schutz der Artenvielfalt ergriffen hat. Dies kann sowohl Bdume
und Vegetation als auch Wildtiere und gefahrdete Arten umfassen).

o Luftverschmutzungsmassnahmen
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung seinerLuftschadstoffemissionen ergriffen hat).

Sozial

o Gesundheits- und Sicherheitspolitik

(Gibt an, ob das Unternehmen seine Risiken und Verantwortlichkeiten im Bereich Gesundheit und Sicherheit
erkannt hat und Anstrengungen unternimmt, das Management der Gesundheit und/oder Sicherheit der
Mitarbeiter zu verbessern).

o Menschenrechtspolitik

(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen ergriffen hat, um den Schutz der Rechte aller Menschen, mit denen es
zusammenarbeitet, zu gewdhrleisten).

o Einbeziehung der Gesellschaft
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen oder Strategien zur Einbindung lokaler Gemeinschaften umgesetzt hat,
z.B. Community-Engagement Plane, Codes und Richtlinien zur Abstimmung der Unternehmensinteressen mit
denen der umliegenden Gemeinschaften oder Folgenabschatzungen zur Bewertung von Projekten und zur
Abmilderung potenzieller negativer Auswirkungen).

o  Anti-korruptions Richtlinien
(Gibt an, ob das Unternehmen (iber Richtlinien zur Verhinderung von Bestechung seiner Mitarbeiter,
Fihrungskréfte und Direktoren durch andere und/oder zur Verhinderung der Beteiligung an korrupten
Geschéftspraktiken verfiigt, die den offenen Wettbewerb durch Tauschung einschranken, einschliesslich, aber
nicht beschrankt auf: Kartelle, Wettbewerbsabsprachen, Betrug, Veruntreuung, Vetternwirtschaft,
Preisabsprachen und bevorzugte Bevorzugung).

Governance

o ESG-basierte Vergiitung Fiihrungskraften
(Gibt an, ob die Vergiitung von Fiihrungskréften an Umwelt-, Sozial- und Governance-Ziele (ESG) gekniipft ist).

Der Asset Manager hat einen Uberwachungsmechanismus entwickelt, um sicherzustellen, dass mindestens 50% des
Portfolios aus Unternehmen bestehen, die mindestens 50 % der oben aufgefiihrten Verpflichtungen zugestimmt haben.
Der Schwellenwert auf Portfolioebene wird jedes Mal tiberpriift, bevor eine Positionsdanderung (Pre-Trade) im Portfolio
vorgenommen wird, um sicherzustellen, dass das Kriterium erfiillt ist. Der Kontrollmechanismus zeigt jeden Monat die
Ergebnisse an. Sollte das Portfolio unter den Schwellenwert von 50% fallen, wird dies bis zum Monatsende korrigiert.

Da der Asset Manager seine Anlagen und Risiken nicht nur auf der Basis einzelner Unternehmen, sondern insbesondere
auf Portfolioebene verwaltet, kann der Teilfonds von Zeit zu Zeit in Unternehmen investieren, die sich (noch) nicht an
einige oder alle der oben genannten ESG-Richtlinien halten. Fir den Asset Manager ist es jedoch wichtig, dass auf
Portfolioebene, die das kombinierte Risiko aller Anlagen des Teilfonds beinhaltet, die Mehrheit (> 50% der investierten
Unternehmen) der Mehrheit (> 50%) dieser ESG-Richtlinien zugestimmt hat.
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Das Hauptengagement des PMC entfédllt auf Edelmetallproduzenten. Die Ergebnisse zeigen, dass viele
Minengesellschaften vermehrt ein Augenmerk auf ESG-Bemiihungen richten und sich neu positionieren, was den ESG-
Beitrag des Teilfonds im Laufe der Zeit insgesamt verbessern kénnte

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur

Erstens werden im Rahmen der norm-basierten Ausschliisse alle Unternehmen, die mehr als 0% ihres Umsatzes mit
kontroversen Waffen erzielen aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf die
folgenden Bereiche:

- Streumunition

- Phosphor-Munition

- Blindlaser-Munition

- Nicht aufspirbare Splitterwaffen

- Landminen

- Nuklearwaffen

- Biowaffen

- Chemische Waffen

- Produzenten von reiner Thermalkohle (Stromerzeugung)

Zweitens werden im Rahmen der wert-basierten Ausschlisse Unternehmen mit Umsdtzen von > 10% (max.
Schwellenwert) aus Aktivitdten in den folgenden Bereichen ausgeschlossen:

—  Tabakkonsum
- Erwachsenenunterhaltung
- Direktes Gliicksspiel

Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen mit Einnahmen von > 30% (max. Schwellenwert) aus Aktivitdten in:
- Thermalkohle (Stromerzeugung)

Drittens hat die Mehrheit der Unternehmen im Portfolio (> 50% des Portfolios) den meisten der folgenden ESG-
Richtlinien zugestimmt (> 50 % der Richtlinien):

Umwelt

o Risiken des Klimawandels auf Agenda
(Gibt an, ob das Unternehmen seine Absicht dargelegt hat, durch seine laufende Geschaftstatigkeit und/oder die
Nutzung seiner Produkte und Dienstleistungen zur Verringerung der globalen Emissionen von Treibhausgasen, die
den Klimawandel verursachen, beizutragen.)

o  Netto-Null-Emissionsziel
(Gibt an, ob das Unternehmen seine Ambitionen und sein Engagement in Bezug auf das Erreichen von Netto-Null-
Treibhausgasemissionen offengelegt hat. Der Begriff "Netto-Null" bezieht sich auf einen Zustand, in dem die in
die Atmosphdre abgegebenen Treibhausgasemissionen durch die Beseitigung von Emissionen aus der
Atmosphare ausgeglichen werden.)

o  Wasserpolitik
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung der verbrauchten Wassermenge oder zur Verbesserung
der Effizienz ihrer Prozesse ergriffen hat und ob das Unternehmen die potenzielle Wasserbelastung in seinen
Tatigkeitsbereichen bericksichtigt.)

o Fordermassnahmen fiir Biodiversitat
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zum Schutz der Artenvielfalt ergriffen hat. Dies kann sowohl Baume und
Vegetation als auch Wildtiere und gefahrdete Arten umfassen).

o Luftverschmutzungsmassnahmen
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen zur Verringerung seiner Luftschadstoffemissionen ergriffen hat).

Sozial

o Gesundheits- und Sicherheitspolitik
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Ein-

haltunge der Steuervor,

(Gibt an, ob das Unternehmen seine Risiken und Verantwortlichkeiten im Bereich Gesundheit und Sicherheit
erkannt hat und Anstrengungen unternimmt, das Management der Gesundheit und/oder Sicherheit der
Mitarbeiter zu verbessern).

o Menschenrechtspolitik
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen ergriffen hat, um den Schutz der Rechte aller Menschen, mit denen es
zusammenarbeitet, zu gewahrleisten).

o Einbeziehung der Gesellschaft
(Gibt an, ob das Unternehmen Initiativen oder Strategien zur Einbindung lokaler Gemeinschaften umgesetzt hat,
z.B. Community-Engagement Pldane, Codes und Richtlinien zur Abstimmung der Unternehmensinteressen mit
denen der umliegenden Gemeinschaften oder Folgenabschdtzungen zur Bewertung von Projekten und zur
Abmilderung potenzieller negativer Auswirkungen).

o Anti-korruptions Richtlinien
(Gibt an, ob das Unternehmen (ber Richtlinien zur Verhinderung von Bestechung seiner Mitarbeiter,
FUhrungskrdfte und Direktoren durch andere und/oder zur Verhinderung der Beteiligung an korrupten
Geschéaftspraktiken verfiigt, die den offenen Wettbewerb durch Tauschung einschranken, einschliesslich, aber
nicht beschrankt auf: Kartelle, Wettbewerbsabsprachen, Betrug, Veruntreuung, Vetternwirtschaft,
Preisabsprachen und bevorzugte Bevorzugung).

Governance

o ESG-basierte Vergltung Fihrungskraften

(Gibt an, ob die Vergiitung von Fihrungskraften an Umwelt-, Sozial- und Governance-Ziele (ESG) geknipft ist).

Der Asset Manager hat einen Uberwachungsmechanismus entwickelt, um sicherzustellen, dass mindestens 50% des
Portfolios aus Unternehmen besteht, die mindestens 50% der aufgefiihrten Verpflichtungen eingegangen sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Ein solcher Mindestsatz ist nicht Teil der Anlagestrategie.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die investiert wird, gute Governance-Praktiken anwenden, strebt der
Teilfonds Unternehmen an, die mehrheitlich (> 50%) die UN Global Compact (UNGC) Prinzipien einhalten. Der UNGC-
Compliance-Wert der zehn UNGC-Prinzipien muss fiir das Portfolio hoher als 50% sein. UNGC ist eine Initiative fur

unternehmerische Nachhaltigkeit, die darauf abzielt, eine globale Bewegung nachhaltiger Unternehmen und

Interessengruppen zu schaffen. Die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen leiten sich ab von: der

Allgemeinen Erkldrung der Menschenrechte, der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber die

grundlegenden Prinzipien und Rechte bei der Arbeit, der Erklarung von Rio Gber Umwelt und Entwicklung und der

Verbindung der Vereinten Nationen gegen Korruption.

[

-

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Derzeit investiert der Teilfonds mindestens 80 % seines NAV in Unternehmen, die den Merkmalen von E&S
entsprechen (Nr. 1), und darf bis zu 20 % seines NAV in Barmittel, geldnahe Mittel und/oder
Hedginginstrumente investieren (Nr. 2).

Die Allokation ist abhdngig von der weiteren Entwicklung der Zusammensetzung des Aktienuniversums im
Bergbausektor und der Verfiigbarkeit von Unternehmensdaten.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben

(CapEx), die die um-

weltfreundlichen In-

vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft.

Betriebsausgaben

(OpEx), die die um-

weltfreundlichen be-

trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

#1B Andere dkologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen k

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die

zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 8kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

- Die Unterkategorie #1A Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Einsatz von Derivaten zu Anlage- und Absicherungszwecken ist zuldssig. Eine Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien ist in diesem Zusammenhang nicht vorgesehen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Folglich
verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Mindestmass an nachhaltigen Investitionen mit einem auf die
EU-Taxonomie abgestimmten Umweltziel.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie® investiert?
Ja
In fossiles Gas in Kernernergie

»® Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (, Klimaschutz) bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU- Ta-
xonomiekonformitat um-
fassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begren-
zung der Emissionen und
die Umstellung auf er-
neuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie beinhal-
ten umfassende Sicher-
heits- und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermdoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2- ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU- Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

A

Fa

L

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitiorfen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitdt der Invesitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen®

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

Andere Investitionen 100% Andere Investitionen 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tiitigkeiten?

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Folglich
verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Mindestmass an nachhaltigen Investitionen mit einem auf die
EU-Taxonomie abgestimmten Umweltziel.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds fordert E&S-Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Folglich
verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Mindestmass an nachhaltigen Investitionen mit einem auf die
EU-Taxonomie abgestimmten Umweltziel.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 0%.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen ékologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die unter "Nr. 2 Andere" aufgefiihrten Anlagen bestehen aus Barmitteln und Festgeldern (bis zu 20% der

Assets des Teilfonds), Derivaten auf Wahrungen und Swaps. Dartiber hinaus fallen Anlagen, fiir die keine

ausreichenden Daten vorliegen, um sie als ESG-bezogene Anlagen zu betrachten, ebenfalls unter "Nr. 2

Andere". Dies ist hauptsachlich auf das Fehlen von Daten auf Unternehmensebene zuriickzufiihren. Fir diese
Investitionen gibt es keine Mindestgarantien fiir E&S.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein, es wird kein Index als Referenzwert eingesetzt, um festzustellen, ob das Teilvermégen mit den 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmalen Gbereinstimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht relevant.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht relevant.



Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht relevant.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht relevant.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?Weitere produktspezifische
Informationen sind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen, Prospekte, Dokumente und News sind abrufbar unter:
https://www.lafv.li/DE/Funds/FundList/FundDetails?ID=36020
Weitere Informationen zum Asset Manager sind abrufbar unter:

https://www.picardangst.ch/
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