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1. Informationen fiir potenzielle Anleger

Dieser Verkaufsprospekt (,Verkaufsprospekt®) ist nur giltig, wenn ihm das
neueste Basisinformationsblatt fur verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte geman den
Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 vom
26. November 2014 in ihrer aktuellen Fassung (,PRIIPS-BiB*, ehemals
+Wesentliche Anlegerinformationen®), der letzte Jahresbericht sowie der
letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, sofern dieser nach dem letzten
Jahresbericht verdffentlicht wurde. Diese Dokumente sind als Bestandteil
dieses Verkaufsprospekts anzusehen. Potenziellen Anlegern wird die
neueste Version des PRIIPS-BiB rechtzeitig vor der geplanten Zeichnung
von Aktien der UBS (Lux) Investment SICAV 2 (die ,Gesellschaft®) zur
Verfligung gestellt.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung
zur Zeichnung von Aktien (,Aktien“) der Gesellschaft an Personen in
Rechtsrdaumen dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht rechtmafig ist, oder in denen die Person, die ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, nicht dazu
qualifiziert ist, oder an Personen, denen gegeniber ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist.

Informationen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt oder in den darin
erwadhnten, der Offentlichkeit zur Einsichtnahme zugénglichen
Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und dirfen nicht als
verlasslich angesehen werden.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mdglichen steuerlichen Folgen,
die rechtlichen Anforderungen und etwaige Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollvorschriften informieren, denen sie nach dem Recht der
Lander ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder Domizils
maoglicherweise unterliegen und die fiir die Zeichnung, den Besitz, den
Umtausch, die Riickgabe oder die VerauRRerung von Aktien relevant sein
kénnten. Weitere steuerliche Erwagungen werden in Kapitel 9
+LAufwendungen und Steuern® dargelegt.

Potenzielle Anleger, die Zweifel beziglich der Inhalte dieses
Verkaufsprospekts haben, sollten ihre Bank, ihren Broker, ihren Anwalt,
ihren Wirtschaftsprifer oder einen anderen unabhangigen Finanzberater
konsultieren.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden.
Insoweit sich Widerspriiche zwischen dem Verkaufsprospekt in englischer
Sprache und einer Version in einer anderen Sprache ergeben, ist die
englische Fassung dieses Verkaufsprospektes als bindend anzusehen, es
sei denn, die Gesetze eines Rechtsraums, in dem die Aktien verkauft
werden, schreiben etwas anderes vor.

Anleger sollten die Risikodarlegungen in Kapitel 7 ,Risikofaktoren” lesen
und beachten, bevor sie in die Gesellschaft investieren.

Einige der Aktien kénnen an der Luxemburger Borse notiert sein.

Die Aktien der Gesellschaft wurden und werden nicht gemaR dem
United States Securities Act von 1933 (das ,,Gesetz von 1933%) oder
einem der Wertpapiergesetze eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten registriert. Die Gesellschaft wurde und wird weder gemaR
dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
aktuellen Fassung noch nach anderen US-Bundesgesetzen
registriert. Daher dirfen die in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Aktien der Teilfonds weder direkt noch indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden, es
sei denn, es liegt eine Freistellung von den
Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933 vor.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass die Aktien
weder direkt noch indirekt einem wirtschaftlichen Eigentiimer, der
eine US-Person ist, angeboten oder verkauft werden diirfen.
Dementsprechend diirfen die Aktien weder direkt noch indirekt einer
»US-Person“ angeboten oder verkauft bzw. zugunsten einer ,,US-
Person“ angeboten oder verkauft werden, die einer der folgenden
Definitionen entspricht: (i) eine ,,United States person* im Sinne von
Section 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner
gednderten Fassung und den darunter erlassenen Treasury
Regulations, (ii) eine ,,US person® im Sinne von Regulation S des
Gesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)), (iii) eine Person, die nicht
als ,,Non-United States Person“ im Sinne von Rule 4.7 der US
Commodity Futures Trading Commission Regulations (17 CFR §
4.7(a)(1)(iv)) einzustufen ist, (iv) eine Person, die sich im Sinne von
Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in seiner
gednderten Fassung in den Vereinigten Staaten aufhélt, oder (v) eine
Person, bei der es sich um einen Trust, eine juristische Person oder
eine sonstige Struktur handelt, die gegriindet wurde, um US-
Personen die Investition in die Gesellschaft zu ermoglichen.

Bei der Australian Securities and Investments Commission (,ASIC") oder
der ASX Limited (,ASX") (oder deren Nachfolgern) oder einer anderen
Aufsichtsbehdrde oder -einrichtung in Australien wurden und werden keine
Verkaufsprospekte, Offenlegungsdokumente (im Sinne der Definition im
australischen  Corporations Act 2001 (Cth) (das ,Gesetz")),
Angebotsunterlagen oder Werbematerialien in Bezug auf das
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Finanzprodukt eingereicht. Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um
ein Produktinformationsblatt, einen Prospekt oder eine andere Art von
Offenlegungsdokument im Sinne des Gesetzes. Ein Angebot oder eine
Aufforderung ist nur dann ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe
von Angeboten, wenn das Angebot oder die Aufforderung keine
Offenlegung gegenuber Anlegern gemaR Teil 7.9 oder Kapitel 6D.2 des
Gesetzes erfordert. Angebote oder Aufforderungen, die nach Erhalt dieses
Dokuments erfolgen, werden nicht bericksichtigt, es sei denn, das
Angebot oder die Aufforderung erfordert keine Offenlegung gegentiber
Anlegern gemaR Teil 7.9 oder Kapitel 6D.2 des Gesetzes.
Dementsprechend darf eine Person (a) keine Antradge auf Ausgabe,
Verkauf oder Kauf des Finanzprodukts in, nach oder von Australien aus
stellen oder anbieten oder dazu aufrufen (einschlieBlich eines Angebots
oder einer Aufforderung, die bei einer Person in Australien eingeht) sowie
(b) kein Informationsmemorandum oder sonstige Prospekte,
Offenlegungsdokumente (im Sinne der Definition im Gesetz),
Angebotsmaterialien oder Werbematerialien in Bezug auf das
Finanzprodukt in Australien verbreiten oder veréffentlichen, es sei denn, (i)
sie ist davon Uberzeugt, dass eine Offenlegung aufgrund der Anwendung
der Abschnitte 1012C und 761G oder des Abschnitts 708 des Gesetzes
nicht erforderlich ist; (i) der Empfanger des Angebots oder der
Aufforderung ist ein ,GroRkunde® (,wholesale client®) in Australien im Sinne
der Definition in Abschnitt 761G des Gesetzes; (iii) eine solche Malnahme
entspricht allen in Australien geltenden Gesetzen, Verordnungen und
Richtlinien; und (iv) eine solche MaRnahme macht es nicht erforderlich,
dass ein Dokument bei der ASIC, der ASX (oder deren Nachfolgern) oder
einer anderen Aufsichtsbehdrde oder -einrichtung in Australien eingereicht
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien in oder von Indien aus bei einer indischen
Regierungs- oder Aufsichtsbehorde gestellt und keine entsprechende
Registrierung beantragt und wird dies auch kunftig nicht tun, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien direkt oder indirekt
gegenuber in Indien ansassigen Personen zu bewerben, anzubieten, zu
vertreiben oder zu verkaufen, und wird dies auch kinftig nicht tun.
Vorbehaltlich bestimmter begrenzter Ausnahmen dirfen die Aktien nicht
von in Indien ansassigen Personen erworben werden, und der Erwerb der
Aktien durch solche Personen unterliegt rechtlichen und regulatorischen
Beschrankungen. Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts
oder von Aktien gelangen, mussen sich uber solche Beschrankungen
informieren und diese beachten.

UBS Asset Management S.A. (Europe) ist von der Anforderung befreit, eine
australische Finanzdienstleistungslizenz gemalR dem Corporations
Act 2001 (Cth.) (das ,Gesetz") in Bezug auf Finanzdienstleistungen fir
australische GroRRkunden (,wholesale clients” im Sinne von Abschnitt 761G
des Gesetzes) zu besitzen. In Australien sind UBS-Rechtseinheiten mit
Ausnahme der UBS AG, Australia Branch keine zugelassenen
Einlageninstitute im Sinne des Banking Act 1959 (Cth.), und ihre
Verpflichtungen stellen keine Einlagen oder sonstigen Verbindlichkeiten
der UBS AG, Australia Branch dar. UBS AG, Australia Branch ibernimmt
keine Garantie oder sonstige Zusicherung in Bezug auf die Verpflichtungen
dieser UBS-Rechtseinheiten. Anleger sind Anlagerisiken ausgesetzt,
einschlieBlich je nach Fall méglichen Verzégerungen bei der Riickzahlung
und einem mdglichen Verlust von Ertrdgen und des investierten Kapitals.
UBS AG bietet keine Steuerberatung an; Anleger sollten selbststandig eine
unabhangige Steuerberatung bezliglich der steuerlichen Folgen dieses
Produkts einholen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen. Die
Gesellschaft ist in Bezug auf die Aktien nicht fir die Beratung zu
Finanzprodukten in Australien zugelassen. Potenzielle Anleger sollten den
Verkaufsprospekt vollstandig lesen, bevor sie eine Entscheidung zum
Erwerb von Aktien treffen. Es gibt keine Cooling-off-Regelung flir den
Erwerb von Aktien.

Fir jeden Teilfonds kdénnen besondere Bestimmungen gelten, wie in
Kapitel 23 ,Teilfonds" dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft (wie nachstehend beschrieben) gibt keine
vertraulichen Informationen Uber die Anleger weiter, es sei denn, sie ist
aufgrund fiir sie geltender Gesetze oder Vorschriften dazu verpflichtet.



2. Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in der Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (Société d‘Investissement a Capital Variable, SICAV)
und unterliegt Teill des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%)
zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend  bestimmte  Organismen  fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Die Gesellschaft wurde am
5. Februar 2007 urspriinglich unter der Bezeichnung Credit Suisse SICAV
One (Lux) gegrindet. Der spatere Name der Gesellschaft war CS
Investment Funds 2.

Die Gesellschaft hat UBS Asset Management (Europe) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft (die ,Verwaltungsgesellschaft‘) ernannt. In dieser
Eigenschaft fungiert die Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter,
Administrationsstelle und Vertriebsstelle fir die Aktien der Gesellschaft.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die vorgenannten Aufgaben wie folgt
delegiert:

Die Aufgaben im Zusammenhang mit Anlageberatungstatigkeiten werden
von den in Kapitel 23 ,Teilfonds“ genannten Anlageverwaltern (die
JAnlageverwalter”) und die administrativen Aufgaben von UBS Fund
Administration Services Luxembourg S.A. wahrgenommen.

Die  Gesellschaft ist im  luxemburgischen Handels-  und
Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der
Nummer B 124 019 eingetragen. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
(die ,Satzung*) wurde erstmals am 14. Februar 2007 im ,Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations” verdffentlicht. Die letzten Anderungen der
Satzung erfolgten am [...] 2026 und wurden im Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (,RESA®) veroffentlicht. Die rechtsverbindliche
Fassung ist beim Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt. Nach ihrer
Genehmigung durch die Hauptversammlung der Aktiondre werden
samtliche Anderungen an der Satzung im Einklang mit Kapitel 14
Lnformationen flr die Aktionare” bekanntgegeben und werden fir alle
Aktiondre (,Aktionare) rechtsverbindlich. Das Aktienkapital der
Gesellschaft entspricht dem Gesamtnettoinventarwert der Gesellschaft
und wird jederzeit den Betrag von 1.250.000 EUR uberschreiten.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht daher aus
mindestens einem Teilfonds (ein ,Teilfonds”). Jeder Teilfonds reprasentiert
ein Portfolio, das verschiedene Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
enthalt, und wird im Verhéltnis zu den Aktionédren und zu Dritten als eine
gesonderte juristische Person betrachtet. Die Rechte von Aktiondren und
Glaubigern in Bezug auf einen Teilfonds bzw. die in Zusammenhang mit
Griindung, Betrieb oder Liquidation eines Teilfonds entstandenen Rechte
sind auf die Vermodgenswerte dieses Teilfonds begrenzt. Kein Teilfonds
haftet mit seinem Vermdgen fiir Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) kann jederzeit
neue Teilfonds mit Aktien auflegen, die ahnliche Eigenschaften wie die
Aktien der bestehenden Teilfonds aufweisen. Wenn der Verwaltungsrat
einen neuen Teilfonds auflegt, werden die entsprechenden Einzelheiten in
diesem Verkaufsprospekt angegeben. Fir die Teilfonds konnen
verschiedene Aktienklassen angeboten werden. Informationen darlber,
welche Aktienklassen fiir welche Teilfonds zur Verfligung stehen, sind bei
der Administrationsstelle des OGA und unter www.ubs.com/funds
erhaltlich. Eine allgemeine Beschreibung der Arten von Aktienklassen istin
Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen“ angegeben.

Die einzelnen Teilfonds lauten auf die in Kapitel 23 , Teilfonds" angegebene
Wahrung.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Aktienklassen der Teilfonds
sind dem PRIIPS-BiB zu entnehmen.

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht
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3. Beschreibung der Aktienklassen
Fir die Teilfonds kénnen verschiedene Aktienklassen angeboten werden. Informationen dartber, welche Aktienklassen fir welche Teilfonds
zur Verfugung stehen, sind bei der Administrationsstelle des OGA und unter www.ubs.com/funds erhaltlich.

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,P* stehen allen Anlegern zur Verfligung. Die kleinste handelbare
Einheit betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliefl3t, betragt der Erstausgabepreis dieser
JAktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000
JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.
JAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,N“ (Aktien mit Beschrankungen beziiglich Vertriebspartnern oder
Landern) werden ausschlieBlich tber von der UBS Asset Management Switzerland AG zugelassene und in
Spanien, ltalien, Portugal und Deutschland oder in anderen Vertriebslandern ansassige Vertriebsstellen
ausgegeben, sofern dies von der Gesellschaft beschlossen wurde. Fur diese Klassen werden keine Kosten bei
IAusgabe erhoben, auch wenn sie Uber zusatzliche Merkmale verfligen. Die kleinste handelbare Einheit betragt
0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliel3t, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD,
400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100
NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.

[Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,K-1“ werden allen Anlegern angeboten; dabei gilt ein
Mindestanlagebetrag. Die kleinste handelbare Einheit betragt 0,001. Der Mindestanlagebetrag wird auf Ebene der
Kunden von Finanzintermediaren angewendet. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlief3t, betragt der
Mindestanlagebetrag und der Erstausgabepreis dieser Aktien 5 Mio. AUD, 20 Mio. BRL, 5 Mio. CAD, 5 Mio. CHF,
100 Mio. CZK, 35 Mio. DKK, 3 Mio. EUR, 2,5 Mio. GBP, 40 Mio. HKD, 500 Mio. JPY, 45 Mio. NOK, 5 Mio. NZD,
K-1 25 Mio. PLN, 35 Mio. RMB, 175 Mio. RUB, 35 Mio. SEK, 5 Mio. SGD, 5 Mio. USD oder 40 Mio. ZAR. Ein Anleger,
dessen Anlage infolge eines Riicknahmeantrags im Wert unter diesen Mindestanlagebetrag sinkt, verliert seine
Berechtigung fir diese Aktien. Ein Anleger, dessen Anlage aufgrund des Riickgangs des Nettoinventarwerts der
JAktien im Wert unter den Mindestanlagebetrag gesunken ist, bleibt weiterhin berechtigt. Wenn dieser Anleger
jedoch eine Folgezeichnung fir diese Aktien tatigt, muss der Mindestanlagebetrag mit dieser Folgezeichnung
erreicht oder uberschritten werden.

JAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,K-B* sind ausschlieRlich Anlegern vorbehalten, die mit UBS Asset
Management Switzerland AG oder einem von ihr zugelassenen Vertriebspartner eine schriftliche Vereinbarung
iber die Anlage in einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft unterzeichnet haben. Die Kosten fir die
[Vermogensverwaltung werden den Anlegern gemaf den vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Die
kleinste handelbare Einheit betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliel3t, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100
GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100
USD oder 1.000 ZAR.

JAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,K-X* sind ausschlieRlich Anlegern vorbehalten, die mit UBS Asset
Management Switzerland AG oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner eine schriftliche Vereinbarung tiber
die Anlage in einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft unterzeichnet haben. Die Kosten fir die
IAnlageverwaltung, die Administrationsstelle des OGA, die Verwahrstelle und den Vertrieb werden den Anlegern
gemal den vorstehend genannten Vereinbarungen berechnet. Die kleinste handelbare Einheit betragt 0,001.
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlief3t, betréagt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL,
100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500
PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,F* sind ausschlief3lich verbundenen Unternehmen der UBS Group
IAG vorbehalten. Fur Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,F* wird keine Vertriebsgebuhr erhoben. Diese
IAktien dlrfen nur von mit der UBS Group AG verbundenen Unternehmen erworben werden, entweder auf eigene
Rechnung oder im Rahmen von Vermdgensverwaltungsmandaten, die mit verbundenen Unternehmen der UBS
Group AG abgeschlossen wurden. Im letzteren Fall werden die Aktien bei Beendigung des Mandats zum jeweils
geltenden Nettoinventarwert und ohne Erhebung von Gebiihren an die Gesellschaft zurlickgegeben. Aktien sind
ohne die Zustimmung der Gesellschaft nicht Gibertragbar. Die kleinste handelbare Einheit der Aktien betragt 0,001.
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlielt, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL,
100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500
PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,Q" sind ausschlieBlich Finanzintermediéren vorbehalten, die (i)
auf eigene Rechnung Anlagen tatigen und/oder (ii) auf Rechnung ihrer Kunden Anlagen tatigen und keine
Retrozessionen geman den aufsichtsrechtlichen Anforderungen erhalten und/oder (iii) ihnren Kunden nur Klassen
ohne Retrozessionen anbieten kdnnen, sofern diese im jeweiligen Investmentfonds gemafl den mit ihren Kunden
Q geschlossenen schriftlichen Vereinbarungen oder Vereinbarungen tber Fondssparplane verfligbar sind. Anlagen,
die die oben genannten Bedingungen nicht mehr erflllen, kénnen zwangsweise zum dann geltenden
Nettoinventarwert zurlickgenommen oder in eine andere Klasse des Teilfonds umgewandelt werden. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft Gibernehmen keine Haftung fur etwaige steuerliche Folgen, die sich
aus einer zwangsweisen Ricknahme oder einem zwangsweisen Umtausch ergeben kénnen. Die kleinste
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handelbare Einheit der Aktien betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlieRt, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100
GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD, 100
NZD oder 1.000 ZAR.

QL

IAktien in Klassen mit dem Namensbestandteil ,QL“ sind ausschlieBlich ausgewahlten Finanzintermediaren
vorbehalten, die: (i) vor der Erstzeichnung eine Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erhalten haben und (ii)
lgemal den aufsichtsrechtlichen Anforderungen keine Retrozessionen erhalten und/oder (iii) ihren Kunden gemaf
mit diesen getroffenen schriftlichen Vereinbarungen nur Klassen ohne Retrozessionen anbieten kdnnen, sofern
diese im betreffenden Investmentfonds verfligbar sind. Die Verwaltungsgesellschaft verlangt eine Mindestanlage
von 200 Millionen CHF (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung). Die Verwaltungsgesellschaft kann
voriibergehend oder dauerhaft auf die Mindestanlage verzichten. Anlagen, die die oben erwéhnten Bedingungen
nicht mehr erfiillen, kbnnen zwangsweise zu ihrem dann gliltigen Nettoinventarwert zurlickgenommen oder in eine
andere Klasse des Teilfonds umgewandelt werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft ibernehmen
keine Haftung fir etwaige steuerliche Folgen, die sich aus einer zwangsweisen Ricknahme oder einem
zwangsweisen Umtausch ergeben kénnen.

Die kleinste handelbare Einheit der Aktien betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlie3t, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100
GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NzZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100
USD oder 1.000 ZAR.

I-A1

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,I-A1* sind ausschlief3lich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fir Aktien mit dem Namensbestandteil ,1-A1“ wird keine
Vertriebsgebihr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit der Aktien betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts
anderes beschliel3t, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000
CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500
RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.

I-A2

JAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,I-A2“ sind ausschlieRlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fir Aktien mit dem Namensbestandteil ,1-A2 wird keine
[Vertriebsgebuhr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit der Aktien betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft nichts
anderes beschliel3t, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000
CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NzD, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500
RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. Der Mindestzeichnungsbetrag fiir diese Aktien bei jeder
Zeichnung betragt 10 Millionen CHF (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung), auf3er unter den
folgenden Umstanden:

(i) das von UBS verwaltete Gesamtvermégen des Anlegers oder seine Positionen in Organismen fir gemeinsame
JAnlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und UBS
JAsset Management Switzerland AG (oder einem von ihr ermachtigten Vertragspartner) oder einer schriftlichen
Genehmigung von UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem von ihr erméachtigten Vertragspartner)
Ubertreffen einen Betrag von 30 Millionen CHF (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung); oder
(i) der institutionelle Anleger ist eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung, die Teil der UBS Group AG
loder eine ihrer hundertprozentigen Konzerngesellschaften ist.

IAnlagen, die die oben erwahnten Bedingungen nicht mehr erfiillen, kdnnen zwangsweise zu ihrem dann glltigen
Nettoinventarwert zurickgenommen oder in eine andere Klasse des Teilfonds umgewandelt werden. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft ibernehmen keine Haftung fur etwaige steuerliche Folgen, die sich
aus einer zwangsweisen Riicknahme oder einem zwangsweisen Umtausch ergeben kénnen.

I-A3

[Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,|1-A3" sind ausschlief3lich institutionellen Anlegern im Sinne von
[Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fir Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,1-A3* wird
keine Vertriebsgebihr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit der Aktien betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschlielt, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB,
3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. Der Mindestzeichnungsbetrag firr diese Aktien bei
jeder Zeichnung betragt 30 Millionen CHF (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung):

(i) das von UBS verwaltete Gesamtvermogen des Anlegers oder seine Positionen in Organismen fir gemeinsame
IAnlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und UBS
[Asset Management Switzerland AG (oder einem von ihr ermachtigten Vertragspartner) oder einer schriftlichen
Genehmigung von UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem von ihr ermachtigten Vertragspartner)
ibertreffen einen Betrag von 100 Millionen CHF (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung); oder
(i) der institutionelle Anleger ist eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung, die Teil der UBS Group AG
oder eine ihrer hundertprozentigen Konzerngesellschaften ist.

lAnlagen, die die oben erwahnten Bedingungen nicht mehr erfiillen, kénnen zwangsweise zu ihrem dann gliltigen
Nettoinventarwert zurlickgenommen oder in eine andere Klasse des Teilfonds umgewandelt werden. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft ibernehmen keine Haftung fur etwaige steuerliche Folgen, die sich

aus einer zwangsweisen Riicknahme oder einem zwangsweisen Umtausch ergeben kénnen.




I-A4

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,|1-A4“ sind ausschlie3lich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Fir Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,1-A4* wird
keine Vertriebsgebihr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit der Aktien betragt 0,001. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschlief3t, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400
BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD,
500 PLN, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR. Der Mindestzeichnungsbetrag fiir diese
IAktien bei jeder Zeichnung betragt 100 Millionen CHF (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung),
auler unter den folgenden Umstanden:

(i) das von UBS verwaltete Gesamtvermogen des Anlegers oder seine Positionen in Organismen fir gemeinsame
IAnlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und UBS
IAsset Management Switzerland AG (oder einem von ihr ermachtigten Vertragspartner) oder einer schriftlichen
Genehmigung von UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem von ihr erméachtigten Vertragspartner)
ibertreffen einen Betrag von 500 Millionen CHF (oder den entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung); oder
(i) der institutionelle Anleger ist eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung, die Teil der UBS Group AG
oder eine ihrer hundertprozentigen Konzerngesellschaften ist.

IAnlagen, die die oben erwahnten Bedingungen nicht mehr erfiillen, kdnnen zwangsweise zu ihrem dann glltigen
Nettoinventarwert zurlickgenommen oder in eine andere Klasse des Teilfonds umgewandelt werden. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft ibernehmen keine Haftung fur etwaige steuerliche Folgen, die sich
aus einer zwangsweisen Riicknahme oder einem zwangsweisen Umtausch ergeben kénnen.

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,I-B* sind ausschlieRlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die a) mit einem Unternehmen des UBS-Konzerns einen
schriftlichen Vertrag (ausgenommen Vermdgensverwaltung und Anlageberatung) fiir den ausdriicklichen Zweck
der Anlage in der Aktienklasse I-B der Vermdgenswerte abgeschlossen haben, oder b) einen schriftlichen
Vermdgensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-Konzerns geschlossen haben, die zur Division Asset
Management gehort, oder c) einen schriftichen Vermdgensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-
Konzerns geschlossen haben, sofern die betreffende Einheit die Vermégensverwaltung an eine Einheit des UBS-
Konzerns delegiert hat, die zur Division Asset Management gehort. Aktien sind ohne die Zustimmung der
Gesellschaft nicht Ubertragbar. Diese Aktien unterliegen keiner Verwaltungsgebiihr, sondern nur einer
Verwaltungsdienstleistungsgebiihr von maximal 0,35 % pro Jahr, die von der Gesellschaft an die
[Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und alle in Kapitel 9 ,Aufwendungen und Steuern* beschriebenen
Gebuhren und Aufwendungen abdeckt. Zusatzliche Gebiihren werden dem Anleger gemaR den Bedingungen des
vorgenannten Vertrags direkt in Rechnung gestellt. Die kleinste handelbare Einheit betréagt 0,001. Sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschliel3t, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD,
100 CHF, 2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000
RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,I-X* sind ausschlieBlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die a) mit einem Unternehmen des UBS-Konzerns einen
schriftlichen Vertrag (ausgenommen Vermdgensverwaltung und Anlageberatung) fiir den ausdriicklichen Zweck
der Anlage in der Aktienklasse I-X der Vermdgenswerte abgeschlossen haben, oder b) einen schriftlichen
[Vermdgensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-Konzerns geschlossen haben, die zur Division Asset
Management gehort, oder c) einen schriftichen Vermdgensverwaltungsvertrag mit einer Einheit des UBS-
Konzerns geschlossen haben, sofern die betreffende Einheit die Vermégensverwaltung an eine Einheit des UBS-
Konzerns delegiert hat, die zur Division Asset Management gehort. Die Kosten fir die Anlageverwaltung, die
IAdministrationsstelle des OGA, die Verwahrstelle und den Vertrieb werden den Anlegern gemaf den vorstehend
genannten Vereinbarungen berechnet. Die kleinste handelbare Einheit betragt 0,001. Sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschlief3t, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CZK, 700 DKK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN, 1.000 RMB,
3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,U-X* sind ausschlieRlich institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174(2)(c) des Gesetzes von 2010 vorbehalten, die einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag oder
einen schriftlichen Vertrag mit UBS Asset Management Switzerland AG oder einem ihrer autorisierten
[Vertragspartner Uber die Anlage in einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft unterzeichnet haben. Die
Kosten fur die Vermdgensverwaltung, die Administrationsstelle des OGA, die Verwahrstelle und den Vertrieb
werden den Anlegern im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen belastet. Diese Aktienklasse ist
ausschlieflich auf Finanzprodukte (d. h. Dachfonds oder andere gepoolte Strukturen unter verschiedenen
gesetzlichen Rahmenbedingungen) ausgerichtet. Die kleinste handelbare Einheit betragt 0,001. Sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschlielt, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 10.000 AUD, 40.000 BRL,
10.000 CAD, 10.000 CHF, 200.000 CZK, 70.000 DKK, 10.000 EUR, 10.000 GBP, 100.000 HKD, 1 Mio. JPY,
90.000 NOK, 10.000 NZD, 50.000 PLN, 100.000 RMB, 350.000 RUB, 70.000 SEK, 10.000 SGD, 10.000 USD oder
100.000 ZAR.

[Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,A“ stehen allen Anlegern zur Verfiigung. Fir Aktien mit dem
Namensbestandteil ,A“ wird keine Vertriebsgebuhr erhoben. Die kleinste handelbare Einheit betragt 0,001. Sofern

die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschlief3t, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien 100 AUD, 400




BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 100 NZD, 500 PLN,
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD, 100 USD oder 1.000 ZAR.




Weitere Merkmale:

\Wahrungen

Die Aktienklassen kénnen auf AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, NZD, PLN, RMB,
RUB, SEK, SGD, USD oder ZAR lauten. Bei Aktienklassen, die in der Wahrung des Teilfonds ausgegeben werden,
wird diese Wahrung nicht in den Namen der Aktienklasse aufgenommen. Die Wahrung der Kontomerkmale im
Namen des jeweiligen Teilfonds.

PFe

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,PF* sind zur Zahlung einer Performancegebihr berechtigt. Alle
diese Klassen sind fiir die Zeichnung geschlossen, sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliel3t.

,hedged”

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,hedged” und Referenzwahrungen, die sich von der
Rechnungswahrung des Teilfonds unterscheiden (,Klassen in Fremdwahrungen) wird das Risiko von
Wertschwankungen der Referenzwéhrung gegeniiber der Rechnungswahrung des Teilfonds abgesichert. Die
Hohe der Absicherung soll grundsatzlich zwischen 95 % und 105 % des Gesamtnettovermdgens der Aktienklasse
in Fremdwahrung betragen. Anderungen des Marktwerts des Portfolios sowie Zeichnungen und Riicknahmen von
IAktienklassen in Fremdwahrungen kénnen dazu fiihren, dass die Absicherung vorlibergehend die vorstehend
genannte Spanne Ubersteigt. Die Gesellschaft und der Anlageverwalter werden alle notwendigen Schritte
unternehmen, um die Absicherung wieder in die vorgenannten Grenzen zu bringen. Die beschriebene Absicherung
hat keinen Einfluss auf mogliche Wahrungsrisiken aus Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Rechnungswahrung des Teilfonds lauten.

,portfolio hedged"”

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,portfolio hedged” wird das Wahrungsrisiko der Anlagen des
Teilfonds wie folgt gegenlber der Referenzwahrung der Aktienklasse abgesichert: Systematisch werden zwischen
95 % und 105 % des Anteils der Anlagen in Fremdwahrungen von Industrieldndern im Verhaltnis zum
Gesamtnettovermdgen der Aktienklasse abgesichert, es sei denn, dies ist nicht durchfihrbar oder nicht
kosteneffektiv. Anlagen in Fremdwahrungen von Schwellenlandern werden nicht abgesichert. Veranderungen des
Marktwerts der Anlagen des Teilfonds sowie Zeichnungen und Ricknahmen von Aktienklassen kénnen dazu
fuhren, dass die Absicherung voribergehend die vom Anlageverwalter festgelegte Spanne Ubersteigt. Die
Gesellschaft und der Anlageverwalter werden alle notwendigen Schritte unternehmen, um die Absicherung wieder
in die vorgenannten Grenzen zu bringen. Die beschriebene Absicherung wird verwendet, um das Wahrungsrisiko
abzusichern, das aus Anlagen entsteht, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung der Aktienklasse
lauten, wie oben beschrieben.

L,BRL hedged*

Der brasilianische Real (ISO 4217 Wahrungscode: BRL) kann Devisenkontrollvorschriften und von der
brasilianischen Regierung festgelegtem Ruckfiihrungslimits unterliegen. Vor einer Anlage in BRL-Klassen sollten
IAnleger zudem bedenken, dass die Verfugbarkeit und Handelbarkeit von BRL-Klassen und die Bedingungen, unter
denen sie verfligbar sind oder gehandelt werden, weitgehend von den politischen und aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen in Brasilien abhangen. Das Schwankungsrisiko wird abgesichert, wie vorstehend unter ,hedged®
beschrieben. Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer erneuten Anlage bewusst sein, die sich ergeben
konnte, wenn die BRL-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrechtlicher Gegebenheiten vorzeitig aufgelost
lwerden muss. Dies gilt nicht fir das mit der Wiederanlage verbundene Risiko aufgrund der Liquidation einer
JAktienklasse und/oder des Teilfonds gemall dem Abschnitt ,Liquidation und Zusammenlegung der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds®.

L,RMB*
und
,RMB hedged*

Anleger sollten beachten, dass der Renminbi (,RMB*) (ISO 4217 Wahrungscode: CNY), die offizielle Wahrung der
[Volksrepublik China (die ,VRC"), an zwei Markten gehandelt wird, namlich als Onshore-RMB (CNY) auf dem
chinesischen Festland und als Offshore-RMB (CNH) auf3erhalb des chinesischen Festlands.

Fir auf RMB lautende und/oder in RMB abgesicherte Aktienklassen (die ,RMB-Klassen“) wird der
Nettoinventarwert in Offshore-RMB berechnet.

Der Onshore-RMB ist keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt seitens der Regierung der VRC auferlegten
Devisenkontrollbestimmungen sowie Riickfihrungs- und Konversionsbeschrankungen. Der Offshore-RMB kann
dagegen frei gegen andere Wahrungen, insbesondere EUR, CHF und USD, gehandelt werden.

Die Konvertierbarkeit zwischen Offshore-RMB und Onshore-RMB st ein regulierter Prozess, der
Devisenkontrollbestimmungen und Rickfihrungsbeschrankungen unterliegt, die von der Regierung der VRC in
Zusammenarbeit mit Offshore-Aufsichts- und staatlichen Behorden (z. B. der Hong Kong Monetary Authority)
auferlegt werden.

[Vor einer Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger bedenken, dass die Anforderungen in Bezug auf die
aufsichtsrechtliche Berichterstattung und Fondsbuchhaltung von RMB nicht eindeutig geregelt sind. Darlber
hinaus sollten sich Anleger darliber im Klaren sein, dass der Offshore-RMB und der Onshore-RMB
unterschiedliche Wechselkurse gegenuber anderen Wahrungen haben. Der Wert des Offshore-RMB kann sich
aufgrund einer Reihe von Faktoren erheblich vom Wert des Onshore-RMB unterscheiden. Dazu gehéren unter
anderem Devisenkontrollbestimmungen und Ruckfiihrungsbeschrankungen, die zu bestimmten Zeiten von der
Regierung der VRC auferlegt werden, sowie andere externe Marktkrafte. Eine Abwertung des RMB gegeniiber
anderen Wahrungen koénnte sich negativ auf den Wert der Anlagen der Anleger in den RMB-Klassen auswirken,
lwenn sie auf eine andere Wahrung lauten. Anleger sollten daher diese Faktoren bei der Berechnung der
Umrechnung ihrer Anlagen und der daraus resultierenden Renditen aus dem RMB in ihre Zielwahrung

berlicksichtigen.




Vor einer Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger auch bedenken, dass die Verfugbarkeit und Handelbarkeit von
RMB-Klassen und die Bedingungen, unter denen sie verfugbar sind oder gehandelt werden kénnen, weitgehend
von den politischen und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen in der VRC abhangen. Es kann daher nicht garantiert
werden, dass RMB oder die RMB-Klassen kiinftig angeboten und/oder gehandelt werden, und es kann keine
Garantie beziiglich der Bedingungen gegeben werden, unter denen RMB und/oder RMB-Klassen angeboten oder
gehandelt werden. Wenn die Rechnungswahrung der betreffenden Teilfonds, die die RMB-Klassen anbieten, auf
eine andere Wahrung als RMB lautet, ware die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds, Riicknahmezahlungen in
RMB zu leisten, davon abhéangig, ob der Teilfonds seine Rechnungswéahrung in RMB umtauschen kann. Dies kann
durch die Verfligbarkeit von RMB oder andere Umstéande, die auflerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen,
eingeschrankt sein.

Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer Wiederanlage bewusst sein, die entstehen kdnnen, wenn die
RMB-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrechtlicher Umstande vorzeitig liquidiert werden muss. Dies
gilt nicht fir das mit der Wiederanlage verbundene Risiko aufgrund der Liquidation einer Aktienklasse und/oder
des Teilfonds gemaR dem Abschnitt ,Liquidation der Gesellschaft und ihrer Teilfonds; Zusammenlegung von
Teilfonds”. Das Schwankungsrisiko fiir RMB-abgesicherte Aktienklassen wird abgesichert, wie vorstehend unter
,hedged" beschrieben.

,acc”

Die Ertrage von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,-acc* werden nicht ausgeschiittet, sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschlieRt. Nahere Angaben zu den Merkmalen der thesaurierenden Aktien sind in
Kapitel 11 ,Verwendung der Nettoertrage und der Kapitalgewinne“ enthalten.

,dist*

Die Ertrage von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,-dist* werden ausgeschiittet, sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschlieRt. Nahere Angaben zu den Merkmalen der ausschittenden Aktien sind in Kapitel 11
,Verwendung der Nettoertrage und Kapitalgewinne“ enthalten.

,qdist”

JAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,-qdist* kdnnen vierteljahrliche Ausschittungen vor Abzug von
Gebuhren und Aufwendungen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch aus dem Kapital erfolgen (dies kann
unter anderem realisierte und nicht realisierte Nettogewinne im Nettoinventarwert umfassen) (,Kapital®).
JAusschuttungen aus dem Kapital fiihren zu einer Minderung des urspriinglich im Teilfonds investierten Kapitals
des Anlegers. Ferner fiihren etwaige Ausschuittungen aus den Ertrdgen und/oder aus dem Kapital zu einer
unmittelbaren Minderung des Nettoinventarwerts pro Aktie des Teilfonds. Anleger in bestimmten Landern
unterliegen moéglicherweise hdheren Steuersatzen auf ausgeschiittetes Kapital als auf etwaige Kapitalertrage aus
dem Verkauf von Fondsanteilen. Einige Anleger ziehen daher die Zeichnung von thesaurierenden Aktienklassen
(-acc) anstelle von ausschuttenden Aktienklassen (-dist, -qdist) vor. Die Anleger miissen mdglicherweise zu einem
spateren Zeitpunkt Steuern auf Ertrage und Kapital aus thesaurierenden (-acc) Aktienklassen im Vergleich zu
ausschittenden (-dist) Aktienklassen zahlen. Anleger sollten eine qualifizierte Steuerberatung in Bezug auf ihre
individuelle Situation in Anspruch nehmen.

,mdist*

JAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,-mdist* kénnen monatliche Ausschuittungen vor Abzug von
Geblhren und Aufwendungen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch aus dem Kapital erfolgen.
JAusschuttungen aus dem Kapital fiihren zu einer Minderung des urspringlich im Teilfonds investierten Kapitals
des Anlegers. Ferner fiihren etwaige Ausschittungen aus den Ertragen und/oder aus dem Kapital zu einer
unmittelbaren Minderung des Nettoinventarwerts pro Aktie des Teilfonds. Anleger in bestimmten Landern
unterliegen moéglicherweise héheren Steuersatzen auf ausgeschuittetes Kapital als auf etwaige Kapitalertrage aus
dem Verkauf von Fondsanteilen. Einige Anleger ziehen es daher vor, in thesaurierende (-acc) statt in
ausschittende (-dist, -mdist) Aktienklassen zu investieren. Die Anleger miissen moglicherweise zu einem spateren
Zeitpunkt Steuern auf Ertrage und Kapital aus thesaurierenden (-acc) Aktienklassen im Vergleich zu
ausschittenden (-dist) Aktienklassen zahlen. Anleger sollten eine qualifizierte Steuerberatung in Bezug auf ihre
individuelle Situation in Anspruch nehmen. Die maximalen Ausgabekosten fir Aktien von Klassen mit dem
Namensbestandteil ,-mdist” betragen 6 %.

L,UKdist*

Die vorgenannten Aktienklassen koénnen als Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,UKdist“ ausgegeben
werden. In diesen Fallen beabsichtigt die Gesellschaft die Ausschiittung eines Betrages, welcher 100 % der
meldepflichtigen Ertrége im Sinne der im Vereinigten Koénigreich (,UK®) geltenden Bestimmungen fiir ,Reporting
Funds* entspricht, wenn die Aktienklassen den Bestimmungen fiir ,Reporting Funds® unterliegen. Die Gesellschaft
beabsichtigt nicht, fir diese Aktienklassen steuerpflichtige Werte in anderen Landern verfiigbar zu machen, da sie
[fir Anleger vorgesehen sind, deren Anlage in die Aktienklasse im Vereinigten Koénigreich steuerpflichtig ist.

L2 %",
L4 %",
L6 %",
L8 %"

[Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil ,2 %" / ,4 %" / ,6 %"“ / ,8 %" kénnen monatliche (-mdist),
vierteljahrliche (-qdist) oder jahrliche (-dist) Ausschiittungen zu den oben genannten jahrlichen Prozentsatzen vor
IAbzug von Geblhren und Aufwendungen vornehmen. Der Ausschittungsbetrag wird auf Basis des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse zum Monatsende (bei monatlichen Ausschittungen), zum
Geschaftsquartalsende (bei vierteljahrlichen Ausschittungen) oder zum Ende des Geschaftsjahrs (bei jahrlichen
IAusschittungen) berechnet. Diese Aktienklassen eignen sich flr Anleger, die stabilere Ausschiittungen wiinschen,
die nicht mit friiheren oder erwarteten Renditen oder Ertragen des jeweiligen Teilfonds in Verbindung stehen.

JAusschittungen kénnen somit auch aus dem Kapital erfolgen. Ausschiittungen aus dem Kapital fiihren zu einer
Minderung des urspringlich im Teilfonds investierten Kapitals des Anlegers. Ferner fiihren etwaige
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JAusschittungen aus den Ertrdgen und/oder aus dem Kapital zu einer unmittelbaren Minderung des
Nettoinventarwerts pro Aktie des Teilfonds. Anleger in bestimmten Landern unterliegen méglicherweise héheren
Steuersatzen auf ausgeschlttetes Kapital als auf etwaige Kapitalertrage aus dem Verkauf von Fondsanteilen.
Einige Anleger entscheiden sich daher méglicherweise dafir, in thesaurierende Aktienklassen (-acc) anstelle von
ausschittenden Aktienklassen (-dist, -qdist, -mdist) zu investieren. Die Anleger mussen unter Umsténden zu einem
spateren Zeitpunkt Steuern auf Ertrage und Kapital aus thesaurierenden (-acc) Aktienklassen im Vergleich zu
ausschittenden (-dist) Aktienklassen zahlen. Anleger sollten eine qualifizierte Steuerberatung in Bezug auf ihre
individuelle Situation in Anspruch nehmen.

Lseeding*

IAktien mit dem Namensbestandteil ,seeding” werden nur fiir einen begrenzten Zeitraum angeboten. Am Ende
dieses Zeitraums sind keine weiteren Zeichnungen zulassig, sofern die Gesellschaft nichts anderes beschlieft.
Die Riicknahme von Aktien ist jedoch weiterhin gemaR den Riicknahmebedingungen fir Aktien moglich. Sofern
die Gesellschaft nichts anderes beschlief3t, entsprechen die kleinste handelbare Einheit, der Erstausgabepreis und
der Mindestzeichnungsbetrag den Merkmalen der oben aufgefiihrten Aktienklassen.
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4. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Gesellschaft besteht darin, den Anlegern die Moglichkeit
zu bieten, in professionell verwaltete Portfolios zu investieren. Das
Vermogen der Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen Vermodgenswerten gemafl Artikel 41 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt.

Anlageziel und -politik der einzelnen Teilfonds werden in Kapitel 23
sTeilfonds” beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Teilfonds erfolgen
unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen, die durch das Gesetz vom
17. Dezember 2010 und in Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen” dieses
Verkaufsprospekts vorgegeben sind.

Das Anlageziel eines jeden Teilfonds besteht darin, einen moglichst
hohen Wertzuwachs des Anlagevermoégens zu erzielen. Um dies zu
erreichen, geht die Gesellschaft ein angemessenes und verniinftiges
MaB an Risiko ein. In Anbetracht von Marktschwankungen und
anderen Risiken (siehe Kapitel 7 ,,Risikofaktoren) kann jedoch nicht
garantiert werden, dass das Anlageziel der jeweiligen Teilfonds
erreicht wird. Der Wert von Anlagen kann sowohl fallen als auch
steigen, und Anleger erhalten den Wert ihrer urspriinglichen
Investition moéglicherweise nicht zuriick.

Referenzwiahrung

Die Referenzwahrung ist die Wahrung, in der die Wertentwicklung und der
Nettoinventarwert der Teilfonds berechnet werden (,Referenzwahrung®).
Die Referenzwahrungen der einzelnen Teilfonds sind in Kapitel 23
»Teilfonds” angegeben.

Zusatzliche Barmittel

Die Teilfonds durfen zusatzliche Barmittel bis zu einem Hoéchstwert von
20 % ihres Gesamtnettovermdgens halten. Vorbehaltlich zusatzlicher
Beschrankungen gemall Kapitel 23 ,Teilfonds* darf der vorgenannte
Hochstwert von 20 % nur dann voriibergehend und fiir einen unbedingt
erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewodhnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise unter sehr ernsten
Umstanden. Liquide Mittel, die zur Deckung von Risiken aus derivativen
Finanzinstrumenten gehalten werden, fallen nicht unter diese
Beschrankung. Bankguthaben, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die die Kriterien von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 erfiillen, fallen nicht unter die zusatzlichen
Barmittel im Sinne von Artikel 41(2) b des Gesetzes vom 17. Dezember
2010. Zusatzliche Barmittel sind auf Bankguthaben auf Sicht beschrankt,
wie z. B. Barmittel, die auf Girokonten bei einer Bank gehalten werden, auf
die jederzeit zugegriffen werden kann, um laufende oder
aulergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fiir die Zeit, die fur die
Wiederanlage in zulassigen Vermogenswerten geman Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fir einen
Zeitraum, der im Falle unginstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

ESG-Integration als Anlageansatz

Die ESG-Integration wird durch die Bericksichtigung finanziell
wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des Investitionsprozesses
vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit
stellt sicher, dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen
konzentriert, die sich auf die finanzielle Leistungsféhigkeit des
Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die
Investitionsrendite auswirken koénnen. Die Analyse wesentlicher ESG-
Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte umfassen, wie etwa die
CO,-Bilanz,  Gesundheit und  Wohlbefinden, = Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und
Unternehmensfiihrung (Governance).

Diese Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-
Bewertung erfasst, die sich auf internes Research stiitzt. Der
Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus
mehreren Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen
liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung, was unter anderem bei
Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, bertcksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess
eliminiert das Exposure gegenulber ESG-Risiken nicht vollstéandig, da der
Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM
definiert die fiur das Anlageuniversum der Teilfonds geltenden
Ausschlisse.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable

-investing.html

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Jahrlicher Nachhaltigkeitsbericht

Der UBS-Nachhaltigkeitsbericht (UBS Sustainability Report) ist das
Medium fir die Nachhaltigkeitsberichterstattung von UBS. Der jahrlich
veroffentlichte Bericht zielt darauf ab, den Nachhaltigkeitsansatz und die
Nachhaltigkeitsaktivitdten von UBS offen und transparent darzulegen und
dabei die Informationspolitik und die Offenlegungsgrundsatze von UBS
konsequent anzuwenden.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable

-investing.html

Mitwirkungsprogramm

Das Mitwirkungsprogramm zielt darauf ab, Unternehmen zu priorisieren
bzw. auszuwahlen, bei denen aus Sicht von UBS Asset Management
Bedenken mit Blick auf bestimmte ESG-Faktoren bestehen oder eine
thematische Relevanz in Bezug auf bestimmte ESG-Faktoren festzustellen
ist. Die Auswahl dieser Unternehmen erfolgt im gesamten
Unternehmensuniversum, in welches UBS Asset Management investiert,
anhand eines Top-down-Ansatzes im Einklang mit unseren Grundsatzen,
wie im Stewardship-Ansatz von UBS AM beschrieben. Der
Priorisierungsprozess bestimmt, ob und wann Mitwirkungsmafnahmen bei
einem Unternehmen erforderlich sind. Wenn ein Unternehmen fir das
Mitwirkungsprogramm ausgewahlt wird, erstreckt sich der darauffolgende
Dialog in der Regel Uber einen Zeitraum von mindestens zwei Jahren. Dies
bedeutet nicht, dass in einem bestimmten Zeitraum
nachhaltigkeitsbezogene = MitwirkungsmaRnahmen in Bezug auf
Unternehmen in diesem Portfolio stattgefunden haben oder dass die
Unternehmen in diesem Portfolio mit dem Ziel der aktiven Mitwirkung
ausgewahlt wurden. Informationen lber die Auswahl von Unternehmen,
Engagementaktivitaten, den Priorisierungsprozess und die
Berulcksichtigung von Bedenken bei UBS Asset Management sind im
Stewardship Annual Report und im Stewardship-Ansatz von UBS Asset
Management zu finden.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable
-investing/stewardship-engagement.html.

Stimmrechtsausiibung

UBS (bt Stimmrechte aktiv aus und orientiert sich dabei an den
Grundsatzen, die in der Abstimmungspolitik von UBS Asset Management
und dem Stewardship-Ansatz von UBS AM erlautert werden, und verfolgt
dabei zwei grundlegende Ziele:

1. Handeln im finanziellen Interesse unserer Teilfonds, um den Wert ihrer
Anlagen langfristig zu steigern.

2. Bewahrte Verfahrensweisen (Best Practices) in den Fihrungsetagen
und starke Nachhaltigkeitspraktiken zu férdern.

Dies bedeutet nicht, dass in einem bestimmten Zeitraum Abstimmungen zu
nachhaltigkeitsbezogenen Themen in Bezug auf Unternehmen
stattgefunden haben, die von einem Teilfonds gehalten werden.
Informationen Uber unsere Beteiligung an Abstimmungen im Allgemeinen
entnehmen Sie bitte dem Stewardship Annual Report von UBS Asset
Management.
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable
-investing/stewardship-engagement.html.

Wertpapierleihgeschafte

Vorbehaltlich der nachstehend dargelegten Anlagebeschrankungen kann
ein Teilfonds zuweilen Wertpapierleihgeschafte zur effizienten
Portfolioverwaltung abschlieen. Die Entscheidung Uber den Abschluss
von Wertpapierleihgeschaften (oder die voriibergehende oder endgiiltige
Einstellung von Wertpapierleihgeschaften) wird auf der Grundlage einer
Kosten-Nutzen-Analyse getroffen, die im Interesse der Aktiondre der
betreffenden Teilfonds durchgefilhrt wird (z. B. bei umfangreichen
Zeichnungen oder Riicknahmen).

Ein Wertpapierleihgeschaft ist eine Vereinbarung, aufgrund derer der
Besitz an den ,verliehenen* Wertpapieren von einem ,Kreditgeber auf
einen ,Kreditnehmer” (ibergeht, wobei sich der Kreditnehmer verpflichtet,
dem Kreditgeber zu einem spateren Termin ,gleichwertige Wertpapiere®
auszuhandigen (,Wertpapierleihe®).

Die Wertpapierleihe darf nur Uber anerkannte Clearinghduser, wie
Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige
Finanzinstitute, die auf solche Tatigkeiten spezialisiert sind, unter
Beachtung des von ihnen festgelegten Verfahrens erfolgen.

Bei Wertpapierleihgeschaften muss die Gesellschaft grundsatzlich ein
Collateral erhalten, dessen Wert mindestens dem Gesamtwert der
verliehenen Wertpapiere und eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht.
Dieses Collateral muss in Form einer finanziellen Sicherheit nach
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Luxemburger Recht gestellt werden. Ein derartiges Collateral ist nicht
erforderlich, wenn das Geschéaft Uber Clearstream International oder
Euroclear oder eine andere Organisation erfolgt, die der Gesellschaft die
Erstattung des Gegenwertes der verliehenen Wertpapiere zusichert.

Die Vorschriften des Abschnitts ,Sicherheitenmanagement® gelten
entsprechend fir die Verwaltung von Collaterals, die zugunsten der
Gesellschaft im Rahmen der Wertpapierleihe gestellt werden. Abweichend
von den Vorschriften des Abschnitts ,Sicherheitenmanagement® werden
Aktien des Finanzsektors als Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe
akzeptiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Europe SE, Luxembourg Branch zur
Wertpapierleihstelle ernannt, um fur und im Auftrag der Gesellschaft
Wertpapierleihgeschafte mit UBS Switzerland AG abzuschlieRen. In ihrer
Eigenschaft als Wertpapierleihstelle ist UBS Europe SE, Luxembourg
Branch auch fir die Verwaltung der von UBS Switzerland AG gestellten
Sicherheiten verantwortlich, einschliellich der taglichen Bewertung, der
Durchfithrung von Kontrollen hinsichtlich der Qualitat der Sicherheiten, der
Sicherstellung der Einhaltung der im globalen Rahmenvertrag fir
Wertpapierleihgeschafte zwischen UBS Europe SE, Luxembourg Branch
als Vermittler und UBS Switzerland AG vereinbarten
Sicherheitenbedingungen durch UBS Switzerland AG sowie anderer damit
verbundener administrativer Dienstleistungen. UBS Switzerland AG
verleiht in ihrer Eigenschaft als Principal bei der Wertpapierleihe die von
der Gesellschaft entliehenen Wertpapiere in eigenem Namen und auf
eigene Rechnung an andere Marktteilnehmer und fihrt zugunsten der
Gesellschaft auch gewisse vermittlerahnliche Tatigkeiten aus, die nicht von
der Wertpapierleihstelle ausgefihrt werden (z.B. die Suche nach
letztendlichen Gegenparteien fir die Wertpapierleihe und die Aushandlung
marktiblicher Leihbedingungen). In ihrer Eigenschaft als Principal
Ubernimmt UBS Switzerland AG auch als Intermediar das Kreditrisiko
zugunsten der Gesellschaft.

UBS Switzerland AG und UBS Europe SE, Luxembourg Branch werden fiir
ihre Dienstleistungen aus den Bruttoeinnahmen aus
Wertpapierleihgeschéften, die UBS Switzerland AG mit Drittentleihern
abgeschlossen hat, wie folgt vergitet: UBS Switzerland AG und UBS
Europe SE, Niederlassung Luxemburg, ziehen von den Bruttoertragen
zunachst eine Kostenkomponente von 6 Basispunkten p. a. ab, die nach
dem Wert der verliehenen Wertpapiere berechnet wird (von dieser
Kostenkomponente entfallen 4,5 Basispunkte auf UBS Switzerland AG und
1,5 Basispunkte auf UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg). Der
verbleibende Teil der Bruttoertrage wird dann wie folgt aufgeteilt: 80 %
werden an den jeweiligen Teilfonds zurlickgezahlt, 15 % werden von UBS
Switzerland AG und 5 % von UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg,
einbehalten. Die Anleger sollten dementsprechend Folgendes beachten:
Vom gesamten Bruttoertrag aus Wertpapierleihgeschaften, die in einem
Geschéftsjahr in Bezug auf einen Teilfonds abgeschlossen wurden,
werden effektiv weniger als 80 %, jedoch in keinem Fall weniger als 50 %
an diesen Teilfonds zuriickgezahlt. Der an den Teilfonds zuriickgezahlte
Anteil der Gesamtbruttoertrage hangt von den Leihgebiihren ab, zu denen
die zugrunde liegenden Wertpapiere von UBS Switzerland AG verliehen
werden, und wird im Jahresbericht des Teilfonds offengelegt. Die UBS
Switzerland AG behalt trotz ihrer Funktion als Auftraggeber keine eigene
Marge auf die durch Geschaft mit Dritten generierten Leihgebihren ein und
zieht nur die vorgenannten Kostenbestandteile ab, leitet aber ansonsten
den jeweiligen Anteil der im Markt erwirtschafteten Bruttoertrage
vollstdndig an die Gesellschaft weiter.

Alle anderen Gebuhren fiir den Betrieb des Wertpapierleihprogramms
werden aus dem Anteil der Wertpapierleihstelle am Bruttoertrag gezahlt.
Dies deckt alle direkten und indirekten Gebulhren ab, die durch die
Wertpapierleihaktivitaten entstehen. UBS Europe SE, Luxembourg Branch
und UBS Switzerland AG sind Teil des UBS-Konzerns. Ferner hat die
Gesellschaft interne Rahmenvereinbarungen fiir die Wertpapierleihe
ausgearbeitet. Diese Rahmenbedingungen enthalten unter anderem die
einschlagigen Definitionen, die Beschreibung der Prinzipien und Standards
der vertraglichen Handhabung des Wertpapierleihgeschéaftes, der Qualitat
der Collaterals, der zuldssigen Gegenparteien, des Risikomanagements,
der Gebuhren, die an die Drittparteien zu zahlen sind und solcher, die von
der Gesellschaft vereinnahmt werden, sowie die in den Jahres- bzw.
Halbjahresbericht aufzunehmenden Informationen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Instrumente der folgenden
Anlageklassen als Collaterals aus Wertpapierleihgeschaften genehmigt
und die folgenden fir diese Instrumente geltenden Abschlage (,Haircuts®)
festgelegt:

Minimaler
i 0,
Anlageklasse HzerUt (%
zug vom
Marktwert)
Fest- und variabel verzinsliche Instrumente |

Instrumente, die von einem Staat begeben werden, der]
der G10 angehdrt (auRer den USA, Japan, dem
ereinigten Konigreich, Deutschland und der Schweiz2 o
(einschlieBlich von Bundestaaten/Bundeslandern und[”
Kantonen als Emittenten)), mit einem Mindestrating von|
A*
Instrumente, die von den USA, Japan, dem Vereinigten
Konigreich, Deutschland und der  Schweiz 0 %
(einschlieBlich ihrer Bundestaaten/Bundeslander und[” ™
Kantone) begeben werden**
Staatsanleihen, die ein Mindestrating von A aufweisen |2 %
Instrumente, die von einer supranationalen2 o
Organisation begeben werden 0
Instrumente, die von einer Korperschaft begeben
lwerden und die einer Emission angehdren, die (died %
Emission) ein Mindestrating von A aufweist
Instrumente, die von einer kommunalen K(':':rperschaft4 o
begeben werden und ein Mindestrating von A aufweisen|" ”°
IAktien 8 %
lAktien, die in den folgenden Indizes enthalten sind,
lwerden als zulassiges Collateral akzeptiert: Bloomberg 1D
IAustralien (S&P/ASX 50 INDEX) AS31
Osterreich (AUSTRIAN TRADED ATX INDX) ATX
Belgien (BEL 20 INDEX) BEL20
Kanada (S&P/TSX 60 INDEX) SPTSX60
Danemark (OMX COPENHAGEN 20 INDEX) KEX
Europa (Euro Stoxx 50 Pr) SX5E
Finnland (OMX HELSINKI 25 INDEX) HEX25
Frankreich (CAC 40 INDEX) CcAC
Deutschland (DAX INDEX) DAX
Hongkong (HANG SENG INDEX) HsI
Japan (NIKKEI 225) NKY
Niederlande (AEX-Index) AEX
Neuseeland (NZX TOP 10 INDEX) NZSE10
Norwegen (OBX STOCK INDEX) oBX
Singapur (Straits Times Index STI) FSSTI
Schweden (OMX STOCKHOLM 30 INDEX) oMx
Schweiz (SWISS MARKET INDEX) SMI
Schweiz (SPI SWISS PERFORMANCE IX) SpI
GrofRbritannien (FTSE 100 INDEX) UKX
U.S. (DOW JONES INDUS. AVG) INDU
U.S. (NASDAQ 100 STOCK INDX) NDX
U.S. (S&P 500 INDEX) Spx
U.S. (RUSSELL 1000 INDEX) RIY

* In dieser Tabelle bezieht sich ,Rating” auf die Ratingskala, die von S&P
genutzt wird. Ratings von S&P, Moody's und Fitch werden mit ihren
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jeweiligen Skalen angewendet. Sollte das Rating von diesen
Ratingagenturen in Bezug auf einen bestimmten Emittenten nicht
einheitlich sein, kommt das niedrigste Rating zur Anwendung.

** Auch nicht geratete Emissionen dieser Staaten sind zulassig. Auf sie
wird ebenso kein Haircut angewendet.

In der Regel
Bestimmungen:

gelten fir Wertpapierleingeschéafte die folgenden

(i) Gegenparteien von  Wertpapierleihgeschaften  sind
Rechtstrager mit Rechtspersénlichkeit, die normalerweise
in OECD-Landern ansassig sind. Diese Gegenparteien
werden einer Kreditbewertung unterzogen. Wird die Bonitat
der Gegenpartei von einer Agentur eingestuft, die bei der
ESMA registriert ist und von dieser beaufsichtigt wird, wird
dieses Rating bei der Kreditbewertung beriicksichtigt. Wird
eine Gegenpartei von einer solchen Ratingagentur auf A2
oder niedriger (oder auf ein vergleichbares Rating)
herabgestuft, findet unverzuglich eine neue
Kreditbewertung der Gegenpartei statt.

(i) Der Gesellschaft muss es zu jedem Zeitpunkt méglich sein,
ein verliehenes Wertpapier zurlickzufordern oder einen
Vertrag Uber eine Wertpapierleihe zu kindigen.

(iii) Wertpapierleihgeschéfte stellen keine Kreditaufnahme oder
Kreditvergabe im Sinne der OGAW-Richtlinie dar.
(iv) Die Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften flieRen abzulglich

aller direkten und indirekten Betriebskosten/Gebuhren in
den jeweiligen Teilfonds zuriick.

(v) Durch Wertpapierleingeschéfte entstandene direkte und
indirekte Betriebskosten/Gebihren, die von den an den
Teilfonds abgefilhrten Ertrdagen abgezogen werden
kénnen, dirfen keine verdeckten Ertrage enthalten. Solche
direkten und indirekten Betriebskosten/Gebuhren werden
an die im jeweiligen Jahres- oder Halbjahresbericht der
Gesellschaft genannten Parteien gezahlt. Dabei werden die
Betrage der jeweiligen Gebuhren angegeben und es wird
angefiihrt, ob diese Parteien mit der

Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle in
Verbindung stehen.
Die Gesellschaft und ihre Teilfonds durfen infolge dieser

Wertpapierleihgeschéafte unter keinen Umstanden von ihren Anlagezielen
abweichen. Aulterdem darf die Durchfihrung dieser Geschafte nicht dazu
fuhren, dass sich das Risikoniveau des betreffenden Teilfonds gegentber
dem urspriinglichen Risikoniveau (d. h. ohne Durchfiihrung dieser
Geschafte) erheblich erhéht. Im Hinblick auf die mit der Durchfiihrung
dieser Geschafte verbundenen Risiken wird an dieser Stelle auf die
Informationen im Abschnitt ,\Wertpapierleihe® in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
verwiesen. Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie selbst oder einer ihrer
von ihr bestellten Dienstleister die aufgrund der Durchfiihrung dieser
Geschafte eingegangenen Risiken im Rahmen eines
Risikomanagementverfahrens liberwacht und verwaltet, insbesondere das
Kontrahentenrisiko. Die Uberwachung von potenziellen
Interessenkonflikten, die sich aus Geschaften mit Gesellschaften ergeben
kénnten, die mit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle verbunden sind, erfolgt vorrangig durch eine entsprechende
regelmagige Priifung der betreffenden Vertrage und Prozesse. Ferner stellt
die Gesellschaft sicher, dass die Rlicknahmeantrage der Anleger trotz der
Durchfiihrung dieser Geschafte jederzeit bearbeitet werden kdnnen.

Engagement in Wertpapierfinanzierungsgeschéften

Das Engagement der Teilfonds in Wertpapierleihgeschaften wird
voraussichtlich 0—40 % des Nettoinventarwerts der Teilfonds ausmachen,
wobei das maximale Engagement auf 50 % des Nettoinventarwerts der
Teilfonds begrenzt ist.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,TRS") ist ein OTC-Derivatkontrakt, bei dem eine
Gegenpartei (der Total Return Payer) die gesamte wirtschaftliche
Performance einer Referenzverbindlichkeit, einschlieflich Zinsertragen
und Gebiihren, Gewinnen und Verlusten aus Kursbewegungen sowie
Kreditverlusten, auf eine andere Gegenpartei (den Total Return Receiver)
Ubertragt. Total Return Swaps koénnen gedeckt (,funded”) und ungedeckt
(,unfunded") sein.

Die Teilfonds konnen zuweilen Total-Return-Swap-Transaktionen zur
effizienten Portfolioverwaltung und gegebenenfalls entsprechend den
Angaben in Kapitel 23 ,Teilfonds" im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagepolitik
eingehen. Die Nettoerlose aus Total Return Swaps gehen nach Abzug von
Kosten, einschliellich vor allem Transaktionsgebiihren und Kosten fiir
Sicherheiten, die an die Gegenpartei des Swaps zu entrichten sind, zu
100 % an die Teilfonds. Fir ungedeckte Total Return Swaps werden diese
Transaktionsgebihren in der Regel in Form eines vereinbarten festen oder
variablen Zinses entrichtet. Fir gedeckte Total Return Swaps leistet der

Teilfonds eine Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return Swaps. In
der Regel fallen dabei keine weiteren regelmafRigen Transaktionskosten
an. Ein teilweise gedeckter Total Return Swap weist eine Kombination der
Merkmale und Kostenprofile sowohl gedeckter als auch ungedeckter Total
Return Swaps im entsprechenden Verhaltnis auf. Kosten fiir Sicherheiten
fallen je nach Umfang und Haufigkeit des Austauschs von Sicherheiten in
Form einer regelmaRigen, festen Zahlung an. Informationen zu den Kosten
und Geblhren, die in diesem Zusammenhang fur die einzelnen Teilfonds
anfallen, sowie Angaben zu den Rechtstragern, denen solche Kosten und
Geblhren zugutekommen, und zu den Beziehungen, die diese
gegebenenfalls zur Verwaltungsgesellschaft unterhalten, sind den
Halbjahres- und Jahresberichten zu entnehmen.

Die Teilfonds erhalten gemaR der Politik der Gesellschaft beziiglich
Sicherheiten, die in Kapitel 19 ,Regulatorische Offenlegungen” naher
beschrieben ist, bare und unbare Sicherheiten fir Total-Return-Swap-
Transaktionen. Entgegengenommene Sicherheiten werden im Einklang mit
branchenublichen Standards und gemafR Kapitel 8 ,Nettoinventarwert”

einer taglichen Mark-to-Market-Bewertung unterzogen.
Entgegengenommene  Sicherheiten = werden  taglich  angepasst.
Entgegengenommene Sicherheiten werden auf einem separaten

Sicherheitenkonto gehalten und bleiben daher von den anderen
Vermogenswerten des Teilfonds getrennt.

Die Teilfonds dirfen TRS nur in Verbindung mit Vermdgenswerten
eingehen, die gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zulassig sind
und die ihrer Anlagepolitik entsprechen.

Die Teilfonds dirfen Total-Return-Swap-Transaktionen nur Gber regulierte
erstklassige Finanzinstitute jeglicher Rechtsform eingehen, welche
mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating verfligen, auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind und ihren eingetragenen Sitz in einem
OECD-Land haben.

Die Teilfonds durfen Total Return Swaps gemal den Bestimmungen in
Kapitel 23 ,Teilfonds" einsetzen.

Andere Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Abgesehen von Wertpapierleihngeschaften und TRS beabsichtigen die
Teilfonds nicht, von den anderen Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Securities Financing Transactions, ,SFTs") Gebrauch zu machen, welche
die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz  von  Wertpapierfinanzierungsgeschaften und  der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
umfasst.

Gemeinsame Verwaltung von Vermoégenswerten

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung der Gesellschaft und sofern die
Anlagepolitik dies zuldsst, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft
beschliel3en, einen Teil oder das gesamte Vermdgen bestimmter Teilfonds
gemeinsam zu verwalten. Die so verwalteten Vermdgenswerte werden im
Folgenden als ,Pool“ bezeichnet. Solche Pools werden ausschlief3lich fiir
interne Verwaltungszwecke eingerichtet und stellen keine eigene
Rechtspersonlichkeit dar. Daher sind sie fir Anleger nicht direkt
zuganglich. Jeder der gemeinsam verwalteten Teilfonds hat weiterhin
Anspruch auf sein eigenes spezifisches Vermdgen. Das in den Pools
gemeinsam verwaltete Vermdgen kann jederzeit aufgeteilt und auf alle
beteiligten Teilfonds Ubertragen werden.

Wird das Vermdgen mehrerer Teilfonds zusammengelegt, um gemeinsam
verwaltet zu werden, wird schriftlich festgehalten, welche Teile des Pool-
Vermégens den einzelnen Teilfonds zuzuordnen ist, wobei der
urspriingliche Anteil eines Teilfonds an diesem Pool bericksichtigt wird.
Die Rechte der einzelnen teilnehmenden Teilfonds an den gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerten beziehen sich auf jede einzelne Position im
betreffenden Pool. Zusatzliche Anlagen, die fir die gemeinsam verwalteten
Teilfonds getatigt werden, werden diesen Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer
Beteiligung zugewiesen, wahrend veraulerte Vermdgenswerte vom
Vermodgen eines jeden zum Pool gehorigen Teilfonds entsprechend
abgezogen werden.

Uberkreuzbeteiligungen zwischen Teilfonds der Gesellschaft

Die Teilfonds der Gesellschaft kdnnen vorbehaltlich der im Gesetz vom

17. Dezember 2010, insbesondere in  Artikel 41, angegebenen

Bedingungen Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von

einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft ausgegeben werden oder

wurden, vorausgesetzt, dass:

= der Ziel-Teilfonds nicht wiederum in dem Teilfonds anlegt, welcher in
diesen Ziel-Teilfonds investiert; und

= der in Aktien anderer Zielteilfonds der Gesellschaft investierte Anteil
der Vermdgenswerte des Zielteilfonds, dessen Erwerb vorgesehen
ist, insgesamt nicht mehr als 10 % betragt; und

= Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Wertpapieren
verbunden sind, so lange ausgesetzt werden, wie diese vom
betreffenden Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer
ordnungsgemafen Verarbeitung in der Buchfihrung und in den
regelmaRigen Berichten; und
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= der Wert dieser Wertpapiere bei der Berechnung des Nettovermdgens
der Gesellschaft zur Uberpriifung des durch das Gesetz vom
17. Dezember 2010  vorgeschriebenen  Mindestnettovermdgens
keinesfalls berticksichtigt wird, solange sie von der Gesellschaft
gehalten werden.

5. Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2

i.  Zeichnung von Aktien

Aktien kénnen an jedem Tag gezeichnet werden, an dem die Banken in
Luxemburg fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind (,Bankgeschéaftstag®),
wie in Kapitel 23 ,Teilfonds* naher beschrieben (aufler am 24.und
31. Dezember und an Tagen , die Feiertage in Landern sind, deren Borsen
oder andere Méarkte fiir die Bewertung des Grofiteils der Vermdgenswerte
eines Teilfonds maRgeblich sind; an den entsprechenden Tagen sind die
Teilfonds flir neue Zeichnungsantrdge geschlossen). Die Zeichnung von
Aktien erfolgt zum Nettoinventarwert je Aktie der entsprechenden
Aktienklasse des Teilfonds, wobei dieser Nettoinventarwert am als
Bewertungstag festgelegten Tag (,Bewertungstag®) (wie in Kapitel 8
+Nettoinventarwert® definiert) nach der in Kapitel 8 ,Nettoinventarwert*
beschriebenen Methode berechnet wird, =zuziiglich der falligen
Zeichnungsgeblhr und zuziiglich etwaiger Steuern. Die maximale
Zeichnungsgebuhr fur die Aktien der Gesellschaft betragt 5 %.

Die Zeichnungsantrage mussen schriftlich bei der Administrationsstelle des
OGA oder einer von der Gesellschaft fir die Annahme von Zeichnungs-
oder Rucknahmeantragen fiur Aktien ermachtigten Vertriebsstelle
(»Vertriebsstelle*) vor dem in Kapitel 23 ,Teilfonds” fiir den betreffenden
Teilfonds festgelegten Annahmeschluss eingehen.

Zeichnungsantrage werden wie in Kapitel 23 ,Teilfonds® beschrieben fir
den jeweiligen Teilfonds abgerechnet.

Die Zeichnungsantrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, werden
behandelt, als waren sie vor dem Annahmeschluss am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung muss innerhalb der fir den jeweiligen Teilfonds in Kapitel 23
LTeilfonds® festgelegten Frist eingehen.

Anleger kénnen nach freiem Ermessen der Depotbank der Gesellschaft
(,Depotbank®) die Zeichnungsgelder fir Aktien in einer konvertierbaren
Wahrung zahlen, die nicht der Wahrung entspricht, auf die die jeweilige
Aktienklasse lautet. Sobald der Eingang von der Depotbank festgestellt
wird, werden diese Zeichnungsgelder von der Depotbank automatisch in
die Wahrung umgerechnet, auf die die betreffenden Aktien lauten. Weitere
Einzelheiten sind in Kapitel 5 i. ,Zeichnung von Aktien“ dargelegt.

Die bei der Zeichnung von Aktien anfallenden Gebuihren fallen den Banken
und sonstigen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien befasst
sind. Alle durch die Ausgabe von Aktien anfallenden Steuern werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrage missen
in der Wahrung entrichtet werden, auf die die betreffenden Aktien lauten,
oder auf Anfrage des Anlegers und nach alleinigem Ermessen der
Administrationsstelle des OGA in einer anderen konvertierbaren Wahrung.
Zahlungen sind durch Banklberweisung zugunsten der Bankkonten der
Gesellschaft zu entrichten. Weitere Einzelheiten sind dem
Zeichnungsantragsformular zu entnehmen.

Die Gesellschaft kann im Interesse der Aktionare Wertpapiere und andere
gemall Teill des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zuldssige
Vermodgenswerte als Bezahlung fiir eine Zeichnung akzeptieren
(,Sachleistungen®), sofern die angebotenen Wertpapiere und
Vermodgenswerte der Anlagepolitik und den Anlagebegrenzungen des
betreffenden Teilfonds entsprechen. Jeder Erwerb von Aktien gegen
Sachleistungen geht in einen Bewertungsbericht des von der Gesellschaft
ausgewahlten Priifers ein. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem
Ermessen die Annahme aller bzw. eines Teils der angebotenen
Wertpapiere und Vermdgenswerte ohne Angabe von Griinden verweigern.
Samtliche durch derartige Sachleistungen verursachten Kosten
(einschlieBlich der Kosten fiir den Bewertungsbericht, Maklergebiihren,
Aufwendungen, Kommissionen usw.) werden durch den Anleger oder
durch einen anderen von der Gesellschaft genehmigten Dritten getragen
oder auf eine andere Weise gedeckt, die nach Beurteilung des
Verwaltungsrats fur alle Aktionare des betreffenden Teilfonds gerecht ist.
Die Ausgabe von Aktien durch die Gesellschaft erfolgt nach Eingang des
Ausgabepreises mit richtigem Wertstellungsdatum bei der Depotbank.
Ungeachtet des Vorstehenden kann die Gesellschaft nach eigenem
Ermessen beschlielen, den Zeichnungsantrag erst dann zu akzeptieren,
wenn diese Mittel bei der Depotbank eingegangen sind.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als derjenigen erfolgt, auf die
die betreffenden Aktien lauten, wird der Erlés der Umrechnung der
Zahlungswahrung in die Anlagewahrung abziglich Gebihren und
Wechselprovision fur den Erwerb von Aktien verwendet.

Aktien werden nur in registrierter Form ausgegeben. Aktien kdnnen tber
Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem Fall erhalten die
Aktionare von der Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre Bank oder ihr Broker)
eine Bestatigung uber ihre Aktien, oder die Aktien kénnen von den
Aktionaren direkt Uber ein registriertes Konto gehalten werden, das von der
OGA-Administrationsstelle der Gesellschaft fir die Gesellschaft und ihre
Aktiondre gefihrt wird. Solche Aktiondre werden von der

Administrationsstelle des OGA registriert. Aktien, die bei einer
Verwahrstelle gehalten werden, kdnnen auf ein Konto des Aktionars bei
der Administrationsstelle des OGA oder auf ein Konto bei anderen von der
Gesellschaft anerkannten Verwahrstellen oder bei einer an den Clearing-
Systemen fir Wertpapiere und Fonds teilnehmenden Institution Gbertragen
werden. Umgekehrt kdnnen Aktien, die auf einem Konto des Aktionars bei
der Administrationsstelle des OGA gehalten werden, jederzeit auf ein
Konto bei einer Verwahrstelle Gbertragen werden.

Der Mindestwert oder die Mindestanzahl von Aktien, die von einem
Aktionar in einer bestimmten Aktienklasse gehalten werden mussen, ist
gegebenenfalls in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen* angegeben.
Auf diese anfangliche Mindestanlage und Mindestbestandsmenge kann in
bestimmten Fallen nach alleinigem Ermessen der Gesellschaft verzichtet
werden.

Zeichnungen und Ricknahmen von Aktienbruchteilen sind mit bis zu drei
Dezimalstellen zuldssig. Aktienbruchteilen stehen keine Stimmrechte zu.
Ein Bruchteilbestand an Aktien verleiht dem Aktionar anteilmaRige Rechte
an solchen Aktien. Es kann vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der
Lage sind, Aktienbruchteile zu verarbeiten. Die Anleger sollten sich
diesbeziiglich informieren.

Die  Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zeichnungsantrage abzulehnen und den Verkauf von Aktien
voribergehend oder dauerhaft auszusetzen oder zu begrenzen. Die
Administrationsstelle des OGA ist berechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs-
oder Umtauschantrage aus jedem beliebigen Grund ganz oder teilweise
abzulehnen, und darf insbesondere den Verkauf, die Ubertragung oder den
Umtausch von Aktien an naturliche oder juristische Personen in
bestimmten Landern verbieten oder begrenzen, sofern der Gesellschaft
dadurch Nachteile entstehen konnten oder dies zum direkten oder
indirekten Besitz der Aktien durch eine nicht zulassige Person
(einschlieBlich u. a. US-Personen) filhren kénnte oder sofern eine solche
Zeichnung oder Ubertragung oder ein solcher Umtausch im jeweiligen
Land gegen geltende Gesetze verstdRt. Die Zeichnung oder Ubertragung
oder der Umtausch von Aktien und jegliche zukiinftige Transaktion darf erst
ausgefilhrt werden, wenn der Administrationsstelle des OGA die
erforderlichen Informationen vorliegen, einschlief3lich u. a. Informationen
zur Feststellung der Identitdt von Kunden und Verhinderung von
Geldwasche.

ii. Ricknahme von Aktien

Die Gesellschaft nimmt Aktien grundsatzlich an jedem Tag zuriick, an dem
die Banken in Luxemburg fir den Geschéftsverkehr gedffnet sind
(,Bankgeschaftstag”), wie in Kapitel 23 ,Teilfonds* naher beschrieben
(auRer am 24. und 31. Dezember und an Tagen, die Feiertage in Landern
sind, deren Borsen oder andere Méarkte fir die Bewertung des Grofiteils
der Vermodgenswerte eines Teilfonds maBgeblich sind; an den
entsprechenden Tagen sind die Teilfonds fiir neue Ricknahmeantrage
geschlossen). Die Riicknahme von Aktien erfolgt zum Nettoinventarwert je
Aktie der entsprechenden Aktienklasse des Teilfonds, wobei dieser
Nettoinventarwert am  als  Bewertungstag festgelegten Tag
(,Bewertungstag®, wie in Kapitel 8 ,Nettoinventarwert” definiert) nach der in
Kapitel 8 ,Nettoinventarwert® beschriebenen Methode berechnet wird. Eine
Rucknahmegebuhr wird nicht erhoben.

Ricknahmeantrage mussen bei der Administrationsstelle des OGA oder
einer Vertriebsstelle eingereicht werden. Riicknahmeantrage fiir Aktien, die
bei einer Verwahrstelle hinterlegt sind, missen bei der betreffenden
Verwahrstelle eingereicht werden. Die Riicknahmeantrdge mussen bei der
Administrationsstelle des OGA oder bei der Vertriebsstelle vor dem in
Kapitel 23 ,Teilfonds® fir den betreffenden Teilfonds festgelegten
Annahmeschluss eingehen. Rulcknahmeantrdge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, werden am nachstfolgenden Geschaftstag
bearbeitet.

Wenn die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrags dazu fiihren wirde, dass
der Bestand des betreffenden Anlegers in einer bestimmten Aktienklasse

unter die fir diese Aktienklasse in Kapitel 3 ,Beschreibung der
Aktienklassen® festgelegte Mindestanlagegrenze fallt, kann die
Gesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Aktionar diesen

Riicknahmeantrag so behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf
Ricknahme aller von dem Aktionar in dieser Aktienklasse gehaltenen
Aktien handelt.

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,|I-B*, die nur von institutionellen
Anlegern erworben werden koénnen, die die in diesem Prospekt
aufgefiihrten Bedingungen erfiillen, werden entweder zwangsweise
zurlickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine andere
Aktienklasse umgewandelt, wenn die Zulassungsbedingungen fiir solche
Aktienklassen nicht mehr erfiillt sind.

Ob und inwieweit der Ricknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis
unterschreitet oder Ubersteigt, hangt von der Entwicklung des
Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse ab.

Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien hat innerhalb des in
Kapitel 23 ,Teilfonds* fir den betreffenden Teilfonds vorgesehenen
Zeitraums zu erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemafR
gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- oder sonstigen
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Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die
auRerhalb der Kontrolle der Depotbank liegen, die Uberweisung des
Ricknahmepreises als unmoglich erweist.

Bei umfangreichen Ricknahmeantragen kann die Gesellschaft
beschlieRen, einen Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn
entsprechende Vermoégenswerte ohne unnotige Verzégerung verkauft
worden sind. Falls sich derartige Malnahmen als notwendig erweisen,
werden samtliche am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrage zum
selben Preis abgerechnet, sofern in Kapitel 23 ,Teilfonds* nichts anderes
vorgesehen ist.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder, falls
moglich, durch Barauszahlung in der gesetzlichen Wahrung des
Auszahlungslandes nach erfolgter Umrechnung des jeweiligen Betrages.
Falls die Zahlung nach freiem Ermessen der Depotbank in einer anderen
Wahrung als derjenigen erfolgen soll, auf die die betreffenden Aktien
lauten, entspricht der zu zahlende Betrag dem Erlés der Umrechnung der
Anlagewahrung in die Zahlungswahrung abziglich aller Gebuhren und der
Wechselprovision.

Nach Zahlung des Riicknahmepreises wird die betreffende Aktie ungiiltig.
Die Gesellschaft ist berechtigt, alle von einer nicht zulassigen Person
gehaltenen Aktien wie nachfolgend beschrieben zwangsweise
zurlickzunehmen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, an einem Bankgeschéaftstag
keine Anweisungen zur Ricknahme oder zum Umtausch von Aktien
anzunehmen, die mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds
ausmachen. In einem solchen Fall kann der Verwaltungsrat erklaren, dass
die Rucknahme eines Teils oder aller Aktien, fiir die eine Riicknahme oder
ein Umtausch beantragt wurde und die einen Anteil von 10 %
Uberschreiten, bis zum nachsten Bankgeschéaftstag zurlickgestellt wird und
zu dem an diesem Bankgeschéaftstag geltenden Nettoinventarwert je Aktie
erfolgt. An diesem Bankarbeitstag werden die zurlickgestellten Antrage vor
spateren Antréagen bearbeitet und in der Reihenfolge, in der die Antrage
urspriinglich bei der Transferstelle eingegangen sind.

Wahrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen Aktionare ihren
Antrag in Bezug auf nicht zurickgenommene oder nicht umgetauschte
Aktien durch schriftliche Mitteilung, die vor Ende der Aussetzung bzw. des
Aufschubs bei der Transferstelle eingeht, zurlickziehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fir
Ricknahmeerldse auf einen Zeitraum zu verlangern, der fir die
Ruckfihrung von Erldsen aus dem Verkauf von Vermoégenswerten
erforderlich ist, sofern Hindernisse infolge von Devisenkontrollvorschriften
oder ahnlichen Beschrankungen an Markten, an denen ein wesentlicher
Teil der Vermbgenswerte eines Teilfonds angelegt ist, vorliegen, oder
sofern die Liquiditat eines Teilfonds in Ausnahmefallen nicht ausreicht, um
die Ricknahmeantrage zu erfiillen, wobei eine Begrenzung auf maximal
zehn (10) Bankgeschaftstage gilt.

Mit Zustimmung der betroffenen Aktionare oder auf Antrag des Aktionars
kann der Verwaltungsrat (unter Beachtung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung aller  Aktiondre) nach eigenem Ermessen
Riicknahmeantrage ganz oder teilweise gegen Sachleistungen ausfiihren,
indem er diesem Aktionar Vermodgenswerte aus dem Portfolio des
Teilfonds zuteilt, die dem Nettoinventarwert der zurlickgenommenen
Aktien entsprechen. In diesem Fall muss sichergestellt sein, dass das
verbleibende Portfolio nach der Rlcknahme der Aktien gegen
Sachleistungen  weiterhin  mit der  Anlagepolitk und den
Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds im Einklang steht.
Dartber hinaus werden diese Vermogenswerte von dem von der
Gesellschaft ausgewahlten Abschlusspriifer gepriift. Alle  damit
verbundenen Kosten werden durch den jeweiligen Aktionar oder durch
einen anderen von der Gesellschaft genehmigten Dritten getragen oder auf
eine andere Weise gedeckt, die nach Beurteilung des Verwaltungsrats fr
alle Aktionare des betreffenden Teilfonds gerecht ist.

iii. Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 ,Teilfonds®
kénnen Inhaber von Aktien einer bestimmten Aktienklasse eines Teilfonds
zu jeder Zeit alle oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien der gleichen Klasse
in einem anderen Teilfonds oder in Aktien einer anderen Klasse in
demselben Teilfonds umtauschen, sofern die Anforderungen (siehe
Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen*) fir die Aktienklasse, in die
solche Aktien umgetauscht werden, erfillt sind. Der Umtausch anderer
Aktienklassen in Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,seeding® ist
nicht gestattet. Die fiir einen solchen Umtausch anfallende Gebuhr betragt
maximal die Halfte der Zeichnungsgeblhr der Aktienklasse, in die
umgetauscht wird.

Sofern in Kapitel 23 ,Teilfonds* nicht anders angegeben, missen
Umtauschantrage bei der Administrationsstelle des OGA oder der
Vertriebsstelle vor dem in Kapitel 23 ,Teilfonds” fir den betreffenden
Teilfonds festgelegten Annahmeschluss an einem Bankgeschéftstag in
vollstandig ausgefillter Form eingehen (aufler am 24. und 31. Dezember
und an Tagen, die Feiertage in Landern sind, deren Bdrsen oder andere

Markte fir die Bewertung des GroRteils der Vermdgenswerte eines
Teilfonds maRgeblich sind; an den entsprechenden Tagen sind die
Teilfonds fir neue Umtauschantrage geschlossen). Umtauschantrage, die
nach diesem Annahmeschluss eingehen, werden am nachstfolgenden
Bankgeschéftstag bearbeitet. Aktien werden auf der Grundlage des
jeweiligen Nettoinventarwerts je Aktie umgetauscht, der an dem (gemafR
Kapitel 8 ,Nettoinventarwert”) als Bewertungstag festgelegten Tag
(,Bewertungstag“) anhand der in Kapitel 8 ,Nettoinventarwert”
beschriebenen Methode berechnet wird. Der Umtausch von Aktien wird an
einem Bewertungstag nur vorgenommen, sofern der Nettoinventarwert
beider relevanten Aktienklassen berechnet wird.

Wenn die Ausfihrung eines Umtauschantrags fir Aktien dazu fiihren
wirde, dass der Bestand des betreffenden Anlegers in einer bestimmten
Aktienklasse unter die fir diese Aktienklasse in Kapitel 3 ,Beschreibung
der Aktienklassen® festgelegte Mindestanlagegrenze fallt, kann die
Gesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Aktionar diesen
Umtauschantrag so behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf
Umtausch aller von dem Aktionar in dieser Aktienklasse gehaltenen Aktien
handelt.

Beim Umtausch von auf eine bestimmte Wahrung lautenden Aktien in auf
eine andere Wahrung lautende Aktien werden die anfallenden
Fremdwahrungsgebiihren und Konversionskommissionen beriicksichtigt
und abgezogen.

iv. Aussetzung der Zeichnung, der Riicknahme und des
Umtauschs von Aktien und der Berechnung des
Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder

die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Aktien eines

Teilfonds in den folgenden Fallen aussetzen:

a)  wenn ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht
bewertet werden kann, weil eine Bérse oder ein Markt auRerhalb der
Ublichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer
solchen Borse oder an einem solchen Markt beschrénkt oder
ausgesetzt ist oder wenn diese Bodrse oder dieser Markt
vorlibergehend starken Schwankungen ausgesetzt ist; oder

b)  wenn ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht
frei verfligbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher,
militarischer, finanzpolitischer oder anderweitiger Natur, das
auBerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegt, es unmdglich macht,
Uber die Vermogenswerte des Teilfonds zu verfligen, oder dazu fiihrt,
dass dies den Interessen der Aktionare abtraglich ware; oder

c)  Wenn ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Teilfonds nicht
bewertet werden kann, da aufgrund einer Unterbrechung der
Nachrichtenverbindungen oder aus jedwedem anderen Grund eine
Bewertung unmaglich ist; oderd)  wenn aus einem anderen Grund
der Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht sofort und/oder
exakt ermittelt werden kann; oder

e) wenn aus einem anderen Grund der Wert der Vermdgenswerte des
Teilfonds nicht fiir Geschafte zur Verfigung steht, da aufgrund von
Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen
sonstiger Art keine Ubertragungen von Vermdgenswerten
durchgefiihrt werden kdnnen, oder falls nach objektiv nachprifbaren
MaRstaben feststeht, dass Geschéafte nicht zu normalen
Wechselkursen getatigt werden kénnen; oder

f) wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds an oder nach dem Datum
abgewickelt wird oder werden konnte, an dem eine solche
Entscheidung durch den Verwaltungsrat getroffen wird oder an dem
die Aktionare iber eine Hauptversammlung der Aktionare informiert
werden, auf der eine Entscheidung zur Abwicklung der Gesellschaft
oder eines Teilfonds beantragt wird; oder

g) im Falle einer Fusion der Gesellschaft oder Verschmelzung eines
Teilfonds oder einer sonstigen Restrukturierungstransaktion, wenn
der Verwaltungsrat dies zum Schutz der Aktionare als gerechtfertigt
erachtet; oder

h)  wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer
Investmentfonds, in dem/denen der Teilfonds einen wesentlichen
Teil seiner Vermdgenswerte anlegt, ausgesetzt wird; oder

i) wenn eine andere Situation auferhalb der Kontrolle und
Verantwortung des Verwaltungsrats vorliegt, in der ein Verzicht auf
diese MalRnahme dazu filhren kdnnte, dass die Gesellschaft oder
ihre Aktionare einer Besteuerung oder anderen finanziellen oder
sonstigen Nachteilen ausgesetzt ist/sind, denen sie ansonsten nicht
ausgesetzt ware(n).

Anleger, die die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien
des betroffenen Teilfonds beantragen oder bereits beantragt haben,
werden unverziiglich UGber die Aussetzung informiert. Eine Aussetzung wird
gemal den Angaben in Kapitel 14 ,Informationen fur die Aktionare*
offentlich  bekanntgegeben, falls ihre Dauer nach Ansicht des
Verwaltungsrats der Gesellschaft voraussichtlich eine Woche
Uberschreiten wird.
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Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts der
anderen Teilfonds, sofern keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die
anderen Teilfonds zutreffen.

v. Market Timing

Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken, die mit ,Market Timing* in
Verbindung stehen (eine Methode, bei der ein Anleger unter Ausnutzung
von Zeitverschiebungen wund/oder von Unvollkommenheiten oder
Schwéachen der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts
systematisch Aktien von Aktienklassen innerhalb einer kurzen Zeitspanne
zeichnet und zurtickgibt oder umtauscht). Die Gesellschaft behalt sich
daher das Recht vor, die Zeichnungs- und Umtauschantrdge eines
Anlegers abzulehnen, den sie der Anwendung dieser Praktiken
verdachtigt, sowie gegebenenfalls die zum Schutz der Gbrigen Anleger der
Gesellschaft erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen.

vi. MaRBnahmen zur Geldwaschebekdmpfung

Gemal den geltenden Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze und
Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (,AML/CFT*) wurden die Gesellschaft sowie
andere Dienstleister des Finanzsektors verpflichtet, die Verwendung von
Mitteln fir Zwecke der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu
verhindern.

Die Gesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft stellen sicher, dass sie
die geltenden Bestimmungen der einschlagigen luxemburgischen Gesetze
und Vorschriften einhalten, darunter insbesondere das luxemburgische
Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekampfung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung (das ,AML/CTF-Gesetz von 2004“), die
groBBherzogliche Verordnung vom 10. Februar 2010 mit Einzelheiten zu
einigen Bestimmungen des AML/CTF-Gesetzes von 2004 (die ,AML/CTF-
Verordnung von 2010%), die CSSF-Verordnung Nr.12-02 vom
14. Dezember 2012 Uber die Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung ~ (,CSSF-Verordnung  12-02“) und die
entsprechenden CSSF-Rundschreiben im Bereich der Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, einschlieRlich insbesondere
des CSSF-Rundschreibens 18/698 Uber die Zulassung und Organisation
der Verwalter von Investmentfonds (IFM) Luxemburger Rechts (,CSSF-
Rundschreiben 18/698“) in ihrer jeweils aktuellen Fassung. Die
aufgefiihrten Vorschriften werden gemeinsam als die ,AML/CTF-Regeln®
bezeichnet.

Gemall den AML/CTF-Regeln sind die Gesellschaft sowie die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, in Bezug auf die Anleger
(einschlieBlich ihres/ihrer letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimer(s)),
ihre Beauftragten und die Vermogenswerte der Gesellschaft Due-
Diligence-MaRRnahmen in Ubereinstimmung mit ihren jeweils geltenden
Richtlinien und Verfahren anzuwenden sowie verstarkte kundenbezogene
Due-Diligence-Mafinahmen in Bezug auf Intermediare anzuwenden, die im
Auftrag von Anlegern handeln, sofern die geltenden Gesetze und
Vorschriften dies erfordern.

Die AML/CTF-Regeln erfordern unter anderem eine detaillierte
Uberpriifung der Identitit eines potenziellen Anlegers. In diesem
Zusammenhang werden die Gesellschaft sowie die
Verwaltungsgesellschaft oder die Administrationsstelle des OGA oder eine
Vertriebsstelle, ein Nominee oder ein anderer Intermediar (je nach
Sachlage), die bzw. der unter der Verantwortung und Aufsicht der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft handelt, von potenziellen
Anlegern verlangen, alle Informationen, Bestatigungen und Unterlagen zur
Verfligung zu stellen, die nach verniinftigem Ermessen unter Anwendung
eines risikobasierten Ansatzes fiir erforderlich gehalten werden, um eine
solche ldentifizierung vorzunehmen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich jeweils das
Recht vor, Informationen anzufordern, die zur Uberpriifung der Identitét
eines gegenwartigen oder potenziellen Anlegers erforderlich sind. Falls ein
potenzieller Anleger die fir Uberpriifungszwecke erforderlichen
Informationen nicht oder verspatet vorlegt, sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Antrag abzulehnen, und haften
nicht fir Zinsen, Kosten oder auf Schadensersatz. Ebenso kénnen, wenn
Aktien ausgegeben wurden, diese nicht zurlickgegeben oder umgetauscht
werden, bis alle Einzelheiten der Registrierung abgeschlossen und die
Dokumente zur Bekédmpfung der Geldwéasche vollstandig sind.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich dariiber
hinaus das Recht vor, einen Antrag aus beliebigen Griinden vollstandig
oder teilweise abzulehnen, wobei in diesem Fall die Antragsgelder (falls
vorhanden) oder etwaige entsprechende Restbetrage, soweit zulassig,
ohne unnétige Verzégerung durch Uberweisung auf das angegebene
Konto des potenziellen Anlegers oder per Post auf Gefahr des potenziellen
Anlegers an diesen zuriickerstattet werden, sofern die Identitdt des
potenziellen Anlegers gemaR den AML/CTF-Regeln ordnungsgemal
bestatigt werden kann. In diesem Fall haften die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft nicht fiir Zinsen, Kosten oder auf Schadensersatz.
Daruber hinaus kdénnen die Gesellschaft sowie die
Verwaltungsgesellschaft oder die Administrationsstelle des OGA oder eine

Vertriebsstelle, ein Nominee oder ein anderer Intermediar (je nach
Sachlage), die bzw. der unter der Verantwortung und Aufsicht der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft handelt, gemaR den
Anforderungen zur laufenden Due Diligence in Bezug auf die
Kundenidentifizierung nach den AML/CTF-Regeln Anleger gelegentlich
dazu auffordern, zusatzliche oder aktualisierte ldentifikationsdokumente
bereitzustellen, und die Anleger sind verpflichtet und willigen ein, solchen
Anfragen nachzukommen.

Das Versaumnis, ordnungsgemafie Informationen, Bestatigungen oder
Unterlagen bereitzustellen, kann unter anderem (i) zur Ablehnung von
Zeichnungen, (ii) zur Einbehaltung von Rucknahmeerlésen durch die
Gesellschaft oder (iii) zur Einbehaltung ausstehender
Dividendenzahlungen fiihren. Daruber hinaus koénnen potenzielle oder
gegenwartige Anleger, die die oben genannten Anforderungen nicht
erflllen, zusatzlichen verwaltungsrechtlichen oder strafrechtlichen
Sanktionen nach geltendem Recht und insbesondere nach den Gesetzen
des GroRherzogtums Luxemburg unterzogen werden. Weder die
Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft, die Administrationsstelle
des OGA oder eine Vertriebsstelle, ein Nominee oder ein anderer
Intermediar (je nach Sachlage) sind gegenuber Anlegern fir
Verzdgerungen bei der Bearbeitung oder fur die Nichtbearbeitung von
Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividendenzahlungen haftbar, die darauf
beruhen, dass diese Anleger keine oder nur unvollstdndige Unterlagen
bereitstellen. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten
sich dariiber hinaus alle nach geltendem Recht verfligbaren Rechte und
Rechtsbehelfe vor, um sicherzustellen, dass sie die AML/CTF-Regeln
einhalten.

Gemal dem Luxemburger Gesetz vom 13. Januar 2019 zum Register der
wirtschaftlichen Eigentimer (das ,RBE-Gesetz") ist die Gesellschaft
verpflichtet, bestimmte Informationen tber ihre wirtschaftlichen Eigentiimer
(wie in den AML/CTF-Regeln definiert) zu sammeln und bereitzustellen. Zu
diesen Informationen gehoéren unter anderem Vor- und Nachname,
Staatsangehorigkeit, Wohnsitzland, private oder geschéftliche Adresse,
nationale Identifikationsnummer und Informationen uber die Art und den
Umfang des wirtschaftlichen Anteils, der von jedem wirtschaftlichen
Eigentimer an der Gesellschaft gehalten wird. Die Gesellschaft ist dartiber
hinaus unter anderem verpflichtet, (i) diese Informationen auf Anforderung
durch bestimmte nationale luxemburgische Behérden (einschlieBlich der
Commission de Surveillance du Secteur Financier, des Commissariat aux
Assurances, der Cellule de Renseignement Financier, der
luxemburgischen Steuerbehérde und anderer nationaler Behérden, wie im
RBE-Gesetz festgelegt) sowie auf begrindete Anforderung anderer
Fachleute des Finanzsektors, die den AML/CTF-Regeln unterliegen, und
(ii) diese Informationen in einem 6ffentlich zuganglichen zentralen Register
wirtschaftlicher Eigentiimer (dem ,RBE®) zu registrieren.

Davon abgesehen kann die Gesellschaft oder ein wirtschaftlicher
Eigentiimer jedoch im Einzelfall, in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
des RBE-Gesetzes, beim Verwalter des RBE einen begriindeten Antrag
stellen, um den Zugang zu den sie betreffenden Informationen zu
beschranken, beispielsweise in Fallen, in denen ein solcher Zugriff ein
unverhaltnismaRiges Risiko fir den wirtschaftlichen Eigentimer bzw. ein
Risiko des Betrugs, der Entfihrung, Erpressung, Belastigung oder
Einschlchterung des wirtschaftlichen Eigentimers darstellen kdnnte oder
wenn der wirtschaftliche Eigentimer minderjahrig oder aus sonstigen
Griinden nicht geschaftsfahig ist. Die Entscheidung, den Zugang zum RBE
einzuschranken, gilt jedoch weder fir die luxemburgischen nationalen
Behdrden noch fir Kreditinstitute, Finanzinstitute, Gerichtsvollzieher und
Notare, die in ihrer Eigenschaft als offentliche Amtstrager handeln und
daher jederzeit das RBE konsultieren kénnen.

Angesichts der oben genannten Anforderungen des RBE-Gesetzes
muissen alle Personen, die bereit sind, in die Gesellschaft zu investieren,
und alle wirtschaftlichen Eigentimer dieser Personen (i) der Gesellschaft
und gegebenenfalls der Verwaltungsgesellschaft, der Administrationsstelle
des OGA oder der Vertriebsstelle, dem Nominee oder einem anderen
Intermediar (je nach Sachlage) die notwendigen Informationen
bereitstellen, damit die Gesellschaft ihren Verpflichtungen in Bezug auf die
Identifizierung, Registrierung und Verdffentlichung des wirtschaftlichen
Eigentimers gemal dem RBE-Gesetz nachkommen kann (ungeachtet der
geltenden Vorschriften zum Berufsgeheimnis, zum Bankengeheimnis, tiber
die Vertraulichkeit oder ahnlicher Vorschriften oder Vereinbarungen) und
(iiy akzeptieren, dass diese Informationen unter anderem den
luxemburgischen nationalen Behérden und anderen Fachleuten des
Finanzsektors sowie, mit gewissen Einschrankungen, der Offentlichkeit
Uber das RBE zuganglich gemacht werden.

Nach dem RBE-Gesetz konnen strafrechtliche Sanktionen gegen die
Gesellschaft verhangt werden, wenn sie die Verpflichtungen zur Erhebung
und Bereitstellung der erforderlichen Informationen nicht erfiillt, aber auch
gegen wirtschaftliche Eigentimer, die der Gesellschaft nicht alle relevanten
und erforderlichen Informationen zur Verfigung stellen.
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vii. Nicht zulidssige Personen, Zwangsriicknahme und Ubertragung
von Aktien
Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet der Begriff ,nicht zulassige
Person® eine Person, ein Unternehmen, eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, einen Trust, eine Personengesellschaft, eine Vermdégensmasse
oder eine andere Korperschaft, wenn der Besitz von Aktien des
betreffenden Teilfonds nach alleiniger Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft den Interessen der bestehenden Aktionare oder
des betreffenden Teilfonds abtraglich sein kdnnte oder zu einem VerstoR
gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift in Luxemburg oder einem anderen
Land fihren kénnte oder wenn dem betreffenden Teilfonds oder einer
Tochtergesellschaft  oder  Investmentstruktur  (falls  vorhanden)
infolgedessen steuerliche oder sonstige gesetzliche, regulatorische oder
administrative Nachteile, BuRgelder oder Strafen entstehen konnten, die
ihnen ansonsten nicht entstanden wéaren, oder wenn der betreffende
Teilfonds oder eine Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls
vorhanden), die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft
infolgedessen Registrierungs- oder Meldeanforderungen in einem
Rechtsraum einhalten miissen, die sie ansonsten nicht einhalten mussten.
Der Begriff ,nicht zulassige Person® umfasst (i) einen Anleger, der nicht der
Definition eines zuldssigen Anlegers fir den betreffenden Teilfonds in
Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2 (falls zutreffend)
entspricht, (ii) eine US-Person oder (iii) eine Person, die es versaumt hat,
von der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft geforderte
Informationen oder Erklarungen innerhalb eines Kalendermonats nach
entsprechender Aufforderung vorzulegen. Der Begriff ,nicht zulassige
Person” umfasst dartiber hinaus naturliche oder juristische Personen, die
direkt oder indirekt gegen anwendbare AML/CTF-Regeln versto3en oder
Gegenstand von Sanktionen sind, darunter auch nattrliche oder juristische
Personen auf einschlagigen Listen, die von den Vereinten Nationen, der
NATO, der Organisation fir wirtschaftiche Zusammenarbeit und
Entwicklung, der Financial Action Task Force, der U.S. Central Intelligence
Agency und dem U.S. Internal Revenue Service gefiihrt werden, jeweils in
ihrer aktuellen Fassung.
Die Gesellschaft nimmt keine Anlagen an, die von nicht zulassigen
Personen stammen oder von diesen in Auftrag gegeben wurden. Der
Zeichner gewahrleistet und garantiert, dass die geplante Zeichnung von
Aktien — unabhangig davon, ob diese im Namen des Zeichners oder
gegebenenfalls in der Rolle eines Beauftragten, Treuhanders, Vertreters,
Intermediars, Nominee oder in einer vergleichbaren Rolle im Auftrag eines
anderen wirtschaftlichen Eigentimers vorgenommen wird — nicht auf eine
nicht zuladssige Person zurtickgeht, und garantiert und gewahrleistet ferner,
dass der Anleger die Gesellschaft unverziiglich (iber alle Anderungen
seines Status oder des Status eines zugrunde liegenden wirtschaftlichen
Eigentimers unterrichten wird, die seine Gewahrleistungen und Garantien
beziglich nicht zulassiger Personen betreffen.
Wenn der Verwaltungsrat der Gesellschaft zu einem beliebigen Zeitpunkt
feststellt, dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer, der allein oder zusammen
mit anderen Personen direkt oder indirekt Aktien besitzt, eine nicht
zulassige Person ist, kann der Verwaltungsrat die Aktien nach eigenem
Ermessen und ohne Haftung in Ubereinstimmung mit den Regelungen in
der Satzung der Gesellschaft zwangsweise zurlicknehmen. Nach der
Ricknahme ist die nicht zulassige Person nicht mehr Eigentimer dieser
Aktien.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann von jedem Aktionar verlangen,
alle Informationen vorzulegen, die er fiir notwendig halt, um festzustellen,
ob der betreffende Eigentimer von Aktien aktuell oder kinftig eine nicht
zulassige Person ist.
Ferner sind die Aktionare dazu verpflichtet, die Gesellschaft unverziiglich
zu informieren, sofern der letztendliche wirtschaftliche Eigentiimer der
Aktien der jeweiligen Aktionare eine nicht zuldssige Person ist oder wird.
Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach seinem alleinigen Ermessen eine
Ubertragung, Abtretung oder VerauRerung von Aktien abzulehnen, wenn
der Verwaltungsrat im Rahmen einer verniinftigen Beurteilung feststellt,
dass der betreffende Vorgang dazu filhren wiirde, dass sich Aktien
entweder in der unmittelbaren Folge oder in Zukunft im Besitz einer nicht
zulassigen Person befinden.
Jede Ubertragung von Aktien kann von der Administrationsstelle des OGA
abgelehnt werden. Eine Ubertragung wird erst wirksam, wenn der
Ubertragungsempfanger die erforderlichen Informationen gemaR den
geltenden Regelungen zur Feststellung der Identitat von Kunden und zur
Verhinderung der Geldwasche vorgelegt hat.

6. Anlagebeschriankungen
Fir die Zwecke dieses Kapitels wird jeder Teilfonds als ein separater
OGAW im Sinne von Artikel 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angesehen.
Die folgenden Bestimmungen gelten fir die von den einzelnen Teilfonds
getatigten Anlagen:
1)  Die Anlagen der einzelnen Teilfonds dirfen nur eines oder mehrere
der folgenden Elemente umfassen:
a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einem geregelten Markt zugelassen sind oder dort gehandelt

c)

werden; als geregelter Markt gilt in diesem Zusammenhang jeder

Markt fiir Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004

Uber Markte fir Finanzinstrumente in ihrer aktuellen Fassung;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf

einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden,

der geregelt, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist; fur die Zwecke
dieses Kapitels bezeichnet ,Mitgliedstaat” einen Mitgliedstaat der

Européaischen Union (,EU*) oder einen sonstigen Staat, der dem

Européischen Wirtschaftsraum angehért (,LEWR®);

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur

amtlichen Notierung an einer Borse in einem Drittstaat auRerhalb

der EU zugelassen sind oder an einem anderen Markt in einem

Drittstaat auf3erhalb der EU gehandelt werden, der geregelt,

anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, dessen

Funktionsweise ordnungsgemaf ist und der in einem Land in

Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien eingerichtet ist;

kirzlich begebene Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, sofern die Emissionsbedingungen die

Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen

Notierung an Boérsen oder Markten gemaR den vorstehenden

Buchstaben a), b) oder c) beantragt wird, und sofern sie

innerhalb eines Jahres nach der Emission zugelassen werden;

Anteile oder Aktien von gemal Richtlinie 2009/65/EG

zugelassenen Organismen fir gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren (,OGAW*) und/oder anderen Organismen fir

gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2

Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG (,O0GA"),

unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat eingerichtet

sind oder nicht, vorausgesetzt dass:

— diese anderen OGA nach Gesetzen zugelassen sind, denen
zufolge sie einer Aufsicht unterliegen, die nach Auffassung
der fiur die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehérde
derjenigen  gleichwertig ist, die nach EU-Recht
vorgeschrieben ist, und dass die Zusammenarbeit zwischen
den  Aufsichtsbehdérden in  ausreichendem  Male
gewahrleistet ist,

— das Schutzniveau der Aktionare/Anteilseigner in diesen
anderen OGA gleichwertig mit dem Schutzniveau der
Aktionare/Anteilseigner in  einem OGAW ist und
insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung
des Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten gleichwertig mit den Anforderungen
der Richtlinie 2009/65/EG sind;

— die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

— die OGAW oder anderen OGA, deren Anteile/Aktien
erworben werden sollen, geman ihrem
Verwaltungsreglement oder ihrer Satzung nicht mehr als
10 % ihres Gesamtnettovermdgens in Anteilen/Aktien
anderer OGAW oder anderer OGA anlegen diirfen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von

hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet — aufsichtsrechtlichen Regeln unterliegt, die nach

Auffassung der fur die Gesellschaft zusténdigen

Aufsichtsbehorde denjenigen nach EU-Recht gleichwertig sind;

derivative Finanzinstrumente, einschlieRlich gleichwertiger bar

abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den

Buchstaben a), b) und c) beschriebenen geregelten Markte

gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die im

Freiverkehr gehandelt werden (,OTC-Derivate®), vorausgesetzt

dass:

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41, Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die die Gesellschaft gemaR ihren
Anlagezielen investieren darf,

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von
der fir die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehérde
zugelassen sind; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uUberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert
verauBlert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen;
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h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, die ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Anleger- und
Einlagenschutz unterliegt, und sofern diese Instrumente:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dies ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat einer Fdderation
oder von einer internationalen Einrichtung o&ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert sind, oder

— von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den vorstehend unter Buchstaben (a), (b)
und (c) oben bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden, oder

— von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die
einer Aufsicht in Ubereinstimmung mit den im EU-Recht
festgelegten Kriterien unterliegt, oder von einer Einrichtung
begeben oder garantiert werden, die aufsichtsrechtlichen
Regeln unterliegt und diese einhalt, die nach Auffassung der
fur die Gesellschaft zustéandigen Aufsichtsbehérde
mindestens so streng sind wie die im EU-Recht
vorgeschriebenen Regeln, oder

— von anderen Emittenten begeben werden, die einer
Kategorie angehdren, welche von der fir die Gesellschaft
zustandigen Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten oder
dritten Gedankenstrichs unter diesem Buchstaben h)
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital und
Rucklagen von mindestens 10 Millionen Euro
(EUR 10.000.000) handelt, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und verdffentlicht, oder um eine juristische Person,
die innerhalb einer eine oder mehrere boérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Gruppe fir die Finanzierung
der Gruppe zustandig ist, oder um eine juristische Person,

die die Unterlegung von Verbindlichkeiten mittels
Wertpapieren durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.
Jeder Teilfonds darf jedoch nicht mehr als 10 % seines
Gesamtnettovermoégens in anderen als den in Abschnitt 1)
genannten Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen.
Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein

Risikomanagementverfahren an, das es ihr ermdglicht, jederzeit das
Risiko der Anlagepositionen und ihren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu Uberwachen und zu messen,
und nutzt zudem ein Verfahren zur genauen und unabhangigen
Bewertung des Werts von OTC-Derivaten.

Jeder Teilfonds kann zum Zwecke (i) der Absicherung, (ii) der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder (iii) der Umsetzung seiner
Anlagestrategie alle derivativen Finanzinstrumente innerhalb der in
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen
einsetzen.

Bei der Berechnung des Gesamtexposures werden der Marktwert
der zugrunde liegenden Anlagen, das Kontrahentenrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
berticksichtigt. Dies gilt auch fir die nachstehenden Unterabsatze.
Im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Abschnitt 4)
Buchstabe e) festgelegten Grenzen kann jeder Teilfonds in
derivative Finanzinstrumente investieren, sofern das Engagement in
den zugrunde liegenden Vermdgenswerten insgesamt die in
Abschnitt 4) festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreitet. Legt
ein Teilfonds in indexbasierten Finanzderivaten an, missen diese
Anlagen im Hinblick auf die in Abschnitt 4) festgelegten Grenzen
nicht kumuliert werden. Ist in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument ein Derivat eingebettet, so ist letzteres bei der
Erfullung der Anforderungen dieses Abschnitts zu bertcksichtigen.
Das Gesamtexposure kann nach dem Commitment-Ansatz oder der
Value-at-Risk-Methode (VaR) berechnet werden, wie fiir jeden
Teilfonds in Kapitel 23 ,Teilfonds* angegeben.

Bei der Berechnung nach dem Standard-Commitment-Ansatz wird
die Position des derivativen Finanzinstruments in den Marktwert
einer gleichwertigen Position im Basiswert des Derivats
umgerechnet. Bei der Berechnung des Gesamtexposures nach dem
Commitment-Ansatz kann die Gesellschaft unter Umstanden von
den Auswirkungen von Verrechnungs- und Absicherungsregelungen
profitieren.

4)

Der Value-at-Risk ist ein MaR fir den potenziellen Verlust, der in

einem bestimmten Zeitintervall unter normalen Marktbedingungen

mit einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen koénnte. Das

Gesetz vom 17. Dezember 2010 sieht ein Konfidenzniveau von 99 %

bei einem zeitlichen Horizont von einem Monat vor.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23

,Teilfonds“ muss jeder Teilfonds sicherstellen, dass sein nach der

Commitment-Methode berechnetes Gesamtexposure in derivativen

Finanzinstrumenten 100 % seines Gesamtnettovermdgens nicht

Ubersteigt oder dass das auf der Grundlage einer Value-at-Risk-

Methode berechnete Gesamtexposure entweder (i) 200 % des

Referenzportfolios (Benchmark) oder (i) 20% des

Gesamtnettovermdgens nicht Ubersteigt.

Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft Giberwacht die

Einhaltung dieser Bestimmungen in Ubereinstimmung mit den

Anforderungen der geltenden Rundschreiben oder Vorschriften der

luxemburgischen Aufsichtsbehorde (Commission de Surveillance du

Secteur Financier, CSSF) oder einer anderen europaischen

Behorde, die zum Erlassen entsprechender Vorschriften oder

technischer Standards befugt ist.

a) Hochstens 10 % des Gesamtnettovermogens jedes Teilfonds
dlrfen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt
werden. Dartiber hinaus darf der Gesamtwert der von diesen
Emittenten begebenen Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente, in die ein Teilfonds mehr als 5 % seines
Gesamtnettovermdgens investiert, 40 % des Wertes seines
Gesamtnettovermdgens nicht Gberschreiten. Kein Teilfonds darf
mehr als 20 % seines Gesamtnettovermdgens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Risiko in Bezug auf
eine Gegenpartei eines Teilfonds bei einem Geschaft mit einem
OTC-Derivat und/oder einer Technik zur effizienten
Portfolioverwaltung darf insgesamt die folgenden Prozentsatze
nicht Gberschreiten:

— 10 % des Gesamtnettovermdgens, wenn die Gegenpartei
ein Kreditinstitut im Sinne von Kapitel 6
»1Anlagebeschrankungen” Abschnitt 1) Buchstabe f) ist, oder

— 5 % des Gesamtnettovermdgens in anderen Fallen.

b) Die in Abschnitt 4) Buchstabe a) genannte 40 %-Grenze gilt
nicht fur Einlagen und Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.
Ungeachtet der in Abschnitt 4) Buchstabe a) genannten Grenzen
darf jeder Teilfonds keine der folgenden Anlagen kombinieren,
wenn dies dazu fihren wirde, dass mehr als 20 % seines
Gesamtnettovermdgens bei einer einzigen Einrichtung investiert
sind:

— Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die von dieser Einrichtung begeben
wurden, oder

— Einlagen, die bei dieser Einrichtung getatigt wurden, oder

— Engagements in Zusammenhang mit oTC-
Derivattransaktionen, die mit dieser  Einrichtung
eingegangen wurden.

c) Die in Abschnitt 4) Buchstabe a) vorgesehene Grenze von 10 %
wird auf hochstens 35 % angehoben, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere  oder  Geldmarktinstrumente  von  einem
Mitgliedstaat, seinen &ffentlichen Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat oder internationalen Einrichtungen  offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden.

d) Die in Abschnitt 4) Buchstabe a) vorgesehene Grenze von 10 %
wird fur Anleihen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleiheninhaber unterliegt, auf 25 % angehoben.
Insbesondere mussen die Betrdge aus der Emission dieser
Anleihen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Anleihenlaufzeit die sich aus diesen Anleihen ergebenden
Verbindlichkeiten decken koénnen und die im Falle einer
Insolvenz des Emittenten vorrangig fiir die Kapitalriickzahlung
und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Legt
ein Teilfonds mehr als 5 % seines Gesamtnettovermdgens in
Anleihen gemal diesem Absatz an, die von ein und demselben
Emittenten begeben wurden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Gesamtnettovermdgens dieses Teilfonds
nicht Gberschreiten.

e) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente geman
den Buchstaben c) und d) in diesem Abschnitt 4) werden bei der
Anwendung der unter Buchstabe a) in diesem Abschnitt
vorgesehenen Grenze von 40 % nicht bericksichtigt. Die unter
den Buchstaben a), b), ¢) und d) genannten Grenzen werden
nicht kumuliert; daher werden die gemaf den Buchstaben a), b),
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c) und d) getatigten Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen oder derivativen Instrumenten bei der betreffenden
Einrichtung insgesamt 35 % des Gesamtnettovermdgens jedes
Teilfonds nicht Ubersteigen. Unternehmen, die im Hinblick auf die
Erstellung eines konsolidierten Jahresabschlusses gemal der
Richtlinie 83/349/EWG in ihrer aktuellen oder neu in Kraft
gesetzten Fassung oder gemafl international anerkannten
Rechnungslegungsvorschriften ein und derselben
Unternehmensgruppe angehdren, werden bei der Berechnung
der in diesem Abschnitt 4) genannten Anlagegrenzen als ein
einziger Emittent angesehen. Jeder Teilfonds kann kumulativ bis
zu 20 % seines Gesamtnettovermdgens in Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

f) Die in Abschnitt 4) Buchstabe a) vorgesehene Grenze von
10 % wird auf 100 % angehoben, wenn die betreffenden
tibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der
Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,,OECD*) oder Brasilien oder Singapur oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
muss der Dbetreffende Teilfonds Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente aus einer einzigen Emission
nicht mehr als 30 % des Gesamtvermogens dieses Teilfonds
ausmachen diirfen.

g) Unbeschadet der in Abschnitt 6) festgelegten Grenzen werden
die im vorliegenden Abschnitt 4) festgelegten Grenzen fir
Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten auf maximal 20 % angehoben, wenn die Anlagepolitik
des Teilfonds darauf abzielt, die Zusammensetzung eines
bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, der von
der fiir die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehdrde anerkannt
ist, und zwar auf folgender Grundlage:

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert
ist,

— der Index stellt eine adaquate Benchmark fur den Markt dar,
auf den er sich bezieht,

— seine Verdffentlichung in geeigneter Weise erfolgt.

Die vorstehend genannte Grenze von 20 % kann auf maximal 35 %

erhéht werden, wenn sich dies aufgrund auRergewdhnlicher

Marktbedingungen als gerechtfertigt erweist, insbesondere auf

geregelten Markten, auf denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere

oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu
dieser Obergrenze ist nur fiir einen einzigen Emittenten zulassig.

Die Gesellschaft investiert nicht mehr als 10% des

Gesamtnettovermogens eines Teilfonds in Anteile/Aktien anderer

OGAW und/oder anderer OGA (einschliellich anderer Teilfonds)

(,Zielfonds®) gemaR Abschnitt 1) Buchstabe e), es sei denn, die fir

einen Teilfonds geltende Anlagepolitik, wie in Kapitel 23 ,Teilfonds*”

beschrieben, sieht etwas anderes vor.

Ist in Kapitel 23 ,Teilfonds*, eine hohere Grenze als 10 % festgelegt,

so gelten die folgenden Beschrankungen:

— Esdirfen nicht mehr als 20 % des Gesamtnettovermdgens eines
Teilfonds in Anteilen/Aktien ein und desselben OGAW oder
sonstigen OGA angelegt werden. Fir die Zwecke der
Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines
OGAW oder eines anderen OGA mit mehreren Teilfonds als
eigenstéandiger Emittent zu betrachten, sofern der Grundsatz der
Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds
gegenuber Dritten gewahrleistet ist.

— Anlagen in Anteilen/Aktien von OGA, die keine OGAW sind,
diirfen insgesamt nicht mehr  als 30 % des
Gesamtnettovermdgens eines Teilfonds ausmachen.

Legt ein Teilfonds in Anteilen/Aktien anderer OGAW und/oder

sonstiger OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen Unternehmen

verwaltet werden, mit dem die Gesellschaft durch eine gemeinsame

Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte

Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmen

verbunden ist (,verbundene Fonds®), so darf die Gesellschaft oder

das andere Unternehmen keine Zeichnungs- oder

Riicknahmegebuhren fiir die Anlage des Teilfonds in Anteilen/Aktien

dieser verbundenen Fonds berechnen.

Neben den Aufwendungen, die der Verwaltungsgesellschaft bei der

Verwaltung des Teilfonds entstehen, kann auch eine

Verwaltungsgebuhr fir Anlagen in als verbundene Fonds eingestufte

Zielfonds berechnet werden, die indirekt aus dem Vermdgen des

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Teilfonds in Bezug auf die darin enthaltenen Zielfonds erhoben wird.

Zusatzlich zu dieser Verwaltungsgebuhr kann aus dem Vermoégen

des Teilfonds indirekt eine Performancegebihr fur die darin

enthaltenen Zielfonds erhoben werden.

Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in Anteilen/Aktien

anderer OGAW und/oder anderer OGA Kosten im Allgemeinen

sowohl auf Ebene des Teilfonds als auch auf Ebene des anderen

OGAW und/oder OGA selbst anfallen kénnen.

Die  kumulative  Verwaltungsgebiuhr auf Teilfonds- und

Zielfondsebene fur Teilfonds, die mehr als 10% des

Gesamtnettovermoégens in Zielfonds investieren, ist gegebenenfalls

in Kapitel 23 ,Teilfonds* angegeben.

a) Das Vermdgen der Gesellschaft darf nicht in Wertpapieren
angelegt werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das
es der Gesellschaft ermdglicht, einen wesentlichen Einfluss auf
die Geschaftsflihrung eines Emittenten auszuliben.

b) Ferner ist es der Gesellschaft untersagt, die folgenden Grenzen
beim Erwerb von Anlagen zu uberschreiten:

— 10% der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben
Emittenten;

— 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

— 25 % der Anteile/Aktien desselben OGAW oder sonstigen
OGA;

— 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

In den drei letztgenannten Fallen gilt die Beschrankung nicht,

wenn der Bruttobetrag der Anleihen oder Geldmarktinstrumente

oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zum

Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnet werden kann.

c) Die in den Absatzen a) und b) genannten Beschrankungen
gelten nicht fur:

— Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden,

— von einem nicht der Europaischen Union angehdérigen Staat
begebene oder garantierte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente,

— Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdéren,

— von der Gesellschaft gehaltene Anteile am Kapital eines in
einem Drittstaat auBerhalb der Europaischen Union
eingetragenen Unternehmens, das sein Vermdgen
Uberwiegend in die Wertpapiere von Emittenten investiert,
die ihren eingetragenen Geschéftssitz in diesem Staat
haben, wenn diese Beteiligung nach dem Recht dieses
Staates die einzige Moglichkeit fir die Gesellschaft zur
Investition in die Wertpapiere von Emittenten aus diesem
Staat darstellt. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur,
wenn die Gesellschaft aus dem nicht der Europaischen
Union angehorigen Staat in ihrer Anlagepolitik die in
Abschnitt 4 Buchstaben a) bis e), Abschnitt5 und
Abschnitt 7 Buchstaben a) und b) festgelegten Grenzen
einhalt.

Die Gesellschaft darf keine Kredite fir einen Teilfonds aufnehmen,

aufRer fur:

a) den Kauf von Fremdwahrungen Uber ein Back-to-Back-
Darlehen;

b) einen Betrag, der hochstens 10 % des Gesamtnettovermdgens
des Teilfonds entspricht, wobei es sich um einen
vorubergehenden Kredit handeln muss.

Die Gesellschaft darf keine Darlehen gewahren und nicht als Blrge

fur Dritte auftreten.

Jeder Teilfonds kann jedoch unter Einhaltung der in Luxemburg

geltenden Vorschriften Wertpapierleihgeschéafte tatigen, um eine

effiziente Portfolioverwaltung zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft darf ihr Vermdgen nicht direkt in Immobilien,

Edelmetallen oder Zertifikaten tiber Edelmetalle und Waren anlegen.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Ubertragbaren

Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen

Finanzinstrumenten im Sinne von Abschnitt 1) Buchstaben e), g) und

h) tatigen.

a) Im Zusammenhang mit der Aufnahme von Krediten innerhalb der

im Verkaufsprospekt festgelegten Grenzen kann die Gesellschaft die

Vermdgenswerte der Gesellschaft als Sicherheiten verpfanden oder

abtreten.

b) Darlber hinaus kann die Gesellschaft die Vermdgenswerte des

betreffenden Teilfonds an Gegenparteien von Geschaften mit OTC-

Derivaten oder derivativen Finanzinstrumenten, die an einem

geregelten Markt im Sinne der Buchstaben a), b) und c) der

vorstehenden Ziffer 1) gehandelt werden, verpfanden oder als

Sicherheit abtreten, um die Zahlung und Erfillung der

Verpflichtungen dieses Teilfonds gegenuber der betreffenden
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Gegenpartei zu gewahrleisten. Soweit Gegenparteien die Stellung
von Sicherheiten verlangen, deren Wert das abzudeckende Risiko
iibersteigt, oder wenn die Ubersicherung durch andere Umstinde
verursacht wird (z. B. Wertentwicklung der als Sicherheit gestellten
Vermdgenswerte oder Bestimmungen der Ublichen
Rahmendokumente), kénnen solche (Uberhéhten) Sicherheiten —
auch in Bezug auf unbare Sicherheiten — den betreffenden Teilfonds
dem Kontrahentenrisiko dieser Gegenpartei aussetzen, und der
Teilfonds hat moglicherweise nur einen ungesicherten Anspruch in
Bezug auf diese Vermogenswerte.
Die vorstehend genannten Beschrankungen gelten nicht fiir die Austibung
von Zeichnungsrechten.
Wahrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Teilfonds in Luxemburg missen die vorstehend in Abschnitt 4) und 5)
genannten Beschrankungen nicht eingehalten werden, sofern der
Grundsatz der Risikostreuung beachtet wird.
Werden die vorgenannten Grenzen aus Griinden, die sich der Kontrolle der
Gesellschaft entziehen, oder infolge der Auslibung von Zeichnungsrechten
Uberschritten, so zielt die Gesellschaft vorrangig darauf ab, diese Situation
zu beheben, wobei sie die Interessen der Aktiondre angemessen
berticksichtigt.
Die Gesellschaft ist berechtigt, im Interesse der Aktionare jederzeit weitere
Anlagebeschrankungen zu erlassen, wenn diese beispielsweise
erforderlich sind, um die Gesetze und Vorschriften in den L&ndern
einzuhalten, in denen die Aktien der Gesellschaft derzeit oder kiinftig zum
Verkauf angeboten werden.

7. Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition in die Gesellschaft die
folgenden Risikofaktoren beriicksichtigen. Die nachstehende
Darlegung von Risikofaktoren erhebt jedoch nicht den Anspruch, die
mit Anlagen in der Gesellschaft verbundenen Risiken vollstindig
aufzulisten. Potenzielle @ Anleger sollten den gesamten
Verkaufsprospekt lesen und gegebenenfalls ihre Rechts-, Steuer- und
Anlageberater konsultieren, insbesondere im Hinblick auf die
steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Haltens, des Umtauschs, der
Riickgabe oder der anderweitigen VerauBerung von Aktien nach dem
Recht des Landes, dessen Staatsangehorigkeit sie besitzen oder in
dem sie ihren Wohnsitz oder Sitz haben (weitere Einzelheiten sind in
Kapitel 9 ,,Aufwendungen und Steuern®, aufgefiihrt). Anleger sollten
sich bewusst sein, dass die Anlagen der Gesellschaft
Marktschwankungen und anderen Risiken unterliegen, die mit
Anlagen in  ubertragbaren = Wertpapieren und anderen
Finanzinstrumenten verbunden sind. Der Wert der Anlagen und die
daraus resultierenden Ertrdge konnen steigen oder fallen, und
moglicherweise erhalten Anleger den urspriinglich in die Gesellschaft
investierten Betrag nicht zuriick, wobei das Risiko besteht, dass sie
den gesamten investierten Betrag verlieren. Es gibt keine
Zusicherung dafiir, dass das Anlageziel eines bestimmten Teilfonds
erreicht wird oder dass eine Wertsteigerung der Vermégenswerte
eintritt. Die Performance in der Vergangenheit ist kein verldsslicher
Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann aufgrund von Schwankungen
des Werts der zugrunde liegenden Vermogenswerte und der daraus
resultierenden Ertrage schwanken. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass unter bestimmten Umstanden ihr Recht auf die
Rickgabe von Aktien ausgesetzt werden kann.

Je nach Wahrung im Wohnsitzland des Anleger kdénnen
Wechselkursschwankungen den Wert einer Anlage in einem oder
mehreren Teilfonds beeintrachtigen. Darliber hinaus kann bei einer auf
eine alternative Wahrung lautenden Klasse, bei der das Wahrungsrisiko
nicht abgesichert ist, das Ergebnis der damit verbundenen
Devisentransaktionen die = Wertentwicklung der entsprechenden
Aktienklasse negativ beeinflussen.

Marktrisiko

Dies ist ein allgemeines, alle Anlagen betreffendes Risiko. Es bezieht sich
auf die Mdglichkeit, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage auf eine
Weise andert, die nachteilig fir die Interessen der Gesellschaft ist.
Insbesondere kann der Wert von Anlagen durch Unwéagbarkeiten wie
internationale, politische und wirtschaftliche Entwicklungen oder
Anderungen auf staatspolitischer Ebene beeinflusst werden.

Zinsrisiko

Teilfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kdnnen aufgrund
von Zinsschwankungen an Wert verlieren. Im Allgemeinen steigt der Wert
von festverzinslichen Wertpapieren, wenn die Zinssatze fallen. Wenn die
Zinssatze steigen, ist dagegen allgemein zu erwarten, dass der Wert von
festverzinslichen Wertpapieren sinkt. Langfristige festverzinsliche
Wertpapiere unterliegen in der Regel einer héheren Preisvolatilitat als
kurzfristige festverzinsliche Wertpapiere.

Wechselkursrisiko

Die Anlagen der Teilfonds lauten moéglicherweise auf andere Wahrungen
als die jeweilige Referenzwadhrung und unterliegen daher
Wahrungsschwankungen, die sich glnstig oder ungilinstig auf den
Nettoinventarwert der jeweiligen Teilfonds auswirken kdnnen.

Die Wahrungen bestimmter Lander kdnnen volatil sein und dies kann den
Wert von Wertpapieren beeinflussen, die auf diese Wahrungen lauten.
Wenn die Wahrung, auf die eine Anlage lautet, gegenlber der
Referenzwéahrung des betreffenden Teilfonds aufwertet, steigt der Wert der
Anlage. Sinkt der Wechselkurs der Wahrung, wirkt sich dies dagegen
negativ auf den Wert der Anlage aus.

Die Teilfonds kdénnen sich durch Wahrungsabsicherungsgeschafte gegen
einen Wertverlust von Anlagen schutzen, die auf andere Wahrungen als
die Referenzwahrung lauten, sowie gegen einen Anstieg der Kosten von
Anlagen, die auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung lauten. Es
gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass die Absicherung erfolgreich sein
wird.

Obwohl die Gesellschaft grundséatzlich anstrebt, das Wahrungsrisiko der
Teilfonds gegeniber ihren jeweiligen Referenzwahrungen abzusichern,
sind Absicherungsgeschafte nicht immer mdglich und Wahrungsrisiken
kénnen daher nicht ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Teilfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen dem
Risiko, dass die Emittenten die Zahlungen fiir diese Wertpapiere nicht
leisten. Wenn sich die Finanzlage eines Emittenten zum Negativen
verandert, kann dies zu einer Verschlechterung der Bonitat eines
Wertpapiers und zu einer grofReren Kursvolatilitat des Wertpapiers fiihren.
Wenn das Kreditrating eines Wertpapiers herabgestuft wird, kann dies
auch die Liquiditdt des Wertpapiers beeintrachtigen. Teilfonds, die in
Schuldtitel von vergleichsweise geringer Qualitdt investieren, sind
anfalliger fiir diese Probleme und ihr Wert kann starker schwanken.

Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft kann Geschéfte im Freiverkehr abschlielen, die die
Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ihrer Verpflichtung
zur Vertragserfillung moglicherweise nicht nachkommt. Im Falle einer
Insolvenz der Gegenpartei konnte es fir die Teilfonds zu Verzégerungen
bei der Liquidation der Position und zu erheblichen Verlusten kommen.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
,BRRD") wurde am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der Europaischen Union
veroffentlicht und trat am 2. Juli 2014 in Kraft. Die BRRD soll die
Abwicklungsbehdrden,  darunter  die  zustédndige  Luxemburger
Abwicklungsbehorde, mit gemeinsamen Instrumenten und Befugnissen
ausstatten, um Bankenkrisen vorzubeugen und so die Finanzstabilitat zu
sichern und das Risiko von Verlusten fiir die Steuerzahler zu minimieren.
Gemal der BRRD und den einschlagigen Umsetzungsgesetzen kénnen
die nationalen Aufsichtsbehérden gegeniber Kreditinstituten und
bestimmten Wertpapierfirmen im Falle von deren Ausfall oder zu
erwartenden Ausfall bestimmte Befugnisse geltend machen, sofern eine
normale Insolvenz zu finanzieller Instabilitdt flhren wirde. Diese
Befugnisse umfassen Herabschreibungs-, Umwandlungs-, Ubertragungs-,
Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die bisweilen im Rahmen von
Gesetzen, Vorschriften, Regeln oder Anforderungen im Zusammenhang
mit der Umsetzung der BRRD in dem betreffenden EU-Mitgliedstaat
vorliegen und im Einklang mit ihnen ausgeubt werden (die ,Instrumente zur
Bankenabwicklung*).

Die Anwendung solcher Instrumente zur Bankenabwicklung kann die
Fahigkeit von Gegenparteien, die der BRRD unterliegen, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Teilfonds nachzukommen, beeintrachtigen
oder einschranken, wodurch den Teilfonds potenzielle Verluste entstehen
kénnen.

Die Ausuibung der Instrumente zur Bankenabwicklung der Bank gegentiber
den Anlegern eines Teilfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf eines
Teils der Vermdgenswerte dieser Anleger, einschliellich ihrer
Aktien/Anteile dieses Teilfonds, fiihren. Dementsprechend besteht das
Risiko, dass die Liquiditat eines Teilfonds aufgrund eines ungewdhnlich
hohen Volumens an Rucknahmeantragen gering oder sogar unzureichend
ist. In diesem Fall kann die Gesellschaft moglicherweise Riicknahmeerlése
nicht innerhalb des in diesem Prospekt angegebenen Zeitraums
auszahlen.

Dartber hinaus kann die Anwendung bestimmter Instrumente zur
Bankenabwicklung in Bezug auf eine bestimmte Art von Wertpapieren
unter gewissen Umstanden dazu fiihren, dass die Liquiditat an bestimmten
Wertpapiermarkten versiegt, und somit potenzielle Liquiditatsprobleme fiir
die Teilfonds auslésen.

Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass ungewdhnliche Marktbedingungen oder ein
ungewohnlich hohes Volumen an Ricknahmeantragen oder andere
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Grinde zu Liquiditatsproblemen fir die Gesellschaft fihren. In diesem Fall
kann die Gesellschaft méglicherweise Ricknahmeerldse nicht innerhalb
des in diesem Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Verwahrungsrisiko

Alle Vermdgenswerte der Gesellschaft in den Portfolios der verschiedenen
Teilfonds sowie alle von der Gesellschaft fir diese Teilfonds gehaltenen
Sicherheiten (sofern zutreffend) werden von der Depotbank verwahrt oder
Uberwacht.

Gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 kann die Depotbank nur
dann einen Teil ihrer Verwahraufgaben an Dritte delegieren, wenn (i) die
Depotbank bei der Auswahl und Ernennung von Dritten, an die sie einen
Teil ihrer Aufgaben zu delegieren beabsichtigt, die gebotene Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten lasst, (ii) die Depotbank auch bei
der regelméRigen Uberpriifung und fortlaufenden Uberwachung dieser
Unterbeauftragten hinsichtlich der an sie delegierten Aufgaben weiterhin
die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten lasst,
(iii) ein solcher Unterbeauftragter wahrend der gesamten Dauer der
Ausfiihrung der an ihn delegierten Aufgaben das Vermogen der Kunden
der Depotbank von seinem eigenen Vermégen und vom Vermdgen der
Depotbank so trennt, dass es jederzeit eindeutig als das Vermégen der
Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden kann, und (iv)
ein solcher Unterbeauftragter alle erforderlichen Ma3nahmen ergreift, um
sicherzustellen, dass im Falle seiner Insolvenz die von ihm gehaltenen
Vermogenswerte der Gesellschaft nicht zur Verteilung unter den
Glaubigern dieses Unterbeauftragten oder zur Verwertung zu deren
Gunsten zur Verfigung stehen.

Ungeachtet dessen kdnnen sich Verwahrungsrisiken aus der Mdglichkeit
ergeben, dass einem Teilfonds zu seinem Nachteil der Zugang zu den
verwahrten Vermdgenswerten ganz oder teilweise aufgrund von
Umstanden verwehrt wird, die auf ein duleres Ereignis zurlickgehen, das
unter vernlnftigen Erwagungen aullerhalb der Kontrolle der Depotbank
liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen Gegenmalnahmen
unvermeidbar gewesen waren. Wenn die Depotbank Barmittel oder eine
dritte Depotstelle Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Teilfonds
halt, wie in Kapitel 19 ,Regulatorische Offenlegungen® sowie unter
LSicherheitenmanagement® in diesem Kapitel 7 ,Risikofaktoren“ naher
beschrieben, ist der Teilfonds dem Kreditrisiko der Depotbank und/oder der
Unterdepotstellen ausgesetzt, die von der Depotbank oder von der dritten
Depotstelle eingesetzt werden, die Barsicherheiten zugunsten des
betreffenden Teilfonds halt. Barmittel, die von der Depotbank und den
Unterdepotstellen oder der dritten Depotstelle, die Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Teilfonds halt, gehalten werden, werden in der
Praxis nicht getrennt, sondern sind eine gegenulber den entsprechenden
Teilfonds als Einleger bestehende Verbindlichkeit der Depotbank und/oder
anderer Unterdepotstellen oder einer dritten Depotstelle, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Teilfonds halt. Solche
Barmittel werden mit den Barmitteln anderer Kunden der Depotbank oder
der Unterdepotstellen oder der dritten Depotstelle vermischt, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Teilfonds halt. Im Falle der
Insolvenz der Verwahrstelle und/oder der Unterdepotstellen oder der
dritten Depotstelle, die Barsicherheiten zugunsten des betreffenden
Teilfonds halt, wird die Gesellschaft in Bezug auf ihre Barmittelbestéande
und die ihrer Teilfonds als allgemeiner ungesicherter Glaubiger der
Depotbank und/oder der Unterdepotstellen oder der dritten Depotstelle, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Teilfonds halt, behandelt. Fiir
die Gesellschaft kann es bei der Betreibung einer solchen Forderung zu
Schwierigkeiten und/oder Verzégerungen kommen oder sie kann die
Forderung mdglicherweise nicht vollstdndig oder gar nicht zurtickerlangen,
wodurch der/die betreffende(n) Teilfonds seine/ihre Barmittel teilweise oder
vollstandig verliert/verlieren. Um das Risiko der Gesellschaft in Bezug auf
die Depotbank/Unterdepotstelle oder dritte Depotstelle, die Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Teilfonds halt, zu verringern, wendet die
Verwaltungsgesellschaft spezielle Verfahren an, um sicherzustellen, dass
es sich bei der Depotbank oder der dritten Depotstelle, die Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Teilfonds halt, um ein angesehenes Institut
handelt und das Kreditrisiko fir die Gesellschaft akzeptabel ist. Den
Anlegern wird empfohlen, Kapitel 17 ,Depotbank” zu beachten, dem
weitere Informationen Uber die Haftung der Depotbank zu entnehmen sind.

Managementrisiko

Die Gesellschaft wird aktiv verwaltet und die Teilfonds kénnen daher
Verwaltungsrisiken unterliegen. Die Gesellschaft wird bei den
Anlageentscheidungen fir die Teilfonds ihre Anlagestrategie
(einschlieBlich Anlagetechniken und Risikoanalysen) anwenden; es kann
jedoch nicht zugesichert werden, dass eine Anlageentscheidung zu den
angestrebten Ergebnissen fiihrt. Die Gesellschaft kann in bestimmten
Fallen beschlieRen, Anlagetechniken wie z. B. derivative Instrumente nicht
einzusetzen — oder diese sind moglicherweise nicht verflgbar —, und zwar
selbst unter Marktbedingungen, unter denen ihr Einsatz fiir den
betreffenden Teilfonds von Vorteil sein kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemal der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDRY)
mussen die Teilfonds die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken (im
Sinne der nachstehenden Definition) in die Anlageentscheidung
einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage
der Teilfonds offenlegen.

,Nachhaltigkeitsrisiken“ bezieht sich auf ein Ereignis oder eine Bedingung
in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
bzw. deren Eintreten wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben kdénnte. Die Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken
wird anhand der Wahrscheinlichkeit, des AusmaRes und des zeitlichen
Horizonts des Eintritts des Risikos bestimmt.

Zu den Umweltereignissen oder -bedingungen, die zu einem
Nachhaltigkeitsrisiko fiihren kénnten, gehéren in der- Regel klimabedingte

Risiken, z.B. aufgrund der Erderwdarmung und sich &andernder
Wettermuster sowie in Verbindung mit Extremwetterereignissen wie
Hitzewellen, Dirren, Uberschwemmungen, Stiirmen, Hagel und
Waldbranden. Diese Ereignisse oder Bedingungen koénnen zum
unmittelbaren Verlust von Produktionsanlagen, Arbeitskraften und Teilen
der Lieferkette sowie zu erhohten  Betriebskosten  durch
Investitionsausgaben,  Versicherungskosten und die schnellere

Abschreibung von Vermoégenswerten fiihren (das Risiko des Eintritts
solcher Ereignisse wird oft als physisches Risiko bezeichnet). Zu den
Umweltrisiken gehéren auch Risiken im Zusammenhang mit dem
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft. Risiken durch politische
MaRnahmen in Bezug auf fossile Brennstoffe oder Emissionszertifikate
kénnen dazu flhren, dass diese teurer oder knapper werden oder dass
bestehende Produkte und Dienstleistungen durch emissionsarmere
Optionen ersetzt werden. Diese Risiken werden allgemein als
Ubergangsrisiken bezeichnet.

Zu den gesellschaftlichen Ereignissen oder Bedingungen, die zu einem
Nachhaltigkeitsrisiko flihren kénnten, gehdren im Allgemeinen unter
anderem die Gesundheit und Sicherheit von Mietern und Arbeitnehmern,
Menschenrechtsverletzungen, schlechte Arbeitsbedingungen, Probleme
im Rahmen des Lieferkettenmanagements, Mangel beim Wohlergehen der
Arbeitnehmer, Bedenken hinsichtlich des Datenschutzes sowie
zunehmende Regulierung im technologischen Bereich und die
Abhangigkeit von neuen technologischen Infrastrukturen.

Zu den Ereignissen oder Bedingungen in Bezug auf die
Unternehmensfiihrung, die zu einem Nachhaltigkeitsrisiko fiihren kdnnten,
gehdren im Allgemeinen unter anderem Bestechung, Korruption,
Steuerbetrug, Steuerhinterziehung, hohe Anreize fiir Fihrungskrafte, die
Zusammensetzung und Effektivitat des Verwaltungsrats sowie die Qualitat
des Managements und die Ausrichtung des Managements auf die
Aktionére.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen als eine Unterkategorie der traditionellen
Risikoarten (z. B. Kredit-, Markt-, Liquiditdts-, operationelles und
strategisches Risiko) verstanden werden und werden im Rahmen der
Risikomanagementprozesse der Verwaltungsgesellschaft identifiziert und
gesteuert. Darliber hinaus werden die Anlageverwalter der Teilfonds vom
ESG-Team von UBS AM bei der Identifizierung und Steuerung
wesentlicher Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des
Anlageentscheidungsprozesses unterstutzt.

Da sich die Nachhaltigkeitsrisiken je nach Anlageklasse und Anlagestil
unterscheiden, werden sie auf Teilfondsebene definiert. Der
Anlageverwalter ermittelt die Nachhaltigkeitsrisiken, indem er das
Engagement des Portfolios in Bezug auf Sektoren, Branchen und
Unternehmen entweder absolut oder im Vergleich zur Benchmark
beriicksichtigt. Interne Analysen kénnen durch spezifische Rahmenwerke
unterstitzt werden, die branchenspezifische ESG-Faktoren definieren, die
fur ein Unternehmen wesentlich sind.

Tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko ein, kdnnen die Auswirkungen vielfaltig sein
und je nach dem spezifischen Risiko sowie nach Region, Sektor und
Anlageklasse variieren. Fir alle Teilfonds gilt, dass sich
Nachhaltigkeitsrisiken negativ auf die Teilfondsertrége auswirken kénnen.
Generell werden akute und chronische physische Risiken, neue
Kohlenstoffsteuern und Anderungen des Verbraucherverhaltens als
auRerst bedeutend eingestuft. Diese Risiken kénnen zu einem erhéhten
Ausfallrisiko und einer finanziellen Verschlechterung der Anlagerendite
fuhren.

Bestimmte Teilfonds konnen beispielsweise in Wertpapiere von
Industrieunternehmen (einschlieBlich Metall-, Bergbau- und
Chemieunternehmen) investieren. In diesem Fall umfassen die
Umweltrisiken insbesondere die physischen und reputationsbezogenen
Folgen der von Industrieunternehmen verursachten
Umweltverschmutzung oder Treibhausgasemissionen (einschlieflich unter
anderem Schadenersatz, Einzel- und Sammelklagen), potenzielle
Sachschaden infolge extremer Wetterereignisse und des Klimawandels
wie Diirren, Waldbrénde, Uberschwemmungen und Starkniederschlége,
Hitze-/Kaltewellen, Erdrutsche oder Stirme, sowie die Fahigkeit des
Unternehmens, auf gestiegene Produktionspreise und auf den
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behdrdlichen und 6ffentlichen Druck, den Energie- und Wasserverbrauch
von Gebduden zu senken und Herausforderungen im Bereich der
Abfallwirtschaft zu bewaltigen, zu reagieren.

Dariber hinaus kdénnen Anlagen in Metall, Bergbau- und
Chemieunternehmen (wie oben erwahnt) zusatzliche Reputationsrisiken
mit sich bringen, die sich aus der Nichterreichung eines nachhaltigen
thematischen Ziels und/oder von ESG-Faktoren und der Offenkundigkeit
einer solchen Nichterreichung ergeben.

Ebenso bestehen im Hinblick auf Anlagen in Unternehmen und Emittenten
in Schwellenlandern, die den Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren
Wirtschaft anstreben, zuséatzliche und vielfaltige Herausforderungen (z. B.
wenn der Sektor im Hinblick auf Wirtschaft und Gesellschaft eine
wesentliche Rolle spielt) und es wird im Vergleich zu ihren Pendants in den
Industrielandern zusétzliches Kapital benétigt, um den Ubergang zu
nachhaltigeren Geschaftspraktiken vollziehen zu koénnen. So ist es
beispielsweise mdglich, dass es Unternehmen und Emittenten aus
Schwellenlandern nicht gelingt, ausreichende Mittel fir einen erfolgreichen
Ubergang zu einer geringeren CO,-Bilanz aufzubringen. Weitere
Informationen finden Sie im Abschnitt ,Anlagen in Schwellenlandern® in
Kapitel 7 ,Risikofaktoren®.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen die Rendite der Teilfonds beeintrachtigen.
Das wirksame Management solcher Risiken ist von entscheidender
Bedeutung, um die Abwartsrisiken fiir die Renditen des Portfolios sowie die
negativen Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Umwelt im
Allgemeinen zu verringern.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Risikoinformationen® in
Kapitel 23 ,Teilfonds".

Risiken bei nachhaltigen Investitionen

Teilfonds sind spezifischen Risiken ausgesetzt, die mit ihrer nachhaltigen
Anlagestrategie verbunden sind. In diesem Zusammenhang und
angesichts der Tatsache, dass sich die ESG-/Nachhaltigkeitsvorschriften
und -richtlinien als neu aufkommender Bereich immer noch
weiterentwickeln, sollten Anleger beachten, dass die ESG-
Klassifizierungen und -Beschreibungen in diesem Prospekt von der
Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwaltern aufgrund der
Weiterentwicklung von gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder internen
Richtlinien oder Anderungen des Branchenansatzes fiir Klassifizierungen
Uberarbeitet werden kénnen. Da sich nachhaltigkeitsbezogene Praktiken je
nach Region, Branche und Thema unterscheiden und sich entsprechend
weiterentwickeln, kdnnen sich die Praktiken oder die Bewertung solcher
nachhaltigkeitsbezogenen Praktiken durch die Teilfonds bzw. ihre
Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft im Laufe der Zeit andern.
Ebenso kénnen neue Nachhaltigkeitsanforderungen von Rechtsraumen, in
denen die Anlageverwalter tatig sind und/oder in denen die Teilfonds
vertrieben werden, zu zusatzlichen Compliance-Kosten,
Offenlegungspflichten oder anderen Auswirkungen oder Beschrankungen
fur die Teilfonds oder ihre  Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft fiihren. Im Rahmen dieser Anforderungen kénnen
die Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein, die
Teilfonds anhand bestimmter Kriterien zu klassifizieren, von denen einige
eine subjektive Auslegung zulassen kdnnen. Insbesondere kénnen sich
ihre Ansichten Uber die angemessene Klassifizierung im Laufe der Zeit
weiterentwickeln, unter anderem als Reaktion auf gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Vorgaben oder auf Anderungen des
Branchenansatzes, und dies kann eine Anderung der Klassifizierung der
Teilfonds umfassen. Eine solche Anderung der relevanten Klassifizierung
kann bestimmte MalRnahmen erfordern, einschlieBlich neuer Anlagen und
VerauBerungen oder der Einrichtung neuer Prozesse, um die
entsprechenden Klassifizierungsanforderungen zu erfiillen und Daten iber
die Anlagen der Teilfonds zu erfassen, was zu zusatzlichen Kosten,
Offenlegungs- und Berichtspflichten fihren kann.

Darlber hinaus sollten Anleger beachten, dass die
Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter vollstandig oder teilweise
auf offentliche und externe Informationsquellen sowie mdglicherweise auf
Informationen angewiesen sind, die vom Emittenten selbst erstellt wurden.
AufRerdem kann die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter, solche Daten zu verifizieren, durch die Integritat der in
Bezug auf die zugrunde liegenden Bestandteile zum jeweiligen Zeitpunkt
verfugbaren Daten sowie durch den aktuellen Stand und die Entwicklung
der internationalen Gesetze, Richtlinien und Vorschriften in Bezug auf die
Nachverfolgung und Bereitstellung solcher ESG-Daten eingeschrankt sein.
ESG-Daten, die aus privaten, Offentlichen und externen
Informationsquellen stammen, kénnen unzutreffend, nicht verfligbar oder
nicht vollstandig auf dem neuesten Stand sein. Aktualisierungen kénnen
sich zudem zeitlich verzégern. Die ESG-Klassifizierung/-Bewertung
spiegelt auch die Meinung der bewertenden Partei wider (einschlief3lich
externer Parteien wie Ratingagenturen oder anderer Finanzinstitute). Da
es kein standardisiertes ESG-Bewertungssystem gibt, hat jede bewertende
Partei ihren eigenen Research- und Analyserahmen. Daher kénnen die
ESG-Bewertungen oder Risikoeinstufungen, die verschiedene Bewerter fiir
ein und dieselbe Investition vergeben, stark voneinander abweichen. Dies
gilt auch fur bestimmte Anlagen, bei denen die Verwaltungsgesellschaft

und die Anlageverwalter moglicherweise nur begrenzten Zugang zu Daten
von externen Parteien in Bezug auf die zugrunde liegenden Bestandteile
einer Anlage haben, z. B. weil keine Look-Through-Daten vorliegen. In
solchen Fallen werden die Verwaltungsgesellschaft und die
Anlageverwalter versuchen, diese Informationen auf ,Best-Effort“-Basis zu
bewerten. Solche Datenliicken kénnten auch zu einer falschen Bewertung
einer  Nachhaltigkeitspraxis und/oder der damit verbundenen
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen flhren. Darlber hinaus werden
bestimmte Anséatze zentralisiert nach einem Top-Down-Ansatz angewandt,
wie z. B. der zentralisierte Active-Ownership-Ansatz. In diesen Fallen ist
das tatsachliche Ergebnis dieser Ansatze auf Teilfondsebene nicht
garantiert. So gibt es zum Beispiel keine Garantie fir ein Engagement in
einem bestimmten Bezugszeitraum bei Unternehmen, in die der
betreffende Teilfonds investiert, auch wenn dessen Portfolio fester
Bestandteil des gesamten Anlageportfolios von UBS AM ist.

Anleger sollten ferner beachten, dass die nicht-finanzielle/ESG-Leistung
eines Portfolios von seiner finanziellen Leistung abweichen kann und die
Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter keine Zusicherung
hinsichtlich der Korrelation von finanzieller und ESG-Leistung geben
kénnen. Die Einhaltung einer neuen ESG-Klassifizierung bzw. eine
Anderung der ESG-Klassifizierung kann auch zu Transaktionskosten fir
die Neupositionierung des zugrunde liegenden Portfolios sowie zu neuen
Kosten fur  Offenlegung, Berichterstattung, = Compliance und
Risikomanagement fiihren. Die Verfolgung von ESG-Zielen bedeutet nicht
unbedingt eine Eignung fiir das Erreichen der allgemeinen Anlageziele des
Anlegers oder Kunden oder fir das Einhalten bestimmter
Nachhaltigkeitspraferenzen des Anlegers/Kunden.

Weitere Informationen zu den Risiken nachhaltiger Investitionen im
Zusammenhang mit Anlagen in Industrieunternehmen oder in
Schwellenlandern finden Anleger in den ausfiihrlichen Angaben zu ESG-
Risiken in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken®, ,Konzentration auf
bestimmte Lander/Regionen” und ,Anlagen in Schwellenlandern®.

Anlagerisiko

Investitionen in Aktien

Zu den Risiken, die mit Anlagen in Aktien (und aktiendhnlichen
Wertpapieren) verbunden sind, gehdren insbesondere erhebliche
Schwankungen der Marktpreise, nachteilige Emittenten- oder
Marktinformationen und der nachrangige Status von Aktien gegeniiber
Schuldtiteln, die von ein und demselben Unternehmen ausgegeben
werden.

Anleger  sollten  auch das Risiko in  Verbindung mit
Wechselkursschwankungen sowie potenziellen Devisenkontrollen und
sonstigen Beschrankungen bericksichtigen.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen Landern, die
auf unterschiedliche Wahrungen lauten, bieten potenzielle Vorteile im
Vergleich zu Anlagen, die ausschlief3lich in Wertpapieren von Emittenten
aus einem einzigen Land getatigt werden. Gleichzeitig beinhalten sie aber
auch bestimmte bedeutende Risiken, die mit der Anlage in Wertpapieren
von Emittenten aus einem einzigen Land normalerweise nicht verbunden
sind. Zu diesen Risiken gehdéren Zinsschwankungen sowie
Wechselkursschwankungen (wie oben im Abschnitt ,Zinsrisiko® und
»Wechselkursrisiko* naher beschrieben) und die mogliche Einfiihrung von
Devisenkontrollvorschriften oder anderen Gesetzen oder
Beschrankungen, die fir solche Anlagen gelten. Wenn eine bestimmte
Wahrung im Vergleich zur Referenzwahrung des Teilfonds abwertet,
verringert sich dadurch der Wert bestimmter Portfoliowertpapiere, die auf
eine solche Wahrung lauten.

Die Landeswahrung am Sitz eines Emittenten von Wertpapieren kann von
der Wahrung dieser Wertpapiere abweichen. Die Werte und die relativen
Renditen von Anlagen an Wertpapiermarkten unterschiedlicher Lander und
die damit verbundenen Risiken kdénnen unabhangig voneinander
schwanken.

Da der Nettoinventarwert eines Teilfonds in seiner Referenzwahrung
berechnet wird, hangt die Wertentwicklung von Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die Referenzwahrung lauten, von der Stérke dieser
Wahrung gegenliber der Referenzwahrung und vom Zinsumfeld in dem
Land ab, das die Wahrung ausgibt. Wenn keine anderen Ereignisse
eintreten, die den Wert von Anlagen in einer anderen Wahrung als der
Referenzwahrung beeintrachtigen kénnten (wie z. B. eine Veranderung
des politischen Klimas oder der Bonitdt eines Emittenten), kann im
Allgemeinen davon ausgegangen werden, dass ein Wertanstieg der Nicht-
Referenzwahrung den Wert der auf diese Nicht-Referenzwahrung
lautenden Anlagen des Teilfonds in der Referenzwahrung erhoht.

Die Teilfonds koénnen in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating
investieren. Investment-Grade-Schuldtitel werden von den
Ratingagenturen auf der Grundlage der Kreditwirdigkeit oder des
Ausfallrisikos in die hdéchsten Rating-Kategorien eingestuft. Die
Ratingagenturen Uberpriifen diese vergebenen Ratings in gewissen
Absténden, und Schuldtitel kénnen daher herabgestuft werden, wenn sich
wirtschaftliche Umstdnde auf die betreffende Schuldtitelemission
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auswirken. Dartber hinaus koénnen die Teilfonds in Schuldtitel der
Kategorie  Non-Investment Grade (hochverzinsliche  Schuldtitel)
investieren. Im Vergleich zu Investment-Grade-Schuldtiteln sind
hochverzinsliche Schuldtitel in der Regel schlechter bewertet und bieten
dafiir héhere Renditen, um ihre geringere Kreditwirdigkeit oder ihr héheres
Ausfallrisiko auszugleichen.

Die Rule 144A nach US-Wertpapierrecht raumt eine freistellende
Ausnahme von den Registrierungsanforderungen gemafy dem Securities
Act von 1933 in Bezug auf den Weiterverkauf von beschrankt handelbaren
Wertpapieren an qualifizierte institutionelle Kaufer ein, wie in der
betreffenden Regelung definiert. Der Vorteil fir Anleger kann in héheren
Ertrdgen aufgrund geringerer Verwaltungskosten liegen. Die Verbreitung
von Sekundarmarkttransaktionen mit Wertpapieren nach Rule 144A
unterliegt jedoch Beschrankungen und diese stehen nur qualifizierten
institutionellen Kéaufern offen. Infolgedessen kann die Volatilitdt der
Wertpapierpreise steigen und im Extremfall kann die Liquiditat eines
bestimmten unter Rule 144A fallenden Wertpapiers sinken.

Risiko im Zusammenhang mit Contingent-Convertibles-Instrumenten
Unbekanntes Risiko

Die Struktur von Contingent-Convertible-Instrumenten ist noch nicht
erprobt. In einem angespannten Umfeld, in dem die diesen Instrumenten
zugrunde liegenden Merkmale auf die Probe gestellt werden, ist ihre
Entwicklung ungewiss. Falls ein einzelner Emittent einen Ausldser aktiviert
oder Kupons aussetzt, ist es ungewiss, ob der Markt das Problem als
titelspezifische Ereignis oder als systemisch betrachtet. Im letztgenannten
Fall ist eine potenzielle Preisansteckung und Volatilitdt der gesamten
Anlageklasse modglich. Dieses Risiko kann sich wiederum durch den
Umfang der Arbitrage in den Basiswerten verstarken. AufRerdem kann die
Preisbildung in einem illiquiden Markt immer schwieriger werden.

Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur

Anders als bei der klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger von
Contingent-Convertible-Instrumenten einen Kapitalverlust erleiden, wo
dies bei den Inhabern von Aktien nicht der Fall ist. In bestimmten Szenarien
sind Inhaber von Contingent-Convertibles-Instrumenten vor
Aktieninhabern von Verlusten betroffen, z.B. wenn Contingent-
Convertibles-Instrumente mit hoher Ausléseschwelle und Abschreibung
des Kapitalbetrags aktiviert werden. Dies widerspricht der normalen
Hierarchie der Kapitalstruktur, bei der davon ausgegangen wird, dass
zuerst die Inhaber von Aktien einen Verlust erleiden.

Risiko der Sektorkonzentration

Da die Emittenten von  Contingent-Convertibles-Instrumenten
ungleichmaRig auf Sektoren verteilt sein koénnen, unterliegen diese
Instrumente  moglicherweise Risiken in  Verbindung mit der
Sektorkonzentration.

Anlagen in Optionsscheinen

Aufgrund der Hebelwirkung von Anlagen in Optionsscheinen und der
Preisschwankungen bei Optionsscheinen sind die Risiken von Anlagen in
Optionsscheinen hoher als bei Aktienanlagen. Aufgrund der Volatilitét von
Optionsscheinen kann die Volatilitat des Aktienkurses eines Teilfonds, der
in Optionsscheine investiert, potenziell steigen.

Anlagen in Zielfonds

Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds sowohl auf
Teilfonds- als auch Zielfondsebene Kosten anfallen kénnen. Dariiber
hinaus kann der Wert der Anteile oder Aktien der Zielfonds durch
Wahrungsschwankungen,  Devisentransaktionen,  Steuervorschriften
(einschlieBlich der Erhebung von Quellensteuern) und andere
wirtschaftliche oder politische Faktoren oder Veranderungen in den
Laéndern, in denen der Zielfonds investiert ist, sowie durch die mit einem
Engagement in Schwellenlandern verbundenen Risiken beeintrachtigt
werden.

Die Anlage der Teilfondsvermdgen in Anteilen oder Aktien von Zielfonds
birgt das Risiko, dass die Ricknahme der Anteile oder Aktien
Beschrankungen unterliegt und diese Anlagen dementsprechend weniger
liquide sind als andere Anlageformen.

Einsatz von Derivaten

Obwohl der sinnvolle Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
vorteilhaft sein kann, sind diese auch mit Risiken verbunden, die anders
und in bestimmten Fallen auch hoher sind als die Risiken, die sich bei
herkémmlicheren Anlagen ergeben.

Derivate sind hochspezialisierte Finanzinstrumente. Der Einsatz eines
Derivats erfordert nicht nur Kenntnisse Uber die Basisinstrumente, sondern
auch Uber das Derivat selbst, ohne dass die Mdglichkeit besteht, die
Performance des Derivats unter allen mdéglichen Marktbedingungen zu
beobachten.

Sehr hohe TransaktionsgrofRen oder illiquide Markte kénnen dazu fihren,
dass unter Umstanden eine Transaktion mit Derivaten nicht eingeleitet

oder eine Position nicht zu einem vorteilhaften Preis glattgestellt werden
kann.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung haben, koénnen unglnstige
Veranderungen des Wertes oder der Hohe des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts, Kurses oder Index zu einem Verlust fihren, der
wesentlich hdher ist als der in das Derivat selbst investierte Betrag.

Zu den weiteren Risiken, die mit dem Einsatz von Derivaten verbunden
sind, gehéren das Risiko einer Fehlbewertung oder einer
unangemessenen Bewertung von Derivaten und eine nicht zu 100 %
genau erzielbare Korrelation zwischen Derivaten und den zugrunde
liegenden Vermogenswerten, Zinssatzen und Indizes. Viele Derivate sind
komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kénnen
zu erhéhten Barzahlungsforderungen gegeniiber Gegenparteien oder zu
einem Wertverlust fur die Gesellschaft fihren. Daher ist der Einsatz von
Derivaten durch die Gesellschaft moglicherweise nicht immer ein
wirksames Mittel, um die Anlageziele der Gesellschaft zu verfolgen, und
kann sich mitunter sogar kontraproduktiv auswirken.

Derivate bergen ferner das Risiko, dass die Gesellschaft einen Verlust
erleidet, wenn die Gegenpartei eines Derivats die Vertragsbedingungen
nicht einhalt (wie vorstehend unter ,Kontrahentenrisiko* beschrieben). Das
Ausfallrisiko ist bei bérsengehandelten Derivaten in der Regel geringer als
bei privat gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die Emittent oder
Gegenpartei jedes bérsengehandelten Derivats ist, eine Erfullungsgarantie
bietet. Darliber hinaus birgt der Einsatz von Kreditderivaten (Credit Default
Swaps, Credit Linked Notes) furr die Gesellschaft ein Verlustrisiko in Bezug
auf den moglichen Ausfall einer dem Kreditderivat zugrunde liegenden
Einrichtung.

AuRerdem kénnen OTC-Derivate mit Liquiditatsrisiken verbunden sein. Die
Gegenparteien, mit denen die Gesellschaft Geschafte tatigt, kénnten
aufhoéren, fur bestimmte Instrumente als Market Maker zu fungieren oder
Kurse zu stellen. In solchen Fallen kann die Gesellschaft méglicherweise
ein geplantes Geschaft mit Wahrungen, Credit Default Swaps oder Total
Return Swaps oder ein Gegengeschaft zu einer offenen Position nicht
eingehen, was sich nachteilig auf ihre Performance auswirken kénnte. Im
Gegensatz zu bdrsengehandelten Derivaten bieten Termin-, Spot- und
Optionskontrakte auf Wahrungen der Verwaltungsgesellschaft nicht die
Maglichkeit, die Verpflichtungen der Gesellschaft durch eine gleichwertige
gegenlaufige Position auszugleichen. Daher kann die Gesellschaft durch
den Abschluss von Termin-, Spot- oder Optionskontrakten verpflichtet sein,
ihre Verpflichtungen aus diesen Kontrakten zu erfillen, und muss
entsprechend dazu in der Lage sein, dies zu tun.

Der Einsatz von Derivaten kann das angestrebte Ziel erreichen, dies muss
aber nicht zwangslaufig der Fall sein.

Anlagen in Hedgefonds-Indizes

Zusatzlich zu den mit traditionellen Anlagen verbundenen Risiken (z. B.
Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken) sind Anlagen in Hedgefonds-Indizes
mit einer Reihe spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend erlautert
werden.

Die dem jeweiligen Index zugrunde liegenden Hedgefonds und ihre
Strategien unterscheiden sich von traditionellen Anlagen vorwiegend
dadurch, dass ihre Anlagestrategie Leerverkdaufe von Wertpapieren
beinhalten kann und dass Uberdies durch den Einsatz von Krediten und
Derivaten eine Hebelwirkung erzielt werden kann.

Die Hebelwirkung fiihrt dazu, dass der Wert des Fondsvermdgens
schneller steigt, wenn die Kapitalertrdge aus den kreditfinanzierten
Anlagen die damit verbundenen Kosten ubersteigen, insbesondere die
Zinsen flr den Kreditbetrag und die Préamien auf die Derivate. Wenn die
Kurse fallen, fiihrt dies jedoch zu einem schnelleren Riickgang des Werts
der Vermogenswerte der Gesellschaft. Der Einsatz von Derivaten,
insbesondere von Leerverkaufen, kann im Extremfall zu einem Totalverlust
fuhren.

Die meisten der dem jeweiligen Index zugrunde liegenden Hedgefonds
wurden in Landern aufgelegt, in denen entweder kein rechtlicher Rahmen
und insbesondere keine behdrdliche Aufsicht existiert oder in denen diese
nicht den Standards entsprechen, die in Westeuropa oder anderen
vergleichbaren Landern gelten. Der Erfolg von Hedgefonds hangt
insbesondere von der Kompetenz der Fondsmanager und der Eignung der
ihnen zur Verfligung stehenden Infrastruktur ab.

Diese Finanzindizes werden gemaR den Zulassungskriterien ausgewahlt,
die in Artikel 9 der grolRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 zur
Erlduterung von Artikel 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegt sind.

Anlagen in Rohstoff- und Immobilienindizes

Anlagen in Produkten und/oder Techniken, die ein Engagement in
Rohstoff-, Hedgefonds- und Immobilienindizes bieten, unterscheiden sich
von traditionellen Anlagen und bergen ein zusatzliches Risikopotenzial
(z. B. unterliegen sie groReren Preisschwankungen). Als Teil eines breit
gestreuten Portfolios weisen Anlagen in Produkten und/oder Techniken,
die ein Engagement in Rohstoff- und Immobilienindizes bieten, in der Regel
jedoch nur eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen auf.
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Diese Finanzindizes werden gemaR den Zulassungskriterien ausgewahilt,
die in Artikel 9 der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 zur
Erlauterung von Artikel 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegt sind.

Anlagen in illiquiden Vermégenswerten

Die Gesellschaft kann bis zu 10 % des Gesamtnettovermdgens jedes
Teilfonds in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
anlegen, die nicht an Bérsen oder geregelten Markten gehandelt werden.
Folglich kann die Gesellschaft diese Wertpapiere moglicherweise nicht
ohne Weiteres verkaufen. Darliber hinaus kdénnen vertragliche
Beschrankungen fir den Wiederverkauf dieser Wertpapiere bestehen.
Zudem kann die Gesellschaft unter bestimmten Umstanden mit
Terminkontrakten oder entsprechenden Optionen handeln. Solche
Instrumente kénnen in bestimmten Situationen auch illiquide sein, wenn
z. B. die Marktaktivitdt abnimmt oder eine tagliche Schwankungsgrenze
erreicht ist. Die meisten Terminborsen begrenzen die Preisschwankungen
von Terminkontrakten innerhalb eines Tages durch sogenannte
sTageslimits“. Wahrend eines Handelstages durfen keine Geschafte zu
Preisen ober- bzw. unterhalb der jeweiligen Tageslimits ausgefiihrt
werden. Wenn der Preis eines Terminkontrakts bis zum jeweiligen Limit
gestiegen oder gesunken ist, kdnnen Positionen weder gekauft noch
ausgeglichen werden. Die Preise von Terminkontrakten haben sich
gelegentlich mehrere Tage hintereinander auferhalb des Tageslimits
bewegt, bei allenfalls geringen Handelsaktivitaten. In ahnlichen Fallen ist
die Gesellschaft mdglicherweise nicht in der Lage, unglinstige Positionen
umgehend zu liquidieren, was zu Verlusten fiihren kann.

Anlagen in Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities
Die Teilfonds konnen in forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset
Backed Securities, ,ABS") und hypothekenbesicherten Wertpapieren
(Mortgage Backed Securities, ,MBS*) engagiert sein. ABS und MBS sind
Schuldtitel, die von einer Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle,
SPV) mit dem Ziel begeben werden, Verbindlichkeiten Dritter, die nicht die
Muttergesellschaft des Emittenten sind, weiterzugeben. Diese Wertpapiere
sind durch einen Pool von Vermdgenswerten besichert (bei MBS handelt
es sich dabei um Hypotheken und bei ABS um verschiedene Arten von
Vermogenswerten). Im  Vergleich zu  anderen traditionellen
festverzinslichen Wertpapieren, wie z.B. Unternehmens- oder
Staatsanleihen, kénnen die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Verpflichtungen groReren Kontrahenten-, Liquiditats- und Zinsrisiken sowie
anderen Arten von Risiken unterliegen, wie z. B. dem Wiederanlagerisiko
(das sich aus eingeschlossenen Kindigungsrechten und
Vorfalligkeitsoptionen ergibt), Kreditrisiken in Bezug auf die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte und vorzeitige Kapitalriickzahlungen, die zu
einer geringeren Gesamtrendite flhren (insbesondere, wenn die
Ruickzahlung der Schulden nicht mit der Riicknahme der den Forderungen
zugrunde liegenden Vermdgenswerte einhergeht).

ABS- und MBS-Papiere konnen auferst illiquide sein und daher
erheblichen Preisschwankungen unterliegen.

Kleine und mittlere Unternehmen

Einige Teilfonds legen mdglicherweise hauptséachlich in Unternehmen mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung an. Anlagen in Wertpapieren
relativ kleiner, wenig bekannter Unternehmen sind mit einem hoheren
Risiko und der Méglichkeit groerer Kursschwankungen verbunden, da die
Wachstumsaussichten kleiner Unternehmen unsicherer und die Markte fur
solche Aktien weniger liquide sind und weil kleine Unternehmen
empfindlicher auf veranderte Marktbedingungen reagieren.

Anlagen in REITs

REITs (Real Estate Investment Trusts) sind boérsennotierte Gesellschaften
— keine offenen Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
nach luxemburgischem Recht —, die Immobilien als langfristige Anlage
erwerben und/oder entwickeln. Sie investieren den Grof3teil ihres
Vermogens direkt in Immobilien und beziehen ihre Einnahmen zum
groRten Teil aus der Vermietung. Fir Anlagen in bdrsennotierten
Wertpapieren von Unternehmen, die hauptsachlich im Immobiliensektor
tatig sind, sind besondere Risiken zu beachten. Dazu gehdren: der
zyklische Charakter von Immobilienpapieren, Risiken im Zusammenhang
mit der allgemeinen und lokalen Wirtschaftslage, Angebotsiiberhdnge und
intensiver Wettbewerb, Anstieg der Grundsteuer und Betriebskosten,
demografische Entwicklung und Veranderungen in der Hoéhe der
Mieteinnahmen, Anderungen der baurechtlichen Vorschriften, Verluste aus
Schaden und Enteignungen, Umweltrisiken, Mietobergrenzen durch
Verwaltungsvorschriften, die Entwicklung der Immobilienpreise in
Wohngebieten, Risiken verbundener Parteien, die Veranderung der
Attraktivitat von Immobilien fir Mieter, Zinserh6hungen und andere
Faktoren, die den Immobilien-Kapitalmarkt beeinflussen. Zinserh6hungen
fuhren in der Regel zu hoheren Finanzierungskosten, die den Wert der
Anlage des jeweiligen Teilfonds direkt oder indirekt verringern kénnen.

Anlagen in Schwellenlandern

Anleger sollten beachten, dass bestimmte Teilfonds in weniger entwickelte
Lander oder in Schwellenlander investieren koénnen. Anlagen in
Schwellenlandern kénnen mit einem héheren Risiko verbunden sein als
Anlagen in Industrielandern.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten L&andern oder
Schwellenlandern sind im Allgemeinen kleiner, weniger weit entwickelt,
weniger liquide und volatiler als die Wertpapiermarkte von
Industrielandern. Das Vermdégen von Teilfonds, die in solche Markte
investieren, sowie die Ertrdge aus dem betreffenden Teilfonds kénnen
auch von Wechselkursschwankungen wund Devisenkontroll- und
Steuervorschriften  nachteilig  beeinflusst werden, sodass der
Nettoinventarwert der Aktien dieser Teilfonds einer erheblichen Volatilitat
ausgesetzt sein kann. Auch kann es Einschrankungen in Bezug auf die
Ruckfihrung des investierten Kapitals geben.

In einigen dieser Markte gelten méglicherweise keine Rechnungslegungs-
, Wirtschaftsprifungs- und Finanzberichterstattungsstandards und -
praktiken, die mit denen weiter entwickelter Lander vergleichbar sind, und
die Wertpapiermarkte dieser Markte koénnten unerwartet geschlossen
werden. Dariiber hinaus unterliegen sie moglicherweise einer geringeren
staatlichen Aufsicht, weniger umfassenden rechtlichen Regelungen und
weniger gut definierten Steuergesetzen und -verfahren als Lander mit
weiter entwickelten Wertpapiermarkten.

Dartber hinaus sind die Abrechnungssysteme in Schwellenlandern
moglicherweise weniger gut organisiert als in Industrielandern. Es besteht
daher das Risiko, dass sich die Abrechnung verzogert und dass Barmittel
oder Wertpapiere der betroffenen Teilfonds aufgrund von Ausfallen oder
Mangeln der Systeme gefahrdet sind. Insbesondere kann die Marktpraxis
vorschreiben, dass die Zahlung vor Erhalt des gekauften Wertpapiers zu
erfolgen hat oder dass die Lieferung eines Wertpapiers vor Erhalt der
Zahlung zu erfolgen hat. In solchen Fallen kann der Ausfall eines Brokers
oder einer Bank, Uber den/die die betreffende Transaktion abgewickelt
wird, dazu filhren, dass die Teilfonds, die in Wertpapiere aus
Schwellenlandern investieren, einen Verlust erleiden.

Darliber hinaus kann das Risiko politischer, wirtschaftlicher, sozialer und
religivser Instabilitit sowie nachteiliger Anderungen staatlicher
Vorschriften und Gesetze in weniger entwickelten Markten oder in
Schwellenlandern héher als Ublich sein, was sich auf die Anlagen in diesen
Landern auswirken kdnnte.

Hierzu zahlen Risiken in Verbindung mit sozialen Unruhen, einem
eingeschrankten Zugang zur Gesundheitsversorgung, Kinderarbeit, den
fragilen Strukturen der Regierungsorgane, mangelnder Transparenz und
dem Bereich der Cybersicherheit, die letztlich alle die Entwicklung einer
nachhaltigen Wirtschaft behindern kénnen. Die Umweltrisiken in
Schwellenlandern kénnen ebenfalls héher sein, da die Anleger von
héheren physischen Risiken und héheren Ubergangsrisiken betroffen sein
kénnen, die sich auf Investitionen in diesen Landern auswirken.
Konzentrierte Anlagen in Schwellenlandern kdnnen darlber hinaus héhere
Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen als Anlagen in Industrielandern,
insbesondere aufgrund des langsameren Ubergangs der Unternehmen in
Schwellenldndern zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft und des noch
unausgereiften Entwicklungsstandes ihrer sozialen und Governance-
Strukturen.

Anleger sollten sich auch mit den spezifischen erhéhten
Nachhaltigkeitsrisiken in Verbindung mit Anlagen in Schwellenlandern
auseinandersetzen, die in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiko* und
,Risiken bei nachhaltigen Investitionen“ naher erlautert werden.

Es ist auch zu bertcksichtigen, dass die Unternehmen unabhangig von
ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small, Mid, Large Caps), ihrem Sektor
oder ihrem geografischen Standort ausgewahlt werden. Dies kann unter
Umstanden zu einer geografischen oder sektoralen Konzentration fiihren.
Die Zeichnung von Aktien der betreffenden Teilfonds ist daher nur fir
Anleger geeignet, die sich der mit dieser Art von Anlagen verbundenen
Risiken voll bewusst sind und die in der Lage sind, diese Risiken zu tragen.

Anlagen in Russland

Risiko im Zusammenhang mit der Verwahrung und Registrierung in

Russland

= Obwohl das Engagement an den russischen Aktienmarkten
weitgehend durch den Einsatz von GDRs und ADRs abgesichert ist,
kénnen einzelne Teilfonds im Einklang mit ihrer Anlagepolitik in
Wertpapiere investieren, die die Inanspruchnahme lokaler
Verwahrungs- und/oder Depotdienstleistungen erfordern. Gegenwartig
wird das Eigentum an Aktien in Russland durch Eintragung ins
Aktienbuch nachgewiesen.

= Der Teilfonds halt die Wertpapiere lber die Depotbank, die ein Konto
fir einen auslandischen Nominee-Inhaber bei einer russischen
Depotstelle erdffnet. Das russische Recht sieht vor, dass die
Depotbank (als auslandischer Nominee-Inhaber) verpflichtet ist, ,sich
im Rahmen ihrer Mdglichkeiten angemessen zu bemihen®, der
russischen Depotstelle oder auf entsprechendes Ersuchen hin dem
Emittenten, einem russischen Gericht, der Zentralbank der Russischen
Fdderation und russischen Ermittlungsbehérden Informationen uber
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die Eigentiimer von Wertpapieren, andere Personen, die Rechte aus
Wertpapieren ausiben, und Personen, in deren Interesse solche
Rechte ausgelbt werden, sowie die Anzahl der betreffenden
Wertpapiere zu GUbermitteln.
Es ist eine plausible Erwartung, dass die Depotbank in der Lage sein
wird, die vorstehend beschriebene Verpflichtung zu erfiillen, indem sie
Informationen Uber den Teilfonds als Eigentiimer von Wertpapieren
bereitstellt. Dabei ist allerdings nicht auszuschlielen, dass auch
Informationen Uber die Aktiondre des Teilfonds, einschlieBlich
Informationen Uber das wirtschaftliche Eigentum an den vom Teilfonds
gehaltenen Aktien, angefordert werden. Wenn der Teilfonds und/oder
der Aktionar diese Informationen nicht der Depotbank zur Verfiigung
stellt, kdnnen die Transaktionen auf dem Konto der Depotbank fir
einen auslandischen Nominee-Inhaber in Russland nach russischem
Recht von der Zentralbank der Russischen Foderation fiir bis zu sechs
Monate ,verboten oder eingeschrankt‘ werden. Das russische Recht
sagt nichts dariiber aus, ob eine solche sechsmonatige Frist verlangert
werden kann. Eine solche Verlangerung auf unbestimmte Zeit kann
daher nicht ausgeschlossen werden, sodass sich die endgultigen
Auswirkungen der vorstehend genannten Regelung zum Verbot oder
zur Einschrankung der Geschéfte zum jetzigen Zeitpunkt nicht
zweckmaRig beurteilen lassen.
= Die Bedeutung des Registers ist entscheidend fir den Verwahrungs-
und Registrierungsprozess. Obwohl unabhéangige Registerstellen der
Zulassung und Aufsicht durch die russische Zentralbank unterliegen
und sowohl zivilrechtlich als auch verwaltungsrechtlich fir die
Nichterflllung oder nicht ordnungsgeméafRe Erfillung ihrer Pflichten
haften konnen, ist es dennoch mdglich, dass der Teilfonds seine
Registrierung durch Betrug, Fahrlassigkeit oder einen versehentlichen
Fehler verliert. Obwohl Unternehmen nach russischem Recht
verpflichtet sind, unabhangige Registerstellen zu haben, die bestimmte
gesetzliche Kriterien erfiillen, kann es in der Praxis Falle geben, in
denen diese Vorschrift von den Unternehmen nicht eingehalten wird.
Aufgrund  dieser mangelnden  Unabhangigkeit kann die
Geschaftsfihrung eines Unternehmens potenziell erheblichen Einfluss
auf die Zusammensetzung der Aktionarsbasis dieses Unternehmens
ausuben.
= Eine Verzerrung oder Vernichtung des Registers kdénnte die
Beteiligung des Teilfonds an den Aktien des betreffenden
Unternehmens erheblich beeintrachtigen oder in bestimmten Fallen
sogar zunichte machen. Weder der Teilfonds, der Anlageverwalter, die
Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft noch ihre Beauftragten koénnen eine
Zusicherung oder Garantie fur das Handeln oder die Leistung der
Registerstellen abgeben. Dieses Risiko tragt der Teilfonds. Obwohl
das russische Recht einen Mechanismus zur Wiederherstellung
verlorener Registerinformationen vorsieht, gibt es keine Hinweise
darauf, wie dieser Mechanismus in der Praxis funktionieren sollte, und
jeder potenzielle Streitfall wiirde von einem russischen Gericht von Fall
zu Fall gepriift werden.
Die oben genannten Anderungen des russischen Zivilgesetzbuches sehen
einen unbegrenzten Schutz des ,gutglaubigen Erwerbers” von Aktien vor,
die im Rahmen von Bdrsengeschaften erworben wurden. Die einzige
Ausnahme (die allem Anschein nach nicht zur Anwendung kommen diirfte)
von dieser Regel ist der Erwerb solcher Wertpapiere ohne Gegenleistung.
Direktanlagen auf dem russischen Markt erfolgen in Ubereinstimmung mit
Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen®, und sofern in Kapitel 23 ,Teilfonds”
nichts anderes festgelegt ist, grundsatzlich Gber Aktien oder aktienahnliche
Wertpapiere, die an der Moskauer Bérse gehandelt werden Alle anderen
Direktanlagen, die nicht tber die Moskauer Borse getatigt werden, fallen
unter die 10 %-Regel in Artikel 41 Abs. 2 Buchst. a des Gesetzes vom
17. Dezember 2010.

Anlagen in Indien

Direktinvestitionen in Indien

Zusatzlich zu den im vorliegenden Verkaufsprospekt dargelegten
Einschrankungen unterliegen in Indien getatigte Direktinvestitionen der
Bestimmung, dass der betreffende Teilfonds eine Bescheinigung liber die
Registrierung als ,Foreign Portfolio Investor* (,FPI*) (Registrierung als FPI
der Kategorie |) von einem Designated Depository Participant (,DDP*) im
Auftrag des Securities and Exchange Board of India (,SEBI“) erhalten
haben muss. Dariber hinaus muss der Teilfonds eine Karte mit einer
Permanent Account Number (PAN) vom Income Tax Department of India
erhalten haben. Die FPI-Bestimmungen geben verschiedene Grenzwerte
fur Investitionen von FPIs vor und erlegen den FPls verschiedene
Verpflichtungen auf. Alle Investitionen, die direkt in Indien getatigt werden,
unterliegen den zum Zeitpunkt der Investition geltenden FPI-
Bestimmungen. Anleger sollten beachten, dass die Registrierung des
betreffenden Teilfonds als FPI eine Voraussetzung fir direkte Investitionen
dieses Teilfonds auf dem indischen Markt ist.

Die FPI-Registrierung des Teilfonds kann vom SEBI insbesondere dann
ausgesetzt oder entzogen werden, wenn die Anforderungen des SEBI nicht
erfullt werden oder wenn es zu Handlungen oder Unterlassungen im

Zusammenhang mit der Einhaltung der indischen Vorschriften kommt.
Hierzu gehdren geltende Gesetze und Vorschriften im Zusammenhang mit
der Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die FPI-Registrierung fiir die gesamte
Laufzeit des betreffenden Teilfonds aufrechterhalten wird. Anleger sollten
daher beachten, dass eine Aussetzung oder der Entzug der FPI-
Registrierung eines Teilfonds zu einer Verschlechterung der Performance
dieses Teilfonds flihren kann, was sich wiederum nachteilig auf den Wert
der Beteiligung der Anleger je nach den zu diesem Zeitpunkt
vorherrschenden Marktbedingungen auswirken kann.

Anleger sollten sich auch darliber im Klaren sein, dass das Gesetz zur
Bekdmpfung von Geldwasche aus dem Jahr 2002 (Prevention of Money
Laundering Act, ,PMLA") und die in seinem Rahmen geschaffenen Regeln
in  Verbindung mit der Verhinderung und Kontrolle von
Geldwascheaktivitdten und der Beschlagnahme von Eigentum, das aus
Geldwasche stammt oder mit Geldwasche in Indien zusammenhangt, unter
anderem von bestimmten Unternehmen wie Banken, Finanzinstituten und
Intermediaren, die mit Wertpapieren handeln (einschlieBlich FPlIs),
verlangt, dass sie Verfahren zur Identifizierung von Kunden durchfiihren
und den wirtschaftlichen Eigentimer der Vermdgenswerte ermitteln
(,Kunden-ID®) und ein Verzeichnis der Kunden-IDs sowie bestimmter
Transaktionen (, Transaktionen®) fuhren, wie etwa von
Bargeldtransaktionen, die einen bestimmten Grenzwert iberschreiten, und
von verdachtigen Transaktionen (ungeachtet dessen, ob sie mit Barmitteln
abgewickelt werden oder nicht, wozu auch Gutschriften oder Lastschriften
auf oder von Nicht-Geldkonten wie Wertpapierkonten gehoren).
Dementsprechend schaffen die FPI-Bestimmungen die Mdglichkeit, dass
von Inhabern einer FPI-Registrierung Informationen Uber die Identitat der
wirtschaftlichen Eigentimer des Teilfonds eingeholt werden. Somit kann
die Offenlegung von Informationen Uber Anleger und wirtschaftliche
Eigentimer des Teilfonds gegenliber den lokalen Aufsichtsbehérden
verlangt werden.

In dem nach luxemburgischem Recht zuldssigen Umfang kdénnen
Informationen Uber und personenbezogene Daten von Anlegern und
wirtschaftlichen Eigentiimern des Teilfonds, der auf dem indischen Markt
investiert (unter anderem samtliche Unterlagen, die im Rahmen des im
Zusammenhang mit ihrer Anlage in dem Teilfonds durchgefiihrten
Identifizierungsverfahrens vorgelegt wurden), gegeniiber dem DDP bzw.
gegenlber Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden in Indien auf deren
Anfrage offengelegt werden. Insbesondere sollten Anleger Folgendes
beachten: Damit der Teilfonds die indischen Gesetze und Vorschriften
einhalten kann, muss jede naturliche Person, die — sei es allein oder
gemeinschaftlich oder (ber eine oder mehrere juristische Personen
handelnd — eine Kontrolle durch Eigentimerschaft ausiibt oder letztendlich
eine mit einer Kontrolle verbundene Beteiligung an mehr als 10 % des
Vermoégens des Teilfonds hat, ihre Identitdt gegenliber dem DDP
offenlegen.

Indirekte Investitionen in Indien

Bestimmte Teilfonds kdnnen zudem bestrebt sein, ein Engagement auf
dem indischen Markt einzugehen, indem sie indirekt Uber derivative
Instrumente oder strukturierte Produkte in indische Vermdgenswerte
investieren. Daher sollten Anleger beachten, dass indirekte Investitionen in
Indien gemaR den indischen Gesetzen und Vorschriften zur Bekampfung
der Geldwasche mitunter die Offenlegung von Informationen bezuglich des
Teilfonds, der Anleger und der wirtschaftlichen Eigentiimer des Teilfonds
durch die Gegenpartei des derivativen Instruments oder des strukturierten
Produkts gegeniiber den =zustandigen indischen Aufsichtsbehdrden
erfordern.

In dem nach luxemburgischem Recht zuldssigen Umfang kénnen daher
Informationen Uber und personenbezogene Daten von Anlegern und
wirtschaftlichen Eigentliimern des Teilfonds, der indirekt auf dem indischen
Markt investiert (unter anderem samtliche Unterlagen, die im Rahmen des
im Zusammenhang mit ihrer Anlage in dem Teilfonds durchgefiihrten
Identifizierungsverfahrens vorgelegt wurden), gegeniiber der Gegenpartei
des derivativen Instruments oder des strukturierten Produkts und
gegeniiber Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden in Indien auf deren
Anfrage offengelegt werden. Insbesondere sollten Anleger Folgendes
beachten: Damit der Teilfonds die indischen Gesetze und Vorschriften
einhalten kann, muss jede natiirliche Person, die — sei es allein oder
gemeinschaftlich oder Uber eine oder mehrere juristische Personen
handelnd — eine Kontrolle durch Eigentimerschaft ausibt oder letztendlich
eine mit einer Kontrolle verbundene Beteiligung an mehr als 10 % des
Vermogens des Teilfonds hat, ihre Identitdt gegeniiber der betreffenden
Gegenpartei des derivativen Instruments oder des strukturierten Produkts
und den lokalen Aufsichtsbehdrden offenlegen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm

Die Teilfonds kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect-Programms oder dhnlicher Programme, die bisweilen geman den
geltenden Gesetzen und Vorschriften eingerichtet werden (das ,Stock-
Connect-Programm®), in zulassige chinesische A-Aktien (,China-Connect-
Wertpapiere®) investieren. Das Stock-Connect-Programm ermdglicht den
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Wertpapierhandel und bietet einen sogenannten Clearing Link. Es wurde
unter anderem von der Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK"),
der Shanghai Stock Exchange (,SSE"), der Hong Kong Securities Clearing
Company Limited (,HKSCC*) und der China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”) entwickelt, um einen
wechselseitigen Bérsenzugang zwischen Festlandchina und Hongkong zu
gewahrleisten.

Fur Anlagen in China-Connect-Wertpapieren bietet das Stock-Connect-
Programm den ,Northbound Trading Link®“. Der Northbound Trading Link
ermdglicht es Anlegern unter Umstanden, Auftrage fur den Handel mit an
der SSE notierten China-Connect-Wertpapieren uber ihre Broker in
Hongkong und eine von der SEHK eingerichtete
Wertpapierhandelsdienstleistungsgesellschaft durch die Weiterleitung
dieser Auftrage an die SSE zu erteilen.

Im Rahmen des Stock-Connect-Programms ist die HKSCC, ebenfalls eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (,HKEx"), fir das Clearing, die Abrechnung und die
Bereitstellung von Verwahrungs-, Nominee- und anderen damit
verbundenen Dienstleistungen fir die Transaktionen von Marktteilnehmern
und Anlegern am Hongkonger Markt zustandig.

Fiir den Northbound Trading Link zuldssige China-Connect-
Wertpapiere

Zu den China-Connect-Wertpapieren, die am Datum dieses
Verkaufsprospekts fir den Handel tber den Northbound Trading Link
zugelassen sind, gehoren an der SSE notierte Aktien, die (a) im SSE
180 Index enthalten sind; (b) im SSE 380 Index enthalten sind; (c) an der
SSE notierte chinesische A-Aktien sind, die nicht im SSE 180 Index oder
im SSE 380 Index enthalten sind, bei denen es aber entsprechende
chinesische H-Aktien gibt, die zur Notierung und zum Handel an der SEHK
zugelassen sind, sofern: (i) sie an der SSE nicht in anderen Wahrungen als
dem Renminbi (,RMB*) gehandelt werden; und (ii) sie nicht in das ,Risk
Alert Board“ aufgenommen wurden. Die SEHK kann Wertpapiere in die
Einstufung als China-Connect-Wertpapiere aufnehmen oder daraus
ausschlieBen und die Zulassung von Aktien fir den Handel iiber den
Northbound Trading Link andern.

Eigentum an China-Connect-Wertpapieren

Von Anlegern aus Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich der
betreffenden Teilfonds) Uber das Stock-Connect-Programm erworbene
China-Connect-Wertpapiere werden von ChinaClear gehalten und die
HKSCC ist der Nominee-Inhaber dieser China-Connect-Wertpapiere. Die
geltenden Regeln, Vorschriften und sonstigen VerwaltungsmaRnahmen
und -bestimmungen der VRC (die ,Stock-Connect-Regeln®) sehen im
Allgemeinen das Konzept des ,Nominee-Inhabers® vor und erkennen das
Konzept des ,wirtschaftlichen Eigentiimers® von Wertpapieren an. In
diesem Zusammenhang ist ein Nominee-Inhaber (in Bezug auf die
betreffenden China-Connect-Wertpapiere ist dies die HKSCC) die Person,
die Wertpapiere im Namen anderer halt (in Bezug auf die betreffenden
China-Connect-Wertpapiere sind dies Anleger aus Hongkong und aus dem
Ausland (einschlieRlich der betreffenden Teilfonds)). Die HKSCC halt die
betreffenden China-Connect-Wertpapiere im Namen von Anlegern aus
Hongkong und dem Ausland (einschlieRlich der betreffenden Teilfonds),
die die wirtschaftlichen Eigentimer der betreffenden China-Connect-
Wertpapiere sind. Die einschlagigen Stock-Connect-Regeln sehen vor,
dass Anleger die Rechte und Vorteile in Verbindung mit den Uber das
Stock-Connect-Programm erworbenen China-Connect-Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen genieRen. GemaR den
Bestimmungen der Stock-Connect-Regeln sind Anleger aus Hongkong und
dem Ausland (einschliellich der betreffenden Teilfonds) nach den
Gesetzen und Vorschriften der VRC als wirtschaftliche Eigentimer der
betreffenden China-Connect-Wertpapiere anzuerkennen. Nach den
geltenden Regeln des zentralen Clearing- und Abrechnungssystems
(,CCASS") gehoren alle Eigentumsrechte an den betreffenden China-
Connect-Wertpapieren, die von der HKSCC als Nominee-Inhaber gehalten
werden, wiederum den betreffenden CCASS-Teilnehmern oder deren
Kunden (je nach Sachlage).

Northbound-Anleger liben ihre Rechte in Bezug auf die China-Connect-
Wertpapiere jedoch iber den CCASS-Clearingteilnehmer und die HKSCC
als Nominee-Inhaber aus. Mit Blick auf bestimmte Rechte und Anspriiche
bei China-Connect-Wertpapieren, die nur durch Klagen bei den
zustandigen Gerichten in Festlandchina geltend gemacht werden kénnen,
ist es ungewiss, ob diese Rechte durchgesetzt werden kénnen. Grund ist,
dass die HKSCC als Nominee-Inhaber gemaR den CCASS-Regeln nicht
verpflichtet, in Festlandchina oder anderswo rechtliche Schritte oder
Gerichtsverfahren zur Durchsetzung von Rechten im Namen der Anleger
in Bezug auf China-Connect-Wertpapiere einzuleiten. Die genaue Art und
die Rechte eines Northbound-Anlegers als wirtschaftlicher Eigentiimer von
China-Connect-Wertpapieren tber die HKSCC als Nominee sind nach dem
Recht in Festlandchina weniger gut definiert. Ferner bestehen Zweifel im
Hinblick auf die genaue Art und die Methoden der Durchsetzung der
Rechte und Anspriiche von Northbound-Anlegern nach dem Recht in
Festlandchina.

Vorabpriifung von Handelsaktivitédten

Das Recht in Festlandchina sieht vor, dass die SSE einen Verkaufsauftrag
ablehnen kann, wenn nicht genitigend chinesische A-Aktien auf dem Konto
eines Anlegers (einschlieBlich der Teilfonds) verfligbar sind. Die SEHK
wird alle Verkaufsauftrage fir China-Connect-Wertpapiere auf dem
Northbound Trading Link auf Ebene der bei der SEHK registrierten
Borsenteilnehmer (,Borsenteilnehmer”) in &hnlicher Weise prifen, um
sicherzustellen, dass es nicht zu einem Uberverkauf von Wertpapieren
durch einzelne Borsenteilnehmer kommt  (,Vorabprifung von
Handelsaktivitaten®).

Quotenbeschrénkungen

Fir den Handel im Rahmen des Stock-Connect-Programms gilt eine
Hochstquote flir grenzuberschreitende Investitionen (,Gesamtquote®)
sowie eine tagliche Hochstquote (,Tagesquote”). Fir den Northbound
Trading Link gelten gesonderte Gesamt- und Tagesquoten, die von der
SEHK lberwacht werden. Die Gesamtquote begrenzt den maximalen
Nettowert aller Kaufgeschafte Uber den Northbound Trading Link, die von
Borsenteilinehmern ausgefiihrt werden konnen, wéahrend das Stock-
Connect-Programm in Betrieb ist. Die Tagesquote begrenzt den
maximalen Nettokaufwert von grenziberschreitenden Transaktionen uber
den Northbound Trading Link im Rahmen des Stock-Connect-Programms
pro Handelstag. Die Gesamtquote und/oder die Tagesquote kann sich
ohne vorherige Ankiindigung andern. Anleger sollten sich auf der SEHK-
Website und in anderen von der SEHK veréffentlichten Informationen tber
den aktuellen Stand informieren.

Sobald das verbleibende Kontingent im Rahmen der fiir den Northbound
Trading Link geltenden Tagesquote auf null sinkt oder diese Tagesquote
Uberschritten wird, werden neue Kaufauftrage abgelehnt (Anleger durfen
ihre China-Connect-Wertpapiere jedoch unabhangig vom verbleibenden
Kontingent verkaufen). Die Teilfonds koénnen daher aufgrund der
Quotenbeschrankungen mdglicherweise nur begrenzt uUber das Stock-
Connect-Programm in China-Connect-Wertpapieren anlegen.

Verbot des Daytrading

Daytrading (Kauf und Verkauf von Wertpapieren am selben Handelstag) ist
am chinesischen A-Aktienmarkt nicht erlaubt. Daher kdnnen Teilfonds, die
China-Connect-Wertpapiere am Tag T kaufen, die Aktien erst an Tag T+1
und spater nach MaRgabe der China-Connect-Regeln verkaufen. Dadurch
werden die Anlagemdglichkeiten der Teilfonds begrenzt, insbesondere
wenn ein Teilfonds China-Connect-Wertpapiere an einem bestimmten
Handelstag verkaufen mochte. Die Anforderungen an die Abwicklung und
an die Vorabpriifung von Handelsaktivitaten kdnnen sich mitunter andern.

Prioritdt von Auftragen

Wenn ein Broker Dienstleistungen in Bezug auf den Handel Uber das
Stock-Connect-Programm  fir seine Kunden erbringt, kdénnen
Eigengeschafte des Brokers oder seiner verbundenen Unternehmen
unabhangig und ohne dass die Handler Informationen tber den Status der
von Kunden erteilten Handelsauftrage erhalten an das Handelssystem
Ubermittelt werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass Broker sich an die
Priorisierung der von Kunden stammenden Handelsauftrage halten (wie in
den einschlagigen Gesetzen und Vorschriften vorgesehen).

Risiko in Verbindung mit der bestméglichen Ausfiihrung
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren kénnen gemal den
geltenden Regeln fiir das Stock-Connect-Programm (iber einen oder
mehrere Broker erfolgen, die in Bezug auf die Teilfonds fir den Handel
Uber den Northbound Trading Link ernannt werden kénnen. Um die
Anforderungen an die Vorabpriifung von Handelsaktivitdten zu erflllen,
koénnen die Teilfonds zu dem Ergebnis kommen, dass sie Transaktionen
fur China-Connect-Wertpapiere nur Uber bestimmte Broker oder
Borsenteiinehmer ausfihren koénnen, sodass diese Transaktionen
moglicherweise nicht auf Basis der bestmdglichen Ausfiihrung ausgefiihrt
werden.

Dariiber hinaus kann der Broker Handelsauftrdge mit seinen eigenen
Auftragen und denen seiner verbundenen Unternehmen sowie denen
seiner anderen Kunden, einschlielich der Teilfonds, zusammenfassen.
Diese Zusammenfassung kann sich in einigen Féllen zum Nachteil der
Teilfonds, in anderen Fallen zum Vorteil der Teilfonds auswirken.

Begrenzter auBerbérslicher Handel und begrenzte auBerbérsliche
Ubertragungen

Der auferbérsliche Handel und auerbérsliche Ubertragungen sind unter
bestimmten Umstanden zuldssig, z. B. bei der Verteilung von China-
Connect-Wertpapieren auf verschiedene Fonds/Teilfonds durch
Fondsmanager im Anschluss an ein Handelsgeschaft oder bei der
Korrektur von Handelsfehlern.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Clearing, der Abrechnung und
der Verwahrung

Die HKSCC und ChinaClear werden zwecks Clearing und Abrechnung von
grenziiberschreitenden  Transaktionen die  Clearing-Verbindungen
zwischen der SEHK und der SSE herstellen und jeweils Teilnehmer des
anderen werden. Fur grenziiberschreitende Transaktionen, die an einem
der Markte initiiert werden, muss die Clearingstelle dieses Marktes
einerseits das Clearing und die Abrechnung fiir seine eigenen Clearing-
Teilnehmer durchfihren und sich andererseits dazu verpflichten, die
Clearing- und Abrechnungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer
gegenlber der anderen Clearingstelle zu erflllen.

Uber das Stock-Connect-Programm gehandelte China-Connect-
Wertpapiere werden papierlos ausgegeben, sodass die Anleger,
einschlieBlich der Teilfonds, keine physischen China-Connect-Wertpapiere
halten werden. Im Rahmen des Stock-Connect-Programms sollten Anleger
aus Hongkong und dem Ausland, einschlieflich der Teilfonds, die China-
Connect-Wertpapiere iber den Northbound Trading Link erworben haben,
diese China-Connect-Wertpapiere auf den Wertpapierkonten ihrer Broker
oder Depotstellen bei dem von der HKSCC betriebenen CCASS halten.
Die Geschafte mit Depotstellen oder Brokern, die Anlagen der Teilfonds
halten oder Transaktionen der Teilfonds abrechnen, sind mit Risiken
verbunden. Es ist mdglich, dass im Falle der Insolvenz oder des Konkurses
einer Depotstelle oder eines Brokers die Teilfonds ihre Vermdgenswerte
mit Verzdgerung oder gar nicht von der Depotstelle oder dem Broker bzw.
aus deren Konkursmalfe zurlckerhalt, und sie haben maoglicherweise fir
diese Vermogenswerte nur eine allgemeine, ungesicherte Forderung
gegenuber der Depotstelle oder dem Broker.

Aufgrund des kurzen Abwicklungszyklus fiir China-Connect-Wertpapiere
kann der als Depotstelle fungierende CCASS-Clearingteiinehmer
ausschlieBlich auf Anweisung des verkaufenden Brokers handeln, der
wiederum ordnungsgemafRe Anweisungen vom Anlageverwalter des
betreffenden Teilfonds erhalten hat. Zu diesem Zweck muss die Depotbank
moglicherweise auf Risiko des Teilfonds auf ihr Recht auf
Abwicklungsanweisungen in Bezug auf CCASS-Clearingteilnehmer
verzichten, die als ihre Depotstelle auf dem Markt fungieren.
Dementsprechend kénnen die Broker- und Depotstellendienstleistungen
von ein und derselben Einrichtung erbracht werden. Der Teilfonds kann
dabei Risiken ausgesetzt sein, die sich aus potenziellen
Interessenkonflikten ergeben, die durch geeignete interne Verfahren
geregelt werden.

Die Rechte und Anspriiche der Teilfonds in Verbindung mit den China-
Connect-Wertpapieren werden durch die HKSCC im Rahmen ihrer Rechte
als Nominee-Inhaber der China-Connect-Wertpapiere ausgelbt, die auf
dem Sammelkonto fir in RMB gehandelte Aktien der HKSCC bei
ChinaClear gehalten werden.

Risiko eines Ausfalls des CCASS und von ChinaClear

Anleger sollten beachten, dass China-Connect-Wertpapiere, die auf
Konten der betreffenden Broker oder Depotstellen beim CCASS gehalten
werden, von den Folgen eines Ausfalls, einer Insolvenz oder einer
Liquidation des CCASS betroffen sein kdnnen. In diesem Fall besteht das
Risiko, dass die Teilfonds keine Eigentumsrechte an den auf dem Konto
beim CCASS hinterlegten Vermdgenswerten haben und/oder dass die
Teilfonds zu ungesicherten Glaubigern des CCASS werden, die
gleichrangig mit allen anderen ungesicherten Glaubigern sind.

Dariiber hinaus sind die Vermdgenswerte der Teilfonds, die auf den Konten
der betreffenden Broker oder Depotstellen beim CCASS gehalten werden,
mdglicherweise nicht so gut geschitzt, wie es der Fall wéare, wenn sie
ausschlieflich im Namen der Teilfonds registriert und gehalten werden
kénnten. Insbesondere besteht das Risiko, dass Glaubiger des CCASS
geltend machen, dass die Wertpapiere Eigentum des CCASS und nicht der
Teilfonds sind, und dass ein Gericht einer solchen Behauptung stattgeben
wirde. In diesem Fall koénnten die Glaubiger des CCASS die
Vermogenswerte der Teilfonds beschlagnahmen.

Wenn die HKSCC ihre Abwicklungspflichten nicht erfiillt und Wertpapiere
nicht oder nicht in ausreichender Anzahl entsprechend der Hoéhe der
Nichterflllung designiert, sodass nicht genligend Wertpapiere zur
Abwicklung von China-Connect-Transaktionen vorhanden sind, zieht
ChinaClear den Fehlbetrag vom Sammelkonto fir in RMB gehandelte
Aktien der HKSCC bei ChinaClear ab, sodass die Teilfonds
mdglicherweise an diesem Fehlbetrag beteiligt werden.

ChinaClear hat einen Rahmen und MalRnahmen fir das
Risikomanagement festgelegt, die von der China Securities Regulatory
Commission  genehmigt sind und Uberwacht werden. Im
unwahrscheinlichen Fall, dass ChinaClear ausféllt und zum sdumigen
Zahler erklart wird, beschranken sich die Verpflichtungen der HKSCC bei
Northbound-Transaktionen im Rahmen ihrer Marktvertrdge mit Clearing-
Teilnehmern darauf, die Clearing-Teilnehmer bei der Durchsetzung ihrer
Anspriche gegenuber ChinaClear zu unterstiitzen. HKSCC wird nach Treu
und Glauben die Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder
von ChinaClear Uiber die zur Verfligung stehenden rechtlichen Kanale oder
die Liquidation von ChinaClear anstreben. In diesem Fall konnte es fiir die
Teilfonds zu Verzdégerungen beim Wiedererlangungsprozess kommen

oder sie erhalten ihre Verluste von ChinaClear mdglicherweise nicht
vollstandig zurtck.

Teilnahme an KapitalmaBnahmen und Hauptversammlungen

Gemal der bestehenden Marktpraxis in China kdnnen Anleger, die tUber
den Northbound Trading Link mit China-Connect-Wertpapieren handeln,
nicht durch einen Stimmrechtsvertreter oder personlich an Versammlungen
des betreffenden an der SSE notierten Unternehmens teilnehmen. Die
Teilfonds kénnen die Stimmrechte in Bezug auf das Unternehmen, in das
investiert wird, nicht in gleicher Weise ausiben wie in einigen
Industrielandern.

Dartber hinaus werden alle Kapitalmafnahmen in Bezug auf China-
Connect-Wertpapiere von dem betreffenden Emittenten (ber die SSE-
Website und bestimmte offiziell benannte Zeitungen bekanntgegeben.
Allerdings verdffentlichen die an der SSE notierten Emittenten ihre
Unternehmensdokumente nur in chinesischer Sprache, sodass keine
englischen Ubersetzungen zur Verfiigung stehen.

Die HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer uber Kapitalma3nahmen in
Verbindung mit China-Connect-Wertpapieren auf dem Laufenden halten.
Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland (einschlief3lich der Teilfonds)
mussen die von ihren jeweiligen Brokern oder Depotstellen (d. h. CCASS-
Teilnehmern) festgelegten Regelungen und Fristen einhalten. Bei einigen
Arten von KapitalmaBnahmen in Verbindung mit China-Connect-
Wertpapieren kann die Frist, um MafRnahmen zu ergreifen, moglicherweise
nur einen Geschaftstag betragen. Daher sind die Teilfonds mdglicherweise
nicht in der Lage, sich rechtzeitig an bestimmten KapitalmalRnahmen zu
beteiligen. Da in Festlandchina keine Mehrfachvolimachten verfugbar sind,
koénnen die Teilfonds mdglicherweise keine Stimmrechtsvertreter fir die
Teilnahme an Hauptversammlungen in Verbindung mit China-Connect-
Wertpapieren ernennen. Es gibt keine Garantie dafur, dass CCASS-
Teilnehmer, die am Stock-Connect-Programm teilnehmen, Abstimmungs-
oder andere verbundene Dienstleistungen erbringen oder erbringen
lassen.

Short-Swing-Profit-Regel und Offenlegung von Interessen

Risiko im Zusammenhang mit der Short-Swing-Profit-Regel

Nach dem Wertpapiergesetz von Festlandchina muss ein Aktionar, der
zusammen mit anderen Unternehmen seiner Gruppe 5 % oder mehr aller
ausgegebenen Aktien einer in Festlandchina ansassigen Gesellschaft halt
(,GroRaktionar*), die an einer Borse in Festlandchina notiert ist (eine ,in der
VRC notierte Gesellschaft”), die Gewinne aus dem Kauf und Verkauf von
Aktien einer solchen in der VRC notierten Gesellschaft zuriickgeben, wenn
beide Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten
stattfinden. Falls die Gesellschaft durch die Anlage in China-Connect-
Wertpapieren lber das Stock-Connect-Programm ein GroRaktionar einer
in der VRC notierten Gesellschaft wird, kénnen die von den Teilfonds aus
solchen Anlagen madglicherweise erzielten Gewinne begrenzt sein. Dies
kann die Wertentwicklung der Teilfonds je nach Umfang der Anlage der
Gesellschaft in China-Connect-Wertpapieren Uber das Stock-Connect-
Programm beeintrachtigen.

Risiko im Zusammenhang mit der Offenlegung von Interessen

Gemal den Vorschriften zur Offenlegung von Interessen in Festlandchina
besteht fiir den Fall, dass die Gesellschaft ein GroRaktionar einer in der
VRC notierten Gesellschaft wird, das Risiko, dass die Bestdnde der
Gesellschaft zusammen mit den Bestdnden der anderen vorstehend
genannten Personen gemeldet werden missen. Dadurch kénnen die
Bestande der Gesellschaft 6ffentlich bekannt werden, was sich nachteilig
auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kann.

Obergrenzen fiir die Beteiligungen ausldndischer Anleger

Fir die Anzahl der Aktien einer in der VRC notierten Gesellschaft, die
insgesamt von allen zugrunde liegenden auslandischen Anlegern und/oder
einem einzelnen auslandischen Anleger gehalten werden, gibt es Grenzen,
die auf der Festlegung von Schwellenwerten in den Vorschriften fir
Festlandchina (in ihrer jeweils aktuellen Fassung) basieren.
Dementsprechend wird die Fahigkeit der Teilfonds (als auslandischer
Anleger), in China-Connect-Wertpapieren anzulegen, von den jeweiligen
Schwellenwerten und den Aktivitdten aller zugrunde liegenden
auslandischen Anleger beeinflusst.

In der Praxis wird es schwierig sein, die Investitionen der zugrunde
liegenden auslandischen Anleger zu liberwachen, da ein Anleger uber
verschiedene nach dem Recht in Festlandchina zuldssige Kanale
investieren kann.

Operatives Risiko

Das Stock-Connect-Programm setzt voraus, dass die operativen Systeme
der betreffenden Marktteiinehmer funktionieren. Marktteilnehmer kénnen
am Stock-Connect-Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte
Anforderungen in Bezug auf informationstechnologische
Voraussetzungen, Risikomanagement und andere Vorgaben erflllen, die
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von der jeweiligen Boérse und/oder Clearingstelle festgelegt werden
kénnen.

Dariiber hinaus ist fir die ,Konnektivitdt* im Rahmen des Stock-Connect-
Programms die Weiterleitung von Auftrdgen Uber die Grenze zwischen
Hongkong und Festlandchina erforderlich. Dies setzt die Entwicklung neuer
Informationstechnologiesysteme  aufseiten der SEHK und der
Borsenteilnehmer (das China Stock Connect System) voraus, die von der
SEHK eingerichtet werden miissen und an die sich die Bérsenteilnehmer
anschlielen missen. Es gibt keine Gewahr dafiir, dass die Systeme der
SEHK und der Marktteiinehmer ordnungsgemaf funktionieren oder
weiterhin an die Verdnderungen und Entwicklungen auf beiden Markten
angepasst werden. Sollten die entsprechenden Systeme nicht
ordnungsgemal funktionieren, kénnte es zu einer Unterbrechung des
Handels mit China-Connect-Wertpapieren Uber das Stock-Connect-
Programm kommen. Die Fahigkeit der Teilfonds, Zugang zum Markt fur
chinesische A-Aktien zu erhalten (und dementsprechend ihre
Anlagestrategie zu verfolgen), kann somit beeintrachtigt werden.

Regulatorisches Risiko

Das Stock-Connect-Programm ist ein neues Programm am Markt und
unterliegt den von den Aufsichtsbehérden erlassenen Vorschriften und den
Umsetzungsvorschriften der Bodrsen in Festlandchina und Hongkong.
Darlber hinaus koénnen die Regulierungsbehérden gelegentlich neue
Vorschriften im Zusammenhang mit dem Betrieb und der
grenziiberschreitenden Durchsetzung von Rechten im Zusammenhang mit
grenziiberschreitenden Geschéaften im Rahmen des Stock-Connect-
Programms erlassen.

Kein Schutz durch Anlegerentschédigungsfonds

Die Anlagen der Teilfonds Gber den Northbound Trading Link sind derzeit
nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds (,Investor Compensation
Fund®) von Hongkong abgedeckt. Daher sind die Teilfonds dem Risiko des
Ausfalls des/der Broker ausgesetzt, der/die mit dem Handel von China-
Connect-Wertpapieren beauftragt ist/sind.

Unterschiedliche Handelstage

Das Stock-Connect-Programm ist nur an Tagen verfligbar, an denen
sowohl die Markte in Festlandchina als auch die Markte in Hongkong fir
den Handel gedffnet sind, und dies nur, sofern die Banken beider Markte
an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet sind. Es kann somit
vorkommen, dass die Anleger, einschlieRlich der Teilfonds, an einem fiir
den Markt in Festlandchina normalen Handelstag keine Handelsgeschafte
mit China-Connect-Wertpapieren tatigen konnen. Die Teilfonds kénnen in
der Zeit, in der kein Handel tber das Stock-Connect-Programm stattfindet,
dem Risiko von Kursschwankungen bei China-Connect-Wertpapieren
ausgesetzt sein.

Risiken im Zusammenhang mit der Aussetzung des Handels an den
Aktienmdrkten in Festlandchina

Wertpapierbdrsen in Festlandchina sind Ublicherweise berechtigt, den
Handel mit einem Wertpapier, das an der betreffenden Bdrse gehandelt
wird, auszusetzen oder zu beschranken. Insbesondere werden von den
Borsen Handelsbandbreiten festgelegt, wobei der Handel mit chinesischen
A-Aktien an der betreffenden Bérse ausgesetzt werden kann, wenn der
Handelskurs der Aktie Uber die Grenzen der Handelsbandbreite hinaus
steigt oder fallt. Eine solche Aussetzung wirde jeden Handel mit den
bestehenden Positionen unmodglich machen wund die Teilfonds
mdglicherweise Verluste erleiden lassen.

Steuerrisiko in Festlandchina

Gemall dem Rundschreiben (Caishui) 2014 Nr.81 zu Fragen im
Zusammenhang mit der Steuerpolitik fir das Pilotprojekt des Mechanismus
fur eine Verbindung des Handels an den Aktienmarkten in Shanghai und
Hongkong, das gemeinsam vom Finanzministerium, der Steuerbehorde
und der China Securities Regulatory Commission am 14. November 2014
herausgegeben wurde, sind Anleger, die Uber das Stock-Connect-
Programm in  China-Connect-Wertpapiere investieren, von der
Einkommensteuer auf Kapitalertrage aus dem Verkauf von China-Connect-
Wertpapieren befreit. Es gibt jedoch keine Garantie dafir, wie lange die
Befreiung andauern wird, und es besteht keine Gewissheit, dass der
Handel mit China-Connect-Wertpapieren in Zukunft nicht mit einer solchen
Steuer belegt wird. Die Steuerbehdrden in Festlandchina kénnten in
Zukunft  weitere diesbezlgliche Leitlinien mit modglicherweise
rickwirkendem Effekt herausgeben.

In Anbetracht der Unsicherheit dartiber, wie Gewinne oder Ertrage aus den
Anlagen der Teilfonds in Festlandchina besteuert werden, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, Ruckstellungen fiir eine
Quellensteuer auf solche Gewinne oder Ertrage vorzusehen und Steuern
fur Rechnung der Teilfonds einzubehalten. Die Quellensteuer kann bereits
auf Ebene des Brokers / der Depotstelle einbehalten werden. Eine etwaige
Steuerriickstellung spiegelt sich im Nettoinventarwert der Teilfonds zum
Zeitpunkt der Belastung oder Auflésung dieser Ruckstellung wider und

wirkt sich somit zum Zeitpunkt der Belastung oder Auflésung dieser
Ruckstellung auf die Aktien aus.

Risiko bei abgesicherten Aktienklassen

Die auf abgesicherte Aktienklassen angewandte Absicherungsstrategie
kann sich von Teilfonds zu Teilfonds unterscheiden. Jeder Teilfonds
wendet eine Absicherungsstrategie an, die darauf abzielt, das
Wahrungsrisiko zwischen der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
und der Nennwadhrung der abgesicherten Aktienklasse unter
Beriicksichtigung verschiedener praktischer Uberlegungen zu reduzieren.
Ziel der Absicherungsstrategie ist es, das Wahrungsrisiko zu verringern,
wobei es jedoch moglicherweise nicht vollstéandig eliminiert wird.

Anleger sollten beachten, dass es keine Trennung der Verbindlichkeiten
zwischen den einzelnen Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds gibt.
Daher besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umstanden
Absicherungsgeschéfte in Bezug auf eine abgesicherte Aktienklasse zu
Verbindlichkeiten flihren kénnen, die den Nettoinventarwert der anderen
Aktienklassen desselben Teilfonds beeintrachtigen. In diesem Fall kénnen
Vermogenswerte anderer Aktienklassen dieses Teilfonds zur Deckung der
Verbindlichkeiten der abgesicherten Aktienklasse verwendet werden.

Clearing- und Abrechnungsverfahren

In den verschiedenen Markten bestehen auch unterschiedliche Clearing-
und Abrechnungsverfahren. Verzégerungen bei der Abrechnung kénnen
dazu flhren, dass ein Teil des Vermdgens eines Teilfonds voriibergehend
nicht angelegt wird und keine Rendite damit erwirtschaftet wird. Soweit die
Gesellschaft aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht in der Lage ist,
beabsichtigte Wertpapierkaufe zu tatigen, kann dies zur Folge haben, dass
ein Teilfonds attraktive Anlagechancen nicht wahrnehmen kann. Wenn
Wertpapiere aus dem Portfolio aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht
verkauft werden kénnen, kénnten sich daraus Verluste fiir einen Teilfonds
aufgrund einer anschlieRenden Verringerung des Wertes des betreffenden
Wertpapiers ergeben. Ferner kdnnte, falls der Teilfonds einen Vertrag tiber
den Verkauf des Wertpapiers eingegangen ist, moglicherweise eine
Haftung gegeniiber dem Kaufer entstehen.

Investitionslander

Die Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren und die Unternehmen,
deren Aktien erworben werden, unterliegen in den verschiedenen Landern
weltweit grundsétzlich unterschiedlichen Rechnungslegungs-,
Wirtschaftsprifungs- und  Finanzberichterstattungsstandards.  Das
Handelsvolumen, die Preisvolatilitdt und die Liquiditdt der Emittenten
kénnen in verschiedenen Markten oder Landern variieren. Daruber hinaus
ist der Umfang staatlicher Aufsicht und Regulierung von Wertpapierborsen,
Wertpapierhandlern und boérsennotierten und nicht bdrsennotierten
Gesellschaften in verschiedenen Teilen der Welt sehr unterschiedlich. Die
Gesetze und Vorschriften einiger Lander kénnen die Mdoglichkeiten der
Gesellschaft einschranken, in Wertpapiere bestimmter Emittenten mit Sitz
in den jeweiligen Landern zu investieren.

Konzentration auf bestimmte Lander/Regionen

Beschrankt sich ein Teilfonds auf die Anlage in Wertpapieren von
Emittenten, die in einem bestimmten Land oder bestimmten Landern
ansassig sind, so setzt eine solche Konzentration den Teilfonds sowohl
dem Risiko nachteiliger sozialer, politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse
aus, die in diesem Land oder diesen Landern eintreten kénnen, als auch
den Nachhaltigkeitsrisiken, von denen diese Lander jeweils betroffen sind.
Das Risiko erhoht sich, wenn es sich bei dem betreffenden Land um ein
Schwellenland handelt. Anlagen in diesen Teilfonds sind den
beschriebenen Risiken ausgesetzt, die durch die besonderen Faktoren des
betreffenden Schwellenlandes noch verstarkt werden kénnen.

Branchen-/Sektorrisiko

Die Teilfonds kénnen in bestimmte Branchen oder Sektoren oder eine
Gruppe verwandter Branchen investieren. Diese Branchen oder Sektoren
kénnen jedoch von Marktfaktoren oder wirtschaftlichen Faktoren
beeinflusst werden, die sich erheblich auf den Wert der Anlagen der
Teilfonds auswirken kénnen.

Wertpapierleihgeschafte

Die Teilfonds koénnen Wertpapierleihgeschafte nach Maflgabe der in
diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bedingungen und Beschrankungen
abschlieRen. Wertpapierleihgeschafte beinhalten ein Kontrahentenrisiko,
einschlieBlich des Risikos, dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht
zurlickgegeben oder nicht rechtzeitig zuriickgegeben werden kénnen.
Wenn der Kreditnehmer von Wertpapieren die von einem Teilfonds
geliehenen Wertpapiere nicht zurlickgibt, besteht die Gefahr, dass die
erhaltenen Sicherheiten zu einem niedrigeren Wert als die verliehenen
Wertpapiere realisiert werden, sei es aufgrund ungenauer Preisfindungen
der Sicherheiten, unglnstiger Marktbewegungen, einer Verschlechterung
der Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten, der llliquiditat des
Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden, Fahrlassigkeit oder
Insolvenz der Depotstelle der Sicherheiten oder Kindigung von
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Rechtsvereinbarungen, z. B. aufgrund von Insolvenzen, die sich nachteilig
auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kdnnten. Im Falle eines
Zahlungsausfalls der Gegenpartei bei einem Wertpapierleihgeschéft kann
dem Teilfonds ein Verlust in einer solchen Hohe entstehen, dass die
Ertrage aus dem Verkauf des von der Gesellschaft im Zusammenhang mit
dem Wertpapierleihgeschaft gehaltenen Sicherheiten geringer sind als der
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere. Darliber hinaus konnten dem
Teilfonds im Falle eines Konkurses oder ahnlicher Verfahren gegen die
Gegenpartei bei einem Wertpapierleihgeschaft oder im Falle eines
Versaumnisses, die Wertpapiere wie vereinbart zuriickzugeben, Verluste
entstehen, darunter der Verlust der Zinsen oder des Kapitalbetrags der
Wertpapiere sowie Kosten im Zusammenhang mit dem Verzug oder der
Durchsetzung des Wertpapierleihgeschafts.

Die Teilfonds werden Wertpapierleihgeschafte nur zum Zwecke der
Minderung von Risiken (Absicherung) oder zur Erzielung zuséatzlicher
Wertsteigerungen oder Ertrage fir den betreffenden Teilfonds
abschlielen. Bei der Anwendung dieser Techniken beachtet der Teilfonds
jederzeit die in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen. Die
mit dem Einsatz von Wertpapierleihngeschaften verbundenen Risiken
werden sorgféltig Uberwacht, und zur Minderung dieser Risiken werden
bestimmte Techniken (unter anderem Sicherheitenmanagement) genutzt.
Es wird zwar erwartet, dass der Einsatz von Wertpapierleihgeschaften im
Allgemeinen keinen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung eines
Teilfonds haben wird, jedoch kann der Einsatz dieser Geschéafte einen
erheblichen, negativen oder positiven, Einfluss auf den Nettoinventarwert
eines Teilfonds haben.

Total Return Swaps

Ein TRS ist ein OTC-Derivatkontrakt, bei dem der Total Return Payer die
gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzverbindlichkeit,
einschliellich Zinsertragen und Gebihren, Gewinnen und Verlusten aus
Kursbewegungen sowie Kreditverlusten, auf den Total Return Receiver
Ubertragt. Im Gegenzug leistet der Total Return Receiver entweder eine
Vorauszahlung an den Total Return Payer oder regelmafRige Zahlungen
auf Basis eines Zinssatzes, der entweder fest oder variabel sein kann. Ein
TRS beinhaltet daher in der Regel eine Kombination aus Markt- und
Zinsrisiko sowie Kontrahentenrisiko.

Dartiber hinaus verfligt eine Gegenpartei aufgrund der periodischen
Abrechnung ausstehender Betrage und/oder periodischer
Nachschussforderungen im Rahmen der einschlagigen vertraglichen
Vereinbarungen unter ungewdhnlichen Marktbedingungen moglicherweise
nicht Uber ausreichende Mittel, um die falligen Betrdge zu zahlen.
Aullerdem ist jeder TRS unter anderem in Bezug auf seine
Referenzverbindlichkeit, seine Laufzeit und seine Vertragsbedingungen,
einschlieBlich Haufigkeit und Bedingungen fir die Abrechnung, eine
mafigeschneiderte Transaktion. Diese mangelnde Standardisierung kann
sich nachteilig auf den Preis oder die Bedingungen auswirken, zu denen
ein TRS verkauft, liquidiert oder glattgestellt werden kann. Jeder TRS birgt
daher ein gewisses Liquiditatsrisiko.

SchlieB3lich handelt es sich bei einem TRS wie bei jedem OTC-Derivat um
eine bilaterale Vereinbarung, an der eine Gegenpartei beteiligt ist, die aus
irgendeinem Grund moglicherweise nicht in der Lage ist, ihre
Verpflichtungen im Rahmen des TRS zu erfiillen. Jede Partei des TRS
unterliegt daher dem Kontrahentenrisiko und, falls die Vereinbarung die
Verwendung von Sicherheiten vorsieht, den Risiken im Zusammenhang
mit dem Sicherheitenmanagement.

Die Anleger werden gebeten, die in diesem Kapitel enthaltenen
Risikohinweise zum Marktrisiko, zum Zinsrisiko, zum Liquiditatsrisiko, zum
Kontrahentenrisiko und zum Sicherheitenmanagement zu beachten.

Sicherheitenmanagement

Wenn die Gesellschaft Techniken in Verbindung mit OTC-Finanzderivaten
und/oder zum Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzt, kdnnen
Sicherheiten zur Verringerung des Kontrahentenrisikos genutzt werden.
Sicherheiten werden in Ubereinstimmung mit der Politik der Gesellschaft
beziiglich Sicherheiten behandelt, wie in Kapitel 19 ,Regulatorische
Offenlegungen” dargelegt.

Der Austausch von Sicherheiten ist mit bestimmten Risiken verbunden,
einschliellich des operationellen Risikos im Zusammenhang mit dem
tatséchlichen Austausch, der Ubertragung und der Verbuchung von
Sicherheiten. Die im Rahmen einer Vollrechtsiibertragungsregelung
erhaltenen Sicherheiten werden von der Depotbank gemaR den ublichen
Bedingungen und Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags verwahrt.
Bei anderen Arten von Sicherheitenvereinbarungen kann die Sicherheit bei
einer dritten Depotstelle hinterlegt werden, der einer ordentlichen Aufsicht
unterliegt und der in keiner Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit
steht. Die Inanspruchnahme solcher dritten Depotstellen kann mit einem
zusatzlichen operationellen, Clearing- und Abrechnungsrisiko sowie einem
Kontrahentenrisiko verbunden sein.

Die erhaltenen Sicherheiten bestehen entweder aus Barmitteln oder aus
Ubertragbaren Wertpapieren, die die in der Politik der Gesellschaft
beziiglich Sicherheiten festgelegten Kriterien erfiillen. Ubertragbare

Wertpapiere, die als Sicherheit entgegengenommen werden, unterliegen
einem Marktrisiko. Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, dieses Risiko
zu steuern, indem sie angemessene Sicherheitsabschldge vornimmt, die
Sicherheiten taglich bewertet und nur Sicherheiten von hoher Qualitat
akzeptiert. Es muss jedoch damit gerechnet werden, dass ein gewisses
Restrisiko verbleibt.

Unbare Sicherheiten miissen hochliquide sein und auf einem geregelten
Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten
Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis nahe der
Bewertung vor dem Verkauf verauBert werden kénnen. Unter unglnstigen
Marktbedingungen kann der Markt fur bestimmte Arten von Ubertragbaren
Wertpapieren jedoch illiquide sein und im Extremfall sogar ganz ausfallen.
Jede unbare Sicherheit birgt daher ein gewisses Liquiditatsrisiko.
Erhaltene unbare Sicherheiten werden nicht verkauft, reinvestiert oder
verpfandet. Dementsprechend wird nicht erwartet, dass aus der
Wiederverwendung von Sicherheiten ein Risiko entsteht.

Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten werden in
Ubereinstimmung mit dem Risikomanagementprozess der
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der Gesellschaft identifiziert, verwaltet
und abgemildert. Die Anleger werden gebeten, die in diesem Kapitel
enthaltenen Risikohinweise zum Marktrisiko, zum Kontrahentenrisiko, zum
Liquiditatsrisiko und zu den Clearing- und Abrechnungsverfahren zu
beachten.

Rechtliches, regulatorisches, politisches und steuerliches Risiko

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft missen jederzeit die
geltenden Gesetze und Vorschriften in den verschiedenen Rechtsrdumen
einhalten, in denen sie tatig sind oder in denen die Gesellschaft ihre
Anlagen tatigt oder ihre Vermodgenswerte halt. Gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrankungen oder Anderungen der geltenden
Gesetze und Vorschriften kénnen sich auf die Verwaltungsgesellschaft
oder die Gesellschaft sowie auf die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
jedes ihrer Teilfonds auswirken und eine Anderung der Anlageziele und -
politik eines Teilfonds erforderlich machen. Wesentliche Anderungen der
geltenden Gesetze und Vorschriften konnen die Erreichung oder
Umsetzung der Anlageziele und der Anlagepolitik eines Teilfonds
erschweren oder sogar unmadglich machen, was die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen kann, geeignete MalRnahmen
zu ergreifen, zu denen auch die SchlieBung eines Teilfonds gehdéren kann.
Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds, einschlieBlich
u. a. die derivativen Finanzinstrumente, die von der
Verwaltungsgesellschaft zur Umsetzung der Anlageziele und -politik des
betreffenden Teilfonds eingesetzt werden, kénnen auch Anderungen von
Gesetzen oder Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen MaRnahmen
unterliegen, die ihren Wert oder ihre Durchsetzbarkeit beeintrachtigen
kénnen. Bei der Umsetzung der Anlageziele und der Anlagepolitik eines
Teilfonds muss sich die Verwaltungsgesellschaft unter Umsténden auf

komplexe rechtliche Vereinbarungen stiitzen, einschliellich u. a.
Rahmenvertrage fur Finanzderivate, Bestéatigungen und
Sicherheitenvereinbarungen  sowie = Wertpapierleihvertrage.  Solche

Vereinbarungen kénnen von Branchenverbanden mit Sitz auRerhalb des
GroRherzogtums  Luxemburg ausgearbeitet worden sein und
auslandischem Recht unterliegen, was ein zuséatzliches rechtliches Risiko
mit sich bringen kann. Die Verwaltungsgesellschaft wird zwar sicherstellen,
dass sie von seriésen Rechtsberatern angemessen beraten wird, es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass solche komplexen rechtlichen
Vereinbarungen, unabhangig davon, ob sie inldndischem oder
auslandischem Recht unterliegen, von einem zusténdigen Gericht
aufgrund rechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Entwicklungen oder aus
anderen Griinden fir nicht durchsetzbar erklart werden.

In letzter Zeit ist das globale wirtschaftliche Umfeld durch einen Anstieg
des politischen Risikos sowohl in den Industrie- als auch in den
Entwicklungslandern gekennzeichnet. Die Wertentwicklung der Teilfonds
oder die Mdoglichkeit eines Anlegers, Aktien zu kaufen, zu verkaufen oder
zuriickzugeben, kann durch Marktstérungen beeintrachtigt werden, die
insbesondere auf Veranderungen der allgemeinen Wirtschaftslage und auf
Unsicherheiten aufgrund politischer Entwicklungen zurtickzufiihren sind,
wie z.B. die Ergebnisse von Volksabstimmungen oder Referenden,
Veranderungen in der Wirtschaftspolitik, die Aufhebung von
Freihandelsabkommen, eine ungiinstige Entwicklung diplomatischer
Beziehungen, erhohte militdrische Spannungen, aktive bewaffnete
Konflikte, Veranderungen bei den Regierungsbehérden oder politische
Kurswechsel, die Auferlegung von Sanktionen (wie unten definiert)
und/oder von Beschrankungen fiir den Kapitaltransfer und Veranderungen
bei den die Industrie betreffenden und den finanziellen Aussichten im
Allgemeinen.

Anderungen der Steuergesetze oder der Steuerpolitik in einem Land, in
dem die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft tatig ist oder in dem
ein Teilfonds investiert ist oder Vermdgenswerte halt, kénnen die
Wertentwicklung eines Teilfonds oder einzelner Aktienklassen eines
Teilfonds nachteilig beeinflussen. Die Anleger werden gebeten, den
entsprechenden Risikohinweis zur Besteuerung zu beachten und ihre
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professionellen Berater zu konsultieren, um ihre individuelle steuerliche
Lage zu beurteilen.

Risiko eines bewaffneten Konflikts

Ein Teilfonds kann sich zu einem zuklnftigen Zeitpunkt nach seinen
Anlagen in einer Situation befinden, in der er in Emittenten engagiert ist,
die in einer Region ansassig sind oder dort Geschéaftstatigkeiten ausiiben
oder Vermdgenswerte besitzen, in der ein bewaffneter Konflikt stattfindet,
der entweder durch staatliche oder nichtstaatliche Akteure verursacht wird.
Als Folge solcher bewaffneter Konflikte kdnnen der Handel, die
Zahlungsinfrastruktur, die Kontrolle Uber Investitionen und die
Geschéftsablaufe erheblichen Behinderungen unterliegen, sodass
Anlagen in dieser Region bedeutende Verluste erleiden kénnen. Ein
solcher Teilfonds kann aufgrund der negativen Auswirkungen eines
solchen bewaffneten Konflikts auf die Anlagen des Teilfonds in einer
solchen Region oder in einem Emittenten, der entweder
Geschéftstatigkeiten in dieser Region ausiibt oder dort Vermégenswerte
hat, Verluste erleiden.

Darliber hinaus koénnen die Konfliktparteien und/oder andere Lander
und/oder internationale oder supranationale Organisationen im Rahmen
eines bewaffneten Konflikts Sanktionen, sonstige Beschrankungen des
Handels oder des freien Kapitalverkehrs und/oder Vermdgenssperren
verhangen, die direkt oder indirekt mit dem Konflikt zusammenhangen oder
auf bestimmte Personen, Unternehmen, 6ffentliche Einrichtungen, kritische
industrielle, technologische und/oder finanzielle Infrastrukturen,
Wahrungen und/oder die Gesamtwirtschaft einer oder mehrerer
Konfliktparteien abzielen. Solche Sanktionen und/oder sonstige
Beschrankungen  (einschlieflich ~ Ratingbeschrankungen)  kdnnen
erhebliche negative Auswirkungen auf die Anlagen eines Teilfonds haben
und zu erheblichen Wertverlusten des Teilfondsvermégens fiihren.
Sanktionen kénnen auRBerdem dazu fiilhren, dass die Vermdgenswerte
eines Teilfonds wertlos werden, weil der Teilfonds nicht in der Lage ist,
diese Vermogenswerte zu bewerten und/oder sie aufgrund ihrer
unvorhergesehenen oder vorzeitigen wirtschaftlichen Wertminderung zu
verkaufen. Der Geltungsbereich von Sanktionen und/oder sonstigen
Beschrankungen kann sehr ausgedehnt sein, und ihre praktische
Umsetzung und Uberwachung kann eine Herausforderung darstellen.
Jedes Versdumnis, geltende Sanktionen und/oder sonstige
Beschrankungen vollstdndig umzusetzen und einzuhalten, kann dem
Teilfonds oder seinen Vermodgenswerten zusatzlichen finanziellen
und/oder Reputationsschaden zufiigen.

Besteuerung
Die Erlése aus dem Verkauf von Wertpapieren an bestimmten Markten
oder der Erhalt von Dividenden und sonstigen Ertrdgen kénnen Steuern,
Abgaben, Zéllen oder anderen Gebiihren oder Kosten unterliegen, die von
den Behorden des betreffenden Marktes erhoben werden, einschlieBlich
der Besteuerung durch Einbehaltung an der Quelle.

Es ist moglich, dass sich das Steuerrecht (und/oder die aktuelle Auslegung
der Gesetze) sowie die Praxis in den Landern, in denen die Teilfonds
investieren oder in Zukunft investieren werden, andern. Infolgedessen
konnte die Gesellschaft in diesen Landern einer zusatzlichen Besteuerung
unterliegen, die weder zum Zeitpunkt dieses Prospekts noch zum Zeitpunkt
der Tatigung, Bewertung oder VerauRerung von Anlagen vorherzusehen
ist.

Steuerehrlichkeit

FATCA (US-Gesetz iiber die

Auslandskonten)

Die Gesellschaft kann den Vorschriften auslandischer Aufsichtsbehérden
unterliegen, insbesondere den Foreign Account Tax Compliance-
Bestimmungen des Hiring Incentives to Restore Employment Act
(allgemein bekannt als ,FATCA“). Die FATCA-Bestimmungen sehen im
Allgemeinen vor, dass Nicht-US-Finanzinstitute, die die FATCA-
Bestimmungen nicht erfiillen, sowie der direkte und indirekte Besitz von
Nicht-US-Konten und juristischen Nicht-US-Personen durch spezifizierte
US-Personen (im Sinne von FATCA) an die US-Steuerbehérde gemeldet
werden miissen. Werden die geforderten Informationen nicht vorgelegt,
wird eine Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Ertrage aus US-Quellen
(einschlieBlich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerlése aus dem Verkauf
oder der anderweitigen Verauferung von Vermdgenswerten erhoben, die
Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren kdnnen.

Gemall den Bestimmungen des FATCA wird die Gesellschaft als
auslandisches Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher kann
die Gesellschaft von allen Anlegern einen Nachweis U(ber ihren
steuerlichen Wohnsitz und alle sonstigen Informationen verlangen, die zur
Einhaltung der vorgenannten Vorschriften als erforderlich erachtet werden.
Falls die Gesellschaft infolge des FATCA einer Quellensteuer unterliegen
sollte, kann dies den Wert der von den Aktiondren gehaltenen Aktien
erheblich beeintrachtigen.

Die Gesellschaft und/oder ihre Aktiondre kénnen auch indirekt von dem
Umstand betroffen sein, dass ein Nicht-US-Finanzunternehmen die

beziiglich

FATCA-Vorschriften nicht einhalt, selbst wenn die Gesellschaft ihren
eigenen FATCA-Verpflichtungen nachkommt.

Ungeachtet aller anderen hierin enthaltenen Bestimmungen hat die

Gesellschaft das Recht,

- samtliche Steuern oder dhnliche Abgaben einzubehalten, zu deren
Einbehaltung sie nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften in
Bezug auf eine Beteiligung an der Gesellschaft gesetzlich verpflichtet
ist;

= von jedem Aktionar oder wirtschaftlichen Eigentiimer der Aktien die
unverziigliche Ubermittlung der personenbezogenen Daten zu
verlangen, die die Gesellschaft nach ihrem Ermessen zur Einhaltung
der geltenden Gesetze und Vorschriften und/oder zur unverziiglichen
Bestimmung des einzubehaltenden Betrags bendtigt;

. die betreffenden personenbezogenen Informationen an
Steuerbehdrden weiterzugeben, soweit dies nach den geltenden
Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist oder von einer solchen
Behdrde verlangt wird; und

. die Zahlung von Dividenden oder Ricknahmeerlésen an einen
Aktionar aufzuschieben, bis die Gesellschaft Uber ausreichende
Informationen verfugt, um die geltenden Gesetze und Vorschriften
einzuhalten oder den korrekten einzubehaltenden Betrag zu ermitteln.

»Spezifizierte US-Person“ im Sinne des FATCA

Der Begriff ,Spezifizierte US-Person® bezeichnet einen US-Staatsblirger
oder eine in den USA wohnhafte Person, ein in der Rechtsform der
Personen- oder Kapitalgesellschaft in den USA oder nach US-
amerikanischem Recht oder nach dem Recht eines Bundesstaats der USA
organisiertes Unternehmen oder eine Treuhandgesellschaft, wenn geman
dem US Internal Revenue Code i) ein Gericht innerhalb der USA nach
geltendem Recht befugt ware, Verfligungen oder Urteile hinsichtlich aller
Belange der Verwaltung der Treuhandgesellschaft zu erlassen, und ii) eine
oder mehrere ,Spezifizierte US-Personen” befugt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen betreffend die Treuhandgesellschaft oder den Nachlass
eines Erblassers, der Staatsbiirger der USA oder in den USA ansassig ist,
zu treffen.

Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fir den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen (der
»Standard”) und dem dazugehdrigen Gemeinsamen Meldestandard (der
,CRS*) unterliegen, wie im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember
2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom
9. Dezember 2014 beziglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (das ,CRS-
Gesetz*) dargelegt.

Nach den Bestimmungen des CRS-Gesetzes ist die Gesellschaft als
meldendes luxemburgisches Finanzinstitut zu behandeln. Ab dem 30. Juni
2017 und unbeschadet anderer anwendbarer Datenschutzbestimmungen
ist die Gesellschaft verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehérde
jahrlich personenbezogene und finanzielle Informationen zu melden, die
sich unter anderem auf die Identifizierung von, die Beteiligungen von und
die Zahlungen an (i) bestimmte Aktionare gemafl dem CRS-Gesetz (die
,meldepflichtigen Personen“) und (ii) beherrschende Personen
bestimmter Nicht-Finanzunternehmen (,NFE®), die selbst meldepflichtige
Personen sind, beziehen. Diese Informationen, die in Anhang | des CRS-
Gesetzes erschopfend aufgefiihrt sind (die ,Informationen®), umfassen
personenbezogene Daten der meldepflichtigen Personen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten nach dem CRS-
Gesetz nachzukommen, hangt davon ab, dass jeder Aktionar der
Gesellschaft die Informationen sowie die erforderlichen Nachweise zur
Verfugung stellt. In diesem Zusammenhang werden die Aktionare hiermit
dariiber informiert, dass die Gesellschaft als Datenverantwortlicher die
Informationen fiir die im CRS-Gesetz genannten Zwecke verarbeiten wird.
Die Aktionare verpflichten sich, ggf. ihre beherrschenden Personen Uber
die Verarbeitung ihrer Informationen durch die Gesellschaft zu informieren.
Der Begriff ,beherrschende Person® bezeichnet in diesem
Zusammenhang alle natirlichen Personen, die Kontrolle (ber ein
juristische Person ausiliben. Im Falle eines Trusts bezieht sich dies auf
den/die Treugeber, den/die Treuhander, den/die Protektor(en) (falls
vorhanden), den/die Begunstigten oder die Klasse(n) von Beglnstigten
und jede andere natlrliche Person, die letztendlich die effektive Kontrolle
Uber den Trust austibt, sowie im Falle einer anderen rechtlichen Regelung,
bei der es sich nicht um einen Trust handelt, Personen in gleichwertigen
oder ahnlichen Positionen. Der Begriff ,Beherrschende Personen® muss in
Ubereinstimmung mit den Empfehlungen der Financial Action Task Force
ausgelegt werden.

Die Aktionare werden ferner darlber informiert, dass die Informationen
Uber meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes jahrlich zu den
im CRS-Gesetz genannten Zwecken an die luxemburgische
Steuerbehdrde weitergegeben werden. Insbesondere werden die
meldepflichtigen Personen dariiber informiert, dass ihnen bestimmte von
ihnen durchgefiihrte Vorgadnge durch die Abgabe von Erklarungen
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gemeldet werden und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fiir
die jahrliche Offenlegung gegenuber der Luxemburger Steuerbehdrde
dienen wird.

Ebenso verpflichten sich die Aktionare, die Gesellschaft innerhalb von
dreiig (30) Tagen nach Erhalt dieser Erklarungen zu informieren, falls die
darin enthaltenen personenbezogenen Daten nicht korrekt sind. Die
Aktionare verpflichten sich ferner, die Gesellschaft unverzuglich tber alle
Anderungen in Bezug auf die Informationen zu unterrichten und ihr alle
entsprechenden Nachweise zukommen zu lassen, nachdem diese
Anderungen eingetreten sind.

Jeder Aktionar, der den Informations- oder Dokumentationsanforderungen
der Gesellschaft nicht nachkommt, kann fur Strafzahlungen haftbar
gemacht werden, die der Gesellschaft auferlegt werden und die auf die
Nichtbereitstellung der Informationen durch den Aktionar zuriickzufihren
sind.

Deutsches Investmentsteuergesetz

Seit dem 1. Januar 2018 sind nach den Bestimmungen fiir die sogenannte

L Teilfreistellung”

- 30 % der Einkilnfte eines Privatanlegers mit steuerlichem Wohnsitz in
Deutschland (d. h., der die Beteiligung an dem Fonds im steuerlichen
Privatvermdgen halt), die aus einer Anlage in einem Fonds resultieren,
der die Voraussetzungen fir eine Einstufung als Aktienfonds im Sinne
von § 2 Absatz 6 des seit dem 1. Januar 2018 geltenden deutschen
Investmentsteuergesetzes in seiner jeweils aktuellen Fassung
(,Investmentsteuergesetz*) erfullt, von der deutschen
Einkommensteuer (und vom Solidaritatszuschlag und ggf. von der
Kirchensteuer) befreit; und

- 15 % der Einkinfte eines solchen Privatanlegers mit steuerlichem

Wohnsitz in Deutschland, die aus einer Anlage in einem Fonds
resultieren, der die Voraussetzungen fir eine Einstufung als
Mischfonds im Sinne von § 2 Absatz 7 des Investmentsteuergesetzes
erfullt, von der deutschen Einkommensteuer (und vom
Solidaritatszuschlag und ggf. von der Kirchensteuer) befreit.

Es wird fir jedes Kalenderjahr geprtift, ob diese Regeln gelten.

Ein Fonds gilt als Aktienfonds (oder Mischfonds), wenn

- in seinen Anlagerichtlinien festgelegt ist, dass er fortlaufend mehr als
50 % (bzw. mindestens 25 %) des Wertes seines Gesamtvermoégens
in bestimmte zulassige Eigenkapitalinstrumente (Kapitalbeteiligungen)
im Sinne des § 2 Absatz 8 des Investmentsteuergesetzes investiert
oder wenn ein Anleger gegeniber dem zustandigen Finanzamt auf
individueller Basis nachweist, dass die jeweilige Grenze wahrend des
gesamten jeweiligen Kalenderjahres, fir das die Teilfreistellung in
Anspruch genommen wird, eingehalten wurde; und

- wenn diese Anforderung im betreffenden Kalenderjahr kontinuierlich
erflllt wird.

Ahnliche Regelungen (wenn auch mit unterschiedlichen Prozentsétzen)
gelten fir Einkinfte, die deutsche gewerbliche Einzelanleger (d. h.
Anleger, die die Beteiigung an dem Fonds im steuerlichen
Betriebsvermdgen halten) und Korperschaften mit steuerlichem Sitz in
Deutschland aus ihrer Beteiligung an einem Aktienfonds oder Mischfonds
erzielen, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, und ein entsprechender
Teil der ihnen im Zusammenhang mit einer solchen Beteiligung
entstandenen Aufwendungen ist nicht steuerlich abzugsfahig.
Wie in der jeweiligen Anlagepolitik festgelegt, strebt der betreffende
Teilfonds an, kontinuierlich mehr als 50 % oder mindestens 25 % des
Wertes seines Gesamtvermdgens in qualifizierte Aktieninstrumente zu
investieren.
Es hangt jedoch von einer Reihe von Faktoren ab — von denen einige
aulerhalb der Kontrolle des Fondsmanagers liegen—, ob dieser
Mindestprozentsatz in einem Kalenderjahr kontinuierlich erreicht wird —
und damit, ob die Vorschriften in Bezug auf die Teilfreistellung fiir Anleger
mit steuerlichem Wohnsitz in Deutschland gelten —, insbesondere von der
Definition der qualifizierten Beteiligungen und der Auslegung anderer
rechtlicher Bestimmungen durch die deutschen Steuerbehérden und die
deutschen Steuergerichte, von der Klassifizierung der Instrumente, in die
der betreffende Teilfonds investiert (durch den jeweiligen Emittenten
und/oder Datenanbieter), und vom Wert (Marktpreis) der von ihm
gehaltenen Instrumente.

Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Vorschriften fir die

Teilfreistellung Anwendung finden werden. Folglich sollten Anleger mit

steuerlichem Wohnsitz in Deutschland darauf vorbereitet sein, dass die

Einklnfte aus ihrer Anlage im betreffenden Teilfonds zu 100 % der

deutschen Steuer unterliegen.

Sanktionen

Bestimmte Lander oder benannte natlrliche oder juristische Personen
kénnen mitunter Sanktionen und anderen restriktiven MalRnahmen
unterliegen, die von Staaten oder supranationalen Behdrden (z. B. u a. der
Europaischen Union oder den Vereinten Nationen) oder deren Agenturen
verhangt werden (zusammen ,Sanktionen®).

Sanktionen kdnnen unter anderem gegen auslandische Regierungen,
staatliche Unternehmen, Staatsfonds, bestimmte Unternehmen oder

Wirtschaftszweige sowie gegen nichtstaatliche Akteure oder benannte
Personen, die mit einem der vorgenannten Akteure in Verbindung stehen,
verhangt werden. Sanktionen kénnen verschiedene Formen annehmen,
einschlieBlich  u.a. Handelsembargos sowie  Verbote  oder
Beschrankungen des Handels mit betroffenen Landern oder Rechtstragern
oder der Erbringung von Dienstleistungen flr betroffene Lander oder
Rechtstrager sowie Beschlagnahmungen, Vermégensperren und/oder das
Verbot, Gelder, Waren oder Dienstleistungen fur benannte Personen
bereitzustellen oder von benannten Personen zu empfangen.

Sanktionen  kdnnen sich nachteilig auf Unternehmen oder
Wirtschaftssektoren auswirken, in die die Gesellschaft oder einer ihrer
Teilfonds moglicherweise bisweilen investiert. Die Gesellschaft kdnnte
unter anderem einen Wertriickgang der Wertpapiere eines Emittenten
aufgrund der Verhangung von Sanktionen erleiden, unabhangig davon, ob
diese gegen den Emittenten, einen Wirtschaftssektor, in dem der Emittent
tatig ist, andere Unternehmen oder Rechtstrager, mit denen der Emittent
Geschafte tatigt, oder gegen das Finanzsystem eines bestimmten Landes
gerichtet sind. Aufgrund von Sanktionen kann die Gesellschaft gezwungen
sein, bestimmte Wertpapiere zu unattraktiven Preisen, zu ungunstigen
Zeitpunkten und/oder unter ungiinstigen Umsténden zu verkaufen, was sie
ohne Sanktionen mdglicherweise nicht getan hatte. Auch wenn die
Gesellschaft im Interesse der Anleger angemessene Anstrengungen
unternimmt, um solche Wertpapiere zu optimalen Bedingungen zu
verkaufen, kann ein solcher unter Zwang erfolgender Verkauf zu Verlusten
fur die betroffenen Teilfonds fiihren. Je nach den Umstanden kénnen diese
Verluste erheblich sein. Der Gesellschaft kdnnen auch nachteilige
Konsequenzen aufgrund von VermoOgenssperren oder sonstigen
restriktiven MaRnahmen entstehen, die gegen andere Unternehmen
gerichtet sind, einschlieBlich u. a. Unternehmen, die als Gegenpartei bei
Derivaten oder als Unterdepotstelle, Zahlistelle oder sonstiger Dienstleister
fur die Gesellschaft oder einen ihrer Teilfonds fungieren. Die Verhangung
von Sanktionen kann die Gesellschaft dazu zwingen, Wertpapiere zu
verkaufen oder laufende Vertrage zu kiindigen, oder dazu fiihren, dass sie
den Zugang zu bestimmten Markten oder  wesentlichen
Marktinfrastrukturen verliert, dass einige oder alle Vermdgenswerte eines
Teilfonds nicht mehr verfligbar sind, dass Barmittel oder sonstige
Vermogen der Gesellschaft gesperrt werden und/oder dass die mit einer
Anlage oder Transaktion verbundenen Cashflows beeintrachtigt werden.
Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der
Anlageverwalter und alle anderen Mitglieder des UBS-Konzerns
(zusammen die ,Fondsparteien) sind verpflichtet, alle geltenden
Sanktionsgesetze und -vorschriften in den Landern einzuhalten, in denen
die Fondsparteien geschaftlich tatig sind (in Anerkennung der Tatsache,
dass bestimmte Sanktionsregelungen Auswirkungen auf
grenzuberschreitende oder auslandische Aktivitaten haben), und werden
die zu diesem Zweck erforderlichen Richtlinien und Verfahren umsetzen
(zusammen die ,Sanktionsrichtlinien®). Die Aktionare sollten zur Kenntnis
nehmen, dass diese Sanktionsrichtlinien von den Fondsparteien nach
eigenem Ermessen und bestem Wissen und Gewissen entwickelt werden
und Schutz- oder PraventivmaBnahmen beinhalten konnen, die tber die
strengen Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften
hinausgehen, auf denen die Auferlegung von Sanktionen beruht, was sich
in zusatzlicher Weise negativ auf die Anlagen der Gesellschaft auswirken
kann.

8. Nettoinventarwert

Sofern in Kapitel 23 ,Teilfonds* nicht anders angegeben, wird der
Nettoinventarwert der Aktien der einzelnen Teilfonds in der
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds berechnet und unter der
Verantwortung des Verwaltungsrats der Gesellschaft in Luxemburg an
jedem Bankgeschaftstag ermittelt, an dem die Banken in Luxemburg
ganztagig fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind (jeder dieser Tage wird
als ,Bewertungstag” bezeichnet).

Wenn der Bewertungstag kein voller Bankgeschéaftstag in Luxemburg ist,
wird der Nettoinventarwert dieses Bewertungstages am nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag berechnet. Fallt ein Bewertungstag auf einen Tag, der
ein Feiertag in Landern ist, deren Borsen oder andere Markte fur die
Bewertung des Uberwiegenden Teils des Vermdgens eines Teilfonds
mafigeblich sind, kann die Gesellschaft ausnahmsweise beschlieRen, dass
der Nettoinventarwert der Aktien dieses Teilfonds an solchen Tagen nicht
ermittelt wird. Zur Ermittlung des Nettoinventarwerts werden die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft den Teilfonds
(und den einzelnen Aktienklassen innerhalb eines jeden Teilfonds)
zugewiesen. Die Berechnung erfolgt, indem der Nettoinventarwert des
Teilfonds durch die Gesamtanzahl der im Umlauf befindlichen Aktien des
jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Aktienklasse geteilt wird. Wenn der
betreffende Teilfonds mehr als eine Aktienklasse hat, wird der Teil des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, der der jeweiligen Klasse zuzurechnen
ist, durch die Anzahl der ausgegebenen Aktien dieser Klasse geteilt. Der
Nettoinventarwert einer auf eine alternative Wahrung lautenden Klasse
wird zunachst in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds
berechnet. Der Nettoinventarwert der auf eine alternative Wahrung
lautenden Klasse wird durch Konvertierung zwischen der
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Referenzwahrung und der alternativen Wahrung der betreffenden

Aktienklasse berechnet.

Der Nettoinventarwert der auf eine alternative Wahrung lautenden Klasse

spiegelt insbesondere die Kosten und Aufwendungen fir die

Wahrungsumrechnung im Zusammenhang mit der Zeichnung, der

Ricknahme und dem Umtausch von Aktien dieser Klasse sowie flr die

Absicherung des Wahrungsrisikos wider.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 ,Teilfonds®

werden die Vermdgenswerte jedes einzelnen Teilfonds wie folgt bewertet:

a)  Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, die an einer Borse notiert
sind oder regelmalig an einer Borse gehandelt werden, sind nach
dem letzten verfugbaren Marktpreis zu bewerten.

b)  Wenn ein Wertpapier, ein Derivat oder eine andere Anlage an
verschiedenen Borsen gehandelt wird, erfolgt die Bewertung in
Bezug auf die Borse, die der Primarmarkt fur dieses Wertpapier ist.

c) Wird ein Wertpapier auf einem Sekundarmarkt mit geregeltem
Handel unter Wertpapierhandlern gehandelt (und spiegelt der Preis
dementsprechend die Marktbedingungen wider), kann die
Bewertung auf diesem Sekundarmarkt basieren.

d)  Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, sind
auf die gleiche Weise zu bewerten wie boérsennotierte Wertpapiere.

e)  Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind und nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sind zu ihrem letzten
verflgbaren Marktpreis zu bewerten. Liegt ein solcher Preis nicht vor,
bewertet die Gesellschaft diese Wertpapiere nach anderen vom
Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien und auf der Grundlage des
wahrscheinlichen Verkaufspreises, dessen Wert mit der gebotenen
Sorgfalt und nach Treu und Glauben zu schatzen ist.

f) Derivate werden entsprechend dem Vorstehenden behandelt.
AuBerbdrsliche (OTC) Swap-Geschafte werden unter Bezugnahme
auf unabhangige Preisquellen bewertet. Falls fir ein Derivat nur eine
unabhangige Preisquelle verfugbar ist, wird die Plausibilitat des
erhaltenen Bewertungspreises durch die Anwendung von
Berechnungsmethoden uberprift, die von der Gesellschaft und den
Abschlusspriifern anerkannt werden und auf dem Marktwert des
zugrunde liegenden Instruments basieren, von dem das Derivat
abgeleitet wurde.

g) Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, &ffentlich zuganglichen
Markt gehandelt werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten
Kurven. Die auf den Kurven basierende Bewertung bezieht sich auf
die Komponenten Zinssatz und Credit-Spread. Dabei werden
folgende Grundsatze angewandt: Fur jedes Geldmarktinstrument
werden die der Restlaufzeit nachsten Zinssatze interpoliert. Der
dadurch ermittelte Zinssatz wird unter Hinzuziehung eines Credit-
Spreads, welcher die Kreditwirdigkeit des zugrundeliegenden
Schuldners wiedergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Credit-
Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitat des Schuldners
angepasst.

h)  Anteile oder Aktien von OGAW oder sonstigen OGA werden nach
ihnrem  letzten  berechneten  Nettoinventarwert  bewertet,
gegebenenfalls unter Berlicksichtigung der Riicknahmegebdihr. Falls
fur Anteile oder Aktien an OGAW oder sonstigen OGA kein
Nettoinventarwert zur Verfigung steht, sondern lediglich An- und
Verkaufspreise, so kdnnen die Anteile oder Aktien solcher OGAW
oder sonstiger OGA zum Mittelwert zwischen solchen An- und
Verkaufspreisen bewertet werden. Bestimmte Anteile oder Aktien
von OGAW und/oder OGA kénnen auf Grundlage von Schatzungen
zuverlassiger  Dienstleister  bewertet werden, die vom
Portfolioverwalter oder Anlageberater des Zielfonds unabhangig sind
(Schatzung des Werts).

i) Treuhand- und Festgelder werden zu ihrem jeweiligen Nennwert
zuzliglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betrdge werden zu dem
Wechselkurs, der am jeweiligen Bewertungsdatum nach Treu und Glauben
durch den Verwaltungsrat oder gemaR den vom Verwaltungsrat
festgelegten Verfahren bestimmt wurde, in die Referenzwahrung jedes
Teilfonds umgerechnet. Devisengeschafte, die zur Absicherung von
Wahrungsrisiken durchgefihrt werden, werden bei dieser Umrechnung
bertcksichtigt.

Ist eine Bewertung nach den vorstehenden Regelungen aufgrund
besonderer oder veranderter Umsténde nicht moglich oder unzutreffend,
ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft berechtigt, andere allgemein
anerkannte und prifbare Bewertungsgrundsatze anzuwenden, um zu einer
sachgerechten Bewertung des Teilfondsvermdgens zu gelangen und um
Praktiken in Verbindung mit Market Timing zu verhindern.

Schwierig zu bewertende Anlagen (insbesondere solche, die nicht an
einem Sekundarmarkt mit geregelter Preisbildung notiert sind) werden
regelmagig nach nachvollziehbaren und transparenten Kriterien bewertet.
Fir die Bewertung von Private-Equity-Anlagen kann die Gesellschaft die
Dienste von Dritten in Anspruch nehmen, die Uber entsprechende
Erfahrungen und Systeme in diesem Bereich verfiigen. Der Verwaltungsrat

der Gesellschaft und der Wirtschaftsprifer Uberwachen die
Nachvollziehbarkeit und Transparenz der Bewertungsmethoden und deren
Anwendung.

Der Nettoinventarwert einer Aktie wird auf die nachstkleinere Einheit der
derzeit verwendeten Referenzwahrung auf- bzw. abgerundet, sofern in
Kapitel 23 ,Teilfonds” nichts anderes angegeben ist.

Der Nettoinventarwert eines oder mehrerer Teilfonds kann ebenfalls zu
dem Wechselkurs, der am jeweiligen Bewertungsdatum nach Treu und
Glauben durch oder gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten
Verfahren bestimmt wurde, in andere Wahrungen umgerechnet werden,
falls der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliet, Ausgaben und
Ricknahmen in einer oder mehreren anderen Wahrungen abzurechnen.
Legt der Verwaltungsrat solche Wahrungen fest, so wird der
Nettoinventarwert der jeweiligen Aktien in diesen Wahrungen auf die
nachstkleinere Wahrungseinheit auf- oder abgerundet.

In Ausnahmefallen kénnen noch am selben Tag weitere Bewertungen
vorgenommen werden, die dann fir alle spater eingehenden Zeichnungs-
und/oder Ricknahmeantrage gelten.

Der Gesamtnettoinventarwert der Gesellschaft wird in Schweizer Franken
berechnet.

Anpassung des Nettoinventarwerts (Single Swing Pricing)

Zum Schutz der bestehenden Aktionare kann der Nettoinventarwert je
Aktienklasse eines Teilfonds wie nachstehend angegeben um einen
maximalen Prozentsatz (,Swing-Faktor‘) nach oben oder unten angepasst
werden, wenn an einem bestimmten Bewertungstag ein Nettolberschuss
an Zeichnungs- oder Rucknahmeantragen vorliegt. In diesem Fall gilt
derselbe Nettoinventarwert fiir alle neu hinzukommenden und
ausscheidenden Anleger an diesem bestimmten Bewertungstag.

Die Anpassung des Nettoinventarwerts zielt insbesondere, aber nicht
ausschlieBlich, auf  die Deckung  von Transaktionskosten,
Steueraufwendungen und Geld-Brief-Spannen zulasten des jeweiligen
Teilfonds ab, die durch die Zeichnung und/oder Riicknahme von Aktien des
Teilfonds und/oder durch den Teilfonds betreffende Umtauschvorgange
entstehen. Bestehende Aktiondre missten diese Kosten nicht mehr
indirekt tragen, da sie direkt in die Berechnung des Nettoinventarwerts
einflieRen und somit von den neu hinzukommenden und ausscheidenden
Anlegern getragen werden.

Der Nettoinventarwert kann an jedem Bewertungstag auf Nettobasis
angepasst werden. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann einen
Schwellenwert (Nettokapitalstrome, die iberschritten werden mussen) in
Bezug auf die Anpassung des Nettoinventarwerts festlegen. Aktionare
sollten beachten, dass die auf der Grundlage des angepassten
Nettoinventarwerts berechnete Wertentwicklung aufgrund der Anpassung
des Nettoinventarwerts mdglicherweise nicht die tatsachliche
Wertentwicklung des Portfolios widerspiegelt.

Swing-Faktor je Teilfonds:

Teilfonds Maximaler Swing-
Faktor
UBS (Lux) Digital Health Equity Fund 2%
UBS (Lux) European Entrepreneur Equity Fund 2 %
UBS (Lux) Global Total Yield Equity Fund 2%
UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund 2%
UBS (Lux) Robotics and Automation Equity o
2%
Fund
UBS (Lux) Security Equity Fund 2 %
UBS (Lux) Systematic Index Fund Balanced 29,
CHF °
UBS (Lux) Systematic Index Fund Growth CHF 2 %
UBS (Lux) Systematic Index Fund Yield CHF 2%
UBS (Lux) Thematic Opportunities Equity Fund 2 %

Unter auBergewohnlichen Umstinden kann die Gesellschaft im
Interesse der Aktiondre beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor zu erhéhen. In diesem Fall wiirde die
Gesellschaft die Anleger gemaB Kapitel 14 ,Informationen fiir die
Aktiondre“ informieren.

9. Aufwendungen und Steuern

i. Besteuerung

Die im Folgenden aufgefiihrte Zusammenfassung basiert auf den
gegenwartig im GroRherzogtum Luxemburg anwendbaren Gesetzen und
Praktiken, die sich bisweilen &ndern kénnen.

Sofern in Kapitel 23 ,Teilfonds" nicht anders angegeben, unterliegen die
Vermogenswerte der Gesellschaft im GroRherzogtum Luxemburg einer
vierteljahrlichen zu entrichtenden Zeichnungssteuer (,taxe d'abonnement)
in Héhe von 0,05 % p. a. Unter anderem gilt ein reduzierter Steuersatz in
Hoéhe von 0,01 % p.a. des Nettovermdgens fiir Aktienklassen des
betreffenden Teilfonds, die einem oder mehreren institutionellen Anlegern
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gemal Artikel 174 (2) c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
vorbehalten sind, d. h. fir die Aktienklassen F, I-A1, I-A2, I-A3, I-A4, I-B, |-
X und U-X.

Die Einkiinfte der Gesellschaft sind in Luxemburg nicht steuerpflichtig.
Dividenden, Zinsen, Ertrdge und Gewinne, die die Gesellschaft aus ihren
Anlagen erhalt, kénnen in den Herkunftslandern einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer oder sonstigen Steuern unterliegen.
Gemal der geltenden Luxemburger Gesetzgebung mussen Aktionare
keine Einkommen-, Schenkungs-, Erbschafts- oder sonstige Steuer in
Luxemburg zahlen, es sei denn, sie sind in Luxemburg ansassig oder
domiziliert oder unterhalten dort eine Betriebsstatte oder waren in der
Vergangenheit in Luxemburg anséssig und halten mehr als 10 % der Aktien
der Gesellschaft.

Die steuerlichen Folgen sind fir jeden Anleger entsprechend den
geltenden Gesetzen und Praktiken im Land der Staatsangehorigkeit, des
Wohnsitzes oder des voribergehenden Aufenthaltsortes des betreffenden
Anlegers und seinen personlichen Umsténden unterschiedlich. Anleger
sollten sich daher vergewissern, dass sie in dieser Hinsicht umfassend
informiert sind, und gegebenenfalls ihre eigenen Finanzberater
konsultieren.

ii. Aufwendungen

Neben der vorstehend erwahnten ,taxe d‘abonnement” sind die

nachstehend angegebenen Kosten von der Gesellschaft zu tragen, sofern

in Kapitel 23 ,Teilfonds* nichts anderes angegeben ist:

a) Alle moglicherweise anfallenden Steuern auf die Vermdgenswerte,
Ertrage und Aufwendungen, die der Gesellschaft zuzurechnen sind;

b) Alle Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren und anderen Vermogenswerten, darunter unter
anderem die Ubliche Brokergebuhren, Gebuhren fur die Fuhrung von
Clearing-Konten, Gebiihren von Clearing-Plattformen, Bankgebihren
und Kosten im Zusammenhang mit dem Abrechnungs- und
Abwicklungssystem CLS (Continuous Linked Settlement);

c) Eine monatliche Verwaltungsgeblhr fir die Verwaltungsgesellschaft,
die am Ende eines jeden Monats auf der Grundlage des
durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der betreffenden
Aktienklassen in diesem Monat zu zahlen ist. Die Verwaltungsgebuhr
kann fir die einzelnen Teilfonds und die einzelnen Aktienklassen
innerhalb eines Teilfonds zu unterschiedlichen Séatzen erhoben
werden, oder es kann ganz auf sie verzichtet werden. Die Kosten, die
der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der
Anlageverwaltung und dem Vertrieb entstehen, werden aus der
Verwaltungsgebuhr bezahlt. Weitere Einzelheiten zu den
Verwaltungsgebuhren sind in Kapitel 23 ,Teilfonds* enthalten.

d) An die Depotbank zu zahlende Gebuhren, die zu den bisweilen mit
der Gesellschaft vereinbarten Satzen auf der Grundlage der
marktiiblichen Satze in Luxemburg erhoben werden und auf dem
Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds oder dem Wert der
gehaltenen Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte basieren
oder als Festbetrag festgelegt werden; die an die Depotbank
zahlbaren Gebuhren dirfen die in Kapitel 23 ,Teilfonds* angegeben
maximalen Gebihren nicht Uberschreiten, wenngleich in bestimmten

Fallen die Transaktionsgeblihren und die Gebihren der
Korrespondenzbanken der Depotbank zusatzlich erhoben werden
kénnen;

e) Geblhren, die an die Zahlstellen (insbesondere eine

Kuponzahlungsprovision), die Transferstellen und die Vertreter in den
Sitzstaaten zu zahlen sind;

f)  Etwaige Lizenzgebihren, die an Indexanbieter zu zahlen sind;

g) Alle Gebiuhren, die an Anbieter von Risikomanagementsystemen oder
an Anbieter von Daten fir diese Risikomanagementsysteme zu
zahlen sind, die von der Verwaltungsgesellschaft zur Erfiillung
aufsichtsrechtlicher Anforderungen verwendet werden;

h)  Alle Gebihren, die an Agenturen, Firmen oder sonstige Einrichtungen
(einschlieBlich u. a. bevollmachtigte Stimmrechtsvertreter) zu zahlen
sind, die von der Verwaltungsgesellschaft ausschlieRlich zum Zwecke
der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften in Anspruch
genommen werden;

i) Alle Gebthren, die an Anbieter von Domizilierungsdienstleistungen zu
zahlen sind;

j)  Alle sonstigen Gebiihren, die fiir Vertriebsaktivitdten und sonstige fiir
die Gesellschaft erbrachte Dienstleistungen anfallen, die in diesem
Abschnitt nicht erwdhnt sind; flr bestimmte Aktienklassen konnen
diese GebUhren ganz oder teilweise von der Verwaltungsgesellschaft
getragen werden;

k)  Gebuhren fir das Sicherheitenmanagement im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften;

I)  Aufwendungen, einschlieBlich der Kosten fiir Rechts- und
Steuerberatung, die der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder der
Depotbank durch MaBnahmen im Namen der Aktionare entstehen
kénnen (z. B. Rechts- und sonstige Gebuhren im Zusammenhang mit
Transaktionen im Namen des Fonds), sowie an Lizenzgeber

bestimmter Handelsmarken, Dienstleistungsmarken oder Indizes
zahlbare Lizenzgebuhren;

m) Die Kosten fur die Erstellung, Hinterlegung und Verdffentlichung der
Satzung und anderer Dokumente in Bezug auf die Gesellschaft,
einschlieRlich der Mitteilungen flr die Registrierung, PRIIPS-BiB,
Prospekte oder Memoranden fiur alle staatlichen Behdrden und
Borsen (einschliel3lich der lokalen Wertpapierhandlerverbande), die
im Zusammenhang mit der Gesellschaft oder dem Angebot der Aktien
erforderlich sind; die Kosten fir den Druck und den Vertrieb von
Jahres- und Halbjahresberichten fir die Aktionare in allen
erforderlichen Sprachen sowie die Kosten fur den Druck und den
Vertrieb aller anderen Berichte und Dokumente, die durch die
einschlagigen Gesetze oder Vorschriften (zur Klarstellung:
einschlieBlich aller aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten gegenuber
der CSSF) der vorgenannten Behoérden vorgeschrieben sind; die
Vergutung der Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre
angemessenen und nachgewiesenen Reisekosten und Spesen,
Versicherungsschutz (einschlief3lich Versicherungen fur
Verwaltungsratsmitglieder/Manager); die Kosten fiir die Buchhaltung
und die Berechnung des taglichen Nettoinventarwerts, die die in
Kapitel 23 ,Teilfonds® aufgefihrten maximalen Gebulhren nicht
Uberschreiten dirfen, die Kosten fir Mitteilungen an die Aktionare,
einschlieBlich der Veréffentlichung von Kursen fiir die Aktionare, die
Honorare und Kosten fiir die Wirtschaftsprufer und Rechtsberater der
Gesellschaft und alle anderen vergleichbaren administrativen Kosten
sowie sonstige Aufwendungen, die unmittelbar im Zusammenhang
mit dem Angebot und dem Verkauf von Aktien anfallen, einschlieBlich
der Kosten flir den Druck von Kopien der vorgenannten Dokumente
oder Berichte, die bei der Vermarktung der Aktien der Gesellschaft
verwendet werden. Die Kosten fiir Werbung kénnen ebenfalls in
Rechnung gestellt werden.

Unbeschadet des Vorgenannten sind alle Kosten und Aufwendungen, die

im Zusammenhang mit der Verwertung von Vermdgenswerten oder

anderweitig im Zusammenhang mit der Liquidation eines Teilfonds

entstehen, wie z. B. Rechts-, Beratungs-, Vermdgensrickgewinnungs- und
administrative Verwaltungskosten der Liquidation, von dem betreffenden in

Liquidation befindlichen Teilfonds zu tragen, es sei denn, sie werden von

der Verwaltungsgesellschaft und/oder vom Anlageverwalter getragen. Alle

derartigen Kosten im Zusammenhang mit der Liquidation eines Teilfonds
werden von allen Anlegern getragen, die zu dem Zeitpunkt, zu dem die

Gesellschaft die Liquidation des Teilfonds beschlieRt, Aktien des Teilfonds

halten.

iii. Performancegebiihr

Zusatzlich zu den oben genannten Kosten tragt die Gesellschaft etwaige
erfolgsabhangige Gebiihren (,Performancegebiihr®), sofern dies fir den
betreffenden Teilfonds in Kapitel 23 ,Teilfonds" angegeben ist.

Allgemeine Informationen

Alle  wiederkehrenden Gebihren werden zunachst von den
Anlageertragen, dann von den Gewinnen aus Wertpapiergeschaften und
schlieRlich vom Vermdgen der Gesellschaft abgezogen. Andere einmalige
Gebuhren, wie die Kosten fir die Grindung der Gesellschaft und
Auflegung (neuer) Teilfonds oder Aktienklassen, kénnen uber einen
Zeitraum von bis zu funf Jahren abgeschrieben werden.

Die den einzelnen Teilfonds zurechenbaren Kosten werden diesen direkt
zugewiesen. Andernfalls werden die Kosten auf die einzelnen Teilfonds im
Verhaltnis zum Nettoinventarwert jedes Teilfonds aufgeteilt.

10. Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Mai eines jeden Jahres.

11. Verwendung der Nettoertrage und Kapitalgewinne
Thesaurierende Aktien

Fir thesaurierende Aktienklassen der Teilfonds ist derzeit keine
Ausschiittung vorgesehen, und die erwirtschafteten Ertrdge werden zur
Erhéhung des Nettoinventarwerts der Aktien nach Abzug der allgemeinen
Kosten verwendet. Die Gesellschaft kann jedoch im Rahmen der
gesetzlichen Bestimmungen zuweilen die gewohnlichen Nettoertrage
und/oder die realisierten VerduRerungsgewinne sowie alle einmaligen
Ertrdge nach Abzug der realisierten Kapitalverluste ganz oder teilweise
ausschutten.

Ausschiittende Aktien

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Uber die Ausschuttung von Dividenden
zu bestimmen, und entscheidet, in welchem Umfang Ausschuttungen aus
den Nettoanlageertragen, die jeder ausschittenden Aktienklasse des
betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, vorgenommen werden. Dariiber
hinaus kénnen Gewinne aus der VerauRerung von Vermdgenswerten des
Teilfonds an die Anleger ausgeschittet werden. Es kdnnen weitere
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Ausschittungen aus dem Teilfondsvermégen erfolgen, um eine
angemessene Ausschittungsquote zu erreichen.

Ausschuttungen koénnen jahrlich oder in anderen vom Verwaltungsrat
festzulegenden Abstanden beschlossen werden, sofern in Kapitel 23
»Teilfonds® nichts anderes festgelegt ist.

Die Verwendung des Jahresergebnisses sowie andere Ausschuttungen
werden vom Verwaltungsrat gegenluber der Hauptversammlung
vorgeschlagen und von dieser beschlossen.

Ausschuttungen durfen in keinem Fall dazu fiihren, dass das Kapital der
Gesellschaft unter den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrag fallt.

Allgemeine Informationen

Die Zahlung von Ertragsausschittungen erfolgt in der in Kapitel 5
,Rucknahme von Aktien“ beschriebenen Weise.

Anspriche auf Ausschuttungen, die nicht innerhalb von fiinf Jahren geltend
gemacht werden, verfallen, und die betreffenden Vermégenswerte fallen
an den jeweiligen Teilfonds zuriick.

12. Lebensdauer, Liquidation und Verschmelzung
Die Gesellschaft und die Teilfonds wurden fir eine unbestimmte Zeit
gegrundet, sofern in Kapitel 23 ,Teilfonds* nichts anderes angegeben ist.
Eine auerordentliche Hauptversammlung der Aktionare kann jedoch die
Gesellschaft auflésen. Fur die Giiltigkeit eines solchen Beschlusses ist das
gesetzlich vorgeschriebene Mindestquorum erforderlich. Sinkt das Kapital
der Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestbetrags, muss der
Verwaltungsrat die Frage der Auflosung der Gesellschaft einer
Hauptversammlung der Aktiondre vorlegen, fir die kein Quorum
vorgeschrieben ist und die Beschlisse mit einfacher Mehrheit der
vertretenen Aktien fassen kann. Sinkt das Kapital der Gesellschaft unter
ein Viertel des Mindestbetrags, muss der Verwaltungsrat die Frage der
Auflésung der Gesellschaft einer Hauptversammlung der Aktionare
vorlegen. In diesem Fall ist kein Quorum erforderlich; ein Beschluss zur
Auflosung der Gesellschaft kann von Aktiondren gefasst werden, die
zusammen ein Viertel der in der Hauptversammlung vertretenen Aktien
halten. Das nach luxemburgischem Recht erforderliche Mindestkapital
betragt derzeit 1.250.000 EUR. Wird die Gesellschaft liquidiert, so erfolgt
die Liquidation gemaR luxemburgischem Recht. Der/die von der
Hauptversammlung  der  Aktionare  ernannte(n)  Liquidator(en)
verwertet/verwerten das Vermdgen der Gesellschaft im Interesse der
Aktionare und der Nettoliquidationserlds der Teilfonds wird anteilig an die
Aktionare dieser Teilfonds verteilt. Die Liquidierung eines Teilfonds und die
Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden Teilfonds kdnnen auf einer
der folgenden Grundlagen erfolgen:
=  ein Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft, der darauf
beruht, dass eine angemessene Verwaltung des Teilfonds im
Interesse der Aktiondre moglicherweise nicht mehr gegeben ist; oder
. ein Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare des betreffenden
Teilfonds; in der Satzung ist festgelegt, dass die nach
luxemburgischem Recht fiir Beschllsse uUber Satzungsanderungen
geltenden Anforderungen in Bezug auf die Beschlussfahigkeit und die
Mehrheitsverhéaltnisse flr solche Hauptversammlungen gelten.
Jeder Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft zur Auflésung eines
Teilfonds wird entsprechend Kapitel 14 ,Informationen fiir die Aktionare”
veroffentlicht. Der Nettoinventarwert der Aktien des betreffenden Teilfonds
wird am Tag der Zwangsriicknahme der Aktien ausgezahlt.
Etwaige Rucknahmeerlése, die innerhalb eines Zeitraums von sechs
Monaten nicht an die Aktionéare ausgeschuttet werden kénnen, werden bis
zum Ablauf der Verjahrungsfrist bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt.
In Ubereinstimmung mit den Definitionen und Bedingungen des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 kann jeder Teilfonds entweder als Uibertragender
Teilfonds oder als libernehmender Teilfonds Gegenstand von inlandischen
oder grenzuberschreitenden Verschmelzungen mit einem anderen
Teilfonds der Gesellschaft oder einem anderen OGAW sein. Auch die
Gesellschaft selbst kann entweder als Ubertragender OGAW oder als
Ubernehmender OGAW Gegenstand von grenziberschreitenden und
inlandischen Verschmelzungen sein.
Dartber hinaus kann ein Teilfonds als Ubernehmender Teilfonds
Gegenstand von inlandischen oder grenziberschreitenden
Verschmelzungen mit einem anderen OGA oder einem Teilfonds
desselben sein.
In allen Fallen ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft fiir die Entscheidung
Uber die Verschmelzung zustandig. Sofern eine Verschmelzung geman
den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 die
Zustimmung der Aktionare erfordert, ist die Versammlung der Aktionare im
Rahmen eines Beschlusses mit einfacher Mehrheit der von den auf der
Versammlung anwesenden oder vertretenen Aktiondren abgegebenen
Stimmen berechtigt, das Datum des Inkraftiretens einer solchen
Verschmelzung zu genehmigen. Es gibt hierbei keine Anforderungen in
Bezug auf die Beschlussfahigkeit. Es ist lediglich die Zustimmung der
Aktionare der von der Verschmelzung betroffenen Teilfonds erforderlich.

Verschmelzungen werden mindestens dreilig Tage im Voraus
angekundigt, damit die Aktionare die Rlicknahme oder den Umtausch ihrer
Aktien beantragen kénnen.

Auflésung eines Teilfonds — Wahrungsabsicherungsgeschifte
Wahrend der Liquidation eines Teilfonds verwertet der Anlageverwalter die
Vermodgenswerte des Teilfonds im Interesse der Anleger. Wahrend dieses
Zeitraums ist der Anlageverwalter nicht mehr an die fur den betreffenden
Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen gebunden und kann die
Devisenabsicherungsgeschafte in Bezug auf das Portfolio des Teilfonds
ganz oder teilweise aussetzen oder einstellen, wobei er im Interesse der
Anleger handelt. Was die Absicherung der Aktienklassen betrifft, so wird
der Anlageverwalter die Wahrungsabsicherung wahrend der
Liquidationsphase aufrechterhalten, es sei denn, der Anlageverwalter bzw.
der Verwaltungsrat der Gesellschaft stellt fest, dass die Absicherung der
Aktienklassen nicht mehr definitivim Interesse der Anleger liegt (z. B. wenn
die Kosten der Absicherung voraussichtlich gegentiber dem Nutzen fir die
Anleger Uberwiegen); in diesem Fall wird der Anlageverwalter die
Wahrungsabsicherung einstellen.

Auflésung einer Aktienklasse

Falls der Wert einer Aktienklasse ein Niveau unterschritten oder nicht
erreicht hat, das der Verwaltungsrat als Mindestniveau fir eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieser Aktienklasse ansieht, kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, diese Aktienklasse entsprechend den
einschlagigen Bestimmungen der Satzung zu schlieBen oder stillzulegen.
Gegebenenfalls findet der in Kapitel 8 beschriebene Mechanismus des
Single Swing Pricing Anwendung.

13. Hauptversammlungen

Die jahrliche Hauptversammlung (Annual General Meeting, ,AGM®) der
Aktionare wird in Luxemburg innerhalb von 6 (sechs) Monaten nach dem
Ende des Geschéftsjahres abgehalten.

In der Regel werden Benachrichtigungen Uber alle Hauptversammilungen
mindestens acht Kalendertage vor der jeweiligen Versammlung per
Einschreiben an die im Aktionarsregister eingetragene Anschrift der
Inhaber von Namensaktien geschickt. Die Versammlungen der Aktionare
eines bestimmten Teilfonds kdnnen nur Beschlusse fassen, die sich auf
diesen Teilfonds beziehen.

14. Informationen fiir die Aktionare

Informationen Uber die Auflegung neuer Teilfonds sind bei der Gesellschaft
und den Vertriebsstellen erhaltlich. Die gepriften Jahresberichte werden
den Aktionaren innerhalb von vier Monaten nach Abschluss eines jeden
Geschéftsjahres am Sitz der Gesellschaft sowie bei den Zahlstellen,
Informationsstellen und Vertriebsstellen kostenlos zur Verfligung gestellt.
Ungeprufte Halbjahresberichte werden in gleicher Weise innerhalb von
zwei Monaten nach Ende des Abrechnungszeitraums, auf den sie sich
beziehen, zur Verfligung gestellt.

Weitere Informationen Uber die Gesellschaft sowie Uber die Ausgabe- und
Ricknahmepreise der Aktien sind an jedem Bankgeschéftstag am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Alle Mitteilungen an die Aktionare, einschlieRlich aller Informationen tber
eine Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts, werden online
unter www.ubs.com/ame-investornotifications bekannt gegeben und, falls
erforderlich, im L,RESA* und/oder in verschiedenen Zeitungen
veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert wird taglich im Internet auf www.ubs.com/funds
vero6ffentlicht und kann in verschiedenen Zeitungen verdffentlicht werden.

Anleger konnen den Prospekt, das PRIIPS-BiB, die letzten Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die Satzung kostenlos am Sitz der Gesellschaft
anfordern oder online auf www.ubs.com/funds abrufen. Die relevanten
vertraglichen Vereinbarungen sowie die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kbnnen am Sitz der Gesellschaft zu den blichen
Geschéaftszeiten eingesehen werden. Zudem konnen die Anleger auf
Anfrage aktuelle Informationen zu Kapitel 17 ,Depotbank” am Sitz der
Gesellschaft erhalten.

15. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat UBS Asset Management (Europe) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft ernannt. UBS Asset Management (Europe) S.A.
wurde am 1. Juli 2010 in Form einer Aktiengesellschaft in Luxemburg fiir
eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Ihr Geschéaftssitz befindet sich in
33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im ,Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations® (das ,Mémorial“) am 16. August 2010 mittels
Hinterlegungsvermerk veroffentlicht.

Die konsolidierte Fassung der Satzung der Gesellschaft ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) in
Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Der Gesellschaftszweck der
Verwaltungsgesellschaft besteht unter anderem in der Verwaltung von
Organismen fir gemeinsame Anlagen nach luxemburgischem Recht sowie
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der damit verbundenen Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder Aktien
dieser Produkte. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zurzeit auRer der
Gesellschaft noch weitere Organismen fir gemeinsame Anlagen. Das
Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 13.746.000 EUR und
wurde voll eingezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als Domizilierungsstelle fiir die
Gesellschaft.

16. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fir die Anlage des Vermoégens der
Teilfonds verantwortlich. Der Verwaltungsrat hat die
Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen Umsetzung der Anlagepolitik der
Teilfonds beauftragt.

Zur Umsetzung der Politik der einzelnen Teilfonds kann die
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds
unter ihrer standigen Aufsicht und Verantwortung an einen oder mehrere
Anlageverwalter delegieren.

Gemall dem Anlageverwaltungsvertrag liegt es im Ermessen des
Anlageverwalters, auf Tagesbasis und vorbehaltlich der tGbergeordneten
Kontrolle und der letztendlichen Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft, Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen und die
Portfolios des jeweiligen Teilfonds anderweitig zu verwalten.

Der/die Anlageverwalter fir die jeweiligen Teilfonds sind in Kapitel 23
sTeilfonds angegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen
anderen als den in Kapitel 23 ,Teilfonds® genannten Anlageverwalter
ernennen oder die Beziehung zu einem der Anlageverwalter beenden. Die
Anleger des jeweiligen Teilfonds werden dariber informiert und der
Verkaufsprospekt wird entsprechend geandert.

Der Anlageverwalter kann unter seiner Verantwortung und Kontrolle und
auf eigene Rechnung verbundene Unternehmen innerhalb des UBS-
Konzerns als Unteranlageverwalter einsetzen. Die Haftung des
Anlageverwalters bleibt durch die Tatsache unberthrt, dass er
Portfolioverwaltungsfunktionen und -pflichten an einen oder mehrere
Unteranlageverwalter delegiert hat.

17. Depotbank

Die Gesellschaft hat UBS Europe SE, Luxembourg Branch, als
Verwahrstelle im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner gednderten Fassung (das
,Gesetz von 2010“) und der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der
Kommission in ihrer gednderten Fassung zur Erganzung der OGAW-
Richtlinie (OGAW-Level II-Richtlinie) gemaR dem Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrag ernannt.

Die Gesellschaft hat die Verwahrstelle auch zur Zahlstelle ernannt.

Die Verwahrstelle ist eine luxemburgische Niederlassung der UBS Europe
SE, einer Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea), mit
Gesellschaftssitz in Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im
deutschen Handelsregister unter der Nummer HRB 107046. UBS
Europe SE, Luxembourg Branch, hat ihren Geschéftssitz in 33A, avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg, und ist im
luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B 209.123 eingetragen.

Pflichten der Verwahrstelle

Das Verhaltnis zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwabhrstelle unterliegt den Bedingungen des Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrags. Gemall dem Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag
wurde die Verwahrstelle mit der sicheren Verwahrung der verwahrfahigen
Finanzinstrumente, mit dem Fihren der Aufzeichnungen und mit der
Uberpriifung der Eigentumsverhéltnisse anderer Vermdgenswerte der
Gesellschaft sowie zur Gewahrleistung einer effektiven und
ordnungsgemaRen Uberwachung der Mittelfliisse der Gesellschaft gemaR
den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrags beauftragt. Vermodgenswerte, die von der Verwahrstelle
verwahrt werden, diirffen von der Verwahrstelle oder einer Drittpartei, an
welche die Verwahraufgabe delegiert wurde, nicht fiir eigene Rechnung
wiederverwendet werden, es sei denn, das Gesetz von 2010 Iasst diese
Wiederverwendung ausdricklich zu.

Dariiber hinaus stellt die Verwahrstelle sicher, dass:

(i)  der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die
Annullierung von Aktien in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen
Recht und der Satzung erfolgen;

(i)  die Berechnung des Werts der Aktien in Ubereinstimmung mit dem
luxemburgischen Recht und der Satzung erfolgt;

(iii)  die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft
ausgefiihrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch zu in Luxemburg
geltendem Recht und/oder der Satzung stehen;

(iv) bei Geschéaften, die sich auf das Gesellschaftsvermdgen beziehen,
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen auf die Gesellschaft
Ubergeht, und

(v) die Ertrage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
luxemburgischen Recht bzw. der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle nimmt ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten im
Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 wahr. Die
Verwahrstelle hat ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und
ausschliefllich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre zu
handeln.

Delegierung und Interessenkonflikte

Im Einklang mit den Bestimmungen des Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrags und des Gesetzes von 2010 kann die Verwahrstelle
vorbehaltlich bestimmter Bedingungen einen Teil oder die Gesamtheit ihrer
Verwahrpflichten in Bezug auf verwahrfahige Finanzinstrumente an eine
oder mehrere  Unterdepotstelle(n)  (einschliellich  verbundener
Unternehmen von UBS AG) delegieren, die bisweilen von der
Verwahrstelle ernannt werden.

Vor der Bestellung einer Unterdepotstelle und auf laufender Basis hat die
Verwahrstelle gemafl den geltenden Gesetzen und Verordnungen sowie
ihrer Richtlinie fur Interessenkonflikte potenzielle Interessenkonflikte, die
sich aus der Delegierung der Verwahraufgaben ergeben kénnten, zu
prifen. Die Verwahrstelle ist Teil des UBS-Konzerns, einer weltweiten, in
allen Bereichen des Private Banking, des Investment Banking, der
Anlageverwaltung und der Finanzdienstleistungen tétigen Organisation,
die auf den globalen Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter
diesen Umstanden konnten sich Interessenkonflikte aus der Delegierung
ihrer Verwahraufgaben ergeben, da die Verwahrstelle und ihre
Konzerngesellschaften in verschiedenen Geschéaftsbereichen tatig sind
und unterschiedliche direkte oder indirekte Interessen haben kénnen.
Unabhangig davon, ob eine bestimmte Unterdepotstelle Teil des UBS-
Konzerns ist oder nicht, wird die Verwahrstelle denselben Grad an
gebotener Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit sowohl in Bezug
auf die Auswahl und Bestellung als auch auf die laufende Uberwachung
der entsprechenden Unterdepotstelle anwenden. Darlber hinaus werden
die Bedingungen der Bestellung einer Unterdepotstelle, die Mitglied des
UBS-Konzerns ist, zu marktublichen Bedingungen wie unter Dritten
verhandelt, um den Schutz der Interessen der Gesellschaft und ihrer
Aktionare zu wahren. Falls ein Interessenkonflikt auftritt und dieser
Interessenkonflikt nicht abgemildert werden kann, werden dieser
Interessenkonflikt und die getroffenen Entscheidungen den Aktionaren der
Gesellschaft  offengelegt. Eine  aktuelle  Beschreibung aller
Verwahraufgaben, die durch die Verwahrstelle delegiert wurden, sowie
eine aktuelle Liste der damit Beauftragten sind auf der folgenden Website
verfligbar: https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.

Haftung

Die Verwahrstelle haftet gegentber der Gesellschaft und ihren Aktiondren
fur den Verlust eines von ihr verwahrten Finanzinstruments (beziglich
Finanzinstrumenten im Sinne von Artikel 34 Absatz 3 Buchstabe a des
Gesetzes von 2010 und Artikel 12 der OGAW-Level lI-Verordnung, die
shinterlegten Vermoégenswerte des Fonds®) durch die Verwahrstelle
und/oder eine Unterdepotstelle geman Artikel 35 des Gesetzes von 2010
(der ,Verlust eines hinterlegten Vermdgenswerts des Fonds®).

Im Falle des Verlusts eines hinterlegten Vermdgenswerts des Fonds wird
die Verwahrstelle die Gesellschaft unverziglich durch Riickgabe eines
Finanzinstruments gleicher Art oder des entsprechender Geldbetrages
entschadigen. In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Gesetzes von
2010 haftet die Verwahrstelle nicht fir den Verlust eines hinterlegten
Vermoégenswerts des Fonds, wenn dieser Verlust eines hinterlegten
Vermoégenswerts des Fonds das Ergebnis eines duReren Ereignisses ist,
das sich ihrer angemessenen Kontrolle entzieht, und dessen Folgen trotz
aller angemessenen Gegenmalinahmen unvermeidbar gewesen waren.
Die Verwahrstelle haftet auBerdem gegeniiber der Gesellschaft und den
Aktionaren fiir alle sonstigen direkten Schaden, die ihnen dadurch
entstehen, dass die Verwahrstelle ihre Pflichten gemalR dem Gesetz von
2010 fahrlassig oder vorsatzlich nicht ordnungsgemaf erfillt hat.

Eine derartige Delegierung hat keine Auswirkung auf die Haftung der
Verwahrstelle, es sei denn, im Gesetz von 2010 besteht eine anderweitige
Regelung.

Kiindigung

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kénnen den Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrag  jederzeit  schriftich  unter  Einhaltung einer
Kindigungsfrist von drei (3) Monaten kiindigen. Der Verwahrstellen- und
Zahlstellenvertrag kann unter bestimmten Umstanden auch mit einer
kirzeren Frist gekiindigt werden, beispielsweise im Falle einer
wesentlichen Pflichtverletzung durch eine Partei. Wird vor Ablauf der
Kindigungsfrist keine neue Verwahrstelle ernannt, ergreift die
Verwahrstelle alle erforderlichen Maflnahmen, um die Wahrung der
Interessen der Anleger der Gesellschaft zu gewahrleisten, einschlielich
der Verpflichtung, alle fur die Verwahrung der verschiedenen
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Vermogenswerte der Gesellschaft erforderlichen Konten bis zum
Abschluss der Liquidation des Fonds zu unterhalten oder zu eréffnen.

Gebuhren

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Erhalt einer Vergutung fir ihre Dienste,
wie im Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag vereinbart. Daruber hinaus
hat die Verwahrstelle Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen
Aufwendungen und Auslagen, einschlieBlich unter anderem Steuern,
Abgaben und (Makler-)Geblhren, die von der Verwahrstelle gezahlt
werden oder fir die die Verwahrstelle haftbar gemacht werden kann,
unabhangig davon, ob diese bereits bestehen oder kiinftig erhoben
werden, sowie der Gebihren von Korrespondenzbanken durch die
Gesellschaft.

Unabhangigkeit der Verwahrstelle von der Gesellschaft

Die Verwahrstelle ist weder direkt noch indirekt an den geschéftlichen
Angelegenheiten, der Organisation oder der Geschéaftsfiihrung der
Gesellschaft beteiligt; sie ist nicht fur den Inhalt dieses Dokuments
verantwortlich und Ubernimmt daher keine Verantwortung flr die
Richtigkeit der darin enthaltenen Angaben oder die Rechtswirksamkeit der
Struktur und der Anlagen der Gesellschaft. Die Verwahrstelle hat keine
Entscheidungsbefugnis und keinerlei Beratungspflicht in Bezug auf die
Anlagen der Gesellschaft und es ist ihr untersagt, in die Verwaltung der
Anlagen der Gesellschaft einzugreifen. Die Verwahrstelle hat keine
Befugnisse in Bezug auf Anlageentscheidungen in Verbindung mit der
Gesellschaft.

Auslagerung und Datenschutz

Informationen Uber die Auslagerung und die mogliche Verarbeitung von
Anlegerdaten  durch  die  Verwahrstelle finden Sie  unter
https://www.ubs.com/lu/en/wealth-management/about-us/europe-se.htmli,
insbesondere in den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen (AGB) der
Verwahrstelle (die einschlagige Informationen zur Auslagerung enthalten)
und im Datenschutzhinweis (der die Verarbeitung personenbezogener
Daten gemal den geltenden Datenschutzgesetzen abdeckt).

18. Administrationsstelle des OGA

Die Verwaltungsgesellschaft hat die administrative Verwaltung der
Gesellschaft an UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A.
Ubertragen, eine in Luxemburg eingetragene Dienstleistungsgesellschaft,
die zur UBS Group AG gehort.

Als Administrationsstelle des OGA tUbernimmt UBS Fund Administration
Services Luxembourg S.A. alle administrativen Aufgaben, die im
Zusammenhang mit der administrativen Verwaltung der Gesellschaft
anfallen, einschlieRlich der Ausgabe und Ricknahme von Aktien, der
Bewertung der Vermogenswerte, der Berechnung des Nettoinventarwerts,
der Buchfilhrung und der Fiihrung des Aktionarsregisters. Dariiber hinaus
ist die Administrationsstelle des OGA als Register- und Transferstelle der
Gesellschaft auch dafir verantwortlich, die erforderlichen Informationen zu
sammeln und Uberpriifungen von Anlegern durchzufilhren, um die
geltenden Regeln und Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche zu
erfillen. Zudem erbringt die Administrationsstelle des OGA
Dienstleistungen im Hinblick auf die Kundenkommunikation und ist fir die
Erstellung und den Versand von fiir die Anleger bestimmten Dokumenten
verantwortlich.

19. Regulatorische Offenlegungen

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die
Verwahrstelle, die Administrationsstelle des OGA und die (brigen
Dienstleister der Gesellschaft und/oder deren jeweilige
Konzerngesellschaften, Gesellschafter, Angestellte oder sonstige mitihnen
verbundene Personen kénnen verschiedenen Interessenkonflikten in ihren
Beziehungen zur Gesellschaft ausgesetzt sein. Die
Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, der Anlageverwalter, die
Administrationsstelle des OGA und die Verwahrstelle haben Grundsatze
im Hinblick auf Interessenkonflikte beschlossen und umgesetzt. Sie haben
die geeigneten organisatorischen und administrativen Vorkehrungen
getroffen, um Interessenkonflikte zu erkennen und zu managen, um das
Risiko der Geféahrdung der Interessen der Gesellschaft zu minimieren und
zu gewahrleisten, dass die Aktiondre der Gesellschaft im Falle
unvermeidbarer Interessenkonflikte fair behandelt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Anlageverwalter, die
Administrationsstelle des OGA, die Hauptvertriebsstelle, der Vermittler von
Wertpapierleihgeschaften und der Dienstleister fur
Wertpapierleihgeschafte sind Teil des UBS-Konzerns (die ,verbundene
Person®). Die verbundene Person ist eine weltweite, in allen Bereichen des
Private Banking, des Investment Banking, der Anlageverwaltung und der
Finanzdienstleistungen tatige Organisation, die auf den globalen

Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter diesen Umstanden ist
die verbundene Person in verschiedenen Geschéaftsbereichen aktiv und hat
eventuell andere direkte oder indirekte Interessen auf den Finanzmarkten,
in welche die Gesellschaft investiert. Die verbundene Person einschlief3lich
ihrer Tochterunternehmen und Niederlassungen kann als Gegenpartei im
Zusammenhang mit Finanzderivatkontrakten agieren, die mit der
Gesellschaft eingegangen werden. Ein potenzieller Interessenkonflikt kann
ferner dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle einer rechtlich
selbststandigen Einheit der verbundenen Person nahesteht, die andere
Produkte oder Dienstleistungen fir die Gesellschaft bereitstellt. Im
Rahmen ihres Geschéftsbetriebs gilt fur die verbundene Person der
Grundsatz, dass Malnahmen oder Transaktionen, die einen Konflikt
zwischen den Interessen der verschiedenen Geschéaftstatigkeiten der
verbundenen Person einerseits und der Gesellschaft oder ihren Aktionaren
andererseits schaffen kénnten, zu erkennen, zu managen und nétigenfalls
zu untersagen sind. Die verbundene Person ist bestrebt, Konflikte so zu
managen, wie es den hochsten Standards fir Integritat und faire
Behandlung entspricht. Zu diesem Zweck hat die verbundene Person
Verfahren eingerichtet, die gewahrleisten sollen, dass alle
konfliktbehafteten Geschéaftstatigkeiten, die die Interessen der Gesellschaft
oder ihrer Aktionare beeintrachtigen kdnnten, mit einem geeigneten MafR
an Unabhangigkeit ausgefiihrt werden und dass Konflikte fair geldst
werden. Anleger konnen auf schriftiche Anforderung bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos zusatzliche Informationen Uber die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Grundsatze der Gesellschaft im
Hinblick auf Interessenkonflikte erhalten. Trotz aller gebotenen Sorgfalt
und Bemihungen seitens der Verwaltungsgesellschaft besteht das Risiko,
dass die von ihr eingerichteten organisatorischen oder administrativen
Vorkehrungen fir das Management von Interessenkonflikten nicht
ausreichen, um mit angemessener Sicherheit zu gewahrleisten, dass jede
Beeintrachtigung der Interessen der Gesellschaft oder ihrer Aktionare
ausgeschlossen ist. Sollten Interessenkonflikte auftreten, die nicht
gemildert werden kénnen, werden diese Konflikte sowie die getroffenen
Entscheidungen den Anlegern auf der folgenden Website der
Verwaltungsgesellschaft gemeldet: www.ubs.com/ame-
investornotifications. Entsprechende Informationen werden auflerdem
kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt. Darlber hinaus ist zu beriicksichtigen, dass die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle Mitglieder derselben
Gruppe sind. Folglich haben beide Unternehmen Richtlinien und Verfahren
eingerichtet, die gewahrleisten, dass (i) alle Interessenkonflikte aus dieser
Verbindung erkannt werden, und (ii) alle angemessenen Schritte
unternommen werden, um diese Interessenkonflikte zu vermeiden. Wenn
ein Interessenkonflikt, der aus der Verbindung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle entsteht, nicht vermieden
werden kann, werden die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
diesen Interessenkonflikt managen, Uberwachen und offenlegen, um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Gesellschaft und der
Aktionare zu vermeiden. Eine Beschreibung der Verwahraufgaben, die
durch die Verwahrstelle delegiert wurden, sowie eine Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten der Verwahrstelle befinden sich auf
der folgenden Website:
https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.  Aktualisierte
Informationen hierzu werden den Anlegern auf Anfrage zur Verfligung
gestellt.

Umgang mit Beschwerden, Strategie fiir die Ausiibung von
Stimmrechten sowie Best Execution

In Ubereinstimmung mit Luxemburger Gesetzen und Vorschriften stellt die
Verwaltungsgesellschaft zusatzliche Informationen in Bezug auf den
Umgang mit Beschwerden, die Strategie fir die Ausilbung von
Stimmrechten sowie die bestmdgliche Ausfiihrung auf der folgenden
Webseite zur Verfligung:

www.ubs.com/ame-regulatorydisclosures.

Faire Behandlung

Anleger beteiligen sich an den Teilfonds, indem sie Aktien der einzelnen
Aktienklassen zeichnen und halten. Einzelne Aktien einer einzigen
Aktienklasse sind mit den gleichen Rechten und Pflichten verbunden, um
die Gleichbehandlung aller Anleger innerhalb derselben Aktienklasse des
betreffenden Teilfonds zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder gegebenenfalls ein
zugelassenes Unternehmen koénnen innerhalb der Parameter, die die
verschiedenen Aktienklassen des jeweiligen Teilfonds auszeichnen, auf
der Grundlage objektiver Kriterien, wie nachstehend naher beschrieben,
mit einzelnen Anlegern oder einer Gruppe von Anlegern Regelungen
vereinbaren, die diesen Anlegern besondere Anspriiche einrdumen.
Solche Anspriiche umfassen in erster Linie u. a. Nachlasse auf Gebuhren,
die der Aktienklasse belastet werden, oder spezifische Offenlegungen und
werden ausschlief3lich auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt, die
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden.

Zu den objektiven Kriterien gehdéren unter anderem (alternativ oder
kumulativ):
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+ das derzeitige oder erwartete Volumen, das von einem Anleger
gezeichnet wurde oder gezeichnet wird;

+ das Gesamtvolumen, das ein Anleger im Teilfonds oder in einem
anderen von UBS gesponserten Produkt halt;

« die erwartete Haltedauer einer Anlage im Teilfonds;

+ die Bereitschaft des Anlegers, wahrend der Auflegungsphase des
Teilfonds zu investieren;

« die Art des Anlegers (z.B. Repackager, GroRhandler,
Fondsverwaltungsgesellschaft, Vermoégensverwalter, sonstiger
institutioneller Anleger oder Privatperson), der Vertriebskanal, Uber
den der Anleger investiert, und/oder die Region, in der der Anleger
ansassig ist;

+ das Gebuhrenvolumen oder die Ertrage, die der Anleger mit einer
bestimmten Gruppe verbundener Unternehmen der Gruppe oder mit
allen verbundenen Unternehmen der Gruppe erzielt;

. ein legitimer Zweck fur den Erhalt bestimmter Informationen, wozu in

erster Linie rechtliche, regulatorische oder steuerliche Verpflichtungen

gehdren.

Des Weiteren sind Rabatte zulassig, sofern sie:

(i) aus Gebihren der Verwaltungsgesellschaft oder des
zugelassenen Unternehmens bezahlt werden und somit das
Teilfondsvermdgen nicht zusatzlich belasten; und

(i) die Qualitat der Dienstleistung, auf deren Gebuhr der Rabatt
gewahrt wird, erhéhen (z.B. indem sie zu einem hdheren
Vermodgen des Teilfonds beitragen, was zu einer effizienteren
Bewirtschaftung des Vermdégens bzw. einer Reduktion der
Liquidationswahrscheinlichkeit des Teilfonds und/oder einer
Senkung der fixen Kosten pro rata fiir alle Anleger fiihren kann)
und alle Anleger ihren fairen Anteil an den Gebiihren und Kosten
des Teilfonds (ibernehmen.

Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Aktienklasse eines
bestimmten Teilfonds, der sich nach verniinftiger Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls des zugelassenen
Unternehmens objektiv in der gleichen Situation befindet wie ein anderer
Anleger derselben Aktienklasse, der Regelungen mit der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder gegebenenfalls dem zugelassenen
Unternehmen vereinbart hat, hat Anspruch auf die gleichen Regelungen.
Um die gleiche Behandlung zu erhalten, kann sich jeder Anleger oder
potenzielle Anleger mit der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls
dem zugelassenen Unternehmen in Verbindung setzen, indem er einen
Antrag an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft/des zugelassenen
Unternehmens richtet. Die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls
das zugelassene Unternehmen teilt dem betreffenden Anleger oder
potenziellen Anleger die einschlagigen Informationen Uber das Bestehen
und die Art dieser besonderen Regelungen mit, prift die von diesem
erhaltenen Informationen und entscheidet auf der Grundlage der ihr (auch
von dem betreffenden Anleger oder potenziellen Anleger) zur Verfligung
gestellten Informationen, ob dieser Anspruch auf die gleiche Behandlung
hat oder nicht.

Anlegerrechte

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger seine
Anlegerrechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen, nur dann in vollem Umfang direkt gegeniiber der
Gesellschaft austiben kann, wenn der Anleger selbst und in seinem
eigenen Namen im fiir die Gesellschaft und ihre Aktionare von der OGA-
Administrationsstelle der Gesellschaft geflihrten Konto eingetragen ist.
Wenn ein Anleger Uber einen Intermediar in die Gesellschaft investiert, der
zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in die
Gesellschaft investiert, ist es dem Anleger eventuell nicht immer mdglich,
bestimmte Rechte als Aktionadr direkt gegeniiber der Gesellschaft
auszulben, und es ist unter Umstanden nicht immer mdoglich, den Anleger
im Falle von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder
der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften und/oder anderer Fehler auf
Ebene der Gesellschaft schadlos zu halten. Es wird den Anlegern
empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte, die negativ beeintrachtigt werden
kénnen, beraten zu lassen.

Vergiitungspolitik

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik
beschlossen, deren Ziel es ist, zu gewahrleisten, dass die Vergiitung den
geltenden Regulierungsvorschriften entspricht, konkret den Vorschriften
gemal (i) der OGAW-Richtlinie 2014/91/EU, dem ESMA-Abschlussbericht
Uber eine solide Vergutungspolitik im Einklang mit der OGAW-Richtlinie
und der AIFM-Richtlinie, verdffentlicht am 31. Marz 2016, (ii) der AIFM-
Richtlinie 2011/61/EU, die im luxemburgischen AIFM-Gesetz vom 12. Juli
2013 umgesetzt wurde, in der jeweils aktuellen Fassung, sowie den ESMA-
Leitlinien fir eine solide Vergitungspolitik entsprechend der AIFM-
Richtlinie, veroffentlicht am 11. Februar 2013, und (ii) dem CSSF-
Rundschreiben 10/437 zu Leitlinien fir die Vergltungsgrundsatze im
Finanzsektor, herausgegeben am 1. Februar 2010, sowie den
Rahmenrichtlinien der UBS Group AG zur Vergitung. Diese

Vergutungspolitik wird mindestens einmal jahrlich Uberprift. Die
Vergltungspolitik fordert eine solide und effektive
Risikomanagementumgebung, steht in Einklang mit den Interessen der
Anleger und verhindert das Eingehen von Risiken, die nicht mit den
Risikoprofilen, dem Verwaltungsreglement oder der Satzung dieser
Gesellschaft ubereinstimmen. Die Vergutungspolitik gewahrleistet dartiber
hinaus die Ubereinstimmung mit den Strategien, Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft,
einschlieBlich MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Dieser Ansatz konzentriert sich des Weiteren unter anderem auf:

- Die Beurteilung der Performance innerhalb eines mehrjahrigen Rahmens,
der fur die den Anlegern des Teilfonds empfohlenen Haltedauern
angemessen ist, um sicherzustellen, dass der Beurteilungsprozess auf der
langerfristigen Leistung und den Anlagerisiken der Gesellschaft basiert,
und dass die tatsachliche Zahlung der leistungsabhangigen Bestandteile
der Vergutung uber den gleichen Zeitraum hinweg erfolgt;

- Die Gewahrleistung einer Vergiutung der Mitarbeiter, die ein
ausgewogenes Verhaltnis zwischen festen und variablen Elementen
aufweist. Der feste Bestandteil der Vergltung stellt einen ausreichend
hohen Anteil der Gesamtverglitung dar und ermdglicht eine flexible
Bonusstrategie. Diese schlieBt die Moglichkeit ein, keinen variablen
Vergutungsbestandteil zu zahlen. Die feste Vergiitung wird unter
Beachtung der Rolle des betreffenden Mitarbeiters einschlieRlich der
Verantwortung und der Komplexitat der Arbeit, der Leistung sowie in
Abhangigkeit von den lokalen Marktbedingungen festgelegt. Es soll des
Weiteren darauf hingewiesen werden, dass die Verwaltungsgesellschaft
manchen Mitarbeitern nach eigenem Ermessen Nebenleistungen anbieten
kann. Diese sind ein integraler Bestandteil der festen Vergltung.

Alle relevanten Angaben sind in den Jahresberichten der
Verwaltungsgesellschaft gemafR den Vorschriften der OGAW-Richtlinie
2014/91/EU anzugeben. Aktiondre konnen weitere Angaben uber die
aktuellen  Vergltungsgrundsatze, wu.a. die Beschreibung der
Berechnungsweise der Vergltung und Nebenleistungen, die Angaben zu
den fiur die Zuteilung der Vergutung und Nebenleistungen zustandigen
Personen, gegebenenfalls die Zusammensetzung des
Vergutungsausschusses, unter www.ubs.com/ame-regulatorydisclosures
finden.

Politik beziiglich Sicherheiten fiir OTC-Derivate

Wenn die Gesellschaft Geschafte mit OTC-Finanzderivaten tatigt, kénnen

Sicherheiten zur Verringerung des Kontrahentenrisikos gemafl den CSSF-

Rundschreiben 08/356 und 14/592 und unter Einhaltung der folgenden

Grundsatze genutzt werden:

L] Die Gesellschaft akzeptiert derzeit die folgenden Vermdgenswerte als
Sicherheiten:

— Barmittel in US-Dollar, Euro und Schweizer Franken sowie in der
Referenzwahrung eines Teilfonds;

— Von einem OECD-Mitgliedstaat begebene Staatsanleihen,
sofern diese ein langfristiges Rating von mindestens A+/A1
aufweisen;

— Von Bundesstaaten/Bundeslandern, Regierungsbehorden,
supranationalen Institutionen, staatlichen Sonderbanken oder
staatlichen Export-Import-Banken, Gemeinden oder Kantonen
von OECD-Mitgliedstaaten begebene Staatsanleihen, sofern
diese ein langfristiges Rating von mindestens A+/A1 aufweisen;

— Von einem Emittenten aus einem OECD-Mitgliedstaat begebene
gedeckte Anleihen, sofern diese ein langfristiges Rating von
mindestens AA-/Aa3 aufweisen

— Von einem Emittenten aus einem OECD-Mitgliedstaat begebene
Unternehmensanleihen, sofern diese ein langfristiges Rating von
mindestens AA-/Aa3 aufweisen

— An einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an
einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats zum Handel
zugelassene oder gehandelte Stammaktien, die in einem
wichtigen Index enthalten sind.

Der Emittent handelbarer Schuldtitel muss Uber ein entsprechendes

Kreditrating von S&P und/oder Moody'’s verfiigen.

Weichen die jeweiligen Ratings von S&P und Moody’s in Bezug auf

ein und denselben Emittenten voneinander ab, gilt das niedrigere der

beiden Ratings.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, bestimmte OECD-L&ander

von der Liste der =zuladssigen Lander einzuschranken oder

auszuschlieRen oder die zulassigen Sicherheiten allgemein weiter
einzuschranken.

L] Erhaltene Sicherheiten (aulRer Barmittel) miissen hochliquide sein
und auf einem geregelten Markt oder Uber eine multilaterale
Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden,
damit sie schnell zu einem Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf
verkauft werden kénnen. Erhaltene Sicherheiten missen zudem die
Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
erflllen.
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. Es werden Anleihen jeder Art und/oder
ausgenommen ewige Anleihen.

. Entgegengenommene Sicherheiten werden
branchenublichen Standards und gemal Kapitel 8
.Nettoinventarwert einer taglichen Mark-to-Market-Bewertung
unterzogen. Entgegengenommene Sicherheiten werden taglich
angepasst. Vermogenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen,
werden nicht als Sicherheiten akzeptiert, es sei denn, es werden
angemessene konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.

. Die von der Gesellschaft erhaltenen Sicherheiten missen von einer
Einrichtung begeben werden, die von der Gegenpartei unabhangig ist
und von der keine hohe Korrelation zur Performance der Gegenpartei
erwartet wird.

. Sicherheiten missen im Hinblick auf Lander, Markte und Emittenten
ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als
erflllt angesehen, wenn ein Teilfonds von einer Gegenpartei von
OTC-Derivategeschaften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das
maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % seines
Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt. Wenn ein Teilfonds in
verschiedenen Gegenparteien engagiert ist, mussen die
unterschiedlichen Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden,
um die 20-Prozent-Grenze fir das Engagement in einem einzelnen
Emittenten zu berechnen. Abweichend vom diesem Unterabsatz kann
ein Teilfonds vollstdndig mit verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten  besichert werden, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften,
einem Drittstaat oder einer internationalen Korperschaft des
offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
begeben oder garantiet werden. Ein solcher Teilfonds muss
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
erhalten, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission nicht
mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen
sollten.

. Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B.
betriebliche und rechtliche Risiken, werden in Ubereinstimmung mit
dem Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft
hinsichtlich der Gesellschaft identifiziert, verwaltet und abgemildert.

= Bei einer Titellibertragung muss die erhaltene Sicherheit bei der
Depotbank  hinterlegt werden. Bei anderen Arten von
Sicherheitenvereinbarungen (z. B. Pfandvereinbarung in Bezug auf
aulerbdrsliche Derivatgeschafte) kann die Sicherheit bei einer dritten
Depotstelle hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht
unterliegt und die in keiner Verbindung zum Herausgeber der
Sicherheit steht.

L] Die erhaltene Sicherheit muss von der Gesellschaft jederzeit ohne
Verweis auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei vollstandig
einforderbar sein.

L] Erhaltene Sicherheiten durfen nicht verkauft,
verpféandet werden.

Laufzeit akzeptiert,

im Einklang mit

reinvestiert oder

Sicherheitsabschlagsrichtlinie fiir OTC-Derivate

Die Gesellschaft hat eine Sicherheitsabschlagsrichtlinie fir jede als
Sicherheit erhaltene Anlagenklasse aufgestellt. Ein Sicherheitsabschlag
(,Haircut”) ist ein auf den Wert einer Sicherheit angewandter Abschlag, mit
dem der Tatsache Rechnung getragen wird, dass sich seine Bewertung
bzw. sein Liquiditatsprofil im Laufe der Zeit verschlechtern kann. In der
Sicherheitsabschlagsrichtlinie werden die Merkmale fir die jeweilige
Anlagenklasse, die Art und Bonitat des Emittenten der Sicherheit, die
Kursvolatilitat der Sicherheit und die Ergebnisse von Stresstests
bertcksichtigt, die gemaf der Richtlinie fir das Sicherheitenmanagement
ggf. durchgefiihrt werden. Vorbehaltlich der mit der jeweiligen Gegenpartei
getroffenen Rahmenvereinbarungen, die Mindestiibertragungsbetrage
enthalten kénnen oder auch nicht, strebt die Gesellschaft an, dass alle
erhaltenen Sicherheiten einen Wert aufweisen, der unter Berlicksichtigung
der Sicherheitsabschlagsrichtlinie angepasst wird.

Gemal der Sicherheitsabschlagsrichtlinie der Gesellschaft werden die
folgenden Abschlage vorgenommen:

Art der Sicherheit Abschlag
Barmittel, beschrankt auf USD, EUR, CHF und | 0 %
die Referenzwahrung eines Teilfonds

Von einem OECD-Mitgliedstaat begebene | 0,5 %-5 %
Staatsanleihen, sofern diese ein langfristiges

Rating von mindestens A+ von S&P und/oder A1

von Moody’s aufweisen

Von Bundesstaaten/Bundeslandern, | 0,5 %-5 %

Regierungsbehorden, supranationalen
Institutionen, staatlichen Sonderbanken oder
staatlichen Export-Import-Banken, Gemeinden
oder Kantonen von OECD-Mitgliedstaaten
begebene Staatsanleihen, sofern diese ein

langfristiges Rating von mindestens A+ von S&P
und/oder A1 von Moody’s aufweisen

Von einem Emittenten aus einem OECD-
Mitgliedstaat begebene gedeckte Anleihen,
sofern diese ein langfristiges Rating von
mindestens AA- von S&P und/oder Aa3 von
Moody’s aufweisen

Von einem Emittenten aus einem OECD-
Mitgliedstaat begebene Unternehmensanleihen,
sofern diese ein langfristiges Rating von
mindestens AA- von S&P und/oder Aa3 von
Moody’s aufweisen

An einem geregelten Markt eines EU-
Mitgliedstaats oder an einer Borse eines OECD-
Mitgliedstaats zum Handel zugelassene oder
gehandelte Stammaktien, die in einem wichtigen
Index enthalten sind

1%-8 %

1%-8 %

5 %-15 %

Zusatzlich zu den oben genannten Sicherheitsabschlagen erfolgt ein
weiterer Abschlag von 1-8 % auf alle Sicherheiten (Barmittel, Anleihen
oder Aktien), die auf eine andere Wahrung als die der zugrunde liegenden
Transaktion lauten.

Daruber hinaus behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, den
angewandten Sicherheitsabschlag bei ungewoéhnlicher Marktvolatilitat zu
erhdhen. Infolgedessen erhalt das Unternehmen mehr Sicherheiten, um
sein Kontrahentenrisiko abzusichern.

Benchmark-Verordnung

Gemal der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die ,Benchmark-Verordnung®) kann die
Gesellschaft eine Benchmark oder eine Kombination von Benchmarks nur
dann verwenden, wenn die Benchmark von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in der Europaischen Union oder in einem Drittstaat
ansassig ist, fir den bestimmte Gleichwertigkeits-, Anerkennungs- oder
Ubernahmebedingungen gelten, und der in einem von der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (,ESMA®) gefihrten Register
eingetragen ist.

Bis zum 1. Januar 2020 gelten bestimmte Ubergangsbestimmungen, nach
denen Benchmark-Administratoren derzeit nicht verpflichtet sind, eine
Genehmigung oder Registrierung durch die zusténdigen nationalen
Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats gemaR Artikel 34 der Benchmark-
Verordnung einzuholen oder sich fiir die Verwendung in der Europaischen
Union im Rahmen der Gleichwertigkeits-, Anerkennungs- oder
Billigungsregelungen der Benchmark-Verordnung gemaf Artikel 30 bzw.
32 oder 33 der Benchmark-Verordnung zu qualifizieren. Die Gesellschaft
ist ihren Offenlegungspflichten gemaR Artikel 29 der Benchmark-
Verordnung auf Grundlage der aktuellsten Informationen, die zum Datum
dieses Prospekts in dem von der ESMA erstellten und gefiihrten Register
verfligbar waren, so weit wie mdglich nachgekommen. Soweit mdglich,
werden bei jeder Prospektaktualisierung weitere Informationen zur
Verfligung gestellt. Anleger sollten jedoch beachten, dass zwischen der
Aktualisierung des von der ESMA geflihrten Registers mit zusatzlichen
Informationen und dem Zeitpunkt, zu dem diese Informationen im Rahmen
der nachsten Aktualisierung in den Prospekt aufgenommen werden, eine
gewisse Zeit vergehen kann.

In Ubereinstimmung mit der Benchmark-Verordnung hat die Gesellschaft
schriftiche Benchmark-Notfallpléane erstellt, in denen die MaRnahmen
festgelegt sind, die die Gesellschaft ergreifen wirde, falls sich ein von
einem Teilfonds verwendeter Benchmarkindex wesentlich andert oder
nicht mehr zur Verfligung gestellt wird, und diese Plane werden von der
Gesellschaft ~ aufrechterhalten (die ,Benchmark-Notfallplane®).
Einzelheiten zu den aktuellen Benchmark-Notfallplanen sind fiir Aktionare
und Anleger auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft kostenlos erhaltlich.
Anleger sollten beachten, dass die MaRnahmen, die unter Umsténden von
der Gesellschaft auf der Grundlage der Benchmark-Notfallplane fir den
Fall ergriffen werden, dass sich ein von einem Teilfonds verwendeter
Benchmarkindex wesentlich andert oder nicht mehr zur Verfigung gestellt
wird, zu einer Anderung u. a. des Namens, der Anlageziele und/oder der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds oder der fiir die Berechnung einer
Performancegebuhr (falls zutreffend) verwendeten Benchmark flihren
kénnen, insbesondere im Falle einer Anderung des Benchmarkindex.
Alternativ kann der Verwaltungsrat beschlieRen, den betreffenden
Teilfonds aufzulésen oder das Vermégen des betreffenden Teilfonds mit
einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einem anderen OGAW zu
verschmelzen oder anderweitig zusammenzulegen. Alle derartigen
MaRnahmen und die damit verbundenen Anderungen dieses
Verkaufsprospekts werden den Aktiondaren mitgeteilt und gemafl
Luxemburger Recht, den Anforderungen der CSSF (soweit anwendbar)
und den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts umgesetzt.

39



20. Datenschutzpolitik

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des luxemburgischen
Gesetzes vom 1. August 2018 betreffend die Organisation der nationalen
Datenschutzkommission und die allgemeine Regelung zum Datenschutz,
in seiner im Laufe der Zeit gegebenenfalls gednderten Fassung, und der
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr (,Datenschutzgesetz®) handelt die Gesellschaft als
Verantwortlicher und erhebt, speichert und verarbeitet die von Anlegern
zum Zweck der Erbringung der von den Anlegern angeforderten
Dienstleistungen bereitgestellten und zur Erfillung der rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft erforderlichen Daten
auf elektronischem oder anderem Wege.

Die verarbeiteten Daten umfassen insbesondere den Namen, die
Kontaktdaten (einschliellich der Postanschrift oder der E-Mail-Adresse),
die Bankverbindung, den investierten Betrag in und die Beteiligungen an
der Gesellschaft von Anlegern (und, sofern es sich bei dem Anleger um
eine juristische Person handelt, von natiirlichen Personen, die mit dieser
juristischen Person verbunden sind, wie etwa dessen Kontaktperson(en)
und/oder wirtschaftliche(r) Eigentimer) (,personenbezogene Daten®).

Der Anleger kann die Ubermittlung von personenbezogenen Daten an die
Gesellschaft nach eigenem Ermessen verweigern. In diesem Fall kann die
Gesellschaft Antrage auf die Zeichnung von Aktien jedoch ablehnen.

Von Anlegern bereitgestellte personenbezogene Daten werden verarbeitet,
um der Gesellschaft beizutreten und die Zeichnung von Aktien der
Gesellschaft auszufiihren (d. h. zur Erflllung eines Vertrags), um die
berechtigten Interessen der Gesellschaft zu wahren und um den
rechtlichen  Verpflichtungen der  Gesellschaft  nachzukommen.
Personenbezogene Daten werden insbesondere zu folgenden Zwecken
verarbeitet: (i) zur Bearbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen und des
Umtauschs von Aktien, zur Zahlung von Dividenden an Anleger und zur
Kontoverwaltung; (ii) zur Verwaltung von Kundenbeziehungen; (iii) zur
Durchfihrung von Kontrollen im Hinblick auf exzessiven Handel und
Market-Timing-Praktiken, zur gegebenenfalls gemaf luxemburgischen
oder auslandischen Gesetzen und Vorschriften (einschliellich Gesetzen
und Vorschriften in Verbindung mit dem FATCA und dem CRS)
erforderlichen Steueridentifikation; (iv) zur Einhaltung geltender Regeln zur
Bekampfung von Geldwasche. Von Aktiondren bereitgestellte Daten
werden ferner (v) zur Fuhrung des Aktionarsregisters der Gesellschaft
verarbeitet. Dariiber hinaus kdénnen personenbezogene Daten (vi) zu
Marketingzwecken verarbeitet werden.

Die vorstehend genannten ,berechtigten Interessen” umfassen:

- die unter den Punkten (ii) und (vi) des vorstehenden Absatzes dieses
Datenschutzabschnitts genannten Verarbeitungszwecke;

- die Einhaltung der Rechnungslegungspflichten und der
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft allgemein; und

- die Ausibung der Geschafte der Gesellschaft entsprechend
angemessenen marktiblichen Standards.

Zu diesem Zweck und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Datenschutzgesetzes kann die Gesellschaft personenbezogene Daten an
ihre Datenempfanger (die ,Empfanger”) tUbertragen, bei denen es sich im
Rahmen der vorstehend genannten Zwecke um ihre verbundenen sowie
um Drittunternehmen handelt, die die Tatigkeiten der Gesellschaft
unterstitzen. Hierzu gehdren insbesondere die Verwaltungsgesellschaft,
die Administrationsstelle des OGA, Vertriebsstellen, die Verwahrstelle, die
Zahlstelle, der Anlageverwalter, die Domizilierungsstelle, die globale
Vertriebsstelle, der Abschlussprifer und der Rechtsberater der
Gesellschaft.

Die Empfanger koénnen die personenbezogenen Daten in eigener
Verantwortung an ihre Vertreter und/oder Beauftragten (die
L~Unterempfanger®) weitergeben, die die personenbezogenen Daten
ausschlieB3lich verarbeiten durfen, um die Empfanger bei der Bereitstellung
ihrer Dienstleistungen firr die Gesellschaft und/oder bei der Einhaltung ihrer
eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu unterstitzen.

Die Empfanger und Unterempfanger kénnen in Landern innerhalb oder
auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (der ,EWR") ansassig sein,
deren Datenschutzgesetze unter Umstanden kein angemessenes
Schutzniveau bieten.

Bei einer Ubertragung von personenbezogenen Daten an Empfianger
und/oder Unterempfanger, die in einem Land auf3erhalb des EWR ohne
angemessenes Schutzniveau ansassig sind, stellt die Gesellschaft
vertraglich sicher, dass die personenbezogenen Daten von Anlegern auf
eine Art und Weise geschitzt sind, die dem Schutz gemafR dem

Datenschutzgesetz entspricht, wobei sie von der EU-Kommission
genehmigte ,Modellklauseln“ verwenden kann. Anleger haben in diesem
Zusammenhang das Recht, Kopien der betreffenden Dokumente, die die
Ubertragung(en) von personenbezogenen Daten in diese Lander
ermdglichen, anzufordern, indem sie eine schriftliche Anfrage an die oben
angegebene Adresse der Gesellschaft senden.

Im Rahmen der Zeichnung von Aktien wird jeder Anleger ausdricklich
darauf hingewiesen, dass seine personenbezogenen Daten an die
vorstehend genannten Empfanger und Unterempfanger, einschlief3lich
Unternehmen mit Sitz auBerhalb des EWR und insbesondere in Landern,
die unter Umstanden kein angemessenes Schutzniveau bieten, Gbertragen
sowie von diesen verarbeitet werden.

Die Empfanger und Unterempfanger kénnen die personenbezogenen
Daten (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten nach Weisung
der Gesellschaft) gegebenenfalls als Auftragsverarbeiter oder (bei der
Verarbeitung der personenbezogenen Daten zu eigenen Zwecken, d. h.
zur Einhaltung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen) als eigenstandige
Verantwortliche verarbeiten. Die Gesellschaft kann personenbezogene
Daten ferner gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften an Dritte
Ubertragen, wie etwa Regierungs- oder Aufsichtsbehorden, einschlieRlich
Steuerbehérden innerhalb oder auBerhalb des EWR. Insbesondere
kénnen personenbezogene Daten den luxemburgischen Steuerbehdrden
Ubermittelt werden, die wiederum als Verantwortliche handeln und diese
Daten an auslandische Steuerbehdrden weiterleiten kdnnen.

Gemal den Bedingungen des Datenschutzgesetzes hat jeder Anleger im
Rahmen einer an die oben genannte Adresse der Gesellschaft gerichteten
schriftlichen Anfrage das Recht auf:

. Auskunft Uber seine personenbezogenen Daten (d. h. das Recht,
von der Gesellschaft eine Bestatigung darliber zu erhalten, ob seine
personenbezogenen Daten verarbeitet werden, das Recht, bestimmte
Informationen  darUber zu erhalten, wie der Fonds seine
personenbezogenen Daten verarbeitet, das Recht auf Zugang zu diesen
Daten und das Recht, eine Kopie der verarbeiteten personenbezogenen
Daten zu erhalten (unter Berlcksichtigung gesetzlicher Ausnahmen));

. Berichtigung seiner personenbezogenen Daten, wenn diese
unrichtig oder unvollstandig sind (d. h. das Recht, von der Gesellschaft zu
verlangen, dass unrichtige oder unvollstandige personenbezogene Daten
oder sachliche Fehler entsprechend aktualisiert bzw. korrigiert werden);

. Beschrankung der Nutzung seiner personenbezogenen Daten (d. h.
das Recht, zu verlangen, dass die Verarbeitung seiner
personenbezogenen Daten unter bestimmten Umstanden bis zur Erteilung
seiner Zustimmung auf die Speicherung dieser Daten beschrankt ist);

. Widerspruch gegen die Verarbeitung seiner personenbezogenen
Daten, einschlieBlich des Widerspruchs gegen die Verarbeitung seiner
personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken (d. h. das Recht, aus
Grinden im Hinblick auf die besondere Situation des Anlegers, der
Verarbeitung personenbezogener Daten, die auf der Ausfuhrung einer
Aufgabe im offentlichen Interesse oder den berechtigten Interessen der
Gesellschaft beruht, zu widersprechen; die Gesellschaft beendet diese
Verarbeitung, es sei denn, sie kann beweisen, dass zwingende berechtigte
Griinde fiir die Verarbeitung vorliegen, die Vorrang vor den Interessen,
Rechten und Freiheiten des Anlegers haben, oder dass sie die Daten zur
Geltendmachung, Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen
verarbeiten muss);

. Léschung seiner personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, unter
bestimmten Voraussetzungen die Léschung der personenbezogenen
Daten zu verlangen, einschlief3lich wenn eine Verarbeitung dieser Daten
durch die Gesellschaft im Hinblick auf die Zwecke, zu denen sie erhoben
oder verarbeitet wurden, nicht Ianger erforderlich ist);

. Datenubertragbarkeit (d. h. das Recht, soweit dies technisch mdglich
ist, die Ubertragung der Daten an den Anleger oder einen anderen
Verantwortlichen in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren
Format zu verlangen).

Ferner haben Anleger ein Recht, Beschwerde bei der nationalen
Datenschutzkommission unter der Anschrift 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-
4361 Esch-sur-Alzette, GroRherzogtum Luxemburg einzureichen, bzw. bei
einer anderen ortlich zustédndigen Datenschutz-Aufsichtsbehdrde, wenn
Anleger in einem anderen EU-Mitgliedstaat ansassig sind.

Personenbezogene Daten werden nicht langer gespeichert als fir den

Zweck der Datenverarbeitung erforderlich. Dabei gelten die anwendbaren
gesetzlichen Sperrfristen.
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21. Bestimmte regulatorische und steuerliche

Angelegenheiten
Foreign Account Tax Compliance
Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutung, die im
geanderten luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 (das ,FATCA-
Gesetz") festgelegt ist, sofern hier nicht anders angegeben.
Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act im Rahmen
des Hiring Incentives to Restore Employment Act (allgemein bekannt als
LFATCA®) beinhalten die grundsatzliche Einfihrung einer neue
Berichtsregelung und die potenzielle Einfiihrung einer Quellensteuer von
30 % in Bezug auf (i) bestimmte Ertrage aus US-Quellen (einschlief3lich
Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der
anderweitigen VerauRBerung von Vermdgenswerten, die Zinsen oder
Dividenden aus US-Quellen generieren kénnen (,quellensteuerpflichtige
Zahlungen®), und (ii) einen Teil bestimmter Zahlungen aus Nicht-US-
Quellen von Nicht-US-Rechtstragern, die FFI-Vereinbarungen (wie
nachstehend definiert) eingegangen sind, insoweit sie
quellensteuerpflichtige Zahlungen zuzurechnen sind (,durchlaufende
Zahlungen®). Generell soll mit den neuen Vorschriften erreicht werden,
dass die direkten und indirekten Beteiligungen von US-Personen an Nicht-
US-Konten und Nicht-US-Rechtstragern dem US Internal Revenue Service
(,IRS*) gemeldet werden missen. Die 30-prozentige Quellensteuer kommt
zur  Anwendung, wenn die erforderlichen Angaben zu den
Eigentumsverhaltnissen in den USA nicht vorgelegt werden.
Im Allgemeinen unterliegen alle quellensteuerpflichtigen Zahlungen und
durchlaufenden Zahlungen, die die Gesellschaft erhalt, gemaR den
FATCA-Vorschriften einer Quellensteuer von 30 % (einschlieBlich des
Anteils, der Nicht-US-Anlegern zuzurechnen ist), es sei denn, die
Gesellschaft schlie3t mit dem IRS eine Vereinbarung (,FFI-Vereinbarung*)
Uber die Erteilung von Informationen, Zusicherungen und
Verzichtserklarungen in Bezug auf Nicht-US-Recht (einschlieBlich
Informationsmitteilungen in Bezug auf den Datenschutz) ab, insoweit dies
erforderlich ist, um die Bestimmungen der neuen Vorschriften einzuhalten,
einschlieBlich Informationen Uber die direkten und indirekten US-
Kontoinhaber, oder sie erfillt anderweitig die Voraussetzungen fir eine
Befreiung, einschliellich einer Befreiung im Rahmen einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung (Intergovernmental Agreement, ,IGA®)
zwischen den Vereinigten Staaten und einem Land, in dem der Nicht-US-
Rechtstrager ansassig ist oder anderweitig eine relevante Prasenz hat.
Die Regierungen Luxemburgs und der Vereinigten Staaten haben eine IGA
beziglich FATCA geschlossen, die durch das luxemburgische Gesetz zur
Umsetzung der zwischenstaatlichen Vereinbarung vom 28. Marz 2014
zwischen dem GroRRherzogtum Luxemburg und den Vereinigten Staaten
umgesetzt wird (das ,FATCA-Gesetz®). Unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft alle anwendbaren Bestimmungen des FATCA-Gesetzes
einhalt, unterliegt die Gesellschaft keiner Quellensteuer oder ist allgemein
nicht dazu verpflichtet, Betrage auf von ihr geleistete Zahlungen im
Rahmen von FATCA einzubehalten. Dariiber hinaus muss die Gesellschaft
keine FFI-Vereinbarung mit dem IRS treffen, sondern ist stattdessen
verpflichtet, Informationen Uber ihre Aktiondre einzuholen und diese
Informationen an die Luxemburger Steuerbehdrde zu melden, die diese
Informationen wiederum an den IRS ubermittelt.
Jede Steuer, die aufgrund der Nichterflillung des FATCA durch einen
Anleger fallig wird, ist von diesem Anleger selbst zu tragen.
Jedem potenziellen Anleger und jedem Aktionar wird empfohlen, sich
bezliglich der Bedingungen des FATCA in Bezug auf die eigene Situation
an seinen Steuerberater zu wenden.
Jeder Aktionar und jeder Ubertragungsempféanger der Beteiligung eines
Aktionars an einem Teilfonds muss der Verwaltungsgesellschaft oder einer
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten dritten Partei (,designierte
dritte Partei”) in der Form und zu dem Zeitpunkt, die bzw. der von der
Verwaltungsgesellschaft angemessenerweise verlangt wird (auch in Form
einer elektronischen Zertifizierung) Folgendes tbermitteln (auch in Form
von Aktualisierungen): alle Informationen, Zusicherungen,
Verzichtserklarungen und Formulare bezlglich des Aktionars (oder der
direkten oder indirekten Anspruchsberechtigten oder Kontoinhaber des
Aktionars), die von der Verwaltungsgesellschaft oder der designierten
dritten Partei angemessenerweise verlangt werden, um die Erlangung
einer Befreiung, Reduzierung oder Ruckerstattung von Quellen- oder
anderen Steuern, die der Gesellschaft von einer Steuerbehérde oder
anderen staatlichen Behdrde auferlegt wurden (einschlieflich
Quellensteuern, die gemaf dem Hiring Incentives to Restore Employment
Act von 2010 oder einem &hnlichen oder nachfolgenden Gesetz oder einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung oder einem zum Zwecke der Erfiillung
der Bedingungen eines solchen Gesetzes oder einer solchen
zwischenstaatlichen Vereinbarung geschlossenen Vertrags auferlegt
wurden), Betragen, die an die Gesellschaft gezahlt wurden, oder Betragen,
die diesen Aktionaren oder Anspruchsberechtigten von der Gesellschaft
zuzurechnen oder auszuzahlen sind, zu unterstitzen. Wenn ein Aktionar
oder Ubertragungsempfanger der Beteiligung eines Aktionérs solche
Informationen, Zusicherungen, Verzichtserklarungen oder Formulare der
Verwaltungsgesellschaft oder der designierten dritten Partei nicht zur

Verfugung stellt, ist die Verwaltungsgesellschaft oder die designierte dritte
Partei in vollem Umfang berechtigt, folgende MaRnahmen zu ergreifen:
(i) Einbehalten aller gemafR den geltenden Gesetzen, Vorschriften, Regeln
oder Vereinbarungen einzubehaltenden Steuern; (ii) Ricknahme der
Beteiligung eines Aktiondrs oder Ubertragungsempfiangers an einem
Teilfonds, und (iii) Bildung und Betrieb eines in den USA errichteten
Anlageinstruments, das als eine ,inlandische Partnerschaft‘ im Sinne von
Abschnitt 7701 des Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils
gliltigen Fassung behandelt wird, und Ubertragung der Beteiligung des
Aktionars oder Ubertragungsempfangers an einem Teilfonds oder der
Beteiligung an den Vermégenswerten und Verbindlichkeiten des Teilfonds
an dieses Anlageinstrument. Wenn dies von der Verwaltungsgesellschaft
oder der designierten dritten Partei verlangt wird, muss der Aktionar oder
Ubertragungsempfanger alle Dokumente, Gutachten, Instrumente und
Zertifikate ausfertigen, die die Verwaltungsgesellschaft oder die designierte
dritte Partei angemessenerweise angefordert haben oder die anderweitig
verlangt werden, um das Vorgenannte umzusetzen. Jeder Aktionar erteilt
hiermit der Verwaltungsgesellschaft oder der designierten dritten Partei die
Befugnis, in Verbindung mit seiner Beteiligung solche Dokumente,
Gutachten, Instrumente oder Zertifikate im Namen des Aktionars
auszufertigen, wenn der Aktionar selbst dies nicht tut.

Informationen zum Datenschutz im Zusammenhang mit FATCA-
Vorgéangen

Entsprechend dem FATCA-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute (,FI*)
verpflichtet, der Luxemburger Steuerbehdrde (d. h. der Administration des
Contributions Directes, die ,Luxemburger Steuerbehorde*) Informationen
Uber meldepflichtige Personen im Sinne der Definition im FATCA-Gesetz
zu melden.

Die Gesellschaft gilt als gesponserte Organisation und dementsprechend
als nicht berichterstattendes luxemburgisches Finanzinstitut und ist als
konformes auslandisches FI im Sinne von FATCA zu behandeln. Die
Gesellschaft ist Datenverantwortlicher und verarbeitet personenbezogene
Daten von Aktionaren und beherrschenden Personen als meldepflichtige
Personen fur FATCA-Zwecke.

Die Gesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten von Aktionaren
oder deren beherrschenden Personen zum Zweck der Erfillung der
gesetzlichen Verpflichtungen der Gesellschaft nach dem FATCA-Gesetz.
Zu diesen personenbezogenen Daten gehdren der Name, Geburtsdatum
und Geburtsort, die Anschrift, die US-Steueridentifikationsnummer, das
Land des steuerlichen Wohnsitzes und die Wohnsitzadresse, die
Telefonnummer, die Kontonummer (oder ein funktionales Aquivalent), der
Kontostand oder -wert, der Gesamtbruttobetrag der Zinsen, der
Gesamtbruttobetrag der Dividenden, der Gesamtbruttobetrag der
sonstigen in Bezug auf die im Konto gehaltenen Vermégenswerte erzielten
Ertrage, die auf das Konto eingezahlten oder dem Konto gutgeschriebenen
Gesamtbruttoerlose aus dem Verkauf oder der Rickgabe von
Vermdgenswerten, der Gesamtbruttobetrag der auf das Konto
eingezahlten oder dem Konto gutgeschriebenen Zinsen, der dem Anleger
in Bezug auf das Konto gezahlte oder gutgeschriebene
Gesamtbruttobetrag, Daueranweisungen zur Ubertragung von Mitteln auf
ein in den USA gefiihrtes Konto sowie alle anderen relevanten
Informationen in Bezug auf die Aktionare oder die sie beherrschenden
Personen fur  die Zwecke des FATCA-Gesetzes (die
.personenbezogenen FATCA-Daten").

Die personenbezogenen FATCA-Daten werden von der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Administrationsstelle des OGA an die
Luxemburger Steuerbehdrde gemeldet. Die Luxemburger Steuerbehorde
wird ihrerseits in eigener Verantwortung die personenbezogenen FATCA-
Daten unter Befolgung der Bestimmungen des FATCA-Gesetzes an den
IRS weiterleiten.

Insbesondere werden die Aktiondre und die beherrschenden Personen
dartber informiert, dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefihrte
Vorgange durch die Abgabe von Erklarungen gemeldet werden und dass
ein Teil dieser Informationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung
gegeniber der Luxemburger Steuerbehérde dienen wird.
Personenbezogene FATCA-Daten kénnen auch  von den
Datenverarbeitern der Gesellschaft (,Auftragsverarbeiter”) verarbeitet
werden, zu denen im Zusammenhang mit der FATCA-Verarbeitung auch
die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und die OGA-
Administrationsstelle der Gesellschaft gehdren kdnnen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten gemal dem FATCA-
Gesetz nachzukommen, hangt davon ab, dass jeder Aktionar oder jede
beherrschende Person der Gesellschaft die personenbezogenen FATCA-
Daten, einschlieRlich Informationen tber direkte oder indirekte Eigentimer
jedes Anlegers, sowie die erforderlichen Nachweise zur Verfligung stellt.
Auf Anfrage der Gesellschaft muss jeder Aktionar oder jede beherrschende
Person der Gesellschaft diese Informationen zur Verfligung stellen.
Geschieht dies nicht innerhalb der vorgegebenen Frist, kann dies eine
Meldung des Kontos bei der Luxemburger Steuerbehdrde zur Folge haben.
Auch wenn die Gesellschaft sich bemiihen wird, allen fiir sie geltenden
Pflichten zu geniigen, um die durch das FATCA-Gesetz auferlegten
Steuern oder Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Gewahr daflr
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gegeben werden, dass die Gesellschaft diesen Pflichten wird genugen
kénnen. Falls die Gesellschaft infolge des FATCA-Gesetzes einer Steuer
oder Strafzahlung unterliegen sollte, kann dies zu einem erheblichen
Wertverlust der Aktien flihren.

Jedem Aktiondr oder jeder beherrschenden Person, der/die den
Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht
nachkommt, kénnen jegliche Steuern und Strafzahlungen des FATCA-
Gesetzes in Rechnung gestellt werden, die der Gesellschaft auferlegt
werden (unter anderem: Einbehaltung gemaR Abschnitt 1471 des U.S.
Internal Revenue Code, eine Geldstrafe von bis zu 250.000 Euro oder eine
Geldstrafe von bis zu 0,5 % der Betrage, die hatten gemeldet werden
mussen und die nicht weniger als 1.500 Euro betragen durfen) und die dem
Versaumnis des Aktiondrs oder der beherrschenden Person, die
Informationen bereitzustellen, zuzuschreiben sind, wobei die Gesellschaft
nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien dieser Anleger zuriicknehmen
kann.

Aktiondre und beherrschende Personen sollten beziglich der
Auswirkungen des FATCA-Gesetzes auf ihre Anlage ihren eigenen
Steuerberater konsultieren oder anderweitig professionellen Rat einholen.
Personenbezogene = FATCA-Daten  werden  entsprechend den
Bestimmungen der Datenschutzerklarung verarbeitet, die in dem von der
Gesellschaft an die Anleger ausgegebenen Antragsformular bereitgestellt
wird.

Automatischer Austausch von Informationen - Gemeinsamer
Meldestandard

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben die Bedeutung, die im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das ,CRS-Gesetz")
festgelegt ist, sofern hier nicht anders angegeben.

Am 9. Dezember 2014 verabschiedete der Rat der Europaischen Union die
Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU vom
15. Februar 2011 Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im
Bereich der Besteuerung, die nun einen automatischen Austausch von
Finanzkontoinformationen zwischen den EU-Mitgliedstaaten vorsieht
(,DAC-Richtlinie®). Mit der Verabschiedung der vorgenannten Richtlinie
wird der gemeinsame Meldestandard (CRS) der OECD umgesetzt und der
automatische Informationsaustausch innerhalb der Europaischen Union ab
dem 1. Januar 2016 vereinheitlicht.

Dartber hinaus hat Luxemburg das multilaterale Abkommen der
zustandigen Behorden der OECD (,Multilaterales Abkommen®) zum
automatischen Informationsaustausch zwischen den Finanzbehdrden
unterzeichnet. Im Rahmen dieses multilateralen Abkommens tauscht
Luxemburg ab dem 1. Januar 2016 automatisch Finanzkontoinformationen
mit anderen teilnehmenden Rechtsrdumen aus. Das CRS-Gesetz setzt
dieses multilaterale Abkommen zusammen mit der DAC-Richtlinie zur
Einflilhrung des gemeinsamen Meldestandards in luxemburgisches Recht
um.

Nach den Bestimmungen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft
verpflichtet sein, der Luxemburger Steuerbehérde jahrlich den Namen, die
Anschrift, den/die Wohnsitzstaat(en), die Steueridentifikationsnummer(n)
sowie das Geburtsdatum und den Geburtsort i) jeder meldepflichtigen
Person, die Kontoinhaber ist, ii) und, im Falle eines passiven NFE im Sinne
des CRS-Gesetzes, jeder beherrschenden Person, die eine
meldepflichtige Person ist, zu melden. Diese Informationen kénnen von der
Luxemburger  Steuerbehérde an  auslandische  Steuerbehodrden
weitergegeben werden.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten gemal dem CRS-
Gesetz nachzukommen, hangt davon ab, dass jeder Aktionar der
Gesellschaft die Informationen, einschlieRlich Informationen Uber direkte
oder indirekte Eigentimer jedes Anlegers, sowie die erforderlichen
Nachweise zur Verfiigung stellt. Auf Anfrage der Gesellschaft verpflichtet
sich jeder Aktionar, der Gesellschaft diese Informationen zur Verfligung zu
stellen.

Auch wenn die Gesellschaft sich bemiihen wird, allen fiir sie geltenden
Pflichten zu gentigen, um die durch das CRS-Gesetz auferlegten Steuern
oder Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Gewahr dafiir gegeben
werden, dass die Gesellschaft diesen Pflichten wird geniligen kénnen. Falls
die Gesellschaft infolge des CRS-Gesetzes einer Steuer oder Strafzahlung
unterliegen sollte, kann dies zu einem erheblichen Wertverlust der Aktien
fihren.

Jedem Aktionar, der den Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von
Unterlagen nicht nachkommt, kénnen jegliche Steuern und Strafzahlungen
in Rechnung gestellt werden, die der Gesellschaft auferlegt werden und die
dem Versdumnis des Aktiondrs, die Informationen bereitzustellen,
zuzuschreiben sind, wobei die Gesellschaft nach ihrem alleinigen
Ermessen die Aktien dieses Aktionars zuriicknehmen kann.

Aktionare sollten bezliglich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre
Anlage ihren eigenen Steuerberater konsultieren oder anderweitig
professionellen Rat einholen.

Informationen zum Datenschutz
Vorgédngen

Entsprechend dem CRS-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute (,FI%)
verpflichtet, der Luxemburger Steuerbehdérde Informationen (iber
meldepflichtige Personen im Sinne der Definition im CRS-Gesetz zu
melden.

Als berichterstattendes luxemburgisches FI ist die Gesellschaft
Datenverantwortlicher und verarbeitet personenbezogene Daten von
Aktionaren und beherrschenden Personen als meldepflichtige Personen
fur die im CRS-Gesetz festgelegten Zwecke.

In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft verpflichtet sein, der
Luxemburger Steuerbehérde den Namen, die Wohnanschrift, die
Steueridentifikationsnummer(n), das Geburtsdatum und den Geburtsort,
das Land des steuerlichen Wohnsitzes, die Telefonnummer, die
Kontonummer (oder ein funktionales Aquivalent), Dauerauftrige zur
Ubertragung von Mitteln auf ein in einem auslédndischen Rechtsraum
gefiihrtes Konto, den Kontostand oder -wert, den Gesamtbruttobetrag der
Zinsen, den Gesamtbruttobetrag der Dividenden, den Gesamtbruttobetrag
der sonstigen in Bezug auf die im Konto gehaltenen Vermdgenswerte
erzielten Ertrage, die auf das Konto eingezahlten oder dem Konto
gutgeschriebenen Gesamtbruttoerlése aus dem Verkauf oder der
Rickgabe von Vermogenswerten, den Gesamtbruttobetrag der auf das
Konto eingezahlten oder dem Konto gutgeschriebenen Zinsen, den dem
Anleger in Bezug auf das Konto gezahlten oder gutgeschriebenen
Gesamtbruttobetrag sowie alle anderen Informationen, die nach geltendem
Recht erforderlich sind, Uber i) jede meldepflichtige Person, die
Kontoinhaber ist, ii) und, im Falle eines passiven NFE im Sinne des CRS-
Gesetzes, Uber jede beherrschende Person, die eine meldepflichtige
Person ist, zu melden (die ,personenbezogenen CRS-Daten"®).
Personenbezogene CRS-Daten Uber die Aktionare oder die
beherrschenden Personen werden vom berichterstattenden Fl an die
Luxemburger Steuerbehdrde gemeldet. Die Luxemburger Steuerbehorde
wird ihrerseits in eigener Verantwortung die personenbezogenen CRS-
Daten an die zustandigen Steuerbehdrden eines oder mehrerer von einer
Meldepflicht betroffener Rechtsrdume weiterleiten. Die Gesellschaft
verarbeitet die personenbezogenen CRS-Daten der Aktionare oder der
beherrschenden Personen nur zum Zweck der Erfiillung der gesetzlichen
Verpflichtungen der Gesellschaft nach dem CRS-Gesetz.

Insbesondere werden die Aktiondre und die beherrschenden Personen
darlber informiert, dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefiihrte
Vorgange durch die Abgabe von Erklarungen gemeldet werden und dass
ein Teil dieser Informationen als Grundlage fur die jahrliche Offenlegung
gegeniiber der Luxemburger Steuerbehérde dienen wird.
Personenbezogene CRS-Daten kdnnen auch von den Datenverarbeitern
der Gesellschaft (,Auftragsverarbeiter®) verarbeitet werden, zu denen im
Zusammenhang mit der CRS-Verarbeitung auch die
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und die OGA-
Administrationsstelle der Gesellschaft gehéren kénnen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren Meldepflichten gemal® dem CRS-
Gesetz nachzukommen, hangt davon ab, dass jeder Aktionar oder jede
beherrschende Person der Gesellschaft die personenbezogenen CRS-
Daten, einschliel3lich Informationen Uber direkte oder indirekte Eigentimer
jedes Anlegers, sowie die erforderlichen Nachweise zur Verfligung stellt.
Auf Anfrage der Gesellschaft muss jeder Aktionar oder jede beherrschende
Person der Gesellschaft diese Informationen zur Verfligung stellen.
Geschieht dies nicht innerhalb der vorgegebenen Frist, kann dies eine
Meldung des Kontos bei der Luxemburger Steuerbehdérde zur Folge haben.
Auch wenn die Gesellschaft sich bemulhen wird, allen flr sie geltenden
Pflichten zu gentigen, um die durch das CRS-Gesetz auferlegten Steuern
oder Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Gewahr dafir gegeben
werden, dass die Gesellschaft diesen Pflichten wird gentigen kénnen. Falls
die Gesellschaft infolge des CRS-Gesetzes einer Steuer oder Strafzahlung
unterliegen sollte, kann dies zu einem erheblichen Wertverlust der Aktien
fuhren.

Jedem Aktiondr oder jeder beherrschenden Person, der/die den
Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht
nachkommt, koénnen jegliche Steuern und Strafzahlungen des CRS-
Gesetzes in Rechnung gestellt werden, die der Gesellschaft auferlegt
werden (unter anderem: eine Geldstrafe von bis zu 250.000 Euro oder eine
Geldstrafe von bis zu 0,5 % der Betrage, die hatten gemeldet werden
mussen und die nicht weniger als 1.500 Euro betragen diirfen) und die dem
Versdumnis des Aktiondrs oder der beherrschenden Person, die
Informationen bereitzustellen, zuzuschreiben sind, wobei die Gesellschaft
nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien dieses Aktionars
zurticknehmen kann.

Aktionare sollten bezuglich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre
Anlage ihren eigenen Steuerberater konsultieren oder anderweitig
professionellen Rat einholen.

Personenbezogene CRS-Daten werden entsprechend den
Bestimmungen der Datenschutzerklarung verarbeitet, die in dem von der
Gesellschaft an die Anleger ausgegebenen Antragsformular bereitgestellt
wird.

im Zusammenhang mit CRS-
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Deutsches Investmentsteuergesetz

Mehr als 50 % (oder mindestens 25 %) des Werts des Gesamtvermogens
des Dbetreffenden Teilfonds mussen fortlaufend in zuldssigen
Eigenkapitalinstrumenten (Kapitalbeteiligungen) im Sinne von § 2 Absatz 8
des deutschen Investmentsteuergesetzes investiert sein.

Im Falle von Anlagen in Ziel-Investmentfonds werden diese Ziel-

Investmentfonds von den Teilfonds bei der Berechnung ihrer
Kapitalbeteiligungsquote berlicksichtigt.
Soweit entsprechende Daten zur Verfigung stehen, werden die

mindestens wochentlich berechneten und veroffentlichten

Kapitalbeteiligungsquoten der Zielfonds in dieser Berechnung gemaf § 2

Absatz 6 bzw. 7 des Investmentsteuergesetzes berlcksichtigt.

Gemall §2 Absatz8 des Investmentsteuergesetzes in der am

22. November 2019 geltenden Fassung gelten als ,zuldssige

Eigenkapitalinstrumente*:

= Anteile an einer nicht als Investmentfonds (wie unten definiert)
einzustufenden Kapitalgesellschaft (z. B. Aktiengesellschaft), die zum
Handel an einer Borse zugelassen oder auf einem organisierten Markt
notiert sind,

= Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die nicht als Investmentfonds
(wie unten definiert) oder als Immobiliengesellschaft (wie und
definiert) einzustufen ist und die

- in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist,
oder

- in  einem Drittstaat ansassig ist und dort einer
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von
mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

L] Investmentanteile an Aktienfonds (wie unten definiert) in Hohe von
51 % des Werts des Investmentanteils, und

. Investmentanteile an Mischfonds (wie unten definiert) in Héhe von
25 % des Werts des Investmentanteils.

Zur Klarstellung: Fir den Fall, dass die Definition der als zulassige

Eigenkapitalinstrumente geltenden Anteile (§ 2 Absatz 8 des deutschen

Investmentsteuergesetzes in der am 22. November 2019 geltenden

Fassung) geandert oder ersetzt wird, ist jede Bezugnahme auf als

zulassige Eigenkapitalinstrumente geltende Anteile in diesem Prospekt als

Bezugnahme auf diese geanderte oder neue Definition zu verstehen.

Ein ,Investmentfonds” bezeichnet jeden der folgenden Rechtstrager:

. Organismen fur gemeine Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die unter
die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren fallen, ohne von deren
Anwendungsbereich ausgenommen zu sein;

. alternative Investmentfonds (AIF), die unter die Richtlinie 2011/61/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Gber
die Verwalter alternativer Investmentfonds zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG)
Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (Text von Bedeutung fir den
EWR) fallen, ohne von deren Anwendungsbereich ausgenommen zu
sein;

. Organismen fliir gemeinsame Anlagen, die die Zahl der Anleger auf
einen einzigen Anleger beschranken, aber alle anderen Kriterien fiir
die Einstufung als AIF erfillen; und

. Unternehmen, die nicht operativ tatig sein dirfen und weder
steuerpflichtig noch steuerbefreit sind;
es sei denn, es handelt sich um

= einen REIT im Sinne von § 1 Absatz 1 oder § 19 Absatz 5 des REIT-
Gesetzes;

= eine Investmentgesellschaft im Sinne von § 1 Absatz 1a des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs;

. eine Kapitalanlagegesellschaft, die im offentlichen Interesse aus
eigenen Mitteln oder mit staatlicher Unterstiitzung in Beteiligungen
investiert; oder

- eine Personengesellschaft, es sei denn, es handelt sich um einen

OGAW.
Eine LJImmobiliengesellschaft* ist eine Kapital- oder
Personengesellschaft, die nach ihrer Satzung oder ihrem

Kommanditvertrag nur Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte sowie
Zubehor erwerben darf, die fur ihre Verwaltung erforderlich sind.

Ein ,Aktienfonds" ist ein Investmentfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik
fortlaufend mehr als 50 % des Wertes seines Gesamtvermdgens in
zulassige Eigenkapitalinstrumente anlegt.

Ein ,Mischfonds" ist ein Investmentfonds, der gemaf seiner Anlagepolitik
fortlaufend mindestens 25 % des Wertes seines Gesamtvermdgens in
zulassigen Eigenkapitalinstrumenten anlegt. Am 9. Dezember 2014
verabschiedete der Rat der Europaischen Union die Richtlinie
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar
2011 Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdérden im Bereich der
Besteuerung, die nun einen automatischen Austausch vorsieht.

DAC 6-  Offenlegungsanforderungen fiir
grenziiberschreitende Steuergestaltungen

meldepflichtige

Am 25. Juni 2018 trat die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates (,DAC 6) in
Kraft, die Regeln bezlglich des verpflichtenden automatischen
Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung uber meldepflichtige

grenzuberschreitende  Gestaltungen  einfihrt. DACG6 soll den
Steuerbehdrden der EU-Mitgliedstaaten den Zugang zu umfassenden und
relevanten Informationen Gber potenziell aggressive

Steuerplanungsgestaltungen erméglichen und sie in die Lage versetzen,
zeitnah gegen schadliche Steuerpraktiken vorzugehen und Schlupflécher
durch den Erlass von Rechtsvorschriften oder durch die Durchfiihrung
geeigneter Risikoabschatzungen sowie durch Steuerprifungen zu
schlieRen.

Die Verpflichtungen im Rahmen von DAC 6 gelten zwar erst ab dem 1. Juli
2020, eventuell missen jedoch Gestaltungen gemeldet werden, die
zwischen dem 25. Juni 2018 und dem 30. Juni 2020 umgesetzt wurden.
Die Richtlinie verpflichtet Intermedidre in der EU, Informationen Uber
meldepflichtige  grenziiberschreitende  Gestaltungen, einschlieRlich
naherer Angaben zur Gestaltung sowie Informationen zur Identifizierung
der beteiligten Intermediare und relevanten Steuerpflichtigen, d. h. der
Personen, denen die meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltung zur
Verfugung gestellt wird, an die jeweiligen lokalen Steuerbehérden
weiterzuleiten. Die lokalen Steuerbehdrden tauschen diese Informationen
daraufhin mit den Steuerbehérden der anderen EU-Mitgliedstaaten aus.
Die Gesellschaft kann daher gesetzlich dazu verpflichtet sein, ihr bekannte
oder in ihrem Besitz bzw. unter ihrer Kontrolle befindliche Informationen
Uber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen den zustandigen
Steuerbehdrden vorzulegen. Diese Rechtsvorschriften kénnen auch
Gestaltungen betreffen, bei denen es sich nicht zwangslaufig um
aggressive Steuerplanungen handelt.

Besteuerung im Vereinigten Koénigreich

Berichterstattende Teilfonds

Im Sinne des britischen Taxation (International and Other Provisions) Act
2010 (,TIOPA*) gelten bei Anlagen in auslandischen Fonds besondere
Vorschriften. Die einzelnen Aktienklassen desselben auslandischen Fonds
werden zu diesem Zweck als separate auslandische Fonds behandelt. Die
Besteuerung von Aktiondren in einer berichterstattenden Aktienklasse
unterscheidet sich von der Besteuerung in nicht berichterstattenden
Aktienklassen. Die einzelnen Besteuerungssysteme sind unten erlautert.
Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, fir die einzelnen
Aktienklassen den Status eines berichterstattenden Fonds (oder Reporting
Funds) zu beantragen.

Aktionére nicht berichterstattender Aktienklassen

Jede einzelne Aktienklasse wird zu Steuerzwecken im Sinne von TIOPA
und der britischen UK Offshore Funds (Tax) Regulations 2009, die am 1.
Dezember 2009 in Kraft traten, als auslandischer Fonds betrachtet. In
diesem Rahmen werden alle Ertrage aus dem Verkauf, der VerduRerung
oder der Riicknahme von auslandischen Fondsanteilen, die von Personen
gehalten werden, die ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
im Vereinigten Konigreich haben, zum Zeitpunkt des Verkaufs, der
Verauferung oder der Riicknahme nicht als Kapitalertrag, sondern als
Einkommen besteuert. Das ist jedoch nicht der Fall, wenn der Fonds in
dem Zeitraum, in dem die Anteile gehalten wurden, von der britischen
Steuerbehdrde als berichterstattender Fonds betrachtet wurde. Aktionare,
die zu Steuerzwecken ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
im Vereinigten Konigreich haben und in nicht berichterstattende
Aktienklassen investieren, konnen dazu gezwungen sein, auf den Ertrag
aus Verkauf, VerauRerung oder Riicknahme der Aktien Einkommensteuer
zu bezahlen. Solche Ertrage sind also steuerbar, auch wenn der Anleger
unter allgemeinen oder besonderen Bestimmungen von der
Kapitalertragsteuer befreit ware, was dazu fiihren kann, dass manche
Anleger im Vereinigten Konigreich eine proportional héhere Steuerlast zu
tragen haben. Verluste aus der VerduBerung von Aktien in nicht
berichterstattenden Klassen durch Aktionére, die ihren Wohnsitz oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten Konigreich haben, kénnen mit
Kapitalertragen verrechnet werden.

Aktionére berichterstattender Aktienklassen

Jede einzelne Aktienklasse wird zu Steuerzwecken im Sinne von TIOPA
als auslandischer Fonds betrachtet. In diesem Rahmen werden alle
Ertrage aus dem Verkauf, der Verauflerung oder der Ricknahme von
auslandischen Fondsanteilen zum Zeitpunkt des Verkaufs, der
Veraufllerung oder der Riicknahme nicht als Kapitalertrag, sondern als
Einkommen besteuert. Diese Bestimmungen kommen nicht zur
Anwendung, wenn dem Fonds der Status des berichterstattenden Fonds
gewahrt wird und der Fonds diesen Status in dem Zeitraum aufrechterhalt,
in dem die Anteile gehalten werden.
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Damit eine Aktienklasse als berichterstattender Fonds gelten kann, muss
die Gesellschaft bei der britischen Steuerbehdérde die Aufnahme des
Teilfonds in dieses Regime beantragen. Die Aktienklasse muss dann fur
jedes Geschaftsjahr 100 % des Ertrags der Aktienklasse ausweisen. Der
entsprechende Bericht kann von den Anlegern auf der Website von UBS
eingesehen werden. Privatanleger, die im Vereinigten Kdnigreich ansassig
sind, sollten die ausgewiesenen Ertrage in ihre Einkommensteuererklarung
einbeziehen. Sie werden dann auf der Basis des erklarten Einkommens
veranlagt, ob die Ertrdge nun ausgeschuttet wurden oder nicht. Zur
Ermittlung des Einkommens wird das Einkommen zu
Buchfiihrungszwecken um Kapital und andere Posten bereinigt und basiert
auf dem auszuweisenden Ertrag des entsprechenden Teilfonds. Die
Aktionare werden darauf hingewiesen, dass Ertrdge aus dem Handel (und
nicht aus Anlagen) als auszuweisender Ertrag gelten. Letzten Endes hangt
es von den Aktivitdten ab. Angesichts der unklaren Richtlinien betreffend
den Unterschied zwischen Handels- und Anlagetatigkeit besteht keine
Gewahr, dass die vorgeschlagenen Aktivitaten keine Handelsaktivitaten
sind. Sollte es sich herausstellen, dass die Tatigkeit der Gesellschaft zum
Teil oder vollstandig aus Handelsgeschaften besteht, sind der jahrlich
auszuweisende Ertrag der Aktiondre und die entsprechende Steuerlast
vermutlich sehr viel héher, als es sonst der Fall ware. Sofern die
entsprechende Aktienklasse den Status eines berichterstattenden
Teilfonds aufrechterhalt, wird der Ertrag aus dieser Aktienklasse als
Kapitalertrag und nicht als Einkommen besteuert, auRer der Anleger
handelt mit Effekten. Solche Ertrage kénnen also unter allgemeinen oder
besonderen Bestimmungen von der Kapitalertragsteuer befreit werden,
was dazu fihren kann, dass manche Anleger im Vereinigten Konigreich
eine verhaltnismalig niedrigere Steuerlast zu tragen haben.

Gemal Teil 3 Kapitel 6 der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die
,2009 Regulations®) werden bestimmte Transaktionen eines regulierten
Teilfonds wie der Gesellschaft in der Regel bei der Berechnung des
auszuweisenden Ertrags berichterstattender Teilfonds, die eine Vielzahl
von Eigentumsvoraussetzungen erfiillen, nicht als Handelsgeschaft
behandelt. In dieser Hinsicht bestatigt der Verwaltungsrat, dass sich alle
Aktienklassen primar an Privatanleger und institutionelle Anleger richten
und diesen Zielgruppen angeboten werden. In Bezug auf die 2009
Regulations erklart der Verwaltungsrat, dass die Aktien der Gesellschaft
leicht zu erwerben sind und so vermarktet und verfligbar gemacht werden,
dass sie die Zielgruppen erreichen und ihr Interesse wecken.

Personen mit gewohnlichem Wohnsitz im Vereinigten Konigreich werden
auf die Bestimmungen von Buch 13, Kapitel 2 des
Einkommensbesteuerungsgesetzes ,Income Tax Act 2007 (,Ubertragung
von Vermdgenswerten ins Ausland®) aufmerksam gemacht, wonach solche
Personen unter bestimmten Umstanden in Bezug auf mit der Anlage in
(einem) Teilfonds erzielte, nicht ausgeschittete Gewinne und Ertrage bzw.
derart erzielte Gewinne und Ertrdge, die von diesen Personen im
Vereinigten Konigreich nicht eingefordert werden konnen, der
Einkommensteuer unterworfen sind.

Darlber hinaus sollten die Bestimmungen von Abschnitt 13 des Gesetzes
Uber die Besteuerung von VerduBerungsgewinnen (Taxation of
Chargeable Gains Act) von 1992 beachtet werden, die fiir die Ausschiittung
versteuerbarer Gewinne von nicht im Vereinigten Koénigreich ansassigen
Gesellschaften gelten bei denen es sich im Falle eines Sitzes im
Vereinigten Konigreich um eine ,Close Company“ handeln wiirde. Diese
Gewinne werden an Anleger mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. standigem
Wohnsitz im Vereinigten Konigreich ausgeschittet. Solchermalien
ausgeschiittete Gewinne sind von allen Anlegern zu versteuern, denen
entweder alleine oder gemeinsam mit anderen verbundenen Personen ein
Anteil von mehr als 10 % am ausgeschitteten Gewinn zufallt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, alle angemessenen Malnahmen zu
ergreifen, um sicherzustellen, dass der/die Teilfonds nicht als
Gesellschaft(en) eingestuft wird/werden, die eine ,Close Company® im
Sinne von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die Besteuerung von
VerauBerungsgewinnen (,Taxation of Chargeable Gains Act®) darstellen
wirden, wenn sie ihren Sitz im Vereinigten Konigreich hatte(n). Darlber
hinaus ist darauf zu achten, dass bei der Beurteilung der Auswirkungen
von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die Besteuerung von
Verauflerungsgewinnen (Taxation of Chargeable Gains Act) von 1992 die
Bestimmungen des zwischen dem Vereinigten Koénigreich und Luxemburg
geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens Beriicksichtigung finden.

22. Wichtigste Parteien

Gesellschaft

UBS (Lux) Investment SICAV 2

33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft
- Robert Sittinger,
Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich
- Jonathan
Independent Director, Luxemburg
- loana Naum,
Executive Director, UBS Asset Management Switzerland AG,
Zdrich
- Francesca Guagnini,
Managing Director, UBS Asset Management (UK) Ltd., London
- Josée Lynda Denis,
Independent Director,
Luxemburg

Griffin

Unabhéangiger Abschlusspriifer der Gesellschaft

Ernst & Young S.A., Luxemburg, Société anonyme mit Sitz in 35E,
avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Verwaltungsgesellschaft

UBS Asset Management (Europe) S.A., 5, 33A, avenue J.F. Kennedy, L-
1855

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
- Ann-Charlotte Lawyer,
Independent Non-Executive Director, Luxemburg
- Francesca Prym,
CEO, UBS Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg
- Eugene Del Cioppo,
CEO, UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel;
- Manuel Roller,
Head of Fund Management, UBS Asset Management
Switzerland AG, Ziirich.
- Francesco Grana
Head of Global WM and Wholesale Client Coverage,
Head of AM EMEA Region
UBS Asset Management Switzerland AG
Zirich, Schweiz
- Giovanni Papini
Non-Executive Director
Arezzo, Italien

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft

- Nina Egelhof,

UBS Asset Management (Europe) S.A,,

Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg
- Andrea Papazzoni,

UBS Asset Management (Europe) S.A,,

Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg
- Marcus Ulm

UBS Asset Management (Europe) S.A.

Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg
- Anna-Paola lonna

UBS Asset Management (Europe) S.A.

Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg
- Lisiane Asnouni-Favini,

UBS Asset Management (Europe) S.A.

Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg
- Monika Zlopasa

UBS Asset Management (Europe) S.A.

Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg

Depotbank
UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg
33A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Administrationsstelle des OGA
UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A.
33A, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
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23. Teilfonds

UBS (Lux) Digital Health Equity Fund

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung, der Sicherheit des angelegten Kapitals
und der Liquiditat der Vermogenswerte die bestmdgliche Rendite in US-
Dollar (Referenzwahrung) zu erzielen.

Dieser Teilfonds hat das Ziel, die Rendite der Benchmark MSCI AC World
(net div. reinvested) zu Ubertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Benchmark wird als Referenzpunkt flir die Portfoliokonstruktion und als
Grundlage fur die Festlegung von Risikobeschrankungen verwendet. Der
GroRteil der Aktienwerte des Teilfonds wird nicht notwendigerweise
Bestandteil der Benchmark sein oder eine von dieser abgeleitete
Gewichtung haben. Der Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen
deutlich von der Gewichtung bestimmter Komponenten der Benchmark
abweichen und auch in umfangreichem Mafe in nicht in der Benchmark
enthaltene Unternehmen oder Branchen anlegen, um spezifische
Anlagechancen zu nutzen. Es ist daher zu erwarten, dass die Performance
des Teilfonds erheblich von jener des Vergleichsindex abweichen wird.

Anlagegrundsatze

Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden weltweit
(auch in Schwellenlandern) in Aktien und andere aktiendhnliche
Wertpapiere und Rechte (American Depository Receipts [ADRs], Global
Depository Receipts, Gewinnbeteiligungszertifikate,
Beteiligungszertifikate, Dividendenrechtszertifikate usw.) von
Unternehmen mit Fokus auf dem digitalen Gesundheitswesen.
Unternehmen mit Fokus auf dem digitalen Gesundheitswesen bezeichnet
in diesem Zusammenhang Unternehmen, die ihre Geschéaftstatigkeit unter
Einsatz von Technologie im Bereich der Gesundheitsversorgung ausiiben.
Das Universum ,digitales Gesundheitswesen* kann in die drei
Unterthemen Forschung & Entwicklung (F&E), Therapien und Effizienz
unterteilt werden.

Zu Absicherungszwecken und im Interesse einer effizienten Verwaltung
des Portfolios sowie zur Umsetzung der Anlagestrategie koénnen die
vorgenannten Anlagen auch in Form von Derivaten getéatigt werden, sofern
die in Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen“ genannten Grenzen eingehalten
werden. Derivate kénnen an Wertpapierkdrbe oder Indizes gekoppelt sein
und werden gemaR Art. 9 des GroRherzoglichen Erlasses vom 8. Februar
2008 ausgewahlt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik® festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte geman
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fir einen
Zeitraum, der im Falle unginstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Der Teilfonds kann neben den vorgenannten Sichteinlagen bis zu einem
Drittel seines Nettovermdgens (einschliellich der vorgenannten
Sichteinlagen) in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen
investieren, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen, sowie in
Barmittel, Termineinlagen, Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds,
Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, zu denen unter
anderem Anleihen, Schuldverschreibungen und hnliche fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere sowie abgezinste Wertpapiere zéhlen kénnen,
die von offentlichen, privaten und halbprivaten Emittenten weltweit
(einschlieBlich Schwellenlandern) begeben werden. In jedem Fall, und um
Zweifel auszuschliefen, gilt, dass Anlagen in Liquiditdts- und
Geldmarktfonds auf 10 % des gesamten Nettovermdgens begrenzt sind.
Der Teilfonds darf — vorbehaltlich der oben genannten Anlagegrundsatze
— bis zu 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (Zertifikate,
Schuldverschreibungen) auf Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,
Aktienkoérbe und Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide sind
und von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen
Anlegerschutz bieten, der mit dem von erstklassigen Banken vergleichbar
ist) begeben werden. Diese strukturierten Produkte missen die
Voraussetzungen fiir Wertpapiere gemaB Art. 41 des Gesetzes von 17.
Dezember 2010 erfilllen. Dartiber hinaus mussen diese strukturierten
Produkte regelmaBig und transparent auf Basis unabhangiger Quellen
bewertet werden. Strukturierte Produkte diirfen keine Hebelwirkung haben.
Neben der Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die
Aktienkorbe und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds zur Absicherung von Wahrungsrisiken
und zur Ausrichtung seines Vermdgens auf eine oder mehrere andere
Wahrungen Devisentermingeschafte und andere Wahrungsderivate
gemal Abschnitt 3 von Kapitel 6, ,Anlagebeschrankungen®, abschlief3en.
Der Teilfonds investiert mehr als 50% des Wertes seines
Gesamtvermogens in zuldssige Eigenkapitalinstrumente.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088  Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
berlcksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Der Teilfonds weist das folgende Merkmal zur Bewerbung von ESG-
Aspekten auf:

e Anlage zu mindestens 80 % in Aktien und anderen
Kapitalanteilen von Unternehmen mit einem Exposure
gegeniiber sozialen Themen, die nach Auffassung des
Anlageverwalters  fur  das System der  digitalen
Gesundheitsversorgung entscheidend sind. Hierzu zahlen unter
anderem die Bereiche Forschung & Entwicklung (F&E),
Therapien und Effizienz.

Das oben genannte Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren
gemessen:

Es wurden einzelne Unternehmen identifiziert, deren Umsatze
beispielsweise auf bestimmte soziale Unterthemen des digitalen
Gesundheitswesens wie die technologiegestiitzte Gesundheitsversorgung
ausgerichtet sind. Der Anlageverwalter kann auch Unternehmen
einbeziehen, die als entscheidend fir die digitale Gesundheitsversorgung
angesehen werden, was sich an Kennzahlen wie den Ausgaben fir
Forschung und Entwicklung (F&E) zeigt, die auf die vorstehend
beschriebenen sozialen Unterthemen des digitalen Gesundheitswesens
ausgerichtet sind.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen

Anleger sollten die ,Risikofaktoren” in Kapitel 7 des Verkaufsprospekts
sowie die unten dargelegten Risikoinformationen lesen, beachten und
berucksichtigen.

Der Teilfonds kann in Schwellenlandern investieren. Die wahrscheinlichen
Renditen von Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern sind im
Allgemeinen hoher als die Renditen &ahnlicher Wertpapiere von
gleichwertigen Emittenten aus Landern, die nicht als Schwellenlander
eingestuft werden (d. h. Industrielander). Ein ,Industrieland” ist ein Land,
das von der Weltbank als ,Land mit hohem Einkommen* eingestuft wird
und/oder nicht von einem fiihrenden Indexanbieter in einen Finanzindex fir
Schwellenlander aufgenommen wurde, und ist als ein Land zu verstehen,
das im Gegensatz zu Schwellenlandern nach allgemeiner Auffassung Gber
eine entwickelte und komplexe Wirtschaft verfligt, insbesondere (iber eine
fortgeschrittene technologische Infrastruktur, diversifizierte
Wirtschaftszweige, ein hochwertiges Gesundheitssystem und einen
besseren Zugang zu Bildung.

Als Schwellen- und Entwicklungslander gelten die Lander, die von der
Weltbank nicht als Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner
werden Lander mit hohem  Einkommen, die in einem
Schwellenmarktfinanzindex eines fiihrenden Anbieters enthalten sind,
ebenfalls als Schwellen- oder Entwicklungsléander betrachtet, falls die
Verwaltungsgesellschaft dies im Rahmen des Anlageuniversums eines
Teilfonds als angemessen erachtet.

Die Méarkte in den Schwellenlandern sind wesentlich weniger liquide als die
Aktienmarkte der Industrielander. AuRerdem waren diese Markte in der
Vergangenheit einer hoheren Volatilitdt ausgesetzt als die Markte der
Industrielander.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in
diesem Teilfonds aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Situation in
den Schwellenldndern mit einem hoheren Risiko verbunden sind, was
wiederum die Rendite der Teilfondsanlagen schmalern kann. Anlagen in
diesem Teilfonds sollten nur langfristig getatigt werden. Anlagen in
Schwellenlandern sind u. a. folgenden Risiken ausgesetzt: weniger
wirksame 6ffentliche Aufsicht, Rechnungslegungs- und Priifungsmethoden
und -standards, die nicht den Anforderungen der westlichen Gesetzgebung
entsprechen, mogliche Beschréankungen bei der Ruckfihrung des
investierten Kapitals, Kontrahentenrisiko bei einzelnen Transaktionen,
Marktvolatilitit und unzureichende Liquiditdt der Anlagen des Teilfonds.
Anlagen in Wertpapieren relativ kleiner, wenig bekannter Unternehmen
sind mit einem hoheren Risiko und der Mdoglichkeit groRerer
Kursschwankungen verbunden, da die Wachstumsaussichten kleiner
Unternehmen unsicherer und die Markte fiir solche Aktien weniger liquide
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sind und weil kleine Unternehmen empfindlicher auf veranderte
Marktbedingungen reagieren. Es ist auch zu beriicksichtigen, dass die
Unternehmen unabhéangig von ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small,
Mid, Large Caps) oder ihrem Sektor ausgewahlt werden. Dies kann auf
Fonds- oder Wertpapierebene zu einer Konzentration in Bezug auf
Marktsegmente oder Sektoren flihren.

Eine Schwankung des Wechselkurses der lokalen Wahrungen gegenuber
der Referenzwahrung flihrt zu einer entsprechenden gleichzeitigen
Schwankung des in der Referenzwahrung ausgedriickten Nettovermdgens
des Teilfonds, wahrend die lokalen Wahrungen Devisenbeschrankungen
unterworfen sein kénnen.

Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere
auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren* dargelegten Risiken in Bezug auf die
FPI-Registrierung des Teilfonds und die mdgliche Offenlegung von
Informationen Uber die Anleger des Teilfonds und von deren
personenbezogenen Daten gegenlber den lokalen indischen
Aufsichtsbehérden und dem DDP hingewiesen.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
ahnliche Programme, die bisweilen gemafl den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das ,Stock-Connect-Programm®), sind
mit besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle
Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® im Abschnitt
,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm®*
dargelegten Risiken hingewiesen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken bei nachhaltigen
Investitionen® dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die weltweit in ein breit gestreutes Portfolio von
Aktien des Sektors digitales Gesundheitswesen investieren mochten.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management (Americas) LLC,
New York zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung
dieses Teilfonds betraut.

Referenzwédhrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage muissen einen
Bankgeschéftstag vor dem Bewertungstag bis spatestens 15:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der OGA-Administrationsstelle oder
einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage erméchtigten
Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rlicknahme- oder Umtauschantrdge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungsdatum erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien
festgelegt wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt
einen Bankgeschaftstag nach der Berechnung.

Keine Aktien des Teilfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben
oder an sie verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrage akzeptiert,
wenn der Erwerb der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die
aus Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2* des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle von
einem Aktionar gehaltenen Aktien zwangsweise zurlickzunehmen, wenn
Umstande gegeben sind, unter denen ihrer Einschatzung nach eine solche
Zwangsricknahme  wesentliche  gesetzliche,  aufsichtsrechtliche,
finanzielle, steuerliche, wirtschaftliche, vermogensrechtliche,
administrative oder sonstige Nachteile fiir die Gesellschaft vermeiden
wiurde. Hierzu zahlen unter anderem Falle, in denen Aktien von Aktionaren
gehalten werden, die nicht berechtigt sind, diese Aktien zu halten, oder die
die Verpflichtungen nicht einhalten, die im Rahmen der geltenden
Bestimmungen mit dem Halten dieser Aktien verbunden sind. Daher sollten
Aktiondre beachten, dass die gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von Aktien des Teilfonds
gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen kénnen, die nach
indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die Nichteinhaltung
von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage im Teilfonds,
zur Zwangsrucknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen gehaltenen
Aktien, zur Einbehaltung von Ricknahmeerldésen der Aktionare oder zu
anderen Malnahmen flihren koénnen, die von den lokalen Behdrden

ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionare im Teilfonds
auswirken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Teilfonds in oder von der VRC aus
bei einer Regierungs- oder Aufsichtsbehoérde der Volksrepublik China
(VRC) gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Teilfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Teilfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemafn
allen einschlagigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien,  Anordnungen oder sonstigen  aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in der VRC, die von einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehérde der VRC erlassen wurden und die fir ihn als Anleger
gelten oder die fir die Gesellschaft oder den Anlageverwalter gelten, in der
jeweils glltigen Fassung und unabhangig davon, ob sie Rechtskraft
besitzen oder nicht, zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen
diesbeziiglichen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-
Anleger  dafir  verantwortlich, alle erforderlichen staatlichen
Genehmigungen, Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls
zutreffend) von allen relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden
der VRC einzuholen, einschlieRlich unter anderem die State Administration
of Foreign Exchange, die China Securities Regulatory Commission
und/oder, soweit zutreffend, andere relevante Aufsichts- und/oder
Regierungsbehdrden, und alle relevanten Vorschriften der VRC
einzuhalten, einschlieRlich unter anderem relevante Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fiir auslandische Investitionen. Wenn ein Anleger die
oben genannten Bestimmungen nicht einhalt, kann die Gesellschaft nach
Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle erforderlichen
MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die
einschlagigen  aufsichtsrechtlichen  Anforderungen zu  erfillen,
einschlieBlich der Zwangsricknahme der Aktien des betreffenden
Anlegers, vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien
gelangen, missen sich Uber solche Beschrankungen informieren und
diese beachten.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebiihr

(p-a)

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p. a.) fiir
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»hedged“

Maximale
Depotbankgebiihr

(p-a)

Maximale Gebiihr
(p. a.) fiir die
Buchhaltung und
die Berechnung
des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
P

1,92 %

2,02 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
JK-1¢

0,90 %

1,00 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
K-B*

k. A.

0,10 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LK-X*

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
=

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,Q

1,50 %

1,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
L,QL"

0,56 %

0,66 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A1Y

0,90 %

1,00 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A2¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
W-A3¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A4¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,I-B*

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebuhr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»I-X*

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LU-X

k. A.

k. A

k. A

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
N

2,62 %

2,72 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,seeding P*

0,80 %

k. A

0,10 %

0,10 %
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* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle GeblUhren und Aufwendungen gemafR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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UBS (Lux) European Entrepreneur Equity Fund

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung, der Sicherheit des angelegten Kapitals
und der Liquiditat der Vermdgenswerte die bestmdgliche Rendite in Euro
(Referenzwahrung) zu erzielen. Dieser Teilfonds verfolgt das Ziel, die
Rendite der Benchmark MSCI Europe All Cap Index (mit Wiederanlage der
Nettodividenden) zu Ubertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Benchmark wird als Referenzpunkt fur die Portfoliokonstruktion und als
Grundlage fir die Festlegung von Risikobeschrankungen und/oder fir die
Bemessung der Performancegebiihr verwendet. Der Grofteil der
Aktienwerte des Teilfonds wird nicht notwendigerweise Bestandteil der
Benchmark sein oder eine von dieser abgeleitete Gewichtung haben. Der
Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen deutlich von der Gewichtung
bestimmter Komponenten der Benchmark abweichen und auch in
umfangreichem Male in nicht in der Benchmark enthaltene Unternehmen
oder Branchen anlegen, um spezifische Anlagechancen zu nutzen. Es ist
daher zu erwarten, dass die Performance des Teilfonds erheblich von jener
des Vergleichsindex abweichen wird.

Anlagegrundsatze

Mindestens zwei Drittel des Nettovermégens des Teilfonds werden in
Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere und Rechte (American
Depository Receipts [ADRs], Global Depository Receipts,
Gewinnbeteiligungszertifikate, Beteiligungszertifikate,
Dividendenrechtszertifikate usw.) investiert, die von Unternehmen
begeben werden, die direkt oder indirekt im Besitz von, unter der Kontrolle
von und/oder unter der Leitung von Unternehmern und/oder Familien
stehen, die mit mindestens 10 % der Stimmrechte am Eigenkapital beteiligt
sind, und ihren Sitz in Europa haben oder den Grofiteil ihrer
Geschaéftstatigkeit dort ausiiben. Die europaische Region umfasst alle EU-
und EFTA-Lander sowie das Vereinigte Konigreich.

Zu Absicherungszwecken und im Interesse einer effizienten Verwaltung
des Portfolios sowie zur Umsetzung der Anlagestrategie koénnen die
vorgenannten Anlagen auch in Form von Derivaten getatigt werden, sofern
die in Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen“ genannten Grenzen eingehalten
werden. Derivate kénnen an Wertpapierkdrbe oder Indizes gekoppelt sein
und werden gemaR Art. 9 des GroRherzoglichen Erlasses vom 8. Februar
2008 ausgewahlt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik® festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der flr die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte gemaf
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fir einen
Zeitraum, der im Falle unginstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Der Teilfonds kann neben den vorgenannten Sichteinlagen bis zu einem
Drittel seines Nettovermdgens (einschliellich der vorgenannten
Sichteinlagen) in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen
investieren, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen, sowie in
Barmittel, Termineinlagen, Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds,
Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, zu denen unter
anderem Anleihen, Schuldverschreibungen und ahnliche fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere sowie abgezinste Wertpapiere zéhlen kénnen,
die von offentlichen, privaten und halbprivaten Emittenten weltweit
(einschlieBlich Schwellenlandern) begeben werden. In jedem Fall, und um
Zweifel auszuschliefen, gilt, dass Anlagen in Liquiditdts- und
Geldmarktfonds auf 10 % des gesamten Nettovermdgens begrenzt sind.
Der Teilfonds darf — vorbehaltlich der oben genannten Anlagegrundsatze
— bis zu 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (Zertifikate,
Schuldverschreibungen) auf Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,
Aktienkoérbe und Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide sind
und von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen
Anlegerschutz bieten, der mit dem von erstklassigen Banken vergleichbar
ist) begeben werden. Diese strukturierten Produkte missen die
Voraussetzungen fur Wertpapiere gemal Art. 41 des Gesetzes von 17.
Dezember 2010 erfilllen. Dartiber hinaus mussen diese strukturierten
Produkte regelmaBig und transparent auf Basis unabhangiger Quellen
bewertet werden. Strukturierte Produkte diirfen keine Hebelwirkung haben.
Neben der Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die
Aktienkorbe und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds zur Absicherung von Wahrungsrisiken
und zur Ausrichtung seines Vermdgens auf eine oder mehrere andere
Wahrungen Devisentermingeschafte und andere Wahrungsderivate
geman Abschnitt 3 von Kapitel 6, ,Anlagebeschrankungen®, abschlief3en.
Der Teilfonds investiert mehr als 50% des Wertes seines
Gesamtvermogens in zuldssige Eigenkapitalinstrumente.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088  Uber

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der Anlagestrategie
berlcksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten
ESG-Bewertungsdaten von UBS und zwei anerkannten externen ESG-
Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung fiihrt zu einer héheren Qualitat des sich daraus
ergebenden Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive
mehrere unabhangige ESG-Bewertungen berUlcksichtigt werden. Der
Blended ESG Score von UBS stellt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens dar und bewertet wesentliche 6kologische, soziale und
Unternehmensfuhrungsfaktoren. Zu diesen Faktoren zahlen unter
anderem der 6kologische Fuftabdruck und die betriebliche Effizienz, das
Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel, die Nutzung
natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement,
die Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die
Entwicklung des Humankapitals, die Diversitdt der Leitungs- und
Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekdmpfungspolitik.
Jedem bewerteten Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS
zugewiesen, der von O bis 10 reicht, wobei 10 fir das beste
Nachhaltigkeitsprofil steht. Der Teilfonds weist die folgenden Merkmale zur
Bewerbung von ESG-Aspekten auf:

. Eine niedrigere gewichtete durchschnittiche CO,-Intensitat
(Weighted Average Carbon Intensity, WACI) als die Benchmark oder ein
niedriges absolutes CO,-Profil.

. Ein  Nachhaltigkeitsprofi, das  fortwadhrend  (ber  dem
Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder ein Blended ESG Score
von UBS zwischen 7 und 10 (Hinweis auf ein starkes Nachhaltigkeitsprofil).

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen

Anleger sollten die ,Risikofaktoren“ in Kapitel 7 des Verkaufsprospekts
sowie die unten dargelegten Risikoinformationen lesen, beachten und
berucksichtigen.

Der Teilfonds kann in Schwellenlandern investieren. Die wahrscheinlichen
Renditen von Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern sind im
Allgemeinen hoher als die Renditen &ahnlicher Wertpapiere von
gleichwertigen Emittenten aus Landern, die nicht als Schwellenlander
eingestuft werden (d. h. Industrielander). Ein ,Industrieland” ist ein Land,
das von der Weltbank als ,Land mit hohem Einkommen* eingestuft wird
und/oder nicht von einem fiihrenden Indexanbieter in einen Finanzindex fir
Schwellenlander aufgenommen wurde, und ist als ein Land zu verstehen,
das im Gegensatz zu Schwellenlandern nach allgemeiner Auffassung Gber
eine entwickelte und komplexe Wirtschaft verfiigt, insbesondere (iber eine
fortgeschrittene technologische Infrastruktur, diversifizierte
Wirtschaftszweige, ein hochwertiges Gesundheitssystem und einen
besseren Zugang zu Bildung.

Als Schwellen- und Entwicklungslander gelten die Lander, die von der
Weltbank nicht als Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner
werden Lander mit  hohem Einkommen, die in einem
Schwellenmarktfinanzindex eines fiilhrenden Anbieters enthalten sind,
ebenfalls als Schwellen- oder Entwicklungslénder betrachtet, falls die
Verwaltungsgesellschaft dies im Rahmen des Anlageuniversums eines
Teilfonds als angemessen erachtet. Die Markte in den Schwellenlandern
sind wesentlich weniger liquide als die Aktienmarkte der Industrielander.
AuBerdem waren diese Markte in der Vergangenheit einer hoheren
Volatilitdt ausgesetzt als die Markte der Industrielander.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in
diesem Teilfonds aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Situation in
den Schwellenlandern mit einem hoéheren Risiko verbunden sind, was
wiederum die Rendite der Teilfondsanlagen schmalern kann. Anlagen in
diesem Teilfonds sollten nur langfristig getatigt werden. Anlagen in
Schwellenlandern sind u. a. folgenden Risiken ausgesetzt: weniger
wirksame 6ffentliche Aufsicht, Rechnungslegungs- und Prifungsmethoden
und -standards, die nicht den Anforderungen der westlichen Gesetzgebung
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entsprechen, mogliche Beschrankungen bei der Rickfihrung des
investierten Kapitals, Kontrahentenrisiko bei einzelnen Transaktionen,
Marktvolatilitdt und unzureichende Liquiditat der Anlagen des Teilfonds.
Anlagen in Wertpapieren relativ kleiner, wenig bekannter Unternehmen
sind mit einem hoheren Risiko und der Moglichkeit groRerer
Kursschwankungen verbunden, da die Wachstumsaussichten kleiner
Unternehmen unsicherer und die Markte fiir solche Aktien weniger liquide
sind und weil kleine Unternehmen empfindlicher auf veranderte
Marktbedingungen reagieren. Es ist auch zu bericksichtigen, dass die
Unternehmen unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small,
Mid, Large Caps) oder ihrem Sektor ausgewahlt werden. Dies kann auf
Fonds- oder Wertpapierebene zu einer Konzentration in Bezug auf
Marktsegmente oder Sektoren fihren.

Eine Schwankung des Wechselkurses der lokalen Wahrungen gegenuber
dem Euro fihrt zu einer entsprechenden, gleichzeitigen Schwankung des
in Euro ausgedriickten Nettovermdgens des Teilfonds, wahrend die lokalen
Wahrungen Devisenbeschrankungen unterworfen sein kénnen.
Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern.

Potenzielle Anleger werden auerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken bei nachhaltigen
Investitionen® dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio aus
europaischen Familienunternehmen und/oder unternehmerisch gepragten
Unternehmen investieren mochten.

Zulassung fiir franzésische PEA-Sparplane

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen, die (i) ihren Sitz
in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem anderen Land haben, das als
Unterzeichner des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
mit Frankreich eine Vereinbarung tber die Amtshilfe zur Bekdmpfung von
Steuerbetrug und Steuerhinterziehung unterzeichnet hat, und (ii) einer
Besteuerung unterliegen, die der franzdsischen Korperschaftsteuer
gleichwertig ist.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management (UK) Limited
zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung dieses
Teilfonds betraut.

Referenzwéhrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage muissen einen
Bankgeschéftstag vor dem Bewertungstag bis spatestens 15:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrédge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungsdatum erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien
festgelegt wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt
einen Bankgeschaftstag nach der Berechnung.

Keine Aktien des Teilfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben
oder an sie verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrage akzeptiert,
wenn der Erwerb der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die
aus Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2* des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle von
einem Aktionar gehaltenen Aktien zwangsweise zurlickzunehmen, wenn

Umstande gegeben sind, unter denen ihrer Einschatzung nach eine solche
Zwangsricknahme wesentliche gesetzliche, aufsichtsrechtliche,
finanzielle, steuerliche, wirtschaftliche, vermogensrechtliche,
administrative oder sonstige Nachteile fir die Gesellschaft vermeiden
wurde. Hierzu zahlen unter anderem Falle, in denen Aktien von Aktionaren
gehalten werden, die nicht berechtigt sind, diese Aktien zu halten, oder die
die Verpflichtungen nicht einhalten, die im Rahmen der geltenden
Bestimmungen mit dem Halten dieser Aktien verbunden sind. Daher sollten
Aktionare beachten, dass die gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von Aktien des Teilfonds
gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen kénnen, die nach
indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die Nichteinhaltung
von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage im Teilfonds,
zur Zwangsrucknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen gehaltenen
Aktien, zur Einbehaltung von Rucknahmeerlésen der Aktionare oder zu
anderen MaRnahmen filhren kénnen, die von den lokalen Behdrden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionare im Teilfonds
auswirken kénnen.

Performancegebiihr’

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performancegebuhr fiir
den Teilfonds, die taglich (,Berechnungshaufigkeit*) auf der Grundlage des
nicht mit dem Swing-Faktor angepassten Nettoinventarwerts vor
Abgrenzung der Leistungsvergitung fir den entsprechenden
Bewertungstag der Dbetreffenden Aktienklasse (,Berechnungstag®)
berechnet wird.

Fir die Berechnung der Performancegebuihr wird das Prinzip der relativen
High  Watermark  herangezogen. Das bedeutet, dass eine
Underperformance der betreffenden Aktienklasse des Teilfonds gegentiber
ihrer Benchmark seit der letzten Zahlung der Performancegebuhr (oder seit
der Auflegung der betreffenden Aktienklasse, falls bisher keine
Performancegeblhr gezahlt wurde) aufgeholt werden muss, bevor eine
Performancegebduhr fallig wird.

Die Performancegebiihr wird auf jahrlicher Basis
(,Kristallisationszeitraum®) fallig (d. h. kristallisiert). Der
Kristallisationszeitraum endet am 31.Mai (wobei der erste

Kristallisationszeitraum potenziell 1anger als zwolf Monate ist und mit der
Auflegung des Teilfonds oder der betreffenden Aktienklasse beginnt und
mindestens zwolf Monate dauert).

Die Berechnung der Performancegebiihr und die erforderliche
Rickstellung erfolgen bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts. Die
aufgelaufene Performancegebuhr ist jahrlich nachtraglich innerhalb eines
Monats nach Ende des jeweiligen Kristallisationszeitraums zahlbar. Wenn
Aktien wahrend des Kiristallisationszeitraums zuriickgenommen werden,
wird der im Nettoinventarwert je Aktie enthaltene Betrag der
Performancegeblhr fiir diese zurickgenommenen Aktien am Tag der
Ricknahme durch den Aktionar anteilig fallig und geschuldet (d. h.
kristallisiert).

Liegt die Nettoperformance des nicht mit dem Swing-Faktor angepassten
Nettoinventarwerts einer Aktienklasse (nach Abzug aller Kosten) am
Berechnungstag Uber der Benchmark-Performance, wird fiur alle
Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,PF* eine Performancegeblhr
in Hohe von 15 % in Bezug auf die Differenz zwischen der Performance
des nicht mit dem Swing-Faktor angepassten Nettoinventarwerts der
betreffenden Aktienklasse und der Performance der Benchmark (d. h. den
relativen Wert) wahrend desselben Kristallisationszeitraums erhoben,
sofern diese Differenz die Summe jedweder jahrlichen Underperformance
gegenuber der Benchmark seit der letzten Zahlung der
Performancegeblhr (oder seit der Auflegung der betreffenden
Aktienklasse, wenn bisher keine Performancegeblhr gezahlt wurde)
Uberschreitet. Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage der Aktien
der betreffenden  Aktienklasse berechnet, die wahrend des
Kristallisationszeitraums im Umlauf sind, wobei die Auswirkungen von
Neuzeichnungen neutralisiert werden. Die neuen Zeichnungen werden
daher erst dann mit der Performancegebiihr belastet, wenn sie zur
Performance der betreffenden Aktienklasse beigetragen haben.

Zur Kilarstellung: Die Performancegebiihr wird aus der betreffenden
Aktienklasse des Teilfonds am Zahltag auch im Falle einer negativen
absoluten Performance der betreffenden Aktienklasse des Teilfonds
gezahlt, sofern die betreffende Aktienklasse des Teilfonds die

J— Cumulated

vs
Reference
NAVin%

Over/uUnder
Benchmark Reference Benchmark  perf for the
Value  Benchmark  Perf  period since last
arystalization

Noof
shares  shares
subscribed redeemed

Noof Reference

Noof
shares

NAV/share
before perf

Vear NAV
/share
("Aos")

Adjustment  Adjustment ~ Crystallization Crystallization

on on on on
subscription subscription  redemption  redemption
'CoR")

cumuloted o tions  15% perf

‘met for
distribution of ~ Aos
perffee  (PBA)

perffee perffee
feebefore  accrual  payable (PFA NAV/share
(PFAY)=(PBA Endofvear+ after perf
coR)

Comments

+A0s)

inception 100 10000 10000 000%  10.00 1000  0.00%

interYearlday 100 11000 10000 10.00%  10.60 1000 6.00% 4.00%

InterYear 1days1 90 11000 10000 10.00% 1060 1000  6.00% 2.00%

Inter Vear1day+2 100 10994 10000 9.94%  10.60 1000 6.00% 2.90% -

End of Year 1 100 10500 10000 500%  10.30 1000 3.00% 2.00%

End of Year 2 100 11000 10500 476% 1102 1030 7.00% 2.24%

End of Year 3 100 10400 10500 0.95%  10.10 1030 -1.54% 0.59%

End of Year 4 100 10520 10400 115% 1050 1010  3.96% 2.81%

100.00

60.00 60.00 109.40

54.00 54.00 103.40 Cristallization on redemption: prorata of the provision from Day before
Adjustment on subscription: difference between the performance of the subscription price versus
the performance of the benchmark since the beginning of the period

Year End crystallization

59.10 54.00 600 10940

30.00 24.90 3080 10475

110.00 1 year below benchmark

Negative performance higher than the negative performance of the benchmark; crystalization at
15.58 1558 15.583 103.84 vam s ¢ arive i

105.20
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Benchmark seit dem vorherigen Zahltag der Performancegebiihr
tibertroffen hat.

Die Benchmark des Teilfonds ist der MSCI Europe All Cap Index (mit
Wiederanlage der Nettodividenden). Sie wird von MSCI Limited
bereitgestellt, einem zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von
der ESMA gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und
gefuhrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.
Die Benchmark wird fiur die EUR-Aktienklassen als Referenz fir die
Berechnung der Outperformance herangezogen. Fir die abgesicherten
Aktienklassen wird zur Berechnung der Outperformance die jeweilige
abgesicherte Version der Benchmark in der betreffenden Wahrung
herangezogen.

Eine Performancegebiihr fallt an, wenn die folgenden Bedingungen fir die
betreffende Aktienklasse des Teilfonds zutreffen:

(NIW je Aktie)t — (Benchmark)t > 0

und

(NIW je Aktie)t — (Benchmark)t > Summe der jahrlichen Underperformance
gegenliber der Benchmark seit der letzten Zahlung der
Performancegeblihr (bzw. seit der Auflegung der betreffenden
Aktienklasse, wenn bisher keine Performancegebiihr gezahlt wurde)
Wenn diese beiden Bedingungen erflillt sind, gilt Folgendes:

0,15 x ([Performance des NIWt pro Aktie — Performance der (Benchmark)t]
x (Anzahl der Aktien)t — (Kumulierte Anpassung bei Zeichnungen)t)
wobei: NIWt = aktueller, nicht mit dem Swing-Faktor angepasster
Nettoinventarwert vor Rickstellung fir die Performancegebihr

t = aktueller Berechnungstag

(Kumulierte Anpassung bei Zeichnungen)t = der Neutralisierungsfaktor,
der verhindert, dass fir die neuen Aktien, die wahrend des
Kristallisationszeitraums gezeichnet werden, eine Performancegebihr
zuriickgestellt wird, bevor sie zur Performance der betreffenden
Aktienklasse beitragen.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebii
hr (p. a.)

Maximale
Verwaltungsgebii
hr (p. a.) fir
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,,hedged”

Maximale
Verwaltungsgebii
hr (p. a.) fur
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,,PF“

Maximale
Verwaltungsgebiih
r (p. a.) fir
Aktienklassen mit
den
Namensbestandteil
en ,PF“ und
»hedged*

Maximale
Depotbankgebii
hr (p. a.)

Maximale
Gebiihr (p. a.) fiir
die Buchhaltung

und die
Berechnung des
Nettoinventarwe
rts

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,P*

1,92 %

2,02 %

k. A

k. A.

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,K-1°

1,50 %

1,60 %

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,K-B*

k. A

0,10 %

k. A.

k. A.

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil K-X*

k. A

k. A.

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil F*

0,70 %

0,80 %

k. A.

k. A.

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil Q"

1,50 %

1,60 %

1,20 %

1,30 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,QL"

1,50 %

1,60 %

k. A.

k. A.

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-A1“

0,90 %

1,00 %

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-A2“

0,70 %

0,80 %

k. A.

k. A.

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,I-A3"

0,70 %

0,80 %

k. A

k. A.

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-A4"

0,70 %

0,80 %

k. A.

k. A.

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-B”

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebuhr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-X*

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,U-X"

k. A

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

k. A.

* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebiihren und Aufwendungen gemafR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern“ abgedeckt sind
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UBS (Lux) Global Total Yield Equity Fund

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, den héchstmdglichen Ertrag und die
héchstmdégliche ,Gesamtrendite” in der jeweiligen Referenzwahrung zu
erzielen. Die Gesamtrendite setzt sich aus Dividenden, Aktienriickkaufen
und Pramien auf Call-Optionen zusammen.

Der Teilfonds investiert in ein breit gestreutes Aktienportfolio, von dem
erwartet werden kann, dauerhaft eine Gberdurchschnittliche Gesamtrendite

zu erzielen. Der angewandte systematische Prozess der
Portfoliozusammenstellung  umfasst  Risikokontrollen, um  eine
Diversifizierung Uber Sektoren, Regionen, Risikofaktoren und

Marktkapitalisierungen hinweg sicherzustellen.

Dieser Teilfonds hat das Ziel, die Rendite der Benchmark MSCI AC World
(net div. reinvested) zu Ubertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Benchmark wurde ausgewahlt, da diese das Anlageuniversum des
Teilfonds  widerspiegelt und sich daher zu Performance-
Vergleichszwecken eignet. Der Grofteil der Aktienwerte des Teilfonds wird
nicht notwendigerweise Bestandteil der Benchmark sein oder eine von
dieser abgeleitete Gewichtung haben. Der Anlageverwalter wird das
Portfolio nach eigenem Ermessen aufbauen und kann von der Benchmark
abweichen. Es ist daher zu erwarten, dass die Performance des Teilfonds
von jener der Benchmark abweichen kann.

Anlagegrundsatze

Mindestens 70 % des Vermégens des Teilfonds werden in Aktien und

andere aktienahnliche Wertpapiere und Rechte (American Depository

Receipts [ADRs], Global Depository Receipts,

Gewinnbeteiligungszertifikate, Beteiligungszertifikate,

Dividendenrechtszertifikate usw.) von Unternehmen weltweit investiert,

einschlieBlich Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlandern, die

nachhaltig eine attraktive Gesamtrendite bieten. Aus dem breiten

Anlageuniversum werden mithilfe eines quantitativen

Aktienauswahimodells ~ Unternehmen identifiziert, die  attraktive

Gesamtrenditen bieten.

Im Interesse einer effizienten Verwaltung des Portfolios und zur Erzielung

zusatzlicher Ertrage kann der Teilfonds eine Derivatstrategie durch

folgende Aktivitaten verfolgen:

a) Kauf und Verkauf von Put- und Call-Optionen auf Aktien und
Aktienindizes,

b)  Kauf und Verkauf von Futures auf Aktien, Aktienindizes und
Dividendenindizes sowie auf die Dividendenrenditen von Aktien und
Aktienindizes. Der Teilfonds darf dabei nur Futures abschlielen, die
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, der in einem OECD-Land
domiziliert ist,

c)  Abschluss von Swap-Vereinbarungen (einschlieRlich TRS).

Die Ertrage stammen in der Regel aus dem Verkauf von Optionen. Der
Teilfonds kann Futures zudem einsetzen, um Schwankungen des
Marktengagements, die sich aus verkauften Call-Optionen ergeben, besser
zu steuern. Die Derivatstrategie wird im Einklang mit den in Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® genannten Grenzen umgesetzt.

Die Auswahl der Indizes, auf denen diese Derivate beruhen, erfolgt in
Ubereinstimmung mit Artikel 9 der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

Darlber hinaus kénnen Derivate geman Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Ferner kann der Teilfonds zur Absicherung von Wahrungsrisiken und zur
Ausrichtung seines Vermdgens auf eine oder mehrere andere Wahrungen,
die zur Anlagepolitik passen, Devisentermingeschafte und andere
Wahrungsderivate geman Abschnitt 3 von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen* abschlieen.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der flr die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte gemaf
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir einen
Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Der Teilfonds kann neben den vorgenannten Sichteinlagen bis zu einem
Drittel seines Nettovermdgens (einschlieRlich der vorgenannten
Sichteinlagen) in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen
investieren, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen, sowie in
Barmittel, Termineinlagen, Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds,
Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, zu denen unter
anderem Anleihen, Schuldverschreibungen und dhnliche fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere sowie abgezinste Wertpapiere zahlen kénnen,

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

die von offentlichen, privaten und halbprivaten Emittenten weltweit
ausgegeben werden. In jedem Fall, und um Zweifel auszuschlieRen, gilt,
dass Anlagen in Liquiditats- und Geldmarktfonds auf 10 % des gesamten
Nettovermogens begrenzt sind.

Der Teilfonds kann — vorbehaltlich der vorstehend genannten
Anlagegrundsatze — zudem bis zu 30 % seines Nettovermdgens in
strukturierte Produkte auf Aktien, Aktienkérbe und Aktienindizes
(Zertifikate), Dividendenindizes und Dividendenrenditen von Aktien und
Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide sind und von
erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen Anlegerschutz
bieten, der mit dem von erstklassigen Banken vergleichbar ist) begeben
werden. Diese strukturierten Produkte mussen die Voraussetzungen fir
Wertpapiere gemal Art. 41 des Gesetzes von 17. Dezember 2010 erfiillen.
Diese strukturierten Produkte missen regelmafig und auf transparente
Weise im Ruckgriff auf unabhangige Quellen bewertet werden.
Strukturierte Produkte dirfen keine Hebelwirkung haben. Neben der
Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die Aktienkorbe
und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

Der Teilfonds investiet mehr als 50 % des
Gesamtvermogens in zulassige Eigenkapitalinstrumente.
Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
bericksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Wertes seines

Gesamtrisiko

Die Methode zur Berechnung des aus dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente resultierenden Gesamtrisikos ist der Relative-VaR-
Ansatz (ggu. dem Referenzportfolio: MSCI AC World (mit Reinvestition der
Nettodividenden)) gemal® CSSF-Rundschreiben 11/512. Unter normalen
Marktbedingungen wird der erwartete Verschuldungsgrad ungeféhr bei
dem 0- bis 2-Fachen liegen.

Risikoinformationen

Bei Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenldndern kann im
Allgemeinen davon ausgegangen werden, dass sie hohere Renditen
erzielen und mit héheren Risiken verbunden sind als ahnliche Wertpapiere
von gleichwertigen Emittenten aus anderen Landern. Als Schwellen- und
Entwicklungslander gelten die Lander, die von der Weltbank nicht als
Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner werden Lander mit
hohem Einkommen, die in einem Schwellenmarktfinanzindex eines
fihrenden Anbieters enthalten sind, ebenfalls als Schwellen- oder
Entwicklungslander betrachtet, falls die Verwaltungsgesellschaft dies im
Rahmen des Anlageuniversums eines Teilfonds als angemessen erachtet.
Weitere Informationen zu den Risiken von Aktienanlagen und Anlagen in
Schwellenlandern sind im Verkaufsprospekt in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
enthalten.

Daruber hinaus sollten potenzielle Anleger beachten, dass verschiedene
Risiken im Zusammenhang mit den Mittelflissen, die sich aus den durch
Zeichnungen und Riicknahmen erforderlichen Anpassungen ergeben, die
angestrebte Rendite verringern kdnnen. Zudem sollten sich potenzielle
Anleger dartiber im Klaren sein, dass das Kontrahentenrisiko bei
Derivatstrategien nicht vollstandig eliminiert werden kann. Bei einem
Ausfall der Gegenpartei konnen sich die Ertrdge der Anleger verringern.
Der Teilfonds wird sich jedoch bemihen, dieses Risiko durch die
Entgegennahme von finanziellen Sicherheiten, die als Garantien gegeben
werden, zu mindern oder dieses Risiko durch verschiedene
DiversifizierungsmaRnahmen zu minimieren, wenn dies als angemessen
erachtet wird.

Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere
auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren” dargelegten Risiken in Bezug auf die
FPI-Registrierung des Teilfonds und die mdgliche Offenlegung von
Informationen Uber die Anleger des Teilfonds und von deren
personenbezogenen Daten gegenliiber den lokalen indischen
Aufsichtsbehérden und dem DDP hingewiesen.

Anlagen uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
ahnliche Programme, die bisweilen gemafl den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das ,Stock-Connect-Programm®), sind
mit besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle
Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren“ im Abschnitt
,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm®
dargelegten Risiken hingewiesen.
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Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auferdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken bei nachhaltigen
Investitionen® dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die mittels Derivat-Overlay weltweit in ein breit
gestreutes Portfolio von Aktien investieren méchten.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management (UK) Ltd zum
Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung dieses Teilfonds
betraut.

Referenzwédhrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage muissen einen
Bankgeschéftstag vor dem Bewertungstag bis spatestens 15:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrédge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungstag erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien erfolgt einen
Bankgeschéaftstag nach der Berechnung.

Keine Aktien des Teilfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben
oder an sie verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrage akzeptiert,
wenn der Erwerb der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die
aus Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2* des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle Aktien
eines Aktionars, den die Gesellschaft nach eigenem Ermessen als ,nicht
zulassige Person” einstuft, zwangsweise zurlickzunehmen. Daher sollten
Aktiondre beachten, dass die gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von Aktien des Teilfonds
gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen konnen, die nach
indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die Nichteinhaltung
von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage im Teilfonds,
zur Zwangsriicknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen gehaltenen
Aktien, zur Einbehaltung von Ricknahmeerlésen der Aktionare oder zu
anderen Maflnahmen fiihren kénnen, die von den lokalen Behdrden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionare im Teilfonds
auswirken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Teilfonds in oder von der VRC aus
bei einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde der Volksrepublik China
(VRC) gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Teilfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Teilfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemafn
allen einschlagigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien,  Anordnungen oder sonstigen  aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in der VRC, die von einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehdrde der VRC erlassen wurden und die fir ihn als Anleger
gelten oder die fir die Gesellschaft oder den Anlageverwalter gelten, in der
jeweils glltigen Fassung und unabhangig davon, ob sie Rechtskraft
besitzen oder nicht, zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen
diesbezuglichen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-
Anleger  dafiir  verantwortlich, alle  erforderlichen  staatlichen
Genehmigungen, Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls
zutreffend) von allen relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehdrden
der VRC einzuholen, einschlieRlich unter anderem die State Administration
of Foreign Exchange, die China Securities Regulatory Commission
und/oder, soweit zutreffend, andere relevante Aufsichts- und/oder
Regierungsbehérden, und alle relevanten Vorschriften der VRC
einzuhalten, einschliellich unter anderem relevante Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fur auslandische Investitionen. Wenn ein Anleger die
oben genannten Bestimmungen nicht einhélt, kann die Gesellschaft nach
Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle erforderlichen
MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die
einschlagigen  aufsichtsrechtlichen  Anforderungen zu  erflllen,

einschlieBlich der Zwangsricknahme der Aktien des betreffenden
Anlegers, vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien
gelangen, missen sich uber solche Beschrankungen informieren und
diese beachten.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p-a.)

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p. a.) fiir
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»hedged

Maximale
Depotbankgebiihr
(p-a.)

Maximale Gebiihr
(p. a.) fiir die
Buchhaltung und
die Berechnung
des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
P

1,30 %

1,35 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
JK-1¢

0,70 %

0,73 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
K-B*

k. A.

0,10 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LK-X*

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
=

0,50 %

0,53 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,Q

1,00 %

1,05 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
L,QL"

1,00 %

1,05 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A1Y

0,65 %

0,68 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A2¢

0,57 %

0,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A3"

0,50 %

0,53 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A4”

0,50 %

0,53 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»|-B*

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebihr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
HI-X*

k. A.

k. A

k. A

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LU-X

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,N*

2,00 %

2,10 %

0,10 %

0,10 %

* gemall den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebuhren und Aufwendungen gemaR den Angaben in Kapitel 9
+LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung, der Sicherheit des angelegten Kapitals
und der Liquiditat der Vermogenswerte die bestmdgliche Rendite in US-
Dollar (Referenzwahrung) zu erzielen.

Dieser Teilfonds hat das Ziel, die Rendite der Benchmark MSCI World Core
Infrastructure (net div. reinvested) zu ubertreffen. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Benchmark wurde ausgewahlt, da diese das
Anlageuniversum des Teilfonds widerspiegelt und sich daher zu
Performance-Vergleichszwecken eignet. Der Gro3teil der Aktienwerte des
Teilfonds wird nicht notwendigerweise Bestandteil der Benchmark sein
oder eine von dieser abgeleitete Gewichtung haben. Der Anlageverwalter
kann in eigenem Ermessen deutlich von der Gewichtung bestimmter
Komponenten der Benchmark abweichen und auch in umfangreichem
Mafe in nicht in der Benchmark enthaltene Unternehmen oder Branchen
anlegen, um spezifische Anlagechancen zu nutzen. Es ist daher zu
erwarten, dass die Performance des Teilfonds erheblich von jener der
Benchmark abweichen wird.

Anlagegrundsatze

Mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Teilfonds werden
weltweit (auch in Schwellenlandern) in Aktien und andere aktienahnliche
Wertpapiere und Rechte (American Depository Receipts [ADRs], Global

Depository Receipts, Gewinnbeteiligungszertifikate,
Beteiligungszertifikate, Dividendenrechtszertifikate usw.) von
Unternehmen  investiert, die im Infrastruktursektor tatig sind

(sInfrastruktursektor”). Der Begriff ,Infrastruktursektor bezieht sich in
diesem Zusammenhang auf Dienstleistungen, logistische Grundlagen und
Einrichtungen, die fir den Erhalt und die Entwicklung einer modernen
Gesellschaft notwendig sind. Zu den Emittenten, die im Infrastruktursektor
tatig sind, gehoren Unternehmen, die hauptséchlich im Bereich der
Planung, dem Bau, der Bereitstellung oder dem Betrieb von (a)
Grundversorgungseinrichtungen wie Wasser, Strom und Stromverteilung,
Gas, 0|, Licht, Heizung und Abfallentsorgung, (b) Transporteinrichtungen
wie StralBen, Flughafen, Eisenbahnen, Hafen, U-Bahnen, Pipelines,
Kanalen und Wasserstraf3en, (c) Kommunikations- und Mediennetzen wie
Telefon-, Mobilfunk-, Kabel- und Rundfunknetze, (d) sozialen und
medizinischen Infrastruktureinrichtungen wie Krankenhausern, Alten- und
Pflegeheimen, Justizvollzugsanstalten, Bildungs- und Sporteinrichtungen,
(e) Schutzinfrastrukturen wie Dammen oder Lawinenschutzeinrichtungen
tatig sind, sowie Unternehmen, die in erster Linie Beratungsleistungen im
Infrastruktursektor anbieten, und Unternehmen, deren Haupttatigkeit darin
besteht, Beteiligungen an solchen Unternehmen zu halten. Die Auswahl
der Wertpapiere erfolgt unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung.

Zu Absicherungszwecken und im Interesse einer effizienten Verwaltung
des Portfolios sowie zur Umsetzung der Anlagestrategie koénnen die
vorgenannten Anlagen auch in Form von Derivaten getatigt werden, sofern
die in Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen® genannten Grenzen eingehalten
werden. Derivate kdnnen an Wertpapierkdrbe oder Indizes gekoppelt sein
und werden gemaf Art. 9 des GroRherzoglichen Erlasses vom 8. Februar
2008 ausgewahlt.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewodhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der flr die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte gemaf
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder flr einen
Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Der Teilfonds kann neben den vorgenannten Sichteinlagen bis zu einem
Drittel seines Nettovermdgens (einschlieRlich der vorgenannten
Sichteinlagen) in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen
investieren, die die vorgenannten Anforderungen nicht erflllen, sowie in
Barmittel, Termineinlagen, Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds,
Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, zu denen unter
anderem Anleihen, Schuldverschreibungen und dhnliche fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere sowie abgezinste Wertpapiere zahlen kénnen,
die von offentlichen, privaten und halbprivaten Emittenten weltweit
(einschlieBlich Schwellenlandern) begeben werden. In jedem Fall, und um
Zweifel auszuschlieRen, gilt, dass Anlagen in Liquiditdts- und
Geldmarktfonds auf 10 % des gesamten Nettovermdgens begrenzt sind.
Der Teilfonds darf — vorbehaltlich der oben genannten Anlagegrundsatze
— bis zu 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (Zertifikate,
Schuldverschreibungen) auf Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere,
Aktienkodrbe und Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide sind
und von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen
Anlegerschutz bieten, der mit dem von erstklassigen Banken vergleichbar
ist) begeben werden. Diese strukturierten Produkte missen die
Voraussetzungen fir Wertpapiere gemaf Art. 41 des Gesetzes von 17.

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Dezember 2010 erfiillen. Darlber hinaus missen diese strukturierten
Produkte regelmaRig und transparent auf Basis unabhangiger Quellen
bewertet werden. Strukturierte Produkte dirfen keine Hebelwirkung haben.
Neben der Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die
Aktienkorbe und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

Daruber hinaus kann der Teilfonds zur Absicherung von Wahrungsrisiken
und zur Ausrichtung seines Vermdgens auf eine oder mehrere andere
Wahrungen Devisentermingeschafte und andere Wahrungsderivate
geman Abschnitt 3 von Kapitel 6, ,Anlagebeschrankungen®, abschlielen.
Der Teilfonds investiet mehr als 50% des Wertes seines
Gesamtvermogens in zulassige Eigenkapitalinstrumente.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
berucksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten
ESG-Bewertungsdaten von UBS und zwei anerkannten externen ESG-
Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung fiihrt zu einer héheren Qualitét des sich daraus
ergebenden Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive
mehrere unabhangige ESG-Bewertungen berlcksichtigt werden. Der
Blended ESG Score von UBS stellt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens dar und bewertet wesentliche 6kologische, soziale und
Unternehmensfihrungsfaktoren. Zu diesen Faktoren zahlen unter
anderem der 6kologische Fuflabdruck und die betriebliche Effizienz, das
Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel, die Nutzung
natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement,
die Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die
Entwicklung des Humankapitals, die Diversitdt der Leitungs- und
Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekampfungspolitik.
Jedem bewerteten Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS
zugewiesen, der von O bis 10 reicht, wobei 10 fir das beste
Nachhaltigkeitsprofil steht. Der Teilfonds weist die folgenden Merkmale zur
Bewerbung von ESG-Aspekten auf:

. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner
Benchmark liegt, oder die Anlage von mindestens 51 % des Vermdgens in
Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte der
Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen

Anleger sollten die ,Risikofaktoren* in Kapitel 7 des Verkaufsprospekts
sowie die unten dargelegten Risikoinformationen lesen, beachten und
berlcksichtigen.

Der Teilfonds kann in Schwellenlandern investieren. Die wahrscheinlichen
Renditen von Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern sind im
Allgemeinen hoéher als die Renditen &hnlicher Wertpapiere von
gleichwertigen Emittenten aus L&andern, die nicht als Schwellenlander
eingestuft werden (d. h. Industrielander). Ein ,Industrieland” ist ein Land,
das von der Weltbank als ,Land mit hohem Einkommen* eingestuft wird
und/oder nicht von einem fiihrenden Indexanbieter in einen Finanzindex flr
Schwellenldnder aufgenommen wurde, und ist als ein Land zu verstehen,
das im Gegensatz zu Schwellenlandern nach allgemeiner Auffassung iber
eine entwickelte und komplexe Wirtschaft verfiigt, insbesondere (iber eine
fortgeschrittene technologische Infrastruktur, diversifizierte
Wirtschaftszweige, ein hochwertiges Gesundheitssystem und einen
besseren Zugang zu Bildung.

Als Schwellen- und Entwicklungslander gelten die Lander, die von der
Weltbank nicht als Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner
werden Lander mit  hohem Einkommen, die in einem
Schwellenmarktfinanzindex eines fiihrenden Anbieters enthalten sind,
ebenfalls als Schwellen- oder Entwicklungsléander betrachtet, falls die
Verwaltungsgesellschaft dies im Rahmen des Anlageuniversums eines
Teilfonds als angemessen erachtet.
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Die Markte in den Schwellenlandern sind wesentlich weniger liquide als die
Aktienmarkte der Industrieldnder. AuRerdem waren diese Markte in der
Vergangenheit einer héheren Volatilitdt ausgesetzt als die Markte der
Industrielander.

Potenzielle Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass Anlagen in
diesem Teilfonds aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Situation in
den Schwellenlandern mit einem hoéheren Risiko verbunden sind, was
wiederum die Rendite der Teilfondsanlagen schmalern kann. Anlagen in
diesem Teilfonds sollten nur langfristig getatigt werden. Anlagen in
Schwellenlandern sind u.a. folgenden Risiken ausgesetzt: weniger
wirksame 6ffentliche Aufsicht, Rechnungslegungs- und Priifungsmethoden
und -standards, die nicht den Anforderungen der westlichen Gesetzgebung
entsprechen, mogliche Beschrankungen bei der Rickfihrung des
investierten Kapitals, Kontrahentenrisiko bei einzelnen Transaktionen,
Marktvolatilitdt und unzureichende Liquiditat der Anlagen des Teilfonds. Es
ist auch zu beriicksichtigen, dass die Unternehmen unabhangig von ihrer
Marktkapitalisierung (Micro, Small, Mid, Large Caps) oder ihrem Sektor
ausgewahlt werden. Dies kann auf Fonds- oder Wertpapierebene zu einer
Konzentration in Bezug auf Marktsegmente oder Sektoren fiihren.

Eine Schwankung des Wechselkurses der lokalen Wahrungen gegenuber
der Referenzwahrung flhrt zu einer entsprechenden gleichzeitigen
Schwankung des in der Referenzwahrung ausgedriickten Nettovermdgens
des Teilfonds, wahrend die lokalen Wahrungen Devisenbeschrankungen
unterworfen sein kdnnen.

Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere
auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren* dargelegten Risiken in Bezug auf die
FPI-Registrierung des Teilfonds und die mdgliche Offenlegung von
Informationen Uber die Anleger des Teilfonds und von deren
personenbezogenen Daten gegenuber den lokalen indischen
Aufsichtsbehérden und dem DDP hingewiesen.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
ahnliche Programme, die bisweilen gemafl den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das ,Stock-Connect-Programm®), sind
mit besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle
Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® im Abschnitt
JRisiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm®
dargelegten Risiken hingewiesen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auRerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken bei nachhaltigen
Investitionen® dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich flr Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem mittelfristigen Anlagehorizont, die weltweit in ein breit diversifiziertes
Portfolio von Aktienwerten im Infrastruktursektor investieren mdchten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung dieses
Teilfonds betraut.

Referenzwiahrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrdge mussen einen
Bankgeschéftstag vor dem Bewertungstag bis spatestens 15:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rlcknahme- oder Umtauschantrdge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungsdatum erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien
festgelegt wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Aktien erfolgt
einen Bankgeschaftstag nach der Berechnung.

Keine Aktien des Teilfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben
oder an sie verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrage akzeptiert,
wenn der Erwerb der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die
aus Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2* des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle von
einem Aktiondr gehaltenen Aktien zwangsweise zurlickzunehmen, wenn
Umstande gegeben sind, unter denen ihrer Einschatzung nach eine solche
Zwangsricknahme  wesentliche  gesetzliche,  aufsichtsrechtliche,
finanzielle, steuerliche, wirtschaftliche, vermogensrechtliche,

administrative oder sonstige Nachteile fiir die Gesellschaft vermeiden
wurde. Hierzu zahlen unter anderem Falle, in denen Aktien von Aktionaren
gehalten werden, die nicht berechtigt sind, diese Aktien zu halten, oder die
die Verpflichtungen nicht einhalten, die im Rahmen der geltenden
Bestimmungen mit dem Halten dieser Aktien verbunden sind. Daher sollten
Aktionare beachten, dass die gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von Aktien des Teilfonds
gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen kénnen, die nach
indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die Nichteinhaltung
von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage im Teilfonds,
zur Zwangsrucknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen gehaltenen
Aktien, zur Einbehaltung von Ricknahmeerlésen der Aktionare oder zu
anderen MaRnahmen fiihren koénnen, die von den lokalen Behdrden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionare im Teilfonds
auswirken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Teilfonds in oder von der VRC aus
bei einer Regierungs- oder Aufsichtsbehoérde der Volksrepublik China
(VRC) gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Teilfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Teilfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemafn
allen einschlagigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien,  Anordnungen oder sonstigen  aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in der VRC, die von einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehérde der VRC erlassen wurden und die fir ihn als Anleger
gelten oder die fir die Gesellschaft oder den Anlageverwalter gelten, in der
jeweils glltigen Fassung und unabhangig davon, ob sie Rechtskraft
besitzen oder nicht, zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen
diesbeziiglichen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-
Anleger  dafur  verantwortlich, alle erforderlichen  staatlichen
Genehmigungen, Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls
zutreffend) von allen relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden
der VRC einzuholen, einschlieflich unter anderem die State Administration
of Foreign Exchange, die China Securities Regulatory Commission
und/oder, soweit zutreffend, andere relevante Aufsichts- und/oder
Regierungsbehérden, und alle relevanten Vorschriften der VRC
einzuhalten, einschlieBlich unter anderem relevante Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fiir auslandische Investitionen. Wenn ein Anleger die
oben genannten Bestimmungen nicht einhalt, kann die Gesellschaft nach
Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle erforderlichen
MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die
einschlagigen  aufsichtsrechtlichen  Anforderungen zu  erfillen,
einschlieBlich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden
Anlegers, vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien
gelangen, missen sich Uber solche Beschrankungen informieren und
diese beachten.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p-a.)

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p. a.) fiir
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»hedged

Maximale
Depotbankgebiihr
(p-a.)

Maximale Gebiihr
(p. a.) fiir die
Buchhaltung und
die Berechnung
des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
P

1,92 %

2,02 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
JK-1¢

0,90 %

1,00 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
K-B*

k. A.

0,10 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LK-X*

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
=

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,Q

1,50 %

1,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
L,QL"

1,50 %

1,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A1Y

0,90 %

1,00 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A2¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A3"

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A4”

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»|-B*

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebihr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
HI-X*

k. A.

k. A

k. A

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LU-X

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebiihren und Aufwendungen gemaR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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UBS (Lux) Robotics and Automation Equity Fund

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung, der Sicherheit des angelegten Kapitals
und der Liquiditdt der gehaltenen Vermdgenswerte die bestmdgliche
Rendite in US-Dollar (Referenzwahrung) zu erzielen.

Dieser Teilfonds hat das Ziel, die Rendite der Benchmark MSCI AC World
(net div. reinvested) zu Ubertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Benchmark wird als Referenzpunkt flir die Portfoliokonstruktion und als
Grundlage fir die Festlegung von Risikobeschrankungen verwendet. Der
GroRteil der Aktienwerte des Teilfonds wird nicht notwendigerweise
Bestandteil der Benchmark sein oder eine von dieser abgeleitete
Gewichtung haben. Der Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen
deutlich von der Gewichtung bestimmter Komponenten der Benchmark
abweichen und auch in umfangreichem Mafe in nicht in der Benchmark
enthaltene Unternehmen oder Branchen anlegen, um spezifische
Anlagechancen zu nutzen. Es ist daher zu erwarten, dass die Performance
des Teilfonds erheblich von jener des Vergleichsindex abweichen wird.

Anlagegrundsatze

Mindestens zwei Drittel des gesamten Nettovermégens dieses Teilfonds
werden weltweit in Aktien und aktienadhnlichen Wertpapieren von
Unternehmen angelegt, die in den Bereichen Informationstechnologie,
Gesundheitswesen und Industrie tatig sind und Produkte und
Dienstleistungen unter anderem in den Bereichen Automatisierung,
kunstliche Intelligenz, Umweltkontrollsysteme, industrielle
Kontrollsysteme, effiziente Verbesserungen, numerische Steuerungen,
Robotik, medizintechnische Systeme sowie Sicherheits- und
Schutztechnologien anbieten. Dariiber hinaus kann der Teilfonds in
Unternehmen investieren, die den GroRteil ihrer Einnahmen durch die
Finanzierung der vorstehend genannten Aktivitaten erzielen. Der Teilfonds
kann auch bis zu 40 % in Schwellen- und Entwicklungslandern anlegen,
wie nachfolgend unter der Uberschrift ,Risikoinformationen” definiert.

Zu Absicherungszwecken, im Interesse einer effizienten Verwaltung des
Portfolios und zur Umsetzung der Anlagestrategie konnen die
vorgenannten Anlagen auch in Form von Derivaten wie Futures und
Optionen auf Aktien, aktienahnliche Wertpapiere und Aktienindizes getatigt
werden, sofern die in Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen” genannten
Grenzen eingehalten werden.

Darlber hinaus kann der Teilfonds bis zu 15% seines
Gesamtnettovermdgens  in  strukturiete  Produkte  (Zertifikate,
Schuldverschreibungen) investieren, die sich auf Aktien, aktiendhnliche
Wertpapiere, Aktienkdrbe und Aktienindizes beziehen, die ausreichend
liquide sind und von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen
mit erstklassigen Banken vergleichbaren Anlegerschutz bieten) begeben
werden. Diese strukturierten Produkte muissen die Voraussetzungen fir
Wertpapiere gemaR Art. 41 des Gesetzes von 17. Dezember 2010 erfiillen.
Diese strukturierten Produkte mussen regelmafRig und auf transparente
Weise im Ruckgriff auf unabhangige Quellen bewertet werden.
Strukturierte Produkte dirfen keine Hebelwirkung haben. Neben der
Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung mussen die Aktienkorbe
und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds zur Absicherung von Wahrungsrisiken
und zur Ausrichtung seines Vermdgens auf eine oder mehrere andere
Wahrungen Devisentermingeschafte und andere Wahrungsderivate
gemal Abschnitt 3 von Kapitel 6, ,Anlagebeschrankungen®, abschlief3en.
Die Auswahl der Indizes, auf denen diese Derivate beruhen, erfolgt in
Ubereinstimmung mit Artikel 9 der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik® festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der flr die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte gemaf
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fir einen
Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Der Teilfonds kann neben den vorgenannten Sichteinlagen
bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens (einschlief3lich der
vorgenannten Sichteinlagen) in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen investieren, die die vorgenannten Anforderungen nicht
erfillen, sowie in Barmittel, Termineinlagen, Liquiditatsfonds,
Geldmarktfonds, Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, zu
denen unter anderem Anleihen, Schuldverschreibungen und ahnliche fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie abgezinste Wertpapiere
zahlen kénnen, die von offentlichen, privaten und halbprivaten Emittenten
weltweit ausgegeben werden. In jedem Fall, und um Zweifel
auszuschlieRen, gilt, dass Anlagen in Liquiditats- und Geldmarktfonds auf
10 % des gesamten Nettovermdgens begrenzt sind.

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Der Teilfonds investiet mehr als 50% des Wertes seines
Gesamtvermdgens in zuldssige Eigenkapitalinstrumente.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
berucksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen

koénnen.

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten
ESG-Bewertungsdaten von UBS und zwei anerkannten externen ESG-
Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung fiihrt zu einer héheren Qualitét des sich daraus
ergebenden Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive
mehrere unabhangige ESG-Bewertungen berUlcksichtigt werden. Der
Blended ESG Score von UBS stellt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens dar und bewertet wesentliche 6kologische, soziale und
Unternehmensfihrungsfaktoren. Zu diesen Faktoren zahlen unter
anderem der 6kologische Fuflabdruck und die betriebliche Effizienz, das
Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel, die Nutzung
natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement,
die Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die
Entwicklung des Humankapitals, die Diversitdt der Leitungs- und
Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekampfungspolitik.
Jedem bewerteten Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS
zugewiesen, der von O bis 10 reicht, wobei 10 fir das beste
Nachhaltigkeitsprofil steht. Der Teilfonds weist die folgenden Merkmale zur
Bewerbung von ESG-Aspekten auf:

. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner
Benchmark liegt, oder die Anlage von mindestens 51 % des Vermdgens in
Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte der
Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen

Die wahrscheinlichen Renditen von Wertpapieren von Emittenten aus
Schwellenlandern sind im Allgemeinen hoher als die Renditen ahnlicher
Wertpapiere von gleichwertigen Emittenten aus Landern, die nicht als
Schwellenlander eingestuft werden (d. h. Industrielander). Ein
sIndustrieland ist ein Land, das von der Weltbank als ,Land mit hohem
Einkommen® eingestuft wird und/oder nicht von einem fiihrenden
Indexanbieter in einen Finanzindex fir Schwellenlander aufgenommen
wurde, und ist als ein Land zu verstehen, das im Gegensatz zu
Schwellenlandern nach allgemeiner Auffassung lber eine entwickelte und
komplexe Wirtschaft verfiigt, insbesondere Uber eine fortgeschrittene
technologische Infrastruktur, diversifizierte ~Wirtschaftszweige, ein
hochwertiges Gesundheitssystem und einen besseren Zugang zu Bildung.
Als Schwellen- und Entwicklungslander gelten die Lander, die von der
Weltbank nicht als Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner
werden Lander mit  hohem Einkommen, die in einem
Schwellenmarktfinanzindex eines fiilhrenden Anbieters enthalten sind,
ebenfalls als Schwellen- oder Entwicklungslénder betrachtet, falls die
Verwaltungsgesellschaft dies im Rahmen des Anlageuniversums eines
Teilfonds als angemessen erachtet.

Die Méarkte in den Schwellenlandern sind wesentlich weniger liquide als die
Aktienmarkte der Industrielander. AuRerdem waren diese Markte in der
Vergangenheit einer héheren Volatilitdét ausgesetzt als die Markte der
Industrieldnder.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in
diesem Teilfonds aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Situation in
den Schwellenlandern mit einem hoéheren Risiko verbunden sind, was
wiederum die Rendite auf das Gesamtnettovermégen des Teilfonds
schmalern kann. Anlagen in diesem Teilfonds sollten nur langfristig getatigt
werden. Die Anlagen dieses Teilfonds sind u.a. folgenden Risiken
ausgesetzt: weniger wirksame offentliche Aufsicht, Rechnungslegungs-
und Prifungsmethoden und -standards, die nicht den Anforderungen der
westlichen Gesetzgebung entsprechen, mégliche Beschrankungen bei der
Ruckfuhrung des investierten Kapitals, Kontrahentenrisiko bei einzelnen
Transaktionen, Marktvolatilitat und unzureichende Liquiditat der Anlagen
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des Teilfonds. Anlagen in Wertpapieren relativ kleiner, wenig bekannter
Unternehmen sind mit einem hoéheren Risiko und der Mdglichkeit groRerer
Kursschwankungen verbunden, da die Wachstumsaussichten kleiner
Unternehmen unsicherer und die Markte fiir solche Aktien weniger liquide
sind und weil kleine Unternehmen empfindlicher auf veranderte
Marktbedingungen reagieren. Es ist auch zu bericksichtigen, dass die
Unternehmen unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small,
Mid, Large Caps) oder ihrem Sektor ausgewahlt werden. Dies kann zu
einer Konzentration in Bezug auf Marktsegmente oder Sektoren fiihren.
Eine Schwankung des Wechselkurses der lokalen Wahrungen in den
Schwellenlandern gegenlber der Referenzwahrung fihrt zu einer
entsprechenden gleichzeitigen Schwankung des in der Referenzwahrung
ausgedriickten Nettovermdgens des Teilfonds, wahrend die lokalen
Wahrungen in  den  Schwellenlandern  Devisenbeschrankungen
unterworfen sein kdnnen.

Anleger sollten insbesondere beachten, dass Dividenden, die durch die
Anlagen der Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds erzielt werden, einer
nicht erstattungsfahigen Quellensteuer unterliegen kénnen. Dies konnte
die Ertrage des Teilfonds beeintrachtigen. Darliber hinaus konnen
Kapitalgewinne, die durch die Anlagen der Gesellschaft fiir Rechnung des
Teilfonds erzielt werden, auch der Kapitalertragsteuer sowie
Ruckfiihrungsbeschrankungen unterliegen.

Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere
auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren“ dargelegten Risiken in Bezug auf die
maogliche Offenlegung von Informationen uber die Anleger des Teilfonds
und von deren personenbezogenen Daten gegeniiber den lokalen
indischen Aufsichtsbehorden hingewiesen.

Weitere Informationen zu den Risiken von Aktienanlagen und Anlagen in
Schwellenlandern sind in Kapitel 7 ,Risikofaktoren* enthalten.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
ahnliche Programme, die bisweilen gemal den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das ,Stock-Connect-Programm®), sind
mit besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle
Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® im Abschnitt
,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm®
dargelegten Risiken hingewiesen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auRerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken bei nachhaltigen
Investitionen® dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die weltweit in ein breit gestreutes Portfolio von
Aktien des Robotiksektors investieren méchten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung dieses
Teilfonds betraut.

Referenzwéhrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrdge mussen einen
Bankgeschaftstag vor dem Bewertungstag bis spatestens 15:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrédge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien erfolgt einen
Bankgeschaftstag nach der Berechnung.

Keine Aktien des Teilfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben
oder an sie verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrage akzeptiert,
wenn der Erwerb der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die
aus Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2* des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle Aktien
eines Aktionars, den die Gesellschaft nach eigenem Ermessen als ,nicht
zulassige Person“ einstuft, zwangsweise zurlickzunehmen. Daher sollten
Aktiondre beachten, dass die gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von Aktien des Teilfonds
gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen konnen, die nach

indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die Nichteinhaltung
von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage im Teilfonds,
zur Zwangsricknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen gehaltenen
Aktien, zur Einbehaltung von Ricknahmeerlésen der Aktionare oder zu
anderen Malnahmen flihren kénnen, die von den lokalen Behdrden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionare im Teilfonds
auswirken konnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Teilfonds in oder von der VRC aus
bei einer Regierungs- oder Aufsichtsbehdrde der Volksrepublik China
(VRC) gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Teilfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Teilfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemafn
allen einschlagigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien,  Anordnungen oder sonstigen  aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in der VRC, die von einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehdrde der VRC erlassen wurden und die fiir ihn als Anleger
gelten oder die fir die Gesellschaft oder den Anlageverwalter gelten, in der
jeweils glltigen Fassung und unabhangig davon, ob sie Rechtskraft
besitzen oder nicht, zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen
diesbeziiglichen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-
Anleger  dafir  verantwortlich, alle erforderlichen staatlichen
Genehmigungen, Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls
zutreffend) von allen relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden
der VRC einzuholen, einschlieRlich unter anderem die State Administration
of Foreign Exchange, die China Securities Regulatory Commission
und/oder, soweit zutreffend, andere relevante Aufsichts- und/oder
Regierungsbehdrden, und alle relevanten Vorschriften der VRC
einzuhalten, einschlieBlich unter anderem relevante Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fiir auslandische Investitionen. Wenn ein Anleger die
oben genannten Bestimmungen nicht einhalt, kann die Gesellschaft nach
Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle erforderlichen
MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die
einschlagigen  aufsichtsrechtlichen  Anforderungen zu  erfillen,
einschlieBlich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden
Anlegers, vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien
gelangen, mussen sich Uber solche Beschrankungen informieren und
diese beachten.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebiihr

(p-a)

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p. a.) fiir
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»hedged“

Maximale
Depotbankgebiihr

(p-a)

Maximale Gebiihr
(p. a.) fiir die
Buchhaltung und
die Berechnung
des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
P

1,92 %

2,02 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
JK-1¢

0,90 %

1,00 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
K-B*

k. A.

0,10 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LK-X*

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
=

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,Q

1,50 %

1,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
L,QL"

0,56 %

0,66 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A1Y

0,90 %

1,00 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A2¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
W-A3¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A4¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,I-B*

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebuhr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»I-X*

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LU-X

k. A.

k. A

k. A

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
N

2,62 %

2,72 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,seeding P*

0,80 %

k. A

0,10 %

0,10 %
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* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle GeblUhren und Aufwendungen gemafR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind

62



UBS (Lux) Security Equity Fund

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung, der Sicherheit des angelegten Kapitals
und der Liquiditat der gehaltenen Vermogenswerte die bestmdgliche
Rendite in US-Dollar (Referenzwahrung) zu erzielen.

Dieser Teilfonds hat das Ziel, die Rendite der Benchmark MSCI AC World
(net div. reinvested) zu Ubertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Benchmark wird als Referenzpunkt fur die Portfoliokonstruktion und als
Grundlage fur die Festlegung von Risikobeschrankungen verwendet. Der
GroRteil der Aktienwerte des Teilfonds wird nicht notwendigerweise
Bestandteil der Benchmark sein oder eine von dieser abgeleitete
Gewichtung haben. Der Anlageverwalter kann in eigenem Ermessen
deutlich von der Gewichtung bestimmter Komponenten der Benchmark
abweichen und auch in umfangreichem Mafe in nicht in der Benchmark
enthaltene Unternehmen oder Branchen anlegen, um spezifische
Anlagechancen zu nutzen. Es ist daher zu erwarten, dass die Performance
des Teilfonds erheblich von jener des Vergleichsindex abweichen wird.

Anlagegrundsatze

Mindestens zwei Drittel des Vermogens dieses Teilfonds werden weltweit
in Unternehmen angelegt, die in den Bereichen Informationstechnologie,
Gesundheitswesen und Industrie tatig sind und die Produkte und
Dienstleistungen in den Bereichen Umweltsicherheit, IT-Sicherheit,
Gesundheitsschutz, Verkehrssicherheit und Schutz vor Kriminalitat
anbieten.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Unternehmen investieren, die den
GroRteil ihrer Einnahmen durch die Finanzierung der vorstehend
genannten  Aktivititen erzielen. Der Teilfonds kann auch in
Schwellenlandern anlegen.

Als Schwellenldnder und Entwicklungslander gelten in diesem
Zusammenhang Lander, die von der Weltbank nicht als Lander mit hohen
Einkommen klassifiziert sind. Ferner werden Lander mit hohem
Einkommen, die in einem Schwellenmarktfinanzindex eines flihrenden
Anbieters enthalten sind, ebenfalls als Schwellen- oder Entwicklungslander
betrachtet, falls die Verwaltungsgesellschaft dies im Rahmen des
Anlageuniversums eines Teilfonds als angemessen erachtet.

Zu Absicherungszwecken und im Interesse einer effizienten Verwaltung
des Portfolios konnen die vorgenannten Anlagen auch in Form von
Derivaten wie Futures und Optionen auf Aktien, aktienahnliche
Wertpapiere und Aktienindizes getéatigt werden, sofern die in Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® genannten Grenzen eingehalten werden.
Daruber hinaus kann der Teilfonds — vorbehaltlich der oben genannten
Anlagegrundsatze - in strukturierte Produkte (Zertifikate,
Schuldverschreibungen) auf Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,
Aktienkorbe und Aktienindizes investieren, die ausreichend liquide sind
und von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen
Anlegerschutz bieten, der mit dem von erstklassigen Banken vergleichbar
ist) begeben werden. Diese strukturierten Produkte muissen die
Voraussetzungen fir Wertpapiere gemaf Art. 41 des Gesetzes von 17.
Dezember 2010 erfiillen. Diese strukturierten Produkte missen regelmafig
und auf transparente Weise im Ruckgriff auf unabhangige Quellen
bewertet werden. Strukturierte Produkte diirfen keine Hebelwirkung haben.
Neben der Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die
Aktienkorbe und Aktienindizes ausreichend diversifiziert sein.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds zur Absicherung von Wahrungsrisiken
und zur Ausrichtung seines Vermdgens auf eine oder mehrere andere
Wahrungen Devisentermingeschafte und andere Wahrungsderivate
gemal Abschnitt 3 von Kapitel 6, ,Anlagebeschrankungen®, abschlief3en.
Die Auswahl der Indizes, auf denen diese Derivate beruhen, erfolgt in
Ubereinstimmung mit Artikel 9 der GrofRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewodhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der fur die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte gemafn
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fiir einen
Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Der Teilfonds kann neben den vorgenannten Sichteinlagen bis zu einem
Drittel seines Nettovermdgens (einschlieRlich der vorgenannten
Sichteinlagen) in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen
investieren, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen, sowie in
Barmittel, Termineinlagen, Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds,
Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, zu denen unter
anderem Anleihen, Schuldverschreibungen und ahnliche fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere sowie abgezinste Wertpapiere zdhlen kénnen,
die von offentlichen, privaten und halbprivaten Emittenten weltweit
ausgegeben werden. In jedem Fall, und um Zweifel auszuschlieRRen, gilt,

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

dass Anlagen in Liquiditats- und Geldmarktfonds auf 10 % des gesamten
Nettovermégens begrenzt sind.

Der Teilfonds investiert mehr als 50 % des
Gesamtvermogens in zulassige Eigenkapitalinstrumente.
Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
berlcksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Wertes seines

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten
ESG-Bewertungsdaten von UBS und zwei anerkannten externen ESG-
Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung flihrt zu einer héheren Qualitat des sich daraus
ergebenden Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive
mehrere unabhangige ESG-Bewertungen berUlcksichtigt werden. Der
Blended ESG Score von UBS zeigt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens an, wobei wesentliche Aspekte der Faktoren Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung bewertet werden. Zu diesen Faktoren
zahlen unter anderem der 6kologische FuRBabdruck und die betriebliche
Effizienz, das Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel, die
Nutzung  natirlicher  Ressourcen, Umweltverschmutzung  und
Abfallmanagement, die Beschéftigungsstandards, die Uberwachung der
Lieferkette, die Entwicklung des Humankapitals, die Diversitat der
Leitungs- und Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am
Arbeitsplatz, die  Produktsicherheit sowie die Betrugs- und
Korruptionsbekampfungspolitik. Jedem bewerteten Unternehmen wird ein
Blended ESG Score von UBS zugewiesen, der von 0 bis 10 reicht, wobei
10 fur das beste Nachhaltigkeitsprofil steht. Der Teilfonds weist die
folgenden Merkmale zur Bewerbung von ESG-Aspekten auf:

. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner
Benchmark liegt, oder die Anlage von mindestens 51 % des Vermdgens in
Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte der
Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen

Die wahrscheinlichen Renditen von Wertpapieren von Emittenten aus
Schwellenlandern sind im Allgemeinen hoher als die Renditen ahnlicher
Wertpapiere von gleichwertigen Emittenten aus Landern, die nicht als
Schwellenlander eingestuft werden (d. h. Industrieldander). Ein
sIndustrieland ist ein Land, das von der Weltbank als ,Land mit hohem
Einkommen® eingestuft wird und/oder nicht von einem fiihrenden
Indexanbieter in einen Finanzindex fir Schwellenlander aufgenommen
wurde, und ist als ein Land zu verstehen, das im Gegensatz zu
Schwellenlandern nach allgemeiner Auffassung lber eine entwickelte und
komplexe Wirtschaft verfiigt, insbesondere (ber eine fortgeschrittene
technologische Infrastruktur, diversifizierte ~Wirtschaftszweige, ein
hochwertiges Gesundheitssystem und einen besseren Zugang zu Bildung.
Als Schwellen- und Entwicklungslander gelten die Lander, die von der
Weltbank nicht als Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner
werden Lander mit  hohem Einkommen, die in einem
Schwellenmarktfinanzindex eines fiihrenden Anbieters enthalten sind,
ebenfalls als Schwellen- oder Entwicklungslénder betrachtet, falls die
Verwaltungsgesellschaft dies im Rahmen des Anlageuniversums eines
Teilfonds als angemessen erachtet.

Die Méarkte in den Schwellenlandern sind wesentlich weniger liquide als die
Aktienmarkte der Industrielander. AuRerdem waren diese Markte in der
Vergangenheit einer héheren Volatilitdét ausgesetzt als die Markte der
Industrieldnder.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in
diesem Teilfonds aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Situation in
den Schwellenlandern mit einem hoéheren Risiko verbunden sind, was
wiederum die Rendite der Teilfondsanlagen schmalern kann. Anlagen in
diesen Teilfonds sollten nur langfristig getatigt werden. Die Anlagen dieses
Teilfonds sind u. a. folgenden Risiken ausgesetzt: weniger wirksame
offentliche Aufsicht, Rechnungslegungs- und Prifungsmethoden und -
standards, die nicht den Anforderungen der westlichen Gesetzgebung
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entsprechen, mogliche Beschrankungen bei der Rickfihrung des
investierten Kapitals, Kontrahentenrisiko bei einzelnen Transaktionen,
Marktvolatilitdt und unzureichende Liquiditat der Anlagen des Teilfonds.
Anlagen in Wertpapieren relativ kleiner, wenig bekannter Unternehmen
sind mit einem hoheren Risiko und der Moglichkeit groRerer
Kursschwankungen verbunden, da die Wachstumsaussichten kleiner
Unternehmen unsicherer und die Markte fiir solche Aktien weniger liquide
sind und weil kleine Unternehmen empfindlicher auf veranderte
Marktbedingungen reagieren. Es ist auch zu bericksichtigen, dass die
Unternehmen unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small,
Mid, Large Caps) oder ihrem Sektor ausgewahlt werden. Dies kann zu
einer Konzentration in Bezug auf Marktsegmente oder Sektoren flhren.
Eine Schwankung des Wechselkurses der lokalen Wahrungen in den
Schwellenlandern gegenlber der Referenzwahrung fihrt zu einer
entsprechenden gleichzeitigen Schwankung des in der Referenzwahrung
ausgedriickten Nettovermdgens des Teilfonds, wahrend die lokalen
Wahrungen in  den  Schwellenlandern  Devisenbeschrankungen
unterworfen sein kdnnen.

Anleger sollten insbesondere beachten, dass Dividenden, die durch die
Anlagen der Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds erzielt werden, einer
nicht erstattungsfahigen Quellensteuer unterliegen kénnen. Dies konnte
die Ertrage des Teilfonds beeintrachtigen. Darliber hinaus konnen
Kapitalgewinne, die durch die Anlagen der Gesellschaft fiir Rechnung des
Teilfonds erzielt werden, auch der Kapitalertragsteuer sowie
Ruckfuihrungsbeschrankungen unterliegen.

Weitere Informationen zu den Risiken von Aktienanlagen und Anlagen in
Schwellenlandern sind in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® enthalten.
Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere
auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren* dargelegten Risiken in Bezug auf die
FPI-Registrierung des Teilfonds und die mdgliche Offenlegung von
Informationen Uber die Anleger des Teilfonds und von deren
personenbezogenen Daten gegenuber den lokalen indischen
Aufsichtsbehérden und dem DDP hingewiesen.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
ahnliche Programme, die bisweilen gemafl den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das ,Stock-Connect-Programm®), sind
mit besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle
Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® im Abschnitt
JRisiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm®
dargelegten Risiken hingewiesen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auRerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren”
in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken bei nachhaltigen
Investitionen® dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger mit hoher Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die weltweit in ein breit gestreutes Portfolio von
Aktien des Sektors Sicherheit und Gefahrenabwehr investieren méchten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung dieses
Teilfonds betraut.

Referenzwiahrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrdge mussen einen
Bankgeschéftstag vor dem Bewertungstag bis spatestens 15:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrdge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungstag erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien erfolgt einen
Bankgeschaftstag nach der Berechnung.

Keine Aktien des Teilfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben
oder an sie verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrage akzeptiert,
wenn der Erwerb der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die
aus Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2* des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle Aktien
eines Aktionars, den die Gesellschaft nach eigenem Ermessen als ,nicht

zulassige Person” einstuft, zwangsweise zuriickzunehmen. Daher sollten
Aktionare beachten, dass die gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Anforderungen, die fir das Halten von Aktien des Teilfonds
gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen koénnen, die nach
indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die Nichteinhaltung
von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage im Teilfonds,
zur Zwangsrucknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen gehaltenen
Aktien, zur Einbehaltung von Ricknahmeerlésen der Aktionare oder zu
anderen Maflnahmen filhren kénnen, die von den lokalen Behérden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionare im Teilfonds
auswirken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Teilfonds in oder von der VRC aus
bei einer Regierungs- oder Aufsichtsbehdrde der Volksrepublik China
(VRC) gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Teilfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Teilfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemafn
allen einschlagigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien,  Anordnungen oder sonstigen  aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in der VRC, die von einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehérde der VRC erlassen wurden und die fir ihn als Anleger
gelten oder die fir die Gesellschaft oder den Anlageverwalter gelten, in der
jeweils glltigen Fassung und unabhangig davon, ob sie Rechtskraft
besitzen oder nicht, zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen
diesbeziiglichen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-
Anleger  dafur  verantwortlich, alle erforderlichen  staatlichen
Genehmigungen, Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls
zutreffend) von allen relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden
der VRC einzuholen, einschlieRlich unter anderem die State Administration
of Foreign Exchange, die China Securities Regulatory Commission
und/oder, soweit zutreffend, andere relevante Aufsichts- und/oder
Regierungsbehdrden, und alle relevanten Vorschriften der VRC
einzuhalten, einschlieRlich unter anderem relevante Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fiir auslandische Investitionen. Wenn ein Anleger die
oben genannten Bestimmungen nicht einhalt, kann die Gesellschaft nach
Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle erforderlichen
MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die
einschlagigen  aufsichtsrechtlichen  Anforderungen zu  erfillen,
einschlieBlich der Zwangsricknahme der Aktien des betreffenden
Anlegers, vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien
gelangen, missen sich Uber solche Beschrankungen informieren und
diese beachten.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Maximale . Maximale Gebiihr
Verwaltungsgebiihr L
Maximale (p. a.) fiir Maximale (p. a.) fir die
. .. . . . Buchhaltung und
Aktienklassen Verwaltungsgebiihr | Aktienklassen mit | Depotbankgebuhr die Berechnun
(p- a.) dem (p- a.) e 9
Namensbestandteil . des
« Nettoinventarwerts
»hedged

Aktienklassen mit
dem 1,92 % 2,02 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
P
Aktienklassen mit
dem 0,90 % 1,00 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
JK-1¢
Aktienklassen mit
dem k. A 0,10 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil o ’ ’ ’
K-B*
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil k-A. k-A. KA. KA.
LK-X*
Aktienklassen mit
dem 0,70 % 0,80 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
.
Aktienklassen mit
dem 1,50 % 1,60 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
,Q
Aktienklassen mit
dem 0,56 % 0,66 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
L,QL"
Aktienklassen mit
dem 0,90 % 1,00 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
J-A1Y
Aktienklassen mit
dem 0,70 % 0,80 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
J-A2¢
Aktienklassen mit
dem 0,70 % 0,80 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
J-A3"
Aktienklassen mit
dem 0,70 % 0,80 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
J-A4”
Aktienklassen mit
azr:;ensbestandteil Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebihr 0,35 % (p. a.)*
I-B*
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil k-A. k-A. k-A. k-A.
=X
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil k-A. K-A. k-A. k-A.
LU-X
Aktienklassen mit
dem 2,62 % 2,72 % 0,10 % 0,10 %
Namensbestandteil ’ ’ ’ ’
,N*

* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebiihren und Aufwendungen gemafR den Angaben in Kapitel 9
+LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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UBS (Lux) Systematic Index Fund Balanced CHF

Die im Namen des Teilfonds genannte Wahrung ist lediglich die
Referenzwahrung, in der die Wertentwicklung und der Nettoinventarwert
des Teilfonds berechnet werden; sie entspricht nicht zwangslaufig der
Anlagewahrung des Teilfonds.

Die Anlagen kénnen auf jede beliebige Wahrung lauten.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

Anlageziel

Innerhalb des Teilfonds wird — unter angemessener Berucksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung und der Liquiditat der Vermogenswerte —
ein langfristiges Kapitalwachstum in der jeweiligen Referenzwahrung
angestrebt, indem in die nachstehend beschriebenen Anlageklassen
investiert und ein Schwerpunkt auf laufende Ertrdge, Kapital- und
Wahrungsgewinne gelegt wird.

Anlagegrundsatze

Der Teilfonds investiert weltweit (einschlieBlich in Schwellenlandern)
vorwiegend in ein breit diversifiziertes Portfolio aus indexgebundenen
Anlageinstrumenten (Uber 50 %) und Investmentfonds (,Zielfonds®),
einschliellich bodrsengehandelter Fonds, strukturierter Produkte und
Derivate, sowie in alle in  Abschnitt 1 von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrten Anlageinstrumente, vorbehaltlich
der in dem betreffenden Kapitel genannten Beschrankungen. Die zur
Erreichung des Anlageziels getroffenen Anlageentscheidungen basieren
auf einem systematischen Ansatz, der auf kurzfristigem Momentum und
einer langfristigen Riickkehr zum Mittelwert (,Mean Reversion®) beruht.
Der Teilfonds investiert mehr als 25% des Wertes seines
Gesamtvermdgens in zuldssige Eigenkapitalinstrumente.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewodhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der fur die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte geman
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fur einen
Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 lber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
berticksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Vermogensallokation

Das Gesamtengagement in den nachstehend aufgefiihrten Anlageklassen,
ob direkt oder indirekt, darf die nachstehend angegebenen Grenzen (in
Prozent des Nettovermdgens des Teilfonds) nicht Uberschreiten:

Anlageklasse Bandbreite
Liquiditat 0-60 %
Festverzinsliche Wertpapiere 10-70 %
(einschlieBlich hochverzinslicher Anlagen)

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere 30-65 %
Alternative Anlagen 0-20 %

In  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® erfolgt das Engagement in liquiden Anlagen
direkt durch Investitionen in Barmittel, Termineinlagen, Festgelder und
Geldmarktinstrumente, die den CESR-Leitlinien fir eine einheitliche
Definition europaischer Geldmarktfonds (CESR/10-049) entsprechen, oder
indirekt durch Zielfonds, die in diese Instrumente investieren, sowie durch
Liquiditatsfonds und Geldmarktfonds.

Je nach Einschatzung des Markts kdnnen die in Kapitel 4 ,Anlagepolitik*
genannten liquiden Mittel (einschlieflich der vorstehend genannten
zusatzlichen Barmittel) bis zu 60 % des Nettovermdgens des Teilfonds
ausmachen.

In  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® wird das Engagement in alternativen Anlagen
indirekt durch den Einsatz eines oder mehrerer der unten aufgefiihrten
Instrumente erreicht. Das Engagement in alternativen Anlagen kann durch
Anlagen in Rohstoffen (einschlieRlich der einzelnen Rohstoffkategorien),

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht

Immobilien, naturlichen Ressourcen, Private Equity, Hedgefonds und
Edelmetallen oder einer Kombination dieser Unterklassen erreicht werden.
Sollen die alternativen Anlagen uber Derivate nachgebildet werden,
missen hierfiir Derivate mit einem Finanzindex als Basiswert zum Einsatz
kommen.

Anlageinstrumente

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds — vorbehaltlich der
oben genannten Anlagegrundsatze — jedes der in Abschnitt 1 von Kapitel 6
L#Anlagebeschrankungen aufgefihrten Instrumente einsetzen; dazu
kénnen unter anderem die nachfolgend aufgefiihrten Instrumente gehdren:

Zielfonds

Abweichend von den Angaben in Abschnitt5 von Kapitel 6
sAnlagebeschrankungen“ kann der Teilfonds gemaR Abschnitt 1
Buchstabe e von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen® bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts in Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA
investieren. Die Zielfonds konnen insbesondere Master Limited
Partnerships  (MLP) umfassen, eine Art von borsennotierten
Kommanditgesellschaften, die den GroRteil ihrer Einnahmen aus
Immobilien, natiirlichen Ressourcen und Rohstoffen erzielen, sowie Fonds,
die in versicherungsgebundene Wertpapiere (ILS) und vorrangige
Darlehen und bis zu maximal 5 % in bedingte Wandelanleihen investieren.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in strukturierte
Produkte (Zertifikate, Schuldverschreibungen) investieren, die ausreichend
liquide sind, von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen mit
erstklassigen Banken vergleichbaren Anlegerschutz bieten) begeben
werden und den Zugang zu den vorstehend genannten Anlageklassen
(einschlieBlich Wahrungen) erleichtern. Diese strukturierten Produkte
mussen die Voraussetzungen fir Wertpapiere gemaR Art. 41 des Gesetzes
von 17. Dezember 2010 erfiillen. Diese strukturierten Produkte missen
regelmaBig und auf transparente Weise im Ruckgriff auf unabhangige
Quellen bewertet werden. Sofern diese strukturierten Produkte keine
eingebetteten Derivate im Sinne von Art. 42 Absatz 3 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 enthalten, dirfen sie keine Hebelwirkung aufweisen.
Der Basiswert der eingebetteten Derivate, die in einem solchen
strukturierten Produkt enthalten sind, darf nur aus Instrumenten bestehen,
die in Abschnitt 1 von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt sind.
Neben der Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die
zugrunde liegenden Kérbe und Indizes ausreichend diversifiziert sein.

Derivate

Gemal Abschnitt 1 Buchstabe g von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen®
kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Derivate
investieren.

Derivate kénnen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Verwaltung
des Portfolios sowie zur Umsetzung der Anlagestrategie innerhalb der
Grenzen eingesetzt werden, die in Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen”
festgelegt sind. Der Teilfonds kann u.a. Terminkontrakte, Futures,
Optionen und Swap-Geschéfte einsetzen.

Das Wahrungsgesamtrisiko wird iberwiegend in der Referenzwahrung des
Teilfonds abgesichert.

Handelt es sich bei den Basiswerten von Derivaten um Finanzindizes, so
werden diese Indizes im Einklang mit Artikel 9 der groRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und Kapitel XIll der ESMA-Leitlinien
2014/937 ausgewahlt, wonach der Index mit Blick auf seine
Zusammensetzung  hinreichend  diversifiziert sein muss, eine
angemessene Benchmark fur den Markt darstellen muss, auf den er sich
bezieht, und in geeigneter Weise veroffentlicht werden muss (,zulassige
Indizes*).

Die Kernanlagen eines Teilfonds diirfen 100 % seines Vermdgens nicht
Uberschreiten.

Der Kapitalbetrag aus dem Vermdgens des Teilfonds, der flr Total Return
Swaps verwendet wird, darf maximal 20 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds entsprechen. Maf3geblich fiir die Berechnung ist die Summe der
Nennwerte der Total Return Swaps. Im Allgemeinen wird erwartet, dass
der in Total Return Swaps engagierte Betrag gemal® der Berechnung
anhand der Summe der Nominalbetrdge der Total Return Swaps einem
Anteil von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entsprechen
wird. Unter bestimmten Umsténden kann dieser Anteil hoher sein.

Die Summe der Nennwerte berlcksichtigt den absoluten Wert des
nominellen Exposure aller Total Return Swaps, die vom Teilfonds
eingesetzt werden. Der erwartete auf solche Total Return Swaps
entfallende Betrag spiegelt wider, in welchem MaR der Teilfonds Total
Return Swaps einsetzt. Er ist jedoch nicht notwendigerweise ein Indikator
fur die Anlagerisiken dieser Instrumente, da keine Netting- oder
Absicherungseffekte berlicksichtigt werden.
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Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen
Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds sowohl auf
Teilfonds- als auch Zielfondsebene Kosten anfallen kénnen. Dariiber

hinaus kann der Wert der Anteile der Zielfonds durch
Wahrungsschwankungen,  Devisentransaktionen,  Steuervorschriften
(einschlieBlich der Erhebung von Quellensteuern) und andere

wirtschaftliche oder politische Faktoren oder Veranderungen in den
Landern, in denen der Zielfonds investiert ist, sowie durch die vorstehend
genannten, mit einem Engagement in Schwellenlandern verbundenen
Risiken beeintrachtigt werden.

Anleger sollten auch beachten, dass die Anlagen der Zielfonds ohne
Rucksicht auf die Kapitalisierung, den Sektor oder den geografischen
Standort ausgewahlt werden koénnen. Dies kann unter Umsténden
mindestens zu einer geografischen oder sektoralen Konzentration flihren.
Gleichzeitig kann die Performance durch die breite Risikostreuung uber
eine Reihe von Zielfonds beeintrachtigt werden.

Die Anlage des Vermdgens des Teilfonds in Anteilen von Zielfonds birgt
das Risiko, dass die Ricknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt
und diese Anlagen dementsprechend ggf. weniger liquide sind als andere
Anlageformen.

In Bezug auf das Anlageuniversum der Teilfonds sollten Anleger beachten,
dass es keine Beschrankungen hinsichtlich der GréRRe der Emittenten oder
der Kreditratings der Emittenten gibt; daher sollten Anleger die
entsprechenden Risiken in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® zur Kenntnis nehmen.
Potenzielle Anleger sollten beachten, dass zuséatzlich zu den in Kapitel 7
+Risikofaktoren“ genannten Risiken die Renditeaussichten der Wertpapiere
von Emittenten in den Schwellenlandern im Allgemeinen héher sind als die
von ahnlichen Wertpapieren, die von gleichwertigen Emittenten in den
entwickelten bzw. Industrielandern begeben werden. Als Schwellen- und
Entwicklungslander gelten die Lander, die von der Weltbank nicht als
Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner werden Lander mit
hohem Einkommen, die in einem Schwellenmarktfinanzindex eines
fihrenden Anbieters enthalten sind, ebenfalls als Schwellen- oder
Entwicklungslénder betrachtet, falls die Verwaltungsgesellschaft dies im
Rahmen des Anlageuniversums eines Teilfonds als angemessen erachtet.
Da der Teilfonds in Schuldtitel der Kategorie Non-Investment-Grade
investieren kann, kénnen die zugrunde liegenden Schuldtitel ein héheres
Risiko einer Herabstufung oder ein hoheres Ausfallrisiko aufweisen als
Schuldtitel erstklassiger Emittenten. Die hoéhere Rendite sollte als
Ausgleich fir das mit den zugrunde liegenden Schuldtiteln verbundene
hohere Risiko und die héhere Volatilitat des Teilfonds betrachtet werden.
Neben den mit herkdbmmlichen Anlageformen verbundenen Risiken (Markt-
, Kredit- und Liquiditatsrisiko) bergen alternative Anlagen (insbesondere
Hedgefonds) eine Reihe spezifischer Risiken, die zum einen darauf
zurlickzufiihren sind, dass ihre Anlagestrategie Leerverkdufe von
Wertpapieren beinhalten kann, und zum anderen darauf, dass durch den
Einsatz von Krediten und Derivaten eine Hebelwirkung entsteht.

Aufgrund dieser Hebelwirkung steigt der Wert des Vermdgens eines
Teilfonds schneller als die damit verbundenen Kosten (insbesondere die
Zinsen fir die Darlehen und die Pramien flr die eingesetzten Derivate),
wenn die Kapitalgewinne aus den mit Hilfe von Hebeln erworbenen
Anlagen groRer sind. Bei fallenden Kursen wird dieser Effekt jedoch durch
einen entsprechend schnellen Rickgang des Fondsvermoégens
ausgeglichen. Der Einsatz von Derivaten, insbesondere von
Leerverkaufen, kann im Extremfall dazu fiihren, dass eine Anlage in einem
einzelnen Zielfonds vollstandig abgeschrieben wird.

Die meisten Hedgefonds sind in Landern registriert, in denen entweder kein
rechtlicher Rahmen und insbesondere keine behdrdliche Aufsicht existiert
oder in denen diese nicht den Standards entsprechen, die in Westeuropa
oder anderen vergleichbaren Landern gelten.

Der Erfolg von Hedgefonds hangt insbesondere von der Kompetenz der
Fondsmanager und der Eignung der ihnen zur Verfligung stehenden
Infrastruktur ab.

Anlagen in Produkt-, Rohstoff- oder Edelmetallindizes unterscheiden sich
von herkémmlichen Anlagen und sind mit zusatzlichen Risiken sowie einer
héheren Volatilitat verbunden. Das Vermdgen des Teilfonds unterliegt den
Uiblichen Schwankungen des jeweiligen Sektors. Der Wert der Produkte,
Rohstoffe oder Edelmetalle wird beispielsweise durch Schwankungen an
den Rohstoffmarkten, durch Naturkatastrophen oder medizinische Notfalle,
durch wirtschaftliche, politische oder regulatorische Entwicklungen weltweit
und — im Falle von Derivaten und strukturierten Produkten — auch durch
Zinsanderungen beeinflusst. Die Volatilitdét von Rohstoffindizes und
historische Finanzmarktszenarien sind keine Garantie flr zukinftige
Entwicklungen.

Die mit alternativen Anlagen verbundenen Risiken sind betrachtlich,
sodass ein Engagement in diesen Anlagen das Verlustpotenzial
entsprechend erhoht. Die Verwaltungsgesellschaft wird jedoch versuchen,
diese Risiken durch eine strenge Auswahl der Anlagen und eine
angemessene Risikostreuung zu minimieren.

Die Ausschittungen oder Dividenden, die durch die Anlagen der
Gesellschaft fur Rechnung des Teilfonds erzielt werden, kdnnen einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer unterliegen. Dies kann die Ertrdge des
Teilfonds beeintrachtigen. Darlber hinaus kdnnen Kapitalgewinne, die der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds zuflieRen, der Kapitalertragsteuer
sowie Rickfuhrungsbeschrankungen unterliegen.

Der Einsatz von Derivaten birgt ebenfalls spezifische Risiken.
Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf die in
Kapitel 7 ,Risikofaktoren“ dargelegten Risiken im Zusammenhang mit
Derivaten hingewiesen.

Daruber hinaus sollten potenzielle Anleger beachten, dass verschiedene
Risiken im Zusammenhang mit den Mittelflissen, die sich aus den durch
Zeichnungen und Ricknahmen erforderlichen Anpassungen ergeben, die
angestrebte Rendite verringern kénnen. Zudem sollten sich potenzielle
Anleger dariber im Klaren sein, dass das Kontrahentenrisiko bei
Derivatstrategien nicht vollstandig eliminiert werden kann. Bei einem
Ausfall der Gegenpartei kdnnen sich die Ertrdge der Anleger verringern.
Der Teilfonds wird sich jedoch bemihen, dieses Risiko durch die
Entgegennahme von finanziellen Sicherheiten, die als Garantien gegeben
werden, zu mindern oder dieses Risiko durch verschiedene
Diversifizierungsmafinahmen zu minimieren, wenn dies als angemessen
erachtet wird.

Die Anlagen des Teilfonds sind Kursschwankungen unterworfen. Daher
besteht keine Garantie, dass das Anlageziel erreicht wird.

Bedingte Kapitalinstrumente kdnnen von Anleihen in Aktien umgewandelt
oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse abgeschrieben werden (ein
sogenannter ,mechanischer Ausldser®). Die Umwandlung in Aktien oder
eine Abschreibung kann zu einem erheblichen Wertverlust fihren. Im Falle
einer Umwandlung kénnen die erhaltenen Aktien einen Abschlag auf den
Aktienkurs zum Zeitpunkt des Kaufs der Anleihe aufweisen, was zu einem
erhohten Kapitalverlustrisiko fiihrt. Bei bedingten Kapitalinstrumenten
kénnen zuséatzlich oder neben mechanischen Ausldésern auch solche in
Bezug auf die wirtschaftliche Tragféhigkeit gelten, die die gleichen Folgen
haben, d. h. eine Umwandlung in Aktien oder Abschreibung. Diese auf die
wirtschaftliche Tragfahigkeit bezogenen Ausldser kénnen in Abhangigkeit
von der Bewertung der Solvenzaussichten der Emittenten durch die
zustandige Aufsichtsbehorde aktiviert werden. Bestimmte nachrangige
Unternehmensanleihen koénnen kindbar sein, d. h. sie kénnen vom
Emittenten zu einem bestimmten Datum zu einem vorher festgelegten
Preis zurlickgekauft werden. Erfolgt die Rlicknahme solcher Anleihen nicht
zum festgelegten Kindigungstermin, kann der Emittent die Laufzeit auf
unbestimmte Zeit verlangern und die Kuponzahlung aufschieben oder
reduzieren. Die Beurteilung der Kreditwirdigkeit von Schuldtiteln ohne
Rating erfolgt ohne Bezugnahme auf eine unabhangige Ratingagentur.
Nachrangige Unternehmensanleihen bergen ein héheres Verlustrisiko als
vorrangige Unternehmensanleihen, auch wenn sie vom selben Emittenten
begeben werden. Anlegern wird empfohlen, die in Kapitel 7
,Risikofaktoren“ dargelegten Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
bedingten Kapitalinstrumenten zu bericksichtigen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertréage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auRerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren*
im Abschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiken dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem mittelfristigen Anlagehorizont, die ein Engagement in den Risiko-
und Renditemerkmalen gemischter Anlageklassen anstreben.

Kosten in Verbindung mit der Anlage in Zielfonds

Unter Bezugnahme auf Abschnitt 5 von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen®
sollten Anleger beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds Kosten im
Allgemeinen sowohl auf Teilfonds- als auch Zielfondsebene anfallen
kénnen.

Die kumulative Verwaltungsgebihr auf Teilfonds - und Zielfondsebene
(ohne Performancegebiihren, falls zutreffend) betragt nicht mehr als
3,00 %.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung des
Teilfonds betraut.

Referenzwahrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der CHF.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage missen zwei
Bankgeschaftstage vor dem Bewertungstag bis spatestens 13:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
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oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umtauschantrdge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 13:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungstag erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien erfolgt einen
Bankgeschaftstag nach der Berechnung.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2
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Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p-a.)

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p. a.) fiir
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»hedged

Maximale
Depotbankgebiihr
(p-a.)

Maximale Gebiihr
(p. a.) fiir die
Buchhaltung und
die Berechnung
des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
P

0,80 %

0,90 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
JK-1¢

0,50 %

0,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
K-B*

k. A.

0,10 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LK-X*

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
=

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,Q

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
L,QL"

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A1Y

0,50 %

0,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A2¢

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A3"

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A4”

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»|-B*

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebihr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
HI-X*

k. A.

k. A

k. A

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LU-X

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebiihren und Aufwendungen gemaR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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UBS (Lux) Systematic Index Fund Growth CHF

Die im Namen des Teilfonds genannte Wahrung ist lediglich die
Referenzwahrung, in der die Wertentwicklung und der Nettoinventarwert
des Teilfonds berechnet werden; sie entspricht nicht zwangslaufig der
Anlagewahrung des Teilfonds.

Die Anlagen kénnen auf jede beliebige Wahrung lauten.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

Anlageziel

Innerhalb des Teilfonds wird — unter angemessener Berucksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung und der Liquiditat der Vermogenswerte —
ein langfristiges Kapitalwachstum in der jeweiligen Referenzwahrung
angestrebt, indem in die nachstehend beschriebenen Anlageklassen
investiert und ein Schwerpunkt auf Kapital- und Wahrungsgewinne gelegt
wird.

Anlagegrundsatze

Der Teilfonds investiert weltweit (einschlieBlich in Schwellenlandern)
vorwiegend in ein breit diversifiziertes Portfolio aus indexgebundenen
Anlageinstrumenten (Uber 50 %) und Investmentfonds (,Zielfonds®),
einschliellich bodrsengehandelter Fonds, strukturierter Produkte und
Derivate, sowie in alle in  Abschnitt 1 von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrten Anlageinstrumente, vorbehaltlich
der in dem betreffenden Kapitel genannten Beschrankungen. Die zur
Erreichung des Anlageziels getroffenen Anlageentscheidungen basieren
auf einem systematischen Ansatz, der auf kurzfristigem Momentum und
einer langfristigen Riickkehr zum Mittelwert (,Mean Reversion®) beruht.
Der Teilfonds investiert mehr als 50% des Wertes seines
Gesamtvermdgens in zuldssige Eigenkapitalinstrumente.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik” festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewodhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der fur die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte geman
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fur einen
Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 lber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
berticksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Vermogensallokation

Das Gesamtengagement in den nachstehend aufgefiihrten Anlageklassen,
ob direkt oder indirekt, darf die nachstehend angegebenen Grenzen (in
Prozent des Nettovermdgens des Teilfonds) nicht Uberschreiten:

Anlageklasse Bandbreite
Liquiditat 0-50 %
Festverzinsliche Wertpapiere 0-50 %
(einschlieBlich hochverzinslicher Anlagen)

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere 50-90 %
Alternative Anlagen 0-20 %

In  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® erfolgt das Engagement in liquiden Anlagen
direkt durch Investitionen in Barmittel, Termineinlagen, Festgelder und
Geldmarktinstrumente, die den CESR-Leitlinien fir eine einheitliche
Definition europaischer Geldmarktfonds (CESR/10-049) entsprechen, oder
indirekt durch Zielfonds, die in diese Instrumente investieren, sowie durch
Liquiditatsfonds und Geldmarktfonds.

Je nach Einschatzung des Markts kdnnen die in Kapitel 4 ,Anlagepolitik*
genannten liquiden Mittel (einschlieflich der vorstehend genannten
zusatzlichen Barmittel) bis zu 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
ausmachen.

In  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® wird das Engagement in alternativen Anlagen
indirekt durch den Einsatz eines oder mehrerer der unten aufgefiihrten
Instrumente erreicht. Das Engagement in alternativen Anlagen kann durch
Anlagen in Rohstoffen (einschlieRlich der einzelnen Rohstoffkategorien),
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Immobilien, naturlichen Ressourcen, Private Equity, Hedgefonds und
Edelmetallen oder einer Kombination dieser Unterklassen erreicht werden.
Sollen die alternativen Anlagen uber Derivate nachgebildet werden,
missen hierfiir Derivate mit einem Finanzindex als Basiswert zum Einsatz
kommen.

Anlageinstrumente

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds — vorbehaltlich der
oben genannten Anlagegrundsatze — jedes der in Abschnitt 1 von Kapitel 6
L#Anlagebeschrankungen aufgefihrten Instrumente einsetzen; dazu
kénnen unter anderem die nachfolgend aufgefiihrten Instrumente gehdren:

Zielfonds

Abweichend von den Angaben in Abschnitt5 von Kapitel 6
sAnlagebeschrankungen“ kann der Teilfonds gemaR Abschnitt 1
Buchstabe e von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen® bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts in Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA
investieren. Die Zielfonds konnen insbesondere Master Limited
Partnerships  (MLP) umfassen, eine Art von borsennotierten
Kommanditgesellschaften, die den GroRteil ihrer Einnahmen aus
Immobilien, natiirlichen Ressourcen und Rohstoffen erzielen, sowie Fonds,
die in versicherungsgebundene Wertpapiere (ILS) und vorrangige
Darlehen und bis zu maximal 5 % in bedingte Wandelanleihen investieren.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in strukturierte
Produkte (Zertifikate, Schuldverschreibungen) investieren, die ausreichend
liquide sind, von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen mit
erstklassigen Banken vergleichbaren Anlegerschutz bieten) begeben
werden und den Zugang zu den vorstehend genannten Anlageklassen
(einschlieBlich Wahrungen) erleichtern. Diese strukturierten Produkte
mussen die Voraussetzungen fir Wertpapiere gemaR Art. 41 des Gesetzes
von 17. Dezember 2010 erfiillen. Diese strukturierten Produkte missen
regelmaBig und auf transparente Weise im Ruckgriff auf unabhangige
Quellen bewertet werden. Sofern diese strukturierten Produkte keine
eingebetteten Derivate im Sinne von Art. 42 Absatz 3 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 enthalten, dirfen sie keine Hebelwirkung aufweisen.
Der Basiswert der eingebetteten Derivate, die in einem solchen
strukturierten Produkt enthalten sind, darf nur aus Instrumenten bestehen,
die in Abschnitt 1 von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt sind.
Neben der Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die
zugrunde liegenden Kérbe und Indizes ausreichend diversifiziert sein.

Derivate

Gemal Abschnitt 1 Buchstabe g von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen®
kann der Teilfonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Derivate
investieren. Derivate kdnnen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Verwaltung des Portfolios sowie zur Umsetzung der Anlagestrategie
innerhalb der Grenzen eingesetzt werden, die in Kapitel 6
»<Anlagebeschrankungen” festgelegt sind. Der Teilfonds kann u. a.
Terminkontrakte, Futures, Optionen und Swap-Geschafte (einschlief3lich
Credit Default Swaps und Total Return Swaps) einsetzen.

Das Wahrungsgesamtrisiko wird iberwiegend in der Referenzwahrung des
Teilfonds abgesichert.

Handelt es sich bei den Basiswerten von Derivaten um Finanzindizes, so
werden diese Indizes im Einklang mit Artikel 9 der groRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und Kapitel XIll der ESMA-Leitlinien
2014/937 ausgewahlt, wonach der Index mit Blick auf seine
Zusammensetzung  hinreichend  diversifiziert sein muss, eine
angemessene Benchmark fur den Markt darstellen muss, auf den er sich
bezieht, und in geeigneter Weise veroffentlicht werden muss (,zulassige
Indizes*).

Die Kernanlagen eines Teilfonds diirfen 100 % seines Vermdgens nicht
Uberschreiten.

Der Kapitalbetrag aus dem Vermdgens des Teilfonds, der flr Total Return
Swaps verwendet wird, darf maximal 20 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds entsprechen. Maf3geblich fiir die Berechnung ist die Summe der
Nennwerte der Total Return Swaps. Im Allgemeinen wird erwartet, dass
der in Total Return Swaps engagierte Betrag gemal® der Berechnung
anhand der Summe der Nominalbetrdge der Total Return Swaps einem
Anteil von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entsprechen
wird. Unter bestimmten Umsténden kann dieser Anteil hoher sein.

Die Summe der Nennwerte berlcksichtigt den absoluten Wert des
nominellen Exposure aller Total Return Swaps, die vom Teilfonds
eingesetzt werden. Der erwartete auf solche Total Return Swaps
entfallende Betrag spiegelt wider, in welchem MaR der Teilfonds Total
Return Swaps einsetzt. Er ist jedoch nicht notwendigerweise ein Indikator
fur die Anlagerisiken dieser Instrumente, da keine Netting- oder
Absicherungseffekte berlicksichtigt werden.
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Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen

Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds Kosten im
Allgemeinen sowohl auf Teilfonds- als auch Zielfondsebene anfallen.
Daruber hinaus kann der Wert der Anteile der Zielfonds durch
Wahrungsschwankungen,  Devisentransaktionen,  Steuervorschriften
(einschlieBlich der Erhebung von Quellensteuern) und andere
wirtschaftliche oder politische Faktoren oder Veranderungen in den
Landern, in denen der Zielfonds investiert ist, sowie durch die vorstehend
genannten, mit einem Engagement in Schwellenlandern verbundenen
Risiken beeintrachtigt werden.

Anleger sollten auch beachten, dass die Anlagen der Zielfonds ohne
Rucksicht auf die Kapitalisierung, den Sektor oder den geografischen
Standort ausgewahlt werden koénnen. Dies kann unter Umsténden
mindestens zu einer geografischen oder sektoralen Konzentration flihren.
Gleichzeitig kann die Performance durch die breite Risikostreuung uber
eine Reihe von Zielfonds beeintrachtigt werden.

Die Anlage des Vermdgens des Teilfonds in Anteilen von Zielfonds birgt
das Risiko, dass die Ricknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt
und diese Anlagen dementsprechend ggf. weniger liquide sind als andere
Anlageformen.

In Bezug auf das Anlageuniversum des Teilfonds sollten Anleger beachten,
dass es keine Beschrankungen hinsichtlich der GréRRe der Emittenten oder
der Kreditratings der Emittenten gibt; daher sollten Anleger die
entsprechenden Risiken in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® zur Kenntnis nehmen.
Potenzielle Anleger sollten beachten, dass zuséatzlich zu den in Kapitel 7
+Risikofaktoren“ genannten Risiken die Renditeaussichten der Wertpapiere
von Emittenten in den Schwellenlandern im Allgemeinen héher sind als die
von ahnlichen Wertpapieren, die von gleichwertigen Emittenten in den
entwickelten bzw. Industrielandern begeben werden. Als Schwellen- und
Entwicklungslander gelten die Lander, die von der Weltbank nicht als
Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner werden Lander mit
hohem Einkommen, die in einem Schwellenmarktfinanzindex eines
fihrenden Anbieters enthalten sind, ebenfalls als Schwellen- oder
Entwicklungslénder betrachtet, falls die Verwaltungsgesellschaft dies im
Rahmen des Anlageuniversums eines Teilfonds als angemessen erachtet.
Da der Teilfonds in Schuldtitel der Kategorie Non-Investment-Grade
investieren kann, kénnen die zugrunde liegenden Schuldtitel ein héheres
Risiko einer Herabstufung oder ein hoheres Ausfallrisiko aufweisen als
Schuldtitel erstklassiger Emittenten. Die hoéhere Rendite sollte als
Ausgleich fir das mit den zugrunde liegenden Schuldtiteln verbundene
héhere Risiko und die héhere Volatilitat der Teilfonds betrachtet werden.
Neben den mit herkdbmmlichen Anlageformen verbundenen Risiken (Markt-
, Kredit- und Liquiditatsrisiko) bergen alternative Anlagen (insbesondere
Hedgefonds) eine Reihe spezifischer Risiken, die zum einen darauf
zurlickzufiihren sind, dass ihre Anlagestrategie Leerverkdufe von
Wertpapieren beinhalten kann, und zum anderen darauf, dass durch den
Einsatz von Krediten und Derivaten eine Hebelwirkung entsteht.

Aufgrund dieser Hebelwirkung steigt der Wert des Vermdgens eines
Teilfonds schneller als die damit verbundenen Kosten (insbesondere die
Zinsen fir die Darlehen und die Pramien flr die eingesetzten Derivate),
wenn die Kapitalgewinne aus den mit Hilfe von Hebeln erworbenen
Anlagen groRer sind. Bei fallenden Kursen wird dieser Effekt jedoch durch
einen entsprechend schnellen Rickgang des Fondsvermoégens
ausgeglichen. Der Einsatz von Derivaten, insbesondere von
Leerverkaufen, kann im Extremfall dazu fiihren, dass eine Anlage in einem
einzelnen Zielfonds vollstandig abgeschrieben wird.

Die meisten Hedgefonds sind in Landern registriert, in denen entweder kein
rechtlicher Rahmen und insbesondere keine behdrdliche Aufsicht existiert
oder in denen diese nicht den Standards entsprechen, die in Westeuropa
oder anderen vergleichbaren Landern gelten.

Der Erfolg von Hedgefonds hangt insbesondere von der Kompetenz der
Fondsmanager und der Eignung der ihnen zur Verfligung stehenden
Infrastruktur ab.

Anlagen in Produkt-, Rohstoff- oder Edelmetallindizes unterscheiden sich
von herkémmlichen Anlagen und sind mit zusatzlichen Risiken sowie einer
héheren Volatilitat verbunden. Das Vermdgen des Teilfonds unterliegt den
Uiblichen Schwankungen des jeweiligen Sektors. Der Wert der Produkte,
Rohstoffe oder Edelmetalle wird beispielsweise durch Schwankungen an
den Rohstoffmarkten, durch Naturkatastrophen oder medizinische Notfalle,
durch wirtschaftliche, politische oder regulatorische Entwicklungen weltweit
und — im Falle von Derivaten und strukturierten Produkten — auch durch
Zinsanderungen beeinflusst. Die Volatilitdét von Rohstoffindizes und
historische Finanzmarktszenarien sind keine Garantie flr zukinftige
Entwicklungen.

Die mit alternativen Anlagen verbundenen Risiken sind betrachtlich,
sodass ein Engagement in diesen Anlagen das Verlustpotenzial
entsprechend erhoht. Die Verwaltungsgesellschaft wird jedoch versuchen,
diese Risiken durch eine strenge Auswahl der Anlagen und eine
angemessene Risikostreuung zu minimieren.

Die Ausschittungen oder Dividenden, die durch die Anlagen der
Gesellschaft fur Rechnung des Teilfonds erzielt werden, kdnnen einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer unterliegen. Dies kann die Ertrdge des
Teilfonds beeintrachtigen. Darlber hinaus kdnnen Kapitalgewinne, die der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds zuflieRen, der Kapitalertragsteuer
sowie Rickfuhrungsbeschrankungen unterliegen.

Der Einsatz von Derivaten birgt ebenfalls spezifische Risiken.
Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf die in
Kapitel 7 ,Risikofaktoren“ dargelegten Risiken im Zusammenhang mit
Derivaten hingewiesen.

Daruber hinaus sollten potenzielle Anleger beachten, dass verschiedene
Risiken im Zusammenhang mit den Mittelflissen, die sich aus den durch
Zeichnungen und Ricknahmen erforderlichen Anpassungen ergeben, die
angestrebte Rendite verringern kénnen. Zudem sollten sich potenzielle
Anleger dariber im Klaren sein, dass das Kontrahentenrisiko bei
Derivatstrategien nicht vollstandig eliminiert werden kann. Bei einem
Ausfall der Gegenpartei kdnnen sich die Ertrdge der Anleger verringern.
Der Teilfonds wird sich jedoch bemihen, dieses Risiko durch die
Entgegennahme von finanziellen Sicherheiten, die als Garantien gegeben
werden, zu mindern oder dieses Risiko durch verschiedene
Diversifizierungsmafinahmen zu minimieren, wenn dies als angemessen
erachtet wird.

Die Anlagen des Teilfonds sind Kursschwankungen unterworfen. Daher
besteht keine Garantie, dass das Anlageziel erreicht wird.

Bedingte Kapitalinstrumente kdnnen von Anleihen in Aktien umgewandelt
oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse abgeschrieben werden (ein
sogenannter ,mechanischer Ausldser®). Die Umwandlung in Aktien oder
eine Abschreibung kann zu einem erheblichen Wertverlust fihren. Im Falle
einer Umwandlung kénnen die erhaltenen Aktien einen Abschlag auf den
Aktienkurs zum Zeitpunkt des Kaufs der Anleihe aufweisen, was zu einem
erhohten Kapitalverlustrisiko fiihrt. Bei bedingten Kapitalinstrumenten
kénnen zuséatzlich oder neben mechanischen Ausldésern auch solche in
Bezug auf die wirtschaftliche Tragféhigkeit gelten, die die gleichen Folgen
haben, d. h. eine Umwandlung in Aktien oder Abschreibung. Diese auf die
wirtschaftliche Tragfahigkeit bezogenen Ausldser kénnen in Abhangigkeit
von der Bewertung der Solvenzaussichten der Emittenten durch die
zustandige Aufsichtsbehorde aktiviert werden. Bestimmte nachrangige
Unternehmensanleihen koénnen kindbar sein, d. h. sie kénnen vom
Emittenten zu einem bestimmten Datum zu einem vorher festgelegten
Preis zurlickgekauft werden. Erfolgt die Rlicknahme solcher Anleihen nicht
zum festgelegten Kindigungstermin, kann der Emittent die Laufzeit auf
unbestimmte Zeit verlangern und die Kuponzahlung aufschieben oder
reduzieren. Die Beurteilung der Kreditwirdigkeit von Schuldtiteln ohne
Rating erfolgt ohne Bezugnahme auf eine unabhangige Ratingagentur.
Nachrangige Unternehmensanleihen bergen ein héheres Verlustrisiko als
vorrangige Unternehmensanleihen, auch wenn sie vom selben Emittenten
begeben werden. Anlegern wird empfohlen, die in Kapitel 7
,Risikofaktoren“ dargelegten Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
bedingten Kapitalinstrumenten zu bericksichtigen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertréage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auRerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren*
im Abschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiken dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem langfristigen Anlagehorizont, die ein Engagement in den Risiko- und
Renditemerkmalen gemischter Anlageklassen anstreben.

Kosten in Verbindung mit der Anlage in Zielfonds

Unter Bezugnahme auf Abschnitt 5 von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen®
sollten Anleger beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds Kosten im
Allgemeinen sowohl auf Teilfonds- als auch Zielfondsebene anfallen
kénnen.

Die kumulative Verwaltungsgebihr auf Teilfonds - und Zielfondsebene
(ohne Performancegebiihren, falls zutreffend) betragt nicht mehr als
3,00 %.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung des
Teilfonds betraut.

Referenzwahrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der CHF.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage missen zwei
Bankgeschaftstage vor dem Bewertungstag bis spatestens 13:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
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oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umtauschantrdge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 13:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungstag erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien erfolgt einen
Bankgeschaftstag nach der Berechnung.
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Teilfondsspezifische Gebiihren
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Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p-a.)

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p. a.) fiir
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»hedged

Maximale
Depotbankgebiihr
(p-a.)

Maximale Gebiihr
(p. a.) fiir die
Buchhaltung und
die Berechnung
des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
P

0,80 %

0,90 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
JK-1¢

0,50 %

0,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
K-B*

k. A.

0,10 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LK-X*

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
=

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,Q

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
L,QL"

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A1Y

0,50 %

0,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A2¢

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A3"

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A4”

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»|-B*

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebihr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
HI-X*

k. A.

k. A

k. A

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LU-X

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebiihren und Aufwendungen gemaR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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UBS (Lux) Systematic Index Fund Yield CHF

Die im Namen des Teilfonds genannte Wahrung ist lediglich die
Referenzwahrung, in der die Wertentwicklung und der Nettoinventarwert
des Teilfonds berechnet werden; sie entspricht nicht zwangslaufig der
Anlagewahrung des Teilfonds.

Die Anlagen kénnen auf jede beliebige Wahrung lauten.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

Anlageziel

Innerhalb des Teilfonds werden — unter angemessener Berlcksichtigung
des Grundsatzes der Risikostreuung und der Liquiditdt der
Vermogenswerte — moglichst hohe Ertrdge in der jeweiligen
Referenzwahrung angestrebt, indem in die nachstehend beschriebenen
Anlageklassen investiert und ein Schwerpunkt auf laufende Ertréage gelegt
wird.

Anlagegrundsatze

Der Teilfonds investiert weltweit (einschlieBlich in Schwellenlandern)
vorwiegend in ein breit diversifiziertes Portfolio aus indexgebundenen
Anlageinstrumenten (Uber 50 %) und Investmentfonds (,Zielfonds®),
einschliellich bodrsengehandelter Fonds, strukturierter Produkte und
Derivate, sowie in alle in  Abschnitt 1 von Kapitel 6
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrten Anlageinstrumente, vorbehaltlich
der in dem betreffenden Kapitel genannten Beschrankungen. Die zur
Erreichung des Anlageziels getroffenen Anlageentscheidungen basieren
auf einem systematischen Ansatz, der auf kurzfristigem Momentum und
einer langfristigen Riickkehr zum Mittelwert (,Mean Reversion®) beruht.
Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik® festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der flr die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte gemaf
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder fir einen
Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Dieser Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
bertcksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Vermogensallokation

Das Gesamtengagement in den nachstehend aufgefiihrten Anlageklassen,
ob direkt oder indirekt, darf die nachstehend angegebenen Grenzen (in
Prozent des Nettovermdgens des Teilfonds) nicht Uiberschreiten:

Anlageklasse Bandbreite
Liquiditat 0-50 %
Festverzmshf;he Wertpapiere (einschlieRlich 35-85 9%
hochverzinslicher Anlagen)

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere 15-40 %
Alternative Anlagen 0-20 %

In  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 6
LAnlagebeschrankungen® erfolgt das Engagement in liquiden Anlagen
direkt durch Investitionen in Barmittel, Termineinlagen, Festgelder und
Geldmarktinstrumente, die den CESR-Leitlinien fir eine einheitliche
Definition europaischer Geldmarktfonds (CESR/10-049) entsprechen, oder
indirekt durch Zielfonds, die in diese Instrumente investieren, sowie durch
Liquiditatsfonds und Geldmarktfonds.

Je nach Einschatzung des Markts kénnen die in Kapitel 4 ,Anlagepolitik”
genannten liquiden Mittel (einschlieRlich der vorstehend genannten
zusétzlichen Barmittel) bis zu 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds
ausmachen.

In  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 6
LAnlagebeschrankungen® wird das Engagement in alternativen Anlagen
indirekt durch den Einsatz eines oder mehrerer der unten aufgefiihrten
Instrumente erreicht. Das Engagement in alternativen Anlagen kann durch
Anlagen in Rohstoffen (einschlieflich der einzelnen Rohstoffkategorien),
Immobilien, natirlichen Ressourcen, Private Equity, Hedgefonds und
Edelmetallen oder einer Kombination dieser Unterklassen erreicht werden.
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Sollen die alternativen Anlagen uber Derivate nachgebildet werden,
mussen hierfiir Derivate mit einem Finanzindex als Basiswert zum Einsatz
kommen.

Anlageinstrumente

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds — vorbehaltlich der
oben genannten Anlagegrundsatze — jedes der in Abschnitt 1 von Kapitel 6
LAnlagebeschrankungen aufgefiuhrten Instrumente einsetzen; dazu
kénnen unter anderem die nachfolgend aufgefiihrten Instrumente gehdren:

Zielfonds

Abweichend von den Angaben in Abschnitt5 von Kapitel 6
JAnlagebeschrankungen“ koénnen die Teilfonds gemaR Abschnitt 1
Buchstabe e von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen® bis zu 100 % ihres
Nettoinventarwerts in Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA
investieren. Die Zielfonds koénnen insbesondere Master Limited
Partnerships  (MLP) umfassen, eine Art von bdrsennotierten
Kommanditgesellschaften, die den GroRteil ihrer Einnahmen aus
Immobilien, natiirlichen Ressourcen und Rohstoffen erzielen, sowie Fonds,
die in versicherungsgebundene Wertpapiere (ILS) und vorrangige
Darlehen und bis zu maximal 5 % in bedingte Wandelanleihen investieren.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in strukturierte
Produkte (Zertifikate, Schuldverschreibungen) investieren, die ausreichend
liquide sind, von erstklassigen Banken (oder von Emittenten, die einen mit
erstklassigen Banken vergleichbaren Anlegerschutz bieten) begeben
werden und den Zugang zu den vorstehend genannten Anlageklassen
(einschlieRlich Wahrungen) erleichtern. Diese strukturierten Produkte
mussen die Voraussetzungen fiir Wertpapiere gemaf Art. 41 des Gesetzes
von 17. Dezember 2010 erfiillen. Diese strukturierten Produkte missen
regelmaRig und auf transparente Weise im Ruckgriff auf unabhangige
Quellen bewertet werden. Sofern diese strukturierten Produkte keine
eingebetteten Derivate im Sinne von Art. 42 Absatz 3 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 enthalten, dirfen sie keine Hebelwirkung aufweisen.
Der Basiswert der eingebetteten Derivate, die in einem solchen
strukturierten Produkt enthalten sind, darf nur aus Instrumenten bestehen,
die in Abschnitt 1 von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen® aufgefiihrt sind.
Neben der Einhaltung der Vorschriften zur Risikostreuung missen die
zugrunde liegenden Kérbe und Indizes ausreichend diversifiziert sein.

Derivate

Gemal Abschnitt 1 Buchstabe g von Kapitel 6 ,Anlagebeschréankungen*
kénnen die Teilfonds bis zu 100 % ihres Nettoinventarwerts in Derivate
investieren. Derivate kdnnen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Verwaltung des Portfolios sowie zur Umsetzung der Anlagestrategie
innerhalb der Grenzen eingesetzt werden, die in Kapitel 6
+1Anlagebeschrankungen® festgelegt sind. Der Teilfonds kann u. a.
Terminkontrakte, Futures, Optionen und Swap-Geschafte (einschlieflich
Credit Default Swaps und Total Return Swaps) einsetzen.

Das Wahrungsgesamtrisiko wird iberwiegend in der Referenzwahrung des
Teilfonds abgesichert.

Handelt es sich bei den Basiswerten von Derivaten um Finanzindizes, so
werden diese Indizes im Einklang mit Artikel 9 der groRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und Kapitel XIll der ESMA-Leitlinien
2014/937 ausgewahlt, wonach der Index mit Blick auf seine
Zusammensetzung hinreichend  diversifiziert sein muss, eine
angemessene Benchmark fiir den Markt darstellen muss, auf den er sich
bezieht, und in geeigneter Weise veroffentlicht werden muss (,zulassige
Indizes®).

Die Kernanlagen eines Teilfonds dirfen 100 % seines Vermdgens nicht
Uberschreiten.

Der Kapitalbetrag aus dem Vermdgens des Teilfonds, der fir Total Return
Swaps verwendet wird, darf maximal 20 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds entsprechen. Mafgeblich fiir die Berechnung ist die Summe der
Nennwerte der Total Return Swaps. Im Allgemeinen wird erwartet, dass
der in Total Return Swaps engagierte Betrag gemaft der Berechnung
anhand der Summe der Nominalbetrage der Total Return Swaps einem
Anteil von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entsprechen
wird. Unter bestimmten Umsténden kann dieser Anteil hoher sein.

Die Summe der Nennwerte berlcksichtigt den absoluten Wert des
nominellen Exposure aller Total Return Swaps, die vom Teilfonds
eingesetzt werden. Der erwartete auf solche Total Return Swaps
entfallende Betrag spiegelt wider, in welchem MaR der Teilfonds Total
Return Swaps einsetzt. Er ist jedoch nicht notwendigerweise ein Indikator
fur die Anlagerisiken dieser Instrumente, da keine Netting- oder
Absicherungseffekte beriicksichtigt werden.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.
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Risikoinformationen

Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds Kosten im
Allgemeinen sowohl auf Teilfonds- als auch Zielfondsebene anfallen.
Dariber hinaus kann der Wert der Anteile der Zielfonds durch
Wahrungsschwankungen,  Devisentransaktionen,  Steuervorschriften
(einschlieBlich der Erhebung von Quellensteuern) und andere
wirtschaftliche oder politische Faktoren oder Veranderungen in den
Landern, in denen der Zielfonds investiert ist, sowie durch die vorstehend
genannten, mit einem Engagement in Schwellenlandern verbundenen
Risiken beeintrachtigt werden.

Anleger sollten auch beachten, dass die Anlagen der Zielfonds ohne
Rucksicht auf die Kapitalisierung, den Sektor oder den geografischen
Standort ausgewahlt werden koénnen. Dies kann unter Umsténden
mindestens zu einer geografischen oder sektoralen Konzentration flihren.
Gleichzeitig kann die Performance durch die breite Risikostreuung uber
eine Reihe von Zielfonds beeintrachtigt werden.

Die Anlage des Vermdgens des Teilfonds in Anteilen von Zielfonds birgt
das Risiko, dass die Rucknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt
und diese Anlagen dementsprechend ggf. weniger liquide sind als andere
Anlageformen.

In Bezug auf das Anlageuniversum des Teilfonds sollten Anleger beachten,
dass es keine Beschrankungen hinsichtlich der GréRRe der Emittenten oder
der Kreditratings der Emittenten gibt; daher sollten Anleger die
entsprechenden Risiken in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® zur Kenntnis nehmen.
Potenzielle Anleger sollten beachten, dass zuséatzlich zu den in Kapitel 7
+Risikofaktoren“ genannten Risiken die Renditeaussichten der Wertpapiere
von Emittenten in den Schwellenlandern im Allgemeinen héher sind als die
von ahnlichen Wertpapieren, die von gleichwertigen Emittenten in den
entwickelten bzw. Industrielandern begeben werden. Als Schwellen- und
Entwicklungslander gelten die Lander, die von der Weltbank nicht als
Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner werden Lander mit
hohem Einkommen, die in einem Schwellenmarktfinanzindex eines
fihrenden Anbieters enthalten sind, ebenfalls als Schwellen- oder
Entwicklungslander betrachtet, falls die Verwaltungsgesellschaft dies im
Rahmen des Anlageuniversums eines Teilfonds als angemessen erachtet.
Da der Teilfonds in Schuldtitel der Kategorie Non-Investment-Grade
investieren kann, kénnen die zugrunde liegenden Schuldtitel ein héheres
Risiko einer Herabstufung oder ein hoheres Ausfallrisiko aufweisen als
Schuldtitel erstklassiger Emittenten. Die hohere Rendite sollte als
Ausgleich fir das mit den zugrunde liegenden Schuldtiteln verbundene
héhere Risiko und die hdéhere Volatilitat des Teilfonds betrachtet werden.
Neben den mit herkdbmmlichen Anlageformen verbundenen Risiken (Markt-
, Kredit- und Liquiditatsrisiko) bergen alternative Anlagen (insbesondere
Hedgefonds) eine Reihe spezifischer Risiken, die zum einen darauf
zurlickzufiihren sind, dass ihre Anlagestrategie Leerverkdufe von
Wertpapieren beinhalten kann, und zum anderen darauf, dass durch den
Einsatz von Krediten und Derivaten eine Hebelwirkung entsteht.

Aufgrund dieser Hebelwirkung steigt der Wert des Vermdgens eines
Teilfonds schneller als die damit verbundenen Kosten (insbesondere die
Zinsen fir die Darlehen und die Pramien flr die eingesetzten Derivate),
wenn die Kapitalgewinne aus den mit Hilfe von Hebeln erworbenen
Anlagen groRer sind. Bei fallenden Kursen wird dieser Effekt jedoch durch
einen entsprechend schnellen Rickgang des Fondsvermoégens
ausgeglichen. Der Einsatz von Derivaten, insbesondere von
Leerverkaufen, kann im Extremfall dazu fiihren, dass eine Anlage in einem
einzelnen Zielfonds vollstandig abgeschrieben wird.

Die meisten Hedgefonds sind in Landern registriert, in denen entweder kein
rechtlicher Rahmen und insbesondere keine behdrdliche Aufsicht existiert
oder in denen diese nicht den Standards entsprechen, die in Westeuropa
oder anderen vergleichbaren Landern gelten.

Der Erfolg von Hedgefonds hangt insbesondere von der Kompetenz der
Fondsmanager und der Eignung der ihnen zur Verfigung stehenden
Infrastruktur ab.

Anlagen in Produkt-, Rohstoff- oder Edelmetallindizes unterscheiden sich
von herkémmlichen Anlagen und sind mit zusatzlichen Risiken sowie einer
héheren Volatilitat verbunden. Das Vermdgen des Teilfonds unterliegt den
Uiblichen Schwankungen des jeweiligen Sektors. Der Wert der Produkte,
Rohstoffe oder Edelmetalle wird beispielsweise durch Schwankungen an
den Rohstoffmarkten, durch Naturkatastrophen oder medizinische Notfalle,
durch wirtschaftliche, politische oder regulatorische Entwicklungen weltweit
und — im Falle von Derivaten und strukturierten Produkten — auch durch
Zinsanderungen beeinflusst. Die Volatilitdt von Rohstoffindizes und
historische Finanzmarktszenarien sind keine Garantie flr zukinftige
Entwicklungen.

Die mit alternativen Anlagen verbundenen Risiken sind betrachtlich,
sodass ein Engagement in diesen Anlagen das Verlustpotenzial
entsprechend erhoht. Die Verwaltungsgesellschaft wird jedoch versuchen,
diese Risiken durch eine strenge Auswahl der Anlagen und eine
angemessene Risikostreuung zu minimieren.

Die Ausschittungen oder Dividenden, die durch die Anlagen der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds erzielt werden, kénnen einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer unterliegen. Dies kann die Ertrdge des

Teilfonds beeintrachtigen. Darlber hinaus kdnnen Kapitalgewinne, die der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds zuflieRen, der Kapitalertragsteuer
sowie Rickfuhrungsbeschrankungen unterliegen.

Der Einsatz von Derivaten birgt ebenfalls spezifische Risiken.
Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf die in
Kapitel 7 ,Risikofaktoren® dargelegten Risiken im Zusammenhang mit
Derivaten hingewiesen.

Daruber hinaus sollten potenzielle Anleger beachten, dass verschiedene
Risiken im Zusammenhang mit den Mittelflissen, die sich aus den durch
Zeichnungen und Ricknahmen erforderlichen Anpassungen ergeben, die
angestrebte Rendite verringern kénnen. Zudem sollten sich potenzielle
Anleger dariber im Klaren sein, dass das Kontrahentenrisiko bei
Derivatstrategien nicht vollstdndig eliminiert werden kann. Bei einem
Ausfall der Gegenpartei kdnnen sich die Ertrdge der Anleger verringern.
Der Teilfonds wird sich jedoch bemihen, dieses Risiko durch die
Entgegennahme von finanziellen Sicherheiten, die als Garantien gegeben
werden, zu mindern oder dieses Risiko durch verschiedene
Diversifizierungsmafinahmen zu minimieren, wenn dies als angemessen
erachtet wird.

Die Anlagen des Teilfonds sind Kursschwankungen unterworfen. Daher
besteht keine Garantie, dass das Anlageziel erreicht wird.

Bedingte Kapitalinstrumente kdnnen von Anleihen in Aktien umgewandelt
oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse abgeschrieben werden (ein
sogenannter ,mechanischer Ausldser‘). Die Umwandlung in Aktien oder
eine Abschreibung kann zu einem erheblichen Wertverlust fihren. Im Falle
einer Umwandlung kénnen die erhaltenen Aktien einen Abschlag auf den
Aktienkurs zum Zeitpunkt des Kaufs der Anleihe aufweisen, was zu einem
erhohten Kapitalverlustrisiko fiihrt. Bei bedingten Kapitalinstrumenten
kénnen zuséatzlich oder neben mechanischen Auslésern auch solche in
Bezug auf die wirtschaftliche Tragféhigkeit gelten, die die gleichen Folgen
haben, d. h. eine Umwandlung in Aktien oder Abschreibung. Diese auf die
wirtschaftliche Tragfahigkeit bezogenen Ausldser kénnen in Abhangigkeit
von der Bewertung der Solvenzaussichten der Emittenten durch die
zustandige Aufsichtsbehorde aktiviert werden. Bestimmte nachrangige
Unternehmensanleihen koénnen kindbar sein, d. h. sie kénnen vom
Emittenten zu einem bestimmten Datum zu einem vorher festgelegten
Preis zurlickgekauft werden. Erfolgt die Rlicknahme solcher Anleihen nicht
zum festgelegten Kindigungstermin, kann der Emittent die Laufzeit auf
unbestimmte Zeit verlangern und die Kuponzahlung aufschieben oder
reduzieren. Die Beurteilung der Kreditwirdigkeit von Schuldtiteln ohne
Rating erfolgt ohne Bezugnahme auf eine unabhangige Ratingagentur.
Nachrangige Unternehmensanleihen bergen ein héheres Verlustrisiko als
vorrangige Unternehmensanleihen, auch wenn sie vom selben Emittenten
begeben werden. Anlegern wird empfohlen, die in Kapitel 7
,Risikofaktoren“ dargelegten Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
bedingten Kapitalinstrumenten zu bericksichtigen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auRerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren*
im Abschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiken dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem mittelfristigen Anlagehorizont, die ein Engagement in den Risiko-
und Renditemerkmalen gemischter Anlageklassen anstreben.

Kosten in Verbindung mit der Anlage in Zielfonds

Unter Bezugnahme auf Abschnitt 5 von Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen®
sollten Anleger beachten, dass bei Anlagen in Zielfonds Kosten im
Allgemeinen sowohl auf Teilfonds- als auch Zielfondsebene anfallen
kénnen.

Die kumulative Verwaltungsgebiihr auf Teilfonds - und Zielfondsebene
(ohne Performancegebiihren, falls zutreffend) betragt nicht mehr als
3,00 %.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung des
Teilfonds betraut.

Referenzwahrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der CHF.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage missen zwei
Bankgeschaftstage vor dem Bewertungstag bis spatestens 13:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.
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Zeichnungs-, Rlcknahme- oder Umtauschantrdge, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 13:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungstag erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien erfolgt einen
Bankgeschéaftstag nach der Berechnung.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

UBS (Lux) Investment SICAV 2
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Aktienklassen

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p-a.)

Maximale
Verwaltungsgebiihr
(p. a.) fiir
Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»hedged

Maximale
Depotbankgebiihr
(p-a.)

Maximale Gebiihr
(p. a.) fiir die
Buchhaltung und
die Berechnung
des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
P

0,80 %

0,90 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
JK-1¢

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
K-B*

k. A.

0,10 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LK-X*

k. A.

k. A

k. A.

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
=

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
,Q

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
L,QL"

0,70 %

0,80 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A1Y

0,50 %

0,60 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A2¢

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A3"

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
J-A4”

0,30 %

0,40 %

0,10 %

0,10 %

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
»|-B*

Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebihr 0,35 % (p. a.)*

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
HI-X*

k. A.

k. A

k. A

k. A.

Aktienklassen mit
dem
Namensbestandteil
LU-X

k. A.

k. A.

k. A.

k. A.

* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebiihren und Aufwendungen gemaR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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UBS (Lux) Thematic Opportunities Equity Fund

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unter Berlcksichtigung des
Grundsatzes der Risikostreuung, der Sicherheit des angelegten Kapitals
und der Liquiditat der Vermogenswerte die bestmdgliche Rendite in US-
Dollar (Referenzwahrung) zu erzielen.

Dieser Teilfonds hat das Ziel, die Rendite der Benchmark MSCI AC World
(net div. reinvested) zu Ubertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Benchmark wird als Referenzpunkt fur die Portfoliokonstruktion und als
Grundlage fir die Festlegung von Risikobeschrankungen und/oder fur die
Bemessung der Performancegebiihr verwendet. Der Grofteil der
Aktienwerte des Teilfonds wird nicht notwendigerweise Bestandteil der
Benchmark sein oder eine von dieser abgeleitete Gewichtung haben. Der
Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen deutlich von der
Gewichtung bestimmter Komponenten der Benchmark abweichen und
auch in umfangreichem Mafe in nicht in der Benchmark enthaltenen
Aktienwerten anlegen, um spezifische Anlagechancen zu nutzen. Es ist
daher zu erwarten, dass die Performance des Teilfonds erheblich von jener
des Vergleichsindex abweichen wird.

Anlagegrundsatze

Mindestens zwei Drittel des Gesamtnettovermdgens dieses Teilfonds
werden weltweit (auch in Schwellenlandern) in Aktien und aktienahnliche
Wertpapiere und Rechte (American Depository Receipts [ADRs], Global
Depository Receipts, Gewinnbeteiligungszertifikate,
Beteiligungszertifikate, Dividendenrechtszertifikate usw.) investiert, die von
Unternehmen begeben werden, die von langfristigen Themen profitieren
kénnen, von denen erwartet wird, dass sie in Zukunft zu einem
Uberdurchschnittlichen Wachstum fiihren, wie z.B. Digitalisierung,
Sicherheit und Gefahrenabwehr, Automatisierung, demografischer
Wandel, Infrastruktur oder Umweltfragen. Der Anlageverwalter wird die
Aufteilung auf die verschiedenen Themen aktiv und abhangig von seinen
Erwartungen hinsichtlich der Out-/Underperformance der fir die einzelnen
Themen in Frage kommenden Aktien verwalten.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds in Unternehmen investieren, die den
GroRteil ihrer Einnahmen durch die Finanzierung von Aktivitaten in diesen
Bereichen erzielen.

Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt unabhangig von ihrer
Marktkapitalisierung, wobei jedoch ein wesentlicher Schwerpunkt auf
kleinen und mittelgroBen Unternehmen liegt.

Zu Absicherungszwecken und im Interesse einer effizienten Verwaltung
des Portfolios sowie zur Umsetzung der Anlagestrategie kénnen die
vorgenannten Anlagen auch in Form von Derivaten getatigt werden, sofern
die in Kapitel 6 ,Anlagebeschrankungen” genannten Grenzen eingehalten
werden. Derivate kdnnen Futures und Optionen auf Aktien umfassen, an
Wertpapierkdrbe oder Indizes gekoppelt sein und werden geman Art. 9 des
GroRherzoglichen Erlasses vom 8. Februar 2008 ausgewahit.

Der Teilfonds kann — vorbehaltlich der oben genannten Anlagegrundsatze
— in strukturierte Produkte (Zertifikate, Schuldverschreibungen) auf Aktien,
aktienahnliche Wertpapiere, Aktienkérbe und Aktienindizes investieren, die
ausreichend liquide sind und von erstklassigen Banken (oder von
Emittenten, die einen Anlegerschutz bieten, der mit dem von erstklassigen
Banken vergleichbar ist) begeben werden. Diese strukturierten Produkte
mussen die Voraussetzungen fiir Wertpapiere gemaf Art. 41 des Gesetzes
von 17. Dezember 2010 erfilllen. Darlber hinaus missen diese
strukturierten Produkte regelmaBig und transparent auf Basis
unabhangiger Quellen bewertet werden. Strukturierte Produkte dirfen
keine Hebelwirkung haben. Neben der Einhaltung der Vorschriften zur
Risikostreuung mussen die Aktienkérbe und Aktienindizes ausreichend
diversifiziert sein. Der Teilfonds kann darliber hinaus — vorbehaltlich der
vorstehend genannten Anlagegrundsatze — bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in OGA und/oder OGAW investieren, einschlieBlich
solcher, die von UBS Asset Management (Europe) S.A. oder einer mit UBS
Asset Management (Europe) S.A. verbundenen Gesellschaft verwaltet
werden.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds zur Absicherung von Wahrungsrisiken
und zur Ausrichtung seines Vermdgens auf eine oder mehrere andere
Wahrungen Devisentermingeschéfte und andere Wahrungsderivate
gemaf Abschnitt 3 von Kapitel 6, ,Anlagebeschrankungen®, abschlieRen.

Die Auswahl der Indizes, auf denen diese Derivate beruhen, erfolgt in
Ubereinstimmung mit Artikel 9 der GrofRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

Vorbehaltlich der in Kapitel 4 ,Anlagepolitik® festgelegten Bedingungen
kann der Teilfonds bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des
Teilfonds in zusatzliche Barmittel (d. h. Sichteinlagen) investieren, um
laufende oder auflergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte geman
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, oder flr einen
Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist. Der Teilfonds kann neben den vorgenannten Sichteinlagen
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bis zu einem Drittel seines Nettovermégens (einschlieflich der
vorgenannten Sichteinlagen) in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von
Unternehmen investieren, die die vorgenannten Anforderungen nicht
erfillen, sowie in Barmittel, Termineinlagen, Liquiditatsfonds,
Geldmarktfonds, Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Wertpapiere, zu
denen unter anderem Anleihen, Schuldverschreibungen und &hnliche fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie abgezinste Wertpapiere
zahlen kénnen, die von 6ffentlichen, privaten und halbprivaten Emittenten
weltweit (einschlieRlich Schwellenlandern) begeben werden. In jedem Fall,
und um Zweifel auszuschlieBen, gilt, dass Anlagen in Liquiditats- und
Geldmarktfonds auf 10 % des gesamten Nettovermégens begrenzt sind.
Der Teilfonds investiert mehr als 50% des Wertes seines
Gesamtvermogens in zulassige Eigenkapitalinstrumente.

Der Teilfonds bewirbt ©kologische und/oder soziale Merkmale und
entspricht  Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Weitere Informationen zu den
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen sind im SFDR-Anhang zu
diesem Dokument zu finden (SFDR RTS Art. 14 Abs. 2).
Nachhaltigkeitsrisiken ~werden im Rahmen der Anlagestrategie
berlcksichtigt, indem finanziell wesentliche Faktoren identifiziert werden,
die sich auf Anlageentscheidungen auswirken und somit die finanzielle
Performance und die Anlagerenditen der Instrumente beeinflussen
kénnen.

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten
ESG-Bewertungsdaten von UBS und zwei anerkannten externen ESG-
Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung fiihrt zu einer héheren Qualitat des sich daraus
ergebenden Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive
mehrere unabhangige ESG-Bewertungen berlcksichtigt werden. Der
Blended ESG Score von UBS stellt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens dar und bewertet wesentliche 6kologische, soziale und
Unternehmensfihrungsfaktoren. Zu diesen Faktoren zahlen unter
anderem der 6kologische Fufabdruck und die betriebliche Effizienz, das
Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel, die Nutzung
natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement,
die Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die
Entwicklung des Humankapitals, die Diversitdt der Leitungs- und
Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekampfungspolitik.
Jedem bewerteten Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS
zugewiesen, der von O bis 10 reicht, wobei 10 fir das beste
Nachhaltigkeitsprofil steht. Der Teilfonds weist die folgenden Merkmale zur
Bewerbung von ESG-Aspekten auf:

. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner
Benchmark liegt, oder die Anlage von mindestens 51 % des Vermdgens in
Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte der
Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die
Berechnung einbezogen.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird auf der Grundlage des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikoinformationen

Anleger sollten die ,Risikofaktoren* in Kapitel 7 des Verkaufsprospekts
sowie die unten dargelegten Risikoinformationen lesen, beachten und
berlcksichtigen.

Der Teilfonds kann in Schwellenlandern investieren. Die wahrscheinlichen
Renditen von Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern sind im
Allgemeinen hoéher als die Renditen &hnlicher Wertpapiere von
gleichwertigen Emittenten aus Landern, die nicht als Schwellenlander
eingestuft werden (d. h. Industrielander). Ein ,Industrieland” ist ein Land,
das von der Weltbank als ,Land mit hohem Einkommen* eingestuft wird
und/oder nicht von einem fiihrenden Indexanbieter in einen Finanzindex fir
Schwellenlander aufgenommen wurde, und ist als ein Land zu verstehen,
das im Gegensatz zu Schwellenlandern nach allgemeiner Auffassung iber
eine entwickelte und komplexe Wirtschaft verfiigt, insbesondere (iber eine
fortgeschrittene technologische Infrastruktur, diversifizierte
Wirtschaftszweige, ein hochwertiges Gesundheitssystem und einen
besseren Zugang zu Bildung.

Als Schwellen- und Entwicklungslander gelten die Lander, die von der
Weltbank nicht als Lander mit hohen Einkommen klassifiziert sind. Ferner
werden Lander mit  hohem Einkommen, die in einem
Schwellenmarktfinanzindex eines fiihrenden Anbieters enthalten sind,
ebenfalls als Schwellen- oder Entwicklungslander betrachtet, falls die
Verwaltungsgesellschaft dies im Rahmen des Anlageuniversums eines
Teilfonds als angemessen erachtet. Die Markte in den Schwellenlandern

78



sind wesentlich weniger liquide als die Aktienmarkte der Industrielander.
AuBerdem waren diese Markte in der Vergangenheit einer hdheren
Volatilitdt ausgesetzt als die Markte der Industrielander.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in
diesem Teilfonds aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Situation in
den Schwellenldndern mit einem héheren Risiko verbunden sind, was
wiederum die Rendite der Teilfondsanlagen schmalern kann. Anlagen in
diesem Teilfonds sollten nur langfristig getatigt werden. Anlagen in
Schwellenldndern sind u. a. folgenden Risiken ausgesetzt: weniger
wirksame Offentliche Aufsicht, Rechnungslegungs- und Priifungsmethoden
und -standards, die nicht den Anforderungen der westlichen Gesetzgebung
entsprechen, mogliche Beschrankungen bei der Ruckfihrung des
investierten Kapitals, Kontrahentenrisiko bei einzelnen Transaktionen,
Marktvolatilitdt und unzureichende Liquiditat der Anlagen des Teilfonds.
Anlagen in Wertpapieren relativ kleiner, wenig bekannter Unternehmen
sind mit einem hoheren Risiko und der Maglichkeit groRerer
Kursschwankungen verbunden, da die Wachstumsaussichten kleiner
Unternehmen unsicherer und die Markte fiir solche Aktien weniger liquide
sind und weil kleine Unternehmen empfindlicher auf veranderte
Marktbedingungen reagieren. Es ist auch zu beriicksichtigen, dass die
Unternehmen unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small,
Mid, Large Caps) oder ihrem Sektor ausgewahlt werden. Dies kann auf
Fonds- oder Wertpapierebene zu einer Konzentration in Bezug auf
Marktsegmente oder Sektoren flhren.

Eine Schwankung des Wechselkurses der lokalen Wahrungen gegenuber
der Referenzwahrung flhrt zu einer entsprechenden gleichzeitigen
Schwankung des in der Referenzwahrung ausgedriickten Nettovermdgens
des Teilfonds, wahrend die lokalen Wahrungen Devisenbeschrankungen
unterworfen sein kénnen.

Direktinvestitionen in Indien sind ebenfalls mit spezifischen Risiken
verbunden. Dementsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere
auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren* dargelegten Risiken in Bezug auf die
FPI-Registrierung des Teilfonds und die mdgliche Offenlegung von
Informationen Uber die Anleger des Teilfonds und von deren
personenbezogenen Daten gegenuber den lokalen indischen
Aufsichtsbehérden und dem DDP hingewiesen.

Anlagen Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm oder
ahnliche Programme, die bisweilen gemafl den geltenden Gesetzen und
Vorschriften eingerichtet werden (das ,Stock-Connect-Programm®), sind
mit besonderen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle
Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren® im Abschnitt
,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm®
dargelegten Risiken hingewiesen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf die Teilfondsertrage
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
allgemeinen Risikomanagementprozesses ermittelt und gesteuert und
kénnen sich im Laufe der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden auRerdem auf die in Kapitel 7 ,Risikofaktoren®
in den Abschnitten ,Nachhaltigkeitsrisiken“ und ,Risiken bei nachhaltigen
Investitionen® dargelegten Risiken hingewiesen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger mit hoher Risikotoleranz und
langfristiger Ausrichtung, die in ein breit gestreutes Portfolio von Aktien mit
einem globalen Fokus auf Themen wie u. a. Digitalisierung, Sicherheit und
Gefahrenabwehr, Automatisierung, demografischer Wandel, Infrastruktur
oder Umwelt investieren mochten.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland AG,
Zirich zum Anlageverwalter ernannt und damit mit der Verwaltung dieses
Teilfonds betraut.

Referenzwihrung
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrdge mussen einen
Bankgeschéftstag vor dem Bewertungstag bis spatestens 15:00 Uhr
(Mitteleuropaischer Zeit) schriftlich bei der Administrationsstelle des OGA

oder einer von der Gesellschaft zur Annahme solcher Antrage
ermachtigten Vertriebsstelle eingehen.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrage, die nach diesem
Annahmeschluss eingehen, gelten als vor 15:00 Uhr am folgenden
Bankgeschéaftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss eine Bankgeschaftstag nach dem
Bewertungstag erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt
wurde. Die Zahlung des Ricknahmepreises der Aktien erfolgt einen
Bankgeschaftstag nach der Berechnung.

Keine Aktien des Teilfonds werden direkt oder indirekt bei in Indien
ansassigen Personen beworben oder diesen angeboten, an sie vertrieben
oder an sie verkauft, und es werden keine Zeichnungsantrage akzeptiert,
wenn der Erwerb der betreffenden Aktien mit Geldern finanziert wird, die
aus Quellen innerhalb Indiens stammen.

Wie in Kapitel 5 ,Anlage in der UBS (Lux) Investment SICAV 2° des
Verkaufsprospekts beschrieben, ist die Gesellschaft berechtigt, alle Aktien
eines Aktionars, den die Gesellschaft nach eigenem Ermessen als ,nicht
zulassige Person® einstuft, zwangsweise zuriickzunehmen. Daher sollten
Aktionare beachten, dass die gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Anforderungen, die fiir das Halten von Aktien des Teilfonds
gelten, spezifische lokale Anforderungen umfassen kénnen, die nach
indischen Gesetzen und Vorschriften gelten, und dass die Nichteinhaltung
von indischen Vorschriften zu einer Beendigung ihrer Anlage im Teilfonds,
zur Zwangsrucknahme (aller oder eines Teils) der von ihnen gehaltenen
Aktien, zur Einbehaltung von Riicknahmeerlésen der Aktionare oder zu
anderen MaRnahmen fiihren koénnen, die von den lokalen Behdrden
ergriffen werden und sich auf die Anlage der Aktionare im Teilfonds
auswirken kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen Antrag auf Bewerbung, Angebot,
Vertrieb oder Verkauf der Aktien des Teilfonds in oder von der VRC aus
bei einer Regierungs- oder Aufsichtsbehdrde der Volksrepublik China
(VRC) gestellt und wird keinen solchen Antrag stellen, und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Aktien des Teilfonds direkt
oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten, zu vertreiben oder zu
verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Teilfonds sind nicht zum Angebot und Verkauf in der VRC
bestimmt. Ein VRC-Anleger darf Aktien nur dann zeichnen, wenn er gemaf
allen einschlagigen Gesetzen, Regeln, Vorschriften, Bekanntmachungen,
Richtlinien,  Anordnungen oder sonstigen  aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in der VRC, die von einer Regierungs- oder
Aufsichtsbehérde der VRC erlassen wurden und die fir ihn als Anleger
gelten oder die fir die Gesellschaft oder den Anlageverwalter gelten, in der
jeweils glltigen Fassung und unabhangig davon, ob sie Rechtskraft
besitzen oder nicht, zur Zeichnung berechtigt ist und/oder keinen
diesbeziiglichen Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind VRC-
Anleger  dafir  verantwortlich, alle erforderlichen staatlichen
Genehmigungen, Uberpriifungen, Lizenzen oder Registrierungen (falls
zutreffend) von allen relevanten Aufsichts- und/oder Regierungsbehérden
der VRC einzuholen, einschlieRlich unter anderem die State Administration
of Foreign Exchange, die China Securities Regulatory Commission
und/oder, soweit zutreffend, andere relevante Aufsichts- und/oder
Regierungsbehdrden, und alle relevanten Vorschriften der VRC
einzuhalten, einschlieBlich unter anderem relevante Devisenvorschriften
und/oder Vorschriften fiir auslandische Investitionen. Wenn ein Anleger die
oben genannten Bestimmungen nicht einhalt, kann die Gesellschaft nach
Treu und Glauben und aus begriindetem Anlass alle erforderlichen
MaRnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die
einschlagigen  aufsichtsrechtlichen  Anforderungen zu  erfillen,
einschlieBlich der Zwangsriicknahme der Aktien des betreffenden
Anlegers, vorbehaltlich der Satzung und der geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts oder von Aktien
gelangen, mussen sich Uber solche Beschrankungen informieren und
diese beachten.

Performancegebiihr’

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Performancegebiihr fir
den Teilfonds, die taglich (,Berechnungshaufigkeit®) auf der Grundlage des
nicht mit dem Swing-Faktor angepassten Nettoinventarwerts vor
Abgrenzung der Leistungsvergitung fir den entsprechenden

PerfNAYV Over/under Cumulated

vs  Benchmark Reference Benchmark perffor the
Reference  Value  Benchmark  Perf  period since last
NAVin% crystalization

Noof Noof
I
"‘Z,‘;C shares  shares
subscribed redeemed

NAV/share

Reference
N
before perf

Year
/share
("Aos")

Adjustment  Adjustment ~ Crystallzation Crystallization

on on on on
subscription subscription  redemption  redemption
‘CoR")

cumulated o pons  15% perf

met for
ditributionof ~ Aos
perffee  (PBA)

perffee Perffee
feebefore  accrual  payable (PFA NAV/share
('PFA)=(PBA End of Year+ after perf
CoR)

Comments

+Aos)

inception 100 10000  100.00 0.00%  10.00 1000  0.00%

interVear1day 100 11000 10000 10.00%  10.60 1000 6.00% 2.00%

InterYear 1days1 90 11000 10000 10.00% 1060 1000 6.00% 2.00%

Inter Vear 1day+2 100 10994 10000 9.94%  10.60 1000 6.00% 3.94% -

End of Year 1 10500 100.00 5.00%  10.30 1000  3.00% 2.00%

End of Year 2 11000 10500 4.76% 1102 1030 7.00% 2.24%

End of Year 3 10400 10500 0.95%  10.10 1030 -194% 0.99%

End of Year 4 10520 10400 1.15%  10.50 1010 3.96% 2.81%

N/A 100.00

YES 60.00 60.00 109.40

YES 54.00 54.00 103,40 Cristallization on redemption: prorata of the provision from Day before

Adjustment on subscription: difference between the performance of the subscription price versus
the performance of the benchmark since the beginning of the period
Year End crystallization

YES 59.10 54.00 6.00  109.40

vES 30.00 2450 3090 10475

NO 110.00| 1 year below benchmark

Negative performance higher than the negative performance of the benchmark; crystalization at
1558 158 asse loasa|NeESIER € amep o

NO 105.20
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Bewertungstag der betreffenden Aktienklasse (,Berechnungstag®)
berechnet wird.

Fir die Berechnung der Performancegebuhr wird das Prinzip der relativen
High Watermark herangezogen. Das bedeutet, dass eine
Underperformance der betreffenden Aktienklasse des Teilfonds gegentiber
ihrer Benchmark seit der letzten Zahlung der Performancegebuhr (oder seit
der Auflegung der betreffenden Aktienklasse, falls bisher keine
Performancegebiihr gezahlt wurde) aufgeholt werden muss, bevor eine
Performancegebdhr fallig wird.

Die Performancegebuhr wird auf jahrlicher Basis
(.Kristallisationszeitraum®) fallig (d. h. kristallisiert). Der
Kristallisationszeitraum endet am 31.Mai (wobei der erste
Kristallisationszeitraum potenziell langer als zwolf Monate ist und mit der
Auflegung des Teilfonds oder der betreffenden Aktienklasse beginnt und
mindestens zwolf Monate dauert).

Die Berechnung der Performancegebiihr und die erforderliche
Ruckstellung erfolgen bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts. Die
aufgelaufene Performancegebuhr ist jahrlich nachtraglich innerhalb eines
Monats nach Ende des jeweiligen Kristallisationszeitraums zahlbar. Wenn
Aktien wahrend des Kristallisationszeitraums zuriickgenommen werden,
wird der im Nettoinventarwert je Aktie enthaltene Betrag der
Performancegeblihr fiir diese zurickgenommenen Aktien am Tag der
Ricknahme durch den Aktionar anteilig fallig und geschuldet (d. h.
kristallisiert).

Liegt die Nettoperformance des nicht mit dem Swing-Faktor angepassten
Nettoinventarwerts einer Aktienklasse (nach Abzug aller Kosten) am
Berechnungstag Uber der Benchmark-Performance, wird fir alle
Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,PF* eine Performancegebiihr
in Hohe von 15 % in Bezug auf die Differenz zwischen der Performance
des nicht mit dem Swing-Faktor angepassten Nettoinventarwerts der
betreffenden Aktienklasse und der Performance der Benchmark (d. h. den
relativen Wert) wahrend desselben Kristallisationszeitraums erhoben,
sofern diese Differenz die Summe jedweder jahrlichen Underperformance
gegenuber der Benchmark seit der letzten Zahlung der
Performancegeblihr (oder seit der Auflegung der betreffenden
Aktienklasse, wenn bisher keine Performancegeblihr gezahlt wurde)
Uberschreitet. Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage der Aktien
der betreffenden  Aktienklasse berechnet, die wahrend des
Kristallisationszeitraums im Umlauf sind, wobei die Auswirkungen von
Neuzeichnungen neutralisiert werden. Die neuen Zeichnungen werden
daher erst dann mit der Performancegebiihr belastet, wenn sie zur
Performance der betreffenden Aktienklasse beigetragen haben.

Zur Klarstellung: Die Performancegebiihr wird aus der betreffenden
Aktienklasse des Teilfonds am Zahltag auch im Falle einer negativen
absoluten Performance der betreffenden Aktienklasse des Teilfonds
gezahlt, sofern die betreffende Aktienklasse des Teilfonds die
Benchmark seit dem vorherigen Zahltag der Performancegebiihr
ibertroffen hat.

Die Benchmark des Teilfonds ist der MSCI AC World Index (mit
Wiederanlage der Nettodividenden). Sie wird von MSCI Limited
bereitgestellt, einem zugelassenen Benchmark-Administrator, der im von
der ESMA gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und
gefuhrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist.
Die Benchmark wird fur die USD-Aktienklassen als Referenz fir die
Berechnung der Outperformance herangezogen. Fir die abgesicherten
Aktienklassen wird zur Berechnung der Outperformance die jeweilige
abgesicherte Version der Benchmark in der betreffenden Wahrung
herangezogen.

Eine Performancegebiihr fallt an, wenn die folgenden Bedingungen fir die
betreffende Aktienklasse des Teilfonds zutreffen:

(NIW je Aktie)t — (Benchmark)t > 0

und

(NIW je Aktie)t — (Benchmark)t > Summe der jahrlichen Underperformance
gegenuber der Benchmark seit der letzten Zahlung der
Performancegebiihr (bzw. seit der Auflegung der betreffenden
Aktienklasse, wenn bisher keine Performancegebihr gezahlt wurde)
Wenn diese beiden Bedingungen erfiillt sind, gilt Folgendes:

0,15 x ([Performance des NIWt pro Aktie — Performance der (Benchmark)t]
x (Anzahl der Aktien)t — (Kumulierte Anpassung bei Zeichnungen)t)
wobei: NIWt = aktueller, nicht mit dem Swing-Faktor angepasster
Nettoinventarwert vor Riickstellung fiir die Performancegebiihr

t = aktueller Berechnungstag

(Kumulierte Anpassung bei Zeichnungen)t = der Neutralisierungsfaktor,
der verhindert, dass fir die neuen Aktien, die wahrend des
Kristallisationszeitraums gezeichnet werden, eine Performancegebihr
zuriickgestellt wird, bevor sie zur Performance der betreffenden
Aktienklasse beitragen.
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Teilfondsspezifische Gebiihren

Maximale
Verwaltungsgebiih
r (p- a.) fur

Maximale
Gebiihr (p. a.) fir

Maximale Maximale
) Verwaltungsgebt'j Verwaltungsg]ebi'l ) ¢
) Maximale ) hr_(p. a.) fiir hr_(p. a.) fir Aktienklassen mit Maximale ) die Buchh?ltung
Aktienklassen Verwaltungsgebii Aktienklassen Aktienklassen den Depotbankgebii und die
hr (p. a.) mit dem mit dem . hr (p. a.) Berechnung des
Namensbestandt | Namensbestandt Namensbestandteil Nettoinventarwe

P « ; « en ,PF“ und
eil ,hedged eil ,,PF ,hedged* rts

Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,P*
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,K-1°
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,K-B*
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil K-X*
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil F*
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil Q"
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,QL"
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-A1“
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-A2“
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,I-A3"
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-A4"
Aktienklassen
mit dem Maximale Verwaltungsdienstleistungsgebuhr 0,35 % (p. a.)*
Namensbestandt
eil ,I-B”
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil I-X*
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,U-X"
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,N“
Aktienklassen
mit dem
Namensbestandt
eil ,A“

1,92 % 2,02 k. A. k. A. 0,10 % 0,10 %

1,50 % 1,60 % 0,70 % 0,80 % 0,10 % 0,10 %

k. A 0,10 % k. A. k. A. 0,10 % 0,10 %

k. A k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

0,70 % 0,80 % k. A. k. A. 0,10 % 0,10 %

1,50 % 1,60 % 1,20 % 1,30 % 0,10 % 0,10 %

1,50 % 1,60 % k. A. k. A. 0,10 % 0,10 %

0,90 % 1,00 % 0,70 % 0,80 % 0,10 % 0,10 %

0,70 % 0,80 % k. A. k. A. 0,10 % 0,10 %

0,70 % 0,80 % k. A k. A. 0,10 % 0,10 %

0,70 % 0,80 % k. A. k. A. 0,10 % 0,10 %

k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

k. A k. A. k. A k. A. k. A. k. A.

2,62 % 2,72 % k. A. k. A. 0,10 % 0,10 %

k. A k. A. 0,60 % 0,70 % 0,10 % 0,10 %

* gemal den Angaben in Kapitel 3 ,Beschreibung der Aktienklassen®, wobei alle Gebiihren und Aufwendungen gemafR den Angaben in Kapitel 9
LAufwendungen und Steuern® abgedeckt sind
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24. SFDR-Anhang

UBS (Lux) Digital Health Equity Fund (Art. 8)

UBS (Lux) European Entrepreneur Equity Fund (Art. 8)
UBS (Lux) Global Total Yield Equity Fund (Art. 8)

UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund (Art. 8)

UBS (Lux) Robotics and Automation Equity Fund (Art. 8)
UBS (Lux) Security Equity Fund (Art. 8)

UBS (Lux) Systematic Index Fund Balanced CHF (Art. 8)
UBS (Lux) Systematic Index Fund Growth CHF (Art. 8)
UBS (Lux) Systematic Index Fund Yield CHF (Art. 8)
UBS (Lux) Thematic Opportunities Equity Fund (Art. 8)

UBS (Lux) Investment SICAV 2
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach luxemburgischem Recht
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Name des Produkts:
UBS (Lux) Digital Health Equity Fund

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstéatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300U9YHDOHTSG6828

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in

die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen

O in Wirtschaftstatigkeiten, O
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind sind
O mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:
%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

Der Teilfonds investiert 80 % seines Nettovermdgens weltweit in Aktien und andere Kapitalanteile von
Unternehmen in einem auf das soziale Thema ,digitales Gesundheitswesen* ausgerichteten Universum,
wobei spezifische Zulassungskriterien verwendet werden, um Unternehmen zu identifizieren, die in dieses
Universum von Unternehmen mit Fokus auf dem digitalen Gesundheitswesen aufgenommen werden.

Die in Betracht kommenden Unternehmen sind unter Einsatz von Technologie im Bereich der
Gesundheitsversorgung tatig und leisten einen Beitrag zu den folgenden Unterthemen:

F&E im Bereich der Gesundheitsversorgung unter Einsatz von Technologie und/oder

Therapien im Bereich der Gesundheitsversorgung unter Einsatz von Technologie und/oder
Effizienzverbesserungen im Bereich der Gesundheitsversorgung unter Einsatz von Technologie.

Unter Verwendung einer Vielzahl von Datenquellen, einschlielllich des eigenen Research des
Anlageverwalters und Daten von Drittanbietern, werden Unternehmen, deren Einnahmen oder
Investitionsausgaben an den vorstehend genannten Unterthemen ausgerichtet sind, als Anbieter von
technologiegestiitzten Losungen aus dem Bereich ,digitales Gesundheitswesen* bewertet.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
weder berlcksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen Merkmalen nicht
im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fiir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das oben genannte Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

Es wurden einzelne Unternehmen identifiziert, deren Umséatze oder Investitionsausgaben beispielsweise auf
bestimmte soziale Themen wie Gesundheitsversorgung mithilfe von Technologie ausgerichtet sind. Der
Anlageverwalter kann auch Unternehmen einbeziehen, die als entscheidend fir das digitale
Gesundheitswesen angesehen werden, was sich an Kennzahlen wie den Ausgaben fiir Forschung und
Entwicklung (F&E) zeigt, die auf die oben beschriebenen nachhaltigen Themen ausgerichtet sind.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschéaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekadmpfung von Korruption und Bestechung. UBS
bericksichtigt in ihrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAIl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum bericksichtigt:

1.4 .Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaf dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen

- Unternehmen, deren Umsatzerlése aus der Stromerzeugung mit Kraftwerkskohle eine bestimmte Schwelle
(geman dem Ausschluss-Ansatz von UBS AM) lberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstoRe gegen die Grundséatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstol3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmalnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische

Waffen)“:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) versto3en. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von kontroversen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tiber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Informationen zur Berlcksichtigung von PAls auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im Jahresbericht des
Teilfonds enthalten.

CINein
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Die Anlagestrategie dient als 2 /
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,

v

wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

ESG-Integration:

Die ESG-Integration wird durch die Berucksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken konnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stutzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, berticksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegeniuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Fondsspezifische Ausschliisse:

Der Teilfonds schlief3t Investitionen in Unternehmen aus, die den Ausschlusskriterien der EU-Referenzwerte
fur den klimabedingten Wandel (Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ der Delegierten Verordnung (EU)

2020/1818 der Kommission) unterliegen. Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact
der Vereinten Nationen (UNGC) verstoBen und nach der Auffassung des Stewardship Committee
von UBS AM keine glaubhaften KorrekturmaBnahmen vorweisen, werden ausgeschlossen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fur das Anlageuniversum
des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse vor, wie im
Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schliet zudem Emittenten aus, die gegen den UN Global
Compact verstoRen und keine glaubwirdigen Korrekturmafinahmen ergreifen. Der Link zum Ausschluss-
Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des Verkaufsprospekts
zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

Anlage zu mindestens 80 % in Unternehmen mit einem Exposure gegeniiber sozialen Anlagethemen, die
als entscheidend fur das digitale Gesundheitssystem angesehen werden.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.
Das/die Merkmal(e) und der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getéatigt werden, werden am Quartalsende anhand

des Durchschnitts aus den Werten aller Geschéaftstage im Quartal ermittelt.

Fondsspezifische Ausschliisse:

Der Teilfonds schlieRt Investitionen in Unternehmen aus, die den Ausschlusskriterien der EU-Referenzwerte
fur den klimabedingten Wandel (Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 der Kommission) unterliegen. Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen (UNGC) verstof3en und nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM
keine glaubhaften KorrekturmalRnahmen vorweisen, werden ausgeschlossen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschliisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schlieBt zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstof3en und keine glaubwiirdigen Korrekturmanahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.
Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor fiir eine nachhaltige Performance und daher in der
Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter verwendet ein proprietdres ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende ESG-
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Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitéten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

1

Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. Ein messbares
Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess
einbezieht. Bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrates, die Angleichung der Vergitungen, die Transparenz der Eigentumsverhaltnisse und der
Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung berticksichtigt.

Welche Vermoégensallokatiol

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 80 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert*?

OJa:

[ In fossiles Gas O In Kernenergie
X Nein

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen

und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermdglichende Tétigkeiten
wirken unmittelbar
ermdéglichend darauf hin, dass
andere Téatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

‘ﬁ sind 6kologisch
nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

@
(2
A

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Aufgrund mangelnder Relevanz wurde kein Prozentsatz eingefiigt (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?
Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kénnen
auch Wertpapiere umfassen, fiir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfliigbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds

88


https://www.ubs.com/funds

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
UBS (Lux) European Entrepreneur Equity Fund 549300X70P2HLBUSCJ69

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in

die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach

Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig einzustufen

einzustufen sind sind
O mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:
%

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale beworben:

1. Eine niedrigere gewichtete durchschnittiche COg-Intensitat (Weighted Average Carbon Intensity,
WACI) als die Benchmark oder ein niedriges absolutes CO,-Profil.

2. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das fortwahrend tiber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder
ein Blended ESG Score von UBS zwischen 7 und 10 (Hinweis auf ein starkes Nachhaltigkeitsprofil).

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
weder berlcksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen Merkmalen nicht
im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fiir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

Merkmal 1):

Gewichtete durchschnittliche CO.-Intensitat (WACI), Scope 1 und Scope 2:

-Scope 1 bezieht sich auf die direkten COy-Emissionen und umfasst daher alle direkten
Treibhausgasemissionen, die aus Quellen im Besitz oder unter der Kontrolle des betreffenden Unternehmens
oder Emittenten stammen.

- Scope 2 bezieht sich auf die indirekten CO,-Emissionen und umfasst daher die Treibhausgasemissionen
aus der Erzeugung von Strom, Warmeenergie und/oder Dampf, die von dem betreffenden Unternehmen oder

Emittenten verbraucht werden.

Als niedriges absolutes CO,-Profil gilt ein Wert von weniger als 100 Tonnen CO,-Emissionen pro Million US-
Dollar Umsatz.

Merkmal 2):

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten ESG-Bewertungsdaten von UBS
und zwei anerkannten externen ESG-Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

kombinierten Bewertung fiihrt zu einer héheren Qualitat des sich daraus ergebenden Nachhaltigkeitsprofils,
indem statt einer einzigen Perspektive mehrere unabhangige ESG-Bewertungen berucksichtigt werden. Der
Blended ESG Score von UBS zeigt das Nachhaltigkeitsprofil eines Unternehmens an, wobei wesentliche
Aspekte der Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung bewertet werden. Zu diesen Faktoren
zahlen unter anderem der 6kologische FuRabdruck und die betriebliche Effizienz, das Risikomanagement, die
Reaktion auf den Klimawandel, die Nutzung natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und
Abfallmanagement, die Beschéftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die Entwicklung des
Humankapitals, die Diversitat der Leitungs- und Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am
Arbeitsplatz, die Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekampfungspolitik. Jedem bewerteten
Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS zugewiesen, der von 0 bis 10 reicht, wobei 10 fur das
beste Nachhaltigkeitsprofil steht.

Auf Ebene der Einzelinvestitionen gibt es keine vorgeschriebene Mindestanforderung an den Blended ESG
Score von UBS.

Bei den Anlagen des Teilfonds bezieht der Anlageverwalter die ESG-Analyse mittels des ESG Blended Score
von UBS (anhand der Anzahl der Emittenten) fir mindestens (i) 90 % der Wertpapiere, die von Gesellschaften
mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten® Landern begeben werden, und (ii) 75 % der
Wertpapiere, die von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in Schwellenlandern begeben
werden (unter Bezugnahme auf die Benchmark), und mindestens 75 % aller tubrigen Gesellschaften ein.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekadmpfung von Korruption und Bestechung. UBS
bericksichtigt in ihnrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmer_j aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemafl dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstofRen und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmaflnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstoRen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Im Hinblick auf die beworbenen Merkmale wird folgender PAIl-Indikator berlicksichtigt:
1.3 ,THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird“

Der Anlageverwalter wahlt Investitionen auf der Grundlage einer geringen Kohlenstoffintensitat im Rahmen
von Scope 1 und Scope 2 aus, entweder absolut betrachtet oder in Relation zu einem Referenzwert.

Informationen zur Berlcksichtigung von PAls auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im Jahresbericht des
Teilfonds enthalten.

ONein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

ESG-Integration:

Die ESG-Integration wird durch die Berucksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken konnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stutzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, bertcksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschlisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schlieBt zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstof3en und keine glaubwiirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

Merkmal 1):

Eine gewichtete durchschnittliche CO.-Intensitéat (WACI), die niedriger ist als die der Benchmark (Scope 1
und Scope 2), oder ein niedriges absolutes CO,-Profil.

Merkmal 2): Ein Nachhaltigkeitsprofil, das fortwahrend tGiber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt,
oder ein Blended ESG Score von UBS zwischen 7 und 10 (Hinweis auf ein starkes Nachhaltigkeitsprofil).

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.
Das/die Merkmal(e) und der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, werden am Quartalsende anhand

des Durchschnitts aus den Werten aller Geschéaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschliisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schlieBt zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstofRen und keine glaubwirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitéten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

1

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor fiir eine nachhaltige Performance und daher in der
Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter verwendet ein proprietédres ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende ESG-
Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. Ein messbares
Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess
einbezieht. Bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrates, die Angleichung der Vergltungen, die Transparenz der Eigentumsverhaltnisse und der
Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung berticksichtigt.

Welche Vermogensallokation ist

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 67 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert*?

OJa:

[ In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitéat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tétigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Téatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der

Investitionen Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100 % 100 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 % Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-

)
" sind ékologisch
nachhaltige Investitionen, die

Taxonomie konform sind?

-

NS

e

%\

Nicht anwendbar.

die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemafn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kénnen
auch Wertpapiere umfassen, fiir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfliigbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds

93


https://www.ubs.com/funds

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Name des Produkts:
UBS (Lux) Global Total Yield Equity Fund

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900DWO3AQININMS67

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
O Ja Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an XEs werden damit 6kologische/soziale Merkmale

nachhaltigen Investitionen mit beworben und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltziel getatigt: _ % Investitionen angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von 40 % an
nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstatigkeiten, Omit einem Umweltziel in

die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, Xmit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig einzustufen
einzustufen sind sind

XImit einem sozialen Ziel

[JEs werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

OEs wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt werden die folgenden Merkmale beworben:
1) Ein Nachhaltigkeitsprofil, das uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt.

2) Eine niedrigere gewichtete durchschnittliche COz-Intensitat (Weighted Average Carbon Intensity, WACI)
als die Benchmark.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
weder berucksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen Merkmalen nicht
im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fiir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die oben genannten Merkmale werden jeweils anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

Merkmal 1):

Das Nachhaltigkeitsprofil wird unter Verwendung der gewichteten durchschnittichen ESG-Bewertung
gemessen. Bei der ESG-Bewertung werden Nachhaltigkeitsfaktoren wie die Leistung der betreffenden
Gesellschaften in Bezug auf Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-
Aspekte) beurteilt. Diese ESG-Aspekte beziehen sich auf die Hauptbereiche der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaften und auf ihre Effizienz bei der Steuerung von ESG-Risiken. Zu den Faktoren Umwelt und
Soziales kénnen folgende Elemente zdhlen: Umweltrisikomanagement, Klimawandel, Nutzung natirlicher
Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement, Humankapital und Unternehmensfihrung.

Die einzelnen Anlagepositionen des Teilfonds verfligen iber einen ESG Score (auf einer Skala von 0 bis 10,
wobei 10 das beste Nachhaltigkeitsprofil darstellt).

Auf Ebene der Einzelinvestitionen gibt es keine vorgeschriebene Mindestanforderung an den ESG Score.
Merkmal 2):

Gewichtete durchschnittliche CO-Intensitat (WACI), Scope 1 und Scope 2:
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

-Scope 1 bezieht sich auf die direkten CO,-Emissionen und umfasst daher alle direkten
Treibhausgasemissionen, die aus Quellen im Besitz oder unter der Kontrolle des betreffenden Unternehmens
oder Emittenten stammen.

- Scope 2 bezieht sich auf die indirekten CO,-Emissionen und umfasst daher die Treibhausgasemissionen
aus der Erzeugung von Strom, Warmeenergie und/oder Dampf, die von dem betreffenden Unternehmen oder
Emittenten verbraucht werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, bestehen
darin, einen Beitrag zu den mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
zu leisten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei der Beurteilung des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ (DNSH) beriicksichtigen
wir Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage ihrer Verfugbarkeit und ihrer
Eignung. Diese Indikatoren werden in einem Signal zusammengefasst, das auf einzelnen Schwellen beruht,
die pro Indikator festgelegt werden. Ein negatives Ergebnis bei einem einzigen Indikator fiihrt dazu, dass eine
Investition das DNSH-Kriterium nicht erfuillt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekadmpfung von Korruption und Bestechung. UBS
berticksichtigt in ihrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum beruicksichtigt:

1.4 .Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaR dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

- Unternehmen, deren Umsatzerldse aus der Stromerzeugung mit Kraftwerkskohle eine bestimmte Schwelle
(geman dem Ausschluss-Ansatz von UBS AM) uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstoRe gegen die Grundséatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen®:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstoRen und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmanahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische

Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Téatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstoen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tiber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Im Hinblick auf die beworbenen Merkmale wird folgender PAlI-Indikator berticksichtigt:

1.3 ,THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird"

- Der Anlageverwalter wahlt Investitionen auf der Grundlage einer geringen Kohlenstoffintensitat im Rahmen
von Scope 1 und Scope 2 aus, entweder absolut betrachtet oder in Relation zu einem Referenzwert.

Folgende PAIl-Indikatoren sind zuséatzlich Teil des DNSH-Signals:

1.7 ,Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken®

1.13 ,Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen®

1.15 ,THG-Emissionsintensitat”

1.16. ,Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstol3en”
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstof3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmaf3nahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung. UBS beriicksichtigt in ihrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAIl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum berucksichtigt:

1.4 .Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:
- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an
externe Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaR dem
Ausschluss-Ansatz von UBS AM) liberschreiten, werden ausgeschlossen.

- Unternehmen, deren Umsatzerlése aus der Stromerzeugung mit Kraftwerkskohle eine bestimmte
Schwelle (gemaR dem Ausschluss-Ansatz von UBS AM) Uiberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen*:
- Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
verstoRen und nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften
KorrekturmafRnahmen vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 .Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen
oder chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die
gegen den Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons)
verstoRen. Fur UBS AM steht die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit
umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der Entwicklung, Produktion, Lagerung, der
Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist oder Mehrheitsaktionar
(Beteiligung von uber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM*“ im
Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.

Im Hinblick auf die beworbenen Merkmale wird folgender PAIl-Indikator beriicksichtigt:
1.3 ,THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird“

- Der Anlageverwalter wahlt Investitionen auf der Grundlage einer geringen Kohlenstoffintensitat im Rahmen
von Scope 1 und Scope 2 aus, entweder absolut betrachtet oder in Relation zu einem Referenzwert

Bei der Beurteilung des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” (DNSH) berticksichtigen wir
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage ihrer Verfuigbarkeit und ihrer Eignung.
Diese Indikatoren werden in einem Signal zusammengefasst, das auf einzelnen Schwellen beruht, die pro
Indikator festgelegt werden. Ein negatives Ergebnis bei einem einzigen Indikator fiihrt dazu, dass eine Investition
das DNSH-Kriterium nicht erfllit. Folgende PAI-Indikatoren sind zusétzlich Teil dieses Signals:

1.7 ,Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken*

1.13 ,Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen®

1.15 ,THG-Emissionsintensitat”

1.16. ,Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstolRen*

Informationen zur Bericksichtigung von PAls auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im Jahresbericht des
Teilfonds enthalten.

[ONein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

ESG-Integration:

Die ESG-Integration wird durch die Berticksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlcksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken koénnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO.-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stutzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, berticksichtigt der Anlageverwalter
quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-Risiken nicht
vollstéandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die in erster Linie
auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Unternehmen werden hinsichtlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken und -Chancen bewertet, die sich auf
die kiinftige Wertentwicklung einer Anlage auswirken kénnen. Dies erfolgt im Rahmen einer qualitativen ESG-
Bewertung, bei der eine ESG-Empfehlung von UBS auf einer Skala von 1 bis 5 abgegeben wird (dabei steht
1 fur wesentliche Chancen und 5 fiir ein wesentliches Risiko aufgrund von ESG-Faktoren).

Der Teilfonds schliel3t Unternehmen mit einer Empfehlung von 4 oder 5 aus.

Fondsspezifische Ausschliisse:

Unternehmen werden hinsichtlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken und -Chancen bewertet, die sich auf
die kunftige Wertentwicklung einer Anlage auswirken kénnen, und erhalten eine ESG-Empfehlung von UBS
auf einer Skala von 1 bis 5 (dabei steht 1 fir wesentliche Chancen und 5 fiir ein wesentliches Risiko
nachteiliger Auswirkungen aufgrund von ESG-Faktoren). Der Teilfonds schlief3t Unternehmen mit einer
Empfehlung von 4 oder 5 aus.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschlisse
und erweiterte Ausschliisse vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

Merkmal 1):

1) Ein Nachhaltigkeitsprofil, das die Nachhaltigkeit seiner Benchmark tbertrifft.

Merkmal 2):

Eine gewichtete durchschnittliche CO.-Intensitéat (WACI), die niedriger ist als die der Benchmark (Scope 1
und Scope 2).

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.
Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil an Investitionen,
die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
getatigt werden, werden am Quartalsende anhand des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im
Quartal ermittelt.

Fondsspezifische Ausschliisse:

Unternehmen werden hinsichtlich finanziell wesentlicher ESG-Risiken und -Chancen bewertet, die sich auf
die kunftige Wertentwicklung einer Anlage auswirken kénnen, und erhalten eine ESG-Empfehlung von UBS
auf einer Skala von 1 bis 5 (dabei steht 1 fir wesentliche Chancen und 5 fiir ein wesentliches Risiko
nachteiliger Auswirkungen aufgrund von ESG-Faktoren). Der Teilfonds schliet Unternehmen mit einer
Empfehlung von 4 oder 5 aus.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschliisse. Dieser Teilfonds nimmt
Standardausschlisse und erweiterte Ausschllsse vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt.
Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im
Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermdgensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

T4

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor fiir eine nachhaltige Performance und daher in der
Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter verwendet ein proprietédres ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende ESG-
Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. Ein messbares
Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess
einbezieht. Bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrates, die Angleichung der Vergltungen, die Transparenz der Eigentumsverhaltnisse und der
Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung berticksichtigt.

Welche Vermégensallokatiol

#1A Nachhaltig:

40 % “ Andt-are
okologische
. #1B Andere |
Investitionen dkologische/soziale Soziale

Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:
. - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.
. - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die

auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 70 %. Der Mindestanteil des Finanzprodukts an
nachhaltigen Investitionen liegt bei 40 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditatsmanagementzwecken.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Es war nicht méglich, Daten Uber die in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung definierten Umweltziele oder
dariber zu erfassen, wie und in welchem Umfang die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten vorgenommen wurden, die gemaR Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind (,taxonomiekonforme Investitionen®). Auf dieser Grundlage sind 0 % der
Investitionen des Finanzprodukts taxonomiekonform.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert?
OJa:

O In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

98



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitéat
umfassen die Kriterien fiir

fossiles Gas die Begrenzung

der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme

Kraftstoffe bis Ende 2035. Die

Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und

Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermdéglichende Tatigkei
wirken unmittelbar

erméglichend darauf hin, dass

andere Téatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch

keine COz-armen Alternativen

gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

ﬁ sind 6kologisch
nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemafn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

@

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

®m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik qibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Es gibt keinen festgelegten Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Die von dem Finanzprodukt getatigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus 6kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gibt, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Wenn
das Finanzprodukt in 6kologisch nachhaltige Investitionen investiert, die nicht taxonomiekonform sind, liegt
dies daran, dass es an den erforderlichen Daten mangelt, um die Taxonomiekonformitat festzustellen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die von dem Finanzprodukt getétigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus ¢kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an sozial nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kénnen
auch Wertpapiere umfassen, fiir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfligbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
UBS (Lux) Infrastructure Equity Fund

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
OTSMGB1GTHISNKZMT364

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine
einem Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig einzustufen
einzustufen sind sind
O mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:
%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die Anlage
von mindestens 51 % des Vermdgens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte
der Benchmark.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
weder berucksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen Merkmalen nicht
im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten ESG-Bewertungsdaten von
UBS und zwei anerkannten externen ESG-Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung fiihrt zu einer hoheren Qualitdt des sich daraus ergebenden
Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive mehrere unabhangige ESG-Bewertungen
berlicksichtigt werden. Der Blended ESG Score von UBS zeigt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens an, wobei wesentliche Aspekte der Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung bewertet werden. Zu diesen Faktoren zéhlen unter anderem der 6kologische
FuRabdruck und die betriebliche Effizienz, das Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel,
die Nutzung natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement, die
Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die Entwicklung des Humankapitals, die
Diversitat der Leitungs- und Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekdmpfungspolitik. Jedem bewerteten
Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS zugewiesen, der von 0 bis 10 reicht, wobei 10 fir
das beste Nachhaltigkeitsprofil steht.

Auf Ebene der Einzelinvestitionen gibt es keine vorgeschriebene Mindestanforderung an den Blended ESG
Score von UBS.

Bei den Anlagen des Teilfonds bezieht der Anlageverwalter die ESG-Analyse mittels des ESG Blended Score
von UBS (anhand der Anzahl der Emittenten) fir mindestens (i) 90 % der Wertpapiere, die von Gesellschaften
mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern begeben werden, und (ii) 75 % der
Wertpapiere, die von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in Schwellenlandern begeben
werden (unter Bezugnahme auf die Benchmark), und mindestens 75 % aller Gbrigen Gesellschaften ein.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung. UBS
bericksichtigt in ihrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAIl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaf dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstoRe gegen die Grundséatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstol3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmalnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Téatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstoRen. Fiir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Informationen zur Berticksichtigung von PAls auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im Jahresbericht des
Teilfonds enthalten.

[ONein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergltung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

ESG-Integration:

Die ESG-Integration wird durch die Berucksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken kénnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stutzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, berticksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschllsse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schliel3t zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstofRen und keine glaubwirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

- Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die Anlage
von mindestens 51 % des Vermdgens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte
der Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.
Das/die Merkmal(e) und der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getéatigt werden, werden am Quartalsende anhand
des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fuir das Anlageuniversum
des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse vor, wie im
Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schliet zudem Emittenten aus, die gegen den UN Global
Compact verstolRen und keine glaubwirdigen Korrekturmafinahmen ergreifen. Der Link zum Ausschluss-
Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil des Verkaufsprospekts
zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor flr eine nachhaltige Performance und daher in der
Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter verwendet ein proprietéres ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende ESG-
Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. Ein messbares
Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess
einbezieht. Bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrates, die Angleichung der Vergltungen, die Transparenz der Eigentumsverhaltnisse und der
Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung beriicksichtigt.
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Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitéten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermdéglichende Tétigkei
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

"y Welche Vermdgensallokation ist

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 67 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?
Nicht anwendbar.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert*?
OJa:

O In fossiles Gas
X Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

®m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik qibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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& sind 6kologisch
nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemafn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

D @

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kénnen
auch Wertpapiere umfassen, fiir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfligbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Name des Produkts:
UBS (Lux) Robotics and Automation Equity Fund

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300IXGNOONFGX1E64

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine

einem Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
__ % an nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in

die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen

O in Wirtschaftstatigkeiten, O
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind sind
O mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

- Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die Anlage
von mindestens 51 % des Vermdgens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte
der Benchmark.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
weder berucksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen Merkmalen nicht
im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

= Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten ESG-Bewertungsdaten von
UBS und zwei anerkannten externen ESG-Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung fiihrt zu einer hoheren Qualitit des sich daraus ergebenden
Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive mehrere unabhangige ESG-Bewertungen
berticksichtigt werden. Der Blended ESG Score von UBS zeigt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens an, wobei wesentliche Aspekte der Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung bewertet werden. Zu diesen Faktoren zdhlen unter anderem der 6kologische
FuRabdruck und die betriebliche Effizienz, das Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel,
die Nutzung natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement, die
Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die Entwicklung des Humankapitals, die
Diversitat der Leitungs- und Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekdmpfungspolitik. Jedem bewerteten
Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS zugewiesen, der von 0 bis 10 reicht, wobei 10 fir
das beste Nachhaltigkeitsprofil steht.

Auf Ebene der Einzelinvestitionen gibt es keine vorgeschriebene Mindestanforderung an den Blended ESG
Score von UBS.

Bei den Anlagen des Teilfonds bezieht der Anlageverwalter die ESG-Analyse mittels des ESG Blended Score
von UBS (anhand der Anzahl der Emittenten) fir mindestens (i) 90 % der Wertpapiere, die von Gesellschaften
mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern begeben werden, und (ii) 75 % der
Wertpapiere, die von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in Schwellenlandern begeben
werden (unter Bezugnahme auf die Benchmark), und mindestens 75 % aller Gbrigen Gesellschaften ein.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung. UBS
bericksichtigt in ihrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAIl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaf dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstoRe gegen die Grundséatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstol3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmalnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Téatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstoRen. Fiir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Informationen zur Berticksichtigung von PAls auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im Jahresbericht des
Teilfonds enthalten.

[ONein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergltung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

ESG-Integration:

Die ESG-Integration wird durch die Berucksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken kénnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stutzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, berticksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schlieBt zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstofRen und keine glaubwirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das lber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die
Anlage von mindestens 51 % des Vermogens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der
oberen Halfte der Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.
Das/die Merkmal(e) und der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, werden am Quartalsende anhand
des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschlisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schliel3t zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstof3en und keine glaubwiirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor fiir eine nachhaltige Performance und daher in der
Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter verwendet ein proprietédres ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende ESG-
Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. Ein messbares
Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess
einbezieht. Bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrates, die Angleichung der Vergutungen, die Transparenz der Eigentumsverhaltnisse und der
Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung berticksichtigt.
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Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitéten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tétigkeit
wirken unmittelbar
ermdéglichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Welche Vermogensallokation ist

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 67 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?
Nicht anwendbar.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert*?
OJa:

0 In fossiles Gas
X Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

®m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik aibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

@?\
\ |
\@ sind 6kologisch

nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fir 6kologisch

D @

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des

nachhaltige Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kénnen
Wirtschaftstatigkeiten gemas auch Wertpapiere umfassen, fiir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
e el ononSinicht okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfiigbar sind.

beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das o A A - -
Finanzgmduktdie beworbenen beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
UBS (Lux) Security Equity Fund 549300XRZKN86MHX7ES55

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige Investition Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur O Ja Nein

Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass diese O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale
Iinresiiiiem [etie Ul nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die einem Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
Unternehmen, in die investiert . K K X
wird, Verfahrensweisen einer werden, enthalt es einen Mindestanteil von
guten Unternehmensfiihrung o q -
A ERRER. __ % an nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in

die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach

Taxonomie als 6kologisch
Die EU-Taxonomie ist ein nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852

festgelegt ist und ein O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
Verzeichnis von 6kologisch

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

nachhaltigen die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Wirtschaftstétigkeiten Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
CIHELL (D5 Wereelillg 6kologisch nachhaltig 6kologisch nachhaltig einzustufen
umfasst kein Verzeichnis der A £ ind ind

sozial nachhaltigen einzustufen sin sin

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige Investitionen mit P q R
einem|Umweltziel kdnnten O mit einem sozialen Ziel
taxonomiekonform sein oder

nicht.

OEs wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

?:_’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

- Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die Anlage
von mindestens 51 % des Vermdgens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte
der Benchmark.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
weder berucksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen Merkmalen nicht
im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Mit Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen

Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

= Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten ESG-Bewertungsdaten von
UBS und zwei anerkannten externen ESG-Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung flihrt zu einer hoheren Qualitdt des sich daraus ergebenden
Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive mehrere unabhangige ESG-Bewertungen
berticksichtigt werden. Der Blended ESG Score von UBS zeigt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens an, wobei wesentliche Aspekte der Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung bewertet werden. Zu diesen Faktoren zdhlen unter anderem der 6kologische
FuRabdruck und die betriebliche Effizienz, das Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel,
die Nutzung natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement, die
Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die Entwicklung des Humankapitals, die
Diversitat der Leitungs- und Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekdmpfungspolitik. Jedem bewerteten
Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS zugewiesen, der von 0 bis 10 reicht, wobei 10 fir
das beste Nachhaltigkeitsprofil steht.

Auf Ebene der Einzelinvestitionen gibt es keine vorgeschriebene Mindestanforderung an den Blended ESG
Score von UBS.

Bei den Anlagen des Teilfonds bezieht der Anlageverwalter die ESG-Analyse mittels des ESG Blended Score
von UBS (anhand der Anzahl der Emittenten) fiir mindestens (i) 90 % der Wertpapiere, die von Gesellschaften
mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten® Landern begeben werden, und (i) 75 % der
Wertpapiere, die von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in Schwellenlandern begeben
werden (unter Bezugnahme auf die Benchmark), und mindestens 75 % aller tibrigen Gesellschaften ein.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitidten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung. UBS
bericksichtigt in ihrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAIl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaR dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,Verstole gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstoRen und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmalnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) versto3en. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tiber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Informationen zur Berticksichtigung von PAls auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im Jahresbericht des
Teilfonds enthalten.

[ONein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

ESG-Integration:

Die ESG-Integration wird durch die Berucksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken kénnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stutzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, berticksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schlieBt zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstof3en und keine glaubwiirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

- Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die Anlage
von mindestens 51 % des Vermdgens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte
der Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.
Das/die Merkmal(e) und der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getéatigt werden, werden am Quartalsende anhand
des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das Anlageuniversum
des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse vor, wie im
Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schliet zudem Emittenten aus, die gegen den UN Global
Compact verstolRen und keine glaubwiirdigen Korrekturmafinahmen ergreifen. Der Link zum Ausschluss-
Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil des Verkaufsprospekts
zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor fiir eine nachhaltige Performance und daher in der
Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter verwendet ein proprietéares ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende ESG-
Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. Ein messbares
Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess
einbezieht. Bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrates, die Angleichung der Verguitungen, die Transparenz der Eigentumsverhéltnisse und der
Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung bertcksichtigt.
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Die Vermdgensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitéten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermdglichende Tétigkeiten
wirken unmittelbar
ermdéglichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 67 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Nicht anwendbar.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert*?

OJa:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der 2. Taxonomiekonformitét der

Investitionen Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100 % 100 %

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 % Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik aibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht anwendbar.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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-2\
!’ ]
\é sind 6kologisch

nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

& ceo®

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen® fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kénnen
auch Wertpapiere umfassen, fiir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfligbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
UBS (Lux) Systematic Index Fund Balanced CHF 529900WN5XCO7RIPP877

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
O Ja Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit beworben und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie als 0kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, X mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig einzustufen
einzustufen sind sind
X mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:
%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

Mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ausgenommen Barmittel, Barmittelaquivalente und
Derivate) werden (a) in Anlagestrategien investiert, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben und
die Anforderungen gemaR Artikel 8 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) erfiillen oder als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden, oder
(b) in Anlagestrategien, die nachhaltige Investitionen zum Ziel haben und die Anforderungen gemaf Artikel 9
der SFDR erfullen oder eine Verringerung der Kohlenstoffemissionen zum Ziel haben und die Anforderungen
gemal Artikel 9 Absatz 3 der SFDR erflllen, oder die als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden.

Es wurde kein ESG-Referenzwert flr die Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das oben genannte Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

A) Die Offenlegung, dass der Zielfonds als Artikel-8- oder Artikel-9-Fonds entsprechend der SFDR eingestuft
wird (falls zutreffend).

Dartiber hinaus prift das Manager-Research-Team von UBS Asset Management bei Investitionen uber aktiv
verwaltete Fonds von Drittanbietern die Strategien externer Vermdgensverwalter, um sicherzustellen, dass
sie den Nachhaltigkeitsstandards von UBS entsprechen (,Aquivalenzprinzip“). Bei der Bewertung dieser
Strategien achtet UBS Asset Management insbesondere auf die vorhandenen ESG-Ressourcen der externen
Vermogensverwalter, wie z. B. die Qualitdt des Personals aus dem Bereich Research und Investment, das
sich mit ESG-Themen befasst, die Erfahrung der einzelnen Mitarbeiter im Nachhaltigkeitsbereich, die Analyse-
und Research-Tools, die zur Bewertung der ESG-Risiken von Gesellschaften eingesetzt werden, oder den
Investitionsprozess im Hinblick auf die Einbeziehung von ESG-Risiken beim Portfolioaufbau. Gegebenenfalls
vergleicht UBS Asset Management die ESG-Ansatze der externen Vermdgensverwalter mit den eigenen, um
zusatzliche Erkenntnisse im Hinblick auf die Fahigkeit der externen Vermégensverwalter zu erlangen, ihre
erklarten Ziele auch tatsachlich zu erreichen.

B) Um als geeignete aktive Anlagestrategie zu gelten, die von UBS Asset Management verwaltet wird, muss
eine Strategie ein oder mehrere messbare ckologische/soziale Merkmale bewerben oder sich verpflichten, in
nachhaltigen Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel anzulegen. Diese Strategien mussen
zudem die Ausschlusspolitik anwenden, die im Hauptteil des Verkaufsprospektes verlinkt ist. Strategien, die
diese Anforderungen erfiillen, werden von UBS Asset Management als ,Sustainability Focus“-/ ,Impact‘-
Strategien eingestuft. Impact-Strategien sind Strategien, die sich in messbarer, Uberprifbarer Weise auf
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Anleger und/oder Gesellschaften auswirken und sich auf ein anerkanntes Rahmenwerk stiitzen (z. B. auf die
Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, bestehen
darin, einen Beitrag zu den mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
zu leisten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien
beruicksichtigen wir bei der Beurteilung des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
(DNSH) Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage ihrer Verfligbarkeit und
ihrer Eignung.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren nach dem
Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fuir
die Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf Kriterien der
,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ gepruft.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI-Indikatoren mittels Ausschlissen aus dem Anlageuniversum.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren berticksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaR dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

- Unternehmen, deren Umsatzerlose aus der Stromerzeugung mit Kraftwerkskohle eine bestimmte Schwelle
(geman dem Ausschluss-Ansatz von UBS AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstdRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstofen und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturma3nahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstolRen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tiber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter berlcksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf nachteilige
Auswirkungen gepriift.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien werden
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) versto3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften KorrekturmaRnahmen
vorweisen, ausgeschlossen.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, wird vom Indexanbieter
beriicksichtigt, inwieweit die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang
stehen, soweit diese fiir die Indexfamilie geeignet sind.
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bertiicksichtigt werden.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Bei Strategien von Drittanbietern wird im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management geprift, inwieweit diese mit den
OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang stehen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa. Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI“) handelt es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und
Bestechung.

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien bericksichtigt
der Anlageverwalter die PAI-Indikatoren mittels Ausschliissen aus dem Anlageuniversum.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren berticksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemafl dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstdRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen*:

Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) versto3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmafnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstolRen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tiber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter beriicksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf nachteilige
Auswirkungen geprift.

CINein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds setzt zur Erreichung seines Anlageziels zugrunde liegende Anlagestrategien ein.
Nachhaltige Investitionen kdnnen eine oder mehrere der neun nachstehend aufgefiihrten ESG-Kategorien
umfassen:

a) ESG-Engagement-Aktien: Bei diesem Ansatz streben die Vermdgensverwalter eine aktive Beteiligung als
Aktionare an, um im Austausch mit dem Management dazu beizutragen, dass sich die Leistungen der
Gesellschaften in Bezug auf ESG-Themen und -Chancen verbessern.

b) ESG-Engagement-Hochzinsanleihen: Bei diesem Ansatz streben die Vermdgensverwalter eine aktive
Beteiligung als Anleiheninhaber bei Emittenten mit einem Kreditrating unterhalb von BBB- an, um im
Austausch mit dem Management dazu beizutragen, dass sich die Leistungen der Gesellschaften in Bezug
auf ESG-Themen und -Chancen verbessern.
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c) Multilateral-Development-Bank-Anleihen: Anleihen, die von multilateralen Entwicklungsbanken (MEB) wie
der Weltbank ausgegeben werden. MEB werden von verschiedenen Regierungen mit dem Ziel unterstutzt,
ein nachhaltiges Wirtschaftswachstum zu finanzieren.

d) Aktien mit ESG-Ausrichtung: Aktien von Gesellschaften, deren Produkte bzw. Dienstleistungen sich der
Bewaltigung bestimmter 6kologischer oder sozialer Herausforderungen widmen und/oder die in ihren
Betrieben einen einzelnen ESG-Faktor, wie etwa die Gleichstellung der Geschlechter, besonders gut
verwirklichen.

e) Aktien von Unternehmen mit ESG-Verbesserungen: Aktien von Unternehmen, die ihren Umgang mit einer
Reihe von wichtigen ESG-Themen verbessern.

f) Aktien von fihrenden Unternehmen im Bereich ESG: Aktien von Unternehmen, die eine Reihe von
wichtigen ESG-Problemen besser als ihre Wettbewerber bewaltigen und ESG-Chancen besser nutzen als
diese.

g) Griine, soziale und nachhaltigkeitsorientierte Anleihen: Anleihen, die Umweltprojekte, soziale
Einrichtungen oder die Beschaftigung mit Nachhaltigkeitsthemen finanzieren. Zu den Emittenten dieser Art
von Anleihen gehéren im Allgemeinen Unternehmen, Kommunen und Entwicklungsbanken.

h) Anleihen von flihrenden Unternehmen im Bereich ESG: Anleihen von Unternehmen, die eine Reihe von
wichtigen ESG-Problemen besser als ihre Wettbewerber bewaltigen und ESG-Chancen besser nutzen als
diese.

c) Nachhaltiges Finanzwesen in Schwellenlandern: Strategien, die festverzinsliche und wahrungsbezogene
Loésungen zur Bereitstellung privater Finanzmittel in Schwellenlandern und zur Unterstiitzung der
Bemuhungen von Entwicklungsfinanzierungsinstitutionen umfassen.

ESG-Integration

Die ESG-Integration wird durch die Beriicksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken konnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stitzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, bertcksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS
AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

Mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ausgenommen Barmittel, Barmittelaquivalente und
Derivate) werden (a) in Anlagestrategien investiert, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben und
die Anforderungen gemaR Artikel 8 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) erfiillen oder als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden, oder
(b) in Anlagestrategien investiert, die nachhaltige Investitionen zum Ziel haben und die Anforderungen gemaf
Artikel 9 der SFDR erfiilllen oder eine Verringerung der Kohlenstoffemissionen zum Ziel haben und die
Anforderungen gemaR Artikel 9 der SFDR erfilllen oder die als solchen Strategien gleichwertig erachtet
werden.

Die Klassifizierung von Strategien als zulassig erfolgt im Rahmen der oben unter ,Welche
Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?* erlauterten Bewertung.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil an Investitionen,
die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, werden am Quartalsende
anhand des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das Anlageuniversum
des Finanzprodukts geltenden Ausschliisse. Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt
»Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermdgensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Unternehmen,
in die investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

@

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Dieser Teilfonds setzt zur Erreichung seines Anlageziels zugrunde liegende Anlagestrategien ein:

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien ist die gute
Unternehmensfihrung in die Anlagestrategie des betreffenden Anlageverwalters eingebettet. Bei der
Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, die
Angleichung der Vergutungen, die Transparenz der Eigentumsverhéltnisse und der Kontrolle sowie die
Finanzberichterstattung beriicksichtigt. Bei aktiv von UBS Asset Management verwalteten Aktien- und
Rentenstrategien verwendet der Anlageverwalter ein proprietares ESG-Risiko-Dashboard, das mehrere ESG-
Datenquellen interner und anerkannter externer Anbieter kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-
Risiken zu identifizieren. Ein messbares Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er
in seinen Anlageentscheidungsprozess einbezieht.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, vom Indexanbieter bewertet,
soweit sie fur die Indexfamilie geeignet sind.

Anlagen in von Drittanbietern verwalteten Fonds werden im Rahmen des Manager-Research-Prozesses von
UBS Asset Management bewertet. UBS Asset Management prift die Strategien externer
Vermdgensverwalter, um sicherzustellen, dass sie den Nachhaltigkeitsstandards von UBS entsprechen
(,Aquivalenzprinzip*).

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltig:
10 %

Andere
oOkologische

#1B Andere |
Soziale

okologische/
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:
. - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getéatigt werden, liegt bei 70 %. Der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen betragt 10 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.

In welchem MindestmaRB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Es war nicht méglich, Daten uber die in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung definierten Umweltziele oder
dariiber zu erfassen, wie und in welchem Umfang die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten vorgenommen wurden, die gemaf Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind (,taxonomiekonforme Investitionen®). Auf dieser Grundlage sind 0 % der
Investitionen des Finanzprodukts taxonomiekonform.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin, dass
andere Téatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

ra

sind 6kologisch
nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

b

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert'?

OJa:
I In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen™ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Es gibt keinen festgelegten Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Die von dem Finanzprodukt getatigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus 6kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gibt, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Wenn
das Finanzprodukt in 6kologisch nachhaltige Investitionen investiert, die nicht taxonomiekonform sind, liegt
dies daran, dass es an den erforderlichen Daten mangelt, um die Taxonomiekonformitat festzustellen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die von dem Finanzprodukt getatigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus 6kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an sozial nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kdnnen
auch Wertpapiere umfassen, fiir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfligbar sind.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
UBS (Lux) Systematic Index Fund Growth CHF 5299006 YX9UBOXXFQY69

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
O Ja Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, und obwohl keine

einem Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10 % an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie als 0kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, X mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig einzustufen
einzustufen sind sind
X mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:
%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

Mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ausgenommen Barmittel, Barmittelaquivalente und
Derivate) werden (a) in Anlagestrategien investiert, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben und
die Anforderungen gemaR Artikel 8 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) erfiillen oder als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden, oder
(b) in Anlagestrategien, die nachhaltige Investitionen zum Ziel haben und die Anforderungen gemaf Artikel 9
der SFDR erfullen oder eine Verringerung der Kohlenstoffemissionen zum Ziel haben und die Anforderungen
gemal Artikel 9 Absatz 3 der SFDR erflllen, oder die als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden.

Es wurde kein ESG-Referenzwert flr die Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das oben genannte Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

A) Die Offenlegung, dass der Zielfonds als Artikel-8- oder Artikel-9-Fonds entsprechend der SFDR eingestuft
wird (falls zutreffend).

Daruber hinaus prift das Manager-Research-Team von UBS Asset Management bei Investitionen Uber aktiv
verwaltete Fonds von Drittanbietern die Strategien externer Vermdgensverwalter, um sicherzustellen, dass
sie den Nachhaltigkeitsstandards von UBS entsprechen (,Aquivalenzprinzip“). Bei der Bewertung dieser
Strategien achtet UBS Asset Management insbesondere auf die vorhandenen ESG-Ressourcen der externen
Vermogensverwalter, wie z. B. die Qualitdt des Personals aus dem Bereich Research und Investment, das
sich mit ESG-Themen befasst, die Erfahrung der einzelnen Mitarbeiter im Nachhaltigkeitsbereich, die Analyse-
und Research-Tools, die zur Bewertung der ESG-Risiken von Gesellschaften eingesetzt werden, oder den
Investitionsprozess im Hinblick auf die Einbeziehung von ESG-Risiken beim Portfolioaufbau. Gegebenenfalls
vergleicht UBS Asset Management die ESG-Ansatze der externen Vermdgensverwalter mit den eigenen, um
zusatzliche Erkenntnisse im Hinblick auf die Fahigkeit der externen Vermégensverwalter zu erlangen, ihre
erklarten Ziele auch tatsachlich zu erreichen.

B) Um als geeignete aktive Anlagestrategie zu gelten, die von UBS Asset Management verwaltet wird, muss
eine Strategie ein oder mehrere messbare ckologische/soziale Merkmale bewerben oder sich verpflichten, in
nachhaltigen Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel anzulegen. Diese Strategien mussen
zudem die Ausschlusspolitik anwenden, die im Hauptteil des Verkaufsprospektes verlinkt ist. Strategien, die
diese Anforderungen erfiillen, werden von UBS Asset Management als ,Sustainability Focus“-/ ,Impact‘-
Strategien eingestuft. Impact-Strategien sind Strategien, die sich in messbarer, Uberprifbarer Weise auf
Anleger und/oder Gesellschaften auswirken und sich auf ein anerkanntes Rahmenwerk stiitzen (z. B. auf die
Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie triagt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, bestehen
darin, einen Beitrag zu den mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
zu leisten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien
beruicksichtigen wir bei der Beurteilung des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
(DNSH) Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage ihrer Verfiigbarkeit und
ihrer Eignung.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren nach dem
Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ vom Indexanbieter berlicksichtigt, soweit sie fiir
die Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf Kriterien der
,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gepruft.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI-Indikatoren mittels Ausschliissen aus dem Anlageuniversum.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemafl dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

- Unternehmen, deren Umsatzerldse aus der Stromerzeugung mit Kraftwerkskohle eine bestimmte Schwelle
(gemaR dem Ausschluss-Ansatz von UBS AM) Uiberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstdRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstofen und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturma3nahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstolRen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter bericksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf nachteilige
Auswirkungen gepriift.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien werden
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) versto3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften KorrekturmaRnahmen
vorweisen, ausgeschlossen.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, wird vom Indexanbieter
beriicksichtigt, inwieweit die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang
stehen, soweit diese fiir die Indexfamilie geeignet sind.
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Bei Strategien von Drittanbietern wird im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management geprift, inwieweit diese mit den
OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang stehen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa. Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI“) handelt es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung.

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI-Indikatoren mittels Ausschlissen aus dem Anlageuniversum.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind“:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaf dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen*:

Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) versto3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften KorrekturmaRnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstoRen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von Uber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter berticksichtigt, soweit sie fir die
Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf nachteilige
Auswirkungen geprift.

[INein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds setzt zur Erreichung seines Anlageziels zugrunde liegende Anlagestrategien ein.
Nachhaltige Investitionen kdnnen eine oder mehrere der neun nachstehend aufgefiihrten ESG-Kategorien
umfassen:

a) ESG-Engagement-Aktien: Bei diesem Ansatz streben die Vermogensverwalter eine aktive Beteiligung als
Aktionare an, um im Austausch mit dem Management dazu beizutragen, dass sich die Leistungen der
Gesellschaften in Bezug auf ESG-Themen und -Chancen verbessern.

b) ESG-Engagement-Hochzinsanleihen: Bei diesem Ansatz streben die Vermogensverwalter eine aktive
Beteiligung als Anleiheninhaber bei Emittenten mit einem Kreditrating unterhalb von BBB- an, um im
Austausch mit dem Management dazu beizutragen, dass sich die Leistungen der Gesellschaften in Bezug
auf ESG-Themen und -Chancen verbessern.
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c) Multilateral-Development-Bank-Anleihen: Anleihen, die von multilateralen Entwicklungsbanken (MEB) wie
der Weltbank ausgegeben werden. MEB werden von verschiedenen Regierungen mit dem Ziel unterstutzt,
ein nachhaltiges Wirtschaftswachstum zu finanzieren.

d) Aktien mit ESG-Ausrichtung: Aktien von Gesellschaften, deren Produkte bzw. Dienstleistungen sich der
Bewaltigung bestimmter 6kologischer oder sozialer Herausforderungen widmen und/oder die in ihren
Betrieben einen einzelnen ESG-Faktor, wie etwa die Gleichstellung der Geschlechter, besonders gut
verwirklichen.

e) Aktien von Unternehmen mit ESG-Verbesserungen: Aktien von Unternehmen, die ihren Umgang mit einer
Reihe von wichtigen ESG-Themen verbessern.

f) Aktien von fihrenden Unternehmen im Bereich ESG: Aktien von Unternehmen, die eine Reihe von
wichtigen ESG-Problemen besser als ihre Wettbewerber bewaltigen und ESG-Chancen besser nutzen als
diese.

g) Griine, soziale und nachhaltigkeitsorientierte Anleihen: Anleihen, die Umweltprojekte, soziale
Einrichtungen oder die Beschaftigung mit Nachhaltigkeitsthemen finanzieren. Zu den Emittenten dieser Art
von Anleihen gehéren im Allgemeinen Unternehmen, Kommunen und Entwicklungsbanken.

h) Anleihen von flihrenden Unternehmen im Bereich ESG: Anleihen von Unternehmen, die eine Reihe von
wichtigen ESG-Problemen besser als ihre Wettbewerber bewaltigen und ESG-Chancen besser nutzen als
diese.

c) Nachhaltiges Finanzwesen in Schwellenlandern: Strategien, die festverzinsliche und wahrungsbezogene
Loésungen zur Bereitstellung privater Finanzmittel in Schwellenlandern und zur Unterstiitzung der
Bemuhungen von Entwicklungsfinanzierungsinstitutionen umfassen.

ESG-Integration

Die ESG-Integration wird durch die Beriicksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken konnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stitzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, bertcksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS
AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM® im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

Mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ausgenommen Barmittel, Barmittelaquivalente und
Derivate) werden (a) in Anlagestrategien investiert, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben und
die Anforderungen gemaR Artikel 8 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) erfiillen oder als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden, oder
(b) in Anlagestrategien investiert, die nachhaltige Investitionen zum Ziel haben und die Anforderungen gemaf
Artikel 9 der SFDR erfiillen oder eine Verringerung der Kohlenstoffemissionen zum Ziel haben und die
Anforderungen gemaR Artikel 9 der SFDR erfilllen oder die als solchen Strategien gleichwertig erachtet
werden.

Die Klassifizierung von Strategien als zulassig erfolgt im Rahmen der oben unter ,Welche
Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?* erlauterten Bewertung.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil an Investitionen,
die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, werden am Quartalsende
anhand des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das Anlageuniversum
des Finanzprodukts geltenden Ausschliisse. Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt
»#Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermdgensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Unternehmen,
in die investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

@

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Dieser Teilfonds setzt zur Erreichung seines Anlageziels zugrunde liegende Anlagestrategien ein:

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien ist die gute
Unternehmensfihrung in die Anlagestrategie des betreffenden Anlageverwalters eingebettet. Bei der
Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, die
Angleichung der Vergutungen, die Transparenz der Eigentumsverhéltnisse und der Kontrolle sowie die
Finanzberichterstattung beriicksichtigt. Bei aktiv von UBS Asset Management verwalteten Aktien- und
Rentenstrategien verwendet der Anlageverwalter ein proprietares ESG-Risiko-Dashboard, das mehrere ESG-
Datenquellen interner und anerkannter externer Anbieter kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-
Risiken zu identifizieren. Ein messbares Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er
in seinen Anlageentscheidungsprozess einbezieht.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, vom Indexanbieter bewertet,
soweit sie fur die Indexfamilie geeignet sind.

Anlagen in von Drittanbietern verwalteten Fonds werden im Rahmen des Manager-Research-Prozesses von
UBS Asset Management bewertet. UBS Asset Management prift die Strategien externer
Vermdgensverwalter, um sicherzustellen, dass sie den Nachhaltigkeitsstandards von UBS entsprechen
(,Aquivalenzprinzip*).

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

#1A Nachhaltig:
10 %

Andere
oOkologische

#1B Andere |
Soziale

okologische/
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:
. - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 70 %. Der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen betragt 10 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Es war nicht méglich, Daten uber die in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung definierten Umweltziele oder
dartiber zu erfassen, wie und in welchem Umfang die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten vorgenommen wurden, die gemaf Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind (,taxonomiekonforme Investitionen®). Auf dieser Grundlage sind 0 % der
Investitionen des Finanzprodukts taxonomiekonform.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitéat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
erméglichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

ﬁ sind 6kologisch
nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie investiert*?

OJa:
I In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen™ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik aibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Es gibt keinen festgelegten Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Die von dem Finanzprodukt getétigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus 6kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gibt, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Wenn
das Finanzprodukt in 6kologisch nachhaltige Investitionen investiert, die nicht taxonomiekonform sind, liegt
dies daran, dass es an den erforderlichen Daten mangelt, um die Taxonomiekonformitat festzustellen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die von dem Finanzprodukt getétigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus 6kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an sozial nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen* fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kdnnen
auch Wertpapiere umfassen, fir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfiigbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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https://www.ubs.com/funds

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
UBS (Lux) Systematic Index Fund Yield CHF 529900VZB3D0OZ01UN459

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
O Ja Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, und obwohl keine

einem Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
10 % an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie als 0kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, X mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig einzustufen
einzustufen sind sind
X mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:
%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

Mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ausgenommen Barmittel, Barmittelaquivalente und
Derivate) werden (a) in Anlagestrategien investiert, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben und
die Anforderungen gemaR Artikel 8 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) erfiillen oder als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden, oder
(b) in Anlagestrategien, die nachhaltige Investitionen zum Ziel haben und die Anforderungen gemaf Artikel 9
der SFDR erfullen oder eine Verringerung der Kohlenstoffemissionen zum Ziel haben und die Anforderungen
gemal Artikel 9 Absatz 3 der SFDR erflllen, oder die als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden.

Es wurde kein ESG-Referenzwert flr die Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das oben genannte Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

A) Die Offenlegung, dass der Zielfonds als Artikel-8- oder Artikel-9-Fonds entsprechend der SFDR eingestuft
wird (falls zutreffend).

Daruber hinaus prift das Manager-Research-Team von UBS Asset Management bei Investitionen Uber aktiv
verwaltete Fonds von Drittanbietern die Strategien externer Vermdgensverwalter, um sicherzustellen, dass
sie den Nachhaltigkeitsstandards von UBS entsprechen (,Aquivalenzprinzip“). Bei der Bewertung dieser
Strategien achtet UBS Asset Management insbesondere auf die vorhandenen ESG-Ressourcen der externen
Vermogensverwalter, wie z. B. die Qualitdt des Personals aus dem Bereich Research und Investment, das
sich mit ESG-Themen befasst, die Erfahrung der einzelnen Mitarbeiter im Nachhaltigkeitsbereich, die Analyse-
und Research-Tools, die zur Bewertung der ESG-Risiken von Gesellschaften eingesetzt werden, oder den
Investitionsprozess im Hinblick auf die Einbeziehung von ESG-Risiken beim Portfolioaufbau. Gegebenenfalls
vergleicht UBS Asset Management die ESG-Ansatze der externen Vermdgensverwalter mit den eigenen, um
zusatzliche Erkenntnisse im Hinblick auf die Fahigkeit der externen Vermégensverwalter zu erlangen, ihre
erklarten Ziele auch tatsachlich zu erreichen.

B) Um als geeignete aktive Anlagestrategie zu gelten, die von UBS Asset Management verwaltet wird, muss
eine Strategie ein oder mehrere messbare ckologische/soziale Merkmale bewerben oder sich verpflichten, in
nachhaltigen Investitionen mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel anzulegen. Diese Strategien mussen
zudem die Ausschlusspolitik anwenden, die im Hauptteil des Verkaufsprospektes verlinkt ist. Strategien, die
diese Anforderungen erfiillen, werden von UBS Asset Management als ,Sustainability Focus“-/ ,Impact‘-
Strategien eingestuft. Impact-Strategien sind Strategien, die sich in messbarer, Uberprifbarer Weise auf
Anleger und/oder Gesellschaften auswirken und sich auf ein anerkanntes Rahmenwerk stiitzen (z. B. auf die
Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen).
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie triagt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, bestehen
darin, einen Beitrag zu den mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
zu leisten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien
beruicksichtigen wir bei der Beurteilung des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®
(DNSH) Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage ihrer Verfiigbarkeit und
ihrer Eignung.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren nach dem
Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ vom Indexanbieter berlicksichtigt, soweit sie fiir
die Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf Kriterien der
,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gepruft.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI-Indikatoren mittels Ausschliissen aus dem Anlageuniversum.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemafl dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

- Unternehmen, deren Umsatzerldse aus der Stromerzeugung mit Kraftwerkskohle eine bestimmte Schwelle
(gemaR dem Ausschluss-Ansatz von UBS AM) Uiberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstdRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstofen und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturma3nahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstolRen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren fir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter bericksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf nachteilige
Auswirkungen gepriift.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien werden
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) versto3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften KorrekturmaRnahmen
vorweisen, ausgeschlossen.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, wird vom Indexanbieter
beriicksichtigt, inwieweit die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang
stehen, soweit diese fiir die Indexfamilie geeignet sind.
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bertiicksichtigt werden.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Bei Strategien von Drittanbietern wird im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management geprift, inwieweit diese mit den
OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang stehen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitédten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa. Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI“) handelt es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und
Bestechung.

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien bericksichtigt
der Anlageverwalter die PAI-Indikatoren mittels Ausschliissen aus dem Anlageuniversum.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren berticksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemafl dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstdRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen*:

Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) versto3en und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmafnahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) verstolRen. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tiber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vom Indexanbieter bericksichtigt, soweit sie fur die
Indexfamilie geeignet sind.

Bei Anlagen in von Dritten verwalteten Fonds kann der Anlageverwalter der zugrunde liegenden
Anlagestrategie andere Methoden anwenden. Strategien von Drittanbietern werden im Rahmen des oben
beschriebenen Manager-Research-Prozesses von UBS Asset Management im Hinblick auf nachteilige
Auswirkungen geprift.

[INein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieser Teilfonds setzt zur Erreichung seines Anlageziels zugrunde liegende Anlagestrategien ein.
Nachhaltige Investitionen kdnnen eine oder mehrere der neun nachstehend aufgefiihrten ESG-Kategorien
umfassen:

a) ESG-Engagement-Aktien: Bei diesem Ansatz streben die Vermdgensverwalter eine aktive Beteiligung als
Aktionare an, um im Austausch mit dem Management dazu beizutragen, dass sich die Leistungen der
Gesellschaften in Bezug auf ESG-Themen und -Chancen verbessern.

b) ESG-Engagement-Hochzinsanleihen: Bei diesem Ansatz streben die Vermogensverwalter eine aktive
Beteiligung als Anleiheninhaber bei Emittenten mit einem Kreditrating unterhalb von BBB- an, um im
Austausch mit dem Management dazu beizutragen, dass sich die Leistungen der Gesellschaften in Bezug
auf ESG-Themen und -Chancen verbessern.

132



c) Multilateral-Development-Bank-Anleihen: Anleihen, die von multilateralen Entwicklungsbanken (MEB) wie
der Weltbank ausgegeben werden. MEB werden von verschiedenen Regierungen mit dem Ziel unterstutzt,
ein nachhaltiges Wirtschaftswachstum zu finanzieren.

d) Aktien mit ESG-Ausrichtung: Aktien von Gesellschaften, deren Produkte bzw. Dienstleistungen sich der
Bewaltigung bestimmter 6kologischer oder sozialer Herausforderungen widmen und/oder die in ihren
Betrieben einen einzelnen ESG-Faktor, wie etwa die Gleichstellung der Geschlechter, besonders gut
verwirklichen.

e) Aktien von Unternehmen mit ESG-Verbesserungen: Aktien von Unternehmen, die ihren Umgang mit einer
Reihe von wichtigen ESG-Themen verbessern.

f) Aktien von fihrenden Unternehmen im Bereich ESG: Aktien von Unternehmen, die eine Reihe von
wichtigen ESG-Problemen besser als ihre Wettbewerber bewaltigen und ESG-Chancen besser nutzen als
diese.

g) Griine, soziale und nachhaltigkeitsorientierte Anleihen: Anleihen, die Umweltprojekte, soziale
Einrichtungen oder die Beschaftigung mit Nachhaltigkeitsthemen finanzieren. Zu den Emittenten dieser Art
von Anleihen gehéren im Allgemeinen Unternehmen, Kommunen und Entwicklungsbanken.

h) Anleihen von flihrenden Unternehmen im Bereich ESG: Anleihen von Unternehmen, die eine Reihe von
wichtigen ESG-Problemen besser als ihre Wettbewerber bewaltigen und ESG-Chancen besser nutzen als
diese.

c) Nachhaltiges Finanzwesen in Schwellenlandern: Strategien, die festverzinsliche und wahrungsbezogene
Loésungen zur Bereitstellung privater Finanzmittel in Schwellenlandern und zur Unterstiitzung der
Bemuhungen von Entwicklungsfinanzierungsinstitutionen umfassen.

ESG-Integration

Die ESG-Integration wird durch die Bericksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken konnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stiitzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, bertcksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegeniiber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlusse. Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS
AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erflllung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

Mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ausgenommen Barmittel, Barmittelaquivalente und
Derivate) werden (a) in Anlagestrategien investiert, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben und
die Anforderungen gemaR Artikel 8 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR) erfiillen oder als solchen Strategien gleichwertig erachtet werden, oder
(b) in Anlagestrategien investiert, die nachhaltige Investitionen zum Ziel haben und die Anforderungen gemaf
Artikel 9 der SFDR erfiillen oder eine Verringerung der Kohlenstoffemissionen zum Ziel haben und die
Anforderungen gemaR Artikel 9 der SFDR erfiillen oder die als solchen Strategien gleichwertig erachtet
werden.

Die Klassifizierung von Strategien als zulassig erfolgt im Rahmen der oben unter ,Welche
Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ erlauterten Bewertung.

Das/die Merkmal(e), der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen und der Mindestanteil an Investitionen,
die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getéatigt werden, werden am Quartalsende
anhand des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das Anlageuniversum
des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt
+Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil des Verkaufsprospekts zu finden.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Verglitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermdgensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Unternehmen,
in die investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

@

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Dieser Teilfonds setzt zur Erreichung seines Anlageziels zugrunde liegende Anlagestrategien ein:

Bei Investitionen in aktiv von UBS Asset Management verwaltete Aktien- und Rentenstrategien ist die gute
Unternehmensfihrung in die Anlagestrategie des betreffenden Anlageverwalters eingebettet. Bei der
Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, die
Angleichung der Vergutungen, die Transparenz der Eigentumsverhéltnisse und der Kontrolle sowie die
Finanzberichterstattung beriicksichtigt. Bei aktiv von UBS Asset Management verwalteten Aktien- und
Rentenstrategien verwendet der Anlageverwalter ein proprietares ESG-Risiko-Dashboard, das mehrere ESG-
Datenquellen interner und anerkannter externer Anbieter kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-
Risiken zu identifizieren. Ein messbares Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er
in seinen Anlageentscheidungsprozess einbezieht.

Bei Anlagen in passiv verwalteten Strategien, die einen ESG-Index nachbilden, werden die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, vom Indexanbieter bewertet,
soweit sie fur die Indexfamilie geeignet sind.

Anlagen in von Drittanbietern verwalteten Fonds werden im Rahmen des Manager-Research-Prozesses von
UBS Asset Management bewertet. UBS Asset Management prift die Strategien externer
Vermodgensverwalter, um sicherzustellen, dass sie den Nachhaltigkeitsstandards von UBS entsprechen
(,Aquivalenzprinzip®).

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltig:
10 %

Andere
okologische

#1B Andere |
Soziale

okologische/
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:
. - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 70 %. Der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen betragt 10 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditatsmanagementzwecken.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Es war nicht moglich, Daten Uber die in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung definierten Umweltziele oder
dartiber zu erfassen, wie und in welchem Umfang die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen in
Wirtschaftstatigkeiten vorgenommen wurden, die gemaf Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind (,taxonomiekonforme Investitionen®). Auf dieser Grundlage sind 0 % der
Investitionen des Finanzprodukts taxonomiekonform.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitéat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tétigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Téatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tétigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

ﬁ sind 6kologisch
nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

1

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert'?

OJa:
I In fossiles Gas
Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen™ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100 % 100 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Es gibt keinen festgelegten Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Die von dem Finanzprodukt getatigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus 6kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel gibt, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Wenn
das Finanzprodukt in 6kologisch nachhaltige Investitionen investiert, die nicht taxonomiekonform sind, liegt
dies daran, dass es an den erforderlichen Daten mangelt, um die Taxonomiekonformitat festzustellen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Die von dem Finanzprodukt getétigten nachhaltigen Investitionen werden entweder zum Erreichen von
Okologischen oder sozialen Zielen oder zu beidem beitragen. Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu
einer zuvor festgelegten Kombination aus 6kologischen oder sozialen Zielen, sodass es keinen Mindestanteil
an sozial nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen* fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kdnnen
auch Wertpapiere umfassen, fir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfiigbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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https://www.ubs.com/funds

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
UBS (Lux) Thematic Opportunities Equity Fund

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493008BTRBH1C6EUB09

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine
einem Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil von
___ % an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie als 6kologisch der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, O mit einem Umweltziel in
die nach der EU- Wirtschaftstatigkeiten, die nach
Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig einzustufen
einzustufen sind sind
O mit einem sozialen Ziel
OEs wird damit ein Mindestanteil an X Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt:
%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Mit dem Finanzprodukt wird das folgende Merkmal beworben:

Ein Nachhaltigkeitsprofil, das Uber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die Anlage
von mindestens 51 % des Vermdgens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte
der Benchmark.

Bei der Benchmark handelt es sich um einen breiten Marktindex, der 6kologische und/oder soziale Merkmale
weder berucksichtigt noch bewertet und daher mit den von dem Finanzprodukt beworbenen Merkmalen nicht
im Einklang steht. Es wurde kein ESG-Referenzwert fir die Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Das Merkmal wird anhand der folgenden Indikatoren gemessen:

Der Blended ESG Score von UBS ist ein Durchschnitt aus normalisierten ESG-Bewertungsdaten von
UBS und zwei anerkannten externen ESG-Datenanbietern, MSCI und Sustainalytics. Dieser Ansatz einer
kombinierten Bewertung fiihrt zu einer hoheren Qualitdt des sich daraus ergebenden
Nachhaltigkeitsprofils, indem statt einer einzigen Perspektive mehrere unabhangige ESG-Bewertungen
berticksichtigt werden. Der Blended ESG Score von UBS zeigt das Nachhaltigkeitsprofil eines
Unternehmens an, wobei wesentliche Aspekte der Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung bewertet werden. Zu diesen Faktoren zéhlen unter anderem der 6kologische
FuRabdruck und die betriebliche Effizienz, das Risikomanagement, die Reaktion auf den Klimawandel,
die Nutzung natirlicher Ressourcen, Umweltverschmutzung und Abfallmanagement, die
Beschaftigungsstandards, die Uberwachung der Lieferkette, die Entwicklung des Humankapitals, die
Diversitat der Leitungs- und Kontrollorgane, die Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, die
Produktsicherheit sowie die Betrugs- und Korruptionsbekdmpfungspolitik. Jedem bewerteten
Unternehmen wird ein Blended ESG Score von UBS zugewiesen, der von 0 bis 10 reicht, wobei 10 fir
das beste Nachhaltigkeitsprofil steht.

Auf Ebene der Einzelinvestitionen gibt es keine vorgeschriebene Mindestanforderung an den Blended ESG
Score von UBS.

Bei den Anlagen des Teilfonds bezieht der Anlageverwalter die ESG-Analyse mittels des ESG Blended Score
von UBS (anhand der Anzahl der Emittenten) fir mindestens (i) 90 % der Wertpapiere, die von Gesellschaften
mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in ,entwickelten“ Landern begeben werden, und (ii) 75 % der
Wertpapiere, die von Gesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung und Sitz in Schwellenlandern begeben
werden (unter Bezugnahme auf die Benchmark), und mindestens 75 % aller Gbrigen Gesellschaften ein.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

XJa

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (die ,PAI*) handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekadmpfung von Korruption und Bestechung. UBS
bericksichtigt in ihrem Entscheidungsprozess PAl-Indikatoren.

Zurzeit werden folgende PAl-Indikatoren durch den Ausschluss aus dem Anlageuniversum beriicksichtigt:
1.4 ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind*:

- Unternehmen, deren Einnahmen aus dem Abbau von Kraftwerkskohle und deren Verkauf an externe
Parteien oder aus dem Abbau von Olsand eine bestimmte Schwelle (gemaR dem Ausschluss-Ansatz von UBS
AM) Uberschreiten, werden ausgeschlossen.

1.10 ,VerstolRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen*:

— Unternehmen, die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstoRen und
nach der Auffassung des Stewardship Committee von UBS AM keine glaubhaften Korrekturmanahmen
vorweisen, werden ausgeschlossen.

1.14 ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)*:

- UBS AM investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeit mit Streumunition, Antipersonenminen oder
chemischen und biologischen Waffen in Zusammenhang steht, oder in Unternehmen, die gegen den
Atomwaffensperrvertrag (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) versto3en. Fir UBS AM steht
die Tatigkeit eines Unternehmens in Zusammenhang mit umstrittenen Waffen, wenn das Unternehmen an der
Entwicklung, Produktion, Lagerung, der Wartung oder dem Transport von umstrittenen Waffen beteiligt ist
oder Mehrheitsaktionar (Beteiligung von tiber 50 %) eines solchen Unternehmens ist.

Der Link zum Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil
des Verkaufsprospekts zu finden.

Informationen zur Berilcksichtigung von PAls auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im Jahresbericht des
Teilfonds enthalten.

[ONein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

ESG-Integration:

Die ESG-Integration wird durch die Berucksichtigung finanziell wesentlicher ESG-Faktoren im Rahmen des
Investitionsprozesses vorangetrieben. Diese Berlicksichtigung der finanziellen Wesentlichkeit stellt sicher,
dass sich der Anlageverwalter auf ESG-Risiken und -Chancen konzentriert, die sich auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit des Unternehmens- oder anderen Emittenten und damit auf die Investitionsrendite
auswirken kénnen. Die Analyse wesentlicher ESG-Faktoren kann zahlreiche unterschiedliche Aspekte
umfassen, wie etwa die CO,-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte,
Lieferkettenmanagement, faire Behandlung von Kunden und Unternehmensfiihrung (Governance). Diese
Analyse wird vom Anlageverwalter in einer qualitativen ESG-Bewertung erfasst, die sich auf internes
Research stutzt. Der Anlageverwalter greift auch auf kombinierte quantitative ESG-Daten aus mehreren
Quellen zu, die Informationen zu ESG-Risiken und -Chancen liefern. Fehlt eine qualitative ESG-Bewertung,
was unter anderem bei Nicht-Unternehmensemittenten der Fall sein kann, berticksichtigt der
Anlageverwalter quantitative Inputs. Der ESG-Integrationsprozess eliminiert das Exposure gegenuber ESG-
Risiken nicht vollstandig, da der Anlageverwalter alle Informationen bewertet und Entscheidungen trifft, die
in erster Linie auf die Maximierung der finanziellen Performance abzielen.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschliisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schlieBt zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstofRen und keine glaubwirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Das folgende verbindliche Element / die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie wird/werden
fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung des/der mit diesem Finanzprodukt beworbenen
Merkmals/Merkmale verwendet.

. Ein Nachhaltigkeitsprofil, das lber dem Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark liegt, oder die
Anlage von mindestens 51 % des Vermogens in Gesellschaften mit Nachhaltigkeitsprofilen in der
oberen Halfte der Benchmark.

Barmittel, Derivate und Anlageinstrumente ohne Rating werden nicht in die Berechnung einbezogen.
Das/die Merkmal(e) und der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, werden am Quartalsende anhand
des Durchschnitts aus den Werten aller Geschaftstage im Quartal ermittelt.

Ausschluss-Ansatz von UBS AM:

Der vom Anlageverwalter angewandte Ausschluss-Ansatz von UBS AM definiert die fiir das
Anlageuniversum des Finanzprodukts geltenden Ausschlisse. Dieser Teilfonds nimmt Standardausschlisse
vor, wie im Ausschluss-Ansatz von UBS AM festgelegt. Er schliel3t zudem Emittenten aus, die gegen den
UN Global Compact verstof3en und keine glaubwiirdigen KorrekturmaRnahmen ergreifen. Der Link zum
Ausschluss-Ansatz von UBS AM ist im Abschnitt ,Ausschluss-Ansatz von UBS AM* im Hauptteil des
Verkaufsprospekts zu finden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung ist ein wesentlicher Faktor fiir eine nachhaltige Performance und daher in der
Anlagestrategie des Anlageverwalters verankert. Der Anlageverwalter verwendet ein proprietdres ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere interne sowie von anerkannten externen Anbietern stammende ESG-
Datenquellen kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu identifizieren. Ein messbares
Risikosignal weist den Anlageverwalter auf ESG-Risiken hin, die er in seinen Anlageentscheidungsprozess
einbezieht. Bei der Bewertung der Unternehmensfiihrung werden Struktur und Unabhangigkeit des
Verwaltungsrates, die Angleichung der Vergltungen, die Transparenz der Eigentumsverhéltnisse und der
Kontrolle sowie die Finanzberichterstattung bericksichtigt.
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Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermdéglichende Tétigkei
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

%

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Der Mindestanteil an Investitionen, die zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale getatigt werden, liegt bei 67 %.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit diesem Finanzprodukt beworbenen Merkmale genutzt. Der
Einsatz von Derivaten erfolgt in erster Linie zu Absicherungs- und Liquiditdtsmanagementzwecken.
In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?
Nicht anwendbar.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert*?
OJa:

O In fossiles Gas
X Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

e 100 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) 0 %

Nicht taxonomiekonform 100 % Nicht taxonomiekonform 100 %

Diese Grafik gibt x %** der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

** Es wurde kein Prozentsatz eingefiigt, weil dies nicht relevant ist (keine taxonomiekonformen Investitionen)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/’\
| |
\é sind 6kologisch

nachhaltige Investitionen, die
die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Nicht anwendbar.
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating, die zu Zwecken des
Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements eingesetzt werden. Anlageinstrumente ohne Rating kdnnen auch
Wertpapiere umfassen, fir die die erforderlichen Daten zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht verfligbar sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein ESG-Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die beworbenen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.ubs.com/funds
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Einrichtungen in Deutschland

Einrichtungen gemaR Artikel 92(1) der Richtlinie 2009/65/EG, gedndert durch die Richtlinie (EU) 2019/1160

Management Company:

UBS Asset Management (Europe) S.A.
33A Avenue J-F Kennedy,

L - 1855 Luxembourg

GemalR der OGAW-Richtlinie in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung (die ,,CBDF") stellt
UBS Asset Management (Europe) S.A. die Einrichtungen bereit.

- Verarbeitung von Zeichnungs-, Rickkauf- und Ricknahmeauftragen sowie Durchfiihrung sonstiger
Zahlungen an Aktiondre in Bezug auf die Anteile des OGAW;

- Informationen dartber, wie die in Punkt (a) genannten Auftrage erteilt werden kdnnen und wie Rickkauf-
und Ricknahmeerl6se ausgezahlt werden;

- Informationen und Zugang zu den in Artikel 15 genannten Verfahren und Regelungen in Bezug auf die
Auslibung der Anlegerrechte, die sich aus ihrer Investition in den OGAW im Mitgliedstaat ergeben, in dem
der OGAW vertrieben wird;

Weitere Informationen zu den oben genannten Aufgaben finden Sie unter folgendem Link: www.ubs.com/ame-
regulatorydisclosures.

Der Prospekt, die Grindungsdokumente des Fonds, die Basisinformationsblatter (KIDs), soweit zutreffend,
sowie Finanzberichte sind kostenlos zur Einsichtnahme und zum Erhalt von Kopien verfligbar auf
www.ubs.com/etf (fiir die Fonds der Gesellschaft, die ETFs sind) oder www.ubs.com/funds (fiir die Fonds der
Gesellschaft, die nicht borsennotiert sind), oder kontaktieren Sie sh-ubsfacilities@ubs.com.

Weitere Informationen zu den Rechten der Anleger finden Sie hier: UBS Asset Management (Europe) S.A.

Preisveroffentlichungen und Veroffentlichung von Mitteilungen an Anleger (Buchstabe e der CBDF)

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der folgenden Website kostenlos veréffentlicht und sind dort
abrufbar: www.ubs.com/funds

Jegliche Mitteilungen an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden per Post an die im Aktionarsregister
eingetragene Adresse des Anlegers versandt und auf der Website der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht:
ubs.com/ame-investornotifications.

Zusatzlich dazu erfolgt in den in § 298 Abs. 2 Nr. 2 KAGB genannten Féllen eine zuséatzliche Veréffentlichung im
WM Daten vorgenommen: https://www.wmdatenservice.com/de/
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