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Hinweis fiir Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des OGAW erfolgt auf der Basis des Prospektes, des Fondsvertrages und der "We-
sentlichen Anlegerinformationen" (Key Information Document bzw. "KID") sowie des letzten Jahresberich-
tes und, sofern bereits vertffentlicht, des darauf folgenden Halbjahresberichtes. Gultigkeit haben nur die
Informationen, die im Prospekt und insbesondere im Fondsvertrag inklusive Anhang A enthalten sind. Mit
dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des OGAW durch
eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung un-
gesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu
qualifiziert ist oder dies einer Person gegeniber geschieht, der gegentber eine solche Angebotsabgabe
oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt und Fondsvertrag nebst Anhdngen oder in sonstigen der Of-
fentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.
Potenzielle Anleger sollten sich Uber mdgliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen
und mogliche Devisenbeschrankungen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fur die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die Verausserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere
steuerliche Erwagungen sind im Prospekt (Ziffer 11 "Steuervorschriften”) erlautert.

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. In Anhang B "Spezi-
fische Informationen fur einzelne Vertriebslander" sind Informationen bezlglich des Vertriebs in einzelnen
Landern enthalten. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und bei der Ricknahme von Anteilen im Ausland
kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anleger werden aufgefordert, die Risikobeschreibung in Ziffer 8 "Risikohinweise" zu lesen und diese zu
bertcksichtigen, bevor sie Anteile des OGAW erwerben.

Anteile des OGAW durfen innerhalb der Vereinigten Staaten (gemaéss untenstehender Definition) weder
angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile des OGAW wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933
in seiner geltenden Fassung (im Folgenden: "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Staates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besit-
zungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Common-
wealth von Puerto Rico (im Folgenden: "Vereinigten Staaten"). Der OGAW ist und wird weder nach dem
United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen
US-Bundesgesetzen registriert.

Die Anteile des OGAW durfen weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Perso-
nen (im Sinne von Regulation S des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig tGbertragen
werden. Spatere Ubertragungen von Anteilen des OGAW in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen
sind ebenfalls unzuldssig. Die Anteile des OGAW werden auf der Grundlage einer Befreiung von den Re-
gistrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und ver-
kauft.

Die Anteile des OGAW wurden nicht von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehérde (im Folgenden:
"SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten geprift oder genehmigt; dariber
hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten die Richtigkeit
oder die Angemessenheit dieses Prospekts bzw. die Vorteile der Anteile des OGAW geprUft.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Ferner durfen Anteile des OGAW folgenden Personen/Vehikeln weder angeboten, verkauft noch an diese
ausgeliefert werden: (i) einem Blrger oder Personen mit Wohnsitz in den USA,; (ii) einer nach den Gesetzen
der USA oder eines ihrer Bundesstaaten gegriindeten Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft; (iii) ei-
nem Trust, bei dem (A) ein Gericht in den Vereinigten Staaten die primare Aufsicht Gber dessen Verwaltung
hat und (B) bei dem eine oder mehrere US-Personen die Befugnis haben, Kontrolle Uber samtliche
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wesentlichen Entscheidungen des Trusts auszuidben; (iv) einem Nachlass ("estate"), dessen Ertrage unge-
achtet ihrer Herkunft der US-Einkommenssteuer unterliegen, anderen naturlichen oder juristischen Perso-
nen, deren Einkommen und/oder Ertrdge ungeachtet ihrer Herkunft der US-Einkommenssteuer unterliegen,
und/oder Rechtstrager mit US wirtschaftlich Berechtigten, US beherrschenden Personen oder US Part-
nern/Grantors/Begiinstigten und/oder (v) einer Person/einem Rechtstrager, die/der gemass den Abschnitten
1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code sowie gegenwartigen oder zukinftigen Vorschriften des US-
Finanzministeriums oder offiziellen Auslegungen davon oder steuerlichen oder regulatorischen Gesetzen,
Regelwerken oder Usanzen, die aufgrund von zwischenstaatlichen Vereinbarungen, Vertragen oder Uber-
einkommen zwischen Regierungsbehoérden angenommen wurden, die entsprechende Abschnitte des US
Internal Revenue Code (nachfolgend zusammenfassend als "FATCA" bezeichnet) umsetzen, entweder als
“Nonparticipating Foreign Financial Institution (NPFFI)", “Nonparticipating Financial Institution (NFI)" oder
"Recalcitrant Account Holder (unkooperativer Kontoinhaber)" behandelt wird oder als solche gilt oder (vi)
Personen, die im Sinne von Regulation S des Act von 1933 und/oder des US Commaodity Exchange Act in
der jeweils gultigen Fassung als US-Personen gelten. Demzufolge darf das Investment insbesondere von
nachfolgend genannten Anlegern nicht erworben werden (nicht abschliessende Liste):

e  US-Staatsburger, einschliesslich Doppelbirger;

e  Personen, die in den USA Wohnsitz haben bzw. ein Domizil haben;

e  Personen, die in den USA ansassig sind (Inhaber von Green Cards) und/oder deren hauptsachlicher
Aufenthalt in den USA ist;

e Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermdgen etc.;

e  Unternehmen, die sich als transparent fur US-Steuerzwecke qualifizieren und Uber in diesem Ab-
schnitt genannte Investoren verfiigen, sowie Unternehmen, deren Ertrag im Rahmen einer konso-
lidierten Betrachtung fir US-Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zuge-
wiesen werden;

e  Rechtstrager mit US wirtschaftlich Berechtigten, US beherrschenden Personen oder US Part-
nern/Grantors/Begunstigten;

e  "Nonparticipating Foreign Financial Institutions (NPFFIs)", "Nonparticipating Financial Institutions
(NFIs)" oder "Recalcitrant Account Holders (unkooperativer Kontoinhaber)" fur FATCA-Zwecke;
oder

e  US-Personen im Sinne von Regulation S des Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein. Die Verteilung dieses Prospekts und das
Angebot der Anteile unterliegen ferner den geltenden Sanktionsregimen’, deren Umsetzung im
Liechtensteinischen Gesetz (ber die Durchsetzung internationaler Sanktionen (ISG) vom
10. Dezember 2008 geregelt ist.

1 Die LGT Gruppe hat sich verpflichtet, die von den Vereinten Nationen, den Vereinigten Staaten von Amerika und der Europaischen
Union, den G7-Staaten sowie die von Liechtenstein verhangten Sanktionen einheitlich einzuhalten, auch wenn kein Zusammenhang
zwischen der betreffenden LGT Gruppengesellschaft und diesen Regimen besteht.
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TEIL I: Prospekt des arvy funds

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Basis des derzeit
gultigen Fondsvertrages und des Anhangs A "Teilfonds im Uberblick". Dieser Fondsvertrag wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zu-
rlckliegt, ist dem Erwerber auch der Halbjahresbericht anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen
werden dem Anleger kostenlos die "Wesentlichen Anlegerinformationen” (Key Information Document,
KID) zur Verflgung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Fondsvertrag, Anhang A "Teilfonds im Uberblick" oder den Wesentli-
chen Anlegerinformationen abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesell-
schaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen
Prospekt, Fondsvertrag oder den Wesentlichen Anlegerinformationen abweichen.

Der Prospekt und Fondsvertrag inklusive Anhang A "Teilfonds im Uberblick" sind vorliegend in einem Do-
kument dargestellt. Wesentliches Griindungsdokument des Fonds ist der Fondsvertrag inklusive Anhang A
"Teilfonds im Uberblick". Lediglich der Fondsvertrag inklusive der Besonderen Bestimmungen zur Anlage-
politik in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" unterliegen der materiell rechtlichen Priifung der Finanzmarkt-
aufsicht Liechtenstein (FMA).

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), der Fondsvertrag und der Anhang A "Teilfonds
im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte,
sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei
den Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Internetseite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhéltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur
Verfligung gestellt. Weitere Informationen zum OGAW bzw. zu seinen Teilfonds sind im Internet unter
www.lafv.li und bei der LGT Fund Management Company Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz innerhalb
der Geschaftszeiten erhaltlich.

2 Der Fondsvertrag

Der Fondsvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A "Teilfonds im Uberblick ". Der Fonds-
vertrag und der Anhang A "Teilfonds im Uberblick" sind in diesem Dokument vollstandig wiedergegeben.
Der Fondsvertrag und der Anhang A "Teilfonds im Uberblick" kénnen von der Verwaltungsgesellschaft
jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden. Der Fondsvertrag und der Anhang A "Teilfonds
im Uberblick" sowie jede seiner Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanz-
marktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Jede Anderung des Fondsvertrages sowie des Anhangs A "Teilfonds im Uberblick" wird im Publikationsor-
gan des OGAW verdffentlicht und ist danach fur alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des
OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

3 Allgemeine Informationen zum OGAW

Der arvy funds (im Folgenden: OGAW) wurde am 24. November 2023 als Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG) gegrindet.

Der Fondsvertrag und der Anhang A "Teilfonds im Uberblick" wurden am 24. November 2023 von der FMA
genehmigt und der OGAW wurde am 07. Dezember 2023 ins liechtensteinische Handelsregister eingetra-
gen.

Der Fondsvertrag und der Anhang A "Teilfonds im Uberblick" traten erstmalig am 04. Dezember 2023 in
Kraft.


http://www.lafv.li/
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Der OGAW ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des
offenen Typs und untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform eines vertraglichen Investmentfonds. Ein Investmentfonds ist eine durch
einen inhaltlich identischen Vertrag begriindete Rechtsbeziehung mehrerer Anleger zu einer Verwaltungs-
gesellschaft und einer Verwahrstelle zu Zwecken der Vermogensanlage, Verwaltung und Verwahrung fur
Rechnung der Anleger in Form einer rechtlich separaten Vermégensmasse (der "Fonds"), an der die Anleger
beteiligt sind.

Soweit im UCITSG und in der UCITSV oder in zwingend direkt anwendbarem EWR-Recht nichts anderes
bestimmt wird, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft
nach diesem Fondsvertrag und, soweit im Fondsvertrag keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestim-
mungen des Allgemeinen Burgerlichen Gesetzbuchs (ABGB) in der jeweils geltenden Fassung. Soweit auch
dort keine Regelungen getroffen sind, gelten die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) in der jeweils geltenden Fassung Uber die Treuhanderschaft entsprechend.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teil-
fonds sind vermoégens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin, die beim Publikum beschafften Gelder fir gemeinsame
Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder in anderen liquiden Finanz-
anlagen gemass Art. 51 UCITSG zu investieren. Der OGAW oder jeder seiner Teilfonds bildet zugunsten
seiner Anleger ein Sondervermogen. Das Sondervermdgen gehdrt im Fall der Auflésung und des Konkurses
der Verwaltungsgesellschaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsgesellschaft.

In welche Anlagegegenstande die Verwaltungsgesellschaft investieren darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem UCITSG, dem Fondsvertrag und dem Anhang A "Teilfonds im
Uberblick".

Die Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im Interesse der Anleger
verwaltet. Am gesamten Vermadgen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teilfonds nach Massgabe
ihrer Anteile berechtigt. Es ist vom Vermogen der anderen Teilfonds getrennt. Anspriiche von Anlegern und
Glaubigern, die sich gegen einen Teilfonds richten oder die anlasslich der Grindung, wéhrend des Beste-
hens oder bei der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermogen dieses Teilfonds be-
schrankt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder neue Teilfonds aufle-
gen sowie verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen.
Der vorliegende Prospekt sowie der Fondsvertrag inklusive Anhang A "Teilfonds im Uberblick" werden bei
jeder Auflegung eines neuen Teilfonds bzw. einer zusatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen des OGAW bzw. dessen Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Fondsvertrag
inkl. fondsspezifische Anhange, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Ver-
waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderun-
gen dieses Dokuments. Mit der Veréffentlichung von Anderungen des Fondsvertrages und Prospekts, des
Jahres- bzw. Halbjahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband www lafv.li sind diese Anderungen fur die Anleger verbindlich.

4 Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erwor-
benen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate
ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von An-
teilen anerkennt der Anleger den Fondsvertrag und den Anhang A "Teilfonds im Uberblick". Anleger, Erben
oder sonstige Personen kénnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW nicht verlangen. Die Details zu



den einzelnen Teilfonds werden fir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A "Teilfonds im Uberblick" be-
schrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und den Prospekt
und Fondsvertrag inklusive Anhang A "Teilfonds im Uberblick" entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkérpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsge-
sellschaft beschliesst innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermégen. Die Rechte und
Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die
von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Dieser Prospekt und Fondsvertrag inklusive Anhang A "Teilfonds im Uberblick", Anhang B "Spezifische
Informationen fir einzelne Vertriebslander" und Anhang C "VergUtungsgrundsatze und -praktiken" gilt
fur alle Teilfonds des OGAW.

4.1 Dauer der einzelnen Teilfonds
Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A "Teilfonds im Uber-
blick".

4.2 Anteilsklassen
Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden.

Gemass Art. 25 des Fondsvertrages des OGAW kénnen mehrere und kiinftig weitere Anteilsklassen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte
der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang
mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und Vergitungen sind in Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" genannt.

Weitere Informationen zu den Anteilsklassen sind der Ziffer 9.2 zu entnehmen

4.3 Bisherige Wertentwicklung der Teilfonds

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Webseite des
LAFV unter www lafv.li sowie im KID oder gegebenenfalls im entsprechenden Dokument fir weitere Ver-
triebslander der Verwaltungsgesellschaft zum jeweiligen Teilfonds aufgefihrt.

Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zuktinftige Performance.
Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen und die Anleger kénnen nicht davon ausgehen,
dass sie den investierten Betrag bei der Ricknahme wiedererhalten.

5 Organisation

5.1 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde
Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.

5.2 Rechtsverhaéltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft richten sich nach dem Ge-
setz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
und der Verordnung vom 5. Juli 2011 Gber bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren (UCITSV), nach den Bestimmungen des ABGB und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach
den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft.
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5.3 Verwaltungsgesellschaft
LGT Fund Management Company Ltd. (im Folgenden: "Verwaltungsgesellschaft"), Herrengasse 12, FL-
9490 Vaduz, Handelsregister-Nummer FL-0002.004.353-5.

Die LGT Fund Management Company Ltd. wurde am 31. August 1999 in Form einer Aktiengesellschaft mit
Sitz und Hauptverwaltung in Vaduz, Furstentum Liechtenstein, fir eine unbeschrankte Dauer gegriindet.
Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass Kapitel lll des Gesetzes vom 28. Juni 2011 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) von der liechtensteinischen Aufsichtsbehdrde zugelassen
und auf der offiziellen Liste der liechtensteinischen Verwaltungsgesellschaften eingetragen.

Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt CHF 3.0 Millionen und ist zu 100% einbezahlt.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht unter anderem in der Verwaltung von Orga-
nismen fUr gemeinsame Anlagen nach liechtensteinischem Recht.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fur Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der An-
leger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Fondsvertrages und des
Anhangs A "Teilfonds im Uberblick ".

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in ihrem Namen fur
Rechnung der Anleger alle administrativen und verwaltungsmassigen Handlungen durchzufiihren. Sie ist
insbesondere berechtigt, Wertpapiere und andere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tau-
schen sowie samtliche Rechte auszulben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermdgen des OGAW
zusammenhangen.

Die Vergltungsgrundsatze und -praktiken sind in Anhang C beschrieben.

Eine Ubersicht samtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW befindet sich auf der Web-
seite des LAFV unter www.lafv.li.

5.3.1 Verwaltungsrat

Prasident Stefan F. Oehri
Mitglied der Geschaftsleitung, LGT Bank AG, Vaduz

Mitglieder Lars Inderwildi
Head Operations, LGT Capital Partners (FL) AG, Vaduz

Dr. Magnus Pirovino

5.3.2 Geschéaftsleitung
Vorsitzender Thomas Marte, LL.M.
Mitglied Armin Eder, PhD

54 Asset Manager

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und
die Fihrung der Tagesgeschafte des jeweiligen Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistun-
gen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser
Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds, wie sie in Prospekt, Fondsvertrag und Anhang A "Teilfonds im Uberblick" beschrieben
sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, unter Beachtung
der gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, beraten zu lassen.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen
Asset Manager abgeschlossener Anlageverwaltungsvertrag.
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Weitere Informationen und Angaben zum Asset Manager sind im teilfondsspezifischen Anhang A "Teil-
fonds im Uberblick" zu finden.

5.5 Vertriebsstelle
Als Vertriebstelle fur die Teilfonds fungiert die arvy AG, Claridenstrasse 36, CH-8002 Zrich.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der arvy AG
abgeschlossener Vertriebsvertrag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit weitere Vertriebsstellen ein-
setzen.

5.6 Verwabhrstelle
Als Verwahrstelle fur die Teilfonds fungiert die LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Die Verwahrstelle verwahrt das Vermdgen fir Rechnung des OGAW bzw. der Teilfonds. Sie kann es mit
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise anderen Banken, Finanzinstituten und aner-
kannten Clearinghdusern, welche die gesetzlichen Anforderungen erfillen, zur Verwahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem (UCITSG) und der entsprechenden
Verordnung in der jeweils geltenden Fassung, dem Verwahrstellenvertrag, und den konstituierenden Doku-
menten des OGAW. Sie handelt unabhéngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Inte-
resse der Anleger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAW vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die verwahrfdhigen Finanzinstrumente auf gesonderten Konten, die auf den Namen des OGAW
oder der fir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden und Gberwacht, ob die Wei-
sungen der Verwaltungsgesellschaft Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des UCITSG und
den konstituierenden Dokumenten entsprechen. Fir diese Zwecke Uberwacht die Verwahrstelle insbeson-
dere die Einhaltung der Anlagebeschrankungen und Verschuldungsgrenzen durch den OGAW.

Die Anlage von Vermogensgegenstanden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfu-
gungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle
muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den Anlagevorschriften und den
Vorschriften des UCITSG vereinbar ist.

Die Verwabhrstelle fihrt im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft das Anteilsregister des OGAW.
Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwabhrstelle stellt sicher, dass

- Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des OGAW nach Mass-
gabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgen.

- die Bewertung der Anteile des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den kon-
stituierenden Dokumenten erfolgt,

- bei Transaktionen mit Vermégenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen
an den OGAW Uberwiesen wird,

- die Ertrage des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden
Dokumenten verwendet werden;

- die Cashflows des OGAW ordnungsgemass Uberwacht werden und insbesondere zu gewabhrleisten,
dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im Namen von An-
legern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des OGAW nach Massgabe
der Bestimmungen des UCITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Weitere Informationen und Angaben zur Verwahrstelle sind im teilfondsspezifischen Anhang A "Teilfonds
im Uberblick" zu finden.

Unterverwahrung
Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe unter Beachtung der gesetzlichen und regulatorischen Bestim-
mungen auf andere Unternehmen (Unterverwahrstellen) Ubertragen.
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Informationen Uber das Verwahrstellennetzwerk und die Liste der Unterverwahrstellen, an die die Ver-wahr-
stelle die Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten delegiert hat, kénnen Uber den folgenden
Link abgerufen werden: www.Igt.li/verwahrstellennetzwerk.

Zusatzlich stellt die Verwahrstelle auf Anfrage Informationen tGber den aktuellen Stand des Verwahrstellen-
netzwerkes und die Liste der Unterverwahrstellen zur Verfigung. Aus den genannten Unterverwahrstellen-
beziehungen ergeben sich fur die Verwahrstelle keine Interessenkonflikte. Die Verwahrstelle stellt auf An-
frage zusatzliche Informationen tber etwaige Interessenkonflikte zur Verfligung, die sich aus den Unterver-
wabhrstellenbeziehungen ergeben kénnen.

Informationen liber die Verwahrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die Moglichkeit personlich bei der Verwahrstelle kostenlos Infor-
mationen auf dem neuesten Stand Uber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle, die Unterverwahrer,
die maglichen Interessenskonflikte im Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrer und der Unterver-
wahrer sowie Informationen Uber den OGAW unter den oben erwdhnten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie
den entsprechenden Ausfihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

5.7 Administrationsstelle
Die Fondsadministration fur die Teilfonds ist delegiert an die LGT Financial Services AG, Herrengasse 12, FL-
9490 Vaduz.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und LGT Financial
Services AG abgeschlossener Administrationsvertrag.

5.8 Wirtschaftspriifer des OGAW
Als Wirtschaftsprifer fungiert PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, CH-8050 Zdrich.

Der OGAW hat seine Geschaftstatigkeit durch einen von ihm unabhangigen und von der FMA anerkannten
Wirtschaftsprafer jéhrlich prifen zu lassen.

5.9 Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft
Als Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft fungiert KPMG (Liechtenstein) AG, Aeulestrasse 2,
FL-9490 Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Geschaftstatigkeit durch einen von ihr unabhéangigen und von der
FMA anerkannten Wirtschaftsprifer jahrlich prifen zu lassen.

6 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln des UCITSG und nach den in Artikel 29 des Fondsvertrags sowie nach den im Anhang A "Teilfonds
im Uberblick" beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschréankungen an-
gelegt.

6.1 Ziel der Anlagepolitik
Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang A "Teilfonds im Uberblick" beschrieben.

6.2 Anlagepolitik der Teilfonds
Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A "Teilfonds im Uber-
blick" beschrieben.

Die in Art. 28 ff des Fondsvertrags dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen
gelten fur sémtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergénzungen fur den jeweiligen Teilfonds
im Anhang "Teilfonds im Uberblick" enthalten sind.
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6.3 Rechnungs-/Referenzwahrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden im Anhang A
"Teilfonds im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung der Teilfonds erfolgt.
Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventar-
wert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

6.4 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A "Teilfonds im Uberblick" be-
schrieben.

7 Anlagevorschriften

7.1 Zugelassene Anlagen
Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermogensgegenstdande fir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in
einen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstande anlegen:

7.1.1  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU
notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fur das Pub-
likum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt
eines europaischen, amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Land gehan-
delt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
mass ist.

7.1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen No-
tierung bzw. zum Handel an einer der unter Ziffer 7.1.1 a) bis c) erwahnten Wertpapierborsen
bzw. an einem dort erwahnten geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

7.1.3 Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden
Dokumenten hdchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichba-
ren Organismen flr gemeinsame Anlagen anlegen drfen;

7.1.4 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten bei Kredit-
instituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

7.1.5 Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstande im Sinne von Art. 51 UCITSG oder Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschaften mit OTC-Derivaten mussen
die Gegenparteien beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die
OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

7.1.6  Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
EWR-Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
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7.2

7.3

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

Foderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-
Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhalt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehort,
sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten den Buchstaben a bis ¢ gleichwertige Anleger-
schutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
in Hohe von mindestens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschrif-
ten der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und veroffent-
licht, oder ein gruppenzugehdériger Rechtstrager ist, der fur die Finanzierung der Unterneh-
mensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechts-
trager ist, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flussige Mittel halten.

Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

a) mehrals 10% des Vermdgens je Teilfonds in andere als die in Ziffer 7.1 genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

b) Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle erwerben;
c) ungedeckte Leerverkaufe tatigen.
Anlagegrenzen
Fiir jedes Teilfondsvermdgen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

Der jeweilige Teilfonds darf hochstens 5% seines Vermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten desselben Emittenten und hochstens 20% seines Vermdgens in Einlagen desselben
Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Ge-
genpartei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Gber-
schreiten; bei anderen Gegenparteien betragt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermdgens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt, 40% seines Vermdgens nicht Uberschrei-
tet, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte Emittentengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung
auf 40% findet keine Anwendung fir Einlagen oder auf Geschafte mit OTC-Derivaten mit beauf-
sichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente nach Ziffer 7.3.5 und die Schuldverschreibungen nach Ziffer 7.3.6 nicht berdck-
sichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein Teilfonds folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermogens bei ein und derselben
Einrichtung fuhren wrde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b) Einlagen bei dieser Einrichtung;
c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Ge-
bietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-
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7.3.6

7.3.7

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garan-
tiert werden, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf hochstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausge-
geben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertréage aus
der Emission dieser Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten aus-
reichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung
des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind, ist fir solche Schuldverschreibungen die in Ziffer 7.3.1
genannte Obergrenze von 5% auf héchstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamtwert
der Anlagen 80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in Ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die maximale Emit-
tentengrenze betragt 35% des jeweiligen Teilfondsvermogens.

In Abweichung von Ziffer 7.3.3 und im Einklang mit Art. 56 UCITSG durfen nach dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% des Vermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ver-
schiedener Emissionen angelegt werden, die von ein und demselben staatlichen Emittenten bege-
ben oder garantiert werden. Der Teilfonds muss zumindest Wertpapiere aus sechs verschiedenen
Emissionen halten, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Gesamtbetrags
des Vermogens nicht Uberschreiten durfen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur einen Teilfonds in Schuldverschreibungen folgender Aussteller
mehr als 35% des Wertes eines Teilfonds anlegen, sofern es sich bei den Emittenten oder Garanten
um folgende 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften und Organisationen handelt:

- samtliche Staaten aus der OECD

- samtliche offentlich-rechtlichen Kérperschaften aus der OECD
- African Development Bank

- Asian Development Bank

- Council of Europe Social Development Fund

- Eurofima

- European Atomic Energy Community

- European Bank for Reconstruction & Development
- European Economic Community

- European Investment Bank

- European Patent Organization

- IBRD (World Bank)

- Inter-American Development Bank

- International Finance Corporation

- Nordic Investment Bank

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fur die Berechnung der in Ziffer 7.3 genann-
ten "Anlagegrenzen"” als ein einziger Emittent. Fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten derselben Unternehmensgruppe ist die Emittentengrenze auf zusammen 20% des Vermo-
gens des Teilfonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermogens in Anteile desselben OGAW oder desselben
mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Ein Teilfonds darf héchstens 20% seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und dessel-
ben Emittenten anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des
Teilfonds ist, einen bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzu-
bilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
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7.3.13

7.3.14

7.3.15

7.3.16

7.3.17

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerecht-
fertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem
einzigen Emittenten maglich.

Die Teilfonds kénnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds auszugeben sind

oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-Teilfonds inves-
tiert; und

- der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend
ihres Prospektes oder ihrer konstituierenden Dokumente insgesamt in Anteile anderer OGAW
oder mit OGAW vergleichbarer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren dirfen, 10%
nicht Gberschreitet; und das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht
so lange ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet
einer angemessenen Auswertung in den Abschlissen und den periodischen Berichten; und

- auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation
des Nettovermégens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Net-
tovermdgens nach UCITSG beriicksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen
Teilfonds gehalten werden; und

- es keine Mehrfachberechnung der Gebihren fur die Anteilsausgabe oder -rticknahme zum
einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds investiert hat, und zum anderen
auf der Ebene des Ziel-Teilfonds gibt.

Machen die Anlagen in Ziff. 7.3.11 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds aus muss
der teilfondsspezifische Anhang tber die maximale Hohe und der Jahresbericht Gber den maxima-
len Anteil der Verwaltungsgebuhren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen
fir gemeinsame Anlagen nach Ziff. 7.3.11, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fir keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds Stimm-
rechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschafts-
fuhrung des Emittenten austben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte
des Emittenten vermutet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fir den
Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fur die Verwaltungsgesell-
schaft massgebend, wenn sie fir einen OGAW bzw. Teilfonds Aktien eines Emittenten mit Sitz in
diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Ein Teilfonds darf Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von hochstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien be-
troffen sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geld-
marktinstrumente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Gesamtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst;

Q)  25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW
oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen betroffen
sind. Diese bestimmte Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobe-
trag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst.

Ziffer 7.3.15 und 7.3.16 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgege-
ben oder garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die
ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds aufgrund der
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7.3.18

7.3.19

7.3.20

7.3.21

7.4

7.4.1

7.4.2

743

744

7.5

7.5.1

Rechtsvorschriften dieses Drittstaates die einzige Méglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapie-
ren von Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des UCITSG zu
beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften,
die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fur die Verwaltungsgesellschaft den Ruckkauf von
Aktien auf Wunsch der Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgeflhrten Beschrankungen gemass Ziffer 7.3.1 - 7.3.17 sind allfallige weitere
Beschrankungen in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abgewichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Austbung von zu seinem Vermogen zah-
lenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermdgen bei seinen Verkéufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
anzustreben.

Ein Teilfonds muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberierung nicht
einhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Werden die unter Ziffer 7.1 und 7.3 genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Austbung
von Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkaufen als vor-
rangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung der Interessen der Anleger
anzustreben.

Aktive Anlagegrenzverstosse:

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlage-
vorschriften entstanden ist, muss gemass den jeweils gultigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW
unverzuglich ersetzt werden.

Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Biirgschaft

Ein Teilfondsvermdégen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung Gbereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne
der nachstehenden Ziffer 7.4.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Ge-
schaften mit Finanzinstrumenten.

Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf voriibergehende Kredite begrenzt, bei denen die
Kreditaufnahme 10% des Vermégens des Teilfonds nicht Uberschreitet; die Grenze gilt nicht fur

den Erwerb von Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen”.

Ein Teilfonds darf weder Kredite gewdhren noch Dritten als Blrge einstehen. Gegen diese Verbote
verstossende Abreden binden weder den Teilfonds noch die Anleger.

Ziffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.
Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf unter den gesetzlich festgelegten Bedingungen und innerhalb der gesetz-
lich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagepolitik Techniken und Instrumente
einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfo-
lios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und
unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt.
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Unter keinen Umstanden darf der OGAW bei diesen Transaktionen von ihren Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet-
towert des Portfolios des Teilfonds nicht Uberschreitet. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des Nettovermo-
gens eines Teilfonds nicht Gberschreiten. Bei einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2)
darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Ubersteigen. Bei der Be-
rechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Mark-
tentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen des OGAW
in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen von Ziffer 7.3 ff. nicht zu bertcksichtigen.

In diesem Rahmen kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den OGAW insbesondere folgender Techniken
und Instrumente bedienen:

Optionen
Eine Option ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt

("Auslbungszeitpunkt") oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus be-
stimmten Preis (" Austbungspreis") zu kaufen ("Kaufoption"/ " Call") oder zu verkaufen (" Verkaufsoption"/
"Put"). Der Preis einer Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur die Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden, sofern
der jeweilige Teilfonds gemass seinen im Fondsvertrag genannten Anlagezielen in die zugrunde liegenden
Basiswerte investieren darf.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu ei-
nem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teilfonds ge-
mass seinen im Fondsvertrag und Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik genannten Anlagezielen in
die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fur die Teilfonds Devisenterminkontrakte abschliessen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu
einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschéfte ("Swaps")
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anlage-
grundsatze Swapgeschafte abschliessen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Vermégensge-
genstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften, die fur den jeweiligen
Teilfonds abgeschlossen werden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschliesslich, um Zins-
, Wahrungs-, Asset-, Equity- und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen bzw.
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen
Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei
die Nominalbetrage der Vermdgenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermogenswerte. Sie lassen
sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen
Wahrung gleichsetzen.
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Asset-Swaps, oft auch "Synthetische Wertpapiere" genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem
bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung
konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note) mit einem Zins- oder Wahrungs-
swap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstrémen, Wertverdnderungen und/oder
Ertrdgen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdnderungen und/oder Ertrage ei-
nes anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstréome
oder Ertrage eines Vermdgensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Swaps eingehen, sofern es sich bei dem Vertragspartner um ein Finan-
zinstitut erster Ordnung handelt, das auf derartige Geschafte spezialisiert ist und der Teilfonds gemass sei-
nen im Fondsvertrag und Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik genannten Anlagezielen in die zu-
grundeliegenden Basiswerte investieren darf.

Swaptions
Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb

einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ub-
rigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze.

Techniken fiir die Verwaltung von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur die Teilfonds Credit Linked Notes, welche als Wertpapiere gelten,
sowie Credit Default Swaps im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens
einsetzen, sofern diese von erstklassigen Finanzinstituten begeben wurden und mit der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds in Einklang zu bringen sind.

Credit Default Swap ("CDS")

Innerhalb des Marktes fir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeu-
tendste Instrument dar. CDS erméglichen die Losldsung des Kreditrisikos von der zugrundeliegenden Kre-
ditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fir sys-
tematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskau-
fer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den
Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungs-
geber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fur eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich
u.a. nach der Qualitat des oder der zugrundeliegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uber-
walzenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse ("credit event") fest definiert. Solange kein
credit event eintritt, muss der CDS-Verk&ufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt
der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der
Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Krediter-
eignisses ("cash settlement"). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset
des Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt ein-
gestellt werden. Der Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden ausserborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Be-
durfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschliesslichen Inte-
resse des OGAW als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemass Ziffer
7.3 des Prospekts sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu be-
rucksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt regelméassig nach nachvollziehbaren und transparenten
Methoden. Die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung
wird berwacht. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung
durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Credit Linked Note ("CLN")

Bei einer Credit Linked Note ("CLN") handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer begebene Schuldver-
schreibung, die am Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zurtickgezahlt wird, wenn ein vorher spezifi-
ziertes Kreditereignis nicht eintritt. Fir den Fall, dass das Kreditereignis eintritt, wird die CLN innerhalb einer
bestimmten Frist unter Abzug eines Ausgleichsbetrages zurlickgezahlt. CLN’s sehen damit neben dem
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Anleihebetrag und den darauf zu leistenden Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent dem Anleger fur
das Recht zahlt, den Ruckzahlungsbetrag der Anleihe bei Realisierung des Kreditereignisses zu kirzen.

Bemerkungen
Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft

erweitert werden, wenn am Markt andere, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente angeboten werden,
die der jeweilige Teilfonds anwenden darf. Der Prospekt sowie gegebenenfalls Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" des Fondsvertrag sind diesfalls entsprechend zu andern.

7.6 Transparenzpflichten in Bezug auf die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 vom 25. Novem-
ber 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (“SFTR")

Die Teilfonds nutzen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und keine Total Return Swaps im Sinne de-

Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der

Weiterverwendung sowie tiber Anderungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Securities Financing

Transactions Regulation, “SFTR").

7.7 Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techni-
ken kann die Verwaltungsgesellschaft im Namen und fir Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegen-
nehmen, um dessen Gegenparteirisiko zu reduzieren. Entgegengenommene Sicherheiten sind fur den Teil-
fonds bei der Verwahrstelle oder deren Beauftragten zu hinterlegen. In diesem Abschnitt wird die von der
Verwaltungsgesellschaft in diesen Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle von der Verwal-
tungsgesellschaft im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapier-
pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte) im Namen und fir Rechnung des OGAW entgegenge-
nommenen Vermogenswerte werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft kann die von ihr entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Ge-
genparteirisikos verwenden, falls sie die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der
FMA herausgegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewer-
tung, Bonitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten
und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfullen:

Alle Sicherheiten, die nicht aus Barmitteln bestehen, sollten von guter Qualitdt und hoher Liquiditat sein
und an einem geregelten Markt oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisgestaltung
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen, der ungefahr der Bewertung
vor dem Verkauf entspricht.

Sie sollten zumindest taglich bewertet werden, und Vermégensgegenstdande, die eine hohe Preisvolatilitat
aufweisen, sollten nur als Sicherheiten akzeptiert werden, wenn sie mit angemessen konservativen Abschla-
gen (Haircuts) versehen wurden.

Sie sollten von einer Einheit ausgegeben worden sein, die von der Gegenpartei unabhangig ist und die den
Erwartungen zufolge keine starke Korrelation mit der Performance der Gegenpartei aufweisen durfte.

Sie sollten ausreichend breit Gber Lander, Méarkte und Emittenten hinweg diversifiziert sein, mit einem ma-
ximalen Engagement von zusammengenommen 20% des Nettovermdgenswerts (NAV) des Teilfonds in
einzelnen Emittenten, unter Berlcksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten. Ein Teilfonds kann davon im
Einklang mit dem weiter oben unter 7.3.5 - 7.3.8 stehenden Vorschriften abweichen.

Sie sollten jederzeit ohne Rickgriff auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei von der Verwaltungsge-
sellschaft verwertbar sein.

Hohe der Sicherheiten
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Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir Geschafte mit OTC-Deri-
vaten und fir effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Verkaufsprospekt
geltenden Limits fr Gegenparteirisiken und unter Beriicksichtigung der Art und der Merkmale der Trans-
aktionen, der Kreditwdrdigkeit und der Identitdt der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbe-

dingungen.

Regeln fiir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfligbaren Marktpreise und unter
Berlicksichtigung angemessen konservativer Abschlage (Haircuts) bewertet,
die die Verwaltungsgesellschaft fur jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer
Regeln fur Haircuts bestimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicher-
heiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise
der Kreditwurdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preis-
volatilitat der Vermogenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stress-
tests, die die Verwaltungsgesellschaft unter normalen und aussergewdhnli-
chen Liquiditatsbedingungen durchgefihrt hat. In der untenstehenden Ta-
belle sind die minimalen Haircuts, die die Verwaltungsgesellschaft zum Tag
dieses Prospekts fir angemessen halt, aufgefihrt. Diese Werte kénnen im
Einzelfall strenger sein und sich jeweils andern.

Sicherungsinstrument

Bewertungsmultipli-

kator (%)
Bargeld (CHF, EUR, GBP, JPY, USD) 100
Staatsanleinen (OECD Mitgliedsstaaten sowie supranationale Organisatio-
nen und Einrichtungen (z.B. IWF)) 100
Unternehmensanleihen

99
Wandelanleihen 95
Aktien (Nur Titel die in Hauptindizes enthalten sind; weitere Restriktionen
zur Verminderung des Konzentrationsrisikos) 95
Exchange Traded Funds (ETF) 95

Nur ETF die vollstandig besichert sind, soweit sie Wertpapiere nicht selbst
halten

Anlage der Sicherheiten

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in anderer Form als Barmittel entgegen, so darf sie diese

nicht verkaufen, anlegen oder belasten.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von Barmitteln entgegen, so kénnen diese:

als Einlagen bei Kreditinstituten angelegt werden, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben oder,
falls sich ihr Sitz in einem Drittstaat befindet, konservativen Aufsichtsregeln unterliegen, die von der
FMA als mit den Aufsichtsregeln des Gemeinschaftsrechts gleichwertig angesehen werden;

in Staatsanleihen von erstklassiger Qualitat angelegt werden;

fir umgekehrte Pensionsgeschafte verwendet werden, sofern die Geschafte mit Kreditinstituten
getatigt werden, die einer konservativen Aufsicht unterliegen, und die Verwaltungsgesellschaft je-
derzeit in der Lage ist, den vollen Betrag der Barmittel einschliesslich darauf aufgelaufener Betrage
zurlckzuverlangen; und/oder

in kurzfristige Geldmarktfonds gemass der Definition in den Leitlinien fir eine einheitliche Definition
europdischer Geldmarktfonds (Guidelines on a Common Definition of European Money Market
Funds) investieren.

Die angelegten Barsicherheiten sollten im Einklang mit den Diversifikationsanforderungen diversifiziert wer-
den, die fir Sicherheiten gelten, die nicht in Form von Bargeld gestellt wurden und die vorstehend beschrie-
ben wurden.
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Einem Teilfonds kdnnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten Verluste ent-
stehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherhei-
ten getatigten Anlage entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Be-
trag der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss des Geschafts fur die Riickgabe an die Gegenpartei
zur Verfigung standen. Der Teilfonds musste den wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den ur-
sprunglich erhaltenen Sicherheiten und dem fur die Riickgabe an den Kontrahenten zur Verfigung stehen-
den Betrag abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen wirde.

7.6 Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren
Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Teilfonds darf gemass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermégen in andere OGAW oder in andere
mit einem OGAW vergleichbare Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organis-
men fr gemeinsame Anlagen dirfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Dokumenten hochs-
tens bis zu 10% ihres Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren
Organismus fir gemeinsame Anlagen investieren. Die Anlagegrenzen gemass Ziffer 7.3 sind zu beachten,
wobei die Teilfonds bis zu 20% ihres Teilfondsvermégens in die vorgenannten OGAW investieren durfen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zuséatzliche indi-
rekte Kosten und GebUhren anfallen sowie Vergltungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch di-
rekt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer
Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung,
Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft des OGAW
noch die andere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem OGAW Ge-
buhren berechnen.

8. Risikohinweise
8.1 Teilfondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der
einzelnen Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt wer-
den. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anle-
ger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang A "Teilfonds im Uber-
blick".

8.2 Allgemeine Risiken

Neben den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen Risiken
unterliegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u.a. Aktien- und Anleihemarkt-
risiken, Wechselkurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige
dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine ab-
schliessende Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Der Wert der Anlagen ebenso wie das aus ihnen erzielte Einkommen kann fallen oder steigen. Es gibt keine
Garantie dafur, dass das Anlageziel des jeweiligen Teilfonds auch tatsachlich erreicht werden wird, es zu
einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird oder das Einkommen oder Einkommen in bestimmter Héhe
erzielt wird. Bei der Ruickgabe von Anteilen kann der Anleger maglicherweise den urspringlich in den Teil-
fonds investierten Betrag nicht zurtickerhalten.

Am Erwerb der Anteile interessierte Anleger sollten sich Giber die mit einer Anlage in die Anteile
verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie
sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Experten
umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieses OGAW unter
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Beriicksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande, die im
vorliegenden Prospekt und Fondsvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik der
jeweiligen Teilfonds des OGAW haben beraten lassen.

Derivative Finanzinstrumente

Der OGAW bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kénnen nicht nur zur
Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie bilden. Der Einsatz von deri-
vativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und
Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlage-
zwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um
Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines
zu Grunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen
Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kénnen die erwahnten Risiken
jedoch andersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.
Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch
fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds
ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel
eine "Gegenpartei") ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko
bei ausserborslich gehandelten Derivaten, da eine Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an
der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Gbernimmt. Zur Reduzierung des Ge-
samtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssys-
tem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermégenswerte berechnet werden, unterstitzt. Fir aus-
serborslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle, und der OGAW
muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserborslich gehandelten Derivats bei der Bewertung des po-
tentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es kdnnen zudem Liquiditatsrisiken bestehen, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu ver-
kaufen sein kdnnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt
illiquid ist (wie es bei ausserborslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter
Umstanden nicht jederzeit vollstandig durchgefiihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert
werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in einer falschen Kursbestimmung
oder Bewertung von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde
liegenden Vermégenswerten, Zinssatzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind kom-
plex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhéhten Barzahlungsforderun-
gen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den jeweiligen Teilfonds fihren. Derivate stehen
nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermdgenswerte, Zinssatze oder
Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds
nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern
kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Collateral Management

Fihrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er
dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwrdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei
Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivati-
ver Techniken unterliegt der OGAW bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Ver-
pflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen
kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls dem
OGAW bzw. dem Teilfonds eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird
diese von der oder fiir die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insol-
venzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstel-
len-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fuhren, dass die Rechte des OGAW in Verbindung mit der
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Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der OGAW bzw. der Teilfonds der
OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit
wie zwischen der dem OGAW und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertra-
gen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Ver-
wahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fihren,
dass die Rechte oder die Anerkennung des OGAW in Bezug auf die Sicherheit verzégert, eingeschrankt oder
sogar ausgeschlossen werden, wodurch der OGAW dazu gezwungen ware, seinen Verpflichtungen im Rah-
men der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen
Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindes-
tens teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfullung von Geschaften, welche fur Rechnung des Vermdgens abge-
schlossen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei gefahr-
det ist.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals
sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentschei-
dung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend beriicksichtigt und dadurch Wertpapieranla-
gen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer unginstigen Konjunkturphase gehalten
werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlen-
der Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tGberhaupt nicht
erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos).
So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch
ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung
nicht erwartungsgemass ausgefthrt wird.

Liquiditatsrisiko

Fur den OGAW bzw. den Teilfonds dirfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger
Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiter-
verausserung der Vermdgensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid
ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewtinsch-
ten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kénnen.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das UCITSG und den im Fondsvertrag vorgegebenen Anlagegrundsatze und -
grenzen, die fur den OGAW bzw. den Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmassig Vermogensgegenstdnde (z.B. nur spezifi-
sche Branchen, Mérkte oder Regionen/Lander) zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezifische
Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Geschaftsjahr.

Konzentrationsrisiko
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Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermégens-
gegenstande oder Markte erfolgt. In diesem Fall ist der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermogens-
gegenstande oder Markte besonders stark abhdngig.

Marktrisiko (Kursrisiko)
Dies ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer
bestimmten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des OGAW bzw. des Teilfonds verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geriichte kénnen zu erheblichen Kursriickgangen fuhren, obwohl sich die
Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig ver-
andert haben missen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um ein Verlustrisiko des Teilfonds, das sich daraus ergibt, dass ein abgeschlossenes
Geschaft nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste
aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschafts auftreten kon-
nen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds kann steuerge-
setzlichen Vorschriften (z.B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des OGAW bzw. des Teil-
fonds unterliegen. Ferner kdnnen sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabseh-
barer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des OGAW bzw. des Teilfonds fir vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von Steuerprifun-
gen) kann fir den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur flr vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem OGAW bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt
kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das
aktuelle und fur vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem OGAW bzw. dem Teilfonds beteiligt
war, durch die Rickgabe oder Verdusserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anderung der steuerlichen Behandlung des Fonds

Steuerliche Risiken kénnen aufgrund von Unsicherheiten im Zusammenhang mit der steuerlichen Behand-
lung des OGAW entstehen. Es ist méglich, dass sich die einschlagigen (in- und auslandischen) Steuergesetze
und -vorschriften oder die Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften oder die Praxis der Steuerbehdrden
im Laufe der Zeit &ndern oder dass die in diesem Prospekt dargelegten steuerlichen Erwédgungen von den
zustandigen (in- und auslandischen) Steuerbehoérden oder Gerichten nicht akzeptiert werden. Anleger des
OGAW tragen daher das Risiko, dass sich die steuerliche Behandlung des OGAW aufgrund von Anderungen
der Steuergesetze und -vorschriften oder der Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften oder der Praxis
der Steuerbehoérden im In- und Ausland, nach dem Datum dieses Prospekts, andert. Dies kdnnte die von
einem Anleger aus seiner Anlage in den OGAW erzielten Gewinne erheblich verringern.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unter-
nehmens dar. Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den vollstandigen Wertverlust der entsprechen-
den Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungs-
positionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse
fahren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt
auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International
tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung abhangig, was sich
indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik
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Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespekt-
rums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Rahmen des geltenden Fondsvertrages durch eine Ande-
rung des Prospekts und des Fondsvertrages inklusive Anhang A "Teilfonds im Uberblick" jederzeit und we-
sentlich andern.

Anderung des Fondsvertrages

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich in dem Fondsvertrag das Recht vor, die Fondsvertragsbedingungen
zu andern. Ferner ist es ihr gemass dem Fondsvertrag moglich, den OGAW oder einen Teilfonds ganz auf-
zuldésen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile gemass
Bewertungsintervall des Teilfonds verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile
jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem
dann gultigen Preis zurticknehmen (siehe hierzu im Einzelnen "Aussetzung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes und der Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen”). Dieser Preis kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Risiken durch vermehrte Riickgaben und Zeichnungen

Liquiditat fliesst dem jeweiligen Teilfondsvermégen durch Kauf bzw. Verkaufsauftrage zu bzw. ab. Die Zu-
flisse und Abflusse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teil-
fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann die Verwaltungsgesellschaft veranlassen, Vermogensge-
genstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere,
wenn durch die Zu- oder AbflUsse eine von der Gesellschaft fir den Teilfonds vorgesehene Quote liquider
Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Teil-
fondsvermogen belastet und kénnen die Wertentwicklung beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine
erhohte Teilfondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken, wenn die Gesell-
schaft die Mittel nicht zu adédquaten Bedingungen anlegen kann.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis eines Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum positiv aus, kann dieser Erfolg auch
der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu
verdanken sein. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch andern. Neue
Entscheidungstrager kénnen dann maglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit ein Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt.
Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermégen gehdrenden verzinslichen Wertpapiere
erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem Masse, wenn und soweit der Teilfonds verzinsliche Wertpapiere mit
langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Umstande in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfihrung (ESG), die potenziell negative Auswirkungen auf die Werthaltigkeit einer Anlage haben kén-
nen. Nachhaltigkeitsrisiken lassen sich u.a. in physische Nachhaltigkeitsrisiken und Transitionsrisiken unter-
teilen. Weitergehende Erlduterungen zur Art und Weise des Einbezugs von Nachhaltigkeitsrisiken bei Inves-
titionsentscheidungen und den erwarteten Auswirkungen auf die Rendite sind in Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" enthalten.

Physische Nachhaltigkeitsrisiken:

Physische Nachhaltigkeitsrisiken sind Nachhaltigkeitsrisiken, die durch die Auswirkungen des Klimawandels
entstehen. Sie kénnen aus kurzfristigen Ereignissen (z.B. Hitze- und Trockenperioden, Uberflutungen,
Sturme, Hagel, Waldbrande, Lawinen, etc.), sowie aus langfristigen Veranderungen des Klimas (z.B. Nieder-
schlagshaufigkeit und -mengen, Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg, Veranderung von Meeres-
und Luftstrémungen, Uberséuerung der Ozeane, Anstieg der Durchschnittstemperaturen mit regionalen
Extremen, etc.) entstehen und fihren zu Markt-, Kredit- und operationellen Verlusten.

Transitionsrisiken:
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Transitionsrisiken sind die Risiken negativer finanzieller Auswirkungen, die sich aus den derzeitigen oder
kinftigen Folgen des Ubergangs zu einer 6kologisch nachhaltigen Wirtschaft ergeben.

Operationelle Risiken (einschliesslich Cybersicherheit und Identitatsdiebstahl)

Eine Investition in den OGAW kann wie jeder Fonds operationelle Risiken beinhalten, die sich etwa aus
Verarbeitungsfehlern, menschlichen Fehlern, unzureichenden oder fehlgeschlagenen internen oder exter-
nen Prozessen, System- und Technologieausfallen, personellen Veranderungen, dem unbefugten Zugriff
und Fehlern von Dienstleistern, wie der Verwaltungsgesellschaft oder dem Administrator, ergeben. Auch
wenn der OGAW versucht, solche Ereignisse durch Kontrollen und Uberwachung zu minimieren, kann es
dennoch zu Fehlern kommen, die dem OGAW Verluste verursachen kénnten.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, der Administrator und die Verwahrstelle (und ihre jewei-
ligen Gruppen) unterhalten jeweils Informationstechnologie-Systeme. Wie jedes andere System konnten
diese Systeme jedoch Cyberangriffen oder dhnlichen Bedrohungen ausgesetzt sein, die zu Datenschutzver-
letzungen, Diebstahl oder einer Beeintrachtigung der Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft, des
Asset Managers, des Administrators und/oder der Verwahrstelle fiihren kénnen. Cyberangriffe oder ahnli-
chen Bedrohungen kénnen auch die Fahigkeit beeintrachtigen, Positionen zu schliessen, sowie zur Aufde-
ckung oder Verfalschung sensibler und vertraulicher Informationen fihren.

Ungeachtet des Vorhandenseins von Strategien und Verfahren zur Aufdeckung und Verhinderung solcher
Verstosse und zur Gewahrleistung der Sicherheit, Integritat und Vertraulichkeit solcher Informationen sowie
des Vorhandenseins von Geschaftskontinuitats- und Notfallwiederherstellungsmassnahmen zur Abschwa-
chung solcher Verstosse oder Stérungen auf der Ebene des OGAW und seiner Beauftragten kénnen solche
Sicherheitsverletzungen potenziell auch zu einem Verlust von Vermdgenswerten fihren und ein erhebliches
finanzielles und/oder rechtliches Risiko fir den OGAW darstellen.

9. Beteiligung am OGAW

9.1 Verkaufsrestriktionen

Allgemein diirfen Anteile der Teilfonds nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten wer-
den, in denen oder denen gegeniiber dies nicht zulassig ist. Die Anteile des OGAW sind nicht in
allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.

Bei der Ausgabe, Umtausch und Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestim-
mungen zur Anwendung.

Vereinigte Staaten
Anteile des OGAW durfen innerhalb der Vereinigten Staaten (geméss untenstehender Definition) weder
angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile des OGAW wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933
in seiner geltenden Fassung (im Folgenden: "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Staates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besit-
zungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Common-
wealth von Puerto Rico (im Folgenden: "Vereinigten Staaten").

Der OGAW ist und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in
seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.

Die Anteile des OGAW diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Perso-
nen (im Sinne von Regulation S des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen
werden. Spatere Ubertragungen von Anteilen des OGAW in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen
sind ebenfalls unzulassig.

Die Anteile des OGAW werden auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des
Gesetzes von 1933 gemass Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.
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Die Anteile des OGAW wurden nicht von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehérde (im Folgenden:
"SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten geprift oder genehmigt; dartber
hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten die Richtigkeit
oder die Angemessenheit dieses Fondsvertrages bzw. die Vorteile der Anteile des OGAW gepruft.

Dieser Fondsvertrag darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Ferner dirfen Anteile des OGAW folgenden Personen/Vehikeln weder angeboten, verkauft noch an diese
ausgeliefert werden: (i) einem Burger oder Personen mit Wohnsitz in den USA; (ii) einer nach den Gesetzen
der USA oder eines ihrer Bundesstaaten gegriindeten Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft; (iii) ei-
nem Trust, bei dem (A) ein Gericht in den Vereinigten Staaten die primare Aufsicht Gber dessen Verwaltung
hat und (B) bei dem eine oder mehrere US-Personen die Befugnis haben, Kontrolle Uber samtliche wesent-
lichen Entscheidungen des Trusts auszuilben; (iv) einem Nachlass ("estate"), dessen Ertrdge ungeachtet
ihrer Herkunft der US-Einkommenssteuer unterliegen, anderen nattrlichen oder juristischen Personen, de-
ren Einkommen und/oder Ertrdge ungeachtet ihrer Herkunft der US-Einkommenssteuer unterliegen,
und/oder Rechtstrager mit US wirtschaftlich Berechtigten, US beherrschenden Personen oder US Part-
nern/Grantors/Begunstigten und/oder (v) einer Person/einem Rechtstrager, die/der gemass den Abschnitten
1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code sowie gegenwartigen oder zukinftigen Vorschriften des US-
Finanzministeriums oder offiziellen Auslegungen davon oder steuerlichen oder regulatorischen Gesetzen,
Regelwerken oder Usanzen, die aufgrund von zwischenstaatlichen Vereinbarungen, Vertragen oder Uber-
einkommen zwischen Regierungsbehdrden angenommen wurden, die entsprechende Abschnitte des US
Internal Revenue Code (nachfolgend zusammenfassend als "FATCA" bezeichnet) umsetzen, entweder als
"Nonparticipating Foreign Financial Institution (NPFFI)", "Nonparticipating Financial Institution (NFI)" oder
"Recalcitrant Account Holder (unkooperativer Kontoinhaber)" behandelt wird oder als solche gilt oder (vi)
Personen, die im Sinne von Regulation S des Act von 1933 und/oder des US Commaodity Exchange Act in
der jeweils gltigen Fassung als US-Personen gelten. Demzufolge darf das Investment insbesondere von
nachfolgend genannten Anlegern nicht erworben werden (nicht abschliessende Liste):

e  US-Staatsbirger, einschliesslich Doppelbirger;

o Personen, die in den USA Wohnsitz haben bzw. ein Domizil haben;

e  Personen, die in den USA ansassig sind (Inhaber von Green Cards) und/oder deren hauptsachlicher
Aufenthalt in den USA ist;

e Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermogen etc.;

e Unternehmen, die sich als transparent fur US-Steuerzwecke qualifizieren und Uber in diesem Ab-
schnitt genannte Investoren verflgen, sowie Unternehmen, deren Ertrag im Rahmen einer konso-
lidierten Betrachtung fur US-Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zuge-
wiesen werden;

e  Rechtstrager mit US wirtschaftlich Berechtigten, US beherrschenden Personen oder US Part-
nern/Grantors/BegUnstigten;

e  "Nonparticipating Foreign Financial Institutions (NPFFIs)", "Nonparticipating Financial Institutions
(NFIs)" oder "Recalcitrant Account Holders (unkooperativer Kontoinhaber)" fur FATCA-Zwecke;
oder

e  US-Personen im Sinne von Regulation S des Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung.

Singapur

Das Angebot oder die Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des OGAW, welches der Gegenstand die-
ses Dokuments ist, bezieht sich nicht auf eine kollektive Kapitalanlage, die gemass Absatz 286 des Securities
and Futures Act, Kapitel 289 von Singapur (im Folgenden: "SFA") zuldssig ist oder gemass Absatz 287 SFA
anerkannt ist. Der OGAW ist nicht durch die Monetary Authority of Singapore (im Folgenden: "MAS")
zugelassen oder anerkannt und die Anteile dirfen Privatanlegern in Singapur nicht angeboten werden.
Dieses Dokument und alle weiteren Dokumente oder Unterlagen, die in Zusammenhang mit diesem Ange-
bot oder Verkauf herausgegeben worden sind, sind kein Prospekt im Sinne der Definition des SFA. Dem-
entsprechend findet die gesetzliche Haftung gemass SFA in Bezug auf den Inhalt von Prospekten keine
Anwendung und jeder potentielle Anleger sollte sorgfaltig prifen, ob die Anlage fur ihn/sie geeignet ist.

Dieses Dokument wurde nicht als Prospekt bei der MAS registriert. Dementsprechend durfen dieses Doku-
ment und alle weiteren Dokumente oder Unterlagen in Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf
oder Empfehlung zur Zeichnung oder Kauf von Anteilen nicht verbreitet oder vertrieben werden. Auch
durfen Anteile nicht angeboten oder verkauft werden oder weder direkt noch indirekt Gegenstand einer
Empfehlung zur Zeichnung oder zum Kauf flr Personen in Singapur sein, mit Ausnahme von (i)
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institutionellen Anlegern gemass Absatz 304 SFA, (ii) betroffenen Personen geméass Absatz 305 (1) oder
allen Personen gemass Absatz 305 (2) und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen des Absatzes 305
SFA oder (jii) andernfalls gemass und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen aller anderen anwendbaren
Bestimmungen des SFA.

Im Falle, dass Anteile gemass Absatz 305 SFA durch eine betroffene Person gezeichnet oder gekauft wer-
den, die:

(@) eine Gesellschaft ist (welche kein zugelassener Anleger ist (gemadss Definition von Absatz 4A SFA)),
deren einziges Geschaft das Halten von Anlagen und deren gesamtes Aktienkapital im Besitz von
einer oder mehreren Personen ist, wovon jeder einzelne ein zugelassener Anleger ist; oder

(b) eine Treuhandgesellschaft ist (wobei der Treuhdnder kein zugelassener Anleger ist), deren einziger
Zweck das Halten von Anlagen ist und jeder Beglinstigte der Treuhandgesellschaft eine Person ist,
die ein zugelassener Investor ist,

durfen Wertpapiere (gemass Definition in Absatz 239 (1) SFA) dieser Gesellschaft oder die Rechte und Inte-
ressen der Begunstigten (egal in welcher Form oder Bezeichnung) an dieser Treuhandgesellschaft nicht in-
nerhalb von sechs Monaten nachdem diese Gesellschaft oder diese Treuhandgesellschaft die Anteile in der
Folge eines Angebots, das unter BerUcksichtigung von Absatz 305 SFA gemacht worden ist erworben hat,
Ubertragen werden, ausser:

(1) auf einen institutionellen Anleger oder auf eine betroffene Person gemass Definition in Absatz 305
(5) SFA, oder auf eine Person, die aus einem Angebot, auf das in Absatz 275 (1A) oder Absatz 305A
(3)(1)(B) SFA verwiesen wird, hervorgeht;

(2) wo ein Ubertrag nicht in Betracht gezogen wird oder werden muss;

(3) wo ein Ubertrag von Gesetzes wegen erfolgt;

(4) wie festgelegt in Absatz 305A (5) SFA; oder

(5) wie festgelegt in Bestimmung 36 der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective In-
vestment Schemes) Regulations 2005 von Singapur.

Hong Kong

WARNUNG - Der Inhalt dieses Dokuments wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hong Kong tber-
prift. Anlegern wird empfohlen, in Bezug auf das Angebot Vorsicht walten zu lassen. Wenn ein Investor
irgendwelchen Zweifel Gber irgendwelche Inhalte dieses Dokuments hat, wird ihm empfohlen einen unab-
hangigen professionellen Berater zu konsultieren.

Der OGAW ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen, der nicht von der Hong Kong Securities and Fu-
tures Commission unter Absatz 104 der Securities and Futures Ordinance of Hong Kong autorisiert ist.
Demzufolge sind sowohl der Vertrieb des Prospekts als auch die Platzierung von Anteilen in Hong Kong
eingeschrankt. Dieser Prospekt darf ausschliesslich an Personen vertrieben, verteilt oder weitergegeben wer-
den, die professionelle Investoren gemass der Securities and Futures Ordinance und aller Regeln, welche
unter dieser Verordnung gemacht wurden, sind, wenn nicht anderswertig von der Securities and Futures
Ordinance vorgesehen.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile konnen auch in anderen Rechtsord-
nungen Beschrankungen unterworfen sein.

9.2 Allgemeine Informationen zu den Anteilen
Die Anteile werden nur buchmaéssig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate oder andere Wertpapiere Gber
die Beteiligung am OGAW ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, innerhalb der Teilfonds Anteile verschiedener Klassen zu bilden
sowie bestehende Klassen aufzuheben oder zu vereinen.

Die verschiedenen Anteilsklassen koénnen sich beispielsweise hinsichtlich der Gebthren und der Refe-
renzwahrung einschliesslich des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsgeschaften unterscheiden.

Die Anteilsklassen kénnen in unterschiedlichen Wahrungen ausgegeben werden, wobei das Wahrungsrisiko
jeweils je nach Ausgestaltung abgesichert werden kann oder nicht. Der Nettoinventarwert der Anteilsklas-
sen mit unterschiedlichen Wahrungen unterliegt einer unterschiedlichen Entwicklung. Bei auf verschiedene
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Wahrungen lautenden Anteilsklassen kénnen Wahrungsabsicherungsgeschafte fir eine Anteilsklasse nega-
tive Auswirkungen auf den Nettovermdgenswert der anderen Anteilsklasse haben.

Die Anteilsklassen, die fur einen Teilfonds aufgelegt sind, sowie die bei den Anteilen der Teilfonds entste-
henden Gebiihren und Vergitungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannt. Zuséatzlich werden
bestimmte andere GebUlhren, Vergitungen und Kosten aus den Vermogenswerten der Teilfonds beglichen.
Siehe hierzu Ziffer 11 (Steuervorschriften) sowie 12 (Kosten und GebUhren).

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen jederzeit von Anteilsinhabern den Nach-
weis verlangen, dass sie die Anforderungen fur die Teilnahme an einer Klasse dauerhaft erfllen. Soweit
Banken, Effektenhandler oder andere institutionelle Anleger Anteile fur die Rechnung ihrer Kunden halten,
mussen sie ebenfalls jederzeit auf Verlangen den Nachweis erbringen, dass sie die Anteile fur die Rechnung
von Kunden halten, die die geforderten Voraussetzungen jeweils im Einzelfall erfllen.

Die Beurteilung, ob die Anforderungen erfillt sind, liegt im Ermessen der Verwahrstelle.

Anleger, die diesen Nachweis nicht erbringen, kénnen aufgefordert werden, ihre Anteile binnen 30 Kalen-
dertagen spesenfrei gegen solche Anteile umzutauschen, deren genannte Anforderungen die Anleger er-
fullen, ihre Anteile zuriickzugeben oder an einen Anteilsinhaber zu tGbertragen, der die genannten Anfor-
derungen erfullt, oder bei Unterschreitung der Mindestanlage den Anlagebetrag im erforderlichen Umfange
zu erhéhen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge bzw. erteilt er keine Instruktionen, wird die
Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit der Verwahrstelle einen zwangsweisen Umtausch der be-
treffenden Anteile in solche Anteile, deren genannte Anforderungen der Anleger erfillt, oder, falls dies
nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme vornehmen.

Die Klasse CHF (C) steht ausschliesslich folgenden Anlegern offen: (i) Anlegern, die einen Anlageverwal-
tungs- oder Anlageberatungsvertrag mit der arvy AG geschlossen haben, (ii) Anlegern, die einen Anlage-
verwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit einem Unternehmen geschlossen haben, welches eine Mut-
ter-, Tochter oder Schwestergesellschaft der arvy AG ist, (iii) Anlegern, die bei der arvy AG oder bei einer
Mutter-, Tochter oder Schwestergesellschaft der arvy AG in einem Arbeitsverhaltnis (inklusive Teilzeit) ste-
hen oder standen, (iv) Anlegern, die Witwen und Witwer von ehemaligen Mitarbeitenden oder Rentenemp-
fangern der arvy AG oder einer Mutter-, Tochter oder Schwestergesellschaft der arvy AG sind, (v) Anlegern,
die Kinder von den zuvor beschriebenen Gruppen gemass (iii) und (iv) sind.

9.3 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (im Folgenden: "NAV ", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds/einer Anteils-
klasse wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten jeweils am Bewertungstag
sowie fur das Ende des Rechnungsjahres berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des Teil-
fonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedruckt
und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses
Teilfonds, vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der ent-
sprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen auf 0.01
der Referenzwéhrung gerundet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Borse
massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt
verfugbare Kurs jenes Marktes beriicksichtigt werden, der die hochste Liquiditat aufweist.
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3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit
der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit)
linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben,
wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitatsveranderungen werden zusatz-
lich berlcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1,
Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im
Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird).

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprtfbaren
Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten
und erhéltlichen Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Riick-
nahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermégensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Ver-
maodgensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewer-
tungsprinzipien fur das Teilfondsvermégen anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung
auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmaéssig erscheinen. Bei massiven Rick-
nahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter die Anteile des entspre-
chenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von
Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs-
und Rucknahmeantréage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

9.4 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds kénnen gemass Anhang A "Teilfonds im Uberblick" erworben werden, und zwar zu
dem fir den massgeblichen Bewertungsstichtag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden
Anteilsklasse des Teilfonds, zuztglich der falligen Ausgabekommission und zuzlglich etwaiger Steuern und
Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage muissen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur den folgenden Ausgabetag vorgemerkt.
Ausnahmen davon bedirfen der ausdricklichen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wabhrstelle und sind ausschliesslich unter Einhaltung der Bestimmungen des forward pricings und der Wah-
rung des Anlegerinteresses sowie des Grundsatzes der Anlegergleichbehandlung erlaubt. Fir bei Vertriebs-
stellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an
die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kénnen bei
den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.
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Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfal-
ligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Die Zahlung muss in der Regel spatestens gemdss Anhang A "Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag" bei
der Verwahrstelle eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem An-
leger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in
Rechnung gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, er-
worben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung
stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der
Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abziglich allfalliger Gebuhren, fir den Er-
werb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist
dem Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen
kédnnten.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet
werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu prifen und zu bewerten.
Die Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Einklang stehen und
es muss nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen.
Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprufer gepriift werden. Samtliche in diesem
Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftspriifers, anderer Ausgaben sowie allfal-
liger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten
des jeweiligen Teilfondsvermdgens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstellen kénnen jederzeit ei-
nen Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgultig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Verwal-
tungsgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefthrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen un-
verzlglich zurlickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstelle.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger
umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Fondsvertrag genannten
Medien oder mittels dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Gber den Grund und
den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.5 Riicknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden zum "Annahmeschluss Anteilsgeschaft" gemdss Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" zurtickgenommen, und zwar zu dem fir den massgeblichen Bewertungsstichtag ermittelten

Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abzuglich all-
falliger Ricknahmeabschlége und etwaiger Steuern und Abgaben.
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Rucknahmeantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Rucknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Ricknahmetag vorgemerkt.
Ausnahmen davon bedurfen der ausdricklichen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wabhrstelle und sind ausschliesslich unter Einhaltung der Bestimmungen des forward pricings und der Wah-
rung des Anlegerinteresses sowie des Grundsatzes der Anlegergleichbehandlung erlaubt. Fir bei Vertriebs-
stellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an
die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten. Diese kdnnen bei
den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des
allfalligen maximalen Ricknahmeabschlages sind dem Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermogen des jeweiligen Teilfonds gesorgt wer-
den muss, wird die Auszahlung von Anteilen gemass Anhang A "Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag"
erfolgen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und
Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Ver-
wabhrstelle liegen, die Uberweisung des Ricknahmebetrages als unméglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung,
in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des
Umtauschs von der Referenzwahrung in die Zahlungswahrung, abzlglich allfalliger GebUhren und Abga-
ben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kénnen Anteile einseitig gegen Zahlung des Rucknah-
mepreises zurlicknehmen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesell-
schaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile "Market
Timing ", "Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zuge-
lassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet
ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abge-
rechnet wird (forward pricing).

Fuhrt die Ausfihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter
die im Anhang A "Teilfonds im Uberblick" aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse
fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag
als einen Antrag auf Ricknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen An-
teile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse des Teil-
fonds mit derselben Referenzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt, behandeln.

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.6 Umtausch von Anteilen

Die Anleger kénnen jederzeit unter den im Fondsvertrag und Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannten
Bedingungen von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds wechseln.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann ein Umtausch von Anteilen einer Anteils-
klasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb eines Teilfonds als auch von einem Teilfonds
in einen anderen Teilfonds erfolgen. Falls fir den vom Anleger gewtinschten Wechsel von einer Anteilsklasse
in eine andere Anteilsklasse von der Verwaltungsgesellschaft eine Gebulhr erhoben wird, ist diese in Anhang
A "Teilfonds im Uberblick" ausgewiesen. Falls ein Umtausch von Anteilen fur Anteilsklassen nicht moglich
ist, wird dies fur die betroffene Anteilsklasse in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" erwahnt.
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Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelge-
buhren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurlickweisen,
wenn dies im Interesse des Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market
Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anle-
ger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die jeweilige An-
teilsklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der
Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abge-
rechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.7 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme
und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die
Rucknahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse
der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des
Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder
ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschafte fir den OGAW
undurchfthrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des
Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die
anderen Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen
kédnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger
umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Fondsvertrag genannten
Medien oder mittels dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Gber den Grund und
den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
Rucknahmen erst zu tatigen, d.h. die Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft
werden kénnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgege-
ben. Der Umtausch von Anteilen, deren Rickgabe vortibergehend eingeschrankt ist, ist nicht méglich. Die
zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung
der Ricknahme anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berlhrt sind.
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Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige
Mittel zur Verfigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von An-
legern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverzlglich der
FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrage werden
nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen
Zeichnungs-, Ricknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

10. Verwendung des Erfolgs

Der Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg
an die Anleger des Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse ausschitten oder diesen Erfolg im jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des
Typs "thesaurierend" gemdass Anhang A "Teilfonds im Uberblick" aufweisen, wird laufend wieder angelegt,
d.h. thesauriert.

Ausschittend:

Im Hinblick auf die ausschiittenden Anteilsklassen geméss Anhang A "Teilfonds im Uberblick ", kann die
Verwaltungsgesellschaft zu Zeitpunkten, die sie flr geeignet erachtet, Ausschittungen in der Hohe be-
schliessen, die die Verwaltungsgesellschaft mit Blick auf die Gewinne dieser Anteilsklasse fur gerechtfertigt
halt.

Die Ausschittungen stellen den Gesamterfolg bzw. den Nettoertrag oder einen Teil davon und/oder die
gesamten realisierten Kapitalgewinne oder einen Teil davon dar.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft zu Zeitpunkten, die sie fir geeignet erachtet auch fir ausschit-
tende Anteilsklassen derartige Ausschiittungen aus der Substanz des OGAW beschliessen.
Ausschuttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Aus-
schittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit an keine Zinsen bezahit.

11. Steuervorschriften

11.1  Fondsvermogen

Alle liechtensteinischen OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds sind in Liechtenstein
unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem verwalteten Vermégen
stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben

Die Begrtindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen OGAW unterliegt nicht der Emissions- und Um-
satzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe,
sofern eine Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhandler ist. Die Riicknahme von Anlegeranteilen
ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Investmentfonds, bei denen es sich um kollektive Kapitalanlagen
handelt, gelten als Anleger, die von der Umsatzabgabe befreit sind.

Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass sich diese Einschatzung aufgrund von Gesetzesénderungen, An-
derungen der Rechtsprechung sowie aufgrund einer Anderung der Praxis oder einer Klarstellung der Praxis
durch die zustéandigen Steuerbehérden andern kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann Stempelabgaben
(Transaktionssteuern), wie insbesondere Umsatzabgaben, erheben, wenn nach ihrem Ermessen die Rechts-
lage dies erfordert. Sollten Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbesondere Umsatzabgaben auf
Transaktionen des OGAW erhoben werden, sind diese vom OGAW zu tragen.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern
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Es kénnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile des OGAW bzw. allfalliger Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer
sogenannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds untersteht ansonsten keiner Quellensteu-
erpflicht im Furstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Aus-
landische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds
bzw. allfalliger Teilfonds des Fonds erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anla-
gelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der OGAW bzw. allfallige Teilfonds haben folgenden Steuerstatus:

Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den OGAW bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehérde zu melden bzw. die ent-
sprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufuhren.

FATCA
Der OGAW bzw. allféllige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

11.2  Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein
Der im Flrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarieren,
welches der Vermogenssteuer unterliegt. Allfallige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrage des
OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds bzw. allfalliger Teilfonds des Fonds sind er-
werbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalver-
luste kdnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

11.3  Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FUr Anleger mit Domizilland ausserhalb des Flrstentums Liechtenstein richten sich die Besteuerung und die
Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach
den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes, sowie insbesondere in Bezug auf die ab-
geltende Quellensteuer, nach dem Domizilland der Zahlstelle.

Disclaimer )

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen
der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdriicklich vor-
behalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen profes-
sionellen Berater zu konsultieren. Weder die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle noch
deren Beauftragte kénnen eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger
aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen {ibernehmen.

12.Kosten und Gebiihren
12.1  Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger

12.1.1 Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann die Verwaltungsgesellschaft
auf den Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag geméass Anhang A
"Teilfonds im Uberblick" erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann ebenso Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" entnommen werden.

12.1.2 Ricknahmeabschlag
Fur die Auszahlung zurickgenommener Anteile kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventar-
wert der zurlckgegebenen Anteile zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
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Vertriebsstellen im In- oder Ausland und/oder des Teilfonds einen Ricknahmeabschlag gemass Anhang A
"Teilfonds im Uberblick" erheben.

12.1.3 Umtauschgebiihr

Fur den vom Anleger gewlnschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer Anteils-
klasse in eine andere Anteilsklasse kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert des ur-
sprunglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse eine GebUhr geméass Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" erheben.

12.2 Kosten und Gebiihren zu Lasten des Teilfonds
A. Vom Vermégen abhdngige Gebiihren

Verwaltungs- und Verwahrstellengebiihr (Operations Fee)

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur das Risikomanagement und die Administration des Teilfonds sowie
fur die Leistungen der Verwahrstelle eine jghrliche Gebuhr (im Folgenden: "Operations Fee") gemass An-
hang A "Teilfonds im Uberblick" in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teil-
fondsvermogens berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am
Quartalsende erhoben. Die Hohe der Operations Fee je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht ge-
nannt.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die Kosten der durch die Verwahrstelle mit der Verwahrung des Vermo-
gens, mit der Besorgung des Zahlungsverkehrs und mit den sonstigen im UCITSG aufgefihrten Aufgaben
der Verwahrstelle erbrachten Leistungen sowie diejenigen allfalliger Drittverwahrer.

Anlageverwaltungsgebiihr (Mlanagement Fee)

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir das Asset Management und den Vertrieb inklusive Drittvertrieb eine
jahrliche Entschadigung gemass Anhang A "Teilfonds im Uberblick" in Rechnung. Diese wird auf der Basis
des durchschnittlichen Nettovermdégens des Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt
und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die jeweils gultige Hohe der Management Fee des
Teilfonds/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermégen unabhéngige Gebiihren:

Ordentlicher Aufwand
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden
Auslagen, die ihnen in Austbung ihrer Funktion entstanden sind.

- Kosten fur die Vorbereitung, den Druck, allfallige Ubersetzungen und den Versand der Geschafts-
und Halbjahresberichte, der wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie weiterer gesetzlich
vorgeschriebener Publikationen;

- Kosten fir die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;

- Kosten fur andere Umstrukturierungen gemass Art. 18 des Fondsvertrages; Kosten fir die Verof-
fentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen ei-
nes Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

- Gebihren und Kosten fur Bewilligungen (einschliesslich deren Aufrechterhaltung) und die Aufsicht
Uber einen Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

- alle Steuern, die auf das Vermdgen eines Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zu-
lasten eines Teilfonds erhoben werden;

- alle Steuern, einschliesslich damit zusammenhéangender Zinsen und sonstiger Kosten, die anfallen
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdausserung von Vermogensgegenstanden. Dies um-
fasst auch Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbesondere Umsatzabgaben, wenn diese
auf Transaktionen eines Teilfonds erhoben werden aufgrund von Anderungen der Steuergesetze
oder aufgrund einer Anderung oder einer Klarstellung der Praxis durch die zustdndige Steuerbe-
horde;

- Gebdhren, die im Zusammenhang mit einer allfélligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Ver-
trieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

- Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroffentlichung von
Steuerfaktoren flr die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen
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bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen
zu marktmassigen Ansatzen;

- Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen,
die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen
sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infra-
structure Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen),

- Geblhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In-
und Ausland;

- ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammen-
hang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

- Honorare des Wirtschaftsprtfers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getatigt werden;

- interne und externe Kosten fur die Rickforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese
fir Rechnung eines Teilfonds vorgenommen werden kann.

Bezliglich der Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsge-
sellschaft sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das
Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum moglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt.

Die sich jeweils ergebende Hohe der Auslagen des Teilfonds/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht ge-
nannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten
far den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), wobei die
Transaktionskosten der Verwahrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten) in den Verwaltungskosten (Ope-
rations Fee) enthalten sind sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen
Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf ausléndischen Ertrégen). Die Teil-
fonds tragen ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der
Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskos-
ten belastet.

Daneben tragt der OGAW eine allenfalls anfallende oder angefallene Stempelabgabe, einschliesslich Zinsen
und sonstigen damit verbundenen Kosten im Zusammenhang mit Transaktionen, fiir den Fall, dass eine
Stempelabgabe aufgrund von Anderungen der Steuergesetze oder aufgrund einer Anderung der Praxis oder
einer Klarstellung der Praxis durch die zustandigen Steuerbehérden vorgeschrieben wird.

Gegenleistungen, welche in einer fixen PauschalgebUhr enthalten sind, dirfen nicht zusétzlich als Einzel-
aufwand belastet werden. Eine allfallige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebuhren
nach Art. 33 des Fondsvertrages enthalten.

Der OGAW tragt allenfalls anfallende oder angefallene Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbe-
sondere Umsatzabgaben, einschliesslich Zinsen und sonstigen damit verbundenen Kosten, wenn diese auf
Transaktionen eines Teilfonds erhoben werden aufgrund von Anderungen der Steuergesetze oder aufgrund
einer Anderung der Praxis oder einer Klarstellung der Praxis durch die zustandigen Steuerbehérden.

Allfdllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteils-
klasse zugeordnet.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Ver-
wabhrstelle eine Liquidationsgebihr in Héhe von max. CHF 15'000.00 zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich
zu diesem Betrag sind vom OGAW samtliche in Zusammenhang mit der Liquidation anfallenden Drittkosten
zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten flr ausserordentliche
Dispositionen belasten.
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Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der
Wahrung des Interesses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung
des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskos-
ten sind insbesondere Kosten fur die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden
Teilfonds oder der Anleger. Dartber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher
Dispositionen geméss UCITSG und UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Wenn die Umsatzabgabe aufgrund von Anderungen der Steuergesetze oder aufgrund einer Anderung der
Praxis oder einer Klarstellung der Praxis durch die zustandigen Steuerbehérden erhoben wird, kénnen alle
damit verbundenen Kosten, insbesondere Rechts- und Steuerberatungskosten, die anfallen, um entspre-
chende Forderungen der Steuerbehérden zu bestreiten, dem OGAW als ausserordentliche Verausserungs-
kosten belastet werden.

Falls aufgrund von Anderungen der Steuergesetze oder aufgrund einer gednderten Praxis oder Klarstellung
der Praxis durch die zustandigen Steuerbehorden Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbesondere
Umsatzabgaben, erhoben werden, kdnnen Kosten, insbesondere Rechts- und Steuerberatungskosten, die
anfallen, um entsprechende Forderungen der Steuerbehérden zu bestreiten, dem OGAW als ausserordent-
liche Dispositionskosten belastet werden.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Der Gesamtbetrag der laufenden Gebuhren vor einem allfélligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Ex-
pense Ratio vor Performance Fee; TER) wird gemass den jeweils glltigen Wohlverhaltensregeln berechnet
und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem
Vermogen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW ist jeweiligen im Halbjahres- und Jahresbericht
anzugeben sowie bei Publikation des ndchsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Webseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Griindungskosten

Die Kosten fur die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermé-
gens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber funf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grin-
dungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermégen. Kosten, die im Zusammenhang mit der
Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdégens, dem sie zu-
zurechnen sind, Uber finf Jahre abgeschrieben.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verausserung von Sachen und Rechten fir den Fonds stellen
die Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle sowie allfdllige Beauftragte sicher, dass insbesondere Zuwen-
dungen direkt oder indirekt dem Fonds zugutekommen. Die Verwahrstelle ist berechtigt, einen Betrag von
maximal 30% der Zuwendungen als Aufwandsentschadigung fur die Administration etwaiger Zuwendun-
gen einzubehalten.

13. Informationen an die Anleger
Publikationsorgan des OGAW bzw. der Teilfonds ist die Webseite des LAFV (www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Gber die Anderungen des Fondsvertrages und des Anhangs A
"Teilfonds im Uberblick" werden auf der Webseite des LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW
bzw. der Teilfonds ver&ffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des Teilfonds bzw. Anteils-
klasse werden fur jeden Tag, wo Ausgaben und Ricknahmen erfolgen auf der Webseite des LAFV
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW bzw. der Teilfonds bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepruft sein
muss, werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfu-
gung gestellt.
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14.Dauer, Auflosung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des OGAW

14.1  Dauer
Teilfonds kénnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt
sich fur den jeweiligen Teilfonds aus Anhang A "Teilfonds im Uberblick ".

14.2  Auflésung

Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen
Féllen. Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds
bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des OGAW oder eines
einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung des OGAW, eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Webseite
des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW verof-
fentlicht. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht
oder zurtickgenommen.

Bei Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des
OGAW oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die
Liquidation des OGAW gemadss den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschafts-
rechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzu-
|6sen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann gltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese
Rucknahme wird von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Ver-
wabhrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bei Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds Riickstel-
lungen zu bilden und fur entsprechende Sicherheitsleistung zu sorgen, fiir noch schwebende und nicht
fallige oder fur streitige Verbindlichkeiten, beispielsweise im Falle pendenter Behérdenverfahren zur Nach-
erhebung von Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbesondere Umsatzabgaben.

14.3  Strukturmassnahmen

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehérde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder meh-
reren anderen OGAW beschliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und
ob der andere OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Der OGAW kann mit einem oder mehreren
anderen OGAW oder deren Teilfonds verschmolzen werden.

Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kdénnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder meh-
reren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden. Ebenso ist es moglich,
den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilklassen zu spalten. Daneben sind auch andere Strukturmass-
nahmen im Sinne von Art. 49 UCITSG zulassig.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten die gesetzlichen Bestimmungen
der Art. 36 ff. UCITSG sowie die dazugehorigen Verordnungsbestimmungen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bei einer Verschmelzung oder einer anderen Umstrukturierung
des OGAW oder eines seiner Teilfonds Rickstellungen zu bilden und entsprechende Befriedigung oder Si-
cherheitsleistung zu verlangen fur Kosten, Abgaben und Steuern und umstrittene Positionen, schwebende
und streitige Verbindlichkeiten, insbesondere, aber nicht ausschliesslich im Falle pendenter Behordenver-
fahren zur Nacherhebung von Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbesondere Umsatzabgaben.

15. Andere Umstrukturierungen
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Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehorde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder meh-
reren anderen OGAW beschliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und
ob der andere OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Der OGAW kann mit einem oder mehreren
anderen OGAW oder deren Teilfonds verschmolzen werden.

Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder meh-
reren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden. Ebenso ist es maglich,
den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilklassen zu spalten. Daneben sind auch andere Strukturmass-
nahmen im Sinne von Art. 49 UCITSG zulassig.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten die gesetzlichen Bestimmungen
der Art. 36 ff. UCITSG sowie die dazugehorigen Verordnungsbestimmungen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Falle einer Verschmelzung des OGAW oder einer sonstigen
Strukturmassnahme in Bezug auf den OGAW oder einen seiner Teilfonds Ruckstellungen fiur Kosten, Abga-
ben und Steuern im Zusammenhang mit strittigen Positionen und strittigen Verbindlichkeiten sowie fir
laufende oder zu erwartende behordliche Verfahren zur Nacherhebung von Transaktionssteuern, wie ins-
besondere einer etwaigen Umsatzabgabe, zu bilden, soweit die Werthaltigkeit der entsprechenden Betrage
durch die Verschmelzung oder Strukturmassnahme gefahrdet ist.

16. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur sémtliche Streitigkei-
ten zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten
und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstédnde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur den Prospekt, den Fondsvertrag sowie fur sdmtliche Anhédnge gilt die
deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 15. September 2025 in Kraft.

17. Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die
FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestim-
mungen des UCITSG betreffen. Aus diesem Grund bildet der, auf auslandischem Recht basierende Anhang
B "Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander" nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA
und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.
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Teil Il Fondsvertrag des arvy funds

Praambel

Der Fondsvertrag sowie der Anhang A "Teilfonds im Uberblick" bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Fondsvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen
den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 tber bestimmte Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber
bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV), nach den Bestimmungen des
ABGB und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Ge-
sellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft.

|.  Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Der OGAW

Der arvy funds (im Folgenden: OGAW) wurde am 24. November 2023 als Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein fir unbestimmte
Dauer gegrindet.

Der OGAW untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (UCITSG).

Der OGAW ist eine durch einen inhaltlich identischen Vertrag begriindete Rechtsbeziehung mehrerer Anle-
ger zu einer Verwaltungsgesellschaft zu Zwecken der Vermogensanlage, Verwaltung und Verwahrung fiir
Rechnung der Anleger. Der OGAW ist eine rechtlich separate Vermdgensmasse, an der die Anleger beteiligt
sind.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teil-
fonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kénnen gemass ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermogenswerte investieren.
Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermégen
eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile dieser Teilfonds
bzw. Anteilsklassen werden in der jeweiligen Referenzwahrung ausgedriickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentiimer der Anteile (nachstehend als " Anleger" bezeichnet) und
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Fondsvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die "Anteile") eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder Anleger den
Fondsvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefihrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 Verwaltungsgesellschaft

Der OGAW wird von der LGT Fund Management Company Ltd., die in der Rechtsform einer Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein, errichtet wurde, entsprechend dem vorliegenden Fondsvertrag ver-
waltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass UCITSG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
zugelassen und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen Verwal-
tungsgesellschaften eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der An-
leger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Fondsvertrags sowie des
Anhangs A "Teilfonds im Uberblick ".
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Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum OGAW gehérenden Gegen-
stande nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Fondsvertrags zu verfligen und alle Rechte
daraus auszuiiben.

Art. 3 Aufgabeniibertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und der UCITSV einen
Teil ihrer Aufgaben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfihrung auf Dritte Gbertragen. Die genaue Aus-
fihrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten
abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Art. 4 Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jedes Teilfondsvermégen eine Bank oder Wertpapierfirma nach Ban-
kengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein als Verwahrstelle bestellt. Die Vermo-
gensgegenstande der einzelnen Teilfondsvermégen kénnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt
werden. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertrag und
diesem Fondsvertrag.

Als Verwahrstelle fur die Teilfonds fungiert die LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Art. 5 Wirtschaftsprifer
Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW ist einem Wirtschaftsprifer zu Gbertragen, der im Flrstentum
Liechtenstein zugelassen ist.

Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der "NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds/einer Anteilsklasse wird von
der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten am jeweiligen Bewertungstag, sowie fur das
Ende des Rechnungsjahres, berechnet (Bewertungsstichtag).

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des Teilfonds
oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermin-
dert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er
wird bei der Ausgabe und bei der Rtiicknahme von Anteilen auf 0.01 der Referenzwéhrung gerundet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse
massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen-
stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zu-
letzt verflgbare Kurs jenes Marktes beriicksichtigt werden, der die hdchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen
mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfallig-
keit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unter-
bleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen wer-
den zusatzlich bertcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1,
Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im
Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die
Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauf-
tragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
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nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlos-
senen OGA kein Ricknahmeanspruch besteht oder kein Inventarwert festgelegt wird, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfigbar ist, werden diese
Vermogensgegenstdande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jewei-
lige Teilfondswahrung lauten, wird zum Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft oder durch einen von ihr Beauftragten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Teil-
fondsvermogen anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohn-
licher Ereignisse unmdglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermégens auf der Basis der Kurse be-
werten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem
Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Emissions- und Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode
angewandt.

Art. 7 Ausgabe von Anteilen

Anteile des OGAW kénnen gemass Anhang A "Teilfonds im Uberblick" erworben werden und zwar zu dem
fur den massgeblichen Bewertungsstichtag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden An-
teilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuzuglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziglich etwai-
ger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Ausgabetag vorgemerkt.
Ausnahmen davon bedurfen der ausdricklichen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wabhrstelle und sind ausschliesslich unter Einhaltung der Bestimmungen des forward pricings und der Wah-
rung des Anlegerinteresses sowie des Grundsatzes der Anlegergleichbehandlung erlaubt. Fir bei Vertriebs-
stellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an
die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten. Diese kdnnen bei
den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfal-
ligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Die Zahlung muss in der Regel spatestens gemdss dem Anhang A "Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag"
bei der Verwahrstelle eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem An-
leger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in
Rechnung gestellt.
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Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus
der Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abztglich allfélliger Gebuhren, fir den
Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet werden muss, ist
dem Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Der Handel kann in Anwendungsfallen von Art. 13 eingestellt werden.

Sacheinlagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu prifen und
zuU bewerten.

Anteile kbnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet
werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu prifen und zu bewerten.
Die Ubertragenen Anlagen missen mit der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen
und es muss nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln be-
stehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer gepruft werden. Samtliche in
diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprufers, anderer Ausgaben so-
wie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht
zulasten des jeweiligen Teilfondsvermoégens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstellen kénnen jederzeit ei-
nen Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgultig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Verwal-
tungsgesellschaft bzw. des Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Ver-
wabhrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverzig-
lich zurlckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 13 eingestellt werden.

Art. 8 Riicknahme von Anteilen

Anteile werden zum "Annahmeschluss Anteilsgeschaft" gemass Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu-
rickgenommen, und zwar zu dem fir den massgeblichen Bewertungsstichtag ermittelten Nettoinventar-
wert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abzuglich allfalliger Ruick-
nahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Rucknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Ricknahmetag vorgemerkt.
Ausnahmen davon bedurfen der ausdricklichen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wabhrstelle und sind ausschliesslich unter Einhaltung der Bestimmungen des forward pricings und der Wah-
rung des Anlegerinteresses sowie des Grundsatzes der Anlegergleichbehandlung erlaubt. Fir bei Vertriebs-
stellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an
die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten. Diese kdnnen bei
den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des
allfélligen maximalen Ricknahmeabschlages sind Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermogen des jeweiligen Teilfonds gesorgt wer-
den muss, wird die Auszahlung von Anteilen gemass Anhang A "Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag"
erfolgen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und
Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Ver-
wabhrstelle liegen, die Uberweisung des Ricknahmebetrages als unméglich erweist.
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Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung,
in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des
Umtauschs von der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abzuglich allfélliger Gebuhren und Abga-
ben.

Mit Zahlung des Rucknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fuhrt die Ausfihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter
die im Anhang A" "Teilfonds im Uberblick" aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse
fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag
als einen Antrag auf Ricknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen An-
teile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben
Teilfonds mit derselben Referenzwéahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfiillt, behandeln.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kann Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen
Zahlung des Ricknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Ver-
waltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile "Market
Timing ", "Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zu-
gelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht ge-
stattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abge-
rechnet wird (forward pricing).

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Wunsch und mit dem ausdricklichen Einverstandnis des betroffenen
Anlegers die Auszahlung des Riicknahmepreises an einen Anleger in specie vornehmen (Sachauslage). Dabei
werden Anlagen aus den Vermdgenswerten des Teilfonds in Hohe des fir den entsprechenden Bewertungs-
stichtag geltenden Nettoinventarwertes der zurlickgegebenen Anteile auf den Anleger Ubertragen. Der
Wert der Anlagen wird fur den entsprechenden Bewertungsstichtag nach der unter "Berechnung des Net-
toinventarwertes pro Anteil" beschriebenen Weise berechnet. Die Art der in diesem Fall zu Ubertragenden
Vermogenswerte ist auf einer fairen und verninftigen Grundlage und ohne Beeintrachtigung der Interessen
der anderen Anleger des jeweiligen Teilfonds zu bestimmen.

Die Ricknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 13 eingestellt werden.

Art. 9 Umtausch von Anteilen

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf
der Grundlage dieses Fondsvertrages massgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Berlck-
sichtigung einer Umtauschgebuhr zugunsten des Empfangers und in der Hohe die im Anhang des jeweiligen
Teilfonds angegeben ist, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der
umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls
keine Umtauschgebihr erhoben wird, wird dies fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Fondsvertrag erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann ein Umtausch von Anteilen einer Anteils-
klasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von
einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Falls fiir den vom Anleger gewtinschten Wechsel von
einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse von der Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr erhoben wird,
ist diese in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" ausgewiesen. Falls ein Umtausch von Anteilen fiir Anteils-
klassen nicht moglich ist, wird dies fiir die betroffene Anteilsklasse in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
erwahnt.

Ein Umtausch von Anteilen in einen anderen Teilfonds bzw. eine andere Anteilklasse ist lediglich méglich
sofern der Anleger die Bedingungen fur den Direkterwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Anteilklasse erfullt.
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Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fur
den betroffenen Teilfonds bzw. die betroffene Anteilsklasse in dem teilfondsspezifischen Anhang A "Teil-
fonds im Uberblick" erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird nach folgender Formel
berechnet:

A = Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht
werden soll

B = Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzo-
gen werden soll

C = Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide
Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser
Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wech-
sel zu erfolgen hat, zuzlglich Steuern, Gebuhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel bzw. Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben,
Steuern und Stempelgebihren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschan-
trag zurlckweisen, wenn dies im Interesse der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse
der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile "Market
Timing", "Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfillt, oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abge-
rechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 13 eingestellt werden.

Art. 10 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Ruick-
nahmeantrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausge-
raumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen,
der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und
seine Ausfiihrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch
Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die
nach dem Annahmeschluss der Auftrage verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis wider-
spiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil
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gegenlber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anle-
gers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile des-
selben Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlckverkauft oder umwandelt,
indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoin-
ventarwerts des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 11 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind verpflichtet, die im Furstentum Liechtenstein gel-
tenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie
die Richtlinien, Mitteilungen und Wegleitungen der FMA in der jeweils glltigen Fassung zu beachten.
Ebenso tragt die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager zur Einhal-
tung der vorgenannten Vorschriften verpflichten.

Sofern die inldndischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Ei-
genschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfalts-
pflichtverordnung den Zeichner bzw. Vertragspartner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person
festzustellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu erstellen und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften
zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Mit dem Erwerb von Anteilen am jeweiligen Teilfonds stimmt der Investor ausdricklich zu, dass sdmtliche
am Erwerb von Fondsanteilen involvierte Parteien (z.B. Vertriebstrager) der Verwaltungsgesellschaft unge-
achtet allenfalls zuwiderlaufender Datenschutzbestimmungen alle Informationen und Dokumente des In-
vestors und des wirtschaftlich Berechtigten Ubermitteln, welche die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen fUr notwendig oder ratsam erachtet, um den Anforderungen des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
dazugehoérenden Sorgfaltspflichtverordnung nachzukommen.

Dariiber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft
sind.

Art. 12 Datenschutz

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem OGAW beziehungsweise seinen Vertretern und beauf-
tragten Personen (insbesondere der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Administrationsstelle,
dem Portfoliomanager und ggf. den Vertriebsstellen) durch Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informati-
onen zur Verfligung stellen, die im Sinne der durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU)
2016/679) eingefuhrten Datenschutzvorschriften in der EU personenbezogene Daten darstellen kénnen.
Diese Daten werden zur Kundenidentifizierung sowie fir das Zeichnungsverfahren, die Verwaltung, die
Ubertragungsstellentatigkeit, statistische Analysen, Marktforschung und die Erfillung aller anwendbaren
Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem OGAW, seinen Vertretern und beauftrag-
ten Personen bekannt gegeben.

Nach Massgabe der Anforderungen der Datenschutzvorschriften kénnen personenbezogene Daten Dritten
bekanntgegeben und/oder an sie Ubertragen werden. Zu diesen Dritten gehdren unter anderem:

a. Aufsichts- und Steuerbehdrden, sowie

b. flr die angegebenen Zwecke - beauftragte Personen, Berater und Dienstleister des OGAW oder die
ordnungsgemass bevollmachtigten Vertreter des OGAW und ihre jeweiligen nahestehenden, asso-
ziierten oder verbundenen Unternehmen unabhangig von ihrem Sitz (auch in Ladndern ausserhalb
des EWR, wo andere Datenschutzvorschriften als in Liechtenstein gelten kénnen). Klarstellend wird
darauf hingewiesen, dass jeder Dienstleister des OGAW (einschliesslich der Verwaltungsgesell-
schaft, seiner beauftragten Personen oder seiner ordnungsgemass bevollmachtigten Vertreter und
ihrer jeweiligen nahestehenden, assoziierten oder verbundenen Unternehmen) nach Massgabe der
Anforderungen der Datenschutzvorschriften die von ihm verwalteten personenbezogenen Daten
oder Informationen Gber die Anleger des OGAWSs mit einem anderen Dienstleister des OGAW aus-
tauschen darf.
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¢. Investitionen, die Informationen Gber Anleger und wirtschaftlich berechtigte Personen von Anle-
gern gemass ihren lokalen KYC/CTF Vorschriften erfordern. Personenbezogene Daten werden zu
einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genannten Zwecken und auf Basis der dort be-
schriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genannten Zwecken
und auf Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, verwendet, bekannt gegeben
und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer von der Verwaltungsgesellschaft aufbewahrten per-
sonenbezogenen Daten sowie das Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche die
Verwaltungsgesellschaft besitzt. Anleger haben darUber hinaus das Recht auf Vergessen und ein Recht auf
Beschrankung der Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung unter bestimmten Voraus-
setzungen. Unter bestimmten begrenzten Umstanden kann auch ein Recht auf Datenlbertragbarkeit be-
stehen. Willigen Anleger in die Verarbeitung personenbezogener Daten ein, kann diese Einwilligung jeder-
zeit widerrufen werden.

Art. 13 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe,

der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die
Ricknahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse
der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage flr die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des

Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder

ausgesetzt ist;

bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschafte fir den OGAW
undurchfthrbar werden.

N

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung
des Nettovermogenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefihrten Bedingungen
auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstdndigen oder zeitweiligen Ausset-
zung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen
kdnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger
umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Fondsvertrag genannten
Medien informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
Rucknahmen erst zu tatigen, d.h. die Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft
werden kénnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile des Teilfonds ausgegeben.
Umtdusche von Anteilen, deren Rickgabe vorlbergehend eingeschrankt ist, sind nicht moglich. Die zeit-
weilige Aussetzung der Ricknahmen von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung
der Rucknahme anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende flissige
Mittel zur Verfigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von An-
legern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsricknahme und -auszahlung unverziglich der
FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrage werden
nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen
Zeichnungs-, Ruicknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.
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Art. 14 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb
zugelassen. Bei der Ausgabe, der Ricknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die
dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Details sind dem Prospekt zu entnehmen.

ll.  Strukturmassnahmen

Art. 15 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder meh-
reren anderen OGAW beschliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und
ob der andere OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. OGAW kénnen ebenfalls untereinander,
aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen
werden.

Ebenso ist es moglich, den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.
Daneben sind auch andere Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 49 UCITSG zuldssig.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten die gesetzlichen Bestimmungen
der Art. 36 ff. UCITSG sowie die dazugehorigen Verordnungsbestimmungen.

Art. 16 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerin-
formation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage
und die Auslbung ihrer Rechte nach Art. 44 und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf Strukturmassnahmen.

Die Anleger kénnen im Fall einer Strukturmassnahme ohne weitere Kosten als jene, die vom OGAW bzw.
vom Teilfonds zur Deckung der Auflésungskosteneinbehalten werden

a) den Wiederverkauf ihrer Anteile;
b) die Ricknahme ihrer Anteile; oder
Q) den Umtausch ihrer Anteile in solche eines anderen OGAW mit ahnlicher Anlagepolitik verlangen.

Das Umtauschrecht besteht nur, soweit der OGAW bzw. der entsprechende Teilfonds von derselben Ver-
waltungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsgesellschaft eng verbundenen Gesellschaft verwaltet
wird. Gegebenenfalls erhalten die Anleger einen Spitzenausgleich.

Dieses Recht entsteht mit der Ubermittlung der Anlegerinformation und erlischt finf Bankarbeitstage vor
dem Zeitpunkt fur die Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Art. 17 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmel-
zung verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten OGAW bzw. Teilfonds
noch den Anlegern angelastet.

FUr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der
betreffende Teilfonds seinen Anlegern und den zustandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaates seines
Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgese-
henen Informationen bereitstellt. In diesem Fall gewahrt der betreffende Teilfonds dem Feeder-OGAW des
Weiteren die Méglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurtickzunehmen respektive
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auszuzahlen, es sei denn, die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW geneh-
migt die Anlage in Anteile des aus der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

lll.  Andere Umstrukturierungen

Art. 18 Andere Umstrukturierungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann innerhalb der gesetzlichen Grenzen mit Genehmigung der entsprechen-
den Aufsichtsbehorde andere Umstrukturierungen welche keine Verschmelzung oder Strukturmassnahmen
darstellen, wie z.B. Umwandlungen von AlFs in OGAW via Neugriindung, Sacheinlage und Ausschittung
der OGAW-Anteile oder Umwandlungen in eine andere Rechtsform wie z.B. SICAV oder Wechsel der Juris-
diktion z.B. durch Sitzverlegung beschliessen und zwar unabhadngig von Rechtsform und Jurisdiktion des
OGAW.

Die Kosten fur andere Umstrukturierungen gehen zu Lasten des Nettofondsvermogens des OGAW oder der
jeweiligen Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bei einer Verschmelzung oder einer anderen Umstrukturierung
des UCITS oder eines seiner Teilfonds Ruckstellungen zu bilden bzw. entsprechende Befriedigung oder Si-
cherheitsleistung zu verlangen fir Kosten, Abgaben und Steuern im Zusammenhang mit umstrittenen Po-
sitionen und streitigen Verbindlichkeiten, insbesondere, aber nicht ausschliesslich im Falle pendenter Behor-
denverfahren zur Nacherhebung von Transaktionssteuern, wie insbesondere allfélliger Stempelabgaben, so-
fern die Einbringlichkeit der entsprechenden Betrdge aufgrund der bevorstehenden Verschmelzung oder
Umstrukturierung gefahrdet ist.

IV.  Auflésung des OGAW, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 19 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fir dessen Teilfonds und Anteilsklassen.

Die Anleger werden Uber den Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auf dem gleichen Weg informiert, wie
im vorhergehenden Abschnitt "Strukturmassnahmen" beschrieben.

Art. 20 Beschluss zur Auflésung

Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen
Fallen. Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds
bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kénnen die Aufteilung oder Aufldésung des OGAW oder eines einzel-
nen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonsti-
gen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares)
veroffentlicht. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umge-
tauscht oder zurtickgenommen.

Bei Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des
OGAW oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die
Liquidation des OGAW bzw. des Teilfonds gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzu-
|6sen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giltigen Nettoinventarwert zurlickgenommen. Diese
Rucknahme wird von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der Ricknahmepreis wird von der Ver-
wabhrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, bei Auflésung des UCITS oder eines seiner Teilfonds Rickstel-
lungen zu bilden bzw. flr entsprechende Sicherheitsleistung zu sorgen fir Kosten, Abgaben und Steuern
im Zusammenhang mit umstrittenen Positionen und streitigen Verbindlichkeiten insbesondere, aber nicht
ausschliesslich im Falle pendenter Behordenverfahren zur Nacherhebung von Transaktionssteuern, wie ins-
besondere allfalliger Stempelabgaben, sofern die Einbringlichkeit der entsprechenden Betrage aufgrund der
bevorstehenden Liquidation der Aktiven des UCITS oder eines Teilfonds geféhrdet ist.

Art. 21 Griinde fiir die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen des OGAW bzw. eines Teilfonds einen Wert unterschreitet, der fir eine wirt-
schaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen,
wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungs-
gesellschaft beschliessen, alle Anteile des OGAW, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinven-
tarwert (unter Berlicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen)
des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurtickzunehmen oder zu
annullieren.

Art. 22 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettofondsvermdgens des OGAW oder eines Teilfonds.

Art. 23 Auflosung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahr-

stelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger verwaltete Vermégen
fallt im Fall der Aufldsung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und
wird nicht zusammen mit dem eigenen Vermogen aufgeldst. Der OGAW oder ein Teilfonds bildet zugunsten
seiner Anleger ein Sondervermogen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der An-
leger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermégen des OGAW oder eines Teilfonds mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Be-
friedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Art. 24 Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kuindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermdgen des OGAW oder eines
Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abge-
sonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzultsen.

V. Anteilsklassen und Bildung von Teilfonds

Art. 25 Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Der OGAW besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit be-
schliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und bestehende Teilfonds aufzulésen oder zusammenzulegen. Der
Fondsvertrag inklusive teilfondsspezifischem Anhang A "Teilfonds im Uberblick" ist entsprechend anzupas-
sen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erwor-
benen Anteile beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermogen. Die Rechte und
Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die
von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es konnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Referenzwdhrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
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Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den be-
stehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen
erworben haben, bleiben davon jedoch unberthrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang
mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und Vergitungen sind in Anhang A "Teilfonds im
Uberblick" genannt.

Art. 26 Dauer der einzelnen Teilfonds
Die Teilfonds konnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds
ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus Anhang A "Teilfonds im Uberblick".

VI.  Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Art. 27 Anlagepolitik
Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A "Teilfonds im Uber-
blick" beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fur samtliche Teilfonds, sofern
keine Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds in Anhang A "Teilfonds im Uberblick "
enthalten sind.

Art. 28 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln des UCITSG und nach den im Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und inner-
halb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Art. 29 Zugelassene Anlagen
Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermogensgegenstdande fir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in
einen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstande anlegen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU
notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fur das Pub-
likum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

Q) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt
weltweit gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemass ist.

2. Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen No-
tierung bzw. zum Handel an einer der unter Ziff. 1 a) bis ¢) erwahnten Wertpapierbérsen bzw.
an einem dort geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fur gemeinsame An-
lagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Doku-
menten hochstens 10 % ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbarer Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei Kreditin-
stituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;
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5. Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstande im Sinne dieses Artikels oder Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschaften mit OTC-Derivaten missen die Gegen-
parteien beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Deri-
vate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen;

6. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tUber den Einlagen- und den Anlegerschutz unter-
liegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
EWR-Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehért, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden;

Q) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-
Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhalt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehort,
sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten den Bst. a bis ¢ gleichwertige Anlegerschutzvor-
schriften gelten und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe
von mindestens 10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und veroffentlicht, oder
ein gruppenzugehériger Rechtstrager ist, der fir die Finanzierung der Unternehmensgruppe
mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zusténdig ist oder ein Rechtstrager ist, der
die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

7. Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flussige Mittel halten.

Art. 30 Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1. mehr als 10% des Vermdgens je Teilfonds in andere als die in Art. 29 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen;

2. Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle erwerben;

3. ungedeckte Leerverkaufe tatigen.

Art. 31 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermogens
nicht Gberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53
UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen. Bei der Berechnung des Risikos werden der
Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Posi-
tionen berUcksichtigt. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Art. 53
UCITSG Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54
UCITSG nicht Uberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen der OGAW
bzw. der Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu
berlcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mitberUcksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter
Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.
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Kreditaufnahmen sind im Rahmen der im UCITSG und der entsprechenden Verordnung vorgesehenen Gren-
zen zuldssig.

Art. 32 Anlagegrenzen

A.

1.

7a.

7b.

Fiir jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

Das Teilfondsvermogen darf hochstens 5% seines Vermdogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten und héchstens 20% seines Vermdgens in Einlagen desselben Emitten-
ten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegen-
partei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten;
bei anderen Gegenparteien betragt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermogens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermogens anlegt, 40% seines Vermdgens nicht Uberschreitet,
ist die in Ziff. 1 genannte Ausstellergrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40%
findet keine Anwendung fur Einlagen oder auf Geschafte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten
Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente nach Ziff. 5 und die Schuldverschreibungen nach Ziff. 6 nicht bertcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziff. 1 und 2 darf ein Teilfonds folgendes nicht kombinieren,
wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermodgens bei ein und derselben Einrichtung
fihren wirde:

a)  von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b) Einlagen bei dieser Einrichtung;
Q) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-recht-
lichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert wer-
den, ist die in Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf hochstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausge-
geben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrédge aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Ruckzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind, ist fir solche Schuldverschreibungen die in Ziff. 1 genannte Ober-
grenze von 5% auf hochstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen
80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in Ziff. 1 bis 6 genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden. Die maximale Ausstellergrenze
betragt 35% des Vermogens je Teilfondsvermogen.

Im Falle der Ausnahmegenehmigung der FMA kann diese Grenze auch mehr als 35% betragen. Diese
muss im Prospekt sowie in der Werbung deutlich erwahnt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des
Vermogens eines Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten an-
zulegen, sofern diese von einem Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert wer-
den. Diese Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente missen in mindestens sechs verschiedene Emis-
sionen aufgeteilt sein, wobei Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emis-
sion 30% des Gesamtbetrags des Vermogens eines Teilfonds nicht Uberschreiten dirfen. Die vorge-
nannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40%
nach Ziffer 3 ausser Betracht. Diese Anlagen umfassen dabei insbesondere Unternehmens- und
Staatsanleihen.
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10.

11.

12.

13.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fur die Berechnung der in diesem Artikel vor-
gesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. Fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten derselben Unternehmensgruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20 % des Ver-
mogens des Teilfonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hdchstens 20% seines Vermogens in Anteile desselben OGAW oder desselben mit
einem OGAW vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Ein Teilfonds darf héchstens 20% seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des Teilfonds
ist, einen bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Vo-
raussetzung hierfur ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfer-
tigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem ein-
zigen Emittenten moglich.

Werden die unter Art. 30 und 32 dieses Vertrages genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge
Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bzw. der Teilfonds bei seinen Verkau-
fen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger anzustreben. Teilfonds dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Zulassung von den
Vorschriften dieses Kapitels "Bestimmungen zur Anlagepolitik" abweichen. Dem Gebot der Risi-
kostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Die Teilfonds konnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds desselben OGAW
auszugeben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-Teilfonds in-
vestiert; und

- der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend
ihres Prospektes oder ihrer Satzung insgesamt in Anteile anderer Ziel-Teilfonds desselben mit
OGAW vergleichbaren Organismus flr gemeinsame Anlagen investieren dirfen, 10% nicht
Uberschreitet; und

- das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt
ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet einer angemesse-
nen Auswertung in den Abschlissen und den periodischen Berichten; und

- auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation
des Nettovermdgens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des
Nettovermdgens nach UCITSG bertcksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweili-
gen Teilfonds gehalten werden; und

- es keine Mehrfachberechnung der Gebuhren fur die Anteilsausgabe oder -riicknahme zum
einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds investiert hat, und zum anderen
auf der Ebene des Ziel-Teilfonds gibt.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds aus, muss der
teilfondsspezifische Anhang Uber die maximale Héhe und der Jahresbericht Gber den maximalen An-
teil der Verwaltungsgebuhren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den OGAW oder den
mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen nach Ziff. 9, deren Anteile
erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle
oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, durfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die an-
dere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem Teilfondsvermogen
Gebuhren berechnen.
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14.

15.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fur keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds Stimm-
rechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschafts-
fihrung des Emittenten ausidben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte
des Emittenten vermutet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fur den
Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fur die Verwaltungsgesellschaft
massgebend, wenn sie fiir einen OGAW Aktien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat
erwirbt.

Je Teilfondsvermégen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von héchs-
tens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien be-
troffen sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geld-
marktinstrumente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder Geld-
marktinstrumente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Gesamtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst;

Q) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW
oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organismus flr gemeinsame Anlagen betroffen
sind. Diese bestimmte Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag
zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst.

16. Ziffer 14 und 15 sind nicht anzuwenden:

C.

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben
oder garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschrif-
ten dieses Drittstaates die einzige Méglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emitten-
ten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des UCITSG zu beachten;

Q) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften,
die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fur die Verwaltungsgesellschaft den Ruckkauf von
Aktien auf Wunsch der Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefuhrten Beschrankungen gemass Art. 32, Bst. A, Ziffer 1 - 17 sind allfallige
weitere Beschréankungen in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abgewichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Auslibung von zu seinem Vermogen zahlen-
den Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermagen bei seinen Verkaufen als vor-
rangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger anzu-
streben.

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberie-
rung nicht einhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschrif-
ten entstanden ist, muss gemass den jeweils gultigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW unverziglich er-
setzt werden.

D.

Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben
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Wie unter Art. 29. Ziff. 5 dieses Vertrages festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft unter den gesetzlich
festgelegten Bedingungen und innerhalb der gesetzlich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum
Erreichen der Anlagepolitik fur jeden Teilfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen, deren
Basiswerte Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine
prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Die Verwaltungsgesellschaft hat
der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatsdchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der fir jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde
liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Deri-
vatgeschaften verbundenen Risiken angewandt werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es darber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung der von der FMA festge-
legten Bedingungen und Grenzen, der Techniken und Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im
Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des UCITSG
im Einklang stehen.

Unter keinen Umstanden dirfen die Teilfonds bei diesen Transaktionen von ihren Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet-
towert des OGAW bzw. eines Teilfonds nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der
Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquida-
tionsfrist der Positionen berlcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil ihrer Anlagestrategie geméss Art. 29 Ziff. 5 Anlagen in Derivaten
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in Art. 32 "Anlagegrenzen" nicht Uber-
schreitet. Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegrenzen des Art. 32
"Anlagegrenzen" nicht berlcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften des Artikels 32 "Anlagegrenzen" mit bericksichtigt werden.

VII. Kosten und GebUhren

Art. 33 Laufende Gebiihren

A. Vom Vermégen abhdngige Gebiihren

Verwaltungs- und Verwahrstellenkommission (Operations Fee)

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir die Verwaltung, Risikomanagement und Administration der jeweiligen
Teilfonds eine jahrliche Vergiitung gemass Anhang A "Teilfonds im Uberblick" in Rechnung. Diese wird auf
der Basis des durchschnittlichen Nettovermégens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die jeweils glltige H6he der Operati-
ons Fee des Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die Kosten der durch die Verwahrstelle mit der Verwahrung des Vermo-
gens, mit der Besorgung des Zahlungsverkehrs und mit den sonstigen im UCITSG aufgefihrten Aufgaben
der Verwahrstelle erbrachten Leistungen sowie diejenigen allfélliger Drittverwahrer.

Anlageverwaltungsgebiihr (Management Fee)

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir das Asset Management und den Vertrieb inklusive Drittvertrieb eine
jahrliche Vergiitung geméss Anhang A "Teilfonds im Uberblick" in Rechnung. Diese wird auf der Basis des
durchschnittlichen Nettovermogens der Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und
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pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die jeweils giltige Héhe der Management Fee der
Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermoégen unabhédngige Gebiihren:

Ordentlicher Aufwand
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden
Auslagen, die ihnen in Austbung ihrer Funktion entstanden sind:

Kosten fur die Vorbereitung, den Druck, allfallige Ubersetzungen und den Versand der Geschafts-
und Halbjahresberichte, der wesentlichen Anlegerinformation (KID) sowie weiterer gesetzlich vorge-
schriebener Publikationen;

Kosten fur die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;

Kosten fur andere Umstrukturierungen gemass Art. 18;

Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mit-
teilungen eines Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

GebUhren und Kosten fir Bewilligungen und die Aufsicht Uber einen Teilfonds in Liechtenstein und
im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermogen eines Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zulas-
ten dieses Teilfonds erhoben werden;

alle Steuern, einschliesslich damit zusammenhéangender Zinsen und sonstiger Kosten, die anfallen im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Vermdgensgegenstanden. Dies umfasst
auch Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbesondere Umsatzabgaben, wenn diese auf
Transaktionen eines Teilfonds erhoben werden aufgrund von Anderungen der Steuergesetze oder
aufgrund einer Anderung oder einer Klarstellung der Praxis durch die zustéandige Steuerbehdrde;

Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfélligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Ver-
trieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Geblhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Ver&ffentlichung von
Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen be-
stehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu
marktmassigen Ansatzen;

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen,
die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind
(wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erfillung der European Market Infrastructure
Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In-
und Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getatigt werden;

interne und externe Kosten fur die Rickforderung von ausldndischen Quellensteuern, soweit diese
fir Rechnung des Teilfonds vorgenommen werden kann.

Bezlglich der Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsge-
sellschaft sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das
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Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhaltnis zum moglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt.

Die jeweils glltige Hohe der Auslagen je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten
fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Die Teilfonds
tragen ferner allféllige externe Kosten, d.h. GebUhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen
anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen
verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belas-
tet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen PauschalgebUhr enthalten sind, diurfen nicht zusétzlich als Einzel-
aufwand belastet werden. Eine allfallige Entschadigung fir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebuhren
nach Art. 33 des Fondsvertrages enthalten.

Der OGAW tragt allenfalls anfallende oder angefallene Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbe-
sondere Umsatzabgaben, einschliesslich Zinsen und sonstigen damit verbundenen Kosten, wenn diese auf
Transaktionen eines Teilfonds erhoben werden aufgrund von Anderungen der Steuergesetze oder aufgrund
einer Anderung der Praxis oder einer Klarstellung der Praxis durch die zustandigen Steuerbehérden.

Allfdllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteils-
klasse zugeordnet.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Ver-
wabhrstelle eine Liquidationsgebihr in Hohe von max. CHF 15'000.00 zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich
zu diesem Betrag sind vom OGAW samtliche in Zusammenhang mit der Liquidation anfallenden Drittkosten
zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermégen Kosten flr ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der
Wahrung des Interesses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Grindung
des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskos-
ten sind insbesondere Kosten fur die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden
Teilfonds oder der Anleger. Dartber hinaus sind alle Kosten allfallig ndtig werdender ausserordentlicher
Dispositionen geméss UCITSG und UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Falls aufgrund von Anderungen der Steuergesetze oder aufgrund einer gednderten Praxis oder Klarstellung
der Praxis durch die zustandigen Steuerbehorden Stempelabgaben (Transaktionssteuern), wie insbesondere
Umsatzabgaben, erhoben werden, kdnnen Kosten, insbesondere Rechts- und Steuerberatungskosten, die
anfallen, um entsprechende Forderungen der Steuerbehérden zu bestreiten, dem OGAW als ausserordent-
liche Dispositionskosten belastet werden.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einem allfalligen erfolgsabhdngigen Aufwand (Total Expense Ratio
vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsat-
zen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und GebUhren, die
laufend dem Vermogen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW ist im Halbjahres- und Jahresbe-
richt anzugeben sowie bei Publikation des nachsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Art. 34 Einmalige Kosten zulasten der Anleger
Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschgebihren sowie allenfalls damit zusammenhangende Steuern und
Abgaben sind vom Anleger zu tragen.
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Art. 35 Vom Anlageerfolg abhdngige Gebiihr (Performance Fee)
Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee
erhoben wird ist diese in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" ausfuhrlich dargestellt.

Art. 36 Griindungskosten

Die Kosten fur die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen kénnen zu Lasten des Vermo-
gens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Gber funf Jahre abgeschrieben werden. Die Aufteilung der
Grindungskosten kann pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermégen erfolgen. Kosten, die im Zusammen-
hang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, kénnen zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens,
dem sie zuzurechnen sind, Uber finf Jahre abgeschrieben werden.

Art. 37 Verwendung des Erfolgs
Der Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem Teilfonds bzw. in einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg
an die Anleger dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse ausschitten oder diesen Erfolg in dem jeweiligen
Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des
Typs "thesaurierend" gemass Anhang A "Teilfonds im Uberblick" aufweisen, werden laufend wieder an-
gelegt, d.h. thesauriert.

Ausschiittend:

Im Hinblick auf die ausschittenden Anteilsklassen geméss Anhang A "Teilfonds im Uberblick ", kann die
Verwaltungsgesellschaft zu Zeitpunkten, die sie fur geeignet erachtet, Ausschittungen in der Hohe be-
schliessen, die die Verwaltungsgesellschaft mit Blick auf die Gewinne dieser Anteilsklasse fur gerechtfertigt
halt.

Die Ausschuttungen stellen den Gesamterfolg bzw. den Nettoertrag oder einen Teil davon und/oder die
gesamten realisierten Kapitalgewinne oder einen Teil davon dar.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft zu Zeitpunkten, die sie fir geeignet erachtet auch fir ausschit-
tende Anteilsklassen derartige Ausschittungen aus der Substanz des OGAW beschliessen.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Aus-
schittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 38 Zuwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Dritten fur die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbrin-
gung von Dienstleistungen Zuwendungen gewadhren zu kénnen. Bemessungsgrundlage fir solche Zuwen-
dungen bilden in der Regel die den Anlegern belasteten Kommissionen, Geblhren usw. und/oder bei der
Verwaltungsgesellschaft platzierte Vermogenswerte/NVermogensbestandteile. Ihre Hohe entspricht einem
prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt die Verwaltungsgesellschaft
jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter
gehenden Informationsanspruch gegeniber der Verwaltungsgesellschaft verzichtet der Anleger hiermit aus-
drucklich, insbesondere trifft die Verwaltungsgesellschaft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich
effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der Verwaltungsgesellschaft von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kol-
lektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend "Produkte" genannt; darunter fallen auch
solche, die von einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der
Regel in der Form von Bestandeszahlungen gewahrt werden kdnnen. Die Héhe solcher Zuwendungen ist je
nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen sich in der Regel nach
der Hohe des von der Verwaltungsgesellschaft gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produkt-
gruppe. lhre Héhe entspricht Ublicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belaste-
ten Verwaltungsgeblhren, welche periodisch wahrend der Haltedauer vergltet werden. Zusatzlich kénnen
Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis
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(prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe einem prozen-
tualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehaltlich einer anderen Regelung kann der Anleger je-
derzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit
Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen von der Verwaltungsgesellschaft ver-
langen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist
jedoch begrenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informa-
tionsanspruch verzichtet der Anleger ausdriicklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor
Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, ver-
zichtet er auf einen allfélligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Birgerliches Gesetz-
buch (ABGB).

Art. 39 Informationen fiir die Anleger
Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband
(www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tber die Anderungen des Fondsvertrages und des Anhangs A
"Teilfonds im Uberblick" werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Daten-
tragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse werden fir jeden Tag, wo Ausgaben und Rucknahme erfolgen auf der
Webseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW so-
wie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Ver-
gleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepruft sein
muss, werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfo-
gung gestellt.

Art. 40 Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden OGAW einen gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Flrstentum Liechtenstein.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres vertffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen gepruften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des Firstentum Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesell-
schaft einen ungepriften Halbjahresbericht.

Es konnen zusatzlich geprifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 41 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember des
darauf folgenden Jahres. Das erste Geschaftsjahr ist ein verlangertes Geschaftsjahr.

Art. 42 Anderungen am Fondsvertrag
Dieser Fondsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder er-
ganzt werden.

Anderungen des Fondsvertrages bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Art. 43 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator, Sachwalter oder die Ver-
wabhrstelle verjahren mit dem Ablauf von funf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr
nach der Rickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.
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Art. 44 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache
Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkei-
ten zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den OGAW jedoch im Hinblick
auf Anspriiche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen
Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vor-
behalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Fondsvertrag gilt die deutsche Sprache.

Art. 45 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen
des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 46 Inkrafttreten
Dieser Fondsvertrag tritt am 15. September 2025 in Kraft.

Vaduz, 11. September 2025

Die Verwaltungsgesellschaft:
LGT Fund Management Company Ltd.
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz

Die Verwabhrstelle:
LGT Bank AG
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz
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Anhang A: Teilfonds im Uberblick

Der Fondsvertrag und dieser Anhang A "Teilfonds im Uberblick" bilden eine wesentliche Einheit und ergén-
zen sich deshalb.

I. arvy funds - arvy equity fund

A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen CHF CHF (C) usbD EUR
Valoren-Nummer 130614478 130614479 130614480 130614481
ISIN L11306144786 L11306144794 111306144802 11306144810
Als UCITS - Zielfonds ge- Ja

eignet

Dauer des Teilfonds unbeschrankt

Kotierung nein

Rechnungswéahrung des USD

Teilfonds

Refen:enzwahrung der CHF CHF USD EUR
Anteilsklassen

Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreis CHF 10 CHF 10 usb 10 EUR 10
Erstzeichnungstag 11.12.2023 thd 11.12.2023 11.12.2023
Liberierung (erster Va- 15.12.2023 tbd 15.12.2023 15.12.2023
luta-Tag)

Bewertungstag? (T)

jeder Bankgeschaftstag

Bewertungsintervall

taglich

Ausgabe- und Riicknah-
metag®

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Riicknahmetag (T+2)

zwei Bankgeschaftstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes/NAV

Annahmeschluss Anteils-
geschaft

Bewertungstag um spatestens 14.00h (MEZ)

Stiickelung

bis auf 3 Dezimalstellen

Verbriefung

Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Ge-

31. Dezember 2024

schaftsjahres

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

Wahrungsabsicherung Ja Ja Nein Ja
Kosten zulasten der Anleger

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen CHF CHF (C) uUsD EUR

Max. Ausgabeaufschlag 2% 2% 2% 2%

Au_sgabeaufschlag z.G. Keiner Keiner Keiner Keiner

Teilfonds

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden

Bankgeschéftstag in Liechtenstein verlegt.

Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fur den Ge-

schaftsbericht des Fonds.
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Max. Riicknahmeab-
schlag
Riicknahmeabschlag z.G.
Teilfonds

Max. Umtauschgebiihr
beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine an-
dere Anteilsklasse

Keiner Keiner Keiner Keiner

Keiner Keiner Keiner Keiner

Keine Keine Keine Keine

Kosten zulasten des Teilfondsvermégens* 3

Anteilsklassen des Teilfonds

Max. Verwaltungsge- In jedem Fall mindestens CHF 60'000.00 p.a.

biihr inkl. Verwahrstel- Ab einem Nettofondsvolumen von CHF 27'272'727.27 bezogen auf den Stichtag der
lengebiihr® Berechnung des Nettoinventarvermégens betragt die Operations Fee 0.22%.
Max. Anlageverwal- o o o o
tungsgebiihr 1.0% p.a. 0.0% p.a. 1.0% p.a. 1.0% p.a
Max. Vertriebsstellen- Keine Keine Keine Keine
vergutung

Performance Fee Keine Keine Keine Keine
Hurdle Rate Keine Keine Keine Keine
High Watermark Keine Keine Keine Keine

B. Asset Management

Die Anlageentscheide des Teilfonds sind an die arvy AG delegiert. Bei der arvy AG handelt es sich um einen
von der FINMA zugelassenen Verwalter von Kollektivwermégen mit Sitz in Zdrich.

Die arvy AG ist spezialisiert auf die Verwaltung von Fonds. Die Verantwortlichen der arvy AG verflgen tber
langjahrige Erfahrung und Fachkenntnisse im Asset Management.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Asset Ma-
nager abgeschlossener Anlageverwaltungsvertrag.

C. Vertriebsstelle

Der Vertrieb der Anteile ist an die arvy AG, Claridenstrasse 36, CH-8002 Zurich delegiert.

D. Administrationsstelle

Die Administration ist an die LGT Financial Services AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz Ubertragen.
E. Verwabhrstelle

Die Verwahrstellenfunktion bt die LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz aus.

F.  Wirtschaftsprifer

Als Wirtschaftsprufer ist die PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, CH-8058 Zurich beauftragt.

4 Zuzlglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle in Austbung ihrer Funktionen entstanden sind.

> Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle eine Liquidationsgebuhr in Héhe
von max. CHF 15'000.00 zu ihren Gunsten erheben.

6 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebuhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen
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G. Anlagegrundséatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des arvy funds - arvy
equity fund.

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des arvy funds - arvy equity fund besteht darin, aktienmarktahnliche Renditen (Rendite p.a.)
auf risiko-adjustierter Basis Uber einen Zyklus von 5-7 Jahren zu realisieren. Der Teilfonds investiert mehr-
heitlich in hoch liquide Einzeltitel sowie in die liquidesten bérsengehandelten Futures. Darlber hinaus darf
der Teilfonds auch liquide Mittel halten.

Der Fonds verfolgt eine globale Aktienstrategie. Der Fonds verfolgt einen hybriden Anlageansatz kombinie-
rend aus fundamentaler und technischer Analyse. Die Strategie zielt darauf ab, in Qualitdtsunternehmen
mit attraktiven Wachstumsaussichten auf den globalen Markten zu investieren. Die Strategie wird mit einem
dynamischen Overlay unter Verwendung der liquidesten Aktienmarkt-Futures erganzt.

Der Anlageprozess beginnt mit dem breiten Universum von etwa 3'000 Wertpapieren, die in globalen Mid-
bis Large-Cap-Aktienindizes enthalten sind (MSCI AC World + hochliquide Mid Caps). Portfolioideen erge-
ben sich aus einer Kombination von Screening-Ergebnissen, Branchenanalysen und dem Verhalten der Preis-
struktur.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der OGAW hauptsédchlich in globale Aktien und bérsengehandelte
Futures. Dabei werden die Grundsatze der Risikoverteilung sowie der Liquiditdt des Fondsvermdégens be-
rdcksichtigt.

Dardber hinaus kann der OGAW sémtliche in Art. 29 genannte, zugelassene Anlagen einsetzen.

Der Teilfonds erfillt die Voraussetzungen eines " Aktienfonds" im Sinne des deutschen Investmentsteuer-
gesetzes vom 19. Juli 2016 (BGBI. I S. 1730) in aktueller Fassung (nachfolgend das "InvStG"). Ein OGAW
gilt nach dem InvStG als "Aktienfonds", wenn er gemass seinen Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50 Prozent seines Aktivwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Im Sinne der vorstehenden Einstufungen gilt fr Kapitalbeteiligungen die Definition des InvStG, die nach-
stehend zusammengefasst ist:

(M zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte
Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

(2) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a. in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-

mens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung far
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b. in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe
von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

(3) Investmentanteile an Aktienfonds (wie vorstehend definiert, die die einschlagigen Kriterien des
InvStG erfallen) in Hohe von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder, im Falle eines
hoheren Prozentsatzes, der Investmentanteil im Umfang dieses htheren Prozentsatzes des fur den
jeweiligen Bewertungstag verdffentlichten Aktivvermdégens.

4) Investmentanteile an Mischfonds (wie vorstehend definiert, die die einschlagigen Kriterien des In-
vStG erfillen) in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder, im Falle eines hohe-
ren Prozentsatzes, der Investmentanteil im Umfang dieses héheren Prozentsatzes des fir den je-
weiligen Bewertungstag veroffentlichten Aktivwermégens oder

(5) Fondsanteile, die weder als " Aktienfonds" noch als "Mischfonds" eingestuft wurden, in Hohe der
Aktienquote ihres fir die jeweiligen Bewertungstage veréffentlichten Nettovermdgenswerts oder
in Hohe des in ihren Anlagerichtlinien (d. h. Grindungsdokumente bzw. Prospekt) beschriebenen
Mindestaktienanteils.

Abweichend von Abschnitt 7.3.11 des Prospektes darf der Teilfonds hochstens 10% seines Vermégens in
Anteilen eines anderen OGAW oder eines vergleichbaren Organismus flir gemeinsame Anlagen anlegen.
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Die Anlageentscheide basieren auf der fundamentalen Beurteilung der jeweiligen Anlageklasse und der
jeweils emittierenden Institutionen.

Grundsatzlich gilt, dass die vergangene Performance keine Garantie fiir die kiinftige Wertent-
wicklung darstellt. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschliesslich die in der Anlagepolitik be-
schriebenen Anlagegrundsatze priifen.

b) Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Die Investitionsentscheidungen fir diesen Teilfonds wurden an einen Asset Manager delegiert. Dieser ist im
Rahmen seines Anlageprozesses fur die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sowie die Berticksich-
tigung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren verantwort-
lich. Die Verwaltungsgesellschaft Uberpriift diesbezlglich den Asset Manager periodisch.

i. Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Anlagen mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken sind sensitiv gegentiber Veranderungen in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Governance (z.B. Anderungen in der Umwelt, Gesellschaft oder Regulierung, Hitze- und
Trockenperioden, Uberflutungen, Waldbrénde, Lawinen etc.). Die Realisierung von Nachhaltigkeitsrisiken
kann somit eine direkte Auswirkung auf den Wert einer Anlage haben und somit die Rendite des Teilfonds
nachteilig beeinflussen.

Die Verwaltungsgesellschaft beobachtet laufend die Exponierung des Teilfonds gegentiber Nachhaltigkeits-
risiken. Dabei wird das Nachhaltigkeitsrisiko in physische Risiken und transitorische Risiken unterteilt und
separat ausgewertet.

Aufgrund der Anlagestrategie ist grundsatzlich nicht zu erwarten, dass der Teilfonds direkt signifikant ge-
geniber Nachhaltigkeitsrisiken exponiert ist. Jedoch kann die Realisierung von Nachhaltigkeitsrisiken die
Volatilitdat und Rentabilitat der globalen Markte sowie den Risikoappetit der Akteure beeinflussen. Dies kann
die Rendite des Teilfonds nachteilig beeinflussen.

ii. Berucksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen von Investitionsent-
scheidungen

Vermdgensverwaltung

FUr diesen Teilfonds werden die Investitionsentscheidungen an einen Asset Manager delegiert. Dieser be-
rucksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren auf Unternehmensebene nicht, da die Verbesserung dieser Nachhaltigkeitsfaktoren keine Zielset-
zung des Unternehmens ist.

Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft dieses Teilfonds bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Unternehmensebene, da die Verbesserung
diese Nachhaltigkeitsfaktoren eine Zielsetzung des Unternehmens ist.

Produktebene

FUr diesen Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht bertcksichtigt, da die Verbesserung dieser Nachhaltigkeitsfaktoren keine Ziel-
setzung dieses Teilfonds ist.

iii. Produktklassifizierung

Die in diesem Teilfonds verfolgte Anlagestrategie legt ihren Fokus nicht systematisch oder in besonderem
Masse auf Nachhaltigkeitsmerkmale, weshalb es sich hierbei nicht um ein Finanzprodukt gem. Art. 8 oder
Art. 9 der Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Gber nachhal-
tigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor handelt.
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir éko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

) Anlagebeschrankungen
Fur diesen Teilfonds gelten keine weiteren Anlagebeschrankungen.

d) Rechnungs-/ Referenzwdhrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse werden in lit. A dieses
Anhangs "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds erfolgt.

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventar-
wert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

e) Profil des typischen Anlegers

Der arvy funds - arvy equity fund eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Der Anle-
ger muss insbesondere bereit und in der Lage sein, allfallige - auch substantielle - Kursverluste hinzunehmen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in ausserordentlichen Fallen ein Totalverlust einzelner Anlagen
eintritt.

Die Anleger des Teilfonds werden ausdrlcklich auf die allgemeinen und teilfondsspezifischen Risiken auf-
merksam gemacht, welche in lit. | detailliert beschrieben sind, wobei die dort befindliche Aufzéhlung keine
abschliessende Auflistung aller potentiellen Risikofaktoren ist.

H. Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft oder einen von ihr Beauftragten.

.  Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der
einzelnen Anlagen des Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In die-
sem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabe-
preis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein
investiertes Kapital zuriickerhalt.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Asset Manager bemuhen sich um Vermeidung von allfalligen Interes-
senskonflikten. Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass bei Fund of Funds zusatzliche Gebuh-
ren sowie sonstige Kosten auf Ebene der jeweiligen Zielfonds und auf Ebene des Teilfonds anfallen. Die
Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass bei der Investition in Fund of Funds (Dachfonds)
zusatzliche Kosten beim Kauf und Verkauf sowie bei der Verwaltung der Fund of Funds entstehen.

In Abhangigkeit vom Investitionsgrad des Vermdgens in Beteiligungspapiere und -wertrechte als auch in
Forderungspapiere und -wertrechte bestehen bei dem Teilfonds Markt-, Emittenten- und Zinsrisiken, welche
sich negativ auf das Nettovermogen des Teilfonds auswirken kénnen. Daneben kédnnen auch andere Risiken
wie etwa das Wahrungsrisiko in Erscheinung treten.

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu hohen
Risiken kommen.

Risikomanagement-Methode: Commitment Approach

b) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des Teilfonds allgemeinen Risiken un-
terliegen. Eine beispielhafte und nicht abschliessende Aufzéhlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Pros-
pekts.
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J. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht iiber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle "Stamm-
daten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen™ aus lit. A dieses Anhangs "Teil-
fonds im Uberblick" ersichtlich.

Vaduz, 11. September 2025

Die Verwaltungsgesellschaft:
LGT Fund Management Company Ltd.
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz

Die Verwabhrstelle:
LGT Bank AG
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz
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Anhang B: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die
FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestim-
mungen des UCITSG betreffen. Aus diesem Grund bildet der nachstehende, auf auslandischem Recht ba-
sierende Anhang B zum Prospekt "Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander" nicht Gegen-
stand der Prufung durch die FMA und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.

Hinweise fiir Anleger in der Schweiz

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die OpenFunds Investment Services AG, Seefeldstrasse 35, 8008 Zirich

2. Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Bbrsenstrasse 16, 8022 Zirich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente und Publikationen
Der Prospekt, der Fondsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Publikationen
4.1 Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der

elektronischen Plattform www.fundinfo.com.
4.2 Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis " exklusive Kommissi-
onen" werden taglich auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
5.1 Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen

zur Entschadigung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz be-
zahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen folgende Dienstleistungen abgegolten werden: die Or-
ganisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von
Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

5.2 Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die An-
leger weitergeleitet werden.

5.3 Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmun-
gen des FIDLEG.

5.4 Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb
erhalten kénnten.

5.5 Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie
fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

5.6 Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Ra-
batte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu redu-
zieren.

6. Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Informationen fiir Anleger in Deutschland

Die folgenden Teilfonds sind fur den 6ffentlichen Vertrieb in Deutschland zugelassen:
- arvy funds - arvy equity fund

Die folgenden Teilfonds sind in Deutschland nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen:

e n/a

Anteile dieser Teilfonds durfen nicht an Anleger im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches
("KAGB") vertrieben werden (§ 293 (1) Ziff. 3 KAGB und § 309 KAGB).

Einrichtung in Deutschland
Einrichtung in Deutschland gem. RL (EU) 2019/1160 Art. 92:

FE fundinfo (UK) Limited
3rd Floor, Hollywood House
Church Street East
Working, Surrey

GU21 6H)

Veroffentlichungen
Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Mitteilungen des OGAW werden auf dem Publi-
kationsorgan www.lafv.li veroffentlicht.

Fondsvertrag
Die Anleger in Deutschland werden ausserdem entsprechend § 167 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) mit-
tels eines dauerhaften Datentragers unterrichtet Uber:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile oder Aktien eines Investmentvermdgens;

b) die Kindigung der Verwaltung eines Investmentvermégens oder dessen Abwicklung;

¢) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht verein-
bar sind oder anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder an-
legerbenachteiligende Anderungen, die die Vergitungen und Aufwendungserstattungen be-
treffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden kénnen, einschlieBlich der Hin-
tergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise;
dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden
konnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemal Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderung eines
Masterfonds in Form von Informationen, die gemaR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind.

Steuerliche Informationen

Anlegern und Interessenten wird dringend empfohlen, ihren Steuerberater hinsichtlich der in- und auslan-
dischen steuerlichen Folgen des Erwerbs und des Besitzes von Anteilen des OGAW sowie der Verausse-
rung dieser Anteile und/oder der daraus entstehenden Anspriiche zu konsultieren. Die Verwaltungsgesell-
schaft haftet nicht fir die Erzielung bestimmter steuerlicher Ergebnisse. Die Art der Besteuerung und die
Hohe der steuerpflichtigen Ertrage kénnen durch das Bundesamt fur Finanzen tberprift werden.
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Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber in der Republik Osterreich, indem sie
diesen Prospekt beziiglich des Vertriebs in der Republik Osterreich prazisieren und erganzen.

1. Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich
Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich ist die Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, A-
1100 Wien.

Anteile konnen Uber die Zahlstelle erworben und zurtickgegeben werden. Der Prospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KID), den Fondsvertrag sowie den jeweils neuesten Jahresbericht - und sofern nach-
folgend veroffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht kénnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei
bezogen werden. Dort kénnen auch die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt wer-
den.

2. Veroffentlichungen
Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des Fonds und alle Gbrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-
site des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li veréffentlicht.

Weder der Fonds noch der Manager des Fonds unterliegen der Aufsicht des Bundesministeriums fur Finan-
zen, der FMA oder einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine 6sterreichische Behorde.

Der deutsche Wortlaut dieses Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und des Fondsvertrages
sowie sonstiger Unterlagen und Verdffentlichung ist massgeblich.

3. Erfilllungsort und Gerichtsstand

Erfullungsort und Gerichtsstand mit Bezug auf die in Osterreich erworbenen Anteile sind am Sitz des Ver-
treters.
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Zulassige Anteilszeichnungen aus Drittstaaten

Fur Anteilszeichnungen aus Drittstaaten ist Anhang 1 der FMA-Wegleitung 2018/7 massgebend. Dieser
enthalt eine Liste von gleichwertig regulierten Drittstaaten, die Sorgfalts- und Aufbewahrungspflichten
sowie Aufsichtsstandards aufweisen, die im Einklang mit den in der EU-Geldwascherei-Richtlinie
festgelegten Anforderungen stehen.

Als zuldssige Anteilszeichnung klassieren somit samtliche Anteilszeichnungen von Finanzinstituten aus

gleichwertig regulierten Drittstaaten sowie Anteilszeichnungen aus Drittstaaten, welche Uber eine LGT-Ge-
sellschaft einlangen, welche den globalen LGT Mindeststandard der EWR-AML Vorgaben anwendet.
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Anhang C: Verglitungsgrundsatze und -praktiken

Die LGT Fund Management Company Ltd. (im Folgenden: "VerwG") unterliegt den fur Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergttungsgrundsatze und -
praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die VerwG in einem internen Reglement zur Vergitungspolitik
und -praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Vermeidung von Fehl-
anreizen zur Eingehung Ubermassiger Risiken sicherzustellen. Die Vergitungsgrundsatze und -praktiken der
VerwG werden mindestens jahrlich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf inre Angemessenheit und
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben Uberprift. Sie umfassen fixe und variable (erfolgsabhangige) Ver-
gltungselemente.

Die VerwG hat eine Vergutungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschafts- und Risikopolitik vereinbar
ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, ibermassige Risiken einzugehen. In die Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergutung werden entweder das Gesamtergebnis der VerwG, der massgeblichen Ge-
sellschaften der LGT Gruppe und/oder die personliche Leistung des betreffenden Angestellten und seiner
Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persénlichen Leistungsbeurteilung festgelegten Zielerrei-
chung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschaftsentwicklung und der Schutz des Unternehmens vor
Ubermassigen Risiken im Vordergrund. Die variablen Vergltungselemente sind nicht an die absolute Wert-
entwicklung der von der VerwG verwalteten Fonds gekoppelt, sondern basieren auf einem Mitarbeiterbe-
urteilungssystem das quantitative als auch qualitative Leistungskriterien berlcksichtigt. Freiwillige Arbeitge-
bersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtvergitung ist Gberdies gewahrleistet, dass keine sig-
nifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu
fixer VergUtung bestehen. Die Hohe des festen Lohnbestandteils ist derart ausgestaltet, dass ein Angestellter
seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann
(unter Beriicksichtigung von marktkonformen Salaren). Bei der Zuteilung der variablen Vergltung hat der
Verwaltungsrat ein Letztentscheidungsrecht. Das Vergutungssystem der Gesellschaft wird mindestens ein-
mal jahrlich durch die interne Revision der LGT Gruppe auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung Uberprift.

Fur die Mitglieder der Geschaftsleitung der VerwG und Angestellte, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der VerwG und der von ihr verwalteten Fonds haben (Risk Taker), gelten
besondere Regelungen. Als identifizierte Mitarbeitende wurden Angestellte identifiziert, die einen entschei-
denden Einfluss auf das Risiko und die Geschéaftspolitik der VerwG austiben kénnen. Fiir diese risikorelevan-
ten Angestellten wird ein Teil der variablen Vergutung verteilt Gber mehrere Jahre zur Verwendung an die
Mitarbeitenden ausbezahlt. Das Verhaltnis zwischen unmittelbarer und aufgeschobener Vergiitung verhin-
dert Anreize um Ubermassige Risiken einzugehen und entspricht den regulatorischen Anforderungen. Der
aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig. Die variable Vergltung,
einschliesslich des aufgeschobenen Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder verdient, wenn sie angesichts
der Finanzlage der VerwG resp. der LGT Gruppe insgesamt tragbar und aufgrund der Leistung der betref-
fenden Abteilung und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein schwaches oder negatives finanzielles
Ergebnis der vorgenannten Gesellschaften kann generell zu einer erheblichen Absenkung der gesamten
variablen Vergutung fihren, wobei sowohl laufende Vergttungen als auch Verringerungen bei Auszahlun-
gen von zuvor erwirtschafteten Betrdgen beriicksichtigt werden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik kénnen dem Vergitungsbericht der LGT Gruppe ent-
nommen werden, der Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt wird.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte des Reglements Vergitungspolitik und -praxis der VerwG
ist auf https://www.lgt.li/de/private-banking/private-label-fonds/ veréffentlicht. Auf Wunsch des Anlegers
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werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur Ver-
flgung gestellt.
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