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Vontobel Fund Il Verkaufsprospekt

Die Zeichnung von Anteilen des Fonds ist nur zuldssig in Verbindung mit dem giiltigen Verkaufsprospekt, der Satzung des Fonds (die «Satzung») sowie
mit dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist. Den Anlegern werden im Rahmen der vorvertraglichen Rechtsbeziehungen
Basisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5 «Definitionen» definiert) zur Verfiigung gestellt. Weitere Informationen zu den Dokumenten des
Fonds befinden sich in Ziffer 22.9 des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts.
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1 Einfiihrung

Vontobel Fund Il (der «Fonds») ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a
Capital Variable), die am 7. September 2007 gegriindet wurde und in den Anwendungsbereich des Teils | des luxembur-
gischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallt (Organismus fir gemein-
same Anlagen in Wertpapiere, «OGAWYb), welches die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ins luxemburgische Recht umsetzt (das «Gesetz von 2010»). Er ist auf der
Liste der von der CSSF zugelassenen Investmentgesellschaften eingetragen und wird von ihr iberwacht.

Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B131432 eingetragen.
Das gesetzlich erforderliche Mindestkapital betragt EUR 1.250.000 (eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro).

Der Foreign Account Tax Compliance Act («kFATCA») wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act
von Marz 2010 den Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen ausserhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika («ausléndische Finanzinstitutionen» oder «FFls») zur jahrlichen Ubermittlung von
Informationen hinsichtlich Finanzkonten («financial accounts»), die direkt oder indirekt von «Specified US Persons»
gefuhrt werden, an die US-Steuerbehdérden («Internal Revenue Service» oder «IRS»). Eine Quellensteuer in Hohe von
30% wird auf bestimmte US-Quelleneinkinfte von FFls erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen. Am 28.
Méarz 2014 trat das Grossherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen («IGA»), geméass Model 1, mit
den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen Absichtserklarung («Memorandum of Understanding»)
bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu erfiillen, muss der Fonds demnach den Bedingungen dieses Luxemburger
IGA entsprechen, welches durch das Gesetz vom 24 Juli 2015 betreffend FATCA (das «FATCA-Gesetz») in Luxembur-
ger Recht umgesetzt worden ist, anstatt direkt den Bestimmungen der US Treasury Regulations, die FATCA umsetzen,
zu entsprechen. Gemass den Bestimmungen des FATCA Gesetzes und des IGA, kann der Fonds dazu verpflichtet wer-
den, Informationen zu sammeln, die dazu dienen, seine direkten oder indirekten Anteilinhaber zu identifizieren, die sog.
«Specified US Persons» zwecks FATCA («US-Konten») sind. All diese an den Fonds Uibermittelten Informationen be-
treffend US-Konten werden den Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die diese Informationen gemass Artikel 28 des
am 3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Regierung Luxemburgs Uber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steuerflucht im Hinblick
auf Steuern auf Einkinfte und Kapital automatisch jahrlich mit der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika aus-
tauschen wird. Der Fonds beabsichtigt, den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA zu ent-
sprechen und somit FATCA-konform zu sein. Der Fonds wird daher nicht einer Quellensteuer von 30% auf den Anteil
an Zahlungen, die tatsachlichen und geschatzten US-Investitionen des Fonds zuzurechnen sind, unterliegen. Der
Fonds wird kontinuierlich das Ausmass der Bestimmungen abwagen, die ihm gemass FATCA und insbesondere dem
FATCA-Gesetz obliegen.

Um sicherzustellen, dass der Fonds die Bestimmungen von FATCA sowie des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger
IGA einhalt, kann der Fonds:

a) Informationen und Unterlagen, inkl. eine W-8 Steuererklarung, eine Global Intermediary Identification Number, oder
samtliche anderen giiltigen Nachweise der Registrierung des Anteilinhabers bei der IRS oder einer entsprechenden
Ausnahme, um den FATCA-Status eines Anteilinhabers festzustellen, verlangen;

b) Informationen betr. einen Anteilinhaber und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehdrde tbermitteln;
wenn eine solche Anlage ein US-Konto gem. dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA ist;

c) die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Anteilinhaber, in Ubereinstimmung mit
FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA, abziehen; und

d) Personenbezogene Daten an die unmittelbare Zahlstelle von bestimmten «US source income» zwecks Quellen-
steuer und Berichterstattung in Zusammenhang mit einer solchen Auszahlung mitteilen.

Der Fonds wird die einzelnen Anteilinhaber automatisch und jahrlich dariiber informieren, dass die sie betreffenden Da-
ten in Ubereinstimmung mit dem FATCA-Gesetz erhoben und libermittelt werden, und jedem betroffenen Anteilinhaber
alle Informationen Ubermitteln, auf die er gegeniiber dem Verantwortlichen fiir die Datenverarbeitung Anspruch hat, und
zwar innerhalb eines Zeitraums, der ausreicht, um dem Anteilinhaber die Austbung seiner Datenschutzrechte zu ermég-
lichen, und in jedem Fall bevor die Daten an die luxemburgischen Steuerbehérden weitergeleitet werden.

Der Fonds hat sich derzeit flr einen als konform geltenden Status («deemed-compliant status») mit der Bezeichnung Kol-
lektivanlagevehikel («Collective investment vehicle») entschieden. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass
der Fonds diesen Status in der Zukunft &ndert oder aufgibt.
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Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds die Anforderungen gemass FATCA und dem Luxemburger IGA erfillen
kann, und falls er dazu nicht in der Lage ist, kdnnte der Fonds Geldstrafen ausgesetzt sein, die mdglicherweise die Be-
trage verringern, die ihm fir Zahlungen an seine Anteilinhaber zur Verfligung stehen.

Bei Fragen betr. den aktuellen FATCA-Status des Fonds wird bestehenden sowie potenziellen Anlegern empfohlen, sich
mit dem flr sie zustandigen Betreuer bei der jeweiligen Vertriebsgesellschaft in Verbindung zu setzen.

2  Wichtige Informationen

Die Anteile des Fonds werden aufgrund der Angaben und Erklarungen in diesem Verkaufsprospekt, in der Satzung so-
wie im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist, gezeichnet.

Als vorvertragliche Information werden den Anlegern ausserdem Basisinformationsblatter (sog. KIDs, wie unter Ziffer 5
«Definitionen» erlautert) zur Verfiigung gestellt. Alle sonstigen diesbezlglichen Angaben oder Erklarungen sind unberech-
tigt. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospektes haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Borsen-
handler, Ihre Bank, lhren Rechts- oder Steuerberater oder an einen anderen Sachverstandigen.

Massgebliche Sprache des Verkaufsprospekts ist Englisch.
Samtliche Beziige auf Uhrzeiten beziehen sich auf die luxemburgische Zeit.

Der Fonds und/oder seine Verwaltungsgesellschaft werden normalerweise keine vertraulichen Informationen betreffend
den Anleger offenlegen. Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass der Fonds und/oder die Verwaltungsgesell-
schaft Daten betreffend den Anleger, die in dem Zeichnungsantrag gegeben oder im Zusammenhang mit der Geschafts-
beziehung mit dem Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft erlangt wurden, zwecks Betreuung und Entwicklung
der Geschéaftsbeziehung mit dem Anleger speichern, andern oder auf andere Weise verarbeiten kdnnen. Zu diesem
Zweck konnen Daten an Unternehmen, Niederlassungen, Tochtergesellschaften und die Muttergesellschaft der Verwal-
tungsgesellschaft und ihre jeweiligen Beteiligungsgesellschaften, Direktoren, Fihrungskrafte und Mitarbeiter (ein-
schliesslich der Gruppen-Unternehmen von Vontobel und deren Mitarbeiter), Delegierte, und Leistungserbringer des
Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, Finanzberater, die mit dem Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft zu-
sammenarbeiten, sowie an andere Unternehmen, die zur Unterstiitzung der Geschéftsbeziehung bestellt werden (z. B.
externe Bearbeitungszentren, Vertriebs- oder Zahlstellen und Einrichtungen), tbermittelt werden.

Anleger werden auch daruber informiert, dass Telefongesprache und Anweisungen zum Nachweis einer Transaktion
oder ahnlicher Kommunikation aufgezeichnet werden kénnen. Solche Aufzeichnungen werden nach dem in Luxemburg
anwendbaren Datenschutzgesetz verarbeitet und duirfen nicht an Dritte weitergegeben werden, ausser in Fallen, in de-
nen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oder der OGA-Administrator, die Verwahrstelle oder die Anlageverwal-
ter durch Gesetz oder Regulierung oder Gerichtsbeschluss berechtigt oder verpflichtet sind, dies zu tun.

Der Fonds und/oder seine Beauftragten und Dienstleister konnen in Luxemburg oder andernorts (einschliesslich Rechts-
einheiten mit Sitz in Landern ausserhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (der «kEWR»)) personenbezogene Daten
weitergeben oder Ubermitteln. Dies erfolgt fiir die oben genannten Zwecke an andere Beauftragte, ordnungsgemass be-
stellte Vertreter und Dienstleister des Fonds (und deren jeweilige verbundene und assoziierte Unternehmen oder Unter-
beauftragte) sowie an Dritte, einschliesslich Berater, Aufsichtsbehérden, Steuerbehdrden, Wirtschaftspriifer und Techno-
logieanbieter.

Der Fonds und / oder seine Beauftragten und Dienstleister werden die Anforderungen der europaischen («EU»), derjeni-
gen des Europaischen Wirtschaftsraums («kEWR») und der schweizerischen Datenschutzgesetze und -vorschriften (ins-
besondere die Datenschutz-Grundverordnung «DSGVO» (EU) 2016/679) zur Erhebung, Verwendung, Ubermittlung,
Speicherung und sonstigen Verarbeitung personenbezogener Daten. Insbesondere werden sie keine personenbezoge-
nen Daten in ein Land ausserhalb der EU, des EWR und der Schweiz (ibertragen, es sei denn, dieses Land gewahrleis-
tet ein angemessenes Datenschutzniveau, es sind angemessene Schutzmassnahmen vorhanden oder es wird auf eine
der in den geltenden Datenschutzgesetzen vorgesehenen Ausnahmeregelungen zurlickgegriffen (wie z. B. Artikel 46
DSGVO) und solche Ubertragungen und Schutzmassnahmen werden entsprechend dokumentiert (z. B. Artikel 30 (2)
DSGVO).

Bietet ein Drittland kein angemessenes Niveau des Datenschutzes, so stellen der Fonds und/oder seine Beauftragten
und Dienstleister sicher, dass geeignete Schutzmassnahmen getroffen werden, zum Beispiel in Form von anwendbaren
Musterklauseln (von der Europaischen Kommission genehmigte Standardvertragsklauseln).

Soweit die von den Anlegern zur Verfligung gestellten Daten personenbezogene Daten ihrer Vertreter und / oder zuge-
lassenen Unterzeichner und / oder Aktionare und / oder wirtschaftlichen Eigentiimer enthalten, bestatigen die Anleger
deren Zustimmung zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten. Falls sich die Anleger auf die Zustimmung der
obigen Personen nicht verlassen kdnnen, bestatigen sie hiermit ausdriicklich, dass sie ihrerseits die personlichen Daten
der obigen Personen gemass den auf die Anleger anwendbaren Bestimmungen an Dritte weitergeben konnen. Das gilt
im Hinblick auf die Datenschutzgesetze und insbesondere im Hinblick auf die Offenlegung und Verarbeitung personen-
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bezogener Daten der obigen Personen durch den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft als Datenverantwortliche so-
wie durch die Verwahrstelle, den OGA-Administrator und die Anlageverwalter, als Datenverarbeiter, einschliesslich der
Falle, in denen die genannten Stellen in Landern ausserhalb der EU, des EWR oder der Schweiz anséassig sind und die
moglicherweise kein ahnliches Schutzniveau wie das geltende Datenschutzgesetz in Luxemburg bieten. State Street
Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, der OGA-Administrator des Fonds, hat die Register- und
Transferstellentatigkeiten des Fonds innerhalb der State Street-Gruppe delegiert.

Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg («SSBIL») ist Teil eines weltweit tatigen Un-
ternehmens und kann bestimmte Tatigkeiten an ihre Delegierten Ubertragen. Im Zusammenhang mit den Aktivitédten der
Register- und Transferstelle kdnnen personenbezogene Daten wie Identifikationsdaten, Kontoinformationen, vertragliche
und andere Unterlagen sowie Transaktionsdaten im gesetzlich zuldssigen Umfang an verbundene Gesellschaften, Un-
ternehmensgruppen oder Vertreter von State Street im Ausland mit Sitz in Belgien, Hongkong, Indien, Irland, Jersey,
Kanada, Luxemburg, Malaysia, Polen, Singapur, Ungarn, dem Vereinigten Kénigreich und den Vereinigten Staaten von
Amerika Ubermittelt werden, wobei die volle Verantwortung und Gesamtkontrolle fir alle ausgelagerten Aufgaben und
alle ausserhalb Luxemburgs gespeicherten Daten erhalten bleibt.

Sie haben das Recht, Ihre personenbezogenen Daten in angemessenen Abstanden unentgeltlich einzusehen sowie ge-
gebenenfalls eine Korrektur der Daten zu verlangen. Um diese Rechte auszuiiben, kénnen Sie sich an die State Street
Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, unter PrivacyOffice@statestreet.com wenden.

Der beschriebene Informationsaustausch umfasst die Ubertragung von Daten an einen Staat, der unter Umsténden nicht
dasselbe Niveau des Datenschutzes bietet wie der Europaische Wirtschaftsraum. Die Delegierten der State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und
nur zu dem Zweck zu verwenden, zu dem sie bereitgestellt wurden. Entsprechende Massnahmen wurden umgesetzt.

Betroffene Personen wie Vertreter und / oder Bevollméachtigte und / oder wirtschaftliche Eigentiimer von Anlegern (die «Be-
troffenen Personen») kdnnen im Einklang mit geltendem Recht den Zugang zu, die Berichtigung oder die Léschung von
personenbezogenen Daten verlangen, die an eine der oben genannten Parteien Gbermittelt oder durch sie verarbei-tet wer-
den. Insbesondere kénnen die Betroffenen jederzeit, auf Anfrage und unentgeltlich, die Verarbeitung ihrer perso-nenbezo-
genen Daten flr Direktvermarktungszwecke ablehnen. Die Betroffenen sollten entsprechende Anfragen an den Sitz der
Verwaltungsgesellschaft richten.

Weitere Informationen Uber die diesbeziligliche Behandlung lhrer personenbezogenen Daten oder lhre Rechte als be-
troffene Person finden Sie in unseren umfassenden Informationen auf der DSGVO-Seite unter: vontobel.com/gdpr. Der
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft haften nicht dafiir, dass unberechtigte Dritte Kenntnisse Uber die personenbezo-
genen Daten der Anleger erlangen und / oder Zugang zu den personenbezogenen Daten der Anleger erlangen, ausser
im Falle von vorsatzlichem oder grob fahrlassigem Fehlverhalten des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte, insbesondere das Recht
an Generalversammlungen teilzunehmen, in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen
kann, wenn der Anleger selbst direkt und mit seinem eigenen Namen im Anteilsinhaberregister des Fonds eingetragen
ist. In den Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in
ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch
den Anleger gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird daher geraten, sich tber Ihre Rechte zu informie-
ren.

Anleger, die Anteile Uber einen Finanzintermediar zeichnen, sollten zudem beachten, dass Entschadigungszahlungen,
die z. B. aufgrund von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagebestimmun-
gen oder anderen Fehlern geleistet werden, an die Finanzintermediare auf Grundlage der im Anteilsinhaberregister des
Fonds eingetragenen aggregierten Positionen gezahlt werden. Diesen Anlegern wird daher empfohlen, sich bei dem be-
treffenden Finanzintermediar Uber ihre Rechte zu erkundigen.

3 Vertriebsbeschrankungen, insbesondere Hinweise fiir Interessenten, bei denen es sich um US-Personen
handelt, sowie FATCA-Vorschriften

Weder der Fonds noch seine Anteile sind geméass dem US Securities Act 1933 oder dem US Investment Company Act
1940 in den Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie kénnen den US Persons weder direkt noch indirekt zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.

Aufgrund der Tatsache, dass der Fonds die FATCA Konformitat bezweckt (s. Ziffer «1. Einflihrung» oben), wird der
Fonds ausschliesslich FATCA-konforme Personen als Anleger akzeptieren. Unter Berlicksichtigung der Vertriebsbe-
schrankung fiir US Persons, die im vorangegangenen Absatz festgelegt ist, sind die zulassigen Anleger im Sinne der
FATCA-Vorschriften somit die Folgenden:

Exempt beneficial owners, active non-financial foreign entities («active NFFEs») oder Financial Institutions, welche nicht
Non-participating Financial Institutions sind.
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Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur
Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich der Fonds das Recht vor, unbescha-
det anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung
von Anteilen in einer Gerichtsbarkeit dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzeswidrig ware
oder in der eine Person ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung abgibt, die dazu nicht qualifiziert ist oder
damit gegen das Gesetz verstdsst. Der Vertrieb des Fonds bzw. einzelner Teilfonds ist nur in den Landern zulassig, in
denen der Fonds bzw. der jeweilige Teilfonds von den zustandigen Behdrden des jeweiligen Landes zum Vertrieb zuge-
lassen ist. Andernfalls ist der Vertrieb nur durch Privatplatzierung unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze und Vor-
schriften zulassig.

4 Fondsverwaltung und Administration
Vontobel Fund Il
— Verwaltungsrat
— Vorsitzender
Dominic GAILLARD, Non-Executive Director, DG Advisory AG, Kiisnacht ZH, Schweiz
— Verwaltungsratsmitglieder
Kaspar BOHNI, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Ziirich, Schweiz;
Doris MARX, Independent Director, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Eingetragener Sitz des Fonds
17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg Verwaltungsgesellschaft
VONTOBEL ASSET MANAGEMENT S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Der Verwaltungsrat hat Vontobel Asset Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds benannt und die Tatig-
keiten der Anlageverwaltung, der zentralen Administration und des Vertriebs des Fonds an sie delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeiten der Anlageverwaltung und der zentralen Administration mit Zustimmung
des Fonds weiterdelegiert. Die Aufgabe der Hauptvertriebsstelle wird von der Verwaltungsgesellschaft selbst wahrge-
nommen.

Weiterhin kann der Verwaltungsrat die Verwaltungsgesellschaft ermachtigen, Entscheidungen Gber Angelegenheiten im
Tagesgeschaft zu treffen, die dem Verwaltungsrat laut Verkaufsprospekt zugewiesen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht auf permanenter Basis die Aktivitdten der Dienstleister, an die sie Tatigkeiten
delegiert hat. Die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den betreffenden Dienstleistern geschlossenen Vereinba-
rungen sehen vor, dass die Verwaltungsgesellschaft zu jeder Zeit den Dienstleistern zusatzliche Anweisungen erteilen
kann und dass sie ihnen ihren Auftrag zu jeder Zeit und mit sofortiger Wirkung entziehen kann, sollte sie dies im Inte-
resse der Anteilinhaber fir notwendig betrachten. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Fonds wird
durch die Delegation nicht beriihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 29. September 2000 unter dem Namen Vontobel Luxembourg S.A. begriindet.
Sie wurde am 10. Marz 2004 in Vontobel Europe S.A. und am 3. Februar 2014 in Vontobel Asset Management S.A. um-
benannt und wird im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der
Nummer B78142 gefiihrt. Ihr gezeichnetes Gesellschaftskapital belduft sich auf 2.610.000 Euro, das voll eingezahlt wor-
den ist.

Die Verwaltungsgesellschaft untersteht Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und ist zudem externer Verwalter alternativer
Investmentfonds gem. Kapitel 2 des Gesetzes vom 12. Juli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik festgelegt und wendet sie an, und dabei unter anderem die
nachstehend genannten Grundsatze in einer Art und einem Ausmass, die ihrer Grésse, ihrer internen Organisation und
der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Geschéafte angemessen sind:

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und ist diesem férderlich und
ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen oder der Satzung nicht vereinbar sind.

Sie steht im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung wird in einem mehrjahrigen Rahmen erfolgen, welcher der Haltedauer, die den Anlegern des
Fonds empfohlen wird, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des
Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Verglitungskomponenten
Uber denselben Zeitraum verteilt sein wird.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtverglitung werden in einem angemessenen Verhaltnis zueinanderste-
hen, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug sein wird, um in Bezug auf die
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variablen Vergltungskomponenten véllige Flexibilitat zu bieten, einschliesslich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer vari-

ablen Komponente zu verzichten.

Die Vergutungspolitik gilt fur alle Kategorien von Mitarbeitern und beauftragten Mitarbeitern, einschliesslich Geschéftslei-
tung, Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen, sowie fir Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, wie sie
der Vergutungsgruppe fir Fihrungskrafte und Risikotréager entspricht, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds hat.

Die jeweils gultige Fassung der Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich einer Beschreibung der
Berechnung der Vergiitung und anderer Leistungen, der Identitat der Personen, die fir die Bestimmung der Verguitung
und anderen Leistungen verantwortlich sind, die Zusammensetzung des Vergiitungskomitees, wenn vorhanden, wird auf
der Internetseite vontobel.com/AM/remuneration-policy.pdf und in Papierform auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Dominic GAILLARD (Vorsitzender), Non-Executive Director, Kiisnacht ZH, Schweiz
— Frederik Darras, Executive Director, Vontobel Asset Management S.A., Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Carmen LEHR, Independent Director, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
— Christoph VON REICHE, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Zirich, Schweiz

Die Geschéftsflihrer der Verwaltungsgesellschaft sind:
— Frederik Darras, Vontobel Asset Management S.A;
— Tomasz Wrobel, Vontobel Asset Management S.A;;
— Yann Ginther, Vontobel Asset Management S.A;;
— Maxime Delle, Vontobel Asset Management S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren im Hinblick auf eine angemessene und schnelle Bearbeitung von Be-
schwerden eingefiihrt. Die Beschwerden kdnnen jederzeit an die Adresse der Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden.
Um eine zlgige Bearbeitung zu gewahren, sollten Beschwerden den entsprechenden Teilfonds und die Anteilsklasse
bezeichnen, in der der Beschwerdeflihrer Anteile des Fonds hélt. Die Beschwerde kann schriftlich, per Telefon oder in
einem Kunden-Meeting erfolgen. Schriftliche Beschwerden werden registriert und aufbewahrt. Mindliche Beschwerden
werden in schriftlicher Form dokumentiert und aufbewahrt. Schriftliche Beschwerden kénnen entweder auf Englisch oder
in einer Amtssprache des Heimatstaates der Europaischen Union des Beschwerdeflihrers verfasst werden.

Ob und wie ein Beschwerdeverfahren gefiihrt werden kann, erfahren Sie unter vontobel.com/am/complaints-policy.pdf

Informationen zu Fragen, ob und wie die Teilfonds von den ihnen zustehenden Stimmrechten Gebrauch machen, sind
unter
vontobel.com/am/voting-policy.pdf erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft, einige Anlageverwalter und bestimmte Vertriebstrager sind Teil der Vontobel Gruppe («ver-
bundene Gesellschaften»). Mitarbeiter und Verwaltungsratsmitglieder der verbundenen Gesellschaften konnen Anteile
des Fonds halten. Sie sind dabei zur Einhaltung der entsprechenden Weisungen der Vontobel Gruppe bzw. der verbun-
denen Gesellschaften verpflichtet.

Anlageverwalter

Jeder der Teilfonds wird von einem Anlageverwalter oder einer Niederlassung der Verwaltungsgesellschaft (jeweils ein
«Anlageverwalter») verwaltet. Jeder Anlageverwalter wurde von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage seiner
Erfahrung und seines Fachwissens bei der Verwaltung von Fonds bestellt. Wenn dies im besten Interesse der Anteilin-
haber ist, kann die Verwaltungsgesellschaft jede Bestellung sofort beenden.

Die Anlageverwalter kdnnen nach eigenem Ermessen Vertrage iber Finanzderivate abschliessen sowie Wertpapiere der
Teilfonds, fir die sie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wurden, erwerben und veraussern, vorbehaltlich und in

Ubereinstimmung mit den Anweisungen, die sie von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Fonds
erhalten, und in Ubereinstimmung mit den angegebenen Anlagezielen und -beschrankungen.

Als Vergutung fur ihre Dienstleistungen haben die Anlageverwalter Anspruch auf die in Abschnitt 20.1 und im entspre-
chenden Besonderen Teil fiir den jeweiligen Teilfonds genannten Management Fees.

(Unter-)Anlageverwalter:
— Vontobel Asset Management AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz
— Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen, Deutschland

— Duff & Phelps Investment Management Co, 200 S. Wacker Drive, Suite 500, 60606 Chicago, lllinois, Vereinigte
Staaten von Amerika
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Die Verwaltungsgesellschaft oder jeder Anlageverwalter kann (mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft)
unter seiner alleinigen Verantwortung Unteranlageverwalter bestellen. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlagever-
walter sind dafurr verantwortlich, aus ihren Gebuhren die Geblhren der ernannten Unteranlageverwalter zu bezahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft und jeder Anlageverwalter kdnnen auf eigene Kosten und Verantwortung einen oder meh-
rere andere Anlageverwalter mit der Verwaltung aller oder eines Teils der Vermégenswerte der Teilfonds oder mit der
Abgabe von Empfehlungen oder Beratung zu einem Teil des Anlageportfolios beauftragen (jeweils ein «Unteranlagever-
walter»). Jede derartige Ernennung eines Unteranlageverwalters kann auch der Genehmigung und/oder Registrierung
bei den lokalen Aufsichtsbehdrden unterliegen.

Jeder von der Verwaltungsgesellschaft oder einem Anlageverwalter gemass dem vorstehenden Absatz ernannte Unter-
anlageverwalter kann seinerseits ein anderes Unternehmen der Vontobel Gruppe mit der Verwaltung des gesamten oder
eines Teils des Vermdgens eines Teilfonds beauftragen, sofern der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft
zuvor schriftlich zugestimmt haben.

Die Unteranlageverwalter erbringen ihre Anlageverwaltungsdienste (i) unter der Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft
und des Anlageverwalters, (ii) in Ubereinstimmung mit den von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlagever-
walter von Zeit zu Zeit erteilten Anweisungen und festgelegten Kriterien fiir die Anlageallokation und (iii) in Ubereinstim-
mung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.

Informationen Uber die Anlageverwalter und Unteranlageverwalter finden Sie im Bereich «Wichtige Kennzahlen» auf der
Website des jeweiligen Teilfonds. Die entsprechenden Website-Links sind im Besonderen Teil fiir jeden Teilfonds verfiig-
bar.

Sofern nicht ausdriicklich anders festgelegt, beziehen sich Verweise des Verkaufsprospekts auf Anlageverwalter auch
auf Unteranlageverwalter. Die Anlageverwalter werden von der Verwaltungsgesellschaft Giberwacht.

Beschreibung der Verwahrstelle
SSBIL

Der Fonds hat die State Street Bank International GmbH gemass Verwahrstellenvertrag zu seiner Verwahrstelle im
Sinne des Gesetzes von 2010 ernannt. Die SSBIL ist ein Kreditinstitut in Form einer Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung nach deutschem Recht mit Sitz in der Hansastral3e 29a, 81373 Minchen, Deutschland, und eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42872, handelnd durch ihre Niederlassung Luxemburg mit
Geschéftssitz in 17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, eingetragen im
luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B148186, ein Kreditinstitut, das die Anforderun-
gen von Artikel 23 (2) (b) der Richtlinie erfiillt, von der Europaischen Zentralbank (EZB), der deutschen Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsauf-sicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank beaufsichtigt wird und von der CSSF in Lu-
xemburg zugelassen ist. Die State Street Bank International GmbH ist Mitglied der Unternehmensgruppe von State
Street, deren oberste Muttergesellschaft die State Street Corporation ist, ein in den USA bdrsennotiertes Unternehmen.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle (die «Verwahrstelle») werden durch den Verwahrstellenvertrag vom 7. Okto-
ber 2024 festgelegt. Bei der Erfiillung ihrer Pflichten im Rahmen des Verwahrstellenvertrags ist die Verwahrstelle ver-
pflichtet, (i) die Gesetze Luxemburgs, (ii) den Verwahrstellenvertrag und (iii) die Bedingungen dieses Verkaufsprospekts
zu beachten und einzuhalten. Darliber hinaus handelt die Verwahrstelle bei der Erfiillung ihrer Aufgaben als Verwahr-
stelle ausschliesslich im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit folgenden wesentlichen Aufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Rlicknahme und Stornierung von Anteilen im Einklang mit den
geltenden Gesetzen und der Satzung erfolgen.

— Sicherstellung, dass der Wert der Anteile gemass geltendem Recht und der Satzung berechnet wird.

— Befolgen der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds, sofern diese in keinem Widerspruch
zu den geltenden Gesetzen und der Satzung stehen.

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds die Gegenleistung innerhalb der blichen
Fristen erbracht wird.

— Sicherstellung, dass die Ertrage des OGAW gemass geltendem Recht und der Satzung verwendet werden.
— Uberwachung der Barmittel und Cashflows des Fonds

— Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie Eigentumstberpriifung und Fiihrung von Aufzeichnun-
gen in Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und aus-
schliesslich im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, wie gemass der Richtlinie und insbesondere Artikel 18 des
Gesetzes von 2010 festgestellt, gibt die Verwahrstelle Finanzinstrumente identischer Art oder den entsprechenden Be-
trag unverziglich an den Fonds/die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds handelt, zurtck.
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Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments die

Folge eines externen Ereignisses ist, das ausserhalb ihrer angemessenen Kontrolle liegt und dessen Folgen trotz aller
angemessenen Gegenmassnahmen gemass der Richtlinie nicht hatten vermieden werden kdnnen.

Im Falle eines Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten kann der Anteilinhaber die Haftung der Verwahrstelle direkt
oder indirekt iber den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, sofern dies nicht zu einer Verdoppelung
von Rechtsbehelfen oder zu einer Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

Die Verwahrstelle wird durch den Fonds von samtlichen Verbindlichkeiten freigestellt, die der Verwahrstelle aufgrund der
ordnungsgemassen Erflllung ihrer Pflichten im Rahmen der Bedingungen des Verwahrstellenvertrags entstehen oder
von ihr eingegangen wurden, es sei denn, diese Verbindlichkeiten entstehen aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Un-
redlichkeit, vorsatzlicher Unterlassung oder Leichtfertigkeit seitens der Verwahrstelle oder aufgrund des Verlusts von
verwahrten Finanzinstrumenten.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds fir alle sonstigen Verluste, die dem Fonds aufgrund einer fahrlassigen
oder vorsatzlichen Nichterfillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemass der Richtlinie und/oder dem Verwahr-
stellenvertrag entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir Folge-, indirekte oder besondere Schaden oder Verluste, die aus der Erflllung oder Nicht-
erfillung der Pflichten und Obliegenheiten der Verwahrstelle entstehen oder damit in Zusammenhang stehen.

Ubertragung von Aufgaben

Die Verwabhrstelle ist uneingeschrankt befugt, ihre Verwahrungsfunktionen ganz oder teilweise zu delegieren. lhre Haf-
tung wird jedoch nicht durch die Tatsache beruhrt, dass sie die in ihrer Verwahrung befindlichen Vermdgenswerte ganz
oder teilweise Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt durch eine Ubertragung ihrer Verwahrfunktio-
nen im Rahmen des Verwahrstellenvertrags unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22.5(a) der Richtlinie festgelegten Verwahrungspflichten an die State Street Bank and
Trust Company mit eingetragenem Firmensitz in 1 Congress Street, Boston, Massachusetts, 02114-2016, USA delegiert,
die sie zu ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt hat.

Informationen zu den lbertragenen Verwahrfunktionen und die Identifizierung der jeweiligen Delegierten und Unterdele-
gierten sind am Sitz des Fonds oder auf der folgenden Internetseite erhaltlich:

https://www.statestreet.com/disclosures-and-disclaimers/lu/subcustodians

Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschaftsgruppe («State Street»), die im normalen
Geschéftsverlauf zugleich fiir eine grosse Zahl von Kunden und auf eigene Rechnung handelt, was zu tatsachlichen
oder potenziellen Konflikten fliihren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen Téatigkeiten im Rahmen eines Verwahrstellenvertrags oder separater vertraglicher oder sonstiger Verein-
barungen ausuben. Zu diesen Aktivitdten kdnnen gehdren:

(i) Bereitstellung von Nominee-, Verwaltungs-, Registerstellen- und Transferstellen-, Research-, Agent-Wertpapierleih-,
Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder anderen Beratungsdiensten fur den Fonds;

(i) Durchfuihrung von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéaften, darunter Devisen-, Derivate-, Eigendarlehens-, Makler-
, Market-Making- oder andere Finanztransaktionen mit dem Fonds, entweder als Auftraggeberin und in ihrem eige-
nen Interesse oder fur andere Kunden.

Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen:

(i) werden versuchen, aus derartigen Aktivitdten Gewinne zu erwirtschaften, und sind berechtigt, Gewinne oder Vergu-
tungen in jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten. Sofern gesetzlich nicht vorgeschrieben, ist die Verwahr-
stelle nicht verpflichtet, dem Fonds derartige Gewinne oder Vergutungen, die von verbundenen Unternehmen der
Verwahrstelle oder von der Verwahrstelle bei der Auslibung einer anderen Funktion erzielt wurden, in irgendeiner
Form offenzulegen;

(i) Konnen als Auftraggeber im eigenen Interesse, im Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fiir ihre sonsti-
gen Kunden Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder -instrumente kaufen, verkaufen, ausgeben, damit han-
deln oder sie halten;

(i) kénnen in die gleiche oder entgegengesetzte Richtung wie die getatigten Transaktionen handeln, auch auf der
Grundlage von ihnen zur Verfiigung stehenden Informationen, iber die der Fonds nicht verfligt;

(iv) Koénnen die gleichen oder dhnliche Dienstleistungen auch fiir andere Kunden, einschliesslich Wettbewerber des
Fonds, erbringen, und die geltenden Gebiihrenvereinbarungen kénnen unterschiedlich sein;

(v) koénnen vom Fonds Zugesténdnisse Uber Glaubigerrechte und andere Rechte, z. B. Entschadigungen, die sie in ih-
rem eigenen Interesse geltend machen kdnnen, erhalten. Bei der Ausiibung dieser Rechte kdnnen die Verwahr-
stelle oder ihre verbundenen Unternehmen Uber einen grésseren Kenntnisstand bezlglich der Angelegenheiten des
Fonds im Verhaltnis zu Drittglaubigern verfiigen und somit ihre Fahigkeit zur Durchsetzung dieser Rechte verbes-
sern. Sie kdnnen diese Rechte auch auf eine Weise ausuben, die mdglicherweise im Widerspruch zur Strategie des
Fonds steht.

Der Fonds kann ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle mit der Ausfiihrung von Devisen-, Kassa- oder Swap-
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geschéften fur Rechnung des Fonds beauftragen. In solchen Féllen handelt das verbundene Unternehmen als Auftrag-

geber und nicht als Makler, Vertreter oder Treuhander des Fonds. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, aus die-
sen Transaktionen einen Gewinn zu erzielen und ist berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten. Das verbundene Un-
ternehmen schliesst derartige Transaktionen zu den mit dem Fonds vereinbarten Bedingungen ab. Sofern gesetzlich
nicht vorgeschrieben, wird die Verwahrstelle etwaige von solchen verbundenen Unternehmen erzielte Gewinne nicht
offenlegen.

Wenn Barmittel des Fonds bei einem verbundenen Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt werden, sind die Barmittel
nicht von dessen eigenen Vermdgenswerten getrennt, und es entsteht ein Konflikt hinsichtlich der Zinsen (sofern vorhan-
den), die das verbundene Unternehmen einem solchen Konto zahlt oder belastet, und der Gebulhren oder sonstigen Vor-
teile, die es aus der Verwahrung dieser Barmittel als Bank ziehen kann.

Der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft kbnnen ausserdem ein Kunde oder eine Gegenpartei der Verwahrstelle
oder ihrer verbundenen Unternehmen sein, und es kann zu einem Interessenkonflikt kommen, wenn die Verwahrstelle
sich weigert, tatig zu werden, falls der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist oder sie
anderweitig instruiert, bestimmte Massnahmen zu ergreifen, die mdglicherweise in einem direkten Konflikt zu den Inte-
ressen der Anleger eines Fonds stehen.

Konflikte, die bei der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle entstehen kdnnen, lassen sich im We-sent-
lichen in die folgenden Kategorien einteilen:

(1) Die globale Unterverwahrstelle und die lokalen Unterverwahrstellen der Verwahrstelle streben im Rahmen ihrer Ver-
wahrdienstleistungen oder zusatzlich dazu die Erzielung eines Gewinns an. Beispiele hierfir sind u. a. Gewinne aus
Gebihren und anderen Kosten fiir die Dienstleistungen, Gewinne aus der Entgegennahme von Einlagen, Ertrage
aus Sweeps und Repo-Geschaften, Devisentransaktionen, vertraglichen Abrechnungen und Provisionen fiir den
Verkauf von Anteilsbruchteilen;

(2) Die Verwahrstelle erbringt in der Regel nur dann Verwahrungsdienstleistungen, wenn die globale Verwahrung an
ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen delegiert wird. Die globale Unterverwahrstelle ernennt wiede-
rum ein Netzwerk aus verbundenen und nicht verbundenen Unterverwahrstellen. Die Entscheidung der globalen
Unterverwahrstelle, eine bestimmte Unterverwahrstelle zu bestellen oder ihr Vermdgenswerte zuzuweisen, wird von
mehreren Faktoren beeinflusst. Dazu gehéren ihr Fachwissen und Kompetenzen, ihre finanzielle Lage, ihre Service-
plattformen und ihre Beteiligung am Verwahrungsgeschéaft sowie die ausgehandelte Gebiihrenstruktur (die Bedin-
gungen enthalten kann, die zu Gebiihrensenkungen oder Rabatten fiir die globalen Unterverwahrstelle fiihren), be-
deutende Geschaftsbeziehungen und Wettbewerbsiiberlegungen;

(3) Unterverwahrstellen (verbundene und nicht verbundene) handeln fiir andere Kunden und im eigenen Interesse, was
mit den Interessen der Kunden in Konflikt geraten kénnte, und haben unterschiedliche Gebiihrenvereinbarungen
abgeschlossen;

(4) Unterverwahrstellen, ob verbunden oder nicht, haben nur indirekte Beziehungen zu Kunden und betrachten die Ver-
wabhrstelle als ihre Gegenpartei, was fir die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen kénnte, im eigenen Interesse oder
im Interesse anderer Kunden zum Nachteil von Kunden zu handeln; und

(5) Unterverwahrstellen haben moéglicherweise Glaubigerrechte gegentiber Kundenvermégen sowie andere Rechte, an
deren Durchsetzung sie ein Interesse haben.

Die Verwahrstelle hat die Erfullung ihrer Verwahraufgaben funktional und hierarchisch von ihren anderen, moglicher-
weise damit in Konflikt stehenden Aufgaben getrennt. Das System der internen Kontrollen, die verschiedenen Berichtsli-
nien, die Aufgabenverteilung und die Berichterstattung an das Management ermdéglichen eine angemessene ldentifizie-
rung, Steuerung und Uberwachung potenzieller Interessenkonflikte. Dariiber hinaus erlegt die Verwahrstelle im Rahmen
ihrer Nutzung von Unterverwahrstellen vertragliche Beschrankungen auf, um einige der potenziellen Konflikte zu I6sen,
und wahrt die Sorgfaltspflicht und Aufsicht der Unterverwahrstellen. Die Verwahrstelle stellt regelmassig Berichte tber
die Aktivitdten und Bestande der Kunden zur Verfigung, wobei die zugrunde liegenden Unterverwahrstellen internen
und externen Kontrollpriifungen unterliegen. Schliesslich trennt die Verwahrstelle die Vermodgenswerte des Fonds von
ihren eigenen Vermogenswerten und befolgt einen Verhaltenskodex, der von den Mitarbeitenden ein ethisches, faires
und transparentes Verhalten gegenlber den Kunden verlangt.

Globale Richtlinie zu Interessenkonflikten

State Street hat eine globale Richtlinie implementiert, die die erforderlichen Standards zur Identifizierung, Bewertung, Auf-
zeichnung und Bewaltigung séamtlicher Interessenkonflikte festlegt, die im Laufe der Geschaftstatigkeit entstehen kénnen.
Jede Geschaftseinheit von State Street, einschliesslich der Verwahrstelle, ist fir die Einrichtung und Aufrechter-haltung
eines Interessenkonfliktprogramms verantwortlich, um organisatorische Interessenkonflikte zu identifizieren und steuern,
die innerhalb der Geschéaftseinheit im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Dienstleistungen flr ihre Kun-den oder
der Wahrnehmung ihrer funktionalen Verantwortlichkeiten entstehen kénnen.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, etwaigen Konflikten, die auftreten kénnen, den von der Ver-
wahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, der Liste der Delegierten und Unterdelegierten und etwaigen Interessen-
konflikten, die sich aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfii-
gung gestellt.

Kiindigung
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Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kann jeweils den Verwahrstellenvertrag mit einer Frist
von 12 Monaten schriftlich kiindigen.

Unter bestimmten Umsténden kann der Verwahrstellenvertrag auch unter Einhaltung einer kiirzeren Frist gekiindigt wer-
den. Die Verwahrstelle fungiert jedoch weiterhin als Verwahrstelle, bis eine neue Verwahrstelle ernannt wird. Bis zu einer
solchen Ernennung unternimmt die Verwahrstelle alle notwendigen Schritte, um die Wahrung der Interessen der Anteilin-
haber des Fonds sicherzustellen und die Ubertragung samtlicher Vermdgenswerte des Fonds auf die nachfolgende Ver-
wahrstelle zu ermdglichen.

OGA-Administrator (Zentralverwaltung des Fonds)
State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg

Die Aufgaben eines OGA-Administrators wurden auf die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Lu-
xemburg (der «OGA-Administrator») im Rahmen eines Administrationsvertrags zwischen dem Fonds, der Verwaltungs-
gesellschaft und dem OGA-Administrator (der «Administrationsvertrag») tibertragen.

Die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, ist von der CSSF in Luxemburg zugelassen,
um als OGA-Administrator fir OGAW und AIF zu fungieren.

Gemass den Bedingungen des Administrationsvertrags fiihrt der OGA-Administrator alle nach luxemburgischem Recht
erforderlichen allgemeinen Administrationsaufgaben im Zusammenhang mit der Administration des Fonds aus, berech-
net den Nettoinventarwert je Anteil, fiihrt die Buchhaltungsunterlagen des Fonds, bearbeitet alle Zeichnungen, Ricknah-
men, Umtausche und Ubertragungen von Anteilen und trégt diese Transaktionen in das Anteilinhaberregister ein. Zu
diesen Aufgaben gehdren bestimmte Funktionen der Kundenkommunikation. Diese beziehen sich auf die Erstellung von
Finanzberichten und einigen anderen Dokumenten fiir die Anleger sowie die Erstellung von Ausflihrungsanzeigen fir
Zeichnungen und Ricknahmen und die Ausstellung von Eigentumsurkunden sowie den Versand dieser Dokumente
andie Anleger. Dariiber hinaus ist der OGA-Administrator als Register- und Transferstelle des Fonds auch fiir die Erfas-
sung der erforderlichen Informationen und die Durchfilhrung von Uberpriifungen bei den Anlegern verantwortlich, um die
geltenden Gesetze und Vorschriften zur Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einzuhalten.

Der OGA-Administrator verfligt Gber keine Entscheidungsbefugnis in Bezug auf die Anlagen der Fonds. Der OGA-Admi-
nistrator ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht fir die Erstellung dieses Verkaufsprospekts oder die Aktivitaten des
Fonds verantwortlich und tGibernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen.

Der Administrationsvertrag kann entweder vom Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder dem OGA-Administrator mit
einer Kiindigungsfrist von mindestens 12 Monaten oder einer von den Parteien schriftlich vereinbarten kirzeren Kiindi-
gungsfrist gekiindigt werden (oder friher bei bestimmten Verstdssen gegen den Administrationsvertrag, einschliesslich
der Insolvenz einer der Parteien).

Der Administrationsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden, wenn dies
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger ist. Der Administrationsvertrag enthalt Bestim-
mungen, die den OGA-Administrator von der Haftung befreien und ihn unter bestimmten Umstanden schadlos halten.
Die Haftung des OGA-Administrators gegenuber der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds bleibt durch eine etwaige
Ubertragung von Funktionen durch den OGA-Administrator jedoch unberiihrt.

Hauptvertriebsstelle

Vontobel Asset Management S.A.

Domizilstelle des Fonds

State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
17, Boulevard de Kockelscheuer,

L-1821 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer
Ernst & Young S.A., 35E, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Zahlstellen/Einrichtungen

Angaben zu den fiir Sie zustandigen Zahlstellen bzw. Einrichtungen finden Sie gegebenenfalls unter Ziffer 22.10 Lander-
spezifische Angaben oder fir Italien auf dem Zeichnungsschein («modulo di sottoscrizione»). Informationen zur Europai-
schen Einrichtung des Fonds kénnen Sie Abschnitt 22.12 entnehmen.

5 Definitionen

Allgemeiner Teil
Der Allgemeine Teil des Verkaufsprospekts beschreibt die Rechts- und die Gesellschaftsstruktur des Fonds und die fur
alle Teilfonds geltenden allgemeinen Grundsatze.

Besonderer Teil
Der Besondere Teil des Verkaufsprospekts enthalt Informationen in Bezug auf die Referenzwahrung, das Anlageziel, die
Anlagepolitik, Gebuhren, Aufwendungen, Provisionen, das typische Anlegerprofil, Risikofaktoren, Risikomessverfahren
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und die historische Wertentwicklung jedes Teilfonds des Fonds.

Anderer OGA
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 1 Abs. 2 Buchst. a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG.

Anteilsklassen

Gemass der Satzung hat der Verwaltungsrat jederzeit das Recht, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen
(die «Anteilsklasse(n)») aufzulegen, deren Vermdgen gemeinsam angelegt wird, aber auf die eine spezifische Zeich-
nungs- oder Riicknahmegebuhrenstruktur, allgemeine Gebuhrenstruktur, Mindestanlagebetrag, Besteuerung, Vertriebs-
politik oder andere Eigenschaften anwendbar sein kdnnen.

CSSF
Die luxemburgische Finanzmarktaufsichtsbehérde, Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Geldmarktinstrumente
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau be-
stimmt werden kann.

Zulassige Anlagen

Diejenigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, zuldssigen Fonds, Einlagen, derivativen Finanzinstru-
mente und sonstige Anlagen, in die der Fonds gemass dem Gesetz von 2010, seinen Statuten und dem vorliegenden
Verkaufsprospekt anlegen darf.

Geregelter Markt
Ein Markt im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Markte
fur Finanzinstrumente.

Gesetz von 2010
Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils abgeanderten Form.

KID(s)
Die Basisinformationsblatter bzw. Key Information Documents (KIDs), einschliesslich des separaten Dokuments zur friihe-
ren Wertentwicklung.

Mitgliedsstaat(en)
Mitgliedsstaat(en) der Europaischen Union und weitere Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirt-
schaftsraum, innerhalb der Grenzen dieses Abkommens und damit zusammenhangender Rechtsakte.

Richtlinie oder OGAW-Regeln

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils
geltenden Fassung, unter anderem geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014.

OGA
«OGA» bedeutet Organismus flir gemeinsame Anlagen.

OGAW
«OGAW» bedeutet Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemass der Richtlinie 2009/65/EG.

Professioneller Anleger

,Professioneller Anleger” bezeichnet einen Anleger, der als professioneller Kunde gilt oder auf Antrag als professioneller
Kunde im Sinne von Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Mérkte fur Finanzinstrumente behandelt werden kann.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten negativen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Referenzwéahrung

Die Referenzwahrung ist die Basiswahrung eines Teilfonds und ist die Wahrung, in welcher die Wertentwicklung eines
Teilfonds gemessen wird. Die Referenzwahrung ist nicht notwendigerweise mit der Anlagewahrung des jeweiligen Teil-
fonds identisch.

Tactical Exposure Management Strategie

Eine Anlagestrategie, die proprietare, quantitative Modelle verwendet und darauf abzielt, das Brutto- und/oder Netto-
Exposure des Teilfonds wahrend giinstiger Anlagephasen zu erhéhen, bzw. diese in einem ungiinstigen Anlageumfeld
zu senken. Dadurch kann das Netto-Exposure durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die eine ahnliche wirt-
schaftliche Wirkung wie jene von Short-Positionen haben, zwischen Netto-Long- und Netto-Short-Exposure variieren.

US-Person
US-Personen sind Personen, die durch einen US-amerikanischen legislativen oder regulatorischen Akt (hauptsachlich
durch den US Securities Act von 1933 in seiner gliltigen Fassung) als «US Persons» definiert sind.
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Wertpapiere (auch als libertragbare Wertpapiere bezeichnet)

Wertpapiere sind
— Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere,

— Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldforderungen,

— alle anderen handelbaren verbrieften Rechte, die zum Erwerb eines tbertragbaren Wertpapiers durch dessen
Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Sustainable

Einige Teilfondsnamen kénnen den Zusatz «sustainable» enthalten. Der Namenszusatz «sustainable» weist darauf hin,
dass diese Teilfonds besonderes Augenmerk darauf legen, die sogenannten ESG-Kriterien (Umwelt, Gesellschaft und
Governance, englisch Environmental, Social and Governance) als wesentlichen Bestandteil des Anlageprozesses zu
verankern, indem sie entweder mit schlechten ESG-Praktiken verbundene finanzielle Risiken vermeiden, von Investitio-
nen in Unternehmen, die Schaden anrichten, absehen oder in Unternehmen mit besonders nachhaltiger Wirtschafts-
weise investieren. Nachhaltig wirtschaftende Unternehmen oder Lander zeichnen sich dadurch aus, dass sie die Um-
weltauswirkungen der eigenen Wirtschaftstatigkeit gezielt reduzieren, nachhaltige Produkte und Dienstleistungen entwi-
ckeln oder fordern oder die Beziehungen zu den wesentlichen Anspruchsgruppen (z. B. Mitarbeiter, Kunden, Geld-ge-
ber, Aktionare, 6ffentliche Hand, natlrliche Ressourcen und lokale Bevélkerung) proaktiv gestalten. Ausserdem kdn-nen
solche Teilfonds in zukunftsorientierte Themen, Sektoren und Aktivitaten, wie erneuerbare Energie, Energieeffizienz
oder ressourcenschonende Technologien, investieren. Einzelne Branchen kdnnen ausgeschlossen werden.

Da ein umfassender Analyseprozess erforderlich ist, um zu beurteilen, ob die Nachhaltigkeitskriterien erfillt sind, kann
der Anlageverwalter die Unterstitzung von spezialisierten Ratingagenturen in Anspruch nehmen.

Sustainable Finance Disclosure Regulation («<SFDR»)
Bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Fur die Zwecke der SFDR (und der EU-Taxonomie) erflllt die Verwaltungsgesellschaft die Kriterien eines «Finanzmarkt-
teilnehmers», wahrend jeder Teilfonds des Fonds als «Finanzprodukt» eingestuft wird. Weitere Einzelheiten darlber, wie
ein Teilfonds die Anforderungen der SFDR erfiillt, finden Sie in den Anlagen und Anhangen im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts fur den jeweiligen Teilfonds. Insbesondere enthalten der entsprechende Anhang und die Anlage wei-
tere Einzelheiten daruber, wie die Anlagestrategie eines Teilfonds genutzt wird, um 6kologische oder soziale Merkmale
zu erreichen, oder ob ein Teilfonds nachhaltige Investitionen als Investitionsziel hat.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Anlageverwaltungsaktivitaten der einzelnen Teilfonds an die Anlageverwalter.
Jeder der Anlageverwalter hat Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess fiir alle verwalteten Strate-
gien seiner (bzw. der von ihm verwalteten) Teilfonds integriert, um diese Risiken zu identifizieren, zu bewerten und, so-
fern moglich und angemessen, zu mindern. Die Ergebnisse dieser Bewertung werden im jeweiligen Anhang der Teil-
fonds offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Ubereinstimmung mit der SFDR. Eine Erklarung zu diesen Auswirkungen wird auf Vonto-
bel.com/sfdr veroffentlicht.

In ihrem Anlageprozess bertcksichtigen die Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Alle Teilfonds
unterliegen dem Ausschluss von Unternehmen, die im Bereich umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen und biologische Waffen) tatig sind.

Die Anhange fur Teilfonds, deren Anlagestrategien zur Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale eingesetzt
werden oder die nachhaltige Investitionen als Investitionsziel haben, kénnen weitere Informationen dartber enthalten,
wie die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren fiir diese Teilfonds bericksichtigt werden.

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der Wei-
sung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung unter vontobel.com/SFDR zur Verfligung gestellt.

Informationen zu den wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden auch im Jahresbe-
richt des Fonds enthalten sein.

Nachhaltigkeitsrisiken

Bezeichnet 6kologische, soziale oder die Unternehmensfiihrung betreffende Ereignisse oder Bedingungen, deren Eintre-
ten tatsachliche oder potenzielle wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnten. Solche
Risiken umfassen unter anderem Klima- und Umweltrisiken (wie z. B. 6kologische Produktverantwortung, 6kologischer
Fussabdruck, Verwaltung natirlicher Ressourcen, Anpassung an lokale und internationale Ziele und Gesetze, Auswir-
kungen des Klimawandels auf die Landwirtschaft oder Auswirkungen des steigenden Meeresspiegels); soziale Risiken,
die als wesentlich fir die Branche eingestuft werden (wie z. B. Fragen betreffend Behandlung und Wohlergehen von Mit-
arbeitenden, Verwaltung von Lieferketten, Datensicherheit und Datenschutz, Geschaftsethik, schwere Menschenrechts-
verletzungen durch Regierungen oder unrechtmassige Einschrankung von biirgerlichen Rechten und Freiheiten); die
Unternehmensfihrung betreffende Risiken (unter anderem Geschéftsethik, Rechte von Minderheitsaktionaren, Unab-
hangigkeit der Aufsicht durch den Verwaltungsrat, Eigentiimerstrukturen, Transaktionen mit verbundenen Parteien, politi-
sche Stabilitat, wirtschaftliche, politische und soziale Rahmenbedingungen oder Effektivitat der Regierung); kritische
Nachhaltigkeitskontroversen und Verstosse gegen globale Normen.
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Nachhaltigkeitsfaktoren
Bezeichnet umweltbezogene, soziale und Mitarbeiterbelange, Beachtung der Menschenrechte, Anti-Korruptions- und
Anti-Bestechungs-Belange.

Nachhaltige Investitionen

Bezeichnet Investitionen in Wirtschaftsaktivitdten, die zu Umweltzielen beitragen, gemessen z. B. anhand von Schlis-
selindikatoren fir die Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von Energie, erneuerbaren Energien, Rohstoffen,
Wasser und Land, Abfallaufkommen und Treibhausgasemissionen oder Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und
die Kreislaufwirtschaft, oder Investitionen in Wirtschaftsaktivitaten, die zu sozialen Zielen beitragen, insbesondere Inves-
titionen, die zur Bekdmpfung von Ungleichheit beitragen oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und
die Arbeitsbeziehungen férdern, oder Investitionen in Humankapital oder wirtschaftlich oder sozial benachteiligte Grup-
pen, vorausgesetzt, dass solche Investitionen keines dieser Ziele wesentlich beeintrachtigen und dass die Unternehmen,
in die investiert wird, gute Unternehmensfihrungspraktiken an den Tag legen, insbesondere in Bezug auf solide Mana-
gementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen, Mitarbeitervergiitung und Einhaltung von Steuervorschriften.

EU-Taxonomie

Bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 tber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088.

Der Regulationsrahmen der EU-Taxonomie bietet derzeit nur technische Bewertungskriterien fir die Umweltziele Klima-
schutz und Anpassung an den Klimawandel. Dementsprechend kénnen Fonds, die andere Umweltziele verfolgen oder
andere Umwelteigenschaften als den Klimaschutz oder die Anpassung an den Klimawandel férdern, oder die soziale In-
vestitionsziele verfolgen oder soziale Eigenschaften férdern, vorerst keine dieser Kriterien beriicksichtigen.

Green Bond / Social Bond Prinzipien

Freiwillige Prozessrichtlinien der International Capital Market Association (ICMA), die Transparenz und Offenlegung emp-
fehlen und Integritat in der Entwicklung der Green Bond- und Social Bond-Méarkte férdern, indem die Bedingungen zur
Ausgabe von Green Bonds bzw. Social Bonds dargelegt wird. Die Green Bond — und die Social Bond Prinzipien umfassen
die folgenden vier Kernkomponenten:

(i) Verwendung von Erlésen,

(i) Prozess fur die Projektbewertung und -auswahl,
(iii) Verwaltung des Erléses und

(iv) Berichterstattung.

Vontobel Gruppe

«Vontobel Gruppe» bezeichnet die Vontobel Holding AG, Ziirich, sowie alle direkten und indirekten Tochtergesellschaf-
ten der Vontobel Holding AG und all ihrer verbundenen Unternehmen, Direktoren und Mitarbeiter. Unter einem Tochter-
unternehmen ist, von Zeit zu Zeit, jedes Unternehmen zu verstehen, das direkt oder indirekt der Kontrolle der Vontobel
Holding AG unterliegt (de jure control) oder an dem Vontobel Holding AG direkt oder indirekt mindestens 50% der
Stimmrechte kontrolliert.
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Allgemeiner Teil

6 DerFonds

Der Fonds wurde als Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht gegriindet und hat die spezifische Rechtsform
einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a capital variable — SICAV). Innerhalb jedes
einzelnen Teilfonds kénnen verschiedene Anteilsklassen ausgegeben werden. Der Fonds hat eine eigene Rechtsper-
sonlichkeit.

6.1 Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann gemass dem Gesetz von 2010 jederzeit einen oder mehrere Teilfonds innerhalb des Umbrella-
Fonds bilden. Jeder dieser Teilfonds besteht aus einem Portfolio aus zulassigen Gbertragbaren Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten, anderen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerten und aus flissigen Mitteln. Sie werden mit dem Ziel
verwaltet, das Anlageziel des betreffenden Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik zu erreichen. Die ein-
zelnen Teilfonds kénnen sich dabei insbesondere durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Anteilsklassen und den Wert der
Anteilsklassen, Referenzwahrung oder sonstige Merkmale, wie im Besonderen Teil fiir den jeweiligen Teilfonds in allen

Details beschrieben, unterscheiden.

Nach luxemburgischem Recht sind die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten verschiedener Teilfonds vollstéandig von-
einander getrennt, sodass die Anspriiche der Anteilinhaber und Glaubiger in Bezug auf jeden Teilfonds auf die Vermo-
genswerte des betreffenden Teilfonds beschrankt sind.

Die Anteilinhaber eines Teilfonds haften ausschliesslich im Umfang ihrer Anlagen in diesem Teilfonds.
6.2  Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Ausgabe der nachfolgend aufgefiihrten Anteilsklassen fiir jeden Teilfonds be-
schliessen. Anteilsklassen kdnnen in der Referenzwahrung des Teilfonds aber auch in alternativen Wahrungen ausgege-
ben werden und kdnnen entweder thesaurierend oder ausschuttend sein. Sofern die alternative Wahrung gegeniber der
Referenzwahrung des Teilfonds gegen Wahrungsschwankungen abgesichert wird, ist dies im Namen der Anteilsklasse
durch den Buchstaben «H» und den Zusatz «hedged» gekennzeichnet. Der Nettoinventarwert und dementsprechend die
Wertentwicklung abgesicherter Anteile kann sich vom Nettoinventarwert der Anteile in der Referenzwahrung unterschei-
den. Einige Anteilsklassen sind gemass den folgenden Ausfiihrungen bestimmten Anlegern vorbehalten. Nicht alle An-
teilsklassen sind in allen Vertriebslandern erhaltlich:

a) Anteilsklassen mit Anrecht auf Ausschuttungen, jedoch vorbehaltlich jeglicher anderslautender Bestimmungen im
Besonderen Teil:

— A-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schutten jahrlich aus;

— AM-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten monatlich aus;

— AQ-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schiitten vierteljahrlich aus;

— AS-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden und schitten halbjahrlich aus;

Der Verwaltungsrat kann in seinem freien Ermessen uber die Hohe der Ausschittungen an die Anleger entscheiden.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, Brutto ausschiittende Anteilsklassen auszugeben, die Ausschuttungen brutto
vor Gebuhren und Aufwendungen auszahlen kénnen. Um dies zu erreichen, kdnnen alle oder ein Teil ihrer Gebihren
und Aufwendungen aus Kapital gezahlt werden, was zu einer Erhéhung der ausschittungsfahigen Einkunfte fir die
Zahlung von Dividenden an diese Anteilsklassen fuhrt. Dies kann zu einer Ausschuttung der Ertrage und, dartiber
hinaus, sowohl von realisierten als auch nicht realisierten Kapitalgewinnen, soweit vorhanden, als auch diesen Antei-
len zuzurechnendem Kapital innerhalb der der Grenzen des Luxemburger Rechts fuhren. Die Ausschittung von Ka-
pital stellt eine Entnahme eines Teils der urspriinglichen Investition des Anlegers dar. Solche Ausschiittungen kon-
nen im Laufe der Zeit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts pro Anteil fihren und der Nettoinventarwert pro
Anteil kann starker schwanken als bei anderen Anteilsklassen. Diese Brutto ausschiittenden Anteilsklassen werden
durch den Zusatz des Begriffs «Gross» (englisch fir Brutto) zum Namen der Anteilsklasse, die zu Ausschittungen
berechtigt ist, ausgewiesen.

Die Verwendung von Ertrdgen und insbesondere der endgultig auszuzahlende Ausschittungsbetrag, wird fiir jede An-
teilsklasse durch die Generalversammlung der Anteilinhaber des Fonds beschlossen, die die im Verkaufsprospekt ent-
haltenen Ausschittungsbestimmungen ausser Kraft setzen kann.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschliessen, ausschittende Anteilsklassen mit Merkmalen der folgenden thesau-
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rierenden Anteilsklassen auszugeben (z. B. «<AQG»-Anteilsklassen). Diese Anteilsklassen schutten Ertréage aus, ha-

ben aber ansonsten die gleichen Merkmale wie thesaurierende Anteile.

b) Anteilsklassen ohne Anrecht auf Ausschittungen (thesaurierende Anteilsklassen), jedoch vorbehaltlich jeglicher an-
derslautender Bestimmungen im Besonderen Teil:

— B-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung);

— C-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschittung). Sie sind
nur bei bestimmten Vertriebsstellen erhaltlich;

— E-Anteile kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. ¢) des Gesetzes von
2010 gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschuttung). Der Verwaltungsrat kann jederzeit ent-
scheiden, die E-Anteilsklasse nach Erreichung eines bestimmten Betrags an Zeichnungsgeldern fir Zeichnungen
durch weitere Anleger zu schliessen. Ein solcher Betrag wird pro Anteilsklasse pro Teilfonds festgelegt. Der Ver-
waltungsrat behalt sich vor, die Management Fee pro Anteilsklasse pro Teilfonds zu bestimmen.

— F-Anteile kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von
2010 gezeichnet werden, die mindestens 20 Millionen in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und
halten oder die mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe eine entsprechende Vereinbarung geschlossen
haben. F-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschiittung) und werden nur von Teilfonds ausgegeben, die in der
Teilfondsbeschreibung des Besonderen Teils die Erhebung einer Performance Fee vorsehen; auf F-Anteile wird
eine hohere Management Fee erhoben als auf andere Anteilsklassen fur institutionelle Anleger, wobei fir diese
Anteile eine Performance Fee weder berechnet noch erhoben wird.

— G-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von
2010 vorbehalten, die mindestens 50 Millionen in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten.
Ein Anleger ist auch dann zum Halten von Anteilen dieser Anteilsklasse berechtigt, wenn der Wert seiner Anlage
aufgrund von Marktbewegungen unter die vorgenannte Mindestanlageanforderung fallt. G-Anteile sind thesaurie-
rend (keine Ausschuttung);

— H (hedged)-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschiittung)
und werden in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds ausgegeben. Die
Zeichnungswahrung wird stets gegen die Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert. Das Aus-
mass der Absicherung kann jedoch von der vollstandigen Absicherung abweichen;

— PH (partially hedged)-Anteile kdnnen von allen Anlegern gezeichnet werden, sind thesaurierend (keine Ausschiit-
tung) und werden in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds ausgege-
ben. PH(partially hedged)-Anteile streben an, nur das Exposure auf den Anteil der Hauptanlagewahrung des
Portfolios eines Teilfonds gegen die Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Die Anleger sollten sich bewusst
sein, dass diese Anteilsklassen ein gewisses Wahrungsexposure auf die anderen, von der Hauptanlagewahrung
verschiedenen, Anlagewahrungen des Teilfonds behalten. Dieses Exposure kann erheblich sein. Beispiel: Die
Referenzwahrung eines Teilfonds ist der US-Dollar, die Anteilsklassenwahrung ist der Schweizerfranken und der
grosste Teil des Vermdgens des Teilfonds ist in Euro angelegt. Die Anteilsklasse PH CHF strebt an, nur den An-
teil des auf Euro lautenden Teils des Teilfondsportfolios gegen den Schweizerfranken abzusichern. Die Anteils-
klasse PH CHF behalt also ein Exposure auf die anderen Anlagewahrungen des Teilfondsportfolios.

— |-Anteile kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von 2010
gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschuttung);

— N-Anteile kdnnen nur von den folgenden Anlegern gezeichnet werden:

- von Anlegern, die nach den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften oder Gerichtsurteilen keine Anreize von
Dritten annehmen und behalten dirfen, wie im Vereinigten Kénigreich und den Niederlanden, und

— von Anlegern, die separate Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden fiir die Erbringung von diskretionaren
Vermogensverwaltungsdienstleistungen oder unabhangigen Beratungsdienstleistungen haben oder die in den
Fallen, in denen sie zugesagt haben, keine Anreize von Dritten anzunehmen und zu behalten, eine separate
Gebuhrenvereinbarung mit ihren Kunden haben.

N-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung) und gewahren keine Rabatte oder Retrozessionen an die An-
leger;

— R-Anteile kdnnen nur von Anlegern gezeichnet werden, welche gemass Mitarbeiter-Regularien der Vontobel
Gruppe berechtigt sind, entsprechende Anteile in ihrem Konto/Depot bei der Bank Vontobel AG, Zdirich, zu Mitar-
beiterkonditionen zu halten oder welche eine spezielle Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel
Gruppe abgeschlossen haben. Mitarbeiter bezeichnet hierbei eine Person, die einen Arbeitsvertrag mit einem
Unternehmen der Vontobel Gruppe hat, Mitarbeiter im Ruhestand sowie deren Ehepartner, Lebenspartner und
Nachkommen, die im selben Haushalt leben. Es ist méglich, dass diese Anteile von Personen gezeichnet und
gehalten werden, die Zugang zu nicht-6ffentlichen, materiellen Informationen in Bezug auf den jeweiligen Teil-
fonds haben. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, haben die Vontobel Gruppe bzw. die verbundenen Gesell-
schaften entsprechende Weisungen erlassen, deren Einhaltung fortlaufend Gberwacht wird;

— S-Anteile kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von
2010 gezeichnet werden, welche eine entsprechende Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel
Gruppe (einschliesslich der Verwaltungsgesellschaft) abgeschlossen haben; S-Anteile sind thesaurierend (keine
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Ausschittung). S-Anteile werden weder mit Verwaltungsgebihren (Management Fee) noch mit Performance
Fees belastet. Die Gebiihren werden von der Gesellschaft der Vontobel Gruppe gemass der oben erwahnten
entsprechenden Vereinbarung direkt vom Anleger erhoben;

— U-Anteile kénnen von allen Anlegern gezeichnet werden und sind thesaurierend (keine Ausschiittung). Bestim-
mungen zur Emission von Anteilsbruchteilen gelten nicht fir U-Anteile. Die Umwandlung von Anteilen der U-An-
teilsklasse in Anteile anderer Anteilsklassen des Fonds ist nicht zulassig;

— V-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchstabe c) des Gesetzes
von 2010 vorbehalten, die ein Unternehmen der Vontobel Gruppe sind oder einen Kooperationsvertrag mit einem
Unternehmen der Vontobel Gruppe abgeschlossen haben. V-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschittung)
und gewahren keine Rabatte oder Retrozessionen an die Anleger;

— X-Anteile kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von
2010 gezeichnet werden, welche mindestens einen Betrag von 50 Millionen in der Wahrung des Teilfonds pro
Erstzeichnung anlegen und die eine entsprechende Vereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe
abgeschlossen haben. X-Anteile sind thesaurierend (keine Ausschuttung);

— Y-Anteile sind ausschliesslich institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Abs. 2 Buchst. c) des Gesetzes von
2010 vorbehalten, die mindestens 500 Millionen in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds investieren und halten.
Ein Anleger ist auch dann zum Halten von Anteilen dieser Anteilsklasse berechtigt, wenn der Wert seiner Anlage
aufgrund von Marktbewegungen unter die vorgenannte Mindestanlageanforderung fallt. Y-Anteile sind thesaurie-
rend (keine Ausschuttung).

Der Verwaltungsrat kann jederzeit entscheiden, Anteilsklassen auszugeben, die eine Kombination verschiedener Cha-
rakteristika von Anteilsklassen aufweisen.

Die Bezeichnungen der oben genannten Anteilsklassenarten oder Kombinationen davon kdnnen zusatzlich mit den Zif-
fern von 1 bis 10 versehen sein. Diese Anteilsklassen haben die gleiche Architektur wie die Anteilsklassen, von denen
sie abgeleitet wurden, haben aber das eine oder andere Merkmal, das sie von den Anteilsklassen, von denen sie abge-
leitet wurden, unterscheidet. Zu diesen besonderen Merkmalen kdnnen Vertriebsstellen zahlen, die ihren Sitz in be-
stimmten Landern haben oder ihre Geschafte in diesen Landern austiben und auf Rechnung ihrer eigenen Kunden tatig
sind (die jegliche Art von Anleger sein kdnnen), sofern sie die allgemeinen Bedingungen fir die jeweiligen Anteilsklassen
erfullen, ebenso wie Anleger, die einen entsprechenden Vertrag mit einem Unternehmen der Vontobel Gruppe geschlos-
sen haben, oder Ahnliches.

In mehreren der vorgenannten Anteilsklassen bestehen Mindestanlage- und Mindesthaltebetrage fir den Erwerb oder
das Halten von Anteilen. Es steht im Ermessen des Verwaltungsrats, in qualifizierenden Fallen unter Beriicksichtigung
des Grundsatzes der Gleichbehandlung der Anleger die oben festgesetzten Mindestanlage- und/oder Mindesthaltebe-
trage herabzusetzen.

Sollte ein Anleger, welcher eine Anteilsklasse hélt, deren Halten vom Vorliegen bestimmter Voraussetzungen abhangig
ist, eine oder mehrere dieser Voraussetzungen nicht oder nicht mehr erfiillen, Anteilinhaber ist der Fonds berechtigt, die
betreffenden Anteile gemass den im Verkaufsprospekt fiir die Rlicknahme vorgesehenen Bestimmungen zuriickzukau-
fen. Der Anteilinhaber wird sodann Uber diese Massnahme in Kenntnis gesetzt. Alternativ kann der Verwaltungsrat dem
betroffenen Anleger anbieten, seine Anteile in Anteile einer anderen Klasse umzuwandeln, fur die er alle Voraussetzun-
gen erflllt, vorausgesetzt, es existiert eine solche Anteilsklasse mit ahnlichen Eigenschaften in Bezug auf die Portfolio-
anlagen, aber nicht notwendigerweise in Bezug auf die von dieser Anteilsklasse zahlbaren Gebihren und Auslagen.

Innerhalb eines Teilfonds kénnen verschiedene Anteilsklassen aufgelegt werden.

Eine Anteilsklasse beinhaltet kein gesondertes Portfolio von Anlagen. Eine Anteilsklasse von Anteilen ist damit auch
dem Haftungsrisiko von Verpflichtungen ausgesetzt, die spezifisch fir eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds
eingegangen wurden, beispielsweise aus Wahrungsabsicherung bei Auflage wahrungsbesicherter Anteilsklassen. Die
fehlende Absonderung kann zu negativen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der nicht wahrungsbesicherten An-
teilsklassen fuihren (sogenanntes Infektionsrisiko). Eine Liste mit Anteilsklassen, bei denen ein solches Infektionsrisiko
besteht, ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich und wird laufend aktualisiert.

Der aktuelle Verkaufsprospekt sowie die KIDs der Teilfonds sind bei der Hauptverwaltung des Fonds, der Verwahrstelle
und ihren Vertretern sowie bei den Zahl- und Informationsstellen oder den Einrichtungen fiir die Lander erhaltlich, in de-
nen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist (sofern vorgesehen).

Weitere Einzelheiten zu den verfligbaren Anteilsklassen kdnnen jederzeit am eingetragenen Sitz des Fonds oder der Ver-
waltungsgesellschaft bezogen werden und sind zusammen mit den aktuellen Preisen und KIDs auf vontobel.com/am jeder-
zeit verfligbar.

7 Risiken

Diese Ziffer weist auf die wichtigsten Risiken hin, welche potenzielle Anleger vor ihrer Anlage und bestehenden Anleger
beim Halten von Fondsanteilen beriicksichtigen sollten.

Alle Anlagen gehen mit Risiken einher, und die mit einer Anlage in einem Teilfonds verbundenen Risiken kdnnen je nach
Anlagepolitik und Anlagestrategien des Teilfonds variieren.
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Es ist mdglich, dass der von Anlegern erhaltene Ricknahmeerlés geringer als der urspriinglich investierte Betrag ist. Zu-
dem kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anleger durch Anlagen in dem Fonds oder einem seiner Teilfonds einen
Totalverlust erleiden. Der Maximalverlust, den ein Anleger erleiden kann, ist jedoch auf die Anlage dieses Anlegers im
betreffenden Teilfonds beschrankt.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Rendite des Fonds keine Garantie fur die kiinftige Ren-
dite darstellt.

Die Risikohinweise in diesem Verkaufsprospekt sollen einen Uberblick iiber die wichtigsten und wesentlichen Risiken geben, die
mit jedem Teilfonds verbunden sind.

Ein jedes dieser Risiken kdnnte dazu fiihren, dass ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere Wertentwicklung als ver-
gleichbare Anlagen aufweist, starken Kursschwankungen unterliegt oder sein Ziel tiber einen beliebigen Zeitraum hinweg
nicht erreicht.

Anleger sollten zudem alle unter dieser Ziffer dargelegten Informationen sowie die Angaben in den teilfondsspezifischen Abschnit-
ten im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts sorgfaltig priifen, bevor sie eine Anlageentscheidung in Bezug auf einen Teilfonds
treffen.

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf eine vollstandige Darstellung aller Risiken, die mit einer Anlage in einem Teilfonds
oder einer Anteilsklasse verbunden sind. Dariiber hinaus kénnen von Zeit zu Zeit weitere Risiken relevant sein oder werden.

Allgemeine Risiken

. Fondsstruktur-Risiko
Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umstanden beschliessen, einen Teilfonds zu liquidieren. Es ist mdglich, dass der
Erl0s aus einer Liquidation fiir einen Anteilinhaber geringer ausfallt als der urspriinglich investierte Betrag.

Sollte der Verwaltungsrat beschliessen, die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe, Ricknahme und Umwand-
lung von Anteilen voriibergehend auszusetzen oder Riicknahme- und Umwandlungsantrage fir einen Teilfonds zu verzégern,
erhalten die Anteilinhaber den Erlds aus ihrer Anlage méglicherweise nicht zum gewilinschten Zeitpunkt oder zum gewtinschten
Preis.

Wenn ein grosser Teil der Anteile eines Teilfonds von einer kleinen Anzahl von Anteilinhabern oder einem einzigen Anteilinhaber
gehalten wird, einschliesslich Fonds oder Mandaten, Gber welche die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter oder deren
verbundene Unternehmen Anlagebefugnis ausiiben, ist der Teilfonds dem Risiko umfangreicher Riicknahmen durch diese(n)
Anteilinhaber ausgesetzt. Diese Transaktionen kdnnten die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, seine Anlagepolitik umzuset-
zen, und/oder dazu fihren, dass der Teilfonds zu klein wird, um effizient zu arbeiten, und daher liquidiert oder verschmolzen wer-
den muss.

. Regulatorisches Risiko
Der Fonds hat sein Domizil in Luxemburg. Die durch die Rechtsvorschriften anderer Lander gewahrten Schutzmassnahmen kon-
nen folglich abweichen oder moglicherweise Uberhaupt keine Anwendung finden.

Der Fonds ist als OGAW zugelassen und unterliegt den von der Europaischen Union, der Europaischen Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde sowie der CSSF festgelegten Anlagegesetzen, -vorschriften und -leitlinien. Da die Teilfonds von einem Anlage-
verwalter in anderen Rechtsordnungen verwaltet werden oder in anderen Rechtsordnungen registriert sind bzw. dort Anleger
haben, unterliegen sie unter Umstanden strengeren Anlagebeschrankungen, die ihre Anlagemdglichkeiten einschranken kdnnten.
Dariiber hinaus kdnnte es einem Teilfonds untersagt sein, bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu halten oder zu
erwerben, selbst wenn diese Wertpapiere oder Finanzinstrumente ansonsten den Zielen des Teilfonds entsprechen wiirden.

. Politisches Risiko

Der Wert der Anlagen eines Teilfonds kann durch Unsicherheiten wie internationale politische Entwicklungen, Birgerkriege und
Kriege, Anderungen der Regierungspolitik, Anderungen der Steuergesetzgebung, Beschrankungen fiir Auslandsinvestitionen und
die Ruckfiuhrung von Devisen, Wahrungsschwankungen sowie sonstige Entwicklungen der Gesetze und Vorschriften in den Lan-
dern, in denen ein Teilfonds Anlagen tatigen kann, beeinflusst werden. So kdnnte es beispielsweise zu zwangsweisen Enteignun-
gen von Vermdgen ohne angemessene Entschadigung kommen. Ereignisse und sich verandernde Rahmenbedingungen in be-
stimmten Volkswirtschaften oder Markten kénnen dazu fiihren, dass die Risiken von Anlagen in Landern oder Regionen, die in
der Vergangenheit als vergleichsweise stabil galten, zunehmen und derlei Anlagen risikoreicher und volatiler werden. Diese Risi-
ken fallen in Schwellenldndern noch héher aus.

. Rechtliches Risiko

Der Fonds kann einer Reihe rechtlicher und regulatorischer Risiken ausgesetzt sein, darunter widerspriichliche Auslegungen oder
Anwendungen von Rechtsvorschriften, unvollstandige, unklare oder sich andernde Rechtsgrundlagen, ein eingeschrankter offent-
licher Zugang zu Regelwerken, Praktiken und Gepflogenheiten, Unkenntnis oder Verstosse gegen geltendes Recht seitens Gegen-
parteien und anderer Marktteilnehmer, fehlende oder unwirksame Mdglichkeiten des Rechtsschutzes, unzureichender Anleger-
schutz sowie eine mangelnde Durchsetzung bestehender Gesetze. Schwierigkeiten bei der Geltendmachung, Wahrung und Durch-
setzung von Rechten kdnnen sich sehr nachteilig auf die Teilfonds und ihre Geschaftstatigkeit auswirken.

Bei Transaktionen in derivativen Finanzinstrumenten besteht zudem das Risiko, dass derlei Geschafte vorzeitig beendet werden,
etwa infolge von Insolvenz, Unregelmassigkeiten oder Anderungen steuerlicher bzw. bilanzrechtlicher Vorschriften. Unter solchen
Umsténden kann der Teilfonds gezwungen sein, alle entstandenen Verluste aufzufangen.

Daruber hinaus werden bestimmte Transaktionen auf der Grundlage komplexer Rechtsdokumente abgeschlossen. Diese Doku-
mente kénnen sich in bestimmten Situationen als schwer durchsetzbar erweisen oder Anlass zu Streitigkeiten hinsichtlich ihrer
Auslegung geben. Selbst wenn die Rechte und Pflichten der Parteien eines Rechtsdokuments beispielsweise dem luxemburgi-
schen Recht unterliegen, kdnnen unter bestimmten Umstanden (wie etwa bei Insolvenzverfahren) andere Rechtsordnungen vor-
rangig zur Anwendung kommen, was sich auf die Durchsetzbarkeit bestehender Rechtsgeschafte auswirken kann.
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Der Fonds unterliegt moglicherweise bestimmten vertraglichen Entschadigungsverpflichtungen. Jede Entschadigungszahlung in
Bezug auf einen Teilfonds geht zu Lasten dieses Teilfonds und fuhrt zu einer entsprechenden Verringerung des Anteilswerts.

. Managementrisiko

Da die Teilfonds aktiv verwaltet werden, sind sie auf die Kompetenz, das Fachwissen und das Urteilsvermdgen des jeweiligen
Anlageverwalters angewiesen. Es besteht keine Garantie, dass die vom Anlageverwalter getroffenen Anlageentscheidungen oder
die von ihm eingesetzten Anlageprozesse, -techniken oder -modelle zu den gewiinschten Ergebnissen fuhren.

Unter bestimmten, aussergewohnlich unguinstigen Marktbedingungen kann ein Teilfonds voriibergehend auch einen Anteil von
mehr als 20% seines Nettovermdgens in zusatzlichen flissigen Mitteln halten, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinha-
ber zweckmaéssig erscheint. Investitionen in zuséatzliche fliissige Mittel kdnnen zu einer geringeren Rendite fihren als andere
Anlagen. Werden sie zu voriibergehenden defensiven Zwecken und nicht im Rahmen der Anlagestrategie eingesetzt, kann dies
einen Teilfonds daran hindern, sein Anlageziel zu erreichen.

Il. Anlagefonds-Risiken, Anlageverwaltungs-Risiken, Sonstige Risiken

Die nachstehenden Risikobeschreibungen entsprechen den Risikofaktoren, die im Besonderen Teil in den Abschnitten mit den
fondsbezogenen Informationen aufgefihrt sind. Damit die Risiken im Zusammenhang mit den flr einen Teilfonds benannten
Risikofaktoren richtig verstanden werden kénnen, wird jedes Risiko so beschrieben, als betrafe es einen einzelnen Teilfonds.

Anlagefonds-Risiken

. Performance-Risiko

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das beabsichtigte Ergebnis, das im Anlageziel des Teilfonds formuliert wird,
auch erreicht wird, dass die aktive Verwaltung des Vermdgens des Teilfonds erfolgreich ist oder dass Anleger des Teilfonds ihr
investiertes Kapital zurtickerhalten werden.

. Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko fuir den Teilfonds, das sich aus Schwankungen des Marktwerts der Be-
stéande in seinem Portfolio ergibt, die auf Veranderungen von Marktvariablen wie der allgemeinen Wirtschaftslage, den Zinssat-
zen, den Wechselkursen oder der Bonitdt des Emittenten eines Finanzinstruments zurlickzufiihren sind.

Dies ist ein allgemeines Risiko, das fur alle Anlagen gilt. Es bedeutet, dass der Wert einer bestimmten Anlage infolge von veran-
derten Marktvariablen sowohl fallen als auch steigen kann. Wenngleich angestrebt wird, dass jeder Teilfonds zur Verringerung
des Marktrisikos seine Risiken streut, unterliegen die Anlagen eines Teilfonds weiterhin Schwankungen der Marktvariablen und
den Risiken, die mit einer Anlage an den Finanzmarkten verbunden sind.

Lokale, regionale oder globale Instabilitat, natiirliche und technische Katastrophen, politische Spannungen und Krieg, Terror- und
Cyberangriffe sowie die Bedrohung durch eine lokale, regionale oder globale Pandemie und andere Arten von Katastrophen kén-
nen die Leistungsfahigkeit der lokalen, regionalen oder globalen Wirtschaft beeintrachtigen. Dazu gehéren Marktvolatilitat, Markt-
und Unternehmensunsicherheiten sowie -schliessungen, Lieferketten- und Reiseunterbrechungen, die Notwendigkeit fiir Mitarbei-
ter und Lieferanten, an externen Standorten zu arbeiten, sowie umfangreiche krankheitsbedingte Fehlzeiten. Dies kann zu lang-
fristigen Auswirkungen auf lokale, regionale und weltweite Finanzmarkte fihren und weitere wirtschaftliche Unwagbarkeiten in
einem oder mehreren Landern, Regionen oder weltweit verursachen. Es ist nicht mdglich, die Auswirkungen bedeutender zukunf-
tiger Ereignisse auf die Weltwirtschaft und die Wertpapiermarkte vorherzusagen. Eine dhnliche Stérung der Finanzmarkte kdnnte
sich auf die Zinssatze, das Kreditrisiko, die Inflation und andere Faktoren auswirken, die nicht immer im Voraus bestimmt und
angegangen werden konnen.

- Sanktionen

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Programm, bei dem aufgrund seiner Gestaltung vernuinftigerweise davon auszugehen ist, dass
es im Allgemeinen die Einhaltung von mit Wirtschafts- und Handelssanktionen verbundenen und direkt auf ihre Aktivitaten anwend-
baren Verpflichtungen sicherstellen wird (selbst wenn diese Verpflichtungen nicht notwendigerweise mit denen des Fonds (iberein-
stimmen). Solche Wirtschafts- und Handelssanktionen kénnen unter anderem untersagen, mit bestimmten Landern, Gebieten so-
wie juristischen und natiirlichen Personen direkt oder indirekt Transaktionen und/oder Investitionen einzugehen und/oder Dienst-
leistungen fir sie bereitzustellen. Diese Wirtschafts- und Handelssanktionen sowie die diesbeziigliche Umsetzung des Compliance-
Programms durch die Verwaltungsgesellschaft kénnen die Anlageaktivitaten des Fonds einschranken oder begrenzen, da kein
Teilfonds in Finanzinstrumente investieren wird, die von sanktionierten Landern, Gebieten und/oder Einrichtungen begeben wur-
den.

¢ Operationelles Risiko

Die Geschaftstatigkeit des Teilfonds (einschliesslich Anlageverwaltung und Verwahrung) wird von verschiedenen Dienstleistern
durchgefihrt. Im Falle eines Ausfalls der operativen Prozesse oder der Insolvenz eines Dienstleisters kann es fur Anleger zu Verzo-
gerungen (z. B. bei der Bearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantragen fir Anteile) oder anderen Stérungen
kommen. Derartige Ereignisse kénnen ebenfalls Verluste fir den Teilfonds nach sich ziehen.

- Verwahrrisiko

Das Vermdgen des Fonds und seiner Teilfonds wird von der Verwahrstelle und deren von dem Fonds bestellten Unterverwahrstelle(n)
und/oder Broker-Dealern verwahrt. Anleger werden hiermit darauf aufmerksam gemacht, dass Barmittel und treuhanderische Einla-
gen maoglicherweise nicht als getrennte Vermdgenswerte behandelt werden und daher im Falle der Insolvenz oder der Einleitung
eines Konkurs-, Moratorium-, Liquidations- oder Sanierungsverfahrens der Verwahrstelle, der Unterverwahrstelle(n), einer anderen
Verwahrstelle/Drittbank oder des Broker-Dealers, je nach Fall, nicht von deren eigenen Vermdgenswerten getrennt werden. Vorbe-
haltlich etwaiger gesetzlicher Vorzugsrechte von Einlegern in Insolvenzverfahren, die in der Rechtsordnung der Verwahrstelle, der
Unterverwahrstelle(n), einer anderen Verwahrstelle/Drittbank oder des Broker-Dealers vorgesehen sind, ist die Forderung des (Teil-
)Fonds mdglicherweise nicht bevorrechtigt und rangiert lediglich gleichrangig mit den Forderungen aller anderen ungesicherten Glau-
biger. Der Fonds und/oder seine Teilfonds sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihr gesamtes Vermogen vollstandig zuriickzuer-
halten.
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- Abwicklungsrisiko
Darunter versteht man das Risiko eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass eine Vertragspartei die vertraglichen Verpflichtungen
zum Zeitpunkt der Abwicklung nicht erfiillt. Der Erwerb und die Ubertragung von Anteilen an bestimmten Anlagen kénnen mit erheb-
lichen Verzdgerungen verbunden sein. Ferner missen Transaktionen unter Umstanden zu unguinstigen Kursen durchgefiihrt werden,
da die Clearing-, Abwicklungs- und Registrierungssysteme auf einigen Markten méglicherweise nicht gut organisiert sind.

e Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat an den Finanzméarkten kdnnte aufgrund ungunstiger Marktbedingungen eingeschrankt sein. Dies kann den umgehen-
den Verkauf einzelner Wertpapiere oder die Glattstellung von Portfoliopositionen zu einem angemessenen Preis behindern, was das
Risiko eines Verlusts des investierten Kapitals mit sich bringt oder dazu fiihren kénnte, dass der Teilfonds die Riicknahme seiner
Anteile aufschiebt oder aussetzt oder Liquiditdtsmanagementinstrumente wie «Single Swing Pricing» oder «Gating» einsetzt.

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn ein bestimmtes Finanzinstrument nur schwer zu kaufen oder zu verkaufen ist. Hinsichtlich Vermé-
genswerten bezieht sich das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, Anlagen innerhalb eines angemessenen Zeitraums
zu einem Preis zu veraussern, der ihrem geschatzten Wert entspricht oder nahekommt. In Bezug auf Verbindlichkeiten bedeutet das
Liquiditatsrisiko die Unfahigkeit eines Teilfonds, ausreichende Barmittel zur Erfillung eines Riicknahmeantrags zu beschaffen, da er
nicht in der Lage ist, seine Anlagen zu veraussern. Grundsatzlich tatigt jeder Teilfonds Anlagen, fiir die ein liquider Markt besteht
oder die innerhalb eines angemessenen Zeitraums jederzeit anderweitig verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kdnnen. Aller-
dings kénnen Anlagen unter bestimmten Umstanden aufgrund verschiedener Faktoren an Liquiditat verlieren oder illiquide werden.
Hierzu zahlen unter anderem ungiinstige Bedingungen, die einen bestimmten Emittenten, eine Gegenpartei oder den Markt im All-
gemeinen betreffen, sowie gesetzliche, aufsichtsrechtliche oder vertragliche Beschrankungen beim Verkauf bestimmter Instrumente.

Unter bestimmten Umsténden kann der Anlageverwalter jedoch von Zeit zu Zeit materielle nicht 6ffentliche Informationen («Material
Non-Public Information» oder «MNPI») Giber die von ihm gehaltenen Wertpapiere oder deren Emittenten erhalten. In einem solchen
Szenario wird ein bestimmter Portfoliomanager, ein Anlageteam oder der Anlageverwalter als Ganzes, der MNPI tiber Wertpapiere
oder deren Emittenten erhalt, vom Handel mit den betreffenden Wertpapieren ausgeschlossen, bis die MNPI 6ffentlich zuganglich
gemacht werden. Es wird zwar erwartet, dass solche Handelsbeschréankungen zeitlich begrenzt sind und nur fiir eine kleine Anzahl
von Positionen gelten. Trotzdem kénnen sie sich vorlibergehend auf die Liquiditdt oder das Ergebnis des betreffenden Teilfonds
auswirken.

Bei Transaktionen in derivativen Finanzinstrumenten kann es vorkommen, dass es nicht mdglich ist, ein Geschaft zu einem vorteil-
haften Preis abzuschliessen oder eine Position zu einem vorteilhaften Preis glattzustellen, wenn das betreffende derivative Finanz-
geschaft besonders umfangreich oder der relevante Markt illiquide ist. Allerdings wird ein Teilfonds nur dann Positionen in ausser-
bérslichen Finanzderivaten (OTC) eingehen, wenn er derlei Transaktionen jederzeit zum beizulegenden Zeitwert glattstellen kann.

Schwierigkeiten bei der Verausserung von Anlagen kdnnen zu einem Verlust fir einen Teilfonds flihren und/oder den Teilfonds in
seiner Fahigkeit beeintrachtigen, einem Rucknahmeantrag nachzukommen.

Die sog. «144A Wertpapiere» sind Wertpapiere, die gemass der Regel 144A des sog. US Securities Act 1933 bei der US-amerika-
nischen Securities and Exchange Commission (SEC) nicht registriert sind. Sie werden entsprechend ausserhalb der Markte im
Sinne der Klausel 9.1 gehandelt und sind daher nur bestimmten qualifizierten institutionellen Anlegern (wie im US-Wertpapierge-
setz von 1933 definiert) zuganglich. Diese Wertpapiere unterliegen méglicherweise keiner bzw. nur einer eingeschrankten behdérdli-
chen Aufsicht. Dies kénnte die Volatilitat von Wertpapierkursen erhdhen und unter extremen Bedingungen die Liquiditat eines be-
stimmten 144A Wertpapiers verringern.

Der Fonds bzw. die Teilfonds kdnnen solche qualifizierte Anleger sein und entsprechend unter bestimmten Bedingungen bis zu
100% in 144A Wertpapiere investieren.

Investitionen in Schuldverschreibungen, Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung sowie Emittenten
aus Schwellenlandern unterliegen insbesondere dem Risiko, dass in bestimmten Zeitrdumen die Liquiditat einzelner Emittenten
oder Branchen oder aller Wertpapiere einer bestimmten Anlageklasse aufgrund ungunstiger wirtschaftlicher, marktbezogener oder
politischer Ereignisse oder wegen negativer, gegebenenfalls unzutreffender Einschatzungen der Anleger plétzlich und ohne Vor-
warnung abnimmt oder ganz versiegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos eingefuhrt, darunter unter anderem
«Single Swing Pricing» und «Gating».

Anlageverwaltungs-Risiken

. Aktienrisiko

Anlagen in Aktien kénnen eine hohere Rendite bieten als andere Investments. Allerdings kdnnen die mit Anlagen in Aktien verbun-
denen Risiken auch hoher sein, da diese jederzeit Kursschwankungen unterliegen und die Wertentwicklung von Faktoren abhangt,
die kaum vorhersehbar sind. Zu diesen Faktoren zéhlen unter anderem die Moglichkeit pldtzlicher oder anhaltender Marktriick-
gange sowie Risiken im Zusammenhang mit einzelnen Unternehmen. Das grundlegende Risiko von Aktienportfolios besteht darin,
dass der Wert der darin enthaltenen Anlagen sinken kdnnte. Der Wert von Aktien kann aufgrund der Geschaftsentwicklung einzel-
ner Unternehmen oder aufgrund allgemeiner Markt- und/oder Wirtschaftsbedingungen schwanken. Im historischen Vergleich haben
Aktien hohere langfristige Renditen erzielt und waren mit héheren kurzfristigen Risiken verbunden als andere Anlageformen.

¢  Small-/Mid-Cap-Aktienrisiko
Small- und Mid-Cap-Aktien kdnnen eine geringere Liquiditat und eine héhere Volatilitdt aufweisen und dartiber hinaus starker von
konjunkturellen Veranderungen beeinflusst werden als Large-Cap-Aktien.

Die Wertpapierpreise von kleinen und mittleren Gesellschaften unterliegen in der Regel, besonders kurzfristig, starkeren Schwan-
kungen als die von grésseren Unternehmen. Zudem ist die Insolvenzrate von kleinen und mittleren Gesellschaften normalerweise
hdher als die der grossen Unternehmen. Zu den Griinden fiir die hdhere Preisvolatilitdt und die hdhere Insolvenzrate gehdren unter
anderem die unsicheren Wachstumsaussichten fiir kleine und mittlere Gesellschaften, die geringere Liquiditat auf den Markten fir
solche Wertpapiere und die grossere Empfindlichkeit kleiner und mittlerer Gesellschaften gegenuber sich &ndernden
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wirtschaftlichen Bedingungen, insbesondere gegenliber Marktkorrekturen, Marktstérungen oder Wirtschaftskrisen. Kleinen und
mittleren Gesellschaften fehlt unter Umstanden die Tiefe im Management. Zudem haben sie mdglicherweise keinen Zugang zu
externen Kapitalquellen, die grésseren Unternehmen im Hinblick auf Finanzierungen gewohnlich besser zuganglich sind. Diese
Beschrankungen kénnen sich nachteilig auf die Produktionsentwicklungen, das Marketing und die Verbundvorteile auswirken. Ge-
scheiterte Projekte haben im Vergleich zu den grésseren Unternehmen stéarkere finanzielle Auswirkungen auf diese Unternehmen
und kénnen sogar existenzgefahrdend sein. Kleine und mittlere Gesellschaften sind auch anfalliger fir nichtfinanzielle Risiken (z. B.
Schlusselpersonenrisiko) als die grosseren Unternehmen. Letztere konnen diese Risiken besser auffangen, weil beispielsweise der
deutlich héhere Bestand an internen Ressourcen den laufenden Betrieb nicht einschrankt. Fir kleine und mittlere Gesellschaften
dagegen kénnen sich die Risiken als disruptiv oder sogar als existenzgefahrdend erweisen.

¢ Anleihen-Risiko
Anlagen in verzinslichen Wertpapieren unterliegen jederzeit Kursschwankungen sowie Risiken wie dem Zinsrisiko und dem Kreditri-
siko (Herabstufungs- und Ausfallrisiko).

o Kreditrisiko

Eine Verschlechterung der finanziellen Lage eines Kreditnehmers und/oder die Nichterflllung vertraglich festgelegter finanzieller
Verpflichtungen, beispielsweise die fristgerechte Zahlung von Zinsen oder Tilgungsraten, kann zu einem Rlckgang des Nettoinven-
tarwerts im Teilfonds flhren.

Je nach vertraglicher Vereinbarung kdnnen verschiedene Kreditereignisse als Ausfall gelten, darunter unter anderem Konkurs, Zah-
lungsunfahigkeit, gerichtlich angeordnete Sanierung/Liquidation, Umschuldung oder Nichtzahlung falliger Verbindlichkeiten. Der Wert
von Vermdgenswerten oder Derivatkontrakten kann in hohem Masse von der eingeschatzten Bonitat des Emittenten oder der Refe-
renzentitat abhangen. Kreditereignisse kdnnen sich nachteilig auf den Wert von Anlagen auswirken, da Hohe, Art und Zeitpunkt der
Riickzahlung ungewiss sein knnen.

Credit-Linked Notes sind Anleihen, deren Riickzahlungshéhe von bestimmten vertraglich vereinbarten Kreditereignissen abhangig
ist. Mit einer Anlage in Credit-Linked Notes sind besondere Risiken verbunden: (i) eine Credit-Linked Note ist ein Schuldtitel, wel-
cher das Kreditrisiko der jeweiligen Referenzperson(en) und des Emittenten der Credit-Linked Note widerspiegelt und (ii) es besteht
ein mit der Zahlung der mit der Credit-Linked Note verbundenen Coupons verbundenes Risiko: Im Falle des Eintretens eines Kredi-
tereignisses aufseiten einer Referenzperson in einem Korb von Credit-Linked Notes wird der zu zahlende Coupon um den entspre-
chend reduzierten Nominalwert angepasst. Das verbleibende, investierte Kapital und der verbleibende Coupon sind im Anschluss
dem Risiko weiterer Kreditereignisse ausgesetzt. Im Extremfall kann das gesamte investierte Kapital verloren sein.

Eine Ratingagentur kann das Kreditrating eines Emittenten herabstufen. Anlagebeschrankungen kénnen auf Bonitatsschwellenwer-
ten beruhen und somit Auswirkungen auf die Wertpapierauswahl und die Vermdgensallokation haben. Die Anlageverwalter kdnnten
gezwungen sein, Wertpapiere zu einem unglinstigen Zeitpunkt oder zu einem ungiinstigen Preis zu verkaufen. Unter Umstanden
kénnen Ratingagenturen die Bonitat von Emittenten nicht korrekt einschatzen.

Die Bonitat von Anleihen, die nicht von einer unabhangigen Ratingagentur bewertet wurden, wird vom Anlageverwalter zum Zeitpu nkt
der Anlage bestimmt. Anlagen in Anleihen ohne Rating unterliegen denselben Risiken wie bewertete Wertpapiere vergleichbarer
Qualitat.

e Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, das sich aus mdéglichen Schwankungen des Zinsniveaus und der Zinsvolatilitdt ergibt. Der Wert von
Anlagen in Anleihen und anderen Schuldtiteln oder derivativen Finanzinstrumenten kann bei Zinsschwankungen stark steigen oder
fallen. Generell steigt der Wert von festverzinslichen Wertpapieren, wenn die Zinsen sinken, und umgekehrt. In einigen Fallen kénnen
vorzeitige Rickzahlungen (d. h. die vorzeitige, ausserplanmassige Tilgung von Kapital) zu einem Wiederanlagerisiko fiihren, da die
Erlése moglicherweise zu niedrigeren Renditen wieder angelegt werden und sich dies auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswir-
ken kann.

¢ High-Yield-Anlagerisiko

High-Yield-Anleihen oder Anleihen ohne Investment-Grade-Rating sind oft volatiler, weniger liquide und anfalliger fir finanzielle
Schwierigkeiten als Anleihen mit Investment-Grade-Rating. Eine Anlage in dieser Art von Wertpapieren kann zu Verlusten fihren,
die sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken kénnen.

Anlagen in High-Yield-Anleihen sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner Auffassung einen spekulativeren Charakter auf.
Diese Anleihen weisen ein hoheres Bonitatsrisiko, hohere Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts des eingesetzten
Kapitals und der laufenden Ertrage auf als Anleihen mit hoherer Bonitat. High-Yield-Anleihen sind in der Regel empfindlicher fir
Veranderungen der makrookonomischen Bedingungen. Der Spread zu Staatsanleihen weitet sich im Allgemeinen wahrend Kon-
junkturflauten und Rezessionen aus und schliesst sich wahrend eines wirtschaftlichen Aufschwungs. Der héhere den Inhabern von
High-Yield-Anleihen zu zahlende Coupon gilt als Abgeltung fir das héhere Risiko, das diese Anleger eingehen.

o Distressed-Securities-Risiko
Bei notleidenden Wertpapieren (Distressed Securities), deren Emittenten sich in der Regel in einer finanziellen Schieflage befinden,
besteht bei einem Ausfall des Emittenten ein hohes Risiko des Verlusts des investierten Kapitals.

Anleihen von in Schwierigkeiten geratenen Emittenten werden haufig definiert als solche, (i) denen von Ratingagenturen ein sehr
spekulatives langfristiges Rating zugeteilt wurde (in der Regel mit einem Rating unter CCC- von Standard & Poor’s (oder einem
gleichwertigen Rating einer anderen Agentur)) oder solche, (ii) die Insolvenz angemeldet haben oder bei denen mit einer Insol-
venzanmeldung zu rechnen ist. In einigen Fallen ist die Rickgewinnung von Investitionen in notleidende oder ausgefallene Schuld-
titel mit Unsicherheiten behaftet, die unter anderem mit gerichtlichen Anordnungen und Unternehmenssanierungen einhergehen.
Daruber hinaus kénnen Unternehmen, welche die mittlerweile ausgefallenen Schuldtitel begeben haben, liquidiert werden. In die-
sem Zusammenhang kann der Fonds Uber einen beliebigen Zeitraum hinweg Erlése aus der Liquidation erhalten. Die erhaltenen
Betrage konnen je nach Sachlage einer spezifischen steuerlichen Behandlung unterliegen. Die Behdrde kann Steuern unabhangig
von den an den Fonds gezahlten Erlésen zuriickfordern. Die Bewertung von notleidenden und ausgefallenen Wertpapieren kann
sich aufgrund mangelnder Liquiditat als schwieriger erweisen als bei anderen Wertpapieren mit héherem Rating der Fall. Dem
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Teilfonds kdnnen Rechtskosten entstehen, wenn er versucht, Kapital- oder Zinszahlungen einzufordern. Eine Anlage in dieser Art
von Wertpapieren kann zu nicht realisierten Kapitalverlusten und/oder Verlusten fiihren, die sich negativ auf den Nettoinventarwert
des Teilfonds auswirken kénnen.

e Staatsanleihen-Risiko

Dem Teilfonds kénnen erhebliche Verluste entstehen, wenn die Emittenten von Staatsanleihen in Zahlungsverzug geraten. Der
Teilfonds kann sein Vermdgen ganz oder zu einem wesentlichen Teil in staatlichen Schuldtiteln anlegen, die von einer einzigen
Regierung oder von Behérden dieser Regierung begeben oder garantiert werden.

Staatliche Schuldverschreibungen unterliegen dem Marktrisiko, dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko. Staatsanleihen insbesondere
von Schwellenlandern unterliegen dem Ausfallrisiko, und Inhaber von Staatsanleihen (einschliesslich der Teilfonds) kénnen aufge-
fordert werden, sich an entsprechenden Umschuldungen solcher Schulden zu beteiligen. Es existiert keine Insolvenzordnung, die
die vollstandige oder teilweise Beitreibung von Staatsschulden zahlungsunfahiger Staaten regeln wiirde. Die globalen Volkswirt-
schaften sind in hohem Masse voneinander abhangig, und die Folgen eines Staatsbankrotts kdnnen schwerwiegend und weitrei-
chend sein und fiir einen Teilfonds zu erheblichen Verlusten fiihren.

o Asset-Backed-Securities-Risiko

Der Teilfonds kann in forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities, ABS) investieren, einschliesslich hypothekenbe-
sicherter Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities, MBS) und durch Kredite besicherte Schuldverschreibungen (Collateralised Loan
Obligations, CLO). Die den Wertpapieren zugrunde liegenden Kredithehmer sind méglicherweise nicht in der Lage, den gesamten
geschuldeten Betrag zuriickzuzahlen, was zu Verlusten fiir den Teilfonds fiihren kann.

Der Begriff Asset-Backed Security deckt eine breite Palette von Wertpapieren ab, die jeweils durch Vermdgenswerte wie z.B. Wohn-
hypotheken («Residential Mortgage-Backed Securities» oder «RMBS»), gewerbliche Hypotheken («Commercial Mortgage-Backed
Securities» oder «CMBS»), Darlehenpools (Collateralised Loan Obligations oder «CLOs»), Kreditkartenforderungen, Automobil-,
Bankdarlehen, Leasingvertrage, Unternehmensanleihen, Leveraged Loans (Kredite an hochverschuldete Kredithehmer) und ver-
schiedene Arten von Forderungen besichert werden.

Jedes ABS wird in der Regel von einem Pool von Vermbgenswerten besichert, welcher aus den Verpflichtungen verschiedener
Kreditnehmer oder Schuldner (wie Hypotheken- oder Kreditkartenschuldner) zusammengesetzt wird. In einigen Fallen kann das
Wertpapier jedoch durch einen einzigen Vermdgenswert besichert werden, beispielsweise durch eine Hypothek, die sich auf eine
bestimmte Gewerbeimmobilie bezieht.

Der Wert eines ABS kann durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst werden, einschliesslich: (i) Anderungen der Marktwahrnehmung
des Pools der Vermdgenswerte, die das Wertpapier sichern, (ii) wirtschaftliche und politische Faktoren wie die Hohe der Arbeitslo-
sigkeit, die Auswirkungen auf die Zahlungsriickstande, Zwangsvollstreckungen und Verluste in Bezug auf den Pool von Vermdgens-
werten, die das Wertpapier sichern, haben kénnen, (iii) Veranderungen in der Marktwahrnehmung der Angemessenheit der mit der
Wertpapierstruktur einhergehenden Kreditwirdigkeit, um vor Verlusten durch Zahlungsriickstdnde und Zwangsvollstreckungen zu
schiitzen, (iv) Anderungen der wahrgenommenen Bonitit des Emittenten des Wertpapiers oder sonstiger an der Transaktion betei-
ligter Dritter und (v) der Geschwindigkeit, mit der Hypotheken oder Darlehen innerhalb des Pools von den zugrunde liegenden Kre-
ditnehmern zurilickgezahlt bzw. nicht zuriickgezahlt werden (entweder freiwillig oder aufgrund von Zahlungsrickstdanden oder
Zwangsvollstreckungen).

Die Anlagemerkmale von ABS unterscheiden sich von traditionellen Schuldverschreibungen. Einige der Hauptunterschiede sind hau-
figere Zins- und Tilgungszahlungen, sehr oft monatlich oder vierteljahrlich. Einige ABS kénnen an Zinszahlungsterminen einer vor-
zeitigen Tilgung (Ruickzahlung des Kapitals) unterliegen und folglich zuriickgenommen werden.

Investitionen in nachrangige ABS beinhalten ein grosseres Ausfallrisiko als die Senior Tranche(n) der Emission oder Serie.

CLOs sind Wertpapiere, die durch Kredite an Unternehmen besichert sind. CLOs werden in der Regel in mehreren Klassen bege-
ben, die jeweils unterschiedliche Laufzeiten, Zinssatze und Zahlungsplane aufweisen, wobei Kapital und Zinsen der zugrunde lie-
genden Vermdgenswerte auf verschiedene Weise auf die einzelnen Klassen aufgeteilt werden. Die Zinszahlungen und Tilgungen
fir bestimmte Klassen kdnnen von bestimmten Bedingungen abhangig sein, oder bestimmte Klassen oder Serien kénnen das Aus-
fallrisiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte ganz oder teilweise Gibernehmen. Bei der Feststellung der durchschnittlichen
Laufzeit oder Duration eines CLO muss der Anlageverwalter bestimmte Annahmen und Prognosen hinsichtlich der Laufzeit und der
vorzeitigen Rickzahlung dieses Wertpapiers zugrunde legen; die tatsachlichen Tilgungsraten kdnnen davon abweichen. Wird die
Laufzeit eines Wertpapiers falsch eingeschatzt, kann der Teilfonds die erwartete Rendite unter Umstanden nicht erzielen. In einigen
Fallen kann die Komplexitat von Auszahlung, Bonitat und anderen Bedingungen solcher CLOs dazu fiihren, dass die Bedingungen
des Wertpapiers in Teilen intransparent sind. Zudem kann die Komplexitat von CLOs die Bewertung solcher Wertpapiere zu einem
angemessenen Preis erschweren, insbesondere wenn es sich um individuell ausgestaltete Wertpapiere handelt. Dartber hinaus
kann der Wert eines CLO durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst werden, darunter: Zinssatze, Veranderungen der Wertentwick-
lung oder der Markteinschatzung der zugrunde liegenden Vermogenswerte, mit denen das Wertpapier besichert wird, sowie Veran-
derungen der Markteinschatzung zur Angemessenheit der als Verlustschutz in die Struktur des Wertpapiers eingebetteten Kreditab-
sicherung. Der Sekundarmarkt fir CLOs ist moglicherweise nicht so liquide wie der Sekundarmarkt fir Unternehmensanleihen.
Dies kdnnte es dem Anlageverwalter erschweren, solche Anlagen zu veraussern, oder er kénnte sie moglicherweise nur zu Preisen
verkaufen, die unter denen liegen, die bei einem breiten Handel erzielt wirden.

Einer der Hauptzwecke von forderungsbesicherten Wertpapieren besteht darin, Kredit- und Vorauszahlungsrisiken auf die Anleger
zu verteilen. Dies wird durch die Bildung verschiedener Tranchen innerhalb der Wertpapiere erreicht, die hinsichtlich der Kredit- und
Vorauszahlungsrisiken eine Struktur von vorrangig bis nachrangig aufweisen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Strukturen von Asset-Backed Securities sowie die ihnen zugrunde liegenden Pools haufig intransparent sind. Der Teilfonds kann
ausserdem einem hoheren Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko (Prolongations- oder Verkirzungsrisiko) ausgesetzt werden,
abhangig davon, welche Tranche der jeweiligen Asset-Backed Securities der Teilfonds erwirbt.

e CoCo-Bonds-Risiko

Der Teilfonds kann in bedingte Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, «CoCo-Bonds») investieren, die im Vergleich
zu herkdmmlichen Schuldtiteln mit hdheren Risiken verbunden sind, da solche Instrumente in der Regel Bestimmungen enthalten,
wonach das Instrument bei Eintritt eines vorab festgelegten Ausldseereignisses (Trigger) ganz oder teilweise, voriibergehend oder
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dauerhaft abgeschrieben, wertberichtigt oder zu einem Abschlag auf den Aktienkurs des Emittenten in Stammaktien umgewandelt
werden kann. Diese Ereignisse konnen zu Verlusten fur den Teilfonds fuhren.

Anlagen in CoCo-Bonds kdnnen unter Druck geraten, wenn bestimmte Sicherheitsvorkehrungen oder Trigger greifen, die mit auf-
sichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen verbunden sind, oder wenn die Aufsichtsbehérden des Emittenten Zweifel an des-
sen Kreditwirdigkeit dussern. In solchen unglinstigen Szenarien kénnte der Wert dieser Wertpapiere voriibergehend oder dauer-
haft nach unten berichtigt werden und/oder Coupons kénnten gestrichen oder verschoben werden, um dem Emittenten die Absorp-
tion von Verlusten zu erleichtern (Verlustabsorptionsrisiko). Der Wert von CoCo-Bonds kénnte auch unberechenbar sein, wenn
diese Wertpapiere nach vorher festgelegten und im Verkaufsprospekt des Emittenten dargelegten emissionsspezifischen Regeln zu
einem reduzierten Aktienkurs in Aktien umgewandelt werden (Umwandlungsrisiko). Wenn die Wertpapiere nach einem Umwand-
lungsereignis in Aktien umgewandelt werden, erhalten die Inhaber einen niedrigeren Rang, da sie von einem Fremdkapitalglaubiger
zu einem Eigenkapitalhalter werden.

Ausléseereignisse liegen in der Regel ausserhalb der Kontrolle des Emittenten und umfassen haufig einen Riickgang der Kapital-
quote des Emittenten unter ein bestimmtes Niveau oder das Ergreifen bestimmter staatlicher oder aufsichtsrechtlicher Massnah-
men aufgrund der anhaltenden finanziellen Tragfahigkeit des Emittenten. Ausloseereignisse sind komplex und schwer vorherseh-
bar und kénnen zu einem erheblichen oder vollstandigen Wertverlust dieser Instrumente fuhren, was in der Folge wiederum zu
Verlusten fir den Teilfonds fiihren kann.

Wihrend Anlagen in CoCo-Bonds einerseits einen iliberdurchschnittlichen Ertrag erwarten lassen, konnen diese Anlagen
signifikante Risiken beherbergen.

Zu diesen Risiken kénnen unter anderem folgende gehdren:

Schwellenwertrisiko: Das Ausléseereignis hangt in der Regel mit der Finanzlage des Emittenten zusammen, das heisst, die Umwand-
lung erfolgt wahrscheinlich infolge einer Verschlechterung der relativen Kapitalstarke des Basiswerts. Das mit verschiedenen CoCo-
Bonds verbundene relative Risiko hangt davon ab, wie gross die Differenz zwischen der aktuellen Kapitalquote und dem effektiven
Auslésewert ist. Es ist wahrscheinlich, dass die Umwandlung in Eigenkapital zu einem Aktienkurs erfolgt, der unter dem Kurs liegt,
der bei der Emission oder dem Kauf der Anleihe galt.

Streichung von Couponzahlungen: CoCo-Bonds sind derart strukturiert, dass die Couponzahlungen im Ermessen des Emittenten
stehen und von ihm jederzeit, aus beliebigem Grund und fir einen beliebig langen Zeitraum gestrichen werden kdnnen. Die Cou-
ponstreichung kann selbst bei einer Weiterfllhrung des Unternehmens erfolgen, ohne dass ein Zahlungsausfall vorliegt. Gestrichene
Coupons werden nicht akkumuliert, sondern abgeschrieben.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Bei einem CoCo-Bond mit Kapitalabschreibung ist es moglich, dass der Inhaber eine
Wertminderung vor den Eigenkapitalglaubigern erleidet, was der Ublichen Hierarchie der Kapitalstruktur zuwiderlauft. Anleger in
CoCo-Bonds konnen also vor Eigenkapitalglaubigern Kapitalverluste erleiden.

Laufzeitverlangerungsrisiko: CoCo-Bonds kénnen auch als Endlosanleihen (d. h. Anleihen ohne Falligkeitstermin) begeben werden.
Zwar sind fir diese Anleihen Riickkauftermine vorgesehen, es gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass die Anleihe zu diesem Zeitpunkt
zurlickgezahlt wird. Ferner besteht die Moglichkeit, dass die Anleihe niemals zuriickgezahlt wird, was dazu fuhrt, dass der Anteilin-
haber zu keinem Zeitpunkt die Riickzahlung des Kapitals erhalt, wie dies bei jeder anderen nicht kiindbaren Endlosanleihe der Fall
ist.

Risiko des Unbekannten: CoCo-Anleihen sind relativ neue Finanzinstrumente, und die Ausldseereignisse sind im Allgemeinen noch
nicht erprobt. Daher ist ungewiss, wie sich diese Anlageklasse unter angespannten Marktbedingungen verhalten wird, und es besteht
ein erhebliches Kapitalrisiko sowie die Gefahr einer erheblichen Volatilitat.

Ertrags-/Bewertungsrisiko: Anlagen in CoCo-Bonds kénnen zwar eine hohere Rendite bieten, sind jedoch mitunter auch mit einem
héheren Risiko verbunden als Anlagen in herkdmmlichen Schuldtiteln/Wandelanleihen und in bestimmten Fallen auch in Aktien. Die
Volatilitdt und das Verlustrisiko kdnnen erheblich sein.

Liquiditatsrisiko: Unter angespannten Marktverhaltnissen kann sich das Liquiditatsprofil des Emittenten von CoCo-Bonds erheblich
verschlechtern, und es kann schwierig sein, einen Kaufer zu finden. Das bedeutet, dass fir den Verkauf méglicherweise ein erhebli-
cher Preisnachlass erforderlich ist. Dies kdnnte zu einem beschrankten Marktvolumen fihren und aufgrund der Finanzschwache des
Emittenten, rechtlicher oder vertraglicher Wiederverkaufs- oder Ubertragungsbeschriankungen oder politischer oder anderer Griinde
eine eingeschrankte Liquiditat der vom Teilfonds gehaltenen CoCo-Bonds nach sich ziehen. Eine Auswirkung der verringerten Liqui-
ditat eines Wertpapiers ist ein zusatzlicher Abschlag auf den Verkaufs- bzw. Liquidationspreis. Darliber hinaus kann eine verringerte
Liquiditat die Fahigkeit des bzw. der Teilfonds beeintrachtigen, Rlicknahmegesuchen nachzukommen oder Liquiditatsanforderungen
aufgrund eines bestimmten wirtschaftlichen Ereignisses rechtzeitig zu erfiillen.

¢ Risiko alternativer Anlageklassen

Der Teilfonds kann indirekt in alternative Anlagewerte investieren, wie beispielsweise Immobilien und Rohstoffe, einschliesslich
Edelmetallen, die in der Regel Wertschwankungen unterliegen, welche ausgepragt und anhaltend sein kdnnen und zu Verlusten fir
den Teilfonds fiihren kbnnen.

Alternative Anlageklassen wie Rohstoffe, Hedgefonds, Private Equity und Immobilien unterliegen weiteren speziellen Risiken. Im
Gegensatz zu konventionellen Anlageklassen wie Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, flissigen Mitteln oder Geldmarktinstru-
menten kdnnen solche Anlagen sehr illiquide und intransparent sein. Ausserdem ist moglich, dass die zur Beurteilung einer solchen
Position erforderlichen Informationen entweder nicht jederzeit verfligbar oder aufgrund der geringen Berichterstattungspflichten der
Teilnehmer an den Markten fiir alternative Anlageklassen stark verzerrt sind. Oft werden Schatzungen verwendet, was zum soge-
nannten Glattungseffekt fiihrt, einer Uberschatzung der Renditen und einer Unterschatzung der Volatilitit und Korrelation alte rnati-
ver Anlageklassen. Da Anlagen in von solchen Marktteilnehmern emittierten Wertpapieren meistens professionellen Anlegern vor-
behalten sind, unterliegen diese Marktteilnehmer weniger strengen Regeln als die Emittenten von an regulierten Markten gehandel-
ten Wertpapieren.

Andererseits bietet diese Anlageklasse die Méglichkeit zu Engagements in zusatzlichen Vermdgenswerten (wie Rohstoffen und
Immobilien) oder sie verwendet Strategien, die innerhalb der konventionellen Anlageklassen nicht oder eingeschrankt anwendbar
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sind und die stark von den Fahigkeiten des Portfoliomanagers abhangen (wie Hedgefonds und Managed Futures) oder auf die
sogar beides zutrifft (wie Private Equity und notleidende Wertpapiere).

Engagements von OGAW in alternativen Anlageklassen sind durch die geltenden Gesetze und Vorschriften stark eingeschrankt
und kénnen allenfalls indirekt (z. B. Uber Derivate, strukturierte Produkte oder andere kollektive Anlagevehikel) aufgebaut werden.

Der Begriff «strukturiertes Produkt» umfasst ein breites Spektrum unterschiedlicher Gestaltungsméglichkeiten, sodass diese Pro-
dukte mit verschiedenartigen Risiken verbunden sein kdnnen. Da strukturierte Produkte oft unbesichert und nur durch die Bonitat
des Emittenten abgesichert sind, unterliegen sie dessen Kreditrisiko. In der Folge kénnen Anlagen in strukturierten Produkten zu
erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust fihren. Ausserdem gibt es normalerweise keinen tiefen Markt fur strukturierte Pro-
dukte, sodass sie einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein kdnnten. Deshalb kdnnte das strukturierte Produkt selbst in einem norma-
len Marktumfeld schwer oder nur mit einem erheblichen Preisabschlag verkauflich sein. Strukturierte Produkte kénnen eine kom-
plexe und intransparente Struktur aufweisen.

Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines strukturierten Produkts anfallen, kénnen auf der Ebene des strukturierten
Produkts zuséatzliche Kosten entstehen, die sich auf den Wert der Anlage auswirken kénnen, bisweilen sogar in erheblichem
Masse.

Eine ausflhrliche Beschreibung der zugelassenen alternativen Anlageklassen und der Instrumente, Gber die ein Engagement in
diesen Anlageklassen mdglich ist, enthalt der Besondere Teil des Verkaufsprospekts.

Vor einer Anlage in dem Fonds sollten die Anleger bedenken, dass der zurlickerhaltene Betrag unter dem urspriinglich angelegten
Betrag liegen oder dass es sogar zu einem Gesamtverlust der Anlage kommen kann. Eine Mehrrendite gegenuber traditionellen
Anlageklassen gilt als Entlohnung fiir die Ubernahme eines héheren Risikos.

e REIT-Risiko

Der Teilfonds darf in Immobilienfonds (REITs) investieren, was zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts des Teilfonds fiihren
kann, da sich Wertminderungen der zugrunde liegenden Immobilien — bedingt durch ungiinstige wirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen, steigende Zinsen, héhere Steuern und Betriebskosten, regulatorische oder umweltbezogene Ereignisse, Finanzierungsrisiken,
Hypothekenausfalle sowie Schwachen in der Unternehmensfihrung oder Bonitat auf Emittentenebene — unmittelbar in niedrigeren
Bewertungen der REIT-Wertpapiere niederschlagen.

Eine Ausrichtung (Exposure) auf Immobilien kann nur indirekt erfolgen, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Real Estate In-
vestment Trusts («REIT(s)»). Ein REIT ist ein Unternehmen, das Immobilien besitzt und in den meisten Fallen auch verwaltet. Dies
beinhaltet Wohnungen, Gewerbeimmobilien (Einkaufszentren, Biros) und Industrieimmobilien (Fabriken, Lagerhallen). Ein ge-
schlossener REIT, dessen Anteile an einem geregelten Markt gelistet sind, kann als ein auf einem geregelten Markt notiertes tber-
tragbares Wertpapier und damit als geeigneter Anlagegegenstand fiir einen OGAW im Rahmen des Luxemburger Rechts klassifi-
ziert werden.

Immobilienwerte steigen und fallen in Reaktion auf eine Vielzahl von Faktoren, einschliesslich der lokalen, regionalen und nationa-
len wirtschaftlichen Bedingungen, Zinssatze und steuerlichen Bedingungen. Bei einem langsamen Wirtschaftswachstum kann die
Nachfrage nach Immobilien zuriickgehen und die Preise kénnen sinken. Der Wert von Immobilien kann sich aufgrund von tibermas-
siger Bautatigkeit, steigender Immobilienbesteuerung und ansteigender Betriebskosten, Anderungen der Bebauungsvorschriften,
Umweltvorschriften oder -gefahren, nicht versicherten Unféallen oder Verlusten durch Gerichtsurteile, allgemeinem Wertzerfall der
Umgebung/Wohngegend, nicht versicherte Schaden durch Uberschwemmungen, Erdbeben oder andere Naturkatastrophen und
Terrorakte, Beschrénkungen und Veranderungen der Mieten oder Anderungen der Zinssétze, verringern. Im Allgemeinen erhéhen
sich durch ein Ansteigen der Zinssatze die Kosten der Finanzierung, wodurch sich direkt oder indirekt der Wert von Anlagen in
Immobilienwertpapieren verringern kann. Die zugrunde liegenden Hypothekenkredite konnen Ausfallrisiken oder dem Risiko vorzei-
tiger Rickzahlungen unterliegen, die friiher oder spater als erwartet auftreten. Solche Darlehen kdnnen auch sogenannte «sub-
prime» Hypotheken enthalten.

Der Wert von REITs kann auch als Reaktion auf die Management-Fahigkeiten und die Bonitat des Emittenten steigen und fallen.

¢ Rohstoff-Anlagerisiko

Investitionen in Rohstoffe kdnnen aufgrund von Marktrisiken, die durch die Dynamik von Angebot und Nachfrage, das Produktions-
niveau und Zukunftserwartungen bedingt sind, eine hohe Volatilitat aufweisen, was sich erheblich auf die Wertentwicklung des
Teilfonds auswirken kann.

Investitionen in Rohstoffe kdnnen erheblichen Schwankungen unterliegen und iber einen langen Zeitraum plétzlichen Kursschwan-
kungen ausgesetzt sein. Preisschwankungen sind zum Teil auf folgende Faktoren zuriickzufiihren: sich verandernde Angebots-
und Nachfragebedingungen; Wetterbedingungen, Lebensmittelkontrollen, Handelsbeschrankungen, steuerliche und geldpolitische
Auflagen sowie Devisenbeschrankungen; politische und wirtschaftliche Einfliisse, fluktuierende nationale und internationale Zinss-
atze und Inflationsraten, Wahrungsabwertungen und -aufwertungen; sowie die allgemeine Marktstimmung. Verschiedene Rohstoff-
markte kdnnen zudem direkten staatlichen Interventionen ausgesetzt sein. Derlei Interventionen kénnen dazu fihren, dass die
Preise verschiedener Rohstoffe extrem schwanken.

¢ Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken, zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung und zur Absi-
cherung einsetzen. Sollte der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten aufgrund der Marktbedingungen inkorrekt, unwirksam oder
erfolglos sein, kann der Teilfonds einen erheblichen Verlust oder sogar einen Totalverlust erleiden, was sich nachteilig auf den Net-
toinventarwert des Teilfonds auswirkt.

Die Kurse von derivativen Finanzinstrumenten, einschliesslich der Preise fiir Terminkontrakte und Optionen, unterliegen starken
Schwankungen. Derivative Finanzinstrumente kdnnen zu einer erheblichen Hebelwirkung filhren und das Gegenparteirisiko erhéhen
und/oder mit sich bringen, was das Risiko eines Kapitalverlusts erhoht, falls die Gegenpartei des Finanzkontrakts ihren Zahlungsver-
pflichtungen oder der Lieferung von Vermdgenswerten nicht nachkommt.
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Allfallige Massnahmen, die der Teilfonds ergreift, um bestimmte Risiken auszugleichen, kdnnten von eingeschrankter Effektivitat oder
unter Umstanden nicht durchfiihrbar sein oder sogar ganzlich scheitern. Ein Teilfonds kann innerhalb seines Portfolios Absicherungs-
geschafte zur Minderung von Wahrungs-, Durations-, Markt- oder Kreditrisiken und — in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen — zur
Absicherung des Wahrungsrisikos der jeweiligen Anteilsklasse tatigen. Eine Absicherung ist mit Kosten verbunden, was die Anlage-
performance schmalert.

Bestimmte Teilfonds kdnnen sowohl bérsennotierte Derivate (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Futures und Optionen) als
auch ausserbdrsliche Derivate (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Optionen, Termingeschéafte, Total-Return-Swaps, Zinss-
waps, Kreditderivate und Differenzkontrakte) zu Anlagezwecken sowie zur Absicherung oder zur effizienten Portfolioverwaltung ein-
setzen.

Die Kursentwicklung von Termingeschaften (Forwards), Terminkontrakten (Futures) und anderen Derivatkontrakten wird unter ande-
rem von Zinssatzen, sich verdndernden Angebots- und Nachfrageverhaltnissen, handels-, finanz- und geldpolitischen Massnahmen
sowie Devisenkontrollprogrammen und -richtlinien von Regierungen sowie von nationalen und internationalen politischen und wirt-
schaftlichen Ereignissen und Massnahmen beeinflusst. Ferner greifen Regierungen von Zeit zu Zeit direkt oder durch Regulierung in
bestimmte Markte ein, insbesondere in Markte fur Devisen sowie zinsbezogene Terminkontrakte und Optionen.

Solche Interventionen zielen haufig darauf ab, die Preise direkt zu beeinflussen, und kdnnen zusammen mit anderen Faktoren dazu
fihren, dass sich alle diese Markte rasch in dieselbe Richtung bewegen, unter anderem aufgrund von Zinsschwankungen.

Die Teilfonds kénnen in bestimmte derivative Finanzinstrumente investieren, was sowohl die Ubernahme von Verpflichtungen als
auch von Rechten und Vermdgenswerten mit sich bringen kann. Als Margen bei Brokern hinterlegte Vermoégenswerte werden von
diesen unter Umstanden nicht auf getrennten Konten gefiihrt und kénnen im Falle der Zahlungsunfahigkeit oder des Konkurses dieser
Broker deren Glaubigern zur Verwertung zur Verfligung stehen.

Die geringen Einschussmargen, die normalerweise fir die Eréffnung einer Position in solchen Instrumenten erforderlich sind, ermdg-
lichen eine starke Hebelwirkung. Aufgrund dessen kann bereits eine relativ geringe Kursbewegung eines Kontrakts zu einem Gewinn
oder Verlust flihren, der im Verhaltnis zum tatsachlich als Einschussmarge hinterlegten Betrag hoch ist, und einen Verlust nach sich
ziehen, der allfallige hinterlegte Margen erheblich tbersteigt.

Die Mdoglichkeit des jeweiligen Teilfonds, Derivate einzusetzen, kann durch Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Beschrankungen
und steuerliche Erwagungen eingeschrankt sein. Diese Finanzinstrumente gehen mit bestimmten besonderen Risiken einher und
kénnen fir Anleger ein hohes Verlustrisiko bedeuten.

- Risiken in Verbindung mit Absicherungsgeschaften
Allfallige Massnahmen, die mithilfe von derivativen Finanzinstrumenten ermdglicht werden und die der Teilfonds ergreift, um be-
stimmte Risiken auszugleichen, kdnnten von eingeschrénkter Effektivitdt oder unter Umstanden nicht durchfiihrbar sein oder sogar
ganzlich scheitern. Ein Teilfonds kann innerhalb seines Portfolios Absicherungsgeschafte z. B. zur Minderung von Wahrungs-,
Durations-, Markt- oder Kreditrisiken und — in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen — zur Absicherung des Wahrungsrisikos der
jeweiligen Anteilsklasse tatigen. Eine Absicherung ist mit Kosten verbunden, was die Anlageperformance schmalert.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit bestimmten Arten oder Verwendungszwecken von Finanzderivaten:

- Risiken in Zusammenhang mit Terminkontrakten, Optionen und Termingeschiften
Der Teilfonds kann Optionen, Terminkontrakte (Futures) und Termingeschafte (Forwards) auf Wahrungen, Wertpapiere, andere
derivative Finanzinstrumente, Indizes, Volatilitat, Inflation und Zinsséatze zu Anlagezwecken, zu Zwecken der effizienten Portfo-
lioverwaltung und zu Absicherungszwecken einsetzen. Solche Transaktionen kénnen mit einem hohen Risiko einhergehen.

Die Hohe der Einschussmarge ist im Verhaltnis zum Wert des Terminkontrakts gering, weshalb diese Transaktionen «gehebelt»
sind. Das heisst, eine relativ geringe Marktbewegung kann eine im Verhaltnis dazu gréssere Auswirkung haben, die sich positiv
oder negativ auf den Teilfonds auswirken kann. Die Erteilung bestimmter Auftrage, die darauf abzielen, Verluste auf bestimmte
Betrage zu begrenzen, ist bei derlei Geschéaften unter Umstéanden ohne Wirkung, da es aufgrund der Marktbedingungen unmdéglich
sein kann, solche Auftrage auszuflhren.

Termingeschafte und Kaufoptionen, insbesondere solche, die ausserbdrslich gehandelt und nicht tber eine zentrale Gegenpartei
abgewickelt werden, sind mit einem erhdhten Gegenparteirisiko verbunden. Wenn eine Gegenpartei ausfallt, erhalt der Teilfonds
moglicherweise nicht die erwartete Zahlung oder die erwartete Lieferung der Vermdgenswerte. Dies kann zum Verlust von nicht
realisierten Gewinnen fuhren.

- Risiken der Verwendung von Swap-Kontrakten
Ein Swap-Kontrakt ist ein strukturiertes Derivat. Der vorsichtige Einsatz dieser Derivate kann vorteilhaft sein, jedoch bergen sie
moglicherweise grossere Risiken als traditionelle Anlagen. Strukturierte Derivate sind komplex und kdnnen mit einem hohen Ver-
lustpotenzial einhergehen. Ziel ist es, mit Hilfe der erwadhnten Swap-Kontrakte das Anlageziel des jeweiligen Teilfonds zu erreichen.

Swaps sind eine Kategorie ausserborslich gehandelter Derivate. Sie weisen daher die Risiken von OTC-Derivaten auf. Ausserdem
koénnen sie weitere besondere Risiken mit sich bringen, die unten im Detail erlautert werden.

Bei einer Swap-Transaktion vereinbaren beide Parteien einen Austausch von Zahlungsstréomen.

Im Regelfall erhalt dabei eine Partei die Ertrage aus dem Basiswert und zahlt der anderen Partei dafur eine Pramie. Es ist auch
moglich, dass die Parteien vereinbaren, die Ertrage (oder deren Differenzen) auf den jeweiligen Basiswert auszutauschen. Ebenso
kénnen die Parteien vereinbaren, die Basiswerte selbst auszutauschen.

Eines der grossten Risiken von Swaps besteht darin, dass sie synthetische Positionen kreieren kdnnen. So kann eine Partei bei
einem einfachen Swap gegen Zahlung einer Pramie an der Performance einer Aktie oder eines Index (z. B. eines Aktienindex)
teilhaben. Damit ist sie dem Risiko der Aktie oder des Index (z. B. eines Aktienindex und damit auch des Aktienmarkts) auch dann
ausgesetzt, wenn Aktienengagements nach ihrer Anlagepolitik nicht zulassig sind. Mit Zins-Swaps Iasst sich eine variabelverzinsli-
che Position in eine festverzinsliche Position verwandeln, oder umgekehrt.

Ein Total Return Swap zeichnet sich dadurch aus, dass eine Partei an die andere Partei die Wertentwicklung und die
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Gesamteinkunfte eines Wertpapiers, eines Portfolios oder eines Indexes weitergibt. Im Gegenzug bekommt diese Partei entweder
die Zahlung einer Pramie, die fix oder variabel sein kann, oder die Performance eines anderen Wertpapiers, eines anderen Portfo-
lios oder eines anderen Indexes.

Ein weiteres Risiko von Swaps ist ihre Komplexitat. Bei Kreditderivaten setzt ein Teilfonds beispielsweise auf die Kreditqualitat von
Drittparteien, zu denen er aber keine Beziehung hat. Ein Swap kann auch mit einem anderen Derivat zu einem Derivat zusammen-
gefuhrt werden (z. B. Swaptions).

Swaps werden wegen ihrer Flexibilitdt von den Marktteilnehmern vielfach genutzt. Da der Swap-Markt weniger transparent ist als
der Ubrige ausserborsliche Derivatemarkt, lasst sich seine Tiefe schwer bestimmen.

Der Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei ihre Pflichten unter dem Swapvertrag nicht erfillt. In einem solchen
Fall wirde die Zahlung unter dem Swapvertrag und/oder der Kapitalgarantie fir den Teilfonds ausfallen. Bei der Einschatzung
dieses Risikos sollte der Anleger in Betracht ziehen, dass die Gegenpartei unter dem Swapvertrag aufsichtsrechtlich dazu verpflich-
tet ist, zugunsten des jeweiligen Teilfonds Sicherheiten zu stellen, sobald das Gegenparteienrisiko unter dem Swapvertrag mehr als
10% des Nettovermdgens des Teilfonds darstellt.

- Risiken in Verbindung mit Kreditderivaten, insbesondere Credit Default Swaps
Dartber hinaus kénnen derivative Finanzinstrumente verwendet werden, um verschiedene Kreditrisiken im Zusammenhang mit
Dritten (bei Ausfall, Herabstufung, Anderung eines Kreditspreads) abzusichern oder Strategien zur Renditesteigerung infolge sol-
cher Kreditrisiken einzusetzen. Diese sogenannten Kreditderivate (insbesondere Credit Default Swaps, CDS), deren Basiswert ein
Wertpapier, ein Index, Indizes in Tranchenformat oder ein von einer oder mehreren Drittparteien emittierter Wertpapierkorb ist, sind
so gestaltet, dass eine Partei (Sicherungsgeber) einer anderen Partei (Sicherungsnehmer) eine Absicherung verkauft und daftr
vom Sicherungsnehmer eine periodisch wiederkehrende Pramie erhalt. CDS im Tranchenformat ermdglichen es einem Teilfonds,
ein Engagement in einem bestimmten Teil der Verlustverteilung des Index einzugehen. Kreditereignisse wirken sich auf die Tran-
chen entsprechend der Rangfolge der Tranche innerhalb der Verlustverteilung aus. Das heisst, dass bei Kreditereignissen Verluste
zunachst von den nachrangigen Tranchen im Index bis zum sogenannten Detachment-Point absorbiert werden, bevor sie auf die
nachsthoéhere Tranche Ubertragen werden.

Der Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder Sicherungsgeber auftreten, sodass Kreditderivate von Teilfonds zu Absicherungs-
zwecken (Long-Position) oder Anlagezwecken (Short-Position) eingesetzt werden kénnen.

Beim Verkauf einer Credit-Default-Swap-Protektion geht der Teilfonds ein &hnliches Kreditrisiko ein wie beim direkten Kauf des
Wertpapiers oder Wertpapierkorbs oder bei der direkten Eréffnung einer Position im Basiswert des CDS. Wenn das relevante Kre-
ditereignis eintritt (z. B. Ausfall der Referenzpartei), liefert der Sicherungsgeber dem Sicherungsnehmer das zugrunde liegende
Wertpapier beziehungsweise den zugrunde liegenden Wertpapierkorb oder zahlt ihm einen im Voraus festgelegten Geldbetrag.

Okonomisch gesehen sind solche Instrumente wie eine Versicherung gegen Kreditereignisse gestaltet.

- Risiken in Verbindung mit Optionsscheinen
Der Wert von Optionsscheinen unterliegt voraussichtlich starkeren Schwankungen als die Kurse der zugrunde liegenden Wertpa-
piere. Dies ist auf die Hebelwirkung innerhalb ihrer Struktur zurGickzufiihren, sodass eine relativ geringe Kursbewegung des Basis-
werts in der Regel eine starkere Kursbewegung im Optionsschein zur Folge hat. Zudem fiihren der Zeitwertverfall, Marktschwan-
kungen und mangelnde Liquiditat zu einem Wertverlust, wéhrend ein Teilfonds weder Dividenden noch Stimmrechte erhalt.

e  Absolute-Return-Strategierisiko

Der Teilfonds verfolgt eine Absolute-Return-Strategie. Eine solche Strategie birgt das Risiko, dass das Ziel, in jedem Marktumfeld
positive Renditen zu erzielen, nicht erreicht wird. Dies kann auf unerwartete Marktbewegungen, Fehler bei der Handelsausfiihrung
und fehlerhafte Anlageentscheidungen des Anlageverwalters zurtickzufiihren sein.

e Covered-Call-Strategierisiko

Der Teilfonds verfolgt eine Covered-Call-Strategie. Der Verkauf («Ausgabe») einer Option ist in der Regel mit einem wesentlich
hoheren Risiko verbunden als der Kauf von Optionen. Obwohl die vom Teilfonds erhaltene Pramie feststeht und die Volatilitat der
Renditen verringern kann, kann die Wertentwicklung des Teilfonds oder seine Kapitalbasis beeintrachtigt werden.

Der Teilfonds ist ferner dem Risiko ausgesetzt, dass der Kaufer die Option ausiibt und der Teilfonds somit verpflichtet ist, die Op-
tion entweder in bar zu begleichen oder die zugrunde liegende Anlage zu erwerben bzw. zu liefern. Wird die Option durch den Teil-
fonds «gedeckt», der eine entsprechende Position im Basiswert oder einen Terminkontrakt auf eine andere Option halt, kann die-
ses Risiko verringert werden.

Der Teilfonds kann eine Covered-Call-Strategie verfolgen, indem er Call-Optionen auf Basiswerte des Teilfondsportfolios oder auf
Indizes verkauft (ausgibt), um zusatzliche Ertrage zu erzielen und die Volatilitdt zu mindern. Es wird erwartet, dass das Portfolio des
Teilfonds in Zeiten, in denen die einzelnen Basiswerte der Derivate stark steigen, in der Regel eine schlechtere Performance auf-
weist als ein dhnliches Portfolio ohne Derivate-Overlay, und dass es in Zeiten, in denen die Preise der Basiswerte fallen oder seit-
warts tendieren, eine bessere Performance aufweist.

Der Anlageverwalter kann diese Derivatestrategie nach eigenem Ermessen vortbergehend in reduziertem Umfang zum Einsatz
bringen oder vollstéandig aussetzen.

o  Total-Return-Swap-Risiko

Der Einsatz von Total-Return-Swaps, Differenzkontrakten oder anderen Derivaten mit ahnlichen Merkmalen kann den Teilfonds
einem Ausfallrisiko der Gegenpartei sowie Verlusten aussetzen, die sich aus der synthetischen Nachbildung ohne physischen Be-
sitz der Vermdgenswerte ergeben. Dies kdnnte sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken, wobei diese Aus-
wirkungen auf den Nettobetrag der im Rahmen des Swaps ausstehenden Ertrage begrenzt sind.

Bei Total-Return-Swaps, die kein physisches Halten von Wertpapieren umfassen, kann die synthetische Replikation mittels voll-
standig besicherter (oder unbesicherter) Total-Return-Swaps eine Moglichkeit bieten, ein Engagement in Strategien zu erzielen, die
schwer umzusetzen sind und andernfalls bei einer physischen Nachbildung sehr kostspielig und kaum zugénglich waren. Die
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synthetische Replikation birgt jedoch ein Gegenparteirisiko. Wenn ein Teilfonds Transaktionen mit ausserborslichen Finanzderiva-
ten tatigt, besteht — Uber das allgemeine Gegenparteirisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei ausfallt oder nicht in der
Lage ist, ihren Verpflichtungen umfassend nachzukommen. Bei Abschluss von Total-Return-Swaps auf Nettobasis durch den
Fonds und einen seiner Teilfonds werden die beiden Zahlungsstréme miteinander verrechnet, und der Fonds bzw. der Teilfonds
erhalt oder zahlt je nach Fall nur den Nettobetrag der beiden Zahlungen.

Auf Nettobasis abgeschlossene Total-Return-Swaps beinhalten keine physische Lieferung von Anlagen, anderen Basiswerten oder
Kapitalbetragen. Folglich wird davon ausgegangen, dass sich das Verlustrisiko bei Total-Return-Swaps auf den Nettobetrag der
Differenz zwischen der Gesamtrendite eines Referenzwerts, eines Indexes oder eines Anlagekorbs und festen oder variablen Zah-
lungen beschrankt. Befindet sich die Gegenpartei eines Total-Return-Swaps in Verzug, entspricht das Verlustrisiko des Fonds oder
des betreffenden Teilfonds gewdhnlich dem Nettobetrag der Gesamtrendite aus den Zahlungen, auf deren Erhalt der Fonds oder
der Teilfonds einen vertraglichen Anspruch hat.

¢  Hebelrisiko

Ein Hebel ist jede durch ein Instrument oder eine Technik erreichte Methode, mit der ein bestehendes Engagement (Exposure) in
einer Anlageklasse oder einem Finanzinstrument vervielfacht wird. Wahrend sich der Gewinn vervielfacht, wenn die Anlageklasse,
fur die eine Hebelwirkung eingesetzt wurde, einen Gewinn erzielt (d. h. die prozentuale Renditeveranderung des gehebelten Portfo-
lios ist grosser als die prozentuale Renditeveranderung, die dieses Portfolio ohne Hebelwirkung erzielen wiirde), gilt das Gegenteil,
wenn diese Anlageklasse einen Verlust erleidet (d. h. der Verlust des Teilfonds wird dann ebenfalls vervielfacht).

Wenn ein Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten einen relativ hohen Hebel einsetzt, kann dies auf ein erhéhtes Risiko von
Anlageverlusten hindeuten. Bestimmte Derivatepositionen erfordern unter Umstanden nur eine geringe Anfangsinvestition im Ver-
haltnis zum Kontraktvolumen und zum gesamten Marktrisiko. Das bedeutet, dass sich Preisdnderungen in den Basiswerten auf
solche Teilfonds starker auswirken konnten als auf solche, die diese Vermdgenswerte nur direkt halten. Folglich kann der Einsatz
einer hohen Hebelwirkung durch Derivate die Volatilitat der Teilfonds erhdhen, sodass ihr Wert starkeren Schwankungen unterlie-
gen kann.

Allerdings erfolgt der Einsatz von Derivaten durch einen Teilfonds stets im Einklang mit dessen Anlageziel, Anlagestrategien und
Risikoprofil und unter Einhaltung der geltenden Risikolimits, z. B. des VaR-Limits.

Eine der wichtigsten Quellen fiir eine Hebelwirkung in den meisten Teilfonds ist die Wahrungsabsicherung. Die Wahrungsabsiche-
rung beinhaltet sowohl die Absicherung von Anteilsklassen als auch die Absicherung von nicht auf die Referenzwahrung lautenden
Portfoliopositionen. Da es sich bei der Wahrungsabsicherung um eine massgeschneiderte Losung handelt, fllhren Anpassungen
dieser Positionen nicht zu einer Verringerung des Engagements im bestehenden Wahrungsabsicherungsvertrag, sondern es wird
ein neuer, gegenlaufiger Vertrag abgeschlossen, um das korrekte Engagement zu erreichen. Beispielsweise finden durch das Rol-
len eines Devisenterminkontrakts in einem Absicherungsprozess drei Transaktionen statt (ein Kassa- und zwei Termingeschéafte),
sodass sich der Nominalwert jeder Wahrung im betreffenden Wahrungspaar verdreifacht. Anderungen erhdhen daher bis zum
Rolltermin der jeweiligen Devisenterminkontrakte das nominale Exposure auf das Wahrungspaar, unabhangig davon, ob sie das
tatsachliche Wahrungs-Exposure erhéhen oder verringern.

Eine Hebelwirkung kann auch durch sogenannte Relative Value Trades entstehen. Bei dieser Art von Geschaften werden Long-
Positionen in Wertpapieren oder zulassigen Derivaten mit Short-Positionen in zulassigen Derivaten kombiniert, um durch den relati-
ven Kursanstieg des Long-Basiswerts und den relativen Kursriickgang der zugrunde liegenden Short-Position einen kombinierten
Gewinn zu erzielen. Werden solche Strategien bei Basiswerten angewendet, die normalerweise eine geringe Volatilitat aufweisen,
wie beispielsweise festverzinsliche Wertpapiere, kann der Portfoliomanager gréssere Positionen eingehen, was wiederum zu einer
grosseren Hebelwirkung flhren kann.

Auch von Optionspositionen kann eine Hebelwirkung ausgehen. Zum Beispiel konnen die Teilfonds eine Optionsstrategie mit meh-
reren entgegengesetzten Einzelpositionen verfolgen. Das Risiko dieser Strategien ist gering, da diese Positionen saldiert werden
kénnen. Dennoch fliessen diese Positionen in die Berechnung der Hebelwirkung ein und tragen zu deren Anstieg bei, weil alle
Komponenten der Transaktionen berticksichtigt werden. Wird beispielsweise eine Verlustbegrenzungsstrategie (Call oder Put
Spread) verkauft und eine Put- oder Call-Option gekauft, so erh6ht jede Komponente dieser Optionsstrategien die Hebelwirkung im
jeweiligen Teilfonds. Bei Verlustbegrenzungsstrategien steigt die Hebelwirkung, wenn die Position profitabel wird, und stabilisiert
sich, wenn sie sich ihrem Maximalverlust nahert. Bei Strategien mit unbegrenztem Verlust ist das Ergebnis symmetrisch. Der Port-
foliomanager wird jedoch voraussichtlich verlustbringende Positionen vorzeitig schliessen, wahrend er gewinnbringende Positionen
bis zum Ablauf laufen Iasst. Folglich wirde eine grosse Anzahl gewinnbringender Trades mit baldiger Falligkeit die Hebelwirkung
erhdhen. Sollte zudem eine Option dieser Strategie aufgrund einer starken Marktbewegung «im Geld» liegen, wirde die Hebelwir-
kung des Teilfonds ihr Maximum erreichen, da solche Strategien ein exponentielles Profil aufweisen und um ein Vielfaches héher
ausfallen wirden als vor der Marktbewegung.

Auch die Hebelwirkung kann sich im Laufe der Zeit verandern. Eine Reihe von Derivaten, wie beispielsweise Call- und Put-Optio-
nen auf Wahrungen, Anleihen, Index- und Volatilitats-Futures, bérsennotierte Aktienindex-Futures oder &hnliche Produkte, weisen
bei ihrer Auflegung eine geringe Hebelung auf. Im Laufe der Zeit, insbesondere kurz vor ihrem Ablauf oder ihrer Prolongation, kann
ihre Hebelwirkung deutlich zunehmen (z. B. wiirden einige OTC-Derivate bei einer Aufldsung die Hebelwirkung erhéhen, obwohl
die Positionen aufgrund der Saldierung beider Positionen nahezu risikolos sind).

e Schwellenlander-Risiko

Anlagen in Schwellenlandern kénnen risikoreicher und volatiler sein als Anlagen in Industrielandern. Dazu gehéren ein erhdhtes
Risiko mangelnder Liquiditat, Probleme bei der Abwicklung und Verwahrung, Anlagebeschrankungen sowie abweichende Rech-
nungslegungsstandards. Einige Schwellenlander weisen unter Umstanden relativ instabile Regierungen, eine Wirtschaft mit weni-
gen Branchen als Fundament und/oder Wertpapiermarkte auf, an denen nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren gehandelt
wird. Viele Schwellenlander verfligen Uber keine gut ausgebauten Regulierungssysteme, und die Offenlegungsstandards sind dort
moglicherweise weniger streng als in den Industrielandern. Das Risiko von Enteignungen, Verstaatlichungen sowie sozialer, politi-
scher und wirtschaftlicher Instabilitat ist in Schwellenlandern grdsser als in weiter entwickelten Markten. Im Folgenden finden Sie
eine kurze Zusammenfassung einiger der haufigsten Risiken, die mit Anlagen in Schwellenlandern verbunden sind:

Mangelnde Liquiditat — Der Kauf und Verkauf von Wertpapieren kann teurer, zeitaufwendiger und generell schwieriger sein als in
weiter entwickelten Markten. Viele Schwellenmarkte sind klein, weisen geringe Handelsvolumina und eine geringe Liquiditat auf
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und sind durch erhebliche Kursschwankungen gekennzeichnet.

Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung und Verwahrung — Die Abwicklungs- und Verwahrsysteme in Schwellenlandern sind
nicht so gut ausgebaut wie diejenigen in Industrielandern. Die Standards sind méglicherweise nicht so hoch und die Aufsichts- und
Regulierungsbehdrden nicht so gut aufgestellt. Infolgedessen besteht unter Umstanden das Risiko, dass sich die Abwicklung verzo-
gert und dass Bargeld oder Wertpapiere benachteiligt werden.

Beschrankungen der Anlage und Zahlungsanweisungen — In manchen Fallen kénnen Schwellenlander den Zugang auslandischer
Investoren zu Wertpapieren einschranken. Aufgrund dessen stehen einem Fonds bestimmte Aktien moglicherweise nicht immer zur
Verfligung, da die zulassige Hochstzahl auslandischer Aktionare oder deren zulassige Hochstanlage erreicht wurde. Darlber hin-
aus kann die Ausfuhr der Anteile auslandischer Investoren an Nettogewinnen, Kapital und Dividenden beschrankt sein oder einer
behordlichen Genehmigung bedirfen, und es kann nicht garantiert werden, dass keine weiteren Beschrankungen auferlegt werden.

Rechnungslegung — Die fiir Unternehmen in Schwellenlandern geltenden Standards, Praktiken und Offenlegungspflichten in den
Bereichen Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung unterscheiden sich von denen in weiter entwickelten
Markten hinsichtlich Art, Qualitdt und Aktualitét der gegeniliber Anlegern offengelegten Informationen. Dies kann eine angemessene
Bewertung von Anlagechancen erschweren.

Investitionen in Schwellenldndern kénnen in Bezug auf Markt-, Liquiditats- und Informationsrisiken im Verhaltnis zu den herkdmmli-
chen Mérkten hoheren Risiken ausgesetzt sein und dadurch auch héheren Kursschwankungen unterliegen.

e China-Risiko
Allgemeines Marktrisiko

Eine Anlage in die Aktien- und Anleihemarkte der Volksrepublik China («VRC») ist mit mehreren Risiken verbunden. Hierzu zahlen
aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken aufgrund staatlicher Eingriffe und hoher Verschuldung. Transparenz- und Corporate-
Governance-Probleme kdnnen zu finanziellem Missmanagement oder Betrug fiihren. Auch am Anleihemarkt bestehen Liquiditats-,
Zins- und Kreditrisiken. Politische Spannungen, rechtliche Unterschiede und Beschrénkungen des Marktzugangs stellen zusatzli-
che Herausforderungen dar. Trotz des raschen Wachstums kénnen diese Risiken Anlagen in China potenziell volatil machen.

Der RMB ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung, da er Devisenkontrollvorschriften und Rickfiihrungsbeschréankungen unter-
liegt, die unter aussergewodhnlichen Umstanden zu Verzdgerungen bei der Zahlung von Riicknahmen und/oder Dividenden in RMB
fihren konnen. Obwohl Offshore-RMB (CNH) und Onshore-RMB (CNY) dieselbe Wahrung sind, werden sie zu unterschiedlichen
Kursen gehandelt. Jede Abweichung zwischen CNH und CNY kann sich nachteilig auf Anleger auswirken.

Anlagen im inlandischen (Onshore-)Markt der VRC unterliegen den Risiken von Anlagen in Schwellenlandern (siehe Schwellenlan-
der-Risiko) sowie zusatzlich den fir den Markt der VRC spezifischen Risiken.

Shanghai-Hong Kong und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect («Stock Connect-Programmey)

Anlagen in inlandischen Aktienwerten der VRC, die auf Onshore-Renminbi (CNY) lauten, erfolgen iber die Stock Connect-Pro-
gramme.

Ein Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn einer der wesentlichen Betreiber oder eine der wesentlichen Parteien (ein-
schliesslich der VRC-Verwahrstelle und des Brokers) insolvent wird oder ausfallt und/oder von der Erfillung seiner bzw. ihrer Pflich-
ten ausgeschlossen wird (einschliesslich der Ausfiihrung oder Abwicklung einer Transaktion oder der Ubertragung von Geldern
oder Wertpapieren).

Die Stock Connect-Programme stellen gegenseitige Handelsverbindungen zwischen den Markten des chinesischen Festlands und
Hongkongs her. Diese Programme ermdglichen es auslandischen Anlegern, bestimmte China-A-Aktien iber ihre in Hongkong
ansassigen Broker zu handeln. Soweit ein Teilfonds Gber die Stock Connect-Programme in China-A-Aktien investiert, unterliegt er
den folgenden zusatzlichen Risiken:

- Regulatorisches Risiko

Die derzeitigen Vorschriften und Regelungen der VRC (einschliesslich Beschrankungen fiir Anlagen, Riickfiihrung von Kapital und
Gewinnen sowie Besteuerung) kdnnen sich andern und maoglicherweise riickwirkend gelten, was sich nachteilig auf den Teilfonds
auswirken konnte.

- Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum

Uber die Stock Connect-Programme erworbene China-A-Aktien werden von der Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(«HKSCC») auf einem Sammelkonto gehalten. HKSCC garantiert als Nominee-Inhaberin nicht das Eigentum an den Uber sie ge-
haltenen Wertpapieren und ist nicht verpflichtet, Eigentumsrechte oder sonstige mit dem Eigentum verbundene Rechte im Namen
der wirtschaftlichen Eigentiimer durchzusetzen. Die Rechte wirtschaftlicher Eigentiimer sind nach dem Recht der VRC nicht ein-
deutig geregelt und vor Gerichten der VRC nicht erprobt.

- Quotenbeschrankungen
Die Stock Connect-Programme unterliegen Quotenbeschrankungen, welche die Fahigkeit des Teilfonds einschranken kénnen,
zeitnah Uber die Stock Connect-Programme in China-A-Aktien zu investieren.

- Anlegerentschadigung
Da der Nordwarts-Handel iber Wertpapierbroker in Hongkong und nicht tber Broker in der VRC abgewickelt wird, erstreckt sich
der Schutz des China Securities Investor Protection Fund nicht auf Ausfalle im Zusammenhang mit dem Nordwarts-Handel.

- Handelszeiten

Der Handel tber die Stock Connect-Programme kann nur an Tagen erfolgen, an denen sowohl die Markte der VRC als auch die
Markte Hongkongs fir den Handel gedffnet sind. Der Teilfonds ist daher mdglicherweise nicht in der Lage, zum gewiinschten Zeit-
punkt oder zum gewtinschten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.
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- Aussetzungsrisiko
Jede der an den Stock Connect-Programmen beteiligten Bérsen kann den Handel aussetzen, was die Fahigkeit des Teilfonds,
Zugang zum betreffenden Markt zu erhalten, nachteilig beeinflussen kdnnte.

- Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Unternehmen, die an Markten mit im Allgemeinen niedrigeren Zulassungsvo-
raussetzungen als die Hauptmarkte notiert sind (z. B. ChiNext-Markt, Science and Technology Innovation Board)

Unternehmen, die an Markten mit im Allgemeinen niedrigeren Zulassungsvoraussetzungen als die Hauptmarkte notiert sind, befin-
den sich Ublicherweise in einer friihen Entwicklungsphase und haben einen kleineren Geschéaftsumfang. Die fiir solche Markte
geltenden Vorschriften und Regelungen kénnen hinsichtlich Aspekten wie Rentabilitat, Erfolgsbilanz und Aktienkapital weniger
streng sein als diejenigen der Hauptmarkte. Daher kénnen Anlagen in solche Markte starkeren Kursschwankungen sowie Liquidi-
tats-, Uberbewertungs- und Delisting-Risiken unterliegen und zu erheblichen Verlusten fiir den Fonds und seine Anleger filhren.

China Interbank Bond Market («CIBM») / Bond Connect

Der CIBM ist ein OTC-Markt, Uber den der iberwiegende Teil des Handels mit CNY-Anleihen abgewickelt wird. Marktvolatilitdt und
ein moglicher Mangel an Liquiditat aufgrund geringer Handelsvolumina kénnen dazu flihren, dass die Kurse von Anleihen erheblich
schwanken.

Ein Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn einer der wesentlichen Betreiber oder eine der wesentlichen Parteien (ein-
schliesslich der Offshore-Verwahrstelle) insolvent wird oder ausfallt und/oder von der Erfiillung seiner bzw. ihrer Pflichten ausge-
schlossen wird (einschliesslich der Ausfilhrung oder Abwicklung einer Transaktion oder der Ubertragung von Geldern oder Wertpa-
pieren).

Bond Connect stellt gegenseitige Handelsverbindungen zwischen den Anleihemarkten des chinesischen Festlands und Hongkongs
her. Dieses Programm ermdglicht es auslandischen Anlegern, tber ihre in Hongkong ansassigen Broker am CIBM zu handeln.
Soweit ein Teilfonds tber Bond Connect in Schuldtitel investiert, unterliegt er den folgenden zusatzlichen Risiken:

- Regulatorisches Risiko

Die derzeitigen Vorschriften und Regelungen der VRC (einschliesslich Beschrankungen fiir Anlagen, Ruckfiihrung von Kapital und
Gewinnen sowie Besteuerung) kdnnen sich andern und maoglicherweise riickwirkend gelten, was sich nachteilig auf den Teilfonds
auswirken koénnte.

- Aussetzungsrisiko

Anlagen uber Bond Connect im Rahmen des Nordwarts-Handels unterliegen keiner Quote; die zustandigen Behdrden kénnen
jedoch die Kontoeroffnung oder den Handel tiber Bond Connect aussetzen. Ohne direkten Zugang zum CIBM ist die Fahigkeit des
betreffenden Teilfonds, in den CIBM zu investieren, eingeschrankt.

- Anlegerentschadigung
Transaktionen Uiber Bond Connect unterliegen weder dem Hong Kong Investor Compensation Fund noch dem China Securities
Investor Protection Fund.

- Handelszeiten
Der Handel Giber Bond Connect richtet sich nach dem Handelskalender des CIBM. Der Teilfonds ist daher mdglicherweise nicht in
der Lage, zum gewiinschten Zeitpunkt oder zum gewiinschten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

e  Waihrungsrisiko

Die Anlagepolitik der meisten Teilfonds ermdglicht es dem Anlageverwalter, das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds weltweit zu
investieren. Solche Anlagen kdnnen den betreffenden Teilfonds einem Wahrungsrisiko aussetzen, d. h. dem Risiko, das sich aus
moglichen Wechselkursschwankungen ergibt. Hierbei handelt es sich um das Risiko, das mit dem Halten von Vermégenswerten
einhergeht, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Teilfonds lauten. Dieses Risiko kann durch Wechselkursschwan-
kungen zwischen der Wahrung des Teilfonds und diesen anderen Wahrungen oder durch Anderungen der Vorschriften zur Rege-
lung dieser Wechselkurse beeinflusst werden. Es ist daher davon auszugehen, dass Wechselkursrisiken nicht immer abgesichert
werden kdnnen und dass die Schwankungen der Wechselkurse, denen der Teilfonds ausgesetzt ist, den Nettoinventarwert des
Teilfonds beeinflussen kénnen.

Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die der Anteilsklasse lauten, werden mdglicherweise nicht abgesichert. Die Kursschwan-
kungen dieser Wahrungen werden daher Auswirkungen auf die Anteilsklasse haben.

e Devisenhandelsrisiko

Anlagestrategien, die mit Wahrungen handeln, bergen das Risiko erheblicher Wertschwankungen und des Verlusts des investierten
Kapitals, was unter anderem von Zinsunterschieden zwischen den jeweiligen Landern, Wechselkursschwankungen, wirtschaftlichen
Ereignissen, der Nutzung von Fremdkapital sowie Fehleinschatzungen wahrungsrelevanter Faktoren durch die Strategieverwalter
abhangt.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds kann dem Portfoliomanager die Méglichkeit einrdumen, aktive Wetten auf verschiedene Wéahrungs-
paare einzugehen, um eine Mehrrendite zu erzielen (sogenannter « Wahrungs-Overlay»). Ein Portfoliomanager, der die zukiinftige
Entwicklung der einen oder anderen Wahrung anders einschatzt als der Markt, kénnte auf die — seiner Meinung nach — vom Markt
fehlbewerteten Wahrungen spekulieren und so eine aktive Mehrrendite erzielen, wenn sich seine Einschatzung als richtig erweist.

Dementsprechend ist der Devisenhandel sehr spekulativ und hangt stark von den Fahigkeiten des Portfoliomanagers ab. Im Devi-
senhandel gibt der Portfoliomanager Wetten gegen die Marktprognose in Bezug auf die Entwicklung verschiedener Wahrungen auf,
die (die Marktprognose) wiederum auf bestimmten wirtschaftlichen Regeln basiert (siehe weitere Einzelheiten unten). Im Falle einer
korrekten Prognose der Entwicklung des jeweiligen Wahrungspaares durch den Portfoliomanager erhalt der Fonds eine zusatzliche
Rendite. Andernfalls erleidet der Fonds einen Verlust.

Der Kassakurs eines frei gehandelten Wahrungspaars (flexibler Wechselkurs) héngt hauptsachlich von Angebot und Nachfrage ab.
Ein Terminkurs eines solchen Wahrungspaars ist eine unverzerrte Prognose des zukiinftigen Wechselkurses dieses Paars. Die Prog-
nose basiert auf verschiedenen 6konomischen Konzepten (wie Zinsparitat, Kaufkraftparitat usw.), bestimmten aktuellen und erwar-
teten zukinftigen Prozessen und Aktivitaten (wie Fiskal- und Geldpolitik, aktuelle und erwartete Inflation, aktuelles und erwartetes
reales BIP-Wachstum und andere volkswirtschaftliche Faktoren) sowie auf bestimmten Marktkonventionen.
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Dennoch sind Wahrungsstrategien mit einem erheblichen Risiko verbunden. Die Entwicklung des Wechselkurses eines bestimmten
Wahrungspaars kann von den Annahmen bei der Berechnung des Terminkurses abweichen, sodass die Kassakurse an den Devi-
senmarkten unter Umstanden von den in der Vergangenheit zur Bestimmung dieser Kassakurse berechneten Terminkursen abwei-
chen. Darlber hinaus kdnnen Wechselkurse nicht nur durch Angebot und Nachfrage bestimmt werden (flexibler Wechselkurs), son-
dern eine Wahrung kann auch fest an eine andere Wahrung gekoppelt werden (fester Wechselkurs) oder es wird ein Korridor fir den
Wechselkurs einer Wahrung festgelegt, der regelmassig angepasst wird oder auch nicht, um der wirtschaftlichen Lage des die be-
treffende Wahrung emittierenden Landes Rechnung zu tragen (Wechselkursbandbreite). Die Verfligbarkeit mancher Wahrungen an
den Markten kann sogar vollstandig oder teilweise eingeschrankt sein.

Angesichts der Komplexitat der modernen Devisenméarkte und der besonderen Fahigkeiten, die ein Portfoliomanager zur Erzielung
einer positiven aktiven Rendite benétigt, gelten Wahrungs-Overlays gemeinhin als separate Anlageklasse.

Vor einer Anlage in dem Fonds sollten die Anleger bedenken, dass im Falle einer unguinstigen Entwicklung des Devisenmarkts der
aktive Devisenhandel, insbesondere ein Wahrungs-Overlay-Programm, zu substanziellen Verlusten fiihren kann.

o ESG-Strategierisiko

Die ESG-/Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds kann sich positiv oder negativ auf seine Performance auswirken. Die Fahigkeit zur
Erreichung von sozialen oder 6kologischen Merkmalen oder Zielen kann durch unvollstandige oder fehlerhafte Daten von Drittanbie-
tern beeintréchtigt werden. Dies kann ferner zur Folge haben, dass das Engagement in bestimmten Unternehmen, Landern, Bran-
chen oder Sektoren begrenzt ist und dass bestimmte Anlagechancen ungenutzt bleiben oder bestimmte Bestande veraussert werden,
die nicht auf die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds ausgerichtet sind. Der Teilfonds kann in Wertpapiere von Emittenten investieren,
die nicht den Uberzeugungen und Werten eines bestimmten Anlegers entsprechen.

Anleger kénnen unterschiedliche Ansichten dariber vertreten, was nachhaltiges Investieren oder ESG-Investieren oder eine nach-
haltige Investition ausmacht. Innerhalb der durch den regulatorischen Rahmen der SFDR festgelegten Anforderungen kann ein Teil-
fonds, der eine ESG-Strategie verfolgt, in Emittenten investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter geben eine ausdriickliche oder stillschweigende Zusi-
cherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der Fairness, Korrektheit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit einer Bewer-
tung von ESG-Research und der korrekten Umsetzung der ESG-Strategie ab.

Risiken im Zusammenhang mit Teilfonds, die eine ESG-/Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen:

o Ausschlussrisiko: Der Teilfonds verfolgt eine ESG-Strategie und wendet Mindestausschlusskriterien sowie bestimmte interne
ESG-Ratingbewertungen an, die durch externe ESG-Ratingbewertungen unterstiitzt werden. Dies kann die Anlageperformance
des Teilfonds positiv oder negativ beeinflussen, da die Umsetzung der ESG-Strategie dazu fiihren kann, dass auf Gelegenheiten
zum Kauf bestimmter Wertpapiere verzichtet wird und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-bezogenen Merkmale verkauft wer-
den.

o Konzentrationsrisiko: Der Teilfonds verfolgt eine ESG-Strategie, was dazu fiihren kann, dass er in bestimmten Sektoren eine
Uber- und/oder Untergewichtung aufweist und sich daher anders entwickelt als Fonds, die ein dhnliches Anlageziel verfolgen,
bei der Auswahl der Wertpapiere jedoch keine Nachhaltigkeitskriterien berlicksichtigen. Die Berlicksichtigung von Nachhaltig-
keitskriterien im Teilfonds kann ferner dazu fiihren, dass sich der Teilfonds auf bestimmte Unternehmen konzentriert und sein
Wert grésseren Schwankungen unterliegt als der eines Fonds mit einem breiter gestreuten Anlageportfolio.

o Fehlen einer standardisierten Taxonomie: Die Beriicksichtigung von ESG-bezogenen Aspekten im Anlageprozess ist oft quali-
tativer und subjektiver Natur. ESG-Belange kdnnen je nach Branche variieren. Die Bewertungsmethoden und die Art und Weise,
wie verschiedene Fonds (einschliesslich des Teilfonds) ESG-Kriterien anwenden, kénnen voneinander abweichen, da es bislang
keine allgemein anerkannten Grundséatze und Kennzahlen fiir die Bewertung der 6kologischen und sozialen Merkmale von An-
lagen in ESG-Fonds gibt. Das Fehlen einer einheitlichen Definition und eines weltweit standardisierten Systems hinsichtlich der
Frage, welche Aktivitaten als nachhaltig gelten, kann sich ebenfalls auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, den Bei-
trag eines Unternehmens zu den ESG-Kriterien zu messen und zu beurteilen. Ausserdem kdnnen nicht vorhandene einheitliche
oder harmonisierte Definitionen und Kennzeichnungen in Bezug auf ESG- und nachhaltige Anlagekriterien bei der Bewertung
von Wertpapieren oder Emittenten zu einer fehlerhaften oder subjektiven Beurteilung flihren.

o  Subjektive Beurteilung bei der Auswahl von Anlagewerten: Bei der Verfolgung des Anlageziels und der Anlagepolitik des Teil-
fonds bezieht der Anlageverwalter bestimmte ESG-Kriterien in den Anlageauswahlprozess ein, der eine Analyse potenzieller
Anlagen anhand der relevanten ESG-Kriterien umfasst. Es besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter die relevanten Kriterien
des ESG-Research nicht korrekt anwendet oder dass der Teilfonds indirekt auf Emittenten ausgerichtet ist, die die relevanten
Kriterien nicht erfillen.

o  Wichtigste methodische Einschrankungen/Abhangigkeit von Informationen Dritter: Die Beurteilung der Eignung eines Emittenten
auf der Grundlage von ESG-Research hangt von Informationen und Daten externer ESG-Datenanbieter sowie von Emittenten
und von internen Analysen ab, die ihrerseits auf bestimmten Annahmen oder Hypothesen beruhen kénnen. Die von externen
Anbietern oder Emittenten bezogenen Daten sind mdglicherweise unvollstéandig, ungenau oder nicht verfigbar, und die Annah-
men oder Modelle, auf die sich interne Analysen stiitzen, kdnnen fehlerhaft sein und damit dazu fihren, dass eine interne Beur-
teilung unvollstandig oder ungenau ist. Es besteht daher das Risiko einer Fehlbewertung eines Wertpapiers oder eines Emitten-
ten, was den fehlerhaften Ein- oder Ausschluss eines Wertpapiers zur Folge hat.

Sonstige Risiken

¢ Konzentrationsrisiko

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie, die dazu filhren kann, dass er in bestimmten Sektoren oder Unternehmen eine Uber-

und/oder Untergewichtung aufweist. Dies kann auch zur Folge haben, dass sich der Teilfonds auf bestimmte Sektoren oder Unter-
nehmen konzentriert und sein Wert grésseren Schwankungen unterliegt als der eines Fonds mit einem breiter gestreuten Anlage-
portfolio.

e  Themenrisiko
Der Teilfonds investiert zur Erreichung seines Anlageziels vorwiegend in Unternehmen, von denen erwartet wird, dass sie von
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einem bestimmten Anlagethema profitieren. Aufgrund dessen kann das Portfolio des Teilfonds starker auf Emittenten, Branchen,
Sektoren, geografische Regionen oder wirtschaftliche Aktivitaten konzentriert sein, die mit dem Anlagethema in Verbindung stehen,
als dies bei einem breit diversifizierten Investmentfonds der Fall ist. Der Teilfonds kann einer héheren Volatilitdt und starkeren
Schwankungen des Nettoinventarwerts ausgesetzt sein als Fonds, die in ein breiteres Spektrum von Sektoren, Branchen oder
Anlagestrategien investieren. Phasen, in denen das Anlagethema bei den Anlegern an Beliebtheit verliert, das erwartete Wachstum
nicht erreicht oder durch Marktentwicklungen negativ beeinflusst wird, kdnnen zu einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung im
Vergleich zu breiter gefassten Marktindizes oder anderen Investmentfonds fihren.

¢ Infrastruktursektorrisiko

Anlagen in Unternehmen des Infrastruktursektors sind dem Risiko des Monopols des &ffentlichen Sektors in diesem Bereich ausge-
setzt, der in der Regel als Trager der meisten Infrastrukturprojekte auftritt. Diese de facto monopolistische Stellung des 6ffentlichen
Sektors fihrt zu einer Reihe von Abhangigkeiten der Infrastrukturunternehmen vom 6&ffentlichen Sektor in Bezug auf: die Finanz-
bzw. Ausgabenpolitik von Regierungen, die Transparenz und Fairness der Ausschreibungsverfahren, den Schutz der Infrastruktur-
unternehmen vor unlauteren Wettbewerbspraktiken sowie die Markt- und Preisgestaltungsmacht des Monopolisten, um nur einige
zu nennen. Der Infrastruktursektor weist in der Regel hohe Markteintritts- und Marktaustrittsbarrieren auf. Hohe Markteintrittsbarrie-
ren bedeuten, dass ein Unternehmen seine Anfangsinvestitionen erst amortisieren muss, bevor es Gewinne erzielt, und hohe
Marktaustrittsbarrieren kénnen dazu fihren, dass ein Unternehmen Uber einen langeren Zeitraum weiterwirtschaften muss, ohne
Gewinne zu erzielen, als dies bei einem Unternehmen der Fall ware, das in einer Branche mit geringeren Marktaustrittsbarrieren
tatig ist. Ferner korreliert die Wertentwicklung solcher Aktien in der Regel positiv mit dem Wachstum der (Real-)Wirtschaft. Das
heisst, die Aktien entwickeln sich in Zeiten des wirtschaftlichen Aufschwungs gut, in Zeiten des wirtschaftlichen Abschwungs und
einer Rezession dagegen schlecht.

Die Anleger sollten ausserdem berticksichtigen, dass ein erheblicher Teil des Portfolios des Teilfonds in Wertpapieren eines be-
stimmten Sektors angelegt sein kann.

e Volatilitaitshandelsrisiko

Anlagestrategien, die auf die Volatilitdt der Finanzmarkte setzen, bergen das Risiko erheblicher Wertschwankungen und des Ver-
lusts des investierten Kapitals, was unter anderem auf unerwartete wirtschaftliche oder geopolitische Ereignisse, unvorhersehbares
Anlegerverhalten sowie Fehleinschatzungen der Strategieverwalter hinsichtlich Faktoren mit Auswirkungen auf die Finanzmérkte
zuriickzufiihren sein kann.

e Nachhaltigkeitsrisiko

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen mit Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sein, d. h. 6kologischen, sozialen oder die Unternehmens-
fuhrung betreffenden Ereignissen oder Umstéanden, die, sollten sie eintreten, tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des Teilfonds haben kénnten.

Nachhaltigkeitsrisiken umfassen unter anderem Klima- und Umweltrisiken (wie z. B. 6kologische Produktverantwortung, 6kologi-
scher Fussabdruck, Verwaltung naturlicher Ressourcen, Anpassung an lokale und internationale Ziele und Gesetze, Auswirkungen
des Klimawandels auf die Landwirtschaft oder Auswirkungen des steigenden Meeresspiegels); soziale Risiken, die als wesentlich
fur die Branche eingestuft werden (wie z. B. Fragen betreffend Behandlung und Wohlergehen von Mitarbeitern, Verwaltung von
Lieferketten, Datensicherheit und Datenschutz, Geschaftsethik, schwere Menschenrechtsverletzungen durch Regierungen oder
unrechtmassige Einschrankung von biirgerlichen Rechten und Freiheiten); die Unternehmensfiihrung betreffende Risiken (unter
anderem Geschaftsethik, Rechte von Minderheitsaktionaren, Unabhangigkeit der Aufsicht durch den Verwaltungsrat, Eigentu-
merstrukturen, Transaktionen mit verbundenen Parteien, politische Stabilitat, wirtschaftliche, politische und soziale Rahmenbedin-
gungen oder Effektivitat der Regierung); kritische Nachhaltigkeitskontroversen und Verstosse gegen internationale Normen.

¢ Risiko fortgeschrittener Anlagetechnologien

Der Einsatz fortgeschrittener Analysetechnologien wie maschinelles Lernen und kiinstliche Intelligenz kann zu Verlusten fiihren,
wenn Modelle Uberangepasst sind, auf ungenauen oder verzerrten Daten beruhen, nicht transparent genug sind, von technischen
oder Cyber-Ausfallen betroffen sind oder durch regulatorische Anderungen beeintrichtigt werden, was falsche Anlageentscheidun-
gen und eine schlechte Performance nach sich ziehen kann.

Zur besseren und eingehenderen Nutzung nicht offengelegter Informationen kann der Anlageverwalter eines Teilfonds Wertpapiere
auswahlen und/oder Positionen im Portfolio des Teilfonds auf der Grundlage fundamentaler und/oder qualitativer Analysen zuwei-
sen, einschliesslich statistischer Verfahren, die aus einem proprietaren System wie maschinellem Lernen, natlrlicher Sprachverar-
beitung und/oder kinstlicher Intelligenz (KI) abgeleitet werden. Diese Techniken kdnnen mit verschiedenen Risiken einhergehen.
Beziiglich der Daten konnen die Modelle zu stark an historische Daten angepasst sein und bei veranderten Marktbedingungen
moglicherweise schlechte Ergebnisse liefern. Ungenaue oder verzerrte Daten kénnen zudem zu fehlerhaften Prognosen fiihren.
Die Komplexitat von Algorithmen kann zu mangelnder Transparenz fiihren, was die Nachvollziehbarkeit von Anlageentscheidungen
erschwert. Technische Stoérungen im System kénnen den Anlageprozess beeintrachtigen, wahrend sich andernde Vorschriften
Auswirkungen auf die Verwendung der oben genannten Techniken haben kdnnten. Darlber hinaus kann das System Cyberatta-
cken ausgesetzt sein.

Ein robuster Uberwachungsprozess gewahrleistet die Datenqualitt (Integritat und Verfiigbarkeit), die ordnungsgemésse Modellie-
rung und die Transparenz des Systems sowie die Steuerung von Cybersicherheitsrisiken. Das anschliessende Management von
Wertpapieren und Allokationssignalen aus dem System erfolgt stets in vollstandiger Verantwortung, unter Implementierung und
Aufsicht des Anlageverwalters des Teilfonds, damit gewahrleistet ist, dass die Transaktionen den regulatorischen Anforderungen
sowie den Anforderungen an die bestmdgliche Ausfiihrung entsprechen.

e Zielfondsrisiko

Anlagen in OGAW und/oder zuldssigen OGA, einschliesslich bérsengehandelter Fonds und passiver Indexfonds (Zielfonds), setzen
den Teilfonds den Markt-, Liquiditats-, Bewertungs- und Gegenparteirisiken der zugrunde liegenden Anlageinstrumente aus. Pas-
sive Fonds geben die Indexperformance mdglicherweise nicht vollstandig wieder. Die Performance kann zudem durch Gebiihren,
Betriebsstérungen oder die Aussetzung von Ricknahmen geschmalert werden.

Der Teilfonds tragt die Risiken und Verluste der zugrunde liegenden Anlagen der Zielfonds, hat jedoch nur begrenzten Einfluss auf
deren Anlageentscheidungen, Liquiditdtsmanagement und operative Ablaufe. In angespannten Markten kdnnen Handelsaussetzun-
gen, Preisfehler oder Liquiditdtsengpasse auf Ebene der Zielfonds die Bewertung und die Riicknahmefahigkeit des Teilfonds
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beeintrachtigen.

8 Anlagezweck und Anlagepolitik

Der Anlagezweck und die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds ist im Besonderen Teil definiert. Die Anlagewahrung bzw.
Anlagewahrungen eines Teilfonds missen mit seiner Referenzwahrung oder mit den alternativen Wahrungen, in denen
andere Anteilsklassen im fraglichen Teilfonds ausgegeben sind, nicht zwingend identisch sein.

9 Anlage- und Anleihebeschriankungen

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat, unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung, die Unternehmens-
und Anlagepolitik des Fonds und die auf die Anlagen zutreffenden Anlagebeschrankungen festlegt.

Es gelten fir alle Teilfonds folgende Anlagebeschrankungen unter Vorbehalt anderslautender Bestimmungen fir einen
Teilfonds im Besonderen Teil.

9.1 Finanzinstrumente des jeweiligen Teilfondsvermogens

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist es mdglich, dass verschiedene der nachfolgend er-
wahnten Vermdgenswerte von bestimmten Teilfonds nicht erworben werden.

Der Fonds kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschliesslich in ein oder mehrere der folgenden Instrumente anlegen:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem Geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der
anerkannt, geregelt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse eines Staates, der nicht Mitglied der EU ist,
zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen Markt gehandelt werden, der anerkannt, gere-
gelt und fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel auf einem geregelten Markt
im Sinne der vorstehend unter 9.1 a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteile von nach der Richtlinie zugelassenen OGAW oder anderen OGA, die in einem Mitgliedsstaat aufgelegt sind,
oder nicht, sofern:

(i) diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdérdlichen Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach EU Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewabhr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behoérden besteht;

(ii) das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderun-
gen der Richtlinie gleichwertig sind;

(iii) die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden;

(iv)der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griindungsunterlagen
insgesamt hochstens 10% seines Vermaogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind;

g) derivative Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter
den Ziffern 9.1 a) bis c) bezeichneten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht
an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern:

(i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Ziffer 9.1. a) bis h), um Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der jeweilige Teilfonds gemass seiner im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts beschriebenen Anlagepolitik investieren darf;

(i) die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute der Ka-
tegorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

(iii) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegenge-
schéft glattgestellt werden kénnen; und

(iv) der jeweiligen Gegenpartei kein Ermessen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, welches vom jeweiligen
Teilfonds verwaltet wird (z. B. im Falle eines sog. Total Return Swaps oder eines anderen Derivates mit ahnlichen
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Eigenschaften), oder tUber den Basiswert des jeweiligen derivativen Instruments eingerdumt wird;

h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in Ziffer 5 «Defini-
tionen» aufgefuhrte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften
Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

(i) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

(ii) von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Ziffern 9.1 a) bis c) be-
zeichneten Markten gehandelt werden, oder

(ii) von einem Institut, das gemass den im EU Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind wie die des EU Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

(iv) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen unter 9.1 h) (i) bis (iii)
erwahnten gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfasst, fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstréager handelt, der die wertpapiermassige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

9.2 Weitere zuldssige Finanzinstrumente
Abweichend von den Anlagebeschrankungen unter 9.1 oben darf jeder Teilfonds:

a) bis zu 10% seines Nettovermoégens in anderen als den unter 9.1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten anlegen;

b) bis zu 20% seines Netto-Fondsvermdgens in erganzenden liquiden Mitteln (Bankguthaben auf Sicht) halten; unter
bestimmten, aussergewdhnlich unglnstigen Marktbedingungen diirfen die Teilfonds voriibergehend auch einen An-
teil von mehr als 20% halten, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilsinhaber zweckmassig erscheint.

c) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsgeschafte im
Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures
gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisenim Rahmen eines «Back-to-back»-Geschaftes erwerben.

9.3 Zu beachtende Anlagebeschriankungen

a) Ein Teilfonds darf hdchstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und des-
selben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf hdchstens 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und dersel-
ben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf
10% seines Nettovermdgens nicht tiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 9.1 (f) ist. Fir
andere Falle betragt die Grenze maximal 5% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr
als 5% seines Nettovermdgens anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese Be-
grenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten geta-
tigt werden, welche einer behoérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 9.3 a) genannten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hochs-
tens 20% seines Nettovermdgens in einer Kombination aus:

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
— Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder
— mit dieser Einrichtung getéatigten Geschéaften iber OTC-Derivate investieren.

c) Die in 9.3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hdchstens 35%, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtun-
gen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

d) Die in Abschnitt 9.3 a) Satz 1 angegebene Obergrenze erhéht sich fiir gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne
von Artikel 3, Punkt 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. Novem-
ber 2019 (iber die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen und die &ffentliche Beaufsichtigung von gedeck-
ten Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (im Folgenden «Richtlinie
(EU 2019/2162») auf maximal 25% ihres Nettovermdgens, und bestimmte Schuldtitel, wenn sie vor dem 8. Juli 2022
begeben werden spezifische Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Finanzinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat begeben werden, das einer besonderen behdrdlichen Aufsicht auf der Grundlage der gesetzlichen Bestimmun-
gen zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen unterliegt. Insbesondere muss das Gesetz vorsehen,
dass die Erlése aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 ausgegebenen Anleihen in Vermdgenswerten angelegt
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werden, die die Verbindlichkeiten aus den Anleihen wahrend ihrer gesamten Laufzeit angemessen abdecken und die

in erster Linie firr die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bei Ausfall des Emittenten bestimmt sind.
Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne dieses Unterabsatzes
an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wer-
tes des Nettovermogens des Teilfonds nicht Giberschreiten.

Die in 9.3 c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in 9.3 b) vor-
gesehenen Anlagegrenze von 40% des Nettovermdgens nicht berticksichtigt.

Die in 9.3 a), b), c) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemass 9.3 a), b), c) und
d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei
diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds Uibersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmens-
gruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern 9.3 a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein
einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 9.3 m) und n) festgelegten Anlagegrenzen, betragen die in 9.3 a) bis e) genannten
Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten héchstens 20%, wenn es Ziel
der Anlagestrategie des Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass:

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
— der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in 9.3 f) festgelegte Grenze betragt 35%, seines Nettovermdgens sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Bei den Finanzindizes als Basiswert eines Derivates wird es sich jeweils nur um einen Index handeln welcher samtli-
chen Anforderungen des Gesetzes von 2010 sowie der CSSF entspricht.

Unbeschadet der Bestimmungen gemass 9.3 a) bis e) darf jeder Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risikostreuung,
bis zu 100% seines Nettovermdgens in verschiedenen Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten an-
legen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder von einem sonstigen Mitgliedstaat der
OECD, Singapur, Brasilien, Russland, Indonesien und Siidafrika oder von internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden,
vorausgesetzt, dass (a) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind und (b) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des
betreffenden Teilfonds angelegt werden.

Sofern im Besonderen Teil nicht anders erwahnt, darf ein Teilfonds nicht mehr als 10% seines Nettovermdégens in
andere OGAW und/oder andere OGA anlegen. Sollte es einem Teilfonds erlaubt sein, mehr als 10% seines Netto-
vermdgens in andere OGAW und/oder andere OGA anzulegen, darf er Anteile anderer OGAW und/oder anderer
OGA im Sinne von 9.1 e) erwerben, wenn er nicht mehr als 20% seines Nettovermégens in ein und demselben
OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne des Gesetzes von 2010
wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick
auf Dritte ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen anderen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 9.3 a) bis e) genannten Obergrenzen nicht beruck-
sichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, so darf der
Fonds fiir die Zeichnung oder den Ruckkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Gebuh-
ren berechnen.

Bezliglich der Anlagen eines Teilfonds in OGAW und anderen OGA, die mit der Verwaltungsgesellschaft, wie im vor-
stehenden Absatz beschrieben, verbunden sind, darf der gesamte Betrag der Verwaltungsgebiihren (abziiglich der
Leistungsgebihren, falls welche vorhanden), welcher dem Teilfonds und jener betroffenen OGAW oder anderen
OGA belastet wird, 4% des entsprechenden verwalteten Nettovermdgens nicht tiberschreiten. Im Jahresbericht ist
anzugeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsgebiihren maximal ist, den der betroffene Teilfonds und die OGAW
und anderen OGA, in die der Teilfonds im entsprechenden Zeitraum investiert hat, zu tragen haben.

Soweit ein Teilfonds jedoch in Anteile eines OGAW und/oder sonstiger anderer OGA anlegt, die von anderen Gesell-
schaften aufgelegt und/oder verwaltet werden, ist zu berilicksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabe-, Umwandlungs-
und Ricknahmeaufschlage fur diese OGAW/OGA berechnet werden. Die vom jeweiligen Teilfonds gezahlten Aus-
gabe-, Umwandlungs- und Riicknahmeaufschlage werden im jeweiligen Rechenschaftsbericht angegeben.
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Soweit ein Teilfonds in OGAW und/oder sonstige andere OGA anlegt, wird das Vermégen des Teilfonds neben den

Gebihren fir die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Gebulhren fir
Fondsverwaltung und Fondsmanagement der OGAW/OGA belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich
der Gebuhren fir die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

m) Der Fonds darf fiir keinen seiner Teilfonds stimmberechtigte Aktien in einem Umfang erwerben, der es insgesamt

0)

s)

erlaubt, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszutiben.
Ferner darf ein einzelner Teilfonds nicht mehr als:

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Punkt vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu wer-
den, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen I&sst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemass 9.3 m) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften bege-
ben oder garantiert werden;

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere EU Mitgliedstaaten angehdéren;

(iv) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein EU Mitgliedstaat ist, so-
fern (a) eine solche Gesellschaft inr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat
anlegt, (b) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer solchen Gesell-
schaft den einzig méglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (c)
diese Gesellschaftim Rahmen ihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrankungen gemass vorstehend 9.3 a) bis
e) und 9.3 j) bis 9.3 m) beachtet;

(v) Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten
werden, die in deren Niederlassungsstaat lediglich und ausschliesslich fiir diese Investmentgesellschaft oder -
gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von
Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber austben.

Der Fonds stellt fiir jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet-
towert des jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der je-
weiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die fur die Liquidation der
Positionen erforderliche Zeit bericksichtigt.

Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der unter Ziffer 9.3 e) festgelegten Grenzen, Anlagen in
Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die vorstehend genannten Anlagegrenzen unter den vor-
stehenden Ziffern 9.3 a) bis e) nicht lberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierte Derivate anlegt, miissen
diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen unter den vorstehenden Ziffern 9.3 a) bis e) berlicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften dieser Ziffer o) mit berticksichtigt werden.

Kein Teilfonds darf Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate darauf erwerben.

Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder Zinsen hie-
rauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und
Zinsen hierauf, zulassig sind.

Zulasten des Vermdgens eines Teilfonds dirfen keine Kredite oder Garantien fir Dritte ausgegeben werden, wobei
diese Anlagebeschrankung keinen Teilfonds daran hindert, sein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von oben 9.1 €), g) und h) anzulegen, vo-
rausgesetzt, der entsprechende Teilfonds verfiigt liber ausreichende Bar- oder sonstige fliissige Mittel, um dem Ab-
ruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kénnen; solche Reserven diirfen nicht schon im Rahmen des
Verkaufs von Optionen berlicksichtigt sein.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 9.1 e), g) und h) genannten Finanzin-
strumenten diirfen nicht getatigt werden.

Ein Teilfonds (der «Investierende Teilfonds») kann die von einem oder mehreren anderen Teilfonds (jeweils ein
«Zielteilfonds») auszugebenden oder ausgegebenen Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten unter der Bedin-
gung, dass:

(i) der Zielteilfonds seinerseits nicht in den Investierenden Teilfonds anlegt; und

(i) nicht mehr als 10% der Vermdgenswerte des Zielteilfonds geméss seiner Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW
oder OGA angelegt werden kénnen; und

(iii) der Investierende Teilfonds hochstens 20% seines Nettovermdgens in Anteile ein und desselben Zielteilfonds
anlegen darf; und
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(iv) etwaige Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den Anteilen des Zielteilfonds verbunden sind, solange auszusetzen

sind, wie die Anteile von dem betroffenen Investierenden Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer ord-
nungsgemassen Abwicklung der Buchfiihrung und der periodischen Berichte; und

(v) der Wert dieser Anteile, solange sie von dem Investierenden Teilfonds gehalten werden, nicht in die Nettoinven-
tarwertberechnung des Fonds, zum Zwecke der Einhaltung der vom Gesetz von 2010 vorgesehenen Mindest-
grenze des Nettovermégens einbezogen wird.

9.4  Sonstige Beschrankungsregeln

a) Teilfonds brauchen die in 9.1 bis 9.3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Austibung von Zeichnungsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Nettovermdgen halten, geknupft sind, nicht unbedingt ein-
zuhalten.

b) Die Teilfonds investieren nicht in Finanzinstrumente, die von sanktionierten Landern, Gebieten oder juristischen Per-
sonen ausgegeben werden.

c) Neu zugelassene Teilfonds kdnnen wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in
vorstehend 9.3 a) bis k) festgelegten Bestimmungen abweichen, vorausgesetzt eine angemessene Risikostreuung ist
sichergestellt.

d) Der jeweilige Teilfonds muss dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die ausserhalb der Macht des entspre-
chenden Teilfonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten liberschritten werden, vorrangig danach streben,
die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu
bereinigen.

Der Anlageverwalter eines Teilfonds trennt sich in der Regel von einem Vermogenswert, der die geltenden Sanktio-
nen, Mindestbonitatsratings, bestimmte Ausschluss- und/oder Nachhaltigkeitskriterien, wie sie in der Anlagepolitik
eines Teilfonds (oder im Anhang in Bezug auf die «Okologischen und/oder sozialen Merkmale» oder das «Ziel der
nachhaltigen Anlage») beschrieben sind, innerhalb eines vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitraums, der grund-
satzlich drei Monate nach Feststellung eines solchen Verstosses nicht (iberschreiten darf, nicht mehr einhalt, wobei
die vorherrschenden Marktbedingungen, der fiir den betreffenden Vermégenswert geltende rechtliche und regulatori-
sche Rahmen (z. B. in Bezug auf Sanktionen) und die besten Interessen der Anteilsinhaber angemessen berticksich-
tigt werden. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann in Ausnahmeféllen beschliessen, die Behe-
bung eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen lan-
geren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

Im Sinne des Gesetzes von 2010 wird bei jedem OGAW, der mehrere Teilfonds hat, jeder Teilfonds als eigenstandi-
ger OGAW betrachtet.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, andere Anlagebeschrankungen zu treffen, sofern diese sich als erfor-
derlich erweisen, um den Gesetzen und Bestimmungen von Landern zu entsprechen, in denen Anteile des Fonds an-
geboten oder verkauft werden.

9.5 Total-Return-Swaps, andere Techniken der effizienten Portfolioverwaltung

a) Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, mit deren Hilfe sdmtliche Ertrdge und die Wertentwicklung des Basiswerts auf eine an-
dere Partei, die Gegenpartei, Ubertragen werden.

Fir die Teilfonds kénnen durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter Geschéafte in Total Return Swaps
zu Absicherungszwecken sowie als Teil der Anlagestrategie getatigt werden, z. B. kénnen Total Return Swaps unter an-
derem dazu eingesetzt werden, um die Wertentwicklung von zwei unterschiedlichen Portfolios gegeneinander zu tau-
schen, beispielsweise die Wertentwicklung bestimmter Vermdgenswerte eines Teilfonds gegen die Performance eines
Index. Dadurch kann sich das Verlustrisiko eines Teilfonds erhéhen.

Sofern ein Teilfonds Geschafte mit Total Return Swaps tatigt, ist dies dem jeweiligen Teilfondsanhang des Besonderen
Teils zu entnehmen.

Der Ertrag aus Total Return Swaps wird abziiglich der Transaktionskosten vollstandig dem entsprechenden Teilfonds zu-
gewiesen.

Gegenparteien des Teilfonds bei Total Return Swaps sind im Allgemeinen Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute, die
in einem EWR- oder OECD-Mitgliedsland anséssig sind. Generell muss die Gegenpartei zumindest Gber ein Investment
Grade-Rating verfligen. Weitere Einzelheiten zu den Auswahlkriterien sowie eine Liste der genehmigten Gegenparteien
sind am eingetragenen Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Die Risiken eines Ausfalls der Gegenpar-
teien sind in Ziffer 7 «Hinweis auf besondere Risiken» aufgefihrt.

Die entsprechende Gegenpartei kann die Zusammensetzung oder die Verwaltung der Portfolios des Teilfonds oder der
zugrunde liegenden Wertpapiere des Total Return Swaps nicht beeinflussen. Geschafte im Zusammenhang mit den An-
lageportfolios der Teilfonds bedurfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Weitere Informationen zum Anteil der verwalteten Vermogenswerte, die voraussichtlich bei Total Return Swap Geschaf-
ten zum Einsatz kommen, werden im Besonderen Teil fir den jeweiligen Teilfonds beschrieben.

b) Andere Techniken der effizienten Portfolioverwaltung

Derzeit nutzen die Teilfonds weder Wertpapierleihe noch Riickkauf- oder umgekehrte Riickkaufvereinbarungen.
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9.6 Sicherheiten

Allgemeine Regeln zu Sicherheiten

Beim Einsatz bestimmter Anlagen (z. B. sog. OTC-Derivate) sowie von Techniken und Instrumenten entsteht regelmas-
sig ein Gegenparteirisiko. Dieses Risiko darf bestimmte gesetzlich vorgeschriebene Grenzwerte nicht tiberschreiten und
kann etwa durch das Stellen von Sicherheiten im Sinne des CSSF-Rundschreibens 13/559, abgeéndert durch das
CSSF-Rundschreiben 14/592, reduziert werden. Pro Gegenpartei wird dazu das Risiko global Uber alle mit dieser Ge-
genpartei eingegangenen Geschéafte betrachtet. Ebenso werden samtliche von einer Gegenpartei gestellten Sicherhei-
ten in ihrer Gesamtheit betrachtet.

Die gestellten Sicherheiten sollten geeignet sein, die zugrunde liegende Forderung abzudecken. Die erhaltenen Sicher-
heiten werden je nach ihrer Art, ihrer Falligkeit und der Schuldnerqualitat mit einem Abschlag auf ihren Marktwert bewer-
tet.

Der Fonds kann Sicherheiten akzeptieren, soweit die folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

a) Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein, d. h. kurzfristig
und nahe am Preis der Bewertung verkauft und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder inner-
halb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden kénnen. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten
ausserdem die Bestimmungen von vorstehend 9.3 m) und n) erfillen.

b) Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens bérsentaglich auf Basis des aktuellsten verfugba-
ren Preises am Tag vor dem Bewertungstag bewertet werden. Fir erhaltene Sicherheiten wendet die Verwaltungs-
gesellschaft (unter Berlicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten, des Emittenten sowie der Ge-
genpartei) stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut-Strategie). Auf dieser Basis kénnen im Falle einer
Unterfinanzierung taglich Nachschussaufforderungen gemacht werden.

c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe Bonitat auf-
weisen.

d) Korrelation: Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von
der Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

e) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizie-
rung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im
Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfillt betrachtet, wenn der jeweilige Teilfonds von einer Gegenpar-
tei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral
Basket) erhalt, bei dem das maximale Exposure gegeniliber einem bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventar-
werts entspricht. Soweit fir einen Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien Sicherheiten stellen, werden die ver-
schiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert, um die 20-%-Grenze fiir das Exposure gegentiber einem einzelnen Emit-
tenten zu berechnen. Abweichend davon kénnen OGAW vollstéandig durch verschiedene Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskérper-schaften,
einem sonstigen Mitgliedstaat der OECD, Singapur, Brasilien, Russland, Indonesien und Siidafrika oder einer inter-
nationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, bege-ben oder
garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs ver-schiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoin-ventarwerts
des OGAW nicht iberschreiten sollten. Wenn OGAW eine vollstdndige Besicherung durch von einem Mitgliedstaat
begebene oder garantierte Wertpapiere anstreben, sollten sie diesen Umstand in ihrem Prospekt darle-gen. Ferner
sollten die OGAW im Einzelnen angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskdrperschaften oder wel-che interna-
tionalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die sie als Sicherheiten fir mehr als 20%
ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen, begeben oder garantieren.

f) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung werden durch das Risikomanagement ermittelt, gesteuert
und gemindert.

g) In Fallen von Rechtsubertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle verwahrt
werden. Fir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt wer-
den, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

h) Der Fonds sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die Ge-
genpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

i) Die Sicherheit wird bei der Verwahrstelle gehalten, die wirksamer Uberwachung unterliegt und die vom Biirgen unab-
hangig ist oder rechtlich vor einem Zahlungsausfall einer involvierten Partei geschutzt ist.

Sicherheiten in Form von Bankeinlagen werden bei der Verwahrstelle eingezahlt oder — mit Einwilligung der Verwahr-
stelle — bei anderen Kreditinstituten, vorausgesetzt, das betroffene Kreditinstitut hat seinen Hauptsitz in einem Mitglieds-
staat oder, wenn der Hauptsitz in einem Drittstaat liegt, das betroffene Kreditinstitut unterliegt regulatorischen Anforde-
rungen, die mit jenen der Gesetze der Européischen Gemeinschaft aus der Sicht der CSSF in Einklang stehen.

Jegliche Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten in Zusammenhang stehen, einschliesslich insbesondere be-
triebliche und rechtliche Risiken, werden durch das Risikomanagement identifiziert, bewertet und kontrolliert.

Von dem Fonds entgegengenommene Sicherheiten und Management der Sicherheiten

Die Sicherheiten kénnen in Form von Bargeld oder als Staatsanleihen von hoher Qualitdt angenommen werden. Die Teil-
fonds kénnen Staatsanleihen als Sicherheiten erhalten, die von den Regierungen der folgenden Lander ausgegeben wur-
den:
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— Bundesrepublik Deutschland,

— Frankreich,

— Vereinigtes Konigreich,

— Vereinigte Staaten von Amerika,
— Kanada,

— Niederlande,

— Schweden und

— Schweiz,

und die Uber die Mindestbewertung von «AA» (Standard & Poor’s) und/oder «Aa3» (Moody’s) verfligen. Im Falle eines
Widerspruchs zwischen den Bewertungen der beiden Agenturen gilt die niedrigere Bewertung.

Ein Teilfonds darf nur weniger als 30% seines Nettoinventarwertes in Sicherheiten erhalten.

Die erhaltenen Barsicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen Staatsanleihen werden nicht veraussert,

neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichti-
gung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten, des Emittenten sowie der Gegenpartei stufenweise Bewertungs-
abschlage an (sog. Haircut Policy). Die folgende Tabelle enthalt die jeweils angewandten Mindestbewertungsabschlage

je Art der Sicherheit:
SICHERHEITEN Anwendbarer Mindestbewertungsabschlag
Bargeld 0%
Staatsanleihen mit Restlaufzeit o
<1 Jahr 0,5%
Staatsanleihen mit Restlauf- 20
zeit von 1 bis 5 Jahren °
Staatsanleihen mit 49

Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren

9.7 Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Zwecke der Absicherung gegen Wahrungsrisiken kann der Fonds fiir jeden Teilfonds an einer Boérse oder an einem
anderen Geregelten Markt, oder im Rahmen von freihandigen Geschaften, Devisenterminkontrakte und Futures ab-
schliessen, Devisen Call-Optionen verkaufen bzw. Devisen Put-Optionen kaufen, um so das Exposure in der als riskant
erachteten Wahrung zu reduzieren bzw. génzlich zu eliminieren und in die Rechnungswahrung oder eine andere, als weni-
ger riskant erachtete Wahrung des Anlageuniversums zu verlagern.

Zum Zweck der Absicherung von Wahrungsrisiken darf ein Teilfonds Devisentermingeschéafte, einschliesslich Devisen-
terminverkaufe tatigen, Devisenkaufoptionen verkaufen bzw. Devisenverkaufsoptionen kaufen, in einer Fremdwahrung
bis zur Erreichung der Gewichtung der Fremdwahrung im Referenzindex oder bei einem zusammengesetzten Referen-
zindex bis zur Gewichtung der Fremdwahrung in einem Teil-Referenzindex auch dann tatigen, wenn keine vollstandige
Deckung durch Anlagen in der entsprechenden Fremdwahrung vorliegt. Der Referenzindex oder die Teil-Referenzindi-
zes bei einem zusammengesetzten Referenzindex (customized index) mussen dem Anleger bekannt gegeben werden.
Mit demselben Ziel kann der Fonds auch Devisen auf Termin verkaufen, bzw. tauschen, und zwar im Rahmen von Ge-
schéften auf einem nicht geregelten Markt, die mit erstklassigen Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese
Geschéftsart spezialisiert sind. Das durch vorgenannte Geschafte angestrebte Ziel der Deckung, setzt das Bestehen

einer direkten Beziehung zwischen diesen und den zu deckenden Vermdgenswerten voraus; dies bedeutet, dass die in
einer bestimmten Wahrung abgeschlossenen Geschafte grundsatzlich weder den Wert des auf diese Wahrung lauten-
den Vermdgens noch dessen Besitzdauer/ Restlaufzeit Gbersteigen dirfen, um als Absicherungsgeschéafte zu gelten.

In seinen Rechenschaftsberichten muss der Fonds flr die verschiedenen Arten der abgeschlossenen Geschafte den
Gesamtbetrag der Verpflichtungen auffihren, die sich aus den am Stichtag der jeweiligen Berichte laufenden Geschéf-
ten ergeben. Der Fonds kann auch im Rahmen von freihdndigen Geschéaften mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Geschéfte spezialisiert sind, Devisen auf Termin verkaufen bzw. tauschen (Wahrungsswaps).

10 Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile

Fir Buchhaltungs- und Berichterstattungszwecke wird der gesamte Nettoinventarwert des Fonds in EUR ausgedrickt.
Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse und der Ausgabe-, Rlicknahme-, Umwandlungs- oder Transferpreis per Anteil
werden in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt.

Wenn im besonderen Teil des Verkaufsprospekts keine abweichende Regelung vorgesehen ist, wird der Nettoinventar-
wert fUr die Teilfonds und fir die Anteilsklassen grundsétzlich an jedem Transaktionstag bestimmt, wie in Ziffer 12
(«Ausgabe von Anteilen») definiert, ausser an den Transaktionstagen, an denen die Bestimmung des Nettoinventarwer-
tes gem. Ziffer 16 («Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Ricknahme und Umwand-
lung von Anteilen») zeitweilig ausgesetzt ist («kBewertungsstichtag»). Der Nettoinventarwert der Teilfonds und der An-
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teilsklassen kann auch an Tagen berechnet werden, die nicht als Geschaftstag gelten. Der so bereitgestellte Nettoin-

ventarwert kann nur fir Zwecke der Performance- oder Geblihrenberechnung und die Erstellung von Statistiken heran-
gezogen werden. Er dient jedoch nicht als Grundlage fiir Zeichnungen, Riicknahmen, Umwandlungen oder Uber-tragun-
gen von Anteilen des Teilfonds.

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilsklasse eines Teilfonds wird vom OGA-Administrator unter Aufsicht des Ver-
waltungsrats bestimmt. Der Nettoinventarwert pro Anteil einer bestimmten Klasse wird berechnet, indem man (i) die ge-
samten Aktiva des Teilfonds, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind, abzUglich der gesamten Passiva des Teilfonds,
die dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind, durch (ii) die Gesamtzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile dieser
Klasse am Teilfonds teilt. Es wird erwartet, dass die Performance der Anteile der jeweiligen Teilfonds und Anteilsklassen
und weiterer Teilfonds des Fonds unterschiedlich sind. Jeder Teilfonds (und ggf. jede Anteilsklasse) kommt fiir seine
bzw. ihre eigenen Gebihren und Kosten auf (soweit sie dem Teilfonds bzw. der Anteilsklasse konkret zugerechnet wer-
den kdnnen). Insbesondere die Kosten fir die Wahrungsumrechnung in Verbindung mit dem Kauf, der Riicknahme und
der Umwandlung von Anteilen eines Teilfonds, die in mehreren Wahrungen angeboten werden, werden normalerweise
von der betreffenden Anteilsklasse getragen und im Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse berlcksichtigt. Deshalb kann
davon ausgegangen werden, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Teilfonds und der verschiedenen
Anteilsklassen eines einzelnen Teilfonds unterscheidet.

Der OGA-Administrator berechnet den Nettoinventarwert pro Anteil der einzelnen Anteilsklassen an jedem Geschaftstag
bis auf mindestens 2 (zwei) Dezimalstellen in Bezug auf jeden Teilfonds und in Absprache mit den Anlageverwaltern. Fir
eine Anteilsklasse, die auf eine andere Wahrung als die der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds lautet, ist der Net-
toinventarwert pro Anteil dieser Klasse der Nettoinventarwert, der den Anteilen der Klasse dieses Teilfonds zuzurechnen
ist, berechnet in der Basiswahrung des Teilfonds und dann umgerechnet mit dem am massgeblichen Geschéaftstag an-
wendbaren Wechselkurs.

Der Fonds kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse und die Aus-
gabe, Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse bei Eintreten einer oder meh-
rerer der folgenden Ereignisse voriibergehend aussetzen:

a) wahrend eines Zeitraumes, wahrend dessen ein Markt oder eine Borse, an welchem ein wesentlicher Teil der Anla-
gen eines Teilfonds gehandelt wird (d. h. zumindest ca. 20% des Wertes der Anlagen), geschlossen (ausser fur ubli-
che Feiertage) oder der Handel wesentlich eingeschrankt oder suspendiert ist;

b) wahrend eines Ausnahmezustandes, aufgrund dessen die Verdusserung oder Bewertung von Vermdgenswerten
eines Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse unmdglich waren;

c) wahrend eines Zusammenbruches oder einer Einschrankung in der Nutzung der Kommunikationsmittel, die norma-
lerweise zur Bestimmung des Kurses oder Werts der Anlagen eines Teilfonds oder des aktuellen Kurses oder Werts
an einer Borse eingesetzt werden;

d) wahrend eines Zeitraumes, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zur Bezahlung zuriickgenommener Anteile
zuriickzufithren oder in dem eine Ubertragung von Geldern fiir den Kauf oder Verkauf von Anlagen oder fiir die zeit-
gerechte Auszahlung zuriickgenommener Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkur-
sen durchgefiihrt werden kann;

e) wahrend eines Zeitraumes, wahrend dessen nach Ansicht des Verwaltungsrates aussergewdhnliche Umstande die
Aufrechthaltung des Anteilsscheinhandels eines Teilfonds unmdglich oder gegenuber Anteilsinhabern unfair erschei-
nen liesse oder eines anderweitigen Umstandes, der zu einer steuerlichen oder anderweitig pekunidren Benachteili-
gung oder einem anderen Schaden der Anteilsinhaber, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse fiihren konnte und
sonst nicht angefallen ware;

f) wenn der Fonds, ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse liquidiert wird oder werden kénnte, an oder ab dem Datum, an
welchem eine solche Entscheidung durch den Verwaltungsrat beschlossen wird oder Anteilsinhabern eine Mitteilung
zur Einberufung einer Hauptversammlung gegeben wird, an welchem die Liquidation des Fonds, eines Teilfonds
oder einer Anteilsklasse zur Beschlussfassung vorgelegt wird;

g) im Falle einer Fusion des Fonds oder eines Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies als erforderlich und im Inte-
resse der Anteilsinhaber erachtet; oder

h) im Falle der Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Zielfonds, in welche(n) ein
Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens angelegt hat.

Eine vorliibergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse wird
jenen Anteilsinhabern mitgeteilt, die einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen in Bezug
auf den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse gestellt haben. Zeichnungen, Riicknahmen und Um-
wandlungen werden am ersten Geschaftstag nach Aufhebung der entsprechenden Aussetzung durchgefiihrt.

Eine voribergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse hat
keine Auswirkungen auf die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder die Ausgabe, Riicknahme und Um-wand-
lung von Anteilen einer anderen Anteilsklasse des betreffenden Teilfonds oder anderer Teilfonds des Fonds, sofern diese
nicht gleichsam von den Griinden der Aussetzung betroffen sind.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds gelten die nachstehend aufgefiihrten Bewertungs-
prinzipien.
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Der Wert von Barbestanden, Depositengeldern, Wechselforderungen, Sichtwechseln und Debitoren, Vorauszahlungen,

Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen, aber noch nicht erhaltenen Zinsen wird eins zu eins Gbernommen, es
sei denn deren Bezahlung oder Eingang in voller Hohe erscheint unwahrscheinlich. In diesem Fall wird der Wert durch
Abzug einer fur die entsprechenden Umstéande angemessenen Wertminderung ermittelt, sodass sich der effektive Wert
ergibt.

Der Wert von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarkttiteln und liquiden Finanzanlagen, die an einer Aktienbérse, auf
einem geregelten Markt oder auf einem anderen regulierten Markt kotiert sind oder gehandelt werden, werden im Allge-
meinen zum letzten erhaltlichen Kurs am betreffenden Markt vor dem Zeitpunkt der Bewertung bewertet. Festverzinsli-
che Wertpapiere, die nicht auf solchen Markten gehandelt werden, werden im Allgemeinen zu den letzten verfiigbaren

Kurs- oder Ertragsaquivalenten bewertet, die bei einem oder mehreren vom Verwaltungsrat genehmigten Handlern oder
Kursermittlungsdiensten eingeholt wurden.

Falls diese Kurse den jeweiligen Wert nicht richtig wiedergeben, werden diese Wertpapiere zum Marktwert oder ansons-
ten zum Fair Value angegeben, also dem Wert der am Markt fiir den Verkauf erzielt werden kénnte, wobei dieser Wert in
gutem Glauben vom Verwaltungsrat oder unter der Leitung des Verwaltungsrats festgelegt wird.

Als Liquidationswert von Termin-, Forward- oder Optionskontrakten, die nicht an einer Aktienbdrse, auf geregelten Mark-
ten oder auf anderen regulierten Markten gehandelt werden, gilt ihr Nettoliquidationswert, der gemass den vom Verwal-
tungsrat aufgestellten Grundsatzen auf einer Grundlage bestimmt wird, die auf jede unterschiedliche Art von Kontrakt
gleichermassen angewandt wird. Der Wert von Termin-, Forward- und Optionskontrakten, die an einer Aktienbdrse, auf
geregelten Markten oder auf anderen regulierten Markten gehandelt werden, basiert auf den letzten verfiigbaren Abrech-
nungs- oder Schlusskursen, die fiir diese Kontrakte an einer Aktienbdrse, auf geregelten Markten oder auf anderen regu-
lierten Markten, wo die einzelnen Termin, Forward- oder Optionskontrakte fir den Fonds gehandelt werden, gelten, vo-
rausgesetzt, dass wenn ein Termin-, Forward- oder Optionskontrakt an dem Tag, fiir den der Wert des Fondsvermdgens
bestimmt wird, nicht liquidiert werden konnte, die Grundlage fir die Bestimmung des Liquidationswerts dieses Kontrakts
jener Wert ist, den der Verwaltungsrat fiir fair und angemessen halt.

Alle sonstigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarkttitel und anderen liquiden Finanzanlagen, einschliesslich Dividen-
denpapiere und schuldrechtliche Wertpapiere, deren Kurse durch einen Kursermittlungsagenten bereitgestellt werden,
die jedoch nicht als reprasentativ fiir die Marktwerte angesehen werden, aber ausgenommen Geldmarkttitel mit einer
Restlaufzeit von neunzig Tagen oder weniger und einschliesslich Wertpapiere, die nur unter bestimmten Bedingungen
Ubertragen werden kdnnen, sowie Wertpapiere, fir die kein Tageswert erhaltlich ist, werden zum Fair Value bewertet,
der in gutem Glauben gemass den vom Verwaltungsrat aufgestellten Methoden bestimmt wird. Von einem Teilfonds ge-
haltene Geldmarkttitel mit einer Restlaufzeit von héchstens zwolf Monaten werden anhand der Restbuchwertmethode
bewertet, die dem Marktwert nahe kommt. Nach dieser Bewertungsmethode werden die Anlagen des betreffenden Teil-
fonds zu ihren Anschaffungskosten, bereinigt um Agio bzw. Disagio, statt zum Marktwert bewertet.

Zins-Swaps werden auf der Basis ihres Marktwerts bewertet, der unter Verwendung der massgebenden Zinssatzkurve
ermittelt wird.

Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps werden zum Zeitwert gemass den vom Verwaltungsrat genehmigten Me-
thoden bewertet. Da diese Swaps keine borsengehandelten, sondern private Kontrakte sind, die vom Fonds und einer
Swap-Gegenpartei als Principal abgeschlossen werden, erfolgt der Datenabruf fiir Bewertungsmodelle unter normalen
Umstanden auf der Basis von aktiven Markten. Es ist jedoch méglich, dass keine aktuellen Marktdaten fir Credit-
Default-Swaps und Total-Return-Swaps am Bewertungstag zur Verfligung stehen. Wenn solche Marktinformationen
nicht verfligbar sind, werden Marktkurse fiir ahnliche Titel verwendet (z. B. ein anderer Basiswert fir die gleiche oder
eine ahnliche Bezugsgrdsse), vorausgesetzt, dass die entsprechenden Anpassungen vorgenommen werden, um etwa-
ige Unterschiede zwischen den bewerteten Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps und den ahnlichen Finanzin-
strumenten, fir die ein Kurs zur Verfligung steht, zu berticksichtigen. Marktinformationen und -kurse kénnen von Bérsen,
Brokern, externen Kursermittlungsagenturen oder Gegenparteien bezogen werden.

Falls keine derartigen Marktinformationen zur Verfiigung stehen, werden Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps
zu ihrem Fair Value gemass einer vom Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsmethode bewertet, bei der es sich um
eine im Markt ubliche Bewertungsmethode handelt (d. h. die von aktiven Teilnehmern bei der Festlegung von Kursen am
Markt verwendet wird oder nachweislich eine zuverlassige Schatzung der Marktkurse bietet), vorausgesetzt dass Anpas-
sungen, die der Verwaltungsrat fir fair und angemessen halt, vorgenommen werden.

Alle anderen Swaps werden zum Fair Value bewertet, der nach gutem Glauben geméass den vom Verwaltungsrat aufge-
stellten Verfahren bestimmt wird.

Fondsanteile oder Anteile an einem offenen OGA werden mit ihrem zuletzt bestimmten und verfligbaren Nettoinventar-
wert bewertet oder, falls dieser Preis fiir den Marktwert der Vermdgenswerte nicht wiedergibt, wird der Preis auf fairer
und gerechter Grundlage durch den Fonds ermittelt. Fondsanteile oder Anteile an einem geschlossenen OGA werden zu
ihrem zuletzt verfliigbaren Boérsenkurs bewertet.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode zulassen, falls er
der Meinung ist, dass diese andere Methode zu einer Bewertung fiihrt, die den Fair Value eines Vermdgenswerts des
Fonds genauer darstellt. Jegliche derartige Bewertung basiert auf dem wahrscheinlichen Verausserungswert, der sorg-
faltig und in gutem Glauben geschétzt werden muss. Fiir den Fall, dass eine solche Anderung der Bewertungsmethode
dauerhaft ist und/oder die Nettoinventarbewertung eines Teilfonds erheblich beeinflusst, ist der Verwaltungsrat verpflich-
tet, den Anteilsinhabern dies innert angemessener Frist mitzuteilen.
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Die Anlageverwalter kénnen auf Verlangen des Fonds ihren Rat zur Bewertung von Anlagen erteilen, sind jedoch nicht
dazu verpflichtet.

Die Teilfonds kénnen «Fair Value»-Preise von einem unabhangigen Bewertungsdienstleister verwenden und wenn sie
dies tun, tritt diese Bewertung an die Stelle der oben dargelegten Bewertungsmethode, obwohl Letztere die Grundlage
der Bewertung darstellen wiirde, anhand welcher die Anpassung des Fair Value vorgenommen wurde. Fair Value-Preise
kénnen verwendet werden, um die angemessene Bericksichtigung von Ereignissen zu gewahrleisten, die den Wert be-
stimmter Teilfonds-Beteiligungen beeinflussen kénnten und die zwischen dem Bdrsen- oder Marktschluss, an denen
diese Beteiligungen gehandelt werden, und in dem Zeitraum bis zur Bestimmung des Nettoinventarwerts eintreten kén-
nen und ansonsten im Nettoinventarwert nicht bertcksichtigt wirden.

Eine Auswirkung der Verwendung eines unabhangigen Bewertungsdienstleisters liegt in der Verringerung von Arbitrage-
Méglichkeiten, die sich infolge der Bewertung des Nettoinventarwerts auf der Basis nicht gehandelter Aktienkurse eroff-
nen. Dies beinhaltet jedoch das Risiko, dass die vom Fonds verwendeten Werte zur Festlegung seiner Wertpapierpreise
sich von denen unterscheiden kénnen, die von anderen Investmentgesellschaften und Anlegern zur Preisfestlegung der
gleichen Wertpapiere verwendet werden.

Im Allgemeinen werden Wertpapiertransaktionen des Teilfonds (aber nicht unbedingt andere Transaktionen) im Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auf der Basis «Handelstag plus eins» berticksichtigt und bewertet. Wenn jedoch Ereignisse, die
die Werte solcher Wertpapiere beeinflussen, zwischen der Zeit des Abschlusses einer Transaktion und der Berechnung
des Nettoinventarwerts stattfinden, kann der OGA-Administrator in Absprache mit den Anlageverwaltern entscheiden,
dass diese Abschliisse am Handelstag im Nettoinventarwert des Teilfonds bericksichtigt werden, falls diese Ereignisse
ihrer Meinung nach den Nettoinventarwert des Teilfonds erheblich beeinflussen wirden.

Samtliche Kontoauszlige sowie Jahres- und Halbjahresberichte eines Teilfonds werden in der Basiswahrung des Teil-
fonds angegeben.

Wenn ein Anteilsinhaber aufgrund einer falschen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Klasse oder eines
Teilfonds einen zu hohen Betrag oder zu viele Anteile erhalten hat, verpflichtet sich der Anteilsinhaber, bei Ermittlung
des richtigen Nettoinventarwerts dieser Anteile im Auftrag des Fonds den zu viel erhaltenen Wert dem Fonds zuriickzu-
erstatten oder zurlickzugeben. Falls aufgrund eines derartigen Fehlers zu viele Anteile ausgegeben wurden, ermachtigt
der Anteilsinhaber den Fonds, diese Anteile zu stornieren oder zurlickzunehmen, um den Fehler zu berichtigen und die
Ruckzahlung zu bewirken.

Swing Pricing

Der Handel in einem Teilfonds (insbesondere Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten) entspricht in der Regel den Han-
delsaktivitdten im Portfolio des jeweiligen Teilfonds (d. h. Kauf von zusatzlichen Instrumenten bei Zeichnungen und Ver-
kauf von Instrumenten im Portfolio des jeweiligen Teilfonds bei Riicknahmen). Derartige Handelsaktivitdten gehen mit
bestimmten Kosten einher, wozu unter anderem Geld- und Briefspannen, Maklergebihren, Transaktionssteuern und
dergleichen zahlen. Haufige Handelsgeschéafte im Portfolio eines Teilfonds, die sich durch hdufige Handelsgeschafte im
Teilfonds ergeben, kdnnen zu erheblichen Transaktionskosten flhren, die sich finanziell unglnstig auf die Anleger im
Teilfonds auswirken, wobei dies insbesondere auf langfristig orientierte Anleger zutrifft. Zum Schutz dieser Anleger kann
der Verwaltungsrat beschliessen, in jedem Teilfonds einen Single-Swing-Pricing-Mechanismus (SSP) anzuwenden. Der
SSP-Mechanismus passt den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds wie oben berechnet an, falls ein vorab festge-
legter Schwellenwert fur die Nettozu- und -abfliisse tberschritten wird (Teil-SSP), um diese Transaktionskosten zu be-
ricksichtigen. Daraufhin erfolgt die Anpassung auf der Ebene des jeweiligen Teilfonds und nicht auf der Ebene des ein-
zelnen Anlegers.

Die Anpassung des Nettoinventarwerts an einem Geschaftstag gemass dem SSP-Mechanismus findet auf folgende
Weise statt:

a) Der Nettoinventarwert aller Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds wird um den jeweiligen Swing-Faktor wie unten
dargelegt erhdht, wenn die Gesamtzeichnungen abziglich der Gesamtriicknahmen fiir alle Anteilsklassen des Teil-
fonds zum jeweiligen Transaktionstag zu einem Nettoinventarzufluss (Nettozeichnungen) fiihren. Anschliessend er-
halten die zeichnenden Anleger eine geringere Anzahl an Anteilen, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten
hatten. Ricknehmende Anleger erhalten einen héheren Riicknahmebetrag, als sie ohne die Anwendung des SSP
erhalten hatten (Anleger, die eine bestimmte Zahl an Anteilen zeichnen, zahlen einen héheren Gesamtzeichnungs-
betrag) oder

b) der Nettoinventarwert aller Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds wird um den geltenden Swing-Faktor wie unten
dargelegt reduziert, wenn die Gesamtzeichnungen abziiglich der Gesamtriicknahmen fir alle Anteilsklassen des
Teilfonds zum jeweiligen Transaktionstag zu einem Nettoinventarabfluss (Nettoricknahmen) fiihren. Anschliessend
erhalten die zeichnenden Anleger eine héhere Anzahl von Anteilen, als sie ohne die Anwendung des SSP erhalten
hatten. Ricknehmende Anleger erhalten einen geringeren Ricknahmebetrag, als sie ohne die Anwendung des SSP
erhalten hatten (Anleger, die eine bestimmte Anzahl von Anteilen zeichnen, zahlen einen niedrigeren Gesamtzeich-
nungsbetrag) oder

c) es wird keine Anderung vorgenommen, wenn der Nettovermdgenszufluss oder der Nettovermogensabfluss am jewei-
ligen Transaktionstag eine bestimmte Schwelle nicht Gberschreitet, die vom Verwaltungsrat fir den jeweiligen Teil-
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fonds festgelegt wird (Single-Swing-Pricing-Schwelle).

Die maximale Anpassung, die wie oben beschrieben am Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds vorgenommen wer-
den kann («Swing-Faktor»), wurde vom Verwaltungsrat auf 1% des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds festge-
legt. Auf bestimmte Teilfonds kann ein héherer Single-Swing-Pricing-Faktor angewendet werden, wie im Besonde-ren Teil
des Verkaufsprospekts festgelegt.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, im Falle aussergewohnlicher Marktumsténde, etwa bei hoher Volatilitat, verrin-
gerter Anlagenliquiditat und Marktstress, einen Single-Swing-Pricing-Faktor Uber das maximale Anpassungsniveau hin-
aus anzuwenden.

Alle Teilfonds, auf die der SSP-Mechanismus angewendet werden kann, kdnnen auf der Website vontobel.com/am ein-
gesehen werden. Informationen dariiber, ob ein Teilfonds der Anwendung eines SSP-Mechanismus unterliegt, sind im
Bereich «Wichtige Kennzahlen» auf der Website des jeweiligen Teilfonds verfiigbar. Die entsprechenden Website-Links
sind im Besonderen Teil fur jeden Teilfonds verfiigbar.

Zuteilung von Aktiva und Passiva
Die Aktiva und Passiva des Fonds werden den entsprechenden Teilfonds wie folgt zugeteilt:

a) Der Erl6s aus der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds sowie die zurechenbaren Aktiva und Passiva, Ertrage und
Aufwendungen werden in den Buchern des Fonds solchem Teilfonds zugerechnet, vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen.

b) Derivate von anderen Anlagewerten werden demselben Teilfonds wie die zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu-
gerechnet. Ferner wird bei jeder Neubewertung die Wertsteigerung bzw. Minderung dem jeweiligen Teilfonds zuge-
rechnet.

c) Entstehtim Zusammenhang mit den Anlagen eines bestimmten Teilfonds oder mit einer Massnahme, die in Verbin-
dung mit einer Anlage eines bestimmten Teilfonds ergriffen wurde, eine Verbindlichkeit des Fonds, so ist diese Ver-
bindlichkeit dem jeweiligen Teilfonds zuzurechnen.

d) Ist eine Forderung bzw. Verbindlichkeit des Fonds aus einem bestimmten Teilfonds nicht zurechenbar, wird diese
Forderung bzw. Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhaltnis zu ihren Nettoinventarwerten entsprechend zugerech-
net.

e) Nach dem Tag (record date), der fiir die Bestimmung der Personen massgeblich ist, die hinsichtlich der fiir einen
Teilfonds erklarten Ausschittung berechtigt sind, vermindert sich der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds um
den entsprechenden Dividendenbetrag.

Sollten innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen aufgelegt worden sein, so finden die obenstehenden Regeln
mutatis mutandis auf die Aufteilung der Aktiva und Passiva zwischen den Anteilsklassen Anwendung.

Wenn nach einer sorgfaltigen Uberpriifung der Bewertung einer oder mehreren Positionen der Verwaltungsrat in einem

Einzelfall zur Auffassung gelangt, dass nach der Zugrundelegung der Vorschriften dieser Ziffer die Bewertung einer oder
mehreren Positionen nicht ihrem fairen Marktwert entspricht, ist der Verwaltungsrat berechtigt, fir die Bewertung dieser
Position bzw. dieser Positionen andere allgemein anerkannte und lberpriifbare Buchhaltungsprinzipien anzuwenden.

11 Anteile

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Die Ausgabe von Inhaberaktien kann vom Anleger nicht verlangt wer-
den. Die Anleger diirfen weder die Ausgabe von Inhaberanteilen noch Umwandlung ihrer Namensanteile in Inhaber-anteile
verlangen.

Es werden keine Zertifikate ausgegeben. Auf Anfrage kann der Fonds dem Anleger eine Bestatigung Gber die von die-
sem Anleger gehaltenen Anteile ausstellen.

Alle Anteile, die vom Fonds begeben werden, werden in einem Anlegerregister, welches sich beim OGA-Administrator
des Fonds befindet, gefihrt.

Die Anteile werden erst ausgegeben, wenn der Zeichnungsantrag des jeweiligen Anlegers akzeptiert wurde, wie in Ziffer
12 (Ausgabe von Anteilen) dargelegt ist.

Die Anteile mussen voll eingezahlt sein. Sie haben keinen Nennwert.

Ausser in den Féllen der Aussetzung des Stimmrechts gemass Ziffer 9.3 t) hat jeder Anteil unabhéngig von seinem Net-
toinventarwert ein Stimmrecht.

Unter Vorbehalt anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil werden Bruchteile von Namensanteilen bis zu vier
Dezimalstellen zugeteilt. Anteilsbruchteile besitzen kein Stimmrecht.

12 Ausgabe von Anteilen

12.1. Allgemeines

Die Ausflihrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Der Verwaltungsrat ist jederzeit uneingeschrankt zur Ausgabe von Anteilen in allen Teilfonds/ Anteilsklassen befugt.

Der Verwaltungsrat ist nicht gehalten, den alten Anteilinhabern des Fonds ein Vorzugsrecht auf die zusatzlich auszuge-
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benden Anteile einzurdumen. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen

jederzeit, ohne Angabe von Griinden und ohne vorherige Mitteilung einzustellen.

Die Anteile sind im Fundsettle-, Euroclear- und Clearstream-System fiir die Bestatigung der Deckung (clearance) und fiir
die Ubertragung (settlement) anerkannt. Die Anteile werden im Fundsettle-, Euroclear- oder Clearstream-System in un-
beglaubigter Form registriert. Alle Anteile, die im Fundsettle-, Euroclear- oder Clearstream-System gehalten werden, wer-
den im Namen des Nominees von Fundsettle, Euroclear oder Clearstream oder ihrer jeweiligen Verwahrstelle gehal-ten.

Der Verwaltungsrat kann alle in einem Teilfonds oder in einer Anteilsklasse eines Teilfonds ausgegebenen Anteile zu-sam-
menlegen oder in eine gréssere Anzahl von Anteilen unterteilen.

Anteile werden an jedem Bewertungsstichtag, wie unten definiert, ausgegeben.

Mit Ausnahme der Falle, die in Ziffer 16, «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Rick-
nahme und Umwandlung von Anteilen» festgesetzt sind, kdnnen Anteile wie folgt gezeichnet werden:

Anteilinhaber kdnnen Antrage auf Zeichnung von Anteilen an jedem Tag einreichen, an dem die Banken in Luxemburg
gedffnet sind (d. h. alle Tage ausser samstags, sonntags, Karfreitag, dem 24. und 31. Dezember und gesetzlichen Feier-
tagen; «Bankarbeitstag»). Nicht als Bankarbeitstag gilt jeder Tag, an dem eine oder mehrere Borsen oder Markte ge-
schlossen sind, an denen die Instrumente gehandelt werden, die zur Bewertung eines wesentlichen Teils des Gesamt-
vermodgens eines spezifischen Teilfonds herangezogen werden.

Zeichnungsantrage kénnen per Fax, Post oder per einem anderen vom OGA-Administrator akzeptierten Kommunikati-
onsmittel eingereicht werden und missen beim OGA-Administrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen
vom Fonds hierfiir ermachtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-
Zeit, «Zeichnungstag») eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz missen Zeichnungsantrage fir Anteile des Teilfonds
— Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

am Zeichnungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Admi-
nistrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir ermachtigten Stelle eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz missen Zeichnungsantrage fir Anteile der Teilfonds
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
—  Vontobel Fund Il — Global Small & Mid-Cap Opportunities

am Zeichnungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Admi-
nistrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméachtigten Stelle eingegangen sein.

Far Anleger, die Uber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die
vor der hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Zeichnungsantrage, die nach der Cut-Off-Zeit eingegangen sind, werden am nachsten Bankarbeitstag behandelt.

Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Zeichnungsantrage jederzeit, ohne Angabe von Griinden und ohne vorhe-
rige Mitteilung zuriickweisen.

Die am Zeichnungstag vor der entsprechenden Cut-Off-Zeit eingegangenen Antrage werden bei der Berechnung des Net-
toinventarwerts am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, bei dem es sich um den Bewertungstag fir den Zeich-nungsan-
trag handelt, berticksichtigt. Am Bewertungstag werden den Anlegern die Ausfiihrungsanzeigen mit den rele-vanten Infor-
mationen zu den gezeichneten Anteilen, wie etwa Nettoinventarwert pro Anteil, Anzahl der gezeichneten Anteile, zu zah-
lender Betrag, zugesandt.

Der Zeichnungspreis der Anteile wird gemass Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile» berechnet
und basiert auf den Schlusskursen am Zeichnungstag, sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben.

Sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben, basiert der Zeichnungspreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil
zuzuglich einer etwaigen «Zeichnungsgebthry, die bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen kann, sowie
auf etwaigen Steuern, Provisionen und anderen anwendbaren Gebuhren. Der Zeichnungspreis, einschliesslich einer
etwaigen Zeichnungsgebiihr, anwendbaren Steuern, Kommissionen und sonstigen anwendbaren Gebiihren, muss auf
das Konto des Fonds bei der Verwahrstelle innerhalb von hdchstens 3 Bankarbeitstage, die dem Zeichnungstag folgen,
eingegangen sein.

Der Fonds kann jedoch auf Anfrage einen Kaufantrag erst dann bearbeiten, wenn neben dem Zeichnungsantrag auch
die Zeichnungssumme bei einer Zahlstelle Anbieter sowie oder der Verwahrstelle eingegangen ist. Etwaige sich bei der
Zeichnung ergebene Differenzbetrdge werden, aufgrund der bei Riickerstattung entstehenden Transaktionskosten, zu
bis zu 25 CHF pro Auftrag (oder dem diesem Betrag entsprechenden Gegenwert der jeweiligen Referenzwahrung) den
Anteilinhabern nicht zurlickerstattet. Diese etwaige Differenz wird dem jeweiligen Teilfondsvermdégen zufliessen.

Der Fonds wird keine Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds in der Zeit ausgeben, in der die Berechnung des Netto-
inventarwertes dieses Teilfonds vom Fonds kraft der in der Satzung festgelegten und unter Ziffer 16 «Zeitweilige Ausset-
zung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen» nachstehend be-
schriebenen Erméachtigung ausgesetzt wurde.
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Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kénnen die Verwahrstelle, die lokalen Zahlstellen oder An-

bieter von Fazilititen oder andere ordnungsgemass bevollmachtigte Vertreter nach ihrem alleinigen Ermessen und auf
Antrag eines Anlegers die Zahlung in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung oder der Zeichnungswahrung der
Klasse, die gezeichnet werden soll, akzeptieren. Der Wechselkurs wird am Bewertungsstichtag festgesetzt. Der Anleger
Ubernimmt alle Geblhren im Zusammenhang mit dem Wahrungsumtausch.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und ohne Angabe von Griinden bestimmen, dass keine weiteren An-
teile eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse ausgegeben werden.

Ein Antrag auf Ausgabe von Anteilen kann nicht zurlickgezogen werden, ausser wahrend des Aussetzungszeitraums, in
dem die Berechnung des Nettoinventarwerts fur die betreffende Anteilsklasse oder die Ausgabe von Anteilen der betref-
fenden Klasse ausgesetzt ist.

Spezifische Informationen Uber die Erstausgabe von Anteilen sind gegebenenfalls im entsprechenden Teilfondsanhang
des Besonderen Teils enthalten.

Auf Antrag eines Anlegers kann der Verwaltungsrat Anteile gegen Lieferung von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen zulassigen Vermogenswerten (Sacheinlagen) ausgeben, sofern eine solche Lieferung von Wertpapieren
oder anderen zulassigen Vermdgenswerten geeignet ist, das Anlageziel des betreffenden Teilfonds zu erreichen, und
mit dessen Anlagepolitik im Einklang steht.

Der Wirtschaftsprifer des Fonds erstellt zeitnah einen Bewertungsbericht iber die Sacheinlage. Alle Kosten, die mit der
Sacheinlage verbunden sind (einschliesslich der Bewertungsberichtsgeblhren) werden vom Anleger getragen, der die
Sacheinlage beantragt hat.

12.2 Massnahmen zur Bekampfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung

In Ubereinstimmung mit den internationalen Vorschriften und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen (ein-
schliesslich des gednderten Gesetzes vom 12. November 2004 iber die Bekampfung der Geldwasche und der Terroris-
musfinanzierung), der Grossherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. De-
zember 2012, der CSSF-Rundschreiben 13/556, 15/609 und 17/650 Gber die Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung sowie jeglichen Anderungen oder Ergénzungen dieser Vorschriften, wurden allen Professionel-
len des Finanzsektors Pflichten auferlegt, um Organismen fir gemeinsame Anlagen vor Geldwasche und der Finanzie-
rung des Terrorismus zu bewahren. Der OGA-Administrator eines Luxemburger Organismus fir gemeinsame Anlagen
hat infolgedessen die Identitat des Investors in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Rechtsvorschriften zu ermit-
teln. Der OGA-Administrator und die zustandige Vertriebsstelle kénnen von den Anlegern die Vorlage jedweden Doku-
ments verlangen, das sie zur Durchfiihrung dieser Identifizierung fir erforderlich halten.

Im Falle der Verspatung oder des Versaumens des zeichnenden Kunden, die erforderlichen Unterlagen vorzulegen, wird
der Zeichnungsantrag nicht akzeptiert und im Falle der Riicknahme verzégert sich die Zahlung der Ricknahmeerldse.
Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft noch der OGA-Administrator haften flr die Verzégerung oder die
Nichtbearbeitung von Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen, wenn die erforderlichen Unterlagen nicht oder nicht voll-
standig vorliegen.

Von Zeit zu Zeit kdnnen die Anteilinhaber aufgefordert werden, gemass den einschlagigen Gesetzen und Verordnungen
zusatzliche oder aktualisierte Kundenidentifikationsdokumente vorzulegen.

Der Fonds und der OGA-Administrator sind berechtigt, jederzeit von der Vertriebsstelle einen Nachweis Uber die Einhal-
tung aller Vorschriften und Prozeduren zur Identifikation der potenziellen Anleger sowie der wirtschaftlich Berechtigten

der Zeichnung zu verlangen. Zusatzlich beachten die Vertriebsstellen alle auf sie anwendbaren lokalen Vorschriften be-
treffend Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Falls eine Vertriebsstelle keine Gewerbetreibende
des Finanzsektors ist oder zwar eine Gewerbetreibende des Finanzsektors ist, jedoch nicht einer dem Luxemburger Ge-
setz gleichwertigen Verpflichtung zur Identifizierung der potenziellen Anleger und der wirtschaftlich Berechtigten einer
Zeichnung unterliegt, obliegt es dem OGA-Administrator des Fonds, die Einhaltung der obigen Identifizierungen sicher-
zustellen.

Gemass dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einfiihrung eines Registers der wirtschaftlichen Eigen-
tumer werden die Anteilinhaber dartber informiert, dass der Fonds oder seine Delegierten oder Leistungserbringer még-
licherweise bestimmte Informationen an das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer in Luxemburg Gbermitteln missen.
Die zustandigen Behérden und die breite Offentlichkeit kdnnen auf das Register und die relevanten Daten der wirtschaft-
lichen Eigentimer des Fonds zugreifen, einschliesslich des Namens, des Geburtsmonats und -jahres, des Wohnsitzlan-
des und der Nationalitat. Das genannte Gesetz definiert «wirtschaftliche Eigentiimer» — unter Verweis auf den Begriff
des «wirtschaftlich Berechtigten» im Sinne des geénderten Gesetzes vom 12. November 2004 Gber die Bekdmpfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung — als Anteilinhaber, die mehr als 25% der Anteile des Fonds halten oder
den Fonds auf andere Weise beherrschen.

13 Riicknahme von Anteilen

Die Ausflihrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Anteilinhaber kénnen Ricknahmen aller oder eines Teils ihrer Anteile grundsatzlich an jedem Bankarbeitstag beantra-
gen. Die Riicknahmeantrage konnen per Fax, Post oder per einem anderen vom OGA-Administrator akzeptierten Kom-
munikationsmittel eingereicht werden und miissen beim OGA-Administrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer
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anderen vom Fonds hierfir ermachtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit

(Cut-Off-Zeit, «Riucknahmetag») eingegangen sein.
Abweichend vom vorstehenden Absatz missen Riicknahmeantrage fiir Anteile des Teilfonds
— Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

am Ricknahmetag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Admi-
nistrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméachtigten Stelle eingegangen sein.

Abweichend vom vorstehenden Absatz miissen Riicknahmeantrage fir Anteile der Teilfonds
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
— Vontobel Fund Il — Global Small & Mid-Cap Opportunities

am Ricknahmetag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Admi-
nistrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir erméachtigten Stelle eingegangen sein.

Far Anleger, die Uber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die
vor der hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Nach der jeweiligen Cut-Off-Zeit eingegangene Auftrage werden so behandelt, als seien sie am folgenden Bankarbeits-
tag eingegangen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil werden die am Rlicknahmetag vor der entsprechen-
den Cut-Off-Zeit eingegangenen Antrége bei der Berechnung des Nettoinventarwerts am unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag, bei dem es sich um den Bewertungstag fir den Riicknahmeantrag handelt, beriicksichtigt und basieren auf den
Schlusskursen am Riicknahmetag. Am Bewertungstag werden den Anlegern die Ausflihrungsanzeigen mit den relevan-
ten Informationen zu den zurlickgenommenen Anteilen, wie etwa Nettoinventarwert pro Anteil, Anzahl der zurlickgenom-
menen Anteile, zu zahlender Betrag, zugesandt.

Der Riicknahmepreis der Anteile wird gemass Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile» berechnet
und basiert auf den Schlusskursen am Riicknahmetag, sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben.

Sofern nicht anderweitig anders festgelegt, basiert der Rlicknahmepreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil abziiglich
einer etwaigen Riicknahmegebiihr, die bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen kann, sowie aller Steu-
ern, Provisionen und anderen anwendbaren Gebiihren und Kosten.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil wird der Riicknahmepreis normalerweise spatestens
drei (3) Bankarbeitstage nach dem Riicknahmetag gezahlt. Die Zahlung erfolgt per Banklberweisung auf ein Konto, das
der Anteilinhaber angegeben hat, ohne dass der Fonds irgendeine Haftung dafir Gbernimmt.

Wenn sich die an einem Ruicknahmetag fur einen Teilfonds eingegangenen Rucknahmeantrage auf mehr als 10% sei-
nes jeweiligen Nettovermdgens belaufen («grosse Riicknahme»), kann der Verwaltungsrat im Interesse der Anleger ent-
scheiden, die Ausfiihrung der Riicknahmeantrage zu verschieben und sie anteilig tiber zwei oder mehrere Bankarbeits-
tage abzuwickeln (eingeschréankte Bearbeitung, sogenannte «Gates»), sodass an einem einzelnen Bankarbeitstag nicht
mehr als 10% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds betroffen sind.

Fur die Teilfonds

— Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2026,

— Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2

— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions,

wird der im vorherigen Satz festgelegte Schwellenwert auf 5% des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds festgesetzt.

Die Riicknahmeantrage, die an darauf folgenden Bankarbeitstagen eingereicht werden, werden in der chronologischen
Reihenfolge behandelt, nachdem die grosse Ricknahme vollstandig bedient worden ist. Die Anleger werden Uber die An-
wendung der Prozedur der grossen Ricknahme entsprechend informiert.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises kann in den folgenden Fallen fir bis zu finf (5) Bankarbeitstage zur Ganze aus-
gesetzt werden:

a) wenn aufgrund der besonderen Gegebenheiten eines oder mehrerer Markte, auf denen ein wesentlicher Teil der An-
lagen eines Teilfonds investiert ist, Anlagepositionen kurzfristig nicht zu ihrem tatsachlichen Wert veraussert werden
kénnen;

b) wenn die Riicknahmeantrage einen Teilfonds betreffen, welcher im Einklang mit seiner Anlagepolitik sensitive Anla-
gepositionen halt, wie bspw. Aktien von Unternehmen im «Small-Cap-Bereich», die der Portfolio Manager im Inte-
resse der Anteilinhaber ohne Wertverlust flir das Nettovermégen des Teilfonds nicht sofort verdussern kann;

c) wenn die Riicknahmeantrage einen Teilfonds betreffen, welcher im Einklang mit seiner Anlagepolitik grossere Positi-
onen in Anlagen halt, welche in verschiedenen Zeitzonen und verschiedenen Wahrungen oder welche in Wahrun-
gen, deren Handelbarkeit eingeschrankt sein kann (bspw. brasilianischer Real, indische Rupie), gehandelt werden.

Der Verwaltungsrat wird die Entscheidung zur verzogerten Auszahlung des Riicknahmepreises in den oben genannten
Fallen unter Berlcksichtigung der Interessen aller Anteilinhaber an diesem Teilfonds treffen. Die Riickkehr zur normalen
Auszahlungspolitik wird schrittweise erfolgen, um zu gewahrleisten, dass die Auszahlung die chronologische Reihen-



471117 Vontobel
folge der Riicknahmeantrage widerspiegelt.

Jeder Ricknahmeantrag ist unwiderruflich, ausser im Falle einer Aussetzung der Bewertung der Vermdgenswerte der
entsprechenden Anteilskategorie (siehe Ziffer 16. «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Aus-
gabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen»). In diesem Fall ist ein Widerruf nur dann wirksam, wenn der OGA-
Administrator des Fonds die schriftliche Benachrichtigung vor Ablauf der Aussetzungsperiode erhalt. In Ermangelung
eines Widerrufs erfolgt die Riicknahme am ersten Bewertungsstichtag nach der Aussetzung.

Sollte der Gesamtnettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt unter einen Wert fallen oder
einen Wert nicht erreichen, der eine effektive Portfolioverwaltung zuldsst, kann der Verwaltungsrat den Riickkauf aller
Anteile des betreffenden Teilfonds beschliessen; dieser Riickkauf erfolgt zum Nettoinventarwert des Bewertungsstichta-
ges, den der Verwaltungsrat bestimmt hat. Den Anlegern des betreffenden Teilfonds entstehen durch diese Riicknahme
keine zusatzlichen Kosten oder sonstigen finanziellen Belastungen. Die Bestimmungen dieses Absatzes gelten mutatis
mutandis fur Zwangsriicknahmen von Anteilen einer Anteilsklasse.

Zwangsricknahmen von Anteilen, wie im vorstehenden Absatz beschrieben, sind ferner zulassig, wenn der Anleger eine
oder mehrere Bedingungen fiir das Halten von Anteilen der betreffenden Anteilsklasse nicht erfiillt. Eine zwangsweise
Ricknahme ist des Weiteren erlaubt, wenn der Verwaltungsrat nach Ausiibung seines Ermessens zur Auffassung ge-
langt, dass eine solche Riicknahme geboten ist, um einen materiellen rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerli-
chen, wirtschaftlichen, eigentums- rechtlichen, administrativen oder einen anderen Nachteil fir den Fonds abzuwenden.
Das gleiche Recht zur zwangsweisen Ricknahme hat der Verwaltungsrat in Fallen, in denen der Verwaltungsrat nach
Ausibung seines Ermessens zur Auffassung gelangt, dass ein Anleger mit den auf ihn anwendbaren rechtlichen Vor-
schriften nicht konform ist bzw. wenn ein Anleger ausserstande ist, seine Konformitat mit den auf ihn anwendbaren rechtli-
chen Vorschriften nachzuweisen.

Auf Antrag des Anteilinhabers, von dem zwangsweise Anteile zurickgenommen werden sollen, kann der Verwaltungsrat
es diesem Anteilinhaber erlauben, seine Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzuwandeln, fir die der Anteilin-
haber alle geltenden Anforderungen erfillt. Die Umwandlung erfolgt gemass Ziffer 15 «Umwandlung von Anteilen».

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften kann die Verwahrstelle und/oder eine der von der Verwahrstelle
beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Antrag des Anlegers akzeptieren, dass die Riicknahmeerlése in
einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds oder der Zeichnungswahrung der betreffen-
den Anteilsklasse an den Anleger gezahlt werden. Der Wechselkurs wird am Bewertungsstichtag festgesetzt. Die Anleger
mussen samtliche mit dem Wahrungsumtausch verbundenen Geblihren tragen.

Auf Anfrage des betreffenden Anteilinhabers und vorausgesetzt die Genehmigung des Verwaltungsrats kdnnen Natural-
ricknahmen ausgeflihrt werden. In diesem Fall erhalt der betreffende Anteilinhaber, soweit dies mdglich ist, eine repra-
sentative Auswahl des jeweiligen Teilfondsvermdgens in Vermoégenswerten und Bargeld, welche dem Wert der zurlick-
genommenen Anteile entspricht. Bei der Auswahl der Vermogenswerte wird der Verwaltungsrat den Interessen des
zuriicknehmenden Anlegers sowie der im Teilfonds verbleibenden Anlegern sowie dem Erfordernis der Gleichbehand-
lung samtlicher Anteilinhaber Rechnung tragen. Die Vermdgenswerte und Bargeld, die im Portfolio des Teilfonds verblei-
ben, missen nach wie vor dazu geeignet sein, das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, sowie miissen im Einklang mit
der Anlagepolitik des fraglichen Teilfonds stehen. Der Wert der Naturalriicknahme wird durch den Wirtschaftspriifer, im
Einklang mit dem luxemburgischen Gesetz, bestatigt. Sdmtliche im Zusammenhang mit Naturalricknahmen entstehen-
den Kosten (dies beinhaltet auch die Kosten und Gebihren des Wirtschaftsprufers) werden durch den betroffenen Anteil-
inhaber getragen.

14 Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen kann normalerweise durch die Ubermittlung an den OGA-Administrator einer Bestéatigung
dieser Ubertragung ausgefiihrt werden. Zum Zweck der Anteilinhaber-ldentifikation verpflichtet sich der neue Besitzer
der Anteile einen Zeichnungsantrag auszufiillen, wenn er ein neuer Anteilinhaber des Fonds ist.

Wenn der OGA-Administrator einen Ubertragungsantrag erhlt, ist er berechtigt, nach Uberpriifung der Indossierung zu
verlangen, dass die Unterschrift(en) durch eine von ihr genehmigte Bank oder einen von ihr genehmigten Aktienhandler
oder Notar bestatigt werden.

Vor der Durchfiihrung einer solchen Ubertragung wird den Anteilinhabern empfohlen, sich mit dem OGA-Administrator in
Verbindung zu setzen, um sicherzustellen, dass sie im Besitz aller fiir die Durchfiihrung der Ubertragung erforderlichen
Dokumente sind.

Die Bestimmungen der Ziffern 12 «Ausgabe von Anteilen» und 13 «Ruicknahme von Anteilen» finden entsprechende An-
wendung.

15 Umwandlung von Anteilen
Die Ausfuhrungen dieser Ziffer gelten, soweit nichts Abweichendes im Besonderen Teil vorgesehen ist.

Anteilinhaber kénnen an jedem Bankgeschaftstag Antrage auf Umwandlung aller oder eines Teils seiner Anteile von ei-
ner Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds oder in Anteile einer Anteilsklasse eines
anderen Teilfonds stellen. Ein Antrag auf Umwandlung wird wie ein Antrag auf Rlicknahme («Switch-out») und ein an-
schliessender Antrag auf Zeichnung der Anteile der betreffenden Anteilsklasse («Switch-in») behandelt, vorausgesetzt,
dass der betreffende Anteilinhaber zur Zeichnung von Anteilen der neuen Anteilsklasse berechtigt ist. Umwandlungsan-
trage kdnnen per Fax, per Post oder iber jedes andere vom OGA-Administrator akzeptierte Kommunikationsmittel ein-
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gereicht werden und missen beim OGA-Administrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds

hierflir ermachtigten Stelle an einem Bankarbeitstag bis spatestens 15.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit, «Um-
wandlungstag») eingehen.

Abweichend vom vorstehenden Absatz missen Antrage auf Umwandlung fir Anteile des Teilfonds
— Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

am Umwandlungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Admi-
nistrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfur ermachtigten Stelle eingehen.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kdnnen Anteilinhaber in Bezug auf die Teilfonds
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
— Vontobel Fund Il — Global Small & Mid-Cap Opportunities

am Umwandlungstag, einem Bankarbeitstag, bis spatestens 14.45 Uhr Luxemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) beim OGA-Admi-
nistrator, einer Vertriebsstelle des Fonds oder einer anderen vom Fonds hierfiir ermachtigten Stelle eingehen.

Fir Anleger, die Uber einen Vermittler in den Fonds investiert haben, gilt unter Umstanden eine andere Cut-Off-Zeit, die
vor der hierin genannten relevanten Cut-Off-Zeit liegt.

Nach der jeweiligen Cut-Off-Zeit eingegangene Auftrage werden so behandelt, als seien sie am folgenden Bankarbeits-
tag eingegangen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil werden die am Umwandlungstag vor der entsprechen-
den Cut-Off-Zeit eingegangenen Antrége bei der Berechnung des Nettoinventarwerts am unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag, bei dem es sich um den Bewertungstag flir den Umwandlungsantrag handelt, beriicksichtigt und basieren auf
den Schlusskursen am Umwandlungstag. Am Bewertungstag werden den Anlegern die Ausfliihrungsanzeigen mit den
relevanten Informationen zu den umgewandelten Anteilen, wie etwa Nettoinventarwert pro Anteil, Anzahl der zurlickge-
nommen und neuen Anteile und gegebenenfalls zu zahlender Betrag, zugesandt.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im Besonderen Teil muss der gegebenenfalls zu zahlende Umwandlungs-
preis spatestens drei (3) Bankarbeitstage nach dem Umwandlungstag bei der Verwahrstelle des Fonds eingegangen
sein. Ein gegebenenfalls vorhandener Restbetrag aus der Umwandlung wird normalerweise spatestens drei (3) Bankar-
beitstage nach dem Umwandlungstag bezahlt. Die Zahlung erfolgt per Bankiiberweisung auf ein Konto, das der Anteilin-
haber angegeben hat, ohne dass der Fonds irgendeine Haftung dafiir ibernimmt.

Der Umwandlungspreis wird gemass Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile» berechnet und basiert
auf den Schlusskursen am Umwandlungstag, sofern im Besonderen Teil nicht anders angegeben.

Sofern nicht anderweitig anders festgelegt, basiert der Umwandlungspreis auf dem Nettoinventarwert pro Anteil der zu-
rickgenommenen und der neuen Anteile zuzlglich einer etwaigen Umwandlungsgebuihr, die bis zu 1% des Transakti-
onswertes betragen kann, sowie etwaiger Steuern, Provisionen und anderer anwendbarer Gebuhren.

Eine Umwandlung in "U" Anteile ist generell nicht mdglich.

Eine Umwandlung in "S" Anteile ist ausschliesslich fiir institutionelle Anleger moglich, welche die Voraussetzungen zur
Zeichnung von "S" Anteilen erfillen.

Eine Umwandlung in fur institutionelle Anleger reservierte Anteile ist ausschliesslich fur institutionelle Anleger méglich,
welche die Voraussetzungen zur Zeichnung solcher Anteile erfiillen.

Eine Umwandlung in "R" Anteile ist ausschliesslich fir Anteilinhaber méglich, welche die Voraussetzungen zur Zeich-
nung von "R" Anteilen erfillen.

Der Preis, zu dem alle oder ein Teil der Anteile einer bestimmten Anteilsklasse (die «urspriingliche Anteilsklasse») in An-
teile einer anderen Anteilsklasse (die «neue Anteilsklasse») umgewandelt werden, errechnet sich an dem Bewer-tungs-
stichtag mittels folgender Formel:

A=BxCxE
D
ist die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Anteilsklasse;
B ist die Anzahl der Anteile der urspriinglichen Anteilsklasse, die umgewandelt werden sollen;

ist der anwendbare Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse abziiglich einer etwaigen Umwand-
lungsgebuhr sowie etwaigen Steuern, Kommissionen oder sonstigen anwendbaren GebUlhren;

D ist der anwendbare Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse;

ist der Wechselkurs (falls erforderlich) zwischen der Wahrung der urspriinglichen Anteilsklasse und der neuen An-
teilsklasse.

Bruchteile von Anteilen der neuen Anteilsklasse werden bis zu vier Dezimalstellen zugeteilt. Etwaige Differenzbetrage
von bis zu CHF 25 pro Auftrag (oder der Gegenwert in der Referenzwahrung), die bei der Umwandlung durch die Trans-
aktionskosten entstehen wiirden, werden den Anteilsinhabern nicht erstattet. Nicht erstattete Differenzen fliessen dem
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Teilfonds zu, dessen Anteile umgewandelt werden.

Die Bestimmungen von Ziffer 12 «Ausgabe von Anteilen» und 13 «Ricknahme von Anteilen» in Bezug auf den Widerruf
von Antragen, die Ablehnung von Antragen sowie die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Wahrung der jeweiligen
Anteilsklassen finden entsprechende Anwendung.

16 Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von
Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Bewertung der Nettoinventarwerte eines oder mehrerer Teilfonds bzw. einer oder
mehrerer Anteilsklassen und die Bewertung pro Anteil sowie die Ausgabe, die Rlicknahme, die Umwandlung und den
Transfer von Anteilen in folgenden Fallen zeitweilig einzustellen:

a) Wenn eine oder mehrere Boérsen oder andere Markte, die fiir einen wesentlichen Teil des Gesamtnettovermdgens
des betreffenden Teilfonds die Bewertungsgrundlage darstellen, ausserhalb der jeweils tblichen Feiertage geschlos-
sen sind oder der Handel ausgesetzt wird oder wenn diese Bérsen und Markte Einschrankungen oder kurzfristig be-
trachtlichen Kursschwankungen unterworfen sind;

b) im Falle einer Notlage, infolge welcher sich die Verfligbarkeit oder die Bestimmung der auf einen solchen Teilfonds
bezogenen Bewertung der Vermdgenswerte des Teilfonds als unmdglich erweist; oder

c) im Falle des Ausfalls der normalerweise bei der Bestimmung des Preises oder des Werts der auf einen bestimmten
Teilfonds bezogenen Anlagen oder der fir die dann glltigen Preise oder Werte an einer Wertpapierbdrse angewand-
ten Kommunikationsmittel;

d) wahrend jeder Periode, in welcher der Fonds die Riickflihrung der Gelder zwecks Zahlung des Riickkaufspreises
solcher Anteile einer bestimmten Anteilsklasse nicht durchfiihren kann oder wahrend welcher jede Ubertragung von
Geldern fur die Realisierung oder den Erwerb von Anlagen oder flr die Zahlung des Rickkaufspreises dieser Anteile
nach Meinung des Verwaltungsrats nicht zu tblichen Wechselkursen erfolgen kann; oder

e) im Falle der Veroffentlichung (i) einer Mitteilung, mit der eine Generalversammlung der Anteilinhaber zwecks Be-
schlussfassung Uber die Liquidation des Fonds oder eines Teilfonds einberufen wird, oder eines Beschlusses des
Verwaltungsrats des Fonds, einen oder mehrere Teilfonds zu liquidieren, oder (ii) sofern eine Aussetzung im Hinblick
auf den Schutz der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, im Falle einer Mitteilung, mit der eine Generalversammlung der
Anteilinhaber zwecks Beschlussfassung tber die Zusammenlegung des Fonds oder eines Teilfonds einberufen wird
oder eines Beschlusses des Verwaltungsrats des Fonds betreffend die Zusammenlegung einer oder mehrerer Teil-
fonds.

Der Verwaltungsrat wird die Anteilinhaber, in angemessener Weise, uUber die Aussetzung unterrichten. Anteilinhaber, die
einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen der betroffenen Teilfonds eingereicht haben, fiir welche die
Nettoinventarwertberechnung ausgesetzt wurde, werden eingehend Uber den Anfang und das Ende der Aussetzungspe-
riode unterrichtet.

Eine solche Aussetzung wird keine Auswirkung auf die Berechnung des Nettoinventarwertes, die Ausgabe, die Riick-
nahme, die Umwandlung und den Transfer von Anteilen anderer Teilfonds haben.

17 Risikomanagementprozess und Liquiditdtsrisikomanagementprozess
a) Risikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, der es ihr ermdglicht jederzeit das Risiko der
Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds zu Uberwachen und zu messen und umfasst insbe-
sondere Markt-, Liquiditats-, Kredit-, Kontrahentenrisiko und alle anderen Risiken einschliesslich der operationellen Risi-
ken, die fur die Teilfonds wesentlich sind. Insbesondere darf sich die Bewertung der Bonitatsratings des Vermdgens des
Teilfonds nicht ausschliesslich oder in mechanistischer Weise auf die von Ratingagenturen abgegebenen Bonitatsratings
stlitzen. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet einen Prozess zur genauen und unabhangigen Ermittlung des Werts
von OTC-Derivaten.

Die Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos der Teilfonds erfolgen entweder mittels eines Value at Risk (VaR) —
oder des Commitment-Ansatzes.

Der Commitment-Ansatz wird in der Regel durch die Umwandlung der Derivatekontrakte in die entsprechende Position
des zugrunde liegenden Vermdgenswertes, der in dieses Derivat eingebettet ist, berechnet, basierend auf dem Markt-
wert des zugrunde liegenden Vermégenswertes und unter Anwendung von Aufrechnung und Absicherung in Uberein-
stimmung mit der ESMA-Richtlinie 10/788. Die Verpflichtungen, die sich aus der Nutzung von derivativen Finanzinstru-
menten ergeben, diirfen den gesamten Nettoinventarwert eines Teilfonds nicht Gbersteigen.

Der VaR-Ansatz misst den moglichen Verlust eines Teilfonds auf einem bestimmten Konfidenz- (Wahrscheinlichkeits-)
Niveau Uber eine bestimmte Dauer und unter normalen Marktbedingungen. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet das
Konfidenzintervall von 99% und eine Messperiode von einem Monat fiir die Durchfihrung dieser Berechnung.

Es gibt zwei Arten von VaR-Messungen, die zur Uberwachung und dem Management des Gesamtrisikos eines Teilfonds
verwendet werden kénnen: «Relativer VaR» und «Absoluter VaR». Der absolute VaR-Ansatz berechnet den VaR eines
Teilfonds als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds und darf die absolute Grenze von 20% nicht
Uberschreiten.

Der Relative VaR wird ermittelt, indem der VaR eines Teilfonds durch den VaR einer geeigneten Benchmark oder eines
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geeigneten Referenzportfolios geteilt wird. Dies erlaubt den Vergleich des Gesamtrisikos eines Teilfonds unter Begren-
zung der Bezugnahme auf und mit dem Gesamtrisiko der geeigneten Benchmark oder des Referenzportfolios. Der VaR
des Teilfonds darf nicht das Doppelte des VaR seiner Benchmark libersteigen.

Welcher Ansatz jeweils fiir einen Teilfonds verwendet wird, ist dem jeweiligen Teilfondsanhang des Besonderen Teils zu
entnehmen.

b) Liquiditatsrisikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zum Liquiditatsrisikomanagement eingefiihrt und umgesetzt und wendet
dieses konsequent an. Sie hat umsichtige und strenge Liquiditdtsmanagementverfahren eingeflhrt, die es ihr ermdglichen,
die Liquiditatsrisiken der Teilfonds zu Gberwachen und die Einhaltung der internen Liquiditdtsschwellenwerte sicherzustel-
len, sodass ein Teilfonds im Normalfall jederzeit seiner Verpflichtung zur Rlicknahme seiner Anteile auf Verlangen der
Anteilinhaber nachkommen kann.

Prozesse und Verfahren sind in schriftlichen Richtlinien festgelegt. Diese Richtlinien umfassen Folgendes:

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht Liquiditatsrisiken, die auf Ebene des jeweiligen Teilfonds oder auf Ebene der Ver-
mogenswerte entstehen konnen. Sie beurteilt die Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermégenswerte im Verhaltnis zu
den Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds und legt zu diesem Zweck eine Liquiditatsquote fest. Die Liquiditatsbeur-
teilung umfasst beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermdgenswerts und der Anzahl
der Handelstage, die erforderlich sind, um den betreffenden Vermégenswert zu verdussern, ohne den Marktpreis zu be-
einflussen. Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht ferner Anlagen in Zielfonds sowie deren Riicknahmeregelungen und
etwaige daraus resultierende Auswirkungen auf die Liquiditat des jeweiligen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht Liquiditatsrisiken, die sich aus erh6hten Riicknahmeantragen der Anleger ergeben
koénnen. Dabei bildet sie Erwartungen hinsichtlich der Nettokapitalbewegungen unter Berticksichtigung verfligbarer Infor-
mationen zur Anlegerstruktur sowie von Erfahrungen aus historischen Nettokapitalbewegungen. Sie beriicksichtigt die
Auswirkungen grosser Ricknahmerisiken sowie anderer Risiken, wie beispielsweise Reputationsrisiken.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene Grenzwerte fur Liquiditétsrisiken fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt.
Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Grenzwerte und hat Verfahren fir den Fall einer tatsachlichen oder potenziellen Uber-
schreitung der Grenzwerte definiert.

Die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren stellen die Konsistenz zwischen der Liquiditatsquote, den
Liquiditatsrisikogrenzen und den erwarteten Nettokapitalbewegungen sicher.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberpruft diese Richtlinien regelmassig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmassig, derzeit mindestens einmal jahrlich, Stresstests durch, die es ihr ermdgli-
chen, die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds zu beurteilen. Die Verwaltungsgesellschaft fiuhrt die Stresstests auf der
Grundlage verlasslicher und aktueller quantitativer Informationen oder, sofern dies nicht angemessen ist, qualitativer Infor-
mationen durch. Dabei beriicksichtigt sie die Anlagestrategie, Rlicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Zeitraume,
innerhalb derer Vermdgenswerte veraussert werden kdnnen, sowie Informationen zum allgemeinen Anlegerverhalten, zu
spezifischen Handelsvolumina und zu Marktentwicklungen. Die Stresstests kdnnen eine unzureichende Liquiditat der Ver-
mogenswerte des jeweiligen Teilfonds sowie atypische Riicknahmeantrage in Bezug auf Anzahl und Volumen simulieren.
Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschliesslich Nachschussforderungen, Sicherheitenanforderungen
oder Kreditlinien. Sie berlicksichtigen Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen. Sie werden mit einer Haufigkeit
durchgefiihrt, die der Art des jeweiligen Teilfonds angemessen ist, unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des Liqui-
ditatsprofils, der Art der Anleger und der Ricknahmeregelungen des jeweiligen Teilfonds.

Liquiditatsrisiken kdnnen dazu fihren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfahren aktiviert, die im Falle von Ricknahmen
von Anteilen und/oder, sofern anwendbar, Umwandlungen von Anteilen das Verwasserungsrisiko fiir die im jeweiligen
Teilfonds verbleibenden Anleger verringern, oder dass der jeweilige Teilfonds voribergehend oder dauerhaft nicht in der
Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, oder dass die Verwaltungsgesellschaft voribergehend oder
dauerhaft nicht in der Lage ist, Riicknahmeantrage der Anleger zu erfiillen. In diesem Zusammenhang kann es fiir die
Verwaltungsgesellschaft erforderlich werden, geeignete Liquiditdtsmanagementinstrumente (,LMTs") einzusetzen, um die
ordnungsgemafe Abwicklung von Riicknahmen und/oder, sofern anwendbar, Umwandlungen von Anteilen sicherzustel-
len.

Die Liquiditatsrisiken werden im Unterabschnitt «Liquiditatsrisiko» von Ziffer 7 «Risiken» naher beschrieben.

Liquiditatsrisiken kdnnen dazu fihren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfahren aktiviert, die im Falle von Riicknahmen
von Anteilen und/oder, sofern anwendbar, Umwandlungen von Anteilen das Verwasserungsrisiko fiir die im jeweiligen
Teilfonds verbleibenden Anleger verringern, oder dass der jeweilige Teilfonds voriibergehend oder dauerhaft nicht in der
Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, oder dass die Verwaltungsgesellschaft voriibergehend oder
dauerhaft nicht in der Lage ist, Rlicknahmeantrage der Anleger zu erfiillen. In diesem Zusammenhang kann es fiir die
Verwaltungsgesellschaft erforderlich werden, geeignete Liquiditdtsmanagementinstrumente (,LMTs") einzusetzen, um die
ordnungsgemafe Abwicklung von Ricknahmen und/oder, sofern anwendbar, Umwandlungen von Anteilen sicherzustel-
len.

Der Verwaltungsrat bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann zur Steuerung des Liquiditatsrisikos unter anderem auch auf
die folgenden Instrumente zurlickgreifen:

Swing Pricing
Wie unter Ziffer 10 «Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile», Punkt E. Swing Pricing, beschrieben, kann der
Nettoinventarwert an jedem Bewertungsstichtag angepasst werden, wenn der Teilfonds hohe Nettozeichnungen oder -
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ricknahmen verzeichnet.

Ricknahmebeschrankungen (Gating)

Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilen» beschrieben, kann der Verwaltungsrat fir den Fall, dass die Ricknahme-
antrage an einem Ricknahmetag einen bestimmten Prozentsatz des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds tber-
steigen, im Interesse der Anleger nur dann beschliessen, Riicknahmeantrage auszufiihren, wenn an einem einzelnen
Geschéftstag nicht mehr als dieser Prozentsatz des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds betroffen ist.
Aufschub der Auszahlung des Ricknahmepreises

Aufschub der Auszahlung des Riicknahmepreises
Wie unter Ziffer 13 «Riicknahme von Anteilen» beschrieben, kann die Auszahlung des Riicknahmepreises in den be-
stimmten Fallen fir bis zu funf (5) Bankarbeitstage zur Ganze ausgesetzt werden.

Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

Wie unter Ziffer 16 «Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung, der Ausgabe, Ricknahme und Umwand-
lung von Anteilen» beschrieben, ist der Fonds befugt, die Berechnung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Teil-
fonds oder einer oder mehrerer Anteilsklassen und die Bewertung pro Anteil sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen voriibergehend auszusetzen.

Ricknahme in Sachwerten (fur Professionelle Anleger)

Ricknahme in Sachwerten (fir Professionelle Anleger)
Wie unter Ziffer 13 «Ricknahme von Anteilen» beschrieben, wird auf Antrag eines Anteilinhabers und mit Genehmigung
des Verwaltungsrats eine Ricknahme in Sachwerten durchgefihrt.

Der Fonds hat fiir die verschiedenen Teilfonds Swing Pricing und Ricknahmebeschrankungen (Gating) als verpflichtende
Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos (die ,verpflichtenden LMTs") ausgewahlt, wie vorstehend naher beschrie-
ben. Der Fonds kann zuséatzliche Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos (,LMTs") einsetzen, die in Anhang I1A
der Richtlinie in der jeweils geltenden Fassung aufgefiihrt sind, sowie LMTs, die nicht in Anhang IlA der Richtlinie aufge-
fuhrt sind.

Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte selbst beurteilen mdchten, sollten beach-
ten, dass die vollstandigen Portfoliobestéande der Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. im letzten Halbjahresbericht,
sofern dieser aktueller ist, angegeben sind, wie unter Ziffer 22.2 «Anlegerinformation» ndher beschrieben.

18 Ausschiittungspolitik

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, dass die von einem Teilfonds ausgegebenen Anteile als Thesaurierungsanteile
oder Ausschuttungsanteile ausgegeben werden.

Fir Ausschittungsanteile kann die Generalversammlung der Anteilinhaber beschliessen, Ausschiittungen vorzunehmen,
und der Verwaltungsrat kann Zwischenausschuttungen beschliessen.

Ausschittungen kénnen aus realisiertem oder nicht realisiertem Gewinn sowie aus dem investierten Kapital erfolgen. Sie
durfen jedoch nicht dazu fihren, dass dadurch das Kapital des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds unter das vom Ge-
setz von 2010 festgelegte Minimum sinken wirde. Die Auszahlung von Ausschiittungen aus nicht realisiertem Gewinn
oder aus dem investierten Kapital kann im Laufe der Zeit zu einer Verringerung des Nettoinventarwerts je Anteil fihren
und der Nettoinventarwert je Anteil kann starker schwanken als bei anderen Anteilsklassen. Die Ausschittung von Kapi-
tal stellt eine Entnahme eines Teils der urspriinglichen Investition des Anlegers dar. Die Zahlung von Ausschiittungen
aus nicht realisiertem Gewinn kann zu einer Zahlung aus dem investierten Kapital fihren, wenn die Verdusserung der
betreffenden Position einen Ertrag ergibt, der unter ihnrem zum Zwecke der Bestimmung des Ausschiittungsbetrags be-
rechneten Wert liegt (das heisst, wenn die betreffende Position wahrend des Zeitraums der Berechnung des Ausschiit-
tungsbetrags und der Verausserung dieser Position einen negativen Ertrag verzeichnet).

Auf thesaurierende Anteile erfolgt keine Ausschittung. Die Halter thesaurierender Anteile nehmen am Gewinn und Ver-
lust des Teilfonds durch eine entsprechende Werterhdhung ihres Anteils teil.

Anspriiche auf Ausschuttungen, die nicht innerhalb von 5 Jahren ab Falligkeit geltend gemacht werden, verjahren und
fallen an die entsprechende Anteilsklasse des Teilfonds zurlick.

19 Market Timing und Late Trading

Der wiederholte Kauf und Verkauf von Anteilen mit dem Zwecke, Bewertungsineffizienzen im Fonds auszunutzen, ist
auch als «Market Timing» bekannt und kann die Anlagestrategien des Fonds beeintrachtigen und die Kosten des Fonds
erhéhen und somit die Interessen der Langzeitanteilinhaber im Fonds nachteilig beeinflussen.

Der Verwaltungsrat erlaubt solche «Market Timing»-Praktiken nicht und behalt sich das Recht vor Zeichnungs- und Um-
wandlungsantrage von Anteilinhabern, welche vom Verwaltungsrat verdachtigt werden, solche Praktiken auszuliben, ab-
zulehnen und, soweit nétig, die notwendigen Schritte zu unternehmen, um andere Anteilinhaber des Fonds zu schitzen.

Bei Market Timing handelt es sich um eine Arbitragemethode, mit der ein Anteilinhaber systematisch Zeichnungen und
Ricknahmen/Umwandlungen von Anteilen in einem gleichen Anlagefonds wéhrend einer kurzen Zeitperiode vornimmt,
indem er Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Ineffizienzen in der Nettoinventarwertberechnung des Fonds ausnutzt.

Bei «Late Trading» handelt es sich um die Annahme eines Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmeantrags nach
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der fir die Annahme von Antragen festgelegten Zeit (cut-off time) an dem betreffenden Transaktionstag und die Ausflh-

rung eines solchen Auftrags auf Basis des Nettoinventarwerts, der fiir den gleichen Tag bestimmt wurde.

Dementsprechend werden Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen auf der Grundlage eines unbe-
kannten Nettoinventarwerts getatigt («forward pricing»).

20 Gebuhren und Auslagen
20.1 Management Fee

Der jeweilige Teilfonds zahlt eine als «Management Fee» bezeichnete Dienstleistungsgebiihr, welche samtliche Kosten
betreffend die méglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und den Vertrieb deckt und wel-
che am Ende jeden Monats zahlbar ist. Die Aufteilung der Management Fee erfolgt zwischen den Anlageverwaltern, den
Unteranlageverwaltern, falls solche bestellt sind, und den betreffenden Vertriebsgesellschaften. Die Vertriebsgebihr
kann ausserdem direkt aus dem Vermdégen des jeweiligen Teilfonds ausgezahlt werden. Diese Management Fee wird
auf dem Durchschnitt der taglichen Nettoinventarwerte des jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats
berechnet. Die Informationen hinsichtlich der zur Anwendung gelangenden Management Fee eines jeden Teilfonds sind
im betreffenden Besonderen Teil flr die einzelnen Teilfonds festgelegt.

20.2 Zeichnungsgebuhr, Ricknahmegebihr und Umwandlungsgebihr

Bei der Zeichnung, der Riicknahme und der Umwandlung von Anteilen kénnen von lokalen Finanzintermediaren Zeich-
nungs-, Ricknahme- und/oder Umwandlungsgebiihren erhoben werden. Die tatsachlichen Gebiihren kdnnen je nach
Teilfonds und Anteilsklasse variieren und werden als Prozentsatz des investierten Betrags berechnet und von diesem
abgezogen. Die Informationen hinsichtlich der maximalen Zeichnungsgebihr, Ricknahmegebihr und Umwandlungsge-
bihr sind im Besonderen Teil fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt.

20.3 Performance Fee
Den Teilfonds kann geméass den Bestimmungen im Besonderen Teil eine Performance Fee belastet werden.
20.4 Service Fee

Der jeweilige Teilfonds zahlt ferner eine als «Service Fee» bezeichnete Dienstleistungsgebihr, welche die Kosten fiir die
zentrale Administration, Leitung, Verwahrstellenfunktion sowie Betreuung des Fonds deckt. Diese Service Fee wird auf
dem Durchschnitt der taglichen Nettoinventarwerte der jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats be-
rechnet und jeweils am Monatsende dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds belastet. Aus dieser Service Fee werden
die Provisionen der Verwaltungsgesellschaft, des OGA-Administrators, der Domizilstelle, der Verwahrstelle sowie des
Vertreters und der Zahlstelle in der Schweiz (wo anwendbar) gezahit.

Die zur Anwendung gelangende Service Fee flr jeden Teilfonds ist im Besonderen Teil fir den jeweiligen Teilfonds fest-
gelegt.Wenn im Besonderen Teil zum Prospekt nichts anderes bestimmt ist, betragt die Service Fee maximal 1,0494%
p.a. Soweit im Besonderen Teil zum Prospekt nichts anderes bestimmt ist, wird die Service Fee auf dem Durch-schnitt der
taglichen Nettoinventarwerte des jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und im Lauf des
Folgemonats gezahit.

20.5 Weitere Gebiihren und Kosten
Der Fonds tragt die Gebuhren und Auslagen seines Wirtschaftsprifers.

Der jeweilige Teilfonds tragt seine Betriebskosten, einschliesslich der Kosten, die im Zusammenhang mit dem Kauf und
Verkauf von Wertpapieren anfallen, sowie andere Transaktionskosten, Kosten fur Research-Dienstleistungen (ein-
schliesslich Kosten fiir ESG-Daten- und Research-Anbieter), gegebenenfalls staatliche Abgaben, wirtschaftliche Bera-
tungsgeblihren (einschliesslich Steuerberatungs- und Steuerberichterstattungskosten und Beratungskosten zu Liquidi-
tatsmanagement-Tools), Rechtsberatungsgebiihren, Gebihren und Aufwendungen fiir Stimmrechtsvertreter, Zinsen,
Werbe-, Berichterstattungs- und Veroffentlichungskosten, Gebuhren fiir die Vertreter und Zahlstellen oder Einrichtungen
in den Landern, in denen der Teilfonds verkauft wird (ausser der Schweiz), Kosten fiir die anleger- und vertriebslandspe-
zifische Berichterstattung und Datenbereitstellung, Post-, Telefon-, Telex- und andere Gebihren fir elektronische Kom-
munikation, allfallige Indexgeblhren, Kosten im Zusammenhang mit der Teilnahme an Anleiheglaubigergruppen, Um-
strukturierungen, Sammelklagen und anderen Rechtsstreitigkeiten sowie dhnliche Gebuhren.. Diese Gebihren und
Auslagen werden dem Vermdégen des betreffenden Teilfonds belastet und werden im Preis der Anteile berticksichtigt.

Die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflegung eines Teilfonds werden von diesem Teilfonds ge-
tragen und uber die ersten finf Jahre abgeschrieben oder direkt dem Ertrag und dem Kapital belastet. Laufende Auf-wen-
dungen werden zuerst dem Einkommen und etwaige Uiberschiissige Betrage dem Kapital belastet.

In Bezug auf die Zahlung oder die Entgegennahme jedweder Gebuhr, Provision oder Zuwendung muss die Verwaltungs-
gesellschaft redlich, gerecht und professionell im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds handeln. Die Verwaltungsge-
sellschaft wird nicht als in diesem Sinne handelnd betrachtet, wenn sie im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und Administration des jeweiligen Teilfonds eine Gebihr oder Provision zahlt oder erhalt oder wenn sie eine nicht in
Geldform angebotene Zuwendung gewahrt oder annimmt, es sei denn,

a) die Gebihr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wiirde dem jeweiligen Teilfonds oder einer in
seinem Auftrag handelnden Person gewahrt bzw. vom jeweiligen Teilfonds oder von einer in seinem Auftrag han-
delnden Person gezahlt;

b) die Geblhr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wirde einem Dritten oder einer in seinem Auf-



53/117 Vontobel
trag handelnden Person gewahrt bzw. von einer dieser Personen gezahlt, sofern die folgenden Voraussetzungen
erfullt sind:

(i) die Existenz, die Art und der Betrag der Gebuhr, Provision oder Zuwendung oder — wenn der Betrag nicht fest-
stellbar ist — die Art und Weise der Berechnung dieses Betrages missen dem jeweiligen Fonds vor Erbringung
der betreffenden Dienstleistung in umfassender, zutreffender und verstandlicher Weise unmissverstandlich offen-
gelegt werden;

(i) die Zahlung der Gebiihr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen Zuwendung
muss den Zweck verfolgen, die Qualitat der betreffenden Dienstleistung zu verbessern, und darf die Verwaltungs-
gesellschaft nicht daran hindern, pflichtgemass im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds zu handeln;

(iii) die Zahlung der Gebuhr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen Zuwendung
muss direkt mit der Anlageverwaltung des jeweiligen Teilfonds zusammenhangen;

(iv) Zahlungen von Brokergebiihren oder -provisionen diirfen nur an juristische, nicht aber an naturliche Personen
erfolgen;

(v) Zahlungen von Gebuhren, Provisionen oder die Gewahrung von nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen
durch oder an die Anlageverwalter werden regelmassig an die Verwaltungsgesellschaft berichtet und offengelegt;

c) es handelt sich um Geblhren, die die Erbringung der betreffenden Dienstleistung ermdglichen oder daflr notwendig
sind — einschliesslich Verwahrungsgebihren, Abwicklungs- und Handelsplatzgebihren, Verwaltungsabgaben oder
gesetzliche Gebihren — und die wesensbedingt keine Konflikte mit der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft
hervorrufen kdnnen, im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds redlich, gerecht und professionell zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir die Zwecke von Buchstabe b) i) die wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarun-
gen Uber Gebihren, Provisionen und nicht in Geldform angebotene Zuwendungen in zusammengefasster Form offenle-
gen, sofern sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, auf Wunsch des Anteilinhabers weitere Einzelheiten preiszuge-
ben, und dieser Verpflichtung auch nachkommt. Die genaue Hohe der geleisteten Vergltungen fiir Geblhren und Aus-
lage wird im Halbjahres- sowie Jahresbericht aufgefiihrt.

21 Besteuerung

21.1 Der Fonds

Nach der aktuellen Luxemburger Rechtslage und -praxis unterliegen der Fonds und die Teilfonds in Luxemburg keiner
Einkommens- oder Vermégenssteuer.

Die Teilfonds unterliegen in Luxemburg grundsatzlich einer Zeichnungssteuer («Taxe d’abonnement») von 0,05 % des
Nettovermdgens pro Jahr. Diese Abgabe ist vierteljahrlich, basierend auf dem jeweils zum Quartalsende errechneten Net-
tovermodgen des Teilfonds, zu entrichten.

Reduzierung der Taxe d’Abonnement

Ein reduzierter Taxe d’Abonnement-Satz pro Jahr kann jedoch wie folgt anwendbar sein:

(i) 0,01% fir einen Teilfonds, der gemass der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 als Geldmarktfonds zugelassen ist

(i) 0,01% fur Teilfonds oder Anteilsklassen, vorausgesetzt, dass ihre Anteile einem oder mehreren institutionellen
Anlegern im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorbehalten sind («institutionelle Anleger»).

(i) Die Teilfonds kénnen darlber hinaus von reduzierten Zeichnungssteuersatzen profitieren, abhangig vom Wert
ihres Nettovermdgens, das in wirtschaftliche Aktivitaten investiert ist, die als 6kologisch nachhaltig im Sinne von
Artikel 3 der EU-Taxonomie gelten, mit Ausnahme des Anteils des Nettovermdgens, der in Aktivitaten im Zu-
sammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie investiert ist (die «qualifizierten Tatigkeiten»). Die redu-
zierten Zeichnungssteuersatze betragen:

a. 0,04%, wenn mindestens 5% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte
Tatigkeiten investiert werden;

b. 0,03%, wenn mindestens 20% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte
Tatigkeiten investiert werden;

c. 0,02%, wenn mindestens 35% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte
Tatigkeiten investiert werden; und

d. 0,01%, wenn mindestens 50% des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds in qualifizierte
Tatigkeiten investiert werden.

Die oben genannten Zeichnungssteuersatze wirden nur fur den Anteil des Nettovermégens gelten, der in qualifizierte Ta-
tigkeiten investiert wird.

Um die vorstehend unter (i) bis (iii) genannten reduzierten Sétze in Anspruch nehmen zu kénnen, missen der Fonds
und seine Teilfonds den Wert des anrechenbaren Nettovermdgens in den periodischen Aufstellungen fiir die luxemburgi-
schen Steuerbehdrden gesondert ausweisen.

Ausnahme von der Taxe d’Abonnement
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Von der Taxe d’Abonnement kbnnen ausgenommen sein:

(i) der Teil des Vermogens eines Teilfonds (pro rata), der in einen luxemburgischen Investmentfonds oder einen
Teilfonds investiert ist, soweit dieser der Taxe d‘Abonnement unterliegt;

(ii) Teilfonds, (i) deren Anteile ausschliesslich institutionellen Anlegern vorbehalten sind, (ii) die gemass der Verord-
nung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 als Geldmarktfonds zu-
gelassen sind, (iii) die das héchstmdgliche Rating einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben. Sofern in
einem Teilfonds, der den Anforderungen der in den oben stehenden Ziffern (i) bis (iii) dargelegten Anforderun-
gen entspricht, mehrere Anteilsklassen ausgegeben wurden, profitieren nur Anteilsklassen, die auch oben ste-
henden Ziffer (i) entsprechen, von dieser Ausnahme;

(iii) Teilfonds, deren Anteile ausschliesslich folgenden Gruppen vorbehalten sind:

a. Einrichtungen fiir die betriebliche Altersvorsorge oder dhnliche Investmentfonds, die von einem oder
mehreren Arbeitgebern zugunsten ihrer Mitarbeiter eingerichtet wurden; oder

b. Unternehmen mit einem oder mehreren Arbeitgebern, die ihre Mittel anlegen, um Altersversorgungs-
leistungen fir ihre Mitarbeiter zu bieten; oder

c. Anleger, die ein Paneuropaisches Personliches Pensionsprodukt gemass der Verordnung (EU)
2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 gezeichnet haben;

(iv) Teilfonds, deren Hauptziel eine Investition in Mikrofinanzinstitutionen ist;

(v) Teilfonds, deren Anteile an mindestens einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind oder ge-
handelt werden, der regelméssig betrieben wird, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist und dessen aus-
schliesslicher Zweck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes nachzubilden (auch als
«bdrsengehandelter Fonds» bekannt); und

(vi) alle Teilfonds, die nach der Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29.
April 2015 Uber europaische langfristige Investmentfonds als européische langfristige Investmentfonds zugelas-
sen sind.

Um die oben unter (i) bis (vi) genannten Steuersatze in Anspruch nehmen zu kdnnen, miissen der Fonds und seine Teil-
fonds den Wert des zulassigen Nettovermdgens in den periodischen Aufstellungen fir die luxemburgischen Steuerbe-
hérden gesondert ausweisen.

Der fur die betreffende Anteilsklasse geltende Steuersatz der Taxe d’Abonnement ist im Besonderen Teil aufgefiihrt.
Quellensteuer
Quellensteuer des Fonds

Ausschittungen des Fonds sowie Kapitalgewinne, die bei einer Verausserung oder Riicknahme von Anteilen realisiert
werden, unterliegen in Luxemburg nicht der Quellensteuer.

Quellensteuer in Herkunftslandern

Zins- und Dividendenertrage, die der Fonds erhalten hat, kdnnen in den Quellenstaaten nicht-erstattungsfahiger Quellen-
steuer unterliegen. Der Fonds kann ausserdem Gegenstand von Steuern auf realisierte oder nicht realisierte Kursge-
winne von Vermdégensgegenstanden in deren Herkunftslandern sein. Der Fonds kann von den von Luxemburg abge-
schlossenen Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, die eine Befreiung von Quellensteuer oder eine Reduzierung
des Quellensteuersatzes vorsehen kénnen.

21.2 Anteilinhaber

Es wird den potenziellen Anteilinhabern empfohlen, sich Gber die steuerlichen und anderen Konsequenzen, die im Rah-
men des Erwerbs, des Haltens, der Umwandlung, der Verdusserung oder der Riicknahme der Anteile der jeweiligen Teil-
fonds in ihrem Heimatland, an ihrem Wohnsitz oder Steuersitz Anwendung finden, beraten zu lassen.

Ausser, wie unter «Européische Gesetzgebung» unten stehend beschrieben, besteht gemass der geltenden Gesetzes-
lage in Luxemburg fiir Anteilinhaber keine Kapitalertragssteuer, Einkommenssteuer, Nachlass- oder Erbschaftssteuer
oder irgendeine andere Steuer (ausser fir Anteilinhaber, die ihren Steuersitz, Wohnsitz oder eine Betriebsstatte in Lu-
xemburg haben).

Européische Gesetzgebung Automa-
tischer Informationsaustausch CRS

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung («OECD») hat einen gemeinsamen Meldestan-
dard (Common Reporting Standard, « CRS») fiir einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaus-
tausch (AlA) auf globaler Basis entwickelt. Am 29. Oktober 2014 unterzeichnete Luxemburg die multilaterale Vereinba-
rung der zustandigen Behdrden iber den automatischen Informationsaustausch lber Finanzkonten («Multilaterale Ver-
einbarung») der OECD zum automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS. Die multilaterale Vereinba-
rung zielt darauf ab, die CRS unter den Nicht-EU-Mitgliedstaaten umzusetzen; es erfordert Vereinbarungen auf zwi-
schenstaatlicher Basis. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die «DAC2»)
angenommen, um den CRS zwischen den EU-Mitgliedsstaaten umzusetzen.
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CRS und DAC2 wurden durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von Fi-
nanzkontoinformationen im Bereich der Besteuerung («CRS Gesetz») in Luxemburger Recht umgesetzt. Das CRS-Ge-
setz verlangt von luxemburgischen Finanzinstituten, die Inhaber ihrer Finanzkonten (einschliesslich bestimmter Rechts-
trager und ihrer beherrschenden Personen) zu identifizieren und festzustellen, ob sie ihren steuerlichen Wohnsitz (i) in
einem anderen EU-Mitgliedstaat als Luxemburg oder (ii) in einem anderen Staat haben, der die Multilaterale Vereinba-
rung unterzeichnet hat und der in der Liste meldepflichtiger Staaten, die geméass Grossherzoglicher Verordnung verof-
fentlicht wurde, aufgefiihrt ist (kgeméass CRS meldepflichtige Konten». Die erste offizielle Liste der geméass CRS melde-
pflichtigen Staaten wurde am 24. Marz 2017 verdffentlicht und wird von Zeit zu Zeit aktualisiert. Die luxemburgischen
Finanzinstitute melden dann die Informationen liber solche geméass CRS meldepflichtigen Konten an die luxemburgi-
schen Steuerbehérden (Administration des contributions directes), die diese Informationen anschliessend jedes Jahr
automatisch an die zustandigen auslandischen Steuerbehdrden weiterleiten.

Dementsprechend kann der Fonds von seinen Anlegern verlangen, dass sie Informationen oder Unterlagen betreffend
die Identitéat und den steuerlichen Wohnsitz von Inhabern von Finanzkonten (einschliesslich bestimmter Rechtstrager
und ihrer beherrschenden Personen) vorlegen, um deren CRS-Status festzustellen. Die Zurverfligungstellung dieser In-
formationen ist obligatorisch. Die so erhaltenen persénlichen Daten werden fiir die Zwecke des CRS Gesetzes in Uber-
einstimmung mit luxemburgischem Datenschutzrecht verwendet. Informationen beziiglich eines Anlegers und seines/
ihres Kontos werden an die Luxemburger Steuerbehérden (Administration des contributions directes) gemeldet, die an-
schliessend diese Informationen jahrlich an die zustandigen auslandischen Steuerbehdrden weiterleiten werden, wenn
dieses Konto als CRS berichtspflichtigen Konto unter dem CRS Gesetz anzusehen ist.

Der Fonds ist fur die Behandlung der personlichen Daten fiir die Zwecke des CRS-Gesetzes verantwortlich; Die Anleger
haben ein Recht auf Zugang zu und Berichtigung der an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des contribu-
tions directes) gemeldeten Daten, dass durch Kontaktierung des Fonds an seinem Gesellschaftssitz ausgelibt werden
kann. Der Fonds wird die einzelnen Anteilinhaber automatisch und jahrlich dariiber informieren, dass die sie betreffen-
den Daten in Ubereinstimmung mit dem CRS-Gesetz erhoben und iibermittelt werden, und jedem betroffenen Anteilinha-
ber alle Informationen tbermitteln, auf die er gegeniber dem Verantwortlichen fir die Datenverarbeitung Anspruch hat,
und zwar innerhalb eines Zeitraums, der ausreicht, um dem Anteilinhaber die Austbung seiner Datenschutzrechte zu
ermoglichen, und in jedem Fall, bevor die Daten an die luxemburgischen Steuerbehérden weitergeleitet werden.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage fiir Anteile abzulehnen, falls die gemachten oder nicht ge-mach-
ten Angaben nicht den Anforderungen des CRS-Gesetzes geniigen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds die Anforderungen geméass CRS erfiillen kann, und falls er dazu nicht
in der Lage ist, kdnnte der Fonds Geldstrafen ausgesetzt sein, die moglicherweise die Betrage verringern, die ihm fir
Zahlungen an seine Anteilinhaber zur Verfiigung stehen.

Anleger sollten ihre professionellen Berater hinsichtlich der mdglichen steuerlichen und sonstigen Folgen in Bezug auf
die Umsetzung des CRS konsultieren.

DAC6

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der EU-Rat eine Richtlinie (2018/822 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU im Hin-
blick auf den obligatorischen automatischen Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung), die eine Meldepflicht
fur Parteien vorsieht, die an Transaktionen beteiligt sind, die mit aggressiver Steuerplanung in Verbindung gebracht wer-
den kénnen («DAC6»).

Konkret gilt die Meldepflicht fir grenziiberschreitende Vereinbarungen, die unter anderem eine oder mehrere der in der
DACG6-Richtlinie vorgesehenen sogenannten Merkmale (sog. «Kennzeichen») erfiillen («Meldepflichtige Vereinbarun-
gen»).

Im Falle einer meldepflichtigen Vereinbarung umfassen die Informationen, die gemeldet werden mussen, den Namen
aller relevanten Steuerzahler und Intermediére sowie einen Uberblick iiber die meldepflichtige Vereinbarung, den Wert
der meldepflichtigen Vereinbarung und die Identifizierung aller Mitgliedstaaten, die wahrscheinlich von der meldepflichti-
gen Vereinbarung betroffen sind.

Die Meldepflicht obliegt im Prinzip den Personen, die die meldepflichtige Vereinbarung entwickeln, vermarkten oder or-
ganisieren, sowie Beratern (Intermedidren). In bestimmten Fallen kann jedoch auch der Steuerzahler selbst der Melde-
pflicht unterliegen.

Die gemeldeten Informationen werden automatisch zwischen den Steuerbehodrden aller Mitgliedsstaaten ausgetauscht.

In Anbetracht des breiten Anwendungsbereichs der DAC6-Richtlinie kénnen Transaktionen, die der Fonds tatigt, in den
Anwendungsbereich der DACG6-Richtlinie fallen und somit meldepflichtig sein (vorbehaltlich der Art und Weise, wie die
DACS6-Richtlinie in den nationalen Gesetzen umgesetzt wird).

Obiges ist lediglich eine kurze Zusammenfassung der Auswirkungen der Richtlinien DAC2 und DAC6 sowie des
luxemburgischen Rechts und basiert auf deren derzeitiger Auslegung. Diese Zusammenfassung erhebt keinen
Anspruch auf Vollstédndigkeit. Sie ist nicht als Anlage- oder Steuerberatung zu verstehen. Anlegern wird daher
empfohlen, sich von ihrem Finanz- oder Steuerberater hinsichtlich aller fiir sie relevanten Auswirkungen der
Richtlinien DAC2 und DAC6 und des luxemburgischen Rechts beraten zu lassen.
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22 Allgemeine Informationen
221 Organisation

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft, die als Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts gegriindet wurde. Er hat
die spezifische Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV). Der Fonds wurde am 7. Septem-
ber 2007 mit der Bezeichnung «Wegelin (Lux) Funds SICAV» gegriindet und die Statuten wurden am 25. September
2007 im Mémorial C. Recueil des Sociétés et Associations (das «Mémorial») verdffentlicht. Der Name wurde mit Wir-
kung zum 29. Mai 2012 von Wegelin Asset Management Funds SICAV zu neu 1741 Asset Management Funds SICAV
geandert. Mit Wirkung zum 28. April 2017 wurde der Fonds in Vontobel Fund Il umbenannt. Die Statuten wurden letzt-
mals am 30. Marz 2017 mit Wirkung zum 28. April 2017 angepasst.

Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B131432 eingetragen. Abschriften
der gednderten Satzung sind beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg und am eingetragenen Sitz des
Fonds in Luxemburg einsehbar.

222 Anlegerinformation

Die gliltige Fassung des Verkaufsprospekts, die Satzung, der aktuelle Jahres- bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktuel-
ler als der letzte Jahresbericht ist, sowie die KIDs der Teilfonds sind beim OGA-Administrator, bei der Verwahrstelle, bei
den jeweiligen Zahl- und Informationsstellen in den Vertriebslandern des Fonds bzw. beim Vertreter in der Schweiz er-
héltlich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anlegern weitere Informationen zur Verfiigung stellen, um diesen Anle-
gern zu ermdglichen, mit den auf sie anwendbaren gesetzlichen oder regulatorischen Vorschriften konform zu sein.

22.3 Preisveroffentlichung

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird an jedem Bewertungstag berechnet. Eine Liste der Tage, an denen der Nettoinven-
tarwert pro Anteil nicht berechnet wird, ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Der an einem Be-
wertungstag berechnete Nettoinventarwert wird mit dem Datum des Transaktionstages publiziert. Alifallige Ausnahmen
dazu kénnen im Besonderen Teil definiert werden. Die Bestimmung des Nettoinventarwerts erfolgt in der Wahrung jedes
Teilfonds. Der Nettoinventarwert pro Anteilsklasse sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden am eingetragenen
Sitz des Fonds sowie bei den Vertretern in den jeweiligen Vertriebslandern des Fonds zur Verfligung stehen.

224 Generalversammlungen und Berichterstattung

Die Jahreshauptversammlung findet am letzten Freitag im August jeden Jahres oder, falls es sich dabei nicht um einen
Geschéftstag handelt, am nachsten Geschéftstag in Luxemburg an einem in der Einberufungsmitteilung angegebenen
Ort statt. Anteilsinhabern werden die Einladungen mindestens 8 Tage vor der Generalversammlung an die im Register
eingetragenen Adressen zugesandt. Diese Einladungsschreiben enthalten Angaben iber Zeitpunkt und Ort der General-
versammlung, die Zutrittsbedingungen sowie die Tagesordnung und die nach luxemburgischem Gesetz erforderlichen
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitsvorschriften. Die Zutrittsbedingungen und die Beschlussfahigkeits- und Mehrheitsvor-
schriften von allen Generalversammlungen sind in den betreffenden Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915
(wie abgeéandert) des Grossherzogtums Luxemburg und in der Satzung festgelegt. Die Satzung sieht vor, dass ein Be-
schluss, der sich nur auf eine Anteilsklasse oder einen Teilfonds bezieht oder der die Rechte einer Anteilsklasse oder
eines Teilfonds in unglinstiger Weise andert, nur dann guiltig ist, wenn dieser Beschluss innerhalb jeder betroffenen An-
teilsklasse oder jedes betroffenen Teilfonds durch einen Mehrheitsbeschluss, wie durch geltendes Recht und von der
Satzung vorgesehen, angenommen wurde.

Geprifte Jahresberichte des Fonds, in Euro («<EUR») umgerechnet, und der einzelnen Teilfonds, in der Wahrung des
entsprechenden Teilfonds erstellt, sowie ungeprifte Halbjahresberichte sind am Sitz des Fonds erhaltlich und werden
den eingetragenen Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zugesandt. Die gepriiften Jahresberichte und die ungepriften
Halbjahresberichte des Fonds sind fur alle Teilfonds auch im Internet unter vontobel.com/am abrufbar und am eingetra-
genen Sitz des Fonds erhaltlich. Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Marz jedes Jahres.

22,5 Liquidation von Teilfonds oder Anteilsklassen/Zusammenlegung und Aufteilung von Teilfonds oder Anteils-
klassen/Pooling

1. In Ubereinstimmung mit der Satzung kann der Verwaltungsrat entscheiden, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse
zu liquidieren, falls der Nettoinventarwert eines Teilfonds/einer Anteilsklasse auf einen Wert gefallen ist oder einen
Wert nicht erreicht hat, wie er vom Verwaltungsrat als Mindestwert fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieses
Teilfonds oder dieser Anteilsklasse festgesetzt wurde, oder falls eine den entsprechenden Teilfonds betreffende An-
derung der wirtschaftlichen oder politischen Lage eine Liquidation unter Berlicksichtigung des Interesses der Anteilin-
haber rechtfertigt oder falls die Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse aus anderen Griinden im Inte-
resse der Anteilinhaber ist. Der Anteilsinhaber wird Gber die Liquidation informiert und in der Mitteilung sind die
Grunde fur die Liquidation sowie die massgeblichen Daten zur Liquidation angegeben. Die Anteilinhaber des zu liqui-
dierenden Teilfonds oder der zu liquidierenden Anteilsklassen kénnen weiterhin die Rlicknahme oder die Umwand-
lung ihrer Anteile verlangen, es sei denn, der Verwaltungsrat entscheidet, dass dies aufgrund der Interessen der An-
teilinhaber oder aus Griinden der Gewahrleistung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber nicht erlaubt ist. Bei der
Berechnung des Riicknahmepreises werden die Kosten, die voraussichtlich durch die Liquidation verursacht und
dem Vermdégen des zu liquidierenden Teilfonds belastet werden, durch Bildung der entsprechenden Riickstellungen
berlicksichtigt. Liquidationserldse, welche bei Abschluss der Liquidation des betreffenden Teilfonds oder der betref
enden Anteilsklasse nicht ausgeschittet werden konnten, werden gemass anwendbaren Gesetzen und Verordnun-
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gen nach Abschluss der Liquidation bei der Caisse de Consignation in Luxemburg zugunsten der dazu Berechtigten

hinterlegt.

2. Fur die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds, die Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds mit Teilfonds
anderer OGAW und die Zusammenlegung des Fonds sind die in dem Gesetz von 2010 enthaltenen diesbeziglichen
Vorschriften sowie jede Durchfiihrungsverordnung anwendbar. Demzufolge entscheidet der Verwaltungsrat uber jede
Zusammenlegung von Teilfonds des Fonds und von Teilfonds des Fonds mit Teilfonds anderer OGAW, es sei denn
der Verwaltungsrat beschliesst, die Entscheidung uber die Zusammenlegung einer Versammlung der Anteilinhaber
des betroffenen Teilfonds oder der Teilfonds zu unterbreiten. Diese Versammlung bedarf keiner Beschlussfahigkeit
und Entscheidungen werden mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Wird der Fonds infolge
der Zusammenlegung von Teilfonds aufgeldst, so muss die Versammlung der Anteilinhaber diese Zusammenlegung
genehmigen, wobei dieselben Vorschriften betreffend Beschlussfahigkeit und Mehrheitsbedingungen gelten wie fiir
eine Anderung der Satzung.

3. Der Verwaltungsrat kann beschliessen, dass ein Teilfonds in zwei oder mehrere Teilfonds aufzuteilen ist, falls der
Verwaltungsrat feststellt, dass die Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds, insbesondere wegen der
Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld, eine solche Aufteilung als geboten erscheinen lassen. Eine
solche Entscheidung wird verdffentlicht bzw. mittels eingeschriebenem Brief an die Aktiondre bekannt gegeben.
Diese Bekanntmachung wird zusatzlich Informationen Uber die neuen Teilfonds beinhalten. Diese Bekanntmachung
wird mindestens einen Monat vor dem Tag des Inkrafttretens der Umgestaltung erfolgen und den Anteilinhabern wird
ein Recht auf den kostenlosen Ruckkauf ihrer Aktien vor diesem Inkrafttreten eingerdumt.

4. Sofern eine Zusammenlegung bzw. Teilung der Teilfonds die Zuteilung von Anteilsbruchstiicken an Anteilinhaber zur
Folge hat und die betroffenen Anteile zur Abwicklung in einem «Clearing-System» zugelassen sind, welches jedoch
die Abwicklung und Glattstellung von Anteilsbruchstiicken nicht zulasst, so ist der Verwaltungsrat ermachtigt, den
betreffenden Anteilsbruchteil zurlickzukaufen. Der Nettoinventarwert des zurtickgekauften Bruchteils wird an die je-
weiligen Anteilinhaber ausgezahlt, es sei denn, er betragt weniger als 35 CHF. Das Gleiche gilt, wenn der Verwal-
tungsrat beschlossen hat, keine Anteilsbruchstiicke im betreffenden Teilfonds aufzulegen.

5. Die Bestimmungen bezliglich der oben unter 2-4 dargelegten Zusammenlegung und Aufteilung der Teilfonds gelten
analog auch fiir Anteilsklassen.

6. Der Verwaltungsrat kann das Vermdgen zweier oder mehrerer Teilfonds (nachstehend «Teilnehmende Teilfonds»)
ganz oder teilweise miteinander anlegen und verwalten. Jede solche erweiterte Vermdgensmasse (eine «Erweiterte
Vermdégensmasse») wird durch Uberweisung in bar oder (vorbehaltlich der unten erwéhnten Einschrinkungen) ande-
rer Vermdgenswerte durch jeden Teilnehmenden Teilfonds aufgestellt. Danach kann der Verwaltungsrat zu jeder Zeit
weitere Uberweisungen an die Erweiterte Vermdgensmasse tatigen. Der Verwaltungsrat kann ebenfalls Vermégens-
werte von der Erweiterten Vermdgensmasse an einen Teilnehmenden Teilfonds liberweisen; eine solche Uberwei-
sung ist jedoch auf die Beteiligung des betreffenden Teilfonds an der Erweiterten Vermégensmasse begrenzt. Ver-
mogenswerte ausser Bargeld kdnnen einer erweiterten Vermoégensmasse nur Gberwiesen werden, falls diese Vermo-
genswerte fir den Anlagebereich der betreffenden Erweiterten Vermdégensmasse geeignet sind. Die Vermd-gens-
werte der Erweiterten Vermdgensmasse, zu denen jeder Teilnehmende Teilfonds anteilig berechtigt ist, werden nach
den Vermdgenszuweisungen und -entnahmen durch diesen Teilnehmenden Teilfonds und den Zuweisungen und
Entnahmen zugunsten der anderen Teilnehmenden Teilfonds bestimmt.

7. Die in Bezug auf die Vermdgenswerte in einer Erweiterten Vermdgensmasse erhaltenen Dividenden, Zinsen und an-
deren als Einkommen betrachtbaren Ausschittungen werden den Teilnehmenden Teilfonds im Verhaltnis zu ihren
jeweiligen Ansprichen auf das Vermogen der Erweiterten Vermdgensmasse zum Zeitpunkt des Eingangs der betref-
fenden Zahlung gutgeschrieben.

22.6 Auflosung des Fonds

Falls sich das Fondskapital auf weniger als 2/3 des Mindestkapitals verringert, muss der Verwaltungsrat die Frage der
Auflésung des Fonds der Generalversammlung zur Abstimmung vorlegen; fir diese Generalversammlung ist keine Be-
schlussfahigkeit (Quorum) vorgeschrieben, und sie wird mit der einfachen Mehrheit der an der Generalversammlung
vertretenen Anteile beschlossen. Falls das Fondskapital sich auf weniger als 1/4 des Mindestkapitals verringert, muss
der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der Generalversammlung zur Abstimmung vorlegen; fiir diese Generalver-
sammlung ist keine Beschlussfahigkeit (Quorum) vorgeschrieben, und die Aufldsung kann durch Anteilinhaber, die 1/4
der an der Generalversammlung vertretenen Anteile halten, beschlossen werden. Das Mindestkapital betragt EUR
1.250.000.

Die Liquidation des Fonds wird gemass den gesetzlichen luxemburgischen Bestimmungen und der Satzung durchge-
fuhrt. Der jeder Anteilsklasse zugeteilte Liquidationserlds wird den Anteilinhabern der betroffenen Anteilsklasse im Ver-
haltnis der von ihnen gehaltenen Anteile dieser Anteilsklasse ausgeschittet. Etwaige, bei Abschluss der Liquidation
nicht bereits von Anteilinhabern geforderte Betrage werden auf einem Treuhandkonto (deposit in escrow) bei der Caisse
de Consignation hinterlegt. Falls innerhalb der vorgeschriebenen Frist kein Anspruch auf diese treuhanderisch hinterleg-
ten Betrage erhoben wird, verfallen diese geméass den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts.

22.7 Vertrdage von wesentlicher Bedeutung
I. Die folgenden Vertrage wurden vom Fonds abgeschlossen:

Eine Vereinbarung zwischen dem Fonds und Vontobel Asset Management S.A., gemass welcher Vontobel Asset Ma-
nagement S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt wurde.
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1. Die folgenden Vertrage wurden von der Verwaltungsgesellschaft und/oder gegebenenfalls dem Fonds abgeschlossen:

a) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der State Street Bank International
GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, geméss welcher diese zur Verwahrstelle des Fonds ernannt wurde;

b) eine Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und der State Street Bank International
GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, geméass welcher diese zum OGA-Administrator des Fonds bestimmt wurde.

22.8 Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds ist dem entsprechenden KID sowie den periodischen Berichten des Fonds
zu entnehmen.

229 Einsicht der Dokumente

Ausfertigungen der Satzung, der neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds, der jeweiligen Teilfonds und der
vorstehend aufgefiihrten Vertrage von wesentlicher Bedeutung kdnnen am eingetragenen Sitz des Fonds in Luxemburg
eingesehen werden. Abschriften der Satzung und der neuesten Jahres- und Halbjahresberichte sind dort kostenlos er-
haltlich.

2210 Landerspezifische Anlagen

Zusatzliche Informationen flir ausserhalb Luxemburg ansassige Anleger kdnnen beigefiigt werden.
2211 Benchmarks

I. EU-Benchmark-Verordnung

Die Verordnung (EU) 2016/1011 (auch bekannt als «EU-Benchmark-Verordnung») verlangt von der Verwaltungsgesell-
schaft die Aufstellung und Pflege robuster schriftlicher Plane mit dem Ziel, die Massnahmen darzulegen, die sie fiir den
Fall ergreifen wirde, dass eine Benchmark (im Sinne der EU-Benchmark-Verordnung) sich wesentlich &ndert oder nicht
mehr bereitgestellt wird. Die Verwaltungsgesellschaft muss dieser Verpflichtung nachkommen. Weitere Informationen
zum Plan sind auf Anfrage am eingetragenen Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

MSCI Limited ist der Administrator der Benchmark, die von folgenden Teilfonds verwendet wird:
— Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
— Vontobel Fund Il — Global Small & Mid-Cap Opportunities

und ist als solcher ins ESMA-Register der Benchmarkadministratoren eingetragen.

FTSE International Limited ist der Administrator der Benchmarks, die von folgendem Teilfonds benutzt werden:
— Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure

und ist als solcher ins ESMA-Register der Benchmarkadministratoren eingetragen.

Il. Hinweise zu den Benchmark-Anbietern

MScCI

Kein Teilfonds in diesem Verkaufsprospekt wird von Morgan Stanley Capital International Inc. («MSCI») oder deren ver-
bundenen Unternehmen, Informationsanbietern oder anderen Dritten (im Folgenden «MSCI-Parteien»), die an der Zu-
sammenstellung, Berechnung oder Erstellung eines MSCI-Index beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, bewor-
ben, empfohlen oder verkauft. Die MSCI-Indizes sind Eigentum von MSCI. MSCI und die Namen der MSCI-Indizes sind
Dienstleistungsmarken von MSCI oder seinen verbundenen Unternehmen, deren Verwendung durch die Verwaltungsge-
sellschaft in bestimmten Fallen genehmigt wurde. Keine der MSCI-Parteien gibt gegeniiber den Eigentimern dieser
Fonds oder gegeniiber der Offentlichkeit ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistungen oder Zusicherungen ab
hinsichtlich der Zweckmassigkeit einer Anlage in Fonds im Allgemeinen oder in diesen Fonds im Besonderen oder hin-
sichtlich der Fahigkeit eines MSCI-Index, die Wertentwicklung eines entsprechenden Aktienmarktes abzubilden. MSCI
und seine verbundenen Unternehmen sind die Lizenzgeber bestimmter eingetragener Marken, Dienstleistungsmarken
und Handelsnamen sowie der MSCI-Indizes, die von MSCI unabhangig von diesen Fonds, dem Emittenten oder dem
Eigentimer dieser Fonds festgelegt, zusammengestellt und berechnet werden. Keine der MSCI-Parteien ist verpflichtet,
bei der Festlegung, Zusammenstellung oder Berechnung der MSClI-Indizes die Bedurfnisse der Emittenten oder Eigentii-
mer dieser Fonds zu berticksichtigen. Keine der MSCI-Parteien ist verantwortlich fiir oder beteiligt an Entscheidungen
bezlglich des Ausgabedatums dieser Fonds, ihrer Preise oder der auszugebenden Mengen oder an der Festlegung
oder Berechnung des riickzahlbaren Betrags dieser Fonds. Keine der MSCI-Parteien ist gegenulber den Eigentiimern
dieser Fonds in Bezug auf die Verwaltung, Vermarktung oder das Angebot dieser Fonds verpflichtet oder verantwortlich.

Obwohl MSCI die fir die Berechnung der MSCI-Indizes verwendeten Informationen aus Quellen bezieht, die MSCI als
zuverlassig erachtet, erteilt keine der MSCI-Parteien eine Autorisierung oder tibernimmt eine Gewahr fiir die Echtheit,
Genauigkeit und/oder Vollstandigkeit eines MSCI-Index oder der diesbezliglichen Informationen. Keine der MSCI-Parteien
gibt eine ausdruckliche oder stillschweigende Gewahrleistung hinsichtlich der Ergebnisse ab, die der Inhaber der Geneh-
migung, dessen Kunden oder Gegenparteien, Emittenten und Eigentliimer der Fonds oder andere natlirliche oder juristi-
sche Personen durch die Verwendung eines MSCI-Index oder diesbezuglicher Informationen in Bezug auf die genehmig-
ten Rechte oder flir andere Zwecke erzielen. Keine der MSCI-Parteien ist verantwortlich flir Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen eines MSCI-Index oder im Zusammenhang damit oder mit diesbeztiglichen Informationen. Darilber hin-
aus gibt keine der MSCI-Parteien ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistungen ab, und die MSCI-Parteien leh-
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nen jegliche Gewahrleistung hinsichtlich der Marktgangigkeit oder Eignung fiir einen bestimmten Zweck in Bezug auf einen

MSCI-Index oder diesbeziigliche Informationen ab. Die MSCI-Parteien haften ohne Einschrankung der allgemeinen Giil-
tigkeit des Vorstehenden in keinem Fall fur direkte, indirekte, oder konkrete Schaden, Strafschadensersatz oder sonstige
Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie tiber den wahrscheinlichen Eintritt solcher Schaden in-
formiert wurden.

FTSE Russell

London Stock Exchange Group plc und ihre Konzernunternehmen (zusammen die «LSE Group»). © LSE Group [2024].
FTSE Russell ist ein Handelsname bestimmter Unternehmen der LSE Group. «FTSE®», «Russell®», «FTSE Russell®»,
«MTS®», «FTSE4Good®», «ICB®», «Mergent®» und «The Yield Book®» sind Marken der jeweiligen Unternehmen der
LSE Group und werden von anderen Unternehmen der LSE Group im Rahmen einer Lizenz verwendet. Alle Rechte an
den FTSE Russell-Indizes oder -Daten liegen beim jeweiligen Unternehmen der LSE Group, dem der Index oder die Da-
ten gehodren. Die LSE Group und ihre Lizenzgeber Gibernehmen keinerlei Haftung fir Fehler oder Auslassungen in den
Indizes oder Daten, und niemand sollte sich auf Indizes oder Daten, die in dieser Mitteilung enthalten sind, verlassen.
Die Weitergabe von Daten der LSE Group ist nur mit ausdrtcklicher schriftlicher Zustimmung des betreffenden Unter-
nehmens der LSE Group erlaubt. Die LSE Group bewirbt, sponsert oder unterstiitzt nicht den Inhalt von Mitteilungen zu
irgendeinem Teilfonds.

22.12 Europadische Einrichtung

Im Einklang mit den Anforderungen der Richtlinie (EU) 2019/1160 in Bezug auf den grenzlberschreitenden Vertrieb von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen hat der Fonds die folgende

Europaische Einrichtung ernannt:

PwC tax and Advisory, Société coopérative — GFD
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

GroRBherzogtum Luxemburg

E-Mail: lu-pwc.gfd.facsvs@pwc.lu

Die Europaische Einrichtung ist mit den in der Richtlinie 2009/65/EG, Artikel 92 (1), Buchstaben b bis f, in ihrer geander-
ten Fassung aufgefiihrten Aufgaben betraut.

Weitere Informationen Uiber den Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie
auf am.vontobel.com/de/europeanfacilitiesagent

Far Anfragen in Bezug auf die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsanteilen und andere Zahlungen wenden Sie sich
bitte an lhre Ubliche Bank/Ihren Vermittler. Alternativ wenden Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft (fur Privatan-
leger) oder den OGA-Administrator des Fonds (fur professionelle Anleger).


https://am.vontobel.com/de/europeanfacilitiesagent
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1 Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

1 Referenzwidhrung
EUR

2 Anlageziel
Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities (der «Teilfonds») strebt als Anlageziel einen stetigen absoluten Wertzu-
wachs an.

3 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und investiert in Emittenten, die nach
Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche dkologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewaltigen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahit. Der
ESG-Ansatz wird auf das Wertpapierportfolio und die OGAW/OGA des Teilfonds angewendet. Informationen Uber 6kolo-
gische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 1 «Okologische und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

4 Anlagepolitik
Unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation baut der Teilfonds eine Ausrichtung auf Aktien-, An-
leihe-, Geld-, Devisen- und Rohstoffmarkte sowie auf Volatilitat auf.

Dieses Engagement in den oben genannten Markten und Anlageklassen kann entweder direkt durch den Kauf von Ak-
tien oder aktienahnlichen Instrumenten (wie z. B. Partizipationsscheine, Depositary Receipts, wie American Depositary
Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs), einschliesslich Immo-
bilienaktien und Ubertragbare Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden, die als geschlossene Immobilien-
fonds (Real Estate Investment Trusts) qualifizieren, erreicht werden, die an einem geregelten Markt oder an einem der in
Abschnitt 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» des Allgemeinen Teils genannten Markte notiert sind), Anleihen,
Schuldverschreibungen oder ahnliche fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder indi-
rekt Uber borslich oder ausserbdrslich gehandelte Derivate oder tiber OGAW/OGA, einschliesslich bérsengehandelter
Fonds.

Die Ausrichtung auf Rohstoffe kann nur indirekt Giber zuldssige Anlagefonds und Derivate aufgebaut werden, deren Ba-
siswerte zulassige Indizes oder zuldssige strukturierte Produkte sind.

Das Engagement des Teilfonds an den Aktien-, Anleihe- und Rohstoffmarkten betragt mindestens 51% des Nettovermo-
gens des Teilfonds.

Der Teilfonds implementiert eine Anlagestrategie, die darauf abzielt, das Marktrisiko (das sogenannte «Beta-Risiko») der
Anlageklassen Aktien, Anleihen, Rohstoffe, Devisen und Volatilitat im Laufe der Zeit aktiv zu steuern. Risikopramien stel-
len die langfristige Vergiitung der Anleger fiir die Ubernahme des Beta-Risikos in verschiedenen Anlageklassen dar. Die
tatsachliche Realisierung der Risikopramien schwankt kurzfristig. Durch aktives Management des Beta-Risikos versucht
der Teilfonds, Chancen zu nutzen, die sich aus der Variabilitdt der Risikopramien im Laufe der Zeit ergeben. Die breite
Diversifikation Gber mehrere identifizierte Risikopramien und die Mdglichkeit, sich fiir steigende und sinkende Kurse ent-
sprechend zu positionieren, zielen darauf ab, Uber die jeweiligen Zyklen hinweg von einer Hausse zu profitieren und Ver-
luste wahrend einer Baisse zu reduzieren.

Ausgehend von einem Anleihenportfolio als Basisanlage baut der Einsatz von Derivaten ein dynamisches Engagement
gegeniiber den Risikopramien der genannten Anlageklassen auf, mit dem Ziel, eine positive Rendite zu erzielen. Der
Teilfonds darf sowohl Long- als auch Short-Exposure in einer Anlageklasse haben und kann jederzeit auch keinerlei En-
gagement in der einen oder anderen der in den vorangegangenen Satzen genannten Anlageklassen haben. Das Enga-
gement in Rohstoffen wird durch den Einsatz (i) eines oder mehrerer Swaps auf zuldssige Rohstoffindizes und/oder An-
lagekorben aus zulassigen Rohstoffmarktindizes oder strukturierte Produkte und/oder (ii) zulassige OGAW und/oder
andere OGA aufgebaut. Durch das Risikomanagement soll ein méglicher Negativbeitrag aus einzelnen Anlagen be-
grenzt werden. Der Handel mit Volatilitdt und Devisenstrategien kann nur tber Derivate erfolgen.

Die Gewichtung und Bertcksichtigung der Kriterien der Anlagepolitik kann variieren und zur vollstandigen Nichtbeach-
tung oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner oder mehrerer Kriterien fiihren. Die Kriterien sind weder abschlies-
send noch vollzahlig, sodass erganzend andere, hier nicht genannte Kriterien verwendet werden kénnen, um insbeson-
dere auch zukiinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Fir das Liquiditdtsmanagement kann der Teilfonds Bankeinlagen halten. Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% sei-
nes Nettovermoégens in Bankeinlagen auf Sicht halten.

Bis zu 10% des Wertes des Teilfonds durfen in zulassige OGAW und/oder OGA investiert werden.

Der Teilfonds kann als Teil der Anlagestrategie und zur Erzielung zusétzlicher Ertrage, d. h. fir spekulative Zwecke, zu-
lassige derivative Finanzinstrumente einsetzen.
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Hierzu gehdren insbesondere Optionen, Optionsscheine, Finanztermingeschéafte, Termingeschéfte und Swaps sowie Kom-
binationen hieraus.

Die Derivate kdnnen auch zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, u. a. auch zu Absiche-rungs-
zwecken.

5 Total-Return-Swaps

Der Teilfonds kann einen oder mehrere Total Return Swaps («TRS») einsetzen, um Exposure auf die oben angegebe-
nen Anlageklassen aufzubauen. Der Einsatz von TRS ist ein wichtiger Teil des vom Teilfonds verfolgten Anlageansatzes
und kann auch fur Absicherungszwecke genutzt werden.

Basiswerte fiir Total Return Swaps kénnen Aktien, aktienahnliche Ubertragbare Wertpapiere, Partizipationsscheine, zu-
Iassige Finanzindizes oder zulassige strukturierte Produkte auf Rohstoffe oder Volatilitét, Anleihen und Geldmarktinstru-
mente sein.

Das als Summe der Nominalwerte ausgedriickte Exposure des Teilfonds auf TRS liegt in der Regel zwischen 0% und
160% des Nettovermdgens des Teilfonds. Falls diese Bandbreite Uberschritten wird, sollte das Exposure unter 200%
bleiben.

Alle Ertrage (nach Abzug der Transaktionskosten) aus TRS fliessen dem Teilfonds zu.

E Anlageverwaltung
https://am.vontobel.com/view/VABO#key-facts, unter «Anlageverwalter».

7 Single Swing Pricing
https://am.vontobel.com/view/VABO#key-facts, unter “Swing Pricing”.

8 Gebiihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Geblih-
ren und Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer
Anteilsklasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Ricknahmege-
bihr kann bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls
der Mindestzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung  Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2033388211 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 13.03.2020 1.000% nein
LU2033388302 HI (hedged) CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13.03.2020 0.500% nein
LU2265799820 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 10.12.2020 0.500% nein
LU2243985145 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 05.11.2020 0.500% nein
LU2033387833 A EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 13.03.2020 1.000% nein
LU2024691912 Al EUR ausschiittend  Institutionell 0.010% - 06.03.2020 0.500% nein
LU2033388054 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 13.03.2020 1.000% nein
LU3111886662 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 12.08.2025 1.600% nein
LU2033388138 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13.03.2020 0.500% nein
LU2033388484 N EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 13.03.2020 0.500% nein
LU2033387759 R EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 13.03.2020 0.600% nein
LU2033388724 S EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13.03.2020 0.000% nein
LU3111886746 HI (hedged) GBP thesaurierend  Institutionell 0.010% - 12.08.2025 0.550% nein
LU2033388567 HN (hedged) GBP thesaurierend  Alle 0.050% - 13.03.2020 0.500% nein
LU2501581909 AHI (hedged) JPY ausschiittend  Institutionell 0.010% - 28.07.2022 0.500% nein
LU2501581818 HI (hedged) JPY thesaurierend  Institutionell 0.010% - 28.07.2022 0.500% nein
LU3111886589 H (hedged) usbD thesaurierend  Alle 0.050% - 12.08.2025 1.000% nein
LU2033388641 HI (hedged) usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 13.03.2020 0.500% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen wer-
den.

3 Zeichnung, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

Abweichend von den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 im Allgemeinen Teil kdnnen Anteile des Teilfonds durch Mittei-
lung an die Vertriebsstelle oder den OGA-Administrator an jedem Geschéaftstag (= «Zeichnungstag») erworben werden,
es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts wurde zeitweilig ausgesetzt oder die Zeichnungsantrage kénnen
gemass Ziffer 16 des allgemeinen Teils des Prospekts voriibergehend nicht bedient werden. Die Anteile werden zum
Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds zuziiglich eventuell anfallender Ausgabege-
blhren erworben. Anleger missen den OGA-Administrator am Zeichnungstag bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) Lu-
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xemburger Zeit (Cut-Off-Zeit) benachrichtigen. Der Zeichnungspreis wird an dem Bewertungstag, der zwei Bankarbeits-
tage nach dem Zeichnungstag liegt, auf Basis der Schlusskurse des unmittelbar auf den betreffenden Zeichnungstag
folgenden Bankarbeitstages berechnet. Der Zeichnungsbetrag muss spatestens an dem auf den Bewertungstag folgen-
den Bankarbeitstag bei der Verwahrstelle eingehen.

Anteile des Teilfonds kénnen durch Mitteilung an die Vertriebsstelle oder den OGA-Administrator an jedem Bankarbeits-
tag (= «Rucknahmetag») zurlickgegeben werden, es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts wurde zeitweilig
ausgesetzt oder die Riicknahmeantrage kdnnen gemass Ziffer 16 weiter unten vortibergehend nicht bedient werden. Die
Anteile werden zum Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds abzlglich eventuell
anfallender Riicknahmegebihren zuriickgenommen.

Anleger missen den OGA-Administrator am Riicknahmetag bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) Luxemburger Zeit (Cut-
Off-Zeit) benachrichtigen. Der Riicknahmepreis wird an dem Bewertungstag, der zwei Bankarbeitstage nach dem Ruick-
nahmetag liegt, auf Basis der Schlusskurse des unmittelbar auf den betreffenden Riicknahmetag folgenden Bankarbeits-
tages berechnet. Der Teilfonds ist bestrebt, die Ricknahmeerldse spatestens an dem auf den Bewertungstag folgenden
Geschéftstag zu bezahlen.

Diese Bestimmungen finden auf die Umwandlung von Anteilen entsprechende Anwendung.

10 Profil des typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die langfristig
einen stetigen absoluten Kapitalzuwachs erzielen wollen.

11 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «H Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer Anlage im Teil-
fonds gebiihrend zu beachten.

Eine Anlage in dem Teilfonds ist mit den folgenden Risiken verbunden, die unter «Risiken» im Verkaufsprospekt ausfihr-
lich beschrieben sind.

In der nachstehenden Tabelle wird erldutert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und sich auf eine
Anlage in dem Teilfonds auswirken kdnnten.

Anlageverwaltungs-Risiken Anlagefonds-Risiken
- Aktienrisiko - Performance-Risiko
- Anleihen-Risiko - Marktrisiko

- Kreditrisiko - Operationelles Risiko
- Zinsrisiko - Liquiditatsrisiko

- Risiko alternativer Anlageklassen

- REIT-Risiko Sonstige Risiken

- Rohstoff-Anlagerisiko

- Risiko derivativer Finanzinstrumente - Volatilitatshandelsrisiko
- Absolute-Return-Strategierisiko - Nachhaltigkeitsrisiko
- Total-Return-Swap-Risiko

- Hebelrisiko

- Wahrungsrisiko

- Devisenhandelsrisiko

- ESG-Strategierisiko

Ein jedes dieser Risiken kdnnte dazu fuhren, dass ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere Wertentwicklung
als vergleichbare Anlagen aufweist, starken Kursschwankungen unterliegt oder sein Anlageziel iber einen beliebi-
gen Zeitraum hinweg nicht erreicht. Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen An-
teil erworben hat.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in sei-
ner ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann
auf externes und/oder internes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken
in seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen lber die ESG Investing and Advisory Policy und dariber,
wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur ge-
ringfugig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

12 Risikomessverfahren
Der Teilfonds wendet die absolute Value-at-Risk-Methode (absolute VaR) an, um das globale Risiko seiner Anlagen zu
bestimmen.

Es wird erwartet, dass Uber das Jahr betrachtet die durchschnittlich erzielte Hebelwirkung, berechnet als die Summe der
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Nennwerte aller derivativen Instrumente, im Bereich von 400% oder weniger des Nettovermdgens des Teilfonds liegen

wird. Die tatsachlich erzielte durchschnittliche Hebelwirkung kann allerdings Gber oder unter diesem Wert liegen. Es wird
ausserdem darauf hingewiesen, dass der Grad der Hebelwirkung im Laufe der Zeit je nach Marktumfeld erheblich schwan-
ken kann, wenn der Anlageverwalter beschliessen sollte, den Einsatz von Derivaten im Teilfonds zu erhéhen, um
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Marktrisiken abzusichern oder von Anlagegelegenheiten zu profitieren. Die Angabe dieses Werts ist vorgeschrieben,
erlaubt jedoch keinen sinnvollen Rickschluss auf das durch die Hebelwirkung erzielte Risiko.

13 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

14 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetra-
genen Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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2 Vontobel Fund Il - mtx Emerging Markets Sustainability Champions

1 Referenzwidhrung
uSD

2 Anlageziel

Der Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions (der «Teilfonds») zielt darauf ab, langfristiges
Kapitalwachstums in USD zu generieren. Sein nachhaltiges Investitionsziel besteht darin, einen Beitrag zu den Zielen fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDGs) zu leisten, indem er in Wertpapiere aus Schwellenlandern
investiert, die der Anlageverwalter als Sustainability Champions identifiziert.

3 Nachhaltiges Investitionsziel
Der Teilfonds hat ein nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9 der SFDR. Nahere Informationen Gber das nach-
haltige Investitionsziel finden Sie im Anhang 2 «Nachhaltiges Investitionsziel» zu diesem Teilfonds.

4 Anlagepolitik
Das Ausgangsanlageuniversum sind die Aktienméarkte von Schwellenlandern. Das fur nachhaltige Aktien zustandige
Team des Anlageverwalters ist «mtx».

Unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation investiert der Teilfonds mindestens 80% seines Netto-
vermdgens in

— Aktien und aktienahnliche Ubertragbare Wertpapiere,

— Partizipationsscheine, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Hinterlegungsscheine, wie American Depositary
Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs), und einschliess-
lich

— Immobilienaktien und Ubertragbare Wertpapiere, die von Unternehmen ausgegeben werden, die als geschlossene
Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts) qualifiziert sind und die an einem geregelten Markt oder an einem
der in Abschnitt 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» des Allgemeinen Teils genannten Markte notiert sind
oder gehandelt werden, sowie vergleichbare Instrumente,

ausgegeben von oder fiir Unternehmen, die ihren Sitz in einem Schwellenland haben oder den Grossteil ihrer Geschéafte
dort tatigen oder in einem Schwellenland engagiert sind und die vom Anlageverwalter als Sustainability Champions iden-
tifiziert werden.

Sustainability Champions sind Unternehmen, die:

(i) wesentlich zu mindestens einem der UN — SDGs beitragen, gemass der Bewertung des Anlageverwalters unter
Verwendung seines proprietaren UN — SDG-Bewertungsrahmens; und

(i) eine detaillierte Bewertung ihrer operativen Leistung in Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrung unter Ver-
wendung des proprietaren ESG-Rahmens des Anlageverwalters; und

(iii) die umfangreichen Ausschlusskriterien einhalten, die der Anlageverwalter festgelegt hat, um Investitionen in
bestimmte wirtschaftliche Aktivitaten zu vermeiden, die Gesellschaft und Umwelt beeintrachtigen.

Schwellenlander im Zusammenhang mit diesem Teilfonds sind alle Lander, die von der Weltbank, der International Fi-
nance Corporation oder den Vereinten Nationen als solche betrachtet werden oder im MSCI Emerging Markets Index
oder im MSCI Frontier Markets (FM) Index enthalten sind. Ungeachtet der Anerkennung durch eine der oben genannten
Institutionen zahlen hierzu auch: Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Kolumbien, Malaysia, Mexiko, Peru, Philippi-
nen, Polen, Russland, Siidafrika, Stidkorea, Taiwan, Thailand, Tirkei, Hong Kong, Argentinien, Uruguay, Venezuela,
Singapur, Sri Lanka, Ungarn, Agypten, Tschechien, Rumaénien, Israel.

Der Teilfonds kann bis zu 35% seines Nettovermdgens tber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in chinesische A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die im Rahmen von Bérsengangen im Rahmen der Beschréankungen von
Ziffer 9.1 (d) des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts angeboten werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermégens in Bankguthaben, Sichteinlagen und Geldmarktinstrumen-
ten halten.

Der Teilfonds kann zudem derivative Finanzinstrumente wie Futures, Optionen oder Forwards zu Zwecken der effizien-
ten Portfolioverwaltung einsetzen, u. a. auch zu Absicherungszwecken (einschliesslich Wahrungsabsicherung).

Der Teilfonds darf zum Aufbau seiner Ausrichtung auf das oben dargelegte Anlageuniversum nicht in OGAW/OGA in-ves-
tieren.
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5 Zeichnung, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 des Allgemeinen Teils werden die an einem bestimmten
Bankgeschaftstag bis 14.45 Uhr (Luxemburger Zeit) (Frist, Zeichnungstag) ordnungsgemass erhaltenen Zeichnungsan-
trage zum Ausgabepreis abgerechnet, der zwei Bankgeschaftstage nach dem Zeichnungstag berechnet wird. Die Zah-
lung des Zeichnungsbetrags muss innerhalb von vier Bankarbeitstagen nach dem Zeichnungstag bei der Verwahrstelle
eingehen.

Diese Bestimmungen finden auf die Ricknahme und Umwandlung von Anteilen entsprechende Anwendung.

6 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist MSCI EM Index 10/40 USD TRN. Er wird verwendet, um die Wert-
entwicklung des Teilfonds zu vergleichen. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwecke des Vergleichs der Wertent-
wicklung die Benchmark in der Referenzwéahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Anlageverwalter kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teil-
fonds wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark wurde nicht zum Zweck der Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels des Teilfonds festgelegt.

7 Anlageverwaltung
https://am.vontobel.com/view/SEMLX#key-facts, unter «Anlageverwalter».

& Single swing pricing
https://am.vontobel.com/view/SEMLX#key-facts, unter «Swing Pricing».

3 Gebiihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebulh-
ren und Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer
Anteilsklasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Riicknahmege-
bihr kann bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls
der Mindestzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung  Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung  Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2092419519 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 11.02.2020 1.650% nein
LU2648494032 C EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 27.07.2023 2.650% nein
LU2227302952 AN GBP ausschiittend  Alle 0.050% - 22.09.2020 0.825% nein
LU2581737322 NG GBP thesaurierend  Alle 0.050% 50,000,000 03.03.2023 0.825% nein
LU2092418891 B usb thesaurierend  Alle 0.050% - 11.02.2020 1.650% nein
LU2648493810 C usb thesaurierend  Alle 0.050% - 27.07.2023 2.650% nein
LU2056571420 | usb thesaurierend  Institutionell 0.010% - 11.02.2020 0.825% nein
LU2092418628 S usb thesaurierend  Institutionell 0.010% - 11.02.2020 0.000% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen wer-
den.

10 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die nachhaltig
in ein breit diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen
eine angemessene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

11 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 « Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor
einer Anlage im Teilfonds gebijhrend zu beachten. Eine Anlage in dem Teilfonds ist mit den folgenden Risiken
verbunden, die unter «Risiken» im Verkaufsprospekt ausfuhrlich beschrieben sind.

In der nachstehenden Tabelle wird erlautert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und sich auf eine Anlage
in dem Teilfonds auswirken kénnten.

Anlageverwaltungs-Risiken Anlagefonds-Risiken

- Aktienrisiko - Performance-Risiko

- REIT-Risiko - Marktrisiko

- Risiko derivativer Finanzinstrumente - Operationelles Risiko
- Schwellenlander-Risiko - Liquiditatsrisiko

- China-Risiko

- Wahrungsrisiko Sonstige Risiken
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- ESG-Strategierisiko - Nachhaltigkeitsrisiko

Ein jedes dieser Risiken kénnte dazu fuhren, dass ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere Wertentwick-
lung als vergleichbare Anlagen aufweist, starken Kursschwankungen unterliegt oder sein Anlageziel (iber einen
beliebigen Zeitraum hinweg nicht erreicht. Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger
seinen Anteil erworben hat.

Es wird davon ausgegangen, dass der nachhaltigkeitsbezogene Anlageansatz des Teilfonds die Nachhaltigkeitsrisiken
mildert und sich dadurch auch positiv auf das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds und auf die risikoadjustierte Rendite aus-
wirkt.

12 Risikomessverfahren
Fir den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

13 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetra-
genen Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.

14 Ausiibung von Mitgliedschaftsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft stltzt sich bei der Austibung ihrer Mitgliedschaftsrechte auf professionelle Stimmrechtsver-
treter, die auf die Ausiibung solcher Rechte spezialisiert sind, indem sie unter anderem Abstimmungsempfehlungen ab-
geben und mit einigen Unternehmen, die fur Investitionen in Frage kommen, konstruktive, zielgerichtete und kontinuierli-
che Dialoge iber ESG-Themen fiihren.

Der/Die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter erhalt/erhalten fiir seine/ihre Dienstleistungen Gebuhren, die auf rund
0,05% des Nettoinventarwerts des Teilfonds pro Jahr geschatzt und vom Teilfonds getragen werden. Die effektiven Ge-
blhren, die der/die professionelle(n) Stimmrechtsvertreter dem Teilfonds in einem Geschéaftsjahr belastet/belasten, kén-
nen Uber oder unter dem genannten Betrag liegen und sind vom Dienstleistungsumfang abhangig.
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3 Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure

1 Referenzwéahrung
usbD

2 Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und investiert in Emittenten, die nach
Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewiltigen. Informationen iber dkologische und soziale Merkmale finden Sie in Anhang 3 «Okologische
und/oder soziale Merkmale» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure (der Teilfonds) beabsichtigt, einen langfristigen Kapital-
zuwachs in USD zu erzielen.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung sind die Vermdgenswerte des Teilfonds im globalen Infrastruk-
tursektor engagiert, indem sie u. a. hauptsachlich in Aktien, aktiendhnliche Ubertragbare Wertpapiere, einschliesslich
Depositary Receipts, wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European De-
positary Receipts (EDRs) und einschliesslich tbertragbarer Wertpapiere, die von Infrastrukturunternehmen und Unter-
nehmen ausgegeben werden, die als geschlossene Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts) qualifizieren, die
an einem geregelten Markt oder an einem der in Abschnitt 9 «Anlage- und Anleihebeschrankungen» des Allgemeinen
Teils genannten Markte notiert sind und die in den Bereichen Telekommunikationsdienste, Versorgungsunternehmen,
Transport und Energie tatig sind, sowie Genussscheine usw., die von Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Der
Referenzindex fir den Teilfonds ist der FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index. Soweit der Anlageverwalter
Wertpapiere fiir den Teilfonds aus diesem Index auswahlt, hat er einen hohen Freiheitsgrad hinsichtlich deren Gewich-
tung im Portfolio des Teilfonds im Vergleich zu deren Gewichtung im Index. Der Anlageverwalter wahlt auch Wertpapiere
fur den Teilfonds aus, die nicht in diesem Index enthalten sind, sofern sie ansonsten dem oben genannten Anlageuniver-
sum angehdoren.

Der Anlageverwalter wendet einen Filter an, um die Handelsliquiditat und die Marktkapitalisierung zu bertcksichtigen.
Das Ergebnis einer solchen Modellierung ist ein Teilpool von Unternehmen, die fir Anlagen in Frage kommen, das soge-
nannte «Global Listed Infrastructure Investierbare Universum». Fir das investierbare Universum wird die Bewertung
nach den Nachhaltigkeitskriterien durchgefihrt.

Bis zu 33% des Vermdgens des Teilfonds kdnnen in zuldssigen Anlageklassen oder zuldssigen Finanzinstrumenten aus-
serhalb des vorgenannten Anlageuniversums angelegt sein, insbesondere in der Anlageklasse der festverzinslichen Wert-
papiere sowie in Geldmarktinstrumenten und Bankeinlagen fiir das Liquiditatsmanagement.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.

Der Teilfonds kann auch Derivate zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen, u. a. auch zu Absicherungs-
zwecken (beispielsweise Devisentermingeschafte zu Absicherungszwecken).

Der Teilfonds darf zum Aufbau seiner Ausrichtung auf das oben dargelegte Anlageuniversum nicht in OGAW/OGA in-ves-
tieren.

4  Zeichnung, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen der Ziffern 12 bis 15 des Allgemeinen Teils werden die Zeichnungs-/Rucknahme-
/Umwandlungsantrage, die an einem bestimmten Geschaftstag bis 15.45 Uhr luxemburgische Zeit (Cut-off; Zeichnungs-
tag) ordnungsgemass eingegangen sind, zum Ausgabe-/Ricknahme-/Umwandlungspreis abgerechnet, der am nachsten
Bankarbeitstag auf Basis der Schlusskurse des Zeichnungstages berechnet wird. Die Zahlung des Zeichnungs-/Um-wand-
lungsbetrags muss innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Zeichnungstag bei der Ver-wahr-
stelle eingehen. Die Zahlung des Riicknahmeerldses erfolgt grundsatzlich innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach
dem entsprechenden Riicknahmetag.

3  Anlageverwaltung
https://am.vontobel.com/view/INFRA#key-facts, unter «Anlageverwalter».

E Single Swing Pricing
https://am.vontobel.com/view/INFRA#key-facts, unter «Swing Pricing».

7  Gebiihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebuh-
ren und Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer An-
teilsklasse.
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Die Zeichnungsgeblhr kann gegebenenfalls bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Riicknahmege-
bihr kann bis zu 0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls
der Mindestzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung  Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2227303174 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 22.09.2020 1.650% nein
LU2227303091 HN (hedged) CHF thesaurierend Alle 0.050% 22.09.2020 0.825% nein
LU2261202977 B EUR thesaurierend  Alle 0.050% 27.11.2020 1.650% nein
LU2386637255 | EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% 04.10.2021 0.825% nein
LU2167913123 B usb thesaurierend  Alle 0.050% 06.07.2020 1.650% nein
LU2167912745 | usb thesaurierend  Institutionell 0.010% 06.07.2020 0.825% nein
LU2167913040 N usb thesaurierend  Alle 0.050% 06.07.2020 1.250% nein
LU2167912828 S usb thesaurierend  Institutionell 0.010% 06.07.2020 0.000% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen wer-
den.

& Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio von Aktien von Unternehmen, die in der Infrastrukturindustrie tatig sind, investieren und in Kennt-
nis der damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anlagerendite sowie hohe Kapitalgewinne erzielen
wollen.

9 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer Anlage im Teilfonds
gebihrend zu beachten.

Eine Anlage in dem Teilfonds ist mit den folgenden Risiken verbunden, die unter «Risiken» im Verkaufsprospekt ausfihr-
lich beschrieben sind.

In der nachstehenden Tabelle wird erlautert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und sich auf eine
Anlage in dem Teilfonds auswirken kdnnten.

Anlageverwaltungs-Risiken Anlagefonds-Risiken

- Aktienrisiko - Performance-Risiko
- REIT-Risiko - Marktrisiko

- Risiko derivativer Finanzinstrumente - Operationelles Risiko
- Wahrungsrisiko - Liquiditatsrisiko

- ESG-Strategierisiko

Sonstige Risiken

- Konzentrationsrisiko
- Thematisches Risiko
- Infrastruktursektorrisiko
- Nachhaltigkeitsrisiko

Ein jedes dieser Risiken kdnnte dazu fuhren, dass ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere Wertentwicklung
als vergleichbare Anlagen aufweist, starken Kursschwankungen unterliegt oder sein Anlageziel iber einen beliebi-
gen Zeitraum hinweg nicht erreicht. Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen An-
teil erworben hat.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in sei-
ner nachhaltigen Anlagepolitik wider. Der Teilfonds kann auf internes und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen
und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen
zur Umsetzung der nachhaltigen Anlagepolitik in diesem Teilfonds sind unter vontobel.com/SFDR verfligbar.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, diirften sich langfristig voraussichtlich nur geringfiigig
auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da die Anlagepolitik des Teilfonds diese Risiken mindert.
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10 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

11 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Sein Referenzindex ist der FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index. Sie wird
auch verwendet, um die Wertentwicklung des Teilfonds zu vergleichen. Fir abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwe-
cke des Vergleichs der Wertentwicklung die Benchmark in der Referenzwéhrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Portfoliomanager kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teil-
fonds wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark steht nicht im Einklang mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

12 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetra-
genen Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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4 Vontobel Fund Il — Global Small & Mid-Cap Opportunities

1 Referenzwéahrung
usbD

2 Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemass Artikel 8 SFDR und investiert in Emittenten, die nach
Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Herausforderun-
gen zu bewaltigen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlageverwalters ausgewahlt. Infor-
mationen (iber dkologische und/oder soziale Merkmale finden Sie in Anhang 4 «Okologische und/oder soziale Merk-
male» zu diesem Teilfonds.

3 Anlageziel
Das Anlageziel des Vontobel Fund Il — Global Small & Mid Cap Opportunities (der «Teilfonds») besteht darin, langfristi-
gen Kapitalzuwachs und uberdurchschnittliche risikobereinigte Renditen zu erzielen.

4 Anlagepolitik

Unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation investiert der Teilfonds mindestens 80% seines Netto-
vermdgens in Aktien, aktienahnliche Gbertragbare Wertpapiere, Partizipationszertifikate, einschliesslich Depositary Re-
ceipts wie American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Re-
ceipts (EDRs) etc., die von oder fur Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung weltweit ausgegeben
werden.

Die Investitionen in Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung beschranken sich anfanglich auf Unter-
nehmen, die entweder Bestandteile des MSCI ACWI SMID Index sind oder dessen Schwellenwerte hinsichtlich der
Marktkapitalisierung erfiillen. Wenn diese Unternehmen zu einem spéateren Zeitpunkt aus dem MSCI ACWI SMID Index
Indexherausfallen oder die Schwellenwerte hinsichtlich der Marktkapitalisierung nicht mehr erflllen, gelten sie fiir den
Teilfonds als in Betracht kommende Anlage und weitere Investitionen in diese Unternehmen sind zuléssig. Bis zu 20%
des Nettovermodgens des Teilfonds dirfen in Unternehmen investiert werden, die keine Bestandteile des MSCI ACWI
SMID Index mehr sind oder die Schwellenwerte hinsichtlich der Marktkapitalisierung nicht mehr erfillen.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, ein diversifiziertes Portfolio aus kleinen und mittleren Unternehmen zu identifizieren
und in dieses zu investieren. Hierzu greift er auf Markt- und Wirtschaftsanalysen zuriick, um deren Exposition gegeniiber
strukturellen thematischen Chancen und ihr Potenzial zur Erzielung nachhaltiger Renditen zu bewerten.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect in chinesische A-Aktien investieren.

Bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds kdnnen zudem auf Immobilien ausgerichtet sein. Die Ausrichtung auf Immobi-
lien kann dabei nur indirekt erfolgen Uber (i) Aktien von Gesellschaften, die ihrerseits in Immobilien investieren bzw.
diese verwalten, oder (ii) geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) oder Real Estate Investment Companies
(REICs), deren Wertpapiere die Anforderungen an Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Ziffer 9.1 «Finanzinstrumente
des jeweiligen Teilfondsvermdgens» des Allgemeinen Teils erflllen.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die im Rahmen von Borsengangen im Rahmen der Beschrankungen von
Ziffer 9.1 (d) des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts angeboten werden.

Der Teilfonds darf nicht in andere OGAW/OGA investieren.

Der Teilfonds kann fur Zwecke des Liquiditdtsmanagement bis zu 20% seines Nettovermdgens in Bankguthaben, Sicht-
einlagen und Geldmarktinstrumenten halten.

Der Teilfonds kann Vermdgenswerte halten, die auf andere Wahrungen als seine Referenzwahrung lauten.

3 Derivateeinsatz

Der Teilfonds kann zu Zwecken der Absicherung (inkl. Wahrungsabsicherung), der effizienten Portfolioverwaltung und
zum Erreichen des Anlagezieles derivative Finanzinstrumente einsetzen. Dies kénnen beispielsweise Futures, Forwards,
Optionen und Optionsscheine auf einzelne Aktien, Aktienindizes, Wahrungen und Devisenkurse und andere derivative
Finanzinstrumente sein.

& Zeichnung, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

In Abweichung zu den Bestimmungen in den Ziffern 12 bis 15 im Allgemeinen Teil werden die Zeichnungs- bzw. Rick-
nahme- bzw. Umwandlungsantréage eines Transaktionstages (T) fur den Teilfonds zum Zeichnung- bzw. Riicknahme-

bzw. Umwandlungspreis des nachsten Bewertungstages (T+1) abgerechnet. Die Zahlung des Zeichnungs- bzw. Um-

wandlungsbetrags muss innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Transaktionstag bzw. ei-
nem (1) Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen (T+2). Die Zahlung
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des Ricknahmeerléses erfolgt grundsatzlich innerhalb von zwei (2) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Trans-
aktionstag bzw. einem (1) Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Bewertungstag (T+2).

7 Anlageverwaltung
https://am.vontobel.com/view/VTII3AM#key-facts, unter «Anlageverwalter».

& Single Swing Pricing
https://am.vontobel.com/view/VTII3AM#key-facts, unter «Swing Pricing».

3 Gebiihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebh-
ren und Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer
Anteilsklasse.

Die Zeichnungsgeblihr kann bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen, die Riicknahmegebdihr kann bis zu
0,3% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls
der Mindestzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung  Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2307553458 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 14.06.2021 2.000% nein
LU2275724347 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 14.06.2021 2.000% nein
LU2275723968 N CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 07.06.2021 1.250% nein
LU2307552567 H (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 14.06.2021 2.000% nein
LU2275724008 N EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 07.06.2021 1.250% nein
LU2521693692 AG usb ausschiittend  Institutionell 0.010% 50,000,000 07.09.2022 0.825% nein
LU2275723612 B usb thesaurierend  Alle 0.050% - 14.06.2021 2.000% nein
LU2521693429 G usbD thesaurierend  Institutionell 0.010% 50,000,000 07.09.2022 0.825% nein
LU2275723703 | usb thesaurierend  Institutionell 0.010% - 14.06.2021 1.250% nein
LU2275723885 N usb thesaurierend  Alle 0.050% - 07.06.2021 1.250% nein
LU2275724180 R usb thesaurierend  Alle 0.050% - 07.06.2021 2.000% nein
LU2275724420 V usb thesaurierend  Institutionell 0.010% - 07.06.2021 1.650% nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergutungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen wer-
den.

10 Profil des typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio von Aktien investieren und in Kenntnis der damit verbundenen Kursschwankungen eine ange-
messene Anlagerendite und hohe Kapitalgewinne erzielen wollen.

11 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer Anlage im Teilfonds
gebihrend zu beachten.

. Eine Anlage in dem Teilfonds ist mit den folgenden Risiken verbunden, die unter «Risiken» im Verkaufsprospekt ausfihr-
lich beschrieben sind.

In der nachstehenden Tabelle wird erlautert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und sich auf eine
Anlage in dem Teilfonds auswirken kénnten.

Anlageverwaltungs-Risiken Anlagefonds-Risiken
- Aktienrisiko - Performance-Risiko
- Small-/Mid-Cap-Aktienrisiko - Marktrisiko
- REIT-Risiko - Operationelles Risiko
- Risiko derivativer Finanzinstrumente - Liquiditatsrisiko
- China-Risiko
- Wahrungsrisiko Sonstige Risiken
- ESG-Strategierisiko

- Nachhaltigkeitsrisiko

Ein jedes dieser Risiken kdnnte dazu flihren, dass ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere Wertentwicklung
als vergleichbare Anlagen aufweist, starken Kursschwankungen unterliegt oder sein Anlageziel tber einen beliebi-
gen Zeitraum hinweg nicht erreicht. Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen An-
teil erworben hat.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in sei-
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ner ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann

sowohl auf internes als auch auf externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen lber die ESG Investing and Advisory Policy
und dariber, wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur ge-
ringflgig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

12 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

13 Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Seine Benchmark ist der MSCI ACWI SMID Index TR Net. Die Benchmark dient als
Vergleichsmassstab fir die Performance des Teilfonds, als Universum aus dem Wertpapiere ausgewahlt werden und zur
Bestimmung der anwendbaren Bandbreite der Marktkapitalisierungen,. Fur abgesicherte Anteilsklassen kann zum Zwe-
cke des Vergleichs der Wertentwicklung die Benchmark in der Referenzwahrung des Teilfonds herangezogen werden.

Der Portfoliomanager kann jedoch nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds tatigen, und das Portfolio des Teil-
fonds wird daher wahrscheinlich erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Die Benchmark steht nicht im Einklang mit den vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen.

14 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhaltlich am eingetra-
genen Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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5 Vontobel Fund Il - Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2026

1 Referenzwdhrung
usSD

2 Anlageziel und Anlagepolitik
Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2026 (der «Teilfonds») beabsichtigt, gute Anlagerenditen in
USD zu erzielen.

Der Teilfonds hat eine begrenzte Laufzeit, die am 30. Oktober 2026 (die «Falligkeit») endet. Die Falligkeit kann vom Ver-
waltungsrat nach eigenem Ermessen verlangert werden, vor allem wenn es darum geht, eine geordnete Liquidation
durchzufuhren. In einem solchen Fall schreibt der Verwaltungsrat die Anleger an, um sie uber die Verlangerung der Fal-
ligkeit und die ihnen zur Verfligung stehenden Optionen zu informieren. Die Anleger sollten sich darauf einstellen, bis
zum Laufzeitende des Teilfonds investiert zu bleiben.

Vor der Lancierung des Teilfonds gab es eine Zeichnungsperiode, die am 6. September 2021 begann und am 9. Novem-
ber 2021 endete. Nach Ende dieser Periode werden keine weiteren Zeichnungen mehr maéglich sein, sofern der Verwal-
tungsrat nichts anderes beschliesst. Rlicknahmen sind jedoch jederzeit moglich.

Der Teilfonds baut nach dem Grundsatz der Risikodiversifikation eine Ausrichtung (Exposure) hauptsachlich auf die fest-
verzinsliche Anlageklasse auf, indem unter anderem auf Hartwahrungen (gemass nachstehender Definition) lautende,
fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, wie beispielsweise Anleihen, Obligationen und vergleichbare Wertpapiere,
einschliesslich notleidender Wertpapiere, Wandelanleihen und Contingent Convertible Bonds, Asset- und Mortgage-
Backed Securities sowie Optionsanleihen, gekauft werden. Diese Wertpapiere konnen von staatlichen oder staatsnahen
oder supranationalen Instituten sowie von Unternehmen begeben oder garantiert werden, die ihren Sitz in Schwellenlan-
dern haben, dort Geschéfte tatigen oder auf Schwellenlander ausgerichtet sind. Die Anlageinstrumente missen nicht
unbedingt ein Rating oder ein bestimmtes Rating einer Ratingagentur aufweisen. Die Anlagen werden in einem breiten
Spektrum von Ratingkategorien getatigt, einschliesslich des High-Yield-Sektors und notleidender Wertpapiere. Das En-
gagement im High-Yield-Sektor der festverzinslichen Anlageklasse kann bis zu 30% des Nettovermdgens des Teilfonds
betragen.

Zudem kann der Teilfonds Contingent Convertible Bonds (sogenannte CoCo-Bonds) im Umfang von bis zu 20% seines
Nettovermoégens erwerben.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 30% seines Nettovermdgens auf nicht bewertete Wertpapiere ausrichten.
Das Exposure auf Wandel- und Optionsanleihen darf 25% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Ausrichtung des Teilfonds auf notleidende Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, denen normalerweise ein Standard &
Poor’s-Rating von unter CCC- (oder einem vergleichbaren Rating einer anderen Agentur) vergeben ist), darf 10% seines
Nettovermdgens nicht tbersteigen.

Das Exposure des Teilfonds auf forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (sog. asset-backed securities und
mortgage-backed securities, ABS/MBS) darf maximal 20% seines Nettovermdgens betragen.

Der Begriff Hartwahrung («hard currency») bezieht sich auf Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler
Lander, welche Mitglieder der OECD sind. Als Schwellenlander gelten im Zusammenhang mit diesem Teilfonds samtli-
che Lander ausser Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Ita-
lien, Japan, Luxemburg, Kanada, Monaco, Neuseeland, den Niederlanden, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden,
der Schweiz, Spanien, dem Vereinigten Kénigreich und den USA.

Bis zu 33% des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in Anlageklassen oder Instrumenten ausserhalb des vorgenann-
ten Anlageuniversums investiert sein, darunter fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen oder
Regierungen, regierungsnahen und supranationalen Emittenten mit Sitz, Geschaftstatigkeit oder Engagement in entwi-
ckelten Markten begeben oder garantiert werden, Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen fir das Liquiditdtsmanage-
ment sowie Aktien. Aktienanlagen sind nur infolge der Umwandlung von Wandelanleihen oder CoCo-Bonds zulassig.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.

Obwohl der Anlageverwalter versuchen wird, die erwarteten Falligkeitstermine der Anlagen jeweils auf die Falligkeit des
Teilfonds abzustimmen, kdnnen einige Anlagen vor oder nach der Falligkeit des Teilfonds fallig werden. Die Falligkeits-
termine der Anlagen werden von der Félligkeit des Teilfonds nicht um mehr als +/-1.5 Jahre abweichen. Bis zu 10% des
Nettovermoégens des Teilfonds konnen von der vorstehend genannten Regel abweichen. Obwohl beabsichtigt ist, dass
der Teilfonds die Anlagen bis zum jeweiligen Falligkeitstermin hélt, kann der Anlageverwalter in seinem alleinigen Er-
messen die Anlagen vor ihrem Falligkeitstermin verkaufen oder das Portfolio vollstdndig neu positionieren.
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In den sechs Monaten vor Falligkeit versucht der Anlageverwalter, das Portfolio zu konsolidieren und die Auszahlung der
Anlegererldse bei Falligkeit vorzubereiten. Dazu kann der Teilfonds bis zu 100% in Geldmarktinstrumente (wie z. B. US-
Schatzwechsel) investieren und liquide Mittel halten. In den 2 Monaten vor dem Falligkeitstermin kann der Teilfonds
mehr als 20% seines Nettovermdgens in Bankeinlagen auf Sicht halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kdnnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten
das Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert
werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhéht bzw. reduziert wird.

Das Exposure auf die oben genannten Anlageklassen kann auch indirekt Gber bérsennotierte oder ausserbérslich ge-
handelte Finanzderivate sowie Uber zuldassige OGAW und/oder andere OGA, einschliesslich bérsengehandelter Index-
fonds (ETFs), aufgebaut werden.

Das Engagement Uber zuldssige OGAW und/oder andere OGA darf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht tber-
steigen und kann Anlagefonds umfassen, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe verwaltet werden.

Die derivativen Finanzinstrumente kénnen unter anderem Forwards und Futures, insbesondere bdorsengehandelte und
nicht borsengehandelte Devisentermingeschéafte, sowie Optionen und Swaps, insbesondere Credit Default Swaps und
Zinsswaps, umfassen.

Die Derivate kénnen auch zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung (einschliesslich Absicherung) eingesetzt wer-
den.

3 Anlageverwaltung
https://am.vontobel.com/view/FMEMB2026#key-facts, unter «Anlageverwalter».

4 Single Swing Pricing
https://am.vontobel.com/view/FMEMB2026#key-facts, unter «Swing Pricing».

5 Gebiihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuihren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kdnnen, sind unter Ziffer 20 «Gebulh-
ren und Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer
Anteilsklasse.

Die Zeichnungsgebuhr kann bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Ricknahmegebuhr bis zu 0,3% des Netto-
inventarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgeblihr bis zu 1% des Nettoinventarwerts pro Anteil betragen.

ISIN Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung  Anlegertyp Tax d'Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung) Lancierung Mgmt Fee Max Performance Fee
LU2365111892 AH (hedged) CHF ausschiittend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365111033 AHI (hedged) CHF ausschiittend  Institutionell 0.010% - 09.11.2021 0.550% nein
LU2365112601 AHN (hedged) CHF ausschiittend  Alle 0.050% - 09.11.2021 0.825% nein
LU2365111462 H (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365110738 HI (hedged) CHF thesaurierend  Institutionell 0.010% - 09.11.2021 0.550% nein
LU2365112353 HN (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 0.825% nein
LU2365112866 HR (hedged) CHF thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365111629 AH (hedged) EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365110902 AHI (hedged) EUR ausschiittend  Institutionell 0.010% - 09.11.2021 0.550% nein
LU2365112510 AHN (hedged) EUR ausschiittend  Alle 0.050% - 09.11.2021 0.825% nein
LU2365111389 H (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365110654 HI (hedged) EUR thesaurierend  Institutionell 0.010% - 09.11.2021 0.550% nein
LU2365112270 HN (hedged) EUR thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 0.825% nein
LU2365111546 A usD ausschiittend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365110811 Al usD ausschiittend  Institutionell  0.010% - 09.11.2021 0.550% nein
LU2365112437 AN usD ausschiittend  Alle 0.050% - 09.11.2021 0.825% nein
LU2365111975 AQ usD ausschiittend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365111116 B usD thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
LU2365110571 | usD thesaurierend  Institutionell 0.010% - 09.11.2021 0.550% nein
LU2365112197 N usD thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 0.825% nein
LU2365112783 R usD thesaurierend  Alle 0.050% - 09.11.2021 1.100% nein
Der genaue Betrag der gezahlten Vergitungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen wer-
den.

& Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem Anlagehorizont von finf Jahren, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio von mittelfristigen, fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren investieren und in Kenntnis der
damit verbundenen Kursschwankungen eine angemessene Anlagerendite und Kapitalgewinne erzielen wollen.

7 Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer Anlage im Teilfonds
geblhrend zu beachten.

Eine Anlage in dem Teilfonds ist mit den folgenden Risiken verbunden, die unter «Risiken» im Verkaufsprospekt ausfiihrlich
beschrieben sind.

In der nachstehenden Tabelle wird erlautert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und sich auf eine
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Anlage in dem Teilfonds auswirken kdnnten.

Vontobel

Anlageverwaltungs-Risiken

Anlagefonds-Risiken

- Anleihen-Risiko

- Kreditrisiko

- Zinsrisiko

- High-Yield-Anlagerisiko

- Distressed-Securities-Risiko

-  Staatsanleihen-Risiko

- Asset-Backed-Securities Risiko
- CoCo-Bonds-Risiko

- Risiko derivativer Finanzinstrumente

- Schwellenlander-Risiko
- Wahrungsrisiko
- Devisenhandelsrisiko

- Performance-Risiko

- Marktrisiko

- Operationelles Risiko
- Liquiditatsrisiko

Sonstige Risiken

- Nachhaltigkeitsrisiko

Ein jedes dieser Risiken kdnnte dazu fiihren, dass ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere Wertentwicklung als
vergleichbare Anlagen aufweist, starken Kursschwankungen unterliegt oder sein Anlageziel Gber einen beliebigen Zeit-
raum hinweg nicht erreicht. Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben

hat.
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Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich
in seiner ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teil-
fonds kann auf internes und/oder externes ESG-Research zuriickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nach-
haltigkeitsrisiken in seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen tiber die ESG Investing and Advi-
sory Policy und dartber, wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vonto-
bel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, durften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich
nur geringfiigig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da der ESG-Ansatz des Teilfonds diese Risiken mindert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

& Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

8 Risikomessverfahren
Fur den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

10 Historische Performance
Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind am eingetragenen Sitz
des Fonds sowie unter vontobel.com/am erhaltlich.
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6 Vontobel Fund Il - Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2

1 Referenzwéahrung
usbD

2 Falligkeit und Auflegungsdatum

Der Vontobel Fund Il — Fixed Maturity Emerging Markets Bond 2 (der «Teilfonds») hat eine begrenzte Laufzeit und wird
am 14. Mai 2027 (der «Falligkeit») aufgeldst. Die Falligkeit kann vom Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen verlangert
werden, vor allem wenn es darum geht, eine geordnete Liquidation durchzufiihren. In einem solchen Fall schreibt der
Verwaltungsrat die Anleger an, um sie Uber die Verlangerung der Falligkeit und die ihnen zur Verfligung stehenden Opti-
onen zu informieren. Die Anleger sollten sich darauf einstellen, bis zum Laufzeitende des Teilfonds investiert zu bleiben.

Die Zeichnungsfrist vor der Auflegung des Teilfonds begann am 2. April 2024 und endete am 14. Mai 2024. Nach die-
sem Zeitraum werden ohne eine anderslautende Entscheidung des Verwaltungsrats keine weiteren Zeichnungen mehr
moglich sein. Eine Riicknahme ist jedoch jederzeit moglich.

3 Anlageziel und Anlagepolitik
Der Teilfonds zielt darauf ab, Uber einen festen Zeitraum gute Anlagerenditen in USD zu erzielen, indem er hauptsach-
lich in Schuldtitel aus Schwellenlandern investiert.

Unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation investiert der Teilfonds hauptsachlich in auf Hartwah-
rungen (gemass nachstehender Definition) lautende, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, wie Anleihen, Obligati-
onen und vergleichbare Wertpapiere, einschliesslich Wandelanleihen sowie Asset- und Mortgage-Backed Securities und
Optionsanleihen. Diese Wertpapiere kdnnen von staatlichen oder staatsnahen oder supranationalen Instituten sowie von
Unternehmen begeben oder garantiert werden, die ihren Sitz in Schwellenldndern haben, dort Geschafte tatigen oder
auf Schwellenlander ausgerichtet sind. Die Anlageinstrumente muissen nicht unbedingt ein Rating oder ein bestimmtes
Rating einer Ratingagentur aufweisen. Die Anlagen werden in einem breiten Spektrum von Ratingkategorien getatigt,
einschliesslich des High-Yield-Sektors. Der Teilfonds kann bis zu 30% seines Nettovermdégens in den High-Yield-Sektor
der festverzinslichen Anlageklasse investieren.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 30% seines Nettovermdgens in nicht bewertete Wertpapiere investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandel- und Optionsanleihen investieren.

Die Investitionen des Teilfonds in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (sog. Asset-Backed Securities und
Mortgage-Backed Securities, ABS/MBS) darf maximal 20% seines Nettovermdgens betragen.

Der Begriff Hartwahrung («hard currency») bezieht sich auf Wahrungen wirtschaftlich entwickelter und politisch stabiler
Lander, welche Mitglieder der OECD sind. Als Schwellenlander gelten im Zusammenhang mit diesem Teilfonds samtli-
che Lander ausser Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Ita-
lien, Japan, Luxemburg, Kanada, Monaco, Neuseeland, den Niederlanden, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden,
der Schweiz, Spanien, dem Vereinigten Konigreich und den USA.

Bis zu 33% des Nettovermdgens des Teilfonds kénnen in Anlageklassen oder Instrumenten ausserhalb des vorgenann-
ten Anlageuniversums investiert werden, darunter fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen
oder Regierungen, regierungsnahen und supranationalen Emittenten mit Sitz, Geschaftstatigkeit oder Engagement in
entwickelten Markten begeben oder garantiert werden, Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen fir das Liquiditatsma-
nagement sowie Aktien. Aktien sind nur als Folge eines Umwandlungsereignisses zulassig, wie z. B. bei allen Arten von
Wandelanleihen oder Debt-to-Equity-Swaps bei hochverzinslichen Krediten.

Der Teilfonds darf nicht aktiv in notleidende Wertpapiere (d. h. Wertpapiere, die typischerweise von Standard & Poor’'s

mit einem Rating unter CCC- (oder einem gleichwertigen Rating einer anderen Ratingagentur) bewertet werden)) inves-
tieren. Wird ein Wertpapier des Teilfonds herabgestuft und notleidend, kann der Teilfonds das Wertpapier weiterhin hal-
ten, sofern die Gesamtanlagen an notleidenden Wertpapieren 5% des Nettovermogens des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in Sichtguthaben halten.

Obwohl der Anlageverwalter versuchen wird, die Restlaufzeiten (=erwartete Falligkeit) der Anlagen mit der Falligkeit des
Teilfonds abzustimmen, konnen die Restlaufzeiten einiger Anlagen kirzer oder langer als die Falligkeit des Teilfonds
sein. Die Laufzeiten der Anlagen werden die Ziellaufzeit des Teilfonds um nicht mehr als 6 Monate Uberschreiten. Bis zu
10% des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen von der vorstehend genannten Regel abweichen. Obwohl beabsichtigt
ist, dass der Teilfonds die Anlagen bis zum jeweiligen Falligkeitstermin halt, kann der Anlageverwalter in seinem alleini-
gen Ermessen die Anlagen vor ihrem Falligkeitstermin verkaufen oder das Portfolio vollstandig neu positionieren.

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung und unter gebuhrender Berlcksichtigung der Interessen der An-
teilsinhaber kann der Teilfonds flr einen Monat nach seiner Auflegung zum Aufbau seines Portfolios von der zuvor be-
schriebenen Vermogensallokation und von den Anlagebeschrankungen gemass den Abschnitten 9.2 b) und 9.3 des All-
gemeinen Teils des Verkaufsprospekts abweichen.
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In den drei Monaten vor Falligkeit versucht der Anlageverwalter, das Portfolio zu konsolidieren und die Auszahlung der
Anlegererldse bei Falligkeit vorzubereiten. Dazu kann der Teilfonds bis zu 100% der Anlagen in Geldmarktinstrumenten
(US-Staatsanleihen), Bankeinlagen und Sichteinlagen halten.

Das Wahrungs- bzw. das Kreditrisiko kdnnen dabei aktiv gesteuert werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten
das Wahrungs- bzw. Kreditexposure auf- bzw. abgebaut wird. Ferner kann auch das Zinsanderungsrisiko aktiv gesteuert

werden, indem mit derivativen Finanzinstrumenten die Zinssensitivitat (Duration) erhéht bzw. reduziert wird.

Die derivativen Finanzinstrumente kénnen unter anderem Forwards und Futures, insbesondere bdorsengehandelte und
nicht bérsengehandelte Devisentermingeschafte, sowie Optionen und Swaps, insbesondere Credit Default Swaps und
Zinsswaps, umfassen.

Die Derivate kénnen auch zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung (einschliesslich Absicherung) eingesetzt wer-

den.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermégens ber zuldssige OGAW und/oder andere OGA investieren, inklu-

sive in Anlagefonds, die von einem Unternehmen der Vontobel Gruppe verwaltet werden.

4 Anlageverwaltung
https://am.vontobel.com/view/FMEMB2#key-facts, unter «Anlageverwalter».

5% Single Swing Pricing

https://am.vontobel.com/view/FMEMB2#key-facts, unter «Swing Pricing».

& Gebiihren, Auslagen und Kommissionen
Die Gebuhren und Auslagen, die den Anteilsklassen des Teilfonds belastet werden kénnen, sind unter Ziffer 20 «Gebuh-
ren und Auslagen» des Allgemeinen Teils beschrieben.

Die Service Fee wird allen Anteilsklassen belastet und betragt jahrlich maximal 1,0494% des Nettoinventarwerts einer
Anteilsklasse.

Die Zeichnungsgebihr kann bis zu 5% des Nettoinventarwerts pro Anteil und die Umwandlungsgebdihr bis zu 1% des
Nettoinventarwerts pro Anteil betragen. Die Riicknahmegebiihr wird gemass der in Abschnitt 6 folgenden Tabelle be-

rechnet.

Die anwendbaren Satze der Management Fee und der Zeichnungssteuer (Taxe d’abonnement) sowie gegebenenfalls
der Mindestzeichnungsbetrag gehen aus der nachstehenden Tabelle der Anteilsklassen hervor.

ISIN

LU2581747719
LU2581747040
LU2581748105
LU2581746158
LU2581747552
LU2581746745
LU2581745937
LU2581748360
LU2581748287
LU2581746232
LU2581746828
LU2581746075
LU2581746406
LU2760116348
LU2581747479
LU2581747396
LU2760116777
LU2581745853
LU2581746315
LU2581747636
LU2760116421
LU2760116694

Anteilsklasse

AHI (hedged) Gross
AHN (hedged) Gross
HI (hedged)

HN (hedged)

HR (hedged)

AH (hedged) Gross

AHN (hedged) Gross
H (hedged)

HI (hedged)

HN (hedged)

A Gross

AN Gross

AQ1 Gross

AQC1 Gross

B

B1

Cc1

N

R

u1

UAQ1 Gross

Wahrung Ausschiittung

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

ausschiittend
ausschiittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschiittend
ausschiittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschiittend
ausschiittend
ausschiittend
ausschiittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschiittend

Anlegertyp
Institutionell
Alle
Institutionell
Alle

Alle

Alle

Alle

Alle
Institutionell
Alle

Alle

Alle

Alle

Alle

Alle

Alle

Alle
Institutionell
Alle

Alle

Alle

Alle

Tax d'’Abo Min. Zeichnung (Teilfonds-Wahrung)
0.010%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%
0.010%
0.050%
0.050%
0.050%
0.050%

Lancierung  Mgmt Fee Max Performance Fee

14.05.2024 0.550%
14.05.2024 0.825%
14.05.2024 0.550%
14.05.2024 0.825%
14.05.2024 1.100%
14.05.2024 1.100%
14.05.2024 0.825%
14.05.2024 1.100%
14.05.2024 0.550%
14.05.2024 0.825%
14.05.2024 1.100%
14.05.2024 0.825%
14.05.2024 2.000%
14.05.2024 2.000%
14.05.2024 1.100%
14.05.2024 2.000%
14.05.2024 2.000%
14.05.2024 0.550%
14.05.2024 0.825%
14.05.2024 1.100%
14.05.2024 1.100%
14.05.2024 1.100%

nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein
nein

nein

Der genaue Betrag der gezahlten Vergutungen kann dem Halbjahresbericht bzw. dem Jahresbericht entnommen wer-

den.
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7 Rucknahme von Anteilen und Riicknahmegebiihr

Abweichend vom Allgemeinen Teil reduziert sich der Rlicknahmepreis um eine an den Teilfonds gezahlte Riicknahme-
gebuhr, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil am Ricknahmetag gemass nachfolgender Tabelle auf
den Gegenwert der Anzahl der zurlickgenommenen Anteile erhoben wird.

Die Rucknahmegebdihr gilt fir alle Anteilsklassen.

Zeitraum Ricknahmegebihr

In der ursprunglichen Zeichnungsfrist (vom 2. April 2024 bis 14. Mai 2024) | keine

Vom 15. Mai 2024 bis 14. Mai 2025 (erster 12-Monats-Zeitraum) 1%
Vom 15. Mai 2025 bis 14. Mai 2026 (zweiter 12-Monats-Zeitraum) 0,50%
Vom 15. Mai 2026 bis 14. Mai 2027 (dritter 12-Monats-Zeitraum) keine

2 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an private und institutionelle Anleger mit einem kurzen bis mittelfristigen Anlagehorizont, die in
ein breit diversifiziertes Portfolio aus kurz- bis mittelfristig fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren investieren
mochten, um einen angemessenen Ertrag und Kapitalgewinn zu erzielen, wobei sie sich der damit verbundenen Kurs-
schwankungen bewusst sind.

3 Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, Ziffer 7 «Risiken» des Allgemeinen Teils zu lesen und deren Inhalt vor einer Anlage im Teilfonds
gebiihrend zu beachten. Eine Anlage in dem Teilfonds ist mit den folgenden Risiken verbunden, die unter «Risiken» im
Verkaufsprospekt ausfiihrlich beschrieben sind.

In der nachstehenden Tabelle wird erlautert, welche Risiken speziell mit dem Teilfonds verbunden sind und sich auf eine
Anlage in dem Teilfonds auswirken kdnnten.

Anlageverwaltungs-Risiken Anlagefonds-Risiken
- Anleihen-Risiko - Performance-Risiko
- Kreditrisiko - Marktrisiko
- Zinsrisiko - Operationelles Risiko
- High-Yield-Anlagerisiko - Liquiditatsrisiko
- Distressed-Securities-Risiko
- Staatsanleihen-Risiko Sonstige Risiken
- Asset-Backed-Securities Risiko
- CoCo-Bonds-Risiko - Nachhaltigkeitsrisiko

- Risiko derivativer Finanzinstrumente
- Schwellenlander-Risiko

- Wahrungsrisiko

- Devisenhandelsrisiko

Ein jedes dieser Risiken kdnnte dazu fiihren, dass ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere Wertentwicklung als
vergleichbare Anlagen aufweist, starken Kursschwankungen unterliegt oder sein Anlageziel Gber einen beliebigen Zeit-
raum hinweg nicht erreicht. Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Anleger seinen Anteil erworben
hat.

Die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters spiegelt sich in sei-
ner ESG Investing and Advisory Policy (Weisung zum Thema ESG-Anlagen und -Beratung) wider. Der Teilfonds kann
auf internes und/oder externes ESG-Re-search zurtickgreifen und integriert finanziell wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken
in seine Anlageentscheidungsprozesse. Nahere Informationen Gber die ESG Investing and Advisory Policy und dariiber,
wie diese Policy in diesem Teilfonds umgesetzt wird, erhalten Sie unter vontobel.com/SFDR.

Die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds unterliegen kann, dirften sich mittel- bis langfristig voraussichtlich nur ge-
ringfligig auf den Wert seiner Anlagen auswirken, da die Anlagepolitik des Teilfonds diesen Risiken entgegenwirkt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

10 Benchmark
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

11 Risikomessverfahren
Fir den Teilfonds wird das globale Risiko, das sich aus seinen Anlagen ergibt, nach dem Commitment-Ansatz bestimmt.

12 Historische Performance
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Die Performance ist dem KID jeder Anteilsklasse dieses Teilfonds zu entnehmen. Die KIDs sind erhéltlich am eingetra-

genen Sitz des Fonds und unter vontobel.com/am.
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7 Anhange - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 und 9 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 und 6 der Verordnung (EU) 2020/852 ge-
nannten Finanzprodukten
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1 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds
Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Vontobel Fund Il — Active Beta Opportunities
Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100KNV8LZRIXLO538

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja x Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an nach- ¥ Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
haltigen Investitionen mit einem Um- ben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-

H At . 0,
weltziel getatigt: ___%. strebt werden, enthélt es einen Mindestanteil von 15% an

. . e 1 . nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als 6ko- b 4 mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
logisch nachhaltig einzustufen die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
sind gisch nachhaltig einzustufen sind

x mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-

haltigen Investitionen mit einem sozia- ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getitigt.
len Ziel getatigt: __ %.

() ' Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche dkologische und soziale Her-
ausforderungen zu bewaltigen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlage-
verwalters ausgewahilt.

Der ESG-Ansatz wird auf das Wertpapierportfolio und die OGAW/OGA des Teilfonds angewendet. Zur
Klarstellung: Wird das Engagement in einer Anlageklasse Uber Derivate aufgebaut, kann ein Teil oder
das gesamte Wertpapierportfolio als Sicherheit fir solche Derivatgeschafte herangezogen werden.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen éko-
logischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, her-
angezogen?

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, die vom Teilfonds
ausgeschlossen sind.

— Prozentsatz der OGAW/OGA, die eine vom Anlageverwalter durchgefiihrte ESG-Bewertung
bestehen.

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die das fur diesen Teilfonds fest-
gelegte ESG-Mindest-Rating erreichen (basierend auf einer proprietdren Methodik; das Mi-
nimum ist E auf einer Skala von A bis G, wobei G das schlechteste Rating ist). Kann einem
Emittenten kein Rating nach der proprietéaren Methodik zugewiesen werden, gilt ein Mindest-
Rating von BB nach MSCI.

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Emittenten, die den fiir diesen Teilfonds fest-
gelegten Mindest-Klima-Score erreichen (basierend auf einer proprietaren Methodik; das Mi-
nimum betragt 10 auf einer Skala von 0 bis 100, wobei 0 der schlechteste Wert ist).

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Emittenten, die gegen bestimmte globale Nor-
men und Standards verstossen, die vom Teilfonds unterstitzt werden, oder die kritischen
Kontroversen ausgesetzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass bei-
spielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen). Solche
Kontroversen kdnnen mit Umwelt-, Sozial- oder Governance-Themen zusammenhangen.

— Prozentsatz der Anlagen in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen im
Wertpapierportfolio oder in Anlagefonds, die hauptsachlich in solche Anleihen investieren.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltig-
keitsanleihen, und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch
Anlagen in Fonds, die hauptsachlich in solche Anleihen investieren. Diese Anlagen gelten als
nachhaltige Investitionen. Die Investitionen sind Anleihen, die basierend auf internationalen Stan-
dards wie jenen der International Capital Market Association (ICMA) als «griin», «sozial» oder
«nachhaltig» eingestuft werden.

Ziel der Green Bonds ist es, die Kapitalbeschaffung und Investitionen fiir neue und bestehende
solide und nachhaltige Projekte mit 6kologischem Nutzen zu erméglichen, die eine Wirtschaft mit
Netto-Null-Emissionen férdern und die Umwelt schiitzen (Beispiel: erneuerbare Energien, Ver-
meidung und Kontrolle der Umweltverschmutzung, dkologisch nachhaltige Bewirtschaftung le-
bender naturlicher Ressourcen und Landnutzung). Social Bonds sind Anleihen zur Verwendung
der Erl6se, die Mittel fiir neue und bestehende Projekte mit positiven sozialen Auswirkungen auf-
bringen (Beispiel: direkte Nothilfe wie Nahrungsmittel, Unterkiinfte und Gesundheitsversorgung
sowie spezifische Projekte zur Linderung der Arbeitslosigkeit der betroffenen Bevélkerung).
Nachhaltigkeitsanleihen sind Anleihen, deren Erlése ausschliesslich zur Finanzierung oder Refi-
nanzierung einer Kombination aus griinen und sozialen Projekten verwendet.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise geta-

tigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-

schadet?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt,
keinem Okologischen oder sozialen Anlageziel erheblich schaden, beriicksichtigt der Teilfonds
alle obligatorischen Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen und stellt sicher, dass die Investiti-
onen des Teilfonds mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leit-
prinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte Gbereinstimmen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Der Anlageverwalter beriicksichtigt alle obligatorischen Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen und alle relevanten zusatzlichen Indikatoren fiir nachteilige Auswirkun-
gen, indem er das folgende Verfahren anwendet:

Der Anlageverwalter identifiziert Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage eigener Re-
cherchen; zu den Datenquellen gehéren ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen
und die Emittenten selbst. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfligbar sind,
kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen vornehmen oder Annahmen
treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht ge-
managte Auswirkungen in einem der betrachteten Hauptbereiche nachteiliger Auswir-
kungen hat und keine Anzeichen fiir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu be-
obachten sind, muss der Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Mass-nah-
men kénnen gehdren: Ausschluss, aktive Teilhabe, Anpassung der Anlagegewich-tung.
Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfille oder ak-
tuelle Situationen, bei denen sich die Aktivitaten eines Emittenten unter 6kologischen,
sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel
dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien
des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte sicherzu-
stellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten von Drittan-
bietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Priifung durch den Anlage-verwal-
ter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss
kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards
verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher
im Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-
verwalter ist sich jedoch dariber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten
aus den Investitionen des Anlageverwalters mdglicherweise nicht immer die beste Her-
angehensweise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitdten zu minimie-ren.
In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im Auge, wenn
er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch
aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiih-rung an
den Tag.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruicksichtigt?

x

Ja, der Anlageverwalter berlicksichtigt bestimmte Indikatoren fiir wesentliche nachhaltige Aus-
wirkungen («PAl»), indem er folgende Verfahren anwendet:

PAI ANGEWANDTES VERFAHREN

Tabelle 1, 4: Engagement in Unterneh- Ausschluss im Bereich fossile Brennstoffe
men, die im Bereich fossile Brennstoffe ta- (siehe «Ausschlussverfahreny,

tig sind https://www.vontobel.com/esg-library/)
Tabelle 1, 5: Anteil der Energieerzeugung

aus nicht erneuerbaren Energiequellen

Tabelle 1, 14: Engagement in umstrittenen Ausschluss kontroverser Waffen (siehe «Aus-
Waffen (Antipersonenminen, Streumuni-  schlussverfahren», https://www.vonto-

tion, chemische Waffen und biologische = bel.com/esg-library/)

Waffen)

Tabelle 1, 10: Verstésse gegen die Prinzi- Siehe «Uberwachung kritischer Kontroversen»
pien des Global Compact der Vereinten

Nationen und gegen die Leitsatze der Or-

ganisation fir wirtschaftliche Zusammen-

arbeit und Entwicklung (OECD) fuir multi-

nationale Unternehmen

Tabelle 3, 14: Anzahl der Falle schwerwie-

gender Menschenrechtsverletzungen und

sonstiger Vorfélle

Tabelle 1, 16: Lander, in die investiert Ausschluss von Landern mit internationalen
wird, die gegen soziale Bestimmungen Sanktionen (siehe «Ausschlussverfahreny,
verstossen https://www.vontobel.com/esg-library/)

Informationen daruber, wie die PAIl auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt wurden, werden
im Jahresbericht des Teilfonds zur Verfliigung gestellt.

Nein


https://www.vontobel.com/esg-library/
https://www.vontobel.com/esg-library/
https://www.vontobel.com/esg-library/
https://www.vontobel.com/esg-library/
https://www.vontobel.com/esg-library/
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die dkologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-
Ansatze an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening, teilweise Investiti-
onen in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen]

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der
Grundlage vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten
Aktivitaten in Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und ge-
gebenenfalls anderen Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebe-
nen Ausschlusskriterien sind im Exclusion Framework unter https://am.vonto-
bel.com/view/VABO#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen dazu, ob der
Ausschluss fiir Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitaten gilt sowie geltende
Umsatzschwellen und mdégliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

—  Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situati-
onen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Gover-
nance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Uber-
einstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten
von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter.
Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i)
gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kont-
roversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen,
werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dariiber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters méglicherweise nichtimmer
die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitdten zu minimie-
ren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im Auge, wenn er der
Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vo-
rausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

Screening:

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die das ESG-Mindest-Rating erreichen (E
auf einer Skala von A bis G, wobei A das beste und G das schlechteste Rating ist), das auf einer
proprietaren Methodik basiert. Kann einem Emittenten kein Rating nach der proprietéaren Methodik
zugewiesen werden, gilt ein Mindest-Rating von BB nach MSCI. Das ESG-Modell bewertet Unter-
nehmen im Verhaltnis zu den anderen Unternehmen aus der jeweiligen Branche.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapieremittenten, die den Mindest-Klima-Score erreichen (d. h. 10
auf einer Skala von 0 bis 100, wobei 0 die niedrigste Bewertung und 100 die beste ist), der auf der
proprietédren Methodik des Anlageverwalters basiert. Das Modell basiert auf einer Kombination aus
ruckwartsgerichteten Kennzahlen wie der CO2-Intensitat und zukunftsgerichteten Kennzahlen wie
dem Erwarmungspotenzial.

— Der Teilfonds investiert in ausgewahlte OGAW/OGA, die die ESG-Kriterien des Anlageverwalters
erflllen. Die OGAW/OGA werden anhand von qualitativen und quantitativen Kriterien bewertet, zu
denen auch sektorale Ausschliisse, die Berlcksichtigung des UN Global Compact und das Ma-
nagement von kontroversen ESG-Ereignissen gehoren.

Teilweise Investitionen in umweltfreundliche und/oder Nachhaltigkeitsanleihen:

— Der Teilfonds investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanlei-
hen, und zwar entweder durch Direktinvestitionen in solche Anleihen oder indirekt durch Anlagen in
Fonds, die hauptsachlich in solche Anleihen investieren. Diese Anlagen gelten als nachhaltige In-
vestitionen. Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeitsanleihen sind Instrumente, bei de-nen
die Erldse zur Finanzierung oder Refinanzierung neuer und/oder bestehender Projekte mit po-sitiven
Okologischen und/oder sozialen Auswirkungen verwendet werden. Bei den Direktinvestitio-nen han-
delt es sich um Anleihen, die gemass international anerkannten Standards wie denen der Internati-
onal Capital Market Association (ICMA) als Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltig-keitsanlei-
hen kategorisiert werden.


https://am.vonto/
https://am.vonto/
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Daruber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial-
und Governance-Belange bericksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Moglich-
keit, die Erreichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstitzen.
Der Teilfonds wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters ab-
gedeckt, das hauptsachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der An-
lageverwalter hat nur begrenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und
laufend Gberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltig-
keitsrahmens regelmassig auf ihre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die
unten beschriebenen verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines
vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitraums, der grundséatzlich drei Monate nach Feststellung eines
solchen Verstosses nicht Uberschreiten darf, unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedin-
gungen und unter gebihrender Berlicksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem
solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in
Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die
Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen langeren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im bes-
ten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

[ Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrdge aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten er-
zielen, auf die weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte vom Teilfonds
unterstitzte globale Normen und Standards verstossen oder in kritische Kontroversen verwi-
ckelt sind (ausser wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass beispielsweise durch aktive
Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen). Solche Kontroversen kdnnen im
Zusammenhang mit 6kologischen, sozialen oder Governance-Themen bestehen.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die das fir diesen Teil-
fonds festgelegte unternehmenseigene Mindest-ESG-Rating (festgelegt auf E) erreichen.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emittenten, die den fur diesen Teilfonds festge-
legten Mindest-Klima-Score (festgelegt auf 10) erreichen.

— Der Teilfonds investiert mindestens 15% in Green Bonds, Social Bonds oder Nachhaltigkeits-
anleihen.

—  Der Teilfonds investiert in ausgewahlte OGAW/OGA, die die ESG-Beurteilung durch den An-
lageverwalter bestehen.

[ Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, den Umfang der in Betracht gezogenen In-
vestitionen vor der Anwendung der Investitionsstrategie um einen Mindestsatz zu reduzieren.

o Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Bezie-
hungen zu den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervorschriften
bewerten, indem er einen strengen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen anwendet.
Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situa-
tionen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Gover-
nance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Uber-
einstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten
von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwal-
ter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass
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Die Vermo-
gensallokation gibt
den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschatft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

Vontobel

diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kriti-
sche Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-
Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch darUber bewusst, dass
der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters méglicherweise
nicht immer die beste Herangehensweise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitaten
zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im Auge,
wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive
Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Va

AY

Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 70% seines Netto-
inventarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
qualifizieren (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Dies beinhaltet, dass mindestens 15% der Investitionen des Teilfonds nachhaltig sind.

#1A Nachhaltig
#1 Ausgerichtet auf (mindestens 15 %)
6kologische/soziale
Merkalo (rindes- #1B Andere Skolo-
" tens 70 %) . -
Investitionen gische/soziale
Merkmale
#2 Andere
(bis zu 30 %)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere o0kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die vorstehend angegebenen Prozentsatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

o Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Vontobel

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds
an Investitionen in Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemass der EU-Taxonomie-Verord-
nung mit 0% angegeben.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie' investiert?

0 Ja
O Infossiles Gas  [] In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitédt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der In-
Investitionen einschliesslich vestitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
; ; Nicht taxonomie-
Nicht taxonomie 100% Konform 100%

konform

Diese Grafik gibt X% der Gesamtinvestitionen wieder,**

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff « Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.

** Da sich der Teilfonds nicht dazu verpflichtet, nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie zu tatigen,
hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keine Auswirkungen auf den in der Grafik enthalte-
nen Anteil nachhaltiger Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie.

[ Wiﬁ hoclz) ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Ta-
tigkeiten?
Der Teilfonds beabsichtigt nicht teilweise in nachhaltige Investitionen gemass der Definition in der
EU-Taxonomie zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in
Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tétigkeiten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit
0% angegeben.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fuir 6kologisch nach-
haltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie
nicht berlcksichti-
gen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

;.I@

Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen, in der
Regel sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes ein-
zelnes oder einer Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht EU-taxonomiekonform
sind, gibt.

Mit der EU-Taxonomie konforme nachhaltige Investitionen werden als Unterkategorie nachhaltiger Inves-

titionen betrachtet. Wenn eine nachhaltige Investition nicht taxonomiekonform ist, weil

- die Wirtschaftstatigkeit noch nicht von der EU-Taxonomie erfasst ist,

- der positive Beitrag nicht (vollstandig) den Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemass der EU-Taxonomie entspricht,

- der Emittent keiner Berichtspflicht nach der EU-Taxonomie unterliegt und der Anlageverwal-
ter nicht Gber ausreichend gleichwertige Informationen zwecks Abschluss der Bewertung ver-
fugt,

kann die Investition trotzdem als nachhaltige Investition mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-

Taxonomie konform ist, betrachtet werden, sofern alle Kriterien der SFDR erfiillt sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds investiert mindestens 15% seines Nettoinventarwerts in nachhaltige Investitionen, in der
Regel sowohl mit Umwelt- als auch sozialen Zielen. Er verpflichtet sich nicht auf ein bestimmtes einzel-
nes oder einer Kombination nachhaltiger Investitionsziele, weshalb es keine Verpflichtung zu einem
Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen gibt.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Die Ubrigen Vermdgenswerte des Teilfonds werden gemass dem Anlageziel des Teilfonds investiert,
u. a. in Barmittel und Barmittelaquivalente fiir Liquiditdtszwecke, und es werden flr die im Besonderen
Teil aufgefiihrten Zwecke Derivate eingesetzt. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente die
Einhaltung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds beeintrachtigen, aber es gelten keine
Okologischen oder sozialen Mindestgarantien.

Bei Anlagen in OGAW oder OGA, die von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden,
verlasst sich der Anlageverwalter auf die ESG-Methodik und -Ausschlusspolitik, die ggf. von der Ver-
waltungsgesellschaft dieser OGAW und OGA angewandt werden, und der Exclusion Framework findet
ggf. keine Anwendung.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob die-
ses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/VABO#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».


https://am.vontobel.com/view/VABO#documents
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozi-
alen Ziele er-heblich
beeintrach-tigt und
die Unter-nehmen,
in die investiert
wird, Ver-fahrens-
weisen einer guten
Unterneh-mensfih-
rung an-wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung enthalt kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweliziel
kdénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vontobel

2 Anhang «Nachhaltiges Investitionsziel» fiir den Teilfonds
Vontobel Fund Il - mtx Emerging Markets Sustainability Champions

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 2 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Vontobel Fund Il — mtx Emerging Markets Sustainability Champions
Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100QEOA31312U5U17

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem Um-
weltziel getatigt: 20%

Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozia-

Ja Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
ben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von _ % an

. . e 1 . nachhaltigen Investitionen.
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach L e i
der EU-Taxonomie nicht als 6ko- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

logisch nachhaltig einzustufen die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
sind gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

len Ziel getatigt: 20%

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt an-

gestrebt?

Der Teilfonds zielt darauf ab, einen Beitrag zu den Zielen fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (UN SDGs) zu leisten, indem er in Wertpapiere aus Schwellenlandern investiert, die der Anla-
geverwalter als Sustainability Champions identifiziert. Die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Ver-
einten Nationen (UN SDGs) sind ein universeller Aufruf zum Handeln, um die dringendsten langfristigen
Herausforderungen der Welt anzugehen. Sie bieten einen gemeinsamen Plan fiir Frieden und Wohl-
stand fur die Menschen und den Planeten, jetzt und in Zukunft. Die SDGs der Vereinten Nationen er-
kennen an, dass die Beendigung von Armut und anderen Entbehrungen Hand in Hand gehen muss mit
Strategien, die Gesundheit und Bildung verbessern, Ungleichheit verringern und das Wirtschaftswachs-
tum ankurbeln — und das alles bei gleichzeitigem Klimaschutz und dem Einsatz fiir den Schutz unserer
Ozeane und Walder. Bei der Durchsetzung der SDGs der Vereinten Nationen kann der private Sektor
eine wichtige Rolle spielen. Darliber hinaus bietet die Identifizierung von Sustainability Champions ein
attraktives Investitionsangebot, da sie den langfristigen Wert ihrer Vermdgenswerte bewahren und stei-
gern.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Vontobel

Sustainability Champions sind Unternehmen, die: (i) einen signifikanten Beitrag zu mindestens einem
der UN-SDGs leisten, wie vom Anlageverwalter unter Verwendung seines proprietdren UN SDG Align-
ment Framework (SAF) bewertet; und (ii) eine detaillierte Bewertung ihrer operativen Leistung in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) unter Verwendung des proprietaren
ESG-Rahmens des Anlageverwalters bestehen; und (iii) die umfangreichen Ausschlusskriterien erfillen,
die der Anlageverwalter festgelegt hat, um Investitionen in bestimmte wirtschaftliche Aktivitaten zu ver-
meiden, die flir die Gesellschaft und die Umwelt schadlich sind.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Unternehmensemittenten, bei denen mindes-
tens 50% der Einnahmen (ausser bei Verwendung von Alternativen) aus wirtschaftlichen Ak-
tivitaten stammen, die auf eines oder mehrere der UN-SDGs ausgerichtet sind. In bestimm-
ten Fallen werden operative Faktoren oder alternative Ersatzwerte fiir Einnahmen als Beleg
herangezogen, dass die wirtschaftlichen Aktivitaten fir die Férderung der SDGs von grosser
Bedeutung sind, wie anhand des UN SDG Alignment Framework (SAF), dem proprietaren
UN-SDG-Bewertungsrahmen des Anlageverwalters bewertet.

Prozentsatz der Anlagen in Unternehmen, die die fiir diesen Teilfonds festgelegte Mindest-
ESG-Bewertung (bewertet nach dem Minimum Standards Framework («MSF»), dem propri-
etaren ESG-Bewertungsrahmen des Anlageverwalters; das Minimum liegt bei 2,4 von 5) er-
reichen. Ein «Passing Score» (bestanden) bedeutet auch, dass es keinen vorrangigen «Fail
Score» (nicht bestanden) unter Anwendung des «F-Score Framework» des Anlageverwalters
(wie unter «ESG-Integration» naher beschrieben) gibt.

Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrage aus Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, die vom Teilfonds
ausgeschlossen sind (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind im Abschnitt Gber
die Anlagestrategie angegeben).

Prozentsatz der Investitionen in Unternehmen, die gegen bestimmte globale Normen und
Standards verstossen, die der Teilfonds unterstiitzt, oder die in kritische Kontroversen verwi-
ckelt sind (auch bekannt als kritische ESG-Ereignisse), sofern der Anlageverwalter nicht da-
von ausgeht, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt
werden kdnnen. Solche Kontroversen kdnnen im Zusammenhang mit 6kologischen, sozialen
oder Governance-Themen stehen.

Der CO2-Fussabdruck des Teilfonds im Vergleich zum Referenzwert (bewertet auf der
Grundlage der Scope-1- und Scope-2-THG-Emissionen jedes Emittenten, normalisiert durch
den Unternehmenswert einschliesslich Barmitteln (EVIC) des Unternehmens und multipliziert
mit dessen Gewicht im Portfolio). Die Summe dieses gewichteten durchschnittlichen CO2-
Fussabdrucks wird berechnet und dann mit dem des Referenzwerts (MSCI Emerging Mar-
kets Total Returns Net (USD)) verglichen.

Prozentsatz der von der ESG-Analyse erfassten Wertpapiere.
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, Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintréchti-
gung des 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziel fiihren?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds keinem 6kologischen oder
sozialen nachhaltigen Investitionsziel erheblich schaden, beriicksichtigt der Teilfonds alle obliga-
torischen Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen und stellt sicher, dass die Investitionen des
Teilfonds mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir
Wirtschaft und Menschenrechte (ibereinstimmen, wie weiter unten beschrieben.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bertiicksichtigt?

Fdr den Teil der nachhaltigen Investitionen berucksichtigt der Anlageverwalter die
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er das folgende Ver-
fahren anwendet: Der nachhaltige Investitionsansatz umfasst eine Reihe von Ver-
pflichtungen, die fiir die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind, und leitet den internen ESG-Integrationspro-
zess. Dariber hinaus identifiziert der Anlageverwalter auf der Grundlage interner Re-
cherchen Anlagen, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Nachhaltig-
keitsfaktoren ausgesetzt sind.

Zu den Datenquellen gehéren Emittentendaten, ESG-Datenanbieter, Nachrichten-
meldungen, Broker und andere seriése Datenquellen. Wenn keine zuverlassigen Da-
ten von Dritten verfugbar sind, kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen
vornehmen oder Annahmen treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht ge-
managte Auswirkungen in den betrachteten Hauptbereichen nachteiliger Auswirkun-
gen hat und keine Anzeichen fiir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu be-
obachten sind, muss der Anlageverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Massnah-
men gehdren Ausschluss, aktive Teilhabe und Anpassung der Anlagege-wichtung.
Massnahmen zur Behebung oder Milderung der wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf die Nachhaltigkeit hangen von der Schwere, der Wesentlichkeit und der Aus-
sergewOhnlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Massnahmen orientie-ren sich an
den ESG-Integrations- und Ausschlusskriterien des Teilfonds sowie an der Engage-
ment- und Abstimmungsstrategie des Anlageverwalters.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang?:

Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder
aktuelle Situationen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologi-
schen, sozialen und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kdnnten, zu verfol-
gen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Da-
ten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den
Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem
Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und
Standards verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, ein-schliess-
lich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen, werden ausge-schlossen.
Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dariiber bewusst, dass der Aus-schluss solcher
Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters moglicherweise nicht immer
die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitaten
zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlagever-walter die betreffenden Emitten-
ten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemes-sene Fortschritte erzielt werden
koénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unter-
nehmensfihrung an den Tag.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen han-
delt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfak-toren in den
Berei-chen Umwelt,
Sozi-ales und Be-
schaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz beriick-
sichtigt wer-den.

|
VN

Vontobel

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

x

Ja, der Anlageverwalter berlcksichtigt alle obligatorischen Indikatoren fiir nachteilige Auswir-
kungen und alle relevanten zusatzlichen Indikatoren, indem er das folgende Verfahren anwen-
det:

Der nachhaltige Investitionsansatz umfasst eine Reihe von Verpflichtungen, die fiir die Bertick-
sichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit wesentlich sind,
und leitet den internen ESG-Integrationsprozess. Darliber hinaus identifiziert der Anlagever-
walter auf der Grundlage interner Recherchen Anlagen, die den wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind.

Zu den Datenquellen gehdren Emittentendaten, ESG-Datenanbieter, Nachrichtenmeldungen,
Broker und andere seriése Datenquellen. Wenn keine zuverlassigen Daten von Dritten verfig-
bar sind, kann der Anlageverwalter angemessene Schatzungen vornehmen oder Annahmen
treffen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass eine Investition kritische und schlecht gemanagte
Auswirkungen in den betrachteten Hauptbereichen nachteiliger Auswirkungen hat und keine
Anzeichen fir Abhilfemassnahmen oder Verbesserungen zu beobachten sind, muss der Anla-
geverwalter Massnahmen ergreifen. Zu den Massnahmen gehdéren Ausschluss, aktive Teil-
habe und Anpassung der Anlagegewichtung. Massnahmen zur Behebung oder Milderung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit hangen von der Schwere, der
Wesentlichkeit und der Aussergewohnlichkeit dieser Auswirkungen ab. Diese Massnahmen
orientieren sich an den ESG-Integrations- und Ausschlusskriterien des Teilfonds sowie an der
Engagement- und Abstimmungsstrategie des Anlageverwalters.

Informationen dariiber, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren beriicksichtigt wurden, werden in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur
Verfiigung gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um das Ziel einer nachhaltigen Anlage zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-Ansatze
an: SDG-Bewertung, Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening, kohlen-
stoffbezogene Verpflichtungen.

SDG-Bewertung:

Der Teilfonds analysiert potenzielle Emittenten auf ihre Ausrichtung an den UN-SDGs unter Ver-
wendung des vom Anlageverwalter entwickelten UN SDG Alignment Framework (SAF). Das Rah-
menwerk beginnt mit einer Zuordnung der potenziellen Eignung — einer quantitativen Zuordnung
einer umfangreichen Taxonomie von Ertragssegmenten zu den 17 UN-SDGs. Im zweiten Ausrich-
tungsschritt fihren Finanzanalysten und ESG-Analysten eine rigorose qualitative und quantitative
Bottom-up-Untersuchung der einzelnen Unternehmen durch, um die Ausrichtung jedes Geschafts-
segments auf bestimmte UN-SDG-Unterziele zu untersuchen. Ein Unternehmen muss mindestens
50% seiner Einnahmen positiv auf ein oder mehrere SDGs ausrichten, um als ausgerichtet zu gel-
ten, und alle Unternehmen im Teilfonds missen diesen Schwellenwert erfiillen. In bestimmten Fal-
len kdnnen betriebliche Faktoren oder alternative Ersatzfaktoren fiir Einnahmen (z. B. die Verteilung
des Kreditbestands bei Finanzunternehmen) beriicksichtigt werden, wenn diese fir die Forderung
der SDGs von grosser Bedeutung sind.
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Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der
Grundlage vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten
Aktivitaten in Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und ge-
gebenenfalls anderen Arten von umstrittenen Aktivitdten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebe-
nen Ausschlusskriterien sind im Exclusion Framework unter https://am.vonto-
bel.com/view/SEMLX#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen dazu, ob der
Ausschluss fur Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitdten gilt sowie geltende
Umsatzschwellen und mdégliche Ausnahmen. Die Ausschlusskriterien umfassen die in der PAB-Verord-
nung (Paris-Aligned Benchmarks Regulation) festgelegten Ausschlisse.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

— Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfille oder aktuelle Situati-
onen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Gover-
nance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Uber-
einstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten
von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter.
Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i)
gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kont-
roversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen,
werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dariber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters mdglicherweise nicht immer
die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitaten zu minimie-
ren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im Auge, wenn er der
Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vo-
rausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

ESG-Integration:

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmen, die die proprietdre MSF-Mindestbewer-
tung des Anlageverwalters erflllen (festgelegt auf 2,4 von 5 auf einer Skala von 1 bis 5, wobei 1 die
schlechteste und 5 die beste Bewertung ist).. Dieser Score ist sektorspezifisch und unterstiitzt eine
strenge Bewertung der Unternehmen hinsichtlich ihrer wichtigsten ESG-Themen in Bezug auf die
Auswirkungen auf zukulnftige Cashflows. Fir jeden Sektor wurden zwecks Bewertung und auf den
jeweiligen Sektor zugeschnittener Themengewichtungen Nachhaltigkeitsindikatoren mit verfeiner-
ten Performance-Schwellen definiert. Diese Themen werden in ca. 15-30 Nachhaltigkeitsindikato-
ren (je nach Sektor) tUbersetzt und fir jeden dieser Indikatoren werden Leistungsschwellen festge-
legt. Screening: Die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung werden je nach Rele-
vanz fur die einzelnen Branchen gewichtet. Um sich fir eine Investition zu qualifizieren, muss das
Unternehmen eine Gesamtmindestpunktzahl erreichen. Auf diese Weise versucht der Anlage-ver-
walter, Unternehmen zu identifizieren und auszuschliessen, die am schlechtesten auf die Be-walti-
gung spezifischer Schocks vorbereitet sind, denen ihr Sektor in einzigartiger Weise ausgesetzt ist,
oder deren Geschéftspraktiken oder Produkte ein zu grosses Risiko fiir die Gesellschaft oder die
Umwelt darstellen.

— Der Teilfonds investiert nicht in Wertpapiere von Unternehmensemittenten mit einem vorrangigen
«Fail Score». Ein Emittent erhalt einen «Fail-Score», wenn er an kritischen Kontroversen beteiligt
ist, die erhebliche negative Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben, auch wenn
der Emittent ansonsten die MSF-Bewertung bestehen wiirde.

— Der Anlageverwalter hat ein «F-Score-Rahmenwerk» entwickelt, um einen klaren Entscheidungs-
baum fiir die Bewertung der realen und geschéftlichen Auswirkungen kritischer Vorfalle anhand von
evidenzbasierten Kriterien zu erstellen. Der Anlageverwalter hat feste Regeln dafiir aufgestellt, ob
die Feststellung zu einer Verausserung oder einem Engagement flihrt. Unternehmen, die einen «F-
Score» aufweisen, kommen fiir Investitionen nicht in Frage und missen abgestossen werden. Da-
bei gibt es harte Grenzen, die Investitionen in Unternehmen verhindern, deren Aktivitaten starke
nachteilige Auswirkungen auf Gesellschaft oder Umwelt haben, auch wenn das Geschéftsszenario
ansonsten solide ist.
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Kohlenstoffbezogene Verpflichtungen:

— Der Teilfonds wird einen CO,-Fussabdruck beibehalten, der mindestens 20% niedriger ist als der
seines Referenzwerts (MSCI Emerging Markets Total Returns Net (USD)). Der CO,-Fussabdruck
des Teilfonds und der Emittenten wird anhand der Scope-1- und Scope-2-THG-Emissionen jedes
investierten Unternehmens geteilt durch den Unternehmenswert einschliesslich Barmitteln (EVIC)
des Unternehmens berechnet.

Daruber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial-
und Governance-Belange bericksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Moglich-
keit, das Erreichen des nachhaltigen Investitionsziels des Teilfonds zu unterstiitzen. Der Teilfonds wird
durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters abgedeckt, das haupt-
sachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der Anlageverwalter hat nur
begrenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners. Der Anlageverwalter
hat eine eigene Engagementstrategie fir den Teilfonds, die auf die h6chsten Nachhaltigkeitsrisiken und
negativen Nachhaltigkeitsfaktoren abzielt, denen er ausgesetzt ist.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und
laufend Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltig-
keitsrahmens regelmassig auf ihre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die
unten beschriebenen verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines
vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitraums, der grundséatzlich drei Monate nach Feststellung eines
solchen Verstosses nicht Uberschreiten darf, unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktbedin-
gungen und unter gebihrender Berlicksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem
solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in
Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die
Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen langeren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im bes-
ten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

o Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die mindestens 50%
ihrer Einnahmen (ausser bei Verwendung von Alternativen) aus wirtschaftlichen Aktivitaten
erzielen, die mit einem oder mehreren der UN-SDGs im Einklang stehen. Die Bewertung
erfolgt anhand des UN SDG Alignment Framework (SAF), dem proprietdren UN SDG-Be-
wertungsrahmen des Anlageverwalters.

— Um sich fiir eine Investition zu qualifizieren, missen die Unternehmen eine qualifizierte ESG-
Punktzahl im Rahmen des MSF erreichen (das Minimum ist auf 2,4 von 5 festgelegt). Das
Ziel dieser Bewertung ist es, Unternehmen mit der schlechtesten ESG-Performance zu ver-
meiden. Weitere Informationen Uuber die Berechnungsmethode finden Sie unter
https://am.vontobel.com/view/SEMLX#documents.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrdge aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten er-
zielen, auf die weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

— Unternehmen durfen nicht mit einem «Fail Score» oder einem «F-Score» bewertet sein. Die-
ser wird vergeben, wenn Unternehmen in kritische Kontroversen verwickelt sind, die sehr
nachteilige Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben. Weitere Informatio-
nen Uber die Berechnungsmethode finden Sie unter__ https://am.vonto-
bel.com/view/SEMLX#documents.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Nor-
men und Standards verstossen, die der Teilfonds unterstitzt, oder die in kritische Kontrover-
sen verwickelt sind (auch bekannt als kritische ESG-Ereignisse), sofern der Anlageverwalter
nicht davon ausgeht, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte
erzielt werden kénnen. Solche Kontroversen kénnen im Zusammenhang mit dkologischen,
sozialen oder Governance-Themen stehen.

— Der Teilfonds wird einen CO,-Fussabdruck haben, der mindestens 20% niedriger ist als der
des Referenzwerts (MSCI Emerging Markets Total Returns Net (USD)).

— Die Anwendung der oben beschriebenen verbindlichen Elemente fiihrt zum Ausschluss von
mindestens 20% der potenziellen Anlagen durch die Ausschlisse und die Zuordnung zu den
UN-SDGs, die auf das Ausgangsuniversum angewandt werden, sowie durch das weitere
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Vontobel

Nachhaltigkeits-Screening, das auf die Untergruppe der potenziell investierbaren Unterneh-
men angewandt wird, die nach der Finanzmodellierung des Anlageverwalters auf der Grund-
lage von Fundamentaldaten identifiziert werden.

— Die Abdeckung durch die ESG-Analyse wird fiir 100% der Wertpapiere des Teilfonds garan-
tiert. Die Verwendung von ESG-Daten kann methodischen Beschrankungen unterliegen.

o Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,

in die investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird seinen ESG-Rahmen, den MSF, nutzen, um die Verfahrensweisen ei-
ner guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, zu bewerten. Der Anla-
geverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitaten eines Emittenten unter dkologischen, sozialen und Governance-
Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Uberein-
stimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft
und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von
Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Priufung durch den Anlage-
verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt,
dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii)
in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Gover-
nance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dartiber bewusst,
dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters moglicher-
weise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten
im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden koénnen, z. B.
durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den
Tag.

Der Teilfonds stellt dartiber hinaus eine gute Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die er
investiert, durch aktive Beteiligung sicher. Der Schllssel dazu sind Engagement-Aktivitaten, die
direkt vom Anlageverwalter durchgefiihrt werden, Engagement-Aktivitdten, die von dem speziali-
sierten externen Engagement-Partner des Managers durchgefiihrt werden, und Abstimmungsak-
tivitaten, bei denen der Anlageverwalter mit einem Proxy Advisory-Unternehmen zusammenar-
beitet und systematisch alle Unternehmensabstimmungen unter Berlicksichtigung der ESG-Prin-
zipien betrachtet.
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Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der nachhal-
tigen Investitionen aus?

\|
N1

Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 80% seines Netto-
Die Vermé- inventarwerts in Emittenten investiert, die sich als nachhaltige Investitionen qualifizieren (#1 Nachhaltige
gensallokation gibt |nvestitionen)_
den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Okologisch
(mindestens 20%)
#1 Nachhaltig
(mindestens 80%)

Investitionen

#2 Nicht nachhaltig
(bis zu 20%)
Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-

driickt durch den

Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen einge-
der Unternehmen, stuft werden
in die investiert .
wird, widerspie-

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

gen. Die vorstehend angegebenen Prozentsatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.
- Investitionsaus-

gaben (CapEx),

die die umwelt- ‘

ggst'i‘t?;fgf';g:' Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Unternehmen, in Nicht anwendbar. Um das nachhaltige Investitionsziel zu erreichen, werden keine Derivate ein-
die investiert wird, gesetzt.
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.
- Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Vontobel

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds
an Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen geméass der EU-Taxonomie-Verord-
nung mit 0% angegeben.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja
O Infossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomie-
konformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformi-
tdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wéh-
rend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanz-
produkts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der In-
vestitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich
Staatsanleihen*

0%
0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
Nicht Nicht taxonomie- q
100% konform 100%

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.**

* Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff « Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

L Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und er-
még-lichende Tétigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem an
der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des
Teilfonds an Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten gemass der
EU-Taxonomie-Verordnung mit 0% angegeben.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung

des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fuir 6kologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-Ta-
xonomie nicht be-
rucksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das nach-
haltige Investitions-
ziel des Finanzpro-
dukts erreicht wird.

Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem EU-ta-
xonomiekonformen Umweltziel zu investieren. Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht EU-taxonomiekonform sind, wird mit 20% angegeben. Zur Klarstellung: Die An-
gabe eines solchen Minimums stellt keine verbindliche Verpflichtung dar und hindert den Teilfonds nicht
daran, nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die EU-taxonomiekonform sind, zu halten und in
diese zu investieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem

Sozialen Ziel?
Der Teilfonds wird mindestens 20% in nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel investieren.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Nicht nachhaltige Investitioneny,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologi-

schen oder sozialen Mindestschutz?

Die Ubrigen Vermdgenswerte des Teilfonds werden geméass dem Anlageziel des Teilfonds investiert,
u. a. in Barmittel und Barmittelaquivalente fir Liquiditdtszwecke, und es werden fiir die im Besonderen
Teil aufgefiihrten Zwecke Derivate eingesetzt. Diese Instrumente dirften die Erreichung des nachhalti-
gen Investitionsziels des Teilfonds nicht beeintrachtigen, es kommt aber kein 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz zur Anwendung.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter

Index als Referenzwert bestimmt?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-

den?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/SEMLX#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».



https://am.vontobel.com/view/SEMLX#documents

103/117

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozi-
alen Ziele er-heblich
beeintrach-tigt und
die Unter-nehmen,
in die investiert
wird, Ver-fahrens-
weisen einer guten
Unterneh-mensfih-
rung an-wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalten. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vontobel

3 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds
Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Vontobel Fund Il — Duff & Phelps Global Listed Infrastructure
Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100JBMJE9TXV2DM84

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja o Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
haltigen Investitionen mit einem Um- ben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-
! o
weltziel getatigt: ___%. strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von _ % an

. . e . nachhaltigen Investitionen.
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie als 6kolo-

. S . mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
gisch nachhaltig einzustufen sind

die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach nachhaltig einzustufen sind

der EU-Taxonomie nicht als 6ko- L L . e
logisch nachhaltig einzustufen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

sind die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nach- »® Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-

haltigen Investitionen mit einem sozia- ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getitigt.
len Ziel getatigt: __ %.

e ' Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche 6kologische und soziale Her-
ausforderungen zu bewaltigen.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen han-
delt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfak-toren in den
Berei-chen Umwelt,
Sozi-ales und Be-
schaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekdmp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Vontobel

o Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden; her-
angezogen?

—  Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrage aus Produkten und/oder Aktivitaten erzielen, die vom Teilfonds
ausgeschlossen sind (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitaten sind im Abschnitt Gber
die Anlagestrategie angegeben)

— Prozentsatz der Anlagen in Emittenten, die gegen bestimmte globale Normen und Standards
verstossen, die vom Teilfonds unterstiitzt werden, oder die kritischen Kontroversen ausge-
setzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass beispielsweise durch aktive
Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kdnnen). Solche Kontroversen kénnen mit
Umwelt-, Sozial- oder Governance-Themen zusammenhangen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Anlageverwalter bericksichtigt die folgenden Indikatoren fir wesentliche nachhaltige Auswir-
kungen («PAl»), indem er folgende Verfahren anwendet:

PAI ANGEWANDTES VERFAHREN

Tabelle 1, 4: Engagement in Unterneh-  Ausschluss im Bereich fossile Brennstoffe
men, die im Bereich fossile Brennstoffe ta- (siehe «Ausschlussverfahreny,

tig sind https://www.vontobel.com/esg-library/)
Tabelle 1, 5: Anteil der Energieerzeugung

aus nicht erneuerbaren Energiequellen

Tabelle 1, 14: Engagement in umstrittenen Ausschluss kontroverser Waffen (siehe «Aus-
Waffen (Antipersonenminen, Streumuni-  schlussverfahreny, https://www.vonto-

tion, chemische Waffen und biologische  bel.com/esg-library/)

Waffen)

Tabelle 1, 10: Verstésse gegen die Prinzi- Siehe «Uberwachung kritischer Kontroversen»
pien des Global Compact der Vereinten

Nationen und gegen die Leitsatze der Or-

ganisation fur wirtschaftliche Zusammen-

arbeit und Entwicklung (OECD) fiir multi-

nationale Unternehmen

Tabelle 3, 14: Anzahl der Falle schwerwie-

gender Menschenrechtsverletzungen und

sonstiger Vorfalle
Informationen dartber, wie die PAl auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt wurden, werden

in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

Nein


https://www.vontobel.com/esg-library/
https://www.vontobel.com/esg-library/
https://www.vontobel.com/esg-library/
https://www.vontobel.com/esg-library/
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Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz bertick-
sichtigt wer-den.

x on
&y

Vontobel

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die dkologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-
Ansatze an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der
Grundlage vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten
Aktivitdten in Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und ge-
gebenenfalls anderen Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebe-
nen Ausschlusskriterien sind im Exclusion Framework unter https://am.vonto-
bel.com/view/INFRA#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen dazu, ob der
Ausschluss fiir Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitdten gilt sowie geltende
Umsatzschwellen und mégliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

— Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder aktuelle Situati-
onen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Gover-
nance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Uber-
einstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten
von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwalter.
Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese (i)
gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kritische Kont-
roversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belangen,
werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dartuber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters méglicherweise nichtimmer
die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitdten zu minimie-
ren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im Auge, wenn er der
Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vo-
rausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

Dartber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial-
und Governance-Belange berilcksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitaten als eine Moglich-
keit, die Erreichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstitzen.
Der Teilfonds wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters ab-
gedeckt, das hauptsachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der An-
lageverwalter hat nur begrenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und
laufend Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltig-
keitsrahmens regelmassig auf ihre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die
unten beschriebenen verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines
vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitraums, der grundsatzlich drei Monate nach Feststellung eines
solchen Verstosses nicht iberschreiten darf, unter Berlicksichtigung der vorherrschenden Marktbedin-
gungen und unter gebuhrender Berlcksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem
solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in
Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die
Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen langeren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im bes-
ten Interesse der Anteilsinhaber liegt.


https://am.vonto/
https://am.vonto/
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Vontobel

o Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der

Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten er-
zielen, auf die weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Nor-
men und Standards verstossen, die der Teilfonds unterstiitzt, oder die in kritische Kontrover-
sen verwickelt sind (auch bekannt als kritische ESG-Ereignisse), sofern der Anlageverwalter
nicht davon ausgeht, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte
erzielt werden kénnen. Solche Kontroversen kénnen mit Umwelt-, Sozial- oder Governance-
Themen zusammenhangen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestsatz, um den Umfang der
vor der Anwendung der Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Be-
ziehungen zu den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergiitung und die Einhaltung der Steuervor-
schriften bewerten, indem er einen strengen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen
anwendet. Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfalle oder
aktuelle Situationen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen
und Governance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist
es, die Ubereinstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Ver-
einten Nationen, den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzi-
pien fur Wirtschaft und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der
Auswertung von Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung
durch den Anlage-verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem
Schluss kommt, dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards
verstossen oder (ii) in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusam-
menhang mit Governance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich je-
doch dariber bewusst, dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anla-
geverwalters moglicherweise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen
Auswirkungen ihrer Aktivitdten zu minimieren. In diesen Féllen behalt der Anlageverwalter die
betreffenden Emittenten im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt
werden konnen, z. B. durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unterneh-
mensfluhrung an den Tag.
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Die Vermo-

gensallokation gibt
den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-

drickt durch den An-

teil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschatft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln.

Vontobel

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Ya Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 60% seines Netto-

inventarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
qualifizieren (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

#1 Ausgerichtet auf 6kologi-
sche/soziale Merkmale (min-
destens 60%)

Investitionen

#2 Andere (bis zu 40%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die vorstehend angegebenen Prozentsatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.

® Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

Vontobel

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds
an Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemass der EU-Taxonomie-Verord-
nung mit 0% angegeben.

® Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie' investiert?

0 Ja
O Infossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wdhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der In-
vestitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliesslich
Staatsanleihen*

0%
0%
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
Nicht ta: mie- Nicht taxonomie- ®
I xenom! 100% konform 100%

konform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.*

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff « Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

o Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tétigkeiten?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, teilweise in nachhaltige Investitionen gemass der Definition in
der SFDR zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in Uber-
gangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten geméss der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0%
angegeben.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung

des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-Ta-
xonomie nicht be-
rucksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die Ubrigen Vermdgenswerte des Teilfonds werden geméass dem Anlageziel des Teilfonds investiert,
u. a. in Barmittel und Barmittelaquivalente fir Liquiditdtszwecke, und es werden fiir die im Besonderen
Teil aufgefiihrten Zwecke Derivate eingesetzt. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente das

Erreichen der 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds beeintrachtigen, aber es werden keine
Okologischen oder sozialen Mindeststandards angewendet.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-
den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/INFRA#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in ei ne
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Zieleerheb-lich
beeintrachtigt und
die Unterneh-men,
in die inves-tiert
wird, Verfah-rens-
weisen einer guten
Unterneh-mensfih-
rung an-wenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EVU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalten. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Vontobel

4 Anhang «Okologische und/oder soziale Merkmale» des Teilfonds
Vontobel Fund Il — Global Small & Mid-Cap Opportunities

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Vontobel Fund Il — Global Small & Mid-Cap Opportunities
Unternehmenskennung (LEI-Code): 222100SVUS66GC1A1071

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja o Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-
haltigen Investitionen mit einem Um- ben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen ange-
! o
weltziel getatigt: ___%. strebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von _ % an

. . e 1 . nachhaltigen Investitionen.
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6ko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach L e i
der EU-Taxonomie nicht als 6ko- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

logisch nachhaltig einzustufen die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
sind gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an nach- o  Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale bewor-

haltigen Investitionen mit einem sozia- ben, aber keine nachhaltigen Investitionen getitigt.
len Ziel getatigt: __ %.

e ' Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und investiert in Emittenten, die nach Ansicht
des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind, finanziell wesentliche dkologische und soziale Her-
ausforderungen zu bewaltigen. Emittenten werden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des Anlage-
verwalters ausgewahilt.

Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fir die Erreichung der von ihm beworbenen ¢kologischen und
sozialen Merkmale festgelegt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Vontobel

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden; her-
angezogen?

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrdge aus Produkten und/oder Aktivitdten erzielen, die vom Teilfonds
ausgeschlossen sind (Ausgeschlossene Produkte und/oder Aktivitdten sind im Abschnitt Gber
die Anlagestrategie angegeben).

— Prozentsatz der Anlagen in Wertpapieren von Unternehmensemittenten, die das fir diesen
Teilfonds festgelegte Mindest- Rating von MSCI erfilllen (festgelegt auf B).

— Prozentsatz der Anlagen in Emittenten, die gegen bestimmte globale Normen und Standards
verstossen, die der Teilfonds unterstutzt, oder die kritischen Kontroversen ausgesetzt sind
ausser, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass beispielsweise durch aktive Teilhabe
angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen. Solche Kontroversen kdnnen mit Umwelt-
, Sozial- oder Governance-Themen zusammenhangen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, und wie tréagt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise geta-
tigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?
Nicht anwendbar.

— — — — Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen»
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-

Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen han-
delt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investi-
tionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfak-toren in den
Berei-chen Umwelt,
Sozi-ales und Be-
schaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Anlagestrate-
gie dient als Richt-
schnur fiir Investiti-
onsentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie bei-
spielsweise Investiti-
onsziele oder Risi-
kotoleranz bertick-
sichtigt wer-den.

| |
“ kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Anlageverwalter beriicksichtigt die folgenden Indikatoren fiir wesentliche nachhaltige
Auswirkungen («PAl»), indem er folgende Verfahren anwendet:
PAI ANGEWANDTES VERFAHREN
Tabelle 1, 4: Engagement in Unternehmen, die im Ausschluss im Bereich fossile Brennstoffe
Bereich fossile Brennstoffe tatig sind (siehe «Ausschlussverfahreny,
Tabelle 1, 5: Anteil der Energieerzeugung aus https://www.vontobel.com/esg-library/)
nicht erneuerbaren Energiequellen

Tabelle 1, 14: Engagement in umstrittenen Waffen Ausschluss kontroverser Waffen (siehe «Aus-
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische  schlussverfahren», https://www.vonto-
Waffen und biologische Waffen) bel.com/esg-library/)

Tabelle 1, 10: Verstdsse gegen die Prinzipien des Siehe «Uberwachung kritischer Kontro-
Global Compact der Vereinten Nationen und ge- versen»

gen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftli-

che Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir

multinationale Unternehmen

Tabelle 3, 14: Anzahl der Falle schwerwiegender

Menschenrechtsverletzungen und sonstiger Vor-

falle

Informationen dariber, wie die PAI auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt wurden, werden
in der regelmassigen Berichterstattung des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, wendet der Teilfonds die folgenden ESG-
Ansitze an: Ausschlussverfahren, Uberwachung kritischer Kontroversen, Screening.

Ausschlussverfahren:

Der Teilfonds schliesst Emittenten (Unternehmensemittenten und/oder andere Emittenten) auf der

Grundlage vordefinierter Kriterien aus, die mit bestimmten Praktiken oder der Beteiligung an bestimmten

Aktivitdten in Zusammenhang stehen (z. B. Beteiligung an der Herstellung umstrittener Waffen und ge-

gebenenfalls anderen Arten von umstrittenen Aktivitaten). Weitere Informationen zu diesen vorgegebe-

nen Ausschlusskriterien sind im Exclusion Framework unter https://am.vonto-
bel.com/view/VTII3AM#documents zu finden, wie auch, sofern anwendbar, Informationen dazu, ob der

Ausschluss fur Upstream-, Midstream-/Produktions- oder Downstream-Aktivitdten gilt sowie geltende

Umsatzschwellen und mogliche Ausnahmen.

Uberwachung kritischer Kontroversen:

—  Der Anlageverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situa-
tionen, bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Gover-
nance-Aspekten nachteilig auswirken kénnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Uber-
einstimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von Daten
von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-verwal-
ter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass diese
(i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii) in kriti-sche
Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Governance-Belan-
gen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch darliber bewusst, dass der Aus-
schluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters mdglicherweise nicht
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immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Aktivitaten
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zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten im Auge,
wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B. durch aktive
Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfiihrung an den Tag.

—  Screening:

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die das Mindest-ESG-Rating
erfillen (das Minimum ist B auf einer Skala von AAA bis CCC, wobei AAA das beste und CCC das
schlechteste Rating ist), das von einem vom Anlageverwalter ausgewahlten externen ESG-Daten-
anbieter (MSCI) bereitgestellt wird. Bei diesem Modell werden sektorspezifische Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien bewertet. Die Kriterien beziehen sich auf die Massnahmen und Leistun-
gen der Unternehmen in Bezug auf den Umweltschutz in der Produktion, das 6kologische Produkt-
design, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die 6kologischen und sozialen Standards in der
Lieferkette und die Managementsysteme. Das ESG-Modell bewertet Unternehmen im Verhaltnis zu
den anderen Unternehmen aus der jeweiligen Branche.

Daruber hinaus verfolgt der Teilfonds einen Ansatz der aktiven Teilhabe, der relevante Umwelt-, Sozial-
und Governance-Belange berlicksichtigt. Der Anlageverwalter sieht diese Aktivitdten als eine Moglich-
keit, die Erreichung der vom Teilfonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstitzen.
Der Teilfonds wird durch den Engagement-Pool des Stewardship-Programms des Anlageverwalters ab-
gedeckt, das hauptsachlich auf einer Zusammenarbeit mit einem Stewardship-Partner basiert. Der An-
lageverwalter hat nur begrenzten Einfluss auf das Engagement-Programm des Stewardship-Partners.

Die Wertpapiere werden vor der Anlage auf der Grundlage der verbindlichen Elemente analysiert und
laufend Uberwacht. Die Wertpapiere im Portfolio werden anhand des oben beschriebenen Nachhaltig-
keitsrahmens regelmassig auf ihre Nachhaltigkeitsleistung hin neu bewertet. Wenn ein Wertpapier die
unten beschriebenen verbindlichen Kriterien nicht erfiillt, trennt sich der Anlageverwalter innerhalb eines
vom Anlageverwalter festzulegenden Zeitraums, der grundsatzlich drei Monate nach Feststellung eines
solchen Verstosses nicht Uberschreiten darf, unter Beruicksichtigung der vorherrschenden Marktbedin-
gungen und unter gebuhrender Berlcksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber von einem
solchen Wertpapier. Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft von Vontobel Fund Il kann in
Ausnahmefallen beschliessen, die Behebung eines solchen Verstosses weiter aufzuschieben oder die
Verausserung in mehreren Tranchen Uber einen langeren Zeitraum durchzufiihren, sofern dies im bes-
ten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

® Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der

Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet

werden?

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Unternehmensemittenten aus, die einen nicht uner-
heblichen Teil ihrer Ertrage aus den ausgeschlossenen Produkten und/oder Aktivitaten er-
zielen, auf die weiter oben unter «Ausschlussverfahren» verwiesen wird.

— Der Teilfonds schliesst Wertpapiere von Emittenten aus, die gegen bestimmte globale Nor-
men und Standards verstossen, die vom Teilfonds unterstiitzt werden, oder die kritischen
Kontroversen ausgesetzt sind (es sei denn, der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass bei-
spielsweise durch aktive Teilhabe angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen). Solche
Kontroversen kdnnen mit Umwelt-, Sozial- oder Governance-Themen zusammenhangen.

— Der Teilfonds investiert in Wertpapiere von Unternehmensemittenten, die das fir diesen Teil-
fonds festgelegte Mindest- Rating von MSCI (festgelegt auf B) erfiillen.

o Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, den Umfang der in Betracht gezogenen
Investitionen vor der Anwendung der Investitionsstrategie um einen Mindestsatz zu reduzieren.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Vontobel

L Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in

die investiert wird, bewertet?

Der Anlageverwalter wird die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unterneh-
men, in die investiert wird, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen, die Bezie-
hungen zu den Arbeitnehmern, die Mitarbeitervergltung und die Einhaltung der Steuervorschriften
bewerten, indem er einen Uberwachungsprozess fiir kritische Kontroversen anwendet. Der Anla-
geverwalter hat einen Uberwachungsprozess eingefiihrt, um Vorfélle oder aktuelle Situationen,
bei denen sich die Aktivitdten eines Emittenten unter 6kologischen, sozialen und Governance-
Aspekten nachteilig auswirken kdnnten, zu verfolgen. Ziel dieses Prozesses ist es, die Uberein-

stimmung mit globalen Normen wie den Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft
und Menschenrechte sicherzustellen. Dieser Prozess basiert zunachst auf der Auswertung von
Daten von Drittanbietern, gefolgt von einer holistischen strukturierten Prifung durch den Anlage-
verwalter. Wertpapiere von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt,
dass diese (i) gegen die vom Teilfonds beworbenen Normen und Standards verstossen oder (ii)
in kritische Kontroversen verwickelt sind, einschliesslich solcher im Zusammenhang mit Gover-
nance-Belangen, werden ausgeschlossen. Der Anlage-verwalter ist sich jedoch dariber bewusst,
dass der Ausschluss solcher Emittenten aus den Investitionen des Anlageverwalters méglicher-
weise nicht immer die beste Heran-gehens-weise ist, um die nachteiligen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitaten zu minimieren. In diesen Fallen behalt der Anlageverwalter die betreffenden Emittenten
im Auge, wenn er der Ansicht ist, dass angemessene Fortschritte erzielt werden kénnen, z. B.
durch aktive Teilhabe, vorausgesetzt, der Emittent legt eine gute Unternehmensfihrung an den
Tag.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

J\‘
N1

Es wird erwartet, dass der Teilfonds unter normalen Marktbedingungen mindestens 80% seines Netto-
inventarwerts in Emittenten investiert, die sich als auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
qualifizieren (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Die Vermo-
gensallokation gibt
den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-

genswerte an. #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale

Merkmale (mindestens 80%)

Investitionen

#2 Andere (bis zu 20%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, ausge-

druickt durch den An-

teil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen, .
in die investiert Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
wird, widerspie- o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

geln. Nicht anwendbar. Es werden keine Derivate eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6ko-

: g‘a"::rt"t('g;':g)s' logischen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.

die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschatft.

- Betriebsausga-
ben (OpEXx), die
die umweltfreund-

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die vorstehend angegebenen Prozentsatze beziehen sich auf den Nettoinventarwert des Teilfonds.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fur Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
furr 6kologisch nach-
haltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemass der EU-Ta-
xonomie nicht be-
rucksichtigen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Um-
weltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind, zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds
an Investitionen in Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemass der EU-Taxonomie-Verord-
nung mit 0% angegeben.

o Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja
O Infossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxo-
nomiekonformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wiahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitédt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der In-
Investitionen einschliesslich vestitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0%
0%

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

i i Nicht taxonomie- o
Nicht taxonomie 100% Konform 100%

konform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.*

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff « Staatsanleihen» alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

o Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tétigkeiten?

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, teilweise in nachhaltige Investitionen gemass der Definition in
der SFDR zu investieren. Daher wird der Mindestanteil des Teilfonds an Investitionen in Uber-
gangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten gemass der EU-Taxonomie-Verordnung mit 0%
angegeben.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-

weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nicht anwendbar.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels («Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Vontobel

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher An-
lagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die Ubrigen Vermdgenswerte des Teilfonds werden geméass dem Anlageziel des Teilfonds investiert,

u.a. in Barmittel und Barmitteldquivalente fur Liquiditdtszwecke, und es werden fir die im Besonderen
Teil aufgefiihrten Zwecke Derivate eingesetzt. Es wird zwar nicht erwartet, dass diese Instrumente das

Erreichen der 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds beeintrachtigen, aber es werden keine
Okologischen oder sozialen Mindeststandards angewendet.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen

Merkmale ausgerichtet ist?
Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen fin-
den?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://am.vontobel.com/view/VTII3AM#documents, unter «Nachhaltigkeitsbezogene Angaben».
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