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Der OGAW im Uberblick

Name des OGAW

Tell's Arrow Opportunities Bond Fund

Rechtliche Struktur

OGAW in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhanderschaft)
gemass Gesetz vom 28. Juni 2011 uber bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)

Umbrella-Konstruktion

Nein

Domizil

Liechtenstein

Grindungdatum des OGAW

16. November 2023

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW beginnt am 1. Januar und endet am 31. De-
zember

Rechnungswahrung des OGAW

EUR

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-li.li



http://www.fma-li.li/

Hinweis fiir Anleger / Verkaufsbeschriankung

Der Erwerb von Anteilen des OGAW erfolgt auf der Basis des Prospektes, des Treuhandvertrages und der Basisinforma-
tionsblatter (das "PRIIP KID") — sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veréffentlicht, des darauf folgenden
Halbjahresberichtes. Gultigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und insbesondere im Treuhandvertrag inklu-
sive Anhang A enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des OGAW durch eine Person in
einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die
Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person ge-
geniber geschieht, der gegenilber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die
nicht in diesem Prospekt und Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als
nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich Gber mégliche steuerliche Konsequenzen, die
rechtlichen Voraussetzungen und mégliche Devisenbeschrankungen oder -Kontrollvorschriften informieren, die in den
Landern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die Verausserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche
Erwagungen sind in Ziffer 11 "Steuervorschriften” erlautert.

In Anhang B "Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander" sind Informationen bezuglich des Vertriebs in ver-
schiedenen Landern enthalten.

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch
und Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 8 ,Risikohinweise“ lesen und beriicksichtigen, bevor sie Anteile der Fonds
erwerben.

Verkaufsrestriktionen

Anteile des Fonds diirfen insbesondere innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden. Die An-
teile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fassung
(das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der
Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechts-
hoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition
des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig (ibertragen werden. Spatere Ubertragungen von Anteilen
in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Befreiung
von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und ver-
kauft.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940
in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile we-
der in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von
1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbe-
hérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten tber die Richtigkeit oder die Angemessen-
heit dieses Prospektes bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospektes und
das Angebot der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile des Fonds diirfen ferner Biirgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natirlichen
oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer un-
terliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen Abkommens
mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit
jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als ein an FATCA teilneh-
mendes Institut anmelden sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden. Der Fonds darf somit insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine ab-
schliessende Aufzahlung):

US Biirger, inkl. Doppelbirger;



Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

Personen, die in den USA anséssig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in den
USA ist;

In den USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermdgen, etc.;

Gesellschaften, welche sich als transparent fir US Steuerzwecke qualifizieren und tber in diesem Abschnitt ge-
nannte Investoren verfiigen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung fiir
US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Ab-
kommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fur eine erleichterte Umsetzung
von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehérde
als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

US Personen definiert in der jeweils glltigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act 1933.

Allgemein diirfen Anteile des OGAW nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegeniiber dies nicht zulassig ist.
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TEIL I: DER PROSPEKT

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des OGAW erfolgt auf der Basis des derzeit giiltigen Treuhandvertrages und
des Anhangs A "Fonds im Uberblick". Dieser Treuhandvertrag wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn
der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber auch der Halbjahresbericht anzu-
bieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die "Basisinformationsblatter” (PRIIP KID)
zur Verfigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Treuhandvertrag, Anhang A "Fonds im Uberblick" oder dem PRIIP KID abweichende
Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erkla-
rungen abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt, Treuhandvertrag oder dem PRIIP KID abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A "Fonds im Uberblick" sind vorliegend in einem Dokument darge-
stellt. Wesentliches Griindungsdokument des Fonds ist der Treuhandvertrag inklusive Anhang A "Fonds im Uberblick".
Lediglich der Treuhandvertrag inklusive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in Anhang A "Fonds im Uber-
blick“ unterliegen der materiell rechtlichen Prifung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP KID), der Treuhandvertrag und der Anhang A "Fonds im Uberblick"
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dau-
erhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsbe-
rechtigten im In- und Ausland sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfiigung gestellt.
Weitere Informationen zum OGAW sind im Internet unter www.lIb.li/fundservices und bei der LLB Fund Services Aktien-
gesellschaft, Aulestrasse 76, 9490 Vaduz innerhalb der Geschéftszeiten erhaltlich.

2 Der Treuhandvertrag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A "Fonds im Uberblick”. Der Treuhandvertrag und
der Anhang A "Fonds im Uberblick" sind vollstdndig wiedergegeben. Der Treuhandvertrag und der Anhang A "Fonds im
Uberblick" kénnen von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise geéndert oder ergénzt werden. Der Treu-
handvertrag und der Anhangs A "Fonds im Uberblick” sowie jede seiner Anderung bedarf zu seiner Wirksamkeit der Ge-
nehmigung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein.

Jede Anderung des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A "Fonds im Uberblick" wird im Publikationsorgan des OGAW
veroffentlicht und ist danach fir alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

3 Allgemeine Informationen zum OGAW

Der Tell's Arrow Opportunities Bond Fund (im Folgenden: OGAW) wurde am 16. November 2023 als Organismus flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Recht des Firstentums Liechtenstein gegriindet.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A "Fonds im Uberblick” wurden am 13. November 2023 von der FMA genehmigt
und der OGAW wurde am 16. November 2023 ins liechtensteinische Handelsregister eingetragen.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A "Fonds im Uberblick" traten erstmalig am 13. November 2023 in Kraft.

Der OGAW ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs und
untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im
Folgenden: UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivireuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhdnderschaft ist das Eingehen einer
inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und
Verwaltung fur Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft be-
teiligt sind und nur bis zur Héhe des Anlagebetrags persoénlich haften.

Der OGAW ist ein Singlefonds.

Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin, die beim Publikum beschafften Gelder flir gemeinsame Rechnung
nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder in anderen liquiden Finanzanlagen gemass Art. 51
UCITSG zu investieren. Der OGAW bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Das Sondervermdgen gehort


http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/

im Fall der Aufldsung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsgesell-
schaft.

In welche Anlagegegenstande die Verwaltungsgesellschaft investieren darf und welche Bestimmungen sie dabei zu be-
achten hat, ergibt sich aus dem UCITSG, dem Treuhandvertrag und Anhang A "Fonds im Uberblick".

Die Vermégenswerte des OGAW werden im besten Interesse der Anleger verwaltet. Am gesamten Vermdgen eines
OGAW sind allein die Anleger dieses OGAW nach Massgabe ihrer Anteile berechtigt.

Mit dem Erwerb von Anteilen des OGAW bzw. dessen Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag inkl. fonds-
spezifische Anhange, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments. Mit der Verdffent-
lichung von Anderungen des Treuhandvertrages und Prospekts, des Jahres- bzw. Halbjahresberichtes oder anderer Do-
kumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li sind diese Anderungen fiir
die Anleger verbindlich.

4 Weitere Informationen zum OGAW
Die Anleger sind am Fondsvermégen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.
Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger
den Treuhandvertrag und den Anhang A "Fonds im Uberblick®. Anleger, Erben oder sonstige Personen kénnen die Auftei-
lung oder Aufldsung des OGAW nicht verlangen. Die Details zum OGAW werden im Anhang A "Fonds im Uberblick*
beschrieben.

Alle Anteile des OGAW verkdérpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft beschliesst
gemass Art. 24 des Treuhandvertrags innerhalb des OGAW verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Gegendber Dritten haften die Vermdgenswerte des OGAW lediglich fir Verbindlichkeiten, die vom OGAW eingegangen
werden.

Dieser Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A "Fonds im Uberblick® gilt fir den OGAW.

4.1 Dauer des OGAW
Die Dauer des OGAW ergibt sich aus dem Anhang A "Fonds im Uberblick®.

4.2 Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, innerhalb eines OGAW mehrere Anteilsklassen zu bilden, welche sich auf
dasselbe Sondervermdgen beziehen, jedoch unterschiedliche Rechte und Pflichten aufweisen. Sie kénnen sich beispiels-
weise hinsichtlich der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, der anfallenden Gebiihren, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteil-
klassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberuhrt. Alifallige Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem OGAW
aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Anteilen des OGAW entstehenden Gebulhren und Vergiitungen sind
in Anhang A "Fonds im Uberblick" genannt. Weitere Informationen zu den Anteilsklassen sind der Ziffer IV zu entnehmen.

4.3 Bisherige Wertentwicklung des OGAW

Die bisherige Wertentwicklung des OGAW bzw. der Anteilsklassen ist auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im Jahresbericht aufgefiihrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist
keine Garantie fir die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

5 Organisation

5.1 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein; www.fma-Ii.li.

5.2 Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft richten sich nach dem Gesetz vom 28.
Juni 2011 ber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5.
Juli 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV) und, soweit dort keine Rege-
lungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uiber die Treuhanderschaft.


http://www.lafv.li/
http://www.fma-li.li/

5.3 Verwaltungsgesellschaft

LLB Fund Services Aktiengesellschaft (im Folgenden: Verwaltungsgesellschaft), Aulestrasse 76, 9490 Vaduz, Handelsre-
gister-Nummer FL-0002-030-385-2.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 06.12.2000 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in
Vaduz, Furstentum Liechtenstein, fir eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Die Regierung hat der Verwaltungsgesell-
schaft am 30. Januar 2001 die Bewilligung zur Aufnahme der Geschéaftstatigkeit erteilt. Die Verwaltungsgesellschaft ist
gemass Kapitel Il des Gesetzes uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liech-
tenstein zugelassen und im von der FMA publizierten Register der in Liechtenstein zugelassenen Verwaltungsgesellschaf-
ten eingetragen.

Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 2 Millionen Schweizer Franken und ist zu 100 % einbezahlt.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Verwaltung und dem Vertrieb von Organismen fir
gemeinsame Anlagen nach liechtensteinischem Recht.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A "Fonds
im Uberblick*.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in ihrem Namen fir Rechnung der
Anleger alle administrativen und verwaltungsmassigen Handlungen durchzufiihren. Sie ist insbesondere berechtigt, Wert-
papiere und andere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie samtliche Rechte auszuiiben, die
die Vermdgenswerte des OGAW betreffen.

Eine Ubersicht der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAWSs befindet sich auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf ihre Vergii-
tungssysteme. Dariiber hinaus gilt die Vergttungsrichtlinie der Liechtensteinischen Landesbank AG, die gruppenweit ein-
heitliche Standards flr die Gestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie enthalt u.a. die Vergitungsgrundsatze, z.B.
fur die Ausgestaltung der variablen Vergutung und die massgeblichen Vergiitungsparameter. Durch die Umsetzung der
Vergitungsrichtlinie soll der nachhaltigen Ausrichtung der Vergiitungssysteme, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur
Eingehung ubermassiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Das Vergutungssystem der LLB Fund Services AG wird mindestens einmal jahrlich durch das Group Internal Audit der
Liechtensteinischen Landesbank AG auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben
zur Vergltung Uberprift.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte der Vergutungsrichtlinie ist auf www.lIb.li veréffentlicht. Hierzu zahlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien
von Angestellten sowie die Identitat der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Perso-
nen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfugung gestellt.

5.3.1  Verwaltungsrat und Geschiftsleitung

Die jeweils aktuellen Angaben zu den Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung kénnen den Handelsre-
gisterauszigen der Verwaltungsgesellschaft entnommen werden.

Handelsregister am Sitz: Amt fur Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein.

5.4 Vertriebsstelle
Als Vertriebsstelle fiir den OGAW fungiert die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit Vertriebsstellen einsetzen. Der Vermo-
gensverwalter kann in verschiedenen Landern jederzeit sich oder andere Vertriebs- und Untervertriebsstellen vorschla-
gen.

5.5 Asset Manager

Als Asset Manager fiir den OGAW fungiert die Genéve Invest (Europe) S.A., 10, rue Michel Rodange, L-2430 Luxembourg.

Die Genéve Invest (Europe) S.A. konzentriert sich auf die Anlage- und Vermdgensverwaltung fir institutionelle und private
Kunden und wird durch die CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxembourg) prudenziell beaufsich-
tigt.


http://www.lafv.li/

Die Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigenstédndige Umsetzung der Anlagepolitik und die Fihrung der
Tagesgeschafte des OGAW sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundséatze der Anlage-
politik und der Anlagebeschrénkungen des OGAW, wie sie in Anhang A "Fonds im Uberblick" beschrieben sind, sowie der
gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschiede-
nen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Asset Manager abge-
schlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

5.6 Verwahrstelle

Als Verwahrstelle fir den OGAW fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz.

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfahigen Finanzinstrumente fir Rechnung des OGAW. Sie kann sie ganz oder teil-
weise anderen Banken, Finanzinstituten und anerkannten Clearinghausern, welche die gesetzlichen Anforderungen erftil-
len, zur Verwahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der entsprechenden Verordnung in der jeweils gel-
tenden Fassung, dem Verwahrstellenvertrag, und den konstituierenden Dokumenten des OGAW. Sie handelt unabhangig
von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Interesse der Anleger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAW vor. Die Verwahrstelle verwahrt die
verwahrfahigen Finanzinstrumente auf gesonderten Konten, die auf den Namen des OGAW oder der fir den OGAW han-
delnden Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden und tUberwacht, ob die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Giber die
Vermdgensgegenstande den Vorschriften des UCITSG und den konstituierenden Dokumenten entsprechen. Fir diese
Zwecke Uberwacht die Verwahrstelle insbesondere die Einhaltung der Anlagebeschrankungen und Verschuldungsgrenzen
durch den OGAW.

Sie fuhrt im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft auch das Anteilsregister des Fonds.

Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

- Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des OGAW nach Massgabe der
Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgen;

- die Bewertung der Anteile des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituie-
renden Dokumenten erfolgt;

- bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der blichen Fristen an den
OGAW Uberwiesen wird;

- die Ertrage des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden Doku-
menten verwendet werden;

- die Cashflows des OGAW ordnungsgemass Uberwacht werden und insbesondere zu gewahrleisten, dass
samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleis-
tete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des OGAW nach Massgabe der Bestimmun-
gen des UCITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf andere Unternehmen (Unterverwahrer) Gbertragen.

Die Verwahrung der flir Rechnung des OGAW gehaltenen Vermogensgegenstande kann durch die auf der Webseite der
Liechtensteinischen Landesbank AG unter www.lIb.li genannten Unterverwahrer erfolgen.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Informationen liber die Verwahrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die Mdglichkeit personlich bei der Verwahrstelle kostenlos Informationen auf dem
neuesten Stand uber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle, die Unterverwahrer, die méglichen Interessenskon-
flikte im Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrer und der Unterverwahrer sowie Informationen Gber den OGAW
unter den oben erwdhnten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den entspre-
chenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.
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5.7 Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

KPMG (Liechtenstein AG), Aeulestrasse 2, 9490 Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Geschaftstatigkeit jedes Jahr durch einen von ihr unabhangigen und von der FMA
nach dem UCITSG anerkannten Wirtschaftsprufer prifen zu lassen.

5.8 Wirtschaftspriifer des OGAW

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, 9000 St. Gallen.

Der OGAW hat seine Geschaftstatigkeit jedes Jahr durch einen von ihm unabhangigen und von der FMA anerkannten
Wirtschaftspriifer prifen zu lassen.

6 Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrankungen

Das Fondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln UCITSG und nach
den in Art. 26 des Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang A "Fonds im Uberblick” beschriebenen anlagepolitischen
Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

6.1 Ziel der Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des OGAW wird im Anhang A "Fonds im Uberblick* beschrieben.

6.2 Anlagepolitik des OGAW
Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den OGAW im Anhang A "Fonds im Uberblick* beschrieben.

Die in Art. 26 und Art. 27 des Treuhandvertrags dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen
gelten fiir den OGAW, sofern keine Abweichungen oder Ergadnzungen fiir den OGAW im Anhang A "Fonds im Uberblick"
enthalten sind.

6.3 Rechnungs- / Referenzwahrung des OGAW

Die Rechnungswahrung des OGAW sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden im Anhang A "Fonds im Uber-
blick“ genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des OGAW erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen be-
rechnet werden.

6.4 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers des OGAW ist im Anhang A "Fonds im Uberblick” beschrieben.

7  Anlagevorschriften

71 Zugelassene Anlagen

Der OGAW darf die Vermdgensgegenstande fur Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen oder mehrere der fol-
genden Vermdgensgegenstande anlegen:

7.1.1  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU notiert oder
gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt eines europa-
ischen, amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Land gehandelt werden, der aner-
kannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

7.1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

11



717

7.2

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung bzw.
zum Handel an einer unter Ziffer 7.1.1 a) bis ¢) erwahnten Wertpapierbérsen bzw. an einem dort erwahnten
geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird

Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne
von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten héchstens 10 % ihres
Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen
dirfen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdochstens zwélf Monaten bei Kreditinstituten, die
ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts
gleichwertig ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstdnde im Sinne von Art. 51 UCITSG oder Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschéaften mit OTC-Derivaten mussen die Gegenparteien be-
aufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer zuverlassigen
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemes-
senen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie
werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines EWR-Mit-
gliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europaischen Investitionsbank, ei-
nem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer in-
ternationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder
einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das
dieses Recht einhalt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehort, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten den Buchstaben a) bis c) gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten
und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens 10 Millionen
Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein
umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht, oder ein gruppenzugehdriger Rechtstrager ist, der fir die
Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zustandig ist oder
ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.

Nicht zugelassene Anlagen

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

7.21

722

7.2.3

mehr als 10 % des Vermogens des OGAW in andere als die in Ziffer 7.1 genannten Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate Gber Edelmetalle erwerben;

ungedeckte Leerverkaufe tatigen.
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7.3

Anlagegrenzen

Fur den OGAW sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

7.3.7

7.3.8

7.3.9

Der OGAW darf hdchstens 5 % seines Vermoégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emit-
tenten und héchstens 20 % seines Vermdgens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschéften des OGAW mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegenpartei, das
seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts
gleichwertig ist, darf 10 % des Vermogens des OGAW nicht Uberschreiten; bei anderen Gegenparteien betragt
das maximale Ausfallrisiko 5 % des Vermdgens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der OGAW jeweils
mehr als 5 % seines Vermogens anlegt, 40 % seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in Ziffer 7.3.1 ge-
nannte Emittentengrenze von 5 % auf 10 % angehoben. Die Begrenzung auf 40 % findet keine Anwendung fir
Einlagen oder auf Geschéafte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der
Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziffer 7.3.5 und die Schuldverschreibungen
nach Ziffer 7.3.6 nicht bertcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein OGAW folgendes nicht kombinieren, wenn
dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Vermdgens bei ein und derselben Einrichtung flihren wiirde:

a) vondieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte
Obergrenze von 5 % auf hochstens 35 % angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgegeben werden,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen in
Vermodgenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fallig wer-
dende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind, ist fiir solche Schuldverschreibungen die in Ziffer
7.3.1 genannte Obergrenze von 5 % auf hochstens 25 % angehoben. In diesem Fall darf der Gesamtwert der
Anlagen 80 % des Vermoégens des OGAW nicht uberschreiten.

Die in Ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die maximale Emittentengrenze
betragt 35 % des Fondsvermdgens.

In Abweichung von Ziffer 7.3.3 und im Einklang mit Art. 56 UCITSG diirfen nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung bis zu 100 % des Vermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen angelegt
werden, die von ein und demselben staatlichen Emittenten begeben oder garantiert werden. Der OGAW muss
zumindest Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen
Emission 30 % des Gesamtbetrags des Vermégens nicht tberschreiten dirfen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den OGAW in Schuldverschreibungen folgender Aussteller mehr als 35 %
des Wertes des OGAW anlegen, sofern es sich bei den Emittenten oder Garanten um folgende 6ffentlich-rechtli-
che Kérperschaften und Organisationen handelt:

- samtliche Staaten aus der OECD

- samtliche o6ffentlich-rechtlichen Korperschaften aus der OECD

- African Development Bank

- Asian Development Bank

- Council of Europe Social Development Fund

- Eurofima

- European Atomic Energy Community

- European Bank for Reconstruction & Development
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7.3.10

7.3.11

7.3.12

7.3.13

7.3.14

7.3.15

- European Economic Community

- European Investment Bank

- European Patent Organization

- IBRD (World Bank)

- Inter-American Development Bank
- International Finance Corporation
- Nordic Investment Bank;

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fiir die Berechnung der in Ziffer 7.3 "Anlagegrenzen® als
ein einziger Emittent. Fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe
ist die Emittentengrenze auf zusammen 20 % des Vermégens des OGAW angehoben.

Ein OGAW darf héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen desselben OGAW oder desselben mit einem
OGAW vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von mit OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
30 % des Vermogens des OGAW nicht tibersteigen. Diese Anlagen sind in Bezug auf die Obergrenzen des Art.
54 UCITSG nicht zu berticksichtigen.

Der OGAW darf héchstens 20 % seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emitten-
ten anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik Ziel des OGAW ist, einen bestimmten, von der FMA anerkann-
ten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten mdglich.

Werden die unter Ziffer 7.1 und 7.3 genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Ausiibung von Bezugsrech-
ten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisie-
rung dieser Lage unter Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger anzustreben. OGAW diirfen binnen
der ersten sechs Monate nach ihrer Liberierung von den Anlagegrenzen dieses Kapitels "Bestimmungen zur
Anlagepolitik“ abweichen. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Der OGAW kann Anteile, die von einem oder mehreren anderen OGAW auszugeben sind oder ausgegeben
wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

- der Ziel-Fonds nicht seinerseits in den OGAW investiert, der in diesen Ziel-Fonds investiert; und

- der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Fonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres Prospektes
oder ihrer konstituierenden Dokumente insgesamt in Anteile anderer Ziel-Fonds desselben mit OGAW ver-
gleichbaren Organismus flir gemeinsame Anlagen investieren durfen, 10 % nicht uberschreitet; und

- das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt ist, wie sie durch
den betroffenen OGAW gehalten werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den Abschliissen
und den periodischen Berichten; und

- auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des Nettover-
mdgens des OGAW zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG
berlcksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom OGAW gehalten werden; und

- es keine Mehrfachberechnung der Geblihren fiir die Anteilsausgabe oder —rlicknahme zum einen auf der
Ebene des OGAW, der in den Ziel-Fonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Fonds
gibt.

Machen die Anlagen in Ziffer 7.3.11 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des OGAW aus, muss der fonds-
spezifische Anhang Uber die maximale Héhe und der Jahresbericht Giber den maximalen Anteil der Verwaltungs-
gebuhren informieren, die vom OGAW selbst und von den Organismen fir gemeinsame Anlagen nach Ziffer
7.3.11 deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.
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7.3.16

7.317

7.3.18

7.3.19

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle
oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die andere Gesell-
schaft fur die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem Fondsvermégen Geblhren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keine von ihr verwalteten OGAW Stimmrechtsaktien desselben Emitten-
ten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung des Emittenten austiben kann. Ein
nennenswerter Einfluss wird ab 10 % der Stimmrechte des Emittenten vermutet. Gilt in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fiir den Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese
Grenze fir die Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fiir einen OGAW Aktien eines Emittenten mit Sitz
in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Der OGAW darf Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von héchstens:
a) 10 % des Grundkapitals des Emittenten erwerben, soweit stimmrechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10 % des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geld-
marktinstrumente des Emittenten erwerben, soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstru-
mente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Gesamt-
nennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst;

c) 25 % der Anteile desselben Organismus erwerben, soweit Anteile von anderen OGAW oder von
mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fur gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese be-
stimmte Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht ermitteln Iasst.

Ziffer 7.3.17 und 7.3.18 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben oder garan-
tiert werden;

b) auf Aktien, die der OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Vermdgen im
Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig sind, wenn eine
derartige Beteiligung flir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Drittstaates die einzige Mog-
lichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraus-
setzungen des UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die im Nieder-
lassungsstaat ausschliesslich fiir die Verwaltungsgesellschaft den Riickkauf von Aktien auf Wunsch der
Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefiihrten Beschrankungen gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.19 sind allfallige weitere Beschrankungen in
Anhang A ,Fonds im Uberblick” zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abgewichen werden:

7.3.20

7.3.21

7.3.22

Das Fondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermdgen zahlenden Bezugs-
rechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist
korrigieren.

Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat die Verwaltungsgesellschaft als vorrangiges Ziel, die Normalisierung die-
ser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen des besten Interesses der Anleger herbeizufiihren.

Das Fondsvermdgen muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Monate nach seiner Zulassung nicht
einhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse:

7.3.23

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss gemass jeweils giltigen Wohlverhaltensregeln der FMA dem OGAW umgehend ersetzt
werden.
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7.4 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Biirgschaft

741 Das Fondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung ubereignet oder zur Siche-
rung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer
7.4.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéaften mit Finanzinstrumenten.

7.4.2 Die Kreditaufnahme durch den OGAW ist auf voriibergehende Kredite begrenzt, bei denen die Kreditaufnahme
10 % des Fondsvermoégens nicht tberschreitet; die Grenze gilt nicht fir den Erwerb von Fremdwahrungen durch
ein "Back-to-back-Darlehen".

7.4.3 Ein OGAW darf weder Kredite gewahren noch Dritten als Biirge einstehen. Gegen diese Verbote verstossende
Abreden binden weder den OGAW noch die Anleger.

7.4.4  Ziffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.

Der OGAW hat gegenuber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal zuldssigen Kreditrahmens.
Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit ausgereicht wird, obliegt der Verwahrstelle
entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des OGAW
andern.

7.5 Wertpapierfinanzierungsgeschifte, Risikomanagement, Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten. Die
Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen
in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet.
Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kunftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegen stehen, sind Anlagen des OGAW in indexba-
sierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berlicksichtigen.

Der OGAW darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen
des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.
Diese Transaktionen miissen bei der Bestimmung des Gesamtrisikos mitberiicksichtigt werden.

7.5.1  Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Sofern im Prospekt sowie im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick" angegeben, ist der OGAW berechtigt, geméss der
Verordnung (EU) 2015/2365 (SFTR) Wertpapierfinanzierungsgeschafte, einschliesslich Wertpapierpensionsgeschéaften,
umgekehrten Pensionsgeschaften (Repurchase und Reverse Repurchase Agreements), Wertpapierleihgeschaften
und/oder Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), unter Beachtung der dort festgelegten Bedingungen und Beschran-
kungen, einzugehen.

Wenn ein OGAW, Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen darf, kdnnen alle Arten von Vermégenswerten, die der be-
treffende OGAW gemass seinem Anlageziel und seinen Anlagevorschriften halten darf, Gegenstand eines Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafts sein.

Die Vertragspartner fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:
Preis des Finanzinstruments,

Kosten der Auftragsausfiihrung,

Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die Ausfiihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Sofern im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick" angegeben, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Teile des
Wertpapierbestandes des jeweiligen OGAW an Dritte zu verleihen (,Wertpapierleihe®, ,Securities Lending").

Im Allgemeinen dirfen Wertpapierleihgeschéafte nur Uber anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream Internatio-
nal oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute, oder Versicherungs-
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unternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfol-
gen. Die Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Bei einem
Wertpapierleihgeschaft muss die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle des OGAW grundsétzlich Sicherheiten
erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen
Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten missen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden.
Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Giber Clearstream International oder Euroclear
oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen
Wertpapiere zugesichert ist.

Ausgeliehene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften weiterhin zu berticksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleihvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft im Namen des OGAW sicher, dass alle
verliehenen Wertpapiere jederzeit zurlickgefordert und der Vertrag jederzeit gekiindigt werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis maximal
50% der Ertrage aus der Wertpapierleihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Verwahrstelle sind Gesellschaften der gleichen Gruppe und daher verbundene Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zusammen-
hang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfihrungen zu diesen Ri-
siken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Gber den Anteil des Fondsvermdégens, welcher zum Abschlussstichtag Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften war.

Pensionsgeschafte

Sofern im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick" angegeben, darf sich die Verwaltungsgesellschaft fiir einen OGAW
akzessorisch an Pensionsgeschéften ("Repurchase Agreements" bzw. "Reverse Repurchase Agreements") beteiligen, die
aus Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer das Recht oder die
Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurlickzukaufen, die
zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschéaf-

ten unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

e Wertpapiere dirfen nur Uber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschéaften spezialisiert hat. Die Aus-
wahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit.

¢ Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes diirfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts auf den
Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Ruckkauffrist nicht verdussert werden.

e Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschaften so gestaltet
ist, dass der betreffende Teilfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen jederzeit nachkommen kann.

o Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen
oder im Rahmen von, Reverse Repurchase Agreements’ ibernommen worden sind, diirfen nicht im Rahmen von,
Repurchase Agreements’ verkauft werden.

¢ Wenn ein OGAW ein Reverse-Repo-Geschéft vereinbart, sollte er daflir sorgen, dass er jederzeit den vollen Geldbe-
trag zurlckfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-
Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert werden,
sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-Geschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW
herangezogen werden.

e Wenn ein OGAW ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er dafiir sorgen, dass er jederzeit die dem Repo-
Geschéft unterliegenden Wertpapiere zuriickfordern oder das vereinbarte Repo-Geschéaft beenden kann.

e Termin-Repo-Geschafte und Reverse-Repo-Geschafte bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrach-
tet werden, bei denen der OGAW die Vermoégenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

Pensionsgeschafte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zusammen-
hang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fur weitere Ausfiihrungen zu diesen Ri-
siken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Gber den Anteil des Fondsvermdégens, welcher zum Abschlussstichtag Gegenstand von
Pensionsgeschaften war.

Total Return Swaps

Sofern im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick" angegeben, ist der OGAW berechtigt Gesamtrendite-Swaps (Total
Return Swaps) einzugehen.

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine
vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das ge-
samte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug
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zahlt der Sicherungsnehmer eine Prdmie an den Sicherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den OGAW Total
Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kénnen alle fir den OGAW
erwerbbaren Vermégensgegenstande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es diirfen bis zu 100 Prozent des Fonds-
vermdgens Gegenstand solcher Geschafte sein. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als
50 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert,
der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktions-
kosten — vollstdndig dem OGAW zu.

7.5.2 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Risiken aus den Anlageinstrumenten, insbe-
sondere in Bezug auf derivative Finanzinstrumente, und verwendet hierbei allgemein anerkannte Berechnungsmethoden.
Sie hat sicherzustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen Finanzinstrumenten den Gesamtwert des
Portfolios Ubersteigt und insbesondere keine Positionen eingegangen werden, die ein fiir das Vermdgen unlimitiertes Ri-
siko darstellen. Bei der Bemessung des Gesamtrisikos miissen sowohl sein Ausfallrisiko als auch die mit derivativen Fi-
nanzinstrumenten erzielte Hebelwirkung bertcksichtigt werden. Kombinationen aus derivativen Finanzinstrumenten und
Wertpapieren missen diese Vorschriften ebenfalls zu jedem Zeitpunkt erfillen.

Des Weiteren werden Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, deren Auswir-
kungen auf einzelne Investments analysiert und in das Gesamtrisikoprofil miteinbezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir den OGAW insbesondere folgender derivativen Finanzinstrumente, Techniken
und Instrumente bedienen:
7.5.3  Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den OGAW, Derivatgeschéafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfo-
lioverwaltung, die Erzielung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustri-
siko des OGAW zumindest zeitweise erhéhen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100 % des Nettofondsvermdgens nicht Gberschreiten.
Dabei darf das Gesamtrisiko 200 % des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten. Bei einer geméass UCITSG zulassigen
Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2) darf das Gesamtrisiko insgesamt 210 % des Nettofondsvermdgens nicht libersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus die-
sen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermégensgegenstanden, die fiir den OGAW erworben werden diirfen,
mit diesen Derivaten in den OGAW einsetzen:

7.5.3.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen;

7.5.3.2  Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach
Ziffer 7.5.3.1, wenn:

a) eine Auslibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich ist und;

b) der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

7.5.3.3  Aktienswaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps Zins-Wahrungsswaps oder Sonderformen;

7.5.3.4  Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.3.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.3.2 beschriebenen Eigenschaften auf-
weisen (Swaptions);

7.5.3.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des OGAW dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststandiger Vermégensgegenstand sein, aber auch Bestandteil von Ver-
mdgensgegenstanden.

Terminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des OGAW im Rahmen der Anlagegrundséatze Terminkontrakte auf fur den
OGAW erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
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Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen abschliessen. Terminkontrakte sind fir beide Vertrags-
partner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb
eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten Preis
zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des OGAW im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und Ver-
kaufsoptionen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen han-
deln. Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wah-
rend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Ba-
sispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu ver-
langen oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Optionen oder Optionsscheine missen eine Auslibung
wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Auslibungszeit-
punkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes darstellen und
null werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des OGAW im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungss-
waps und Zins-Wahrungsswaps abschliessen. Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde liegen-
den Zahlungsstréme oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fir Rechnung des OGAW dirfen nur solche Swaptions erworben werden, die sich
aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen
genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten
Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tber-
tragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den OGAW nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps erwer-
ben, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im OGAW eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in Wert-
papieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise
in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-counter-(OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschéafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Ba-
sis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko be-
zlglich eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Fondsvermdgens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditin-
stitut mit Sitz in der Europaischen Union, dem Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fondsvermdgens betragen. Ausserborslich
gehandelte Derivatgeschéafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Marktes
als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspriiche des Fondsvermdgens gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn
das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenenfalls durch die Gesellschaft erweitert werden, wenn am
Markt andere, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente angeboten werden, der der OGAW anwenden darf.
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7.5.4  Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschéaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken kann die
Verwaltungsgesellschaft im Namen und fir Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegennehmen, um dessen Gegenpar-
teirisiko zu reduzieren. Entgegengenommene Sicherheiten sind fiir den Fonds bei der Verwahrstelle oder deren Beauf-
tragten zu hinterlegen. In diesem Abschnitt wird die von der Verwaltungsgesellschaft in diesen Fallen angewendete Si-
cherheitenpolitik dargelegt. Alle von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken
(Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschafte) im Namen und fur Rechnung des
OGAW entgegengenommenen Vermdgenswerte werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Die Verwaltungsgesellschaft kann, die von ihr entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenparteirisi-
kos verwenden, falls sie die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgegebenen
Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation,
Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die
folgenden Bedingungen erfillen:

Liquiditat
Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transparenten Preis zu sein
und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zuséatzlich

sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegeniiber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus zu bevor-
zugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bérsentaglich berechnet werden und hat immer aktuell zu sein. Die Unfahigkeit
der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den OGAW. Dies gilt auch fir “mark to model“-Bewertungen und
selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind Bewertungsabschlage
(Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitat des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zulassig, wenn geeignete
konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehérenden Unternehmen
ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anleger
werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen unterschiedlichen
Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend diversifiziert. Das Kriterium
ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfiillt, wenn der OGAW Sicherheiten
erhalt, bei denen das maximale Engagement gegeniber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des
OGAW nicht Gibersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleihgeschaften, OTC-Derivatgeschaften und
Pensionsgeschéaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtri-
siko gegenuber diesem Emittenten fir die Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von
diesem Unterpunkt kbnnen OGAW vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert wer-
den, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des
OGAW nicht Gberschreiten sollten.

Der Fonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter 7.3.5 — 7.3.7 stehenden Vorschriften
abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den (ibertragenen Sicherheiten auf die Verwaltungsgesellschaft fir den OGAW (ibergegangen
ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des OGAW zu verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von
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einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhangig vom Dienstleister ist
oder rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der OGAW die Sicherheit jederzeit unverziiglich ohne Bezugnahme oder Zustimmung
der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet wer-
den.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind ausschliesslich auf eine
der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlage in Sichteinlagen gemass Art. 51 Abs. 1 Bst. d UCITSG mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten
bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichts-
recht dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

e Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschéaftes im Sinne von Art. 70 UCITSV, sofern es sich bei der Gegenpartei
des Pensionsgeschafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kiindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Risikostreuung von
unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlassigbaren Schwankungsrisiko ausgesetzt sind,
muss der OGAW vorsichtige Kursabschlagssatze anwenden. Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den OGAW (ber eine
Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie) fir jede als Sicherheit erhaltene Vermdgensart zu verfligen und die Eigen-
schaften der Vermogenswerte, wie insbesondere die Kreditwurdigkeit sowie die Preisvolatilitat der jeweiligen Vermdgens-
gegenstande, sowie die Ergebnisse der durchgefiihrten Stresstests zu berlicksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik
ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstande jede Entscheidung, einen Be-
wertungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir Geschafte mit OTC-Derivaten und fur
effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Verkaufsprospekt geltenden Limits fir Gegen-
parteirisiken und unter Berlicksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und der Iden-
titat der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fiir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfiigbaren Marktpreise und unter Beriicksichtigung angemessen konservativer
Abschlage (Haircuts) bewertet, die die Verwaltungsgesellschaft fir jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fir
Haircuts bestimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung,
wie beispielsweise der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitat der Vermdgenswerte
und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die die Anlagegesellschaft unter normalen und auRRergewoéhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt hat. In der unten stehenden Tabelle sind die Haircuts, die die Verwaltungsgesell-
schaft zum Tag dieses Prospekts flir angemessen halt, aufgefihrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils andern.

Bewertungs-multipli-

Sicherungsinstrument kator (%)
Bargeld (in Referenzwéhrung des Fonds) 95
Bargeld (nicht in Referenzwéhrung des Fonds) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Léndern begeben oder ausdriicklich garantiert
wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Déne-
mark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Kénigreich und die USA, sofern
diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen taglich zu
Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark to market).)

Laufzeit < 1 Jahr 90
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Bewertungs-multipli-

Sicherungsinstrument kator (%)
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Finanzinstituten)
begeben oder ausdriicklich garantiert wurden und (i) Gber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfiigen, (ii) mit einer
Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iij) auf USD, EUR oder GBP lauten)

Laufzeit < 1 Jahr 90
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80

7.5.5 Verwendung von Benchmarks

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des Rates Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert (,Benchmark®) oder zur Messung der Wert-
entwicklung eines Organismus flr gemeinsame Anlagen verwendet werden, kénnen beaufsichtigte Unternehmen (wie
OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte- Verordnung (,Benchmark-Ver-
ordnung®) in der EU verwenden, wenn die Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administra-
toren- und Referenzwert Verzeichnis eingetragen ist, das von der European Securities and Markets Authority (ESMA)
gemass der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird (das ,Verzeichnis®).

Benchmarks kénnen vom OGAW bzw. seinen Teilfonds als Referenz fiir Vergleichszwecke eingesetzt werden, um an
ihnen die Wertentwicklung des OGAW bzw. seiner Teilfonds zu messen. Der OGAW bzw. die Teilfonds werden aktiv
verwaltet und der Asset Manager kann somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wer-
tentwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird, wenn er von der Verwaltungsgesell-
schaft bzw. vom Asset Manager in seinem Auftrag verwendet wird, im Anhang A ,Fonds im Uberblick* angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern. In diesem Fall wird der Anhang A ,Fonds im Uberblick* der
konstituierenden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publika-
tionsorgan sowie in den in den konstituierenden Dokumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kénnen der OGAW bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsabhangiger Gebiihren Benchmarks ver-
wenden. Detaillierte Angaben zur allfalligen vom Anlageerfolg abhangigen Gebuhr (Performance Fee) befinden sich im
Anhang A ,Fonds im Uberblick".

Die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fiir die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollstéandigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch dafiir, dass der jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstimmung mit den
beschriebenen Indexmethoden verwaltet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die er hinsichtlich des OGAW bzw.
seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Informationen in
Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

7.6 Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir
gemeinsame Anlagen

Ein OGAW darf gemass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermdgen in anderen OGAW oder an anderen mit einem
OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fir gemeinsame
Anlagen dirfen nach ihnrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Dokumenten héchstens bis zu 10% ihres Vermogens in
Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen investieren.

Die Anlagegrenzen gemass Ziffer 7.3 sind zu beachten, wobei der OGAW bis zu 10% seines Fondsvermdgens in die
vorgenannten OGAW investieren darf. Der OGAW weist demnach keine Dachfondsstruktur auf.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und
Gebihren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anla-
gen belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer Gesellschaft ver-
waltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte

22



Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die andere Gesellschaft fur die
Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem OGAW Gebuhren berechnen.

8 Risikohinweise

8.1 OGAW bzw. teilfondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des
OGAW abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass
der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden,
dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlickerhalt.

Die fondsspezifischen Risiken des OGAW befinden sich im Anhang A "Fonds im Uberblick®.

8.2 Allgemeine Risiken
Zusétzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des OGAW allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen im OGAW sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen u. a. Aktien- und Anleihensmarktrisiken, Wech-
selkurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein.
Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen Risiken
ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann
eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder
sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile des OGAW unter Beriicksichtigung ihrer person-
lichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande, die im vorliegenden Prospekt und Treuhandvertrag enthalte-
nen Informationen und die Anlagepolitik des OGAW haben beraten lassen.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der OGAW darf derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern
kdénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwe-
cken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine
Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren
Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basis-
instruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem
Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kdnnen die erwahnten Risiken jedoch anders-
geartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte Kennt-
nisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem
derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine "Gegenpartei“) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fiir Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei ausser-
bérslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse gehandelten
Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie ibernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie
durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Ver-
mogenswerte berechnet werden, unterstitzt. Fir ausserborslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie
der Clearingstelle, und der OGAW muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserborslich gehandelten Derivats bei der
Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kénnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbors-
lich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kdbnnen Transaktionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durch-
gefuhrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung
von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten,
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Zinsséatzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemes-
sene Bewertungen kénnen zu erhdhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir den
OGAW fuhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhéltnis zum Wert der Vermdgenswerte,
Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den OGAW nicht immer
ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des OGAW dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Aus-
wirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfolioma-
nagement-Techniken

Fiahrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-Geschafte/effiziente Portfoliomanagement-
Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien aus-
gesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe, Wertpapierpensi-
onsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der OGAW
bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren
Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer
Sicherheit verringert werden. Falls der OGAW bzw. der Teilfonds eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen ge-
schuldet wird, so wird diese von der oder fur die Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und
Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Kor-
respondenzbanknetzwerks kénnen dazu flihren, dass die Rechte des OGAW bzw. des Teilfonds in Verbindung mit der
Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der OGAW bzw. der Teilfonds der OTC-Gegen-
partei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der dem
OGAW bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu tibertragen. Konkurs- und
Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Un-
terverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des OGAW
bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzogert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der
OGAW bzw. der Teilfonds dazu gezwungen ware, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet
etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das operationelle oder rechtliche Risiko,
wird durch das fiir den OGAW bzw. den Teilfonds angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

OGAW bzw. die Teilfonds kénnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der Sicherheit, bewertet
zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten Abschlage, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Uibersteigt.

Einem OGAW bzw. dem Teilfonds kdnnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten Verluste
entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getatigten
Anlage entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die dem
Teilfonds bei Abschluss des Geschéfts flr die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfligung standen. Der OGAW bzw. der
Teilfonds misste den wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem fiir
die Riickgabe an den Kontrahenten zur Verfiigung stehenden Betrag abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust ent-
stehen wiirde.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur Erflllung von Geschéaften
nicht nachkommen. Dem OGAW bzw. dem Teilfonds kann hierdurch einen Verlust entstehen. Dieses kann auch als Emit-
tentenrisiko oder Ausfallrisiko auftreten:

e Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kdnnen einen mindestens teilwei-
sen Verlust des Vermoégens bedeuten.

e Ausfallrisiko

Gefahr eines Verlustes, weil Schuldner teilweise oder vollstéandig ihren Zahlungen nicht nachkommen oder weil Wert-
papiere an Wert verlieren oder wertlos werden.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt, wenn die
Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.
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Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bertcksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt
getatigt oder Wertpapiere in einer unglnstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-
higkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder iberhaupt nicht erbringen kann (z.B. auf-
grund von Devisenbeschréankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der
OGAW Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flir den OGAW, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus mensch-
lichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Do-
kumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fir den OGAW betriebenen Handels-, Ab-
rechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfer-
system aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemass
ausgefihrt wird.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kdnnen bewirken, dass der OGAW bzw. die Teilfonds Zahlungsverpflichtungen und/oder Antrage fir
Ricknahmen von Anteilen temporar oder dauerhaft nicht erfillen kann.

Fir den OGAW dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind. So kann das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegenstande mit zeit-
licher Verzégerung, Preisabschldgen oder nicht weiterveraussert werden kénnen.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlinschten Menge und/oder
nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kdnnen.

Auch bei Vermogensgegenstanden, die an einem organisierten Markt gehandelt werden, kann das Risiko bestehen, dass
der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass die Vermdgensgegenstande nicht zum gewiinsch-
ten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewtinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis verausserbar.

Zudem fiihren Rucknahmen von Anteilen zu einem Abfluss von flissigen Mitteln aus dem OGAW bzw. den Teilfonds.
Ubersteigt der Betrag der Riicknahmen die dem OGAW bzw. der Teilfonds fiir Riicknahmen zur Verfligung stehenden
flissigen Mittel, muss der OGAW bzw. die Teilfonds zur Schaffung der notwendigen flissigen Mittel Vermdgensgegen-
stdnde veraussern. Dadurch entstehen Transaktionskosten, welche dem OGAW bzw. den Teilfonds belastet werden. Aus-
serdem kann sich die Verausserung von Vermdégensgegenstéande negativ auf die vorgesehene Allokation der Vermoégens-
gegenstande im Portfolio des OGAW bzw. der Teilfonds auswirken.

Anleger tragen das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft bei grossen Riicknahmen beschliesst, Riicknahmeantrage
nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption Gate", auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Rlicknahmeantrage
des Riicknahmetags auf den nachsten Riicknahmetag zuriickzustellen. Die Verwaltungsgesellschaft kann bei grossen
Ricknahmen unter Umstanden ebenfalls die Auflosung des OGAW bzw. der Teilfonds beschliessen. Dadurch erhalten die
zuriickgebenden Anleger die Auszahlung der den zuriickgegebenen Anteilen entsprechenden Betrage spater als moglich-
erweise gewiinscht.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das UCITSG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die
fur den OGAW einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmassig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegen-
tiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene Geschéftsjahr.
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Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anlagen z.B. in bestimmte Vermdgens-
gegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fiihren kann. Dann ist der OGAW bzw. der Teilfonds von der Entwicklung
dieser Vermbgensgegenstande Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhangig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten
Anlage mdglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des OGAW bzw. des Teilfonds verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geriichte kénnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Ertrags-
lage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben mussen.
Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Managementrisiko

Unter dem Managementrisiko versteht man die Gefahr von negativen Wertschwankungen, gemessen in absoluten Zahlen
oder relativ zu einem Vergleichsindex, aufgrund von Anlageentscheidungen des Managers eines aktiv gemanagten Fonds.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des OGAW, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfillt wird,
da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen
der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des OGAW kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteuer-
abzug) ausserhalb des Domizillandes des OGAW unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung
des OGAW in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise éndern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des OGAW fiir vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenpriifungen) kann
fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zutragen hat, obwohl er unter Umstéanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem OGAW investiert war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem OGAW
beteiligt war, durch die Riickgabe oder Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflicht-
verletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt resultieren kann.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar. Im
Extremfall — bei einem Konkurs — kann dies den vollstdndigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der OGAW Vermoégenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositionen nicht
abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse flihren zu einer Wertminderung
der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direk-
ten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Risiko aus Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem OGAW verbundene Risiko inhaltlich verandern. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagepolitik des
OGAW innerhalb des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung des Prospekts und des Treuhandvertrages inklu-
sive Anhang A jederzeit und wesentlich andern.
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Risiko aus Anderung des Treuhandvertrags

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandvertragsbedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr gemass dem Treuhandvertrag mdglich, den OGAW ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen
OGAW zu verschmelzen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile gemass Bewertungsin-
tervall des OGAW verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen ausser-
gewodhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen (siehe hierzu im Einzelnen "Aussetzung der Berechnung des Nettoinventar-
wertes und der Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen®). Einer Ricknahmeaussetzung von Anteilen
kann direkt eine Auflésung des OGAW folgen.

Schliisselpersonenrisiko

OGAW, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann még-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der OGAW in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das
Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen gehérenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt
in erhdhtem Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nomi-
nalverzinsung halt.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der Portfoliowahrung entspricht, kdnnen gegen Wechselkursschwankungen
abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen mdgliche
Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kdnnen jedoch gleichzeitig von po-
sitiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio ab-
gesicherten Volumens sowie laufenden Zeichnungen und Rucknahmen ist es nicht immer mdglich, Absicherungen im
exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Mog-
lichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstaat-Index-Administrator der Benchmark Verordnung nicht nach, oder andert sich die Bench-
mark erheblich oder fallt sie weg, so muss fuir den OGAW bzw. fir seine Teilfonds, sofern ein Vergleichsindex verwendet
wird, eine geeignete alternative Benchmark identifiziert werden. In bestimmten Fallen kann sich dies als schwierig oder
unmoglich herausstellen. Kann eine geeignete Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ auf
den massgeblichen OGAW bzw. Teilfonds — unter bestimmten Umstanden auch auf die Fahigkeit des Asset Managers,
die Anlagestrategie des betreffenden OGAW bzw. Teilfonds umzusetzen — auswirken. Durch die Befolgung der Bench-
mark-Verordnung kénnen dem betreffenden OGAW bzw. Teilfonds dariiber hinaus zusatzliche Kosten entstehen. Der
Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit andern.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken“ wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen Wertverlust einer
Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen oder unternehmensfuhrungsspezifischen Ereignissen (ESG =
Environment/Social/Governance) verstanden. Nachhaltigkeitsrisiken treten in verschiedenen Arten auf. Beispiele hierfir
sind:

. Physische Risiken: Diese Risiken ergeben sich aus den Folgen von Klimaveranderungen, wie unter anderem
durch die globale Erderwérmung, héufiger eintretende Naturkatastrophen und Extremwetterereignisse wie Uber-
schwemmungen, Hitze- / Dirreperioden, Sturm oder Hagel.

. Transitionsrisiken: Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den Ubergang zu einer klima-
neutralen Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu einer Abwertung von Vermégenswerten flihren kén-
nen. Beispiele hierfiir sind die Anderung von politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirt-
schaft oder technologische Entwicklungen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der finanziellen Lage, der Reputation sowie der
Rentabilitdt von den der Anlage zugrunde liegenden Unternehmen fihren. Hierdurch kann der Marktpreis der Anlage er-
heblich beeinflusst werden und folglich auch die Rentabilitdit des OGAW.
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Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investitionsentscheidungsprozess

Die Verwaltungsgesellschaft/der Asset Manager integriert Nachhaltigkeitsrisiken gesamtheitlich in seinen Investitionsent-
scheidungsprozess. Hierunter fallt insbesondere die Identifikation und Bewertung potentieller Nachhaltigkeitsrisiken im
Hinblick auf die Investments im Rahmen des Risiko Managements sowie die Berlicksichtigung dieser Risikoanalyse bei
der Investitionsentscheidung.

Nachhaltigkeitsrisiken bilden neben den bereits beschriebenen, herkbmmlichen, Risikoarten einen wesentlichen Punkt des
Risikomanagement-Prozesses, welcher fir jeden Teilfonds auf Basis der spezifischen Anlagestrategie und daraus resul-
tierenden Produktkategorien erstellt wird. Nachhaltigkeitsrisiken werden als Teil des Marktrisikos betrachtet und in dieses
eingerechnet. Zur Beurteilung ob und in welcher Héhe solche vorliegen beziehungsweise relevant sind, wird die Anlage-
politik unter Verwendung qualitativer oder quantitativer Methoden analysiert und geplante oder bereits im Portfolio befind-
liche Anlagegegenstande geprift. Vor allem kotierte Anlagen verfligen oftmals Gber ESG-Ratings, die zur Analyse beige-
zogen werden kdnnen. Die entsprechenden Analysen kénnen jedoch auch selbst durchgefiihrt werden.

9  Beteiligung am OGAW

9.1 Verkaufsrestriktionen

Allgemein durfen Anteile des OGAW nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder denen
gegeniber dies nicht zulassig ist. Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.

Bei der Ausgabe, Umtausch und Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung. Anteile des Fonds diirfen insbesondere innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert wer-
den. Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden
Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskdrperschaft
der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechts-
hoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition
des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig iibertragen werden. Spatere Ubertragungen von Anteilen
in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Befreiung
von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geméss Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und ver-
kauft.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940
in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile we-
der in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von
1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbe-
horde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uiber die Richtigkeit oder die Angemessen-
heit dieses Prospektes bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospektes und
das Angebot der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile des Fonds dirfen ferner Biirgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natirlichen
oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer un-
terliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen Abkommens
mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit
jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehérde als ein an FATCA teilneh-
mendes Institut anmelden sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commaodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden. Der Fonds darf somit insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine ab-
schliessende Aufzéhlung):

US Burger, inkl. Doppelbirger;

Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in den
USA ist;

In den USA anséassige Gesellschaften, Trusts, Vermdgen, etc.;
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Gesellschaften, welche sich als transparent fur US Steuerzwecke qualifizieren und Gber in diesem Abschnitt ge-
nannte Investoren verfiigen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung fiir
US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Ab-
kommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fur eine erleichterte Umsetzung
von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehérde
als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

US Personen definiert in der jeweils glltigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act 1933.

9.2 Allgemeine Informationen zu den Anteilen
Die Anteile werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, innerhalb des OGAW mehrere Anteilsklassen zu bilden, aufzuheben oder zu
vereinen, die sich hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kdnnen. Die Rechte der Anleger, die
Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unbertihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem OGAW aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Anteilen
des OGAW entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang A "Fonds im Uberblick" genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere Gebuhren, Vergltungen und Kosten aus den Vermogenswerten der OGAW begli-
chen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschriften sowie Kosten und Gebuhren).

Es bleibt der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle vorbehalten, in Einzelfallen Zeichnungen von Anlegern zu-
zulassen, welche die Anforderungen fiir eine Anteilsklasse nicht erfillen.

9.3 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der «<NAV», Net Asset Value) pro Anteil des OGAWY/einer Anteilsklasse wird von der Verwaltungs-
gesellschaft oder einem von ihr Beauftragten am jeweiligen Bewertungstag, sowie flir das Ende des Rechnungsjahres,
berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des OGAW ist in der Rechnungswahrung des OGAW oder, falls abweichend,
in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses OGAW, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben
OGAW, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
- auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;

- auf0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt; und

- auf 1 JPY, wenn es sich um den Yen handelt.

Das jeweilige Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fur dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Pub-
likum offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfligbare Kurs jenes Marktes berlicksichtigt
werden, er die hochste Liquiditat aufweist.

3.  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrie-
ben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und
fixiert ist. Allféllige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich beriicksichtigt;

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer
3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrschein-
lich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter
deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.
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5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fiir Anteile die Rlicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt wer-
den, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpruf-
baren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegensténde kein handelbarer Kurs verflugbar ist, werden diese Vermdgensge-
genstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuztglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9.  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswahrung
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Fondsvermégen an-
zuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Riucknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des ent-
sprechenden Fondsvermdégens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird flr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage die-
selbe Berechnungsmethode angewandt.

9.4 Ausgabe von Anteilen

Anteile des OGAW kénnen gemass Anhang A "Fonds im Uberblick" erworben werden, und zwar zum Nettoinventarwert je
Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des OGAW, zuziiglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuzuglich etwaiger
Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage muissen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingereicht werden. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fir bei Ver-
triebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdge kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Ver-
wabhrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Ver-
triebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfélligen maximalen
Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A "Fonds im Uberblick® zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang B ,Fonds im Uberblick* festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen
Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch
berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben tragt der Anleger. Werden Anteile iber Dritte z.B.
Banken, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertierung
der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abzuglich allfalliger Gebihren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang A
"Fonds im Uberblick zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
verzichtet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Aus-
gabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kdnnten.

Anteile kénnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen Ubertragung von
Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten
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Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu prifen und zu bewerten. Die Ubertra-
genen Anlagen missen mit der Anlagepolitik des OGAW im Einklang stehen und es muss nach Auffassung der Verwal-
tungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch
den Wirtschaftsprifer geprift werden. Die durch die Sacheinlage zuséatzlich anfallenden Kosten (inklusive Kosten des
Wirtschaftspriifers, anderer Ausgaben sowie allfélliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger
getragen und dirfen nicht zulasten des Vermdgens verbucht werden.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im
Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentra-
gern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Ziffer 9.8 eingestellt werden.

9.5 Riicknahme von Anteilen

Anteile eines OGAW werden zum Annahmeschluss Anteilsgeschaft gemass Anhang A "Fonds im Uberblick" zuriickge-
nommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des OGAW, abziiglich allfalliger
Ricknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben. Unter gewissen Umsténden kann es erforderlich werden, dass
die Verwaltungsgesellschaft entsprechende Liquiditdtsmanagement-Instrumente ("LMT") einsetzen muss, um die ord-
nungsgemasse Abwicklung von Riicknahmen sicherzustellen (siehe hierzu auch Ziffer 9.7 "Liquiditatsmanagement-Instru-
mente (LMT)".

Ricknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Rlicknahme-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen
im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in
Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kénnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Riicknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfalligen maxi-
malen Ricknahmeabschlages sind dem Anhang A "Fonds im Uberblick* zu entnehmen.

Da flir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des OGAW gesorgt werden muss, wird die Auszahlung
von Anteilen innerhalb von der in Anhang A ,Fonds im Uberblick* festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen
Ricknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fiir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und
Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen,
die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist.

Bei grossen Riicknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Rlicknahmeantrag erst dann ab-
zurechnen, wenn ohne unnétige Verzdgerung entsprechende Vermdgenswerte des OGAW bzw. des entsprechenden
Teilfonds verkauft werden kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen
Riicknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet. Insbesondere behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
Ricknahmeantrage an einem Riicknahmetag, an dem die Gesamtheit der Rlicknahmeantrage zu einem bestimmten Mit-
telabfluss des Gesamtnettovermdgens des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds am betreffenden Ricknahmetag
fuhren wirde, nicht vollstandig auszufiihren. Die entsprechende Hohe des bestimmten Mittelabflusses ("Aktivierung Red-
emption Gate") ist in der Tabelle von Anhang A "Fonds im Uberblick" unter "Anlagegrundsétze und Risikoregelungen des
Fonds" jeweils ersichtlich. Unter diesen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Riicknahmean-
trage nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption Gate" auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Riicknahme-
antrage des Riicknahmetags auf den nachsten Riicknahmetag zuriickzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich sein,
wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger Uber die Aktivierung und die Modalitdten im Publikationsorgan des
OGAW bzw. des Teilfonds entsprechend publiziert.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die
betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der Refe-
renzwahrung in die Zahlungswahrung, abzuglich allfalliger Gebuhren.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kdnnen Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zu-
ricknehmen, soweit dies im besten Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft oder des OGAW
erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile "Market Timing®, "Late-
Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

b) der Anleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Anteile erflllt; oder
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c) die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer
Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Fahrt die Ausfuhrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im Anhang
A "Fonds im Uberblick* aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse féllt, kann die Verwaltungsgesell-
schaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag als einen Antrag auf Riucknahme aller vom ent-
sprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile behandeln.

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Ziffer 9.8 eingestellt werden.

Sachauslagen sind nicht zulassig.

9.6 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse ist lediglich mdglich, sofern der Anleger die Bedingungen fiir den
Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse erfiillt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in
Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben OGAW erfolgt,
wird keine Umtauschgebihr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte OGAW oder Anteilsklassen nicht
méglich ist, wird dies fiir die betroffene Anteilsklasse in Anhang A ,Fonds im Uberblick* erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht werden soll
B = Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden
soll

C= Nettoinventarwert oder Rlicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfélliger Anteilsklassen. Wenn beide Teilfonds
bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel zu erfol-

gen hat, zuzlglich Steuern, Geblihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebiihren anfal-
len.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurlickweisen, wenn dies im In-
teresse des OGAW, der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Timing, Late-Trading
oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Anteile erfiillt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der OGAW bzw. die jeweilige Anteilsklasse zum Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.8 eingestellt werden.

9.7 Liquiditdtsmanagement-Instrumente (LMT)

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Liquiditdtsmanagementpolitik eingefiihrt und umgesetzt, die konsequent angewendet
wird, und sie hat ein umsichtiges und striktes Liquiditdtsmanagementverfahren, das es ihr ermdglicht, die Liquiditatsrisiken
des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds zu Gberwachen und sicherzustellen, dass der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds
normalerweise in der Lage ist, jederzeit seinen Verpflichtungen zur Riicknahme seiner Anteile auf Wunsch der Anteilinha-
ber nachzukommen. Um sicherzustellen, dass das Vermdgen des OGAW bzw. das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds
angemessen liquide ist und der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds die Ricknahmeantrage der Anteilinhaber erflllen

32



kann, werden qualitative und quantitative Kennzahlen verwendet. Dariiber hinaus werden die Anteilinhaberkonzentratio-
nen im Risikomanagement regelmassig uberprift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditat des OGAW bzw.
des jeweiligen Teilfonds zu bewerten.

Der OGAW bzw. der jeweilige Teilfonds wird einzeln auf Liquiditatsrisiken Uberpriift. Die Liquiditatsmanagementpolitik der
Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt dabei die Anlagestrategie, das Intervall zur Riicknahme von Anteilen, die Liquiditat
der Vermdgensgegenstande (und deren Bewertung) sowie die Anteilinhaberbasis. Die Verwaltungsgesellschaft wird, so-
fern dies zum Schutz der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, u.a. auch bestimmte Instrumente
zur Steuerung des Liquiditatsrisikos (Liquidity Management Tools / "LMT") einsetzen, wie in den folgenden Abschnitten
des Prospekts beschrieben ist: Dabei wird die Aktivierung bzw. die Deaktivierung der Liquidity Management Tools jeweils
mittels Anlegermitteilung im Publikationsorgan des OGAW verdéffentlicht. Anleger kénnen sich jederzeit bei der Verwal-
tungsgesellschaft Giber den aktuellen Stand der LMTs kostenlos erkundigen.

Riickgabegebiihr (siehe Ziffer 9.5)

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der zuldssigen Li-
quidity Management Tools (LMTs) bei Ricknahmen von Anteilen einen Ricknahmeabschlag erheben. Diese Gebuhr dient
dem Ausgleich der durch Riicknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditatskosten und fliesst vollstandig dem Ver-
mogen des OGAW bzw. dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu.

Ein allfalliger Riicknahmeabschlag zugunsten des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds kann Anhang A ,Fonds im Uber-
blick“ entnommen werden.

Riicknahmebeschriankung / Redemption Gate (siehe Ziffer 9.5)

Wenn die Verwaltungsgesellschaft an einem Bewertungstag Antrage auf Nettoriicknahmen, d.h. die Ricknahmeantrage
Ubersteigen die Zeichnungen von Anteilen, des OGAW bzw. eines Teilfonds (oder fir den Umtausch in einen anderen
Teilfonds) von einem bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds
erhalt (Redemption Gate), kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen entscheiden, jeden Riicknahmean-
trag (bzw. Umtauschantrag) anteilig so weit zu begrenzen, dass der Gesamtriicknahmebetrag an diesem Bewertungstag
nicht mehr als die in Anhang A unter "Anlagegrundséatze und Risikoregelungen des Fonds" in der Tabelle genannte Grenze
des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds betragt.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches
von Anteilen (siehe Ziffer 9.8)

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ricknahme und
den Umtausch von Anteilen des OGAW bzw. eines Teilfonds unter besonderen Umsténden zeitweise aussetzen, sofern
dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Abspaltung von Vermoégenswerten

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen sowie nach
vorheriger Zustimmung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden.

Side Pockets dienen der separaten Verwaltung von Vermdgenswerten, die aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingun-
gen oder besonderer Umstande illiquide oder schwer bewertbar geworden sind. Durch die Abspaltung dieser Vermdgens-
werte in einen neu zu griindenden Teilfonds soll sichergestellt werden, dass die ordentliche Liquiditat und Bewertung der
verbleibenden Fondsvermdgenswerte nicht beeintrachtigt wird.

Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfolgen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt und die
Gleichbehandlung aller Anleger gewabhrleistet ist. Die Anleger werden nach entsprechendem Vorliegen der Genehmigung
durch die FMA uber die Einrichtung eines Side Pockets unverziglich informiert.

9.8 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtau-
sches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ricknahme und
den Umtausch von Anteilen des OGAW zeitweise aussetzen, sofern dies im besten Interesse der Anleger gerechtfertigt
ist, insbesondere:

a) wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des OGAW bildet,
unerwartet geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

c) wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschafte fiir den OGAW undurchfiihrbar
werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstdndigen oder zeitweiligen Aussetzung der Aus-
gabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im
Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Gber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen
erst zu tatigen, d.h. die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des OGAW ohne
Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile des OGAW ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem Fondsvermégen ausreichende flissige Mittel zur Verfuigung stehen,
damit eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverzuiglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Anteilsricknahme und
-auszahlung unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, und Ricknahmeantrage wer-
den nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes und des Anteilshandels zum dann giltigen Nettoin-
ventarwert abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs- oder Ricknahme-Antrag bis zur Wiederaufnahme des
Anteilshandels widerrufen.

10 Verwendung der Ertrage

Der Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem OGAW bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger
des OGAW bzw. dieser Anteilsklasse ausschitten oder diesen Erfolg im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wieder-
anlegen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg des OGAW bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,THES* gemass An-
hang A ,Fonds im Uberblick” aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Ausschiittend:

Der erwirtschaftete Erfolg des OGAW bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,AUS" gemass An-
hang A ,Fonds im Uberblick* aufweisen, werden jahrlich ausgeschiittet. Die Bestimmung der Héhe der Ausschiittung liegt
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ein Teil der Nettoertrage des Fonds kann auf die neue Rechnung vorgetragen werden. Ausschiittungen werden auf die
am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Fallig-
keit an keine Zinsen bezahlt.

11 Steuervorschriften

1.1 Fondsvermogen

Alle liechtensteinischen OGAW in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivireuhanderschaft
sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem verwalteten
Vermdgen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben’

Die Begrundung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen OGAW unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die
entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Ver-
mittler inlandischer Effektenhandler ist. Die Rlicknahme von Anlegeranteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen.
Der vertragliche Investmentfonds oder die Kollektivireuhanderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

" Geméss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liech-
tenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.
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Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kénnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person, welche die Anteile
des OGAW direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bspw. abgeltende Quellen-
steuer, Europaische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireuhdnderschaft untersteht keiner
Quellensteuerpflicht im Furstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslan-
dische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kol-
lektivtreuhénderschaft erzielt werden, kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allfal-
lige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der OGAW hat folgenden Steuerstatus:
Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahistelle verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen,
die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufiih-
ren.

FATCA

Der OGAW unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FAT-CA-Abkommens sowie den entsprechenden
Ausflihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

1.2 Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarieren und diese
unterliegen der Vermdgenssteuer. Allfallige Ertragsausschiittungen bzw. thesaurierte Ertrage des OGAW in der Rechts-
form des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireuhanderschaft sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der
Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kbnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abge-
zogen werden.

1.3 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die tbrigen steu-
erlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften des jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem Domizilland
der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater
zu konsultieren. Weder die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte konnen eine Ver-
antwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von
Anlegeranteilen iibernehmen.

12 Kosten und Gebiihren
121 Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger

12.1.1 Ausgabeaufschilag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Netto-
inventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des Fondsvermdgens, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland eine Ausgabekommission gemass Anhang A "Fonds im Uberblick” er-
heben.

12.1.2 Ricknahmeabschlag

Fir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert der zuriick-
gegebenen Anteile eine Riicknahmekommission zugunsten des Fondsvermégens geméss Anhang A "Fonds im Uberblick®
erheben.
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Ein allfélliger Ricknahmeabschlag zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstra-
gern im In- und Ausland kann ebenso Anhang A "Fonds im Uberblick” entnommen werden.

Zur Wahrung der Interessen der verbleibenden Anleger kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der zuldssigen Li-
quiditdtsmanagement-Instrumente (LMT) bei Ricknahmen von Anteilen eine Rickgabegebulhr erheben. Diese Gebihr
dient dem Ausgleich der durch Ricknahmen entstehenden Transaktions- und Liquiditéatskosten und fliesst vollstandig dem
Vermogen des OGAW zu. Der Riicknahmeabschlag zugunsten des OGAW kann Anhang A ,OGAW im Uberblick* ent-
nommen werden.

12.1.3 Umtauschgebiihr

Fir den vom Anleger gewlinschten Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse kann die Verwaltungs-
gesellschaft auf den Nettoinventarwert der urspriinglichen Anteilsklasse eine Gebiihr gemass Anhang A ,Fonds im Uber-
blick“ erheben.

12.2 Kosten und Gebiihren zu Lasten des OGAW

12.21 Vom Vermogen abhidngige Gebiihren
Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir die Verwaltung, Risikomanagement und Administration des OGAW eine jahrliche
Vergiitung gemass Anhang A "Fonds im Uberblick* in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
vermdgens des OGAW berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartal-
sende erhoben. Die Hohe der Verwaltungsvergiitung wird im Jahresbericht genannt.

Verwahrstellenvergiitung (Custodian Fee)

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem. Anhang A "Fonds im
Uberblick* ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf Basis des durchschnittlichen Nettovermégens berechnet, zu jedem
Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Héhe der Verwahrstellen-
vergutung wird im Jahresbericht genannt.

Vermogensverwaltungsvergiitung (Asset Management Fee)

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Fondsvermdgen eine Vergltung gemass
Anhang A "Fonds im Uberblick erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermégens berechnet, zu
jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Daneben kann der Asset
Manager aus dem Netto-Fondsvermogens eine wertentwicklungsorientierte Vergiitung ("Performance Fee®) erhalten. Die
Hohe der Management Fee wird im Jahresbericht genannt.

Anlageberatervergiitung (Advisory Fee)

Sofern ein Anlageberater beauftragt wurde, kann dieser eine Vergltung erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung und
Auszahlung in dem betreffenden Anhang A "Fonds im Uberblick* aufgefiihrt ist. Daneben kann der Anlageberater aus dem
jeweiligen Netto-Fondsvermdgens eine wertentwicklungsorientierte Vergitung ("Performance Fee®) erhalten. Die Héhe
der Advisory Fee wird im Jahresbericht genannt.

Vertriebsstellenvergiitung (Distributor Fee)

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Fondsvermdgen eine Vergiitung erhalten,
deren maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung in Anhang A "Fonds im Uberblick* ausgewiesen ist. Diese wird auf
der Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata tem-
poris jeweils am Quartalsende erhoben. Die Héhe der Vertriebsstellenvergiitung wird im Jahresbericht genannt.

12.2.2 Vom Vermogen unabhingige Gebiihren:

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen (ggf.
zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteuer), die ihnen in Ausubung ihrer Funktion entstanden sind:

a) Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschafts- und Halbjahresberichte sowie weiterer ge-
setzlich vorgeschriebener Publikationen;

b) Kosten fiir die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;
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d)

e)

9)

h)

0)

p)
q)

u)

Kosten flr die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des Fonds einschliess-
lich Kurspublikationen;

Gebuhren und Kosten fir Bewilligungen und die Aufsicht des Fonds in Liechtenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermdgen des Fonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten des Fonds erho-
ben werden;

Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung des Fonds und mit dem Vertrieb im In- und Ausland
anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdéffentlichung von Steuerfaktoren fir
die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierun-
gen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen.

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die von der Ver-
waltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfiillen sind (wie Reporting- und andere
Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung
648/2012) entstehen);

Gebduhren fiir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem An-
bieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftspriifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger ge-
tatigt werden;

Interne und externe Kosten fiir die Riickforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese flir Rechnung des
OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kdnnen. Bezuglich der Rickforderung von auslandi-
schen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur Riickforderung verpflichtet
und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage
und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im Verhaltnis zum mdglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug
auf Anlagen, die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuer-
rickforderung vornehmen;

Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit verknipfter Aufwand der
Verwaltungsgesellschaft;

Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von Vermdgenswerten des
Fonds im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht kotierter Vermdgenswerte und damit ver-
knlpfter Aufwand der Verwaltungsgesellschaft;

Kosten fiir potentielle Sub-Verwahrstellen des Fondsvermdgens fiir den Fall, dass Teile davon nicht bei der Depot-
bank direkt verwahrt werden;

Lizenzgebiihren fir die Verwendung von allfalligen Referenzwerten ("Benchmarks")

Kosten und Aufwendungen fiir regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vorsorge-
werke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MiFID Il, ESG-/ SRI-Reports
bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.)

Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den OGAW,
einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater

Externe Kosten fir die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermogens des OGAW bzw.
dessen Zielanlagen

Kosten fiir die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn dies im Interesse der Anleger ist bis
zu einem Maximalbetrag von CHF 10'000.-

Weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fiir Interessenverbande.

Die jeweils gultige Hohe der Auslagen wird im Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der OGAW samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und
Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des
OGAW sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der
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OGAW tragt ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen.
Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, diirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand belastet
werden. Eine allfallige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebuhren nach Art. 36 des Treuhandver-
trages enthalten.

Alifallige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zugeord-
net.

Service Fee

Es wird eine periodische Service Fee geméss Anhang A "Fonds im Uberblick* firr zuséatzliche Dienstleistungen der Ver-
wahrstelle und Verwaltungsgesellschaft erhoben.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebuhr in Hohe von max. CHF
10°000.- zu ihren Gunsten erheben. Zuséatzlich zu diesem Betrag sind vom OGAW samtliche in Zusammenhang mit der
Liquidation anfallenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem Fondsvermégen Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschéftstatigkeit entsteht und bei Griindung des OGAW nicht vor-
hersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Kosten fiir die Rechtsbefolgung im besten Inte-
resse des OGAW oder der Anleger. Darliber hinaus sind alle Kosten allféllig nétig werdender ausserordentlicher Disposi-
tionen gemass UCITSG und UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Riickvergiitungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verdusserung von Sachen und Rechten fiir den OGAW bzw.
seine Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass insbeson-
dere Rickvergitungen direkt oder indirekt ohne Abzug (ausgenommen eine angemessene Bearbeitungsgebihr) dem
OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen. Die Verwahrstelle ist berechtigt einen Betrag von maximal 30% der Zuwen-
dungen einzubehalten.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einer allfélligen Performance Fee und vor allfalligen ausserordentlichen Dispositi-
onsgebihren wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln der FMA niedergelegten Grundsatzen berechnet und
umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem Vermdgen des OGAW
belastet werden.

Die TER wird im Halbjahres- und Jahresbericht angegeben sowie bei Publikation des Halbjahres- oder Jahresberichtes
auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischen Anlagefondsverband unter www.lafv.li ausgewiesen.

Einmalige Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschgebuhren sowie allenfalls damit zusammenhangende Steuern und Abgaben sind
vom Anleger zu tragen.

Vom Anlageerfolg abhédngige Gebiihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird
ist diese in Anhang A "Fonds im Uberblick* ausfiihrlich dargestellt.

Griindungskosten

Die Kosten fir die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Fondsvermdgens Uiber
5 Jahre abgeschrieben.

13 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.
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Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A "Fonds im
Uberblick* werden auf der Webseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan
des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. Anteilsklasse werden an
jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsor-
gan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftspriifer geprifte jahrliche Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepruft sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

14 Dauer, Auflésung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des OGAW

141 Dauer
Der OGAW ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

14.2 Auflésung
Beschluss zur Auflésung
Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Anteilsklassen aufzulésen.

Daruber hinaus erfolgt die Aufldésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds zwingend in den gesetzlich vorgesehenen
Fallen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW bzw. einer Anteilsklasse nicht
verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung wird auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW bzw. einer Anteilsklasse sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien
und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Vom Tage des Auflésungsbeschlus-
ses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickgenommen.

Bei Auflésung des OGAW darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW im besten Interesse der Anleger un-
verziiglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) sowie den einschlagigen Bestimmungen des UCITSG.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW aufzuldsen, werden alle Anteile dieser
Klasse zu ihrem dann giiltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme wird von der Verwaltungsgesell-
schaft verdffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Griinde fiir die Auflésung

Eine Verwaltungsgesellschaft hat einen OGAW aufzuldsen und zu liquidieren, insbesondere wenn beim Erléschen oder
beim Entzug der Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft ein OGAW nicht an eine andere Verwaltungsgesellschaft Uber-
tragen werden kann; der Zeitablauf gemass angegebener Laufzeitdauer in den konstituierenden Dokumenten eintritt; ein
entsprechender Beschluss der Verwaltungsgesellschaft gemass den konstituierenden Dokumenten gefasst wird oder das
Mindestvermégen des OGAW nicht erreicht oder dauerhaft unterschritten wird. DartGber hinaus kénnen sich im Einzelfall
weitere Liquidationsgriinde ergeben.

Soweit das Nettovermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erfor-
derlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder
im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile des OGAW oder einer
Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Berilcksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskos-
ten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen oder
zu annullieren.

Kosten der Auflosung
Die Kosten der Auflosung gehen zu Lasten des Nettofondsvermdgens des OGAW.
Auflosung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermdgen fallt im Fall der
Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle nicht in deren Konkursmasse und wird
nicht zusammen mit dem eigenen Vermdgen aufgeldst. Jeder OGAW bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermé-
gen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwaltungsgesellschaft zu ibertragen oder,
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wenn sich nicht binnen drei Monaten ab Eréffnung des Konkursverfahrens eine Verwaltungsgesellschaft zur Ubernahme
bereit erklare, im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des jeweiligen OGAW zu liquidieren.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermégen des OGAW gemass Art. 31 Abs. 2 UCITSG mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Uibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu-
gunsten der Anleger des OGAW aufzuldsen.

Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermdgen des OGAW mit Zustimmung der FMA
auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des
OGAW aufzulésen.

14.3 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehérde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder mehreren anderen OGAW be-
schliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere OGAW seinen Sitz in
Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und seine Anteilsklassen des OGAW kdénnen ebenfalls untereinander, aber auch
mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden. Anteilsklassen
kdnnen zusammengelegt werden. In diesem Fall handelt es sich jedoch nicht um eine Verschmelzung.

Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes
Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Ausiibung ihrer Rechte nach Art. 44 und 45 UCITSG
ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.
Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs-, oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfihrung der Verschmelzung verbunden
sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten OGAW noch den Anlegern angelastet.

Far Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein OGAW als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der betreffende OGAW
seinen Anlegern und den zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem
vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen bereitstellt. In diesem Fall ge-
wahrt der betreffende OGAW den Feeder-OGAW des Weiteren die Mdglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung
alle Anteile zuriickzunehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates
des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteilen des aus der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

15 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten zwischen
den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus
diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anders-
lautende gesetzlich zwingende Gerichtsstéande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie den Anhang A "Fonds im Uberblick" gilt die
deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 13. Marz 2026 in Kraft.

16 Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Firstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA genehmigt.
Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG betreffen. Aus
diesem Grund bildet der auf auslandischem Recht basierende Anhang B "Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebs-
lander” nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft:
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LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Teil Il Treuhandvertrag des Fonds
Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A "Fonds im Uberblick® bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den
Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 lber bestimmte Organismen flir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5. Juli 2011 iber bestimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (UCITSV), und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des
Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) tber die Treuhanderschaft.

I.  Allgemeine Bestimmungen
Art. 1 Der OGAW

Der Tell's Arrow Opportunities Bond Fund ("der OGAW*) wurde am 16. November 2023 als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs nach dem Recht des Furstentums Liechtenstein fur unbestimmte Dauer ge-
grindet.

Der OGAW untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivireuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhdnderschaft ist das Eingehen einer
inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und
Verwaltung fur Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft be-
teiligt sind und nur bis zur Hoéhe des Anlagebetrags personlich haften.

Der OGAW ist ein Singlefonds.

Der OGAW investiert gemass seiner Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermdgenswerte investieren. Die Anlage-
politik des OGAW wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettofondsvermégen des OGAW bzw. einer jeden
Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile des OGAW bzw. der Anteilsklassen werden in der jeweiligen Refe-
renzwahrung ausgedriickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentimer der Anteile (nachstehend als "Anleger” bezeichnet) und der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen des OGAW (die "Anteile”) anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die ver-
traglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle festsetzt sowie die
ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 Verwaltungsgesellschaft

Der OGAW wird von der LLB Fund Services AG, die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft mit Sitz in Vaduz, Liech-
tenstein, errichtet wurde, entsprechend dem vorliegenden Treuhandvertrag verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist ge-
mass UCITSG von der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein zugelassen und auf der von der FMA offiziell publizierten
Liste der in Liechtenstein zugelassenen Verwaltungsgesellschaften eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A "Fonds
im Uberblick*.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen lber die zum OGAW gehoérenden Gegenstéande nach Mas-
sgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus auszuliben.

Art. 3 Aufgabeniibertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und der UCITSV einen Teil ihrer
Aufgaben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfiihrung auf Dritte (ibertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags wird
jeweils in einem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Art. 4 Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir das Fondsvermégen eine Bank oder Wertpapierfirma nach Bankengesetz mit Sitz
oder Niederlassung im Firstentum Liechtenstein als Verwahrstelle bestellt. Die Vermdgensgegenstande des Vermogens
des OGAW koénnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich
nach dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Treuhandvertrag sowie dem Prospekt.

42



Art. 5 Wirtschaftspriifer

Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW ist einem Wirtschaftsprifer zu Ubertragen, der im Firstentum Liechtenstein
zugelassen ist.

Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der «<NAV», Net Asset Value) pro Anteil des OGAWY/einer Anteilsklasse wird von der Verwaltungs-
gesellschaft oder einem von ihr Beauftragten am jeweiligen Bewertungstag, sowie flr das Ende des Rechnungsjahres,
berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des OGAW ist in der Rechnungswahrung des OGAW oder, falls abweichend,
in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse zukommenden Quote des Vermdgens des OGAW, vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen desselben
OGAVW, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
- auf0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;

- auf0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt; und

- auf 1 JPY, wenn es sich um den Yen handelt.

Das jeweilige Nettofondsvermdégen wird nach folgenden Grundséatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fur dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Pub-
likum offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfliigbare Kurs jenes Marktes bertcksichtigt
werden, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrie-
ben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und
fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zuséatzlich bertcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer
3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrschein-
lich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter
deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Inven-
tarwert bewertet. Falls fur Anteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensge-
genstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9.  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Die Bewertung erfolgt durch
die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Fondsvermégen des
OGAW anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaog-
lich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile
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des Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird flr gleichzeitig eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

Art. 7 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden zum Annahmeschluss Anteilsgeschéft gemass Anhang A "Fonds im Uberblick" ausgegeben und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des OGAW, zuziiglich des falligen Ausgabeaufschlags und
zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Zeichnungs-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im
In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liech-
tenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kénnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfah-
rung gebracht werden. Informationen zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen maximalen
Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A "Fonds im Uberblick* zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Anhang A ,Fonds im Uberblick* festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen
Ausgabetag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt wurde. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch
berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die vorgesehene Frist als zu kurz erweist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeit-
punkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben tragt der Anleger. Werden Anteile Giber Dritte z.B.
Banken erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertierung
der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abzuglich allfalliger Gebuihren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang A
"Fonds im Uberblick“ zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
verzichtet werden.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen Ubertragung von
Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu priifen und zu bewerten. Die Ubertra-
genen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es muss nach Auf-
fassung der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sach-
einlage muss durch den Wirtschaftsprifer geprift werden. Die durch die Sacheinlage zusatzlich anfallenden Kosten (in-
klusive Kosten des Wirtschaftspriifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den be-
treffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen Fondsvermégens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger,
im offentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft bzw. des OGAW oder der Anleger erforderlich er-
scheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage
ohne Zinsen unverziglich zurlckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 13 eingestellt werden.
Art. 8 Riicknahme von Anteilen

Anteile werden zum Annahmeschluss Anteilsgeschaft gemass Anhang A "Fonds im Uberblick" angenommen, und zwar
zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des OGAW, abzlglich allfalliger Riicknahmeabschlage
und etwaiger Steuern und Abgaben. Unter gewissen Umstanden kann es erforderlich werden, dass die Verwaltungsge-
sellschaft entsprechende Liquiditatsmanagement-Instrumente ("LMT") einsetzen muss, um die ordnungsgemasse Abwick-
lung von Riicknahmen sicherzustellen (siehe hierzu auch Ziffer 9.7 des Prospektes "Liquiditatsmanagement-Instrumente
(LMT)".

Riicknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Ricknahme-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Flr bei Vertriebsstellen
im In- und Ausland platzierte Antrage konnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in
Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kénnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in
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Erfahrung gebracht werden. Informationen zum Riicknahmetag, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfélligen ma-
ximalen Riicknahmeabschlages sind Anhang A "Fonds im Uberblick* zu entnehmen.

Da flir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des OGAW gesorgt werden muss, wird die Auszahlung
von Anteilen innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach Berechnung des Riicknahmepreises erfolgen. Dies gilt nicht fiir
den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund an-
derweitiger Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages
als unmdglich erweist.

Bei grossen Riicknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Riicknahmeantrag erst dann ab-
zurechnen, wenn ohne unnétige Verzégerung entsprechende Vermdgenswerte des OGAW bzw. des entsprechenden
Teilfonds verkauft werden kénnen. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen
Ricknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet. Insbesondere behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
Ricknahmeantrage an einem Riicknahmetag, an dem die Gesamtheit der Riicknahmeantrage zu einem bestimmten Mit-
telabfluss des Gesamtnettovermdgens des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds am betreffenden Ricknahmetag
fuhren wirde, nicht vollstandig auszufiihren. Die entsprechende Hohe des bestimmten Mittelabflusses ("Aktivierung Red-
emption Gate") ist in der Tabelle von Anhang A "Fonds im Uberblick" unter "Anlagegrundsétze und Risikoregelungen des
OGAW" jeweils ersichtlich. Unter diesen Umsténden kann die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Riicknahme-
antrage nur anteilig, d.h. durch Aktivierung eines "Redemption Gate" auszufiihren und die nicht ausgefihrten Ricknah-
meantrage des Riicknahmetags auf den nachsten Ricknahmetag zuriickzustellen. Sollte diese Massnahme erforderlich
sein, wird eine entsprechende Mitteilung an die Anleger tber die Aktivierung und die Modalitaten im Publikationsorgan des
OGAW bzw. des Teilfonds entsprechend publiziert.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die
betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der Rech-
nungswahrung in die Zahlungswahrung, abziglich allfalliger Gebihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kbnnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des
Ricknahmepreises einziehen, soweit dies im besten Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft
oder des OGAW erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile "Market Timing®, "Late-
Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht erfiillt oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Sachauslagen sind nicht zulassig.
Die Riicknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 13 eingestellt werden.
Art. 9 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilklasse ist lediglich mdglich sofern der Anleger die Bedingungen fiir den
Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in
Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Fur den Umtausch von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse kann
eine Umtauschgebiihr geméss Anhang A "Fonds im Uberblick" erhoben werden. Falls ein Umtausch von Anteilen fiir
bestimmte OGAW oder Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies fiir die betroffene Anteilsklasse in Anhang A ,Fonds im
Uberblick* erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile der allfélligen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll
B = Anzahl der Anteile der allfélligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll
C = Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile
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D= Devisenwechselkurs zwischen allfélliger Anteilsklassen. Wenn beide Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-
wahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu erfolgen hat, zuzliglich Steu-
ern, Gebuhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebiihren anfal-
len.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurtickweisen, wenn dies im In-
teresse der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing®, ,Late-
Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfiillt, oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 13 eingestellt werden.
Art. 10 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird die Verwaltungsge-
sellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrags solange ver-
weigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der nach dem
Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfilhrung zu dem Preis,
der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis
von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage verdffentlicht wurden,
sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegeniuber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil
dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben OGAW
bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede
und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. der Anteilsklasse
nutzt.

Art. 11 Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft tragt daflir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen gegeniiber der Verwaltungsge-
sellschaft verpflichten, die im Firstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazu-
gehorenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gliltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft als
Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeich-
ner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschaftsbeziehung zu erstellen und
alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 12 Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem OGAW beziehungsweise seinen Vertretern und beauftrag-
ten Personen (insbesondere der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Administrationsstelle, dem Asset Mana-
ger und ggf. den Vertriebstragern) durch Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen zur Verfiigung stellen, die im
Sinne der durch die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) eingefiihrten Datenschutzvorschriften in
der EU personenbezogene Daten darstellen kdnnen. Diese Daten werden zur Kundenidentifizierung sowie fiir das Zeich-
nungsverfahren, die Verwaltung, die Erfillung der Rechtsvorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismus
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und die Erflllung aller anderen anwendbaren Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem OGAW,
seinen Vertretern und beauftragten Personen bekannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genannten Zwecken und auf Basis
der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer von der Verwaltungsgesellschaft aufbewahrten personenbezogenen
Daten sowie das Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche die Verwaltungsgesellschaft besitzt.
Anleger haben dartiber hinaus das Recht auf Vergessen und ein Recht auf Beschréankung der Verarbeitung oder auf
Widerspruch gegen die Verarbeitung unter bestimmten Voraussetzungen. Unter bestimmten begrenzten Umsténden kann
auch ein Recht auf Datenubertragbarkeit bestehen. Willigen Anleger in die Verarbeitung personenbezogener Daten ein,
kann diese Einwilligung jederzeit widerrufen werden.

Die Datenschutzerklarung befindet sich auf der Homepage der LLB Fund Services unter: https://llb.li/de/datenschutz.

Art. 13 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtau-
sches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ricknahme und
den Umtausch von Anteilen des OGAW zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, ins-
besondere:

a) wenn ein Markt, welcher Grundlage flr die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des OGAW bildet,
geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

c) wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschafte fiir den OGAW undurchfiihrbar
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Aus-
gabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kdnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im
Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentrager
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Gber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen
erst zu tatigen, d.h. die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses OGAW ausgegeben. Umtausche
von Anteilen, deren Rickgabe vorubergehend eingeschrankt ist, sind nicht moglich.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Fondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfi-
gung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden
unverziglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Anteilsriicknahme und
-auszahlung unverziiglich der FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Um-
tauschantrage werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes und des Anteilshandels zum dann
gliltigen Nettoinventarwert abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrag bis
zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 14 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der Riicknahme
und dem Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Details sind dem
Prospekt zu entnehmen.

Il. Strukturmassnahmen

Art. 15 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehorde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder mehreren anderen OGAW be-
schliessen, und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere OGAW seinen Sitz in
Liechtenstein hat oder nicht. OGAW und Anteilsklassen kdnnen mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren
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Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden. Anteilsklassen kénnen zusammengelegt werden. In diesem Fall han-
delt es sich jedoch nicht um eine Verschmelzung.

Ebenso ist es méglich, den OGAW und Anteilsklassen zu spalten.

Alle Vermogensgegenstande des OGAW durfen mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehérde zum Geschéafts-
jahresende (Ubertragungsstichtag) auf einen anderen bestehenden, oder ein durch die Verschmelzung neu gegriindeten
OGAW Ubertragen werden. Der OGAW darf auch mit einem OGAW verschmolzen werden, der in einem anderen EU- oder
EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung der Fi-
nanzmarktaufsicht (FMA) Liechtensteinkann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum
Geschéftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermdgensgegensténde eines anderen OGAW oder
eines auslandischen richtlinienkonformen OGAW auf einen OGAW ubertragen werden. Schliesslich besteht auch die M6g-
lichkeit, dass nur die Vermogenswerte eines auslandischen richtlinienkonformen OGAW ohne dessen Verbindlichkeiten
auf den OGAW Ubertragen werden.

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger libermitteln diesen spatestens 35 Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungs-
stichtag in Papierform oder in elektronischer Form Informationen zu den Griinden fur die Verschmelzung, den potentiellen
Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu massgeblichen Verfah-
rensaspekten. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen Informationen fir das Sondervermégen bzw. den OGAW, der
bestehen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne Rickgabeabschlag zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen OGAWs umzutauschen, der
ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und ber eine ahnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende
OGAW verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des tibernehmenden und des lbertragenden Sondervermégens oder OGAW
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftspriifer gepriift. Das
Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des tibernommenen und des aufnehmen-
den Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sonder-
vermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdégen entspricht. Es besteht auch die Méglich-
keit, dass den Anlegern des Ubertragenden Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahit
werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des lbertragenden Sondervermdgens statt,
muss dessen verwaltende Verwaltungsgesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft macht im Publikationsorgan des OGAW, der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anla-
gefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der OGAW einen anderen OGAW aufgenommen hat und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte der OGAW durch eine Verschmelzung untergehen, Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft
die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten OGAW verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde dieses OGAW auf einen anderen inléandischen OGAW oder einen anderen
auslandischen OGAW findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein statt.

Art. 16 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss
den Anlegern ein fundiertes Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Auslbung ihrer Rechte
nach Art. 44 und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.
Art. 17 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden
sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten OGAW noch den Anlegern angelastet.

Fur Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein OGAW als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der betreffende OGAW
seinen Anlegern und den zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem
vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen bereitstellt. In diesem Fall ge-
wabhrt der betreffende Teilfonds dem Feeder-OGAW des Weiteren die Mdglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung
alle Anteile zurlickzunehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates
des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteile des aus der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.
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ll. Auflésung des OGAW und seiner Anteilsklassen
Art. 18 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fir dessen Anteilsklassen.

Die Anleger werden Uber den Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auf dem gleichen Weg informiert, wie im vorherge-
henden Abschnitt Il "Strukturmassnahmen® beschrieben.

Art. 19 Beschluss zur Auflésung
Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit berechtigt, den OGAW bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzulésen.

Daruber hinaus erfolgt die Aufldésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds zwingend in den gesetzlich vorgesehenen
Fallen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW bzw. einer einzelnen Anteils-
klasse nicht verlangen.

Der Beschluss tber die Auflésung des OGAW bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Webseite des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Me-
dien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Vom Tage des Auflésungsbe-
schlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickgenommen.

Die FMA wird von der Verwaltungsgesellschaft Gber den Aufldsungsbeschluss in Kenntnis gesetzt und verdffentlicht die
Auflésung im Register der aufgeldsten Fonds auf ihrer Webseite.

Bei Auflésung des OGAW darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW im besten Interesse der Anleger un-
verziiglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) sowie den einschlagigen Bestimmungen des UCITSG.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW aufzuldsen, werden alle Anteile dieser
Klasse zu ihrem dann giiltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme wird von der Verwaltungsgesell-
schaft veroffentlicht und der Ricknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Art. 20 Griinde fiir die Auflésung

Eine Verwaltungsgesellschaft hat einen OGAW aufzuldsen und zu liquidieren, insbesondere wenn beim Erléschen oder
beim Entzug der Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft ein OGAW nicht an eine andere Verwaltungsgesellschaft Uber-
tragen werden kann; der Zeitablauf gemass angegebener Laufzeitdauer in den konstituierenden Dokumenten eintritt; ein
entsprechender Beschluss der Verwaltungsgesellschaft gemass den konstituierenden Dokumenten gefasst wird oder das
Mindestvermégen des OGAW nicht erreicht oder dauerhaft unterschritten wird. DartGber hinaus kénnen sich im Einzelfall
weitere Liquidationsgriinde ergeben.

Soweit das Nettovermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erfor-
derlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im
Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile des OGAW oder einer Anteils-
klasse zum Nettoinventarwert (unter Berlicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der
Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurickzunehmen oder zu an-
nullieren.

Art. 21 Kosten der Auflésung
Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Nettofondsvermégens des OGAW.
Art. 22 Auflésung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermdgen fallt im Fall der
Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit
dem eigenen Vermogen aufgeldst. Der OGAW bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermogen. Jedes Sonderver-
modgen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwaltungsgesellschaft zu Gbertragen oder, wenn sich nicht binnen
drei Monaten ab Eréffnung des Konkursverfahrens eine Verwaltungsgesellschaft zur Ubernahme bereit erklart, im Wege
der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW zu liquidieren.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermégen des OGAW mit Zustimmung der FMA auf eine
andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW
aufzulésen.

49



Art. 23 Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermdgen des OGAW mit Zustimmung der FMA
auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des
OGAW aufzulésen.

IV. Anteilsklassen und Bildung von Teilfonds

Art. 24 Anteilsklassen und Bildung von Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den OGAW mehrere Anteilsklassen bilden.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Re-
ferenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlages-
umme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der An-
leger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem OGAW aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Anteilen
des OGAW entstehenden Gebihren und Vergiitungen sind in Anhang A "Fonds im Uberblick" genannt.

Der OGAW ist keine Umbrella-Konstruktion und somit bestehen keine Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann jeder-
zeit mit Genehmigung der FMA beschliessen den OGAW in eine Umbrella-Konstruktion umzuwandeln und somit Teilfonds
aufzulegen. Der Prospekt ist dann entsprechend anzupassen.

V. Alilgemeine Anlagegrundsétze und -beschrankungen

Art. 25 Anlagepolitik

Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den OGAW in Anhang A "Fonds im Uberblick” beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fur den OGAW, sofern keine Abweichungen
oder Erganzungen fiir den OGAW in Anhang A ,Fonds im Uberblick* enthalten sind.

Art. 26 Allgemeine Anlagegrundsétze und -beschrankungen

Das jeweilige Fondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des UCI-
TSG und nach den im Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankun-
gen angelegt.

Art. 27 Zugelassene Anlagen

Der OGAW darf die Vermdgensgegenstande fur Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen oder mehrere der fol-
genden Vermdgensgegenstande anlegen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU notiert oder
gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt weltweitgehan-
delt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

2. Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung bzw.
zum Handel an einer unter Ziffer 1 a) bis c) erwahnten Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort geregelten
Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne
von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten hochstens 10 % ihres
Vermodgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen
dirfen;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren
Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleich-
wertig ist;
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5. Derivate, deren Basiswert Anlagegegensténde im Sinne dieses Artikels oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschéften mit OTC-Derivaten missen die Gegenparteien beaufsichtigte Institute
einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Be-
wertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen;

6. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente Vorschriften tber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-Mit-
gliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europaischen Investitionsbank, ei-
nem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer in-
ternationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt,
ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist oder
einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das
dieses Recht einhélt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehért, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten den Ziffer 1 bis 3 gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der
Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens 10 Millionen Euro ist
und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt
durch PGR erstellt und verdffentlicht, oder ein gruppenzugehdriger Rechtstrager ist, der fiir die Finanzierung
der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechts-
trager ist, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

7. Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.
Art. 28 Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1.  mehrals 10 % des Vermdgens in andere als die in Art. 27 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anle-
gen;

2. Edelmetalle oder Zertifikate (iber Edelmetalle erwerben;
3. ungedeckte Leerverkaufe tatigen.
Art. 29 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten. Die
Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen
in Derivaten tatigen. Bei der Berechnung des Risikos werden der Markiwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und
im Rahmen der Grenzen von Art. 53 UCITSG Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht Giberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegen stehen, sind Anlagen des OGAW in indexba-
sierte Derivate in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berticksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften von Art. 54 UCITSG mit berlcksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung der
Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Ge-
genstand haben.

Kreditaufnahmen, Wertschriftenleihe und Pensionsgeschafte sind im Rahmen der im UCITSG und der entsprechenden
Verordnung vorgesehenen Grenzen zulassig.
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Art. 30 Anlagegrenzen

Fur den OGAW sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

1.

10.

Das Fondsvermdgen darf héchstens 5 % seines Vermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten und hdchstens 20 % seines Vermdgens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschaften des OGAW mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen
Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist, darf 10 % des Vermoégens des OGAW nicht Uberschreiten; bei anderen Gegenparteien betragt das maximale
Ausfallrisiko 5 % des Vermdgens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der OGAW jeweils
mehr als 5 % seines Vermdgens anlegt, 40 % seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in Absatz 1 genannte
Ausstellergrenze von 5 % auf 10 % angehoben. Die Begrenzung auf 40 % findet keine Anwendung fir Einlagen oder
auf Geschafte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden
die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziffer 5 und die Schuldverschreibungen nach Ziffer 6 nicht bertick-
sichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 1 und 2 darf der OGAW folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu
einer Anlage von mehr als 20 % seines Vermdgens bei ein und derselben Einrichtung fiihren wiirde:

a) vondieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung;
c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaf-
ten, von einem Dirittstaat oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in Absatz 1 genannte Obergrenze von
5 % auf héchstens 35 % angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgegeben werden,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen in Ver-
mogenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus erge-
benden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind, ist fur solche Schuldverschreibungen die in Absatz 1 ge-
nannte Obergrenze von 5 % auf héchstens 25 % angehoben. In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80 %
des Vermogens des OGAW nicht tiberschreiten.

Die in Ziffer 1 bis 6 genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden. Die maximale Ausstellergrenze betragt 35 %
des Fondsvermdgens

Im Falle der Ausnahmegenehmigung der FMA kann diese Grenze auch mehr als 35 % betragen. Diese muss im
Prospekt sowie in der Werbung deutlich erwahnt werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % des Vermogens eines OGAW in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente des gleichen Emittenten anzulegen, sofern diese von einem Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert
werden. Diese Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente miissen in mindestens sechs verschiedene Emissionen
aufgeteilt sein, wobei Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30 % des Gesamt-
betrags des Vermogens eines OGAW nicht tiberschreiten durfen. Die vorgenannten Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40 % nach Ziffer 3 ausser Betracht. Diese Anlagen umfas-
sen dabei insbesondere Unternehmens- und Staatsanleihen.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fir die Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen An-
lagegrenzen als ein einziger Emittent. Fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unter-
nehmensgruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20 % des Vermdgens des OGAW angehoben.

Ein OGAW darf héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen desselben OGAW oder desselben mit einem OGAW
vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von mit OGAW vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 30
% des Fondsvermodgens nicht libersteigen. Diese Anlagen sind in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG
nicht zu berlcksichtigen.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Der OGAW darf héchstens 20 % seines Vermoégens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten
anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik Ziel des OGAW ist, einen bestimmten, von der FMA anerkannten Ak-
tien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

Werden die unter Art. 28 und Art. 30 dieses Vertrages genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Ausiibung
von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der OGAW bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung
dieser Lage unter Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger anzustreben. OGAW dirfen binnen der ers-
ten sechs Monate nach ihrer Zulassung von den Vorschriften dieses Kapitels "Bestimmungen zur Anlagepolitik*
abweichen. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Der OGAW kann Anteile, die von einem oder mehreren anderen OGAW auszugeben sind oder ausgegeben wurden,
zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

- der Ziel-Fonds nicht seinerseits in den OGAW investiert, der in diesen Ziel-Fonds investiert; und

- der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Fonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres Prospektes
oder ihrer konstituierenden Dokumenten insgesamt in Anteile anderer Ziel-Fonds desselben mit OGAW ver-
gleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen investieren dirfen, 10 % nicht Gberschreitet; und

- das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt ist, wie sie durch
den betroffenen OGAW gehalten werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den Abschlissen
und den periodischen Berichten; und

- auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des Nettover-
mogens des OGAW zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG
berlicksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom OGAW gehalten werden; und

- es keine Mehrfachberechnung der Gebihren fiir die Anteilsausgabe oder —rlicknahme zum einen auf der
Ebene des OGAW, der in den Ziel-Fonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Fonds
gibt.

Machen die Anlagen nach Ziffer 9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des OGAW aus, muss der fondsspezifi-
sche Anhang Uber die maximale Héhe und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil der Verwaltungsgebihren
informieren, die vom OGAW selbst und von den Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Ziffer 9, deren Anteile
erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet,
mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung ver-
bunden ist, diirffen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die andere Gesellschaft fiir die Anteilsausgabe oder -
ricknahme an den oder von dem Fondsvermégen Gebihren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keine von ihr verwalteten OGAW Stimmrechtsaktien desselben Emittenten,
mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsflihrung des Emittenten ausiiben kann. Ein nennens-
werter Einfluss wird ab 10 % der Stimmrechte des Emittenten vermutet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
eine niedrigere Grenze fiir den Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fir die Ver-
waltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fiir einen OGAW Aktien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mit-
gliedstaat erwirbt.

Fur den OGAW dirfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von héchstens:
a) 10 % des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10 % des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstru-
mente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente betrof-
fen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Gesamtnennbetrag zum Zeit-
punkt des Erwerbs nicht ermitteln lasst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW oder von mit
einem OGAW vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte Grenze
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braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln
|&sst.

17. Ziffer 15 und 16 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben oder garan-
tiert werden;

b) auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Vermdgen im
Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig sind, wenn eine der-
artige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Drittstaates die einzige Mdglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzun-
gen des UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die im Nieder-
lassungsstaat ausschliesslich fir die Verwaltungsgesellschaft den Rickkauf von Aktien auf Wunsch der
Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefiihrten Beschrankungen gemass Art. 30, Ziffer 1 — 17 sind allfallige weitere Beschrankungen in
Anhang A "Fonds im Uberblick* zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Féllen abgewichen werden:

1. Ein Fondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermdgen zahlenden Bezugsrechten
aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist korrigieren.

2.  Bei Verletzung der genannten Grenzen hat die Verwaltungsgesellschaft als vorrangiges Ziel, die Normalisierung die-
ser Lage unter Berlicksichtigung des besten Interesses der Anleger herbeizufiihren.

3. Ein Fondsvermdgen muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Monate nach seiner Zulassung nicht einhal-
ten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden
ist, muss gemass den jeweils giltigen Wohlverhaltensregeln der FMA dem OGAW umgehend ersetzt werden. Die FMA
ist unabhangig davon ob aus der Korrektur des aktiven Anlagegrenzverstosses ein Verlust oder ein Gewinn entstanden
ist, umgehend nach Widerherstellung des rechtmassigen Zustandes Uiber den aktiven Anlagegrenzverstoss zu informieren.

Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben

Wie unter Art. 27 Ziffer 5 dieses Vertrages festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft unter den gesetzlich festgelegten
Bedingungen und innerhalb der gesetzlich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagepolitik
fur den OGAW besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen, deren Basiswerte Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches es ihr erlaubt, das mit den An-
lagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des
Werts der OTC-Derivate erlaubt. Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Infor-
mationen zu ubermitteln, die ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der fir den OGAW genutzten Deri-
vate, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den
Derivatgeschaften verbundenen Risiken angewandt werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es darliber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung der von der FMA festgelegten Bedin-
gungen und Grenzen, der Techniken und Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Ge-
genstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf die effiziente Verwaltung des
Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen
und Grenzen mit den Bestimmungen des UCITSG im Einklang stehen.

Unter keinen Umstanden darf der OGAW bei diesen Transaktionen von seinen Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des
OGAW nicht Uiberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinf-
tige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen bericksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil ihrer Anlagestrategie gemass Art. 27 Ziffer 5 Anlagen in Derivaten tatigen, sofern
das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzenin Art. 30 "Anlagegrenzen® nicht Uberschreitet. Anlagen eines OGAW
in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegrenzen des Art. 30 "Anlagegrenzen® nicht berlicksichtigt werden
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Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften des Art. 30 "Anlagegrenzen® mitbertcksichtigt werden.

Sofern im Prospekt sowie im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick" angegeben, ist der OGAW berechtigt, geméss der
Verordnung (EU) 2015/2365 (SFTR) Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, einschliesslich Wertpapierpensionsgeschéaften,
umgekehrten Pensionsgeschéaften (Repurchase und Reverse Repurchase Agreements), Wertpapierleihgeschéften
und/oder Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps), unter Beachtung der dort festgelegten Bedingungen und Beschran-
kungen, einzugehen.

Wenn ein OGAW, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte tatigen darf, kénnen alle Arten von Vermdgenswerten, die der be-
treffende OGAW gemass seinem Anlageziel und seinen Anlagevorschriften halten darf, Gegenstand eines Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafts sein.

Die Vertragspartner fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:
Preis des Finanzinstruments,

Kosten der Auftragsausfiihrung,

Geschwindigkeit der Ausfliihrung,

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,

Umfang und Art der Order,

Zeitpunkt der Order,

Sonstige, die Ausfiihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Sofern im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick" angegeben, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Teile des
Wertpapierbestandes des jeweiligen OGAW an Dritte zu verleihen (,Wertpapierleihe®, ,Securities Lending®).

Im Allgemeinen durfen Wertpapierleihgeschafte nur Gber anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream Internatio-
nal oder Euroclear, sowie Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute, oder Versicherungs-
unternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfol-
gen. Die Auswahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Bei einem
Wertpapierleihgeschaft muss die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle des OGAW grundsatzlich Sicherheiten
erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufgelaufenen
Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten missen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden.
Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Gber Clearstream International oder Euroclear
oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen
Wertpapiere zugesichert ist.

Ausgeliehene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften weiterhin zu beriicksichtigen.

Bei Abschluss eines Wertpapierleihvertrags stellt die Verwaltungsgesellschaft im Namen des OGAW sicher, dass alle
verliehenen Wertpapiere jederzeit zurlickgefordert und der Vertrag jederzeit gekiindigt werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle als Wertpapierleihstelle ernannt. Die Verwahrstelle darf bis maximal
50% der Ertrage aus der Wertpapierleihe zur Deckung ihrer direkten und indirekten Kosten einbehalten. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Verwahrstelle sind Gesellschaften der gleichen Gruppe und daher verbundene Unternehmen.

Die Wertpapierleihe ist mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zusammen-
hang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfihrungen zu diesen Ri-
siken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Gber den Anteil des Fondsvermdgens, welcher zum Abschlussstichtag Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften war.

Pensionsgeschafte

Sofern im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick” angegeben, darf sich die Verwaltungsgesellschaft fiir einen OGAW
akzessorisch an Pensionsgeschéaften ("Repurchase Agreements" bzw. "Reverse Repurchase Agreements") beteiligen, die
aus Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer das Recht oder die
Pflicht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurlickzukaufen, die
zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschéaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschéaf-

ten unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

e  Wertpapiere dirfen nur Uber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei
um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschéaften spezialisiert hat. Die Aus-
wahl der Vertragspartner erfolgt mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit.
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e Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschaftes diirfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts auf den
Ruckkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Rickkauffrist nicht veraussert werden.

e Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschaften so gestaltet
ist, dass der betreffende Teilfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von Anteilen jederzeit nachkommen kann.

e Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen
oder im Rahmen von, Reverse Repurchase Agreements’ ibernommen worden sind, diirfen nicht im Rahmen von,
Repurchase Agreements’ verkauft werden.

e Wenn ein OGAW ein Reverse-Repo-Geschéft vereinbart, sollte er daflir sorgen, dass er jederzeit den vollen Geldbe-
trag zurlckfordern oder das Reverse-Repo-Geschaft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-
Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert werden,
sollte der Mark-to-Market-Wert des Reverse Repo-Geschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW
herangezogen werden.

e Wenn ein OGAW ein Reverse-Repo-Geschaft vereinbart, sollte er daflir sorgen, dass er jederzeit die dem Repo-
Geschaft unterliegenden Wertpapiere zuriickfordern oder das vereinbarte Repo-Geschéaft beenden kann.

e Termin-Repo-Geschéafte und Reverse-Repo-Geschéafte bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrach-
tet werden, bei denen der OGAW die Vermbgenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

Pensionsgeschafte sind mit Risiken verbunden, insbesondere das Risiko aus dem Collateral Management im Zusammen-
hang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken. Fir weitere Ausfiihrungen zu diesen Ri-
siken wird auf Ziffer 8 Risikohinweise verwiesen.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Uber den Anteil des Fondsvermoégens, welcher zum Abschlussstichtag Gegenstand von
Pensionsgeschaften war.

Total Return Swaps

Sofern im jeweiligen Anhang A "Fonds im Uberblick" angegeben, ist der OGAW berechtigt Gesamtrendite-Swaps (Total
Return Swaps) einzugehen.

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine
vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das ge-
samte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug
zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den OGAW Total
Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kdnnen alle fir den OGAW
erwerbbaren Vermégensgegenstéande Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es diirfen bis zu 100 Prozent des Fonds-
vermdgens Gegenstand solcher Geschafte sein. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als
50 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert,
der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Transaktions-
kosten — vollstandig dem OGAW zu.

VI. Kosten und Gebiihren
Art. 31 Laufende Gebiihren
Vom Vermogen abhédngige Gebiihren:

Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir die Verwaltung, Risikomanagement und Administration des OGAW eine jahrliche
Vergiitung gemass Anhang A "Fonds im Uberblick“ in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
vermodgens des OGAW berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartal-
sende erhoben. Die Hohe der Verwaltungsvergiitung des OGAW/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Verwahrstellenvergiitung (Custodian Fee)

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem. Anhang A "Fonds im
Uberblick* ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf Basis des durchschnittlichen Nettovermégens berechnet, zu jedem
Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die H6he der Verwahrstellen-
verglitung des OGAW/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Vermoégensverwaltungsvergiitung (Asset Management Fee)

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem Fondsvermdgen eine Vergltung gemass
Anhang A "Fonds im Uberblick* erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermégens berechnet, zu
jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Daneben kann der Asset
Manager aus dem jeweiligen Netto-Fondsvermoégens eine wertentwicklungsorientierte Vergltung ("Performance Fee®) er-
halten. Die Héhe der Asset Management Fee des OGAW/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.
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Anlageberatervergiitung (Advisory Fee)

Sofern ein Anlageberater beauftragt wurde, kann dieser eine Vergltung erhalten, deren maximale H6he, Berechnung und
Auszahlung in dem betreffenden Anhang A "Fonds im Uberblick” aufgefiihrt ist. Daneben kann der Anlageberater aus dem
jeweiligen Netto-Fondsvermdgens eine wertentwicklungsorientierte Vergltung ("Performance Fee®) erhalten. Die HOhe
der Advisory Fee des OGAWY/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Vertriebsstellenvergiitung (Distributor Fee)

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Vermdgen eine Vergutung erhalten, deren
maximale Héhe, Berechnung und Auszahlung in Anhang A "Fonds im Uberblick” ausgewiesen ist. Diese wird auf der Basis
des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils
am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Vertriebsstellenvergitung des OGAW/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht
genannt.

Vom Vermégen unabhangige Gebiihren:

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen (ggf.
zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteuer), die ihnen in Ausubung ihrer Funktion entstanden sind:

a) Kosten flr die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschafts- und Halbjahresberichte sowie weiterer ge-
setzlich vorgeschriebener Publikationen;

b) Kosten fir die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;

c) Kosten fir die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des Fonds einschliess-
lich Kurspublikationen;

d) Gebihren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht des Fonds in Liechtenstein und im Ausland;

e) alle Steuern, die auf das Vermdgen des Fonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zulasten des Fonds erho-
ben werden;

f)  Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung des Fonds und mit dem Vertrieb im In- und Ausland
anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

g) Gebihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von Steuerfaktoren fiir
die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierun-
gen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen.

h)  Gebihren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die von der Ver-
waltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfiillen sind (wie Reporting- und andere
Kosten, die im Rahmen der Erflllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung
648/2012) entstehen);

i) Gebuhren fiir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Ausland;

j)  ein angemessener Anteil an Kosten flir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem An-
bieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

k)  Honorare des Wirtschaftspriifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger ge-
tatigt werden;

1) Interne und externe Kosten fiir die Riickforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese fir Rechnung des
OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kdnnen. Bezuglich der Ruckforderung von auslandi-
schen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur Riickforderung verpflichtet
und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage
und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im Verhaltnis zum mdglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug
auf Anlagen, die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuer-
ruckforderung vornehmen;

m) Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit verkniipfter Aufwand der
Verwaltungsgesellschaft;

n) Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von Vermogenswerten des
Fonds im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht kotierter Vermégenswerte und damit ver-
knlpfter Aufwand der Verwaltungsgesellschaft;

57



0) Kosten fir potentielle Sub-Verwahrstellen des Fondsvermégens fur den Fall, dass Teile davon nicht bei der Depot-
bank direkt verwahrt werden;

p) Lizenzgebihren fur die Verwendung von allfélligen Referenzwerten ("Benchmarks")

q) Kosten und Aufwendungen fir regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vorsorge-
werke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency II, VAG, MiFID Il, ESG-/ SRI-Reports
bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.)

r)  Aufwendungen im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den OGAW,
einschliesslich der Honorarkosten flr externe Berater

s) Externe Kosten fir die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermogens des OGAW bzw.
dessen Zielanlagen

t) Kosten fiur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn dies im Interesse der Anleger ist bis
zu einem Maximalbetrag von CHF 10'000.-

u) Weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fiir Interessenverbande.
Die jeweils glltige Hohe der Auslagen des OGAWY/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der OGAW samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und
Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben sowie alle Steuern, die auf das Vermégen des
OGAW sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der
OGAW tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebiihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen.
Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich wer-
den den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, diirfen nicht zuséatzlich als Einzelaufwand belastet
werden. Eine allfallige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebuhren nach Art. 35 des Treuhandver-
trages enthalten.

Alifallige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zugeord-
net.

Service Fee

Es wird eine periodische Service Fee geméss Anhang A "Fonds im Uberblick* fir zuséatzliche Dienstleistungen der Ver-
wahrstelle und Verwaltungsgesellschaft erhoben.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebihr in H6he von max. CHF
10'000.- zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind vom OGAW samtliche in Zusammenhang mit der
Liquidation anfallenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem Fondsvermégen Kosten fir ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschéftstatigkeit entsteht und bei Griindung des OGAW nicht vor-
hersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Kosten fiir die Rechtsbefolgung im Interesse des
OGAW oder der Anleger. Dariiber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen ge-
mass UCITSG und UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Riickvergiitungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verausserung von Sachen und Rechten fiir den OGAW bzw.
seine Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass insbeson-
dere Riickvergltungen (z.B. Ausgabe-/Ricknahmegebiihren, Bestandeskommissionen) direkt oder indirekt ohne Abzug
(ausgenommen eine angemessene Bearbeitungsgebihr) dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einer allfélligen Performance Fee und vor allfalligen ausserordentlichen Dispositi-
onsgebihren wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsatzen berechnet und umfasst,
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mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebiihren, die laufend dem Vermégen des OGAW belastet
werden.

Die TER wird im Halbjahres- und Jahresbericht angegeben sowie bei Publikation des Halbjahres- oder Jahresberichtes
auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischen Anlagefondsverband unter www.lafv.li ausgewiesen.

Art. 32 Einmalige Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschgebuhren sowie allenfalls damit zusammenhéangende Steuern und Abgaben sind
vom Anleger zu tragen.

Art. 33 Vom Anlageerfolg abhangige Gebiihr (Performance Fee)

Zusétzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird
ist diese in Anhang A "Fonds im Uberblick* ausfiihrlich dargestelit.

Art. 34 Griindungskosten

Die Kosten fir die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens Uber 5
Jahre abgeschrieben.

Art. 35 Verwendung der Ertriage
Der Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem OGAW bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger
des OGAW bzw. dieser Anteilsklasse ausschitten oder diesen Erfolg im OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wieder-
anlegen (thesaurieren).

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg des OGAW bzw. Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,THES* gemass An-
hang A ,Fonds im Uberblick” aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Ausschiittend:

Der erwirtschaftete Erfolg des OGAW bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,AUS* gemass An-
hang A ,Fonds im Uberblick* aufweisen, werden jahrlich ausgeschiittet. Die Bestimmung der Hohe der Ausschiittung liegt
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ein Teil der Nettoertrage des Fonds kann auf die neue Rechnung vorgetragen werden. Ausschiittungen werden auf die
am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Fallig-
keit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 36 Zuwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Dritten Zuwendungen zu gewahren. Die an einen Dritten gewahrten oder von
einem Dritten erhaltenen Zuwendungen kénnen in Form einer Geblihr, einer Provision oder in einem anderen nicht in
Geldform existierenden Vorteil erfolgen. Bemessungsgrundlage fiir solche Zuwendungen bilden in der Regel die belaste-
ten Kommissionen, Gebihren usw. und/oder beim OGAW platzierte Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. Ihre Hohe
entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage.

Eine Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitat der betreffenden Dienstleistung zu verbessern und die Verwaltungsge-
sellschaft nicht daran zu hindern pflichtgemass im besten Interesse des von ihm verwalteten OGAW bzw. den Teilfonds
oder deren Anleger zu handeln. Auf Verlangen legt die Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem Anleger jederzeit weitere
Einzelheiten tber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen.

Schliesslich sind Zuwendungen zulassig, welche die Erbringung einer Dienstleistung erst ermdglichen oder dafir notwen-
dig sind. Nach ihrem Wesenszweck diirfen diese nicht in Konflikt mit der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft stehen,
im besten Interesse des von diesem verwalteten Fonds ehrlich, redlich und professionell zu handeln.

Art. 37 Informationen fiir die Anleger
Publikationsorgan des OGAW ist die Webseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch iiber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,Fonds im
Uberblick* werden auf der Webseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan
des OGAW verdéffentlicht.
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Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. der Anteilsklasse werden
an jedem Bewertungstag auf der Webseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikations-
organ des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentréagern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss, werden
den Anlegern auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) und am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Art. 38 Rechnungslegung

Die Rechnungslegung des Fonds bzw. seiner Teilfonds erfolgt nach den allgemeinen Rechnungslegungsgrundséatzen des
20. Titels des Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR), unter Beachtung ergénzender spezialgesetzlicher Bestimmungen
des UCITSG und der UCITSV.

Art. 39 Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden OGAW einen gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht ent-
sprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Furstentum Liechtenstein.

Spétestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen gepruf-
ten Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des Firstentums Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
ungepriiften Halbjahresbericht.

Es kdénnen zusatzlich gepriifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 40 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember des Jahres.
Art. 41 Anderungen am Treuhandvertrag

Dieser Treuhandvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt wer-
den.

Anderungen des Treuhandvertrages bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Anleger, die mit Anderungen des Fondsvertrags nicht einverstanden sind, haben ab Veréffentlichung der jeweiligen Ande-
rung auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes bis 30 Tage nach Verdéffentlichung die Moglichkeit
zur Riickgabe ihrer Anteile. In diesem Fall wird auf die Riicknahmegebihr zugunsten des Vertriebs verzichtet. Riickgabe-
gebihren in Zusammenhang mit Liquiditdtsmanagement-Instrumenten (LMT) des Fonds bleiben davon unberihrt und
kommen weiterhin zur Anwendung.

Art. 42 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle ver-
jahren mit dem Ablauf von finf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Rickzahlung des
Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

Art. 43 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten zwischen
den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den OGAW jedoch im Hinblick auf Anspriche
von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache flr diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR)
Uber die Treuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 44 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 13. Marz 2026 in Kraft.
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Die Verwaltungsgesellschaft:

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang A: Fonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang A "Fonds im Uberblick" bilden eine wesentliche Einheit und ergénzen sich des-

halb.

1

Stammdaten und Informationen des OGAW

Fondsname Tell's Arrow Opportunities Bond Fund
Anteilsklassen? ISF CHF-hedged EUR EURKI. |
Valoren-Nummer 130353068 130353067 130353066

ISIN-Nummer

L11303530680

LI11303530672

L11303530664

Als UCITS-Zielfonds geeig-

net Ja

Dauer des OGAW Unbeschrankt

Kotierung Nein Nein Nein
Rechnungswahrung des

OGAW Euro (EUR)

Referenzwahrung der An- | o\ eizer Franken (CHF) | Euro (EUR) Euro (EUR)
teilsklasse

Mindestanlage3 1 Anteil 1 Anteil EUR 100'000
Erstausgabepreis CHF 10 EUR 10 EUR 10
Erstzeichnungstag 27.12.2023 29.11.2023 30.11.2023
Liberierungferste Preisbe- | g 15 5023 01.12.2023 04.12.2023
rechnung

Bewertungstag (T)*% An jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag

Bewertungsintervall Téaglich

Annahmeschluss Anteilsge-

schiift (T-1) 14:00 Uhr (MEZ)

Ausgabe-/Riicknahmetag® Jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Ruck-

nahmetag (T+2) Zwei Bankgeschéaftstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes

Stuckelung Fraktionen moglich, 3 Nachkommastellen

Verbriefung Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr Jeweils zum 31. Dezember

Abschluss erstes Rech-

. 31.12.2024
nungsjahr

31.12.2024 31.12.2024

Die konkreten, vom Anleger zu erflllenden Anforderungen fir den Erwerb von Anteilen einer bestimmten Anteilsklasse sind in Ziffer
9 (Beteiligung am OGAW) zu entnehmen.

Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft verzichtet werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankge-
schéaftstag in Liechtenstein verlegt.

Die Bewertung per 31. Dezember ist fiir den Geschéaftsbericht des Fonds massgebend. Fallt der 31. Dezember auf ein Wochen-
ende, wird fiur die Erstellung des Geschaftsberichts die Bewertung des letzten Bankarbeitstages vor dem 31. Dezember herangezo-
gen.

Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschaftsbericht
des Fonds.
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Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend
Kosten zulasten der Anleger'®
Anteilsklassen ISF CHF-hedged EUR EURKI. |
Max. Ausgabeaufschlag 5% 3% 0%
Max. Ricknahmeabschlag” | 0 % 0 % 0%
Max. Umtauschgebihr
beim Wechsel von einer . . .
. L keine keine keine
Anteilsklasse in eine an-
dere Anteilsklasse
Kosten zulasten des Vermdgens des OGAWS®
Anteilsklassen ISF CHF-hedged EUR EURKI. |
Max. Gebuihr fur Vermo- 0.70% p.a. 0.60% p.a. 0.40% p.a.
gensverwaltung
Max. Gebuhr fir Vertrieb o 0 0
(Distribution)™® 0.70% p.a. 0.60% p.a. 0.40% p.a.
Performance-Fee'° 10% 10% keine
Hurdle Rate (Ground-up)'! 6% 7% keine
Referenzindikator High-on-High High-on-High n.a.
Max. Gebuhr fir Administra-
tion, Verwahrstelle und Risi- | 0.20 % p.a. zzgl. max. CHF 30'000.- p.a.
komanagement'®
Max. Service Fee'° CHF 2'500.- p.a.
Verwendung von Benchmarks
Benchmark Der OGAW hat keine Benchmark.
Index-Tracking Nein, aktiv gemanagt.

2

2.

Aufgabeniibertragung

1 Asset Manager

Die Anlageentscheide fiir diesen OGAW sind an die Genéve Invest (Europe) S.A., 10, rue Michel Rodange, L-2430 Lu-
xembourg, delegiert.

2.

2 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

2.

3 Vertriebsstelle

Es wurde keine Vertriebsstelle benannt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, als
Liquiditatsmanagement-Instrument (LMT) zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Riicknahmen ein "Riicknahmeabschlag" zugunsten
des OGAW gemass Ziffer 9.7 des Prospektes bzw. Bst. 5 dieses Anhangs einsetzen.

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
in Ausubung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und 12.2
Kosten und Gebuihren zulasten des OGAW).

Im Falle der Aufldsung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebuhr in H6he von max. CHF 10'000.- zu
ihren Gunsten erheben.

Die effektiv belastete Kommission bzw. Geblhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Bei einer Outperformance des OGAW gegeniber der Hurdle Rate stellt die Verwaltungsgesellschaft dem OGAW ein Erfolgshonorar
von 10 % auf die gesamte Performance in Rechnung (ground-up Modell).
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Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit Vertriebsstellen einsetzen.

3 Verwahrstelle

Als Verwahrstelle fiir diesen OGAW wurde die Liechtensteinische Landesbank AG bestellt.

4  Wirtschaftspriifer

Als Wirtschaftsprifer fur diesen OGAW ist die PricewaterhouseCoopers AG beauftragt.

5  Anlagegrundsitze und Risikoregelungen des OGAW

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die fondsspezifischen Anlagegrundsatze und Risikoregelungen des Fonds.

Anlagegrundsitze und Risikoregelungen des OGAW in Kiirze

Nicht zugelassene Anlagen

Siehe Ziffer 7.2 des Prospekts.

Anlagen in andere Fonds

Siehe Ziffer 7.3.11 und 7.6 des Prospekts.

Der OGAW kann bis zu 10% seines Fondsvermdgens in andere OGAW investie-
ren. Diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dirfen nach ihrem
Prospekt héchstens bis zu 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen
Fonds oder eines anderen vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen
investieren.

Ausnahmegenehmigung fiir An-
lage in Wertpapiere staatlicher
Emittenten (UCITSG)

Nein

Wertpapierleihe (Securities Len-
ding und Borrowing)

Der OGAW tatigt keine Wertpapierleihgeschafte (Securities Lending).
Die OGAW tatigt keine Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing).

Wertpapierpensionsgeschifte
(Repurchase und Reverse Re-
purchase Agreements)

Der OGAW darf keine Wertpapierpensionsgeschéafte eingehen.

Total Return Swaps

Der OGAW darf keine Total Return Swaps eingehen.

Derivaterisiko
(Leverage)

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des Netto-
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 210% des
Netto-Fondsvermdgens nicht liberschreiten (vgl. 7.5.3).

Kreditaufnahme

Ja, héchstens 10% (vgl. Ziffer 7.4.2).

Gesamtrisiko

Bei einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme darf das Gesamtrisiko ins-
gesamt 210% des Nettofondsvermdgens nicht libersteigen.

Derivative Finanzinstrumente

Zur effizienten Verwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungs-
und Anlagezwecken gemass UCITSG zuléssige derivative Finanzinstrumente auf
Finanzindices, zugelassene Anlagen gemass UCITSG Art. 51, Zinssatze, Wech-
selkurse, Fremdwahrungen sowie Devisentermingeschafte und Swaps einsetzen,
sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlageziel des OGAW abgewichen
wird und dabei die ,,Allgemeine Anlagegrundsatze und —Beschrankungen® ge-
mass Ziffer V des Treuhandvertrages eingehalten werden.

Leerverkaufe

Ungedeckte Leerverkdufe sind unzulassig (ausgenommen Derivate) (vgl. Ziffer
7.2.3).

Risikomanagementverfahren

Commitment Ansatz

Liquiditadtsmanagement-Instru-
mente (LMT) (siehe Ziffer 9.7)

Die Verwaltungsgesellschaft wird, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als
notwendig und angemessen erachtet wird, folgende Liquiditdtsmanagement-In-
strumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Rliicknahmen einsetzen:
Riickgabegebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft kann, sofern dies zum Schutze der Anteilinhaber als
notwendig und angemessen erachtet wird, als Liquiditditsmanagement-Instrument
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(LMT) zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei Rlicknahmen ein "Riicknahmeab-
schlag" zugunsten des OGAW von bis zu 0.50% einsetzen.

Riicknahmebeschriankung / Redemption Gate

Falls Rucknahmeantrdge und Zeichnungsantrage zusammen zu einem Mittelab-
fluss von mehr als 15% des Nettovermdgens des OGAW am betreffenden Riick-
nahmetag flihren wiirden, werden bei Aktivierung des Redemption Gates alle vor-
liegenden Rucknahmeantrage nicht vollstandig ausgefiihrt. Unter diesen Umstén-
den wird die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, diese Ricknahmeantrage nur
anteilig auszufiihren und die nicht ausgefiihrten Riicknahmeantrage des Ruiick-
nahmetags auf den nachsten Ricknahmetag zuriickzustellen und so dann auszu-
fuhren. Sollte diese Massnahme erforderlich sein, wird eine entsprechende Mittei-
lung an die Anleger lber die Aktivierung (und entsprechender spaterer Deaktivie-
rung) sowie die Modalitaten im Publikationsorgan des OGAW entsprechend publi-
ziert. Im Falle der Aktivierung von Ricknahme-Gates gelten diese Ricknahme-
Gates einheitlich fur alle Anleger.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe,
der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes
und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen des
OGAW unter besonderen Umstanden zeitweise aussetzen, sofern dies im besten
Interesse der Anleger gerechtfertigt ist. Im Falle einer Aktivierung gelten die Aus-
setzung von Zeichnungen, Riickkaufen und Riicknahmen gleichzeitig, fiir densel-
ben Zeitraum und fiir alle Anleger des OGAW. Die Aussetzung von Zeichnungen,
Rickkaufen und Ricknahmen sind zeitlich begrenzt und beschréanken sich aus-
schliesslich auf den Zeitraum der zur Bewaltigung der aussergewdhnlichen Um-
stdnde, die diese Aussetzung rechtfertigen, erforderlich ist. Ein OGAW darf Riick-
nahmen nicht aussetzen, ohne gleichzeitig auch Zeichnungen und Riickkaufe
auszusetzen.

Abspaltung von Vermégenswerten

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im Einklang mit den anwendbaren ge-
setzlichen Bestimmungen sowie nach vorheriger Zustimmung der Finanzmarkt-
aufsicht (FMA) Liechtenstein, "Side Pockets" zu bilden. Side Pockets dienen der
separaten Verwaltung von Vermogenswerten, die aufgrund aussergewdhnlicher
Marktbedingungen oder besonderer Umstande illiquide oder schwer bewertbar
geworden sind. Durch die Abspaltung dieser Vermogenswerte in einen neu zu
griindenden Teilfonds oder Anteilsklasse soll sichergestellt werden, dass die or-
dentliche Liquiditdt und Bewertung der verbleibenden Fondsvermdgenswerte
nicht beeintrachtigt wird. Die Bildung von Side Pockets darf ausschliesslich erfol-
gen, wenn dies im besten Interesse der Anleger liegt und die Gleichbehandlung
aller Anleger gewahrleistet ist. Die Anleger werden nach entsprechen-dem Vorlie-
gen der Genehmigung durch die FMA (ber die Einrichtung eines Side Pockets
unverziiglich informiert.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gung

Die diesem OGAW (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen bertcksich-
tigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (Art.
6 SFDR).

Beriicksichtigung von Principle
Adverse Impacts (PAI)

Da dieses Finanzprodukt kein Produkt im Sinne des Artikel 8 oder Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor darstellt, werden auch keine nachteiligen Auswir-
kungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Inves-
titionsentscheidungsprozess (sog. Principle Adverse Impacts) miteinbezogen.

Einhaltung des Anlageziels

Spatestens 6 Monate nach Liberierung des OGAW.

5.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des OGAW besteht hauptsachlich im Erzielen eines langfristigen Kapitalgewinns durch weltweite Investiti-
onen in Wandel- und hochverzinsliche Anleihen. Die Anlagestrategie des OGAW hat einen hohen absoluten Wertzuwachs

zum Ziel.
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Es handelt sich um einen aktiv gemanagten OGAW ohne Bezugnahme auf eine Benchmark. Es kann keine Zusicherung
gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Der OGAW investiert sein Vermoégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung mit dem Ziel der Erwirtschaftung eines
angemessenen Wertzuwachses der Vermdgensanlage. Es wird beabsichtigt hauptséchlich Anlagen in globalen Wandel-
anleihen und hochverzinste Anleihen zu tatigen. Es wird ein diversifiziertes Portfolio angestrebt. Der Investitionsbereich
reicht von hochverzinslichen Papieren und nachrangigen Bankenanleihen bis hin zu aktiensensitiven Wandelanleihen aus.
Die Portfoliokonstruktion, u.a. mit Fokus auf Aktiensensitivitat, Kreditrisiko, Duration, Regionen- und Sektorenallokation,
wird aktiv nach dem aktuellen und zukuinftig erwarteten Marktumfeld ausgerichtet. Demzufolge werden wichtige Einfluss-
faktoren auf die Wertentwicklung des Vermdgens des OGAW, die internationalen Aktien- und Anleihenmarkte sowie die
internationalen Wahrungen gegeniiber dem EUR sein.

Wandelanleihen sind Obligationen, die im Allgemeinen nach freier Wahl des Obligationérs wahrend einer bestimmten Zeit
zu im Voraus festgelegten Bedingungen in Aktien oder andere Beteiligungspapiere konvertiert werden kénnen. Wandel-
anleihen offerieren die Sicherheit einer Obligation mit der Option fiir potenzielle Kapitalgewinne. Grundsatzlich verbrieft
jede Wandelobligation neben dem Wandelrecht die gleichen Anspriiche wie eine gewdhnliche Obligation.

Hochverzinsliche Anleihen bieten héhere Zinsen, um das Risiko zu kompensieren, das mit Unternehmen mit niedrigerem
Kreditrating verbunden ist.

Der OGAW darf hochstens 10% seines Vermogens in Anteilen an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW
vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fir gemeinsame An-lagen
dirfen nach ihrem Prospekt héchstens bis zu 10% ihres Vermoégens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen
vergleichbaren Organismus flir gemeinsame Anlagen investieren.

Nach Abzug der flissigen Mittel kann der OGAW bis zu maximal 49% des Fondsvermdgens investieren in:

- kurzfristige flissige Anlagen wie Callgelder, Festgelder oder Geldmarktinstrumente;

- Beteiligungswertpapiere und -wertrechte sowie fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und
-wertrechte von Unternehmen und Emittenten;

- Anteile von in- und auslandischen Anlagefonds, ETFs (exchange traded funds) und anderen Anlageinstrumente
der kollektiven Kapitalanlage, die ihr Vermdgen weltweit anlegen;

- Derivative Finanzinstrumente auf oben erwahnten Wertpapieren und -wertrechten.

Der OGAW unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungsallokation. Der Anteil des Vermdgens des
OGAW, der in nicht auf EUR lautende Wertpapiere angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein. Um das
Wahrungsrisiko zu minimieren, kénnen Vermogenswerte, die nicht auf die Rechnungswahrung des OGAW lauten, vo-
rubergehend oder dauernd abgesichert werden. Die Wahrungsrisiken der in CHF aufgelegten Wahrungsklasse kdnnen
ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf den NAV der in EUR aufgelegten Wah-
rungsklasse haben. Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung der CHF Anteilsklasse werden derjenigen entspre-
chend zugeordnet.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird. Dementsprechend kann der Wert der
Anteile und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen.

Der Fonds bericksichtigt aufgrund der herangezogenen Anlagepolitik bzw. des Anlageziels im Fondsmanagement weder
Okologische/soziale Kriterien noch werden nachhaltige Investitionen angestrebt. Die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsri-
siken auf die Rendite des Fonds werden als irrelevant betrachtet.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.
5.2 Rechnungs-/ Referenzwahrung des OGAW

Die Rechnungswahrung des OGAW sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in der Tabelle "Stammdaten
und Informationen des OGAW* in lit. 1 dieses Anhangs A "Fonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des OGAW erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen be-
rechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des OGAW optimal eignen
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5.3 Profil des typischen Anlegers

Der OGAW ist fur Anleger geeignet, die Uber Finanzmarktkenntnisse verfligen, die in ein Portfolio mit Wandelanleihen und
hochverzinslichen Anleihen investieren wollen und bereit sind, Wertschwankungen zu tolerieren. Ein mittelfristiger Anla-
gehorizont ist erforderlich.

6 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
7 Risiken und Risikoprofile des OGAW

71 OGAW spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des
Fonds abhéngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der
Wert der Anteile gegenliber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass
der Anleger sein investiertes Kapital zurtickerhalt.

Es gilt zu beachten, dass das Vermdgen des OGAW teilweise in Wandelanleihen kleiner und mittelgrosser Gesellschaften,
deren Aktien an den lokalen Bérsen oder ,over-the-counter" gehandelt werden, investiert wird. Verschiedene Ratingge-
sellschaften stufen die Bonitat der Wandelanleihen dieser Gesellschaften als spekulativ ein. Wandelanleihen sind in der
Regel mit einem deutlich niedrigeren fixen Zinssatz (Coupons) ausgestattet als dies flir gewdhnliche Anleihensobligationen
der Fall ist. Der Marktwert der Wandelanleihe wahrend der Laufzeit hangt daher sehr stark von der Entwicklung des Akti-
enkurses der Gesellschaft ab, auf welche sich das Wandelrecht bezieht.

Aufgrund der Gberwiegenden Investition des Vermdgens des Fonds in Wandel- und hochverzinsliche Anleihen besteht bei
diesem Anlagetyp ein Zinsanderungsrisiko, aber auch ein Marktrisiko. Dieses kann sich negativ auf das Nettovermdgen
auswirken. Daneben kdnnen andere Risiken wie etwa das Emittentenrisiko, Liquiditatsrisiko, aber auch das Wahrungsri-
siko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann
es zu erhdéhten Risiken kommen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten. Dabei
darf das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko 200 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Bei einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme (Prospekt Ziffer 7.4.2) darf das Gesamtrisiko insgesamt 210 % des
Nettovermdgens nicht tbersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.
Ergebnisse der Bewertung von potentiellen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite:

Nach Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisken auf Ebene der einzelnen Investments wird festgestellt, dass
gesamthaft vom Risiko einer relevanten Beeintrachtigung der Rendite des OGAW ausgegangen wird. Insbesondere auf-
grund der allfalligen Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf eine ESG Strategie kann ein potenzieller
Einfluss von Nachhaltigkeitsrisken auf das Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden.

7.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den spezifischen Risiken kénnen die Anlagen allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und nicht
abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekts.

8 Kosten, die aus dem OGAW erstattet werden

Eine Ubersicht (iber die Kosten, die aus dem OGAW und dessen Anteilsklassen erstattet werden, sind der Tabelle "Stamm-
daten und Informationen des OGAW* aus lit. 1 dieses Anhangs A "Fonds im Uberblick” ersichtlich.

9 Performance Fee

Zusatzlich erhebt die Verwaltungsgesellschaft eine Performance-Fee gemass Ziffer 1 des Anhang A.

Bei einer Outperformance des OGAW gegeniber der Hurdle Rate stellt die Verwaltungsgesellschaft dem OGAW ein Er-
folgshonorar von 10 % auf die gesamte Performance in Rechnung (ground-up Modell). Die Performance Fee bezieht sich
auf die erzielte Wertsteigerung des Vermogens des OGAW. Hierbei wird das High-on-High Modell verwendet, wonach die
Performance Fee nur ausbezahlt werden darf, wenn der relevante Nettoinventarwert ("NAV") tber dem NAV liegt, bei dem
die Performance Fee zuletzt ausbezahlt wurde.
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Fir die Berechnung einer allfalligen Ausschittung des Erfolgshonorars gelangen die folgenden Bedingungen zur Anwen-
dung:

Bedingung 1: Der Nettoinventarwert nach Abzug aller Kosten erreicht ein neues High-on-High und uUbertrifft somit alle
friheren Nettoinventarwerte am Jahresende.

Bedingung 2: Der Nettoinventarwert nach Abzug aller Kosten generiert im Betrachtungszeitraum eine Outperfor-mance
gegenuber der Hurdle Rate.

Die Performance Fee wird bei jeder Berechnung des NAV ermittelt und abgegrenzt. Uberschreitet der Zuwachs des Net-
toinventarwerts in der Betrachtungsperiode nach Abzug aller Kosten das High-on-High-, so wird dem Vermdégen des
OGAW eine Performance Fee belastet.

Die Auszahlung erfolgt in dem der Betrachtungsperiode folgenden Jahr. Die Betrachtungsperiode ist das jeweilige Ge-
schéaftsjahr. Eine etwaige Unterschreitung der Hurdle Rate am Ende einer vorhergehenden Betrachtungsperiode muss in
der folgenden Betrachtungsperiode nicht aufgeholt werden. Das bedeutet, dass die Hurdle Rate jeweils nur flr eine Be-
trachtungsperiode massgeblich ist und in jeder Betrachtungsperiode neu startet.

Schematisches Berechnungsbeispiel fur die Performance Fee (Ground-up):

Basisdaten
High-on-High 100.00
Anpassung High-on-High Jahrlich
Hurdle-Rate p.a. 6.00000%
Hurdle-Rate pro Tag 0.01644%
Erfolgshonorarsatz, ground up 10%
Berechnung taglich
Auszahlung Jahrlich

Perf. Perf. Fee NAV vor
Datum NAV vor PF | Anteile Anteile o NAV Ziel Performance | YTD Ground UP | PF
01.01.202X 100.0000 1'000 100.00
02.01.202X 101.0000 1'000 1'000.00 100.03 0.9000 0.9000 100.00 101.00
03.01.202X 103.0000 1'000 1'000.00 100.05 1.7000 2.7000 300.00 103.00
.. tagliche Berechnung
31.03.202X 102.0000 1'000 1'000.00 101.48 -1.2000 1.8000 200.00 102.00
30.06.202X 101.0000 1'000 1'000.00 102.98 -1.0000 1.0000 0.00 101.00
30.09.202X 105.0000 1'000 1'000.00 104.49 3.5000 4.5000 500.00 105.00
31.12.202X 106.0000 1'000 1'000.00 106.00 1.0000 6.0000 0.00 106.00
High-on-High 106.00

Perf. Perf. Fee NAV vor
Datum NAV vor PF | Anteile Anteile o NAV Ziel Performance | YTD Ground UP | PF
01.01.202X+1 106.0000 1'000 106.00
02.01.202X+1 104.0000 1'000 1'000.00 106.03 -2.0000 | -2.0000 0.00 104.00
03.01.202X+1 103.0000 1'000 1'000.00 106.05 -1.0000 | -3.0000 0.00 103.00
.. tagliche Berechnung
31.03.202X+1 102.0000 1'000 1'000.00 107.59 -1.0000 | -4.0000 0.00 102.00
30.06.202X+1 110.0000 1'000 1'000.00 109.17 7.6000 3.6000 400.00 110.00
30.09.202X+1 105.0000 1'000 1'000.00 110.77 -5.0000 | -1.0000 0.00 105.00
31.12.202X+1 112.0000 1'000 1'000.00 112.38 7.0000 6.0000 0.00 112.00

High-on-High

106.00
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Perf. Perf. Fee NAV vor
Datum NAV vor PF | Anteile Anteile o NAV Ziel Performance | YTD Ground UP | PF
01.01.202X+2 112.0000 1'000 112.00
02.01.202X+2 115.0000 1'000 1'000.00 112.04 2.7000 2.7000 300.00 115.00
03.01.202X+2 110.0000 1'000 1'000.00 112.06 -5.0000 | -2.0000 0.00 110.00
.. tdgliche Berechnung
31.03.202X+2 120.0000 1'000 1'000.00 113.66 9.2000 7.2000 800.00 120.00
30.06.202X+2 110.0000 1'000 1'000.00 115.33 -10.0000 | -2.0000 0.00 110.00
30.09.202X+2 130.0000 1'000 1'000.00 117.03 18.2000 | 16.2000 1'800.00 130.00
31.12.202X+2 150.0000 1'000 1'000.00 118.72 16.2000 | 34.2000 3'800.00 150.00
High-on-High 150.00

Die Verwaltungsgesellschaft:

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang B: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Firstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA genehmigt.
Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG betreffen. Aus
diesem Grund bilden die nachstehenden, auf ausldndischem Recht basierenden, Anhang B zum Prospekt "Spezifische
Informationen fiir einzelne Vertriebslander" nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und sind von der Genehmigung
ausgeschlossen.

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des OGAW in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich zu ver-
treiben, der BaFin (Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfah-
rens zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt.

1.1 Einrichtung / Kontaktstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland

Einrichtung / Kontaktstelle fir Deutschland nach §306a KAGB ist:
LLB Fund Services AG

Aulestrasse 76

9490 Vaduz

E-Mail: fundservices@lIlb.li

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIP KID), der Treuhandvertrag sowie den jeweils neuesten Jahresberichte -
und sofern nachfolgend veréffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht kdnnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei
in Papierform bezogen werden. Dort kdnnen auch die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt wer-
den.

Zeichnungs-. Zahlungs-, Riicknahmeantrage und Umtauschantrage fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufs-
unterlagen verarbeitet. Anleger werden von der Einrichtung informiert, wie die zuvor genannten Auftrage erteilt werden
kdénnen und wie Ricknahmeerlése ausbezahlt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft sieht geeignete Verfahren und Vorkehrungen vor, um die Anlegerrechte nach Art. 15 der
Richtlinie 2009/65/EG iVm §28 Absatz 2 KAGB zu wahren. Anleger kdnnen bei der Einrichtung Informationen hierzu er-
halten.

Die Einrichtung ibernimmt die Aufgabe als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit der BaFin.

1.2 Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise, die Verkaufsunterlagen und sonstige Informationen fiir Anleger werden auf fund-
info.com verdffentlicht. Die Anleger in Deutschland werden ausserdem entsprechend § 167 KAGB mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers unterrichtet Gber:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermdgens,
b) die Kiindigung der Verwaltung eines Investmentvermdgens oder dessen Abwicklung

c) Anderungen des Treuhandvertrages, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte beriihren oder die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentver-
mogen entnommen werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemass Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form
von Informationen, die gemass Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

1.3 Steuerliche Angaben

Anlegern und Interessenten wird dringend empfohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausserdeutschen steuerlichen
Konsequenzen des Erwerbs und Haltens von Anteilen des Fonds sowie der Verfiigung Uber die Anteile bzw. der Rechte
hieraus durch ihren Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keine Haftung fir den Eintritt
bestimmter steuerlicher Ergebnisse. Die Art der Besteuerung und die Hohe der steuerpflichtigen Ertrage unterliegen der
Uberpriifung durch das Bundesamt fiir Finanzen.
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2. Vertrieb in Osterreich

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des OGAW in Osterreich 6ffentlich zu vertreiben, der Finanzmarkt-
aufsichtsbehérde (FMA) Osterreich angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum 6ffentlichen Vertrieb be-
rechtigt.

2.1 Kontaktstelle in Osterreich

Kontaktstelle in Osterreich ist geméass den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 76

9490 Vaduz

E-Mail: fundservices@llb.li

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIP KID), der Treuhandvertrag sowie den jeweils neuesten Jahresbericht -
und sofern nachfolgend veréffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht kdnnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei

in Papierform bezogen werden. Dort kdnnen auch die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt wer-
den.

2.2 Veroffentlichungen

Alle Ausgabe- und Riicknahmepreise des OGAW und alle tibrigen Bekanntmachungen werden auf dem Publikationsorgan
www.fundinfo.com sowie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Weder der OGAW, die Verwaltungsgesellschaft noch der Manager des OGAW unterliegen der Aufsicht des Bundesminis-
teriums fir Finanzen, der FMA oder einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine Osterreichische Behorde.

Der deutsche Wortlaut dieses Prospekts, des Basisinformationsblatt (PRIIP KID) und des Treuhandvertrages sowie sons-
tiger Unterlagen und Verdoffentlichung ist massgeblich.
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3. Vertrieb in Schweden

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des OGAW in Schweden 6ffentlich zu vertreiben, der Finansin-
spektionen (FI) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt.

31 Einrichtung in Schweden

Einrichtungen fur Privatanleger gemafR den Bestimmungen von Art. 92 der Richtlinie 2009/65/EG in Schweden:
LLB Fund Services AG

Aulestrasse 76

9490 Vaduz

E-Mail: fundservices@llb.li

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

FL-9490 Vaduz

Email: fundsdealing@llb.li

Die LLB Fund Services AG nimmt fiir den OGAW die Aufgaben gemass Art. 92 Abs. 1 lit. b-f der Richtlinie 2009/65/EG
wahr und nimmt Anlegerbeschwerden in Bezug auf den OGAW entgegen, die an die oben genannte Post- oder E-Mail-
Adresse der LLB Fund Services AG gerichtet werden.

Die Liechtensteinische Landesbank AG nimmt die Aufgabe fiir den OGAW gemass Art. 92 (1) (a) der Richtlinie 2009/65/EG
aus. Anlegern in Schweden, die Zahlungen des OGAW direkt tiber das Institut fir Privatanleger erhalten und Zeichnungen
und Ricknahmen von Anteilen des OGAW direkt Uber die Liechtensteinische Landesbank AG abwickeln mochten, wird
grundséatzlich die Mdglichkeit geboten, ein entsprechendes Konto oder Depot bei der Liechtensteinischen Landesbank AG
zu eroffnen. Die Erdffnung dieses Kontos bzw. Depots unterliegt den uiblichen (z.B. compliance-rechtlichen) Prifungen
des potentiellen Bankkunden (Anlegers) und seines Vermdgens. Die Liechtensteinische Landesbank AG ist somit frei in
ihrer Entscheidung, ob sie eine solche Kundenbeziehung eingeht.

Publikationsmedien
LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband), 9490 Vaduz Liechtenstein (LI), www.lafv.li
Dokumente und Veroffentlichungen

Der OGAW V-Prospekt einschliesslich der Griindungsunterlagen, das Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger (KID) sowie die Jahres- und Zwischenberichte sind auf Anfrage bei der Einrichtung flr Privatanleger erhaltlich
oder kénnen Uber die oben genannte Website des offiziellen Publikationsorgans des Fonds bezogen werden.

Die Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschpreise der Anteile der Teilfonds sowie alle Mitteilungen an die Anleger in
Schweden sind auf der oben genannten Website des offiziellen Publikationsorgans des Fonds verfiigbar. Dieses Doku-
ment ersetzt alle friiheren Dokumente zu diesem Thema, vorbehaltlich etwaiger notwendiger, rechtzeitiger Genehmigun-
gen durch die Aufsichtsbehdrden.

Es kann Versionen dieses Dokuments in anderen Sprachen geben. Im Falle von Unterschieden zwischen diesen Versio-
nen hat die deutsche Version Vorrang.
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4. Vertrieb in Luxembourg

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des OGAW in Luxembourg 6ffentlich zu vertreiben, der CSSF
(Commission de Surveillance du Secteur Financier) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum 6ffentli-
chen Vertrieb berechtigt.

4.1 Kontaktstelle in Luxembourg

Kontaktstelle in Luxembourg ist gemass den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:
LLB Fund Services AG

Aulestrasse 76

9490 Vaduz

E-Mail: fundservices@IIb.li

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP KID), den Treuhandvertrag sowie den jeweils neuesten Jahresbericht —
und sofern nachfolgend verdffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht kénnen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei
bezogen werden. Dort kénnen auch die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise kostenlos erfragt werden.

4.2 Veroffentlichungen

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des OGAW und alle Ubrigen Bekanntmachungen werden auf der Website der Ver-
waltungsgesellschaft, auf dem Publikationsorgan www.lafv.li sowie auf der Fondsinformationsplattform www.fundinfo.com
veroffentlicht.

Der deutsche Wortlaut dieses Prospekts, der PRIIP KID und des Treuhandvertrages sowie sonstiger Unterlagen und Ver-
offentlichung ist massgeblich.
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