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Verwendung dieses Verkaufsprospekts

Dieser Verkaufsprospekt ist so gestaltet, dass er sowoh! als
Beschreibung als auch als Referenzdokument gelesen werden kann,
in dem Informationen zu bestimmten Themen leicht gefunden
werden kénnen. Die Informationen auf dieser Seite geben an, wo
die am hdufigsten verwendeten Informationen zu finden sind.

PORTFOLIOMERKMALE

Anlageziele und Anlagepolitik Fir Informationen zum
Portfoliomanagement fir jeden Teilfonds, siehe die
Beschreibungen der Teilfonds; fiir allgemeine Informationen,
einschliellich dariiber, was nach den OGAW-Gesetzen und der
OGAW-Verordnung zuldssig ist, siehe Anlagebeschrankungen und

-befugnisse.

Die Anlagepolitik verstehen

Dies ist ein Leitfaden zum Verstandnis der Begriffe und Beschreibungen der
Anlagepolitik. Soweit in den Beschreibungen der Teilfonds nicht anders
angegeben, gelten die folgenden Auslegungen:

= 7usdtzliche liquide Mittel kénnen von jedem Teilfonds im Umfang von bis
zu 20% des Nettovermogens gehalten werden. Die Angabe ,% des
Vermdgens® umfasst keine zusdtzlichen liquiden Mittel. Andere Anlagen
wie Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds fiir spezifische Zwecke werden in den Beschreibungen der
Teilfonds erldutert.

= Aktien SchlieRt Anlagen in Aktien, Depositary Receipts, Optionsscheinen
und sonstigen Beteiligungsrechten ein. In begrenztem Umfang kann ein
Engagement in Aktien zudem durch wandelbare Wertpapiere,
Indexanleihen und Genussscheine sowie Aktienanleihen erreicht werden.

= Schuldtitel Schliefst Anlagen in Anleihen und anderen Wertpapieren wie
Schuldverschreibungen, Capital Notes und andere festverzinsliche oder
variabel verzinsliche Schuldpapiere ein.

= Domizil/Ansdssigkeit Wenn ein Domizil angegeben ist, bezieht es sich auf
das Land, in dem das Unternehmen gegriindet wurde und seinen
Geschaftssitz hat.

Derivate Siehe die Beschreibungen der Teilfonds zur
Verwendung von Derivaten fiir den jeweiligen Teilfonds. Siehe den
Abschnitt Anlagebeschrankungen und -befugnisse fir allgemeine
Informationen, einschlieflich dariiber, was nach den OGAW-
Gesetzen und der OGAW-Verordnung zuldssig ist, und wegen der
Einzelheiten zur Verwendung von Derivaten und ihren Zwecken fir
die Teilfonds.

Risiken Siehe die Beschreibungen der Teilfonds mit einer Liste
der Risiken flr jeden Teilfonds, einschlieRlich eines allgemeinen
Hinweises zu den Risiken; einzelne Risiken sind in der
Beschreibung der Risiken dargestellt.

Einbindung von Faktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales
und Governance (ESG) und nachhaltige Anlagen Siehe ESG-
Integration, nachhaltige Anlageansitze und Anhdnge mit
vorvertraglichen Informationen gemaR Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR) fiir nahere Einzelheiten dazu,
wie Informationen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Governance in Anlageentscheidungen einflieen, wie Teilfonds mit
nachhaltigen Anlagezielen (iber die Einbindung dieser Faktoren
hinausgehen und Anhdnge mit vorvertraglichen Informationen
gemadl Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR). Bitte

lesen Sie auch die Informationen zum Nachhaltigkeitsrisiko im
Abschnitt Beschreibung der Risiken.

KOSTEN

Einmalige Kosten und jdhrliche Gebiihren und Aufwendungen
Sind in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben und
werden im Abschnitt Anteilklassen und Kosten erkldrt.

An die Wertentwicklung gebundene Gebiihren Der verwendete
Gebihrensatz und Mechanismus ist in den Beschreibungen der
Teilfonds angegeben; Berechnungen und Beispiele enthdlt der
Abschnitt Anteilklassen und Kosten.

Aktuelle tatsachlich entstandene Aufwendungen Siehe die
einschlagigen wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder die
aktuellsten Berichte an die Anteilseigner.

ANTEILKLASSEN

Eignung Siehe Anteilklassen und Kosten.
Mindestanlagebetrage Siehe Anteilklassen und Kosten.
Merkmale und Benennungskonventionen Siehe Anteilklassen
und Kosten.

Dividenden Siehe Anteilklassen und Kosten.

Derzeit erhdltlich Gehen Sie auf die Website
jpmorganassetmanagement.lu; fir Anteilklassen, die zum
oOffentlichen Vertrieb in einem bestimmten Land registriert sind,
wenden Sie sich an die Verwaltungsgesellschaft oder die ortlichen
Vertreter, die im Abschnitt Informationen fiir Anleger in
bestimmten Landern genannt sind.

ISIN Siehe die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID).

HANDEL

Annahmeschluss Siehe Beschreibungen der Teilfonds.
Erteilung von Handelsantrdagen Siehe Anlage in den Teilfonds.
Uibertragungen an eine andere Partei Sieche Anlage in den
Teilfonds.

Allgemeine steuerliche Erwdgungen Siehe Anlage in den
Teilfonds.

KONTAKT UND LAUFENDE KOMMUNIKATION

Fragen und Beschwerden Wenden Sie sich an die
Verwaltungsgesellschaft, einen Finanzberater oder einen
Ansprechpartner bei JPMorgan.

Mitteilungen und Veroffentlichungen Siehe Anlage in den
Teilfonds.

BEDEUTUNGEN VERSCHIEDENER BEGRIFFE
Definierte Begriffe Siehe Glossar 1:.
Allgemeine Anlagebegriffe Siehe Glossar 2:.
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Wahrungsabkiirzungen

AUD
CAD
CHF
CNH

CNY

CZK
EUR
GBP
HKD

HUF

Australischer Dollar
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken

Chinesischer Offshore-
Renminbi

Chinesischer Onshore-
Renminbi

Tschechische Krone
Euro

Britisches Pfund
Hongkong-Dollar

Ungarischer Forint

JPY
NOK
NZD
PLN

RMB

SEK
SGD
usp

Japanischer Yen
Norwegische Krone
Neuseeldndischer Dollar

Polnischer Zloty

Chinesischer Renminbi

Schwedische Krone
Singapur-Dollar
us-Dollar
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Beschreibungen der Teilfonds

Einfithrung zu den Teilfonds

Der Fonds besteht, um Anlegern ein Spektrum von Teilfonds mit
verschiedenen Zielen und Strategien anzubieten und sowohl
Privatanlegern als auch professionellen Anlegern die potenziellen
Vorteile der Diversifizierung und professionellen Verwaltung zu
verschaffen. Die Teilfonds sind auf langfristige Anlagen ausgelegt.

Vor einer Anlage in einem Teilfonds sollte ein Anleger die Risiken,
Kosten und Bedingungen der Anlage in dem jeweiligen Teilfonds und
der betreffenden Anteilklasse verstehen und wissen, wie die Anlage zu
seinen finanziellen Verhaltnissen und seiner Toleranz gegeniiber
Anlagerisiken passt.

Anleger, einschlielich Versicherungsunternehmen (im Sinne der
Definition der Richtlinie 2009/138/EG), sind fiir die Kenntnis und
Beachtung aller fiir sie geltenden Gesetze und Vorschriften, die ihnen
durch das Land ihrer steuerlichen Ansdssigkeit oder eine andere
Rechtsordnung auferlegt werden, allein verantwortlich. Dies schliefst das
Verstandnis der méglichen rechtlichen und steuerlichen Folgen und die
Klarung etwaiger Geldbufen, Anspriiche oder sonstiger Sanktionen ein,
die sich aus einer Nichtbefolgung von Rechtsvorschriften ergeben.

Der Verwaltungsrat empfiehlt jedem Anleger, vor seiner Erstanlage wie
auch in anderen Fallen, in denen rechtliche, steuerliche oder
Anlagefragen im Hinblick auf die Aufrechterhaltung und/oder
Aufstockung seiner Anlage relevant sein kénnen, rechtlichen,
steuerlichen und finanziellen Rat einzuholen.

Bevor man eine Erstanlage tatigt

WAS MAN UBER RISIKEN WISSEN MUSS

Obwohl jeder Teilfonds Risiken eingeht, die nach der Auffassung seines
Anlageverwalters im Hinblick auf die angegebenen Ziele und die Politik
dieses Teilfonds angemessen sind, miissen Anleger die Risiken des
Teilfonds unter dem Gesichtspunkt bewerten, ob sie mit ihren eigenen
Anlagezielen und ihrer Risikotoleranz vereinbar sind. Das Risiko bildet
einen wesentlichen Bestandteil der Rendite eines Teilfonds.

Bei diesen Teilfonds wird, wie bei den meisten Anlagen, die kiinftige
Wertentwicklung von der historischen Wertentwicklung abweichen. Es
gibt keine Garantie dafiir, dass ein Teilfonds seine Ziele erreichen oder
eine bestimmte Wertentwicklung erzielen wird.

Der Wert einer Anlage in einem Teilfonds kann steigen oder sinken, und
ein Anteilseigner kénnte Geld verlieren. Kein Teilfonds darf als
vollstandiger Anlageplan fiir einen Anteilseigner verstanden werden.

Zudem kénnen Anteilseigner einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein,
wenn die Wahrung, in der sie Anteile zeichnen oder zuriickgeben, von
der Wahrung der Anteilklasse, der Basiswdhrung des Teilfonds oder der
Wahrung der Vermogenswerte des Teilfonds abweicht. Die Wechselkurse
zwischen den mafgeblichen Wahrungen kdnnen wesentliche
Auswirkungen auf die Ertrdge einer Anteilklasse haben.

Die wichtigsten Risiken jedes Teilfonds sind auf den folgenden Seiten
aufgefiihrt. Wenn sich Anleger anhand der Liste der Risiken und ihrer
Definitionen im Abschnitt Beschreibung der Risiken informieren,
konnen sie das Gesamtrisiko einer Anlage in einen Teilfonds besser
verstehen.

WER IN DIESEN TEILFONDS ANLEGEN KANN

Die Fahigkeit zu einer Anlage im Fonds beruht auf einer Reihe von
Faktoren.

In gewissen Rechtsordnungen werden nur bestimmte Teilfonds und
Anteilklassen registriert. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts oder
das Anbieten von Anteilen zum Verkauf ist nur dort rechtmdlig, wo die
Anteile fiir den &ffentlichen Vertrieb registriert sind oder wo das

Angebot oder der Verkauf nicht durch ortliche Gesetze oder
Bestimmungen verboten ist. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot
und keine Werbung in einer Rechtsordnung oder fiir einen Anleger dar,
in der eine solche Werbung rechtlich unzuldssig ist.

Die Anteile sind und werden in den Vereinigten Staaten nicht bei der
US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehérde (US Securities and
Exchange Commission) oder einer anderen US-amerikanischen
Bundesstelle oder sonstigen Stelle registriert. Der Fonds ist nicht nach
dem US-amerikanischen Gesetz (iber Kapitalanlagegesellschaften
(Investment Company Act) von 1940 zugelassen. Daher sind die Anteile
grundsatzlich nicht fiir oder zugunsten von US-Personen erhadltlich.
Siehe Informationen fiir Anleger in bestimmten Landern fiir weitere
Einzelheiten.

Der Fonds ist moglicherweise berechtigt, Wertpapiere zu kaufen oder zu
halten, die in einigen anderen Landern als Luxemburg bzw. auferhalb
der Europdischen Union Sanktionsgesetzen unterworfen sind. Anleger
aus diesen Ldndern sollten sich beziiglich der &rtlichen
Sanktionsgesetze professionell beraten lassen. Moglicherweise missen
Anleger aus diesen Landern ihre Anteile an dem Fonds moglicherweise
zuriickgeben.

WER IN WELCHEN ANTEILKLASSEN ANLEGEN KANN

Anleger sollten den Abschnitt Anteilklassen und Kosten zurate ziehen,
um zu sehen, fiir welche Anteilklassen sie die Eignungsvoraussetzungen
erfillen. Einige Anteile sind fir alle Anleger erhdltlich, andere nur fir
Anleger, die bestimmte Voraussetzungen erfiillen, beispielsweise dass
sie als institutionelle Anleger gelten. In allen Fallen gelten
Mindestzeichnungsanforderungen, auf deren Erfiillung die
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen verzichten kann.

WELCHE INFORMATIONEN ZU VERWENDEN SIND

Im Rahmen der Entscheidung tber die Anlage in einen Teilfonds sollten
potenzielle Anleger diesen Verkaufsprospekt einschliefslich der
entsprechenden Beschreibungen der Teilfonds (der die
Angebotsunterlage ist), soweit anwendbar die entsprechenden
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), etwaige relevante lokale
Offenlegungsdokumente, soweit in einer bestimmten Rechtsordnung
gefordert, das Antragsformular, einschlieBlich der
Geschaftsbedingungen, die Satzung und den aktuellsten Jahreshericht
des Fonds lesen. Diese Dokumente werden, zusammen mit einem
etwaigen aktuelleren Halbjahresbericht, wie im Abschnitt Mitteilungen
und Veroffentlichungen unter Laufende Kommunikation beschrieben,
zur Verfligung gestellt. Es wird angenommen, dass ein Anleger durch
den Kauf von Anteilen eines Teilfonds die in diesen Dokumenten
beschriebenen Bedingungen angenommen hat. Zusammen enthalten
alle diese Dokumente die alleinigen genehmigten Informationen tber
die Teilfonds und den Fonds. Jede Information oder Erkldarung, die von
einer Person weiter- oder abgegeben wird und die nicht hierin oder in
einem anderen zur Einsichtnahme verfiigharen Dokument enthalten ist,
sollte als nicht genehmigt angesehen werden, und man sollte sich
dementsprechend nicht auf sie verlassen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind der Auffassung, dass sie alle
gebotene Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen zutreffend und zum
Datum dieses Verkaufsprospekts auf dem aktuellen Stand sind und dass
keine wesentlichen Angaben fehlen.

Im Falle von Unstimmigkeiten in Ubersetzungen dieses
Verkaufsprospekts ist die englische Fassung mafkgeblich.

Einen Leitfaden zum Verstandnis bestimmter wichtiger Begriffe der
Anlagepolitik finden Sie im Abschnitt Die Anlagepolitik verstehen unter
Verwendung dieses Verkaufsprospekts.
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JPMorgan Investment Funds -

Europe Select Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die europdischen Aktienmarkte
tibertrifft. Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in europdischen
Unternehmen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz
B Anwendung eines fundamentalen Bottom-up-Titelauswahlprozesses.

M Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen Aktien
durch ein globales Research-Team.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI Europe Index (Total Return Net). Fir
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagen des Teilfonds (aulter
Derivate) dirften mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen und werden gemadls indikativer Risikoparameter verwaltet, die
in der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters, vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abzuweichen, einschranken.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich daher zwar dhneln, der
Ermessensspielraum des Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung
des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermégens werden in Aktien
von Unternehmen investiert, die in einem europdischen Land ansdssig
sind oder dort den tberwiegenden Teil ihrer Geschaftstdtigkeit ausiiben.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdégens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate flir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schliest bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen

Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen

Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermégens in zusdtzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermogens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
aulerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermégens
voriibergehend in zusatzlichen liquiden Mitteln fir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieBlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
nicht abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds
Techniken Wertpapiere
Absicherung Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Wahrung Markt
\

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.
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Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschliefslich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

M ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein Engagement an den europdischen
Aktienmdrkten anstreben;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen
Portfolio-Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 21. Juli
1997.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebilhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Jahrliche Betriebs- und
Verwaltungs- Verwaltungsauf-
Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb- Rlcknahmeab- und Vertriebsgebiih-  wendungen

Basisklasse hlag thr schlag Beratungsgebihr r (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
| - 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 = 1,00% = 0,40% = 0,12%
X - 1,00% - - - 0,15%
X2 = 1,00% = = = 0,12%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds -

Europe Strategic Dividend Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung langfristiger Ertrage durch die vorwiegende Anlage in Aktien
europdischer Unternehmen mit einer hohen Dividendenrendite.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz
W Wendet einen Bottom-up-Titelauswahlprozess an.

B Nutzt durch die Kombination von Erkenntnissen aus
Fundamentalanalysen und quantitativen Analysen die gesamte
Bandbreite des zuldssigen Aktienanlageuniversums.

M Er ist bestrebt, Wertpapiere mit einer hohen Dividendenrendite zu
ermitteln, die finanziell solide sind.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI Europe Index (Total Return Net). Flr
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auler Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien
von Unternehmen mit einer hohen Dividendenrendite investiert, die in
einem europdischen Land ansdssig sind oder dort den tberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben. Zur Erzielung von Ertragen kann
der Teilfonds mitunter bedeutende Positionen in bestimmten Sektoren
oder Ldandern aufweisen.

Mindestens 51% der Vermégenswerte sind in Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdégens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schliet bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prifungen greift er auf die Unterstlitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen

Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kdnnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdégens in zusatzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermdgens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -ricknahmen sowie laufende und
aukerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermégens
voriibergehend in zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate E£insatz zu folgenden Zwecken: effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
entsprechend den Wahrungsgewichtungen des Vergleichsindex
verwaltet.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Konzentration Aktien
Absicherung

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Wwahrung Markt

L

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitdt Der Wert Verfehlen des Ziels

konnten ihren der Anteile des des Teilfonds.

Anlagebetrag zum Teil ~ Teilfonds wird

oder in voller Hohe schwanken.

verlieren.

Uberlegu ngen fur Gebtihren und Aufwendungen,

I Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

An Eger (maximal) werden

. S Betriebs- und

Al‘!legerprofll An_lege_r, die dlg RlSlken des Jahrliche Verwaltungsauf-

Teronds, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen und e aufschlag  hgebiihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr tihr (max.)

M eine Kombination aus Ertragserzielung A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30%
und langfristigem Kapitalwachstum C . 1,00% R B 0,65% R 0,20%
durch ein Engagement an den D 500%  1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
europdischen Aktienmdrkten anstreben; E ) 100%  3.00% ) 1.50% L00% 0.30%

W beabsichtigen, diese als Teil eines | . 1,00% B . 0,65% B 0,16%
Anlageportfolios und nicht als einen 12 B 1.00% ~ B 0.50% ~ 0.12%
vollstdndigen Anlageplan zu nutzen. X B 1,00% B B B B 0.15%

Absicherungsmethode fiir X2 - 1,00% - - - - 0,12%

wdhrungsgesicherte Anteilklassen

. . Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach
Portfolio-Absicherung.

3 Jahren bei null.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 24. Feb.
2005.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Core Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die vorwiegende
Anlage in Aktien von Unternehmen weltweit aulter Schwellenldndern.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz
B Anwendung eines fundamentalen Bottom-up-Titelauswahlprozesses.

W Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen Aktien
durch ein globales Research-Team.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex Vergleichsindex MSCI World Index (Total Return Net).
Fir wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagen des Teilfonds (aulter
Derivate) dirften mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen und werden gemadls indikativer Risikoparameter verwaltet, die
in der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters, vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abzuweichen, einschranken.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich daher zwar dhneln, der
Ermessensspielraum des Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung
des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermdgens werden in Aktien
von Unternehmen weltweit aufser Schwellenldndern investiert. Der
Teilfonds verfolgt einen Core-Ansatz, der nicht auf bestimmte Sektoren
beschrankt ist und auf keinen Anlagestil ausgerichtet ist. Er kann sowohl
in wachstums- als auch in substanzwertorientierte Unternehmen
investieren.

Der Teilfonds kann mitunter auf eine begrenzte Zahl von Wertpapieren
konzentriert sein.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdégens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate flir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schliest bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die

ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern konnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 5% in Real Estate Investment Trusts (REITS).

Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und aulerordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermdgens voriibergehend in
zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswidhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
entsprechend den Wdhrungsgewichtungen des Vergleichsindex
verwaltet.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Aktien
Absicherung REITs

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Wwahrung Markt

|

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der

vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieflich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

W ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein Engagement an den weltweiten
Aktienmadrkten aufer Schwellenlandern
anstreben;

W beabsichtigen, diese als wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios und nicht als
einen vollstandigen Anlageplan zu
nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wdhrungsgesicherte Anteilklassen
Portfolio-Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 14. Juni
2023.

Gebihren und Aufwendungen,

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Jahrliche Betriebs- und
Verwaltungs- Verwaltungsauf-

Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb- Riicknahmeab- und Vertriebsgebiih- wendungen
Basisklasse hlag thr schlag Beratungsgebihr r (max.)
C = 1,00% = 0,50% = 0,20%
Cc2 - 1,00% - 0,40% - 0,16%
12 - 1,00% = 0,40% = 0,12%
S1 - 1,00% - 0,25% - 0,16%
X2 = 1,00% = = = 0,12%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Dividend Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch eine vorwiegende
Anlage in Unternehmen weltweit, die hohe und wachsende Ertrdge
erwirtschaften.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz
B Anwendung eines fundamentalen Bottom-up-Titelauswahlprozesses.

M Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen Aktien
durch ein globales Research-Team.

M Der Teilfonds sucht gezielt nach Unternehmen mit langfristig hohen
Dividenden und/oder nachhaltigem Dividendenwachstumspotenzial.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI All Country World Index (Total Return Net). Fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auler Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien
von Unternehmen in aller Welt, einschliellich der Schwellenldnder,
investiert, die hohe und steigende Ertrdge erzielen. Der Teilfonds kann
mitunter auf eine begrenzte Zahl von Unternehmen konzentriert sein,
und zur Erzielung von Ertragen kann er mitunter bedeutende Positionen
in bestimmten Sektoren oder Landern aufweisen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdgens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schliet bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prifungen greift er auf die Unterstlitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen

Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kdnnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdégens in zusatzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermdgens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -ricknahmen sowie laufende und
aukerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermégens
voriibergehend in zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate E£insatz zu folgenden Zwecken: effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
entsprechend den Wahrungsgewichtungen des Vergleichsindex
verwaltet.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Schwellenldnder
Absicherung Aktien
|

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Wahrung Liquiditat
L

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der

vorstehend genannten Risiken
Verlust Anteilseigner Volatilitdt Der Wert

konnten ihren der Anteile des
Anlagebetrag zum Teil  Teilfonds wird
oder in voller Héhe schwanken.
verlieren.

Verfehlen des Ziels

des Teilfonds.

Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschliefslich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

M eine Kombination aus Ertragserzielung
und langfristigem Kapitalwachstum
durch ein Engagement an den
weltweiten Aktienmarkten anstreben;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen
Portfolio-Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 28. Nov.
2007.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsauf-

Basisklass-  Ausgabe- Umtausc- Rucknahmea-  Verwaltungs- und  Vertriebsgeb-  wendungen
e aufschlag  hgebihr CDSC* bschlag Beratungsgebihr Ghr (max.)
A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - - 0,60% - 0,20%
D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
F - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30%
| = 1,00% = = 0,60% = 0,16%
12 - 1,00% - - 0,50% - 0,12%
T = 1,00% 3,00% = 1,50% 0,75% 0,30%
X - 1,00% - - - - 0,15%
X2 = 1,00% = = = = 0,12%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Select Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die weltweiten Aktienmarkte Gbertrifft.
Dies erfolgt durch vorwiegende Anlage in Unternehmen weltweit.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz
B Anwendung eines fundamentalen Bottom-up-Titelauswahlprozesses.

W Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen Aktien
durch ein globales Research-Team.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI World Index (Total Return Net). Fir
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagen des Teilfonds (aulter
Derivate) dirften mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen und werden gemadls indikativer Risikoparameter verwaltet, die
in der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters, vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abzuweichen, einschranken.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich daher zwar dhneln, der
Ermessensspielraum des Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren,
dass sich die Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung
des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermdgens werden in Aktien
von Unternehmen in aller Welt investiert.

Mindestens 51% der Vermégenswerte sind in Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdgens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlieSt bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/

oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdégens in zusatzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermdgens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
aukerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermégens
voriibergehend in zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
entsprechend den Wdhrungsgewichtungen des Vergleichsindex
verwaltet.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds
Techniken Wertpapiere
Absicherung Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Wahrung Markt
\

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.
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Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschliefslich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

M ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein Engagement an den weltweiten
Aktienmdrkten anstreben;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen
Portfolio-Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 30. Apr.
1981.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebilhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Jahrliche Betriebs- und
Verwaltungs- Verwaltungsauf-
Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb- Rlcknahmeab- und Vertriebsgebiih-  wendungen

Basisklasse hlag thr schlag Beratungsgebihr r (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
| - 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 = 1,00% = 0,40% = 0,12%
X - 1,00% - - - 0,15%
X2 = 1,00% = = = 0,12%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds -

Japan Sustainable Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die vorwiegende
Anlage in japanischen Unternehmen, die positive oder sich verbessernde
okologische und/oder soziale Merkmale aufweisen. Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind Unternehmen,
die nach Auffassung des Anlageverwalters eine effektive Governance
und ein herausragendes Management umweltspezifischer und/oder
sozialer Themen aufweisen (nachhaltige Merkmale).

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

MW Der Teilfonds wendet einen fundamentalen Bottom-up-
Titelauswahlprozess an.

W Er verfolgt einen auf starken Uberzeugungen beruhenden Ansatz, um
die besten Anlageideen zu finden.

W Der Teilfonds ist bestrebt, hochwertige Unternehmen mit
iberdurchschnittlichem und nachhaltigem Wachstumspotenzial zu
ermitteln.

M Er bezieht ESG-Faktoren ein, um Unternehmen mit starken oder sich
verbessernden Nachhaltigkeitsmerkmalen zu ermitteln

ESG-Ansatz Best-in-Class

Vergleichsindex TOPIX (Total Return Net). Fiir wahrungsgesicherte
Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der
Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

| Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(aufler Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen. Der Grad, zu dem sich
die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und die
Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien
von Unternehmen investiert, die positive oder sich verbessernde
Okologische und/oder soziale Merkmale aufweisen und in Japan
ansdssig sind oder dort den iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausiiben. Die ibrigen Vermogenswerte konnen in Aktien von
Unternehmen investiert werden, die als weniger nachhaltig erachtet
werden als die oben beschriebenen.

Unternehmen mit positiven oder sich verbessernden 6kologischen und/
oder sozialen Merkmalen werden mittels firmeneigenem Research und
Daten Dritter ausgewdhlt. Es wird eine Fundamentalanalyse
durchgefiihrt, um die Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen, die sich auf
ein Unternehmen auswirken konnen, besser zu verstehen. Diese Analyse
ist auch ein wichtiger Faktor bei aktivem Dialog mit Unternehmen und
Stewardship, wenn es darum geht, einen positiven Einfluss auf die
Geschaftspraktiken zu nehmen, um die Nachhaltigkeit zu verbessern.
Weitere Informationen zu Stewardship und aktivem Dialog mit
Unternehmen bei JPMorgan Asset Management, einschlieflich des

Investment Stewardship Report, finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.|u).

Der Teilfonds legt mindestens 40% des Vermdogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen. Der Teilfonds
kann in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung anlegen.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel). Der Teilfonds schliet auf der
Grundlage seiner ESG-Kriterien die untersten 20% der Wertpapiere aus
seinem Anlageuniversum aus.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermégens in zusdtzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermogens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
auflerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens
voriibergehend in zusatzlichen liquiden Mitteln fir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: JPY. Wdhrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
nicht abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Aktien
Absicherung Kleinere Unter-
nehmen
L
v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Wdhrung Markt Liquiditat

L

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitdat Der Wert Verfehlen des Ziels

konnten ihren der Anteile des des Teilfonds.

Anlagebetrag zum Teil  Teilfonds wird

oder in voller Héhe schwanken.

verlieren.

Uberlegu ngen fUI‘ Gebtihren und Aufwendungen,

I Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

An eger (maximal) werden

. o Jahrliche Betriebs- und

Aqlegerprofll An_lege_r, die d|§ R|S|ken des Verwaltungs- Verwaltungsauf-

Teronds, einschlieBlich des Risikos des Ausgabeaufsc- Umtauschgeb- Rticknahmeab- und Vertriebsgebiih-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen und Basisklasse hlag iihr schlag Beratungsgebiihr r (max.)

W ein langfristiges Kapitalwachstum durch A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30%
ein auf ein einzelnes Land beschrdnktes C - 1,00% i 0,75% - 0,20%
Engagement an den japanischen D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
Aktienmdrkten anstreben; | ) 1,00% ) 0.75% ) 0.16%

B eine Anlage anstreben, die ESG- 2 - 1,00% - 0,50% - 0,12%
Grundsatze einbezieht; 2 . 1.00% . 0.38% . 0.16%

W beabsichtigen, diese als Teil eines X - 1,00% - - - 0,15%
Anlageportfolios und nicht als einen X2 - 1,00% R - - 0,12%

vollstandigen Anlageplan zu nutzen. ) ) '
Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 12. Nov.
1993.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 17



JPMorgan Investment Funds -

Japan Strategic Value Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die vorwiegende
Anlage in ein substanzwertorientiertes Portfolio japanischer
Unternehmen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Der Teilfonds setzt Inputfaktoren aus dem fundamentalen und dem
systematischen Research ein, um Aktien mit besonderen
Stilmerkmalen wie Werthaltigkeit, Kursdynamik und Ergebnistrends
zu ermitteln.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex TOPIX (Total Return Net). Fiir wahrungsgesicherte
Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der
Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auler Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex ahneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermdgens werden in ein
substanzwertorientiertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen
investiert, die in Japan ansdssig sind oder dort den (iberwiegenden Teil
ihrer Geschaftstdtigkeit ausiiben. Der Teilfonds kann in Unternehmen
mit geringer Marktkapitalisierung anlegen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdégens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate flr das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schliest bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschdften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen

Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermégens in zusdtzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermogens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
aukerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermdgens
voriibergehend in zusatzlichen liquiden Mitteln fir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswadhrung des Teilfonds: JPY. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
nicht abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Aktien
Absicherung Kleinere Unter-
Ausrichtung nehmen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Wahrung Liquiditat Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.
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Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschliefslich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

M ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein auf ein einzelnes Land beschranktes
Engagement an den japanischen
Aktienmdrkten anstreben;

M einen substanzwertorientierten
Anlageansatz anstreben;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdge
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 30. Nov.
2007.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebilhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Jahrliche Betriebs- und
Verwaltungs- Verwaltungsauf-
Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb- Rlcknahmeab- und Vertriebsgebiih-  wendungen

Basisklasse hlag thr schlag Beratungsgebihr r (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,75% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
| - 1,00% - 0,75% - 0,16%
12 = 1,00% = 0,50% = 0,12%
X - 1,00% - - - 0,15%
X2 = 1,00% = = = 0,12%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds -

usS Select Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die US-Aktienmadrkte tbertrifft. Dies
erfolgt durch vorwiegende Anlage in US-Unternehmen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

M Der Teilfonds wendet einen Research-basierten Anlageprozess an,
der auf der von einem Research-Team aus spezialisierten
Sektoranalysten durchgefiihrten Fundamentalanalyse von
Unternehmen und deren zukiinftigen Gewinnen und Zahlungsflissen
aufbaut.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex S&P 500 Index (Total Return Net - Quellensteuer in
Hohe von 30%). Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der
Vergleichsindex gegen die Wdahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagen des Teilfonds (aulter
Derivate) dirften mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen und werden gemadls indikativer Risikoparameter verwaltet, die
in der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters, vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abzuweichen, einschranken.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich daher zwar dhneln, der
Ermessensspielraum des Anlageverwalters kann jedoch dazu fihren,
dass sich die Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung
des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermdgens werden in Aktien
von Unternehmen investiert, die in den USA ansassig sind oder dort den
iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdégens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schliest bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschdften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und

normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Kanadische Unternehmen.

Bis zu 20% des Nettovermogens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und his
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens voriibergehend in
zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst unginstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: in der Regel USD. Absicherungsstrategie: keine.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds
Techniken Wertpapiere
Absicherung Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Markt

\

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.
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Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschliefslich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

M ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein Engagement an den US-
Aktienmdrkten anstreben;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 05. Juli
1984.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebilhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Jahrliche Betriebs- und
Verwaltungs- Verwaltungsauf-
Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb- Rlcknahmeab- und Vertriebsgebiih-  wendungen

Basisklasse hlag thr schlag Beratungsgebihr r (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% = 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,50% 0,30%
| - 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 = 1,00% = 0,40% = 0,12%
X - 1,00% - - - 0,15%
X2 = 1,00% = = = 0,12%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds -

Dynamic Multi-Asset Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die dynamische
Anlage in einer diversifizierten Mischung an Anlageklassen, wobei
gegebenenfalls Derivate zum Einsatz kommen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W - Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf die Erzielung von
langfristigem Kapitalwachstum legt.

M - Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der
Ebene der Anlageklasse und der Regionen.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex 60% MSCI All Countries World Index (Total Return Net)
abgesichert in EUR, 40% J.P. Morgan Government Bond Index (Total
Return Gross) abgesichert in EUR.

Fur wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen
die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

M Risikovergleich.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl ein Teil der Anlagen des
Teilfonds (auller Derivaten) aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirfte, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex ahneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

Der Anlageverwalter nutzt den Vergleichsindex zu
Risikomanagementzwecken.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt
oder (iber Derivate in Aktien und Schuldtitel investiert, die von
Regierungen oder deren staatlichen Stellen in aller Welt, einschliefslich
der Schwellenldnder, ausgegeben oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Vermogens in Schuldtitel mit
einem Rating unterhalb von Investment Grade, sowie bis zu 20% seines
Vermogens in Schuldtitel ohne Rating und in Schuldtitel mit
unbegrenzter Laufzeit investieren. Der Teilfonds wird nicht in (zum
Zeitpunkt des Kaufs) notleidende Schuldtitel investieren. Der Teilfonds
kann jedoch infolge einer Bonitdtsherabstufung von Emittenten
zeitweise bis zu 10% in notleidenden Schuldtiteln halten.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seiner Vermogenswerte (ber die ,China-
Hong Kong Stock Connect®-Programme in Onshore-Schuldtiteln der VRC,
einschlieflich chinesischen A-Aktien, und in Onshore-Schuldtiteln, die in
der VRC Uber China-Hong Kong Bond Connect begeben werden,
anlegen.

Der Teilfonds kann jeweils his zu 10% seiner Vermégenswerte in
Aktienanleihen, Credit Linked Notes und REITs anlegen.

Der Teilfonds wird voraussichtlich bis zu 20% seines Vermogens in
MBS/ABS beliebiger Bonitdt anlegen. MBS, bei denen es sich um
Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und
Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln kann,
sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die
durch Vermoégenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann (iber Derivate) Long- und Short-Positionen in
verschiedenen Anlageklassen, Landern, Sektoren und Wahrungen
einsetzen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate flir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenldndern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 5% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich Gberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswidhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.
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In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate China - Schuldtitel ohne
Absicherung Contingent Conver- Rating
Short-Positionen tible Bonds Schwellenldnder
Credit Linked Notes Aktien
(CLN) Aktienanleihen
Schuldtitel MBS/ABS

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Notleidende
Schuldtitel

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Schuldtitel mit
unbegrenzter
Laufzeit

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist
Kredit
Wahrung
\

Zinsen Markt

Liquiditat

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.

Uberlegungen fiir
Anleger

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
. e Betriebs- und

Ar!legerprofll An]ege.r, die d|g R|S|ken des Jahrliche Verwaltungsauf-

Tellfonds, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen, und e aufschlag  hgebiihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)

W Ertrdge durch ein globales Engagement A 500% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%
in einer Reihe von Anlageklassen C . 1,00% B - 0,60% - 0,15%
suchen. 2 - 1,00% = - 0,50% = 0,11%

W beabsichtigen, diese als Teil eines D 500%  1,00% - 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%
Anlageportfolios und nicht als einen | - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. 12 B 1.00% ~ R 0.50% ~ 0.07%

Absicherungsmethode fiir S1 = 1,00% - - 0,30% - 0,11%

wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW- X - 1,00% - - - - 0,10%

Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds Noch
nicht aufgelegt.

Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Balanced Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums und Ertrags durch die
vorwiegende Anlage in weltweite Unternehmen und Schuldtitel, die von
Regierungen oder deren staatlichen Stellen ausgegeben oder garantiert
werden, wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

M Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz, der die
Anlagenallokation mit den Bottom-up-Kenntnissen verbindet, die von
den Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan Asset
Management gewonnen werden.

W Aktiv verwaltete Umsetzung von Aktien- und Anleihestrategien mit
einem ausgewogenen Risikoprofil.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex 50% J.P. Morgan Government Bond Index Global (Total
Return Gross) abgesichert in EUR / 45% MSCI World Index (Total Return
Net) abgesichert in EUR / 5% MSCI Emerging Markets Index (Total
Return Net). Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die
Vergleichsindizes gegen die Wdhrung der Anteilklasse abgesichert. Die
Komponente des MSCI Emerging Markets Index ist mittels Cross-Hedging
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert, d. h. es wird versucht,
den Einfluss von Wahrungsschwankungen zwischen der Wahrung des
Vergleichsindex und der Wahrung der Anteilklasse zu minimieren.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis fiir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auker Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex ahneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt
oder Uber Derivate in Aktien und Schuldtitel investiert, die von
Regierungen oder deren staatlichen Stellen in aller Welt, einschliefslich
der Schwellenldnder, ausgegeben oder garantiert werden. Der Teilfonds
kann in Schuldtitel unterhalb von Investment Grade und in Schuldtitel
ohne Rating investieren. Die durchschnittliche Bonitdt der Schuldtitel
entspricht jedoch in der Regel einem ,Investment Grade“-Rating einer
unabhdngigen Ratingagentur wie Standard & Poor's.

Der Teilfonds wird zwischen 30% und 70% seines Vermdogens in Aktien
und zwischen 30% und 70% seines Vermogens in Schuldtiteln halten.

Der Teilfonds kann Long- und Short-Positionen in verschiedenen
Anlageklassen, Landern, Sektoren und Wdhrungen einsetzen.

Mindestens 51% der Vermogenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermdgens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschdften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kdnnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenlandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Der Teilfonds kann auch in Unternehmensanleihen
investieren.

Bis zu 20% des Nettovermogens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens voriibergehend in
zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst unglinstiger Markthedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 200% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich tiberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Derivate Schuldtitel

Absicherung - Anleihen unterhalb

Short-Positionen von Investment
Grade

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Schuldtitel ohne
Rating

Schwellenldnder

Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Zinsen
Wahrung Liquiditat

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der

vorstehend genannten Risiken
Verlust Anteilseigner Volatilitdat Der wert

konnten ihren der Anteile des
Anlagebetrag zum Teil  Teilfonds wird
oder in voller Héhe schwanken.
verlieren.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieflich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

M eine Kombination aus Kapitalwachstum
und Ertrag durch ein iberwiegendes
Engagement in Aktien und
Staatsanleihen weltweit anstreben;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 19. Jan.
1995.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebiihren und Aufwendungen,

die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsauf-

Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea-  Verwaltungs- und  Vertriebsgeb- wendungen
e aufschlag  hgebihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)
A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,45% = 0,20%
C - 1,00% - - 0,75% - 0,15%
Cc2 = 1,00% = = 0,58% = 0,11%
D 5,00% 1,00% - 0,50% 1,45% 0,50% 0,20%
| = 1,00% = = 0,75% = 0,11%
12 - 1,00% - - 0,58% - 0,07%
T = 1,00% 3,00% = 1,45% 0,50% 0,20%
X - 1,00% - - - - 0,10%
X2 = 1,00% = = = = 0,12%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3

Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Income Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung regelmdfiger Ertrdge durch vorwiegende Anlage in einem
globalen Portfolio von ertraghringenden Wertpapieren sowie durch den
Einsatz von Derivaten.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf risikobereinigte
Ertrage legt.

M Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex 40% Bloomberg US High Yield 2% Issuer Cap Index
(Total Return Gross) abgesichert in EUR / 35% MSCI World Index (Total
Return Net) abgesichert in EUR / 25% Bloomberg Global Credit Index
(Total Return Gross) abgesichert in EUR. Fir wahrungsgesicherte
Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die Wahrung der
Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(aulker Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex ahneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel
(inklusive MBS/ABS), Aktien und Real Estate Investment Trusts (REITS)
von Emittenten in aller Welt, einschlieflich der Schwellenldander.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 0% und 25% seines
Vermdgens in MBS/ABS beliebiger Bonitdt anlegen. MBS, bei denen es
sich um Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten
begeben) und Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben)
handeln kann, sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private
Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere
bezeichnet, die durch Vermdgenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-,
Autokredit-, Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen
abgesichert sind.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere unterhalb von Investment Grade und
in Wertpapiere ohne Rating investieren.

Der Teilfonds kann (iber die ,China-Hong Kong Stock Connect®-
Programme in chinesischen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seiner Vermogenswerte in
Aktienanleihen anlegen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen flir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenlandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Die Dividenden sind nicht garantiert, da die Renditen fiir die Anleger
von Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen und von den gezahlten
Dividenden und den Kapitalertragen abhdngen, die negativ sein
konnten.

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Bis zu 20% des Nettovermogens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und his
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermdgens voriibergehend in
zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst unginstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich Gberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswadhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.
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In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

auswirken kénnten. Techniken Wertpapiere
Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer Derivate China - Schuldtitel ohne
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen. Absicherung Contingent Conver- Rating
tible Bonds Schwellenldnder
Wandelbare Wert- Aktien
papiere Aktienanleihen
Schuldtitel MBS/ABS
- Anleihen unterhalb REITs

von Investment
Grade

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Zinsen Markt
wahrung Liquiditat

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitdt Der wert Verfehlen des Ziels

konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe

der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

des Teilfonds.

verlieren.

Uberlegungen fiir

GebUlhren und Aufwendungen,

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

Anleger (maximal) werden
. e Betriebs- und

Aqlegerprofll An]eggr, die d|g R|S|ken des Jahrliche Verwaltungsauf-

TerondS, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen, und e aufschlag  hgebihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)

MW Ertrdge durch ein globales Engagement A 500% 1,00% - 0,50% 1,25% 3 0,20%
in einer Reihe von Anlageklassen C - 1,00% R - 0,60% B 0.15%
suchen. D 500%  1,00% - 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%

W beabsichtigen, diese als Teil eines F - 1,00% 3,00% - 1,25% 1,00% 0,20%
Anlageportfolios und nicht als einen | - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. 2 _ 1,00% . . 0,50% . 0,07%

Absicherungsmethode fiir T - 1,00% 3,00% - 1,25% 0,35% 0,20%

wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW- % - 1,00% - - 0,60% - 0,11%

Absicherung. X - 1,00% - - - = 0,10%

X2 - 1,00% - - - - 0,07%

Ausschiittungsrate fiir Anteilklassen mit
dem Zusatz ,,(div)“ und ,,(mth)“ Die
Verwaltungsgesellschaft kann die
Ausschiittungsrate fiir eine Anteilklasse als
Reaktion auf vorherrschende
Marktbedingungen, die sich nachteilig auf
diese Anteilklasse auswirken, reduzieren.

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach
3 Jahren bei null.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 11. Dez.
2008
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JPMorgan Investment Funds -

Global Income Conservative Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung regelmdfiger Ertrage durch die vorwiegende Anlage in einem
globalen, konservativ aufgebauten Portfolio von ertragbringenden
Wertpapieren sowie durch den Einsatz von Derivaten.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf risikobereinigte
Ertrage legt.

M Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen.

M Er kann seine Allokation entsprechend den Marktbedingungen
andern, wird jedoch eine hohere Allokation in Schuldtiteln als in
anderen Anlageklassen anstreben.

M Ein konservativ aufgebautes Portfolio mit einer Volatilitat, die iber
einen Drei- bis Fiinfjahreszeitraum mit der Volatilitat des
Vergleichsindex vergleichbar ist.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex 55% Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return
Gross) abgesichert in EUR / 30% Bloomberg US Corporate High Yield
2% Issuer Capped Index (Total Return Gross) abgesichert in EUR / 15%
MSCI World Index (Total Return Net) abgesichert in EUR. Fiir
wadhrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wadhrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auker Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel
(inklusive MBS/ABS), Aktien und Real Estate Investment Trusts (REITS)
von Emittenten in aller Welt, einschlieflich der Schwellenlander.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 0% und 45% seines
Vermaogens in hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) und/oder
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) beliebiger Bonitdt anlegen.
MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen
US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere (von
Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken,
darunter gewerbliche und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel.
Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermogenswerte
anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere unterhalb von Investment Grade und
in Wertpapiere ohne Rating investieren.

Der Teilfonds kann Gber die ,China-Hong Kong Stock Connect*-
Programme in chinesischen A-Aktien, und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seiner Vermoégenswerte in
Aktienanleihen anlegen.

Die Dividenden sind nicht garantiert, da die Renditen fir die Anleger
von Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen und von den gezahlten
Dividenden und den Kapitalertragen abhdngen, die negativ sein
konnten. Bei aulRergewohnlichen Marktbedingungen ist der Teilfonds
gegebenenfalls nicht in der Lage, sein bevorzugtes Volatilitatsniveau zu
erreichen, und die realisierte Volatilitdt kann héher sein als gew(inscht.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermdgens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern konnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenlandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Bis zu 20% des Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens voriibergehend in
zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich (iberschreiten.
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Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%

erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die

Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung

seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse

fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds

auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer

vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken

Derivate

Absicherung

Wertpapiere

China - Schuldtitel ohne
Contingent Conver- Rating

tible Bonds Schwellenldnder
Wandelbare Wert- Aktien

papiere Aktienanleihen
Schuldtitel MBS/ABS

- Anleihen unterhalb REITs
von Investment

Grade
- Staatsanleihen

- Investment-Grade-

Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist

Kredit
wahrung

Zinsen
Liquiditat

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der wert Verfehlen des Ziels

Verlust Anteilseigner
konnten ihren

Anlagebetrag zum Teil

oder in voller Héhe

verlieren.

der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

des Teilfonds.

Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieflich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

MW Ertrdge durch ein globales Engagement
in einer Reihe von Anlageklassen suchen
und eine Volatilitdt dber einen Drei- bis
Fiinfjahreszeitraum anstreben, die mit
derjenigen des Vergleichsindex
vergleichbar ist;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Ausschiittungsrate fiir Anteilklassen mit
dem Zusatz ,,(div)“ und ,,(mth)“ Die
Verwaltungsgesellschaft kann die
Ausschittungsrate fir eine Anteilklasse als
Reaktion auf vorherrschende
Marktbedingungen, die sich nachteilig auf
diese Anteilklasse auswirken, reduzieren.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 12 Okt.
2016.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

GebUlhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsauf-

Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea-  Verwaltungs- und  Vertriebsgeb-  wendungen
e aufschlag  hgebihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr tihr (max.)
A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% = 0,20%
C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%
I - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
12 = 1,00% = = 0,50% = 0,07%
S2 - 1,00% - - 0,30% - 0,11%
T o 1,00% 3,00% = 1,25% 0,35% 0,20%
- 1,00% - - 0,60% - 0,11%
= 1,00% = = = = 0,10%
X2 - 1,00% - - - - 0,07%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Income Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung regelmdfiger Ertrdge durch vorwiegende Anlage in einem
globalen Portfolio von ertraghringenden Wertpapieren mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen sowie durch den Einsatz von
Derivaten.

Wertpapiere mit positiven dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
sind Wertpapiere von Emittenten, die nach Auffassung des
Anlageverwalters eine effektive Governance und ein herausragendes
Management umweltspezifischer und/oder sozialer Themen aufweisen
(nachhaltige Merkmale).

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

M Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf risikobereinigte
Ertrage legt.

W Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen.

M Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen
und Emittenten mit (berdurchschnittlichen ESG-Bewertungen einen
Grolteil seiner Ertrdge mittels Wertpapieren mit positiven
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen zu erzielen.

ESG-Ansatz Positive Tilt

Vergleichsindex 40% Bloomberg US High Yield 2% Issuer Cap Index
(Total Return Gross) abgesichert in EUR / 35% MSCI World Index (Total
Return Net) abgesichert in EUR / 25% Bloomberg Global Credit Index
(Total Return Gross) abgesichert in EUR. Fir wahrungsgesicherte
Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die Wahrung der
Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auker Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend in
ertraghringende Wertpapiere mit positiven ¢kologischen und/oder
sozialen Merkmalen, bestehend aus Schuldtiteln (einschliellich MBS/
ABS), Aktien und Real Estate Investment Trusts (REITS) von Emittenten
in aller Welt, einschliellich der Schwellenldander.

Der Teilfonds kann ein erhebliches Engagement in Wertpapieren
unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating aufweisen, wird aber
nicht in (zum Zeitpunkt des Kaufs) notleidende Schuldtitel investieren.
Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 0% und 25% seines
Vermaogens in MBS/ABS beliebiger Bonitdt anlegen. MBS, bei denen es

sich um Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten
begeben) und Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben)
handeln kann, sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private
Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere
bezeichnet, die durch Vermdgenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-,
Autokredit-, Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen
abgesichert sind.

Der Teilfonds kann (ber die ,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programme in chinesischen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% seiner Vermogenswerte in
Aktienanleihen anlegen.

Die Dividenden sind nicht garantiert, da die Renditen fiir die Anleger
von Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen und von den gezahlten
Dividenden und den Kapitalertrdgen abhdngen, die negativ sein
konnten.

Der Teilfonds legt mindestens 25% des Vermdogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die tiber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet
wird, wobei Barmittel und Wahrungen nicht beriicksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermégensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere gemessen an ihrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird unter
Verwendung der ESG-Bewertungen mafgeblicher
anlageklassenbezogener und regionaler Indizes berechnet, die
entsprechend den anlageklassenbezogenen und regionalen
Engagements des Teilfonds gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung
beriicksichtigt keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die iiber
keine MSCI-ESG-Bewertung verfligen, wie etwa bestimmte MBS/ABS. Der
Grofteil der Wertpapiere ohne MSCI-ESG-Bewertung wird positive oder
sich verbessernde 6kologische und/oder soziale Merkmale aufweisen,
wie vom Anlageverwalter festgelegt.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der

Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.
Katastrophenanleihen in begrenztem Umfang.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 30


http://www.jpmorganassetmanagement.lu
http://www.jpmorganassetmanagement.lu

Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens voriibergehend in
zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulkerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich Gberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds
Techniken

Derivate
Absicherung

Wertpapiere

China

Contingent Conver-

tible Bonds

Wandelbare Wert-

papiere

Schuldtitel

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Schuldtitel ohne
Rating

Schwellenldnder

Aktien

Aktienanleihen

MBS/ABS

REITs

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist

Kredit
wahrung

Zinsen
Liquiditat

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.

Volatilitdt Der wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
(maximal)

GebUlhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

werden

Betriebs- und

) ) e o Jdhrliche Verwaltungsauf-
Teronds, einschlieflich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und  Vertriebsgeb-  wendungen
Kapitalverlusts, verstehen, und e aufschlag  hgebihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr iihr (max.)
W Ertrdge mittels eines Portfolios aus A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%

ertragbringenden Wertpapieren mit C . 1,00% R . 0,60% R 0.15%

positiven okologischen und/oder D 500%  1,00% - 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%

sozialen Merkmalen sowie Derivaten E ) 1.00% 3.00% ) 1.25% 1.00% 0.20%

anstreben;

o ' ‘ ! - 1,00% = = 0,60% - 0,11%

W die sich bevyusst smd, dass Qas Portfolio I - 1,00% B - 0.50% B 0.07%

LEJnter Umstiqde\r; eln"erhebhchtes . o B 1,00% B B 0.30% B 0.11%
ngagement in Vermogenswerten mi

..g g .. . g . T - 1,00% 3,00% - 1,25% 0,35% 0,20%

hoherem Risiko (wie High-Yield- . 000 0100

Anleihen, Schuldtitel aus : S : ) : : R

X2 - 1,00% - - - - 0,07%

Schwellenlandern und ABS/MBS)
aufweisen kann, und die bereit sind,
diese Risiken zur Erzielung potenziell
hoheren Renditen zu akzeptieren;

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach
3 Jahren bei null.

M eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsdtze einbezieht;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Ausschiittungsrate fiir Anteilklassen mit
dem Zusatz ,,(div)“ und ,,(mth)“ Die
Verwaltungsgesellschaft kann die
Ausschiittungsrate fiir eine Anteilklasse als
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Reaktion auf vorherrschende
Marktbedingungen, die sich nachteilig auf
diese Anteilklasse auswirken, reduzieren.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 22. Feb.

2021.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Macro Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags aus einem Portfolio aus weltweiten
Wertpapieren, die iber einen mittelfristigen Horizont (2 his 3 Jahre)
seinen Geldmarkt-Vergleichsindex tbertrifft. Um dieses Ziel zu
erreichen, kénnen Derivate eingesetzt werden. Der Teilfonds strebt eine
Volatilitat an, die um zwei Drittel geringer ist als jene des MSCI All
Country World Index (Total Return Net).

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Der Anlageprozess bhasiert auf makroékonomischen Analysen zur
Identifizierung globaler Anlagethemen und Anlagechancen.

W Ein flexibler und konzentrierter Ansatz zur Ausnutzung globaler
Trends und Verdnderungen (ber traditionelle und nicht-traditionelle
Anlagen.

M Ein vollstandig integrierter Risikomanagementrahmen liefert
detaillierte Portfolioanalysen.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in
USD. Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder
Einschrankungen durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend, direkt oder
iber Derivate, in Schuldtitel, Aktien, wandelbare Wertpapiere und
Wahrungen. Emittenten dieser Wertpapiere kdnnen in jedem Land
inklusive der Schwellenldnder ansdssig sein.

Der Teilfonds kann zudem in Schuldtitel unterhalb von Investment
Grade und in Schuldtitel ohne Rating investieren. Der Teilfonds kann bis
zu 10% seiner Vermogenswerte (iber die ,China-Hong Kong Stock
Connect“-Programme in Onshore-Schuldtiteln der VRC, einschlieflich
chinesischen A-Aktien, und in Onshore-Schuldtiteln, die in der VRC uber
China-Hong Kong Bond Connect begeben werden, anlegen.

Die Allokationen konnen erheblich variieren und der Teilfonds kann
mitunter in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen konzentriert
sein oder Netto-Long- bzw. Netto-Short-Positionen in diesen halten.

Bei aufsergewdhnlichen Marktbedingungen ist der Teilfonds
gegebenenfalls nicht in der Lage, das im Anlageziel genannte
Volatilitatsniveau zu erreichen, und die realisierte Volatilitdt kann héher
sein als gewiinscht.

Bis zu 100% des Nettovermdgens in Einlagen bei Kreditinstituten und
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10% des Nettovermogens in
Geldmarktfonds zu Anlage- und defensiven Zwecken und fir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
aufberordentliche Zahlungen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermdgens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 0kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kdnnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdégens in zusatzlichen
liquiden Mitteln fiir die Verwaltung von Barzeichnungen und
-riicknahmen sowie laufende und auferordentliche Zahlungen. Bis zu
100% des Nettovermogens voriibergehend in zusdtzlichen liquiden
Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund duferst ungiinstiger
Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieBlich Differenzgeschdaften (CFD): 28% erwartet; maximal 105%.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter
Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 400% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich tiberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswidhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Derivate China - Schuldtitel ohne
Konzentration Wandelbare Wert- Rating
Absicherung papiere Schwellenldnder
Short-Positionen Schuldtitel Aktien

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Investment-Grade-
Anleihen

- Staatsanleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Wdhrung Zinsen
Liquiditat Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitdt Der Wert Verfehlen des Ziels

konnten ihren der Anteile des des Teilfonds.

Anlagebetrag zum Teil  Teilfonds wird

oder in voller Hohe schwanken.

verlieren.

Uberlegu ngen fur Gebtihren und Aufwendungen,

I Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

An Eger (maximal) werden

. o Betriebs- und

Aqlegerprofll An_lege_r, die d|g R|S|ken des Jahrliche Verwaltungsauf-

Teronds, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen, und e aufschlag  hgebiihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)

W eine Ertragsquelle durch ein A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%
Engagement in einer Reihe von C - 1,00% R . 0,60% R 0,15%
Anlageklassen suchen; D 500%  1,00% - 0,50% 1,25% 0,45% 0,20%

W beabsichtigen, diese als Teil eines | - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
Anlageportfolios und nicht als einen T - 1,00%  3,00% - 1,25% 0,45% 0,20%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. X , 1.00% B . B B 0.10%

Atzsmherungs.methode ﬁj': Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW- 3 Jahren bei null.

Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrdge
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 28. Nov.
2005.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Macro Opportunities Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung von Kapitalzuwachs, der seinen Geldmarkt-Vergleichsindex
bertrifft. Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in weltweiten
Wertpapieren, wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

M Der Anlageprozess basiert auf makrodkonomischen Analysen zur
Identifizierung globaler Anlagethemen und Anlagechancen.

M Ein flexibler und konzentrierter Ansatz zur Ausnutzung globaler
Trends und Verdnderungen (ber traditionelle und nicht-traditionelle
Anlagen.

W Ein vollstandig integrierter Risikomanagementrahmen liefert
detaillierte Portfolioanalysen.

ESG-Ansatz ESG Promote
Vergleichsindex

ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR. Fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder
Einschrankungen durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend, direkt oder
iber Derivate, in Aktien, Rohstoffindexinstrumente, wandelbare
Wertpapiere, Schuldtitel und Wahrungen. Emittenten dieser Wertpapiere
konnen in jedem Land inklusive der Schwellenldnder ansdssig sein.

Der Teilfonds kann zudem in Schuldtitel unterhalb von Investment
Grade und in Schuldtitel ohne Rating investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seiner Vermogenswerte iber die ,China-
Hong Kong Stock Connect“-Programme in Onshore-Schuldtiteln der VRC,
einschlieflich chinesischen A-Aktien, und in Onshore-Schuldtiteln, die in
der VRC (ber China-Hong Kong Bond Connect begeben werden,
anlegen.

Die Allokationen konnen erheblich variieren und der Teilfonds kann
mitunter in bestimmten Mdrkten, Sektoren oder Wahrungen konzentriert
sein oder Netto-Long- bzw. Netto-Short-Positionen in diesen halten.

Bis zu 100% des Nettovermdgens in Einlagen bei Kreditinstituten und
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10% des Nettovermdgens in
Geldmarktfonds zu Anlage- und defensiven Zwecken und fiir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
aufterordentliche Zahlungen.

Mindestens 51% der Vermogenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermdgens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen

Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen
Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermégens in zusdtzlichen
liquiden Mitteln fiir die Verwaltung von Barzeichnungen und
-riicknahmen sowie laufende und auRerordentliche Zahlungen. Bis zu
100% des Nettovermdgens voriibergehend in zusatzlichen liquiden
Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund duferst ungiinstiger
Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieBlich Differenzgeschaften (CFD): 40% erwartet; maximal 150%.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter
Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 500% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich tiberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Konzentration China

Derivate Rohstoffe

Absicherung Wandelbare Wert-

Short-Positionen papiere
Schuldtitel

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Investment-Grade-
Anleihen

- Staatsanleihen
- Schuldtitel ohne

Rating

Schwellenldnder

Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Zinsen
Wahrung Liquiditat

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der

vorstehend genannten Risiken
Verlust Anteilseigner Volatilitdt Der wert

konnten ihren der Anteile des
Anlagebetrag zum Teil  Teilfonds wird
oder in voller Héhe schwanken.
verlieren.

Verfehlen des Ziels

des Teilfonds.

Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieflich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen, und

W eine Ertragsquelle durch ein
Engagement in einer Reihe von
Anlageklassen suchen;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 23 Okt.
1998.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsauf-

Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Ricknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb- ~ wendungen
e aufschlag  hgebiihr CDSC* bschlag Beratungsgebiihr Ghr (max.)
A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% = 0,20%
C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
D 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% 0,70% 0,20%
1 - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
T = 1,00% 3,00% = 1,25% 0,70% 0,20%
\' - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
X = 1,00% i = = = 0,10%

Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Macro Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, der seinen Geldmarkt-Vergleichsindex tbertrifft.
Dies erfolgt durch die weltweite Anlage in ein Portfolio aus
Wertpapieren mit positiven ¢kologischen und/oder sozialen Merkmalen,
Wahrungen und gegebenenfalls Derivaten.

Wertpapiere mit positiven dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
sind Wertpapiere von Emittenten, die nach Auffassung des
Anlageverwalters eine effektive Governance und ein herausragendes
Management umweltspezifischer und/oder sozialer Themen aufweisen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Der Anlageprozess basiert auf makrookonomischen Analysen zur
Identifizierung globaler Anlagethemen und Anlagechancen.

W Ein flexibler und konzentrierter Ansatz zur Ausnutzung globaler
Trends und Verdnderungen (ber traditionelle und nicht-traditionelle
Anlagen.

MW Ein vollstandig integrierter Risikomanagementrahmen liefert
detaillierte Portfolioanalysen.

M Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen
mit Gberdurchschnittlichen ESG-Bewertungen einen Grolsteil seiner
Ertrdge mittels Wertpapieren mit positiven 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen zu erzielen.

ESG-Ansatz Positive Tilt

Vergleichsindex ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in
EUR. Fir wdhrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder
Einschrankungen durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert, direkt oder tiber Derivate,
in Wertpapiere mit positiven 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen, zu denen Aktien, Schuldtitel, Staatsanleihen und wandelbare
Wertpapiere zahlen. Der Teilfonds kann auch in Wahrungen investieren.
Wertpapieremittenten kénnen in jedem Land inklusive der
Schwellenlander ansdssig sein. Der Teilfonds kann bis zu 10% seiner
Vermogenswerte (iber die ,,China-Hong Kong Stock Connect®-
Programme in Onshore-Schuldtiteln der VRC, einschlieBlich chinesischen
A-Aktien, und in Onshore-Schuldtiteln, die in der VRC ber China-Hong
Kong Bond Connect begeben werden, anlegen.

Der Teilfonds legt mindestens 25% des Vermégens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate flir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds wird eine durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-
Bewertung aufrechterhalten, die fiir jede der Anlageklassen, in die er
investiert, (iber dem MSCI-Median liegt, wobei Barmittel und Wahrungen
nicht beriicksichtigt werden. Als MSCI-Median fiir Aktien und
Unternehmensanleihen wird die mittlere ESG-Bewertung des

MSCI All Countries World Index herangezogen und fiir Staatsanleihen die

mittlere ESG-Bewertung des MSCI Country Scores for Developed and
Emerging Markets (ohne Frontier Markets). Der Teilfonds wird
fortwdhrend eine durchschnittliche vermdgensgewichtete ESG-
Bewertung aufweisen, die iber der vermdgensgewichteten Kombination
dieser Mediane liegt.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift der Anlageverwalter auf die Unterstiitzung externer
Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt
ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit
den Prifungen vereinbar sind. Daten von externen Anbietern kdnnen
Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/oder Vollstandigkeit
unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.|u) einsehbar.

Der Teilfonds kann zudem in Schuldtitel unterhalb von Investment
Grade und in Schuldtitel ohne Rating investieren.

Die Allokationen konnen erheblich variieren und der Teilfonds kann
mitunter in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen konzentriert
sein oder Netto-Long- bzw. Netto-Short-Positionen in diesen halten.
Ferner kann der Anlageverwalter sowohl Long- als auch Short-
Positionen auf Indizes eingehen, in denen Wertpapiere enthalten sein
dirfen, die anderweitig aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen
wdren. Der Anlageverwalter wird allerdings keine Long-Positionen auf
Indizes eingehen, die zu mindestens 30% aus auf der Ausschlussliste
gefiihrten Wertpapieren bestehen. Dariiber hinaus wurde zur
Begrenzung des Engagements in ausgeschlossenen Wertpapieren
festgelegt, dass die (iber Derivate eingegangenen Long-Positionen in
ausgeschlossenen Wertpapieren insgesamt 5% des Aktiendeltas nicht
tiberschreiten dirfen. Das Aktiendelta ist ein Maf fiir die Sensitivitdt
eines Derivats gegeniiber Preisdnderungen der zugrunde liegenden
Wertpapiere und dient zur Messung der Hohe des Engagements. Short-
Positionen belohnen keine Unternehmen, die als weniger nachhaltig
betrachtet werden, sondern geben dem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine aktiven Einschdtzungen beim Verfolgen seiner Ziele
besser zum Ausdruck zu bringen.

Bis zu 100% des Nettovermogens in Einlagen bei Kreditinstituten und
Geldmarktinstrumenten und bis zu 10% des Nettovermégens in
Geldmarktfonds zu Anlage- und defensiven Zwecken und fiir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -ricknahmen sowie laufende und
aukerordentliche Zahlungen.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdégens in zusatzlichen
liquiden Mitteln fiir die Verwaltung von Barzeichnungen und
-riicknahmen sowie laufende und auferordentliche Zahlungen. Bis zu
100% des Nettovermogens voriibergehend in zusatzlichen liquiden
Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund duferst ungiinstiger
Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieBlich Differenzgeschdften (CFD): 28% erwartet; maximal 105%.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter
Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 400% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich tiberschreiten.
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Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die

Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung

seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse

fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds

auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer

vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Derivate China - Schuldtitel ohne
Konzentration Wandelbare Wert- Rating
Absicherung papiere Schwellenldnder
Short-Positionen Schuldtitel Aktien

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Investment-Grade-
Anleihen

- Staatsanleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist
Kredit
Wdhrung
\

Zinsen Markt

Liquiditat

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Hohe
verlieren.

Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieflich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

W eine Ertragsquelle durch ein
Engagement in einer Reihe von
Anlageklassen suchen;

M eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsdtze einbezieht;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 30. Aug.
2019.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsauf-

Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und  Vertriebsgeb- wendungen
e aufschlag  hgebiihr CDSC* bschlag Beratungsgebihr Ghr (max.)
A 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% = 0,20%
C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% 0,45% 0,20%
1 - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
T = 1,00% 3,00% = 1,25% 0,45% 0,20%
X - 1,00% - - - - 0,10%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Investition in
ein flexibles, risikoarmes Wertpapierportfolio, unmittelbar und tber den
Einsatz von Derivaten, das verschiedene Anlageklassen kombiniert und
auf Unternehmen und Emittenten mit Gberdurchschnittlichen ESG-
Bewertungen ausgerichtet ist. Ein risikoarmes Portfolio wird durch die
Bewertung der mit dem Portfolio verbundenen Risiken bestimmt, die
geringer als bei einem moderaten oder wachstumsorientierten Portfolio
sind.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf Kapitalwachstum legt
und geringe bis mabige Kursschwankungen aufweist.

M Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen entsprechend dem
Volatilitatsprofil des Teilfonds.

W Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf
entsprechende Wertpapiere einen Grofteil seiner Ertrage mittels
Wertpapieren von Unternehmen mit positiven dkologischen und/oder
sozialen Merkmalen zu erzielen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung anwenden.

ESG-Ansatz Positive Tilt

Vergleichsindex 20% MSCI World Index EUR hedged Net und 80%
Bloomberg Global Aggregate Total Return Index EUR hedged. Fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auker Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen. Der Grad, zu dem sich
die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und die
Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investitionen erfolgen unmittelbar oder tber
Derivate in ein risikoarmes Wertpapierportfolio, das verschiedene
Anlageklassen kombiniert und auf Wertpapiere von Unternehmen mit
positiven oder sich verbessernden ékologischen und/oder sozialen
Merkmalen ausgerichtet ist, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Teilfonds kann in Schuldtiteln
(einschlieflich MBS/ABS), Aktien und REITs von Emittenten in aller Welt,
einschlieRlich der Schwellenldnder, anlegen. Der Teilfonds kann bis zu
40% in Aktien und bis zu 100% in Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 30% in Schuldtitel mit einem Rating unterhalb
von Investment Grade investieren. Der Teilfonds kann in Wertpapieren

ohne Rating anlegen, wird aber nicht in (zum Zeitpunkt des Kaufs)
notleidende Schuldtitel investieren. Der Teilfonds kann jedoch infolge
einer Bonitdtsherabstufung von Emittenten zeitweise bis zu 10% in
notleidenden Schuldtiteln halten.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdogens in MBS/ABS beliebiger
Bonitdt anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von
quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere
(von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken,
darunter gewerbliche und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel.
Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermégenswerte
anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann (ber die ,China-Hong Kong Connect“-Programme in
chinesischen A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdogens in Onshore-
Schuldtiteln anlegen, die in der VRC iber China-Hong Kong Bond
Connect begeben werden.

Der Teilfonds kann in wandelbaren Wertpapieren und Wahrungen
anlegen.

Der Teilfonds legt mindestens 25% des Vermdogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die tiber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet
wird, wobei Barmittel und Wdhrungen nicht berlicksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermoégensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere multipliziert mit ihrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird unter
Verwendung der ESG-Bewertungen mafgeblicher
anlageklassenbezogener und regionaler Indizes berechnet, die
entsprechend den anlageklassenbezogenen und regionalen
Engagements des Teilfonds gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung
beriicksichtigt keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die (iber
keine MSCI-ESG-Bewertung verfiigen, wie etwa bestimmte MBS/ABS. Der
Grolsteil der Wertpapiere ohne MSCI-ESG-Bewertung wird positive oder
sich verbessernde 6kologische und/oder soziale Merkmale aufweisen,
wie vom Anlageverwalter festgelegt.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschdften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 39


http://www.jpmorganassetmanagement.lu
http://www.jpmorganassetmanagement.lu

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusatzlichen liguiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermégens voriibergehend in
zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlielSlich Differenzgeschdften (CFD): 2% erwartet; maximal 10%.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter
Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 200% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich tberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds
Techniken

Derivate
Absicherung

Wertpapiere

China - Schuldtitel ohne
Contingent Conver- Rating

tible Bonds Schwellenldnder
Wandelbare Wert- Aktien

papiere MBS/ABS
Schuldtitel REITS

- Anleihen unterhalb

von Investmen
Grade
- Staatsanleihen

t

- Investment-Grade-

Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist

Kredit
wahrung
\

Zinsen
Liquiditat

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der wert Verfehlen des Ziels

Verlust Anteilseigner

konnten ihren

Anlagebetrag zum Teil

oder in voller Héhe

der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

des Teilfonds.

. . - - — verlieren.

vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Uberlegungen fur Gebtihren und Aufwendungen,

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

Anleger (maximal) werden

Anl fil Anl die die Risiken d Betriebs- und

",egerpro.' An‘ege'r, e '? R'S' en des Jahrliche Verwaltungsauf-

Teronds, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Ricknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen, und e aufschlag  hgebiihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)

W Kapitalwachstum durch ein D 500%  1,00% - 0,50% 0,75% 1,10% 0,20%
diversifiziertes Wertpapierportfolio | . 1,00% R . 0,38% R 0,11%
anstreben, das auf Wertpapiere von 12 B 1.00% _ B 0.30% ~ 0.07%
Unternehmen mit positiven oder sich X2 ) 1.00% B . B B 0.07%

verbessernden dkologischen und/oder

sozialen Merkmalen ausgerichtet ist, die Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

verfahrensweisen einer guten 3 Jahren bef null
Unternehmensfiihrung anwenden;

M eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsdtze einbezieht;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 8. Dez.
2021.
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Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Investition in
ein flexibles, ausgewogenes Wertpapierportfolio, unmittelbar und tber
den Einsatz von Derivaten, das verschiedene Anlageklassen kombiniert
und auf Unternehmen und Emittenten mit berdurchschnittlichen ESG-
Bewertungen ausgerichtet ist. Ein ausgewogenes Portfolio wird durch
die Bewertung der mit dem Portfolio verbundenen Risiken bestimmt, die
hoher als bei einem risikoarmen Portfolio sind.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf Kapitalwachstum legt
und makige bis hohe Kursschwankungen aufweist.

M Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen entsprechend dem
Volatilitatsprofil des Teilfonds.

MW Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf
entsprechende Wertpapiere einen Grofteil seiner Ertrage mittels
Wertpapieren von Unternehmen mit positiven ¢kologischen und/oder
sozialen Merkmalen zu erzielen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

ESG-Ansatz Positive Tilt

Vergleichsindex 60% MSCI World Index EUR hedged Net und 40%
Bloomberg Global Aggregate Total Return Index EUR hedged. Fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(aulker Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen. Der Grad, zu dem sich
die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und die
Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investitionen erfolgen unmittelbar oder ber
Derivate in ein ausgewogenes Wertpapierportfolio, das verschiedene
Anlageklassen kombiniert und auf Wertpapiere von Unternehmen mit
positiven oder sich verbessernden 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen ausgerichtet ist, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Teilfonds kann in Schuldtiteln,
Aktien und REITs von Emittenten in aller Welt, einschliellich der
Schwellenlander, anlegen. Der Teilfonds kann bis zu 80% in Aktien und
bis zu 80% in Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds legt mindestens 25% des Vermégens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in

nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds kann bis zu 30% in Schuldtitel mit einem Rating unterhalb
von Investment Grade investieren. Der Teilfonds kann in Wertpapieren
ohne Rating anlegen, wird aber nicht in (zum Zeitpunkt des Kaufs)
notleidende Schuldtitel investieren. Der Teilfonds kann jedoch infolge
einer Bonitdtsherabstufung von Emittenten zeitweise bis zu 10% in
notleidenden Schuldtiteln halten.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdogens in MBS/ABS beliebiger
Bonitdt anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von
quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere
(von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken,
darunter gewerbliche und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel.
Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermégenswerte
anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann (ber die ,China-Hong Kong Connect“-Programme in
chinesischen A-Aktien anlegen. Der Teilfonds kann bis zu 10% seines
Vermdgens in Onshore-Schuldtiteln anlegen, die in der VRC iber China-
Hong Kong Bond Connect begeben werden.

Der Teilfonds kann in wandelbaren Wertpapieren und Wahrungen
anlegen.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die tber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet
wird, wobei Barmittel und Wahrungen nicht beriicksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermégensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere multipliziert mit ihrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird unter
Verwendung der ESG-Bewertungen mafgeblicher
anlageklassenbezogener und regionaler Indizes berechnet, die
entsprechend den anlageklassenbezogenen und regionalen
Engagements des Teilfonds gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung
beriicksichtigt keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die (iber
keine MSCI-ESG-Bewertung verfiigen. Der Grofteil der Wertpapiere ohne
MSCI-ESG-Bewertung wird positive oder sich verbessernde 6kologische
und/oder soziale Merkmale aufweisen, wie vom Anlageverwalter
festgelegt.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.
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Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens voriibergehend in
zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulkerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlielSlich Differenzgeschdften (CFD): 2% erwartet; maximal 10%.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter
Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 200% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich tberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds
Techniken

Derivate
Absicherung

Wertpapiere

China Schwellenldnder
Contingent Conver- Aktien

tible Bonds MBS/ABS
Schuldtitel REITS

- Anleihen unterhalb
von Investment

Grade
- Staatsanleihen

- Investment-Grade-

Anleihen

- Schuldtitel ohne

Rating

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist

Kredit
Wahrung
\

Zinsen
Liquiditat

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der wert Verfehlen des Ziels

Verlust Anteilseigner

konnten ihren

Anlagebetrag zum Teil

oder in voller Héhe

verlieren.

der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

des Teilfonds.

Uberlegungen fiir

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

Anleger (maximal) werden
. S Betriebs- und

Aqlegerprofll An]eggr, die d|§ Rmken des Jahrliche Verwaltungsauf-

TerondS, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea-  Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen, und e aufschlag  hgebiihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)

B Kapitalwachstum durch ein D 500%  1,00% - 0,50% 1,00% 1,10% 0,20%
diversifiziertes Wertpapierportfolio | - 1,00% - - 0,50% - 0,11%
anstreben, das auf Wertpapiere von 2 _ 1.00% _ B 0.40% - 0,07%
Unternehmen mit positiven oder sich X2 . 1,00% . . . . 0.07%

verbessernden dkologischen und/oder

sozialen Merkmalen ausgerichtet ist, die Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

Verfahrensweisen einer guten 3 Jahren bei null
Unternehmensfiihrung anwenden;

M eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsdtze einbezieht;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 8. Dez.
2021.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Investition in
ein flexibles, wachstumsorientiertes Wertpapierportfolio, unmittelbar
und tber den Einsatz von Derivaten, das verschiedene Anlageklassen
kombiniert und auf Unternehmen und Emittenten mit
iberdurchschnittlichen ESG-Bewertungen ausgerichtet ist.

Ein wachstumsorientiertes Portfolio wird durch die Bewertung der mit
dem Portfolio verbundenen Risiken bestimmt, die hoher als bei einem
risikoarmen oder ausgewogenen Portfolio sind.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf Kapitalwachstum legt
und das Potenzial fiir starke Kursschwankungen aufweist.

M Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen entsprechend dem
Volatilitatsprofil des Teilfonds.

M Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf
entsprechende Wertpapiere einen Grofteil seiner Ertrage mittels
Wertpapieren von Unternehmen mit positiven ékologischen und/oder
sozialen Merkmalen zu erzielen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung anwenden.

ESG-Ansatz Positive Tilt

Vergleichsindex 80% MSCI World Index EUR hedged Net und 20%
Bloomberg Global Aggregate Total Return Index EUR hedged. Fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
MW Basis fiir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auker Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen. Der Grad, zu dem sich
die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und die
Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investitionen erfolgen unmittelbar oder tber
Derivate in ein wachstumsorientiertes Wertpapierportfolio, das
verschiedene Anlageklassen kombiniert und auf Wertpapiere von
Unternehmen mit positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Teilfonds kann in Aktien,
Schuldtiteln und REITs von Emittenten in aller Welt, einschliellich der
Schwellenldnder, anlegen. Der Teilfonds kann bis zu 100% in Aktien und
bis zu 60% in Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds legt mindestens 25% des Vermégens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,

Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds kann (ber die ,China-Hong Kong Connect“-Programme in
chinesischen A-Aktien anlegen. Der Teilfonds kann bis zu 10% seines
Vermaogens in Onshore-Schuldtiteln anlegen, die in der VRC (iber China-
Hong Kong Bond Connect begeben werden.

Der Teilfonds kann in wandelbaren Wertpapieren und Wahrungen
anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in MBS/ABS beliebiger
Bonitdt anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von
quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere
(von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken,
darunter gewerbliche und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel.
Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermoégenswerte
anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die tiber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet
wird, wobei Barmittel und Wdhrungen nicht berlicksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermoégensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere multipliziert mit ihrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird unter
Verwendung der ESG-Bewertungen mafgeblicher
anlageklassenbezogener und regionaler Indizes berechnet, die
entsprechend den anlageklassenbezogenen und regionalen
Engagements des Teilfonds gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung
beriicksichtigt keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die iiber
keine MSCI-ESG-Bewertung verfiigen, wie etwa bestimmte MBS/ABS. Der
Grofteil der Wertpapiere ohne MSCI-ESG-Bewertung wird positive oder
sich verbessernde 6kologische und/oder soziale Merkmale aufweisen,
wie vom Anlageverwalter festgelegt.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Bis zu 20% des Nettovermogens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fur die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und aufserordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens voriibergehend in
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zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulkerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch
die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente
und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschlieflich
Differenzgeschdften (CFD): 2% erwartet; maximal 10%. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 200% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich (iberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken

Derivate
Absicherung

Wertpapiere

China
Contingent Conv
tible Bonds
Schuldtitel

- Staatsanleihen

Aktien
er- MBS/ABS
REITs

- Investment-Grade-

Anleihen
Schwellenldnder

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Wdhrung Zinsen
Liquiditat Markt
\
v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert Verfehlen des Ziels

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil

der Anteile des
Teilfonds wird

des Teilfonds.

oder in voller Héhe schwanken.
verlieren.

Uberlegu ngen fur Gebuhren und Aufwendungen,

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

Anleger (maximal) werden

. o Betriebs- und

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Jahrliche Verwaltungsauf-

Ter_onds, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Ricknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen und e aufschlag  hgebihr  CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)

W Kapitalwachstum durch ein D 500%  1,00% - 0,50% 1,25% 1,10% 0,20%
diversifiziertes Wertpapierportfolio | B 1,00% a B 0,63% . 0,11%
anstreben, das auf Wertpapiere von I B 100% - B 0.50% - 0.07%
Unternehmen mit positiven oder sich X2 ) 1,00% B ) B B 0.07%

verbessernden dkologischen und/oder

sozialen Merkmalen ausgerichtet ist, die Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

verfahrensweisen einer guten 3 Jahren bef null
Unternehmensfithrung anwenden;

M eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsdtze einbezieht;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 8. Dez.
2021.
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JPMorgan Investment Funds -

US Multi-Asset High Income Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung regelmdfRiger hoher Ertrage durch vorwiegende Anlage in
einem Portfolio von ertragbringenden US-Wertpapieren sowie durch den
Einsatz von Derivaten.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W - Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf risikobereinigte
Ertrage legt.

M - Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der
Ebene der Anlageklasse.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex 60% Russell 1000 (Total Return Net), 14% Bloomberg
US Credit (Total Return Gross), 26% Bloomberg US High Yield 2% Issuer
Cap (Total Return Gross).

Fur wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen
die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

M Risikovergleich.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl ein Teil der Anlagen des
Teilfonds (auller Derivaten) aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirfte, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex ahneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

Der Anlageverwalter nutzt den Vergleichsindex zu
Risikomanagementzwecken.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt
oder (ber Derivate in Aktien und Schuldtitel von Emittenten investiert,
die den (iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den USA
austiben.

Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Vermogens in Schuldtitel mit
einem Rating unterhalb von Investment Grade, sowie bis zu 20% seines
Vermogens in Schuldtitel ohne Rating und in Schuldtitel mit
unbegrenzter Laufzeit investieren. Der Teilfonds wird nicht in (zum
Zeitpunkt des Kaufs) notleidende Schuldtitel investieren. Der Teilfonds
kann jedoch infolge einer Bonitdtsherabstufung von Emittenten
zeitweise bis zu 10% in notleidenden Schuldtiteln halten.

Der Teilfonds kann bis zu 45% seiner Vermogenswerte in
Aktienanleihen und bis zu 10% seines Vermaégens in Credit Linked Notes
anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Vermogens in REITs anlegen.

Der Teilfonds wird voraussichtlich bis zu 20% seines Vermogens in
MBS/ABS beliebiger Bonitdt anlegen. MBS, bei denen es sich um
Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und
Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln kann,

sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die
durch Vermogenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann (liber Derivate) Long- und Short-Positionen in
verschiedenen Anlageklassen, Landern, Sektoren und Wahrungen
einsetzen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen flir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenlandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich Gberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: in der Regel USD. Absicherungsstrategie:
flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.
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Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Contingent Conver- - Schuldtitel ohne
Absicherung tible Bonds Rating
Short-Positionen Credit Linked Notes - Aktien
(CLN) Aktienanleihen
Schuldtitel MBS/ABS
- Anleihen unterhalb REITs
von Investment
Grade
- Notleidende
Schuldtitel

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Schuldtitel mit
unbegrenzter
Laufzeit

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Zinsen Markt
Wwahrung Liquiditat

|

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitdat Der wert Verfehlen des Ziels

kénnten ihren der Anteile des des Teilfonds.
Anlagebetrag zum Teil  Teilfonds wird
oder in voller Hohe schwanken.
verlieren.
Uberlegu ngen fUI‘ Gebuhren und Aufwendungen,
Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
Anleger (maximal) werden

. o Betriebs- und
Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des etrebs i

. . e - Jahrliche Verwaltungsauf-
Teronds, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen
Kapitalverlusts, verstehen, und e aufschlag hgebiihr ~ CDSC* bschlag Beratungsgebiihr ihr (max.)
W Ertrdge durch ein globales Engagement A 5.00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%

in einer Reihe von Anlageklassen C . 1,00% R . 0,60% R 0.15%

suchen. 2 - 1,00% - - 0,50% - 0,11%
W beabsichtigen, diese als Teil eines D 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%

Anlageportfolios und nicht als einen | - 1,00% B - 0,60% R 0,11%

vollstandigen Anlageplan zu nutzen. 2 ~ 1,00% ~ ~ 0.50% ~ 0.07%
Absicherungsmethode fiir S1 - 1,00% - - 0,30% = 0,11%
wdhrungsgesicherte Anteilklassen NIW- X - 1,00% - - - - 0,10%

Absicherung. ) ) . ) . . .
g Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines 3 Jahren bei null
Bewertungstages eingegangene Antrdge
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds Noch
nicht aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Convertibles Conservative Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung von Ertrdgen durch die vorwiegende globale Anlage in ein
diversifiziertes Portfolio aus wandelbaren Wertpapieren.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz
W Eine global diversifizierte Wandelanleihenstrategie.

M Ein fundamentaler Ansatz mit Schwerpunkt auf Emittenten von
Wandelanleihen verschiedener Regionen und Sektoren.

W Der Teilfonds strebt ein konservatives Delta-Profil (Sensitivitdt des
Portfoliowerts gegeniiber Preisanderungen der zugrunde liegenden
Aktien) an.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex FTSE Global Focus Convertible Index (Total Return
Gross) abgesichert in USD. Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der
Vergleichsindex gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auler Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in
wandelbare Wertpapiere von Emittenten in aller Welt, einschliefslich der
Schwellenlander, investiert. Das Portfolio wird konservativ
zusammengestellt, um ein Portfolio-Delta von grundsatzlich 10-50% zu
erreichen. Daraus ergibt sich in der Regel ein ertragsstarkeres Portfolio
als bei Teilfonds, die auf ein hoheres Delta abzielen. Das Delta driickt
die Sensitivitdt des Preises einer Wandelanleihe in Abhdngigkeit von der
Anderung des Preises der zugrunde liegenden Aktien aus. Zu den
wandelbaren Wertpapieren konnen alle geeigneten wandelbaren oder
austauschbaren Instrumente wie Wandelanleihen,
Wandelschuldverschreibungen oder Wandelvorzugsaktien zdhlen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 20% des Vermdgens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schliest bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder

Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Schuldtitel, Aktien und Optionsscheine.

Bis zu 20% des Nettovermogens in zusatzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und aulerordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens voriibergehend in
zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
gegen die Basiswahrung abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Absicherung Wandelbare Wert-
papiere
Schwellenldnder
Aktien
v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Zinsen Markt
Wahrung Liquiditat

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitdt Der Wert Verfehlen des Ziels

kénnten ihren der Anteile des des Teilfonds.

Anlagebetrag zum Teil  Teilfonds wird

oder in voller Hohe schwanken.

verlieren.

Uberlegu ngen fur Gebuhren und Aufwendungen,

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

Anleger (maximal) werden

Anl fil Anl die die Risiken d Jahrliche Betriebs- und

n_ egerpro.l n'eggr, e '9 ) Isiken des Verwaltungs- Verwaltungsauf-

TerondS, einschlieflich des Risikos des Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb-  Riicknahmeab- und Vertriebsgebiih-  wendungen

Kapitalverlusts, verstehen, und Basisklasse hlag iihr schlag Beratungsgebiihr r (max.)

W ein langfristiges Kapitalwachstum A 5,00% 1,00% 0,50% 1,10% - 0,30%
anstreben, jedoch mit einem niedrigeren C B 1,00% B 0.55% . 0,20%
Risiko als bei anderen Wandelanleihen- b 5.00% 1.00% 0,50% 1,10% 0.50% 0,30%
Teilfonds; | - 1,00% - 0,55% - 0,16%

B mit Anleihen verbundene Charakteristika 2 _ 1,00% - 0,44% - 0,12%
geringerer Volatilitat suchen, die N B 1.00% B B B 0.15%
teilweise die Ublicherweise mit einem 2 B 1,00% - B B 0.12%

Aktienportfolio verbundenen Renditen
bieten; Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 15. Juni
2004.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Corporate Bond Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung einer Rendite durch die hauptsdchliche Anlage in globalen
Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit positiven dkologischen
und/oder sozialen Merkmalen oder in Schuldtiteln mit sich
verbessernden ¢kologischen und/oder sozialen Merkmalen. Schuldtitel
mit positiven ¢kologischen und/oder sozialen Merkmalen sind
Schuldtitel, die nach Auffassung des Anlageverwalters von Unternehmen
begeben wurden, die eine effektive Unternehmensfiihrung und ein
herausragendes Management umweltspezifischer und/oder sozialer
Themen aufweisen (nachhaltige Merkmale).

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

M Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler,
quantitativer und technischer Faktoren (ber verschiedene Ldnder,
Sektoren und Emittenten hinweg konzentriert.

W Er betreibt die Anlage in Unternehmensanleihen, indem er sich auf
die vorwiegende Erzielung von Ertragen durch Sektorrotation und
Titelauswahl im gesamten Anlageuniversum der weltweiten
Unternehmensanleihen konzentriert.

M Er bezieht ESG-Faktoren ein, um Emittenten mit starken oder sich
verbessernden Nachhaltigkeitsmerkmalen zu ermitteln.

ESG-Ansatz Best-in-Class

Vergleichsindex Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total
Return Gross) abgesichert in USD. Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen
ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
M Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Mehrheit der im Teilfonds
vertretenen Emittenten dirfte auch im Vergleichsindex reprasentiert
sein, da der Anlageverwalter den Vergleichsindex als Grundlage fiir den
Portfolioaufbau nutzt. Er verfiigt jedoch ber einen gewissen
Ermessensspielraum, um von der Zusammensetzung und den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex gemdf indikativer
Risikoparameter abzuweichen, und schlieft Wertpapiere anhand von
ESG-Kriterien aus.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich zwar dhneln, der Ermessensspielraum des
Anlageverwalters und die auf ESG-Kriterien basierenden Ausschliisse
konnen jedoch dazu fiihren, dass sich die Wertentwicklung des Teilfonds
von der Wertentwicklung des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt
oder (iber Derivate in Investment-Grade-Unternehmensanleihen von
Emittenten in aller Welt, einschlieflich Schwellenldndern, mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen oder sich verbessernden
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert.

Der Teilfonds kann zudem weltweit in Schuldtitel staatlicher Emittenten,
einschlieRlich lokaler Regierungen (bis zu 5%), jedoch mit Ausnahme
von supranationalen Organisationen und staatlichen Stellen investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 20% des Vermogens in Schuldtitel mit einem
Rating unterhalb von Investment Grade investieren. Der Teilfonds kann

in begrenztem Mal in Schuldtitel ohne Rating investieren. Der Teilfonds
kann bis zu 20% des Vermogens in Anleihen mit unbegrenzter Laufzeit,
bis zu 10% des Vermogens in Contingent Convertible Bonds und his zu
5% des Vermdgens in MBS/ABS investieren. Der Teilfonds kann
insgesamt his zu 25% des Vermdgens in Schuldtitel mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade, Schuldtitel ohne Rating, Anleihen mit
unbegrenzter Laufzeit, Contingent Convertible Bonds und MBS/ABS
investieren.

Der Teilfonds legt mindestens 40% des Vermogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschdften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar. Der Anlageverwalter kann in
griine Anleihen, Sozialanleihen und nachhaltige Anleihen investieren,
die andernfalls im Rahmen solcher Priifungen ausgeschlossen werden
konnten.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenlandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere. Der Teilfonds schliefst auf
der Grundlage seiner ESG-Kriterien die untersten 20% der Wertpapiere
aus seinem Anlageuniversum aus.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusdtzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermdgens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
aulkerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermégens
voriibergehend in zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund duferst unglinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate E£insatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlielSlich Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 75% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich Gberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
gegen die Basiswdhrung abgesichert.
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HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen des Teilfonds
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung Techniken
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Derivate
Absicherung

Wertpapiere

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

Contingent Conver- - Schuldtitel ohne
tible Rating

Anleihen Schwellenldnder
Schuldtitel MBS/ABS

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-

Anleihen

- Anleihen unterhalb
von Investment Grade

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist

Kredit
Markt

Zinsen
Liquiditat

Wdhrung

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert Verfehlen des Ziels

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil

der Anteile des
Teilfonds wird

des Teilfonds.

oder in voller Héhe schwanken.
verlieren.
Uberlegu ngen fur Gebuhren und Aufwendungen,
Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
Anleger (maximal) werden

Anlegerprofil Anlegerprofil Anleger, die

Jahrliche

Betriebs- und
Verwaltungsauf-

di.e.RiSiken des Teilfonds, einschlieflich des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und  Vertriebsgeb-  wendungen
Risikos des Kapitalverlusts, verstehen und: e aufschlag  hgebihr ~ CDSC bschlag Beratungsgebiihr thr (max.)
W Anlageertrdage durch ein Engagement an A 3,00% 1,00% - 0,50% 0,80% = 0,20%
den _vveltv_\{eiten Unternehmens- C . 1,00% R - 0,40% - 0,15%
anleihemarkten anstreben; D 300%  1,00% - 0,50% 0,80% 0,40% 0,20%
W eine Anlage anstreben, die ESG- I - 1,00% - - 0,40% - 0,11%
Grundsdtze einbezieht; 2 - 1,00% - - 0,32% - 0,07%
W beabsichtigen, diese als Teil eines S2 - 1,00% - - 0,20% - 0,11%
Anlageportfolios und nicht als einen T - 1,00% 3,00% - 0,80% 0,40% 0,20%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. X - 1,00% - - - - 0,10%
Absicherungsmethode fiir X2 - 1,00% - - - - 0,07%
wahrungsgesmherte Anteilklassen NIW- Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach
Absicherung. 3 Jahren bei null.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds Noch
nicht aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds -

Global Short Duration Corporate Bond

Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung einer Rendite durch die hauptsdchliche Anlage in globalen
Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit kurzer Duration und
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen oder in
Schuldtiteln mit sich verbessernden ¢kologischen und/oder sozialen
Merkmalen. Schuldtitel mit positiven 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen sind Schuldtitel, die nach Auffassung des Anlageverwalters
von Unternehmen begeben wurden, die eine effektive
Unternehmensfiihrung und ein herausragendes Management
umweltspezifischer und/oder sozialer Themen aufweisen (nachhaltige
Merkmale).

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

M Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler,
quantitativer und technischer Faktoren (ber verschiedene Ldnder,
Sektoren und Emittenten hinweg konzentriert.

W Er betreibt die Anlage in Unternehmensanleihen, indem er sich auf
die vorwiegende Erzielung von Ertragen durch Sektorrotation und
Titelauswahl im gesamten Anlageuniversum der weltweiten
Unternehmensanleihen konzentriert.

M Er bezieht ESG-Faktoren ein, um Emittenten mit starken oder sich
verbessernden Nachhaltigkeitsmerkmalen zu ermitteln.

ESG-Ansatz Best-in-Class

Vergleichsindex Bloomberg Global Aggregate Corporate 1 - 5 Year
Index (Total Return Gross) abgesichert in USD. Fir wahrungsgesicherte
Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der
Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

| Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Mehrheit der im Teilfonds
vertretenen Emittenten diirfte auch im Vergleichsindex reprasentiert
sein, da der Anlageverwalter den Vergleichsindex als Grundlage fiir den
Portfolioaufbau nutzt. Er verfiigt jedoch Gber einen gewissen
Ermessensspielraum, um von der Zusammensetzung und den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex gemdf indikativer
Risikoparameter abzuweichen, und schlielst Wertpapiere anhand von
ESG-Kriterien aus.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich zwar dhneln, der Ermessensspielraum des
Anlageverwalters und die auf ESG-Kriterien basierenden Ausschliisse
konnen jedoch dazu fiihren, dass sich die Wertentwicklung des Teilfonds
von der Wertentwicklung des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermégens werden direkt
oder Uber Derivate in Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit
kurzer Duration von Emittenten in aller Welt, einschlieRlich
Schwellenlandern, mit positiven ¢kologischen und/oder sozialen
Merkmalen oder sich verbessernden 6kologischen und/oder sozialen

Merkmalen investiert. Der Teilfonds kann zudem weltweit in Schuldtitel
staatlicher Emittenten, einschlielich lokaler Regierungen (bis zu 5%),
jedoch mit Ausnahme von supranationalen Organisationen und
staatlichen Stellen investieren.

Die gewichtete durchschnittliche Duration des Portfolios wird
grundsatzlich drei Jahre nicht bersteigen, und die verbleibende
Duration der einzelnen Anlagen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs
grundsdtzlich fiinf Jahre nicht (ibersteigen. Die Laufzeit der Wertpapiere
kann deutlich Gber den vorstehend angegebenen Zeitraumen liegen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% des Vermdgens in Schuldtitel mit einem
Rating unterhalb von Investment Grade investieren. Der Teilfonds kann
in begrenztem Malk in Schuldtitel ohne Rating investieren. Der Teilfonds
kann bis zu 20% des Vermdgens in Anleihen mit unbegrenzter Laufzeit,
bis zu 10% des Vermogens in Contingent Convertible Bonds und bhis zu
5% des Vermdgens in MBS/ABS investieren. Der Teilfonds kann
insgesamt bis zu 25% des Vermogens in Schuldtitel mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade, Schuldtitel ohne Rating, Anleihen mit
unbegrenzter Laufzeit, Contingent Convertible Bonds und MBS/ABS
investieren.

Der Teilfonds legt mindestens 40% des Vermogens (ohne zusdtzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 0kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschdften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern konnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar. Der Anlageverwalter kann in
griine Anleihen, Sozialanleihen und nachhaltige Anleihen investieren,
die andernfalls im Rahmen solcher Priifungen ausgeschlossen werden
konnten.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenldndern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere. Der Teilfonds schliefst auf
der Grundlage seiner ESG-Kriterien die untersten 20% der Wertpapiere
aus seinem Anlageuniversum aus.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusdtzlichen
liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermdgens in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und
aulkerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermogens
voriibergehend in zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
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durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschliefSlich Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 75% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau bisweilen erheblich tiberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdhrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
gegen die Basiswahrung abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Contingent Conver- - Schuldtitel ohne
Absicherung tible Rating
Anleihen Schwellenldnder
Schuldtitel MBS/ABS

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Anleihen unterhalb
von Investment Grade

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Kredit
Markt

Zinsen
Liquiditat

Wahrung

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.

Uberlegungen fiir

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebihren und Aufwendungen,

die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
Anleger (maximal) werden
§ ) ) Betriebs- und

A.nleg.e.rprofll Anl‘egerproﬁl‘ Anleger,.dle Jahrliche Verwaltungsauf-

d'_e_R|5'ke“ des Tellfonds, einschlieflich des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea- Verwaltungs- und  Vertriebsgeb-  wendungen

Risikos des Kapitalverlusts, verstehen und: e aufschlag  hgebihr ~ CDSC bschlag Beratungsgebiihr thr (max.)

W Anlageertrdge durch ein Engagement an A 3,00% 1,00% - 0,50% 0,70% = 0,20%
den _vveltv_\{eiten Unternehmens- C - 1,00% _ - 0,35% - 0,15%
anleihemdrkten anstreben; D 3,00%  1,00% - 0,50% 0,70% 0,40% 0,20%

M eine Anlage anstreben, die ESG- I - 1,00% - - 0,35% - 0,11%
Grundsdtze einbezieht; 12 - 1,00% - - 0,28% - 0,07%

W beabsichtigen, diese als Teil eines S2 - 1,00% - - 0,18% - 0,11%
Anlageportfolios und nicht als einen T - 1,00% 3,00% - 0,70% 0,40% 0,20%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. X - 1,00% - - - - 0,10%

X2 - 1,00% - - - - 0,07%

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
6. Sept. 2023.

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Global High Yield Bond Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die weltweiten Anleihemarkte (bertrifft.
Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in weltweiten
Unternehmensanleihen unterhalb von Investment Grade, wobei
gegebenenfalls auch Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler,
quantitativer und technischer Faktoren iber verschiedene Lander,
Sektoren und Emittenten hinweg konzentriert.

W Er verfolgt bei der Titelauswahl einen auf der Beurteilung des
relativen Wertes beruhenden Bottom-up-Ansatz (ber das gesamte
Spektrum der hochverzinslichen Unternehmensanleihen aus den
weltweiten entwickelten Mdrkten.

ESG-Ansatz ,,ESG-Integration®

Vergleichsindex ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return
Gross). Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Mehrheit der im Teilfonds
vertretenen Emittenten diirfte auch im Vergleichsindex reprdsentiert
sein, da der Anlageverwalter den Vergleichsindex als Grundlage fiir den
Portfolioaufbau nutzt. Er verfiigt jedoch (ber einen gewissen
Ermessensspielraum, um von der Zusammensetzung und den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex gemaf indikativer
Risikoparameter abzuweichen.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich zwar dhneln, der Ermessensspielraum des
Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermégens werden direkt
oder (ber Derivate in Unternehmensanleihen unterhalb von Investment
Grade von Emittenten in aller Welt, einschlieflich der Schwellenlander,
investiert.

Der Teilfonds kann (bis zu 5%) in Contingent Convertible Bonds
investieren.

Sonstige Anlagen Schuldtitel ohne Rating.

Bis zu 20% des Nettovermdgens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und bis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche

Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermdgens voriibergehend in
zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdahrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Contingent Conver- Schwellenldnder
Absicherung tible Bonds

Schuldtitel

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Schuldtitel ohne
Rating

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Kredit Wahrung
Zinsen Markt

\

Liquiditat

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.
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Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschliefslich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und

M Anlageertrdge durch ein Engagement in
weltweiten Unternehmensanleihen
unterhalb von Investment Grade
anstreben;

W die sich bewusst sind, dass das Portfolio
unter Umstdnden ein erhebliches
Engagement in Vermogenswerten mit
hoherem Risiko (wie hochverzinslichen
Anleihen und Schwellenlanderanleihen)
aufweisen kann, und die bereit sind,
diese Risiken zur Erzielung potenziell
hoherer Renditen zu akzeptieren;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 24. Marz
2000.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebilhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

(maximal) werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsauf-

Basisklass-  Ausgabe- Umtausc- Riicknahmea-  Verwaltungs- und  Vertriebsgeb-  wendungen
e aufschlag  hgebiihr CDSC* bschlag Beratungsgebihr Ghr (max.)
A 3,00% 1,00% = 0,50% 0,85% = 0,30%
C - 1,00% - - 0,45% - 0,15%
C2 = 1,00% = = 0,34% = 0,11%
D 3,00% 1,00% - 0,50% 0,85% 0,40% 0,30%
F = 1,00% 3,00% = 0,85% 1,00% 0,30%
| - 1,00% - - 0,45% - 0,11%
12 = 1,00% = = 0,34% = 0,07%
T - 1,00% 3,00% - 0,85% 0,40% 0,30%
= 1,00% = = 0,45% = 0,11%
X - 1,00% - - - - 0,10%
X2 - 1,00% - - - - 0,07%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach

3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds -

Income Opportunity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher den Vergleichsindex (bertrifft. Dies
erfolgt durch Ausnutzung von Anlagemoglichkeiten unter anderem an
den Anleihe- und Wahrungsmadrkten, wobei gegebenenfalls auch
Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Der Teilfonds verfolgt einen auf die absolute Rendite ausgerichteten
Ansatz, um unabhdngig von den Marktbedingungen mittelfristig nicht
korrelierte Renditen mit geringer Volatilitdt anzustreben.

W Flexihilitat zur Ausnutzung diversifizierter Ertragsquellen (iber drei
verschiedene Strategien: taktische Rotation zwischen den
traditionellen Anleihesektoren, alternative Strategien wie Relative-
Value-Trading und Absicherungsstrategien.

ESG-Ansatz ,,ESG-Integration®

Vergleichsindex ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in
USD. Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen wird als Vergleichsindex der
entsprechende Vergleichsindex in der Wahrung der Anteilklasse
verwendet.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
M Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihr.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder
Einschrankungen durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Die Mehrheit der Vermdgenswerte wird in ein
breites Spektrum von Staats- und Unternehmensanleihen von
Emittenten in aller Welt, einschlieRlich der Schwellenlander, investiert.

Der Teilfonds wird voraussichtlich bis zu 30% seines Vermdogens in
hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) und/oder
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) beliebiger Bonitdt anlegen.
Aufgrund des unbeschrankten Anlageansatzes kann das tatsdchliche
Investitionsniveau jedoch schwanken. MBS, bei denen es sich um
Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und
Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln kann,
sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die
durch Vermogenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann auerdem in andere Vermodgenswerte wie z. B.
wandelbare Wertpapiere, Aktien, ETFs und REITs investieren. In
begrenztem Umfang kann der Teilfonds in notleidende Schuldtitel und
leistungsgestdrte Wertpapiere investieren.

Es gelten keine Bonitdtsbeschrankungen in Bezug auf die Anlagen.

Bis zu 100% des Nettovermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds zu Anlage- und defensiven
Zwecken.

Sonstige Anlagen In begrenztem Umfang in Katastrophenanleihen und
bis zu 5% in Contingent Convertible Bonds.

Bis zu 20% des Nettovermdogens in zusatzlichen liquiden Mitteln fir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und

aulkerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermdgens
voriibergehend in zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlielSlich Differenzgeschdften (CFD): 0-25% erwartet; maximal 25%.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter
Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 350% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich berschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdhrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
gegen die Basiswahrung abgesichert (aufer aktive Wahrungspositionen).

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erkldrt auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Katastrophenanleihen  Schwellenldnder
Absicherung Contingent Conver- Aktien
tible Bonds MBS/ABS
Schuldtitel REITs

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Schuldtitel ohne
Rating

- Notleidende
Schuldtitel

OGAW, OGA und ETFs

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Kredit Zinsen Markt

wahrung Liquiditat

\

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.
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Uberlegungen fiir
Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschliefslich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen, und

W eine positive Rendite anstreben und
zugleich das Risiko von Kapitalverlusten
mittelfristig durch ein Engagement an
den weltweiten Anleihemadrkten
vermindern wollen;

M die sich bewusst sind, dass das Portfolio
unter Umstdanden ein erhebliches
Engagement in Vermogenswerten mit
héherem Risiko (wie hochverzinslichen
Anleihen, Schwellenldnderanleihen und
MBS/ABS) aufweisen kann, und die
bereit sind, diese Risiken zur Erzielung
potenziell hoherer Renditen zu
akzeptieren;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

An die Wertentwicklung gebundene
Gebiihr Methode: ,High-on-High*.
Obergrenze: keine. Bezugszeitraum:
Gesamte Laufzeit des Fonds.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
19. Juli 2007.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage GebUlhren und Aufwendungen,
(maximal) die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden
Jahrliche An die
Verwaltungs- Betriebs- und  Wertentwickl-
Ausga- Umtau- und Verwaltungsauf- ung
Basisklass- beaufs- schgeb- Riicknahme- Beratungsge- Vertriebsge- wendungen gebundene
e chlag thr CDSC*  abschlag bihr bihr (max.) Gebihr
A (perf) 3,00% 1,00% = 0,50% 1,00% = 0,20% 20,00%
C (perf) - 1,00% - - 0,55% - 0,15% 20,00%
D (perf) 3,00% 1,00% = 0,50% 1,00% 0,25% 0,20% 20,00%
1 (perf) - 1,00% - - 0,55% - 0,11% 20,00%
T (perf) = 1,00%  3,00% = 1,00% 0,25% 0,20% 20,00%
X - 1,00% - - - - 0,10% -
X (perf) = 1,00% = = = = 0,10% 20,00%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach
3 Jahren bei null.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, fir die Anteilklassen A (perf) (fix) - EUR 2,35 - EUR (hedged) und D (perf) (fix) - EUR 2,15 -
EUR (hedged) eine vierteljdhrliche feste Ausschiittung auf der Grundlage einer jahrlichen Gesamtausschiittung in Hohe von
EUR 2,35 bzw. EUR 2,15 je Anteil zu gewdhren.
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JPMorgan Investment Funds -

Unconstrained Bond Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Der Teilfonds zielt darauf ab, durch die Anlage in einem unbeschrankten
Portfolio von Schuldtiteln und Wahrungen tber einen rollierenden 3-
Jahres-Zeitraum in jedem Marktumfeld positive Ertrdge zu erzielen,
wobei gegebenenfalls auch Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler,
quantitativer und technischer Faktoren iber verschiedene Lander,
Sektoren und Emittenten hinweg konzentriert.

M Der Teilfonds verfolgt einen unbeschrankten Ansatz, um die besten
Anlageideen in verschiedenen Anleihemdrkten und Ldndern zu finden
und setzt dabei einen Schwerpunkt auf die Minderung des
Abwartsrisikos.

M Je nach den Markthedingungen nimmt er dynamische
Umschichtungen bei den Sektoren und Landern sowie Anpassungen
der Duration vor.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in
USD. Fir wahrungsgesicherte Anteilklassen wird als Vergleichsindex der
entsprechende Vergleichsindex in der Wahrung der Anteilklasse
verwendet.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebihr.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder
Einschrankungen durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Die Mehrheit der Vermogenswerte wird entweder
direkt oder tiber Derivate in Schuldtitel investiert, die von Regierungen
oder deren staatlichen Stellen, staatlichen und kommunalen
Regierungsstellen und supranationalen Organisationen ausgegeben oder
garantiert wurden, sowie in Unternehmensanleihen, MBS/ABS, gedeckte
Anleihen und Wdhrungen. Die Emittenten kénnen an beliebigen Orten
weltweit, einschliefslich der Schwellenldnder, ansdssig sein.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 25% und 50% seines
Vermaogens in hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) und/oder
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) beliebiger Bonitdt anlegen.
Aufgrund des unbeschrankten Anlageansatzes kann das tatsdchliche
Investitionsniveau jedoch schwanken. MBS, bei denen es sich um
Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und
Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln kann,
sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die
durch Vermogenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seiner Vermogenswerte in wandelbaren
Wertpapieren und his zu 10% in Contingent Convertible Bonds halten.
Der Teilfonds kann ein bedeutendes Engagement in Schuldtiteln
unterhalb von Investment Grade und ohne Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann Long- und Short-Positionen (iiber Derivate)
aufbauen, um das Engagement in bestimmten Landern, Sektoren,

Wahrungen und Kreditratings zu variieren, das zeitweise konzentriert
sein kann.

Der Teilfonds kann in Onshore-Schuldtiteln anlegen, die in der VRC (ber
China-Hong Kong Bond Connect begeben werden.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermégens (ohne zusatzliche
liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR)
an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenldndern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds investieren. Der Teilfonds
kann voriibergehend bis zu 100% seines Vermogens zu defensiven
Zwecken in diesen Instrumenten halten.

Sonstige Anlagen Bis zu 10% in Aktien, in der Regel infolge von
Ereignissen im Zusammenhang mit Anlagen in Schuldtiteln, wie
Umtausch oder Umwandlung; Aktienderivate, um das Aktienengagement
sowie die Korrelation des Teilfonds mit den Aktienmdrkten zu verwalten.
Bis zu 10% in Anleihen mit unbegrenzter Laufzeit.

Bis zu 20% des Nettovermdogens in zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -ricknahmen sowie laufende und
aulkerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermégens
voriibergehend in zusdtzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke,
wenn dies aufgrund duferst unglinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von Derivaten
durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlielSlich Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 500% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau hisweilen erheblich Gberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.
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Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: zum Grofsteil
gegen die Basiswdhrung abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren

des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration China
Derivate Contingent Conver-
Absicherung tible Bonds
Short-Positionen Wandelbare Wert-
papiere
Schuldtitel

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Anleihen unterhalb
von Investment
Grade

- Schuldtitel ohne
Rating

Aktien

Schwellenldander

MBS/ABS

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken,

denen der Teilfonds durch

den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt

ist
Kredit Markt
Liquiditat Zinsen

Wahrung

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der

vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der wert
der Anteile des
Teilfonds wird
schwanken.

Verlust Anteilseigner
konnten ihren
Anlagebetrag zum Teil
oder in voller Héhe
verlieren.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Uberlegungen fiir

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Geblhren und Aufwendungen,

(maximal) die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden
Anleger
An die
. o Betriebs- und  Wertentwickl-
Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Jahrliche Verwaltungsauf- ung
TerondS, einschlieBlich des Risikos des Basisklass- Ausgabe- Umtausc- Riicknahme- Verwaltungs- und Vertriebsgeb-  wendungen gebundene
Kapitalverlusts, verstehen und e aufschlag  hgebihr  abschlag  Beratungsgebiihr tihr (max.) Gebiihr
W mittelfristig die Erzielung eines positiven D (perf)  3,00% 1,00% 0,50% 1,00% 1,00% 0,11% 10,00%
Ertrags durch ein Engagement an den W (perf) _ 1,00% _ 0,40% (Max.) _ 0.11% 10,00%

weltweiten Anleihe- und

Wahrungsmadrkten anstreben;

M die sich bewusst sind, dass das Portfolio
unter Umstdnden ein erhebliches
Engagement in Vermogenswerten mit
héherem Risiko (wie hochverzinslichen
Anleihen, Schwellenldnderanleihen und
MBS/ABS) aufweisen kann, und die
bereit sind, diese Risiken zur Erzielung
potenziell hoherer Renditen zu
akzeptieren;

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

An die Wertentwicklung gebundene
Gebiihr Methode: ,High-on-High“.
Obergrenze: keine. Bezugszeitraum:
Gesamte Laufzeit des Fonds.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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Auflegungsdatum des Teilfonds Noch
nicht aufgelegt.
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JPMorgan Investment Funds -

us Bond Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die US-Anleihemarkte tbertrifft. Dies
erfolgt durch vorwiegende Anlage in US-amerikanischen Schuldtiteln,
wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

M Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler,
quantitativer und technischer Faktoren (ber verschiedene Lander,
Sektoren und Emittenten hinweg konzentriert.

M Er kombiniert eine Top-down-Anlagenallokation und eine Bottom-up-
Titelauswahl, um auf diversifizierte Quellen fiir die Portfoliorendite
abzuzielen - unter Einbeziehung der Sektorrotation, der Titelauswahl,
der Wahrungen und der Positionierung auf der Renditekurve.

MW Er legt in auf USD lautenden Investment-Grade-Anleihen aus allen
Sektoren an, einschlieflich Staatsanleihen, quasi-staatlicher Anleihen,
Unternehmensanleihen, Schwellenldnderanleihen und verbriefter
Schuldtitel.

MW Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen und nicht auf USD
lautenden Schuldtiteln der entwickelten Markte und der
Schwellenmadrkte anlegen.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex Bloomberg US Aggregate Index (Total Return Gross).
Fir wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wdhrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.
W Basis flir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Mehrheit der im Teilfonds
vertretenen Emittenten dirfte auch im Vergleichsindex reprdsentiert
sein, da der Anlageverwalter den Vergleichsindex als Grundlage fiir den
Portfolioaufbau nutzt. Er verfiigt jedoch (ber einen gewissen
Ermessensspielraum, um von der Zusammensetzung und den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex gemdf indikativer
Risikoparameter abzuweichen.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich zwar dhneln, der Ermessensspielraum des
Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt
oder Uber Derivate in Schuldtitel investiert, die von der US-Regierung
oder deren staatlichen Stellen und von Unternehmen ausgegeben oder
garantiert werden, die in den USA ansdssig sind oder dort den
iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 15% und 40% seines
Vermogens in hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) und/oder
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) beliebiger Bonitdt anlegen.
MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen
US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere (von
Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken,

darunter gewerbliche und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel.
Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermégenswerte
anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Bildungskredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann in Schuldtitel unterhalb von Investment Grade oder
ohne Rating und in Anleihen aus Schwellenldndern investieren.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds hat kein verbindliches Mindestniveau fiir Anlagen in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR),
die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Prufungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrankungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds beriicksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenldndern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 5% in Contingent Convertible Bonds.

Bis zu 20% des Nettovermogens in zusdtzlichen liquiden Mitteln und bhis
zu 20% des Vermogens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds fir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auferordentliche
Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermdgens voriibergehend in
zusatzlichen liquiden Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund
dulerst ungiinstiger Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieRlich Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich iiberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.
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In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Contingent Convertible - Schuldtitel ohne
Absicherung Bonds Rating

Schwellenldnder
MBS/ABS

Schuldtitel

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Anleihen unterhalb
von Investment Grade

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

\

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert der
Anteile des Teilfonds
wird schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteils-
eigner kénnten
ihren Anlagebetrag
zum Teil oder in
voller Hohe
verlieren.

Uberlegungen fiir

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

Anleger (maximal) werden
. o Jahrliche Betriebs- und

Aqlegerprofll An_lege_r, die d|9 R|S|ken des Verwaltungs- Verwaltungsauf-

Teronds, einschlieBlich des Risikos des Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb- Riicknahmeab- und Vertriebsgebiih- ~ wendungen

Kapitalverlusts, verstehen und Basisklasse hlag thr schlag Beratungsgebiihr r (max.)

M eine Kombination aus Ertragserzielung A 3,00% 1,00% 0,50% 0,90% - 0,20%
und langfristigem Kapitalwachstum C - 1,00% - 0,45% - 0,15%
dulrchhem"EEgagementban den US- D 3,00% 1,00% 0,50% 0,90% 0,25% 0,20%
Anleihemarkten anstreben; I B 1,00% _ 0.45% - 0,11%

W beabsichtigen, diese als Teil eines 12 - 1,00% = 0,36% - 0,07%
Anlageportfolios und nicht als einen X _ 1.00% R - - 0,10%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. X2 - 1,00% = = - 0,07%

Absicherungsmethode fiir

wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 15. Mai
1997.

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds -

Coutts Diversifying Alternatives Multi-

Manager Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlagen in
mehreren zuldssigen Anlageklassen weltweit unter Verwendung
unterschiedlicher unkonventioneller oder alternativer Strategien und
Techniken, wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

W Diversifizierte Anlagenallokation ber mehrere nicht mit JPMorgan
Chase & Co. verbundene Unteranlageverwalter, die eine Reihe
unkonventioneller oder Alternative Anlagestrategien und -techniken
anwenden, wie etwa Merger-Arbitrage/Event-Driven-, Market Neutral
Long/Short-Equity-, Relative-Value-, Kredit- und Opportunistic/Macro-
Strategien.

W Der Teilfonds strebt Renditen mit niedriger Volatilitat und geringer
Sensitivitdt gegeniiber den traditionellen Aktien- und Anleihemarkten
an.

M Der Anlageverwalter wird die Allokationen zu den Anlagestrategien in
regelmdltigen Abstdanden iberpriifen und kann entsprechend den
jeweils vorherrschenden Marktbedingungen und Gelegenheiten
Hinzufligungen, Streichungen oder Anderungen vornehmen. Deshalb
sind unter Umstanden nicht alle oben genannten Strategien jederzeit
vertreten.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in
USD. Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

W Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder
Einschrankungen durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investitionen erfolgen in diversifiziertes Spektrum
von Anlageklassen, entweder direkt oder (iber Derivate, einschlielich
unter anderem Aktien, Staats- und Unternehmensanleihen (darunter
gedeckte Anleihen und hochverzinsliche Anleihen), wandelbarer
Wertpapiere, Rohstoffindexinstrumenten, OGAW, OGA, ETFs und REITs.
Emittenten konnen in jedem Land inklusive der Schwellenlander
ansdssig sein.

Der Teilfonds kann in bestimmten Industriesektoren, Markten oder
Wahrungen konzentriert sein.

Der Teilfonds kann (iber die ,,China-Hong Kong Stock Connect®-
Programme his zu 25% seines Vermogens in Schuldtiteln ohne Rating,
20% seines Vermogens in Schuldtiteln unterhalb von Investment Grade,
15% seines Vermdgens in MBS/ABS und jeweils 10% in Schuldtiteln mit
unbegrenzter Laufzeit, in notleidenden Schuldtiteln, in Contingent
Convertible Bonds, Real Estate Investment Trusts (REITS),
Akquisitionszweckunternehmen (SPACs) und chinesischen A-Aktien
anlegen.

Mit Wirkung vom 14. Januar 2025 kann der Teilfonds bis zu 10% seiner
Vermogenswerte in Katastrophenanleihen anlegen. Der Anlageverwalter

ist bestrebt, das Risiko eines einzelnen Katastrophenereignisses mittels
einer Diversifizierung tber verschiedene Risiken, Regionen und
Emittenten hinweg zu steuern.

Der Anlageverwalter kann einen Teil des Portfolios neben den von den
Unteranlageverwaltern separat verwalteten Teilen direkt verwalten,
unter anderem auch, um das Portfolio abzusichern und das gesamte
Marktengagement zeitweise anzupassen.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner Vermdgenswerte in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds halten,
entweder als Sicherheiten flir Derivate oder bis passende
Anlagemoglichkeiten gefunden werden. Alle Short-Positionen werden
liber Derivate gehalten.

Mindestens 51% der Long-Positionen sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Der Teilfonds legt mindestens 10% der Long-Positionen (ohne
zusdtzliche liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Derivate fiir das effiziente
Portfoliomanagement) in nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Offenlegungsverordnung (SFDR) an, die zu 6kologischen oder sozialen
Zielen beitragen.

Der Teilfonds schlielst bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten
oder Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller
werte- oder normenbasierter Screening-Richtlinien aus. In dieser
Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte fiir bestimmte Branchen und
Unternehmen auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder
Mindeststandards fiir Geschaftspraktiken, die auf internationalen
Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte
Branchen und Unternehmen vollstandig ausgeschlossen. Bei diesen
Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zuriick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschdften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und
normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Daten von externen
Anbietern kénnen Beschrdnkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/
oder Vollstandigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.
jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Sonstige Anlagen Bis zu 20% des Nettovermdégens in zusdtzlichen
liquiden Mitteln fiir die Verwaltung von Barzeichnungen und
-riicknahmen sowie laufende und auferordentliche Zahlungen. Bis zu
100% des Nettovermogens voriibergehend in zusdtzlichen liquiden
Mitteln fiir defensive Zwecke, wenn dies aufgrund duferst ungiinstiger
Marktbedingungen angemessen erscheint.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: Siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds
Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps
(TRS) einschlieBlich Differenzgeschdften (CFD): 100% bhis 200% erwartet;
maximal 450%. Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter
VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 450% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich tberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdhrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.
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HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren
des Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Katastrophenanleihen - Notleidende
Derivate China Schuldtitel

Absicherung Rohstoffe Schwellenldnder
Short-Positionen Wandelbare Wert- Aktien
Multi-Manager-Teil- papiere MBS/ABS
fonds Contingent Convertible REITS

Bonds SPACs

Schuldtitel OGAW, OGA und ETFs

- Staatsanleihen

- Investment-Grade-
Anleihen

- Anleihen unterhalb
von Investment Grade

- Schuldtitel ohne Rating

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch
den Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt
ist

Kredit Zinsen Markt

Wwahrung Liquiditat

|

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der
vorstehend genannten Risiken

Volatilitdt Der Wert der
Anteile des Teilfonds
wird schwanken.

Verfehlen des Ziels
des Teilfonds.

Verlust Anteils-
eigner kdnnten
ihren Anlagebetrag
zum Teil oder in
voller Hohe
verlieren.

Uberlegungen fiir

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

Gebihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

Anleger (maximal) werden
. o Jahrliche Betriebs- und An die
An_legerproﬁl An!eg?r’ die dl? R|$|ken des Verwaltungs- Verwaltungs- ~ Wertentwicklung
Tellfonds, einschlieflich des Risikos des Ausgabeaufsc-  Umtauschgeb- Riicknahmeab- und aufwendungen  gebundene
Kapitalverlusts, verstehen und Basisklasse hlag tihr schlag Beratungsgebiihr (max.) Gebiihr
B ein Kapitalwachstum mit niedriger A (perf) - 1,00% B 1,50% 0,30% 30,00%
Volatilitat und geringer Sensitivitdt 1 (perf) _ 1,00% - 0,75% 0,16% 30,00%
gegeniiber der Wertentwicklung der C (perf) B 1.00% - 0.75% 0,20% 30,00%

traditionellen Aktien- und Anleihemarkte
anstreben;

Die oben genannten Anteilklassen | und C dieses Teilfonds sind ausschliefSlich Anlegern vorbehalten, die ihre Transaktionen

iiber Coutts & Company abwickeln. Die oben genannte Anteilklasse A ist ausschlieBlich Anlegern vorbehalten, die die

M ein weltweites Engagement in
unkonventionellen und alternativen
Anlagestrategien und -techniken
eingehen wollen;

aufstocken.

W beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

An die Wertentwicklung gebundene
Gebiihr Methode: High-on-High (JPMorgan
Investment Funds - Coutts Diversifying
Alternatives Multi-Manager Fund)

Obergrenze: Keine

Bezugszeitraum: Gesamte Laufzeit des
Fonds

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Geschiftsbeziehung mit Coutts & Company beenden. Diese Anleger werden nach Beendigung der Geschdftsbeziehung mit
Coutts & Company automatisch von Anteilklasse | oder C in die Anteilklasse A transferiert und kénnen ihre A-Anteile nicht

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 63



Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet. An
jedem Bewertungstag werden zum
Zeitpunkt der Bewertung der
Vermogenswerte des Teilfonds die Werte
aller im Teilfonds enthaltenen Aktien von
Emittenten, die nicht in Nordamerika,
Mittelamerika, Stidamerika oder der Karibik
ansdssig sind, vom notierten Borsenkurs in
eine Bewertung korrigiert (zum
beizulegenden Zeitwert bewertet), die
durch Anwendung eines ,Fair-Value-
Faktors* ermittelt wird, der von einer
Kursfeststellungsstelle unter der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt wird.

Auflegungsdatum des Teilfonds 30. Apr.
2024.
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Beschreibung der Risiken

Obgleich dieser Verkaufsprospekt die nach der Auffassung des
Verwaltungsrats wichtigsten Risiken der Teilfonds darlegt, kénnte ein
Teilfonds durch andere Risiken beeintrachtigt werden. Die
Beschreibung der Risiken bildet einen festen Bestandteil des
Verkaufsprospekts und sollte im Zusammenhang mit dem
Verkaufsprospekt im Ganzen gelesen werden. Anleger sollte beachten,
dass alle fiir die einzelnen Anlageklassen relevanten Risiken im
Abschnitt Anteilklassen und Kosten zu finden sind.

Fir einen Anleger in einem Teilfonds kdnnten alle der nachfolgend
beschriebenen Risiken zu einem oder mehreren der drei grundlegenden
Ergebnisse fiihren, die in der Beschreibung zu jedem Teilfonds
dargestellt sind: Verlust, Volatilitdt und Nichterreichung seines
Anlageziels. Zu den sonstigen direkten Auswirkungen auf die Anleger
konnte gehdren, dass sich ein Teilfonds schlechter entwickelt als
vergleichbare Fonds oder der Gesamtmarkt bzw. die Gesamtmarkte, in
denen er anlegt.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT INVESTMENTFONDS

Die Anlage in einem Teilfonds des Fonds ist mit bestimmten Risiken
verbunden:

Risiken aufgrund der Fondsstruktur

W Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Voraussetzungen die
Auflosung eines Teilfonds beschliefen (siehe Aufldsung oder
Zusammenlegung im Abschnitt (berlegungen fiir Anleger). Es ist
moglich, dass die Nettoerldse einer Auflésung fiir einen Anteilseigner
geringer sind als der urspringlich angelegte Betrag.

W Falls der Verwaltungsrat beschlieft, die Berechnung des NIW je
Anteil auszusetzen oder Riicknahme- und Umtauschantrdge fiir einen
Teilfonds zu verschieben, erhalten Anteilseigner die Erlose ihrer
Anlage moglicherweise nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis.

B Wenn ein grofser Teil der Anteile eines Teilfonds von einer kleinen
Anzahl von Anteilseignern oder von einem einzelnen Anteilseigner
gehalten wird, einschliellich Fonds oder Mandate, die die
Anlageverwalter oder ihre verbundenen Unternehmen nach eigenem
Ermessen verwalten, unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass diese
(r) Anteilseigner grolte Mengen ihrer Anteile zuriickgeben. Diese
Transaktionen kénnten sich nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds
zur Verfolgung seiner Anlagepolitik auswirken und/oder dazu fithren,
dass der Teilfonds zu klein ist, um effizient betrieben werden zu
konnen, sodass er aufgeldst oder zusammengelegt werden muss.

Regulatorische Risiken

M Der Fonds ist in Luxemburg ansassig. Daher kénnen
Schutzmechanismen, die durch den aufsichtsrechtlichen Rahmen
anderer Rechtsordnungen vorgesehen sind, moglicherweise
abweichen oder keine Anwendung finden.

M Der Fonds erfillt die Voraussetzungen eines OGAW und unterliegt
den Kapitalanlagegesetzen, -bestimmungen und Leitlinien der
Europdischen Union, der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde und der CSSF. Da die Teilfonds durch ein
verbundenes Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. verwaltet
werden oder in anderen Rechtsordnungen zugelassen sind bzw. dort
Anleger haben, kénnen sie strengeren Anlagebeschrankungen
unterliegen, was ihre Anlagemdglichkeiten beschrdnken kénnte.
Dariiber hinaus konnte der Teilfonds vom Halten oder vom Kauf
bestimmter Wertpapiere oder Finanzinstrumente ausgeschlossen
sein, selbst wenn diese Wertpapiere oder Finanzinstrumente
ansonsten den Zielen des Teilfonds entsprechen wirden.

W Die Verwaltungsgesellschaft ist ein Mitglied von JPMorgan Chase &
Co. und unterliegt daher zusdtzlichen Regeln und Bestimmungen fir
das Bankwesen in den USA, die sich auch auf den Fonds und seine
Anleger auswirken kénnen. Nach der Volcker-Regel, einer US-
Vorschrift, darf JPMorgan Chase & Co., einschlieflich aller seiner

Mitarbeiter und Mitglieder des Verwaltungsrates, auferhalb des
gestatteten Anlagezeitraums (im Allgemeinen drei Jahre ab dem Tag
der Auflegung eines Teilfonds) beispielsweise keine Engagements von
mehr als 25% in einem Teilfonds halten. Sollte JPMorgan Chase & Co.
nach Ende des gestatteten Anlagezeitraums seine im Rahmen von
Eigengeschaften getdtigten Anlagen, in denen ein wesentlicher Teil
des Vermdogens eines Teilfonds investiert ist, nicht zuriickgezogen
haben, kann JPMorgan Chase & Co. verpflichtet sein, seine Positionen
aus diesen Eigengeschaften zu vermindern und die erwartete oder
tatsdchliche Riicknahme der von JPMorgan Chase & Co. gehaltenen
Anteile kann sich infolgedessen nachteilig auf den betreffenden
Teilfonds auswirken. Dies kann den Verkauf von Wertpapieren des
Portfolios erforderlich machen, bevor dies wiinschenswert ist, was zu
Verlusten fiir andere Anteilseigner fiihrt oder die Auflésung des
Teilfonds nach sich ziehen kdnnte.

Politische Risiken

W Der Wert der Anlagen eines Teilfonds kann von Unsicherheiten wie
internationalen politischen Entwicklungen, biirgerkriegsahnlichen
Auseinandersetzungen und Birgerkriegen, Verdnderungen der
Regierungspolitik, Anderungen in der Besteuerung, Beschréankungen
flir Auslandsinvestitionen und Devisenriickfiihrungen,
Wechselkursschwankungen und sonstigen Entwicklungen der Gesetze
und Vorschriften in Landern, in denen Anlagen getatigt werden
konnen, beeinflusst werden. Vermogenswerte zum Beispiel kdnnten
zwangsweise ohne angemessene Entschdadigung zurlickerworben
werden. Ereignisse und Verdnderungen der Bedingungen in
bestimmten Volkswirtschaften oder Mdrkten kénnen sich auf die
Risiken in Verhindung mit Anlagen in Landern oder Regionen
auswirken, die in der Vergangenheit als vergleichsweise stabil galten,
und diese riskanter und volatiler werden lassen. Diese Risiken
bestehen insbesondere in Schwellenldndern.

Rechtliche Risiken

M Es besteht das Risiko, dass die rechtlichen Vereinbarungen in Bezug
auf bestimmte Derivate, Instrumente und Techniken z. B. aufgrund
von Insolvenz, nachtrdglich eintretender Rechtswidrigkeit oder einer
Anderung der geltenden Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze
beendet werden. In solchen Fallen ist der Teilfonds verpflichtet,
erlittene Verluste auszugleichen. Dariiber hinaus kdnnen bestimmte
Geschdfte auf Grundlage komplexer Rechtsdokumente eingegangen
werden. Die Rechte aus solchen Dokumenten sind moglicherweise
schwer durchzusetzen und die Dokumente kénnen unter Umstdanden
Rechtsstreitigkeiten hinsichtlich ihrer Auslegung unterliegen. Zwar
unterliegen die Rechte und Pflichten der Parteien aus
Rechtsdokumenten dem englischen Recht, doch unter bestimmten
Umstdnden (z. B. im Falle von Insolvenzverfahren) kénnen andere
Rechtsordnungen Vorrang haben, was sich auf die Durchsetzbarkeit
bestehender Transaktionen auswirken kann.

W Der Fonds kann bestimmten vertraglichen Entschadigungspflichten
unterliegen, deren Risiken in Verbindung mit bestimmten Teilfonds
wie Multi-Manager-Teilfonds héher sein kénnen. Der Fonds wird iber
keine Versicherung verfiigen, und potenziell keiner der Dienstleister
verfligt Gber eine Versicherung, die gegen Verluste absichert, fir die
der Fonds letztlich einer Entschadigungspflicht unterliegen kdénnte.
Eine Entschadigungszahlung in Bezug auf einen Teilfonds wiirde von
diesem Teilfonds getragen und flihrt zu einer entsprechenden
Minderung des Preises der Anteile.

Verwaltungsrisiko

MW Da die Teilfonds aktiv verwaltet werden, stiitzten sie sich auf die
Fahigkeiten, die Kompetenzen und das Urteilsvermogen des
betreffenden Anlageverwalters. Es gibt keine Garantie, dass die vom
Anlageverwalter getroffenen Anlageentscheidungen oder die
verwendeten Anlageprozesse, -techniken oder -modelle die
gew(inschten Ergebnisse erbringen.
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W Aus Liquiditatsgriinden und um auf ungewdéhnliche
Marktbedingungen zu reagieren kann ein Teilfonds, im Einklang mit
seiner Anlagepolitik, sein gesamtes oder den Grofteil seines
Vermaogens zu defensiven Zwecken voriibergehend in zusatzliche
liquide Mittel investieren. Anlagen in zusdtzlichen liquiden Mitteln
flihren moglicherweise zu geringeren Renditen als andere Anlagen,
was, wenn sie zu voriibergehenden defensiven Zwecken anstatt im
Rahmen einer Anlagestrategie eingesetzt werden, verhindern kann,
dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht.

ANLAGERISIKEN

Techniken

Konzentrationsrisiko Soweit der Teilfonds einen groRen Teil seiner
Vermogenswerte in eine begrenzte Zahl von Wertpapieren, Emittenten,
Branchen, Sektoren oder in eine begrenzte geografische Region
investiert, ist er wahrscheinlich volatiler und hat ein groBeres
Verlustrisiko als ein Teilfonds, der breiter anlegt.

Wenn ein Teilfonds in einem bestimmten Land, einer Region oder einem
Sektor konzentriert ist, wird seine Wertentwicklung starker durch
politische, wirtschaftliche und ¢kologische Umstande oder
Marktbedingungen beeinflusst, die innerhalb dieses Gebiets herrschen
oder diesen Wirtschaftssektor betreffen.

Derivaterisiko Der Wert von Derivaten kann schwanken. Eine
geringfligige Verdnderung des Werts des zugrunde liegenden
Vermogenswerts kann zu einer bedeutenden Verdnderung des Werts
des Derivats flihren. Eine Anlage in derartigen Instrumenten kann daher
zu Verlusten fiihren, die iber den urspriinglich von dem Teilfonds
investierten Betrag hinausgehen.

Die Preisgestaltung und Volatilitdt vieler Derivate weicht manchmal von
einer strikten Wiedergabe der Preisgestaltung oder Volatilitdt ihres/ihrer
zugrunde liegenden Vermdogenswerts/Vermogenswerte ah. Unter
schwierigen Marktbedingungen kann es unmaoglich oder unpraktikabel
sein, Auftrdage zu erteilen, die das Marktengagement oder die von
bestimmten Derivaten verursachten finanziellen Verluste begrenzen
oder ausgleichen wiirden.

Anderungen der Steuer-, Rechnungslegungs- und Wertpapiergesetze
konnten dazu fiihren, dass der Wert eines Derivats sinkt, oder den
Teilfonds zur Auflésung einer Derivatposition unter nachteiligen
Umstdnden zwingen.

OTC-Derivate

Da OTC-Derivate private Vereinbarungen zwischen dem Fonds fiir
Rechnung eines bestimmten Teilfonds und einer oder mehreren
Gegenparteien sind, unterliegen sie einer geringeren Regulierung als
bérsengehandelte Derivate. OTC-Derivate sind mit einem gréferen
Kontrahentenrisiko und Liquiditdtsrisiko verbunden und es kénnte
schwieriger sein, eine Gegenpartei zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
gegeniiber dem Fonds zu zwingen. Wenn eine Gegenpartei ein von
einem Teilfonds eingesetztes oder fiir den Einsatz geplantes Derivat
nicht mehr anbietet, ist der Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage,
andernorts ein vergleichbares Derivat zu finden. Dies konnte wiederum
zur Folge haben, dass dem Teilfonds eine Gewinnchance entgeht oder
dass er sich unerwartet Risiken oder Verlusten ausgesetzt sieht,
einschlieflich Verlusten aus einer Derivatposition, fir die er kein
glattstellendes Derivat kaufen konnte.

Es ist dem Fonds unter Umstdnden nicht immer maoglich, seine OTC-
Derivatgeschdfte auf eine Vielzahl von Gegenparteien aufzuteilen, und
die Unmdglichkeit, mit irgendeiner Gegenpartei zu handeln, kdnnte zu
wesentlichen Verlusten fiihren.

Wenn ein Teilfonds sich in einer finanziellen Schwachephase befindet
oder eine Verbindlichkeit nicht erfillt, konnten Gegenparteien
umgekehrt nicht mehr bereit sein, Geschadfte mit dem Fonds zu
betreiben, was zur Folge haben kénnte, dass der Fonds nicht mehr in
der Lage ist, effizient und wetthewerbsfahig zu arbeiten.

Risiken in Bezug auf bestimmte OTC-Derivate

Total Return Swaps Total Return Swaps setzen den Teilfonds einem
Kontrahentenrisiko aus. Darlber hinaus unterliegt der Teilfonds

aufgrund des Einsatzes von Total Return Swaps einem Marktrisiko. Ist
der zugrunde liegende Referenzvermogenswert beispielsweise eine
Aktie, kann deren Kurs steigen oder fallen. Je nachdem, ob der
Teilfonds Uber Total Return Swaps eine Long- oder eine Short-Position
in dem Referenzvermdgenswert eingegangen ist, kann dies positive oder
negative Auswirkungen auf die Rendite haben.

Bdrsengehandelte Derivate

Obwohl borsengehandelte Derivate im Allgemeinen im Vergleich zu
OTC-Derivaten als weniger risikoreich betrachtet werden, besteht nach
wie vor das Risiko, dass eine Aussetzung des Handels mit Derivaten
oder ihren zugrunde liegenden Vermdogenswerten es einem Teilfonds
unmoglich machen konnte, Gewinne zu realisieren oder Verluste zu
vermeiden, was wiederum zu einer Verzégerung bei der Bearbeitung
der Ricknahme von Anteilen fithren kénnte. Es besteht ebenfalls ein
Risiko, dass die Abrechnung bérsengehandelter Derivate iiber ein
Transfersystem nicht wie erwartet oder nicht zum erwarteten Zeitpunkt
erfolgt.

Risiken in Bezug auf bestimmte Derivate

W Optionsscheine Der Wert von Optionsscheinen wird wahrscheinlich
stdarker schwanken als die Preise der zugrunde liegenden
Wertpapiere. Dies beruht auf der ihrer Struktur eigenen
Hebelwirkung, sodass eine relativ geringfligige Verdnderung des
Werts des zugrunde liegenden Wertpapiers typischerweise zu einer
starkeren Preisverdanderung des Optionsscheins fiihrt.

M Futures und Optionen Der Betrag des anfanglichen Einschusses ist im
Vergleich zum Wert des Terminkontrakts niedrig, so dass
Transaktionen, gemessen am Marktengagement, mit einer
LHebelwirkung“ ausgestattet sein konnen. Eine verhdltnismaRig kleine
Marktschwankung hat daher eine im Verhaltnis grokere Auswirkung,
was sich fiir den Anleger positiv oder negativ auswirken kann. Der
Verkauf (,Begeben*) einer Option durch den Fonds fiir Rechnung
eines Teilfonds beinhaltet im Allgemeinen ein wesentlich hoheres
Risiko als der Kauf von Optionen. Obwohl die vom Verkdufer
vereinnahmte Pramie fest ist, kann der Verkdufer einen Verlust
erleiden, der wesentlich tber diesen Betrag hinausgeht. Der
Verkdufer ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kdufer die Option
ausiibt und der Verkdufer verpflichtet ist, einen Barausgleich der
Option vorzunehmen oder den zugrunde liegenden Basiswert zu
liefern oder zu erwerben. Wenn die Option ,gedeckt” ist, indem der
Verkdufer eine entsprechende Position des zugrunde liegenden
Basiswerts oder einen Future auf eine andere Option halt, kann das
Risiko geringer sein.

M (DS Der Kurs, zu dem ein CDS gehandelt wird, kann von dem Kurs
des Wertpapiers abweichen, das dem CDS zugrunde liegt. Bei
negativen Marktbedingungen kann die Basis (die Differenz zwischen
dem Spread bei Anleihen und dem Spread bei CDS) erheblich
volatiler sein als die Wertpapiere, die den CDS zugrunde liegen.

W CDX/iTraxx Wenn der Teilfonds Sicherungsgeber auf den CDX oder
iTraxx ist und es zu einem Ausfall eines zugrunde liegenden Titels
kommt, muss der Teilfonds einen proportionalen Anteil am
Zahlungsausfall tragen.

Absicherungsrisiko Vom Teilfonds ergriffene Maknahmen, die auf den
Ausgleich bestimmter Risiken ausgerichtet sind, kdnnten nicht
einwandfrei funktionieren, bisweilen nicht praktikabel sein oder
vollstandig versagen. Der Teilfonds kann in seinem Portfolio
Absicherungen einsetzen, um Wahrungs-, Durations-, Markt- oder
Kreditrisiken zu mindern, und um in Bezug auf bestimmte Anteilklassen
das Wahrungsrisiko der Anteilklasse abzusichern. Mit der Absicherung
sind Kosten verbunden, die die Wertentwicklung der Anlage mindern.

Risiken von Multi-Manager-Teilfonds Die Wertentwicklung einiger
Teilfonds hdngt von den Kenntnissen und Fahigkeiten des
Anlageverwalters hinsichtlich der Auswahl, Beaufsichtigung und
Verteilung von Teilfondsvermdgen Gber bestimmte
Unteranlageverwalter ab, deren Stile sich moglicherweise nicht immer
ergdnzen und miteinander in Konflikt stehen konnen. Der
Anlageverwalter oder der/die Unteranlageverwalter sind moglicherweise
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nicht in der Lage, geeignete Anlagemdglichkeiten zu ermitteln, fir die
das gesamte Kapital des Teilfonds eingesetzt werden soll.

Der Teilfonds nutzt verschiedene alternative Anlagestrategien, die den
Einsatz komplexer Anlagetechniken mit sich bringen. Es gibt keine
Garantie, dass diese Strategien erfolgreich sein werden.

Die Wertentwicklung der einem Unteranlageverwalter zugeteilten
Vermogenswerte kann von wichtigen Investmentmitarbeitern abhdngen,
deren Verlust sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds
auswirken koénnte. Falls ein Unteranlageverwalter seinen Beratervertrag
mit dem Anlageverwalter beendet, ist der Anlageverwalter im Anschluss
daran moglicherweise langere Zeit nicht in der Lage, einen geeigneten
Ersatz flr diesen Unteranlageverwalter zu finden.

Der Anlageverwalter kann andere Produkte mit einer im Wesentlichen
der Strategie des Teilfonds dhnlichen Strategie verwalten. Die
Kombination der Unteranlageverwalter, die mit der Verwaltung der
Vermogenswerte des Teilfonds beauftragt sind, kann ganz oder teilweise
abweichen, und daher wird sich die Wertentwicklung des Teilfonds von
der Wertentwicklung dieser anderen Produkte unterscheiden und kann
niedriger als bei diesen ausfallen.

Die Unteranlageverwalter kdnnen geschlossene alternative Anlagefonds
und Konten verwalten, die eine dhnliche Anlagestrategie verfolgen. Die
Wertentwicklung dieser Nicht-OGAW-Versionen derselben Strategie kann
aufgrund ihrer unterschiedlichen Anlagebefugnisse und
Liquiditatsbestimmungen wesentlich von der Wertentwicklung des
Teilfonds abweichen.

Die Liste der Unteranlageverwalter fiir jeden Multi-Manager-Teilfonds ist
auf der Website (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Risiko in Verbindung mit umgekehrten Pensionsgeschdften Die
Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschdften kommt
moglicherweise ihren Verpflichtungen nicht nach, was fiir den Teilfonds
zu Verlusten fiihren kénnte. Der Ausfall einer Gegenpartei, bei der
Barmittel angelegt wurden, kann zusammen mit einem Riickgang des
Werts der erhaltenen Sicherheiten unter den Wert der angelegten
Barmittel fiir den Teilfonds zu einem Verlust fiihren und die Fahigkeit
eines Teilfonds zur Aufbringung der Mittel fiir Wertpapierkdufe oder zur
Erfiillung von Riicknahmeantrdgen einschrdnken.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierleihgeschdften Der Einsatz
von Wertpapierleihgeschaften setzt den Teilfonds dem
Kontrahentenrisiko und dem Liquiditdtsrisiko aus. Der Ausfall einer
Gegenpartei kann zusammen mit einem Rickgang des Werts der
Sicherheiten (einschlieflich des Werts wiederangelegter Barsicherheiten)
unter den Wert der verliehenen Wertpapiere fiir den Teilfonds zu einem
Verlust fithren und die Fahigkeit eines Teilfonds zur Erflllung von
Lieferverpflichtungen aus Wertpapierverkdufen oder von
Riicknahmeantrdgen einschranken.

Risiko in Verbindung mit Short-Positionen Das Eingehen einer
Short-Position (eine Position, deren Wert sich in die entgegengesetzte
Richtung zum Wert des Wertpapiers selbst bewegt) (iber Derivate
verursacht Verluste fiir den Teilfonds, wenn der Wert des zugrunde
liegenden Wertpapiers steigt. Diese Verluste sind theoretisch
unbegrenzt, da der Preis eines Wertpapiers uneingeschrankt steigen
kann, wohingegen der Verlust aus einer Baranlage in das Wertpapier
den investierten Betrag nicht tibersteigen kann.

Der Einsatz von Short-Positionen, um eine Netto-Short-Position in einem
bestimmten Markt, einem bestimmten Sektor oder einer bestimmten
Wahrung zu erreichen, kann die Volatilitat des Teilfonds erhéhen.

Der Leerverkauf von Anlagen kann gesetzlichen Anderungen
unterliegen, die zu Verlusten fliihren oder den weiteren Einsatz von
Short-Positionen entsprechend den Absichten des Teilfonds oder
insgesamt unmoglich machen konnten.

Ausrichtungsrisiko Teilfonds, die in einem substanzwert- oder
wachstumsorientierten Anlagestil konzentriert sind, kdnnen Phasen
einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung durchlaufen, da
Substanzwerte und Wachstumswerte tendenziell zu unterschiedlichen
Zeiten eine tberdurchschnittliche Wertentwicklung erzielen.

Wertpapiere

Risiko in Verbindung mit Katastrophenanleihen Wenn ein Trigger-
Ereignis eintritt (wie etwa eine Naturkatastrophe oder ein finanzieller
oder wirtschaftlicher Zusammenbruch), kénnen die Anleihen ihren
gesamten Wert oder einen Teil ihres Werts verlieren. Der Verlustbetrag
ist in den Bedingungen der Anleihe festgelegt und kann auf den
Verlusten eines Unternehmens oder einer Branche, auf den
modellierten Verlusten eines nominellen Portfolios, auf Branchenindizes,
auf Messungen wissenschaftlicher Instrumente oder bestimmten
anderen mit der Katastrophe verbundenen Parametern statt auf
tatsdchlichen Verlusten basieren. Die Modelle, die zur Berechnung der
Wahrscheinlichkeit eines Trigger-Ereignisses verwendet werden, sind
moglicherweise nicht exakt oder kdnnen die Wahrscheinlichkeit fiir den
Eintritt des Trigger-Ereignisses unterschdtzen, wodurch sich das
Verlustrisiko erhéhen kann.

Die Bedingungen von Katastrophenanleihen kénnen
Laufzeitverldngerungen vorsehen, wodurch die Volatilitdt steigen kann.

Katastrophenanleihen kénnen von Kreditratingagenturen auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines Trigger-
Ereignisses bewertet werden und haben normalerweise ein Rating
unterhalb von Investment Grade (oder gleichwertig, falls sie kein Rating
besitzen).

Risiko in Verbindung mit China Anlagen im inlandischen (Onshore)
Markt der Volksrepublik China (VRC) unterliegen den Risiken von
Anlagen in Schwellenldndern (siehe Schwellenldnderrisiko) sowie
zusatzlich fiir den Markt der VRC spezifischen Risiken.

Anlagen in inldndischen Wertpapieren der VRC, die auf CNY lauten,
werden Uber die QFI-Lizenz getdtigt oder (iber die ,China-Hong Kong
Stock Connect“-Programme, flir die Tages- und Gesamtkontingente
gelten.

QFI-Anlagerisiko Der QFI-Status konnte ausgesetzt, zurlickgesetzt oder
aberkannt werden, was die Fdhigkeit des Teilfonds zur Anlage in
zuldssigen Wertpapieren beeintrachtigen oder erfordern kann, dass der
Teilfonds diese Wertpapiere verduftern muss, und dies koénnte sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

Die QFI-Vorschriften und sonstigen anwendbaren Gesetze der VRC
sehen bei Investitionen strenge Beschrankungen (einschlielich der
Bestimmungen zu Anlagebeschrankungen, zur Mindesthaltedauer fir
Anlagen und zur Rickfiihrung von Kapital und Gewinnen) vor, die
sowohl fiir den Anlageverwalter als auch fiir die vom Teilfonds
getdtigten Anlagen gelten. Es ist ungewiss, ob ein Gericht die Rechte
des Teilfonds an Wertpapieren schiitzen wiirde, die ein lizenzierter QFI
flir den Teilfonds halt, wenn der QFI unter rechtlichen, finanziellen oder
politischen Druck gerat.

Ein Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn ein zentraler
Betreiber oder eine zentrale Partei (einschliefslich der VRC-Depothank
oder des VRC-Brokers) insolvent oder sdaumig ist und/oder die
Qualifikation zur Erfiillung seiner Verpflichtungen (einschlielich der
Ausfiihrung oder Abrechnung von Geschéften oder der Ubertragung von
Geldern oder Wertpapieren) verliert.

Risiko der Anlage (iber ,,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme
Anlagen in chinesischen A-Aktien (iber die China-Hong Kong Stock
Connect-Programme unterliegen regulatorischen Anderungen,
Kontingentbegrenzungen wie auch operativen Beschrankungen, was zu
einem erhohten Kontrahentenrisiko fiihren kann.

Die ,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme schaffen
wechselseitige Handelsverbindungen zwischen den Mdrkten von
Festlandchina und Hongkong. Diese Programme ermaoglichen
auslandischen Anlegern, bestimmte chinesische A-Aktien Gber ihre
Broker mit Sitz in Hongkong zu handeln. Soweit ein Teilfonds (ber die
,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme in chinesischen A-Aktien
anlegt, unterliegt er folgenden zusatzlichen Risiken:

M Regulatorisches Risiko Die aktuellen Regeln und Vorschriften kdnnen
sich dndern, moglicherweise auch riickwirkend, was sich nachteilig
auf den Teilfonds auswirken kénnte.
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W Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum Chinesische A-Aktien, die (iber
die ,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme gekauft wurden,
werden von der Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(,HKSCC*) in einem Sammeldepot gehalten. Die HKSCC garantiert als
die nominierte Inhaberin nicht den Rechtstitel an durch sie
gehaltenen Wertpapieren und ist nicht verpflichtet, den Rechtstitel
oder sonstige mit dem Eigentum verbundene Rechte im Namen der
wirtschaftlichen Eigentiimer durchzusetzen. Die Rechte
wirtschaftlicher Eigentiimer sind nach dem Recht der VRC unklar und
wurden bislang von den Gerichten der VRC nicht gepriift.

W Kontingentbegrenzungen Die Programme unterliegen
Kontingentbegrenzungen, die die Fdhigkeit der Teilfonds
einschranken kénnen, (iber die Programme zeitgerecht in
chinesischen A-Aktien anzulegen.

W Entschadigung von Anlegern Der Teilfonds kommt weder in
Festlandchina noch in Hongkong in den Genuss von
Anlegerentschddigungssystemen.

M Geschaftszeiten Der Handel iber die ,China-Hong Kong Stock
Connect“-Programme kann nur an Tagen betrieben werden, an
denen die Mdrkte in der VRC und in Hongkong fir den Handel
geoOffnet sind und wenn die Banken in beiden Markten an den
entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet haben. Dementsprechend
ist der Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage, zum gewiinschten
Zeitpunkt oder Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

W Aussetzungsrisiko Jede der an den ,China-Hong Kong Stock Connect*-

Programmen beteiligten Borsen kann den Handel aussetzen, wodurch
die Fahigkeit des Teilfonds, Zugang zu dem betreffenden Markt zu
erhalten, beeintrdachtigt werden kann.

Risiko in Verbindung mit dem chinesischen Interbanken-Anleihemarkt Der
chinesische Interbanken-Anleihemarkt ist ein aulerborslicher Markt,
Gber den die meisten CNY-Anleihen gehandelt werden. Marktvolatilitat
und eine moglicherweise mangelnde Liquiditat aufgrund geringer
Handelsvolumen kénnen zu erheblichen Schwankungen der
Anleihenkurse fiihren.

Risiko der Anlage (iber China-Hong Kong Bond Connect

Die Anlagen in in der VRC begebenen Onshore-Schuldtiteln tber China-
Hong Kong Bond Connect unterliegen regulatorischen Anderungen und
operativen Beschrankungen, was zu einem erhéhten Kontrahentenrisiko
fiihren kann.

China-Hong Kong Bond Connect schafft wechselseitige
Handelsverbindungen zwischen den Anleihemadrkten von Festlandchina
und Hongkong. Dieses Programm ermdglicht ausldndischen Anlegern,
(iber ihre Broker mit Sitz in Hongkong im chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt zu handeln. Soweit ein Teilfonds tber China-Hong Kong
Bond Connect anlegt, unterliegt er folgenden zusatzlichen Risiken:

W Regulatorisches Risiko Die aktuellen Regeln und Vorschriften kénnen
sich andern, moglicherweise auch riickwirkend, was sich nachteilig
auf den Teilfonds auswirken kénnte.

W Entschadigung von Anlegern Der Teilfonds kommt weder in
Festlandchina noch in Hongkong in den Genuss von
Anlegerentschddigungssystemen.

B Geschéftszeiten Der Handel iiber China-Hong Kong Bond Connect
kann nur an Tagen betrieben werden, an denen die Mdrkte in der
VRC und in Hongkong flir den Handel gedffnet sind und wenn die
Banken in beiden Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen
geoffnet haben. Dementsprechend ist der Teilfonds méglicherweise
nicht in der Lage, zum gewdiinschten Zeitpunkt oder Preis zu kaufen
oder zu verkaufen.

Risiko in Verbindung mit Riickstellungen fiir Steuern der VRC Die
Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, angemessene
Riickstellungen fiir chinesische Steuern auf Ertrage der Teilfonds zu
bilden, die in Wertpapiere der VRC investieren, und somit die
Bewertung des Teilfonds beeinflussen.

Angesichts der Ungewissheit, ob und wie bestimmte Gewinne aus

Wertpapieren der VRC zu besteuern sind, der Moglichkeit, dass sich
Gesetze, Vorschriften und Praktiken in der VRC dndern sowie der

Mdglichkeit, dass Steuern riickwirkend erhoben werden, kann sich eine
durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommene Riickstellung fiir
Steuern als zu hoch oder als zu gering erweisen, um den endgiltigen
Steuerpflichten in der VRC auf Gewinne aus der Verdufierung von
Wertpapieren der VRC nachzukommen. Demzufolge kdnnen Anleger in
Abhdngigkeit vom endgiiltigen Ergebnis, wie diese Gewinne besteuert
werden, der Hohe der Rickstellung und dem Zeitpunkt, wann sie ihre
Anteile an den Teilfonds gezeichnet und/oder zuriickgegeben haben,
begiinstigt oder benachteiligt werden.

Anlagen in CNY Der CNY ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung,
da er den von der VRC auferlegten Devisenkontrollbestimmungen und
Repatriierungsbeschrankungen unterliegt. Sollten sich diese
Bestimmungen in Zukunft dndern, kann dadurch die Situation des
Teilfonds beeintrdchtigen werden. Es gibt keine Gewdhr dafiir, dass es
nicht zu einer Abwertung des CNY kommt, die den Wert der Anlagen
beeintrdchtigen kann. Unter aufeergewdhnlichen Umstanden kann sich
die Zahlung von Riicknahmeerldsen und/oder Ausschiittungen in CNH
aufgrund von Devisenkontrollen und Repatriierungsbeschrankungen
verzogern.

Rohstoffrisiko Der Wert der Wertpapiere, in die der Teilfonds
investiert, kann von Anderungen der Rohstoffpreise, die sehr volatil sein
konnen, beeinflusst werden.

Rohstoffe und andere Grundstoffe werden hdufig unverhaltnismaRig
stark von politischen und wirtschaftlichen Ereignissen,
Wetterbedingungen, Ereignissen mit terroristischem Hintergrund und
Anderungen der Energie- und Transportkosten beeinflusst. Soweit die
finanzielle Soliditdt eines Unternehmens, einer Branche, eines Landes
oder einer Region mit den Rohstoff- oder Grundstoffpreisen verbunden
ist, kann der Wert von deren Wertpapieren durch Trends dieser Preise
beeinflusst werden.

Risiko in Verbindung mit Contingent Convertible Bonds
Contingent Convertible Bonds diirften nachteilig beeinflusst werden,
wenn ein bestimmtes Trigger-Ereignis (wie in den Vertragsbedingungen
des Emittenten festgelegt) eintreten sollte. Dies kann zur Wandlung der
Anleihe in Aktien zu einem verbilligten Preis, der zeitweisen oder
dauerhaften Abschreibung des beizulegenden Werts der Anleihe und/
oder der Streichung oder Zuriickstellung von Kuponzahlungen fithren.

Contingent Convertible Bonds kdnnen sogar eine schlechte
Wertentwicklung haben, wenn sich der Emittent und/oder dessen Aktien
gut entwickeln. Contingent Convertible Bonds sind so strukturiert, dass
der Eintritt eines ausl6senden Ereignisses (Trigger-Ereignis) (etwa dass
die Kapitalquote oder der Aktienkurs eines Emittenten fiir eine gewisse
Zeit auf ein bestimmtes Niveau fdllt) die Anleihe wertlos machen kann
oder eine Umwandlung in eine Aktie auslésen kann, was fiir den
Anleiheninhaber wahrscheinlich unvorteilhaft ist. Bei Contingent
Convertible Bonds sind der Termin und der Betrag der
Kapitalriickzahlung ungewiss, da ihre Kiindigung und Tilgung unter dem
Vorbehalt der Genehmigung durch die zustandige Aufsichtsbehdrde
steht, die unter bestimmten Umstanden nicht erteilt werden kann.

Risiko in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren Wandelbare
Wertpapiere weisen sowohl anleihen- als auch aktiendhnliche Merkmale
auf und sind mit Kredit-, Ausfall-, Aktien-, Zins-, Liquiditdts- und
Marktrisiken verbunden.

Ein wandelbares Wertpapiere hat die Wirkung eines Schuldtitels und
berechtigt den Inhaber im Allgemeinen zum Empfang von
Zinszahlungen oder aufgelaufenen Zinsen bis das wandelbare
Wertpapier fallig, zurlickgenommen, gewandelt oder umgetauscht wird.
Vor der Wandelung weisen wandelbare Wertpapiere im Allgemeinen
sowohl anleihen- als auch aktienahnliche Merkmale auf. Der Wert von
wandelbaren Wertpapieren sinkt in der Regel, wenn die Zinsen steigen,
und variiert aufgrund der Wandelbarkeit in der Regel bei Schwankungen
des Marktwerts der zugrunde liegenden Wertpapiere. Wandelbare
Wertpapiere sind gewdhnlich nachrangig gegeniber vergleichbaren
nicht-wandelbaren Wertpapieren. Wandelbare Wertpapiere werden im
Allgemeinen nicht direkt an Dividendenerhéhungen oder -senkungen
der zugrunde liegenden Wertpapiere beteiligt. Gleichwohl kénnen die
Marktkurse wandelbarer Wertpapiere durch Dividendendanderungen oder
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andere Anderungen bei den zugrunde liegenden Wertpapieren
beeinflusst werden.

Risiko in Verbindung mit Credit Linked Notes Credit Linked Notes
(CLNs) unterliegen dem Risiko einer Herabstufung oder eines Ausfalls
des zugrunde liegenden Referenzvermogenswerts (wie etwa einer
Anleihe) sowie dem Risiko eines Ausfalls oder einer Insolvenz des
Emittenten, was einen Verlust des gesamten Marktwerts der CLN zur
Folge haben kann.

Risiko in Verbindung mit Schuldtiteln Alle Schuldtitel (Anleihen),
einschlieflich der von Regierungen und deren staatlichen Stellen
begebenen oder garantierten Anleihen, weisen ein Kreditrisiko und ein
Zinsrisiko auf.

- Staatsanleihen Staatsanleihen, einschlieRlich solcher, die von
lokalen Regierungen und staatlichen Stellen ausgegeben wurden,
unterliegen Markt-, Zins- und Kreditrisiken. Regierungen kdnnen
hinsichtlich ihrer Staatsanleihen unter Umstanden zahlungsunfahig
sein und Inhaber von Staatsanleihen (einschlieBlich des Teilfonds)
konnen unter Umstdnden dazu aufgefordert werden, sich an einer
Verldngerung dieser Staatsanleihen zu beteiligen und weitere
Darlehen an Regierungsstellen zu gewdhren. Es gibt kein
Insolvenzverfahren, in dessen Rahmen eine Staatsanleihe, bei der
eine Regierung zahlungsunfahig geworden ist, ganz oder teilweise
zuriickgezahlt wiirde. Die weltweiten Volkswirtschaften sind in hohem
Male voneinander abhdngig, sodass der Ausfall eines Staates
ernsthafte und weitreichende Konsequenzen hatte und zu
wesentlichen Verlusten fiir einen Teilfonds fiihren kénnte. Anlagen in
Schuldtiteln lokaler Regierungen kénnen Schuldtitel umfassen, die
von US-Kommunen ausgegeben werden (kommunale Wertpapiere).
Das Risiko eines kommunalen Wertpapiers hangt im Allgemeinen von
der Finanzlage und Bonitdt des Emittenten ab. Anderungen
hinsichtlich der finanziellen Soliditat kénnen es fir eine US-Kommune
schwierig machen, Zins- und Tilgungszahlungen bei Falligkeit zu
leisten. Unter gewissen Umstanden konnten kommunale Wertpapiere
keine Zinszahlungen leisten, wenn nicht die staatliche Legislative
oder die Kommune Gelder fiir diesen Zweck bewilligt. Kommunale
Wertpapiere kdnnen in Rezessionen oder dhnlichen wirtschaftlichen
Stressphasen anfalliger fiir Bonitatsherabstufungen oder
Zahlungsausfalle sein. Eine derartige Bonitdtsherabstufung oder die
Gefahr einer Herabsetzung des Ratings kann sich nachteilig auf die
Marktpreise der kommunalen Wertpapiere und somit auf den Wert
der Anlagen des Teilfonds auswirken. Diese Risiken konnten den
Ertrag des Teilfonds mindern oder seine Fdhigkeit zur Erhaltung des
Kapitals und der Liquiditit beeintrachtigen. Uber eine
Bonitdtsherabstufung hinaus konnte eine insolvente Kommune einen
Insolvenzantrag stellen. Die Neuordnung der Schulden einer
Kommune kann die Rechte der Glaubiger und den Wert der von der
Kommune ausgegebenen Wertpapiere sowie den Wert der Anlagen
des Teilfonds erheblich beeintrdchtigen.

- Investment-Grade-Anleihen Bei Investment-Grade-Anleihen ist eine
Herabstufung der Bonitatshewertung die wahrscheinlichste Form des
Kreditrisikos, die typischerweise dazu fithren wird, dass der Wert
eines Wertpapiers sinkt. Es ist unwahrscheinlich, wenn auch nicht
unbekannt, dass eine Investment-Grade-Anleihe ausfallt. Die
Herabstufung der Bonitdt von Schuldtiteln kann die Liquiditdt von
Anlagen in Anleihen beeintrdchtigen. Andere Marktteilnehmer
versuchen moglicherweise, Schuldtitel zur selben Zeit wie ein
Teilfonds zu verkaufen, was zu einem Abwadrtsdruck auf die Kurse
flihrt und zur Hliquiditat beitragt. Die Fahigkeit und Bereitschaft von
Anleihenhdndlern, als Market-Maker fiir Schuldtitel zu agieren, kann
sowohl von aufsichtsrechtlichen Anderungen als auch vom Wachstum
der Anleihenmadrkte beeintrachtigt werden. Dies konnte potenziell zu
einer Abnahme der Liquiditdt und einem Anstieg der Volatilitdt an
den Mdrkten fiir Schuldtitel fiihren.

Anleihen reagieren besonders empfindlich auf Zinsanderungen und
konnen eine betrdchtliche Preisvolatilitat aufweisen. Steigen die
Zinsen, so sinkt typischerweise der Wert der Anlagen eines Teilfonds.
In einem Umfeld historisch niedriger Zinsen sind die Risiken in
Verbindung mit steigenden Zinssdtzen erhoht. Andererseits steigt der

Wert der Anlagen in der Regel, wenn die Zinsen sinken. Wertpapiere
mit einer grolkeren Zinssensitivitdt und langeren Laufzeiten erzielen
tendenziell héhere Renditen, unterliegen jedoch starkeren
Wertschwankungen.

- Anleihen unterhalb von Investment Grade Anleihen mit einem
Rating unterhalb von Investment Grade sind typischerweise volatiler
und weniger liquide als Anleihen mit ,Investment Grade“-Rating und
weisen ein deutlich hoheres Ausfallrisiko auf. Sie haben
typischerweise ein niedrigeres Rating und bieten als Ausgleich fir die
geringere Bonitdt des Emittenten gewdhnlich héhere Renditen.

Herabstufungen des Kreditratings sind wahrscheinlicher als bei
Investment-Grade-Anleihen und kénnen zu deutlicheren Anderungen
des Werts von Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade fiihren. Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade sind hisweilen weniger sensibel gegeniiber dem Zinsrisiko,
reagieren aber empfindlicher auf allgemeine Wirtschaftsnachrichten,
da Emittenten von Anleihen mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade tendenziell finanziell schwdcher sind und daher bei
einer Konjunkturverschlechterung als anfalliger betrachtet werden.

- Nachrangige Schuldtitel Bei nachrangigen Schuldtiteln ist die
Wahrscheinlichkeit eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts bei
einem Ausfall oder einer Insolvenz des Emittenten groker, weil alle
Verbindlichkeiten gegeniiber den Inhabern vorrangiger Schuldtitel
zuerst befriedigt werden missen.

Bestimmte nachrangige Anleihen sind kiindbar, das heifst, der
Emittent hat das Recht, sie zu einem bestimmten Termin und Preis
zuriickzukaufen. Wird die Anleihe nicht gekiindigt, kann der Emittent
den Fdlligkeitstermin verldngern oder die Kuponzahlung
hinausschieben oder verringern.

- Schuldtitel ohne Rating Die Bonitat von Anleihen, die nicht von
einer unabhdngigen Ratingagentur bewertet sind, wird vom
Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Anlage bestimmt. Anlagen in
Anleihen ohne Rating unterliegen den gleichen Risiken wie eine
Anlage in Anleihen mit Rating von vergleichbarer Qualitat.

- Notleidende Schuldtitel Notleidende Schuldtitel und sdumige
Schuldtitel sind mit einem hohen Verlustrisiko verbunden, da die
emittierenden Unternehmen sich entweder in ernsthaften finanziellen
Schwierigkeiten befinden oder insolvent sind.

- Schuldtitel mit unbegrenzter Laufzeit Schuldtitel mit unbegrenzter
Laufzeit haben kein Falligkeitsdatum und zahlen fiir unbestimmte
Zeit einen Kupon, wodurch sie von Natur aus anfalliger fiir Kredit-
und Zinsrisiken sind. Dies kann sie fiir Anleger unter bestimmten
Marktbedingungen weniger attraktiv machen und zu einem erhdhten
Liquiditatsrisiko fiihren. Bestimmte Schuldtitel mit unbegrenzter
Laufzeit sind kiindbar, das heiltt, der Emittent hat das Recht, sie zu
einem bestimmten Termin und Preis zuriickzukaufen. Dies bedeutet,
dass die Anleger moglicherweise zu weniger attraktiven Bewertungen
und/oder unter schlechteren Marktbedingungen erneut in
Wertpapiere investieren missen.

Schwellenlanderrisiko Anlagen in Schwellenlandern sind mit hoheren
Risiken verbunden als Anlagen in Industrieldndern und kénnen eine
héhere Volatilitdt und eine geringere Liquiditdt aufweisen.

M In Schwellenldndern besteht die Gefahr politischer, wirtschaftlicher
und sozialer Instabilitdt, was zu rechtlichen, steuerlichen und
aufsichtsrechtlichen Anderungen fiihren kann, die die Renditen der
Anleger beeintrdchtigen. Dies kann Enteignungen und
Verstaatlichungen sowie Sanktionen oder sonstige Maflknahmen von
Regierungen und internationalen Einrichtungen einschliefen.

M Das rechtliche Umfeld ist in bestimmten Landern ungewiss. Gesetze
konnten riickwirkend eingefiihrt oder in Form von nicht
verdffentlichen Vorschriften erlassen werden. Richterliche
Unabhdngigkeit und politische Neutralitdt konnen nicht gewdhrleistet
werden und staatliche Stellen und Richter halten sich moglicherweise
nicht an die Rechtsvorschriften.

M Die bestehende Gesetzgebung ist moglicherweise noch nicht
ausreichend entwickelt, um die Rechte von Anteilseignern mit
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Minderheitsbeteiligungen zu schiitzen, und moglicherweise gibt es
kein Konzept von treuhdanderischen Pflichten seitens der
Geschaftsflihrung gegeniiber Anteilseignern.

M Hohe Zinsen und Inflationsraten kénnen bedeuten, dass
Unternehmen Schwierigkeiten haben, Geschéaftskapital zu beschaffen,
und die Unternehmensfiihrungen vor Ort sind in der Fihrung von
Unternehmen unter den Bedingungen eines freien Marktes
moglicherweise unerfahren.

W Verwahr- und Abwicklungsverfahren sind moglicherweise weniger
entwickelt, und es kann schwierig sein, das wirtschaftliche Eigentum
nachzuweisen oder die Eigentlimerrechte zu schiitzen. Anlagen
konnen mit Risiken im Zusammenhang mit einer verspdteten
Registrierung von Wertpapieren und einer gescheiterten oder
verzogerten Abwicklung verbunden sein. Es gibt moglicherweise
keine sichere Methode der Lieferung gegen Zahlung (was bedeutet,
dass die Zahlung moglicherweise vor Empfang des Wertpapiers
geleistet werden muss).

W Den Wertpapiermdrkten in einigen Landern fehlt es an der Liquiditat,
der Effizienz und den regulatorischen oder aufsichtsrechtlichen
Kontrollen weiter entwickelter Markte.

W Das Fehlen verldsslicher Kursinformationen kann die verldssliche
Bestimmung des Marktwerts eines Wertpapiers erschweren.

W Die Wdhrungen von Schwellenldndern kénnen duferst volatil sein
und Devisenkontrollen unterworfen werden. Moglicherweise ist es
nicht immer praktikabel oder wirtschaftlich, das Engagement in
bestimmten Wdhrungen abzusichern.

M| Viele Schwellenldnderwdhrungen sind stark von Rohstoffen oder
natlrlichen Ressourcen abhdngig und daher gegeniiber der
Marktnachfrage und den Weltmarktpreisen fiir diese Produkte
anfdllig.

W Die Steuergesetze sind in bestimmten Landern nicht eindeutig
festgelegt. Steuern kdnnen plotzlich erhoben werden und sich
riickwirkend dndern, wodurch der Teilfonds zusdtzlichen Kosten
ausgesetzt ist.

M Die Standards fiir die Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung und
Finanzberichterstattung kénnen unstimmig oder unangemessen sein.

Fir Risikozwecke umfasst die Kategorie der Schwellenlander Markte, die
weniger entwickelt sind, wie die meisten Ldnder in Asien,
Lateinamerika, Osteuropa, dem Nahen Osten und Afrika, sowie Lander,
die (iber erfolgreiche Volkswirtschaften verfiigen, deren Anlegerschutz
aber fragwiirdig ist, wie etwa Russland, die Ukraine und China.
Weitgehend entwickelte Markte sind die Mdrkte Westeuropas, der USA,
Kanadas, Japans, Australiens und Neuseelands.

Aktienrisiko Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf die
Performance einzelner Unternehmen und auf die allgemeinen
Marktbedingungen steigen oder fallen, zuweilen auch sehr schnell oder
unerwartet.

Wenn ein Unternehmen ein Insolvenzverfahren oder eine dhnliche
finanzielle Umstrukturierung durchlduft, verlieren seine im Umlauf
befindlichen Aktien typischerweise ihren gesamten oder den groften
Teil ihres Werts.

Ein Engagement in Aktien kann auch durch aktienbezogene Wertpapiere
wie Optionsscheine, Depositary Receipts, wandelbare Wertpapiere,
Indexanleihen, Genussscheine und Aktienanleihen erreicht werden, die
einer grokeren Volatilitdt unterliegen konnen als der zugrunde liegende
Referenzvermdégenswert und auch dem Risiko eines Zahlungsausfalls der
Gegenpartei ausgesetzt sind.

Risiko in Verbindung mit Aktienanleihen Aktienanleihen
unterliegen nicht nur Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, sondern auch dem Risiko des Zahlungsausfalls oder
Konkurses des Emittenten, was zum Verlust des gesamten Marktwerts
der Aktienanleihe fiihren konnte (Kontrahentenrisiko).

Risiko in Verbindung mit Frontier Markets Die Anlage in Frontier
Markets schlie3t die Risiken einer Anlage in Schwellenldndern ein (siehe
Schwellenldnderrisiko), die jedoch ausgepragter sind, da Frontier

Markets tendenziell kleiner, volatiler und weniger liquide als andere
Schwellenldander sind. Frontier Markets kdnnen im Vergleich zu anderen
Schwellenlandern grofere politische, soziale und wirtschaftliche
Instabilitdt, Beschrankungen in Bezug auf Auslandsinvestitionen und
Devisenriickfiihrung und weniger entwickelte Verwahr- und
Abwicklungsverfahren aufweisen sowie einen schwacheren
Anlegerschutz und niedrigere Standards fiir die Unternehmensfiihrung
haben.

Risiko in Verbindung mit inflationsgebundenen Wertpapieren
Inflationsgebundene Schuldtitel unterliegen den Auswirkungen von
Anderungen der Marktzinssétze, die durch andere Faktoren als die
Inflation verursacht wurden (Realzinssdtze). Im Allgemeinen wird der
Preis eines inflationsgebundenen Wertpapiers tendenziell sinken, wenn
die Realzinsen steigen, und er kann steigen, wenn die Realzinsen
sinken. Zinszahlungen auf inflationsgebundene Wertpapiere sind
unvorhersehbar und werden schwanken, da der Kapitalbetrag und die
Zinsen an die Inflation angepasst sind.

Im Falle inflationsindexierter Anleihen wird der Kapitalbetrag
regelmafig entsprechend der Inflationsrate angepasst. Wenn der Index,
der die Inflation misst, sinkt, wird der Kapitalwert der
inflationsindexierten Anleihen nach unten angepasst, und
dementsprechend werden die auf diese Wertpapiere zu zahlenden
Zinsen (die in Bezug auf einen geringeren Kapitalwert berechnet
werden) vermindert. Es gibt keine Gewahr dafiir, dass der verwendete
Inflationsindex die reale Inflationsrate hinsichtlich der Preise von Giitern
und Dienstleistungen exakt messen wird. Die Anlagen eines Teilfonds in
inflationsgebundenen Wertpapieren konnen an Wert verlieren, wenn die
tatsdchliche Inflationsrate von der Rate des Inflationsindex abweicht.

MBS-/ABS-Risiko Mortgage-Backed- und Asset-Backed-Securities (MBS
und ABS) hdngen von den Zahlungsstromen aus einem festgelegten
Pool aus Finanzanlagen ab und unterliegen einem gréferen Kredit-,
Liquiditats- und Zinsrisiko und kénnen volatiler sein als andere
Anleihen.

Die Preise und Renditen von MBS/ABS spiegeln typischerweise die
Annahme wider, dass sie vor dem Laufzeitende getilgt werden. Wenn
die Zinsen sinken, werden diese Wertpapiere hdufig vorzeitig
zuriickgezahlt, da sich die Kreditnehmer der zugrunde liegenden
Verbindlichkeit zu niedrigeren Zinssdtzen refinanzieren (Risiko
vorzeitiger Riickzahlung). Danach muss der Teilfonds moglicherweise in
Wertpapiere mit geringerer Rendite reinvestieren. Wenn die Zinsen
steigen, werden die zugrunde liegenden Verbindlichkeiten tendenziell
spater als erwartet zurlickgezahlt. Dadurch kann sich die Duration und
somit die Volatilitat dieser Wertpapiere erhdhen. Zudem konnen
Anlagen in MBS/ABS weniger liquide sein als andere Anleihen.

To-Be-Announced- oder TBA-Wertpapiere sind MBS oder ABS, die
unbesehen 48 Stunden vor ihrer Ausgabe gekauft werden, und kénnen
in dem Zeitraum zwischen der Eingehung der Kaufverpflichtung durch
den Teilfonds und dem Zeitpunkt ihrer Lieferung im Wert sinken.

Risiko in Verbindung mit Genussscheinen Genussscheine
unterliegen nicht nur Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden
Aktie, sondern auch dem Risiko des Ausfalls der Gegenpartei, was in
beiden Fdllen zum Verlust des gesamten Marktwerts des Genussscheins
flihren konnte.

Risiko in Verbindung mit Vorzugspapieren Vorzugsaktien
unterliegen dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko, da sie bestimmte
Merkmale von Anleihen enthalten. Sie sind hdufig weniger liquide als
andere Wertpapiere desselben Emittenten, und ihr Recht auf
vorrangigen Dividendenbezug vor den anderen Anteilseignern ist noch
keine Garantie dafiir, dass (iberhaupt Dividenden gezahlt werden.
Vorzugspapiere kénnen in bestimmten Fadllen vom Emittenten vor einem
festgelegten Datum zurlickgenommen werden, was sich negativ auf die
Rendite des Wertpapiers auswirken kann.

Risiko in Verbindung mit Immobilienwertpapieren (REITS) REITs
und immobilienbezogene Anlagen unterliegen den Risiken, die mit dem
Eigentum an Immobilien verbunden sind, was fiir den betreffenden
Teilfonds ein erhéhtes Liquiditatsrisiko, eine starkere Preisvolatilitdt und
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Verluste infolge von Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und
der Zinsen mit sich bringen kann.

Risiko in Verbindung mit kleineren Unternehmen Aktien kleinerer
Unternehmen kénnen weniger liquide und volatiler sein als die Aktien
von Unternehmen mit hoherer Marktkapitalisierung und sind tendenziell
mit einem vergleichsweise héheren finanziellen Risiko verbunden.

Risiko im Zusammenhang mit Akquisitionszweckunternehmen
(Special Purpose Acquisition Companies, SPACS) SPACs bestehen
aus Aktien und Optionsscheinen und unterliegen daher dem Aktien- und
Optionsscheinrisiko sowie SPAC-spezifischen Risiken. Vor der
(Ibernahme eines Zielunternehmens ist die SPAC fiir gewisse Zeit im
Grunde genommen ein Geldaufbewahrungsinstrument (mit festgelegten
Riickgaberechten). Das Risikoprofil der SPAC verdndert sich, wenn ein
Zielunternehmen ibernommen wird, denn damit erlischt die
Moglichkeit, Anteile der SPAC zum Kaufpreis zuriickzugeben.

Im Allgemeinen besteht nach der (lbernahme eine hohere
Kursvolatilitat, da die Anteile der SPAC als borsennotierte Aktien
gehandelt werden und dem Aktienrisiko unterliegen. Moglicherweise ist
das potenzielle (bernahmeziel der SPAC nicht fir den jeweiligen
Teilfonds geeignet oder wird von den Anteilseignern der SPAC
abgelehnt, d. h. die nach der (bernahme gebotene Anlagechance
entfallt.

Ahnlich wie kleinere Unternehmen kénnen Unternehmen nach der
(Ibernahme von SPACs weniger liquide und volatiler sein als die Aktien
von Unternehmen mit héherer Marktkapitalisierung, und sie sind
tendenziell mit einem vergleichsweise héheren finanziellen Risiko
verbunden.

Risiko in Verbindung mit strukturierten Produkten Strukturierte
Produkte sind nicht nur Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte ausgesetzt, sondern auch dem Risiko, dass in Bezug
auf den Emittenten der strukturierten Produkte ein Zahlungsausfall oder
eine Insolvenz eintritt. Bestimmte strukturierte Produkte kénnen (iber
einen Hebel verfiigen, aufgrund dessen ihre Preise volatiler sind und ihr
Wert unter den Wert des zugrunde liegenden Vermogenswerts fallen
kann.

0GAW, OGA und ETFs Anlagen in Anteilen zugrunde liegender Fonds
(wie OGAW, OGA und ETF) setzen den Teilfonds den Risiken aus, die mit
den Anlagen dieser zugrunde liegenden Fonds verbunden sind. Die
Anlageentscheidungen beziglich der zugrunde liegenden Fonds werden
unabhdngig vom Teilfonds getroffen. Demzufolge gibt es keine Gewahr
dafiir, dass jederzeit eine effektive Diversifizierung des Engagements
eines Teilfonds erzielt wird.

Bestimmte zugrunde liegende Fonds, die an einer Borse gehandelt
werden, kdnnen einen geringen Handel und grofe Spreads zwischen
dem von einem Verkdufer angegebenen Briefkurs und dem von einem
Kdufer angebotenen Geldkurs aufweisen.

Der Kurs und die Entwicklung eines ETF und/oder geschlossenen Fonds,
der einen Index nachbilden soll, entsprechen moglicherweise nicht
denen des zugrunde liegenden Index, was zu Verlusten fiihren kann.
Zudem kénnen borsengehandelte ETF und geschlossene Fonds zu einem
Kurs gehandelt werden, der unter ihrem NIW liegt, was auch als
Abschlag bezeichnet wird.

Sicherheitenrisiko Operative Fehler/Probleme kénnten dazu fiihren,
dass der Wert von Sicherheiten nicht richtig berechnet oder iberwacht
wird. Daraus kénnten sich dann Verzogerungen bei der Stellung oder
Riickforderung von Sicherheiten ergeben. Zwischen der Berechnung des
Risikos, das sich durch die Stellung zusatzlicher Sicherheiten oder den
Ersatz von Sicherheiten durch eine Gegenpartei oder die Verduferung
von Sicherheiten beim Ausfall einer Gegenpartei ergibt, kdnnen zeitliche
Abstdnde liegen.

Sicherheiten (aufer Barmitteln) missen die Anforderungen der ESMA-
Leitlinien 2014/937 einschlieRlich der Standards zur Liquiditat,
Bewertung, Emission, Bonitdt, Korrelation und Diversifizierung erfillen.
Wenn Sicherheiten illiquide werden, missen ldangere Zeitrdume fir die
Verdulberung zu unsichereren Preisen eingeplant werden, wobei die
Zeitraume und Preise von der Art der Sicherheiten, der Menge der zu
verdukernden Sicherheiten und den herrschenden Marktbedingungen

abhdngig sind. Illiquiditat kann dazu fithren, dass Sicherheiten nicht
tdglich zum Marktwert bewertet werden und vom Fonds nicht
vollstandig vollstreckt werden kénnen.

Der Teilfonds kann Vereinbarungen mit Gegenparteien schliesen, bei
denen die Vermogenswerte des Teilfonds als Sicherheiten oder
Einschuss verwendet werden. Wenn Eigentumsrechte an diesen
Vermogenswerten auf die Gegenpartei (ibertragen werden, stellen die
Vermogenswerte, die als Sicherheiten oder Einschuss dienen, einen Teil
des Vermogens der Gegenpartei dar. Daher werden diese
Vermogenswerte nicht von der Verwahrstelle verwahrt, obwohl sie die
gestellten Sicherheiten iberwacht und abgleicht. Ein zusdtzliches
rechtliches Risiko besteht darin, dass die Gegenpartei ihre
Verpflichtungen zur Stellung von Sicherheiten missachten und der
Teilfonds daraufhin unterbesichert sein kénnte.

Wenn ein Teilfonds die erhaltenen Barsicherheiten wieder anlegt, kann
er infolge eines Wertverlusts der mit den Barsicherheiten getatigten
Anlage einen Verlust erleiden. In diesem Fall verringert sich der Betrag
der Sicherheiten, die dem Fonds beim Abschluss eines Derivatgeschdfts
flir die Rickgabe an die Gegenpartei zur Verfligung stehen, um den
Verlustbetrag. Der Teilfonds misste die Wertdifferenz zwischen den
urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem fiir die Riickgabe an die
Gegenpartei verfiigharen Betrag aus seinem Vermogen decken, d. h. der
Teilfonds wiirde einen Verlust erleiden.

SONSTIGE VERBUNDENE RISIKEN

Kreditrisiko Eine Anleihe verliert im Allgemeinen an Wert, wenn sich
die finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert oder dies
wahrscheinlich scheint. Ein Emittent kénnte saumig werden (nicht bereit
oder nicht imstande sein, Zahlungen auf seine Anleihen zu leisten),
wodurch die Anleihe haufig illiquide oder wertlos wird.

Wahrungsrisiko Schwankungen oder Anderungen der Wechselkurse
konnten den Wert der Wertpapiere des Teilfonds und den Preis der
Anteile des Teilfonds beeintrdchtigen.

Wechselkurse kénnen sich aus einer Reihe von Griinden, zu denen auch
Zinsanderungen oder Anderungen von Devisenkontrollbestimmungen
zdhlen, schnell und unvorhergesehen dndern.

Zinsrisiko Wenn die Zinsen steigen, fiihrt dies tendenziell zu sinkenden
Anleihepreisen. Das Risiko ist umso groker, je langer die Laufzeit oder
die Duration der Anleihe ist. Es kann Investment-Grade-Anleihen zudem
starker belasten als Anleihen mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade.

Liquiditatsrisiko Bestimmte Wertpapiere, besonders solche, die selten
oder an vergleichsweise kleinen Mdrkten gehandelt werden, sind
moglicherweise schwierig zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Dies gilt besonders fiir Transaktionen mit
grokerem Volumen.

In extremen Marktsituationen kann es wenige Kaufwillige geben, sodass
die Anlagen nicht ohne Weiteres zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis
verdufsert werden konnen. Diese Teilfonds konnen die Anlagen dann
moglicherweise nur zu einem niedrigeren Preis oder gar nicht
verduRern. Der Handel mit bestimmten Wertpapieren oder anderen
Instrumenten kann von der betreffenden Borse, einer staatlichen
Behorde oder einer Aufsichtshehdrde ausgesetzt oder eingeschrankt
werden, wodurch den Teilfonds Verluste entstehen kénnen. Die
Unmoglichkeit, eine Portfolioposition zu verdufern, kann sich negativ
auf den Wert dieser Teilfonds auswirken oder verhindern, dass diese
Teilfonds andere Anlagemoglichkeiten nutzen.

Das Liquiditatsrisiko beinhaltet auch das Risiko, dass diese Teilfonds
aufgrund ungewdhnlicher Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen
Zahl von Ricknahmeantragen oder anderer unkontrollierbarer Faktoren
nicht in der Lage sind, Riicknahmeerldse innerhalb des zuldssigen
Zeitraums zu zahlen. Um Ricknahmeantrdge zu erfiillen, kénnen diese
Teilfonds gezwungen sein, Anlagen zu einem unglinstigen Zeitpunkt
und/oder zu ungiinstigen Bedingungen zu verkaufen.

Anlagen in Schuldtiteln, Aktien mit niedriger und mittlerer
Kapitalisierung sowie Titeln von Emittenten aus Schwellenldndern sind
insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass zu bestimmten Zeiten die

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 71



Liquiditdt bestimmter Emittenten oder Branchen oder aller Wertpapiere
innerhalb einer bestimmten Anlagekategorie infolge negativer
wirtschaftlicher, markthezogener oder politischer Ereignisse oder
aufgrund einer negativen Einschdtzung der Anleger, ob zutreffend oder
nicht, plétzlich und ohne Vorwarnung sinkt oder verloren geht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Reihe von Instrumenten zur
Verwaltung des Liquiditdtsrisikos eingerichtet, darunter:

W Zeitweise Aussetzung oder Aufschub der Berechnung der
Nettoinventarwerte oder Geschdfte mit einem Teilfonds und/oder
Anteilklassen, wie im Abschnitt Rechte in Bezug auf die Aussetzung
des Handels naher ausgefihrt

W Beschrankung der Riicknahmen von Anteilen je Bewertungstag auf
10% des gesamten Nettovermdogens des Teilfonds, wie im Abschnitt
Rechte in Bezug auf die Aussetzung des Handels naher ausgefiihrt

W Anpassung des NIW eines Teilfonds, um Verwdsserungen
auszugleichen, die im Zusammenhang mit grolten Netto-Barmittelzu-
und -abfliissen in einen und aus einem Teilfonds entstehen kénnen,
wie im Abschnitt Swing Pricing ndher ausgefihrt

B Anwendung alternativer Bewertungsmethoden, wenn die Interessen
der Anteilseigner oder des Fonds dies nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft rechtfertigen, wie im Abschnitt Rechte des
Fonds im Zusammenhang mit der NIW-Berechnung und
Handelsvereinbarungen naher ausgefiihrt

Die Verwaltungsgesellschaft hat aulkerdem einen
Liquiditatsrisikomanagementrahmen eingefiihrt, um das Liquiditatsrisiko
zu steuern. Weitere Informationen zum
Liguiditdtsrisikomanagementrahmen finden Sie unter am.jpmorgan.com/
content/dam/jpm-am-aem/emea/regional/en/supplemental/notice-to-
shareholders/our-commitment-to-liquidity-management-ce-en.pdf.

Weitere Informationen zu den Liquiditatsschatzungen der Teilfonds sind
auf Anfrage am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Marktrisiko Die Preise von Wertpapieren, in die ein Teilfonds anlegt,
dndern sich laufend und kénnen aufgrund unterschiedlichster Faktoren,
die sich auf die Finanzmdrkte im Allgemeinen oder auf einzelne
Sektoren auswirken, sinken.

Die Volkswirtschaften und Finanzmarkte in aller Welt sind zunehmend
miteinander verbunden, was die Wahrscheinlichkeit erhéht, dass sich
Ereignisse oder Bedingungen in einem Land oder einer Region
nachteilig auf Markte oder Emittenten in anderen Landern oder
Regionen auswirken. Zudem kénnen sich auch globale Ereignisse wie
Krieg, Terrorismus, Umweltkatastrophen, Naturkatastrophen oder
natirliche Ereignisse, die Instabilitdt von Ldndern und durch
Infektionskrankheiten ausgeldste Epidemien oder Pandemien negativ auf
den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken.

Beispielsweise hatte der Ausbruch der von einem Coronavirus
verursachten Krankheit COVID-19 negative Folgen fiir Volkswirtschaften,
Mdrkte und einzelne Unternehmen in aller Welt, einschlielich
derjenigen, in die der Teilfonds unter Umstdnden investiert. Die Folgen
dieser Pandemie und anderer Epidemien und Pandemien, die
moglicherweise in der Zukunft ausbrechen, kénnen gegenwartig und/
oder kiinftig wesentliche negative Folgen auf den Wert der Anlagen des
Teilfonds haben, die Volatilitat des Teilfonds erhohen, die
Preisentwicklung des Teilfonds beeintrdchtigen, bereits zuvor
bestehende Risiken des Teilfonds erhdhen, zu zeitweiligen Aussetzungen
oder Verschiebungen der Berechnung von NIWs fiihren und die
Geschafte des Fonds unterbrechen. Zum jetzigen Zeitpunkt kénnen
keine angemessenen Einschatzungen in Bezug auf die Dauer und das
Ausmals der COVID-19-bedingten Krise sowie der damit verbundenen
langfristigen wirtschaftlichen und marktbezogenen Bedingungen und
Unsicherheiten vorgenommen werden. Die endgiltigen Auswirkungen
der Pandemie und das Ausmals, in dem sich die damit verbundenen
Bedingungen auf einen Teilfonds auswirken, hdngen auch von den
kiinftigen Entwicklungen ab, die duferst ungewiss, schwer genau
vorherzusagen und héufigen Anderungen unterworfen sind.

Nachhaltigkeitsrisiko Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist in der ESG-
Offenlegungsverordnung der EU (SFDR) definiert als ,ein Ereignis oder

eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
[...], dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte“. Die
Verwaltungsgesellschaft fasst unter dem Nachhaltigkeitsrisiko die
Risiken zusammen, die mit realistischer Wahrscheinlichkeit wesentliche
negative Auswirkungen auf die Finanzlage oder die operative Leistung
eines Unternehmens oder eines Emittenten und damit auf den Wert der
betreffenden Investition haben kénnen.

Neben den wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Wert eines
Teilfonds kann das Nachhaltigkeitsrisiko auch die Volatilitdt des Fonds
steigern und/oder zuvor bereits bestehende Risiken fiir den Teilfonds
erhdéhen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann besonders akut sein, wenn es unerwartet
oder plotzlich eintritt, und kann zudem Anleger dazu veranlassen, ihre
Anlage in dem betreffenden Teilfonds zu Gberdenken und damit
weiteren Abwartsdruck auf den Wert des Teilfonds ausiiben.

Anderungen von Gesetzen, Bestimmungen und Branchenstandards
konnen sich auf die Nachhaltigkeit vieler Unternehmen/Emittenten
auswirken, insbesondere im Hinblick auf die Faktoren Umwelt und
Soziales. Jegliche Anderung an diesen Gegebenheiten kénnte sich
negativ auf die betreffenden Unternehmen/Emittenten auswirken, was
zu einem erheblichen Wertverlust dieser Anlagen fiihren kann.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann ein bestimmtes Land, eine Region, ein
Unternehmen oder einen Emittenten betreffen oder umfassendere
regionale oder globale Auswirkungen haben und Mdrkte oder
Emittenten in mehreren Ldandern oder Regionen negativ beeinflussen.

Fir die Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos sind subjektive
Einschatzungen erforderlich, wobei gegebenenfalls auch unvollstdndige
oder ungenaue Daten Dritter berticksichtigt werden kénnen. Es gibt
keine Garantie daflir, dass der Anlageverwalter die Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Anlagen des Teilfonds richtig einschatzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien beziiglich der Integration
von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess fir alle
aktiv verwalteten Strategien, die alle Teilfonds abdecken, festgelegt. Ihr
Ziel ist es, diese Risiken (zumindest und soweit wie moglich/praktikabel)
zu ermitteln und entsprechend zu handeln, um mit diesen Risiken
umzugehen und sie zu mindern. Weitere Informationen zu diesen
Richtlinien finden Sie auf der Website (www.jpmorganassetmanagement.
[u).

Alle Teilfonds sind in unterschiedlichem MafRe Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt. Die wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge eines Teilfonds werden im
Rahmen des nachhaltigkeitshezogenen Risikomanagementansatzes des
Anlageverwalters im Anlageprozess des Teilfonds bewertet. Die
Ergebnisse dieser Bewertung sind weiter unten aufgefiihrt.

M Bei den Teilfonds, die ESG-Merkmale bewerben oder den
Namensbestandteil ,sustainable” enthalten, wie unter ESG-
Integration, nachhaltige Anlageansdtze und Anhdnge mit
vorvertraglichen Informationen gemafs Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR) erldutert, wird die wahrscheinliche
Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf ihre Renditen im Vergleich
zu anderen Teilfonds als geringer eingeschdtzt. Dies ist auf den
nachhaltigkeitsrisikomindernden Charakter ihrer Anlagestrategien
zuriickzufiihren, die Ausschliisse, vorausschauende Anlagepolitiken
zum Generieren nachhaltiger finanzieller Renditen sowie einen
aktiven Dialog mit Unternehmen/Emittenten umfassen konnen.

W FUr alle anderen Teilfonds, bei denen Nachhaltigkeitsrisiken in ihren
Anlageentscheidungsprozess integriert sind, werden die
wahrscheinlichen Auswirkungen auf ihre Renditen im Vergleich zu
den oben erwdhnten Teilfonds als moderat/hdher eingeschatzt.

M Fir die Teilfonds, bei denen Nachhaltigkeitsrisiken nicht in ihren
Anlageentscheidungsprozess integriert sind, werden die
wahrscheinlichen Auswirkungen auf ihre Renditen im Vergleich zu
den anderen Teilfonds als am hochsten eingeschatzt.

Zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospekts fallen alle Teilfonds in

die zwei vorstehend genannten Kategorien.
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Anlagebeschrankungen und -befugnisse

Allgemeine Anlagepolitik

Jeder Teilfonds und der Fonds selbst missen alle geltenden Gesetze und Vorschriften der EU und von Luxemburg, insbesondere das Gesetz von 2010,
sowie bestimmte Rundschreiben, Leitlinien und sonstige Vorschriften befolgen.

Dieser Abschnitt beschreibt die Arten von Vermogenswerten, Techniken und Instrumenten, die nach den Gesetzen und Vorschriften zugelassen sind,
sowie die geltenden Grenzen, Beschrankungen und Anforderungen. Im Falle eines Widerspruchs zum Gesetz von 2010 ist das Gesetz (in der
franzdsischen Originalfassung) malkgeblich. Wird eine Verletzung der fiir einen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen festgestellt, muss der
Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds der Einhaltung dieser Beschrdankungen bei seinen Wertpapiergeschaften und Verwaltungsentscheidungen
Prioritdt einrdumen und zugleich die Interessen der Anteilseigner gebiihrend beriicksichtigen.

Wenn nicht anders angegeben, gelten die Prozentsdtze und Beschrankungen einzeln fiir jeden Teilfonds und alle Prozentsdtze zu Vermogenswerten
werden als ein Prozentanteil seines gesamten Nettovermdgens gemessen.

ZULASSIGE VERMOGENSWERTE, TECHNIKEN UND INSTRUMENTE

Die nachfolgende Tabelle beschreibt die Arten von Vermdgenswerten, Techniken und Instrumenten, in die der Fonds und seine Teilfonds anlegen
konnen und die sie verwenden kdnnen. Die Teilfonds kdnnen auf der Basis ihrer Anlageziele und ihrer Anlagepolitik kdnnen Grenzen festlegen, die in
der einen oder anderen Weise strenger sind, wie in den Beschreibungen der Teilfonds ausfihrlicher dargestellt. Der Einsatz von Vermégenswerten,
Techniken oder Transaktionen durch einen Teilfonds muss im Einklang mit seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschrankungen stehen.

Ein Teilfonds, der auRerhalb der EU investiert oder vertrieben wird, kann weiteren Anforderungen unterliegen. Siehe unten den Abschnitt Zusdtzliche
Beschrankungen, die von bestimmten Rechtsordnungen auferlegt werden.

Kein Teilfonds darf Vermogenswerte erwerben, die mit einer unbeschrankten Haftung verbunden sind, Wertpapiere anderer Emittenten ibernehmen
oder Optionsscheine oder andere Zeichnungsrechte fiir seine Anteile ausgeben.

Wertpapier / Transaktion

Anforderungen

1. Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Geldmarktinstrumente, die die
Anforderungen in Zeile 1 nicht
erfiillen

3. Ubertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die die
Anforderungen in den Zeilen 1 und 2
nicht erfiillen

4. Anteile von OGAW oder anderen
0GA, die nicht mit dem Fonds
verbunden sind*

Missen an einem regulierten Markt notiert sein oder
gehandelt werden.

Miissen (auf der Ebene der Wertpapiere oder des

Emittenten) einer Regulierung unterliegen, die Anleger

und Ersparnisse schiitzen soll, und eine der folgenden

Voraussetzungen erfiillen:

= Sje sind von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Koérperschaft, einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Europdischen Investitionsbank, der Europdischen Union,
einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
einem souverdnen Staat oder einem Mitgliedstaat eines
Bundesstaats begeben oder garantiert

® Sje sind von einem Wertpapierunternehmen
ausgegeben, das die Voraussetzungen in Zeile 1 erfiillt
(mit Ausnahme von kiirzlich ausgegebenen
Wertpapieren)

= Sje sind von einem Kreditinstitut begeben oder
garantiert, das seinen Geschaftssitz in einem Land hat,
das ein OECD-Mitgliedstaat oder ein FATF-Staat ist.

Auf 10% des Teilfondsvermogens begrenzt.

Missen nach ihren Satzungen dahingehend beschrankt

sein, dass sie insgesamt nicht mehr als 10% der

Vermogenswerte in andere OGAW oder andere OGA

investieren dirfen. Wenn die Zielanlage ein ,anderer OGA*

ist, muss diese:

® in Vermdgenswerte investieren, die fiir eine Anlage
durch einen OGAW zuldssig sind

= yon einem EU-Mitgliedstaat oder von einem Staat
zugelassen sein, in dem nach der Beurteilung der CSSF
gleichwertige aufsichtsrechtliche Bestimmungen gelten
und eine ausreichende Zusammenarbeit der Behérden
sichergestellt ist

Kirzlich ausgegebene Wertpapiere miissen in ihren
Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, die
amtliche Notierung an einem regulierten Markt zu beantragen,
und die entsprechende Zulassung muss innerhalb von

12 Monaten nach ihrer Ausgabe erlangt sein.

Kénnen ebenfalls zuldssig sein, wenn der Emittent zu einer von
der CSSF genehmigten Kategorie gehort,
Anlegerschutzvorschriften unterliegt, die den in der linken
Spalte beschriebenen gleichwertig sind, und eines der
folgenden Kriterien erfillt:
= Der Emittent ist eine Gesellschaft mit mindestens
EUR 10 Millionen Eigenkapital und Ricklagen, die ihre
Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit der vierten
Richtlinie 78/660/EWG verdffentlicht

= Der Emittent ist ein Rechtstrdger, dem innerhalb einer
Unternehmensgruppe, bei der mindestens eine Gesellschaft
bérsennotiert ist, die Finanzierung der Gruppe obliegt

Der Emittent ist ein Rechtstrdger, dem die Finanzierung der
wertpapiermdligen Unterlegung von Verbindlichkeiten
obliegt, die von einer von Banken eingerdumten Kreditlinie
zur Liquiditatssicherung profitieren

®  Jahres- und Halbjahresberichte herausgeben, die eine
Bewertung der Vermoégenswerte und der Verbindlichkeiten,
der Ertrdge und Geschdftstdtigkeiten im Berichtszeitraum
ermoglichen

= einen Anlegerschutz bieten, der dem eines OGAW
gleichwertig ist, inshesondere im Hinblick auf Vorschriften
fiir die getrennte Verwahrung von Vermégenswerten, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe
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Wertpapier / Transaktion

Anforderungen

5. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, die mit dem Fonds verbunden
sind*

6. Anteile anderer Teilfonds des
Fonds

7. Immobilien und Rohstoffe,
einschlieRlich Edelmetalle

8. Einlagen bei Kreditinstituten

9. Zusdtzliche liquide Mittel

10. Derivate und gleichwertige bar
abgewickelte Instrumente

11. Wertpapierleihgeschifte,
Pensionsgeschdfte und umgekehrte
Pensionsgeschifte

12. Kreditaufnahme

13. Leerverkdufe

Missen alle Voraussetzungen in Zeile 4 erfillen.

Der Jahresbericht des Fonds muss die gesamten
berechneten Verwaltungs- und Beratungsgebiihren sowohl
fiir den jeweiligen Teilfonds als auch fiir die OGAW und
anderen OGA angeben, in die der Teilfonds wdhrend des
entsprechenden Zeitraums investiert hat.

Missen alle Voraussetzungen in Zeile 5 erfiillen.

Der Ziel-Teilfonds darf nicht seinerseits in den
erwerbenden Teilfonds investieren (wechselseitige
Beteiligung).

Das direkte Halten von Edelmetallen und anderen
Rohstoffen oder von Zertifikaten, die diese vertreten, ist
verboten. Indirekte Engagements durch die in dieser
Tabelle dargestellten zugelassenen Anlagen sind erlaubt.

Missen auf Anforderung riickzahlbar oder kiindbar sein,
und die Laufzeit darf nicht mehr als 12 Monate betragen.

Begrenzt auf bis zu 20% des Nettovermdogens fir die
Verwaltung von Barzeichnungen und -riicknahmen sowie
laufende und aulerordentliche Zahlungen.

Bis zu 100% des Nettovermdgens vorlibergehend, wenn
dies aufgrund dulerst ungiinstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint, um die mit solchen ungiinstigen
Marktbedingungen verbundenen Risiken im Interesse der
Anleger zu mindern.

Die zugrunde liegenden Vermogenswerte missen die in
den Zeilen 1, 2, 4, 5, 6 und 8 beschriebenen
Vermogenswerte oder Finanzindizes, Zinsen, Wechselkurse
oder Wadhrungen sein, die mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar sind. Jeder Einsatz
muss angemessen durch den unten im Abschnitt
Verwaltung und (iberwachung des Derivaterisikos
beschriebenen Risikomanagementprozess erfasst sein.

Dirfen nur zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Das Volumen der Transaktionen darf die Verfolgung der
Anlagepolitik eines Teilfonds oder seine Fdhigkeit zur
Erflllung von Ricknahmen nicht beeintrdchtigen. Bei
Wertpapierleihgeschaften und Pensionsgeschadften muss
der Teilfonds sicherstellen, dass er Gber ausreichende
Vermogenswerte verfligt, um die Transaktion abzuwickeln.

Alle Gegenparteien missen den aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen der EU oder anderen Regelungen, die von
der CSSF als zumindest ebenso streng betrachtet werden,
unterliegen.

Ein Teilfonds kann Wertpapiere verleihen:
® direkt an eine Gegenpartei.
= (iber ein Wertpapierleihsystem, das von einem auf

diese Art von Geschaften spezialisierten Finanzinstitut
organisiert ist.

® (iber ein standardisiertes Wertpapierleihsystem, das
von einer anerkannten Clearingstelle organisiert ist.

Dem Fonds ist die Aufnahme von Krediten grundsatzlich
nicht gestattet, auer sofern die Kreditaufnahme
voriibergehend erfolgt und nicht mehr als 10% des
Teilfondsvermdgens ausmacht.

Direkte Leerverkdufe sind verboten.

Der zugrunde liegende OGAW/OGA darf einem Teilfonds keine
Gebiihren fir den Kauf oder die Riicknahme von Anteilen
berechnen.

Fondspolitik: Teilfonds werden von einem verbundenen OGAW/
OGA keine jdhrlichen Nettoverwaltungs- und -beratungsgebiihren
berechnet.

Der erwerbende Teilfonds verzichtet auf alle Stimmrechte aus
den erworbenen Anteilen.

Die Anteile zahlen fiir die durch das Gesetz von 2010
vorgeschriebene Mindestgrenze des Vermdgens nicht als
Vermdgenswerte des erwerbenden Teilfonds.

Der Fonds darf lediglich Immobilien oder andere Sachanlagen
direkt erwerben, die fiir sein Geschaft unmittelbar notwendig
sind.

Die Kreditinstitute miissen entweder einen Geschdftssitz in einem
EU-Mitgliedstaat haben oder andernfalls aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterliegen, die von der CSSF als zumindest ebenso
streng wie die EU-Bestimmungen betrachtet werden.

OTC-Derivate miissen alle folgenden Bedingungen erfiillen:
= Sie unterliegen einer zuverldssigen und berpriifbaren
unabhdngigen Bewertung auf taglicher Basis

= Sie kdnnen jederzeit auf Initiative des Fonds zu ihrem
Marktwert verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschdft
glattgestellt werden

® |hre Gegenparteien sind Institute, die einer Aufsicht
unterliegen und zu den von der CSSF zugelassenen
Kategorien gehoéren

Siehe auch Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und
Techniken einsetzen.

Der Teilfonds muss fiir jede Transaktion Sicherheiten
empfangen und halten, die ber die Laufzeit der Geschdfte
jederzeit zumindest dem vollen aktuellen Wert der verliehenen
Wertpapiere entsprechen.

Der Teilfonds muss berechtigt sein, diese Geschdfte jederzeit zu

kiindigen und die Riickgabe der Wertpapiere zu verlangen, die
verliehen wurden oder Gegenstand des Pensionsgeschdfts sind.

Siehe auch Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und
Techniken einsetzen.

Der Fonds kann jedoch Fremdwahrungen mittels Gegenkredit
(back-to-back-loan) erwerben.

Short-Positionen diirfen nur iber Derivate erworben werden.

* Ein OGAW/OGA wird als mit dem Fonds verbunden betrachtet, wenn beide von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen verbundenen Rechtstrager verwaltet oder

kontrolliert werden.

In Befolgung des luxemburgischen Rechts hat die Verwaltungsgesellschaft eine Anlagepolitik umgesetzt, die Anlagen in Wertpapieren von
Unternehmen einschrankt, die von externen Dienstleistern dahingehend identifiziert wurden, dass sie an der Herstellung von oder der Belieferung mit
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Streumunition, Munition und Waffen mit abgereichertem Uran und/oder Antipersonenminen beteiligt sind. Weitere Informationen zur Politik der
Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf die fiir Streumunition geltenden Beschrankungen sind von der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

ZUSATZLICHE BESCHRI'SNKUNGEN, DIE VON BESTIMMTEN RECHTSORDNUNGEN AUFERLEGT WERDEN
In mehreren Rechtsordnungen registrierte Teilfonds halten die Beschrdankungen aller Rechtsordnungen ein, in denen sie registriert sind.

Land

Anlage

Beschrdnkungen oder sonstige Bedingungen

Betroffene Teilfonds

Deutschland

Singapur

Taiwan

Kapitalbeteiligungen im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes

Wertpapiere, die nicht in der Liste der
zuldssigen Anlagen gemdls den Anlagerichtlinien
des Central Provident Fund (CPF) aufgefiihrt
sind.

Derivate

In der VRC notierte und am chinesischen
Interbanken-Anleihemarkt gehandelte
Wertpapiere.

Derivate

»Aktienfonds® - fortlaufend mehr als 50% des
NIW

»Mischfonds*“ - fortlaufend mehr als 25% des NIW

Auf 5% des Nettovermdogens begrenzt.

Nur zum Zwecke der Absicherung und des
effizienten Portfoliomanagements.

Begrenzt auf 20% des Nettovermégens (direkte
Anlagen und indirekte Anlagen (ber
Genussscheine).

Das Engagement aus nicht zur Absicherung
dienenden Derivaten zuziiglich des Engagements
aus Derivaten, die zur Absicherung des Teilfonds
iber 100% seines NIW hinaus eingesetzt werden,
ist auf den von der taiwanesischen
Aufsichtsbehdrde festgelegten Prozentsatz
begrenzt (derzeit 40%).

Bitte beachten Sie die
Informationen fiir Anleger in
bestimmten Landern -
Deutschland

In Singapur registrierte und in
das CPF-Anlagesystem
einbezogene Teilfonds.

In Taiwan registrierte Teilfonds!

In Taiwan registrierte Teilfonds.

1 Mit Ausnahme von Teilfonds, deren Anteile in der VRC (iber das Programm fiir qualifizierte inlandische institutionelle Anleger vertrieben werden.
Eine Liste von Teilfonds, die in allen Rechtsordnungen zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, ist bei der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem

lokalen Vertreter erhaltlich.

DIVERSIFIZIERUNGSANFORDERUNGEN
Zur Sicherstellung der Diversifizierung darf ein Teilfonds nicht mehr als einen bestimmten Prozentsatz seines Vermdgens in einem einzelnen

Emittenten oder einer einzelnen Einrichtung anlegen, wie nachstehend definiert. Diese Diversifizierungsregeln gelten nicht in den ersten sechs
Monaten des Betriebs eines Teilfonds, der Teilfonds muss jedoch den Grundsatz der Risikostreuung beachten.
Fir die Zwecke dieser Tabelle werden Unternehmen, die gemeinsame konsolidierte Abschliisse gemals Richtlinie 2013/341/EU oder nach anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften haben, als eine einzige Einrichtung angesehen.
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Wertpapierkategorie

Bei einem
einzelnen Emit-
tenten

Insgesamt

Maximale Anlage, in % des Nettovermdgens des Teilfonds (soweit
nicht anders angegeben)

Andere Beschrdankungen

Ausnahmen

A. Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem
souverdnen Staat, einer lokalen 6ffentlichen
Stelle der EU oder einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
begeben oder garantiert sind.

B. Anleihen, die von einem Kreditinstitut
emittiert wurden, das seinen Geschéftssitz in

einem EU-Mitgliedstaat hat und gesetzlich einer

besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleiheninhaber unterliegt.*

C. Andere iibertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente als die oben in den
Zeilen A und B beschriebenen.

D. Einlagen bei Kreditinstituten.

E. OTC-Derivate bei einer Gegenpartei, die ein
Kreditinstitut, wie oben in Zeile 8 der ersten
Tabelle in diesem Abschnitt definiert, ist.

F. OTC-Derivate mit einer anderen Gegenpartei.

G. Anteile von OGAW oder OGA, wie oben in
Zeile 4 und 5 der ersten Tabelle in diesem
Abschnitt definiert.

35%

25%

35%

10%

20%

20%

Maximale Risi-
koexposition
10%

Maximale Risi-
koexposition 5%

Ohne spezielle Angabe in den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des
Teilfonds, insgesamt 10% in einen oder
mehrere OGAW oder anderen OGA.

Mit einer besonderen Angabe:
® 20% in einen einzelnen OGAW oder
0GA

= 30% insgesamt in alle OGA, die keine

0GAW sind
® 100% insgesamt in alle OGAW

80% bei einem Emittenten, in
dessen Anleihen ein Teilfonds
mehr als 5% seines Vermogens
investiert hat.

20% in (bertragbaren
Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten inner-
halb derselben Unternehmens-
gruppe.

40% insgesamt bei allen
Emittenten, bei denen ein
Teilfonds mehr als 5% seines
Vermdgens investiert hat (ohne
Einlagen bei und OTC-
Derivatkontrakte mit
Finanzinstituten, die einer
Aufsicht unterliegen, und die in
den Zeilen A und B genannten
Wertpapiere).

Ziel-Teilfonds einer Umbrella-
Struktur, deren Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten
voneinander getrennt sind,
werden als getrennte OGAW
oder andere OGA betrachtet.

Von dem OGAW oder anderen

OGA gehaltene Vermogenswerte

zdhlen fir die Zwecke der
Einhaltung der Zeilen A - F
dieser Tabelle nicht mit.

Ein Teilfonds kann bis zu 100%
seiner Vermdgenswerte in lediglich
sechs Emissionen investieren,
wenn die Anlage im Einklang mit
dem Grundsatz der Risikostreuung
erfolgte und die beiden folgenden
Kriterien erfiillt:
= Er investiert nicht mehr als
30% in eine einzelne Emission

= Die Wertpapiere sind von einem
EU-Mitgliedstaat, seinen lokalen
Behorden oder staatlichen
Stellen, einem Mitgliedstaat der
OECD oder der G20, Singapur,
Hongkong oder von einer
internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der ein
oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren,
begeben.

Die fir Zeile C beschriebene
Ausnahme gilt fir diese Zeile
ebenfalls.

Fir Teilfonds, die einen Index
nachbilden, erhoht sich die Grenze
von 10% auf 20%, sofern es sich um
einen veroffentlichten, ausreichend
diversifizierten Index handelt, der fir
seinen Markt als Vergleichsindex
geeignet und von der CSSF
anerkannt ist. Diese Grenze von 20%
erhoht sich unter aulergewdhnlichen
Umstdnden auf 35% (jedoch nur fir
einen Emittenten), etwa wenn das
Wertpapier in dem regulierten Markt,
in dem es gehandelt wird, stark
dominiert.

* Inshesondere miissen alle Erlése aus ihrer Emission in Ubereinstimmung mit dem Gesetz in Vermogenswerte angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihen
alle Verbindlichkeiten aus diesen Anleihen ausreichend decken und die im Falle der Insolvenz des Emittenten vorrangig fiir die Riickzahlung des Kapitals und der aufgelaufenen

Zinsen verwendet werden.
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GRENZEN ZUR VERMEIDUNG EINER EIGENTUMSKONZENTRATION

Diese Grenzen sind dazu bestimmt, die Risiken fiir den Fonds oder einen Teilfonds abzuwenden, die sich (fiir ihn selbst oder fiir einen Emittenten)
ergeben kénnten, wenn er einen wesentlichen prozentualen Anteil eines bestimmten Wertpapiers oder Emittenten halt.

Wertpapierkategorie Maximale Beteiligung, in % des Gesamtwerts der ausgegebenen Wertpapiere

Wertpapiere mit Stimmrechten Weniger als eine ] Diese Regeln gelten nicht fir:
Beteiligqng, die dem = \Vertpapiere, die in Zeile A der obigen Tabelle
Fonds die Auslibung beschrieben sind

eines wesentlichen
Einflusses auf die
Geschaftsfiihrung des
Emittenten er-
moglichen wiirde

= Anteile an einem nicht in der EU ansdssigen
Unternehmen, das hauptsachlich in seinem
Heimatland investiert und den einzigen Weg
darstellt, in diesem Land im Einklang mit dem
Gesetz von 2010 zu investieren

Nlc.ht ;tlmmbgrecht\gte Wertpapiere 10% = Anteile an Tochtergesellschaften, die in ihrem

beliebiger Emittenten Niederlassungsstaat Verwaltungs-, Beratungs-

Schuldtitel beliebiger Emittenten 10% N Diese Grenzen kénnen beim oder Vertriebstdtigkeiten erbringen, wenn dies
Kauf auker Acht gelassen zur Ausflihrung von Pensionsgeschdften fiir
werden, wenn sich zu diesem Anteilseigner im Einklang mit dem Gesetz von
Zeitpunkt der Bruttobetrag der 2010 geschieht

Anleihen oder Geldmarkt-
instrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen
Instrumente nicht berechnen
|dsst.

Geldmarktinstrumente beliebiger 10%
Emittenten

Anteile eines OGAW oder anderen OGA  25%

Ein Teilfonds muss die oben in den Abschnitten Diversifizierungsanforderungen und Grenzen zur Vermeidung einer Eigentumskonzentration
beschriebenen Anlagegrenzen nicht einhalten, wenn er Zeichnungsrechte ausiibt, die mit ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
verbunden sind, welche einen Bestandteil seiner Vermogenswerte bilden, solange etwaige sich aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten ergebende
Verletzungen der Anlagebeschrankungen wie oben im Abschnitt Allgemeine Anlagepolitik beschrieben korrigiert werden.

VERWALTUNG UND UBERWACHUNG DES DERIVATERISIKOS

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein von ihrem Verwaltungsrat genehmigtes und (iberwachtes Risikomanagementverfahren ein, um jederzeit das
Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds, einschlieflich des Risikos jeder Position in OTC-Derivaten, zu (iberwachen und zu messen.

In Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettete Derivate zdhlen als vom Teilfonds gehaltene Derivate, und ein Engagement in
ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, das (ber Derivate (mit Ausnahme bestimmter indexbasierter Derivate) gewonnen wird,
zahlt als Anlage in diesen Wertpapieren oder Instrumenten.

Das Gesamtrisiko ist ein MaR, das zur Uberwachung des Einsatzes von Derivaten durch den Fonds bestimmt ist und als Bestandteil des gesamten
Risikomanagementverfahrens verwendet wird. Der Fonds muss sicherstellen, dass das Gesamtrisiko jedes Teilfonds in Bezug auf Derivate 100% des
gesamten Nettovermdgens dieses Teilfonds nicht @ibersteigt. Das Gesamtrisiko des Teilfonds darf demzufolge 200% seines gesamten Nettovermdgens
nicht ibersteigen. Dariiber hinaus darf dieses Gesamtrisiko nicht um mehr als 10% durch voriibergehende Kreditaufnahmen erhéht werden, sodass
das Gesamtrisiko des Teilfonds unter keinen Umstdnden mehr als 210% des Gesamtvermogens eines Teilfonds betragen darf.

Ansdtze zur Risikoiiberwachung Es gibt zwei hauptsachliche Ansétze zur Risikomessung - den Commitment-Ansatz und die Value-at-Risk-(VaR)-
Methode. Die VaR-Methode hat wiederum zwei Formen, die absolute und die relative. Der Commitment-Ansatz und die VaR-Methode werden
nachfolgend beschrieben. Der fiir jeden einzelnen Teilfonds verwendete Ansatz beruht auf der Anlagepolitik und der Anlagestrategie des Teilfonds.

Ansatz Beschreibung

Value at Risk (VaR) Im Rahmen der VaR-Methode wird versucht, den maximalen potenziellen Verlust zu schdtzen, den
ein Teilfonds in einem Monat (20 Handelstage) unter normalen Marktbedingungen erleiden kdnnte.
Die Schdtzung basiert auf der Wertentwicklung des Teilfonds in den vorhergehenden 36 Monaten und
wird auf Basis eines Konfidenzniveaus von 99% ausgedriickt. Der VaR wird auf Grundlage dieser
Parameter anhand eines absoluten oder relativen Ansatzes berechnet, wie nachfolgend beschrieben.

Absolute Value at Risk (Absolute VaR)

Durch den absoluten VaR wird der maximale VaR, den ein Teilfonds im Verhdltnis zu seinem NIW
aufweisen kann, begrenzt. Der absolute VaR eines Teilfonds darf 20% seines NIW nicht (ibersteigen.

Relative Value at Risk (Relative VaR)
Der relative VaR eines Teilfonds wird als ein Vielfaches eines Vergleichsindex oder eines
Referenzportfolios ausgedriickt und darf héchstens das Doppelte des VaR des betreffenden

Vergleichsindex oder Referenzportfolios betragen. Das Referenzportfolio kann von dem
Vergleichsindex, wie in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben, abweichen.

Commitment Der Teilfonds berechnet sein Gesamtrisiko unter Beriicksichtigung des Marktwerts einer
gleichwertigen Position in dem zugrunde liegenden Vermégenswert oder des Nominalwerts des
Derivats. Dieser Ansatz erméglicht dem Teilfonds die Reduzierung seines Gesamtrisikos, indem er die
Auswirkungen absichernder oder glattstellender Positionen beriicksichtigt. Bitte beachten Sie, dass
mit dem Commitment-Ansatz bestimmte Arten von risikofreien Geschaften, ungehebelten
Transaktionen und ungehebelten Swaps aus der Berechnung ausgeschlossen werden konnen.
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Hebelwirkung Ein Teilfonds, der die absolute oder relative VaR-Methode anwendet, muss auch seinen erwarteten Hebel berechnen, der in den
Beschreibungen der Teilfonds angegeben ist. Der erwartete Hebel eines Teilfonds dient als Anhaltspunkt und stellt keine vorgeschriebene Grenze
dar, und der tatsdchliche Hebel kann den erwarteten Hebel zeitweise (ibersteigen. Der Einsatz von Derivaten durch einen Teilfonds erfolgt jedoch
nach wie vor im Einklang mit dem Anlageziel, der Anlagepolitik und dem Risikoprofil des Teilfonds sowie unter Einhaltung seines VaR-Grenzwertes.
Der Hebel ist ein Maf fiir das Gesamtrisiko aller Derivate und wird als ,Summe der fiktiven Werte* ohne Aufrechnung gegenldufiger Positionen
berechnet. Da die Berechnung des Hebels weder die Sensitivitat gegeniiber Marktbewegungen betrachtet, noch beriicksichtigt, ob das Gesamtrisiko
des Teilfonds erhoht oder verringert wird, spiegelt sie unter Umstanden nicht das wirkliche Anlagerisiko in einem Teilfonds wider.

Weitere Informationen zum Risikomanagementverfahren des Fonds (einschlieflich quantitativer Grenzen, wie diese Grenzen abgeleitet werden und
der aktuellen Risiko- und Renditewerte fiir verschiedene Instrumente) sind auf Anfrage am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen

WARUM DIE TEILFONDS DERIVATE NUTZEN KONNEN

Ein Teilfonds kann Derivate zu den nachfolgend beschriebenen Zwecken
verwenden.

Anlagezwecke

Ein Teilfonds, der die Verwendung von Derivaten zur Erreichung seines
Anlageziels beabsichtigt, kann Derivate einsetzen, um eine Reihe von
Anlagetechniken zu ermdglichen, einschlieflich unter anderem:

W als Ersatz fir die direkte Anlage in Wertpapieren;
M zur Erhohung der Ertrage des Teilfonds;

W zur Umsetzung von Anlagestrategien, die nur durch Derivate
verwirklicht werden kénnen, wie etwa eine ,Long-Short*“-Strategie;

B zum Durationsmanagement, zur Zinskurvenpositionierung oder zum
Management der Kreditspread-Volatilitdt;

M zur Begriindung oder Anpassung eines Engagements in bestimmten
Mdrkten, Sektoren oder Wahrungen.

Absicherung

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sollen Risiken,
wie etwa das Kredit-, Wahrungs-, Markt- und Zins- bzw. Durationsrisiko,
mindern. Die Absicherung kann auf Portfolioebene oder im Sinne einer
Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteilklasse vorgenommen
werden.

Effizientes Portfoliomanagement (EPM)

Effizientes Portfoliomanagement bezeichnet den kostenwirksamen
Einsatz von Derivaten, Instrumenten und Techniken zur Senkung von
Risiken oder Kosten oder zur Generierung von zusatzlichem Kapital oder
Ertrag. Die Techniken und Instrumente beziehen sich auf iibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und die eingegangenen Risiken
entsprechen dem Risikoprofil des Teilfonds und werden durch das
Risikomanagementverfahren angemessen abgedeckt.

Um zu verstehen, wie ein bestimmter Teilfonds Derivate einsetzen kann,

siehe die Beschreibungen der Teilfonds und die Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds am Ende dieses Abschnitts.

ARTEN VON DERIVATEN, DIE EIN TEILFONDS EINSETZEN
KANN

Ein Teilfonds kann eine Reihe von Derivaten einsetzen, um ein
bestimmtes Anlageergebnis zu erreichen, wie etwa:

W Optionen Ein Teilfonds kann in Kauf- oder Verkaufsoptionen auf
Aktien, Zinsen, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder
andere Instrumente investieren.

M Futures Ein Teilfonds kann Kontrakte tiber bérsennotierte Futures auf
Aktien, Zinsen, Indizes, Anleihen, Wahrungen oder andere
Instrumente oder Optionen auf solche Kontrakte abschlieen.

M Forwards Typischerweise Devisenkontrakte.

W Swaps Diese kénnen Total Return Swaps (TRS), Differenzgeschafte
(CFD), Devisenswaps, Rohstoffindex-Swaps, Zinsswaps, Swaps auf
Aktienkorbe, Volatilitdtsswaps, Varianzswaps und Credit-Default-
Swap-Indizes einschliefsen.

W Mortgage TBAs

Futures und bestimmte Optionen sind bérsengehandelt. Alle anderen
Arten von Derivaten werden im Allgemeinen aulerbdrslich (Over the
Counter bzw. OTC) gehandelt, was bedeutet, dass sie private Vertrage
zwischen dem Fonds fiir Rechnung eines bestimmten Teilfonds und
einer Gegenpartei sind Die Verwahrstelle tiberpriift die
Eigentumsverhdltnisse beziiglich der OTC-Derivate der Teilfonds und
fiihrt ber diese Derivate Aufzeichnungen, die regelmalig aktualisiert
werden.

Fir indexgebundene Derivate legt der Indexanbieter die Haufigkeit der
Neugewichtung fest, und es entstehen dem betreffenden Teilfonds keine
Kosten, wenn der Index diese Neugewichtung selbst vornimmt.

Wenn ein Teilfonds in TRS oder anderen Derivaten mit dhnlichen
Eigenschaften anlegt, sind die zugrunde liegenden Vermodgenswerte und
die Anlagestrategien, in denen ein Engagement begriindet wird, in den
Beschreibungen der Teilfonds angegeben.

Wenn fiir einen Teilfonds der Einsatz von TRS (einschlieflich CFD)
zugelassen ist, wird der erwartete und der maximale Anteil des NIW, flr
den ein Engagement eingegangen wird, in der Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds angegeben. Dieses Engagement wird
mit 0% angegeben, wenn diese Instrumente zuldssig sind, aber zum
Datum dieses Verkaufsprospekts nicht genutzt werden. Die Tabelle
Einsatz von Derivaten durch die Teilfonds wird aktualisiert, bevor der
Teilfonds mit dem Einsatz von TRS beginnen kann.

Vorbehaltlich des nachstehenden Abschnitts ,Hinweise zu bestimmten
Teilfonds* verwenden Teilfonds, die in TRS anlegen, diese als
wesentlichen Bestandteil der Anlagepolitik und setzen sie unabhdngig
von den Marktbedingungen fortlaufend ein. Die betreffenden Teilfonds
sind in der Regel in der erwarteten Héhe / in den erwarteten
Bandbreiten, wie in der Beschreibung des Teilfonds angegeben, in TRS
investiert.

TRS werden hauptsachlich zur Umsetzung von Komponenten der
Anlagestrategie eingesetzt, um hohere Renditen zu erzielen, die nur
durch Derivate, wie z. B. das Eingehen von Short-Positionen in
Unternehmen, verwirklicht werden kdnnen. TRS konnen auch in
geringerem Umfang als zur Umsetzung von Elementen der
Anlagestrategie fiir das EPM verwendet werden, beispielsweise um
kosteneffizient Long-Positionen einzugehen.

Unter bestimmten Umstdnden kénnen Anlagen in TRS das erwartete
Niveau / die erwartete Bandbreite bis zum maximal zuldssigen Niveau
iberschreiten, etwa in Fdllen, in denen ein wesentlicher Anstieg der
verfiigbaren Zielunternehmen fiir Short-Positionen zu verzeichnen ist.

Hinweise zu bestimmten Teilfonds

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund, JPMorgan Investment
Funds - Global Macro Opportunities Fund und JPMorgan Investment
Funds - Global Macro Sustainable Fund kénnen TRS einsetzen, um im
Rahmen ihrer Anlagestrategien Long-Positionen in individuellen
Wertpapierkorben aufzubauen.

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable
Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate
Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund kénnen zeitweilig in TRS anlegen, wenn die
Marktbedingungen dies rechtfertigen. Diese Teilfonds werden TRS nicht
als zentralen Bestandteil der Anlagestrategie verwenden, und die
Anlagen werden geringfiigig sein, wie in der Beschreibung des Teilfonds
angegeben.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund setzt zeitweilig
TRS ein, wenn die Marktbedingungen dies rechtfertigen, beispielsweise
in Phasen, in denen sich die Spreads weiten oder verengen, um das
Engagement in festverzinslichen Indizes zu erh6hen oder zu verringern.
Bei einer solchen opportunistischen Strategie, die Liquiditat
aufrechterhdlt, um Volatilitdt zu nutzen, erhoht der Anlageverwalter das
Engagement in der Regel in Phasen, in denen sich die Spreads weiten,
und verringert es in Phasen, in denen sie sich verengen.

Der JPMorgan Funds - Coutts Diversifying Alternatives Multi-Manager
Fund kann durchgdngig und fortlaufend am oberen Ende seiner
erwarteten Bandbreite in TRS investieren. Dies hangt von Umstanden
wie der Verfligharkeit von Zielunternehmen fiir Short-Positionen ab, die
je nach Marktbedingungen schwanken. Die betreffenden
Unteranlageverwalter dieses Teilfonds kénnen TRS im Teilfonds fir
bestimmte EPM-Techniken einsetzen, etwa zur Optimierung der
Handelseffizienz. Fiir bestimmte Unteranlageverwalter, inshesondere
kleinere, kann es operativ effizienter sein, (iber TRS anstatt mit
physischen Wertpapieren zu handeln.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 79



Teilfonds, die Short-Positionen (ber Derivate eingehen, miissen stets
iber geniigend liquide Mittel verfiigen, um ihre Verpflichtungen aus
diesen Positionen zu decken.

Teilfonds konnen zu einem anfdnglichen Einschuss und/oder Nachschuss
bei ihrer Gegenpartei verpflichtet sein. Infolgedessen miissen sie
moglicherweise einen Teil ihres Vermogens in Barmitteln oder anderen
liquiden Vermdgenswerten halten, um etwaige Einschussanforderungen
zu erfiillen, die fir die Teilfonds oder fiir wahrungsgesicherte
Anteilklassen gelten. Dies kann positive oder negative Auswirkungen auf
die Wertentwicklung der Teilfonds oder der wahrungsgesicherten
Anteilklassen haben.

ARTEN VON INSTRUMENTEN UND TECHNIKEN, DIE EIN
TEILFONDS EINSETZEN KANN

Ein Teilfonds kann zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
(wie oben beschrieben) auch die folgenden Instrumente und Techniken
nutzen:

W Wertpapierleihgeschdfte Die Ausleihe von (bertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die ein Teilfonds hdlt, an
vom Fonds zugelassene Gegenparteien (darunter auch verbundene
Unternehmen von JPMorgan Chase & Co.). Alle verliehenen
Wertpapiere werden von der Verwahrstelle (oder einer im Auftrag
der Verwahrstelle handelnden Unterdepotbank) in einem in den
Blichern der Verwahrstelle ertffneten Depotkonto verwahrt. Das im
Allgemeinen niedrige Niveau des Kontrahentenrisikos und des
Marktrisikos, das mit Wertpapierleihgeschaften verbunden ist, wird
jeweils durch Schutzmafnahmen der Wertpapierleihstelle gegen
Zahlungsausfalle der Gegenpartei und die Entgegennahme von
Sicherheiten, wie unten beschrieben, weiter gemindert.

W Wertpapierleihgeschdfte sind eine Technik, die regelmdfig von den
betreffenden Teilfonds angewendet wird, und der Umfang des
Einsatzes ist in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds definiert.
Die meisten Teilfonds schlieRen, je nach Marktbedingungen, mit 0%
bis 20% ihres Vermogens Wertpapierleihgeschafte ab, wahrend
andere niedrigere Grenzwerte haben. Dariiber hinaus schwank der
Anteil der verliehenen Wertpapiere im Zeitverlauf in Abhangigkeit
von anderen Faktoren wie der Leihnachfrage und den Leihgebihren.
Marktbedingungen und Leihnachfrage schwanken und lassen sich
nicht genau prognostizieren, weshalb die verschiedenen Teilfonds
sehr unterschiedliche Leihsalden aufweisen kénnen. Wenn es eine
starke Leihnachfrage nach Unternehmen aus einer bestimmten
geografischen Region gibt, dann erhéhen sich wahrscheinlich auch
die Leihgeschdfte der betreffenden Teilfonds, die iiber
Anlagepositionen in diesen stark nachgefragten Unternehmen
verfiigen. So kann beispielsweise der Anteil der verliehenen
Wertpapiere in europdischen Aktienteilfonds in einem bestimmten
Zeitraum hoher sein als in US-Aktienteilfonds. Sollte es keinen
Leihnehmer fiir bestimmte Wertpapiere geben, die von den
betreffenden Teilfonds gehalten werden, kann der Anlageverwalter
diese Geschafte nicht abschlielen, selbst wenn er dies beabsichtigt,
und der prozentuale Anteil der Anlagen in Wertpapierleihgeschaften
kann sich auf 0% belaufen. Die Wertpapierleihstelle schafft soweit
moglich Transparenz in Bezug auf die Nachfragefaktoren, die den
Leihgeschdften zugrunde liegen. Der Anlageverwalter der
betreffenden Teilfonds und die Verwaltungsgesellschaft kdnnen diese
Informationen nutzen, um zu entscheiden, ob die Teilfonds an dem
Wertpapierleihprogramm teilnehmen sollten oder nicht.
Wertpapierleihgeschdfte sind eine EPM-Technik, die von den
betreffenden Teilfonds eingesetzt wird, um im Einklang mit dem
Risikoprofil des jeweiligen Teilfonds die Rendite zu steigern und so
dessen Anlageziele zu erreichen. Es handelt sich nicht um eine
Technik, die zur Umsetzung der Anlagestrategie der betreffenden
Teilfonds beitragt. Bei der Wertpapierleihe berechnet die Leistelle
dem Leihnehmer eine Gebiihr, die sich nach der Nachfrage bzw. den
Marktbedingungen richtet und dem betreffenden Teilfonds
zusatzliche Ertrage einbringt. Zudem kénnen die vom Leihnehmer
hinterlegten Barsicherheiten wieder angelegt werden, um
Zusatzertrdge zu erzielen. Umgekehrte Pensionsgeschafte Eine

Vereinbarung Uber den Kauf eines Wertpapiers und seinen
Riickverkauf an den urspriinglichen Eigentiimer zu einem
festgelegten Zeitpunkt und (typischerweise hoheren) Preis. Derzeit
setzt kein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschdfte ein. Falls sich dies
kiinftig dndern sollte, wird der Verkaufsprospekt aktualisiert.

ANGABEN ZUM EINSATZ VON INSTRUMENTEN UND
TECHNIKEN

W Wertpapierleihgeschafte Der erwartete und der maximale Teil des
NIW, der verliehen werden kann, ist fiir jeden Teilfonds in den
Beschreibungen der Teilfonds angegeben. Wenn
Wertpapierleihgeschdfte in den Beschreibungen der Teilfonds fir
einen bestimmten Teilfonds nicht angegeben sind, ist diesem Fonds
der Einsatz dieser Technik untersagt, bis die Beschreibung des
Teilfonds aktualisiert und die erwartete Bandbreite angegeben
wurde.

W Umgekehrte Pensionsgeschdfte Der erwartete und der maximale
Anteil des NIW, der auf umgekehrte Pensionsgeschafte entfallt, ist flir
jeden Teilfonds in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben.
Wenn umgekehrte Pensionsgeschafte in der Beschreibung des
Teilfonds fiir einen bestimmten Teilfonds nicht angegeben sind, ist
diesem Fonds der Einsatz dieser Technik untersagt, bis die
Beschreibung des Teilfonds aktualisiert und die erwartete Bandbreite
angegeben wurde.

GEGENPARTEIEN VON DERIVATEN UND TECHNIKEN

Der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft als dessen Vertreterin muss
Gegenparteien genehmigen, bevor sie als Gegenparteien fiir den Fonds
dienen kénnen. Um genehmigt zu werden, muss eine Gegenpartei:

M von der Verwaltungsgesellschaft als kreditwiirdig angesehen werden

M einer Analyse hinsichtlich der beabsichtigten Tatigkeit der
Gegenpartei unterzogen werden, die eine Uberprifung von Aspekten
wie die Geschaftsfiihrung, die Liquiditat, die Rentabilitat, die
Unternehmensstruktur, die Kapitaladdquanz und die Qualitdt der
Vermogenswerte sowie den aufsichtsrechtlichen Rahmen in der
betreffenden Rechtsordnung umfassen kann. In Bezug auf den
rechtlichen Status und geografische Kriterien bestehen fiir den
Auswahlprozess zwar keinerlei Vorgaben, jedoch werden diese
Charakteristika tiblicherweise berticksichtigt.

W Bestimmungen unterliegen, die die CSSF als mindestens ebenso
streng wie diejenigen erachtet, die durch europdisches Recht
festgelegt sind.

W typischerweise mit einem &ffentlichen Kreditrating von mindestens A-
bewertet sein.

Eine Gegenpartei fiir ein Derivat eines Teilfonds kann nicht als
Anlageverwalter eines Teilfonds tatig sein oder auf sonstige Weise eine
Kontrolle oder Zustimmungsbefugnis iber die Zusammensetzung oder
die Verwaltung der Anlagen oder Transaktionen eines Teilfonds oder
Uber die Vermdgenswerte, die einem Derivat zugrunde liegen, haben.

SICHERHEITENPOLITIK

Diese Politik gilt fiir Vermogenswerte, die von Gegenparteien im
Zusammenhang mit Transaktionen in Wertpapierleihgeschaften,
umgekehrten Pensionsgeschaften und OTC-Derivaten (auler
Wahrungstermingeschaften) erhalten werden. Derartige Sicherheiten
missen die Anforderungen der ESMA-Leitlinien 2014/937 einschlieBlich
der Standards zur Liquiditat, Bewertung, Emission, Bonitdt, Korrelation
und Diversifizierung erfillen. Die von einer Gegenpartei im Rahmen
einer Transaktion erhaltenen Sicherheiten kdnnen zum Ausgleich des
Gesamtrisikos gegeniiber dieser Gegenpartei verwendet werden.

Im Allgemeinen darf bei Sicherheiten, die im Zusammenhang mit dem
effizienten Portfoliomanagement und OTC-Derivaten empfangen werden,
eine einzelne Emission, gemessen an allen Gegenparteien, 20% des NIW
eines Teilfonds nicht (iberschreiten.

Angesichts der hohen Bonitdt der Gegenparteien von umgekehrten
Pensionsgeschdften werden die Sicherheiten als eine sekunddre Quelle
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fir die Rickzahlung betrachtet. Aukerdem sind die im Rahmen von
Wertpapierleihgeschdften erhaltenen Sicherheiten von hoher Qualitdt,
und die Risiken werden mit dem Einverstdandnis der Wertpapierleihstelle
gemindert, um bei Zahlungsausfall der Gegenpartei Entschddigung zu
leisten. Infolgedessen gelten fiir die erhaltenen Sicherheiten keine
Laufzeitenbeschrankungen.

Teilfonds, die Sicherheiten fiir mindestens 30% ihrer Vermogenswerte
erhalten, verfiigen (iber angemessene Stresstestverfahren, um eine
regelmalige Durchfiihrung von Stresstests unter normalen und
aultergewdhnlichen Liquiditdtsbedingungen zu gewdhrleisten, sodass

ZULASSIGE SICHERHEITEN UND UMFANG DER BESICHERUNG

eine angemessene Bewertung der mit den Sicherheiten verbundenen
Liquiditatsrisiken moglich ist.

Sicherheiten werden an jedem Bewertungstag unter Verwendung der
letzten verfligharen Marktpreise und unter Ber(cksichtigung
angemessener Abschlage bewertet, die fiir jede Anlageklasse im
Abschnitt ,Zuldssige Sicherheiten und Umfang der Besicherung”
bestimmt werden. Die Sicherheiten werden tdglich auf der Grundlage
des aktuellen Marktkurses bewertet und kénnen Bestimmungen
hinsichtlich der taglichen Veranderungen von Nachschussleistungen
(Variation Margin) unterliegen.

Wenn Teilfonds Wertpapierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschdfte oder Geschafte mit OTC-Derivaten abschlielsen, sind die nachfolgend
angegebenen Arten von Sicherheiten, folgender Umfang der Besicherung und folgende Abschlagspraktiken (der Abschlag, den ein Teilfonds auf den
Wert einer Sicherheit vornimmt, um sein Engagement gegeniiber dem Markt- und Liquiditatsrisiko zu begrenzen) zuldssig. Diese Abschlagshthen
werden systematisch fir alle Sicherheiten vorgenommen, die von den betreffenden Teilfonds empfangen werden, und bei der Bewertung der

Sicherheit nicht berpriift oder gedandert.

Wertpapierleihgeschifte

Aktivitdt

umgekehrte Pensionsge- Umgekehrte Pensionsge-
schifte in anderen
Wahrungen als USD

Bilaterale OTC-Derivate, die
ISDA-Vertrdagen mit
Besicherungsanhdngen (Credit
Support Annexes) unterliegen

schifte
in UsD

Umfang der Besicherung Vollstandige Besicherung
mit einem Abschlag,
nachstehend als
Prozentsatz des Brutto-
Engagements gegeniiber

der Gegenpartei

Vollstandige Besicherung
mit einem Abschlag,
nachstehend als
Prozentsatz des Brutto-
Engagements gegeniiber
der Gegenpartei

Vollstandige Besicherung Taglicher Barausgleich von

mit einem Mindestabschlag ~ Gewinnen und Verlusten

von 2%, ohne Barmittel und oberhalb einer dblichen
umgekehrte Pensionsge- Mindestgrenze von USD 250.000
schafte mit der Federal oder des aufsichtsrechtlichen
Reserve Bank of New York.2 Kreditlimits der Gegenpartei des

angegeben. angegeben.! OTC-Geschafts von 10% des

NIW34 (je nachdem, welcher Wert
niedriger ist).

Zugelassene Arten von Sicherheiten:

Barmittel 2% 0% 0% 0%

Barmittel mit Diskrepanz beziiglich der 5% 8%

Exposurewdhrung und der Wahrung der

Sicherheiten.

Umgekehrte Pensionsgeschifte mit der 0% -

Federal Reserve Bank of New York

Hochwertige Staatsanleihen 2% 2% 0,50%

Hochwertige Staatsanleihen mit 5% 8%

Diskrepanz beziiglich der

Exposurewdhrung und der Wahrung der

Sicherheiten.

us-Staatsanleihen (Schatzwechsel, 2% 2% 0,50%

Schatzanleihen, Schatzanweisungen und

Treasury STRIPS)

us Agency Debentures 2% 0,50%

us Agency CMO/REMIC 3% 0,50%

US Agency Mortgage-Backed-Securities 2% 0,50%

Kommunale US-Schuldtitel, Investment 5% 0,50%

Grade

Asset-Backed-Securities, Investment 5% 0,50%

Grade

Unternehmensanleihen, Investment 5% 0,50%

Grade

Geldmarktpapiere, Investment Grade 5% -

Sonstige staatliche Schuldtitel, 5% 0,50%

Investment Grade

Aktien 10% 8% 15%

Private Label CMO, Investment Grade 8%

1 Nicht auf USD lautende umgekehrte Pensionsgeschdfte haben feste Besicherungshéhen.

2 Besicherungshohen in USD sind als aktuelle Zielhhen ausgedriickt, um den hdufigen Neuverhandlungen von Besicherungshohen auf dem US-Markt Rechnung zu tragen. Es werden
fiir jede Art von Sicherheit die mittleren Abschlagshéhen verfolgt, die von der Federal Reserve Bank of New York ausgewiesen werden.
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3 Fiir den Wédhrungsumtausch von Nachschiissen (Variation Margin) gilt ein Abschlag von 8% fiir alle unbaren Sicherheiten, die in einer anderen Wahrung als der in einem einzelnen
Derivatkontrakt vereinbarten oder der mafgeblichen in der Netting-Rahmenvereinbarung oder dem entsprechenden Anhang zur Kreditunterstiitzung vereinbarten Wdhrung gestellt
werden. Fiir den Wahrungsumtausch von anfanglichen Einschiissen (Initial Margin) gilt ein Abschlag von 8% fiir alle Barsicherheiten und unbaren Sicherheiten, die in einer anderen
Wahrung als der Wahrung gestellt werden, in der die Zahlungen im Falle einer vorzeitigen Beendigung oder eines Zahlungsausfalls gemdl dem einzelnen Derivatkontrakt, der
betreffenden Vereinbarung tber den Austausch von Sicherheiten oder dem betreffenden Besicherungsanhang geleistet werden missen (,Beendigungswahrung®). Jede der
Gegenparteien kann eine andere Beendigungswahrung wahlen. Wenn die Vereinbarung keine Beendigungswdhrung festlegt, ist der Abschlag auf den Marktwert aller Vermogenswerte

anzuwenden, die als Sicherheiten gestellt werden.

4 Gemal der Delegierten Verordnung (EU) 2016/2251 der Kommission und der ESMA-Leitlinie 2014/937 in ihrer jeweils gliltigen Fassung missen entgegengenommene Sicherheiten
von hoher Bonitdt sein, und auf Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr ist ein zusdtzlicher Bewertungsabschlag vorzunehmen.

WERTPAPIERLEIHSTELLE, SICHERHEITENSTELLE UND
SICHERHEITENVERWALTER

Die Wertpapierleihstelle und Sicherheitenstelle fiir
Wertpapierleihgeschdfte ist gegenwadrtig J.P. Morgan SE -
Zweigniederlassung Luxemburg. Die Sicherheitenverwalter fir
umgekehrte Pensionsgeschdfte sind gegenwartig Euroclear Bank, The
Bank of New York Mellon, State Street Bank and Trust Company sowie
JPMCB. JPMCB ist ein verbundenes Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft. Fiir Transaktionen in bilateralen OTC-Derivaten
ist JPMCB der Sicherheitenverwalter.

WIEDERANLAGE VON SICHERHEITEN

Barsicherheiten werden entweder als Bankeinlagen hinterlegt oder in
hochwertige Staatsanleihen, umgekehrte Pensionsgeschdfte und
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, die ihren NIW auf taglicher
Basis berechnen und (ber ein AAA-Rating oder ein vergleichbares
Rating verfiigen, investiert. Die Wiederanlage solcher Barsicherheiten ist
in dem durch die CSSF geforderten Umfang bei der Berechnung des
Gesamtrisikos eines Teilfonds zu beriicksichtigen. Alle Anlagen werden
die oben angegebenen Diversifizierungsanforderungen erfiillen.

Wenn ein Teilfonds Barsicherheiten aus Wertpapierleihgeschdften in
umgekehrte Pensionsgeschdfte investiert, erstrecken sich die fir die
Wertpapierleihe geltenden Beschrankungen auch auf die umgekehrten
Pensionsgeschdfte, wie im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,
Instrumente und Techniken einsetzen angegeben.

Nicht in Form von Barmitteln hinterlegte Sicherheiten werden weder
verkauft noch wiederangelegt oder belastet.

VERWAHRUNG VON SICHERHEITEN

Sicherheiten, bei denen das Eigentum auf einen Teilfonds (ibertragen
wird, werden von der Verwahrstelle (bzw. der von der Verwahrstelle
beauftragten Unterdepotbank entsprechend ihren Verwahrungsaufgaben
gemadls Verwahrstellenvereinbarung fiir den entsprechenden Teilfonds)
gehalten. Bei anderen Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann die
Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die einer
aufsichtsbehérdlichen (Iberwachung unterliegt und in keinerlei
Beziehung zum Sicherheitengeber steht. Im Hinblick auf umgekehrte
Pensionsgeschdfte, die auf USD lauten, werden die Sicherheiten von
JPMCB, The Bank of New York Mellon oder von der State Street Bank
and Trust Company verwahrt, die jeweils in ihrer Funktion als
Sicherheitenverwalter und als Drittverwahrer handeln. JPMCB, The Bank
of New York Mellon sowie die State Street Bank and Trust Company
unterliegen der Aufsicht durch ihre jeweilige Aufsichtsbehdrde und

stehen in keinerlei Beziehung zum Sicherheitengeber. Im Hinblick auf
Transaktionen in bilateralen OTC-Derivaten werden die Sicherheiten von
The Bank of New York Mellon verwahrt, die als Drittverwahrer handelt.

Gegenpartei- und Sicherheitenrisiko

Sicherheiten werden von Gegenparteien im Zusammenhang mit Transaktionen in
Wertpapierleihgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschdften und OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschdften) erhalten. Eine Gegenpartei konnte nicht
mehr in der Lage oder nicht mehr bereit sein, ihre Verpflichtungen gegeniiber
dem Teilfonds zu erfiillen, was zu Verlusten fiir den Teilfonds fiihrt.

Im Falle des Zahlungsausfalls verwirkt die Gegenpartei die von ihr im Rahmen
der Transaktion gestellten Sicherheiten. Wenn eine Transaktion allerdings nicht
vollstandig besichert ist, decken die Sicherheiten moglicherweise nicht das
gesamte Kontrahentenrisiko ab. Sicherheiten kénnen entweder von der
Verwahrstelle oder ihren Unterdepotbanken oder einer dritten Depotbank
verwahrt werden, und es besteht ein Verlustrisiko, wenn sich die Depotbank
oder die Unterdepotbank fahrldssig verhalten oder insolvent werden.

Mit Sicherheiten sind Risiken verbunden, die im Abschnitt Beschreibung der
Risiken beschrieben werden.

AN DIE TEILFONDS GEZAHLTE ERTRAGE

Im Allgemeinen werden alle Nettoertrage aus dem Einsatz von
Derivaten und Techniken an den entsprechenden Teilfonds gezahlt,
insbesondere:

M Aus Total Return Swaps: samtliche Ertrdge, da die
Verwaltungsgesellschaft bis auf die Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr keine weiteren Gebihren oder Kosten aus diesen
Ertrdgen entnehmen wird.

B Aus umgekehrten Pensionsgeschaften: samtliche Ertrdge. Es kdnnen
fiir Sicherheiten erhobene Verwaltungs- und Beratungsgebihren fiir
Dienstleistungen in Verbindung mit Dienstleistungsvereinbarungen
mit Dritten anfallen, die zwischen dem Fonds, den Gegenparteien
und dem Sicherheitenverwalter abgeschlossen wurden und die fiir
die optimale Ubertragung von Sicherheiten zwischen dem Fonds und
seinen Gegenparteien erforderlich sind. Die fiir Sicherheiten
erhobenen Verwaltungs- und Beratungsgebiihren (falls vorgesehen)
sind Teil der Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen.

W Aus Wertpapierleihgeschdften: Die Wertpapierleihstelle hat Anspruch
auf 10% des Bruttoertrags, und die verbleibenden 90% des
Bruttoertrags erhalt der entsprechende Teilfonds.

Die von den Teilfonds aus Wertpapierleihgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschaften bezogenen Ertrdge werden in den Berichten an die

Anteilseigner offengelegt.
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EINSATZ VON DERIVATEN DURCH DIE TEILFONDS

In der nachfolgenden Tabelle sind die wichtigsten Arten von Derivaten angegeben, die fiir die jeweiligen Teilfonds verwendet werden, sowie der Zweck ihres Einsatzes und der erwartete Hebel fiir die Teilfonds, die zur
Risikomessung die VaR-Methode verwenden. Der nachstehend und in den Beschreibungen der Teilfonds aufgefiihrte erwartete Hebel sowie die Niveaus von Total Return Swaps (TRS) und Differenzgeschdften (CFD) in den

Beschreibungen der Teilfonds werden in Bezug auf den NIW jedes Teilfonds gemessen.

Das Engagement, das durch den Einsatz von Derivaten begriindet wird, darf nicht dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik abweicht, und muss die Grenzen einhalten, die in den

Anlagebeschrankungen und -befugnisse festgelegt sind.

Erwarteter Hebel
(%) nur VaR-
Teilfonds

Aktienteilfonds

JPMorgan Investment Funds - Europe Select
Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic
Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend
Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Core
Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Select
Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable
Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic
Value Fund

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity
Fund

Ausgewogene und gemischte Teilfonds

JPMorgan Investment Funds - Dynamic Multi-
Asset Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced
Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Income
Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Income
Conservative Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Income
Sustainable Fund

150

200

150
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Erwarteter Hebel
(%) nur VaR-

Anlagezwecke EPM Absicherung Teilfonds
JPMorgan Investment Funds - Global Macro v v v 200
Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Macro
Opportunities Fund v v v S
JPMorgan Investment Funds - Global Macro
Sustainable Fund o v o 400
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund v v v 200
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset
Moderate Sustainable Fund v v v 200
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund v v v 200
JEMorgan Investment Funds - US Multi-Asset v v v B ° ° 150
High Income Fund
Wandelanleihen-Teilfonds
JPMorge_ln Investment F_unds - Global B v v ° ° ° B B B B
Convertibles Conservative Fund
Anleiheteilfonds
JPMorgan Investment Funds - Global Corporate v v v ° ° ° - ° - 75
Bond Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Short v v v 75
Duration Corporate Bond Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield B
Bond Fund v v v/
JPMorgan Investment Funds - Income
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained

_ ° °

Bond Fund v v v 200
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund v v v 150
Multi-Manager-Teilfonds
JPMorgan Investment Funds - Coutts v v v 450

Diversifying Alternatives Multi-Manager Fund
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ESG-Integration, nachhaltige
Anlageansatze und Anhange mit
vorvertraglichen Informationen gemals
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
(SFDR)

In diesem Abschnitt wird beschrieben, was mit Informationen zu den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG) gemeint ist und wie diese in
den Anlageentscheidungsprozess einbezogen werden kénnen. Hierzu wird definiert, was ,ESG-Integration” bedeutet und wie Teilfonds mit
nachhaltigen Anlagezielen, die (iber die Integration hinausgehen, zu diesem Zweck in Kategorien eingeordnet werden.

UMWELT, SOZIALES UND GOVERNANCE

Die Themen Umwelt, Soziales und Governance (ESG) sind nichtfinanzielle Faktoren, die die Ertrdge, die Kosten, die Cashflows und den Wert der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Unternehmens/Emittenten positiv oder negativ beeinflussen kénnen.

W Umweltthemen® beziehen sich auf die Qualitdt und die Funktion der natiirlichen Umgebung und natirlicher Systeme, wie etwa CO,-Emissionen,
Umweltbestimmungen, Wasserstress und Abfalle.

W ,Soziale Themen® beziehen sich auf die Rechte, das Wohlergehen und die Interessen von Menschen und Gemeinschaften, wie etwa das
Arbeitsmanagement sowie Gesundheit und Sicherheit.

W ,Governance-Themen* beziehen sich auf das Management und die (berwachung von Unternehmen und anderen Beteiligten, wie etwa den
Verwaltungsrat, oder Fragen im Hinblick auf das Eigentum und die Vergitung.

ESG-Themen kénnen den Wert von Vermogenswerten schmdlern und den Zugang zu Finanzierungsmoglichkeiten beschranken. Unternehmen/
Emittenten, die diese Themen angehen, indem sie nachhaltige Geschaftspraktiken einfiihren, sind bestrebt, die Risiken zu steuern und damit
verbundene Chancen zur langfristigen Wertschopfung zu ergreifen.

Nachstehend wird erldutert, wie ESG-Integration und nachhaltige Anlagen definiert sind.

ESG-Integration Unter ESG-Integration versteht man die systematische Berticksichtigung von finanziell wesentlichen ESG-Faktoren bei der Investmentanalyse
und bei Anlageentscheidungen mit dem Ziel, Risiken zu steuern und langfristige Ertrage zu optimieren. Zur ESG-Integration durch einen
Teilfonds missen:
= hinreichend ESG-Informationen tiber das Anlageuniversum der Teilfonds verfiighar sein und

= der Anlageverwalter muss firmeneigenes Research zur finanziellen Wesentlichkeit von ESG-Themen im Zusammenhang mit den Anlagen
des Teilfonds beriicksichtigen, und

= die Research-Einschdtzungen und -Methoden des Anlageverwalters missen im Rahmen des Anlageprozesses dokumentiert werden.

Die ESG-Integration erfordert auch eine geeignete (berwachung von ESG-bezogenen Uberlegungen beim laufenden Risikomanagement und
bei der Uberwachung des Portfolios.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus beriicksichtigt der Anlageverwalter neben anderen relevanten Faktoren auch finanziell wesentliche ESG-
Faktoren. ESG-bezogene Feststellungen sind unter Umstdnden nicht eindeutig, und Wertpapiere einzelner Unternehmen/Emittenten kénnen
ohne Riicksicht auf potenzielle ESG-Auswirkungen unbeschrankt vom Anlageverwalter gekauft, gehalten und verdufert werden. Der Einfluss
der ESG-Integration auf die Wertentwicklung eines Teilfonds ldsst sich nicht konkret messen, da Anlageentscheidungen ungeachtet von ESG-
Faktoren ermessensabhdngig sind.

In den Beschreibungen der Teilfonds ist angegeben, ob bei einem Teilfonds ESG-Faktoren beriicksichtigt werden; in diesem Falle enthalt
der Abschnitt ,Anlageprozess” in Beschreibungen der Teilfonds den Vermerk ,ESG-Integration“. Sofern unter Anlageziel oder
Anlageprozess nicht anders angegeben, erfolgen durch die ESG-Integration keine Anderung des Anlageziels, kein Ausschluss bestimmter
Arten von Unternehmen/Emittenten und keine Beschrdnkung des Anlageuniversums. Teilfonds mit ESG-Integration sind nicht fiir Anleger
geeignet, die einen Teilfonds suchen, der bestimmte ESG-Ziele erreicht, oder die bestimmte Arten von Unternehmen oder Anlagen
ausschlieen machten, mit Ausnahme von gemaf dem luxemburgischen Recht vorgeschriebenen Ausschliissen, z. B. von Unternehmen, die
an der Fertigung, Produktion oder Lieferung von Streumunition beteiligt sind.

Die zugrunde liegenden Anlagen der Teilfonds, die in diese Kategorie fallen, beriicksichtigen die Kriterien der EU-Taxonomie fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Wichtigste nachteilige  Beriicksichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft

Auswirkungen e Die Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Anlageentscheldl!ngen gemaRk der SFDR. Angaben zu den Due-Diligence-Richtlinien beziiglich dieser Auswirkungen sind auf www.jpmorganassetmanagement.u
auf Nachhaltigkeits- verdffentlicht.

faktoren (,WNA“) e L
Beriicksichtigungen durch die Teilfonds

Die Teilfonds der Kategorien ,ESG Promote®, ,Positive Tilt“ und ,Best-in-Class“, wie nachstehend unter den jeweiligen Kategorien aufgefihrt,
beriicksichtigen WNA durch den Ausschluss bestimmter Sektoren, Unternehmen/Emittenten oder Praktiken auf der Grundlage spezifischer
Werte oder auf Normen basierender Kriterien, wie nachstehend ndher erldutert, beispielsweise solcher, die den UN Global Compact
schwerwiegend verletzen. Eine Auswahl der ,Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Auswirkungen®, wie sie in den technischen
Regulierungsstandards zur Offenlegungsverordnung (Level 2) aufgefiihrt sind, wird zum Screening und zur Zusammenstellung einer Liste von
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Bewerbung von ESG-
Merkmalen und
nachhaltigen Anlagen -
Mehr als eine
Einbindung von ESG-
Faktoren

Unternehmen/Emittenten aus den Portfolios verwendet, mit denen aufgrund ihrer Leistung in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen ein Dialog gefiihrt werden soll. Falls es im Dialog nicht gelingt, Verbesserungen bei den WNA zu erzielen, kdnnen die Anlagen
der Teilfonds der Kategorien ,Positive Tilt“ und ,Best-in-Class“ in diesen Unternehmen/Emittenten reduziert werden oder die Unternehmen/
Emittenten konnen verkauft und auf unbestimmte Zeit ausgeschlossen werden.

Eine Zuordnung der nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren zu den entsprechenden Teilfondskategorien und die Zuordnung zum European
ESG Template (,EET“) finden Sie unter ,Vorgehensweise zu Nachhaltigkeitspraferenzen nach MiFID* auf der Website (www.
jpmorganassetmanagement.lu).

Bei den nicht unter ESG Promote, Positive Tilt und Best-in-Class aufgefiihrten Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

nicht gesondert in

der Anlagepolitik beriicksichtigt. Diese Teilfonds verfolgen eine Anlagepolitik oder Vertriebskandle, die fiir die Beriicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht geeignet sind bzw. fiir die deren

Beriicksichtigung nicht erforderlich ist.

Teilfonds der Kategorie ESG Promote haben bestimmte verbindliche ESG-Kriterien fiir die Auswahl von Unternehmen/Emittenten.

Alle Teilfonds, die ESG-Merkmale bewerben oder den Namenshestandteil ,sustainable” enthalten, erfiillen definitionsgemal die
Voraussetzungen fiir die Kategorie ,ESG Promote®, wie in der nachstehenden Tabelle angegeben. Zusatzlich erfiillen bestimmte Teilfonds
auch die Voraussetzungen fiir die Kategorien ,Positive Tilt“, ,Best-in-Class* oder ,Thematisch®, wie in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt.
Darin sind die Teilfondskategorien und die anwendbaren Anlagekriterien festgelegt. Diese Teilfonds bewerben ESG-Merkmale, indem sie auf
einen zukunftsorientierten Anlageansatz und, wenn méglich, auf einen aktiven Dialog mit Unternehmen setzen und versuchen, durch positive
Beeinflussung der Geschdftspraktiken die Nachhaltigkeit zu verbessern. Auf diese Weise soll langfristig eine nachhaltige Finanzrendite
erwirtschaftet werden und gleichzeitig bildet es die Grundlage, um Anlageentscheidungen auf die Werte der Anleger abzustimmen.

Der Fonds bietet eine Reihe von Teilfonds an, die auf die Ziele und Werte der Anleger zugeschnitten sind, wie in der nachstehenden Tabelle
zu den Teilfondskategorien erldutert.

Im Abschnitt ,Anlageprozess” in den Beschreibungen der Teilfonds ist die entsprechende Kategorie fir den jeweiligen Teilfonds angegeben.

ESG Promote, Positive Tilt und Best-in-Class sind Teilfonds nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung, da sie dkologische und/oder

soziale Merkmale bewerben.

GemaR den Vorschriften der Offenlegungsverordnung missen Teilfonds nach Artikel 8 Informationen in Bezug auf ihre dkologischen und/
oder sozialen Merkmale in einem Anhang nach einer entsprechenden Vorlage offenlegen. Bitte konsultieren Sie die untenstehende Liste der
Teilfonds zur Identifizierung von Artikel-8-Teilfonds sowie den folgenden Abschnitt Anhdnge mit vorvertraglichen Informationen gemaR
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR), um den Anhang mit vorvertraglichen Informationen des jeweiligen Teilfonds zu finden.

Bitte beachten Sie, dass der zum Vergleich der Wertentwicklung herangezogene Referenzwert eines Teilfonds, wie unter ,Beschreibungen
der Teilfonds* erldutert, nicht das werte- und normenbasierte Screening zur Anwendung von Ausschliissen nutzt, das der Anlageverwalter
auf die betreffenden Teilfonds in den folgenden Teilfondskategorien anwendet.

Teilfondskategorien

Definition

Kriterien

»Nachhaltige Anlagen“
gemaR Offenlegungs-
verordnung (SFDR) und
Kriterien der EU-
Taxonomie fiir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

Ausschliisse und
Angaben gemaR
Offenlegungsverord-
nung (SFDR) auf der
Website

ESG Promote Positive Tilt

Bewirbt ¢kologische und/
oder soziale Merkmale

Ein Anlagestil, bei dem das
Portfolio auf
Unternehmen/Emittenten
mit positiven ESG-
Merkmalen ausgerichtet
wird.

Weist ein Ziel mit einer
messbaren Ausrichtung auf
Unternehmen/Emittenten
mit positiven ESG-
Merkmalen auf, wie in den

jeweiligen Beschreibungen
der Teilfonds angegeben.

Ein bestimmter
prozentualer Anteil des
Portfolios ist in
Emittenten/Unternehmen
mit positiven ESG-
Merkmalen angelegt, wie
in den jeweiligen
Beschreibungen der
Teilfonds angegeben.

Best-in-Class

Ein Anlagestil, der sich auf
die nachhaltigsten
Unternehmen/Emittenten
innerhalb ihrer
Vergleichsgruppen kon-
zentriert.

Verfolgt das Ziel, einen
bestimmten prozentualen
Anteil der Portfolio-
positionen in
»nachhaltigen* Unter-
nehmen/Emittenten anzu-
legen, wie in den
jeweiligen Beschreibungen
der Teilfonds angegeben.

Thematisch

Ein Anlagestil mit
Themenschwerpunk auf
einem der Nachhaltigkeits-
ziele der Vereinten
Nationen oder einem
konkreten sonstigen ESG-
Thema.

Verfolgt das Ziel, ein
nachhaltigkeitshezogenes
Thema mit bewusst
gewdhltem 6kologischen/
sozialen Ergebnis
umzusetzen.

Stellt sicher, dass die
Portfoliopositionen von
themenbezogen ausge-
wahlten Emittenten
begeben werden, wie in
den jeweiligen
Beschreibungen der
Teilfonds angegeben.

ESG Promote-, Positive Tilt-, Best-in-Class- und thematische Teilfonds bewerben ihre ékologischen und/oder
sozialen Merkmale. Bestimmte dieser Teilfonds legen in ,nachhaltigen Investitionen® im Sinne der
Offenlegungsverordnung (SFDR) an, und der verbindliche Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen wird in
den Angaben zu den jeweiligen Teilfonds im Abschnitt Beschreibungen der Teilfonds angegeben. Weitere
Informationen zur Methodik fiir die Qualifizierung nachhaltiger Investitionen finden Sie unter ,Vorgehensweise
zu Nachhaltigkeitsprdferenzen nach MiFID* auf der Website www.jpmorganassetmanagement.|u.

Sofern in der Beschreibung des Teilfonds nichts anderes angegeben ist, beriicksichtigen die einem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht die Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, einschlieflich
erméglichender Tatigkeiten oder Ubergangstdtigkeiten, im Sinne der Taxonomie-Verordnung, und die Teilfonds
werden solche Anlagen nur gelegentlich halten.

Ausschluss bestimmter Sektoren, Unternehmen/Emittenten oder Praktiken auf Grundlage spezieller wert- oder
normenbasierter Kriterien. Die Ausschlussstandards kénnen auf https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-
management/adv/products/fund-explorer/sicavs abgerufen werden.

Weitere Informationen zu Teilfonds gemdR Artikel 8, wie eine Beschreibung der 6kologischen/sozialen
Merkmale und der zur Bewertung dieser Merkmale angewandten Methoden, sind unter https://am.jpmorgan.
com/Iu/en/asset-management/adv/ einsehbar.
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Anhdnge mit vorvertraglichen Informationen gemafs Artikel 8 der Offenlegungsverordnung

(SFDR)
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Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu in Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: JPMorgan Investment Funds - Europe Select
Equity Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493006GJXDH1G8ZPK35

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige Investition  \Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
ist eine Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit, die zur o0 O 1 [ Jo) Nein

Erreichung eines Umweltziels

oder sozialen Ziels beitragt, [l Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit dkologische/soziale Merkmale
vorausgesetzt, dass diese Investitionen mit einem Umweltziel getdtigt: ~ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von 20,00% an nachhaltigen

Unternehmen, in die investiert Investitionen

wird, Verfahrensweisen einer . . i . L - . i

guten Unternehmensfiihrung LI in W|rtschaftstat|gke|t§n, die nach _der EU- Ll mlt einem Umweltziel in V_\/|rtschaftstat‘|gke|ten,

anwenden. Taxonomie als 6kologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

Die EU-Taxonomie ist ein Ol in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

Klassifikationssystem, das in Taxonomie nicht als ¢kologisch nachhaltig die nach der EU-Taxonomie nicht als ¢kologisch

der Verordnung (EU) 2020/ einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

852 festgelegt ist und ein - ) )

Verzeichnis von dkologisch mit einem sozialen Ziel

nachhaltigen Wirtschafts- . L . . . . .

tﬁtigkeitg enthlélt Diese O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen O Es werden damit ¢kologische/soziale Merkmale

Verordnung umfasst kein Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ % beV\{‘otben, aber keine nachhaltigen Investitionen

Verzeichnis der sozial getatigt.

nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt ein breites Spektrum 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch seine Einschlusskriterien fiir Anlagen, die
6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben. Er muss mindestens 51% seines Vermdgens in solche Wertpapiere investieren. Er
bewirbt dariiber hinaus bestimmte Normen und Werte, indem er spezifische Unternehmen aus dem Portfolio ausschliefst.

Durch seine Einschlusskriterien bewirbt der Teilfonds dkologische Merkmale, wie etwa ein effektives Management von
Schadstoffemissionen und Abfallen sowie eine giinstige Umwelthilanz. Er bewirbt auch soziale Merkmale, wie etwa eine effektive
Nachhaltigkeitsberichterstattung und positive Bewertungen hinsichtlich der Beziehungen zu den Arbeitnehmern und des Umgangs mit
Sicherheitsfragen.

(Iber seine Ausschlusskriterien bewirbt der Teilfonds bestimmte Normen und Werte, wie z. B. die Wahrung international geltender
Menschenrechte und die Reduzierung von Schadstoffemissionen, indem er Unternehmen vollstandig ausschlieft, die an bestimmten
Aktivitdten wie der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind, und flir andere Unternehmen, etwa in den Bereichen Kraftwerkskohle
und Tabak, prozentuale Obergrenzen fiir den Umsatz, die Produktion oder den Vertrieb anwendet. Weitere Informationen finden Sie in
der Ausschlusspolitik des Teilfonds unter www.jpmorganassetmanagement.lu, indem Sie Ihren Teilfonds im Suchfeld eingeben und die
ESG-Informationen aufrufen.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Mit Nachhaltigkeits- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen

indikatoren wird ’ oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
gemessen, inwieweit die X . . . . . . . .
mit dem Finanzprodukt Als Indikatoren zur Messung der Erreichung der einzelnen kologischen und/oder sozialen Merkmale, die der Teilfonds bewirbt,

beworbenen Gkologischen dient eine Kombhination aus der firmeneigenen ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters und Daten Dritter.

oder sozialen Merkmale Die Methodik basiert auf dem Management der relevanten Gkologischen oder sozialen Aspekte durch das Unternehmen, wie

COEU S e, etwa im Hinblick auf seine Schadstoffemissionen, sein Abfallmanagement, seine Beziehungen zu den Arbeitnehmern und seinen
Umgang mit Sicherheitsfragen. Um zu den 51% an Investitionen gezdhlt zu werden, die ¢kologische und/oder soziale Merkmale
bewerben, muss ein Unternehmen bei der Bewertung im Bereich Umwelt oder Soziales zu den oberen 80% innerhalb seiner
Vergleichsgruppe gehdren und Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Im Rahmen eines Portfolio-
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Screenings werden Unternehmen ausgeschlossen, von denen Verstofe gegen die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung bekannt sind.

Um bestimmte Normen und Werte zu bewerben, verwendet der Anlageverwalter Daten zur Messung der Beteiligung eines
Unternehmens an Tatigkeiten, die potenziell der Ausschlusspolitik des Teilfonds zuwiderlaufen, wie beispielsweise die
Herstellung umstrittener Waffen. Die Daten kdnnen von den Unternehmen stammen, in die investiert wird, und/oder von
externen Dienstleistern bereitgestellt werden (einschlieRlich Proxy-Daten). Eingangsdaten, die von den Unternehmen selbst oder
von externen Dienstleistern bereitgestellt werden, kénnen auf Datensdtzen und Annahmen beruhen, die moglicherweise
unzureichend oder minderwertig sind oder einseitige Informationen enthalten. Externe Datenanbieter unterliegen strengen
Auswahlkriterien wie beispielsweise Analysen der Datenquellen, des Erfassungsbereichs, der Aktualitdt, der Zuverldssigkeit und
der Gesamtqualitat der Informationen, wobei der Anlageverwalter jedoch nicht die Genauigkeit und Vollstandigkeit dieser Daten
garantieren kann.

Das Screening anhand dieser Daten fiihrt bei bestimmten potenziellen Investitionen zu vollstandigen Ausschliissen und bei
anderen zu Teilausschliissen auf der Basis prozentualer Obergrenzen fiir den Umsatz, die Produktion oder den Vertrieb. In das
Screening wird auch eine Teilmenge der in den technischen Regulierungsstandards zur EU-SFDR festgelegten
,Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Auswirkungen“ einbezogen, und es werden die relevanten Kennzahlen verwendet, um
Verstole festzustellen und die jeweiligen Emittenten herauszufiltern.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise tatigen soll, konnen die folgenden Einzelziele oder eine
Kombination daraus umfassen: Umweltziele (i) Klimaschutz, (i) (Ibergang zu einer Kreislaufwirtschaft; Soziale Ziele (i) integrative
und nachhaltige Gemeinschaften - stdrkere Vertretung von Frauen in Fihrungspositionen, (ii) integrative und nachhaltige
Gemeinschaften - stdrkere Vertretung von Frauen in Verwaltungsraten und (iii) Schaffung eines angemessenen Arbeitsumfelds
und einer angemessenen Arbeitskultur.

Der Beitrag zu diesen Zielen wird entweder (i) anhand von Nachhaltigkeitsindikatoren fiir Produkte und Dienstleistungen
bestimmt, die den prozentualen Anteil der Umsdtze aus der Lieferung von Produkten und/oder der Erbringung von
Dienstleistungen umfassen konnen, die zu dem jeweiligen Nachhaltigkeitsziel beitragen, wie z. B. bei einem Anbieter von
Solarmodulen oder Technologien fiir saubere Energie, der die Schwellenwerte des Anlageverwalters erfillt und zum Klimaschutz
beitrdgt. Aktuell ist der prozentuale Anteil der Umsdtze auf mindestens 20% festgelegt, und das gesamte Engagement im
Unternehmen gilt als nachhaltige Investition; oder (ii) vor dem Hintergrund anerkannt, dass ein Unternehmen eine fiihrende
Position innerhalb seiner Vergleichsgruppe einnimmt und zu dem betreffenden Ziel beitrdgt. Ein Unternehmen nimmt eine
fiihrende Position ein, wenn es in Bezug auf bestimmte operative Nachhaltigkeitsindikatoren zu den oberen 20% innerhalb
seiner Vergleichsgruppe gehort. So tragt beispielsweise ein Unternehmen, das in Bezug auf die Gesamtabfallbelastung zu den
oberen 20% innerhalb seiner Vergleichsgruppe gehort, zum Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft bei.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise beabsichtigt, unterliegen einem Screening-Prozess, in dessen Rahmen
die Unternehmen, die nach Meinung des Anlageverwalters gemal seiner eigenen Klassifizierung fiir die schwerwiegendsten
Verstolie in Bezug auf bestimmte Umweltaspekte verantwortlich sind, identifiziert und von der Einstufung als nachhaltige
Investition ausgeschlossen werden sollen. Diese Aspekte umfassen den Klimawandel, den Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, die Vermeidung und Verminderung von Umweltverschmutzung
sowie den Schutz der Biodiversitidt und der Okosysteme. Der Anlageverwalter nimmt zudem eine Priifung vor, um die
Unternehmen zu identifizieren und auszuschliefen, die nach seiner Meinung laut den Daten, die von externen Dienstleistern
bereitgestellt werden, gegen die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in Tabelle 1 von Anhang 1 und bestimmte, vom
Anlageverwalter festgelegte Indikatoren in Tabelle 2 und 3 von Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur EU-SFDR
wurden beriicksichtigt, wie nachfolgend ausfiihrlicher erldutert. Der Anlageverwalter verwendet die Kennzahlen in den
technischen Regulierungsstandards zur EU-SFDR oder, wenn dies aufgrund eingeschrankt verfiigharer Daten oder anderer
technischer Probleme nicht moglich ist, Ersatz-(Proxy-) Daten. Der Anlageverwalter fiihrt bestimmte beriicksichtigte
Indikatoren, wie unten ausfiihrlicher erldutert, zu einem ,primdren” Indikator zusammen und kann zusatzliche Indikatoren
neben den unten angegebenen verwenden.

Die relevanten Indikatoren in Tabelle 1 von Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur EU-SFDR bestehen aus neun
Indikatoren in Bezug auf die Umwelt und finf Indikatoren fiir Soziales und Beschaftigung. Die Umweltindikatoren sind unter 1
bis 9 aufgelistet und beziehen sich auf: Treibhausgasemissionen (1-3), das Engagement in fossilen Brennstoffen, den Anteil
des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, die Intensitdt des
Energieverbrauchs, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken, Emissionen in
Wasser und Anteil gefdhrlicher Abfdlle (4-9).

Die Indikatoren 10 bis 14 beziehen sich auf die Bereiche Soziales und Beschdftigung und decken Folgendes ab: Verstofe
gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flir multinationale Unternehmen, fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsdtze, unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle,
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Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen bzw. Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen).

Der Ansatz des Anlageverwalters beinhaltet quantitative und qualitative Aspekte zur Bertlicksichtigung der Indikatoren. Im
Rahmen des Screenings kommen bestimmte Indikatoren zum Einsatz, um Unternehmen auszuschliefen, die erhebliche
Beeintrachtigungen verursachen kdnnten. Eine Teilmenge wird fiir Engagements verwendet, die darauf abzielen, bewdhrte
Praktiken zu beeinflussen, darunter einen Teil als Indikatoren fiir eine positive Nachhaltigkeitsleistung, indem Mindestwerte
fiir diese Indikatoren zur Anwendung kommen, um eine Investition als nachhaltig einzustufen.

Die Daten, die zur Beriicksichtigung der Indikatoren bendtigt werden, kénnen gegebenenfalls von den Unternehmen
stammen, in die investiert wird, und/oder von externen Dienstleistern bereitgestellt werden (einschlielich Proxy-Daten).
Eingangsdaten, die von den Unternehmen selbst oder von externen Dienstleistern bereitgestellt werden, kdnnen auf
Datensdtzen und Annahmen beruhen, die moglicherweise unzureichend oder minderwertig sind oder einseitige Informationen
enthalten. Der Anlageverwalter kann die Genauigkeit und Vollstandigkeit dieser Daten nicht garantieren.

Screening

Bestimmte Indikatoren werden durch das werte- und normenbasierte Screening zur Anwendung von Ausschliissen
beriicksichtigt. Diese Ausschlisse beriicksichtigen die Indikatoren 10 und 14 in Bezug auf die Prinzipien des Global Compact
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsdtze flir multinationale Unternehmen sowie in Bezug auf umstrittene Waffen.

Der Anlageverwalter fiihrt hierzu auterdem ein spezielles Screening durch. Aufgrund bestimmter technischer Erwdgungen,

z. B. betreffend die Datenabdeckung in Bezug auf bestimmte Indikatoren, wendet der Anlageverwalter entweder den
spezifischen Indikator gemafs Tabelle 1 oder einen vom Anlageverwalter festgelegten reprdsentativen Ersatzindikator (Proxy)
an, um die Unternehmen, in die investiert wird, im Hinblick auf die jeweils relevanten Kriterien in den Bereichen Umwelt oder
Soziales und Beschaftigung zu tberpriifen.

Beispielsweise werden den Treibhausgasemissionen in Tabelle 1 mehrere Indikatoren und entsprechende Messgrofen
zugeordnet, wie etwa Treibhausgasemissionen, CO,-Fuabdruck und Treibhausgasintensitdt (Indikatoren 1-3). Der
Anlageverwalter verwendet zur Durchfiihrung seines Screenings in Bezug auf Treibhausgasemissionen derzeit
Treibhausgasintensitdtsdaten (Indikator 3), Daten zum Energieverbrauch und zur Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen (Indikator 5) und Daten zur Intensitdt des Energieverbrauchs (Indikator 6).

Im Zusammenhang mit dem speziellen Screening und in Bezug auf Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken, sowie in Bezug auf Emissionen in Wasser (Indikatoren 7 und 8) verwendet der
Anlageverwalter aufgrund von Datenbeschrankungen anstelle der spezifischen Indikatoren gemadlfs Tabelle 1 einen von Dritten
bereitgestellten reprdsentativen Ersatzindikator (Proxy). Der Anlageverwalter beriicksichtigt im Rahmen des speziellen
Screenings auch den Indikator 9 zu gefdhrlichen Abfdllen.

Mitwirkung

(iber das oben beschriebene Ausfiltern bestimmter Unternehmen hinaus steht der Anlageverwalter im Rahmen von
Mitwirkungsmafnahmen fortlaufend im Dialog mit ausgewdhlten Beteiligungsunternehmen. Nach Makgabe bestimmter
technischer Erwdgungen, z. B. betreffend die Datenabdeckung, wird eine Teilmenge der Indikatoren als Basis fiir den Dialog
mit ausgewdhlten Beteiligungsunternehmen verwendet. Dies geschieht im Einklang mit dem Ansatz des Anlageverwalters in
Bezug auf Stewardship und Mitwirkung. In Bezug auf die Mitwirkung werden zurzeit Indikator 3, 5 und 13 zur
Treibhausgasintensitdt, zum Anteil nicht erneuerbarer Energiequellen und zur Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen aus Tabelle 1 verwendet.

Aufserdem finden Indikator 2 in Tabelle 2 und Indikator 3 in Tabelle 3 zu Emissionen oder Luftschadstoffen und zur Anzahl
der durch Verletzungen, Unfdlle, Todesfdlle oder Krankheiten bedingten Ausfalltage Anwendung.
Nachhaltigkeitsindikatoren

Der Anlageverwalter verwendet die Indikatoren 3 und 13 zu THG-Intensitdt und Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen als Nachhaltigkeitsindikatoren unterstiitzend bei der Einstufung einer Anlage als nachhaltige Investition.

Einer der Wege erfordert, dass ein Unternehmen eine fithrende Position innerhalb seiner Vergleichsgruppe einnimmt, um als
nachhaltige Investition zu gelten. Dies setzt einen Score fir diesen Indikator in den oberen 20% der Vergleichsgruppe voraus.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere
Angaben:

Uber die oben im Abschnitt ,Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?*
beschriebenen normenbasierten Portfolioausschliisse wird die Ausrichtung an diesen Leitsdtzen und Prinzipien angestrebt.

Zur Identifizierung von gegen diese Leitsdtze und Prinzipien verstofenden Unternehmen und zum Ausschluss entsprechender
Investitionen werden Daten von Dritten verwendet.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrédchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt ausgewahlte nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren tiber ein werte- und
normenbasiertes Screening, um Ausschliisse anzuwenden. Fir dieses Screening werden die Indikatoren 10 und 14 der technischen
Regulierungsstandards zur EU-SFDR in Bezug auf Verstolbe gegen den UN Global Compact und auf umstrittene Waffen verwendet.

Der Teilfonds nutzt zudem ausgewdhlte Indikatoren im Rahmen seiner Priifung nach dem Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen®, wie in der Antwort auf die obige Frage beschrieben, um nachzuweisen, dass eine Anlage die Anforderungen fiir
nachhaltige Investitionen erfiillt.

Weitere Informationen sind in den kiinftigen Jahresberichten in Bezug auf den Teilfonds und unter ,,Approach to EU MiFID Sustainability
Preferences” auf www.jpmorganassetmanagement.lu zu finden.

1 Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

) L Die Strategie des Teilfonds kann in Bezug auf seinen allgemeinen Anlageansatz und seinen ESG-Ansatz wie folgt betrachtet werden:
Die Anlagestrategie dient

als Richtschnur fir Anlageansatz
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte . . . . .
riErten wie B Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen Aktien durch ein globales Research-Team.

beispielsweise ESG-Ansatz: ESG Promote
Investitionsziele oder

Risikotoleranz o
berticksichtigt werden. Kriterien.

B Mindestens 51% des Vermogens sind in Unternehmen mit positiven ¢kologischen und/oder sozialen Merkmalen zu investieren.

B Der Teilfonds wendet einen fundamentalen Bottom-up-Titelauswahlprozess an.

B Ausschluss bestimmter Sektoren, Unternehmen/Emittenten oder Praktiken auf Grundlage spezieller wert- oder normenbasierter

B Mindestens 20% des Vermdgens sind in nachhaltigen Investitionen anzulegen.

Alle Unternehmen wenden Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung an. Im Rahmen eines Portfolio-Screenings werden
Unternehmen ausgeschlossen, von denen Verstoke gegen die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bekannt sind.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfiillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind:

B Die Verpflichtung, mindestens 51% des Vermogens in Unternehmen mit positiven dkologischen und/oder sozialen
Merkmalen zu investieren.

B Das werte- und normenbasierte Screening zur Umsetzung vollstandiger Ausschliisse von Emittenten, die an bestimmten
Aktivitaten wie der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind, und die Anwendung prozentualer Obergrenzen fiir den
Umsatz, die Produktion oder den Vertrieb auf andere Unternehmen, die beispielsweise in den Bereichen Kraftwerkskohle
und Tabak tatig sind. Weitere Informationen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Teilfonds unter www.
jpmorganassetmanagement.lu, indem Sie Ihren Teilfonds im Suchfeld eingeben und die ESG-Informationen aufrufen.

B Portfolio-Screening zum Ausschluss von Unternehmen, von denen Verstéfce gegen die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung bekannt sind.

Der Teilfonds verpflichtet sich zudem, mindestens 20% seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen anzulegen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?
Der Teilfonds wendet keinen solchen Mindestsatz an.

Bite Ver Blrene e Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die

einer guten investiert wird, bewertet?

Unternehmensfiihrung . . . . . . .

umfassen solide Alle Investitionen (mit Ausnahme von Barmitteln und Derivaten) werden Gberpriift, um Unternehmen auszuschlieRen, von denen
Managementstrukturen, Verstolie gegen die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bekannt sind. Dariiber hinaus gelten fir die

die Beziehungen zu den Investitionen, die zu den 51% der Vermdgenswerte mit positiven ¢kologischen und/oder sozialen Merkmale gehdren oder die als
Arbeitnehmern, die nachhaltige Investitionen einzustufen sind, zusatzliche Kriterien. Fiir diese Investitionen fiihrt der Teilfonds einen Peer-Group-
Vergutung von Vergleich durch und filtert die Unternehmen heraus, die bei der Bewertung nach den Indikatoren fiir die Verfahrensweisen

Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

einer guten Unternehmensfithrung nicht zu den oberen 80% innerhalb ihrer Vergleichsgruppe gehoren.
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Die Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tdtigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriehsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
flir Kernenergie

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds beabsichtigt, mindestens 51% seines Vermogens in Unternehmen mit positiven 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen und mindestens 20% seines Vermdogens in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen
bestimmten Anteil seines Vermogens speziell in Unternehmen zu investieren, die positive 6kologische Merkmale oder positive soziale
Merkmale oder beides aufweisen, und es besteht hinsichtlich der nachhaltigen Investitionen auch keine Verpflichtung zur Ausrichtung
auf spezifische einzelne Umweltziele bzw. soziale Ziele oder eine Kombination solcher Ziele. Daher gibt es keine bestimmten
Mindestallokationen zu den im nachstehenden Diagramm bezeichneten Umweltzielen oder sozialen Zielen.

Zusatzliche liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds (fiir die Verwaltung von
Barzeichnungen und -riicknahmen sowie laufende und auBerordentliche Zahl