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VERWALTUNG, VERTRIEB und BERATUNG

Verwaltungsgesellschaft
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45
50667 Koln
Bundesrepublik Deutschland
Internet: www.monega.de

E-Mail: info@monega.de

Eigenkapital zum 31. Dezember 2024: 5.200.000,- Euro

Geschéaftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Christian Finke

Christiane Breuer

teilweise handeind durch
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Zweigniederlassung Luxemburg
60, rue de Luxembourg
5408 Bous
GrofRherzogtum Luxemburg

Niederlassungsleitung
Alexander Laurich
Christian Stampfer

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft
Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Rosenheimer Platz 4
81669 Miinchen
Bundesrepublik Deutschland




Verwahrstelle sowie Zahlstelle
VP Bank (Luxembourg) S.A.
2, rue Edward Steichen
2540 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Kontakt- und Informationsstelle in
Deutschland und Osterreich
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45
50667 Koln
Bundesrepublik Deutschland

Wirtschaftspriifer des Fonds
PricewaterhouseCoopers Assurance,
Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
2182 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

OGA-Verwaltung

VP Fund Solutions (Luxembourg) S.A.
2, rue Edward Steichen
2540 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Fondsmanager
boerse.de Vermégensverwaltung GmbH
Dr.-SteinbeiBer-Str. 10
83026 Rosenheim
Bundesrepublik Deutschland




Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhang und Verwaltungsreglement) (,Verkaufsprospekt”)
beschriebene Sondervermaogen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der
gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der Form eines

Mono-Fonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurlickliegen darf, giiltig. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurlckliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht
zur Verfligung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen sind der aktuell giltige
Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt fiir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte — kurz ,,Basisinformationsblatt”. Durch den Kauf eines Anteils erkennt
der Anleger den Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie alle genehmigten und

veréffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen wird dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt zur

Verfligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder
Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt

abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Zweigniederlassung Luxemburg, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen/Informationsstellen und einer etwaigen Vertriebsstelle kostenlos auf einem dauerhaften
Datentrager erhaltlich. Der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt kdnnen ebenfalls auf der
Internetseite www.monega.de abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten
Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfligung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird

auf das Kapitel ,Informationen an die Anleger” verwiesen.



VERKAUFSPROSPEKT

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermégen (der ,Fonds”) wurde auf Initiative
der boerse.de Finanzportal GmbH aufgelegt und wird von der Monega Kapitalanlagegesellschaft

mbH verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind der Anhang und das Verwaltungsreglement des Fonds beigefligt. Das
Verwaltungsreglement trat erstmals am 1. Juni 2023 in Kraft. Es wurde im ,,Recueil électronique des
sociétés et associations” (,RESA”), der Informationsplattform des Handels- und

Gesellschaftsregisters in Luxemburg, verdffentlicht.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig mit Wirkung zum April 2026 geandert und im RESA

veroffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhang) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemaRe Einheit und

erganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in der Stolkgasse 25-45, D-
50667 Koln, eingetragen im deutschen Handelsregister unter der Nummer HRB 34201 (die
,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet, teilweise handelnd durch die Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Zweigniederlassung Luxemburg (die ,Zweigniederlassung
Luxemburg”), mit Sitz in 60, rue de Luxembourg, L-5408 Bous, eingetragen im Handels- und

Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 274270.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine am 11. Dezember 1999 gegrindete
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Verwaltungsgesellschaft lautet Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Hauptsitz in Kéln. Die
Verwaltungsgesellschaft verfligt derzeit tber eine Erlaubnis als OGAW
Kapitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom 05.01.2011) und AIF Kapitalverwaltungsgesellschaft
(Erlaubnis vom 18.12.2014) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Sie darf
Investmentvermdgen nach der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (,OGAW-Richtlinie”), Gemischte Investmentvermogen, Sonstige
Investmentvermoégen und offene inldndische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen
(Spezialfonds) verwalten. Weiterhin darf sie geschlossene deutsche Publikums-AIF, geschlossene
deutsche Spezial-AIF und allgemeine offene deutsche Spezialfonds einschliefllich Hedgefonds
verwalten (Erlaubnis vom 03.09.2020). Zudem verfligt sie Uber eine Erlaubnis zur
Finanzportfolioverwaltung, Anlageberatung und Anlagevermittlung sowie zur
grenziiberschreitenden Verwaltung von EU-AIF und EU-OGAW (Erlaubnis vom 13.12.2016). Die
Verwaltungsgesellschaft wird von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
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beaufsichtigt und unterliegt den Bestimmungen des KAGB.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt die Verwaltungsgesellschaft des
Fonds sowie ihre Zweigniederlassung Luxemburg (Aufsicht von Verwaltungsgesellschaft und

Zweigniederlassung).

Die Verwaltungsgesellschaft kann auRerdem alle Handlungen vornehmen, die zur Verwaltung
notwendig sind, alle Geschafte tatigen und alle MaBnahmen treffen, die ihr Interesse fordern, ihrem
Gesellschaftszweck dienen oder nitzlich sind, und der OGAW-Richtlinie entsprechen. Der
Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft umfasst insbesondere Investmentmanagement,
Administration und Vertrieb. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften der OGAW-Richtlinie eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer Aufsicht und Kontrolle

an Dritte auslagern.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Funktion der OGA-Verwaltung handelnd Uber die
Zweigniederlassung Luxemburg ausfliihren, wobei die Zweigniederlassung Luxemburg diese
Aufgaben an Dritte auslagert und Gberwacht. Die Auslagerung dieser Aufgaben wird unter dem Titel

,OGA-Verwaltungsfunktion” beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéangig von der

Verwahrstelle und ausschlieflich im Interesse des Anlegenden.
Die IT-Administration der Verwaltungsgesellschaft erfolgt am Standort K&In.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der
Anlageberater/Fondsmanager wird fur die erbrachte Leistung entweder aus der
Verwaltungsverglitung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem Fondsvermoégen
vergltet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fir den Fonds in dem

betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des

Fondsvermogens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle, eigene Titigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die
Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise
beeintrichtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von

Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich,

professionell und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlie3lich im Interesse der Anleger.



Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten

Bevollméchtigten.

Eine aktuelle Auflistung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten luxemburgischen und

deutschen Investmentfonds ist auf der Internetseite www.monega.de/fondsueberblick erhiltlich.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die boerse.de Vermégensverwaltung GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht, mit Sitz in der Dr.-Steinbeifler-StraRe 10, 83026
Rosenheim in Deutschland zum Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem die Anlageverwaltung
Ubertragen. Der Fondsmanager verfligt Uber eine Zulassung zur Vermogensverwaltung und

untersteht einer entsprechenden Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der
Anlagepolitik des Fondsvermogens und die Fihrung der Tagesgeschafte der Vermoégensverwaltung
sowie anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle
der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze
der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt

beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermoégenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen

dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten,

insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
ganz oder teilweise an Dritte, deren Verglitung zu seinen Lasten geht, zu tibertragen. In diesem Fall wird

der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager trdgt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogenswerten anfallende Geschéaftskosten werden von

dem Fonds getragen.

Die Verwahrstelle

Identitdt der Verwahrstelle
Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Verwahrstelle“) wurde von der Verwaltungsgesellschaft zur

Verwabhrstelle des Fonds ernannt.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut mit Sitz in 2, rue Edward Steichen, L-2540

Luxemburg und ist im luxemburgischen Handelsregister unter der Registernummer B 29509 registriert.
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lhr wurde die Zulassung zur Austibung von Bankgeschaften aller Art im Sinne des gednderten Gesetzes
vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des

Fondsvermogens beauftragt.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit folgenden Aufgaben betraut:

e derVerwahrung der Vermogenswerte des Fonds,

e dem Cash Monitoring,

e den Kontrollfunktionen und

e allenanderen Funktionen, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Verwahrstellenvertrag festgelegt
werden.

Die Vermogenswerte des Fonds kdonnen entweder direkt von der Verwahrstelle selbst oder — soweit

gesetzlich erlaubt — von Dritt- oder Unterverwahrstellen verwahrt werden. Voraussetzung ist, dass diese

Stellen vergleichbare Garantien wie die Verwahrstelle bieten. Handelt es sich bei den Dritt- oder

Unterverwahrstellen um Institute mit Sitz in Luxemburg, missen sie Kreditinstitute im Sinne des

gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 liber den Finanzsektor sein. Bei auslandischen Verwahrstellen ist

erforderlich, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die als mit den gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen

vergleichbar anerkannt ist.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemaR Gberwacht und
insbesondere, dass die Zeichnungsbetrage erhalten und samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgemaf
auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des Fonds, (ii) auf den Namen der fiir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft oder (iii) auf den Namen der fir den Fonds handelnden

Verwahrstelle er6ffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

e Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemal

luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

e die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemall luxemburgischem Recht und dem

Verwaltungsreglement erfolgt;

e den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen

verstoRBen gegen luxemburgisches Recht oder das Verwaltungsreglement;

e beiTransaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen an

den Fonds Uiberwiesen wird;

e die Ertrage des Fonds gemal luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement verwendet

werden.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine vollstiandige Inventarliste

aller Vermogenswerte des Fonds.
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Alle Wertpapiere und andere Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwahrt, Uber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und
Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten

beauftragen.

Ubertragung von Aufgaben

Nach Artikel 18bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und gemalt dem Verwahrstellenvertrag, darf die
Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen Aufgaben an Dritte UGbertragen, einschlieflich der
Verwahrung von Vermogensgegenstanden des Fonds, Bei Vermdgenswerten, die aufgrund ihrer Art nicht
verwahrt werden kdnnen, umfasst dies auch die Priifung der Eigentumsverhaltnisse und die Fiihrung von
Aufzeichnungen Gber diese Vermogenswerte nach Art. 18 (4) lit. b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich sowie

unter https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte Gber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfiigt und diese
beibehalt, geht die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt

und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelmaRig kontrollieren, ob der Dritte samtliche anwendbaren
gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen
Uberwachung unterwerfen, um zu gewéhrleisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in kompetenter

Weise erfillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermoégenswerte

des Fonds ganz oder teilweise auf einen solchen Dritten (ibertragen hat, unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,Zentrale
Unterverwahrer”), ein Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der Unterverwahrung weitestgehend
samtlicher Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Im Rahmen der Verwahrung der Vermogenswerte gilt
der Zentrale Unterverwahrer gegenliber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterverwahrer
verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten Vermogenswerte bei mehreren von ihm ernannten und
Uberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers entbindet die
Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren

Durchfiihrung sie sicherzustellen hat.

Ausldandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduflert werden oder die von der
Verwahrstelle im Inland oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelmaRig einer auslandischen
Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft bestimmen
sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegenden vorsehen
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kann. Der Anlegende sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die Verwahrstelle
gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an auslandische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich

und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell,

unabhangig und ausschliellich im Interesse des Fonds und seiner Anlegenden.

Dennoch kdnnen potenzielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen
Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Parteien entstehen (einschlieBlich Interessenkonflikte
zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemaR dem vorhergehenden Abschnitt
Ubertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht zuldssig, kdnnten
zu Interessenkonflikten flhren, was sich als Betrugsrisiko (UnregelmaRigkeiten, die den zustandigen
Behorden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Riickgriffs auf Rechtsmittel
(Verweigerung oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei der
Auswahl (Wahl der Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitdt und Preis), Insolvenzrisiko (geringere
Standards bei der Sonderverwahrung von Vermogenswerten oder Beachtung der Insolvenz der
Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe (gruppeninterne Investitionen) darstellt.
Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen als
Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tatig werden. Es besteht daher die Moglichkeit,
dass die Verwahrstelle oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei Ausiibung ihrer Geschaftstatigkeit
Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen Fonds,

fiir die die Verwahrstelle oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen tatig wird, haben kdnnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten
wahrnehmen und den Fonds sowie die anderen Fonds, flr die sie téatig ist, fair behandeln und
gewabhrleisten, soweit praktikabel, dass jede Transaktion unter solchen Bedingungen durchgefiihrt wird,
die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des OGAW und seiner
Anlegenden sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden ohne Einschriankung, durch eine
funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung der Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als
Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen Aufgaben sowie durch die
Einhaltung der Grundsatze fiir Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgemall ermittelt,

gesteuert und beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten aktuellen und potenziellen

Interessenskonflikten sind am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Haftung der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Finanzinstrumente verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer

Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
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Finanzinstrumentes haftet die Verwahrstelle gegeniliber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der
Verlust ist auf Ereignisse auRerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fir Schaden,
die nicht im Verlust eines solchen Finanzinstrumentes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich

nur, wenn sie ihre gesetzlichen und vertraglichen Verpflichtungen mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlickgeben oder einen
entsprechenden Betrag erstatten, es sei denn, der Verlust beruht auf dulReren Ereignissen, die nach
verniinftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden kdnnen und deren

Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Zusditzliche Informationen

Sowohl die Verwahrstelle als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem Verwahrstellenvertrag innerhalb von 3 Monaten
(oder im Falle von bestimmten Verletzungen des Verwahrstellevertrags, einschlieRlich der Insolvenz einer
der beiden, bereits zu einem friheren Zeitpunkt) zu kindigen. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb der im Vertrag (iber die
Benennung der Verwahrstelle vorgesehenen Bedingungen und mit Genehmigung der zustdndigen
Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen
Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren

Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen Uber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der Interessenkonflikte,
die entstehen kénnen sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der Verwahrstelle Gbertragen wurden
sowie eine Liste aller entsprechenden Dritten und allen Interessenkonflikten die aus einer solchen

Ubertragung entstehen kdnnen, ist fiir die Anlegenden am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhiltlich.

Die Verwabhrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fiir den Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung
zur Auszahlung eventueller Ausschittungen sowie des Ricknahmepreises auf zurlickgegebene

Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.

Die OGA-Verwaltungsfunktion

Der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft umfasst unter anderem die OGA-Verwaltungsfunktion,
welche sie Uber die Zweigniederlassung Luxemburg wahrnimmt. Die OGA-Verwaltungsfunktion kann in
drei Hauptfunktionen unterteilt werden:

(1) die Registerfunktion,

(2) die Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Fondsbuchhaltung, und

(3) die Kundenkommunikationsfunktion.

Unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle kann die Verwaltungsgesellschaft die OGA-

Verwaltungsfunktion ganz oder in Teilen an Dritte delegieren, die gemaR den geltenden Vorschriften
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qualifiziert und befahigt sein miissen, diese auszufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch die Zweigniederlassung Luxemburg, hat die folgenden drei
Hauptfunktionen der OGA-Verwaltungsfunktion an die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA mit Sitz in 2,
rue Edward Steichen, 2540 Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg, ausgelagert:

(1) die Registerfunktion,

(2) die Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Fondsbuchhaltung, sowie

(3) die Kundenkommunikationsfunktion.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem Fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und/oder sonstigen zulassigen Vermogenswerten gemal Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermoégenswerte bilden das
Fondsvermogen, das gesondert von dem eigenen Vermoégen der Verwaltungsgesellschaft gehalten

wird.

Die Anleger sind an dem Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Die
Anteile am Fonds werden in der im fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt genannten Art
der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden
diese von der Register- und Transferstelle in das fiir den Fonds geflihrte Anteilregister eingetragen.
In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das
Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung

effektiver Stiicke besteht nicht.

Alle Anteile an einem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBt gemal Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements innerhalb des

Fonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine
Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann,
wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds
eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger liber eine Zwischenstelle in einen Fonds investiert
hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, stehen (i) alle
Rechte von Anlegern unmittelbar dem vom Anleger beauftragten und im Fonds registrierten
Finanzintermediar zu und (ii) kdnnen Anleger in der Geltendmachung von Entschadigungsanspriichen im
Falle von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts bzw. Nichteinhaltung der fir den Fonds
geltenden Anlagerichtlinien und -beschrankungen beeintrachtigt sein oder solche Anspriiche nur indirekt

austben. Anlegern wird geraten, sich (iber ihre Rechte zu informieren.
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Durchsetzung von Rechten
Das Rechtsverhaltnis zwischen der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH und dem Anleger sowie die

vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach luxemburgischem Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des

zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fonds o6ffentlich
vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig

sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen des Fonds
Eine Anlage in den Fonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht.

Unter ,Market Timing” versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger
systematisch Anteile eines Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der
Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des
Nettoinventarwerts des Fonds zeichnet, umtauscht oder zurlicknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft
ergreift entsprechende Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen.
Sie behalt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers,
zurlickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger

,Market Timing“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte ,Late Trading” — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger ,Late Trading” betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrages solange

verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des Fonds an einer amtlichen Borse bzw. auch

an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieflich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstidnde, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten

Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der

Fondswahrung (wie im Anhang definiert). Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den Fonds in
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dem Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und
Anlagebeschriankungen gelten fiir den Fonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdanzungen fiir den

Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das Fondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements

beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen
Bestimmungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds zur Erreichung
der Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie sonstiger Techniken und Instrumente, die den
Anlagezielen des Fonds entsprechen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien
im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR) bei
vorgenannten Geschaften mussen einer Aufsicht unterliegen und ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat
der EU, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber EWR oder einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind,
haben. Der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei muss grundsatzlich mindestens Uber ein
Rating im Investment Grade Bereich verfligen, auf das jedoch in begriindeten Ausnahmen verzichtet
werden kann. Dies kann zum Beispiel der Fall sein, wenn der Kontrahent bzw. die finanzielle
Gegenpartei nach der Auswahl unter dieses Rating fdllt. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Priifung vornehmen. Sie miissen dariiber hinaus auf diese
Art von Geschaften spezialisiert sein. Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen
Gegenparteien im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps
(,Total Return Swaps”“) werden Kriterien wie z.B. Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitat des
Kontrahenten beriicksichtigt. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es sich bei dem
Kontrahenten bzw. der finanziellen Gegenpartei um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Fondsmanager/Anlageberater verbundenes Unternehmen handelt. In diesem Zusammenhang

verweisen wir auf das Kapitel ,,Potentielle Interessenkonflikte”.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit
hohen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ
niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Fonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte,
nicht abschlieffende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fiir den Fonds eingesetzt

werden kénnen:
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Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermoégenswert an einem im Voraus
bestimmten Zeitpunkt (,,Ausiibungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten
Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis (,Ausiibungspreis“) zu kaufen
(,Kaufoption”“/,Call”) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put”). Der Preis einer Kauf-

oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fir den Fonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der Fonds gemaR seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die

zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind flir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu

verkaufen.

Fiir den Fonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der Fonds
gemald seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte

investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fir den Fonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden,
sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw.
um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit
Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in
Finanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus,
dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts
beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von

Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten maRgeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei
diesen Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung

vom 8. Februar 2008 handelt.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:

o Wertpapierleihgeschafte
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o Pensionsgeschéafte

Wertpapierleihe

Fir den Fonds werden keine Wertpapierleihgeschiafte getatigt

2. Pensionsgeschifte

Fiir den Fonds werden keine Pensionsgeschafte getatigt.

Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind flir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge
der zugrunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu

verkaufen.

Tauschgeschifte (,Swaps®)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fondsvermégens im Rahmen der

Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermogensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den
Swapgeschaften, die fiir den Fonds abgeschlossen werden kénnen, handelt es sich
beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-

Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf
fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln
zu einem festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz

verglichen werden, wobei die Nominalbetrdage der Vermégenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps  beinhalten  zumeist den  Austausch der Nominalbetrage der
Vermoégenswerte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer

gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite
aus einem bestimmten Vermaogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in
eine andere Wahrung konvertieren, indem der Vermégenswert (z.B. Anleihe, floating rate note,

Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen,
Wertveranderungen und/oder Ertrdgen eines Vermogensgegenstandes gegen
Zahlungsstréme, Wertveranderungen und/oder Ertrage eines anderen
Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome

oder Ertrage eines Vermogensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.
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Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschafte im
Zusammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die

Gegenpartei.

1. Total Return Swaps bzw. andere Derivate mit denselben Charakteristika

Die Verwaltungsgesellschaft wird flir den Fonds keine Total Return Swaps bzw.

andere Derivate mit denselben Charakteristika abschlieRen.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit

Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze.

Techniken flr das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung

des Fondsvermdgens auch sogenannte Credit Default Swaps (,CDS“) einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und
quantitativ bedeutendste Instrument dar. CDS ermoglichen die Loslosung des Kreditrisikos
von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken
erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem
CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte
Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten

periodischen Pramie fiir die Ubernahme des

Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkdufer, Protection Seller) fiir eine
festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der
zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Gberwalzenden Risiken werden
im Voraus als sog. Kreditereignisse (,credit event”) fest definiert. Solange kein credit event
eintritt, muss der CDS-Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events
zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine
Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und
ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,cash settlement”). Der Kaufer hat dann
das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen
wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der Fonds

kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auBRerbérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht

standardisierte Bedirfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann —um den Preis einer
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geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im
ausschlieBlichen Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen.
Bei den Anlagegrenzen gemald Artikel 4, Ziffer 5 des Verwaltungsreglements sind die dem

CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu bericksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten
Methoden auf regelméaRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer
werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre
Anwendung iberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden,

wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente koénnen gegebenenfalls durch die
Verwaltungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel
entsprechende Instrumente angeboten werden, die der Fonds gemafl den

aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
konnen direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermégen belastet werden
bzw. welche das Fondsvermogen schmaélern. Diese Kosten kdnnen sowohl fir dritte Parteien als

auch flr zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.

Sicherheiten-Strategie

Teilfonds kénnen bei Derivate-Geschaften zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos Sicherheiten

erhalten. Die Sicherheitenverwaltung erfolgt dabei gemaR CSSF-Rundschreiben 14/592.

Grundsatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfligung gestellten

Bankguthaben zur Reduktion des Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfir

bestimmte Wahrungen festgelegt, die ausgetauscht werden. Um die Risiken, die mit der jeweiligen

Sicherheit einhergehen, hinreichend zu beriicksichtigen, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob

der Wert der zu verlangenden Sicherheit, um einen Aufschlag zu erhéhen ist bzw. ob auf den Wert

der fraglichen Sicherheit ein angemessener, konservativ bemessener Abschlag (der ,Haircut®)

vorzunehmen ist. Je starker der Wert der Sicherheit schwanken kann, desto hoher fallt der Haircut

Bewertungsabschlag (Haircut) bei Art der Sicherheit Bewertungsansatz

Sicherheiten fiir OTC-Derivate Barmittel in Teilfondswahrung 100%

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt taglich fiir Rechnung des Fonds eine Bewertung der erhaltenen
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Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits gewahrten Sicherheiten angesichts des zu
deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten

zur Verflgung zu stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Sicherheiten
geltend machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Austibung der Rechte erforderlich macht —
d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder liber die vermittelnde Stelle zur Verfigung
stehen, die es dem Fonds ermoglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Riickgabe der

geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

Anteilwertberechnung

Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (,,Referenzwadhrung”).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (,,Fondswahrung”), sofern nicht fiir diese oder etwaige weitere Anteilklassen im Anhang
zum Verkaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist

(,,Anteilklassenwdhrung”).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem Bewertungstag ermittelt. Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, also
Montag bis Freitag, der weder im GroRherzogtum Luxemburg noch in Nordrhein-Westfalen in der
Bundesrepublik Deutschland gesetzlicher Feiertag ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
(,Bewertungstag”). Damit einhergehend wird derzeit an Neujahr (1. Januar), Karfreitag,
Ostermontag, Maifeiertag (1. Mai), Europatag (9. Mai), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
luxemburgischer Nationalfeiertag (23. Juni), Fronleichnam, Marid Himmelfahrt (15. August), Tag der
Deutschen Einheit (3. Oktober), Allerheiligen (1. November), Heiligabend (24. Dezember), 1. und 2.
Weihnachtsfeiertag (25. und 26. Dezember) sowie Silvester (31. Dezember) von einer Ermittlung des

Anteilwertes abgesehen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehoérenden Vermoégenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,Netto-
Fondsvermogen“). Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in
Artikel 6 des Verwaltungsreglements festgelegt.

Zur Verhinderung von Verwdasserungseffekten bei Anteilscheingeschaften und zur Liquiditatssteuerung
wendet die Gesellschaft die sog. partielle "Swing-Pricing"-Methode an. Weitere Einzelheiten zur
Funktionsweise der Swing-Pricing-Methode sind insbesondere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements

festgelegt.

Ausgabe von Anteilen
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Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist
der Anteilwert gemadR Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuzliglich eines
Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fiur die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem

Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren
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oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft
und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind
zur unverzlglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle
verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die
Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an. Kaufauftrage fiir den Erwerb von
Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberanteile") werden von der Stelle, bei
der der Zeichner sein Depot unterhilt, an die Register- und Transferstelle (,maRgebliche

Stelle”) weitergeleitet. Malgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fiir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen,
welche bis spatestens 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der mafigeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis dieses Bewertungstages abgerechnet, sofern
der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht
bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis der Antragsteller
jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdumt hat.
Vollstandige Zeichnungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen,
welche nach 12:00 Uhr an einem Bewertungstag bei der mafigeblichen Stelle eingegangen

sind, werden zum Ausgabepreis des ndachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fur die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung
stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen bzw. der Antrag
aufgrund der Prifung des Anlegers gemalRR Geldwaschegesetz nicht angenommen werden
kénnen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle
eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht und der
Zeichnungsantrag ordnungsgemall vorliegt oder der Antrag des Anlegers aufgrund von

nachgereichten Unterlagen / Angaben angenommen werden kann.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle
Uber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des
ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle tibertragen, bei der der Zeichner sein Depot

unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang des Fonds angegebenen Anzahl von
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen

Anteilklassenwahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.
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Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinlosung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieRt, nimmt die
Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf
das Fondsvermogen negativ auswirkende, aus der Ricknahme der Anteile resultierende

Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9

i.V.m. Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaf
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages (,,Rlicknahmepreis®) zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an
einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fiir die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem Anhang zu diesem

Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Liandern um dort
anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der
entsprechende Anteil. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen
an die Anleger erfolgen tber die VP Bank (Luxembourg) S.A. und Uber die Zahlstellen. Die VP Bank
(Luxembourg) S.A. ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht
beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des

Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger

oder des Fonds erforderlich erscheint.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb des Fonds angeboten werden, kann auch
ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des
Fonds erfolgen, sofern nicht im Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist.

In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies

im Interesse des Fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den
Umtausch von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, einer etwaigen

Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen
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sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantriage an

die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Rlicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers,
sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden
Anteile und den Namen der Anteilklasse des Fonds angibt, und wenn er von dem

entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fur die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle

weitergeleitet. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstdndige Riucknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstindige Umtauschantriage, welche bis
spatestens 12:00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert
dieses Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter
Bericksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-

/Verkaufsauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrdge, welche nach 12:00 Uhr an einem
Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des nachsten Bewertungstages,
abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der

Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fiir den Eingang des Rucknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages

ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Anhang des Fonds
angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Anteilklassenwadhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein

vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen

wegen einer Einstellung der Anteilwertberechnung des Fonds zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden.
In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis.
Entsprechendes gilt flir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet aber darauf, dass dem Fondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfligung

stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern
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unter normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voribergehend und
teilweise beschrdnken, wenn die Ricknahmeverlangen der Anleger an einem
Abrechnungsstichtag mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen
(Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder lberschritten, entscheidet die
Verwaltungsgesellschaft im  pflichtgemdaRen Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrankt. Die Entscheidung zur Beschrankung der
Ricknahme kann getroffen werden, wenn die Ricknahmeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger
ausgefiihrt werden kénnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat
der Vermogenswerte des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger
Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die
Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen oder aufgrund
der Anlegerstruktur des Fonds Ricknahmen in erheblichem Umfang zu
Liquiditatsproblemen fihren. Die Riicknahmebeschrankung dient dem Anlegerschutz und
ist im Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als milderes Mittel anzusehen. Hat die
Verwaltungsgesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen.
Der Ricknahmepreis entspricht dem am jeweiligen Abrechnungs-tag ermittelten
Anteilwert — gegebenenfalls abziglich eines Riicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann
auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei konnen
zusatzliche Kosten entstehen. Am Tag der Aktivierung der Beschriankung miissen die
Rucknahmeauftrage aller Anleger anteilig mindestens in Hdhe des Schwellenwertes
ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
Ricknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft zu
ermittelnden Quote ausgefuhrt wird. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Quote im
Interesse der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens
fur den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditat hangt
wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen
Anteil die Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht
ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Verwaltungsgesellschaft auch nicht zu
einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfillt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der
Restorder). Die Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht Informationen (ber die
Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer
Internetseite. Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert
gegebenenfalls abzliglich eines Riicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei konnen dem Anleger

zusatzliche Kosten entstehen.
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Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
sorgfdltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdanden die
Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande nachteilig

beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VeraduRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermégensgegenstiande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so
erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig zuriick. Der Anleger
kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfillen sogar ganz verlieren.
Wertzuwiachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe

beschrankt. Eine Nachschusspflicht (iber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthilt weder eine Aussage liber die Wahrscheinlichkeit

ihres Eintritts noch liber das AusmaR oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Einzelheiten zu besonderen Risiken, die mit der Anlagepolitik des Fonds verbunden sind und die lber die
nachfolgend genannten Risiken hinaus gehen, werden in den Anhdngen des Verkaufsprospekts

offengelegt.

Risiken einer Fondsanlage
Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in den Fonds typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital

sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermoégensgegenstdnde im Fondsvermogen abziglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande
und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhdngig. Sinkt der Wert dieser Vermoégensgegenstande

oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.
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Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter
Bericksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen

Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Verkaufsprospekt einschliefflich des Verwaltungsreglements nur
mit Genehmigung der CSSF #ndern. Durch eine Anderung des Verkaufsprospekts oder des
Verwaltungsreglements koénnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Verwaltungsgesellschaft
kann etwa durch eine Anderung des Verkaufsprospekts einschlieBlich des Verwaltungsreglements die
Anlagepolitik des Fonds dandern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Hierdurch

kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
aullergewohnliche Umstadnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewohnliche Umstdnde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein:
wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auBergewdhnlichem Umfang sowie die
SchlieRung von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung
des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die CSSF anordnen, dass die Verwaltungsgesellschaft die
Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall
einer Aussetzung der Anteilrlicknahme kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft
gezwungen ist, Vermogensgegenstinde wdhrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter
Verkehrswert zu verduBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung
des Fonds folgen, z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds
dann aufzul6sen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals flir unbestimmte Zeit nicht zur

Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Verwaltungsgesellschaft steht das Recht zu, den Fonds unter angemessener Berlicksichtigung der
Interessen der Anleger aufzuldsen. Eine Auflésung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen
Fallen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren

kann.
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Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf einen anderen OGAW (Verschmelzung)

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Vermégensgegenstdande des Fonds auf einen anderen OGAW
oder einen Teilfonds eines anderen OGAW (ibertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i)
zurickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des ilbernehmenden OGAW wird, (iii) oder,
soweit anwendbar, gegen Anteile an einem OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW mit
vergleichbaren Anlagegrundsiatzen umtauschen, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen einen solchen OGAW mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies
gilt gleichermaRen, wenn die Verwaltungsgesellschaft simtliche Vermoégensgegenstinde eines anderen
OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW auf den Fonds (ibertragt. Der Anleger muss daher im
Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der
Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem OGAW oder
eines Teilfonds eines anderen OGAW mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern
belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile h6éher ist als der Wert der alten Anteile

zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft (ibertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverdndert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Verwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt
wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er

seine Anteile zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien oder
Zusicherungen der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlung
bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigeren
als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem,

insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor  (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung“) sind Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten

tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
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Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens und damit auf den Wert der Investition des
Fonds haben kénnten. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken
und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Beispielhaft sind die in den nachfolgenden
Abschnitten beschriebenen Risikoarten Marktrisiko, Liquiditadtsrisiko, Adressenausfallrisiko und

operationelles Risiko zu nennen.

Diese Ereignisse beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:

Umwelt

- Treibhausgasemissionen

- Energieverbrauch aus nicht erneuerbaren Energiequellen

- Auswirkungen auf Gebiete, die kritisch hinsichtlich der Biodiversitat sind

- Wasserbelastung

- Gift- und Sondermill

Soziales und Unternehmensfihrung

- VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und gegen die Leitsatze
der Vereinten Nationen und gegen die Leitsdtze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
(OECD) fiir multinationale Unternehmen

- Keine Prozesse, um die Einhaltung der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und
der Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
multinationale Unternehmen zu tiberwachen

- Geschlechterspezifischer Verglitungsunterschied

- Geschlechtervielfalt in Vorstand und Aufsichtsrat

- Unternehmen mit Aktivitaten im Bereich der umstrittenen Waffen

Staaten und Gbernationale Organisationen

- Treibhausgasintensitat der Lande

- VerstoRe gegen soziale Normen

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, kdnnen
wirtschaftlichen Risiken oder Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von
ESG-Standards oder durch physische Risiken des Klimawandels verursacht werden. Die
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdit oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern die
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments beriicksichtigt
waren, kdnnen sich diese erheblich negativ auf den erwarteten bzw. geschatzten Marktpreis sowie die

Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Einfluss von ESG-Ratings auf die Wertentwicklung eines Fonds

Die Verwendung von ESG-Ratings kann die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen, weshalb sich diese
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von der Wertentwicklung dhnlicher Fonds, bei denen solche Ratings nicht angewendet werden, sowohl
in positiver als auch in negativer Weise unterscheiden kann. Wenn fiir einen Fonds Ausschlusskriterien
aufgrund von 6kologischen, sozialen und Governance-Kriterien festgelegt werden, kann dies dazu fihren,
dass der Fonds darauf verzichtet, bestimmte Vermogensgegenstande zu erwerben, auch wenn ein Erwerb
vorteilhaft ware, oder dass der Fonds Vermodgensgegenstande verkauft, selbst wenn ein Verkauf
nachteilig ware.

Die fiir den Fonds bestehenden Ausschlusskriterien kénnen nicht direkt mit den eigenen, subjektiven,

ethischen Ansichten des Anlegers korrespondieren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermoégensgegenstiande durch
den Fonds einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermoégensgegenstande beeintrdachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf

das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermoégensgegenstiande, in die die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds investiert,
unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich

unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen auch auf

Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft darf fliir den Fonds Aktienkdufe und Verkdufe abschlielen. Aktien
unterliegen erfahrungsgemall starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst (iber
einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen konnen bereits geringe Verdanderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fihren. Ist bei

einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter
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Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf

den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Maoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener

Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der sich an
offiziellen Referenzzinssatzen abzliglich einer bestimmten Marge orientiert. Sinken diese
Referenzzinssdtze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank

kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursdanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds in Wandel- und Optionsanleihen investieren. Wandel-
und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben.
Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung
der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich
daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im
Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstiarktem MaRe

von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschafte abschliefen. Der Kauf und Verkauf von

Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:
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e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und

sogar die fiir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uberschreiten kénnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermoégenswertes kann der Fonds ebenfalls

Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt flr ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert

(geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei

Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

e  Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermoégenswerten
zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in

Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschéaftes zu tragen. Damit wirde der Fonds

Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten

verbunden.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen iber die kiinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich

im Nachhinein als unrichtig erweisen.

¢ Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdégensgegenstande kdnnen zu einem an sich giinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem unglinstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte, konnen folgende Risiken

auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die fiir Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauRern kann.
Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung

schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir Derivatgeschafte Sicherheiten erhalten. Derivate kénnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ricklbertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hoéhe verfligbar sein, obwohl sie von der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zurlick gewahrt

werden missen. Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt gemaR Verordnung (EU) 2017/2402

Eine Verbriefung im Sinne der Verordnung (EU) 2017/2402 (EU-Verbriefung-VO) ist eine Transaktion oder
Struktur, bei der das mit einer Forderung oder einem Pool von Forderungen verbundene Kreditrisiko in
Tranchen unterteilt wird. Die im Rahmen dieser Transaktion oder dieser Struktur getatigten Zahlungen
hangen von der Erfiillung der Forderung oder der im Pool enthaltenen Forderungen ab. Die Rangfolge der
Tranchen entscheidet lber die Verteilung der Verluste wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der
Struktur.

Bei der Blindelung von Forderungen in neuen Transaktionen oder Strukturen, die am Markt verduRBert
werden konnen, werden Risiken aus den urspriinglichen Forderungen vollstindig oder zumindest
teilweise weitergegeben, was im Hinblick auf die bestehenden Risikostrukturen zu einem
Transparenzverlust und hiermit verbunden zu einer Verminderung des Risikobewusstseins fiihren kann.
Ein vollstandiger oder teilweiser Ausfall zugrunde liegender Forderungen kann den Marktwert und/oder
die Handelbarkeit der Transaktionen oder Strukturen stark beeintrachtigen und zu einem teilweisen oder
vollstdndigen Wertverlust fihren.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds in solche Verbriefungspositionen im Sinne der
Verordnung (EU) 2017/2402 investieren. Wertpapiere, die Forderungen in oben genanntem Sinne
verbriefen und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, dirfen nur noch erworben werden, wenn der
Forderungsschuldner gemaR Vorgaben der EU-Verbriefungs-VO mindestens 5 Prozent des Volumens der
Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurlickbehdlt und weitere Vorgaben einhédlt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Malnahmen zur Abhilfe
einzuleiten, wenn sich Verbriefungen in oben genanntem Sinne im Fondsvermdégen befinden, die der EU-
Verbriefungs-VO nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemalRnahmen konnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verdufern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die
Verwaltungsgesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw.

mit grolRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.
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Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermégensgegenstdnde. Dies gilt auch fir die im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann lGber dem Wertzuwachs des Fonds

liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhélt die Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und

somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Konzentrationsrisiko
Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstande oder Mérkte, dann ist der

Fonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstiande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentfondsanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Fonds, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds”),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermoégensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds
gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende
Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Verwaltungsgesellschaft  Ubereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung
nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzégert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Fonds, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem
zeitweise die Riicknahme der Anteile beschrdanken oder aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft
daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verdufRern, indem sie diese gegen Auszahlung des

Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz von 2010 und des Verkaufsprospekts einschlielich des
Verwaltungsreglements vorgesehenen allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik, die fir den Fonds
einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaRig Vermogensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lénder zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge,

hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der
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Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschriankten oder erhéhten Liquiditdat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies
kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen kann bzw. dass die Verwaltungsgesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erflllen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte
zudem der Wert des Fondsvermoégens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Vermogensgegenstande fir den Fonds
unter Verkehrswert zu verduBern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die
Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auRerdem zur Beschrankung oder Aussetzung der

Riicknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflosung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermoégensgegenstidnde

Fiir den Fonds dirfen auch Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung
oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermodgensgegenstdande
konnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdauRert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
Vermogensgegenstande erworben werden diirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauRert werden

kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die
Verwaltungsgesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung
oder im Fonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,

Vermoégensgegenstdnde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduRern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermaogen Liquiditat zu bzw. aus dem
Fondsvermogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -
abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager

veranlassen, Vermogensgegenstiande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
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entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine von der Verwaltungsgesellschaft
fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch
entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kdnnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditdt belastend auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Mittel nicht oder nicht

zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Lindern

Nach der Anlagestrategie konnen Investitionen fir den Fonds in bestimmten Regionen/Landern getatigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Lindern kann es zu Abweichungen zwischen den
Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds
kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in
diesen Regionen/Lindern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermoégensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verdauRRern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds

nachteilig beeinflussen, Rlickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung
mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das

vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
,Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kdnnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch
bei sorgfiltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fir

Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — , CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte flir den Fonds ein, insbesondere in Geschéafte Uber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als Verkdufer gegeniiber dem Kaufer tatig.

Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht
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erbringen konnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits liberschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds betroffen sein kénnen.

Hierdurch kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten
ergeben konnen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit

auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde, Naturkatastrophen oder andere duf3ere Ereignisse
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch dufRere

Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus dhnlichen
Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch
hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschriankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen

Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen luxemburgisches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRerhalb Luxemburgs
ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds
kénnen von denen in Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder
rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdégensgegenstdande flihren.
Diese Folgen konnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die

Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Luxemburg dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
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aus. Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafiir tlbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,

Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen
des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch

verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt

resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemal} zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses

Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermoégensgegenstanden.

Risikohinweis betreffend einen Fehler in der Nettoinventarwert-Berechnung, bei VerstoRBen gegen die
geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler

Der Berechnungsprozess des Nettoinventarwerts eines Fonds stellt keine exakte Wissenschaft dar, sodass
das Ergebnis dieser Berechnung nur die hchstmogliche Annaherung an den tatsachlichen Gesamtwert
des Fonds darstellen kann. Dementsprechend kann trotz groRtmaoglicher Sorgfalt nicht ausgeschlossen
werden, dass es bei der Berechnung des Nettoinventarwerts zu Ungenauigkeiten oder Fehlern kommt.
Sollte durch eine Ungenauigkeit und/oder ein Fehler der Berechnung des Nettoinventarwerts den
endbegiinstigten Anlegern (,Endanleger”) ein Schaden entstehen, ist dieser entsprechend den Vorgaben
des Rundschreibens CSSF 24/856 zu ersetzen.

Fiir den Fall, dass Anteile Uber einen Finanzintermediar (z.B. Kreditinstitute oder Vermdgensverwalter)
gezeichnet wurden, konnen die Rechte der Endanleger in Bezug auf Entschadigungszahlungen
beeintrachtigt werden. Fir die Endanleger, die Teilfondsanteile Gber Finanzintermedidre zeichnen,
besteht dementsprechend das Risiko im Falle einer fehlerhaften Berechnung des Nettoinventarwerts im
o.a. Sinne keine Entschadigung zu erhalten.

Eine Entschadigung der Endanleger betreffend einen Fehler in der Nettoinventarwert-Berechnung, bei
VerstoRen gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler erfolgt stets entsprechend den
Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 24/856. Hinsichtlich der Endanleger, die keine Anteile an dem

Teilfonds mehr halten, jedoch einen Anspruch auf Entschadigung hatten und nicht mehr zu ermitteln sind,
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wird die Entschadigung bei der Caisse de consignation der Luxemburger Finanzverwaltung hinterlegt.
Eine fehlerhafte Berechnung des Nettoinventarwerts oder sonstige Fehler kénnen Uberdies auch zu
Gunsten der Endanleger und zu Lasten der Teilfonds erfolgen. In diesem Fall steht es im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds eine Entschdadigung von den Endanlegern zu fordern, sofern

es sich bei den Endanlegern um sachkundige oder professionelle Anleger handelt.

Interessenkonflikte

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen kollidieren:
e Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
e Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds oder Teilfonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:
e Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

e  Mitarbeitergeschifte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

e Umschichtungen im jeweiligen Teilfonds,

e stichtagsbezogene Aufbesserung der jeweiligen Teilfondsperformance (,window dressing“),

e Geschdfte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den wvon ihr verwalteten

Investmentvermdgen oder Individualportfolios bzw.

e Geschafte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentvermogen

und/oder Individualportfolios,
e Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades”),
e Beauftragungvon verbundenen Unternehmen und Personen,
e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Verwaltungsgesellschaft
die Papiere fur mehrere Investmentvermogen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-

Zuteilungen”),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten absehbaren Schlusskurs des

laufenden Tages, sogenanntes Late Trading.

Der Verwaltungsgesellschaft kbnnen im Zusammenhang mit Geschaften fiir Rechnung des jeweiligen
Teilfonds geldwerte Vorteile (Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme, Schulungen etc.) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.
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Dariber hinaus kann auch die Verwaltungsgesellschaft ihren Geschéaftspartnern gegeniber
Zuwendungen in Form von nicht-monetdaren Unterstlitzungsleistungen (z.B. Schulungen sowie
Seminare im Rahmen von Investmentkonferenzen, Anlegersymposien, Partnertagen und
Investmentfrihsticken) gewdhren, welche darauf ausgelegt sind, die Zusammenarbeit zu fordern
und damit die Qualitat der kollektiven Vermoégensverwaltung aufrechtzuerhalten bzw. weiter zu

verbessern.

Derartige Annahme oder Gewdhrung von nicht-monetdren Zuwendungen werden durch die
Compliance-Funktion der Verwaltungsgesellschaft lberwacht und dirfen die
Verwaltungsgesellschaft insbesondere nicht daran hindern, pflichtgemall im besten Interesse der

von ihr verwalteten Investmentvermogen zu handeln.

Der Verwaltungsgesellschaft flieRen grundsatzlich keine Riickverglitungen der aus dem jeweiligen
Teilfonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitungen und Aufwandserstattungen
zu. Sofern abweichend vom Vorstehenden Rickverglitungen an die Verwaltungsgesellschaft

geleistet werden, werden diese dem jeweiligen Teilfonds gutgeschrieben.

Anteile von Investmentfonds der Verwaltungsgesellschaft werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter,

d.h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen, vertrieben.
Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die
festlegt, dass die Verwaltungsgesellschaft den Dritten fir die Vermittlung der Anteile eine
bestandsabhdngige Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz
oder teilweise zusteht. Die bestandsabhangige Vermittlungsfolgeprovision zahlt die
Verwaltungsgesellschaft aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergiitungen, d.h. aus ihrem eigenen

Vermaogen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisatorische
MaBnahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu

beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln liberwacht

und an die Interessenkonflikte gemeldet werden miissen
e  Pflichten zur Offenlegung

e Organisatorische MaRRnahmen wie
o die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen
o Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern

o die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel
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e Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéafte, Verpflichtungen zur

Einhaltung des Insiderrechts
e Einrichtung von geeigneten Verglitungssystemen

e  Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten

Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e Grundsdtze zur bestmoglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. VerdauBerung von

Finanzinstrumenten

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cutoff Zeiten) zu.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fiir diesen Fonds finden Sie in dem fondsspezifischen
Anhang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal
funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstorungen
aufgrund nicht funktionierender Markte konnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil

genannten auftreten.

Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus

Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil- Konservativ

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenlberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie

aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil- Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich flir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniliberstehen. Die
Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus

den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil- Spekulativ

Der Fonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-

Fondsvermogens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
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gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie

aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehoérdlichen Anforderungen der CSSF berichtet
die Verwaltungsgesellschaft regelmalig der CSSF lber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement- Verfahrens anhand zweckdienlicher
und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten
Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Uberschreitet. Dazu bedient sich die

Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

e Commitment Approach:
Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen
Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder
Nominale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser

Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht lberschreiten.

e VaR-Ansatz:
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-Risikomall im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines
Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer

bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

e Relativer VaR Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen
von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhdngigen Faktor nicht Ubersteigen. Der
aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor betrdgt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio

grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

e Absoluter VaR Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer)
des Fonds einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhdngigen Anteil des
Fondsvermogens nicht liberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betragt 20%

des Fondsvermogens.

Fiir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansadtze erfolgt, schatzt die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann

in Abhdngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und Uber- als auch
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unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Rickschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der ver6ffentlichte
erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode
zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und
des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden im

fondsspezifischen Anhang angegeben.

Liguiditatsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die
es ihr ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu (iberwachen und zu gewahrleisten, dass sich
das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds
deckt. Unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditdtsprofil des Fonds:
Das Liquiditatsprofil eines Fonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich
der im Fonds enthaltenen Vermogensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der

Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.

Die Grundséatze und Verfahren umfassen:

o Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds
oder der Vermogensgegenstande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der
Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdande in Relation zum Fondsvermdogen
vor und legt hierfiir Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet
beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitdt oder andere typische

Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschatzung eines Vermogensgegenstands.

e Die Verwaltungsgesellschaft liberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen
der Anleger auf Anteilricknahme oder durch GroRabrufe ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie
sich Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter Beriicksichtigung von verfiigbaren

Informationen liber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des

Fonds und schatzt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Fonds ein.

e Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds adadquate Limits fir die Liquiditatsrisiken
festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer

Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz
zwischen den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten

Nettomittelverdnderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmaBig und aktualisiert sie entsprechend.
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Die Verwaltungsgesellschaft fluhrt regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken
des Fonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen,
innerhalb derer die Vermogensgegenstande verdaulRert werden kénnen, sowie Informationen in Bezug auf
historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditdit der Vermdgenswerte im Fonds sowie in Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter
Beriicksichtigung  der  Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der

Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersonlichkeit

und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne.
Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d'abonnement” in
Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement” in Héhe von 0,01% p.a. ist anwendbar
flr (i) Fonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieRlich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel
174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Fonds, deren ausschlieflicher Zweck
die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Investiert der
Fonds in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaR Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie),
kann eine Reduzierung der ,taxe d’abonnement” gemal Artikel 174 Abs. 3 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 erfolgen. Die ,taxe d’abonnement” ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Fondsvermogen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d’abonnement” ist fir den Fonds oder
die jeweiligen Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe
d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,taxe d'abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Ldndern, in
denen das Fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte

Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerauBerungsgewinne unterliegen im GrofRherzogtum
Luxemburg keiner Quellensteuer Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur

Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die
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Besteuerung des Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Rliicknahme oder die
Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte,

insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort keine
Betriebsstatte unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder VerduRerungsgewinne aus
ihren Anteilen am Fonds. Natiirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig

sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRRherzogtum Luxembourg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den

Einklinften aus den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die
Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte,

insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils giiltige Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fir die
Anleger kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Zweigniederlassung Luxemburg, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden.
AulRerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentaglich auf der Internetseite der

Verwaltungsgesellschaft www.monega.de veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.monega.de verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA” und im
,Tageblatt” sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.
Ferner werden Mitteilungen in einer Zeitung beziehungsweise in einem anderen gesetzlich bestimmten

Publikationsmedium veréffentlicht, sofern das in einem Vertriebsland vorgesehen ist.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszeiten an
Werktagen in Deutschland am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder an Werktagen in Luxemburg am

Sitz der Zweigniederlassung Luxemburg zur Verfligung:

e Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
e Verwabhrstellenvertrag,

e Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der OGA-Verwaltung und der Zahlstelle,
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und
e Fondsmanagementvertrag.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds koénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de kostenlos
abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Zweigniederlassung
Luxemburg der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und den etwaigen Vertriebsstellen

auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Ausibung von
Stimmrechten, welche aus den fir den Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstanden stammen,

erhalten Anleger kostenlos auf der Internetseite www.monega.de.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen tber den Erwerb oder
die VerauBerung von Vermoégensgegenstinden fiir den Fonds im besten Interesse des
Investmentvermogens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten

Grundsatzen erhalten Sie auf der Internetseite www.monega.de.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per
dauerhaftem Datentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fir ndhere Informationen wird auf

Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Beschwerden der Anlegenden kénnen per Post an Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Beschwerdebeauftragter, Stolkgasse 25-45, 50667 K6ln oder per E-
Mail an info@monega.de sowie an die Verwahrstelle und an alle Zahl- oder Vertriebsstellen gerichtet

werden.

Informationen zu dem Beschwerdeverfahren koénnen kostenlos auf der Internetseite der

Verwaltungsgesellschaft www.monega.de abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte

zahlt, kénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Informationen Uber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien
erhalten Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de sowie der Internetseite

des Fondsmanagers www.boerse-fonds.de.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik und -praxis festgelegt, welche den
gesetzlichen Vorschriften, insbesondere den in Artikel 1 Ziffer 13 Buchstabe a der Richtlinie 2014/91/EU
und gemal der ESMA Leitlinien ESMA/2016/411 Guidelines on sound remuneration policies under the

UCITS Directive and AIFMD aufgefiihrten Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem
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seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem
férderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die

Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemall im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Verglitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige

Altersversorgungsleistungen.

Die Vergitungspolitik und -praxis gilt flir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Geschaftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer
Gesamtvergitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotrager,
deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der

von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren
Anleger sowie mit etwaigen Nachhaltigkeitsrisiken. Das Einhalten der Vergltungsgrundsatze
einschlieflich deren Umsetzung wird einmal jahrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der
Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen Verhiltnis zueinander, wobei der Anteil des festen
Bestandteils an der Gesamtverglitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Verglitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieRlich der Moglichkeit, auf die Zahlung
einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhdngige Verglitung richtet sich nach der
Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung und dem
Wertschopfungsbeitrag der Position fiir die Verwaltungsgesellschaft. Sofern anwendbar, erfolgt die
Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von
der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu
gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner
Anlagerisiken abstellt und die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergiltungskomponenten
Uber denselben Zeitraum verteilt ist. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der
Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft

und der von ihr verwalteten OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Verglitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fiir die Zuteilung der Vergitung
und sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen, einschlieflich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern

kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.
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Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
von 1933 in seiner jeweils giltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz”)
oder nach den Boérsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten
Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter
Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlieBlich des
Commonwealth Puerto Rico (die , Vereinigten Staaten“) zugelassen beziehungsweise registriert oder,
direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemafl der Definition im

Wertpapiergesetz) libertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz (iber Kapitalanlagegesellschaften
von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das , Gesetz lber
Investmentgesellschaften”) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen
beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung

nach dem Gesetz Gber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem
Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine

,US-Personen" im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen, (b) keine

,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA")
sein dirfen, (c) ,Nicht-US-Personen" im Sinne des Commodity Exchange Act sein missen, und (d)
keine ,US-Personen" im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in
der jeweils gultigen Fassung (der ,Code“) und der gemaR dem Code erlassenen
Ausflihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations)
sein dirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.
Personen, die Anteile erwerben mdchten, missen schriftlich bestétigen, dass sie den Anforderungen des

vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den
Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jadhrlichen
Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt oder
indirekt von Specified US-Persons gefuihrt werden, an die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue
Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Héhe von 30% wird auf bestimmte US-Einkiinfte von FFls
erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
("IGA"), gemadR Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbezlglichen
Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
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Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder
1. durch eine FATCA-konforme selbststindige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern

gezeichnet werden oder

2. direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient

und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

o Specified US-Persons
Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen, welche von der Regierung der
Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht
als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf bdrsennotierte
Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT),

Treuhandgesellschaften, US Effektenhdndler oder dhnliche zu.

o passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche

Eigentumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht
als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende
auslandische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust
nach den einschlagigen Ausflihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der

Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

o Non-participating Financial Institutions
Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-
Konformitat eines Finanzinstituts, welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von
Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach

erster Benachrichtigung nicht erfillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitdt eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden,
behalt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen

den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie
potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung

Zu setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs
Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS“),

einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen
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Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemafd den
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des
automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen liber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015)
umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wurde in Luxemburg erstmals fiir das Steuerjahr

2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehérde
(,Administration des Contributions Directes in Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum an
die Steuerbehorden derjenigen Linder weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig

ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum

und —ort jeder meldepflichtigen Person,

e  Registernummer,
e Registersaldo oder —wert,

e Gutgeschriebene Kapitalertrdage einschlieRlich VerduRRerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehérde zu (ibermitteln sind, werden bis zum 30.

September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehdrden ausgetauscht.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC-6)

GemaiR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im
Bereich der Besteuerung liber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen - , DAC-6“ - sind
sog. Intermedidre und subsididar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren
jeweiligen nationalen Steuerbehérden bestimmte grenziiberschreitende Gestaltungen zu melden, die
mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale
einer grenziberschreitenden Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-

Mitgliedstaaten werden die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht umzusetzen,
und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind riickwirkend alle
meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten des DAC-
6 am 25. Juni 2018 implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf
den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfillen. Diese Meldepflicht kann

Informationen Uber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name,
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Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kbnnen auch unmittelbar
selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird

die Konsultation eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.

Bekdampfung der Geldwasche

GemaR den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter
anderem, aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 iber die Bekampfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, der groRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar
2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF
13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650 und CSSF 17/661 betreffend die Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen,
obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Zwecken
der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft
oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fiir dessen
Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft
(oder ein von dieser Beauftragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erflllung
der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschliellich, jedoch ohne

Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstindig vorlegen,
wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstidndige Dokumentationslage
dazu fuhren, dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist
fur die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der

Antragsteller die Dokumente verspatet, nicht oder unvollstindig vorgelegt hat.

Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu
Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur
kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusitzliche oder
aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitdt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht
unverziiglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die

Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des
Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber die
Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentlimer verabschiedet. Dies verpflichtet
registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen Eigentlimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register

zu melden.

Als  ,registrierte Rechtstrager” sind in  Luxemburg  gesetzlich unter anderem  auch

Investmentgesellschaften und Investmentfonds bestimmt.
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Wirtschaftlicher Eigentlimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regelmaRig
jede natirliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder

diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kdnnte dies dazu fiihren, dass auch Endanleger der Investmentgesellschaft
bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren persdnlichen Angaben an das Register der
wirtschaftlichen Eigentiimer zu melden waren. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentiimers
werden den ,Luxembourg Business Registers” gemeldet: Name, Vorname(n), Staatsangeharigkeit(en),

Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses.
Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gem3R der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG

(,,Datenschutz-Grundverordnung”) und dem anwendbaren Datenschutzrecht verarbeitet.

So kénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Verfligung
gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die
Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fir

die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und
Ricknahmeantrdagen, zur Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfliihrung der
Aufgaben der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften,
in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf anwendbares
Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), CRS

(Common Reporting Standard) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugdnglich gemacht, wenn dies aufgrund
begriindeter Geschaftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor
Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies
kann die Offenlegung gegeniiber Dritten, wie z.B. Delegationspartnern, Regierungs- oder
Aufsichtsbehoérden, umfassen, einschliel3lich Steuerbehérden und Abschlusspriifer in Luxemburg wie

auch in anderen Rechtsordnungen.

AuRer in den oben genannten Fillen werden keine personenbezogenen Daten in Lander auRerhalb

der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums Gbermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend — ihre
Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur
Offenlegung solcher Daten gegenliber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten
Parteien, einschlieRlich von verbundenen Unternehmen in Liandern auBerhalb der Europdischen
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Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versdaumnis, die von der
Verwaltungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds
bestehenden Verhaltnisses zu libermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern
kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustdndigen luxemburgischen Behdrden durch

die Verwaltungsgesellschaft flihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten
Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen
Steuerbehodrden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit
den zustdndigen Behorden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemal

CRS-Gesetz oder entsprechender europaischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur
Verfligung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtigten
oder wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger
die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegeniiber und die Verarbeitung
ihrer Daten durch die oben genannten Parteien, einschliefRlich von Parteien in Landern auRRerhalb der
Europaischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger

Datenschutzrecht.

Anleger konnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder
Loschung ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die
Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter,
Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet

werden, Uiber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene MaRnahmen zur Sicherstellung der
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass
solche Daten elektronisch libermittelt werden und auBerhalb Luxemburgs verfiigbar sind, nicht das
gleiche Mal® an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare
Datenschutzrecht gewahrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland
befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung
erfillt ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu

bericksichtigen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Stelle eines unabhangigen Datenschutzbeauftragten geschaffen, die
unter anderem flr den ordnungsgemafen Umgang mit personenbezogenen Daten der Anlegenden sowie

flir deren Anfragen im Zusammenhang mit der Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich
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ist. Der Datenschutzbeauftragte ist per E-Mail unter datenschutz@monega.de oder auf dem Postweg
unter der Anschrift Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Datenschutzbeauftragter, Stolkgasse 25-45,
D-50667 Koln erreichbar.
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Anhang 1

boerse.de-Dividendenfonds

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des boerse.de-Dividendenfonds (,,Fonds” oder ,Finanzprodukt“) ist es, unter
Berticksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Fondswahrung zu
erzielen. Zur Erreichung der Anlageziele liegt der Anlageschwerpunkt des Fonds auf internationalen

Dividenden-Aktien.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlieRlich nach den in den Anlagezielen/der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,
regelmaRig Gberpriift und ggf. angepasst. Der Fonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage

verwaltet.

Die Performance der jeweiligen Anteilklasse des Fonds wird im entsprechenden Basisinformationsblatt

angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fir kiinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die

Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Fonds folgende

Bestimmungen:

Die Aktienquote betragt mindestens 51% des Netto-Fondsvermdgens, wobei in internationale Aktien

mittels einer aktiven Dividendenstrategie investiert wird.

Die Anlagen in Wertpapiere von Emittenten aus Emerging Markets Landern diirfen 20% des Netto-

Fondsvermogens nicht tGbersteigen.

Der Fonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements
in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen,
Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt
es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten,

Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Der Fonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen. Darliber hinaus kénnen Fremdwahrungen, einschlieBlich der
Positionen auf Kontokorrentkonten zum effizienten Portfoliomanagement, zur Absicherung sowie zu

spekulativen Zwecken eingesetzt werden.
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Bei dem Fonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Fondsvermdgens begrenzt, jedoch kann
das Netto-Fondsvermoégen, wenn es aufgrund aullergewdhnlich ungilnstiger Marktbedingungen als
angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen
Anlagebeschrankungen gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus
in flissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze

abgewichen werden.

Daneben kann das Netto-Fondsvermégen, wenn es aufgrund aullergewohnlich ungiinstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl.
Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter

Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds”) konnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Fondsvermogens erworben werden, der Fonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fir den Fonds
erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrdankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der
erwerbbaren Zielfonds. Bei Anlagen in Anteile eines OGAW und/oder anderen OGA kénnen die
Anlagestrategien und/oder -beschriankungen eines solchen Zielfonds von der Anlagestrategie und
den -beschriankungen des Fonds abweichen, beispielsweise hinsichtlich der Zuldssigkeit oder des
Ausschlusses bestimmter Vermdgenswerte oder der Nutzung von Derivaten. Folglich kdnnen die
Anlagestrategien und/oder -beschriankungen eines Zielfonds ausdricklich Vermoégenswerte

erlauben, die in diesem Fonds nicht erlaubt sind.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA- Leitlinien 2014/937, Zinssatze,
Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010. Durch diese kann das Gewinn- und Verlustprofil des zugrundeliegenden Underlyings
synthetisch nachgebildet werden, ohne im jeweiligen Underlying investiert zu sein. Die steuerrechtlichen
Anlagebeschrankungen gemald Artikel 4 des Verwaltungsreglements werden dabei berticksichtigt. Der
Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
erfolgen. Weitere Angaben ber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Hinweise zu Derivaten

und sonstigen Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Fonds keine Total Return Swaps bzw. andere Derivategeschifte
mit denselben Charakteristika abschliefRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-

1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne
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des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xlll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf

insgesamt 10% des Netto-Fondsvermogens begrenzt.
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch Monega

Im Rahmen der Monega Nachhaltigkeitsanalyse wird Uberprift, inwieweit Investitionen negative
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung haben kénnen, unabhangig davon, ob diese als nachhaltig ausgewiesen und
vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche die okologische und soziale Leistung eines
Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte ESG- Kriterien fir die
entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassen, werden

systematisch im gesamten Investmentprozess bericksichtigt und dokumentiert

Monega nutzt zu diesem Zwecke die Dienstleistungen eines etablierten ESG-Rating bzw. -Datenanbieters.
Auf Basis des gesamten Analyseuniversum des ESG-Datenanbieters wird anhand der oben genannten
Kriterien eine Liste erstellt und im Risikomanagementsystem fiir samtliche Vermogensgegenstdande der
Monega-Fonds und -Teilfonds implementiert, anhand derer eine Uberpriifung siamtlicher gehaltener
Vermogensgegenstande stattfindet. Die Prifung erfolgt grundsatzlich auf Basis des unmittelbaren
Emittenten, ausgedriickt durch die ISIN des Wertpapiers. Ggf. kann auch noch eine Bewertung auf Basis
des Mutterunternehmens hinzugezogen werden. Ergebnis dieses Prozesses ist eine Klassifizierung der
Vermogensgegenstande, welche auf monatlicher Basis aktualisiert wird und die eine Bewertung zur
Erwerbbarkeit unter ESG-Gesichtspunkten als ,gegeben” oder ,nicht gegeben” ausgibt und die dem
Fonds- sowie Risikomanagement sodann zur Kenntnis gebracht wird. Sofern Emittenten aufgrund dieser
Uberwachung erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen, kdnnen sie im
Einzelfall weiteren Untersuchungen unterzogen und die Ergebnisse bei Bedarf zur weiteren
Entscheidungsfindung an das Markt- und Produktrisikokomitee Ubermittelt werden. Das Spektrum

moglicher MalRnahmen umfasst Folgende:

. ylnvestierbar” (keine MalRnahmen erforderlich),
. ,Beobachtung” (Dialog mit dem Emittenten und weitere Uberwachung) oder
. »Ausschluss” (Emittent wird als ungeeignet kategorisiert und der ,,Restricted List” zugefigt).

Um Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern, sucht das Fondsmanagement zudem den konstruktiven Dialog
mit den Emittenten, u.a. durch Stimmrechtsausiibung bei Hauptversammlungen, mit dem Ziel, eine
verantwortungsvolle Fiihrung, einen Werterhalt und eine Wertsteigerung der Unternehmen zu férdern,
welche insoweit auch den Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von

negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im vorgenannten Sinne umfasst.

Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Investitionsentscheidung auf die Einhaltung der fondsspezifisch

relevanten Kriterien hin iberprift und auch fiir den Bestand fortlaufend kontrolliert.

Weitere Informationen zum Einbezug von Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmentprozesse der
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Verwaltungsgesellschaft einschlieBlich der Aspekte der Organisation, u.a. wie die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren - Principal Adverse Impact
(PAI) offengelegt werden, wie Monega im Interesse ihrer Anleger den Dialog mit Portfoliounternehmen
flihrt oder mit anderen Anlegern der Portfoliounternehmen im gesetzlich zuldssigen Umfang kooperiert,
um eine verantwortungsvolle Fihrung, einen Werterhalt und eine Wertsteigerung des
Portfoliounternehmens zu férdern, sowie zum Risikomanagement und der Unternehmensfiihrung solcher

Prozesse, konnen Sie dem Internet unter www.monega.de/Nachhaltigkeit entnehmen.

N&heres zu den Auswirkungen der relevanten Risiken entnehmen Sie dem Verkaufsprospekt unter der

Rubrik ,Risikohinweise”.
Hinweise und Angaben zur EU-Taxonomie-Verordnung und zur EU-Offenlegungsverordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen. Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist in diesem Fonds kein

Bestandteil der Anlagestrategie.

Risikoprofil des Fonds

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die
Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den

Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren des Fonds
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment

Approach verwendet.

Weitere Informationen

Anteilklasse T A
ISIN: LU2607735771 LU2607735854
Wertpapierkennummer TMGADT TMGA4DA
Erstzeichnungsfrist 1. Juni 2023 - 9. Juni 2023

59



Erster Anteilwert:

(Der Erstausgabepreis
entspricht dem ersten
Anteilwert zuziiglich

Ausgabeaufschlag)

100,- EUR

Zahlung des
Erstausgabepreises

13. Juni
2023

Zahlung des
Ausgabepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Zahlung des
Ricknahmepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Fondswahrung

EUR

Anteilklassenwahrung

EUR

Anteilwertberechnung

An jedem Bewertungstag

Geschaftsjahresende des
Fonds

30. September

Erstmals

30. September 2024

Art der Verbriefung

Inhaberanteile

Stuckelung

Inhaberanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben

Mindesterstanlage

keine

Mindestfolgeanlage

keine

Sparplane fur
Namensanteile, die im
Anteilregister verwahrt
werden — monatlich ab

keine

Sparplane fur
Inhaberanteile die im
Bankdepot verwahrt

werden

Informationen erhalten Sie bei lhrer

depotfiihrenden Stelle

Entnahmepléne fir
Namensanteile die im

Betrag von

Anteilregister verwahrt keine

werden - monatlich ab

ab einem angesparten .
gesp keiner
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Entnahmeplan fiir
Inhaberanteile die im
Bankdepot verwahrt

werden

Informationen erhalten Sie bei lhrer
depotfiihrenden Stelle

Taxe d’abonnement

0,05%
% p.a. 0

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Kosten, die aus dem Fondsvermdgen erstattet
werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Fonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Fondsvermdgen eine

Vergitung gemal nachfolgend aufgefiihrten Komponenten.

Anteilklasse T A

Variable
klassenbezogene

0,
Verwaltungsvergiitung 0,09%

(bis zu) % p.a.

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis des jeweiligen

durchschnittlichen Netto-Anteilklassenvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt.

Daneben erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Monatspauschale in Hohe von bis zu 300,- Euro,
die am Monatsende ausgezahlt wird, wobei eine Mindestvergitung von EUR 10.000,-- pro Jahr

berechnet wird.

Diese Verglitungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Fondsvermogen eine Verglitung

gemaR nachfolgend aufgefiihrten Komponenten.

Anteilklasse T A

Variable
klassenbezogene
Fondsmanagement- 1,40%
verglitung (bis zu) %

p.a.
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Diese variable Vergilitung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis des jeweiligen

durchschnittlichen Netto-Anteilklassenvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt.

Zusatzlich erhalt der Fondsmanager eine erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,Performance Fee”) fir
alle Anteilklassen in Hohe von bis zu 10% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum
Quartalsende hoéher ist als der hochste Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden bzw. am

Ende des ersten Quartals hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: Bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert.
Falls der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines folgenden Quartals oberhalb der bisherigen High
Watermark liegt, wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag
jenes Quartals gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High Watermark unverdndert. Der
Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich (iber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen

Anteilklassen des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abziiglich aller anteiliger
Kosten wie Verwaltungs-, Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen Kosten,
die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert entspricht dem veroffentlichten

Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,,Performance des Anteilwerts”) wird bewertungstaglich durch Vergleich des
aktuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (High Watermark)
errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fiir die

Berechnung zugrunde gelegt.

Zur  Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte
Ausschittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um die

Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzugerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Quartals, bewertungstaglich auf Basis der
oben erwahnten Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Quartals,

sowie dem hdchsten Anteilwert der vorangegangenen Quartalsenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark tbertrifft, verandert
sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen,
an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der abgegrenzte
Gesamtbetrag aufgelost. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen

Bewertungstages (am Quartalsende taggleich) herangezogen.

62



Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine
auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende

des Quartals entnommen werden.

Die quartalsweisen Abrechnungsperioden beginnen jeweils am 01.10., 01.01., 01.04. und 01.07. und
enden am 31.12., 31.03.,, 30.06. und 30.09. eines Kalenderjahres. Eine Verkirzung der

Abrechnungsperioden, im Fall von Verschmelzung oder Auflésung des Fonds, ist moglich.

Diese Vergiitungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Vereinfachende Beispielrechnung zum Periodenende:

Performance Fee Auszahlung

Da der Anteilwert am Ende der Berechnungsperiode hoher als die High Watermark ist, fallt eine
Performance-Fee Auszahlung in H6he von EUR 12.500 an:

(Aktueller Anteilwert (EUR 125) — High Watermark (EUR 120)) * durchschnittlich umlaufende Anteile
Quartal (25.000) * Performance Fee Satz (10%) = EUR 12.500

In folgendem Fall wird keine Performance Fee ausgezahlt:

Anteilwert ibersteigt High Watermark nicht

(Aktueller Anteilwert (EUR 115) — High Watermark (EUR 120)) * durchschnittlich umlaufende Anteile
Quartal (25.000) * Performance Fee Satz (10%) = EUR 0,00 Performance Fee

Die Fondsmanagementverglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. OGA-Verwaltungsvergiitung

Die OGA-Verwaltung erhalt fiir die Erflllung ihrer Funktion der Nettoinventarwertberechnung und
Fondsbuchhaltung sowie Kundenkommunikationsfunktion aus dem Netto-Fondsvermodgen eine

Vergitung in Hohe von bis zu 0,02% p.a. des Netto-Fondsvermogens.

Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo auf Basis

des durchschnittlichen Netto-Fondsvermoégens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt.

Daneben erhilt die OGA-Verwaltung eine Jahrespauschale in Héhe von bis zu -19.000,- Euro jahrlich.

Die OGA-Verwaltungsverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir die Erflillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Fondsvermogen eine Vergiitung

in Hohe von bis zu 0,06% p.a. des Netto-Fondsvermogens.

Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen
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Netto-Fondsvermogens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt.
Diese Verwahrstellenvergitung unterliegt fir den Fonds einer Mindestgebiihr in Héhe von 500,- Euro pro

Monat.

Die Verwahrstellenvergilitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die OGA-Verwaltung erhilt fur die Erfillung ihrer Funktion als Register- und Transferstelle aus dem Netto-

Fondsvermogen eine jahrliche Grundgebiihr in Hohe von bis zu 3.000,- Euro p.a. pro Anteilsklasse.

Daneben kann die Register- und Transferstelle eine Verglitung in Abhédngigkeit der im Einzelfall
anfallenden Transaktionen fir die damit verbundenen, operativen Kosten und administrativen Prozesse

erhalten.

Die Register- und Transferstellenverglitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Fondsvermdégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten

belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse T A

Ausgabeaufschlag:

(zugunsten des keiner

jeweiligen Vermittlers)

Riicknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision:

(bezogen auf den
Anteilwert der zu
erwerbenden
Anteilklasse
zugunsten des
jeweiligen Vermittlers)

keine

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem

Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere
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sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Darliber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie
Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fur
die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit

umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaRigen Kosteninformationen Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer

dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrige

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse T A

Ertragsverwendung thesaurierend ausschuttend

Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten

Abstdnden.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetseite

der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de veroffentlicht.
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des
Anlegers hinsichtlich des Sondervermoégens bestimmen sich nach dem folgenden
Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 1. Juni 2023 in Kraft. Es wurde
im ,,Recueil électronique des sociétés et associations” (,RESA”), der Informationsplattform des

Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veréffentlicht.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig im April 2026 gedndert und im RESA veroéffentlicht.

Artikel 1 — Der Fonds

1. Der Fonds boerse.de-Dividendenfonds (,Fonds”) ist ein rechtlich unselbstdndiges
Sondervermdgen (fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen
Vermoégenswerten (,Fondsvermoégen”), das fir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber
von Anteilen (,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet

wird. Die Anleger sind am Fonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen gililtige Fassung beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im RESA veréffentlicht wird.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle

genehmigten und veréffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auferdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhang)

entsprechend den Bestimmungen des Grofherzogtums Luxemburg.

4, Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermogenswerte abzlglich aller
Verbindlichkeiten des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds

1.250.000 Euro erreichen.

5. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jede Anteilklasse nach den in Artikel 6 dieses

Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
(,Verwaltungsgesellschaft”), eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem
Recht mit eingetragenem Sitz in der Stolkgasse 25-45, D-50667 Koln. Sie wurde am 11.

Dezember 1999 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihre Geschaftsfihrung vertreten. Die Mitglieder der
Geschéftsfihrung werden durch die Gesellschafterversammlung bestellt. Die Geschaftsfiihrung

flihrt die Geschafte der Verwaltungsgesellschaft. Die Geschaftsfiihrung kann die Fiihrung
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10.

der taglichen Geschafte der Verwaltungsgesellschaft Direktoren, Prokuristen und anderen

Angestellten oder Dritten tGbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt teilweise durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz in 60, rue de Luxembourg, 5408 Bous im GroRherzogtum

Luxemburg, wie im Verkaufsprospekt ndher beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhangig von der Verwahrstelle im eigenen
Namen, aber ausschliefllich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger im
Einklang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die
Ausibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds

zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlicksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fiir den Fonds
erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen das Fondsvermoégen
anzulegen und sonst alle Geschéafte zu tatigen, die zur Verwaltung des Fondsvermogens

erforderlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden,
das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Sie muss
ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Wertes der
OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehdrde regelméaRig entsprechend
dem von dieser festgelegten Verfahren fiir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit
den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten

Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschaften verbundenen Risiken mitteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des

Fondsvermogens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaubnis
bzw. Zulassung zur Vermdgensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements
muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang

stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auferdem von einem Anlageausschuss, dessen

Zusammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

Zur Erfiillung seiner Aufgaben kann sich der Fondsmanager mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natdrlicher

oder juristischer Personen bedienen sowie Anlageberater hinzuziehen.
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Artikel 3 — Die Verwahrstelle

Identitdit der Verwahrstelle
Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Verwahrstelle“) wurde von der Verwaltungsgesellschaft zur

Verwahrstelle des Fonds ernannt.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut mit Sitz in 2, rue Edward Steichen, L-
2540 Luxemburg und ist im luxemburgischen Handelsregister unter der Registernummer B 29509
registriert. Ihr wurde die Zulassung zur Ausiibung von Bankgeschéften aller Art im Sinne des gednderten
Gesetzes vom 5. April 1993 liber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des

Fondsvermogens beauftragt.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit folgenden Aufgaben betraut:

e derVerwahrung der Vermogenswerte des Fonds,

e dem Cash Monitoring,

e den Kontrollfunktionen und

e allen anderen Funktionen, welche von Zeit zu Zeit vereinbart und im Verwahrstellenvertrag
festgelegt werden.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen entweder direkt von der Verwahrstelle selbst oder — soweit

gesetzlich erlaubt — von Dritt- oder Unterverwahrstellen verwahrt werden. Voraussetzung ist, dass diese

Stellen vergleichbare Garantien wie die Verwahrstelle bieten. Handelt es sich bei den Dritt- oder

Unterverwahrstellen um Institute mit Sitz in Luxemburg, missen sie Kreditinstitute im Sinne des

gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 lber den Finanzsektor sein. Bei auslandischen Verwahrstellen

ist erforderlich, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die als mit den gemeinschaftsrechtlichen

Anforderungen vergleichbar anerkannt ist.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal} Gberwacht und
insbesondere, dass die Zeichnungsbetrage erhalten und samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgemaR
auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des Fonds, (ii) auf den Namen der fiir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft oder (iii) auf den Namen der fir den Fonds handelnden

Verwahrstelle eréffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:

e Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemal

luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

e die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemals luxemburgischem Recht und dem

Verwaltungsreglement erfolgt;

e den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen
verstofRen gegen luxemburgisches Recht oder das Verwaltungsreglement;
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e bei Transaktionen mit Vermoégenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der tiblichen Fristen

an den Fonds Uiberwiesen wird;

e die Ertrage des Fonds gemaR luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement verwendet

werden.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine vollstandige Inventarliste

aller Vermogenswerte des Fonds.

Alle Wertpapiere und andere Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwahrt, Uber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstdndnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und
Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten

beauftragen.

Ubertragung von Aufgaben

Nach Artikel 18bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und gemalt dem Verwahrstellenvertrag, darf
die Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen Aufgaben an Dritte ibertragen, einschlieflich der
Verwahrung von Vermogensgegenstanden des Fonds, Bei Vermogenswerten, die aufgrund ihrer Art
nicht verwahrt werden kdonnen, umfasst dies auch die Prifung der Eigentumsverhaltnisse und die
FUhrung von Aufzeichnungen lber diese Vermogenswerte nach Art. 18 (4) lit. b) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010. Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos

erhaltlich sowie unter https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte tiber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfligt und diese
beibehalt, geht die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt

und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelmaRig kontrollieren, ob der Dritte samtliche anwendbaren
gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen erflllt und jeden Dritten einer kontinuierlichen
Uberwachung unterwerfen, um zu gewihrleisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in

kompetenter Weise erfillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermégenswerte

des Fonds ganz oder teilweise auf einen solchen Dritten libertragen hat, unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (der ,Zentrale
Unterverwahrer”), ein Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der Unterverwahrung weitestgehend
samtlicher Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Im Rahmen der Verwahrung der Vermogenswerte

gilt der Zentrale Unterverwahrer gegenlber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterverwahrer
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verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten Vermogenswerte bei mehreren von ihm ernannten
und Uberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers entbindet die
Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren

Durchfiihrung sie sicherzustellen hat.

Ausldndische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduRert werden oder die von der
Verwahrstelle im Inland oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelmaRig einer auslandischen
Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft bestimmen
sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegenden vorsehen
kann. Der Anlegende sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die Verwahrstelle
gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an ausldndische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich

und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell,

unabhangig und ausschliefllich im Interesse des Fonds und seiner Anlegenden.

Dennoch kénnen potenzielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen
Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Parteien entstehen (einschlieRlich Interessenkonflikte
zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben gemaR dem vorhergehenden Abschnitt
libertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht zulassig, konnten
zu Interessenkonflikten fihren, was sich als Betrugsrisiko (UnregelmaRigkeiten, die den zustandigen
Behorden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Riickgriffs auf Rechtsmittel
(Verweigerung oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei der
Auswahl (Wahl der Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitdt und Preis), Insolvenzrisiko (geringere
Standards bei der Sonderverwahrung von Vermogenswerten oder Beachtung der Insolvenz der
Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe (gruppeninterne Investitionen) darstellt.
Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen als
Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tatig werden. Es besteht daher die Moglichkeit,
dass die Verwahrstelle oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei Ausiibung ihrer
Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte zwischen dem Fonds
und/oder anderen Fonds, fir die die Verwahrstelle oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen tatig

wird, haben kénnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten
wahrnehmen und den Fonds sowie die anderen Fonds, fir die sie tatig ist, fair behandeln und
gewadhrleisten, soweit praktikabel, dass jede Transaktion unter solchen Bedingungen durchgefiihrt wird,
die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des OGAW und seiner
Anlegenden sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden ohne Einschrankung, durch eine

funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung der Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als
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Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen Aufgaben sowie durch die
Einhaltung der Grundsatze fiir Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgemall ermittelt,

gesteuert und beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten aktuellen und potenziellen

Interessenskonflikten sind am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Finanzinstrumente verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Finanzinstrumentes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn
der Verlust ist auf Ereignisse aulRerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlickzufiihren. Fiir
Schaden, die nicht im Verlust eines solchen Finanzinstrumentes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre gesetzlichen und vertraglichen Verpflichtungen mindestens fahrlassig

nicht erfullt hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fiir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlickgeben oder einen
entsprechenden Betrag erstatten es sei denn, der Verlust beruht auf duBeren Ereignissen, die nach
verninftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden koénnen und deren

Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Zuséditzliche Informationen

Sowohl die Verwahrstelle als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem Verwahrstellenvertrag innerhalb von 3
Monaten (oder im Falle von bestimmten Verletzungen des Verwahrstellevertrags, einschlieBlich der
Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem fritheren Zeitpunkt) zu kiindigen. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb der im Vertrag liber die
Benennung der Verwahrstelle vorgesehenen Bedingungen und mit Genehmigung der zustdndigen
Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen
Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren

Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen (iber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der Interessenkonflikte,
die entstehen kdnnen sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der Verwahrstelle ibertragen wurden
sowie eine Liste aller entsprechenden Dritten und allen Interessenkonflikten die aus einer solchen

Ubertragung entstehen kénnen, ist fiir die Anlegenden am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhiltlich.

Die Verwahrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fir den Fonds ernannt worden, mit der
Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschiittungen sowie des Ricknahmepreises auf
zurickgegebene Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.
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Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der
Fondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.V.m. dem Anhang zum
Verkaufsprospekt definiert). Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fir den Fonds in dem Anhang
zum Verkaufsprospekt beschrieben. Fiir den Fonds dirfen nur solche Vermégenswerte erworben und
verkauft werden, deren Preis den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements
entspricht. Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fiir den Fonds,
sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt
enthalten sind. Das Fondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel
nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der
Anlagebeschriankungen angelegt. Hierbei wird zwischen aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen
Anlagebeschrankungen unterschieden. Falls die steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fiir den
Fonds angewandt werden, so gelten diese stets zuséatzlich zu den und unter Bericksichtigung der

aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschriankungen

1. Definitionen:
a. ,geregelter Markt”

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fur Finanzinstrumente
im Sinne von Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlamentes und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Markte flir Finanzinstrumente sowie

zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b. ,Wertpapiere”
Als Wertpapiere gelten:
=  Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,,Aktien”),
= Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel”),

= alle anderen marktfdahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren

durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

genannten Techniken und Instrumente.

c. ,Geldmarktinstrumente”

Als ,,Geldmarktinstrumente” werden Instrumente bezeichnet, die tblicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau

bestimmt werden kann.
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d. ,,OGA“
Organismen flir gemeinsame Anlagen
e. ,OGAW"“

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie

2009/65/EG unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fir die

Anwendung der Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

2. Es werden ausschlieRlich

a. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt

im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;

b. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,,Mitgliedstaat®), der anerkannt,
fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemald ist, gehandelt

werden;

c. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse eines
nicht zur Europaischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder an einem
anderen geregelten Markt eines nicht zur Europdischen Union gehdrenden Staates, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist,

gehandelt werden;

d. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal} ist,
beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben c¢) und d) genannten Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente werden innerhalb von Nordamerika, Sidamerika, Australien

(einschlieRlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") erworben,
die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,0GA“) im Sinne der Buchstaben a) und b)
von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob sie in einem

Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

= diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie
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einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist,
und ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden

besteht;

das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines
OGAW gleichwertig und insbesondere die Vorschriften tber die getrennte
Verwahrung der Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den

Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil tiber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu

bilden;

der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10%

seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten

bei Kreditinstituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in

einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem

Drittland liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der

Luxemburger Aufsichtsbehoérde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, erworben, die an einem der unter den Absatzen
a), b) oder c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder
abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bbrse gehandelt werden
(,OTC-Derivate”), sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne
von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemal den

in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF

zugelassen wurden;

und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberpriifbaren Bewertung
auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum
angemessenen Zeitwert verdufert, liquidiert oder durch ein Geschaft

glattgestellt werden kénnen.
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g. Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften

Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

= von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittland oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich- rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder

garantiert oder

= von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten

gehandelt werden, oder

= von einem Institut, das gemall den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach  Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,

unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen Rechtstréger,
derinnerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie

finanzieren soll.

3. Wobeijedoch bis zu 10% des Netto-Fondsvermdogens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels

genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen.

4. Techniken und Instrumente

a. Der Fonds darfim Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der

Luxemburger Aufsichtsbehoérde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt
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genannten Techniken und Instrumente verwenden, sofern diese Verwendung im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermogens erfolgt. Beziehen sich
diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember

2010 Ubereinstimmen.

Dariiber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken

und Instrumenten von seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik abzuweichen.

b. Die Verwaltungsgesellschaft muss gemal Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren
Portfolios nicht Uberschreitet. Insbesondere stitzt sie sich bei der Bewertung der
Bonitat der Fonds-Vermogenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf Ratings,
die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung

(EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom

16. September 2009 uber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das fir den
Fonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere
Informationen sind im fondsspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil
seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel 43 (5) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
Uberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen
bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
berilicksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42 des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitbericksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit
Einverstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die
erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen

Anteile vertrieben werden sollen.

5. Risikostreuung

a. Es dirfen maximal 10% des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Fonds darf

nicht mehr als 20% seines Netto-Fondsvermdgens in Einlagen bei ein und derselben
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Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschéaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht

Uberschreiten:

= 10% des Netto-Fondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Artikel 41 (1) Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember

2010 ist und
= 5% des Netto-Fondsvermogens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in
deren Wertpapieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr
als 5% des Netto-Fondsvermdgens angelegt hat, darf 40% des Netto-
Fondsvermogens nicht libersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt

werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die
Verwaltungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung hdchstens 20% des

Fondsvermogens in einer Kombination aus

= von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren

oder Geldmarktinstrumenten und/oder

=  Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

= von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10%
des Netto-Fondsvermogens erhoht sich in den Fallen auf 35% des Netto-
Fondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften,
einem Drittland oder anderen internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder

garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des
Netto-Fondsvermogens erhoht sich in den Fallen auf 25% des Netto- Fondsvermaogens,
in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen gedeckte Schuldverschreibungen

sind im Sinne von Artikel 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen
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Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 lber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die  oOffentliche  Aufsicht  (Uber  gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU,
und fir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese vor dem 8. Juli 2022 von einem
Kreditinstitut mit Satzungssitz in einem Mitgliedstaat begeben wurden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Ertrage aus der
Emission dieser vor dem 8. Juli 2022 begebenen Schuldverschreibungen gemaf den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der angefallenen
Zinsen bestimmt sind. Sollten mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens in von solchen
Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der
Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des Netto-

Fondsvermogens nicht Gberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des
Gesamtwertes auf 40% des Netto-Fondsvermogens findet in den Fallen der Buchstaben

c) und d) keine Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen
von 10%, 25% bzw. 35% des Netto-Fondsvermoégens dirfen nicht kumulativ betrachtet
werden, sondern es diirfen insgesamt nur maximal 35% des Netto- Fondsvermaogens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in
Einlagen oder Derivate bei derselben angelegt werden. Gesellschaften, die im
Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g) des Vertrages liber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18.
Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind
bei der Berechnung der in dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels

vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ 20% seines Netto-Fondsvermoégens in Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds die in Artikel 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien

und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf hochstens 20% des Netto-
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Fondsvermogens anheben, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der

Anlagepolitik des Fonds ist. Voraussetzung hierfir ist jedoch, dass:
= die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

= derIndex eine addaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den

er sich bezieht, und

= der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des Netto-Fondsvermaogens in
den Fallen, in denen es aufgrund auBergewdhnlicher Marktverhaltnisse
gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt
nur fir die Anlage bei einem einzigen Emittenten. Ob die Verwaltungsgesellschaft
von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fiir den Fonds in dem

entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Gesagten, dirfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu
100% des Netto-Fondsvermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren,
ausgegeben werden oder garantiert sind. Das Netto- Fondsvermégen muss
Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen

Emission 30% des Netto-Fondsvermoégens nicht Giberschreiten diirfen.

Es werden fiir den Fonds nicht mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in OGAW
oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels angelegt, es sei denn,
der Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fiir den Fonds etwas anderes vor.
Insofern die Anlagepolitik des Fonds eine Anlage zu mehr als 10% des Netto-
Fondsvermogens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses

Artikels vorsieht, finden die nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fir den Fonds diirfen nicht mehr als 20% des Netto-Fondsvermogens in Anteilen
ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemaR Artikel 41

(1) Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden.

Fiir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung

der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegeniiber Dritten sichergestellt ist.
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Fiir den Fonds dirfen nicht mehr als 30% des Netto-Fondsvermogens in andere

OGA als OGAW angelegt werden.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf

die in Nr. 5 a) bis f) genannten Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die
unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent
des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen
dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebihren berechnen

(inkl. Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsverglitung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls
der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegebihren zu
berticksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsverglitung von mehr als 3% p.a. unterliegen. Der Jahresbericht des
Fonds wird betreffend den Zielfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsverglitung maximal ist, welchen der Fonds sowie die jeweiligen

Zielfonds zu tragen haben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW
nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an
mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr ermdglichen, einen

nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfliihrung eines Emittenten auszuiiben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft flir den Fonds
= bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
=  bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben

Emittenten,

= nicht mehrals 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW

und/oder OGA sowie

= nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben

Emittenten
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erwerben.

m. Die unter Nr. 5 Buchstaben m) und n) genannten Anlagegrenzen finden keine

Anwendung, soweit es sich um

Flissige Mittel

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von einem Staat, der
kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist, begeben oder garantiert

werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer
internationalen Koérperschaft offentlich-rechtlichen Charakters begeben

werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren;

Aktien handelt, die der Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines
Drittlandes besitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittland ansdssig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fiir den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur
unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auflerhalb der
Europdischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1
und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen
beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemaR Anwendung;

Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am
Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlieflich fur
die Investmentgesellschaft oder —gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten in dem Staat, in dem die Tochtergesellschaft
niedergelassen ist, ausiiben, im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen

auf Wunsch der Anteilinhaber.

Der Fonds kann grundsatzlich bis zu 20% des Netto-Fondsvermogens zusatzliche flissige

Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und Tagesgeld halten, die jedoch nur

akzessorischen Charakter haben dirfen. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann

voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn

die Umstande dies aufgrund aullergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern und

eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber

gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstanden wie den Anschlagen vom 11.

September 2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.
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7. Bezugsrechte

Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen

Anlagegrenzen nicht notwendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge
der Ausilibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren
Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der

Interessen der Anleger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu
achten, kdnnen neu zugelassene OGAW wéahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten von
den in Nr. 5 a) bis I) genannten Anlagegrenzen abweichen, sofern dies im Einklang mit den

geltenden Vorschriften und/oder der regulatorischen Praxis steht.

8. Kredite und Belastungsverbote

a. DasFondsvermogen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung lGibereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschiaften mit

Finanzinstrumenten.

b. Kredite zu Lasten des Fondsvermdgens diirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe
von 10% des Netto-Fondsvermogens aufgenommen werden. Ausgenommen
hiervon ist der Erwerb von Fremdwahrungen durch , Back-to-Back”- Darlehen. Zu
Lasten des Fondsvermogens dirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch
nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen

Finanzinstrumenten gemaR Artikel 41 (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien
a. Wertpapierleerverkdufe sind nicht zulassig.

b. Das Fondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten Gber
solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt

werden.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des
Erwerbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsdtze nachtraglich durch Kursentwicklungen

oder aus anderen Griinden als durch Zukaufe iberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft
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unverziiglich unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger eine Riickflihrung in den

vorgegebenen Rahmen anstreben.

Steuerrechtliche Anlagebeschriankungen

Wird in der Anlagepolitik im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt, dass es sich bei dem Fonds
um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten folgende, in Verbindung mit den

aufgefihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Fonds, welcher fortlaufend mehr als 50 % seines Netto-

Fondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Fonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Netto-

Fondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermoégens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstinde
abgezogen (modifiziertes Netto-Fondsvermogen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten

Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a. in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

oder

b. in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit

ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres
modifizierten Netto-Fondsvermégens oder mehr als 50 % ihres Aktivvermogens in die
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes des
Investmentanteils; sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren
Prozentsatz als 51 % seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses

hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mindestens in Hohe von
25 % ihres modifizierten Netto-Fondsvermégens oder mindestens 25 % ihres Aktivvermogens in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25 % ihres Wertes; sieht

ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes
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vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als

Kapitalbeteiligung oder

Anteile an anderen Investmentvermoégen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung
vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie

tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen.

Artikel 5 — Anteile

1.

Anteile sind Anteile an dem Fonds. Die Anteile am Fonds werden in der im Anhang fir jede
Anteilklasse genannten Art der Verbriefung und Stlickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile
ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fiir den Fonds
gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern
Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister
angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effektiver Stiicke

besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

Alle Anteile an dem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRt gemaR Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Fonds

verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Fonds von Zeit zu Zeit zwei oder
mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und
Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Geblihrenstruktur, hinsichtlich der
Anleger (Anlegerkreis), die Anteile erwerben und halten dirfen oder anderen spezifischen
Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in
gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse
beteiligt. Sofern fiir den Fonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der

spezifischen Merkmale oder Rechte im Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Durch Beschluss der Geschaftsflihrung der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen des

Fonds einem Anteilsplit unterzogen werden.

Durch Beschluss der Geschéftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen

innerhalb des Fonds zusammengelegt werden.

Artikel 6 — Anteilwertberechnung

1.

2.

Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf EUR (,,Referenzwéahrung”).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (,Fondswdhrung”), sofern nicht fur diese oder etwaige weitere
Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende

Wahrung angegeben ist (, Anteilklassenwéhrung®).
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Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bewertungstag ermittelt. Bewertungstag ist jeder
Bankarbeitstag, also Montag bis Freitag, der weder im GroRherzogtum Luxemburg noch in
Nordrhein-Westfalen in der Bundesrepublik Deutschland gesetzlicher Feiertag ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember (,,Bewertungstag”). Damit einhergehend wird derzeit
an Neujahr (1. Januar), Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag (1. Mai), Europatag (9. Mai),
Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, luxemburgischer Nationalfeiertag (23. Juni),
Fronleichnam, Marida Himmelfahrt (15. August), Tag der Deutschen Einheit (3. Oktober),
Allerheiligen (1. November), Heiligabend (24. Dezember), 1. und 2. Weihnachtsfeiertag (25.
und 26. Dezember) sowie Silvester (31. Dezember) von einer Ermittlung des Anteilwertes

abgesehen..

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle einer nicht tadglichen Berechnung jederzeit
beschlieRen, eine weitere Anteilwertberechnung an einem Bankarbeitstag zusatzlich zu dem

im Anhang angegebenen Tag vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner beschlieBen, den Anteilwert per 24. und 31.
Dezember eines Jahres zum Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich
bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag
im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine
Ausgabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24.

Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte
abziglich der Verbindlichkeiten des Fonds (,,Netto-Fondsvermégen“) an jedem Bewertungstag
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds geteilt. Bei einem Fonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Fondsvermogen
das jeweilige rechnerisch anteilige Netto-Anteilklassen- vermégen ermittelt und durch die Anzahl

der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei einer Anteilklasse mit zur Fondswahrung abweichenden Anteilklassenwdhrung wird das
rechnerisch ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermégen in Fondswahrung mit dem der
Netto-Fondsvermogenberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs in die
Anteilklassenwahrung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf

befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschiittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermégen um die Hoéhe

der jeweiligen Ausschittungen der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemdR den Regelungen dieses Verwaltungsreglements

Auskunft Uber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden
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muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das Netto-

Fondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum
letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, des dem

Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren
Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies

findet im Anhang des Verkaufsprospektes Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die

Borse mit der hochsten Liquiditat maRgeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, zu dem unter
Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die
entsprechende Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im

Anhang des Verkaufsprospektes Erwdahnung.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder
deren Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der
Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmoglichen Kurs halt, zu
dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente

(Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen
werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten

dort verfligbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir
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den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden

kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang des Fonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden

und Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem
Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfluigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fur
Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln

festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten
Finanzinstrumente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fiir
andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und
nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter
Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt. Die Vorgehensweise

hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden

grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von  Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters- Fixing
um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bérsentages in die entsprechende Fondswahrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils

hinzugerechnet oder abgesetzt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der Fonds oder ggf. seine Teilfonds

durch Zeichnungen, Umwandlungen oder Riicknahmen eine Verwadsserung des Anteilwert

erleiden kdnnten, kann sie im besten Interesse der Anleger beschliefen, sogenannte Swing-

Pricing-Mechanismen anzuwenden und den Nettoinventarwert des Fonds bzw. des betroffenen

Teilfonds, um einen Swing-Faktor anzupassen, welcher die Liquiditdtskosten abbildet. Der
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tatsachliche Preis, den die Verwaltungsgesellschaft beim Kauf oder Verkauf von
Vermogensgegenstanden erzielt, kann hoher oder niedriger sein als der Preis, der bei der
Berechnung des Fondsvermdgen zugrunde gelegt wurde. Wenn Zeichnungen, Riicknahmen
und/oder Umwandlungen dazu fiihren, dass fir Rechnung des Fonds bzw. Teilfonds
Vermogensgegenstinde gekauft und/oder verkauft werden, kann der Wert dieser
Vermogensgegenstdande hierdurch beeinflusst werden. Zu den beeinflussenden Faktoren zdhlen
insbesondere Geld-/Briefspannen, Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen,
einschlieflich Transaktionsgebihren, Maklergebiihren und Steuern. Diese Beeinflussung des
Wertes der gehandelten Vermogensgegenstdnde durch die Investitions- und
Desinvestitionstatigkeit des (Teil-)Fonds kann sich negativ auf den Anteilwert auswirken, was
als "Verwdsserung" bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger vor den
potenziellen Auswirkungen der Verwdsserung zu schiitzen, kann der Fonds bzw. Teilfonds eine
"Swing-Pricing"-Methode anwenden. Fir den Fall, dass die "Swing-Pricing"-Methode
angewendet wird, wird der Anteilwert angepasst, um die Gesamtkosten fur den Kauf und/oder
Verkauf der zugrunde liegenden Vermogensgegenstande zu beriicksichtigen. Diese Anpassung
wird (ber die Kapitalaktivititen des Fonds bzw. auf der Ebene seiner jeweiligen Teilfonds
hinweg angewendet und beriicksichtigt daher nicht die spezifischen Umstdnde jeder einzelnen
Anlegertransaktion (Kauf, Umtausch und Riickgabe von Anteilen). Der Anteilwert wird um einen
bestimmten Prozentsatz angepasst, der von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit
festgelegt und als "Swing-Faktor" bezeichnet wird. Der Swing-Faktor entspricht der geschatzten
Geld-Brief-Spanne der Vermogensgegenstinde, in die der (Teil-)Fonds investiert, sowie den
geschatzten Steuern, Handelskosten und damit verbundenen Aufwendungen, die dem (Teil-)
Fonds durch den Kauf und/oder Verkauf der jeweiligen Vermoégensgegenstande entstehen
konnen. Da  bestimmte  Aktienmarkte und  Rechtsordnungen  unterschiedliche
GebUuhrenstrukturen auf der Kauf- und Verkaufsseite haben kénnen, kann der Swing-Faktor fir
Nettozeichnungen und Nettoriicknahmen in einem Teilfonds unterschiedlich sein. Im
Allgemeinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des Anteilwerts nicht Gberschreiten.
Unter auergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Swing-Faktor auf bis zu funf Prozent (5
%) erhoht werden, um die Interessen der Anleger zu schitzen. Sollte der Swing-Faktor unter
auBergewohnlichen Marktbedingungen auf bis zu funf Prozent (5 %) erhoht werden, erfolgt
eine angemessene Mitteilung an die Anleger (iber die Ublichen Kommunikationskanile,
insbesondere Uber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Es wird eine regelmaRige
Uberpriifung vorgenommen, um die Angemessenheit des Swing-Faktors im Hinblick auf die
Marktbedingungen zu Uberprifen. Da eine partielle Swing-Methode angewandt wird, wird der
Anteilwert nach oben oder unten angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder -riicknahmen im
Fonds bzw. einem Teilfonds einen bestimmten Schwellenwert (iberschreiten, der von der
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit (fir jeden Teilfonds) festgelegt wird (,Swing-

Schwellenwert”).

Der Swing-Faktor wirkt sich wie folgt auf Zeichnungen oder Riicknahmen aus:
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. Wenn der Fonds bzw. ein Teilfonds an einem Bewertungstag Nettozeichnungen
verzeichnet (d. h. der Wert der Zeichnungen ist héher als der der Riicknahmen), die den Swing-

Schwellenwert liberschreiten, wird der Anteilwert um den Swing-Faktor nach oben korrigiert.

. Wenn der Fonds bzw. Teilfonds an einem Bewertungstag Nettorliicknahmen
verzeichnet (d.h. der Wert der Riicknahmen ist hoher als der der Zeichnungen), die den Swing-

Schwellenwert liberschreiten, wird der Anteilwert um den Swing-Faktor nach unten angepasst.

Die Volatilitdit des Anteilwerts spiegelt aufgrund der Anwendung des Swing-Pricings
moglicherweise nicht die tatsachliche Portfolioperformance wider (und kann daher
gegebenenfalls von der Benchmark des (Teil-)Fonds abweichen, soweit eine solche verfolgt
wird). Die Performance Fee wird gegebenenfalls auf der Grundlage des Netto-Fondsvermogens
des (Teil-)Fonds, ohne Beriicksichtigung des Swing-Faktors, berechnet. Es ist zu beachten, dass
die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen kann, den Swing Pricing-Ansatz nicht auf Kaufe
anzuwenden, wenn sie versucht, Vermogensgegenstande anzuziehen, damit der Fonds bzw.
einer seiner Teilfonds eine bestimmte GroRe erreichen kann. In diesem Fall zahlt die
Verwaltungsgesellschaft die Handelskosten und andere Kosten aus seinem eigenen Vermogen,
um eine Verwasserung des Wertes fiir die Anleger zu verhindern. Solange der Schwellenwert
nicht erreicht ist, wird keine Preisanpassung vorgenommen und die Transaktionskosten werden
vom (Teil-)Fonds getragen. Dies flihrt zu einer Verwéasserung (Verringerung des Anteilwertes)

fiir die bestehenden Anleger.

Artikel 7 — Einstellung der Anteilwertberechnung des Fonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes des Fonds zeitweilig

einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
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und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Dies ist insbesondere der Fall:

a. wahrend der Zeit, in der eine Bo6rse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf
welcher(m) ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden,
aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der
Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw.

eingeschrankt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Fondsanlagen nicht verfiigen
kann oder es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkaufe frei
zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemafd

durchzufiihren;

c. beiUnterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der

Wert eines Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes des Fonds zeitweilig eingestellt ist, werden

auch die Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Ricknahmeauftrag oder einen
Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
unverziglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung

unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

Zeichnungs-, Rlicknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger
wird dariber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des
Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut

eingereicht werden missen.

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist
der Anteilwert gemafl Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuziiglich eines
Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fiur die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeflihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren

oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage flir den Erwerb von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
und der/einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen
sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. Maligeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.
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Kaufauftrage fiir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner
sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaRgeblich ist der

Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fiir Namensanteile und Kaufauftrage von Inhaberanteilen,
welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei
der malgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis dieses
Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten
Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late
Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungsantrages/Kaufauftrages so lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel
in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Zeichnungsantrage von
Namensanteilen und Kaufauftrage fir Inhaberanteile, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der mafigeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des nadchsten Bewertungstages

abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs
des vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur
Verfligung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein bzw. der
Antrag aufgrund der Priifung des Anlegers gemaR Geldwaschegesetz nicht angenommen
werden konnen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfliigung
steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemal vorliegt oder der Antrag des Anlegers

aufgrund von nachgereichten Unterlagen / Angaben angenommen werden kann.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle
Uber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des
ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle lGbertragen, bei der der Zeichner sein Depot

unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang des Fonds angegebenen Anzahl von
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen

Anteilklassenwadhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs,
der Nichteinlosung einer Lastschrift oder aus anderen Grinden, abflieft, nimmt die
Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich
auf das Fondsvermdgen negativ auswirkende, aus der Ricknahme der Anteile resultierende

Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.
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Artikel 9 — Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von
Griinden einen Zeichnungsantrag zurickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des
Ricknahmepreises zurlickkaufen, wenn dies im Interesse der Anleger, im offentlichen

Interesse oder zum Schutz des Fonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der
Anteile das ,Market Timing“, das ,lLate Trading” oder sonstige Markttechniken

betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden koénnen,
b. der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c. die Anteile von einer Person mit Indizien fiir einen US-Bezug erworben werden, die
Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-
Biirger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von

Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits
ausgeflihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich

zurickerstatten.

Artikel 10 — Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaR
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages (,,Riicknahmepreis”), zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an
einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fir die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem Anhang zum

Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Lindern um dort
anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der

entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Giber die VP Bank (Luxembourg) S.A. sowie Ulber die Zahlstellen. Die VP Bank (Luxembourg)

S.A. ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare

Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger

oder des Fonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:
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a. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der
Anteile das ,Market Timing“, das ,lLate Trading” oder sonstige Markttechniken

betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,
b. der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

c. die Anteile von einer Person mit Indizien fiir einen US-Bezug erworben wurden,
beim Anleger nach dem Erwerb Indizien fiir einen US-Bezug festgestellt wurden, die
Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-
Blirger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von

Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Fonds angeboten werden, kann auch
ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des
Fonds erfolgen, sofern nicht im Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist
und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fiir eine Direktanlage in diese

Anteilklasse erfiillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies

im Interesse des Fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

a. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,Market Timing”“, ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben

werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,
b. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

c. die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden,
beim Anleger nach dem Erwerb Indizien fiir einen US-Bezug festgestellt wurden, die
Anteile in einem Staat vertrieben wurden, in dem der Fonds bzw. die Anteilklasse
zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person (z.B. US-Blirger) erworben

worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den
Umtausch von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle
und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur
unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrige an die
Register- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und

Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie
die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und
den Namen der Anteilklasse des Fonds angibt und wenn er von dem entsprechenden

Anleger unterschrieben ist.
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Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register — und Transferstelle
weitergeleitet. Maligeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch

von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstdndige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrédge, welche bis
zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen
sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme bzw. der
Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten
Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Rucknahme-/Verkaufsauftrage bzw.
vollstindige Umtauschantrage, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten
Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des nachsten
Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter

Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fir den Eingang des Riicknahme-/Verkaufauftrages bzw. des Umtauschantrages

ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Anhang des Fonds
angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstagin der
jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein

vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen

wegen einer Einstellung der Anteilwertberechnung des Fonds zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden.
In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis.
Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet aber darauf, dass dem Fondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfigung
stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern

unter normalen Umstdnden unverziglich erfolgen kann.

Bei erheblichen Ricknahmen, oder falls nicht geniigend liquide Mittel vorhanden sind, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme gegebenenfalls unter den im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Bedingungen einschranken bzw. verzégern. Dies kann unter anderem, jedoch
nicht ausschlieRlich, die Anwendung von Liquiditdtsmanagementinstrumenten wie

Ricknahmebeschriankungen und/oder Verwasserungsausgleiche umfassen, deren Verwendung,
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falls zutreffend, im Verkaufsprospekt offengelegt wird.

Artikel 11 — Kosten

Der Fonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1. Fur die Verwaltung des Fonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fondsvermégen

eine Verglitung, deren H6he, Berechnung und Auszahlung fiir die jeweilige Anteilklasse des
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Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Verglitung versteht sich

zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/
Fondsmanager aus dem Vermogen des Fonds eine wertentwicklungsorientierte
Zusatzvergiitung (,Performance-Fee”) erhalten. Die prozentuale HOhe, Berechnung und
Auszahlung sind fir die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem Anhang zum

Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Der Anlageberater kann aus dem Fondsvermogen oder aus der Vergitung der
Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und
Auszahlung im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich

zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem Fondsvermégen oder aus der Verglitung der
Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und
Auszahlung im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich

zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag
jeweils eine im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergitung, die monatlich
nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die HoOhe der
Berechnung und Auszahlung ist im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese

Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die OGA-Verwaltung erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem OGA-Verwaltungsvertrag
eine im GroBherzogtum Luxemburg bankibliche Verglitung, die als Festbetrag je Anlagekonto
bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres
nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhalt die OGA-Verwaltung fir die
Leistung bei der Registerfunktion eine jahrliche Grundgebiihr, die fiir den Fonds in dem
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Verglitungen verstehen sich zuziiglich einer

etwaigen Mehrwertsteuer.

Die/eine etwaige Vertriebsstelle kann aus dem Fondsvermdgen eine Vergiitung erhalten,
deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den Fonds in dem Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefihrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

Der Fonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im

Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a. Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduRerung von
Vermogensgegenstanden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fiir Transaktionen
in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds und deren
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Verwahrung sowie bankibliche Kosten fiir die Verwahrung von auslandischen

Investmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen
Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir
die Vermogenswerte des Fonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden
Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den

Wertpapiergeschaften des Fonds in Fondsanteilen anfallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

dariber hinaus werden der Verwahrstelle und der OGA-Verwaltung die im
Zusammenhang mit dem Fondsvermdgen anfallenden eigenen Auslagen und
sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter
entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhilt des

Weiteren bankibliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermoégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu

Lasten des Fonds erhoben werden;

Kosten fiur die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle

entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des Fonds handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und
den Versand sdamtlicher Dokumente fir den Fonds, insbesondere etwaiger
Anteilzertifikate, des Verkaufsprospektes, des Basisinformationsblattes, der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Vermoégensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger,
der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern,
in denen die Anteile des Fonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit

den betroffenen Aufsichtsbehorden;

die Verwaltungsgebiihren, die fir den Fonds bei Behorden zu entrichten sind,
insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und
Aufsichtsbehorden anderer Staaten sowie die Gebuhren fiir die Hinterlegung der

Dokumente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem

Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;
Vergiltungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie
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anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit

dem Fondsvermdgen anfallen;

n. Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des

Verwaltungsreglements aufgenommen werden;

0. Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

p. Auslagen des Aufsichtsrates;

gq. Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen;

r. weitere Kosten der Verwaltung einschlieflich Kosten fiir Interessenverbande;
s. Kosten fir Performance-Attribution;

t. Kosten fur die Bonitdtsbeurteilung des Fonds durch national und international

anerkannte Rating-Agenturen und

u. angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuzliglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen, dann den Kapitalgewinnen und

zuletzt dem Fondsvermoégen angerechnet.

Die Kosten fiir die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des

Fondsvermogens Uber die ersten flinf Geschéaftsjahre abgeschrieben.

Artikel 12 — Verwendung der Ertrige

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in dem Fonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger des
Fonds ausschiitten oder diese Ertrdage in dem Fonds thesaurieren. Die Ertragsverwendung der

jeweiligen Anteilklasse des Fonds findet in dem Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Nettoertrdage sowie realisierte Gewinne kommen.
Ferner kdonnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung
gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdégen des Fonds insgesamt aufgrund der

Ausschiittung nicht unter einen Betrag von 1.250.000 Euro sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschittungen kdnnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen
werden. Eventuell verbleibende Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die flinf
Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden,

verfallen zugunsten des Fonds.

Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-
Investition des Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern
dies nicht gewiinschtist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach
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Zugang der Mitteilung Uber die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die
Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von
Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises

an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30.
September des darauffolgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr begann mit Griindung des

Fonds und endete am 30. September 2024.

Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von

der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des

GroRherzogtums Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft

einen ungepriften Halbjahresbericht. Der erste Bericht war ein ungeprifter Halbjahresbericht zum 31.

Marz 2024. Sofern dies fur die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kbnnen

zusatzlich geprifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14 — Veroffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Zweigniederlassung Luxemburg, der Verwahrstelle, jeder
Zahlstelle/Informationsstelle und einer etwaigen Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden

auBerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt nebst Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.monega.de kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle
Verkaufsprospekt nebst Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Zweigniederlassung Luxembourg, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und der/einer

etwaigen Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Der jeweils giltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft und der
Vertrag iber die Ubernahme der Funktionen der OGA-Verwaltung und der Zahlstelle kénnen bei

der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagepolitik des Fonds sowie den Verkaufsprospekt

jederzeit ganz oder teilweise dndern. Solche Anderungen unterliegen der Genehmigung der CSSF.
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Falls die CSSF diese Anderungen als wesentlich erachtet, miissen sie gemaR luxemburgischem
Recht veroffentlicht werden und den Anlegern wird das Recht eingerdaumt, ihre Anteile innerhalb

eines festgelegten Zeitrahmens kostenfrei zuriickzugeben.

Artikel 15 — Verschmelzung des Fonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemafl nachfolgenden Bedingungen
beschliefen, den Fonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu

Ubertragen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

o sofern das Netto-Fondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen
ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich sinnvoller
Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro

festgesetzt.

o sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen
Umfeld oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich

sinnvoll erscheint, den Fonds zu verwalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieRen einen anderen Fonds oder Teilfonds, der
von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den Fonds

aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische
Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen
Mitgliedsstaaten der europdischen Union niedergelassen sind (grenziberschreitende

Verschmelzung) moglich.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflosung des einzubringenden
Fonds oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermégensgegenstinde
durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw.
Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf
der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum

Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds bzw.
Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung und
entsprechend den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder

einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des (ibertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend
dreilig Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile
zum einschldgigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen
Fonds bzw. Teilfonds mit dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
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oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem
die Anteilinhaber des Ubertragenden und des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds (ber die
geplante Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem

Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die
betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtdusche von
Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grinden des

Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer gepriift und

bestatigt. Den Anlegern des lbertragenden und des ibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der

jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des

Wirtschaftspriifers zur Verfligung gestellt.

Artikel 16 — Auflosung des Fonds

1.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kann der Fonds
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelést werden, insbesondere sofern seit dem
Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten

sind.
Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenndie Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb derim Vertrag
Uber die Benennung einer Verwahrstelle vorgesehenen Bedingungen eine neue

Verwahrstelle bestellt wird;

b. wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine
andere Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklirt oder die

Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c. wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag

von EUR 312.500 bleibt;
d. inanderenim Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds fihrt, wird die Ausgabe von Anteilen
eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen bleibt weiter moglich, wenn dabei die
Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den
Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle
im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des
Fonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Abschluss
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des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden sind, werden von der
Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anleger
bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage
verfallen, wenn Anspriiche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht

werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige

Auflésung noch die Teilung des Fonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds gemalR diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei
Uberregionalen Tageszeitungen, darunter mindestens eine luxemburgische Zeitung,
veroffentlicht. Ferner werden Mitteilungen in einer Zeitung beziehungsweise in einem
anderen gesetzlich bestimmten Publikationsmedium veréffentlicht, sofern das in einem

Vertriebsland vorgesehen ist.

Artikel 17 — Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach

Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;

davon unberiihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon eine andere
Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere
gelten in Erganzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des
zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es
sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséassig sind und im

Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maRgeblich.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds,
die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir sich selbst und
den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Linder als verbindlich

erklaren, in welchen solche Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.
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2. Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer
Auslegung bedirfen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Anwendung. Dies gilt insbesondere fir die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

definierten Begriffe.

Artikel 19 — Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses

Verwaltungsreglement jederzeit vollstandig oder teilweise dndern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der

Unterzeichnung in Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA veroffentlicht.

Artikel 20 — Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 16. April 2026 in Kraft.
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Hinweise fiir Anleger auRerhalb des GroRRherzogtums Luxemburg
Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Kontakt- und Informationsstelle

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45,

D-50667 Kéln

Bundesrepublik Deutschland

Internet: www.monega.de

E-Mail: info@monega.de

Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage von Anteilen kdnnen bei der jeweiligen Bank des Anlegers abgegeben
werden. Samtliche Zahlungen an die Anleger konnen ebenfalls tGber die jeweilige Bank erfolgen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, aber auch die Riicknahme- und Ausgabepreise
werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.monega.de) veroffentlicht. Des Weiteren
kénnen die Ausgabe- und Riicknahmepreise bei der vorgenannten Kontakt- und Informationsstelle kostenlos
erfragt werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zusatzlich mittels eines dauerhaften
Datentragers in folgenden Fallen informiert:

¢ Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds
¢ Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

* Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsitzen
nicht vereinbar sind, oder sie wesentliche Anlegerrechte beriihren und den Anleger benachteiligen oder die
Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, und die Anleger benachteiligen, die aus dem
Fondsvermogen entnommen werden kdnnen

¢ Verschmelzungen des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

* Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhang), das Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
luxemburgischen Zahlstelle, der Kontakt- und Informationsstelle kostenlos einsehbar bzw. kostenlos in
Papierform erhaltlich.

Dariiber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft und der Informationsstelle die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstellenvertrag, Vertrag iiber die Ubernahme der Funktionen der OGA-
Verwaltung und der Zahlstelle kostenlos einsehbar.
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Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kdufer von Anteilen eines offenen Investmentvermogens durch miindliche Verhandlungen auRerhalb
der stindigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu
bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erkldrung nur
gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einem Reprasentanten im Sinne des § 319 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB“) in Textform widerruft; dies gilt
auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stindigen
Geschéaftsrdaume hat. Bei Fernabsatzgeschéaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Birgerlichen
Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt
erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine
Kaufabrechnung libersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung (iber
das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des
Einfihrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuch genlgt. Ist der Fristbeginn nach § 305 Absatz 2 Satz 2
KAGB streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass

1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist oder
2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund
vorhergehender Bestellung gemaR § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, dem K&ufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die
bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Bestimmungen zum Widerrufsrecht betreffend den Kauf von Investmentanteilen der
Investmentgesellschaft gelten entsprechend fiir den Verkauf von Anteilen durch den Anleger.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Dieser Anhang enthilt zusatzliche Informationen fiir osterreichische Anleger betreffend den boerse.de-
Dividendenfonds (der ,,Fonds”). Der Anhang ist Bestandteil des Prospekts und sollte im Zusammenhang mit
dem Prospekt und den Anhdngen des Prospekts des Fonds (der ,Prospekt”) gelesen werden. Sofern nicht
anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, Anteile des Fonds in Osterreich &ffentlich zu vertreiben, sie hat
dies der Finanzmarktaufsicht angezeigt und ist hierzu seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt.

Kontakt- und Informationsstelle
Kontakt- und Informationsstelle gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45,

D-50667 Kéln

Bundesrepublik Deutschland

Internet: www.monega.de

E-Mail: info@monega.de

Antrage auf Zeichnung sowie Riicknahme von Anteilen kdnnen bei der Kontakt- und Informationsstelle
eingereicht werden und Zahlungen an die Anteilseigner sowie die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen
kénnen lber die Kontakt- und Informationsstelle durchgefiihrt werden.

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, das Verwaltungsreglement, der letzte Jahresbericht und, wenn
anschlieBend veroffentlicht, der Halbjahresbericht, sind bei der Kontakt- und Informationsstelle unter obiger
Anschrift erhaltlich.

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile des Fonds werden taglich auf der Internetseite www.monega.de
veroffentlicht und sind auch bei der Kontakt- und Informationsstelle und bei der Verwaltungsgesellschaft
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stolkgasse 25-45, D-50667 Koln erhaltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.monega.de) veroffentlicht.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach Osterreichischem Recht wesentlich von der in diesem Prospekt
dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Anleger und interessierte Personen sollten ihren
Steuerberater beziiglich der auf ihre Anteilsbestande falligen Steuern konsultieren.
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