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Warnhinweis

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem offenen Sondervermégen Concentra (der ,Fonds”) erfolgt auf
der Basis des zurzeit glltigen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” in Verbindung mit den ,Besonderen Anlagebedingungen”. Die Allgemeinen
Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind in diesem Verkaufsprospekt
enthalten.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben werden.
Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in
diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Dieser
Verkaufsprospekt wird ergdnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrdankungen flir US-Personen

Der Fonds ist nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,Vereinigten Staaten”) gemdR dem
US-Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (der ,Investment Company Act”) in seiner
jeweils glltigen Fassung registriert und wird auch nicht registriert werden. Die Vereinigten Staaten
umfassen die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitzungen, sdmtliche
Bundesstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika und den District of Columbia. Die Fondsanteile
sind nicht in den Vereinigten Staaten gemdaB dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (United States
Securities Act) in seiner jeweils glltigen Fassung (der ,Securities Act”) oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert und werden auch nicht
registriert werden. Die im Rahmen dieses Angebots zur Verfligung gestellten Fondsanteile dirfen
weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person (wie in Vorschrift 902 von Verordnung S
gemdB dem Securities Act festgelegt) noch zugunsten einer US-Person direkt oder indirekt angeboten
oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte missen ggf. erkldren, dass sie keine US-
Person sind und weder Anteile im Auftrag einer US-Person noch mit der Absicht erwerben wollen, sie an
eine US-Person weiter zu verduBern. Sollte ein Anteilinhaber eine US- Person werden, kann er in den
USA einer Quellensteuer sowie einer steuerlichen Meldepflicht unterliegen.

US-Person

Jede Person, bei der es sich um eine US-Person im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S gemdaR dem
United States Securities Act von 1933 (der ,Securities Act”) handelt, wobei sich die Definition dieses Begriffs
durch Gesetzesdnderungen, Verordnungen oder gerichtliche oder behordliche Auslegungen von Zeit zu
Zeit dndern kann.

Als US-Person gilt unter anderem: i. jede natirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten; ii. jede
Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemdB den gesetzlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten
gegrindet wurde oder organisiert ist; iii. jeder Nachlass, bei dem ein Vollstrecker bzw. Verwalter eine US-
Person ist; iv. jedes Treuhandvermaogen (, Trust”), bei dem ein Treuhdnder (, Trustee”) eine US-Person ist;

v. jede in den USA gelegene Vertretung oder Niederlassung einer ausldndischen Gesellschaft; vi. jedes von
einem Handler oder sonstigen Vermdgensverwalter zu Gunsten bzw. fir Rechnung einer US-Person
geflihrte Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder
Treuhandvermaogen); vii. jedes von einem in den Vereinigten Staaten organisierten, gegriindeten oder (im
Falle von natirlichen Personen) wohnhaften Handler oder sonstigen Vermdégensverwalter gefiihrte Konto
mit Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder
Treuhandvermaogen); und viii. jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn diese: (1) nach den Gesetzen
einer fremden Rechtsordnung organisiert oder eingetragen wurde und (2) von einer US-Person
grundsatzlich flr Zwecke der Anlage in nicht nach dem Securities Act registrierte Wertpapiere errichtet
wurde, sofern sie nicht von bevollmdchtigten Investoren, die keine natiirlichen Personen, Nachldsse oder
Treuhandvermaogen sind, organisiert bzw. gegriindet wurde und in deren Eigentum steht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Der Anleger ist Miteigentimer der vom Fonds gehaltenen Vermégensgegenstdnde nach Bruchteilen. Er
kann Uber die Vermdgensgegenstdnde nicht verfiigen. Die Allianz Global Investors GmbH (die
.Gesellschaft”) erwirbt das Eigentum Uber die zum Fonds gehérenden Vermégensgegenstdnde. Der
Anleger wird mit Abschluss der Anlagebedingungen Treugeber und hat schuldrechtliche Anspriiche gegen
die Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.



Dem Vertragsverhdltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger sowie den vorvertraglichen
Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fir Klagen
des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem Vertragsverhdltnis. Anleger, die Verbraucher sind und in
einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustdndigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage
erheben. Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit
einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Gesellschaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Die Allianz Global Investors GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die Ombudsstelle fir Investmentfonds beim BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Das Recht,
die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Bilro der Ombudsstelle des BVI Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank

Schlichtungsstelle

Postfach 10 06 02

60006 Frankfurt
https://www.bundesbank.de/de/service/schlichtungsstelle

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraBe 42-44
60323 Frankfurt am Main
Handelsregister: HRB 9340
Amtsgericht: Frankfurt am Main

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt am Main


mailto:info@ombudsstelle-investmentfonds.de

Inhalt

Definitionen 5
Verkaufsprospekt 6
Grundlagen 6
Concentra im Uberblick 7
Verkaufsunterlagen 7
Anlagebedingungen 7
Verwaltungsgesellschaft 8

Geschaftsfiihrung, Aufsichtsrat, Gesellschafterkreis,

Eigenkapital und zusdtzliche Eigenmittel.............cccooooerrvvvvveeene. 8
Bekanntmachungen der Gesellschaft..............oooovvrvrrrrrrriee. 8
Verwahrstelle 9
Fonds 12
Anlageziel 12
Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen..........oeeeen. 16
Mindestausschlusskriterien 18
Anlegerprofil 18

Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens gemdf der
Verordnung Uber die Offenlegung von Angaben zur
Nachhaltigkeit und spezifische Informationen, die gemafi

der Taxonomie-Verordnung offenzulegen sind.................... 20
Anlageinstrumente im Einzelnen 21
Wertpapier-Darlehensgeschdafte 29
Wertpapier-Pensionsgeschdfte 30
Sicherheitenstrategie 32
Kreditaufnahme 34
Leverage 34
Allgemeiner Ausschluss von bestimmten Emittenten .......... 35
Bewertung 35
Wertentwicklung 37
Risikohinweise 39
Teilfonds 49
Anteile 49
Einlieferungspflicht fur effektive Stlcke.............cccoooommrrrvnnncens 49
Anteilklassen 50
Faire Behandlung von Anlegern 50
Interessenkonflikte 51
Abspaltung illiquider Anlagen 51
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen...............c.cooooeee...... 52

Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie des

Nettoinventarwertes 57
Kosten 59
Vergltungspolitik 64

Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage... 65

Geschdftsjahr und Ausschittungen 66

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds.. 67

Kurzangaben Uber die fiir die Anleger bedeutsamen

Steuervorschriften 68
Abschlussprifer 75
Auslagerung von Tdtigkeiten 75
Dienstleister 76

Jahres-, Halbjahres- und Auflésungsberichte

Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen 76

Von der Allianz Global Investors GmbH verwaltete
Sondervermogen 77

Recht des Kdufers zum Widerruf nach § 305 KAGB
(Hausturgeschdfte) 78

Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich........ 78

Anlagebedingungen 79
Allgemeine Anlagebedingungen 79
Besondere Anlagebedingungen 91
Ihre Partner 101




- Concentra -

Definitionen

SFDR oder Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungsverordnung
bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

SFDR-Zielfonds

bezeichnet einen Zielfonds, dessen Ziel im Einklang mit Art. 8 bzw. Art. 9 der nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungsverordnung in der Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale oder in nachhaltigen
Anlagen besteht. Externe SFDR-Zielfonds kénnen zusdtzliche oder andere Nachhaltigkeitsmerkmale
und/oder Ausschlusskriterien anwenden, die von denjenigen abweichen, die fur interne SFDR-Zielfonds,
wie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben, gelten.

Taxonomie-Verordnung
bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

Zielfonds

bezeichnet jeden OGAW und/oder OGA, der entweder direkt oder indirekt von der
Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist (interner Zielfonds) oder
von einer anderen dritten Gesellschaft (externer Zielfonds) verwaltet wird,
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Verkaufsprospekt
Grundlagen

Der Fonds ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital
einsammelt, um es gemanR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren
(nachfolgend ,Investmentvermdégen”). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemdf der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (die ,OGAW-Richtlinie”) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (nachfolgend
.KAGB"). Er wird von der Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main (die ,,Gesellschaft”)
verwaltet.

Die Verwaltung des Fonds besteht vor allem darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte
Geld unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung in verschiedenen Vermogensgegenstdnden
gesondert vom Vermogen der Gesellschaft anzulegen.

Der Geschdftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaB einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermoégensgegenstdnde sind ausgeschlossen. In welchen Vermégensgegenstdnden die Gesellschaft das
Geld fur den Fonds anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehorigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend
LINvStG") und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhdltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen®”). Die Verwendung der
Anlagebedingungen fiir einen Fonds unterliegt der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin”). Der Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.



- Concentra -

Concentra im Uberblick

Anteilklasse ¥ A (EUR) P (EUR) IT (EUR) ?

ISIN-Code: DE0008475005 DE0009797555 DE0009797522

Wertpapier-Kennnummer: 847500 979755 979752

Rechtliche Struktur: gemdB deutschem Recht gemdB deutschem Recht gemdB deutschem Recht
(KAGB) (KAGB) (KAGB)

Auflegung: 26. Mdrz 1956 21. Februar 2014 23. Madrz 2012

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

Verwahrstelle:

Abschlusspriifer:

Finanzgruppen, die den Fonds
initiieren:
Zustdndige Aufsichtsbehorde:

Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag max.:
Ausgabeaufschlag zzt.:
Pauschalvergilitung max.:

Pauschalvergiitung zzt.:

Ertragsverwendung:
Laufzeit:

Allianz Global Investors
GmbH

Frankfurt am Main

The Bank of New York
Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main
PricewaterhouseCoopers
GmbH
Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft

Frankfurt am Main
Allianz-Gruppe

BaFin

Frankfurt am Main

5,00 %

5,00 %

1,80 % p.a. zzgl.
performanceabhdngige
Vergiltung

1,80 % p.a. zzgl.
performanceabhdngige
Vergiltung
ausschittend
unbegrenzt

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

The Bank of New York Mellon
SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am
Main
PricewaterhouseCoopers
GmbH

Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft

Frankfurt am Main
Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main
3.000.000 EUR

0,95 % p.a. zzgl.
performanceabhdngige
Vergiltung

0,95 % p.a.

ausschittend
unbegrenzt

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

The Bank of New York Mellon
SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am
Main
PricewaterhouseCoopers
GmbH

Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft

Frankfurt am Main
Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main
4.000.000 EUR

0,95 % p.a. zzgl.
performanceabhdngige
Vergltung

0,95 % p.a.

thesaurierend
unbegrenzt

1 Die Gesellschaft kann jederzeit beschlieBen, weitere Anteilklassen fir den Fonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufs prospekt um
Informationen beziglich der neuen Anteilklasse ergdnzt.
2 Anteile dieser Anteilklassentypen kdnnen nur von nicht natirlichen Personen erworben werden.

Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie der aktuelle Jahres-
und Halbjahresbericht sind bei der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den fur die Gesellschaft
tdtigen Vermittlern kostenfrei erhdltlich.

Zusdtzliche Informationen UGber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstdnden sind auf Anfrage in schriftlicher Form bei der

Gesellschaft erhdltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen Uber die Zusammensetzung des
Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung tGbermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich auf

ihrer Website einstellen.

Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft gedéndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung
durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsdtze des Fonds bediirfen zusétzlich der Genehmigung
durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsdtze des Fonds sind nur
unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern entweder anbietet, ihre Anteile ohne
weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihnen anbietet, ihre Anteile
gegen Anteile an Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
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Fonds von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden. In
dem durch die Anlagebedingungen gesetzten Rahmen ist die Gesellschaft in der Festlegung der
Anlagestrategie bzw. -politik frei.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Website der
Gesellschaft https://de.allianzgi.com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und
Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsdtze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet, durch ein Medium zu
informieren, auf welchem Informationen fir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer
gespeichert, einsehbar und unverdndert weitergegeben werden, etwa in Papierform oder in
elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentrdger). Diese Information umfasst die wesentlichen
Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der
Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens vier Wochen nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die BaFin kann einen friheren Zeitpunkt des Inkrafttretens bestimmen.
Anderungen, die mit den bisherigen Anlagegrundscitzen des Fonds nicht vereinbar sind, treten ebenfalls
frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass
die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Fonds mit vergleichbaren
Anlagegrundsdtzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von der Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne
Berechnung eines Riickgabeabschlags vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der im Dezember 1955 gegriindeten Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in
Frankfurt am Main verwaltet. Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
KAGB.

Die Gesellschaft darf Investmentvermégen gemdaB der OGAW-Richtlinie, Gemischte Investmentvermdégen,
Sonstige Investmentvermégen und offene inldndische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen sowie
vergleichbare offene und geschlossene EU-Investmentvermogen verwalten. Der Wert des Fonds sowie
der Wert der Anteile werden von der Gesellschaft ermittelt.

Die Gesellschaft verfligt sowohl Giber eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch
Uber eine Erlaubnis als AlF- Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB.

Geschaftsfihrung, Aufsichtsrat, Gesellschafterkreis, Eigenkapital und
zusatzliche Eigenmittel

Ndhere Angaben Uber die Geschdftsfiihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den
Gesellschafterkreis sowie Uber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie am
Schluss des Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds ergeben, die
nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermogen (,AIF”), und auf
berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzuflihren sind, abgedeckt durch:
Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Wertes der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser
Betrag mindestens jahrlich Gberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten
Kapital umfasst.

Bekanntmachungen der Gesellschaft

Die Website https://de.allianzgi.com wird nachfolgend als elektronisches Informationsmedium der
Gesellschaft im Sinne des KAGB bestimmt. Soweit gesetzlich oder in diesem Verkaufsprospekt nichts
anderes bestimmt ist, werden alle auf den Fonds bezogene Bekanntmachungen der Gesellschaft und
Mitteilungen an die Anleger auf der Website veroffentlicht.


https://de.allianzgi.com/
https://de.allianzgi.com/
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Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main mit Sitz in Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main, die Funktion der
Verwahrstelle Gbernommen (die , Verwahrstelle”). Die Verwahrstelle ist eine in Belgien zugelassene und
von der dortigen Finanzaufsicht NBB — National Bank of Belgium —sowie von der Europdischen
Zentralbank beaufsichtigte Bank.

Das deutsche Verwahrstellen- und Verwahrgeschdft und die damit verbundenen Serviceleistungen
werden von der deutschen Niederlassung, The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main, erbracht. Diese Niederlassung unterliegt insoweit der Aufsicht der
BaFin.

Aufgaben der Verwahrstelle
Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung des Fonds vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermégensgegenstdnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei
Vermoégensgegenstdnden, die nicht verwahrt werden kdnnen, prift die Verwahrstelle, ob die
Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermogensgegenstdnden erworben hat. Sie Gberwacht, ob
die Verfigungen der Gesellschaft Uber die Vermogensgegenstdnde den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie
Verfligungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die
Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:
e  Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

. Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

. Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getdtigten Geschdften der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e  Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e  Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

Interessenkonflikte
Zwischen der Verwahrstelle und der KVG bestehen keine gesellschaftsrechtlichen Beziehungen, so dass
insofern keine Interessenskonflikte bestehen.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit Interessenkonflikten wie folgt um:

Die Verwahrstelle hat flr ihre Gesellschaften und konzernverbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten Richtlinien entwickelt, die den Umgang mit Interessenkonflikten festlegen. Durch
funktionale und hierarchische Trennung werden potenzielle Interessenkonflikte vermieden, die bei der
Ubernahme von Aufgaben bspw. auch in Bezug auf den Fonds oder eine fiir Rechnung des Fonds tétige
Gesellschaft entstehen kénnen. In unternehmensweit gliltigen Vorgaben sind MafBstdbe und Methoden
festgelegt, wie potenzielle oder tatsdchliche Konflikte identifiziert werden, die sich aus den Geschdfts-
tatigkeiten ergeben konnen. Diese MaBstabe und Methoden umfassen formalisierte Prozesse durch ein
internes Meldewesen, Interessenkonflikte regelmdBig zu Giberwachen und offen zu legen. Die Abteilungen
sind verpflichtet, Interessenkonflikte in Bezug auf bestehende und geplante Tdtigkeiten oder
Geschdftsbeziehungen offen zu legen, zu Giberwachen und zu steuern respektive zu beseitigen, sofern dies
notwendig ist.
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Zusammenfassend stellen sich die organisatorischen Vorkehrungen der Verwahrstelle zum Umgang mit
Interessenkonflikten — spezifisch aus KAGB-Sicht — wie folgt dar:

Die Compliance-Abteilung der Verwahrstelle ist mit der Funktion der gemdB § 70 Abs. 2 Satz 4 KAGB
erforderlichen ,,unabhdngigen Stelle” betraut.

Der Geschdftsverteilungsplan und die aufbauorganisatorische Struktur der Verwahrstelle entsprechen
nach den der Gesellschaft mitgeteilten Informationen den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und tragen insbesondere der Anforderung der Vermeidung von Interessenkonflikten
Rechnung. Die Divisionslésung gemaf BaFin-Rundschreiben 05/ 2020 (WA)/Verwahrstellen-
rundschreiben bzw. BaFin-Rundschreiben 01/2017 (WA)/KAMaRisk) ist nach Auskunft der Verwahrstelle
hinsichtlich rdumlicher, personeller sowie funktionaler und hierarchischer Trennung umgesetzt.

Die ,Conflicts of Interest Policy” der Verwahrstelle deckt den Themenkomplex der Interessenkonflikte
sowohl aus WpHG-Sicht als auch aus Depotbank- bzw. Verwahrstellen-Sicht ab und sieht den Einsatz
verschiedener Methoden zur Vermeidung von Interessenkonflikten vor.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle besitzt die volle Befugnis, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung ganz
oder teilweise zu Ubertragen. Ihre Haftung bleibt jedoch unberihrt von der Tatsache, dass sie einen Teil
oder samtliche Vermogensgegenstdnde, deren Verwahrung sie Ubernommen hat, einem Dritten
anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Verwahrung gemdfB Verwahrstellenvertrag unberihrt.

Die Verwahrung der fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermoégensgegenstdnde erfolgt durch die
Verwahrstelle und durch die von der Verwahrstelle eingeschalteten Unterverwahrer gemaR der
beiliegenden Auflistung flr die betroffenen Mdarkte. Die Zentralverwahrer sind in der Liste nicht
aufgefihrt, da es sich bei Zentralverwahrern nicht um von der Verwahrstelle aktiv beauftragte
Unterverwahrer handelt:

Die Liste der Unterverwahrer ist nachfolgend aufgefiihrt:

Land/Markt Unterverwahrstelle

Argentinien The Branch of Citibank, N.A. in the Republic of, Argentina
Australien Citigroup Pty Limited

Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Osterreich BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Belgien The Bank of New York Mellon SA/NV

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Stanbic Bank Botswana Limited

Brasilien Banco Santander (Brasil) S.A.

Brasilien Citibank N.A., Brazil

Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria Branch

Kanada CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)
Kaimaninseln The Bank of New York Mellon

Kanalinseln The Bank of New York Mellon

Chile Banco Santander Chile

China Agricultural Bank of China Limited

China Bank of China Limited

China HSBC Bank (China) Company Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Kolumbien S3 CACEIS Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Kroatien Privredna banka Zagreb d.d.

Zypern Citibank Europe Plc, Greece Branch

Tschechische Republik | Citibank Europe plc, organizacni slozka

Ddnemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Ddnemark The Bank of New York Mellon SA/NV

Agypten HSBC Bank Egypt S.AE.

Estland AS SEB Pank

Estland The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Euromarkt Clearstream Banking S.A.

Euromarkt Euroclear Bank SA/NV

Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Frankreich BNP Paribas SA
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Land/Markt Unterverwahrstelle

Frankreich The Bank of New York Mellon SA/NV

Deutschland The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Ghana Stanbic Bank Ghana Limited

Griechenland Citibank Europe Plc, Greece Branch

Hongkong Citibank N.A.

Hongkong The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Ungarn Citibank Europe plc. Hungarian Branch Office

Island Landsbankinn hf.

Indien Deutsche Bank AG

Indien Standard Chartered Bank, India Branch

Indien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Deutsche Bank AG

Indonesien Standard Chartered Bank, Indonesia Branch

Irland The Bank of New York Mellon

Israel Bank Hapoalim B.M.

Italien The Bank of New York Mellon SA/NV

Japan Mizuho Bank, Ltd.

Japan MUFG Bank, Ltd.

Jordanien Bank of Jordan PLC

Kasachstan Citibank Kazakhstan Joint-Stock Company

Kenia Stanbic Bank Kenya Limited

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait

Lettland AS SEB banka

Lettland The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Litauen AB SEB bankas

Litauen The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Luxemburg Euroclear Bank SA/NV

Malawi Standard Bank PLC

Malaysia Standard Chartered Bank Malaysia Berhad

Malta The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Citi México, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México
Mexiko Banco S3 CACEIS Mexico, S.A,, Institucion de Banca Mlltiple
Marokko Citibank Maghreb S.A.

Namibia Standard Bank Namibia Limited

Niederlande The Bank of New York Mellon SA/NV

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Nigeria Stanbic IBTC Bank Ltd

Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Oman Standard Chartered Bank

Pakistan Deutsche Bank AG

Panama Citibank N.A., Panama Branch

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippinen Standard Chartered Bank Philippines Branch

Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal Citibank Europe Plc

Katar Qatar National Bank

Katar The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Rumdnien Citibank Europe plc Dublin, Romania Branch

Russland AQO RenCap Bank (formerly AO Citibank)

Russland TBank

Sambia Stanbic Bank Zambia Limited

Saudi-Arabien HSBC Saudi Arabia

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC Belgrade

Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Singapur DBS Bank Ltd

Singapur Standard Chartered Bank (Singapore) Limited
Slowakische Republik Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.

Stdafrika Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch
Stdafrika The Standard Bank of South Africa Limited

Stdkorea Deutsche Bank AG

Stdkorea Standard Chartered Bank Korea Limited

Stdkorea The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Spanien CACEIS Bank Spain, S.AU.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Schweiz UBS Switzerland AG

Taiwan Citibank Taiwan Limited

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited
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Land/Markt Unterverwahrstelle

Tansania Stanbic Bank Tanzania Limited

Thailand The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Tunesien Union Internationale de Banques

Tulrkei Deutsche Bank AS.

USA The Bank of New York Mellon

U.S.A. Edelmetalle HSBC Bank, USA, N.A.

Uganda Stanbic Bank Uganda Limited

Ukraine JSC "Citibank" Full name Joint Stock Company "Citibank"
Uruguay Banco Itad Uruguay S.A.

V.AE. HSBC Bank Middle East Limited (HBME)

Vereinigtes Konigreich | The Bank of New York Mellon ("BNY").

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Ltd

WAEMU Société Générale Cote d'lvoire

Im Hinblick auf Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Unterverwahrung wird darauf
hingewiesen, dass die Verwahrstelle ihre Muttergesellschaft The Bank of New York Mellon als
Unterverwahrer (und umgekehrt) benutzt. Soweit Unterverwahrer (Drittparteien) oder deren
Konzerngesellschaften neben der Verwahrtdtigkeit auch andere Dienstleistungen fiir die Verwahrstelle
erbringen, wird das Risiko von Interessenkonflikten bereits dadurch minimiert, dass die betreffenden
Gesellschaften oder Unternehmenseinheiten durch entsprechende vertragliche Verpflichtungen mit der
Verwahrstelle zu einer ordnungsgemdBen Geschdaftsbesorgung verpflichtet sind.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermégensgegenstdnde verantwortlich, die von ihr oder mit
ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurtickzufihren. Fir
Schaden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig
nicht erflllt hat. Mit der Verwahrstelle ist keine Vereinbarung Uber eine Haftungsbefreiung gemaB § 77
Absatz 4 KAGB abgeschlossen.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen tbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Fonds

Der Fonds wurde am 26. Mdrz 1956 fir unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den
Vermogensgegenstdnden des Fonds entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer bzw.
Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum durch Engagement
vorwiegend an den deutschen Aktienmdrkten im Rahmen der Anlagegrundsdtze sowie im Einklang mit
den seitens des Fonds beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmalen zu erwirtschaften.

Verwaltungsansatz des Fonds

Die Gesellschaft verfolgt bei der Verwaltung des Fonds einen aktiven Managementansatz. Dies bedeutet,
dass das Fondsmanagement auf der Grundlage des Investmentprozesses unter Anwendung der unten
beschriebenen Strategie fir nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen Uber die Auswahl und die
Gewichtung der einzelnen nach dem KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds zugelassenen
Vermogensgegenstdnde selbststdndig und unabhdngig entscheidet.

Der Fonds bzw. eine oder mehrere Anteilklassen des Fonds werden in Bezug auf einen Referenzwert (die
.Benchmark” oder der ,Vergleichsindex”) gemaf Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe d) der Verordnung (EU)
Nr. 583/2010 der Kommission verwaltet.
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Der Vergleichsindex des Fonds ist der DAX UCITS capped. Dieser Vergleichsindex wird von Stoxx Ltd.
administriert. Stoxx Ltd. ist bei der europdischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in ein offentliches
Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Pldne aufgestellt, in denen sie MaBnahmen dargelegt hat, die sie
ergreifen wirde, wenn der Vergleichsindex sich wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.
Solche schriftlichen Plane konnen auf Anfrage kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Investmentvermaogen, die in Bezug auf einen Vergleichsindex verwaltet werden, sind Fonds, bei denen der
Vergleichsindex entweder eine Rolle fur (i) die explizite oder implizite Definition der
Portfoliozusammensetzung des Fonds und/oder fir (ii) die Leistungsziele und -maBnahmen dieses Fonds
spielt. In beiden Fallen folgt die Gesellschaft bei der Verwaltung des Fonds einen aktiven
Managementansatz, d.h. der Vergleichsindex wird weder ab- noch nachgebildet.

Hierbei wird seitens des Fondsmanagements angestrebt, die Wertentwicklung des Vergleichsindex zu
Ubertreffen. Das Fondsmanagement entscheidet auf der Grundlage des Investmentprozesses liber die
Auswahl und Gewichtung der Vermogensgegenstdnde, wobei diese hoher oder niedriger als
entsprechende im Vergleichsindex enthaltene Titel gewichtet sein konnen. Das Fondsmanagement kann
zudem entscheiden, bestimmte Titel des Vergleichsindex nicht fir den Fonds zu erwerben oder gdnzlich
andere als im Vergleichsindex enthaltene Titel fir den Fonds zu erwerben. Die Zusammensetzung und
Gewichtung der Vermogensgegenstdnde des Fonds und die Wertentwicklung des Fonds konnen daher
wesentlich und sogar vollstandig — positiv sowie negativ — von der Zusammensetzung und Gewichtung
der entsprechenden im Vergleichsindex enthaltenen Titel abweichen. Die Zusammensetzung und
Gewichtung der Vermdégenswerte des Fonds basiert weder auf dem Vergleichsindex noch auf einer
anderen Benchmark. Aufgrund des aktiven Managementansatzes konnen die Wertentwicklung des
Fonds und die Wertentwicklung des Vergleichsindex unterschiedlich sein.

Das Fondsmanagement weicht bei der Auswahl und der Gewichtung der Vermogensgegenstdnde des
Fonds von den im Vergleichsindex des Fonds enthaltenen und entsprechend gewichteten Titeln
signifikant ab. Der vorstehend genannte Freiheitsgrad des Fondsmanagements definiert somit das
AusmaB der Wertentwicklung des Fonds, in welchem diese die Wertentwicklung des Vergleichsindex
signifikant Ubertreffen oder unterschreiten kann.

Bei der Auswahl und Gewichtung von Vermdgensgegenstdnden fiir den Fonds kann das
Fondsmanagement signifikant von den im Vergleichsindex enthaltenen Wertpapieren und deren
Gewichtung abweichen. In der Regel ist die Minderheit der im Fonds enthaltenen Wertpapiere auch im
Vergleichsindex enthalten. Der Fondsmanager besitzt die Flexibilitat, auch in Titel zu investieren, die nicht
im Vergleichsindex enthalten sind.

Wenn eine Anteilklasse des Fonds gegenlber einer bestimmten Wdhrung abgesichert ist, so wird auch
der jeweilige Vergleichsindex des Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse gegentliber der jeweiligen
Wadhrung abgesichert. Wenn der Vergleichsindex des Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse des
Fonds ein Zinssatz ist, kann eine abgesicherte Anteilklasse dieses Fonds einen geeigneten anderen
Zinssatz fur die abgesicherte Wdhrung mit einer geeigneten Laufzeit verwenden.

Das Fondsmanagement berlcksichtigt im Rahmen seines Due-Diligence-Prozesses alle relevanten
finanziellen Risiken, einschlieBlich aller relevanten Nachhaltigkeitsrisiken, die sich erheblich negativ auf
die Kapitalrendite auswirken kénnten, in seiner Anlageentscheidung und bewertet sie fortlaufend. Die
Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken umfasst keine Barmittel und Einlagen, Derivate und nicht
bewertete Anlagen. Nachhaltigkeitsrisiken werden wie folgt zusammengefasst:

¢ Makronachhaltigkeitsrisiken mit globaler Relevanz (z. B. globale Erwdrmung und Klimawandel).

¢ Risiken des Nachhaltigkeitssektors mit Relevanz fiir Fonds, die bestimmten Sektoren ausgesetzt sind
(z. B. das Risiko nicht wiederherstellbarer Vermégenswerte fiir den Ol- und Gassektor).

e Idiosynkratische Nachhaltigkeitsrisiken auf der Ebene einzelner Unternehmens- und Staatsemittenten
mit Relevanz flr Fonds, die diesen Emittenten ausgesetzt sind (z. B. Risiko des Klimawandels).

¢ Nachhaltigkeitsinvestitionsrisiken auf Portfolioebene, die sich aus dem Portfolioexposure in Bezug auf
das Makronachhaltigkeitsrisiko, die Risiken des Nachhaltigkeitssektors und insbesondere die
investierten Nachhaltigkeitsemittenten ergeben.
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Nachhaltigkeitsrisiken werden anhand externer Nachhaltigkeitsresearchdaten und / oder internem
Research und Analyse bewertet. Sowohl externe als auch interne Untersuchungen zielen darauf ab,
potenzielle finanzielle Risiken einer Anlage in Wertpapiere eines Emittenten im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeit zu identifizieren. Emittenten kdnnen Unternehmensemittenten, staatliche Emittenten oder
Emittenten von unterstaatlichen Einheiten sein. Details finden Sie in der Erklarung zur
Risikomanagementrichtlinie unter https://www.allianzgi.com/de/our-firm/esg.

Darlber hinaus bericksichtigt das Fondsmanagement PAI-Indikatoren zu Nachhaltigkeitsfaktoren in
dhnlicher Weise wie zuvor beschrieben bei allen Anlageentscheidungen, die fir den Fonds zu treffen sind.
Weitere Einzelheiten sind in der Erkldrung der Verwaltungsgesellschaft zu den wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen enthalten, die auf der Website www.allianzglobalinvestors.com verfligbar ist.

PAl-Indikator(en) sind verschiedene Indikatoren, die die wesentlichen oder voraussichtlich wesentlichen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufzeigen sollen. Zu den PAI-
Indikatoren gehéren unter anderem Treibhausgasemissionen, biologische Vielfalt, Wasser, Abfall sowie
soziale und Arbeitnehmerbelange fir Unternehmensemittenten und gegebenenfalls ein Indikator fir
Anlagen in Wertpapiere staatlicher Emittenten. PAI- Indikatoren werden verwendet, um zu messen, wie
Emittenten die Nachhaltigkeitsfaktoren negativ beeinflussen.

Um das seitens des Fonds verfolgte Ziel der Anlagepolitik (Erzielung von langfristigem Kapitalwachstum
durch Engagement vorwiegend an den deutschen Aktienmarkten im Rahmen der Anlagegrundsdtze
sowie im Einklang mit den seitens des Fonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen) zu
erreichen, sind verschiedene Schritte seitens des Fondsmanagers umzusetzen, die nachstehend erldutert
werden:

1. Ineinem ersten Schritt werden 6kologische und/oder soziale Merkmale geférdert, indem
Investitionen in Emittenten, die an kontroversen okologischen und/oder sozialen Geschdftsaktivitaten
beteiligt sind, durch Anwendung von Ausschlusskriterien aus dem Anlageuniversum des OGAW-
Sondervermdégens ausgeschlossen werden. Im Rahmen dieses Prozesses schliet die Gesellschaft
Unternehmen, in die das OGAW-Sondervermdgen investiert werden kann, aus, wenn diese in
schwerwiegender Weise gegen die Praktiken einer guten Unternehmensfiihrung und Prinzipien und
Leitlinien verstoBen, wie z.B. die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-
Leitsatze fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte. Hierfir wendet die Gesellschaft feste Mindestausschlusskriterien an,
die im Kapitel ,Mindestausschlusskriterien” genannt und erldutert werden.

2. In einem zweiten Schritt bewertet die Gesellschaft die Vermdgensgegenstdnde (ohne Barmittel und
Derivate) nach den Treibhausgasemissionen der Unternehmen, in die investiert wird, soweit solche
Daten verfligbar sind. Das unter Nr. 3 genannte Ziel wird durch Bezugnahme auf die gewichtete
durchschnittliche Treibhausgasemissionsintensitat des Portfolios des OGAW-Sondervermogens
erreicht, die wie folgt ermittelt und berechnet wird:

Die gewichtete durchschnittliche Treibhausgasemissionsintensitat (THG-Emissionsintensitat) des
Portfolios des OGAW-Sondervermdgens berechnet sich aus den THG-Emissionsintensitaten aller
Emittenten des OGAW-Sondervermdégens in tCO2e pro 1 Million USD Umsatz, soweit fur die
betreffenden Emittenten die hierzu notwendigen Daten vorliegen. Die THG-Emissionsintensitdt eines
Unternehmens in diesem Sinne umfasst sowohl die direkten Treibhausgasemissionen (THG-
Emissionen) dieses Unternehmens (Scope 1) als auch die indirekten THG-Emissionen dieses
Unternehmens aus dem Bezug von Energie (z.B. Strom, Warme), die bei Energielieferanten dieses
Unternehmens (Scope 2) entstehen. AnschlieBend werden die THG-Emissionen (Scope 1 und Scope 2)
dieses Unternehmens in Relation zum Umsatz dieses Unternehmens gesetzt (Umsatzerlose bei nicht-
finanziellen Unternehmen, Bruttoertrag bei Finanzunternehmen). Die Portfoliogewichte derjenigen
Emittenten, die Gber THG-Emissionsintensitdtsdaten verfligen, werden rechnerisch derart angepasst,
dass die Summe ihrer Gewichtung im Portfolio des OGAW-Sondervermogens 100 % betrdgt, d.h.
wenn z.B. nur fur einen Teil des OGAW-Sondervermogens die notwendigen THG-
Emissionsintensitdtsdaten vorliegen, bildet dieser Teil rechnerisch das gesamte Portfolio des OGAW-
Sondervermoégens fir die Zwecke der Berechnung der THG-Emissionsintensitdat. Hieraus ergibt sich als
Kennzahl die gewichtete durchschnittliche THG-Emissionsintensitat des Portfolios des OGAW-
Sondervermogens basierend auf den im Portfolio des OGAW-Sondervermogens gemdf § 2
enthaltenen und gemdi § 3 Abs. 1 bewertbaren Vermégensgegenstdnden. Die gewichtete
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durchschnittliche Treibhausgasemissionsintensitat der Benchmark des OGAW-Sondervermdgens wird
unter Bezugnahme der in der Benchmark enthaltenen Emittenten, fiir die THG-
Emissionsintensitdtsdaten vorliegen, ermittelt. Analog zur Berechnung der THG-Emissionsintensitdt
des Portfolios des OGAW-Sondervermogens werden die Portfoliogewichte derjenigen Emittenten in
der Benchmark, fir die THG-Emissionsintensitatsdaten vorliegen, rechnerisch derart angepasst, dass
nur Emittenten mit vorliegenden THG-Emissionsintensitdtsdaten in diese Berechnung eingehen, d.h.
wenn z.B. nur fUr einen Teil der Benchmark die notwendigen THG-Emissionsintensitdtsdaten
vorliegen, bildet dieser Teil rechnerisch die gesamte Benchmark fiir die Zwecke der Berechnung der
THG-Emissionsintensitat. Auf dieser Grundlage verwaltet die Gesellschaft das Portfolio des OGAW-
Sondervermdégens gemdB den unter Nr. 3 genannten Vorgaben.

Das OGAW-Sondervermégen verfolgt im Rahmen der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale das folgende Ziel:

Die gewichtete durchschnittliche THG-Emissionsintensitdt des Portfolios des OGAW-
Sondervermdégens muss auf bérsentdglicher Basis mindestens 30 % niedriger als die gewichtete
durchschnittliche THG-Emissionsintensitat der Benchmark des OGAW-Sondervermogens sein.
Benchmark des OGAW-Sondervermdgens in diesem Sinne ist der DAX UCITS capped.

Die Durchfliihrung der oben beschriebenen Schritte wird nachfolgend als die ,Anlagestrategie”
bezeichnet.

Alle im Rahmen der durch das Fondsmanagement getroffenen Anlageentscheidung erworbenen
Vermogensgegenstdnde entsprechen — soweit dies die rechtliche Natur des betreffenden
Vermogensgegenstandes zuldsst — grundsdtzlich dem oben beschriebenen Prozess. Dariber hinaus
weist die Anlagestrategie im Einklang mit Artikel 8 der Nachhaltigkeits-Offenlegungsverordnung
Merkmale auf, die bis zu einem gewissen Grad bestimmte Risiken, insbesondere Reputationsrisiken,
begrenzen konnten, z. B. den Ausschluss bestimmter Branchen oder der Emittenten mit den hochsten
Treibhausgasemissionen.

Da die Anwendung der Anlagestrategie in Ubereinstimmung mit Art. 8 der Nachhaltigkeits-
Offenlegungsverordnung erfolgt, sind alle relevanten Informationen, die gemdaB Art. 6 der
Taxonomierichtlinie offenzulegen sind, im Kapitel ,Verwaltung eines Fonds gemdaf der Verordnung
Uber die Offenlegung von Angaben zur Nachhaltigkeit und spezifische Informationen, die gemaf der
Taxonomie-Verordnung offenzulegen sind” enthalten. Ein Fonds wird in Ubereinstimmung mit Art. 8
(1) der Nachhaltigkeits-Offenlegungsverordnung verwaltet, wenn er neben anderen Merkmalen
okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale fordert, vorausgesetzt,
dass die Unternehmen, in die seitens des Fonds investiert wird, gute Unternehmensfihrungspraktiken
anwenden.

Weitere Informationen (einschlieBlich zusdtzlicher Details) werden in den Global Corporate
Governance Guidelines der Verwaltungsgesellschaft offengelegt und kdnnen auf der Website
https://allianzglobalinvestors.com eingesehen werden.

Im Rahmen der Anwendung der oben beschriebenen Anlagestrategie berlcksichtigt das
Fondsmanagement des OGAW-Sondervermogens sogenannte "PAl-Indikatoren"(wie oben
ausgefihrt) in Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfall sowie soziale und
Arbeitnehmerbelange bei Unternehmensemittenten und gegebenenfalls Indikatoren, der fir Anlagen
in Staatsanleihen gelten sowie die (wie unten ausgefiihrt) genannten Ausschlusskriterien, die zudem
auch im Rahmen des Erwerbs interner SFDR Zielfonds gelten. Die PAl-Indikatoren werden im Rahmen
des Anlageprozesses des Fondsmanagers, wie in der spezifischen Anlagestrategie beschrieben, durch
Ausschlusskriterien berlcksichtigt.

Die Datenabdeckung der fiir die PAl-Indikatoren erforderlichen Daten ist heterogen. Aufgrund
fehlender Daten kann der Fondsmanager das unbereinigte geschlechtsspezifische Lohngefdlle bei
den Unternehmen, in die investiert wird, noch nicht bewerten. Darlber hinaus ist die Datenabdeckung
in Bezug auf Biodiversitat, Wasser und Abfall gering und die entsprechenden PAI-Indikatoren werden
unter Ausschluss schwerwiegender Kontroversen im Rahmen des UN Global Compact betrachtet.
Daher wird sich der Fondsmanager e bemtihen, die Datenabdeckung fir PAl-Indikatoren mit geringer
Datenabdeckung zu erhéhen. Der Fondsmanager wird regelmdBig prifen, ob die Datenverfligbarkeit
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ausreichend gestiegen ist, um moglicherweise die Bewertung solcher Daten in den Anlageprozess
einzubeziehen.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstdnde erwerben:

1

Wertpapiere gemdB § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch nur solche der nachstehend
bezeichneten Gattungen:

a) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien
vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz in Deutschland hat. Die Gesellschaft
wahlt die Wertpapiere fir das OGAW-Sondervermogen unabhdngig von der GroBenordnung der
Unternehmen und unabhdngig davon aus, ob es sich um Substanz- oder Wachstumswerte handelt.
Das OGAW-Sondervermégen kann dadurch sowohl auf Unternehmen einer bestimmten
GréBenordnung bzw. Kategorie konzentriert als auch breit Gbergreifend investiert sein.

b) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen
Landern.

c) Indexzertifikate und Aktienzertifikate, deren Risikoprofil mit den unter a) und b) genannten
Vermogensgegenstdnden oder mit den Anlagemdrkten korreliert, denen diese
Vermogensgegenstdnde zuzuordnen sind.

d) Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, die sich auf die in a) und b) genannten
Wertpapiere beziehen.

Geldmarktinstrumente gemdB § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, sofern sie auf die Wahrung
eines Mitgliedstaates der OECD lauten.

Bankguthaben gemdB § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, sofern sie auf die Wdhrung eines
Mitgliedstaates der OECD lauten.

Investmentanteile gemdB § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch ausschlieBlich Anteile an
solchen Investmentvermogen, deren Risikoprofil typischerweise mit den Anlagemdrkten korreliert,
denen die unter Nr. 1 bis 3 genannten Vermogensgegenstdnde zuzuordnen sind. Dabei kann es sich
um in- oder ausldndische Investmentvermogen gemdn § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
handeln. Die Gesellschaft kann sich je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf ein oder mehrere
Investmentvermdgen konzentrieren, die eine auf nur einen Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik
verfolgen, als auch breit GUbergreifend investieren. Es werden grundsdtzlich nur Anteile an
Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an anderen Investmentvermogen werden nur
ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4 genannten Investmentvermogen
die von der Gesellschaft im Einzelfall fir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich
um Anteile an einem auf die Nachbildung eines Wertpapierindex ausgerichteten Investmentvermégen
handelt, die an einer der in § 5 Buchstaben a) und b) der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
genannten Borsen oder organisierten Mdrkte zum Handel zugelassen sind.

Derivate gemdB § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”.

Sonstige Anlageinstrumente gemdf § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch nur Aktien,
Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine.

Dabei gelten die folgenden Anlagegrenzen und Mindestausschlusskriterien:

(1)

Mindestens 75 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Vermdgensgegenstdnde
gemdB der vorstehenden Ziffern 1 bis 6 investiert, deren THG-Emissionsintensit&t bewertet werden
kann. Zudem mussen alle Emittenten die in Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten
Aspekte betreffend eine gute Unternehmensfiihrung im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit beachten.
Fir bestimmte Vermdgensgegenstdnde (vorstehende Ziffer 1 Buchstaben c) und d), Ziffer 2, Ziffer 3
und Ziffer 5) liegen keine Daten beztiglich ihrer THG-Emissionsintensitat vor, weshalb diese nicht
bewertet werden kénnen. Einzelne Vermdgensgegenstdnde (Ziffer 1 Buchstaben a) und b), Ziffer 4
und Ziffer 6) kdnnen ggf. ebenfalls aufgrund fehlender Datenverfligbarkeit nicht beziglich ihrer
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THG-Emissionsintensitdt bewertet werden. Vermodgensgegenstdnde gemdaR Ziffer 4 werden nurin
dem Umfang in die Grenze gemadR Satz 1 eingerechnet, in dem diese Vermdgensgegenstdnde
wiederum in Vermogensgegenstdnde investiert sind, deren THG-Emissionsintensitdt bewertet
werden kann und deren Emittenten die in Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten
Aspekte betreffend eine gute Unternehmensfihrung im Rahmen ihrer Geschdaftstatigkeit beachten

Der Anteil der Aktien und Aktien gleichwertigen Papiere im Sinne von vorstehender Ziffer 1
Buchstabe a) darf insgesamt 51 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht unterschreiten.

Der Anteil der Aktien und anderen Vermogensgegenstdnde im Sinne von vorstehender Ziffer 1
Buchstabe a) darf vorbehaltlich des Absatzes (9) insgesamt 70 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdégens nicht unterschreiten.

Der Anteil der Aktien und anderen Vermdgensgegenstdnde im Sinne von vorstehender Ziffer 1
Buchstabe b) darf vorbehaltlich des Absatzes (9) insgesamt 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermaogens nicht Uberschreiten.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente im Sinne von vorstehender Ziffer 2 und der Bankguthaben im
Sinne von vorstehender Ziffer 3 darf vorbehaltlich des Absatzes (9) insgesamt 15 % des Wertes des
OGAW-Sondervermogens nicht lGberschreiten.

Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von vorstehender Ziffer 4 darf insgesamt 10 % des Wertes
des OGAW-Sondervermogens nicht Uberschreiten. Investmentanteile, deren Risikoprofil mit den in
Absatz (4) oder Absatz (5) genannten Vermdgensgegenstdnden korreliert, sind auf die jeweilige
Grenze anzurechnen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die
Emittentengrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB, die in Pension genommenen Investmentanteile auf
die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

Die in den Absdtzen (2) bis (6) beschriebenen Grenzen durfen Gber- bzw. unterschritten werden,
wenn dies durch Wertverdnderungen von im OGAW-Sondervermogen enthaltenen
Vermoégensgegenstdnden, durch Ausiibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten oder
durch Verdanderung des Wertes des gesamten OGAW-Sondervermogens z.B. bei Ausgabe oder
Ricknahme von Anteilscheinen geschieht. Die Gesellschaft wird in diesen Fallen die
Wiedereinhaltung der genannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger als
vorrangiges Ziel anstreben.

Eine Uber- bzw. Unterschreitung der in den Absétzen (1) und (3) bis (5) genannten Grenzen durch
Erwerb oder VerduBerung entsprechender Vermégensgegenstdnde ist — unter Beachtung der in
Absatz (2) genannten Grenze - zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten
sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhalt. Die Derivate
werden fur diesen Zweck mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegenstdnde
vorzeichengerecht angerechnet. Marktgegenldufige Derivate werden auch dann als risikomindernd
angerechnet, wenn ihre Basiswerte und die Gegenstdnde des OGAW-Sondervermdgens nicht
vollstandig Gbereinstimmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere sowie festverzinslichen Wertpapiere, die als
nachhaltige Investitionen gemaB Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 gelten, darf 15 % des
Wertes des OGAW-Sondervermadgens nicht unterschreiten.

Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere sowie festverzinslichen Wertpapiere, die als an
der Verordnung (EU) 2020/852 (die ,, Taxonomie-Verordnung”) ausgerichtete Anlagen gelten, darf
0,01 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht unterschreiten.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen (1) bis (12) festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 70 % des Aktivwvermogens des OGAW-Sondervermdgens (die Hohe des
Aktivvermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermogensgegenstdnde des OGAW-
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Sondervermoégens ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen im Sinne
des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,,InvStG”) angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen. Hierbei kénnen die
tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentvermdgen berlcksichtigt werden.

Mindestausschlusskriterien

Die Gesellschaft wendet fiir das OGAW-Sondervermégen im Rahmen der Anwendung der
Anlagestrategie Mindestausschlusskriterien an und investiert nicht - weder mittelbar noch unmittelbar - in
Wertpapiere von Unternehmen,

e die schwere VerstoBe gegen Prinzipien und Leitsatze wie die Prinzipien des UN Global Compact, die
OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte begehen,

e die umstrittene Waffen1 (z.B. Atomwaffen auBerhalb des Nuklearen Nichtverbreitungsvertrags (auch
LAtomwaffensperrvertrag” genannt), Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen,
biologische Waffen, abgereichertes Uran und weiBer Phosphor) entwickeln, herstellen, verwenden,
warten, zum Verkauf anbieten, vertreiben, lagern oder transportieren,

e die mehrals 10 % ihrer Ertrdge aus dem Abbau von Kraftwerkkohle erzielen,
e dieim Versorgungssektor tatig sind und mehr als 20 % ihrer Ertrage aus Kohle erzielen,

e die an der Tabakproduktion beteiligt sind oder mehr als 5,00 % ihrer Ertrage aus dem Vertrieb von
Tabak erzielen,

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten mit einem unzureichenden Freedom House Index sind
ausgeschlossen.

Ein unzureichender Freedom House Index liegt dann vor, wenn die betreffende Jurisdiktion im Freedom
House Index, der im Internet unter https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores abgerufen
werden kann, in der Rubrik ,Global Freedom Scores” in der Spalte , Total Score and Status” als ,Not Free”
- somit als ,nicht frei” — bewertet wird.

Die Mindestausschlusskriterien beruhen auf Informationen eines externen Datenanbieters und werden im
Rahmen der vor- und nachbérslichen Compliance kodiert. Die Uberpriifung wird mindestens halbjdhrlich
durchgefiihrt.

Anlegerprofil

Concentra richtet sich an Anleger, die das Ziel der allgemeinen Vermodgensbildung /
Vermogensoptimierung bzw. der Uberproportionalen Teilnahme an Kursdnderungen verfolgen und ist
unter Umstdnden nicht fir Anleger geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus
dem Fonds zurlickziehen wollen. Concentra richtet sich an Anleger mit Basis-Kenntnissen und/oder
Erfahrungen mit Finanzprodukten. Der potenzielle Anleger kénnte einen finanziellen Verlust tragen und
legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz. Der Concentra fallt bei der Risikobewertung auf einer Skala von
1 (sicherheitsorientiert; sehr geringe bis geringe Renditeerwartung) bis 7 (sehr risikobereit; hochste
Renditeerwartung) in Risikoklasse 4 (Stand: 15. Oktober 2026).

Bei der Auswahl der Vermdgensgegenstdnde des Fonds werden seitens des Fondsmanagements — neben
den zu beachtenden Vorgaben gemdB dem KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds - die
folgenden Auswahlgrundsdtze und Ausschlusskriterien beachtet:

¢ Das Fondsmanagement wird das Vermoégens des OGAW-Sondervermdégens nach eingehender
Analyse aller ihm zur Verfligung stehenden Informationen und unter sorgfaltiger Abowdgung der
Chancen und Risiken in Wertpapiere, Zielfonds und sonstige zuléssige Vermdgenswerte investieren.
Die Wertentwicklung der Fondsanteile bleibt aber von den Kurséinderungen an den Mdrkten
abhdngig. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

! Der Begriff ,umstrittene Waffen” bezeichnet somit die im Sinne der internationalen Vertrége und Ubereinkommen, der Grundséitze der Vereinten Nationen und, soweit
anwendbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen.
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¢ Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag
zurlckzuerhalten.

¢ Im Rahmen und unter Beachtung der oben genannten Beschrankungen kann das OGAW-
Sondervermoégen — je nach Einschdtzung der Marktlage durch das Portfoliomanagement — sowohl

— auf einzelne Typen von Vermogensgegenstdnden und/oder

— auf einzelne Wahrungen und/oder

— auf einzelne Branchen und/oder

— auf einzelne Lander und/oder

— auf Vermdégensgegenstdnde mit kiirzeren bzw. ldngeren (Rest-)Laufzeiten und/oder

— auf Vermdégensgegenstdnde bestimmter Aussteller/Schuldner (z. B. Staaten oder Unternehmen)
konzentriert als auch breit Gbergreifend investiert werden.

Eine Beschrdnkung der durchschnittlichen barwertgewichteten Restlaufzeit (Duration) des Renten- und
Geldmarktteils des OGAW-Sondervermogens ist nicht vorgesehen.

Das Fondsmanagement kann indirekt insbesondere in entsprechende Vermogensgegenstdnde von
Unternehmen aller GréBenordnungen investieren. Dabei kann sich das Fondsmanagement - je nach
Einschatzung der Marktlage — sowohl auf Unternehmen einer bestimmten GroBenordnung bzw. einzelner
bestimmter GréBenordnungen konzentrieren als auch breit Ubergreifend investieren. Insbesondere soweit
Aktien sehr kleiner Unternehmen erworben werden, kann es sich auch um Spezialwerte handeln, die zum
Teil in Nischenmarkten tatig sind.

Das Fondsmanagement kann indirekt insbesondere auch im Vergleich zur jeweiligen Branche in Hinblick
auf ihre Substanz unterbewertet erscheinende Titel (Substanzwerte) und Titel, die nach seiner
Einschdtzung ein nicht hinreichend im aktuellen Kurs berlicksichtigtes Wachstumspotenzial aufweisen
(Wachstumswerte), investieren. Dabei kann sich das Fondsmanagement — je nach Einschdtzung der
Marktlage — sowohl auf Substanz- bzw. auf Wachstumswerte konzentrieren als auch breit ibergreifend
investieren.

Je nach dem spezifischen Investmentansatz eines Zielfondsmanagers kann den vorgenannten Kriterien
fir eine Anlageentscheidung auch keine Bedeutung zukommen, sodass der Fonds dadurch entsprechend
sowohl konzentriert als auch breit Gbergreifend investiert sein kann.
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Verwaltung des OGAW-Sondervermogens gemal der Verordnung
Uber die Offenlegung von Angaben zur Nachhaltigkeit und spezifische
Informationen, die gemal der Taxonomie-Verordnung offenzulegen
sind

Die Investitionen des OGAW-Sondervermogens (und die jeweiligen Beschrankungen) bestehen
grundsatzlich aus Vermogenswerten und/oder Instrumenten, die in den Anlagegrundsdtzen des Fonds
genannt sind.

Dieses OGAW-Sondervermogen fordert 6kologische oder soziale Merkmale und wird daher gemaf3
Artikel 8 (1) der Verordnung Uber die Offenlegung von Informationen zur Nachhaltigkeit offengelegt. Ein
Fonds, der sich zu einem Mindestprozentsatz an Investitionen verpflichtet, die den EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Aktivitdten Rechnung tragen (d.h. an der Taxonomie ausgerichtet sind), trégt
durch seine Investitionen zu den folgenden Umweltzielen bei: (i) Abschwdachung des Klimawandels
und/oder (ii) Anpassung an den Klimawandel.

Die technischen Screening-Kriterien (, TSC") fiir 6kologisch nachhaltiges Wirtschaften sind noch nicht
vollstandig entwickelt (insbesondere fiir die anderen vier in der Taxonomie-Verordnung festgelegten
Umweltziele). Diese detaillierten Kriterien erfordern die Verfligbarkeit mehrerer spezifischer Daten zu
jeder Investition, die sich hauptsdchlich auf die vom Unternehmen gemeldeten Daten stiitzen. Zum
jetzigen Zeitpunkt sind nur begrenzt zuverldssige, aktuelle und tberprifbare Daten verfligbar, um
Investitionen anhand der TSC zu bewerten. In diesem Zusammenhang greift die Allianz Global Investors
GmbH in ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir die Ermittlung der gebundenen
Taxonomie-Anteile auf einen externen Daten- und Researchanbieter zurlick. Der externe Anbieter
bewertet die Unternehmensangaben, um zu beurteilen, ob die Geschdaftsaktivitdten der Unternehmen die
von der EU-Kommission definierten Kriterien erfillen.

Eine zusatzliche ,,Do No Significant Harm“-Bewertung des Emittenten wird von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt, um die Eignung der Taxonomie-Anteile zu beurteilen.

Der Grundsatz ,keinen nennenswerten Schaden anrichten” gilt nur fir die dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Anlagen, die den EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung
tragen alle anderen nachhaltigen Investitionen. Die Anlagen, die dem Gbrigen Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegen, berlcksichtigen die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Nachhaltige Investition ist eine Investition in eine Wirtschaftstdtigkeit, die gemessen an den Umwelt-
und/oder Sozialzielen einen Beitrag leistet (Investitionen in Geschdaftstatigkeiten, die einen positiven
Beitrag zu nachhaltigen Zielen leisten), vorausgesetzt, dass solche Investitionen keinem dieser Ziele
erheblich schaden und dass die Unternehmen, in die investiert wird, gute
Unternehmensfihrungspraktiken anwenden, insbesondere im Hinblick auf solide Managementstrukturen,
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, Verglitung des Personals und Einhaltung der Steuervorschriften.
Okologische und soziale Beitréige kénnen z. B. anhand der UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung sowie
der Ziele der Taxonomie definiert werden. Die Berechnung des positiven Beitrags fir die Teilfonds basiert
auf einem quantitativen Rahmen, der durch qualitative Beitrdge des Sustainability Research ergdnzt
wird. Die angewandte Methodik unterteilt ein Unternehmen zundchst in seine Geschdftsaktivitdten, um zu
beurteilen, ob diese Aktivitaten einen positiven Beitrag zu den 6kologischen und/oder sozialen Zielen
leisten. Nach der Zuordnung der Geschdaftsaktivitdten wird eine vermégensgewichtete Aggregation auf
Portfolioebene durchgefihrt, um den prozentualen Anteil des positiven Beitrags pro Portfolio zu
berechnen.

Die Wirtschaftstatigkeiten konnen beispielsweise anhand von Schlisselindikatoren fir die
Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von Energie, erneuerbaren Energien, Rohstoffen, Wasser
und Land, das Abfallaufkommen und die Treibhausgasemissionen oder die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft gemessen werden, oder eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zu einem sozialen Ziel beitragt, insbesondere eine Investition, die zur
Bekampfung von Ungleichheit oder zur Forderung des sozialen Zusammenhalts beitragt, , die soziale
Integration und die Arbeitsbeziehungen fordert, oder eine Investition in Humankapital oder in
wirtschaftlich oder sozial benachteiligte Gemeinschaften, vorausgesetzt, dass solche Investitionen keinem
dieser Ziele erheblich schaden und dass die Unternehmen, in die investiert wird, gute
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Unternehmensfiihrungspraktiken anwenden, insbesondere in Bezug auf solide Managementstrukturen,
Arbeitnehmerbeziehungen, Verglitung des Personals und Einhaltung der Steuervorschriften.

Okologische und soziale Beitrége kénnen anhand der UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung sowie der
Ziele der Taxonomie definiert werden. Die Berechnung des positiven Beitrags stlitzt sich auf einen
quantitativen Rahmen, der durch qualitative Beitrdge von Sustainability Research ergdnzt wird. Die
angewandte Methodik unterteilt ein Unternehmen zundchst in seine Geschdftsaktivitaten, um zu
beurteilen, ob diese Aktivitaten einen positiven Beitrag zu den 6kologischen und/oder sozialen Zielen
leisten. Nach der Zuordnung der Geschaftsaktivitdten wird eine vermoégenswertgewichtete Aggregation
auf Portfolioebene durchgefiihrt, um den prozentualen Anteil des positiven Beitrags pro Portfolio zu
berechnen.

Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des OGAW-Sondervermégens betrdgt 15 % des
Nettovermogens des OGAW-Sondervermoégens.

Der Mindestanteil der an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen des OGAW-Sondervermégens
betrdgt 0,01 % des Nettovermégens des OGAW-Sondervermégens.

Der Umfang, die Einzelheiten und die relevanten Anforderungen (einschlieBlich, aber nicht beschrdankt auf
die 0.g. Anwendung findenden Ausschlusskriterien) der vom Fondsmanagement angewandten
Anlagestrategie, die in Ubereinstimmung mit Art. 8 der Verordnung Uber die Offenlegung von
Informationen zur Nachhaltigkeit erfolgt, sind in den vorvertraglichen Informationen beschrieben, die im
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt zu finden sind.

Darlber hinaus wird in den vorvertraglichen Informationen fir den Fonds der Inhalt der nach den SFDR
erforderlichen Angaben im Detail beschrieben, einschlieBlich aller taxonomierelevanten Informationen,
die flr Produkte nach Artikel 8 und 9 der SFDR erforderlich sind.

Was den Einsatz von Derivaten betrifft, so finden die im Kapitel ,Einsatz von Techniken und Instrumenten
und damit verbundene besondere Risiken” gemachten Ausfiihrungen vollumfdnglich Anwendung. Dies
schlieBt Transaktionen mit Derivaten fir ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieBlich Hedging)
und/oder zu Anlagezwecken ein. Das Fondsmanagement wird nach Méglichkeit Transaktionen mit
Derivaten bevorzugen, die dazu dienen, die angeklindigten 6kologischen oder sozialen Merkmale eines
Fonds zu erfiillen, der in Ubereinstimmung mit der betreffenden Anlagestrategie verwaltet wird.

Anlageinstrumente im Einzelnen

Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsdatze und
Anlagegrenzen” genannten Beschrdnkungen Wertpapiere erwerben,

e wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,EU”) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europdischen Wirtschaftsraum (,EWR") zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

e wenn sie auBerhalb des EWR an einer Borse zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl der Bérse oder des Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen nach MaBBgabe der ,Besonderen Anlagebedingungen” erworben
werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder die Einbeziehung in eine der oben
genannten Borsen oder einen der oben genannten organisierten Mdrkte beantragt werden muss und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt. Zusatzlich sind die
Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB zu erfiillen.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

¢ Anteile an geschlossenen Fonds in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die
Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimmrechte in
Bezug auf die wesentlichen Entscheidungen haben sowie das Recht die Anlagepolitik mittels
angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Der Fonds muss zudem von einem Rechtstrager
verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn der Fonds ist in
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Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermégensverwaltung wird nicht von einem
anderen Rechtstrdger wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere
erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

e Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

¢ Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der
Fonds den gesetzlichen Vorgaben Uber die Rlicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.
Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen die
Anteilricknahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,,Aussetzung der Anteilricknahme”).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gdngige Preise muss
verfligbar sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt
worden sein, dass von dem Emittenten des Wertpapiers unabhdngig ist.

e Angemessene Information Gber das Wertpapier durch regelmdBige, exakte und umfassende
Information des Marktes Uber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h. in dem
Wertpapier verbrieftes, Portfolio ist verfligbar.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

¢ Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:
e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.
e Wertpapiere, die in Auslibung von zum Fonds gehorenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kdnnen.

Geldmarktinstrumente
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen
haben,

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds die Laufzeit langer als 397 Tage ist, aber die Verzinsung
regelmdBig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss,

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfillen.

Fir den Fonds diirfen im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen” genannten
Beschrdnkungen Geldmarktinstrumente folgender Emittenten erworben werden:

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,EU”) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum (,EWR") zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

2. wenn sie auBerhalb des EWR an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Borse oder des
Marktes zugelassen hat,
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3. wenn sie von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich- rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern
1 und 2 bezeichneten Mdrkten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, oder

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli
1978 Uber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedndert
durch Artikel 49 der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
17. Mai 2006, erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder

c) um einen Rechtstrdger, der die wertpapiermdBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fir die wertpapiermdBige
Unterlegung und die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie
2007/16/EG.

Sdmtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich
ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlickzunehmen und
hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig zu verduBern. Fir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, dass die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten oder
Bewertungsmodellen basiert (einschlieBlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten
beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem
organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen
die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften liber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen. So missen fiir diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit
den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumente missen frei
Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-
Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen:

e Werden sie von folgenden (oben in Nr. 3 u.a. genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
— derEU
— dem Bund
— einem Sondervermogen des Bundes

- einem Land
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— einem anderen Mitgliedstaat

— einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft

— der Europdischen Investitionsbank

— einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

— einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort

mussen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5),
so mussen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen, die in regelmaBigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden.
Zudem mdssen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglicht.

¢ Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, dass auBerhalb des EWR einer Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

— Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss
der wichtigsten wesentlichen Industrieldnder — G10) gehérenden OECD-Land;

— Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein Rating mit der Benotung, die als ,Investment-Grade”
qualifiziert;

— mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die flir das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts.

e Fur die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben Nr. 4 und 6 sowie Nr. 3, soweit nicht schon zuvor erwdhnt),
mussen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen, die in regelmdBigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch
qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhdngige Dritte, geprift werden. Zudem missen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.

e Fur Geldmarktinstrumente, die von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert wurden, gelten keine weiteren Anforderungen.

Bankguthaben

Im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen” aufgefiihrten Beschrankungen darf
die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds auch in Bankguthaben anlegen. Diese dirfen eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder des Abkommens liber den EWR zu unterhalten. Sie kdnnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die Aufsichtsbestimmungen
dieses Drittstaats nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben auch unter Einsatz von
Derivaten

Die Gesellschaft darf in die oben genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten, deren Anteil 5 % des Wertes des Fonds Uberschreitet, 40 % des
Wertes des Fonds nicht Ubersteigen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese
Anlagegrenze angerechnet. In Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zulassung noch nicht erfolgt
ist, darf die Gesellschaft nur bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen.
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Die Gesellschaft darf flir den Fonds bis zu 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermoégensgegenstdnde anlegen:

— von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
— Einlagen bei dieser Einrichtung,

— Anrechnungsbetrdge fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschdfte
in Derivaten, Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (Bund, die Bundeslander, Mitgliedsstaaten der EU oder deren
Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens
ein EU-Mitgliedsstaat angehort) darf eine Kombination der im vorgenannten Satz bezeichneten
Vermogensgegenstdnde 35 % des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die Anrechnungsbetrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten auf die
vorstehend genannten Grenzen konnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten, welche
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben, reduziert werden.
Das bedeutet, dass flir Rechnung des Fonds auch lGber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden dirfen, wenn das dadurch gesteigerte
Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschdfte wieder gesenkt wird.

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt anlegen in

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch die Kriterien fir Wertpapiere erflillen; dabei
dirfen nur Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genussscheine erworben werden. Abweichend
von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung flir diese
Wertpapiere in Form einer in regelmdBigen Abstdnden durchgeflihrten Bewertung verfligbar sein, die
aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird.
Angemessene Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder
gegebenenfalls das zugehérige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer
regelmaBigen und exakten Information fir den Fonds verfligbar sein.

2. Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt, sowie Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an einer Bérse zum
Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen
auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mindestens 70 % des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermogensgegenstdnde des Investmentfonds ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds
werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (InvStG) angelegt, die
nach den Anlagebedingungen fir diesen Fonds erworben werden kénnen. Hierbei kénnen die
tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentvermdgen berlcksichtigt werden. Im
Einklang mit § 2 Abs. 9a Satz 2 InvStG wird fir die Berechnung der vorstehend genannten Anlagegrenze
auf das gemaB § 2 Abs. 9a Satz 1 InvStG berechnete Aktivvermégen abgestellt, auch wenn in den
Besonderen Anlagebedingungen fir diesen Fonds noch auf den Wert des Sondervermogens abgestellt
wird.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen” aufgefiihrten
Beschrdnkungen fiir Rechnung des Fonds in Anteilen an anderen offenen in- und ausldndischen
Investmentvermdgen investieren (,Zielfonds”), z.B. Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit
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verdnderlichem Kapital. Die Gesellschaft kann fiir den Fonds Zielfonds ohne eine Beschrdnkung des
Sitzes der Zielfonds erwerben.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen héchstens bis zu 10 % in Anteile an anderen offenen
Investmentvermdgen investieren. Flir Anteile an nicht-OGAW, sog. Alternativen Investmentvermdgen
(,AIF") gelten dariber hinaus folgende Anforderungen:

1. Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es besteht eine ausreichende Gewdhr
fir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehorde des Zielfonds.

2. Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung
der Vermogensgegenstdnde, fir die Kreditaufnahme und -gewdhrung sowie flir Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

3. Die Geschdftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

4. Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaBig
begrenzt sind und die Anleger ein Recht zur Rlickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines
Zielfonds erwerben.

Es besteht die Moglichkeit, dass Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, zeitweise die
Ricknahme aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem anderen Fonds zu
verduBern, indem sie sie gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwabhrstelle des anderen Fonds zurlickgibt.

Sofern der Fonds Anteile von anderen Investmentvermdgen, die aktuell die Ricknahme ausgesetzt
haben, in einem Umfang von mehr als 5 % des Wertes des Fonds hdlt, ist auf der Homepage der
Gesellschaft unter https://de.allianzgi.com aufgefiihrt, in welchem Umfang der Fonds Anteile von solchen
Investmentvermogen hdlt.

Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Investments (,Basiswert”) abhdngt. Die Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch
auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (hachfolgend zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko héchstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®).
Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstdnden resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des
Marktes wie Zinssdtzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei der
Bonitat eines Emittenten zurlickzuflhren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend
einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tdglich nach gesetzlichen Vorgaben zu
ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften in Investmentvermdgen
(,Derivateverordnung”).

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — jegliche Derivate
oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen, die von Vermdgensgegenstdnden, die flr
den Fonds erworben werden dirfen, abgeleitet sind. Hierzu zdhlen insbesondere Futures, Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht dort gehandelt werden (,OTC- Derivate”), sofern es sich
bei den Basiswerten um Vermogensgegenstdnden, die fiir den Fonds erworben werden dirfen oder um
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG, Zinssdtzen, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wdhrungen handelt, in die der Fonds gemdR seinen Anlagezielen investieren darf.
Finanzindizes im vorgenannten Sinn umfassen insbesondere Indizes auf Wdhrungen, auf Wechselkurse,
auf Zinssdtze, auf Kurse und Gesamtrenditen auf Zinsindizes sowie weiterhin insbesondere Renten-,
Aktien-, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindizes und Indizes, die die weiteren oben aufgezdhlten
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Vermoégensgegenstdnde, die fiir den Fonds erworben werden diirfen zum Gegenstand haben. Um
jedweden Zweifel auszuschlieBen, werden keine derivativen Transaktionen eingegangen, die eine
Lieferung einer Komponente der als Basiswerte fungierenden Warentermin-, Edelmetall- und
Rohstoffindizes erfordern.

Darlber hinaus sind bei OTC-Derivaten die folgenden Bedingungen zu erflillen:

¢ Die Kontrahenten missen Finanzeinrichtungen erster Ordnung sein, die auf derartige Transaktionen
spezialisiert sind und zudem mit einem Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B. Moody's,
S&P oder Fitch) von mindestens Baa3 (Moody'’s), BBB- (S&P oder Fitch) bewertet wurden. Sie miissen
einer Aufsichtsbehérde unterstehen. Es bestehen keine weiteren Einschrdnkungen in Bezug auf den
Rechtsstatus oder das Ursprungsland.

e Die OTC-Derivate mussen einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit zu einem angemessenen Wert verduBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschdft glattgestellt werden kénnen.

¢ Die Transaktionen mussen auf der Grundlage standardisierter Vertrdge getatigt werden.

¢ Die Transaktionen unterliegen den im nachstehenden Kapitel ,Sicherheitenstrategie” beschriebenen
Grundsdatzen der Gesellschaft.

e Der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Bérse oder an einem geregelten
Markt gehandelten Instrumenten muss nach Einschdtzung der Gesellschaft fir die Anleger von Vorteil
sein. Der Einsatz von OTC- Derivaten ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine
laufzeitkongruente und damit kostengtinstigere Absicherung von Vermogenswerten ermaoglicht.

Die Gesellschaft darf unter keinen Umstdnden von den in den ,Allgemeinen Anlagebedingungen” und
den ,Besonderen Anlagebedingungen” oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen
abweichen.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds die vorgenannten Derivate mit dem Ziel einsetzen,
e den Fonds gegen Verluste durch im Fonds vorhandene Vermogensgegenstdnde abzusichern,
e die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren, insbesondere

e die Anlagegrenzen und Anlagegrundsatze zu erfiillen bzw. darzustellen, indem Derivate oder
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente z.B. als Ersatz fir Direktanlagen in Wertpapieren
eingesetzt werden,

e das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zulassigen Vermogensgegenstdnde innerhalb
des Fonds zu steigern oder zu vermindern,

e Zusatzertréige durch Ubernahme zusétzlicher Risiken zu erzielen sowie

¢ das Marktrisikopotenzial des Fonds Uber das Marktrisikopotenzial eines voll in Wertpapieren
investierten Fonds hinaus zu erhéhen (sog. ,Hebeln”).

Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenldufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente einsetzen, was zu Gewinnen des Fonds flihren kann, wenn die Kurse bestimmter
Wertpapiere, Anlagemarkte oder Wdhrungen fallen, bzw. zu Verlusten des Fonds, wenn diese Kurse
steigen.

Soweit die Gesellschaft Derivate zu Absicherungszwecken einsetzt, kann sich dies in Form von
entsprechend geringeren Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht mit dem Ziel der Darstellung der Anlagegrenzen
und -grundsditze bzw. zwecks Erzielung von Zusatzertréigen durch Ubernahme zusétzlicher Risiken
einsetzt, dient dies der Umsetzung bzw. Mitgestaltung des allgemeinen Risikoprofils des Fonds und wirkt
sich somit in der Regel nicht wesentlich auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds aus.

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht zwecks Steigerung des Marktrisikopotenzials des
Fonds einsetzt, kann sich dies in Form von relativ sehr hohen Chancen und Risiken auf das allgemeine
Risikoprofil des Fonds auswirken.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrollierten Ansatz.
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Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials flir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate- Verordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das
Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem keine Derivate
enthalten sind. Der dem Fonds zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags flir das Marktrisiko des zugehorigen
Vergleichsvermdgens gemadf § 9 der Derivate-Verordnung Uibersteigen. Bei dem derivatefreien
Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen
Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthdlt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im Ubrigen den Anlagezielen
und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdgen
besteht aus einem Aktienportfolio entsprechend der Zusammensetzung des DAX UCITS capped.

Das Marktrisiko des Fonds und des Vergleichsvermoégens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen
Risikomodells ermittelt (sog. Value-at- Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei als
Modellierungsverfahren die Varianz- Kovarianz-Analyse. Dieses Modellierungsverfahren basiert auf einer
Kovarianzmatrix, die aus den gleichgewichteten Renditen Uber eine 1-Jahres Historie geschatzt wird. Das
Portfoliorisiko wird dann Uber die Sensitivitdten der einzelnen Instrumente bezogen auf die
berlcksichtigten Risikofaktoren ermittelt. Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen
Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverdnderung der im Fonds gehaltenen
Vermoégensgegenstdnde im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten
ausgedriickte Grenze flir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten
an. Diese Wertverdnderung wird von zufdlligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den klinftigen
Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genligend groBen Wahrscheinlichkeit abgeschdtzt werden.

Beispiele fur die Funktionsweise ausgewdhlter Derivate

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fliir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze am Optionshandel
teilnehmen.

Optionsgeschdfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionsprdmie) das Recht eingerdumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Vermdgensgegenstdnden oder die
Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf, soweit zuldssig, fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze
Terminkontrakte (so genannte Futures und/oder Forwards) kaufen und verkaufen. Terminkontrakte sind
fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Fdlligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Differenzkontrakte

Ein Differenzkontrakt ist ein Vertrag zwischen der Gesellschaft und einem Kontrahenten. Ublicherweise
wird eine Partei als ,Kdufer” und die andere als ,Verkdufer” bezeichnet, wobei im Vertrag festgelegt wird,
dass der Verkdufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Vermégensgegenstandes und
dessen Wert zum Vertragszeitpunkt an den Kaufer bezahlen wird. (Ist die Differenz negativ, wird diese
stattdessen vom Kdufer an den Verkdufer bezahlt.) Differenzkontrakte kénnen eingegangen werden, um
von steigenden Preisen (Long-Positionen) bzw. fallenden Preisen (Short-Positionen) der im Fonds
zugrunde liegenden Finanzinstrumente zu profitieren und werden hdufig zur Spekulation an diesen
Mdrkten eingesetzt. Bei der Anwendung auf Aktien stellt ein solcher Vertrag beispielsweise ein
Aktienderivat dar, das es dem Portfoliomanager ermdéglicht, auf Aktienkursbewegungen zu spekulieren,
ohne die Basisaktien selbst im Eigentum zu halten.

Swaps

Swapgeschdfte wie beispielsweise Zins-, Wdhrungs- oder Equityswaps sind Tauschvertrdge, bei denen die
dem Geschdft zugrundeliegenden Vermdégensgegenstdnde oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden.
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Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu (ibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des
Risikos eine Prdmie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschdfte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch mit
anderen Vermogenswerten in einem einzigen Wertpapier zusammengefasst sein. Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Derivate entsprechend, jedoch mit der MaBgabe, dass
das Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Wertpapiers beschrdnkt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschdfte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind als auch so genannte Over-the-Counter-(OTC)-
Geschafte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrdge tdtigen. Bei auBerbdrslich
gehandelten Derivaten wird der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Fonds beschrdnkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in der EU, dem EWR oder einem Drittstaat mit einem nach Ansicht der BaFin gleichwertigen
Aufsichtsniveau, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des
Fonds betragen. AuBerbdrslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer
Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf
die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tdglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen
Zwischenhdndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Bérse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschafte

Wertpapier-Darlehensgeschdfte mussen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,Wertpapierfinanzierungsverordnung”) stehen. Die im Fonds vorhandenen
Wertpapiere kdnnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Die
Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Wertpapier-Darlehensgeschdft zu kiindigen. Es muss
vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung der Darlehenslaufzeit dem Fonds Wertpapiere
gleicher Art, Giite und Menge zurick Ubertragen werden. Voraussetzung flr die darlehensweise
Ubertragung von Wertpapieren ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden. Hierzu
kénnen Geldzahlungen gewdhrt, Guthaben abgetreten oder verpfdndet bzw. Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente Uibereignet oder verpfdndet werden. Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren
bei Falligkeit an die Verwahrstelle fir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen
Darlehensnehmer tGbertragenen Wertpapiere dirfen 10 % des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen.

Die Gesellschaft hat die Deutsche Bank AG mit der Abwicklung von Wertpapier-Darlehen beauftragt. Fir
diese Tatigkeit bekommt die Deutsche Bank AG einen prozentualen Anteil des Erloses aus den
Wertpapier-Darlehen, der die Ertrdge aus diesen Geschdften reduziert, aber in keinem Fall Gbersteigt. Die
Deutsche Bank AG ist weder ein mit der Gesellschaft noch mit der Verwahrstelle verbundenes
Unternehmen. Die verliehenen Wertpapiere werden von Deutsche Bank AG derart verwahrt, dass die
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Interessen der Anleger gewdhrt sind und eine Zurlcklbertragung von Wertpapieren gleicher Art, Giite
und Menge nach Beendigung der Darlehenslaufzeit sichergestellt ist.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen lber das organisierte
System kann auf die Stellung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die Bedingungen dieses
Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewdhrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen Uber organisierte Systeme durfen die an einen Darlehensnehmer tUbertragenen Wertpapiere
10 % des Wertes des Fonds Ubersteigen.

Fir den Fall, dass der Fonds Wertpapier-Darlehensgeschdfte als Entleiher eingeht, werden lediglich
Vermoégenswerte entliehen, welche im Rahmen der Anlagepolitik flir den Fonds erworben werden diirfen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschdfte werden getdtigt, um fiir den Fonds zusdtzliche Ertrage in
Form des Leiheentgelts zu erzielen.

Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapier-Pensionsgeschdfte missen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschdften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,Wertpapierfinanzierungsverordnung”) stehen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des Fonds Wertpapier-Pensionsgeschdfte nach MaBgabe der ,,Besonderen Anlagebedingungen” mit
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten
abschlieBen. Bei den vorgenannten Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten muss es sich um
Finanzeinrichtungen erster Ordnung handeln, die auf derartige Transaktionen spezialisiert sind und
zudem mit einem Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B. Moody’s, S&P oder Fitch) von
mindestens Baa3 (Moody'’s), BBB- (S&P oder Fitch) bewertet wurden. Es bestehen keine weiteren
Einschrdnkungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder das Ursprungsland. Dabei kann sie sowohl
Wertpapiere des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer Gbertragen (einfaches
Pensionsgeschdft) als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension
nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschdft).

Die Gesellschaft hat die Méglichkeit, das Pensionsgeschdft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir
Pensionsgeschdfte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen
Pensionsgeschdfts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere
zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschdfts kann entweder die
Rickerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Entliehene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kénnen wdhrend der
Laufzeit des Pensionsgeschdaftes nur dann verduBert werden, wenn dem Fonds noch anderweitige
Absicherungsmaglichkeiten zur Verfligung stehen. Hinsichtlich verliehener Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente muss der Fonds bei Falligkeit des Pensionsgeschdftes in der Lage sein, seine
Rickkaufverpflichtungen zu erflillen. Pensionsgeschdfte sind nur in Form sogenannter echter
Pensionsgeschdfte zuldssig. Dabei Gibernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die von ihm
Ubernommenen Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt
zurlickzulbertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurlickzuzahlen.

Kauf- / Rickverkaufsgeschdafte (Buy- / Sell-back-Geschafte) / Verkaufs- / Riickkaufgeschdafte (Sell- / Buy-
back-Geschafte) / Lombardgeschafte

Fir den Fonds werden keine Kauf-/Rickverkaufsgeschdfte und oder Verkauf-/Rickkaufgeschdfte
abgeschlossen. Flr den Fonds werden keine Lombardgeschdfte abgeschlossen.

Total Return Swaps (TRS) und Finanzinstrumente mit dhnlichen Eigenschaften

Der Fonds kann gemdB den Anforderungen der Wertpapierfinanzierungsverordnung Total Return Swaps
(,TRS") abschlieBen. Total Return Swaps sind Derivate, mit denen die gesamte wirtschaftliche
Entwicklung einer Referenzposition, einschlieBlich der Zinsen und Geblihren, Gewinne und Verluste aus
Kursbewegungen sowie Kreditausfalle, auf eine andere Partei Ubertragen werden. Ein Vertragspartner,
der Sicherungsnehmer, transferiert somit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den
anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie
an den Sicherungsgeber.

30



- Concentra -

Total Return Swaps kénnen unter anderem eingesetzt werden, um die Wertentwicklung von zwei
unterschiedlichen Portfolios gegeneinander zu tauschen, beispielsweise die Wertentwicklung bestimmter
Vermoégenswerte des Fonds gegen die Performance eines Index oder eines externen Portfolios, das
gemdan einer bestimmten Strategie verwaltet wird, wie in den Anlagebeschrdnkungen des Fonds ndher
erlautert. Wenn Total Return Swaps eingesetzt werden, haben die Vertragspartner keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung oder Verwaltung des jeweiligen Basiswerts. Die ausgewdhlten Kontrahenten erflllen
die Anforderungen von Artikel 3 der Wertpapierfinanzierungsverordnung.

Darlber hinaus kann der Fonds Finanzinstrumente abschlieBen, deren Eigenschaften denen von Total
Return Swaps dhnlich sind (sogenannte , Differenzkontrakte” bzw. ,CFDs"). CFDs sind Derivate, die es
Handlern ermdglichen, von steigenden Preisen (Long- Positionen) bzw. fallenden Preisen (Short-
Positionen) aller zugrunde liegenden Finanzinstrumente zu profitieren. Ein CFD ist ein
Hebelungsinstrument mit eigenen potenziellen Gewinnen und Verlusten. Durch den Einsatz von CFDs
kann der Fonds an den globalen Mdrkten tatig werden, ohne direkt mit Aktien, Indizes, Rohstoffen oder
Wadhrungspaaren zu handeln.

Wertpapierfinanzierungsverordnung
Der Fonds darf die folgenden Geschdfte eingehen:

(i) Wertpapierpensionsgeschdfte sowie Wertpapierleihgeschdfte als Ver- oder Entleiher, wie in den
Abschnitten ,Wertpapier-Darlehensgeschdfte” und ,Wertpapier-Pensionsgeschdfte” angegeben
(nachfolgend die ,Wertpapierfinanzierungsgeschdafte” genannt); und

(ii) Total Return Swaps/CFDs, wie im Abschnitt , Total Return Swaps (TRS) und Finanzinstrumente mit
dhnlichen Eigenschaften” angegeben.

Der Fonds kann TRS/CFDs zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung abschlieBen.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte darf er ausschlieBlich zur effizienten Portfolioverwaltung eingehen.

In diesem Zusammenhang umfassen die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung: die Verminderung
des Risikos, die Senkung der Kosten und die Erwirtschaftung zusdtzlichen Kapitals bzw. zusatzlicher
Ertrage fur den Fonds, wobei das AusmaR des Risikos stets dem Risikoprofil des Fonds entsprechen muss.

Wenn der Fonds in TRS und/oder CFDs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschdfte investiert, kann der
entsprechende Vermogenswert oder Index Aktien oder Festverzinsliche Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder sonstige zuldssige Anlagen umfassen, die mit dem Anlageziel und den
Anlagegrundsdtzen des Fonds Gibereinstimmen.

Auf Wertpapierfinanzierungsgeschdfte entfallender Anteil des Nettoinventarwertes des Fonds
Sowohl der maximale als auch der erwartete auf TRS/CFDs und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschdafte
entfallende Anteil des Nettoinventarwerts des Fonds ist nachfolgend angegeben.

TRS und CFDs (zusammengefasst) Wertpapierleihgeschdfte Wertpapierpensionsgeschdfte/umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdfte

Erwarteter/maximaler Anteil des Nettoinventarwerts (%)

0/30 0/0 0/0

GemdfB den Anforderungen der Wertpapierfinanzierungsverordnung stellt der angegebene erwartete
Anteil keinen Grenzwert dar, und der tatsdchliche prozentuale Anteil kann in Abhdngigkeit
unterschiedlicher Faktoren, zu denen unter anderem auch die Marktbedingungen gehéren, im Laufe der
Zeit schwanken. Der angegebene Maximalwert ist ein Grenzwert.

Der Fonds darf TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschdfte nur mit Gegenparteien eingehen, die
die in diesem Abschnitt vorgegebenen Kriterien (unter anderem im Hinblick auf Rechtsstatus,
Ursprungsland und Mindest-Bonitdatsrating) erfllen.

Bei den Basiswerten von TRS/CFDs handelt es sich um Vermégensgegenstdnde, die fir den Fonds
erworben werden dirfen oder um Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die der Fonds gemdB seinen Anlagezielen investieren darf.

Die Kategorien von Sicherheiten, die der Fonds entgegennehmen darf, sind im Kapitel
«Sicherheitenstrategie” aufgefiihrt und umfassen Barmittel sowie Vermdgenswerte wie Aktien,
verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente. Flr den Fonds erhaltene Sicherheiten werden
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gemdan der im Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstdnde”
dargelegten Bewertungsmethode bewertet.

Fur den Fall, dass der Fonds Wertpapierleihgeschdfte als Entleiher eingeht, werden lediglich
Vermoégenswerte entliehen, welche im Rahmen der Anlagepolitik flir den Fonds erworben werden diirfen.

Wenn der Fonds aufgrund des Abschlusses von TRS/CFDs oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Sicherheiten erhalt, besteht ein Risiko, dass die vom Fonds gehaltenen Sicherheiten eine Wertminderung
erleiden oder illiquide werden.

Darlber hinaus kann nicht gewdhrleistet werden, dass die Verwertung von Sicherheiten, die dem Fonds
zur Besicherung der sich aus einem Total Return Swap oder einem Wertpapierfinanzierungsgeschaft
ergebenden Verpflichtungen einer Gegenpartei gestellt wurden, die Verpflichtungen der Gegenpartei im
Fall ihres Ausfalls erfillen wirden. Wenn der Fonds aufgrund des Abschlusses von TRS/CFDs oder
Wertpapierfinanzierungsgeschdaften Sicherheiten stellt, ist er dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei
nicht in der Lage bzw. nicht bereit ist, ihrer Verpflichtung zur Riickgabe der gestellten Sicherheiten
nachzukommen.

Eine Zusammenfassung bestimmter sonstiger Risiken, die mit Total Return Swaps/CFDs und
Wertpapierfinanzierungsgeschdften verbunden sind, ist im obigen Abschnitt zu finden.

In Verbindung mit TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschaften kann der Fonds Gegenparteien
bestimmte Vermogenswerte als Sicherheiten stellen. Wenn der Fonds in Bezug auf derartige Geschdafte
eine Ubersicherung vorgenommen hat (d. h., wenn er der Gegenpartei Giberschiissige Sicherheiten gestellt
hat), ist er im Fall einer Insolvenz der Gegenpartei in Bezug auf diese liberschissigen Sicherheiten
eventuell ein ungesicherter Gldubiger. Wenn die Verwahrstelle oder sein Unterverwahrer oder ein Dritter
Sicherheiten im Namen des Fonds hdlt, kann die Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Fall der Insolvenz
einer solchen Stelle ein ungesicherter Glaubiger sein.

Mit dem Abschluss von TRS/CFDs und Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind bestimmte rechtliche

Risiken verbunden, die aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift

bzw. aufgrund der Tatsache, dass Vertrdge nicht rechtlich durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert
wurden, einen Verlust verursachen kénnen.

Vorbehaltlich der im Abschnitt ,Sicherheitenstrategie” dargelegten Beschrdnkungen darf der Fonds
erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn von dem Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestiert
werden, ist der Fonds dem Risiko eines Verlusts aus dieser Anlage ausgesetzt. Sollte ein solcher Verlust
eintreten, verringert sich der Wert der Sicherheit, wodurch der Schutz des Fonds gegenliber einem Ausfall
der Gegenpartei sinkt. Die mit der Reinvestition von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im
Wesentlichen mit den fir die Gbrigen Anlagen des Fonds geltenden Risiken identisch.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschdften nimmt die Gesellschaft auf
Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des
Vertragspartners dieser Geschdfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Alle Vermdgensgegenstdnde, die als Sicherheiten entgegengenommen werden, miissen folgende
Kriterien erfillen:

1. Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein
und zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verduBert werden kénnen, der
nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auBerdem die Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfillen.

2. Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens borsentdglich bewertet werden.
Vermoégenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden,
wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

3. Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine
hohe Bonitat aufweisen.
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4. Laufzeit: Die Laufzeit der Sicherheiten, welche entgegengenommen werden durfen, soll mit derjenigen
der verzinslichen Wertpapiere, die im Rahmen der Anlagepolitik fir den Fonds erworben werden
durfen, vergleichbar sein.

5. Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden,
der von der Gegenpartei unabhdngig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei aufweist.

6. Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Mdarkte und Emittenten zu achten. Das Kriterium
der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als erfillt, wenn
der Fonds von einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhdlt, bei dem das maximale Exposure
gegenuber einem bestimmten Emittenten 20 % des Wertes des Fonds entspricht. Wenn der Fonds
unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe aggregiert werden,
um die 20 %-Grenze fiir das Exposure gegeniber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

7. Der Fonds sollte die Moglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne
Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

8. Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verdauBert, neu
angelegt oder verpfandet werden.

9. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

a) als Sicherheiten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder des EWR oder
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die
Aufsichtsbestimmungen dieses Drittstaats nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig,

b) in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden,

c) flr Reverse-Repo-Geschdfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschdfte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der Fonds jederzeit den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag zuriickfordern kann, oder

d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaB der Definition in den CESR-Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fur europdische Geldmarktfonds angelegt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z.B. operationelle und rechtliche Risiken, sind
durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Fallen von Rechtsiibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der
Verwabhrstelle des Fonds verwahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen konnen die
Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber in keiner Verbindung steht.

Wenn der Fonds Sicherheiten von mindestens 30 % des Wertes des Fonds entgegennimmt, kommt eine
angemessene Stressteststrategie zur Anwendung, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als
auch unter auBergewdhnlichen Liquiditdtsbedingungen regelmaBig Stresstests durchgefihrt werden,
damit der Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fiir
Liquiditatsstresstests sollte mindestens Vorgaben zu folgenden Aspekten beinhalten:

(a) Konzept fur die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlieBlich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitatsanalyse;

(b) empirischer Ansatz fiir die Folgenabschdtzung, einschlieBlich Backtesting von
Liquiditdatsrisikoeinschdtzungen;

(c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);
(d) MaBnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

Der Fonds verfligt Gber eine eindeutige Haircut-Strategie, die auf alle als Sicherheiten
entgegengenommenen Arten von Vermogensgegenstdnden abgestimmt ist. Der Abschlag (,Haircut”) ist
ein Prozentsatz, um den der Marktwert der Sicherheiten reduziert wird. In der Regel zieht die
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Verwaltungsgesellschaft die Haircuts vom Marktwert der Sicherheiten ab, um sich vor Kredit-, Zins-,
Wadhrungs- und Liquiditatsrisiken wahrend der Zeit zwischen dem Abrufen von Sicherheiten zu schitzen.
Der Haircut hdngt im Allgemeinen von Faktoren wie der Kursvolatilitdt der jeweiligen Anlageklasse, der
voraussichtlichen Zeit fur die Liquidation des Vermoégenswerts, der Falligkeit des Vermdgenswerts und
der Kreditwurdigkeit des Emittenten ab. Die folgenden Mindestabschlagssatze finden fir die jeweiligen
Vermoégensgegenstdnde Anwendung:

Barmittel (kein Haircut); Schuldverschreibungen von Regierungen, Zentralbanken und/oder
supranationalen Einrichtungen mit Investment Grade Rating (Haircut mindestens 0,5 % des Marktwerts);
andere von Unternehmen mit Investment Grade Rating ausgestellte Schuldverschreibungen (Haircut
mindestens 2 % des Marktwerts), Schuldverschreibungen in Form von High Yield-Anlagen (Haircut
mindestens 10 % des Marktwerts); Aktien (Haircut mindestens 6 % des Marktwerts).

Ein volatiler (aufgrund ldngerer Duration oder anderer Faktoren), weniger liquider Vermdgenswert hat
typischerweise einen héheren Haircut. Haircuts werden mit Genehmigung der Risikomanagementfunktion
definiert und kénnen sich je nach den sich dndernden Marktbedingungen dndern. Haircuts kénnen sich
abhdngig von dem zugrunde liegenden Transaktionstyp unterscheiden, z.B. die flir OTC- Derivate
angewandten Haircuts kdnnen sich von den fir Wertpapierleihgeschafte angewandten Haircuts
unterscheiden. Aktien werden in der Regel nur als Sicherheiten akzeptiert, wenn sie in maBgeblichen
Aktienindizes enthalten sind. Zusdatzliche (additive) Bewertungsabschlage gelten fir
Schuldverschreibungen mit einer verbleibenden Restlaufzeit von mehr als 10 Jahren. Zusdtzliche
(additive) Bewertungsabschldage gelten fir Barmittel und als Sicherheiten erhaltene Wertpapiere, die auf
eine von der Basiswdhrung des Fonds abweichende Wdhrung lauten.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschdfte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertradgen den Sicherungswert.
Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzlglich eines
marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschdfte in einem Umfang besichert
sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners

5 % des Wertes des Fonds nicht Gberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem Vertragsstaat des EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des
Fonds betragen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann flir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschdften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit
Ubertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die
Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschdften als Sicherheit verpfdndet erhalten, kénnen sie auch bei
einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegt und vom
Sicherungsgeber unabhdngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuldssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des
Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Leverage

Leverage bezeichnet das Verhdltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede
Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung), wirkt sich auf
den Leverage aus. Solche Methoden sind insbesondere der Abschluss von Wertpapierdarlehen,
Pensionsgeschdften, Kreditaufnahmen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder kénnen auf
andere Weise erfolgen. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und zum
Abschluss von Wertpapierdarlehensgeschdaften, Pensionsgeschdften sowie zur Kreditaufnahme ist im
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Rahmen der Beschreibung der Anlagepolitik des Fonds bereits dargestellt. Durch den Einsatz von
Derivaten darf sich das Marktrisiko héchstens verdoppeln.

Der Leverage des Fonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Er bezeichnet die Summe der
absoluten Werte aller Positionen des Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben in Portfoliowdhrung, die
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zuldssig, einzelne
Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Berlicksichtigung
sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von
Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschdften werden mitbericksichtigt. Die
Gesellschaft erwartet, dass der nach der Brutto-Methode berechnete Leverage des Fonds seinen
Nettoinventarwert hochstens um das 6-fache lbersteigt. Abhdngig von den Marktbedingungen kann der
Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der stéindigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu
Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen kann.

Allgemeiner Ausschluss von bestimmten Emittenten

Der Fonds verzichtet auf direkte Anlagen in Wertpapiere von Emittenten, die nach Ansicht der
Gesellschaft unerwiinschte Geschdaftsaktivitdten entfalten. Zu den unerwiinschten Geschdftsaktivitaten
gehoren insbesondere die folgenden:

. Bestimmte umstrittene Waffen: Die Art der umstrittenen Waffen, die in den Anwendungsbereich des
Ausschlusses fallen, kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden und kann auf der Website
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy eingesehen werden.

° Kohle: Emittenten, die eine Geschdftsaktivitdt im Zusammenhang mit Kohle ausiiben, fallen nur
dann in den Anwendungsbereich des Ausschlusses, wenn sie bestimmte quantitative Kriterien
erfillen. Diese Kriterien kénnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden und sind auf der Website
https://regulatory.allianzgi.com/ESG/Exclusion_Policy abrufbar.

Der Ausschluss gilt nur fir Unternehmen als Emittenten. Der Fonds kann in Wertpapierkorbe wie Indizes
investieren, die Wertpapiere enthalten kénnen, die unter die oben genannten Ausschlusskriterien fallen.
Um diesen Ausschluss vorzunehmen, werden verschiedene externe Daten- und Research-Anbieter
herangezogen.

Bewertung

Allgemeine Regeln flr die Bewertung einzelner Vermogensgegenstdnde
An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermégensgegenstdnde

Vermogensgegenstdnde, die an Borsen notiert sind oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fir den Fonds werden zum letzten verfliigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere
Regeln fir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstdnde” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Mdrkten gehandelte Vermégensgegenstdnde oder
Vermogensgegenstdnde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstdnde, die weder an Borsen notiert sind noch in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter
.Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstdnde” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln flr die Bewertung einzelner Vermogensgegenstdnde
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind, und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen
werden die fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VerduBerbarkeit, herangezogen.
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Geldmarktinstrumente

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie
Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergttung, Verwahrstellenvergutung, Prifungskosten, Kosten der
Vero6ffentlichung etc.) bis einschlieBlich des Tages der Anteilwertermittlung berlcksichtigt.

Derivate
Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs,
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Das Gleiche qilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus flir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zulasten des Fonds auf Derivate geleisteten Einschiisse werden unter
Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kiindigung zum Renditekurs erfolgt.

Investmentanteile werden grundsdtzlich zum letzten festgestellten Ricknahmepreis oder zum letzten
verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, angesetzt. Stehen
diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehensgeschdften ist der jeweilige Kurswert der
als Wertpapier- Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegenstdnde maBgebend.

Auf ausldndische Wdhrung lautende Vermdégensgegensténde

Auf ausldndische Wdhrung lautende Vermogensgegenstdnde werden unter Zugrundelegung eines
von der Gesellschaft in seiner Bewertungsrichtlinie festgelegten Verfahrens in Euro taggleich
umgerechnet.
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Wertentwicklung

Wertentwicklung des Concentra A (EUR)

140.00 128.06

120.00

100.00

79.01
80.00 76.66

60.00 55.56
47.12
40.00 34.61
25.96
20.00 14.17 I 13.27

31.12.2024 -  31.12.2023 -  31.12.2022-  31.12.2021 -  31.12.2020 -  31.12.2015 -
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

46.23

m Wertentwicklung Fonds m Vergleichsindex bis 07.07.2024; seit dem 08.07.2024 DAX UCITS capped

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir die Zukunft.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit berlicksichtigt alle Kosten und Geblihren mit Ausnahme des
Ausgabeaufschlags und Ricknahmeabschlags.

Wertentwicklung des Concentra IT (EUR)

140.00
128.06

120.00
100.00
79.01
£0.00 76.66
50.00 55 56 59.07
47.12
38.11
40.00
25.96
18.19
5.49 . 47 l

31.12.2024 -  31.12.2023 -  31.12.2022-  31.12.2021 -  31.12.2020-  31.12.2015 -
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

m Wertentwicklung Fonds ® Vergleichsindex bis 07.07.2024; seit dem 08.07.2024 DAX UCITS capped

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir die Zukunft.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit bericksichtigt alle Kosten und Gebihren mit Ausnahme des
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Ausgabeaufschlags und Ricknahmeabschlags.

Wertentwicklung des Concentra P (EUR)

140.00
128.06

120.00

100.00

79.01
80.00 76.66

60.00 55.56
47.12
38.09
40.00
25.96
18.16

20.00 16.13

5.48 . 4.68 l

31.12.2024 -  31.12.2023 -  31.12.2022-  31.12.2021 -  31.12.2020-  31.12.2015 -
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

59.31

m Wertentwicklung Fonds ® Vergleichsindex bis 07.07.2024; seit dem 08.07.2024 DAX UCITS capped

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir die Zukunft.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit berlcksichtigt alle Kosten und Geblihren mit Ausnahme des
Ausgabeaufschlags und Ricknahmeabschlags.
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Risikohinweise

Allgemeines

Der Erwerb des Fonds ist mit den nachfolgend aufgefiihrten Risiken verbunden. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann fir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdnden die
Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde nachteilig
beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert

auswirken. Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrdchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthdlt weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch Uber das Ausmaf oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Allgemeine Risiken der Fondsanlage
Die untenstehenden Risiken sind typischerweise mit der Investition in einen Fonds verbunden.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nichtnotierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgemdBen Zahlung oder
Lieferung nicht erwartungsgemd ausgefihrt wird.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften

Gewdhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Giber Wertpapiere, so muss sie sich gegen
den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang der
Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier- Darlehen libertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen
gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine
Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhdltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht
ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Riickubertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfdnglich
abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers auBerdem ggf. nicht sofort bzw.
nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Pensionsgeschdften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei Ausfall des Vertragspartners wdhrend
der Laufzeit des Pensionsgeschdfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten
Sicherheiten. Ein Verlustrisiko flr den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa
wegen der zwischenzeitlichen Verschlechterung der Bonitat des Emittenten bzw. steigender Kurse der in
Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Riickiibertragungsanspruch der
Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiko

Der Emittent eines von dem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer
zu dem Fonds gehdérenden Forderung kann zahlungsunfdhig werden. Die entsprechenden
Vermogenswerte des Fonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermoégenswerte investiert, ist er den —
auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurlickgehenden — generellen Trends und
Tendenzen an den Markten, insbesondere an den Wertpapiermdarkten, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird, ausgesetzt. Diese kénnen ggf. auch zu erheblichen und ladnger
andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgangen fiihren. Dem allgemeinen Marktrisiko
sind Wertpapiere von erstklassigen Emittenten grundsatzlich in gleicher Weise ausgesetzt wie andere
Wertpapiere oder Vermogensgegenstdnde.
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Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber die fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften in diesem Verkaufsprospekt
gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewadhr daflir Gbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Abwicklung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Die Anleger
sind Uber die bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrdgers unverziiglich zu
unterrichten. Ab Bekanntmachung ihrer Kiindigung, ist die Gesellschaft verpflichtet, den Fonds
abzuwickeln und die Erlose an die Anleger entsprechend dem Verhdltnis ihrer Beteiligung zu verteilen.
Zudem endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, beispielsweise wenn das Insolvenzverfahren lber
ihr Vermogen eroffnet wird. In solchen Fallen wickelt und verteilt die Verwahrstelle den Fonds ab. Fiir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn
die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht
werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Verschmelzung des Fonds (Ubertragung aller Vermdgensgegensténde des Fonds auf ein anderes offenes
Publikums-Investmentvermogen)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermogensgegenstdnde des Fonds auf ein anderes OGAW-
Sondervermoégen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder
behalten mit der Folge, dass er Anleger des (ibernehmenden OGAW-Sondervermdégens wird, (iii) oder
gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermaBen, wenn
die Gesellschaft sdmtliche Vermdgensgegenstdnde eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Verschmelzung
vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile kbnnen
Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert
der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft darf die Ausgabe und Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewohnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berucksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstdnde in diesem Sinne kénnen z.B. sein:
Schwierigkeiten bei der Bewertung von Vermogenswerten; schwerwiegende Liquiditatsprobleme (z. B.
Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, erhebliche Riicknahmen der Anleger), bei denen der Verkauf
von Vermdgenswerten des Fonds durchgefiihrt werden muss und zu Liquiditatsproblemen fiir den Fonds
flhren konnte (z. B. groBe Abschlage beim Verkauf von Vermdgenswerten, erhdhte Fondsliquiditdt); ein
kritischer Cybervorfall, der den Fonds, die Gesellschaft und/oder die Betriebsfdhigkeit eines Dienstleisters
der Gesellschaft beeintrdchtigt; unvorhergesehene MarktschlieBungen; Handelsbeschrdnkungen;
SchlieBung von Handelspldtzen; schwere finanzielle und/oder politische Krise; Aufdeckung eines
erheblichen Betruges; Naturkatastrophe.

Daneben kann die BaFin nach Anhorung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn Risiken flr den Anlegerschutz oder Finanzstabilitat
bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme
der Ausgaben und Riicknahmen erforderlich machen. Neuanleger kénnen wdhrend dieses Zeitraums
keine Anteile erwerben. Dadurch besteht das Risiko, dass die Anteile aufgrund beschrdnkter
Rickgabemoglichkeiten eventuell nicht zum vom Anleger gewtinschten Zeitpunkt liquidiert werden
konnen. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstdnde wdhrend der Aussetzung unter Verkehrswert zu
verduBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilausgabe und -riicknahme kann niedriger
liegen als derjenige vor Aussetzung. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sondervermogens folgen, z.B. wenn die
Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzulésen. Fiir den Anleger besteht
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daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm
wesentliche Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hdngt von den individuellen Verhdaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere
unter Berlicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden. Bei einer Anlageentscheidung ist auch die auBersteuerliche Situation
des Anlegers zu bertcksichtigen.

Besondere Risiken beim Einsatz von Derivaten
Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschdften ist mit folgenden
Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden:

1. Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
sogar die fur das Derivatgeschaft eingesetzten Betrdge Uiberschreiten konnen.

2. Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermoégenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

3. Einliquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann mit
der Folge fehlen, dass eine Derivatposition unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll ware.

4. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschdfts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

5. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

6. Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionsprdmie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass sich der Fonds zur Abnahme von
Vermoégenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von
Vermoégenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionsprédmie.

7. Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds infolge einer unerwarteten Entwicklung
des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

8. Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermogensgegenstdande, Zinssatzen, Kursen und Devisenmdrkten kénnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

9. Die Preise von Termin- und Optionskontrakten einerseits und Kursbewegungen der damit
abgesicherten Vermogensgegenstdnde oder Wahrungen andererseits konnen unvollstdndig korreliert
sein mit der Folge, dass eine vollstandige Absicherung unter Umstanden nicht moglich ist.

10.Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstdnde konnen zu einem an sich glinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem unglinstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

11.Durch die Verwendung von Derivaten kénnen potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstdnden
nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen Gberschreiten kénnen.

Im Falle des Abschlusses von auBerbdrslichen Geschdften, sogenannten over-the-counter (OTC)-
Geschdften, konnen folgende Risiken auftreten:

e Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduBern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschdftes (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich und/oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.
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Emerging Markets-Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die
Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen, d.h. nicht als ,entwickelt” klassifiziert werden.
Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse —in
besonderem MaBe dem Liquiditdtsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem kénnen bei der
Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Ldndern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu
Schdaden fir den Anleger flihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren
nicht Zug um Zug gegen Zahlung moglich oder Ublich sein kann. In Emerging Markets konnen zudem das
rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Prifungs- und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen,
die sonst international Ublich sind. Auch kann in solchen Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen,
was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen
Vermoégensgegenstdnden resultieren kann.

Erfolgsrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des Fonds sowie der vom Anleger gewlinschte
Anlageerfolg erreicht werden. Insbesondere im Hinblick auf die Risiken, denen die erworbenen einzelnen
Vermogensgegenstdnde im Allgemeinen unterliegen und die im Rahmen der Einzelauswahl der
Vermogensgegenstdnde im Besonderen eingegangen werden, kann der Anteilwert des Fonds auch
schwanken, insbesondere fallen und zu Verlusten beim Anleger flhren.

Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag
zurlckzuerhalten. Hinsichtlich eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds bestehen keine Garantien der
Gesellschaft oder Dritter.

Erhohte Volatilitat

Das Auftreten von Volatilitdten des Fonds, d.h. besonders hohen Schwankungen des Anteilpreises in
kurzer Zeit, hdngt zu einem nicht unerheblichen Teil von nicht im Vorhinein abschatzbaren allgemeinen
Marktgegebenheiten ab. Allerdings wird das Risiko von erheblichen Volatilitdten dadurch verstarkt, wenn
bei den Anlageinstrumenten Schwerpunkte gebildet werden.

Flexibilitatseinschrankungsrisiko

Die Riicknahme der Anteile des Fonds kann Beschrankungen unterliegen. Im Fall der
Anteilricknahmeaussetzung ist es einem Anleger nicht moglich, seine Anteile zurlickzugeben, sodass er
gezwungen ist — unter Inkaufnahme der mit seiner Anlage verbundenen grundsatzlichen Risiken — langer
in dem Fonds investiert zu bleiben, als er ggf. mochte. In dem Fall einer Auflosung des Fonds oder einer
Anteilklasse hat der Anleger nicht die Moglichkeit, weiter investiert zu bleiben.

Entsprechendes gilt, falls der vom Anleger gehaltene Fonds bzw. die von ihm gehaltene Anteilklasse mit
einem anderen Fonds verschmolzen wird, wobei der Anleger in diesem Fall automatisch Inhaber von
Anteilen an dem anderen Fonds wird. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann
insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer einen Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Im
Fall der Anteilriickgabe zur Anlage der erlésten Mittel in einer anderen Anlageform kénnen dem Anleger
zudem, neben den bereits entstandenen Kosten (wie z.B. ein Ausgabeaufschlag bei Anteilkauf), weitere
Kosten entstehen, z.B. in Form eines Ausgabeaufschlags fiir den Kauf anderer Anteile. Diese Geschehnisse
und Umstdande kénnen beim Anleger zu Verlusten fiihren.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermoégensschaden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem AusmaRB.

Kontrahentenrisiken einschlieBlich Kredit- und Forderungsrisiken

Die genannten Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert auswirken. VerduBert der Anleger Anteile am Fonds zu einem Zeitpunkt, in
dem eine Gegenpartei oder ein zentraler Kontrahent ausgefallen ist und dadurch der Wert des Fonds
beeintrdchtigt ist, konnte der Anleger das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht
vollstandig zurtickerhalten. Der Anleger kdnnte daher sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder
sogar ganz verlieren.
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Kontrahentenrisiko (auBer zentrale Kontrahenten)

Soweit Geschdfte nicht Uiber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-Geschdfte”),
besteht — Giber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des
Geschdfts ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere
flr Geschdfte, die Derivate zum Gegenstand haben. Ein Ausfall des Kontrahenten kann zu Verlusten fir
den Fonds fuhren. Insbesondere im Hinblick auf OTC-Derivate kann dieses Risiko durch die
Entgegennahme von Sicherheiten vom Kontrahenten im Einklang mit den im Abschnitt
.Sicherheitenverwaltung” beschriebenen Grundsatzen jedoch erheblich gemindert werden.

Konzentrationsrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Investitionstatigkeit auf bestimmte Mdrkte oder Anlagen oder
auf bestimmte Ldnder oder Regionen fokussiert, kann aufgrund dieser Konzentration eine Aufteilung des
Risikos auf verschiedene Mdrkte, Lander oder Regionen von vornherein nicht in demselben Umfang
betrieben werden, wie sie ohne eine solche Konzentration moglich wdare. Infolgedessen ist der Fonds in
besonderem MafBe von der Entwicklung dieser Anlagen sowie der einzelnen oder miteinander
verwandten Mdarkte, Lander oder Regionen bzw. in diese einbezogenen Unternehmen abhdngig.

Lander- und Transferrisiko

Vom Ldnder- oder Transferrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfdahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes, insbesondere bei
wirtschaftlicher oder politischer Instabilitdt in dem Sitzland, Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt
nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrédnkungen
nicht (mehr) konvertierbar ist.

Nachhaltigkeitsrisiko

bezeichnet ein Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ereignis oder eine Bedingung, die, falls sie eintritt, einen
tatsdchlichen oder potenziellen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der Investition haben
konnte. Es gibt systematische Forschungsergebnisse, die belegen, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken in
extremen emittentenbezogenen Verlustrisiken materialisieren konnen. Solche emittentenbezogenen
Nachhaltigkeitsrisikoereignisse treten normalerweise mit geringer Haufigkeit und Wahrscheinlichkeit auf,
koénnen jedoch hohe finanzielle Auswirkungen haben und zu erheblichen finanziellen Verlusten fiihren.
Nachhaltigkeitsrisiken konnen das Potenzial haben, die Anlageperformance von Portfolios negativ zu
beeinflussen. Allianz Global Investors betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als potenzielle Treiber fir mit
Anlagen verbundene finanzielle Risikofaktoren wie das Kurs-, Kredit-, Liquiditdts- und operative Risiko.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Die genannten Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert auswirken. VerduBert der Anleger Anteile am Investmentvermogen zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Investmentvermdgen befindlichen Vermégensgegenstdnde
gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in das
Investmentvermogen investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zurlick. Der Anleger kénnte sein in den
Fonds investiertes Kapital sowie teilweise oder sogar ganz verlieren.

Rechtliche und politische Risiken von Investitionen im Ausland

Fir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getdtigt werden, bei denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist.
Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in
Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche
Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spdt erkannt werden oder zu
Beschrdnkungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensgegenstdnde flihren.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdaften

Gewdhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen lGiber Wertpapiere, so Ubertrdgt sie diese
an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschdfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und
Gute zurlick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschdftsdauer keine
Verfligungsmoglichkeit Gber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des
Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduBern, so muss sie das
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Darlehensgeschdaft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko
fir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Wertpapier-Pensionsgeschdften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlende
Ruickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschdftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wdhrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verduBern wollen, so kann sie dies nur durch die

Auslibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Klindigung des Geschdfts kann mit
finanziellen EinbuBen fir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die
Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss
festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der
Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht
zugute.

Risiken der Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir den Fonds erworben werden (Zielfonds), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Fonds enthaltenen Vermogensgegenstdnde bzw. der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der
Vermogensanlagen innerhalb der Zielfonds und durch die Streuung innerhalb dieses Fonds reduziert
werden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft Gibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zurlickgibt. Investiert der Fonds in Zielfonds, fallen regelmdBig sowohl auf Ebene des Fonds als auch auf
Ebene der Zielfonds Kosten, insbesondere Verwaltungsvergltungen (fix und/oder erfolgsabhdngig),
Verwahrstellenvergiitungen sowie sonstige Kosten, an und fiihren wirtschaftlich zu einer entsprechend
gesteigerten Belastung des Anlegers des investierenden Fonds.

Risiken der eingeschrdnkten oder erhohten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Ausgaben oder Riickgaben (Liquiditdatsrisiken)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, welche die Liquiditdt des Fonds beintrdchtigen kénnen.
Solche Liquiditatsrisiken kdnnen dazu flhren, dass die Gesellschaft Verfahren aktiviert, mit denen die
Gesellschaft bei Anteilausgaben und/oder Anteilriickgaben das Risiko einer Verwdsserung fir die im
Fonds verbleibenden Anleger reduziert oder dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen
vorlbergehend oder dauerhaft nicht nachkommen bzw. dass die Gesellschaft die Rlickgabeverlangen
von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls nur
zu einem erhohten Ausgabepreis Anteile erwerben und/oder erhdlt gegebenenfalls bei der Rlickgabe von
Anteilen nur einen reduzierten Ricknahmepreis. Zudem kann der Anleger unter Umstdnden die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte
zudem der Wert des Fondsvermogens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermodgensgegenstdnde flir den Fonds unter Verkehrswert zu
verduBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann
dies auBerdem zur Beschrdnkung bzw. Verldngerung der Rickgabefrist oder der Aussetzung der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds
fGhren.

e Beschrdnkung der Anteilriicknahme
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Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile voriibergehend und teilweise beschranken, wenn die
Netto-Rickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten
Schwellenwert Gberschreiten, ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditdtssituation des
Sondervermoégens Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden
konnen. Netto-Rlckgabeverlangen sind die nach Verrechnung der an einem Abrechnungsstichtag
eingegangenen Rickgabeverlangen mit den gleichzeitig eingegangenen Zeichnungs- bzw.
Kaufauftradgen verbleibenden Rickgabebetrdge; ausschlieBlich dieser Nettobetrag ist fur die
Anwendung der Ricknahmebeschrdnkung maBgeblich. Der maBgebliche Schwellenwert ergibt sich
aus den ,Besonderen Anlagebedingungen” des Fonds.

Wird der Schwellenwert Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemdaBem Ermessen, ob
sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrdnkt. EntschlieBt sie sich zur
Ricknahmebeschrdnkung, werden die an diesem Handelstag eingegangen Ricknahmeauftrdge zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig ausgefihrt, und zwar
mindestens bis zur Hohe des maBgeblichen Schwellenwertes. Dies bedeutet, dass samtliche
Ricknahmeauftrdge der Anleger gleichbehandelt und lediglich anteilig auf Basis einer von der
Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt werden.

Der nicht ausgefiihrte Teil der an diesem Handelstag eingegangenen Ricknahmeauftrage verfallt
nicht, sondern wird auf den ndchsten Handelstag Gbertragen. An diesem ndchsten Handelstag
werden die Ubertragenen Ricknahmeauftrdge mit Vorrang (Prioritdt) vor allen weiteren
Ricknahmeauftrdgen ausgefiihrt, die an diesem Handelstag neu eingehen.

Bleibt die Ricknahme auch an diesem ndchsten Handelstag aktiviert und sind die Rlickgabeverlangen
weiterhin beschrdnkt, weil die insgesamt vorliegenden Riicknahmeauftrége (bestehend aus den
Ubertragenen Restauftrdgen sowie den neu eingegangenen Riicknahmeauftrdgen) erneut den
maBgeblichen Schwellenwert Gberschreiten, kann die Gesellschaft erneut beschlieBen,
Ricknahmeauftrdge anteilig mindestens bis zur Hohe des Schwellenwertes auszufiihren. Die jeweils
nicht ausgefiihrten Teile der Ricknahmeauftrdge werden wiederum auf den darauffolgenden
Handelstag Ubertragen. Dieser Vorgang kann sich wiederholen, solange die Voraussetzungen fir eine
Ricknahmebeschrdankung vorliegen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass ein
Ricknahmeauftrag nicht vollsténdig an dem gewiinschten Handelstag ausgefiihrt wird und sich die
vollstandige Rickgabe seiner Anteile Gber mehrere Handelstage erstrecken kann. Die Beschrdnkung
der Riicknahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und
Ricknahme als milderes Mittel anzusehen.

Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger bei Vorliegen bestimmter Ereignisse, bspw. unter
angespannten Marktbedingungen verldngern. Angespannte Marktbedingungen kénnen z. B. sein:
auBergewodhnlich hohe Riickgaben der Anleger oder bestimmte Vermdgenswerte sind nur
eingeschrankt handelbar. Hat die Gesellschaft entschieden, die Rlickgabefrist zu verldngern, besteht
flir den Anleger das Risiko, dass die Gesellschaft ihm die Rliicknahme seiner Anteile flr einen von der
Gesellschaft nach pflichtgemdBem Ermessen festgelegten Zeitraum verweigert. Diese MaBnahme
dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen als milderes Mittel anzusehen.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Ausgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern flieBt dem Fondsvermdgen Liquiditdt zu bzw. aus
dem Fondsvermoégen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den
Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstdnde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft flr den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten wird. Die
hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrdchtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erh6hte Fondsliquiditat
belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder
nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.
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Zur Steuerung dieser Risiken kann die Gesellschaft Verfahren einsetzen, mit denen die durch
Anteilriickgaben entstehenden Kosten (z. B. Transaktionskosten durch den notwendigen Verkauf von
Fondsvermogenswerten) verursachergerecht auf die riickgebenden Anleger verteilt werden und sich
damit das Risiko vor einer Verwdsserung fir die im Fonds verbleibenden Anleger reduziert
(sogenanntes ,Swing-Pricing”). Fur die riickgebenden Anleger besteht das Risiko, dass bei Anwendung
dieser Verfahren der Anteilwert um einen Faktor (der ,Swing-Faktor”) modifiziert wird und sich damit
der Ricknahmepreis entsprechend reduziert.

¢ Abspaltung illiquider Anlagen (Side Pockets)

Die wirtschaftlichen oder rechtlichen Merkmale einzelner Vermdgenswerte des Fonds kénnen sich
aufgrund auBergewodhnlicher Umstdnde erheblich verdndern und die Vermégenswerte kénnen
dadurch illiquide werden, beispielsweise durch erhebliche Bewertungsunsicherheiten und/oder weil
ein bestimmter Teil des Portfolios des Fonds illiquide geworden ist, fir den es keinen aktiven Markt
gibt und/oder der Handel verboten ist (z. B. aufgrund von Sanktionen) und/oder fiir den eine faire
Bewertung voriibergehend nicht moglich ist. Solch auBergewdhnliche Umstdnde kdnnen auch durch
Betrug, Finanzkrise oder Krieg entstehen. Die Gesellschaft darf daher in diesen Fallen im Interesse der
Anleger solche illiquiden Vermogenswerte des Fonds abspalten, um die damit verbundenen
Liquiditatsrisiken zu mindern. Die Anleger erhalten in diesem Fall Anteile an den abgespaltenen
illiguiden Vermogenswerten des Fonds, wobei fiir diese Anteile keine Ausgaben und Rickgaben mehr
zuldssig sind. Die Gesellschaft hat die Mdglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Vermégenswerte zu
verduBern oder zu liquidieren und die Erlése an die Anleger entsprechend dem Verhdltnis ihrer
Beteiligung auszuschutten. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er in Bezug auf die
abgespaltenen illiquiden Vermdgenswerte die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann,
dass ihm Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen und teilweise
oder insgesamt verloren gehen.

Risiken der vom Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde (Marktrisiken)

Die genannten Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstdnde beeintrdchtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.
VerduBert der Anleger Anteile am Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Investmentvermdgen befindlichen Vermoégensgegenstdnde gegenliber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht
vollstandig zurick. Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital verlieren.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstdndnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
duBere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschdadigt werden.

Risiko aus der Anlage inilliquide Vermdgensgegenstdnde

Fir den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstdnde erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger
Vermogensgegenstdnde ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der
WeiterverduBerung der Vermdgensgegenstdnde an Dritte kommen kann. Auch an der Borse zugelassene
Vermogensgegenstdnde kdnnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verduBert werden. Obwohl
fir den Fonds grundsdtzlich nur Vermogensgegenstdnde erworben werden duirfen, die liquidiert werden
kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung
von Verlusten verduBert werden kénnen. Bei der Anlage in Zielfonds besteht zudem die Gefahr, dass
Zielfonds aufgrund eingeschrdnkter Liquiditdt der vom Zielfonds erworbenen Vermégensgegenstdnde
z.B. bei hohen Anteilscheinriickgaben auf Zielfondsebene die Riicknahme der Anteilscheine einstellen
mussen. In diesem Fall kann auch fiir diesen Fonds eine Einstellung der Anteilscheinriickgabe erforderlich
werden.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Ldndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den Fonds insbesondere in bestimmten
Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Ldndern kann es zu
Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Ldnder und Bewertungstagen
des Fonds kommen. Der Fonds kann méglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
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Marktentwicklungen in den Regionen/Ldndern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln.

Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermégensgegenstdnde in der erforderlichen Zeit zu
verduBBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Risiko der Anderung der Anlagebedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen Grundlagen des
Fonds

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen des Fonds mit Genehmigung der BaFin dndern. Hierdurch
kénnen auch Rechte der Anleger des Fonds betroffen sein. Zudem kann die Gesellschaft die Anlagepolitik
des Fonds sowie die sonstigen Grundlagen des Fonds im Rahmen des gesetzlich und vertraglich
zuléssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und einer damit einher
gehenden Genehmigung durch die BaFin dndern. Zudem konnen sich die Rahmenbedingungen, z.B. in
wirtschaftlicher und steuerlicher Hinsicht, éndern. Insbesondere durch eine Anderung der Anlagepolitik
innerhalb des fur richtlinienkonforme Sondervermogen zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Sofern es sich bei dem Fonds um einen Aktienfonds handelt, kann eine mégliche Anderung der
Anlagebedingungen oder Anlagepolitik des Fonds dazu fihren, dass die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 InvStG wegfallen und somit unter Umstdnden ein geringerer
oder kein Teilfreistellungssatz gilt.

Risiko der Besteuerung bzw. einer sonstigen Belastung aufgrund lokaler Bestimmungen hinsichtlich vom
Fonds gehaltener Vermogensgegenstdnde

Aufgrund lokaler Bestimmungen kdnnen hinsichtlich vom Fonds gehaltener Vermégensgegenstdnde jetzt
oder kiinftig Steuern, Abgaben, Gebihren und andere Einbehalte anfallen. Dies gilt insbesondere in
Bezug auf Erlése bzw. Gewinne aus einer VerduBerung, Riickzahlungen bzw. Umstrukturierung von
Vermoégensgegenstdnden des Fonds, auf zahlungsflussfreie Umstrukturierungen von
Vermdgensgegenstdnden des Fonds, auf lagerstellenbezogene Anderungen sowie auf vom Fonds
erhaltene Dividenden, Zinsen und andere Ertréige. Bestimmte Steuern oder Belastungen, beispielsweise
samtliche im Rahmen von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, weitere Details unter
.Besteuerung des Fonds”) erhobene Belastungen, konnen in Form einer Quellensteuer bzw. eines
Einbehalts bei der Auszahlung oder Weiterleitung von Zahlungen erhoben werden.

Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten

Ausgaben von Anteilen kénnen zur Investition der zugeflossenen Mittel, Rlicknahmen von Anteilen zur
VerduBerung von Anlagen zur Erzielung von Liquiditat fihren. Derartige Transaktionen verursachen
Kosten, die insbesondere dann, wenn sich an einem Tag erfolgende Anteilausgaben und -riicknahmen
nicht in etwa ausgleichen, die Wertentwicklung des Fonds nennenswert beeintrdchtigen konnen.

Risiko der Erhebung von Zinsen auf Guthaben

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Fonds an. In Abhdngigkeit von der Marktentwicklung, insbesondere der Entwicklung der Zinspolitik
der Europdischen Zentralbank, kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben einer
Erhebung von Zinsen auf Guthaben unterliegen.

Solche Zinsen kénnen sich negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Risiko der Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Der Fonds
wie auch die Stellung der Anleger bleibt durch eine solche Ubertragung unveréndert. Der Anleger muss
aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mochte, muss er seine Anteile zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Risiko durch Finanzierungsliquiditat

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen entsprechend der im Abschnitt
.Kreditaufnahme” dargelegten Vorgaben. Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft keinen
entsprechenden Kredit aufnehmen kann oder einen Kredit nur zu wesentlich unglinstigeren Konditionen
aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssdtze zudem
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negativ auf das Fondsvermdégen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann
ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie
moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstdnde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu verduBern.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschdfte fir einen Fonds ein, insbesondere in Geschdfte Uber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kaufer gegenitiber dem Verkdaufer und als Verkdufer gegenliber dem Kdaufer
tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschdftspartner die vereinbarten Leistungen nicht
erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermoglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschdaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen
(z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein
CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfdllt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds
betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fir den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

SchlUsselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfdllt, haben diesen Erfolg
auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements
zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern.
Neue Entscheidungstrager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Schwankungen des Anteilwerts des Fonds

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben
den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert
der Vermdgensgegenstdnde gegenliber dem Einstandspreis fallt. VerduBert der Anleger Anteile des
Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermégensgegenstdnde
gegeniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Fonds
investierte Geld nicht vollstdndig zurlick. Obwohl jeder Fonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, konnen
diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf den Verlust der angelegten Summe
beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschafte fir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus
inlandischen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten, die der Anleger origindr erzielt, ganz oder teilweise
nicht anrechenbar bzw. erstattungsfdhig ist. Die Kapitalertragsteuer wird voll angerechnet bzw. erstattet,
wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb eines
Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem Fdlligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge (insgesamt 91 Tage)
ununterbrochen 45 Tage halt und (i) in diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden
Wert der Anteile oder Genussrechte Risiken von mindestens 70 % trdgt (sogenannte 45-Tage-Regelung).
Weiterhin darf fir die Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine Verpflichtung zur unmittelbaren oder
mittelbaren Verglitung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B. durch Swaps,
Wertpapierleihgeschdfte, Pensionsgeschdfte) bestehen. Daher kénnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schdadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte
Uber Wert- und Preisindizes gelten dabei als mittelbare Absicherung. Soweit der Fonds als nahestehende
Person des Anlegers anzusehen ist und Absicherungsgeschdfte tatigt, konnen diese dazu fliihren, dass
diese dem Anleger zugerechnet werden und der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertrage, die der Anleger origindr
erzielt, kdnnen Absicherungsgeschdfte des Fonds dazu fihren, dass diese dem Anleger zugerechnet
werden und der Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzufiihren hat.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von dem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation und der Bonitat (Zahlungsfdhigkeit und -willigkeit) des Emittenten.
Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren oder die Bonitdt, kann der Kurswert des
jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven
Borsenentwicklung.
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Verwabhrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsatzlichen Moglichkeit resultiert, dass die in
Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, fahrldssiger, vorsatzlicher oder betrligerischer
Handlungen der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers teilweise oder gdnzlich dem Zugriff des Fonds
zu dessen Schaden entzogen werden kénnten. Die Verwahrstelle haftet nicht unbegrenzt fir den Verlust
oder Untergang von Vermogensgegenstdnden, die im Ausland bei anderen Verwahrstellen gelagert
werden (siehe Abschnitt ,Verwahrstelle”).

Wadhrungsrisiko

Halt der Fonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist es (soweit
Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwdhrung gegentiber der Basiswdhrung des Fonds flhrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwdhrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau dndert, das im Zeitpunkt der Begebung oder des Erwerbs eines Wertpapiers besteht.
Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit klirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren
Laufzeiten.

Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben
koénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wdhrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Teilfonds

Der Concentra ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden
bei einer Wertpapier- Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteile besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lauten
auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegentiiber der Gesellschaft.

Anteilbruchteile des Fonds kdnnen bis zu einem 1000stel ausgegeben werden und kleinere Bruchteile
werden gerundet. Anteilbruchteile berechtigen den Anteilinhaber zur proportionalen Partizipation an
einem ggf. ausgeschitteten Nettoertrag und an den Liquidationserlosen des jeweiligen Fonds bzw. der
jeweiligen Anteilklasse.

Einlieferungspflicht fur effektive Stlcke

Fir den Fonds wurden in der Vergangenheit Inhaberanteile in Form von physischen Anteilen (die
Jeffektiven Stlicke”) ausgegeben. Diese effektiven Stlicke sollen gemdR den Bestimmungen des KAGB
nicht ladnger im Besitz der Anleger bleiben, sondern sind mitsamt den noch nicht falligen
Gewinnanteilscheinen (Coupons) bei einer Wertpapiersammelbank, einem zugelassenen bzw.
anerkannten in- oder ausldndischen Zentralverwahrer oder einem anderen geeigneten ausldandischen
Verwahrer in Sammelverwahrung zu geben. Die Anleger kdnnen zudem nicht verlangen, dass ihnen diese
effektiven Stlicke wieder herausgegeben werden. Die Gesellschaft ist ermdchtigt, die eingelieferten
effektiven Stlicke durch eine Verbriefung der entsprechenden Anteile in einer Sammelurkunde zu
ersetzen.

Effektive Stlicke, die sich bis zum 31. Dezember 2016 noch nicht bei einer der oben genannten Stellen in
Sammelverwahrung befinden, werden mit Ablauf dieses Datums durch den Gesetzgeber fir kraftlos
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erklart. Dies gilt auch fur die noch nicht falligen Gewinnanteilscheine (,Coupons”). Zum 1. Januar 2017
werden die Rechte der betroffenen Anleger stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft. Die Anleger
werden dann entsprechend ihrem Anteil am Fondsvermégen Miteigentimer an dieser Sammelurkunde
bzw. an dem Sammelbestand, zu dem diese Urkunde gehort. Die Anleger kdnnen anschlieBend weiterhin
ihre kraftlosen Inhaberanteilscheine bei der Verwahrstelle des Fonds einreichen und verlangen, dass
ihnen ein entsprechender Miteigentumsanteil an dem Sammelbestand auf ein seitens der betreffenden
Anleger zu benennendes und fir sie geflihrtes Depotkonto gutgeschrieben wird.

Anteilklassen

Fir den Fonds konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen, der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wdahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschaften, der Pauschalverglitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes sind folgende Anteilklassen tatsdchlich aufgelegt: A (EUR), P
(EUR) und IT (EUR).

Anteile des Anteilklassentyps IT (EUR) kdnnen nur von nicht natirlichen Personen erworben werden. Der
Erwerb ist gleichwohl unstatthaft, wenn zwar der Anteilzeichner selbst eine nicht natirliche Person ist, er
jedoch als Zwischenverwahrer fir einen endbeglinstigten Dritten fungiert, der seinerseits eine natirliche
Person ist. Die Ausgabe von Anteilen dieses Anteilklassentyps kann davon abhdngig gemacht werden,
dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

Der Abschluss von Wdhrungskurssicherungsgeschdaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen
Wadhrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung) darf die Gesellschaft auch unabhdngig
von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” und § 3 der ,Besonderen Anlagebedingungen” Derivate
im Sinne von § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse und Wdhrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwdhrung der
Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstdnden des Fonds zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien
gleichwertigen Papieren gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn die Wahrung des Landes, in dem
der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der
Referenzwdhrung der Anteilklasse abweicht. Bei anderen Vermogensgegenstdnden gilt ein
Wechselkursrisiko als gegeben, wenn sie auf eine andere als die Referenzwdhrung des Anteilwertes
lauten. Der auf eine wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert, der einem Wechselkursrisiko
unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermégensgegenstdnde des Fonds, darf insgesamt
nicht mehr als 10 % des Wertes der Anteilklasse betragen. Der Einsatz der Derivate nach diesem Absatz
darf sich nicht auf Anteilklassen auswirken, die nicht oder gegenlber einer anderen Wdhrung
wechselkursgesichert sind.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit
seinem Investment in dem Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm
erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch
fir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstdnden ist nur einheitlich fiir den ganzen Fonds zuldssig, er kann nicht
flir einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Eine Ausnahme bilden
Wadhrungskurssicherungsgeschafte, deren Ergebnis bestimmten Anteilklassen zugeordnet wird, und die
flir die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwertentwicklung haben.

Faire Behandlung von Anlegern

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung ihres
Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von
Anlegern nicht Gber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen. Die
Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sind in den
Abschnitten ,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme” sowie ,Liquiditdtsmanagement” dargelegt.
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Die Gesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen zwecks Einhaltung der Foreign Account Tax
Compliance- Bestimmungen des US- Gesetzes Hiring Incentives to Restore Employment Act (,FATCA")
verpflichtet sein, personenbezogene Daten liber bestimmte US-Personen und/oder nicht teilnehmende
ausldndische Finanzinstitutionen (FFI) dem US Internal Revenue Service oder den 6rtlichen
Steuerbehoérden gegentiber offenzulegen.

Interessenkonflikte

Die Gesellschaft, die Verwahrstelle, Vertriebsstellen sowie Unternehmen, auf die die Gesellschaft
bestimmte Aufgaben ausgelagert hat, oder Dienstleister kénnen gegebenenfalls auch in selber oder
dhnlicher Funktion fiir andere Fonds, die dhnliche Anlageziele verfolgen wie dieser Fonds, tatig werden
oder in sonstiger Weise an solchen Fonds beteiligt sein. Es ist daher moglich, dass einer von ihnen in der
Ausuibung seiner geschaftlichen Tatigkeit in einen potenziellen Interessenkonflikt in Bezug auf den Fonds
gerdt. Sie haben deshalb individuell in einem solchen Fall stets darauf zu achten, dass sie ihre
Verpflichtungen jeweils gemafB ihren vertraglichen Verpflichtungen erfiillen, und sich zu bemiihen, far
diese Konflikte eine angemessene Losung zu finden. Die Gesellschaft hat Grundsdtze festgelegt, um
sicherzustellen, dass bei allen Transaktionen in angemessener Weise versucht wird, Interessenkonflikte zu
vermeiden und, falls diese nicht vermieden werden kdnnen, Interessenkonflikte solchermaBen zu regeln,
dass die Fonds und ihre Anleger gerecht behandelt werden.

Uberdies kdnnen die vorstehend benannten Transaktionen mit dem Fonds im eigenen Namen oder in
Vertretung durchgefiihrt werden, sofern diese Transaktionen zu marktiblichen Bedingungen erfolgen
und im besten Interesse der Anleger liegen.

Transaktionen gelten dann als unter gewohnlichen geschdftlichen Bedingungen durchgefihrt, wenn:

1. eine beglaubigte Bewertung der Transaktion von einer Person eingeholt wurde, die von der
Verwahrstelle als unabhdngig und kompetent anerkannt wurde,

2. die Ausfiihrung zu den besten Bedingungen an einer organisierten Borse nach den dort geltenden
Regeln erfolgt oder

3. wenn 1. und 2. nicht durchfiihrbar sind, die Ausfiihrung zu Konditionen erfolgt, die nach Uberzeugung
der Verwahrstelle unter gewohnlichen geschdftlichen Bedingungen ausgehandelt wurden und
marktiblich sind.

Interessenkonflikte konnen aufgrund von Geschdaften mit Derivaten, OTC-Derivaten oder von Techniken
und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen. Beispielsweise konnen Kontrahenten
solcher Transaktionen oder Vertreter, Vermittler oder andere Einrichtungen, die Dienstleistungen
bezlglich solcher Transaktionen erbringen, mit der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder einem
Auslagerungsunternehmen oder Dienstleister verbunden sein. Dadurch kénnen diese Einrichtungen
Gewinne, Gebuhren oder sonstige Einklinfte erwirtschaften bzw. durch diese Transaktionen Verluste
vermeiden. Darlber hinaus kdnnen auch Interessenkonflikte entstehen, wenn die durch diese
Einrichtungen gewdhrten Sicherheiten einer Bewertung oder einem Abschlag durch eine verbundene
Partei unterliegen.

Die Gesellschaft hat Verfahren festgelegt, um sicherzustellen, dass ihre Auslagerungsunternehmen und
Dienstleister bei der Umsetzung und Auftragserteilung von Handelsaktivitaten im Auftrag des Fonds im
Zuge der Verwaltung der Fondsportfolios im besten Interesse des Fonds handeln. Fir diese Zwecke
mussen alle angemessenen MaBnahmen ergriffen werden, damit das bestmogliche Ergebnis fir den
Fonds erzielt wird. Zu berlcksichtigen sind dabei der Kurs, die Kosten, die Wahrscheinlichkeit der
Ausfliihrung, der Umfang und die Art des Auftrags, die Research-Dienstleistungen des Brokers an den
Fondsmanager oder Anlageberater sowie alle anderen Uberlegungen, die fiir die Ausfiihrung des
Auftrags relevant sind. Informationen zu den Ausfiihrungsgrundsdtzen der Gesellschaft und zu allen
wichtigen Anderungen dieser Grundsdtze stehen den Anlegern auf Anfrage gebiihrenfrei zur Verfligung.

Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger bestimmte illiquide Vermogenswerte vom Fonds abspalten,
um den Fonds weiterhin liquide zu halten. Die Abspaltung betrifft solche Vermdgenswerte, deren
wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich aufgrund auBergewdhnlicher Umstdnde erheblich
verdndert haben oder aufgrund auBergewdhnlicher Umstdnde unsicher geworden sind, beispielsweise
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durch erhebliche Bewertungsunsicherheiten und/oder weil ein bestimmter Teil des Portfolios des Fonds
illiguide geworden ist, fiir den es keinen aktiven Markt gibt und/oder der Handel verboten ist (z. B.
aufgrund von Sanktionen) und/oder fir den eine faire Bewertung voribergehend nicht moglich ist. Solch
auBergewohnliche Umstdnde kénnen auch durch Betrug, Finanzkrise oder Krieg entstehen.

Entscheidet sich die Gesellschaft fir die Abspaltung illiquider Vermogenswerte des Fonds, liegt es in
ihrem Ermessen im besten Interesse des Fonds und seiner Anleger festzulegen, die illiquiden
Vermogenswerte innerhalb der bestehenden Fondsstruktur durch buchmdBige Trennung zu belassen
oder sie physisch von der bestehenden Fondsstruktur zu trennen.

Beldsst die Gesellschaft die illiquiden Vermogenswerte innerhalb der bestehenden Fondsstruktur, bildet
sie fr die illiquiden Vermdgenswerte eine besondere Anteilklasse des Fonds (buchhalterische Trennung).
Anleger, die am Abrechnungsstichtag der Abspaltung im Fonds investiert sind, erhalten in diesem Fall
Anteile an der besonderen Anteilklasse mit den abgespaltenen illiquiden Vermégenswerten des Fonds,
wobei flr diese Anteile keine Ausgaben und Rlickgaben mehr zuldssig sind. Die Gesellschaft hat die
Moglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Vermogenswerte aus der besonderen Anteilklasse zu
verduBern oder zu liquidieren und die Erlése an die Anleger entsprechend dem Verhdltnis ihrer
Beteiligung auszuschitten. Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen im Hinblick auf die nicht
abgespaltenen Vermogenswerte des Fonds erfolgen auf Grundlage des Anteilwertes, aus dem die
Vermogenswerte der besonderen Anteilklasse ausgeschlossen sind.

Entscheidet sich die Gesellschaft, die illiquiden Vermdgenswerte physisch zu trennen, verbleiben die
illiguiden Vermogenswerte im bestehenden Fonds, wdhrend die Gesellschaft die nicht betroffenen
Vermoégenswerte des Fonds auf einen neuen Fonds Ubertrdgt. Anleger, die am Abrechnungsstichtag der
Abspaltung im Fonds investiert sind, erhalten in diesem Fall Anteile an dem neuen Fonds im Verhaltnis zu
ihren Anteilen an dem bestehenden Fonds. Sie behalten ihre Anteile an dem bestehenden Fonds mit den
illiqguiden Vermogenswerten, wobei flir diese keine Ausgaben und Riickgaben mehr zuldssig sind. Die
Gesellschaft hat die Mdéglichkeit, die abgespaltenen illiquiden Vermogenswerte zu verduBern oder zu
liquidieren und die Erlése an die Anleger entsprechend dem Verhaltnis ihrer Beteiligung auszuschutten.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Abspaltung illiquider Vermogenswerte
unverzuglich auf ihrer Internetseite.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsdtzlich nicht beschrankt. Die Anteile konnen bei der
Gesellschaft, der Verwahrstelle, The Bank of New York Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Luxemburg,
der Fondsdepot Bank , eine Marke der FNZ Bank SE (im Weiteren ,Fondsdepot Bank”), oder bei Dritten
erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem
Inventarwert pro Anteil ggf. zuzliglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Mindestanlagesumme
Fur die einzelnen Anteilklassen betragt die Mindestanlagesumme (nach Abzug eines eventuellen
Ausgabeaufschlages):

A (EUR) keine Mindestanlagesumme
P (EUR) 3.000.000 EUR
IT (EUR) 4.000.000 EUR

Es steht der Gesellschaft frei, im Einzelfall einen niedrigeren Mindestanlagebetrag zu akzeptieren.
Folgeanlagen sind auch mit geringeren Betrdgen statthaft, sofern die Summe aus dem aktuellen Wert
der vom Erwerber zum Zeitpunkt der Folgeanlage bereits gehaltenen Anteile derselben Anteilklasse und
dem Betrag der Folgeanlage (nach Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlags) mindestens der Hohe
der Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse entspricht.

Berlicksichtigt werden nur Bestdnde, die der Erwerber bei derselben Stelle verwahren ldsst, bei der er
auch die Folgeanlage tatigen mochte. Fungiert der Erwerber als Zwischenverwahrer fir endbegiinstigte
Dritte, so kann er Anteile der genannten Anteilklassen nur erwerben, wenn die vorstehend genannten
Bedingungen hinsichtlich eines jeden endbeglinstigten Dritten jeweils gesondert erfiillt sind. Die Ausgabe
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von Anteilen dieser Anteilklassen kann davon abhdngig gemacht werden, dass der Erwerber zuvor eine
entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen grundsdtzlich unabhdngig von einer eventuellen Mindestanlagesumme die
Ricknahme von Anteilen durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages oder ggf. durch Vorlage der
Anteilscheine bei der Verwahrstelle, The Bank of New York Mellon SA/NV, Zweigniederlassung
Luxemburg, der Fondsdepot Bank oder der Gesellschaft selbst verlangen, sofern die Gesellschaft die
Anteilricknahme nicht beschrdnkt (siehe Abschnitt ,Beschrankung der Anteilricknahme®”) oder die
Ausgabe und Riicknahme der Anteile nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung
der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen”). Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Ricknahmepreis, der dem Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines Swing-Faktors —
entspricht, fir Rechnung des Fonds zurlickzunehmen. Die Rlicknahme kann auch durch die Vermittlung
Dritter (z. B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen zusdtzliche Kosten entstehen.

Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger unter Berlicksichtigung der Liquiditat der
Vermogenswerte und im besten Interesse der Anleger und/oder unter angespannten Marktbedingungen
verldngern. Angespannte Marktbedingungen in diesem Sinne sind z. B. auBergewdhnlich hohe
Rickgabeverlangen der Anleger oder die Tatsache, dass bestimmte Vermogenswerte nur eingeschrankt
handelbar sind. Der Verldngerungszeitraum umfasst den Zeitraum zwischen dem Eingang der
Rickgabeerkldrung und dem Abrechnungsstichtag nach Ablauf der verldngerten Rickgabefrist. Den
konkreten Verldngerungszeitraum kann die Gesellschaft unter sorgfaltiger Abwagung der
Marktbedingungen im eigenen Ermessen bestimmen, wobei dieser maximal einen (1) Monat betrdgt. Die
Aktivierung der verlangerten Rickgabefrist dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung
der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung
der Ausgabe und Riicknahme bleibt unberihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Rlickgabefrist zu verldngern, Gberprift sie die Notwendigkeit der
Verldngerung fir jeden Wertermittlungstag aufs Neue. Dabei steht es im Ermessen der Gesellschaft, ob
sie die bestehende Rlickgabefrist jeweils um eine statische Frist (d. h. der Verldngerungszeitraum ist fiir
alle Riicknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen gleich) oder um eine Maximalfrist verldngert
(d. h. der Verldngerungszeitraum kann fir alle Ricknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen
gleich sein oder auch verkiirzt werden). Die Gesellschaft kann sich aber auch daflir entscheiden, dass die
verldngerte Rickgabefrist fir alle Rlicknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen an einem
bestimmten Datum (Stichtag) endet.

Die Gesellschaft kann eine bereits ausgesprochene Fristverldngerung nochmals verlédngern, wenn die
angespannten Marktbedingungen lber die urspriinglich festgelegte Maximalfrist hinaus fortdauern. Die
Gesellschaft kann aber auch eine bereits ausgesprochene Fristverldngerung verkiirzen, wenn sich die
Liquiditatssituation des Fonds verbessert hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Verldngerung der Rickgabefrist sowie deren
Aufhebung oder Verkirzung unverziglich auf ihrer Internetseite.

Die Verldngerung der Rlickgabefrist hat weder Auswirkungen auf die Ricknahmehdufigkeit des Fonds
(d.h. die Termine, zu denen eine Rlickgabe erkldrt werden kann,) noch auf die Berechnung des Netto-
inventarwertes des Fonds und den Anteilwert. Der Riicknahmepreis entspricht dem am jeweiligen Ab-
rechnungsstichtag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines Swing-Faktors. MaBgeblich
fir den Ricknahmepreis ist nicht der Zeitpunkt der Rlickgabeerkldrung, sondern der
Abrechnungsstichtag nach Ablauf der verldngerten Riickgabefrist. Die Ricknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter (z. B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zusdtzliche
Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend und teilweise beschrdanken, wenn die
Ricknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen in den Anlagebedingungen
festgelegten Schwellenwert in Prozent des Nettoinventarwertes Uberschreiten. Wird der Schwellenwert
Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemdBen Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrdnkt. Die Entscheidung zur Beschrankung der Riicknahme
kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der Liquiditdtssituation des Fonds nicht
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mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Dies kann beispielsweise der
Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermégenswerte des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer
oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die
Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstdndig zu bedienen oder aufgrund der
Anlegerstruktur des Fonds Riicknahmen in erheblichen Umfang zu Liquiditatsproblemen fiihren. Die
Ricknahmebeschrdnkung dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und
der Ricknahme als milderes Mittel anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und der
Ricknahme von Anteilen bleibt unberiihrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschrdnken, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zurlicknehmen. Am Tag der
Aktivierung der Beschrdnkung missen die Ricknahmeauftrdge aller Anleger anteilig mindestens in Héhe
des Schwellenwertes ausgeflihrt werden. Der nicht ausgefihrte Teil der flr diesen Handelstag
eingegangenen Riicknahmeauftrdge wird auf den néchsten Handelstag Ubertragen. Das bedeutet, dass
jeder Ricknahmeauftrag nur anteilig ausgefihrt wird. Der verbleibende Auftrag wird auf den ndchsten
Handelstag verschoben und nicht storniert. An diesem ndchsten Handelstag fihrt die Gesellschaft dann
die verbleibenden Auftrdge vom vorherigen Handelstag mit Vorrang vor allen weiteren Riicknahme-
auftrdgen aus, die flir diesen Handelstag eingegangen sind. Bleibt die Riicknahme an diesem ndchsten
Handelstag aktiviert und somit weiterhin beschrankt und tberschreiten die fir diesen Handelstag
eingegangenen Riicknahmeauftrdge (d. h. die verbleibenden Auftrdge zusammen mit den neu
eingegangenen Auftrdgen) erneut den Schwellenwert, kann die Gesellschaft erneut beschlieBen,
Ricknahmeauftrdge anteilig bis mindestens zum Schwellenwert auszufiihren. Die verbleibenden
Auftrage werden auf den ndchsten Handelstag Ubertragen, an dem der hier beschriebene Vorgang
wiederholt wird.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie
deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzlglich
eines Swing-Faktors und/oder eines Rlicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die
Vermittlung Dritter (z.B. die depotfihrende Stelle) erfolgen, hierbei konnen dem Anleger zusatzliche
Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tradgt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen tdglichen Orderannahmeschluss fest. Der
Abrechnungsstichtag fur Anteilabruf- und Riicknahmeauftrdge ist spatestens der auf den Eingang des
Anteilabruf- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Anteilabrufauftrdge, die an einem Wertermittlungstag bis 7.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (,MEZ") bzw.
mitteleuropdische Sommerzeit (,MESZ") bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle The Bank of New York
Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Luxemburg, oder der Fondsdepot Bank eingegangen sind, werden
mit dem - zum Zeitpunkt des Eingangs des Anteilabrufauftrags noch unbekannten - an diesem
Wertermittlungstag (= ,Abrechnungstag"”) festgestellten Ausgabepreis abgerechnet. Nach diesem
Zeitpunkt eingehende Anteilabrufauftrdge werden mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des
Anteilabrufauftrags ebenfalls noch unbekannten — Ausgabepreis des ndchsten Wertermittlungstages (=
LAbrechnungstag”) abgerechnet.

Ricknahmeauftrdge, die an einem Wertermittlungstag bis 7.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (,MEZ") bzw.
mitteleuropdische Sommerzeit (,MESZ") bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle The Bank of New York
Mellon SA/NV, Zweigniederlassung Luxemburg, oder der Fondsdepot Bank eingegangen sind, werden
mit dem - zum Zeitpunkt des Eingangs des Riicknahmeauftrags noch unbekannten — an diesem
Wertermittlungstag (= ,Abrechnungstag”) festgestellten Riicknahmepreis abgerechnet. Nach diesem
Zeitpunkt eingehende Ricknahmeauftrdge werden mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des
Ricknahmeauftrags ebenfalls noch unbekannten — Rlicknahmepreis des ndchsten Wertermittlungstages
(= ,Abrechnungstag”) abgerechnet.

Fur Anleger, die ihr Depot bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle The Bank of New York Mellon SA/NV,
Zweigniederlassung Luxemburg, oder der Fondsdepot Bank flihren, gelten ergdnzend die Regelungen
aus dem jeweiligen Depotvertrag mit der Gesellschaft, der Verwahrstelle The Bank of New York Mellon
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SA/NV, Zweigniederlassung Luxemburg, oder der Fondsdepot Bank, die ergdnzende Regelungen zum
anwendbaren Ausgabe- oder Ricknahmepreis enthalten kénnen.

Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -ricknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende
Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu ldngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitaten der depotfihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewohnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewohnliche Umstdnde liegen insbesondere vor, wenn

e eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auBerplanmdBig
geschlossen oder der Handel beschrdnkt ist,

e die Vermogensgegenstdnde des Fonds nicht bewertet werden kénnen,

e schwerwiegende Liquiditdtsprobleme des Fonds auftreten (z. B. infolge erhéhter Rlicknahmen), bei
denen der Verkauf von Vermdégenswerten des Fonds durchgeflhrt werden muss und dies zu weiteren
Liquiditatsproblemen fir den Fonds fihren kénnte (z. B. infolge groBer Abschldge beim Verkauf von
Vermoégenswerten, Auslésen von zusdtzlichen Transaktionskosten),

e ein kritischer Cybervorfall eintritt, der sich auf den Fonds und/oder die Gesellschaft auswirkt und/oder
die Betriebsfdhigkeit von Dienstleistern der Gesellschaft beeintrdchtigt,

e eine schwere finanzielle und/oder politische Krise vorliegt,
e ein erheblicher Betrug realisiert wird,
¢ eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die BaFin nach Anhérung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile auszusetzen oder wieder aufzunehmen hat, wenn Risiken fir den
Anlegerschutz oder die Finanzstabilitat bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener Betrachtung
eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile erforderlich machen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Ausgabe- und
Ricknahmepreis auszugeben bzw. zurlickzunehmen, wenn sie unverzliglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstdnde des Fonds verduBert hat. Einer voriibergehenden
Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung und Verschmelzung des Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus
auf der Website https://de.allianzgi.com Ulber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ausgabe und
Ricknahme der Anteile. AuBerdem sind die depotflihrenden Stellen verpflichtet, die Anleger per
dauerhaftem Datentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer Form zu informieren.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds Verfahren zur regelméaBigen Uberwachung der Liquiditétssituation des
Fonds umgesetzt, um quantitative und qualitative Risiken von Vermogensgegenstdnden zu bewerten, die
wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil der Vermégensgegenstdnde des Fonds haben. Dabei
Uberwacht die Gesellschaft die Liquiditdtssituation des Fonds u.a. basierend auf einer Einschdtzung der
VerduBerbarkeitssituation der Vermoégensgegenstdnde des Fonds unter Berlicksichtigung der
zugrundeliegenden Verbindlichkeiten und der Anlegerstruktur. Die Grundsdtze und Verfahren umfassen:

¢ Die Gesellschaft GUberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermogensgegenstdnde ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstdnde in Relation zum Fondsvermdégen vor und legt hierfilr eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des
Handelsvolumens, der Komplexitdt des Vermdgensgegenstands, die Anzahl der Handelstage, die zur
VerduBerung des jeweiligen Vermdgensgegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss auf den
Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft Gberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren
Ricknahmegrundsdtze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.
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e Die Gesellschaft fihrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds
bewerten kann. Die Gesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden
Anlagestrategie, RUcknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen innerhalb derer die
Vermogensgegenstdnde verduBert werden sowie die Anlegerstruktur des Fonds, soweit bekannt,
einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der
Vermoégensgegenstdnde im Fonds sowie atypische Rlicknahmeforderungen. Sie tragen damit
Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlcksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils und der Rlicknahmegrundsdtze des Fonds in einer der Art des
Fonds angemessenen Hdaufigkeit mindestens einmal jahrlich durchgefiihrt.

e Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditdatsrisiken, die sich durch erhohtes Verlangen der Anleger auf
Anteilricknahme ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Giber Nettomittelverdnderungen
unter Berlicksichtigung von verfligbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und
Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelverdinderungen. Sie berlcksichtigt die Auswirkungen
von GroBabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

¢ Die Gesellschaft hat flir den Fonds addquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie GUberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen
Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft Gberprift diese Grundsdtze regelmdaBig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft flihrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds
bewerten kann. Die Gesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden
Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstdnde verduBert werden konnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines
Anlegerverhalten, Marktentwicklungen, einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls
mangelnde Liquiditéat der Vermégenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen
auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlicksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsdtze des Fonds in einer
der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft gemaB § 17 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen
jederzeit die Rlicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Ricknahmepreis flir Rechnung des Fonds zurlickzunehmen, sofern die Gesellschaft nicht das
Recht der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile voriibergehend und teilweise beschrdnkt haben sollte, so
dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben kénnen. Ricknahmestelle ist die
Verwahrstelle. Der Gesellschaft bleibt gemdR § 17 Abs. 4 der Allgemeinen Anlagebedingungen
vorbehalten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstdnde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Die
Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger sowie auf der Website https://de.allianzgi.com und
unverzlglich nach dieser Bekanntmachung mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.

Liquiditdtsmanagementinstrumente dienen dazu, Verwdsserungseffekte und Liquiditatsrisiken zu
mindern, die sich aus anlegergetriebenen Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten ergeben, insbesondere
bei erheblichen Nettomittelzufllissen, Marktstress und/oder gestorten Marktbedingungen.

Bestimmte strukturelle Transaktionen (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Fusionen, Einlagen,
Umwandlungen in oder Umstrukturierungen von Master-Feeder-Strukturen), die von der
Verwaltungsgesellschaft geplant und durchgefiihrt werden, stellen keine anlegergetriebene Aktivitat dar
und sind ihrem Wesen nach nicht darauf gerichtet, Verwdsserungsrisiken oder Liquiditdtsbelastungen der
Art hervorrufen, flr deren Bewadltigung Liquiditdtsmanagementinstrumente konzipiert sind,
vorausgesetzt, dass solche Transaktionen:

56


https://de.allianzgi.com/

- Concentra -

1. im Rahmen einer strukturellen MaBnahme auf Ebene des Fonds durchgefiihrt werden, die somit den
Fonds betrifft,

2. sich nicht auf direkte Aktivitaten (z. B. Zeichnungen oder Rliicknahmen) externer Anleger beziehen und
daher nicht die Zeichnungs- oder Ricknahmeentscheidungen der Anleger widerspiegeln, und

3. auf Grundlage einer ex-ante Beurteilung keinen wesentlichen Einfluss auf das Liquiditatsprofil des
Fonds oder die Gleichbehandlung der Anleger erwarten lassen.

Dementsprechend wird die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich davon ausgehen, dass
Liquiditdtsmanagementinstrumente im Zusammenhang mit solchen Transaktionen nicht angewendet
werden, es sei denn, deren Anwendung erscheint im Einzelfall aus Griinden des Anlegerschutzes oder
Liquiditatsrisikomanagements erforderlich. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich insoweit eine
Entscheidung auf Einzelfallbasis im Rahmen ihres Liquiditdtsrisikomanagements vor.

Unberlhrt bleibt die Anwendung von Liquiditdtsmanagementinstrumenten auf anlegergetriebene
Zeichnungs- und Ricknahme-aktivitdten im Einklang mit den Verfahren zum
Liquiditatsrisikomanagement, den anwendbaren aufsichtsrechtlichen Anforderungen und dem Grundsatz
der Gleichbehandlung der Anleger.

Die Ausgabe- und Riickgaberechte unter normalen und auBergewohnlichen Umsténden sowie die
Beschrdnkung der Anteilrlicknahme oder die Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme sind im Abschnitt
LAnteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — ,Beschrdnkung der Anteilriicknahme”, ,Aussetzung
der Ausgaben und Ricknahmen” sowie der Einsatz von Verfahren zur Verhinderung von
Verwdsserungseffekten des Fonds wie das Swing Pricing sind im Abschnitt ,Ausgabe- und
Ricknahmepreis” dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der
Fondsanlage - ,Beschrdnkung der Ricknahme”, ,,Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme der Anteile”
sowie ,— Risiko der eingeschrdnkten Liquiditat des Fonds (Liquiditdtsrisiko)” erldutert.

Borsen und Markte
Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Bérse zur Notierung zulassen oder in organisierten
Markten handeln lassen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Méglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Ermittlung der Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie des
Nettoinventarwertes

Zur Errechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Anteile der jeweiligen Anteilklasse ermittelt
die Gesellschaft zundchst an jedem Wertermittlungstag den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermoégensgegenstdnde abzliglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
(Nettoinventarwert oder NAV). Die Bewertung der Vermégensgegenstdnde erfolgt gemdaf §§ 168 und
169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBYV). Dabei
wendet die Gesellschaft fur alle Anteilausgaben und Anteilrlicknahmen an jedem Wertermittlungstag
teilweises Swing Pricing im pflichtgemdBen Ermessen an.

Swing Pricing ist eine Methode zur Berechnung des Anteilpreises, bei der die durch Riicknahmen oder
Ausgaben von Anteilen veranlassten Transaktionskosten verursachergerecht verteilt werden. Dazu wird
der Nettoinventarwert zundchst durch den Wert der zum Fonds gehérenden Vermdgensgegenstdnde
abziglich der Verbindlichkeiten ermittelt. Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert, der zusdtzlich um einen Auf- oder Abschlag (der
~Swing-Faktor”) modifiziert wird. Beim teilweisen Swing Pricing findet dieser Mechanismus nur dann
Anwendung, wenn die Uberschiisse der Anteilriicknahmen oder Anteilausgaben an dem jeweiligen
Bewertungstag einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert tGberschreiten. Die Gesellschaft
ermittelt diesen Schwellenwert als prozentualen Betrag anhand mehrerer Kriterien wie z. B.
Marktbedingungen, Marktliquiditat, Risikoanalysen.

Der Swing-Faktor beriicksichtigt die Transaktionskosten, die durch einen Uberschuss an Riicknahme- oder
Ausgabeverlangen verursacht werden. Den Swing-Faktor ermittelt die Gesellschaft in Abhdngigkeit von
verschiedenen Parametern (z. B. unter Berlcksichtigung der Transaktionskosten, Geld-/Briefspannen,
Auswirkungen auf den Marktpreis). Die Gesellschaft veréffentlicht auf ihrer Internetseite den fiir den
Fonds jeweils aktuellen Swing-Faktor.
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In einem auBergewodhnlichen Marktumfeld (dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn
Vermoégensgegenstdnde des Fonds nicht bewertet werden kénnen oder aufgrund politischer,
o6konomischer oder sonstiger Ereignisse der Handel von Finanzinstrumenten an den Markten erheblich
beeintrdchtigt ist, kann ein hoherer Swing-Faktor festgelegt werden. Die Gesellschaft veréffentlicht auf
ihrer Internetseite eine entsprechende Mitteilung Uber eine derartige Erhohung in diesem Fall.

Liegt an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss an Riicknahmen
vor, vermindert sich der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den Swing-Faktor. Liegt an einem
Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss an Ausgaben vor, erhéht sich der
Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie um den Swing-Faktor.

Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich aus der Summe der fur diese Anteilklasse zu berechnenden
anteiligen Nettowertverdnderung des Fonds gegenliber dem vorangehenden Bewertungstag und dem
Wert der Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt
sich aus der Teilung des Wertes der Anteilklasse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser
Anteilklasse.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, wobei die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fonds ggf. abzufiihrenden Steuern), die
Pauschalvergiitung und die Ergebnisse aus Wdhrungskurssicherungsgeschdaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

Wertermittlungstage fir die Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fir die Anteile jeder
Anteilklasse des Fonds sowie flir die Ermittlung des Nettoinventarwertes des Fonds sind grundsdtzlich alle
Borsentage. Borsentage sind Tage, an denen sowohl die Banken als auch die maBgeblichen Bérsen in
allen fiir den Fonds maBgeblichen Ladndern/Regionen (vgl. auch § 20 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen”) ganztdgig gedffnet sind. Die Banken und maBgeblichen Borsen sind samstags und
sonntags nicht ganztdgig geodffnet.

Die maBgeblichen Lander/Regionen und maBgeblichen Borsen fir den Fonds sind:

MaBgebliche Ldnder/Regionen MaBgebliche Bérse(n)

Deutschland, Hessen Frankfurter Wertpapierborse (FWB)

Fur die vorstehend genannten Ldnder/Regionen wird an den folgenden Tagen keine Ermittlung der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und des Nettoinventarwertes vorgenommen, weil an diesen Tagen
entweder die Banken und/oder Bérsen nicht ganztdgig gedffnet sind:

Deutschland, Hessen: 1. Januar, Karfreitag, Ostermontag, 1. Mai, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, 3. Oktober, 24. Dezember, 25. Dezember 26. Dezember sowie 31. Dezember

Sofern in einem der genannten Ldnder/Regionen bei einem auf einen Samstag oder Sonntag fallenden
festen Feiertag die Banken und/oder Bérsen aus diesem Grund an dem ndchstfolgenden Werktag nicht
ganztdgig geodffnet sind, findet auch an diesem Tag keine Ermittlung der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und des Nettoinventarwertes statt.

Zusdtzlich zu den vorstehend genannten Tagen kann es weitere Tage geben, an denen in den fiir den
Fonds maBgeblichen Ldndern/Regionen die Banken und/oder Bérsen nicht ganztdgig gedffnet sind. Die
SchlieBung von Banken und/oder Borsen kann z.B. durch ein unerwartetes und/oder nicht
vorhersehbares Ereignis oder die kurzfristige Einflilhrung eines neuen oder einmaligen Feiertags bedingt
sein. Auch an solchen Tagen kann von einer Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahmepreise und des
Nettoinventarwertes abgesehen werden, womit diese Tage keine Wertermittlungstage im o.g. Sinne
darstellen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Ricknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung der Ausgabe- und Ricknahmepreise zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilrlicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,,Aussetzung der
Anteilricknahme” ndher erldutert.
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Ausgabeaufschlag

Bei der Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert der Anteilklasse A (EUR) ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betrdgt flir diese Anteilklasse 5,00 % des
Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Fur die Anteilklassen P (EUR) und IT (EUR) wird kein Ausgabeaufschlag erhoben, d.h., der Ausgabepreis
entspricht insoweit dem Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergltung flir den Vertrieb der
Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Rucknahmeabschlag
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben, d.h. der Rlicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der
jeweiligen Anteilklasse.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bewertungstdglich im Internet auf der Website
https://de.allianzgi.com veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile
Werden Anteile Uber Dritte ausgegeben oder zurlickgenommen, so wird der Dritte hierfir ggf. weitere
eigene Kosten berechnen.

Kosten

Die Gesellschaft erhdlt fir die Anteilklasse A (EUR) aus dem Fonds eine tdgliche Pauschalverglitung in
Hoéhe von 1,80 % p.a. des anteiligen Wertes des Fonds, errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten
Nettoinventarwertes. Fir die Anteilklassen P (EUR) und IT (EUR) betragt die tagliche Pauschalvergiitung
des Fonds 0,95 % p. a. des anteiligen Wertes des Fonds, errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten
Nettoinventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine
niedrigere Pauschalverglitung zu berechnen.

Mit dieser Pauschalvergiitung gemdaB Absatz 1 sind folgende Vergltungen und Aufwendungen
abgedeckt und werden dem Fonds nicht separat belastet:

e Vergltung fir die Verwaltung des Fonds (Fondsmanagement, administrative Tdtigkeiten),
e Vergltung fir die Vertriebsstellen des Fonds,
e Vergltung fir die Verwahrstelle,

e bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung ausldndischer Wertpapiere im Ausland,

e Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (z. B. Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt),

o Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Auflésungsberichts, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und der Ausschittungen bzw. der thesaurierten Ertrage,

e Kosten fir die Prifung des Fonds durch den Abschlussprifer der Gesellschaft, einschlieBlich der
Kosten der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden,

e Kosten fir die Information der Anleger des Fonds mittels eines dauerhaften Datentrdgers, mit
Ausnahme der Informationen Giber Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen Gber
MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung,

e Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden,
e Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs des Fonds durch Dritte,

e Kosten fur die Einlésung der Ertragsscheine.
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Die Pauschalverglitung kann dem Fonds jederzeit entnommen werden.

Darlber hinaus erhdlt die Gesellschaft fir die Verwaltung des Fonds aus dem Fonds eine
erfolgsabhdngige Verglitung in H6he von bis zu 20 % (H6chstbetrag) des Betrages, um den die
Anteilwertentwicklung die Entwicklung des unten genannten Vergleichsindex am Ende einer wie im
Folgenden dargestellten Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outperformance Uber den Vergleichsindex),
hochstens jedoch bis zu 4 % des Durchschnittswertes des Fonds in der Abrechnungsperiode.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Performance des
Vergleichsindex (negative Benchmark- Abweichung), so erhalt die Gesellschaft keine erfolgsabhdngige
Vergltung. Entsprechend der Berechnung bei positiver Benchmark- Abweichung wird auf Basis des
vereinbarten Hochstbetrages der negative Betrag pro Anteilwert errechnet und auf die ndchste
Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt die Gesellschaft nur
dann eine erfolgsabhdngige Vergtlitung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete
Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der
Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergtitungsanspruch aus der Differenz beider
Betrdge. Ein verbleibender negativer Betrag pro Anteilwert wird wieder in die neue Abrechnungsperiode
vorgetragen. Ergibt sich am Ende der ndchsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Benchmark-
Abweichung, so wird der vorhandene negative Vortrag, um den aus dieser negativen Benchmark-
Abweichung errechneten Betrag erhéht. Bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs werden negative
Vortrdge der vorangegangenen finf Abrechnungsperioden berlicksichtigt.

Die fur die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergltung relevante Abrechnungsperiode beginnt am
1. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni des darauffolgenden Kalenderjahres.

Als Vergleichsindex wird der DAX © UCITS capped festgelegt. Falls die Anlagestrategie des Fonds
gedndert wird oder der genannte Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Gesellschaft unter
Berlcksichtigung der Anlagestrategie des Fonds einen angemessenen anderen Index festlegen, der an
die Stelle des vorgenannten Index tritt.

Die erfolgsabhdngige Vergltung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der
Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt.

Die dem Fonds belasteten Kosten durfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des
Vergleichsindex abgezogen werden.

Zur Ermittlung der oben genannten Anteilwertentwicklung wird daher die Wertentwicklung auf
Anteilsebene seit Beginn des jeweiligen Geschdftsjahres ermittelt, indem Ausschittungen und zu Lasten
des Fonds geleistete Steuerzahlungen dem Anteilwert rechnerisch wieder zugeschlagen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines tdglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhdngige
Vergitung im Fonds zurilickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wdhrend der Abrechnungsperiode
unter der des Vergleichsindex, so wird eine in der jeweiligen Abrechnungsperiode bisher zurlickgestellte,
erfolgsabhdngige Verglitung entsprechend dem tdglichen Vergleich wieder aufgel6st. Die am Ende der
Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhdngige Vergltung kann entnommen
werden.

Die erfolgsabhdngige Verglitung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteilswert am Ende
des Abrechnungszeitraumes den Anteilwert zu Beginn des Abrechnungszeitraumes unterschreitet
(absolut negative Anteilwertentwicklung).

Illustrationen zur erfolgsabhdngigen Verglitung

Die folgenden Beispiele dienen lediglich zur Veranschaulichung und sollen dem Anleger helfen, die
Mechanik der erfolgsabhdngigen Verglitung und des Zwischenkontos flir negative Abgrenzungen besser
zu verstehen. Aufwendungen, die dem Fonds belastet werden kdnnen, einschlieBlich der
Pauschalvergitung, werden bei diesen Beispielen nicht berlcksichtigt.

Beispiel 1: Positive Abgrenzung in der Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden
Investmentfonds

Angenommen wird eine Anlage von 50 Mio. EUR, d. h. ein Nettoinventarwert der Anteilsklasse von
50 Mio. EUR und eine Partizipationsrate von 20 %.
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Tag 1

Zwischen dem ersten Bewertungspunkt des Berichtszeitraums fiir die Wertentwicklung und dem
unmittelbar vorangegangenen Bewertungspunkt betrdgt die Benchmarkrendite +0,1 %. Im selben
Zeitraum betrdgt die Anteilsklassenrendite +0,3 %.

Die Differenzrendite betrdgt +0,2 % und daher wird eine anfdngliche Abgrenzung der erfolgsabhdngigen
\Verglitung in Hohe von 20.000 EUR (d. h. 50 Mio. EUR x 0,2 % x 20 %) als Verbindlichkeit in die
Berechnung des Nettoinventarwerts einbezogen. Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse einschlieBlich
der erfolgsabhdngigen Vergitung erhéht sich auf 50,13 Mio. EUR (d.h. 50 Mio. EUR Anlagevortrag aus
dem vorherigen Berichtszeitraum fiir die Wertentwicklung +150.000 EUR Anteilsklassenrendite - 20.000
EUR anfdangliche Abgrenzung der erfolgsabhdngigen Vergiitung).

Tag 2

Zum folgenden Bewertungspunkt betrdgt die Anteilsklassenrendite +0,1 %. Die Benchmarkrendite betrdgt
null.

Die Differenzrendite betragt +0,1 %, was zu einer Erhdhung der Abgrenzung der erfolgsabhdngigen
IVerglitung um 10.026 EUR fihrt (d. h. 50,13 Mio. EUR x 0,1% x 20 %).

Die Abgrenzung der erfolgsabhdngigen Vergitung an Tag 2 erhoht sich daher um 10.026 EUR, von
20.000 EUR auf insgesamt 30.026 EUR. Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse einschlieBlich
erfolgsabhdngiger Vergtitung betrdgt 50,17 Mio. EUR (d. h. 50,13 Mio. EUR zum vorherigen
Bewertungszeitpunkt + 50.130 EUR Anteilsklassenrendite - 10.026 EUR Erhéhung der Abgrenzung fir die
erfolgsabhdngige Vergltung).

Tag 3

IAn Tag 3 betrdgt die Anteilsklassenrendite +0,4 %, wahrend die Benchmarkrendite +0,5 % erreicht.

Die Differenzrendite betrdgt -0,1 %, was zu einer Verringerung der Abgrenzung der erfolgsabhdngigen
\Verglitung um 10.034 EUR fihrt (d. h. 50,17 Mio. EUR x 0,1 % x 20 %).

Die Abgrenzung der erfolgsabhdngigen Verglitung verringert sich daher an Tag 3 um 10.034 EUR, von
30.026 EUR auf insgesamt 19.992 EUR.

Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse einschlieBlich erfolgsabhéngiger Verglitung erhdht sich auf 50,38
Mio. EUR (d. h. 50,17 Mio. EUR zum vorherigen Bewertungspunkt + 200.680 EUR Anteilsklassenrendite +
10.034 EUR Verringerung der Abgrenzung fir die erfolgsabhdngige Vergltung).

Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse mit erfolgsabhdngiger Vergltung setzt sich daher am Ende von
Tag 3 wie folgt zusammen:

)Anlage an Tag 1 EUR 50.000.000

Zuzlglich: Aggregierte Renditen der Anteilsklasse (Tag 1 bis Tag 3) EUR 400.810

IAbzuglich: Abgrenzung der erfolgsabhdngigen Vergitung an Tag 3 EUR 19.992
EUR 50.380.818 |

Ende des
Berichtszeitraums fur
die Wertentwicklung

Unter der Annahme, dass der Durchschnittswert der Anteilklasse in der Abrechnungsperiode bei 52 Mio
EUR liegt, ist die maximal mogliche erfolgsabhdngige Vergiitung 2.08 Mio EUR. Unter der Annahme,
dass sich die Entwicklung der Anteilklassenrendite fUr den Rest des Geschdftsjahres im Einklang mit der
Benchmarkrendite bewegt, ist fir das Geschaftsjahr eine erfolgsabhdngige Vergltung in Hohe von
19.992 EUR an die Gesellschaft zu zahlen.

Beispiel 2: Verwendung des Zwischenkontos fiir negative Abgrenzungen

Angenommen wird eine Anlage von 50 Mio. EUR, d. h. ein Nettoinventarwert der Anteilsklasse von
50 Mio. EUR und eine Partizipationsrate von 20 %.

Tag 1

\Wie in Beispiel 1 oben betrdgt die Benchmarkrendite zwischen dem ersten Bewertungspunkt des

Berichtszeitraums fir die Wertentwicklung und dem unmittelbar vorangegangenen Bewertungspunkt +0,1 %.

Im selben Zeitraum betrdgt die Anteilsklassenrendite +0,3 %.

Die Differenzrendite betragt +0,2 %. Daher wird eine anfdngliche Abgrenzung der erfolgsabhdngigen
ergltung in Hohe von 20.000 EUR als Verbindlichkeit in die Berechnung des Nettoinventarwerts einbezogen.

Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse mit erfolgsabhdngiger Verglitung erhoéht sich auf 50,13 Mio. EUR.

Tag 2

IAm Folgetag betragt die Anteilsklassenrendite +0,1 %, wdhrend die Benchmarkrendite +0,5 % erreicht.

Die Differenzrendite betrdgt -0,4 %, was zu einer Verringerung der Abgrenzung der erfolgsbezogenen
\Vergltung um 40.104 EUR flhrt (d. h. 50,13 Mio. EUR x 0,4 % x 20 %).

Die Abgrenzung der erfolgsabhdngigen Vergilitung an Tag 2 reduziert sich daher von 20.000 EUR auf null.
Gleichzeitig wird eine negative Abgrenzung in Héhe von -20.104 EUR auf einem Zwischenkonto verbucht.
Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse einschlieBlich erfolgsabhdngiger Verglitung betragt 50,20 Mio. EUR
(d. h. 50,13 Mio. EUR + 50.130 EUR Anteilsklassenrendite - 20.000 EUR Verringerung der Abgrenzung fir die
erfolgsabhdngige Vergltung).

Tag 3

IAn Tag 3 betrdgt die Anteilsklassenrendite +0,2 %, wdhrend die Benchmarkrendite +0,1 % erreicht.

Die Differenzrendite betrdgt +0,1 %, was zu einer Erhéhung des Wertes der Abgrenzung auf dem
Zwischenkonto um 10.040 EUR, (d. h. 50,2 Mio. EUR x 0,1 % x 20 %) von -20.104 EUR auf -10.064 EUR fihrt. In
der Berechnung des Nettoinventarwerts ist keine Abgrenzung der erfolgsabhdngigen Vergiitung enthalten, da
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ein Betrag von -10.064 EUR auf dem Zwischenkonto verbucht bleibt. Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse
erhoht sich auf 50,30 Mio. EUR (d. h. 50,20 Mio. EUR + 100.400 EUR Anteilsklassenrendite).
Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse setzt sich am Ende von Tag 3 wie folgt zusammen:

IAnlage an Tag 1 EUR 50.000.000
Zuzlglich: Aggregierte Renditen der Anteilsklasse (Tag 1 bis Tag 3) EUR 300.530
IAbzlglich: Abgrenzung der erfolgsabhdngigen Vergltung an Tag 3 EUR null

EUR 50.300.530

Das Zwischenkonto, auf dem die negative Abgrenzung verbucht ist, setzt sich am Ende von Tag 3 wie folgt

zusammen:
Bewegung am Tag 1 EUR null
Zuzlglich: Bewegung am Tag 2 EUR -20.104
IAbzlglich: Bewegung am Tag 3 EUR 10.040
EUR -10.064
Ende des Unter der Annahme, dass der Durchschnittswert der Anteilklasse in der Abrechnungsperiode bei 52 Mio EUR

Berichtszeitraums flr  [liegt, ist die maximal mdgliche erfolgsabhdngige Vergitung 2.08 Mio EUR. Unter der Annahme, dass sich die
die Wertentwicklung Rendite der Anteilsklasse fiir den Rest des Geschdftsjahres im Einklang mit der Benchmarkrendite entwickelt,

bleibt die negative Abgrenzung von -10.064 EUR bestehen und wird auf das ndchste Geschdftsjahr
\vorgetragen. Fir das laufende Geschdftsjahr ist keine erfolgsabhdngige Vergitung an die Gesellschaft zu
zahlen.

Die nachstehende Tabelle veranschaulicht die Funktionsweise der Abgrenzung anhand der obigen
Beispiele aus der Sicht eines Anlegers, der 50.000 EUR in den Fonds investiert.

Berichtszeitraum Anlage- Anlage- Ergebnis Differenz- Entwicklung | Summe der Zwischen-
fir die Wertent- betrag ergebnis einer ent- rendite der Abgrenzung | konto
wicklung sprechen- Abgrenzung | der
den Anlage der erfolgs- erfolgsab-
in der abhdngigen | hdngigen
Benchmark Vergltung Vergltung
Beispiel 1
Tag 1 50.000 150 50 100 20 20 0
Tag 2 50.130 50 0 50 10 30 0
Tag 3 50.170 201 251 -50 -10 20 0
Ende des 50.381
Berichtszeitraums
Beispiel 2
Tag 1 50.000 150 50 100 20 20 0
Tag 2 50.130 50 251 -201 -40 0 -20
Tag 3 50.200 100 50 50 10 0 -10
Ende des 50.301
Berichtszeitraums

Neben den oben genannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:

die im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme bankeniblicher Wertpapierdarlehensprogramme
entstehenden Kosten. Die Gesellschaft stellt sicher, dass die Kosten aus Wertpapier-Darlehen die aus
solchen Geschaften resultierenden Ertrdge in keinem Fall Gbersteigen,

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Fonds
zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie flir die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf den Fonds
bezogener Forderungen,

Kosten fir die Prifung, Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender Anspriiche auf
Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer Steuern bzw. fiskalischer
Abgaben,

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergtitungen, im Zusammenhang mit den vorgenannten Punkten 1 und 2 genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermogen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstdnden entstehenden
Kosten belastet.
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Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit Handelsgeschdften Research- und Analyseleistungen von
Brokern erhalten, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden. Die
Gesellschaft kann mit ausgewdhlten Brokern Vereinbarungen abschlieBen, gemal denen Teile der
Vergiltungen, die die Gesellschaft bei dem Erwerb oder der VerduBerung von Vermégensgegenstdnden
aufwendet, unmittelbar oder zeitversetzt an Dritte weitergeleitet werden, die der Gesellschaft Research-
oder Analyseleistungen zur Verfligung stellen, die von der Gesellschaft im Interesse der Anleger bei ihren
Anlageentscheidungen verwendet werden (sog. Commission Sharing Agreements).

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Pauschalvergitung als Provision an vermittelnde Stellen
weiter; solche Leistungen kénnen auch in nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen bestehen. Dies
erfolgt zur Abgeltung und QualitGtserhohung von Vertriebs- und Beratungsleistungen auf der Grundlage
vermittelter Bestdnde. Zugleich kann die Gesellschaft auch Vergltungen oder nicht in Geldform
angebotene Zuwendungen von Dritten erhalten. Dem Anleger werden auf Nachfrage bei der
Gesellschaft Einzelheiten lGber die gewdhrten oder erhaltenen Vergilitungen und Zuwendungen
offengelegt.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergltungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte zu
leistenden Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu.

Im Jahresbericht werden die im Geschdftsjahr zulasten des Fonds angefallenen Kosten offengelegt und
als Quote des durchschnittlichen Volumens des Fonds ausgewiesen (Gesamtkostenquote — TER).
Berlicksichtigt wird die Pauschalverglitung sowie gegebenenfalls dariiber hinaus anfallende Kosten mit
Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger
erfolgsabhdngiger Verglitungen. Der Aufwandsausgleich fir die angefallenen Kosten wird nicht
bericksichtigt. Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf Zielfondsebene anfallen, nicht berlcksichtigt.
Die Summe der im angegebenen Zeitraum berlcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen
Vermogen des Fonds ins Verhdltnis gesetzt. Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER ohne
erfolgsabhdngige Verglitung. Die erfolgsabhdngige Vergitung und die TER inklusive erfolgsabhdngige
Vergitung werden zusatzlich ausgewiesen. Die Berechnungsweise entspricht der gemdR der CESR-
Leitlinie 10-674 in Verbindung mit der EU- Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

Obgleich die Gesellschaft derzeit nicht davon ausgeht, dass sich die Gesamtkostenquote kurzfristig
nachhaltig dndern wird, kann es doch in zukiinftigen Perioden zu abweichenden Gesamtkostenquoten
kommen, beispielsweise weil von der Gesellschaft nicht zu beeinflussende externe Kosten ansteigen.

Nach MIFID Il / WpHG haben die Vertriebsstellen vor Erbringung einer Wertpapierdienstleistung
gegeniber ihren Kunden die Gesamtkosten offenzulegen, die sich aus Kosten der Dienstleistung und des
Fonds zusammensetzen. MiFID Il legt dabei ein erweitertes Verstandnis der Fondskosten zugrunde, das
insbesondere die Transaktionskosten in die Gesamtrechnung mit einbezieht. Auch bei der Bestimmung
der laufenden Kosten auf Fondsebene werden einige neue Bestandteile, wie etwa Finanzierungskosten
oder Kosten der Wertpapierleihe, hinzugerechnet. Das erweiterte Verstdndnis der Fondskosten gilt auch
fur laufende Kundenberichte. Uber die zu erwartenden Abweichungen im Kostenausweis sollte im
Verkaufsprospekt aufgeklart werden. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten
oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die die hier
beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen. Grund daflir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Vermittlungs- oder Beratungstatigkeit mitbertcksichtigt. Dartber hinaus
berlcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlédge und wendet in der Regel andere
Berechnungsmethoden fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten an, die insbesondere die
Transaktionskosten des Fonds mit umfassen. Das gilt ebenso fiir regelmaBige Kosteninformationen tGber
die bestehende Fondsanlage im Rahmen eines dauernden Beratungs- oder anderen
Kundenverhdltnisses.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen
Dem Fonds wird neben der Pauschalvergiitung eine Verwaltungsverglitung fir die im Fonds gehaltenen
Anteile an Zielfonds berechnet.

Soweit der Fonds in Anteile von Zielfonds investiert, hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur unmittelbar
die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Geblhren und Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm
daruber hinaus mittelbar und anteilig auch die dem Zielfonds belasteten Gebihren und Kosten zur Last.
Welche Geblhren und Kosten dem Zielfonds belastet werden, bestimmt sich nach dessen individuell
gestalteten Grindungsdokumenten (z.B. Anlagebedingungen oder Satzung) und kann daher nicht
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abstrakt vorhergesagt werden. Typischerweise ist jedoch damit zu rechnen, dass die Gebihren- und
Kostenpositionen, die dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds belastet werden, in
dhnlicher Weise auch Zielfonds belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Rlicknahme keine Ausgabeaufschldge
und Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem Fonds von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital)-
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergltung fir die im Fonds
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Vergutungspolitik

Die Hauptkomponenten der monetdren Vergltung sind das Grundgehalt, das typischerweise den
Aufgabenbereich, die Verantwortlichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie flr eine bestimmte
Funktion erforderlich sind, sowie die Gewdahrung einer jahrlichen variablen Verglitung nach bestimmten
Ermessensgrundsdtzen. Die variable Vergltung umfasst typischerweise sowohl eine jahrliche
Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Leistungsjahres als auch eine aufgeschobene Komponente fir
alle Beschdftigten, deren variable Vergltung einen bestimmten Schwellenwert lberschreitet.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen Vergltungen ist vom Geschdftserfolg
sowie der Risikoposition des Unternehmens abhdngig und variiert daher von Jahr zu Jahr. In diesem
Rahmen orientiert sich die Zuweisung konkreter Betrage zu einzelnen Mitarbeitern unter anderem an der
Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wahrend der jeweiligen Betrachtungsperiode.

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren
geknUlpft. Quantitative Indikatoren orientieren sich an messbaren Zielen. Qualitative Indikatoren
bericksichtigen hingegen die Verhaltensweise des Mitarbeiters im Hinblick auf die Kernwerte Exzellenz,
Leidenschaft, Integritdt und Respekt der Verwaltungsgesellschaft. Zu diesen Indikatoren gehort auch die
Feststellung, dass es keine wesentlichen VerstéBe gegen regulatorische Vorgaben oder Abweichungen
von Compliance- und Risikostandards gibt, einschlieBlich der Politik der AllianzGl zum Management von
Nachhaltigkeitsrisiken.

Fir Fondsmanager, deren Entscheidungen groBe Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele der
Kunden haben, orientieren sich quantitative Indikatoren an einer nachhaltigen Anlage-Performance.
Insbesondere bei Fondsmanagern orientiert sich das quantitative Element an den Benchmarks der
Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Renditeerwartung — gemessen Uber einen
mehrjahrigen Zeitraum.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehort auch die unabhdngig gemessene
Kundenzufriedenheit.

Die im Rahmen der Long-Term Incentive Awards letztendlich zur Auszahlung kommenden Betrdge sind
vom Geschdaftserfolg der Verwaltungsgesellschaft oder der Wertentwicklung von Anteilen an bestimmten
Fonds wahrend einer mehrjdhrigen Periode abhdngig.

Die Verglitung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmitteloar an den Geschdftserfolg
einzelner von der Kontrollfunktion Gberwachter Bereiche gekoppelt.

GemdB den geltenden Vorschriften werden bestimmte Mitarbeiter der Gruppe ,identifiziertes Personal”
zugerechnet. Dazu gehdren Mitglieder des Managements, Risikotrdger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion
sowie alle Mitarbeiter, die aufgrund ihrer Gesamtvergutung derselben Verglitungskategorie zugerechnet
werden wie Mitglieder des Managements und Risikotrdger, deren Aktivitdten erhebliche Auswirkungen
auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds haben.
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Der Gruppe ,identifiziertes Personal” zugerechnete Mitarbeiter unterstehen zusdtzlichen Standards
bezlglich des Leistungsmanagements, der Art der variablen Verglitung sowie des Zeitpunkts von
Zahlungen.

Durch mehrjdhrige Ziele als auch durch aufgeschobene Anteile der variablen Verglitung stellt die
Verwaltungsgesellschaft eine langfristige Leistungsbemessung sicher. Insbesondere bei Fondsmanagern
orientiert sich die Leistungsbeurteilung zu einem Grofteil an quantitativen Renditeergebnissen lGber einen
mehrjdhrigen Zeitraum.

Bei identifiziertem Personal wird ein erheblicher Anteil der jahrlichen variablen Vergtitung fir drei Jahre
aufgeschoben. 50 % der variablen Vergitung (aufgeschoben und nicht aufgeschoben) muss aus Anteilen
der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds oder vergleichbaren Instrumenten bestehen.

Eine Ex-post-Risikoanpassung ermdglicht explizite Anpassungen an die Leistungsbeurteilung der
Vorjahre und die damit verbundene Vergiitung, um die Ubertragung eines Teils oder des gesamten
Betrags einer aufgeschobenen Vergitungsleistung (Malus) oder die Rlickgabe der Eigentiimerschaft
eines Vergutungsbetrags an die Verwaltungsgesellschaft (Riickforderung) zu verhindern.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle als
auch zukinftige Risiken im Rahmen der Geschdaftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt.
Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation signifikant Gberschreiten, werden dem Globalen
Vergitungsausschuss der Verwaltungsgesellschaft vorgelegt, welcher ggf. liber die Anpassung des
Gesamt-Vergltungspools entscheidet.

Im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft monetdre und nicht
monetdre Anreize von Dritten, wie Dienstleistern oder Geschdftspartnern (z. B. Vertriebspartnern,
Maklern), erhalten oder diesen gewdhren. Diese Anreize kénnen beispielsweise die Bereitstellung von
Schulungen und Weiterbildungsveranstaltungen zur Unterstiitzung und Aufrechterhaltung eines hohen
Niveaus an Fachkompetenz sowie Sponsoringvereinbarungen umfassen. Sie kdnnen auch die Zahlung
von Vertriebsprovisionen beinhalten. Die Verwaltungsgesellschaft kann dartiber hinaus kostenlose
Forschungsergebnisse, Produkt- oder Dienstleistungsinformationen oder Unterlagen erhalten, die zur
Verbesserung der Qualitat der Fondsverwaltungsdienstleistungen verwendet werden. Weitere Anreize
von angemessenem und verhaltnismdaBigem Wert kdnnen Bewirtungsleistungen sein, die im Rahmen der
normalen Geschaftstdtigkeit gewdhrt oder erhalten werden. Auf begriindeten Antrag eines Anlegers stellt
die Verwaltungsgesellschaft kostenlos weitere schriftliche Informationen Gber Vereinbarungen im
Zusammenhang mit monetdren und nicht monetdren Anreizen zur Verfligung.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https://regulatory.allianzgi.com veroffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die
Angabe der flr die Zuteilung zustdndigen Personen einschlieBlich der Angehoérigen des
Vergitungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt.

Regeln fur die Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Ertragsverwendung

Fir ausschiittende Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsdtzlich die wdhrend des Geschdftsjahres
flir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertradge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschdften — unter
Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — an die Anleger aus. Realisierte
VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
— kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Fur thesaurierende Anteilklassen legt die Gesellschaft die wdhrend des Geschdftsjahres flir Rechnung des
Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschdaften und sonstigen Ertréige sowie
die realisierten VerduBerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — im
Fonds wieder an.
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Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir die Anteilklassen des Fonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an.
Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschittungsfahigen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu-

und -abfliissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wdhrend des
Geschdftsjahres dazu flhren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil weniger Ertrdge zur
Ausschuttung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall
wdre. Mittelabflisse hingegen wiirden dazu flihren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschiittung zur
Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wdhrend des Geschaftsjahres die ausschiittungsfahigen Ertradge und
realisierten Kapitalgewinne/-verluste, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend
berechnet und als ausschittungsfdhige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen berlcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhdltnis zwischen Ertrdgen und
realisierten Kapitalgewinnen/-verlusten einerseits und sonstigen Vermogensgegenstdnden andererseits
auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilverkdufen
oder -rlickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls den
Anteil der Ertrage und realisierten Kapitalgewinne/-verluste am Inventarwert eines Fonds verringern,
jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis flihrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden Anteilklassen der im
Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst
wird und dass bei ausschittenden Anteilklassen der Ausschiittungsbetrag je Anteil nicht durch die
unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf
genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben, den
auf Ertrdge entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschittung zurlickerhalten, obwohl ihr
eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Geschaftsjahr und Ausschittungen

Ende des Geschdftsjahres des Fonds
Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.

Ausschuttungsmechanik

Bei den Anteilklassen mit der Bezeichnung A (EUR) und P (EUR) schiittet die Gesellschaft grundsatzlich
die wdhrend des Geschdftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschdften, soweit sie auf diese Anteilklassen entfallen, jahrlich innerhalb von drei Monaten
nach Schluss des Geschdftsjahres an die Anleger aus, VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrdge kdnnen
ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden. Héhe und Termin der Ausschiittung werden im
vorgenannten Rahmen von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgesetzt.

Bei der Anteilklasse mit der Bezeichnung IT (EUR) werden die auf die Anteilklasse entfallenden Ertrége
nicht ausgeschittet, sondern im Fonds wieder angelegt (Thesaurierung).

Fir den Fonds wurden in der Vergangenheit Inhaberanteile in Form von effektiven Stlicken ausgegeben.
Diese effektiven Stiicke sind gemdB den Bestimmungen des KAGB bei einer Wertpapiersammelbank in
Sammelverwahrung einzureichen. Physische Inhaberanteilscheine, die sich zum 31. Dezember 2016 noch
nicht in Sammelverwahrung befinden, werden mit Ablauf dieses Datums mitsamt den noch nicht falligen
Gewinnanteilscheinen (Coupons) kraftlos.

Coupons, die vor dem 1. Januar 2017 fdllig werden, kdnnen zur Auszahlung der auf sie entfallenden
Ertrdge bei einer Zahlstelle des Fonds vorgelegt werden. Der Betrag darf jedoch nicht in bar ausgezahlt
werden, sondern muss auf einem inldndischen Konto des Anlegers gutgeschrieben werden.

Gutschrift der Ausschittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschdftsstellen die Ausschiittungen kostenfrei gut (Verwahrstellenverwahrung) oder l6sen die
Ertragsscheine spesenfrei ein. Wird das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen geflihrt oder werden
Ertragsscheine dort eingeldst, kdnnen zusatzliche Kosten anfallen.
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Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung und Ubertragung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Verwaltung eines Fonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
kindigen. AuBerdem sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet, die Anleger per dauerhaftem
Datentrdager, etwa in Papierform oder elektronischer Form, zu informieren. Entsprechend kann auch
bezlglich einer Anteilklasse des Fonds verfahren werden.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren
Uber das Vermoégen der Gesellschaft eroffnet ist oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 der
Insolvenzordnung abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht Gber den Fonds auf die
Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tbertrdgt.

Rechte der Anleger bei Auflésung eines Fonds

Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen werden eingestellt. Der Erlos aus der VerduBerung der
Vermogenswerte des Fonds abzliglich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die
Auflosung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen
Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserloses haben.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserlose bei dem fiir die Gesellschaft
zustandigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spdtestens drei Monate nach dem Stichtag der
Auflésung des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die
Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind
ebenfalls spdtestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im
Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt
gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger auBerdem {iber ihre depotfiihrenden
Stellen per dauerhaften Datentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Der
Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf
jedoch frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden.
Sdmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die
aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tGber.

Voraussetzungen fir die Verschmelzung aller Vermoégensgegenstdnde des Fonds

Alle Vermdgensgegenstdnde dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf einen anderen
bestehenden oder durch die Verschmelzung neu gegriindeten OGAW Ubertragen werden, der in
Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR- Staat aufgelegt wurde. Darlber hinaus dirfen
sdmtliche Vermdgensgegenstdnde auf eine bestehende oder durch die Verschmelzung neu gegriindete
inlandische Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital Gbertragen werden.

Die Ubertragung wird zum Geschdftsjahresende der Fonds wirksam, sofern kein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung von Fonds

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rlickgabe oder
Umtausch seiner Anteile per dauerhaftem Datentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer Form
Informationen zu den Griinden fiir die Verschmelzung, die potenziellen Auswirkungen fiir die Anleger,
deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie tiber maBgebliche Verfahrensaspekte zu
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informieren. Die Anleger erhalten auch das Basisinformationsblatt fiir den Fonds, der bestehen bleibt
oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Mdéglichkeit, ihre Anteile ohne Ricknahmeabschlag zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines
anderen Fonds oder ausldndischen Investmentfonds umzutauschen, der ebenfalls von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie
dieser Fonds verfiigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (ibernehmenden und des iibertragenden Fonds oder
Investmentfonds berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom
Abschlussprufer geprift. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der
Nettoinventarwerte des iibernommenen und des aufnehmenden Fonds zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Fonds, die dem Wert seiner Anteile an dem
Ubertragenen Fonds entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der Website https://de.allianzgi.com
bekannt, wenn dieser Fonds einen anderen Fonds aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte dieser Fonds durch eine Verschmelzung untergehen, Gbernimmt die Gesellschaft die
Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstdnde dieses Fonds auf ein anderes Sondervermdgen oder einen
anderen ausldndischen Investmentfonds findet nur mit Genehmigung der BaFin statt.

Kurzangaben Uber die fur die Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrdnkt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerinldnder bezeichnet. Dem ausldndischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an diesem Fonds mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu kldren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrdankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerausldnder bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inlandischen Einklinften im Sinne der beschrdnkten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen
aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betrdgt 15 %. Soweit die
steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15 % bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermégen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 1.000 Euro (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 2.000
Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten) Gbersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsdtzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen
gehoren auch die Ertrdge aus Investmentfonds (Investmentertrdge), d.h. die Ausschiittungen des Fonds,
die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat flr den Privatanleger grundsdtzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so
dass die Einklinfte aus Kapitalvermogen regelmaBig nicht in der Einkommensteuererkldrung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsdtzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende ausldndische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer
ist als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall konnen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).
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Sofern Einklinfte aus Kapitalvermoégen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus
der VerduBerung von Fondsanteilen in einem auslédndischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus
Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren persénlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinldnder)
Ausschuttungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind 30 % der
Ausschuttungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 2.000 Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhdlt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuziiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 % der
Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzliglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 2.000 Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine
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Steuer abgeflihrt. Andernfalls hat der Anleger der inldndischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der
Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit flr dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden Steuer der inldndischen depotfiihrenden Stelle zur
Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie zustdndigen
Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererkldrung angeben.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 %.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind 30 % der
VerduBerungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Bertcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuztglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV- Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verduBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einklinften aus
Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn, um die wdhrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Steuerbefreite Anteilklasse

Eine Anteilklasse ist steuerbefreit, soweit die Anteile an einer Anteilklasse nur von solchen
steuerbeglinstigten Anlegern erworben bzw. gehalten werden dirfen, die eine inldndische Kérperschaft,
Personenvereinigung oder Vermégensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschdft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsflihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinn(tzigen, mildtdtigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des &ffentlichen Rechts,
die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtdtigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, sind; dies
gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschdaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur
vergleichbare ausldndische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit, soweit die Anteile hieran nur oder neben den oben genannten
steuerbeglinstigten Anlegern im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrdge-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung einer Anteilklasse sind, dass die Anleger gegentiber dem
Fonds ihre Steuerbefreiung entsprechend nachweisen und dass die Anlagebedingungen nur eine
Rickgabe von Anteilen an einer solchen Anteilklasse an den Investmentfonds zulassen und die
Ubertragung von Anteilen an einer solchen Anteilklasse ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fondsebene grundsdtzlich anfallenden Kérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertdnderungsrisiken i.H.v. 70 % bestanden.

Steuerliche Befreiungsbetrdge (§ 12 Abs. 1 InvStG), die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Fonds erhdlt und die auf Ertrdge oben beschriebener Anteilklassen entfallen, sind
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grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklassen auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft
berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar dem Fonds zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse
zuzuflihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben.

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inldndische Kérperschaft, Personenvereinigung oder
Vermoégensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschdft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsdchlichen Geschdftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnttzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in
einem wirtschaftlichen Geschdaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische
Anleger mit Sitz und Geschdftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen
Staat. Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfdllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die
auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und
in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnderungsrisiken in Hohe von 70 % bestanden (sog.
45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uiber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil- Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis
ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung liber den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der
VerduBerung von Anteilen wdhrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrdge-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags
dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschdftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten
und in welchem Umfang Anteile erworben oder verduBert wurden. Zudem ist die 0.g. 45- Tage-Regelung
zu berucksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht. Insbesondere steht es dem Fonds bzw.
der Gesellschaft frei, die Beantragung einer solchen Erstattung von einer anlegerbezogenen
Mindesthdhe des voraussichtlichen Erstattungsbetrages und/oder von der Vereinbarung eines
Bearbeitungsentgelts abhdngig zu machen.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Ausschuttungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 % der
Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % flir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von nattrlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Flir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 % der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40 % fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
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Betriebsvermdégen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei fir
Zwecke der Koérperschaftsteuer und 15 % fliir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erfllt, wird beim Steuerabzug die
Teilfreistellung von 30 % berticksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuzliglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat
des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsdtzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind 60 % der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fir Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 % der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind, oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermdégen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Koérperschaftsteuer und 15 % flir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzliglich Solidaritétszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erfllt, wird beim Steuerabzug die
Teilfreistellung von 30 % berlcksichtigt.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grundsdtzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wdhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 % der
VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 % fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Flr
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 % fir Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Kdrperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermdégen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei
flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 % fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wadhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen eines Kalenderjahres nur insoweit als
steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie der letzte im Kalenderjahr festgesetzte Rlicknahmepreis die
fortgeflihrten Anschaffungskosten unterschreitet.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei liblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerduBerungsgewinne

Inldndische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

25 % (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir
Mischfonds i.H.v. 15 % wird ggf. berlicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 60 % fir Einkommensteuer / 30 % flir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % fir
Einkommensteuer / 15 % fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht
im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung Abstandnahme
fur Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. flr Mischfonds i.H.v. 15 % wird

ggf. bericksichtigt)

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 80 % fur Korperschaftsteuer / 40 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40 % flr
Kérperschaftsteuer / 20 % flir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenver-
sicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruickstellung flr Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist
gdf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fiir Kérperschaftsteuer / 15 % flr
Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % fir Kérperschaftsteuer / 7,5 % fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fir Kérperschaftsteuer / 15 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 %
flr Kérperschaftsteuer / 7,5 % fir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite
gemeinnitzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger (insb.
Kirchen, gemeinnitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusdtzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb. Pensions-
kassen, Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern
die im Kérperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen erfUllt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme
vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inldndischen depotfliihrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Ausldndereigenschaft nachweist. Sofern die
Ausldndereigenschaft der depotfiinrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird,
ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustdndig ist das fir die depotfiihrende Stelle

zustdndige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduBerung von Anteilen
abzufihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erheben. Der
Solidaritdtszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.
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Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmaBig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfdhigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd berlcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die ausldndischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bericksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fdllen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermdégens auf ein anderes inldndisches
Sondervermégen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermégen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das
Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgensgegenstdnde eines inldndischen Sondervermdégens auf
eine inldndische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermogen einer inldndischen Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital.
Erhalten die Anleger des Uibertragenden Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB)), ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Gbertragenden von demjenigen des Ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des libertragenden Investmentfonds als verduBert
und der Investmentanteil des bernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der
fiktiven VerduBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des bernehmenden
Investmentfonds tatsdchlich verduBert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von
grenziberschreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierflr unter anderem
einen globalen Standard fir den automatischen Informationsaustausch tGber Finanzkonten in
Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS”). Der CRS wurde Ende
2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU
beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die
Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche
Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige meldepflichtige Personen
(dazu zahlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten
und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde tGbermitteln. Diese
Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehoérde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei natiirlichen Personen); Ansdssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden
oder Ausschiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der VerduBerung oder Riickgabe
von Finanzvermaogen (einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen Gber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehoérden der
Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tber Anleger, die in Deutschland ansdssig sind, an ihre jeweilige

74



- Concentra -

Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt flr Steuern weiterleiten.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdérden der
Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfliihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrdnkt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrdnkt kérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewdhr daflir ilbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Abschlussprufer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichtes sowie ggf. des Auflésungsberichts ist die
PricewaterhouseCoopers GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main beauftragt. Der
Abschlussprufer priift den Jahresbericht des Fonds. Bei der Priifung hat der Abschlussprifer auch
festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der Abschlussprifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht
wiederzugeben. Der Abschlussprifer hat den Bericht Uber die Priifung des Fonds der BaFin auf Verlangen
einzureichen.

Auslagerung von Tatigkeiten

Die Gesellschaft hat folgende wesentliche Aufgaben anderen Unternehmen? Gbertragen:

Wesentliche Aufgabe Unternehmen

Handel US-amerikanischer Aktien Allianz Capital Partners of America, LLC?, New York, USA

Handel asiatischer Aktien Allianz Global Investors Asia Pacific Limited?, (Hongkong), Hongkong
Wertpapierleihe (nur fir andere als in diesem Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, Deutschland
Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds) State Street Bank and Trust Company Zweigniederlassung London?3,

London, GroBbritannien
BNP Paribas Securities Services?, London, GroBbritannien

Verwaltung von Darlehensforderungen The Bank of New York Mellon, London Branch?, London, GroBbritannien

Verwaltung von Sicherheiten fur State Street Bank International GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland
Wertpapierleihegeschdfte (Collateral Management) | The Bank of New York Mellon London Branch, London, GroBbritannien
Euroclear Bank SA/NV, Brissel, Belgien

Verwaltung von Sicherheiten fir Derivategeschafte State Street Bank and Trust Company, Boston, USA
(Collateral Management)

Fondsbuchhaltung und Fondsadministration State Street Bank International GmbH Zweigniederlassung Miinchen?,
Minchen, Deutschland

State Street Bank International GmbH Zweigniederlassung Luxemburg?®,
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

State Street Bank International GmbH Succursale Italia?, Mailand,

Italien
Middle Office State Street Bank and Trust Company, Boston, USA
Interne Revision Allianz Asset Management GmbH?, Miinchen, Deutschland
Dienstleistungen zur Bekdmpfung von Geldwdsche Deutsche Haftungsdach (DHD) GmbH
Portfolioanalyse (inkl. Vergitungsberechnung) IDS GmbH?, Miinchen, Deutschland
Portfoliomanagement (fir diesen und/oder fur Amundi Deutschland GmbH, Minchen, Deutschland
andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Allianz Global Investors Asia Pacific Limited? (Hongkong), Hongkong
Investmentfonds) / Investment Advisory Services Allianz Global Investors Japan Co., Ltd.?, Tokio, Japan

Allianz Global Investors Singapore Limited?, Singapur

Allianz Global Investors UK Limited?, London, GroBbritannien
NURNBERGER Asset Management GmbH, Niirnberg, Deutschland
PIMCO Deutschland GmbH2, Miinchen, Deutschland
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Wesentliche Aufgabe Unternehmen

Voya Investment Management Co., LLC, New York, USA

Teile der elektronischen Finanzbuchhaltung der Infosys Limited, Bangalore, Indien
Allianz Global Investors GmbH

IT-Dienstleistungen Cognizant Technology Solutions GmbH, Frankfurt am Main,
Deutschland

Allianz Technology SE?, Miinchen, Deutschland

Allianz Technology SpA? Mailand, Italien

BNOVA S.R.L, Massaq, Italien

Client Reporting Services SimCorp GmbH, Bad Homburg, Deutschland

Guideline Monitoring Services SimCorp GmbH, Bad Homburg, Deutschland

* Sollte wahrend der Gultigkeit dieses Verkaufsprospektes eine Verdanderung betreffend die Auslagerung von wesentlichen Tdatigkeiten der Gesellschaft erfolgen, informiert die
Gesellschaft hiertiber im jeweiligen Jahres- bzw. Halbjahresbericht des Fonds.

2 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden wdre, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der
Verwaltungsgesellschaft verflochten wdre.

3 Nur fir andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.

4 Nur fir nach deutschem Recht aufgelegte Investmentfonds.

5 Nur flr nach luxemburgischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

¢ Nur flir nach franzésischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

7 Nur flir nach italienischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Gbernehmen, sind unter
Gliederungspunkt Auslagerung von Tatigkeiten dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft keine
Beratungsfirmen, Anlageberater oder sonstige fir die Verwaltung des Fonds relevanten Dienstleister
beauftragt.

Jahres-, Halbjahres- und Auflosungsberichte

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie ggf. der Auflésungsbericht sind bei der Gesellschaft
sowie bei der Verwahrstelle erhdltlich. Sie kdnnen dort jederzeit kostenlos angefordert werden.
AuBerdem werden sie auf der Website https://de.allianzgi.com bekannt gemacht.

Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der Berichte und sonstige
Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschittungen
erhalten, dass Anteile zurlickgenommen und Riicknahmeerldse ausgezahlt werden. Das in diesem
Verkaufsprospekt erwdhnte Basisinformationsblatt kann auf dem im Abschnitt ,Verkaufsunterlagen”
angegebenen Wege bezogen werden. Daruber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle
erhdltlich. Weitere Auskiinfte kénnen bei der Gesellschaft eingeholt werden.

76


https://de.allianzgi.com/

- Concentra -

Von der Allianz Global Investors GmbH verwaltete Sondervermogen

1. Sondervermdégen gemdfB der OGAW-Richtlinie

Name des Sondervermégens

Name des Sondervermdgens

Allianz Adifonds

Allianz Adiverba

Allianz Biotechnologie

Allianz Euro Rentenfonds

Allianz Europazins

Allianz Flexi Rentenfonds

Allianz Fonds Japan

Allianz Fonds Schweiz

Allianz Fondsvorsorge 1947-1951
Allianz Fondsvorsorge 1952-1956
Allianz Fondsvorsorge 1957-1966
Allianz Fondsvorsorge 1967-1976
Allianz Fondsvorsorge 1977-1996
Allianz Global Equity Dividend
Allianz Informationstechnologie
Allianz Interglobal

Allianz Internationaler Rentenfonds
Allianz Mobil-Fonds

Allianz Nebenwerte Deutschland
Allianz Rentenfonds

Allianz Rohstofffonds

Allianz SGB Renten

Allianz Strategie 2031 Plus

Allianz Strategiefonds Balance
Allianz Strategiefonds Stabilitat
Allianz Strategiefonds Wachstum
Allianz Strategiefonds Wachstum Plus
Allianz Thesaurus

Allianz US Large Cap Growth
Allianz Vermdogensbildung Deutschland
Allianz Vermdégensbildung Europa
Allianz Wachstum Euroland
Allianz Wachstum Europa
Concentra

CONVEST 21 VL

Fondak

Fondis

Fondra

Industria

Kapital Plus

NURNBERGER Euroland A
Plusfonds

PremiumMandat Konservativ
PremiumStars Chance

PremiumStars Wachstum

2. Alternative Publikums-Sondervermdgen
a) Gemischte Sondervermogen

Name des Sondervermdgens

VermdgensManagement Stabilitéit

b) Sonstige Sondervermdégen

Name des Sondervermdgens

VermdgensManagement Stars of Multi Asset

Daneben verwaltet die Allianz Global Investors GmbH ,Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren” (OGAW) nach franzésischem Recht, OGAW nach italienischem Recht, OGAW nach
luxemburgischem Recht sowie Spezial-AlF nach deutschem Recht und AIF nach franzésischem und
luxemburgischem Recht.
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Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 305 KAGB (Hausturgeschafte)
Hinweis nach § 305 KAGB

1

Ist der Kaufer von Anteilen oder Aktien eines offenen Investmentvermogens durch mindliche
Verhandlungen auBerhalb der stdndigen Geschdaftsrdume desjenigen, der die Anteile oder Aktien
verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserkldrung abzugeben, so ist er an diese Erkldrung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb
einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne
des § 319 KAGB in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile oder Aktien
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschdftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschdften
gilt § 312g Absatz 2 Nr. 8 des Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserkldrung. Die Widerrufsfrist
beginnt erst zu laufen, wenn dem Kdufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
ausgehdandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Gibersandt worden ist und in der Durchschrift oder der
Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des §
246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Burgerlichen Gesetzbuche gentigt. Ist der
Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkdufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass
a) der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Blrgerlichen Gesetzbuches ist oder

b) er den Kdufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile oder Aktien geflhrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung gemdaR § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kdufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die
Kapitalverwaltungsgesellschaft, die EU- Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kdufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen
Rickuibertragung der erworbenen Anteile oder Aktien, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile oder Aktien am Tag nach dem Eingang der
Widerrufserkl@rung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen oder Aktien durch den Anleger entsprechend
anwendbar.

Das Widerrufsrecht in Bezug auf Anteile und Aktien eines geschlossenen Investmentvermdégens richtet
sich nach dem Blirgerlichen Gesetzbuch.

Anleger, die vor der Veroéffentlichung eines Nachtrags zum Verkaufsprospekt eine auf den Erwerb
eines Anteils oder einer Aktie eines geschlossenen Publikums-AlIF gerichtete Willenserklarung
abgegeben haben, kénnen diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veroffentlichung des
Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erflillung eingetreten ist. Der Widerruf muss keine
Begriindung enthalten und ist in Textform gegeniber der im Nachtrag als Empfénger des Widerrufs
bezeichneten Verwaltungsgesellschaft oder Person zu erkldren; zur Fristwahrung reicht die
rechtzeitige Absendung. Auf die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357a des Blirgerlichen Gesetzbuchs
entsprechend anzuwenden.

Informationen fir Anleger in der Republik Osterreich

Der &ffentliche Vertrieb der Anteile dieses Fonds in der Republik Osterreich wurde bei der
Finanzmarktaufsicht (Wien) gemdfB § 140 InvFG angezeigt.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des Fonds zu vergewissern, ob fiir die
jeweilige Anteilklasse die steuerlich notwendigen Ertragsdaten tiber die Osterreichische Kontrollbank AG
veroffentlicht werden.
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors GmbH,
Frankfurt am Main, (,Gesellschaft”) fir die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermégen gemaf der
OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige OGAW-Sondervermdégen aufgestellten
.Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB*).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermogensgegenstdnden gesondert vom eigenen Vermogen in Form eines OGAW-Sondervermogens
an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt. Der
Geschaftszweck des OGAW-Sondervermogens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrdankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermoégensgegenstdnde ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhdltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen (AAB) und Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des OGAW-Sondervermdégens
(AAB und BAB werden zusammen als die ,Anlagebedingungen” bezeichnet) und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle
1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die

Verwahrstelle handelt unabhdngig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Ndheres hierzu enthdlt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdégen oder gegenliber den Anlegern fir
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB
durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf GuBere Ereignisse zurlickzuflihren ist, deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder
unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fiir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch
erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsdatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung
1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstdnde im eigenen Namen fir

gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhdngig von der
Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.
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2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermoégensgegenstdnde zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlds anderweitig
anzulegen; sie ist ferner ermdchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermégensgegenstdnde
ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewdhren
noch Verpflichtungen aus einem Blrgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstdnde nach MaBgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschdftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermogen gehodren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsdtze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermoégensgegenstdnde
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BAB, welche
Vermoégensgegenstdnde flir das OGAW-Sondervermdégen erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere
Sofern die BAB keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

(a)sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

(b) sie ausschlieBlich an einer Boérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,Bundesanstalt”) zugelassen ist?,

(c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen
Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

(d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uliber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

(e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei einer Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

(f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermégen gehdren, erworben
werden,

(9) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erfllen,

(h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien

2 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Mdarkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB” wird auf der Internetseite der Bundesanstalt veroffentlicht
(https://www.bafin.de).
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erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusdtzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus
Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermogens Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das
OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wdahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmdBig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (,Geldmarktinstrumente”), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fiir das OGAW-Sondervermogen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens lGber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

c) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermodgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen &ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdrt, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder
garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz
1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen
auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.

3 Siehe FuBnote 1
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Sofern in den BAB nichts anderes bestimmt ist, knnen die Bankguthaben auch auf Fremdwdhrung
lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofernin den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Anteile an Investmentvermogen gema der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW)
erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit
verdnderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslédndischen offenen AlIF kdnnen
erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital, an EU- OGAW, an offenen EU-AIF und an ausldndischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, des EU-Investmentvermogens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausldndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder ausldndischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofernin den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Derivate gemdB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemadB § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf
—der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemadB § 197
Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdaften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das Ndhere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafBig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemdB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdégen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemadB § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachldssigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-Sondervermdgens fur das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermogens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie
die folgenden Eigenschaften aufweisen:

i) eine Ausiibung ist entweder wdhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

ii) der Optionswert hdngt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wdhrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben i) und ii)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

82



- Concentra -

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate
investieren, die von einem gemdf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das
Marktrisiko (,,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir
das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermoégens gemadB § 9 der DerivateV Ubersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdégens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschdften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen
abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemdB § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt
anzuzeigen und im ndchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft
die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermaogens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Sonstige
Anlageinstrumente gemdB § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen
1. Beider Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrdnkungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW -
Sondervermogens erworben werden; in diesen Werten dlrfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens angelegt werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu
bericksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar
Uber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind,
erworben werden.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die
vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietsk&rperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
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darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen,
wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des
Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht lbersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MafBgabe von § 206 Absatz 2 KAGB (berschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen miissen die fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW -
Sondervermaogens in einer Emission gehalten werden dirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in
Bankguthaben nach MaBBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben
werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und,

c) Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschdfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Gbersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3
und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstdnde und
Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

8. Diein Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent
nicht berlcksichtigt. Die in den Absdtzen 2 bis 4 und Absdatzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach MaBgabe des § 196
Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermogen nach MaBgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft
insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inldndischen, EU- oder ausldndischen Investmentvermdgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermogensgegenstdnde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt
ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) sdmtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermogens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegrindetes OGAW-Sondervermdgen oder einen
EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital Ubertragen;

b) sdmtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermogens in dieses OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zusténdigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§182 bis 191 KAGB.
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Das OGAW-Sondervermoégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermégen verschmolzen
werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermogen
weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermogen kénnen
darliber hinaus gemdB den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemdn § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewdhren. Der Kurswert
der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehoriger
Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten gemdBR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB
unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in der Wdhrung des Guthabens in folgende Vermégensgegenstdnde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der
Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschdftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewdhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen nach
§ 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen Klindigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewdhren, sofern diese
Vermogensgegenstdnde fir das OGAW-Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemadf.

§ 14 Pensionsgeschafte

1

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-
Pensionsgeschdfte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrége abschlieBen.

Die Pensionsgeschdfte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermégen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschdfte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschdfte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieBen, sofern diese
Vermogensgegenstdnde fir das OGAW-Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemd0.
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§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1

Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder
als elektronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden
ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermdégen erwirbt der Anleger einen
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist Gbertragbar, soweit in den BAB nichts
Abweichendes geregelt ist.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rlicknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergultung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BAB festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Aussetzung

1

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsdtzlich nicht beschrdnkt. Die Gesellschaft behdlt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die BAB kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten
werden durfen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen, soweit nachstehend
oder in den BAB nichts Abweichendes geregelt ist. Die BAB kdnnen Riickgabefristen vorsehen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens zurlickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe und die Riicknahme der Anteile gemdfB § 98 Absatz 2
KAGB auszusetzen, wenn auBergewodhnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Bericksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Ricknahme zu unterrichten.

Die Anleger sind Uiber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu
unterrichten.

§ 18 Abspaltung illiquider Anlagen
Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger des OGAW-Sondervermdogens illiquide Anlagen abspalten.
Eine diesbezligliche Beschreibung enthalt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Liquiditdtsmanagementinstrumente

1.

Die Gesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden LiquiditGtsmanagementinstrumente. Sie
bestimmt in den BAB, welche Liquiditdtsmanagementinstrumente fir das OGAW-Sondervermdgen
verwendet werden:

a) Beschrdnkung des Rickgaberechts

Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile voriibergehend und
teilweise beschrdanken, so dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben
konnen.
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b) Verldngerung der Riickgabefrist
Die Gesellschaft darf die Rlckgabefrist verladngern.
c) Rickgabegebihr

Die Gesellschaft darf eine Rlickgabegeblhr innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite erheben,
die unter Berlcksichtigung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der Riickgabe von Anteilen
an das OGAW-Sondervermdgen gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass Anleger, die im
OGAW-Sondervermdgen verbleiben, nicht unangemessen benachteiligt werden.

d) Swing Pricing oder Dual Pricing

Die Gesellschaft darf Swing Pricing oder Dual Pricing nutzen. Swing Pricing ist ein im Voraus
festgelegter Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile des OGAW-
Sondervermégens durch Anwendung eines Faktors (,Swing-Faktor”), der die Liquiditdtskosten
bericksichtigt, angepasst wird. Dual Pricing ist ein im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem
die Ausgabe- und Ricknahmepreise fir die Anteile des OGAW-Sondervermdégens festgelegt
werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die Liquiditatskosten
abbildet, angepasst wird.

e) Verwdsserungsschutzgeblhr

Die Gesellschaft darf eine Verwdasserungsschutzgeblihr erheben, die ein Anleger bei der Ausgabe
oder der Ricknahme von Anteilen an das OGAW-Sondervermogen zahlt, die das OGAW-
Sondervermégen, fiir die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen
Liquiditdtskosten entschadigt und die sicherstellt, dass andere Anleger nicht in ungerechtfertigter
Weise benachteiligt werden.

f) Sachauskehr

Die Gesellschaft darf Vermégenswerte, die vom oder flir das OGAW-Sondervermdgen gehalten
werden, an einen professionellen Anleger anstelle der Auszahlung des Riicknahmepreises
Ubertragen, um Rickgaben von Anteilen auszufiihren.

2. Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten auch weitere Instrumente zur Steuerung der
Liquiditat des OGAW-Sondervermogens einsetzen. Die Voraussetzungen der Anwendung solcher
Instrumente werden in den BAB geregelt.

§ 20 Ausgabe- und Ricknahmepreise, Ermittlung des Nettoinventarwertes

1. Soweit in den BAB nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Ermittlung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermégen gehérenden
Vermogensgegenstdnde abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
(Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”).
Werden gemaB § 16 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen fir das OGAW-Sondervermdgen
eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert
zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermodgensgegenstdnde erfolgt gemdR §§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage- Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls zuzliglich
eines in den BAB festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemdB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdégen, gegebenenfalls abziglich
eines in den BAB festzusetzenden Ricknahmeabschlags gemdB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
Soweit in den BAB vorgesehen, kénnen zusatzliche Gebihren als Liquiditdtsmanagementinstrumente
anfallen.

3. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang
des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BAB nichts
anderes bestimmt ist. Sofern die Gesellschaft die RUcknahme von Anteilen gemdB § 17 Absatz 4
aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag fiir diese Riicknahmeauftrdge der nach der Wiederaufnahme
folgende Wertermittlungstag.
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4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie der Nettoinventarwert des OGAW-Sondervermogens

werden grundsdtzlich an jedem Boérsentag (somit ,borsentdglich”) ermittelt. Der Begriff des
Borsentags beschreibt die Tage, an denen sowohl die Banken als auch die maBgeblichen Bérsen in
allen fir das jeweilige OGAW-Sondervermdgen maBgeblichen Landern/Regionen (der
~Wertermittlungstag”) ganztdgig gedffnet sind. Der Verkaufsprospekt gibt an, welche
Lander/Regionen und Borsen fir das jeweilige OGAW-Sondervermogen unter Berlicksichtigung der in
den BAB dargestellten Anlagestrategie und -ziele maBgeblich sind. Davon abweichend und soweit in
den BAB nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen
Feiertagen in den flr das jeweilige OGAW-Sondervermégen maBgeblichen Landern/Regionen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie des Nettoinventarwertes absehen; das Ndhere regelt der Verkaufsprospekt.
Fur ein OGAW-Sondervermdégen, das ein Feeder-Fonds im Sinne des § 1 Absatz 19 Nr. 11 KAGB ist,
wird ein Nettoinventarwert an allen Tagen ermittelt, an denen fiir den jeweiligen Masterfonds im
Sinne des § 1 Absatz 19 Nr. 12 KAGB ein Nettoinventarwert ermittelt wird (somit ,borsentaglich”).

§ 21 Kosten

1

In den BAB des OGAW-Sondervermogens werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergltungen (inklusive ihrer Ho6he), die dem OGAW-
Sondervermoégen belastet werden kénnen, genannt. Sofern die BAB eines OGAW-Sondervermdégens
die Berechnung einer Vergtitung (inkl. einer Pauschalverglitung) auf einer tdglichen Basis vorsehen,
wird die jeweilige Verfigung (nachstehend die ,Vergitung”) taglich in Hohe von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) auf Basis des gemaf §§ 20 und 21 Absatz 3 der AAB ermittelten
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens berechnet. Eine gemdR Satz 1 und Satz 2 taglich
berechnete Vergitung wird - soweit in den BAB nichts anderes bestimmt ist — von dem gemanB §§ 20
und 21 Absatz 3 der AAB ermittelten Nettoinventarwert des OGAW-Sondervermégens tdaglich
abgegrenzt. Tagliche Abgrenzung vom Nettoinventarwert des OGAW-Sondervermogens im
vorgenannten Sinne bedeutet, dass die bereits ermittelte Vergitung bis zu deren Entnahme als
Verbindlichkeit fir die Ermittlung des Nettoinventarwerts gemdaf § 20 Absatz 1 der AAB berlicksichtigt
wird. Die Gesellschaft entnimmt dem OGAW-Sondervermdégen die bereits abgegrenzte Vergltung in
regelmaBigen Abstdnden. Der Entnahmezeitpunkt hat wegen der tdglichen Abgrenzung keinen
Einfluss auf die Hohe der Verglitung und den ermittelten Nettoinventarwert.

Far VergUtungen, die den in Absatz 1 geschilderten Vorgaben nicht entsprechen, ist in den BAB
darliber hinaus anzugeben, nach welcher Methode und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten
sind.

Sofern die BAB zur Berechnung von Vergitungen im Sinne von Absatz 1 auf den borsentdglich
ermittelten Nettoinventarwert abstellen, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert fir die
Berechnung dieser Vergltungen zugrunde gelegt.

§ 22 Rechnungslegung

1.

Spdtestens vier Monate nach Ablauf des Geschdftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemdR § 101 Absatz 1,
2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschdftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens wdhrend des Geschdftsjahres auf eine

andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen oder das OGAW-Sondervermégen wdhrend des
Geschdaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermdégen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital oder einen EU- OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemdB Absatz 1 entspricht.

§ 23 Kindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermogens durch die Gesellschaft

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger
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sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrdgers
unverzlglich zu unterrichten. Ab Bekanntmachung ihrer Kiindigung nach Satz 1 ist die Gesellschaft
verpflichtet, das OGAW-Sondervermogen abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen.

Anlagegrenzen missen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung
zur Verwaltung des OGAW-Sondervermogens endet erst, wenn die Gesellschaft das OGAW-
Sondervermogen abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das OGAW-Sondervermogen abgewickelt hat, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 22 Absatz 1
entspricht.

§ 24 Abwicklung des Sondervermogens durch die Verwahrstelle in anderen Fdllen als durch Kiindigung
durch die Gesellschaft

1

Im Falle der Abwicklung und Verteilung des OGAW-Sondervermogens durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger nach § 100 Abs. 2 KAGB hat die Verwahrstelle einen Anspruch
auf Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung
erforderlich sind. Anlagegrenzen muissen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden.
Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-
Sondervermoégens nach MaBBgabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Wird das OGAW-Sondervermogen durch die Verwahrstelle abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemdR § 22 Absatz 1 entspricht.

§ 25 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tGber das OGAW-Sondervermégen auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft (bertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermogen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 26 Anderungen der Anlagebedingungen

1.
2.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Sémtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach
Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder
anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von
Anderungen der Anlagegrundséitze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer versténdlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu libermitteln. Im Falle von Anderungen der
bisherigen Anlagegrundsdtze sind die Anleger zusdtzlich Gber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB
zu informieren.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsdtze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen
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nach der entsprechenden Bekanntmachung. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein friiherer
Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich um eine Anderung der Kosten handelt, die den Anleger
beglinstigt.

§ 27 Erflllungsort
Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 28 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet®. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstelle fir
Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustdndige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil®.

Die Kontaktdaten lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

www.ombudsstelle-investmentfonds.de

4836 Absatz 1 Nr. 1 VSBG
58§36 Absatz 1 Nr. 2 VSBG
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors GmbH,
Frankfurt am Main, (die ,Gesellschaft”) fir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaf
der OGAW-Richtlinie

Concentra,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten
LAllgemeinen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Anlagestrategie und -ziel

(1)

Ziel der Anlagepolitik des OGAW-Sondervermdgens ist es, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum
durch Engagement vorwiegend an den deutschen Aktienmdrkten im Rahmen der Anlagegrundsatze
sowie im Einklang mit den seitens des OGAW-Sondervermogens beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen zu erwirtschaften.

In einem ersten Schritt werden 6kologische und/oder soziale Merkmale gefordert, indem
Investitionen in Emittenten, die an kontroversen 6kologischen und/oder sozialen
Geschdaftsaktivitdten beteiligt sind, durch Anwendung von Ausschlusskriterien aus dem
Anlageuniversum des OGAW-Sondervermogens ausgeschlossen werden. Im Rahmen dieses
Prozesses schlieBt die Gesellschaft Unternehmen, in die das OGAW-Sondervermdégen investiert
werden kann, aus, wenn diese in schwerwiegender Weise gegen die Praktiken einer guten
Unternehmensfiihrung und Prinzipien und Leitlinien verstoBen, wie z.B. die Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte. Hierfir wendet die
Gesellschaft feste Mindestausschlusskriterien an, die in § 3 Absatz 13 genannt und erldutert werden.

In einem zweiten Schritt bewertet die Gesellschaft die Vermdgensgegenstdnde (ohne Barmittel und
Derivate) nach den Treibhausgasemissionen der Unternehmen, in die investiert wird, soweit solche
Daten verfigbar sind. Das in § 1 Abs. 4 genannte Ziel wird durch Bezugnahme auf die gewichtete
durchschnittliche Treibhausgasemissionsintensitat des Portfolios des OGAW-Sondervermdgens
erreicht, die wie folgt ermittelt und berechnet wird:

Die gewichtete durchschnittliche Treibhausgasemissionsintensitat (THG-Emissionsintensitdat) des
Portfolios des OGAW-Sondervermdgens berechnet sich aus den THG-Emissionsintensitdten aller
Emittenten des OGAW-Sondervermégens in tCO2e pro 1 Million USD Umsatz, soweit fir die
betreffenden Emittenten die hierzu notwendigen Daten vorliegen. Die THG-Emissionsintensitdt eines
Unternehmens in diesem Sinne umfasst sowohl die direkten Treibhausgasemissionen (THG-
Emissionen) dieses Unternehmens (Scope 1) als auch die indirekten THG-Emissionen dieses
Unternehmens aus dem Bezug von Energie (z.B. Strom, Warme), die bei Energielieferanten dieses
Unternehmens (Scope 2) entstehen. AnschlieBend werden die THG-Emissionen (Scope 1 und Scope
2) dieses Unternehmens in Relation zum Umsatz dieses Unternehmens gesetzt (Umsatzerlose bei
nicht-finanziellen Unternehmen, Bruttoertrag bei Finanzunternehmen). Die Portfoliogewichte
derjenigen Emittenten, die Gber THG-Emissionsintensitdtsdaten verfligen, werden rechnerisch derart
angepasst, dass die Summe ihrer Gewichtung im Portfolio des OGAW-Sondervermégens 100 %
betrdgt, d.h. wenn z.B. nur fir einen Teil des OGAW-Sondervermégens die notwendigen THG-
Emissionsintensitdtsdaten vorliegen, bildet dieser Teil rechnerisch das gesamte Portfolio des OGAW-
Sondervermoégens fir die Zwecke der Berechnung der THG-Emissionsintensitdt. Hieraus ergibt sich
als Kennzahl die gewichtete durchschnittliche THG-Emissionsintensitat des Portfolios des OGAW-
Sondervermogens basierend auf den im Portfolio des OGAW-Sondervermogens gemdf § 2
enthaltenen und gemanR § 3 Abs. 1 bewertbaren Vermdgensgegenstdnden. Die gewichtete
durchschnittliche Treibhausgasemissionsintensitdt der Benchmark des OGAW-Sondervermdgens
wird unter Bezugnahme der in der Benchmark enthaltenen Emittenten, fir die THG-
Emissionsintensitatsdaten vorliegen, ermittelt. Analog zur Berechnung der THG-Emissionsintensitdt
des Portfolios des OGAW-Sondervermdgens werden die Portfoliogewichte derjenigen Emittenten in
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der Benchmark, fir die THG-Emissionsintensitdtsdaten vorliegen, rechnerisch derart angepasst, dass
nur Emittenten mit vorliegenden THG-Emissionsintensitatsdaten in diese Berechnung eingehen, d.h.
wenn z.B. nur fUr einen Teil der Benchmark die notwendigen THG-Emissionsintensitatsdaten
vorliegen, bildet dieser Teil rechnerisch die gesamte Benchmark fir die Zwecke der Berechnung der
THG-Emissionsintensitdt. Auf dieser Grundlage verwaltet die Gesellschaft das Portfolio des OGAW-
Sondervermogens gemdf den in Absatz 4 genannten Vorgaben.

(4) Das OGAW-Sondervermogen verfolgt im Rahmen der Anwendung der beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale das folgende Ziel:

Die gewichtete durchschnittliche THG-Emissionsintensitat des Portfolios des OGAW-
Sondervermogens muss auf borsentdaglicher Basis mindestens 30,00 % niedriger als die gewichtete
durchschnittliche THG-Emissionsintensitdt der Benchmark des OGAW-Sondervermdgens sein.
Benchmark des OGAW-Sondervermdgens ist der in § 8 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe c) genannte
Vergleichsindex.

§ 2 Vermogensgegenstdnde
Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermogensgegenstdnde erwerben:

1. Wertpapiere gemdB § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch nur solche der nachstehend
bezeichneten Gattungen:

a) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien
vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz in Deutschland hat. Die Gesellschaft
wahlt die Wertpapiere fiir das OGAW-Sondervermdgen unabhdngig von der GréBenordnung der
Unternehmen und unabhdngig davon aus, ob es sich um Substanz- oder Wachstumswerte handelt.
Das OGAW-Sondervermégen kann dadurch sowohl auf Unternehmen einer bestimmten
GréBenordnung bzw. Kategorie konzentriert als auch breit Gbergreifend investiert sein.

b) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen
Landern.

¢) Indexzertifikate und Aktienzertifikate, deren Risikoprofil mit den unter a) und b) genannten
Vermogensgegenstdnden oder mit den Anlagemdrkten korreliert, denen diese
Vermogensgegenstdnde zuzuordnen sind.

d) Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, die sich auf die in a) und b) genannten
Wertpapiere beziehen.

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, sofern sie auf die Wdhrung
eines Mitgliedstaates der OECD lauten.

3. Bankguthaben gemaR § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, sofern sie auf die Wdhrung eines
Mitgliedstaates der OECD lauten.

4. Investmentanteile gemdfB § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch ausschlieBlich Anteile an
solchen Investmentvermogen, deren Risikoprofil typischerweise mit den Anlagemdarkten korreliert,
denen die unter Nr. 1 bis 3 genannten Vermogensgegenstdnde zuzuordnen sind. Dabei kann es sich
um in- oder ausldndische Investmentvermdgen gemdnR § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
handeln. Die Gesellschaft kann sich je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf ein oder mehrere
Investmentvermogen konzentrieren, die eine auf nur einen Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik
verfolgen, als auch breit Gbergreifend investieren. Es werden grundsdtzlich nur Anteile an
Investmentvermogen erworben, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an anderen Investmentvermdogen werden nur
ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4 genannten Investmentvermdgen
die von der Gesellschaft im Einzelfall fir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich
um Anteile an einem auf die Nachbildung eines Wertpapierindex ausgerichteten Investmentvermégen
handelt, die an einer der in § 5 Buchstaben a) und b) der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
genannten Borsen oder organisierten Madrkte zum Handel zugelassen sind.

5. Derivate gemdB § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”.
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6. Sonstige Anlageinstrumente gemdaf § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch nur Aktien,
Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine.

§ 3 Anlagegrenzen und Mindestausschlusskriterien

(1)

@

()

)

©)

©

Mindestens 75 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Vermdgensgegenstdnde
gemdn § 2 investiert, deren THG-Emissionsintensitat gemdB § 1 Abs. 3 bewertet werden kann.
Zudem mudssen alle Emittenten die in Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten
Aspekte betreffend eine gute Unternehmensfihrung im Rahmen ihrer Geschdaftstatigkeit beachten.
Fur bestimmte Vermdgensgegenstdnde (§ 2 Nr. 1 Buchstaben c) und d), Nr. 2, Nr. 3 und Nr. 5) liegen
keine Daten bezlglich ihrer THG-Emissionsintensitat vor, weshalb diese nicht gemdB3 § 1 Abs. 3
bewertet werden. Einzelne Vermogensgegenstdnde (§ 2 Nr. 1 Buchstaben a) und b), Nr. 4 und Nr. 6)
konnen ggf. ebenfalls aufgrund fehlender Datenverfigbarkeit nicht bezulglich ihrer THG-
Emissionsintensitdt gemdB § 1 Abs. 3 bewertet werden. Vermégensgegenstdnde gemdaR § 2 Nr. 4
werden nur in dem Umfang in die Grenze gemdB Satz 1 eingerechnet, in dem diese
Vermogensgegenstdnde wiederum in Vermogensgegenstdnde investiert sind, bezlglich ihrer THG-
Emissionsintensitat gemdR § 1 Abs. 3 bewertet werden kann und deren Emittenten die in Art. 2 Nr. 17
der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten Aspekte betreffend eine gute Unternehmensfihrung im
Rahmen ihrer Geschdftstatigkeit beachten.

Der Anteil der Aktien und Aktien gleichwertigen Papiere im Sinne von § 2 Nr. 1 Buchstabe a) darf
insgesamt 51 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht unterschreiten.

Der Anteil der Aktien und anderen Vermdgensgegenstdnde im Sinne von § 2 Nr. 1 Buchstabe a) darf
vorbehaltlich des Absatzes 9 insgesamt 70 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
unterschreiten.

Der Anteil der Aktien und anderen Vermégensgegenstdnde im Sinne von § 2 Nr. 1 Buchstabe b) darf
vorbehaltlich des Absatzes 9 insgesamt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
Uberschreiten.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente im Sinne von § 2 Nr. 2 und der Bankguthaben im Sinne von § 2
Nr. 3 darf vorbehaltlich des Absatzes 9 insgesamt 15 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens
nicht Gberschreiten.

Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von § 2 Nr. 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens nicht Uberschreiten. Investmentanteile, deren Risikoprofil mit den in Absatz 4 oder
Absatz 5 genannten Vermogensgegenstdnden korreliert, sind auf die jeweilige Grenze anzurechnen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergrenzen
des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB, die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen
der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

Die in den Absdtzen 1 bis 6 beschriebenen Grenzen duirfen Uber- bzw. unterschritten werden, wenn
dies durch Wertverdnderungen von im OGAW-Sondervermégen enthaltenen
Vermoégensgegenstdnden, durch Ausiibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten oder
durch Verdnderung des Wertes des gesamten OGAW-Sondervermogens z. B. bei Ausgabe oder
Ricknahme von Anteilscheinen geschieht. Die Gesellschaft wird in diesen Fdllen die
Wiedereinhaltung der genannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger als
vorrangiges Ziel anstreben.

Eine Uber- bzw. Unterschreitung der in den Absétzen 1 und 3 bis 5 genannten Grenzen durch Erwerb
oder VerduBerung entsprechender Vermogensgegenstdnde ist — unter Beachtung der in Absatz 2
genannten Grenze - zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten sichergestellt ist,
dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhdlt. Die Derivate werden fir
diesen Zweck mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegenstdnde vorzeichengerecht
angerechnet. Marktgegenldufige Derivate werden auch dann als risikomindernd angerechnet, wenn
ihre Basiswerte und die Gegenstdnde des OGAW-Sondervermdégens nicht vollstdndig
Ubereinstimmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
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Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere sowie festverzinslichen Wertpapiere, die als
nachhaltige Investitionen gemdB Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 gelten, darf 15 % des
Wertes des OGAW-Sondervermaogens nicht unterschreiten. Weitere Einzelheiten sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere sowie festverzinslichen Wertpapiere, die als an
der Verordnung (EU) 2020/852 (die , Taxonomie-Verordnung") ausgerichtete Anlagen gelten, darf
0,01 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht unterschreiten. Weitere Einzelheiten sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 12 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 70 % des Wertes des Aktivwvermégens des OGAW-Sondervermdégens (die Héhe des
Aktivvermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermogensgegenstdnde des Fonds ohne
Bericksichtigung von Verbindlichkeiten) in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG") angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermogen erworben werden kénnen. Hierbei konnen die tatsdchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentvermogen bericksichtigt werden.

Die Gesellschaft wendet fir das OGAW-Sondervermégen Mindestausschlusskriterien an und
investiert nicht - weder mittelbar noch unmittelbar - in Wertpapiere von Unternehmen,

— die schwere VerstoBe gegen Prinzipien und Leitsdtze wie die Prinzipien des UN Global Compact,
die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte begehen,

- die umstrittene Waffen® (z.B. Atomwaffen auBerhalb des Nuklearen Nichtverbreitungsvertrages
(auch ,Atomwaffensperrvertrag” genannt), Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran und weiBer Phosphor) entwickeln, herstellen,
verwenden, warten, zum Verkauf anbieten, vertreiben, lagern oder transportieren,

— die mehrals 10 % ihrer Ertrdge aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen,
— dieim Versorgungssektor tatig sind und mehr als 20 % ihrer Ertrdge aus Kohle erzielen,

— die an der Tabakprodution beteiligt sind oder mehr als 5,00 % ihrer Ertradge aus dem Vertrieb von
Tabak erzielen.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten mit einem unzureichenden Freedom House Index sind
ausgeschlossen. Ein unzureichender Freedom House Index liegt dann vor, wenn die betreffende
Jurisdiktion im Freedom House Index (Global Freedom Scores) als ,nicht frei” bewertet wird. Weitere
diesbezlgliche Informationen sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Derivate
Gesellschaft kann die in § 9 Abs. 1 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” genannten Derivate und

Finanzinstrumente mit derivativer Komponente mit dem Ziel einsetzen,

das OGAW-Sondervermdgen gegen Verluste durch im OGAW-Sondervermogen vorhandene
Vermogensgegenstdnde abzusichern,

die Portfoliosteuerung effizient durchzufihren, insbesondere

die Anlagegrenzen und Anlagegrundsdtze zu erfillen bzw. darzustellen, indem Derivate oder
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente z. B. als Ersatz fir Direktanlagen in Wertpapieren,

das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zuldssigen Vermoégensgegenstdnde innerhalb
des OGAW-Sondervermogens zu steigern oder zu vermindern,

Zusatzertrége durch Ubernahme zusétzlicher Risiken zu erzielen sowie

¢ Der
anwe

Begriff ,umstrittene Waffen” bezeichnet somit die im Sinne der internationalen Vertrége und Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen und, soweit
ndbar, der innerstaatlichen Rechtsvorschriften definierten umstrittenen Waffen
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— das Marktrisikopotenzial des OGAW-Sondervermoégens liber das Marktrisikopotenzial eines voll in
Wertpapieren investierten OGAW-Sondervermdgens hinaus zu erhéhen (sog. ,Hebeln”).

Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenldufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente einsetzen, was zu Gewinnen des OGAW-Sondervermdégens flihren kann, wenn die Kurse
bestimmter Wertpapiere, Anlagemadrkte oder Wdhrungen fallen, bzw. zu Verlusten des OGAW-
Sondervermoégens, wenn diese Kurse steigen.

ANTEILKLASSEN

§ 5 Anteilklassen

(1) Fir das OGAW-Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und
halten dirfen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rlicknahmeabschlags, der
Wadhrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschaften, der
Pauschalverglitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Zudem kénnen Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdégen gebildet werden, um
illiguide Anlagen buchhalterisch zu separieren (sogenanntes ,Sidepocket”). Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschdaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen
Wadhrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwdhrung) darf die Gesellschaft auch
unabhdngig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” und § 4 Derivate im Sinne von § 197 Abs.
1 KAGB auf Wechselkurse und Wdahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwdhrung der Anteilklasse lautenden
Vermogensgegenstdnden des OGAW-Sondervermogens zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien
gleichwertigen Papieren gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn die Wahrung des Landes, in
dem der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der
Referenzwdhrung der Anteilklasse abweicht. Bei anderen Vermdgensgegenstdnden gilt ein
Wechselkursrisiko als gegeben, wenn sie auf eine andere als die Referenzwdhrung des Anteilwertes
lauten. Der auf eine wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisiko
unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermogensgegenstdnde des OGAW-
Sondervermoégens darf insgesamt nicht mehr als 10 % des Wertes der Anteilklasse betragen. Der
Einsatz der Derivate nach diesem Absatz darf sich nicht auf Anteilklassen auswirken, die nicht oder
gegenulber einer anderen Wahrung wechselkursgesichert sind.

(3) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzuflihrenden
Steuern), die Pauschalverglitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohlim Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezdhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale gemdB Absatz 1 werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Gesellschaft kann ferner im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht festlegen, dass der Abschluss einer besonderen Vereinbarung
hinsichtlich der Pauschalvergtitung zwischen dem Anleger und der Gesellschaft Voraussetzung fiir den
Erwerb bestimmter Anteilklassen ist.

ANTEILE, AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 6 Anteile, Miteigentum
(1) Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermogensgegenstdnden des OGAW-Sondervermogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.
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(2) Anteile an Anteilklassen im Sinne von § 10 InvStG (die ,steuerbefreiten Anteilklassen”), die sich u.a.
hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen unterscheiden, diirfen nur erworben
und gehalten werden von

a) inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschdaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen
Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnttzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;

b) inldndischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

c) inlandischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie

d) den Buchstaben a) bis c¢) vergleichbaren ausldndischen Anlegern mit Sitz und Geschdftsleitung in
einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine giiltige
Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu Ubermitteln. Fallen bei einem
Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrdge, die die Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermogens erhdlt und die auf Ertrége von
steuerbefreiten Anteilklassen entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern dieser steuerbefreiten
Anteilklassen auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge
unmittelbar dem Sondervermdgen zugunsten der Anleger solcher steuerbefreiten Anteilklassen
zuzufiihren; aufgrund dieser Zuflihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete
Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.

Zudem konnen Anteile an steuerbefreiten Anteilklassen auch im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen erworben und gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzung hat der Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags der Gesellschaft
mitzuteilen, dass er die betreffenden Anteile der steuerbefreiten Anteilklasse ausschlieBlich im
Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen erwirbt. Fallt die vorgenannte Voraussetzung
weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall
mitzuteilen.

Steuerliche Befreiungsbetrdge, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermogens erhalt und die auf Ertrage der steuerbefreiten Anteilklasse entfallen, sind
grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie
zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder
anzulegen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrdge unmittelbar
dem Sondervermoégen zugunsten der Anleger der steuerbefreiten Anteilklasse zuzufihren; aufgrund
dieser Zuflihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird ebenfalls
im Verkaufsprospekt erldutert.

(3) Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” diirfen die Anteile von
steuerbefreiten Anteilklassen nicht (ibertragen werden. Ubertrégt ein Anleger dennoch Anteile, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das
Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens
gemdnB § 17 Absatz 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” bleibt unberthrt.

(4) Die Rechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens werden ausschlieBlich in Globalurkunden
verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Ein Anspruch auf Auslieferung
einzelner Anteile besteht nicht.

§ 7 Ausgabe- und Riicknahmepreis, Geblihren
(1) Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes zur Berechnung des Ausgabe-
und Ricknahmepreises mit Wirkung zum 8. Juni 2026 teilweises Swing Pricing an. Dies bedeutet,
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dass — ab dem 8. Juni 2026 - abweichend von § 20 Absatz 1 Satz 1 der , Allgemeinen
Anlagebedingungen” zusdtzlich zum Nettoinventarwert der modifizierte Nettoinventarwert je Anteil
zu berechnen ist. Hierzu wird bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen ein Swing-Faktor
beriicksichtigt. Der Swing-Faktor beinhaltet die durch den Netto-Uberschuss an Riickgabe- oder
Ausgabeverlangen von Anteilen verursachten Liquiditatskosten und wird in Prozent des
Nettoinventarwerts des OGAW-Sondervermogens angegeben. Er wird berlcksichtigt, wenn der
Netto-Uberschuss einen von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert tiberschreitet. Dem
Ausgabe- und Ricknahmepreis wird statt des Nettoinventarwertes je Anteil der modifizierte
Nettoinventarwert je Anteil zugrunde gelegt. Die Gesellschaft erlautert das Verfahren, nach dem der
modifizierte Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, im Verkaufsprospekt.

Der Ausgabeaufschlag betrdgt 5,00 % des Anteilwertes und dient zur Deckung der Ausgabekosten
der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Erhebung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MafBgabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Ruckgabebeschrankung und Rickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschranken
(,Beschrankung des Riickgaberechts”), wenn die Rlickgabeverlangen der Anleger zu einem
gegebenen Wertermittlungstag mindestens 10 % des Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens (Schwellenwert) erreichen, so dass die Anleger nur einen bestimmten Anteil ihrer
Anteile zurlickgeben kénnen. Eine Beschreibung der Méglichkeit und der Bedingungen fir eine
Beschrdnkung des Riickgaberechts enthdlt der Verkaufsprospekt.

Abweichend von § 17 Abs. 3 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” kann die Gesellschaft die
Rickgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen verldngern. Eine Beschreibung der
Méglichkeit und der Bedingungen fiir eine Rickgabefristverldngerung sowie deren maximale Dauer
enthdlt der Verkaufsprospekt.

§ 8 Kosten (Vergitungen und Aufwendungen)

1)

Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

1. Fir alle Anteilklassen, fir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht die Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht vorgesehen ist, erhdlt die
Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermogen eine tdagliche Pauschalvergiitung in Hohe von
1,80 % p.a. des anteiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens, errechnet auf Basis des
borsentdglich ermittelten Nettoinventarwertes. Fir die Gbrigen Anteilklassen betragt die tagliche
Pauschalvergitung des OGAW-Sondervermogens 0,95 % p. a. des anteiligen Wertes des OGAW-
Sondervermdgens, errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten Nettoinventarwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere
Pauschalverglitung zu berechnen. Fir die Anteilklassen, fir die sowohlim Verkaufsprospekt als
auch im Jahres- und Halbjahresbericht der Abschluss einer besonderen Vereinbarung zwischen
dem Anleger und der Gesellschaft als Voraussetzung fir den Erwerb dieser Anteilklassen
vorgesehen ist, wird die Pauschalvergitung nicht dem OGAW-Sondervermdgen belastet,
sondern dem Anleger unmittelbar berechnet. Mit dieser Pauschalverglitung gemdf Absatz 1 sind
folgende Vergltungen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem OGAW-
Sondervermdgen nicht separat belastet:

a) Vergltung fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens (Fondsmanagement,
administrative Tatigkeiten),

b) Vergltung fir die Vertriebsstellen des OGAW-Sondervermogens,

¢) Vergltung fir die Verwahrstelle,
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bankibliche Depot- und Konto- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankublichen
Kosten fur die Verwahrung ausldndischer Wertpapiere im Ausland,

Kosten flr den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (z.B. Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt),

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des
Auflosungsberichts, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und der Ausschittungen bzw. der
thesaurierten Ertrage,

Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlussprifer der
Gesellschaft, einschlieBlich der Kosten der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

Kosten fur die Information der Anleger des OGAW-Sondervermdégens mittels eines
dauerhaften Datentrdgers, mit Ausnahme der Informationen liber Fondsverschmelzungen
und mit Ausnahme der Informationen Gber MaBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermogen
erhoben werden,

Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs des OGAW-Sondervermdégens durch Dritte,

Kosten fur die Einlésung der Ertragsscheine.

Die Pauschalvergitung kann dem OGAW-Sondervermogen jederzeit entnommen werden.

. a)

b)

9)

d)

Darlber hinaus erhdlt die Gesellschaft fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens aus
dem OGAW-Sondervermdgen eine erfolgsabhdngige Verglitung in H6he von bis zu 20 %
(Hochstbetrag) des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des
Vergleichsindex gemdfR Buchstabe ¢) am Ende einer Abrechnungsperiode gemal3
Buchstabe b) Ubersteigt (Outperformance Uiber den Vergleichsindex) , hochstens jedoch bis
zu 4 % des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode.
Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die
Performance des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhdlt die
Gesellschaft keine erfolgsabhdngige Verglitung. Entsprechend der Berechnung bei positiver
Benchmark-Abweichung wird auf Basis des vereinbarten Héchstbetrages der negative
Betrag pro Anteilwert errechnet und auf die ndchste Abrechnungsperiode vorgetragen. Fir
die nachfolgende Abrechnungsperiode erhdlt die Gesellschaft nur dann eine
erfolgsabhdngige Verglitung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete
Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der
Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Verglitungsanspruch aus der
Differenz beider Betrdge. Ein verbleibender negativer Betrag pro Anteilwert wird wieder in
die neue Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende der ndchsten
Abrechnungsperiode erneut eine negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene
negative Vortrag um den aus dieser negativen Benchmark- Abweichung errechneten Betrag
erhoht. Bei der Berechnung des Vergtitungsanspruchs werden negative Vortrage der
vorangegangenen flinf Abrechnungsperioden berlcksichtigt.

Die flr die Berechnung der erfolgsabhdngigen Verglitung relevante Abrechnungsperiode
beginnt am 1. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni des darauffolgenden
Kalenderjahres.

Als Vergleichsindex wird der DAX-Index® festgelegt. Falls die Anlagestrategie des Fonds
gedndert wird oder der in Satz 1 genannte Vergleichsindex entfallen sollte, wird die
Gesellschaft unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Fonds einen angemessenen
anderen Index festlegen, der an die Stelle des in Satz 1 genannten Index tritt.

Die erfolgsabhdngige Verglitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsindex mit der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in
der Abrechnungsperiode ermittelt. Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten
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durfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen
werden. Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung gemaR Satz 1 wird daher die
Wertentwicklung auf Anteilsebene seit Beginn des jeweiligen Geschdftsjahres ermittelt,
indem Ausschiittungen und zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens geleistete
Steuerzahlungen dem Anteilwert rechnerisch wieder zugeschlagen werden. Entsprechend
dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhdngige Vergtitung
im OGAW-Sondervermogen zurlckgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wahrend der
Abrechnungsperiode unter der des Vergleichsindex, so wird eine in der jeweiligen
Abrechnungsperiode bisher zurlickgestellte, erfolgsabhdngige Vergitung entsprechend
dem tdglichen Vergleich wieder aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperiode
bestehende, zurickgestellte erfolgsabhdangige Vergitung kann entnommen werden.

e) Die erfolgsabhdngige Vergltung kann auch dann entnommen werden, wenn der
Anteilswert am Ende des Abrechnungszeitraumes den Anteilwert zu Beginn des
Abrechnungszeitraumes unterschreitet (absolut negative Anteilwertentwicklung).

Neben den in Absatz 1 genannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermogens:

1. dieim Zusammenhang mit der Inanspruchnahme bankeniblicher
Wertpapierdarlehensprogramme entstehenden Kosten. Die Gesellschaft stellt sicher, dass die
Kosten aus Wertpapier-Darlehen die aus solchen Geschdften resultierenden Ertrdge in keinem
Fall Gbersteigen.

2. qa) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem OGAW-
Sondervermégen zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie fiir die Abwehr unberechtigt
erscheinender, auf das OGAW-Sondervermdégen bezogener Forderungen,

b) Kosten fur die Prifung, Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender
Anspriche auf Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer
Steuern bzw. fiskalischer Abgaben,

c) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Verglitungen, im Zusammenhang mit den in Absatz 2 Nr. 2
Buchstaben a) und b) genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermogen
die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermégensgegenstdnden
entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge
und Riicknahmeabschldage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdégen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschladge und Riicknahmeabschldge berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital)-
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergiitung fir
die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 9 Ausschiittung

1

Fur ausschittende Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschdftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte
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aus Darlehens- und Pensionsgeschdften — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs
— anteilig aus. Realisierte VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Berlicksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschiittung anteilig herangezogen werden.

Ausschuttbare anteilige Ertrdge gemaB Abs. 1 kénnen zur Ausschiittung in spdteren Geschdftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes
des OGAW-Sondervermogens zum Ende des Geschdftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus
Rumpfgeschdaftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschdftsjahres.

Eine Zwischenausschlttung ist ausnahmsweise zuldssig, wenn das OGAW-Sondervermogen nach
8§ 182 ff. KAGB mit einem anderen OGAW-Sondervermdgen bzw. ein anderes OGAW-
Sondervermogen mit diesem OGAW-Sondervermogen zusammengelegt werden soll.

§ 10 Thesaurierung

(1)

Fur thesaurierende Anteilklassen legt die Gesellschaft die wdhrend des Geschdftsjahres fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Dividenden, Zinsen, Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschdften und sonstigen Ertrdge sowie die realisierten VerduBerungsgewinne — unter
Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — im OGAW-Sondervermdogen anteilig wieder
an.

Eine Zwischenausschittung ist ausnahmsweise zuldssig, wenn das OGAW-Sondervermogen nach
8§ 182 ff. KAGB mit einem anderen OGAW-Sondervermdgen bzw. ein anderes OGAW-
Sondervermogen mit diesem OGAW-Sondervermogen zusammengelegt werden soll.

§ 11 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermogens ist das Kalenderjahr.
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Der Nettoinventarwert der Anteile
sowie die Zeichnungs- und
Ricknahmepreise der Anteile sind
unter https://regulatory.allianzgi.com/
en/facilities-services und bei jeder
anderen Quelle, die die
Verwaltungsgesellschaft hierfir
geeignet halt, erhdltlich.

Bestellung des inlandischen
Vertreters gegenliber den
Abgabenbehorden in der
Republik Osterreich

Gegeniiber den Abgabenbehdérden
ist als inldndischer Vertreter zum
Nachweis der ausschittungsgleichen
Ertrdge im Sinne von § 186 Abs. 2
Z.2 InvFG das folgende Kreditinstitut
bestellt:

Deloitte Tax Wirtschaftspriifungs
GmbH

Renngasse 1/Freyung

A-1010 Wien

Abschlussprufer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main


mailto:info@allianzgi.de

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstra3e 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

Internet: https://de.allianzgi.com
E-Mail: info@allianzgi.de


https://de.allianzgi.com/
mailto:info@allianzgi.de

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstdtigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EVU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Concentra
Unternehmenskennung (LEI-code): 529900DM2Q9NT40ORX305

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

L L] Nein

=® [ Ja

X Eswerden damit okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von 15 % an nachhaltigen Investitionen.

O  Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: _ %

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O  in Wirtschoftstdtigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O  in Wirtschoftstdtigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

L Eswerden damit okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getdtigt

O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Concentra (der ,,Fonds”) bewirbt okologische und soziale Merkmale, indem er eine Steuerung der
Treibhausgasintensitdt (,THG-Emissionsintensitdt”) vornimmt. Der Fonds erreicht dies, wie folgt:

- In einem ersten Schritt werden dkologische und soziale Merkmale beworben, indem Anlagen in bestimmte
Emittenten, die in umstrittene 6kologische oder soziale Geschdftsaktivitdten involviert sind, durch Anwendung von
Ausschlusskriterien aus dem Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen werden. Im Rahmen dieses Prozesses
schlieBt der Investmentmanager Unternehmen, in die investiert wird, aus, wenn diese in schwerwiegender Weise
gegen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung sowie Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen.

- In einem zweiten Schritt bewertet der Investmentmanager die Anlagen (ohne Barmittel und Derivate) nach den
Treibhausgasemissionen der Unternehmen, in die investiert wird, soweit solche Daten verflgbar sind. Auf dieser
Grundlage verwaltet der Investmentmanager den Fonds so, dass die THG-Emissionsintensitdt des Portfolios 30 %
unter der THG-Emissionsintensitdt des Referenzwertes des Fonds liegt. Die THG-Emissionsintensitdt ist definiert als
THG-Emissionen (Scope 1 und 2) pro Million USD Umsatz des Emittenten. THG-Emissionen pro Million USD
Umsatz wird verwendet, da diese Kennzahl eine Unterscheidung zwischen mehr und weniger energieeffizienten
Emittenten ermdglicht. Der Investmentmanager hat auBerdem bestimmt, dass fiir einen bestimmten Prozentsatz
des Portfolios des Fonds Daten zur THG-Emissionsintensitdt verfligbar sein muissen.

- Zudem wird der Investmentmanager einen Mindestprozentsatz von 15 % des Nettoinventarwertes des Fonds an
nachhaltigen Investitionen und einen Mindestprozentsatz von 0,01 % des Nettoinventarwertes des Fonds an
Investitionen einhalten, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Es wurde ein Referenzwert (der ,Referenzwert”) zur Erreichung der vom Fonds beworbenen ékologischen und/oder
sozialen Merkmale festgelegt. Der festgelegte Referenzwert ist dem Abschnitt ,Wurde ein Index als Referenzwert
bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?” zu entnehmen.

Details und Methoden der einzelnen Schritte werden im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?” beschrieben.



Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, (iber welche am Ende des Geschdftsjahres berichtet wird:

- Bestdtigung, dass die Ausschlusskriterien wahrend des gesamten Geschdftsjahres des Fonds eingehalten
wurden.

- Prozentsatz des Nettoinventarwertes des Fonds (die Hohe des Prozentsatzes ist dem Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?” zu entnehmen), der durch Daten zur THG-
Emissionsintensitat der jeweiligen Emittenten abgedeckt ist. Die Berechnung der THG-Emissionsintensitat
wird weiter unten im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?” beschrieben.

- Die THG-Emissionsintensitat des Portfolios des Fonds im Vergleich zur THG-Emissionsintensit&t des
Referenzwertes des Fonds in Prozent. Die Berechnung der THG-Emissionsintensitat sowie Angaben in
welcher Héhe die THG-Emissionsintensitdt des Fondsportfolios niedriger als die des Referenzwertes des
Fonds ist, wird weiter unten im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?” beschrieben.

- Prozentsatz des Nettoinventarwertes, der in nachhaltigen Investitionen (siehe auch Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?”) angelegt ist.

- Prozentsatz des Nettoinventarwertes der in mit der Taxonomie konformen Investitionen angelegt ist.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden
sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fonds teilweise angestrebt werden, umfassen eine breite
Palette von okologischen und sozialen Themen, fiir die der Investmentmanager unter anderem die Ziele fiir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) [1] ndmlich: keine
Armut, kein Hunger, Gesundheit und Wohlergehen, hochwertige Bildung, Geschlechtergleichheit, sauberes
Wasser und Sanitdreinrichtungen, bezahlbare und saubere Energie, menschenwirdige Arbeit und
Wirtschaftswachstum, Industrie, Innovation und Infrastruktur, weniger Ungleichheiten, nachhaltige Stddte und
Gemeinden, nachhaltiger Konsum und Produktion, MaBnahmen zum Klimaschutz, Leben unter Wasser, Leben an
Land, Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen sowie Partnerschaften zur Erreichung der Ziele sowie die
Ziele der EU-Taxonomie als Referenz heranzieht, ndmlich: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Vermeidung und Kontrolle der Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitdt und
der Okosysteme.

Der Beitrag der nachhaltigen Investitionen ergibt sich aus der jeweiligen Geschdftstatigkeit eines Emittenten.
Dafir werden die einzelnen Geschdftstdtigkeiten eines jeden Emittenten den Zielen oder Unterzielen der SDGs
sowie den Zielen der Taxonomie zugeordnet. Zu welchen der o.g. Ziele eine jeweilige Geschdftstdtigkeit eines
Emittenten konkret beitrégt, ist u.a. abhdngig von dem jeweiligen Sektor, dem die betreffende Geschdftstatigkeit
zuzuordnen ist.

Der Investmentmanager misst den Beitrag der nachhaltigen Investitionen zur Erreichung der Ziele auf der
Grundlage einer eigenen Methodik wie folgt:

- Die Geschdftstatigkeiten eines Emittenten werden auf der Grundlage externer Daten in Ertrdge aus den
verschiedenen Geschdftsbereichen aufgegliedert. In Fdllen, in denen die Aufteilung der erhaltenen
Geschdftstatigkeiten nicht detailliert genug ist, wird sie vom Investmentmanager vorgenommen. Der
Investmentmanager beurteilt auf Basis von qualitativem und quantitativem Research, ob
Geschdftsaktivitdten zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung oder zu den Zielen der Taxonomie beitragen.
Der Ertragsanteil, der auf eine so zugeordnete Geschdftstatigkeit entfdllt, wird dem Anteil fir nachhaltige
Investitionen zugerechnet, sofern der Emittent die Bewertung ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” (Do No Significant Harm, ,DNSH") besteht und die Grundsdtze einer guten
Unternehmensfihrung erfullt.

- Bei Emittenten, deren Geschdftsaktivitten einen Anteil von mindestens 20 % nachhaltiger Investitionen
ausmachen und die sich in der Ubergangsphase zu einem Netto-Nullpfad befinden oder bereits auf einen
Netto-Nullpfad ausgerichtet sind, erhéht der Investmentmanager den rechnerischen Anteil der nachhaltigen
Investitionen, die dem betreffenden Emittenten zugewiesen werden, um 20 Prozentpunkte. Emittenten gelten
dann als auf dem Weg zu Netto-Null, wenn sie (1) Netto-Null erreichen, (2) auf Netto-Null ausgerichtet sind
oder (3) sich auf Netto-Null ausrichten. Emittenten, die sich (4) zu Netto-Null verpflichtet haben oder (5) nicht
auf Netto-Null ausgerichtet sind, gelten nicht als Emittenten, die sich in der Ubergangsphase befinden oder
auf einen Netto-Null-Pfad ausgerichtet sind.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschdftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Korruption
und Bestechung.

Bei Wertpapieren, mit denen spezifische Projekte finanziert werden (,Projektanleihen”), die zu Umwelt- oder
sozialen Zielen beitragen, wird davon ausgegangen, dass die Gesamtanlage zu 6kologischen und/oder
sozialen Zielen beitragt, aber auch fir diese werden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in
Bezug auf die Emittenten (oder in einigen Fallen auf Projektebene) durchgefiihrt.

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen jedes Emittenten und jeder Projektanleihe wird auf der Grundlage
des Prozentsatzes des Portfolios gewichtet, der in diesen Emittenten bzw. diese Projektanleihen investiert ist.
Die einzeln gewichteten Anteile der nachhaltigen Investitionen aller Emittenten und Projektanleihen werden

aggregiert, um den Anteil der nachhaltigen Investitionen des Fonds zu berechnen.

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fonds teilweise angestrebt werden, umfassen alle Ziele,
welche die EU-Taxonomie als Referenz heranzieht, ndmlich: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,

Vermeidung und Kontrolle der Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversit&t und

der Okosysteme.
[1] https://sdgs.un.org/goals

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um zu beurteilen, ob nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder soziale Ziele nicht erheblich
beeintrachtigen, verwendet der Investmentmanager die Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,Principal Adverse Impacts” bzw. ,PAI”) auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?
Alle obligatorischen PAI-Indikatoren werden wie folgt berlicksichtigt:

- Anlagen in Emittenten, die gegen die Ausschlusskriterien fir kontroverse Waffen, schwerwiegende
Verst6Be gegen Prinzipien und Richtlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen, die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen, oder in staatliche Emittenten mit einem
unzureichenden Freedom-House-Index-Wert werden ausgeschlossen und bestehen die DNSH-
Bewertung nicht. Die Ausschlusskriterien werden im Abschnitt ,Was sind die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die zur Auswahl der Investitionen verwendet werden, um jedes der von diesem
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?” beschrieben.

- Fur alle PAl-Indikatoren werden Schwellenwerte festgelegt, mit Ausnahme des , Anteils des Verbrauchs
und der Erzeugung von nicht erneuerbarer Energie”, der sich indirekt in anderen PAI-Indikatoren
widerspiegelt.

Im Einzelnen hat der Investmentmanager die folgenden Schritte unternommen:

- Festlegung von Signifikanzschwellen zur Identifizierung von Emittenten mit sehr negativen
Auswirkungen. Die Emittenten werden mindestens halbjdhrlich an den Schwellenwerten gemessen. Je
nach Indikator werden die Schwellenwerte entweder relativ zum Sektor, absolut oder auf der Grundlage
von Ereignissen oder Situationen festgelegt, in denen Unternehmen angeblich negative Auswirkungen
auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die Unternehmensfiihrung haben (Kontroversen). Der
Investmentmanager kann mit Emittenten, die die Signifikanzschwellen nicht erreichen, in Kontakt treten,
um dem Emittenten die Moglichkeit zu geben, die negativen Auswirkungen zu beheben.

- Gewichtung des PAl-Indikators nach dem Grad der Konfidenz in die Qualitat der verfigbaren Daten, die
zu einem fiir den Emittenten relevanten DNSH-Gesamtscore berechnet werden. Der DNSH-Gesamtwert
wird auf der Grundlage des Schwellenwerts fir jeden PAl und der Konfidenzgewichtung ermittelt. Ein
Unternehmen hat die DNSH-Bewertung nicht bestanden, wenn der DNSH-Gesamtwert eins oder mehr
betragt. Erreicht der Emittent die DNSH-Gesamtwertung zweimal in Folge nicht, oder im Falle eines
fehlgeschlagenen Engagements, hat er die DNSH-Bewertung nicht bestanden. Anlagen in Wertpapiere
von Emittenten, die die DNSH-Bewertung nicht bestehen, werden nicht als nachhaltige Investitionen
gezdhlt.

- In bestimmten Fdllen, in denen riick- oder vorausschauende Informationen nicht mit der DNSH-
Bewertung Ubereinstimmen, kann der Investmentmanager die DNSH-Bewertung lGberschreiben. Die
Entscheidung darliber wird von einem internen Entscheidungsgremium getroffen, das sich aus
Funktionen wie Investments, Compliance und Legal zusammensetzt.

Die Datenerfassung fir PAI-Indikatoren ist unzureichend. Fiir die Bewertung der PAI-Indikatoren werden bei
der Anwendung der DNSH-Bewertung gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte verwendet, und zwar fir
folgende Indikatoren flir Unternehmen: Anteil des Verbrauchs und der Produktion von nicht erneuerbaren
Energien, Aktivitdten, die sich negativ auf biodiversitdtssensible Gebiete auswirken, Emissionen in Wasser,
fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsdtze
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und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen; fur Staaten: Treibhausgasintensitat und Lander, in
die investiert wird und die von sozialen VerstéBen betroffen sind. Im Falle von Projektanleihen konnten
entsprechende Daten auf Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige
Investitionen keine anderen 6kologischen und/oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen. Der
Investmentmanager wird sich bemiihen, die Datenabdeckung flir PAl-Indikatoren mit geringer
Datenabdeckung zu erhéhen, indem er mit Emittenten und Datenlieferanten zusammenarbeitet. Der
Investmentmanager wird regelmdBig priifen, ob die Datenverfligbarkeit so weit gestiegen ist, dass eine
Bewertung dieser Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen flir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?” beschriebenen
Ausschlisse des Investmentmanagers schlieBen Unternehmen aus, die schwerwiegend gegen einen der
folgenden Rahmen verstoBen: Prinzipien des UN Global Compact, OECD-Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen flur Wirtschaft und Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,\VVermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlrfen 6kologische oder soziale Ziele nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja
[] Nein

Der Investmentmanager berlcksichtigt PAls durch MaBnahmen, die sich direkt auf die Anlagestrategie auswirken,
wie z. B. die Anwendung von Ausschlusskriterien und indirekte MaBnahmen, wie z. B. die Zusammenarbeit mit
Unternehmensemittenten und die Teilnahme an einschldgigen Brancheninitiativen. Die Berlcksichtigung von PAls
bedeutet nicht, dass PAls vermieden werden, sondern dass versucht wird, solche PAls zu mindern. Das Gesamtziel der
Minderung hdngt auch von der Verwaltung des Portfolios im Rahmen der allgemeinen Anlagestrategie ab.

Die folgenden PAI-Indikatoren werden durch die in der nachstehenden Tabelle dargestellten direkten MaBnahmen
bericksichtigt:

PAl-Indikator, der fur DirektmaBnahme
Unternehmensemittenten gilt: (wie beschrieben im Abschnitt: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?”)

- THG-Emissionen - Anwendung von Ausschlusskriterien in Bezug auf die Kohleférderung und
Versorgungsunternehmen, die Ertrdge aus Kohle erzielen
- CO2-Bilanz
- Ziel, dass die THG-Emissionsintensitat des Fondsportfolios niedriger ist als
- THG-Emissionsintensit&t der die THG-Emissionsintensitdt des Referenzwertes des Fonds
Unternehmen, in die investiert
wird

- Engagementin Unternehmen,
die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig | - Anwendung von Ausschlusskriterien im Zusammenhang mit
auf Gebiete mit schwerwiegenden VerstoBen gegen internationale Normen wie den UN
schutzbediirftiger Global Compact (UN GC). Die folgenden Prinzipien des UN Global
Biodiversitdt auswirken Compact stehen im Zusammenhang mit den anderen 6kologischen PAI:




PAl-Indikator, der fur
Unternehmensemittenten gilt:

DirektmaBnahme
(wie beschrieben im Abschnitt: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem
Finanzprodukt verfolgt?”)

- Emissionen in Wasser

- Anteil gefdahrlicher Abfdlle

- Grundsatz 7: Unternehmen sollten einen vorsorgenden Ansatz - bei
Umweltproblemen unterstiitzen

- Grundsatz 8: Unternehmen sollten Initiativen zur Bewerbung einer
groBeren Umweltverantwortung ergreifen

- Grundsatz 9: Unternehmen sollten die Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher Technologien férdern

- VerstoB3 gegen die Grundsdtze

von UN Global Compact

- Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UN Global Compact-
Prinzipien

- Anwendung von Ausschlusskriterien im Zusammenhang mit
schwerwiegenden VerstoBen gegen internationale Normen wie den UN
Global Compact (UN GC)

- Geschlechtervielfaltin den

Leitungs- und Kontrollorganen

- Nutzung von Stimmrechten zur Férderung der Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen

- Exposition gegenuliber
umstrittenen Waffen

- Anwendung von Ausschlusskriterien in Bezug auf umstrittene Waffen

PAIl-Indikator, anwendbar auf
staatliche und supranationale
Emittenten

- Ldnder, in die investiert wird
und die gegen soziale
Bestimmungen verstoBen

- Anwendung von Ausschlusskriterien in Bezug auf staatliche Emittenten, die
im Freedom House-Index als “Not free” (nicht frei) eingestuft werden

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. Der Investmentmanager wird sich bemuhen, die
Datenabdeckung fir PAI-Indikatoren mit geringer Datenabdeckung durch Zusammenarbeit mit Datenanbietern
und/oder Emittenten zu erhdhen. Der Investmentmanager wird regelmdaBig priifen, ob die Verfligbarkeit von Daten
so weit zugenommen hat, dass die Beurteilung solcher Daten in den Anlageprozess einbezogen werden kann.

Die PAl-Indikatoren werden auch durch die folgenden indirekten MaBnahmen berlcksichtigt:

Der Investmentmanager fordert aktiv den Dialog mit den Unternehmen, in die er investiert, Uber umfassendere
Nachhaltigkeitsaspekte, zu denen auch PAl-Indikatoren wie Geschlechtervielfalt gehdren, und flihrt diesen Dialog
auch, um Abstimmungsentscheidungen im Vorfeld von Aktiondrsversammlungen vorzubereiten (regelmdBig bei
Direktanlagen in Aktien). Bei der Entscheidung Uber die Austibung der Stimmrechte bericksichtigt der
Investmentmanager auch umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte. Weitere Informationen zum Ansatz des
Investmentmanagers in Bezug auf die Stimmrechtsausiibung und das Engagement bei Unternehmen sind in der
Stewardship-Erklarung des Investmentmanagers dargelegt.

Der Investmentmanager hat sich der Net Zero Asset Manager Initiative angeschlossen [2]. Dabei handelt es sich
um eine internationale Gruppe von Vermdgensverwaltern, die sich in Partnerschaft mit institutionellen Anlegern
fir die Verringerung der THG-Emissionen einsetzen.

[2] https://www.netzeroassetmanagers.org/




Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertcksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum durch Engagement vorwiegend an
den deutschen Aktienmérkten in Ubereinstimmung mit den vom Fonds beworbenen ékologischen und sozialen
Merkmalen zu erzielen. Die allgemeine Anlagestrategie des Fonds ist im Prospekt beschrieben

In Bezug auf die 6kologischen und sozialen Merkmale der Anlagestrategie gilt Folgendes:

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die flr die Auswahl der Investitionen zur
Erflllung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

In einem ersten Schritt wendet der Investmentmanager die folgenden Ausschlusskriterien an, d. h. er investiert
nicht (weder direkt noch indirekt) in ausgegebene Wertpapiere von Unternehmen:

- die schwere Verst6Be gegen Prinzipien und Leitsdtze wie die Prinzipien des UN Global Compact, die OECD
Leitsatze flr multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiur Wirtschaft und
Menschenrechte begehen,

- die umstrittene Waffen (z.B. Atomwaffen auBerhalb des Nuklearen Nichtverbreitungsvertrags (auch
L~Atomwaffensperrvertrag” genannt), Antipersonenminen, Streumunition, chemische Waffen, biologische
Waffen, abgereichertes Uran und weiBer Phosphor) entwickeln, herstellen, verwenden, warten, zum Verkauf
anbieten, vertreiben, lagern oder transportieren,

- die mehr als 10 % ihrer Ertrdge aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen,
- dieim Versorgungssektor tatig sind und mehr als 20 % ihrer Ertrdge aus Kohle erzielen,

- die an der Tabakproduktion beteiligt sind oder mehr als 5,00 % ihrer Ertrdge aus dem Vertrieb von Tabak
erzielen.

Direktanlagen in Wertpapiere staatlicher Emittenten, die nach dem Freedom House-Index [3] als ,Not
free” (nicht frei) eingestuft werden, werden ausgeschlossen.

Der Investmentmanager wendet die Ausschlusskriterien auf einen bestimmten Emittenten an und stitzt sich
dabei auf Informationen von externen Datenanbietern und unter bestimmten Umstdnden auf interne
Recherchen. Die Bewertung der Emittenten anhand der Ausschlusskriterien wird mindestens halbjdhrlich
durchgefiihrt. Unter bestimmten Umstdnden kann der Investmentmanager die erhaltenen Informationen
Uberschreiben. Die Entscheidung darliber wird von einem internen Entscheidungsgremium getroffen, das sich aus
Funktionen wie Investments, Compliance und Legal zusammensetzt. Weitere Informationen zu externen
Datenanbietern und der Méglichkeit bestimmte Informationen zu Uberschreiben, sind auf dem jeweiligen
Produktinformationsdokument auf der SFDR-Website zu finden.

In einem zweiten Schritt bewertet der Investmentmanager die Anlagen (ausgenommen Barmittel und Derivate)
nach der Treibhausgasintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird, sofern solche Daten zur Verfligung
stehen. THG umfasst nicht nur CO2-Emissionen, sondern auch andere Emissionen wie Methan. Die THG-
Emissionsintensitdt ist definiert als THG-Emissionen (Scope 1 und 2) pro Million USD Umsatz des Emittenten.
Scope-1-Treibhausgasemissionen umfassen die direkten Emissionen eines Emittenten, wéhrend Scope 2 die
indirekten Emissionen aus eingekaufter Energie umfasst. THG-Emissionen pro Million USD Umsatz wird
verwendet, da diese Kennzahl eine Unterscheidung zwischen mehr und weniger energieeffizienten Emittenten
ermoglicht. Auf dieser Grundlage verwaltet der Investmentmanager den Fonds so, dass die gewichtete
durchschnittliche THG-Emissionsintensitdt des Portfolios des Fonds an jedem Borsentag [4] (somit
Lborsentaglich” bzw. ,kontinuierlich”) mindestens 30 % unter der gewichteten durchschnittlichen THG-
Emissionsintensitdt des Referenzwertes des Fonds liegt. Im Einzelnen gilt Folgendes:

- Die Daten zur THG-Emissionsintensitdt der Emittenten erhdlt der Investmentmanager von einem externen
Datenanbieter. Die Daten zur THG-Emissionsintensitdt pro Million USD Umsatz sind flir Barmittel, Derivate,
staatliche Emittenten und Emittenten, die nicht vom Datenanbieter erfasst werden, nicht verfligbar. Fiir
mindestens 75 % des Nettoinventarwertes miissen solche Daten vorliegen. Die Grundlage fir die
Berechnung des Schwellenwerts von 75 % ist der Nettoinventarwert des Fonds. Fiir bestimmte
Vermoégensgegenstdnde (z.B. Bankguthaben, Barmittel, Einlagen etc.) sind aufgrund ihrer Natur keine
Daten zur THG-Emissionsintensitdt verfigbar. Derivate werden ebenfalls nicht bewertet. Die THG-
Emissionsintensitdt wird auch fir interne Zielfonds berechnet. Der Umfang des Portfolios, fiir das keine
Daten zur THG-Emissionsintensitdt verfligbar sind, variiert in Abhdngigkeit von der im Prospekt
beschriebenen allgemeinen Anlagestrategie des Fonds.
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- Nur Emittenten und Instrumente, flr die der Investmentmanager Daten zur THG-Emissionsintensitdt erhalt,
werden zur Berechnung der THG-Emissionsintensitat des Fonds herangezogen. Die THG-Emissionsintensitat
eines jeden Emittenten wird im Verhdltnis zur Gewichtung des Emittenten im Fonds betrachtet. Die
Portfoliogewichtungen dieser Emittenten, fir die Daten zur THG-Emissionsintensitdt vorliegen, werden
mathematisch so angepasst, dass die Summe ihrer Gewichtung im Fonds 100 % betrdgt. Der Umfang des
Teils des Portfolios, fiir das keine Daten zur THG-Emissionsintensitdt verfligbar sind, variiert in Abhdngigkeit
von der im Prospekt beschriebenen allgemeinen Anlagestrategie des Fonds.

- Der Investmentmanager wahlt aus dem verbleibenden Anlageuniversum (d. h. nach Anwendung der
Ausschlusskriterien) Emittenten aus und gewichtet sie so, dass die THG-Emissionsintensitdat des Fonds
kontinuierlich mindestens 30 % unter der THG-Emissionsintensitdt des Referenzwertes des Fonds liegt, wie
im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?” beschrieben.

Darlber hinaus verpflichtet sich der Investmentmanager, einen Mindestanteil von 15 % des
Nettoinventarwertes des Fonds in nachhaltigen Investitionen anzulegen. Er verpflichtet sich zudem, dass ein
Mindestanteil von 0,01 % des Nettoinventarwertes des Fonds mit der EU-Taxonomie konform ist.

[3] Das betreffende Land ist im Freedom House-Index unter https://freedomhouse.org/country/scores in der
Spalte ,Freedom in the World Score” als "Not Free" - somit als "nicht frei" - zu finden.

[4] Der Begriff des Bérsentags beschreibt die Tage, an denen die Banken und maBgeblichen Bérsen in allen
fir den Fonds maBgeblichen Ldndern/Regionen ganztdgig gedffnet sind. Der Verkaufsprospekt gibt an,
welche Lander/Regionen und Borsen fiir den Fonds unter Berlicksichtigung der in den ,Besonderen
Anlagebedingungen” dargestellten Anlagestrategie und -ziele maBgeblich sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds verpflichtet sich nicht, den Umfang der vor der Anwendung der Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Anlagen um einen bestimmten Mindestsatz zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Unternehmen werden ausgeschlossen, wenn sie nachweislich die etablierten Normen nicht einhalten, die vier
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung entsprechen: solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Verglitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften. Die Daten zu den ausgeschlossenen Unternehmen basieren auf Informationen, die von
externen Datenanbietern zur Verfligung gestellt werden, und in bestimmten Fdllen auf internem Research. Unter
bestimmten Umstanden kann der Investmentmanager die erhaltenen Informationen tberschreiben. Die
Entscheidung darliber wird von einem internen Entscheidungsgremium getroffen, das sich aus Funktionen wie
Investments, Compliance und Legal zusammensetzt.

Daruber hinaus fordert der Investmentmanager aktiv den Dialog mit den Unternehmen, in die investiert wird,
Uber Fragen der Unternehmensfiihrung, auch um Abstimmungsentscheidungen im Vorfeld von
Aktiondrsversammlungen vorzubereiten (regelmdBig bei Direktanlagen in Aktien). Bei Entscheidungen Uber die
Auslibung von Stimmrechten werden auch umfassendere Nachhaltigkeitsaspekte berlcksichtigt. Weitere
Informationen zum Ansatz des Investmentmanagers in Bezug auf die Stimmrechtsaustibung und das
Engagement bei Unternehmen sind in der Stewardship-Erkldrung der Verwaltungsgesellschaft dargelegt.

Welche Vermdégensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Im Abschnitt Gber die Vermodgensallokation wird beschrieben, welche Vermdgenswerte des Portfolios der
Investmentmanager zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale zu verwenden verpflichtet ist:

- Der Investmentmanager verpflichtet sich, fir mindestens 75 % des Nettoinventarwertes des Fonds Emittenten
auszuwdhlen, fir die Daten zur THG-Emissionsintensitdt vorliegen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale). Der Investmentmanager verwaltet den Fonds so, dass die THG-Emissionsintensitdt des Portfolios
kontinuierlich mindestens 30 % unter der THG-Emissionsintensitdt des Referenzwertes des Fonds liegt.

- Mindestens 15 % (#1A Nachhaltige Investitionen) des Nettoinventarwertes des Fonds werden in nachhaltige
Investitionen investiert.

- Mindestens 0,01 % des Nettoinventarwertes des Fonds werden in nachhaltige Investitionen angelegt, die mit der
EU-Taxonomie konform sind.

Der Investmentmanager verpflichtet sich weder zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind noch die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind und ebenfalls nicht zu
einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel; jedoch kénnen solche Anlagen im
Rahmen der offengelegten Gesamtverpflichtung des Fonds flr nachhaltige Investitionen (mindestens 15 %) frei
zugewiesen werden.
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Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen

oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch

als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale erreicht?

Fir die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale werden keine Derivate eingesetzt.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Der Investmentmanager verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 0,01 % an nachhaltigen Investitionen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise angestrebt werden, umfassen alle Ziele, welche die EU-Taxonomie als Referenz heranzieht, ndmlich:
Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Kontrolle der
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitdt und der Okosysteme.

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an dkologisch
nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Die taxonomiekonformen Daten
werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der Investmentmanager hat die Qualitat dieser
Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer
Uberpriifung durch Dritte. Die Daten erstrecken sich nicht auf Staatsanleihen. Derzeit gibt es keine anerkannte
Methode, um den Anteil der taxonomiekonformen Tatigkeiten bei Investitionen in Staatsanleihen zu
bestimmen.

Die taxonomiekonformen Tatigkeiten in dieser Offenlegung basieren auf dem Anteil der Ertrdge.
Taxonomiekonforme Daten sind nur in einigen Fallen von Unternehmen gemaR der EU-Taxonomie berichtete
Daten. Falls die Unternehmen keine Daten melden, leitet der Datenanbieter die taxonomiekonformen Daten
aus anderen verfligbaren gleichwertigen 6ffentlichen Daten ab.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie investiert??

(] Ja

[0 InfossilesGas [] InKernenergie
Nein

Der Investmentmanager verfolgt keine Investitionen in mit der EU-Taxonomie konforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie. Der Investmentmanager kann jedoch in Unternehmen
investieren, die ebenfalls in diesen Bereichen tdtig sind. Weitere Informationen werden gegebenenfalls im
Rahmen der jahrlichen Berichterstattung vorgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es
keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen einschlieBlich 2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*

0,01% 0,01%

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

O Nicht

. O Nicht
taxonomiekonform

taxonomiekonform

99,99% 99,99%

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Fonds keine
verbindliche Mindestquote fir Anlagen in Staatsanleihen
vorsieht. Daher kann (muss aber nicht) dieser Fonds ein
Engagement in Staatsanleihen haben. Da es keine
verbindliche Mindestquote fir Anlagen in Staatsanleihen
gibt, generiert diese Grafik keinen zusatzlichen Mehrwert im
Vergleich zur linken Grafik.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten?

Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu einer Aufteilung der Mindest-Taxonomieausrichtung in
Ubergangs- und ermdglichende Tatigkeiten und eigene Leistung.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien
fUr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.
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Bei den Referenzwerten

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Taxonomiekonforme Investitionen werden als eine Unterkategorie
der nachhaltigen Investitionen betrachtet. Wenn eine Anlage nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit noch
nicht unter die EU-Taxonomie fallt oder der positive Beitrag nicht erheblich genug ist, um die technischen
Screening-Kriterien der Taxonomie zu erfiillen, kann die Anlage dennoch als 6kologisch nachhaltige Investition
betrachtet werden, sofern sie alle Kriterien erfillt. Obwohl der Fonds sich zwar nicht zu einem Mindestanteil an
okologisch nachhaltigen Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, verpflichtet, kdnnen doch
solche Anlagen im Rahmen der offengelegten Gesamtverpflichtung des Fonds flr nachhaltige Investitionen (min.
15 % des Nettoinventarwertes) frei zugewiesen werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Investmentmanager verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen.
Nachhaltige Investitionen kénnen auch Investitionen mit einem sozialen Ziel umfassen. Obwohl der Fonds sich
zwar nicht zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen verpflichtet, kdnnen doch solche Anlagen
im Rahmen der offengelegten Gesamtverpflichtung des Fonds flir nachhaltige Investitionen (min. 15 % des
Nettoinventarwertes) frei zugewiesen werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt
und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den unter ,#2 Andere Investitionen” aufgefiihrten Instrumenten handelt es sich um zuldssige
Vermogenswerte gemdR dem Prospekt. Sie umfassen Barmittel, Barmitteldquivalente sowie Zielfonds, zuldssige
Anlageklassen und Derivate, die nicht speziell okologische oder soziale Merkmale bewerben. Der Fonds kann
Derivate, die immer unter die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” fallen, zur Absicherung des
Liquiditdtsmanagements und zum effizienten Portfoliomanagement sowie zu Anlagezwecken einsetzen. Bei
diesen Investitionen besteht kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Ja, der Investmentmanager hat den ,DAX UCITS Capped” (den ,Referenzwert”) als Referenzwert des Fonds

handelt es sich um Indizes, festgelegt. Dieser Referenzwert ist ein Marktindex. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er
mit denen gemessen wird, die THG-Emissionsintensitdt so steuert, dass sie kontinuierlich 30 % unter der THG-Emissionsintensitat des
ob das Finanzprodukt die Referenzwertes liegt, wie im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

verfolgt?” beschrieben.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale ausgerichtet?

Bei dem Referenzwert handelt es sich um einen Marktindex, der nicht kontinuierlich auf die einzelnen vom
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist. Der Referenzwert dient dazu,
die THG-Emissionsintensitdt des Fonds mit dem Markt zu vergleichen, wie er von dem Referenzwert des Fonds
widergespiegelt wird.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
Der Referenzwert ist ein Marktindex und berlicksichtigt nicht die gleichen 6kologischen oder sozialen Merkmale
flr die Indexkonstruktion wie sie vom Fonds geférdert werden.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Der Referenzwert des Fonds ist ein Marktindex.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Weitere Informationen zur Methodik des Referenzwertes des Fonds finden Sie auf
https://www.stoxx.com/document/Indices/Common/Indexguide/DAX_Equity_Index_Methodology_Guide.pdf

L=\ \Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website zu finden: https://regulatory.allianzgi.com/de-
de/sfdr/funds/mutual-funds
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