BLACKROCK UCITS FUNDS

PROSPEKT FUR DIE SCHWEIZ BLACKROCK-

16. Juni 2026

BlackRock Asset Management Ireland Limited

e BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026

Das ist ein Auszug des Prospektes fiir BLACKROCK UCITS Funds. Dieser Prospektauszug ist ein
Auszug allein fiir das Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz und et stellt keinen
Prospekt im sinne des anwendbaren Irischen rechts dar. Dieser Prospektauszug bezieht sich auf das
Angebot des hier aufgefiihrten Teilvermdgens. Andere teilvermogen des Fonds sind erhaltlich,
werden jedoch derzeit nicht an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz angeboten.
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Falls Unklarheiten beziiglich des Inhalts dieses Prospekts bestehen, sollten Sie Ihren
Borsenmakler, Bankberater, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder sonstigen unabhingigen
Finanzberater zu Rate ziehen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers des Fonds, die im Abschnitt ,Geschéftsfiihrung und
Verwaltung”“ namentlich genannt sind, tibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
gebotene Sorgfalt haben walten lassen, dies sicherzustellen) entsprechen die Angaben in diesem
Dokument den Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fiir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung wire.

BLACKROCK
UCITS FUNDS

(ein offener Umbrella-Investmentfonds, der von der Zentralbank von Irland
gemif3 den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften zugelassen wurde)

PROSPEKT

Manager

BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LIMITED

Anlageverwalter

BLACKROCK ADVISORS (UK) LIMITED

Dieser Prospekt ersetzt den Prospekt vom 22. Januar 2026.

Das Datum dieses Prospekts ist der 16. Juni 2026.

64729632,28



TEIL1
WICHTIGE HINWEISE

Dieser Prospekt enthdlt Informationen zu BlackRock UCITS Funds (der ,Fonds“). Der Fonds ist als
Investmentfonds in Form eines Unit Trust strukturiert. Er erfiillt die Voraussetzungen als OGAW im Sinne
der OGAW-Vorschriften und ist als solcher in Irland von der irischen Zentralbank oder deren
Nachfolgeeinrichtung (die ,Zentralbank”) zugelassen. Der Fonds ist als Umbrella-Fonds strukturiert. Er
kann daher in verschiedene Klassen von Anteilen (,Anteile“) aufgeteilt werden, wobei eine oder mehrere
Klassen jeweils einen separaten Teilfonds des Fonds bilden. Die Auflegung eines Teilfonds bedarf der
vorherigen Genehmigung der Zentralbank. Derzeit sind Anteile fiir die folgenden Teilfonds erhaltlich
(jeweils ein , Teilfonds*, zusammen die ,Teilfonds“):

e BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026

Antrage auf Zeichnung von Anteilen werden nur auf der Grundlage dieses Prospekts (und eines
mafigeblichen Nachtrags (,Nachtrag”)) sowie des letzten verdffentlichten gepriiften Jahresberichts und
Jahresabschlusses und, sofern danach ver6ffentlicht, eines Exemplars des letzten ungepriiften
Halbjahresberichts beriicksichtigt. Diese Berichte sind Teil des vorliegenden Prospekts und der
mafigeblichen Nachtrage.

Der Fonds ist von der Zentralbank zugelassen und wird von der Zentralbank beaufsichtigt. Die
Zulassung des Fonds bedeutet nicht, dass die Zentralbank den Fonds empfiehlt oder fiir diesen
biirgt. Die Zentralbank ist nicht fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Mit der Zulassung
des Fonds iibernimmt die Zentralbank keine Gewabhr fiir die Ergebnisse des Fonds und sie haftet
nicht fiir das Ergebnis oder einen Ausfall des Fonds.

Dieser Prospekt oder separate Nachtrige enthalten die Einzelheiten zum Angebot von Anteilen fiir die
einzelnen Teilfonds. Der Erlés aus dem jeweiligen Angebot wird vom Fonds gemafd den nachfolgend
dargelegten Anlagezielen dieser Teilfonds, die sich von Zeit zu Zeit &ndern kdnnen, angelegt.

Ein aktualisierter Prospekt oder ein separater Nachtrag in Bezug auf Anteile in einem neuen Teilfonds des
Fonds wird vom Manager bei Auflegung dieses Teilfonds gemafd den Anforderungen der Zentralbank
herausgegeben. Jeder Nachtrag ist Bestandteil des Prospekts und sollte in Verbindung mit diesem Prospekt
gelesen werden.

Es ist beabsichtigt, dass auch in anderen Jurisdiktionen Antrige gestellt werden kénnen, damit die Anteile
des Fonds in diesen Jurisdiktionen frei vertrieben werden kénnen.

Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen beruhen die in diesem Prospekt gemachten Angaben auf dem
derzeit geltenden Recht und der herrschenden Praxis in Irland, die Anderungen unterliegen kénnen.

Niemand ist erméchtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen andere Angaben
zu machen oder Erklarungen abzugeben als die in diesem Prospekt und in den vorgenannten Berichten
enthaltenen; wenn solche Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, sind sie nicht als von
dem Fonds autorisiert anzusehen. Die Aushandigung dieses Prospekts (ob mit oder ohne Berichte) oder
die Ausgabe von Anteilen bedeutet unter keinen Umstdnden, dass die Angelegenheiten des Fonds sich seit
dem Datum dieses Prospekts nicht gedndert haben.

Die Anteile der Teilfonds sind derzeit nicht an einer Borse notiert.

Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das Angebot und die Platzierung von Anteilen kénnen in
bestimmten Jurisdiktionen Beschrankungen unterliegen. Deshalb miissen Personen, die in den Besitz dieses
Prospekts gelangen, sich iiber die entsprechenden Beschrdnkungen informieren und diese beachten.
Zugelassene Vermittler, die Anteile der Teilfonds anbieten, empfehlen oder vertreiben, miissen alle fiir sie

geltenden Gesetze, Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Auflagen erfiillen. Auflerdem sollten solche
Vermittler —die vom  Manager oder Anlageverwalter fiir die Zwecke der EU-
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Produktiiberwachungsvorschriften im Rahmen der MiFID II zur Verfiigung gestellten Informationen iiber
die Teilfonds, insbesondere Informationen iiber den Zielmarkt, beriicksichtigen.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung an Personen in einem Land dar, in dem
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zuldssig ist, oder an irgendeine Person, gegeniiber
der die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tiber Folgendes informieren:

)] die gesetzlichen Vorschriften fiir den Erwerb von Anteilen in den Landern, deren Nationalitit sie
besitzen oder in denen sich ihr Sitz, Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt oder Domizil befindet;

(ii)  Devisenbeschriankungen oder Devisenkontrollvorschriften, die fiir den Erwerb oder Verkauf von
Anteilen gelten; und

(iii) die einkommensteuerlichen oder sonstigen steuerrechtlichen Folgen, die gegebenenfalls fiir den
Kauf, Besitz oder Verkauf von Anteilen gelten.

Anteile diirfen nicht im Vereinigten Konigreich angeboten oder verkauft werden, sofern dies nicht gemaf3
dem Financial Services and Markets Act von 2000 (in der jeweils giiltigen Fassung) (,FSMA 2000“) und den
in dessen Rahmen erlassenen Vorschriften zulassig ist. Dieser Prospekt darf nicht an Personen im
Vereinigten Konigreich weitergegeben werden, sofern nicht geméff dem FSMA 2000 und den
entsprechenden Vorschriften zuldssig, oder an Personen, an die dieser Prospekt anderweitig rechtmafig im
Vereinigten Konigreich ausgegeben werden darf.

Der Manager hat keine Zulassung fiir die Durchfiihrung von Anlagegeschéaften im Vereinigten Konigreich.
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der nach dem Aufsichtssystem des Vereinigten Konigreichs
bestehende Anlegerschutz fiir Anlagen in dem Fonds méglicherweise nicht gilt und eine Entschadigung im
Rahmen des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme nicht verfiigbar ist.

Der Fonds ist unter der Nummer 1646 ordnungsgemaf3 bei der Comisién Nacional de Mercado de Valores
in Spanien registriert.

Die Anteile wurden und werden nicht gemafd dem Gesetz von 1933 oder den Wertpapiergesetzen eines
Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die Anteile werden auf der Grundlage von Regulation S des
Gesetzes von 1933 ausschliefllich aufRerhalb der Vereinigten Staaten Nicht-US-Personen angeboten und
verkauft. Der Fonds wurde nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 registriert, ist jedoch gemaf3
Section 3(c)(7) dieses Gesetzes von einer solchen Registrierung befreit. Die ausstehenden Wertpapiere von
Emittenten, die sich auf Section 3(c)(7) berufen, dirfen sich, soweit sie sich im Eigentum von US-Personen
(oder Ubertragungsempfiangern von US-Personen) befinden, ausschliellich im Eigentum von Personen
befinden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs dieser Wertpapiere ,qualified purchasers” (qualifizierte Kaufer)
im Sinne von Section 2(a)(51) des Gesetzes von 1940 sind. Alle US-Kaufer von Anteilen des Fonds miissen
daher sowohl ,qualified institutional buyer” (qualifizierte institutionelle Kiufer) gemafd Rule 144A des
Gesetzes von 1933 als auch ,qualified purchasers” (qualifizierte Kaufer) gemafd Section 2(a)(51) des
Gesetzes von 1940 sein. Der Fonds steht nicht fiir Anlagen durch US-Personen offen, die dem Gesetz von
1940, dem Gesetz von 1933, dem CEA oder der US-Einkommensteuer unterliegen wiirden, es sei denn: (1)
eine solche Anlage wird vom Verwaltungsrat zugelassen; und (2) es wird eine vorherige schriftliche
Zustimmung vom Manager eingeholt. Die Definition von ,US-Personen” und weitere Informationen zu den
Beschrankungen fiir US-Personen, sofern der Manager nichts anderes genehmigt hat, befinden sich
Anhang 1V.

Antragsteller auf die Ausgabe von Anteilen miissen nachweisen, dass sie nicht US-Personen sind.

Die Anteile sind nicht und werden nicht fiir den 6ffentlichen Vertrieb in Kanada zugelassen, da fiir den
Fonds kein Prospekt bei einer Wertpapier- oder Aufsichtsbehorde in Kanada oder einer seiner Provinzen
oder Territorien eingereicht wurde. Dieses Dokument stellt keine Werbung oder andere Mafnahme zur
Forderung eines offentlichen Angebots von Anteilen in Kanada dar und ist unter keinen Umsténden so zu
verstehen. In Kanada ansissige Personen diirfen Anteile nicht kaufen oder eine Ubertragung von Anteilen
nicht annehmen, wenn sie nicht nach geltendem kanadischen Recht oder anwendbarem Recht einer
Provinz dazu befugt ist.
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Um die Einhaltung der oben genannten Beschrankungen sicherzustellen, steht der Fonds
dementsprechend nicht fiir Anlagen von US-Personen (einschliefilich Personen, die geméafs dem Gesetz von
1940 und/oder dem CEA und den darunter erlassenen Vorschriften als US-Personen gelten), ERISA-
Einrichtungen und/oder in Kanada ansassige Personen offen, aufier in Ausnahmeféllen und auch dann nur
mit der vorherigen Zustimmung des Managers. Ein potenzieller Anleger muss beim Erwerb von Anteilen
moglicherweise nachweisen, dass er qualifizierter Inhaber und insbesondere nicht eine US-Person oder in
Kanada ansidssige Person ist oder Anteile fiir oder im Namen einer US-Person oder einer in Kanada
ansassigen Person oder mit dem Vermogen einer ERISA-Einrichtung erwirbt. Die Tatsache, dass der
Manager seine vorherige schriftliche Zustimmung erteilt, gibt dem Anleger nicht das Recht zum Erwerb
von Anteilen bei kiinftigen oder nachfolgenden Zeichnungsantréagen.

Anteilinhaber sind verpflichtet, den Manager unverziiglich zu informieren, wenn sie nicht mehr
qualifizierte Inhaber sind.

Wenn dem Manager bekannt wird, dass sich Anteile unter Verletzung vorstehender Beschrankungen im
unmittelbaren oder wirtschaftlichem Eigentum einer Person befinden, kann der Manager den
Anteilinhaber anweisen, seine Anteile auf eine fiir den Besitz dieser Anteile qualifizierte Person zu
libertragen oder bei dem Manager die Riicknahme der Anteile zu verlangen; andernfalls gilt nach Ablauf
von 30 Tagen nach der Mitteilung ein schriftlicher Riicknahmeauftrag fiir die Anteile als durch den
Anteilinhaber gestellt.

Dieser Prospekt und alle Nachtriage kénnen auch in andere Sprachen iibersetzt werden. Die Ubersetzung
wird die gleichen Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der Prospekt/Nachtrag
in englischer Sprache. Bei Abweichungen zwischen dem englischsprachigen Prospekt/Nachtrag und dem
Prospekt/Nachtrag in einer anderen Sprache hat der englischsprachige Prospekt/Nachtrag Vorrang,
sofern (und nur sofern) das Recht einer Jurisdiktion, in der die Anteile vertrieben werden, nicht vorsieht,
dass bei einem Gerichtsverfahren, das auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als
Englisch basiert, die Sprache des Prospekts/Nachtrags, auf dem dieses Verfahren basiert, Vorrang hat.

Der Wert von Anlagen sowie die damit erzielten Ertrige kéonnen sinken oder steigen, und die
Anleger erhalten den urspriinglich in einen Teilfonds investierten Betrag moéglicherweise nicht
zuriick.

Auf Anteile des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 kann im
Ermessen des Managers eine Riicknahmegebiihr von bis zu 2 % erhoben werden, wenn der
Handelstag, an dem die Riicknahme erfolgt, in den Anlagezeitraum des Teilfonds fallt.

Weitere Informationen finden Sie in den Abschnitten ,Anlageziele und Anlagepolitik“ und
»Risikofaktoren®.

Jeder der folgenden Teilfonds beabsichtigt, mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in Anteile
anderer OGA zu investieren:

Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geldscht.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ und in Anhang III.
Die Anleger sollten beachten, dass eine Riicknahmegebiihr von bis zu 2 % des Nettoinventarwerts der
zuriickgenommenen Anteile in Bezug auf diesen Teilfonds berechnet werden kann, wenn der Manager
nach verniinftigem und alleinigem Ermessen der Auffassung ist, dass ein Anleger moglicherweise

libermafdigen Handel betreibt.

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds die Darstellung der Risiken im nachstehenden
Abschnitt ,Risikofaktoren“lesen und beachten.
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DEFINITIONEN

Sofern der Zusammenhang nichts anderes erfordert, gelten in diesem Dokument die folgenden
Definitionen:

~Kontoeréffnungsformular”: Das Kontoer6ffnungsformular, das der Manager zum Zwecke der Erdéffnung
eines Kontos in Bezug auf die betreffende Teilfonds-Klasse vorschreiben kann.

»Thesaurierende Klassen”“: Die flexiblen thesaurierenden Anteilklassen, die institutionellen
thesaurierenden Anteilklassen, die thesaurierenden Anteilklassen der Klassen A, D, E, R, U, S, X und Z der
Teilfonds.

»Verwaltungsvertrag“: Der zwischen dem Manager und der Verwaltungsstelle geschlossene Vertrag vom
29.Juni 2007.

»Verwaltungsstelle“: ].P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited und/oder die andere Person,
die mit der vorherigen Zustimmung der Zentralbank dazu bestellt werden kann, Verwaltungsleistungen fiir
die Teilfonds zu erbringen.

.Verbundenes Unternehmen“: Eine Gesellschaft, deren oberste Muttergesellschaft die oberste
Muttergesellschaft des Anlageverwalters ist, oder eine Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft
des Anlageverwalters direkt oder indirekt eine Beteiligung von mindestens 50 % halt.

»AUD“: Australischer Dollar, die gesetzliche Wahrung von Australien.

»Abschlusspriifer”: Ernst & Young, Chartered Accountants, Dublin, oder die anderen vom Manager
ernannten Personen.

»Basiswdhrung“: In Bezug auf einen Teilfonds die Wahrung, auf die der Teilfonds lautet, wie vom Manager
festgelegt.

~Referenzwerte-Verordnung“: Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates.

»~Register nach der Referenzwerte-Verordnung“: Register der Administratoren und Referenzwerte, das
von der ESMA gemaf3 der Referenzwerte-Verordnung gefiihrt wird.

sBlackRock-Gruppe“: Die Unternehmensgruppe BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen Unternehmen
und Personen.

»~Bond Connect” Eine im Juli 2017 von CFETS, der China Central Depository & Clearing Co., Ltd, dem
Shanghai Clearing House, HKEX und der Central Moneymarkets Unit gestartete Initiative fiir den
gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt zwischen der VRC und Hongkong.

»Geschdftstag*: in Bezug auf den BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 ein
Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an dem die Markte im Vereinigten Koénigreich, in
Frankreich, Deutschland und Irland fiir den Handel ge6ffnet sind

mit Ausnahme aller Tage, die vom Manager zum handelsfreien Tag erklart wurden, wie im Abschnitt
»+Handelsfreie Tage“ ndher beschrieben, oder beziiglich aller Teilfonds andere Tage, die vom Manager

jeweils festgelegt werden kdnnen und den Anteilinhabern vorab mitgeteilt werden.

»In Kanada ansdssige Person“: Eine Person, die im Sinne des Income Tax Act (Canada) in Kanada ansassig
ist.

»CEA“: Der Commodity Exchange Act der Vereinigten Staaten in der jeweils giiltigen Fassung.
~OGAW-Vorschriften der Zentralbank": Die Vorschriften der Central Bank (Supervision and Enforcement)

Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019 in der jeweils giiltigen Fassung.
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»O0GA": Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Klasse"“, ,Klassen“, ,Anteilklasse” oder ,Anteilklassen”: Die Anteilklassen eines Teilfonds, die der
Manager von Zeit zu Zeit jeweils festlegen kann.

JAnteile der Klasse AI“: Anteile der Klasse Al sind nach dem Ermessen des Managers (unter
Beriicksichtigung der lokalen Vorschriften) nur in Italien liber bestimmte, vom Manager ausgewdhlte
Vertriebsstellen erhaltlich. Anteile der Klasse Al sind als ausschiittende und thesaurierende Klassen
erhaltlich und werden in Form von Namensanteilen und Sammelzertifikaten ausgegeben. Sofern nicht
anders gewiinscht, werden alle Anteile der Klasse Al als Namensanteile ausgegeben.

»Anteile der Klasse D“: Nach dem Ermessen des Managers (und unter Beriicksichtigung der ortlichen
Vorschriften) sind Anteile der Klasse D fiir Anbieter von unabhdngigen Beratungsleistungen oder
Vermogensverwaltung mit Ermessensspielraum oder weitere Vertriebspartner bestimmt, die: (i) im Sinne
der MIFID II-Richtlinie Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetatigkeiten ausiiben; und (ii)
separate Geblihrenvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf die angebotenen Dienstleistungen und
Tatigkeiten abgeschlossen haben; und (iii) keine sonstige Gebiihr, Riickvergiitung oder Zahlung von dem
betreffenden Fonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse D sind
als ausschiittende und als thesaurierende Klassen verfiigbar.

JAnteile der Klasse S“: Nach dem Ermessen des Managers (und unter Beriicksichtigung der o6rtlichen
Vorschriften) sind Anteile der Klasse S fiir Anbieter von unabhdngigen Beratungsdienstleistungen oder
Vermogensverwaltung mit Ermessensspielraum oder weitere Vertriebspartner bestimmt, die: (i) im Sinne
der MIFID II-Richtlinie Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetatigkeiten ausiiben; und (ii)
separate Gebilihrenvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf die angebotenen Dienstleistungen und
Tatigkeiten abgeschlossen haben; und (iii) keine sonstige Gebtihr, Riickvergiitung oder Zahlung von dem
betreffenden Fonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse S sind
als ausschiittende und als thesaurierende Klassen verfiigbar.

»Kundenvereinbarung“: Eine Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter oder einem verbundenen
Unternehmen und einem Anleger, in deren Rahmen der Anleger den Anlageverwalter bzw. das verbundene
Unternehmen dazu bestellt hat, in seinem Namen Anlageverwaltungs- oder Beratungsdienstleistungen
durchzufiihren.

»Credit Screened-Fonds*“: Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.

~Wihrungsabgesicherte Klasse(n)“: Eine Klasse, die auf dieselbe oder eine andere Wahrung als die
Basiswahrung eines Teilfonds lautet und die eine Absicherung des Engagements in der Basiswahrung eines
Teilfonds gegeniiber der Bewertungswahrung dieser Klasse ermoglicht.

»Handelstag": Bei allen Teilfonds ein Geschiftstag, den der Manager jeweils fiir Geschifte mit Anteilen
eines Teilfonds festlegen kann, wobei es in jedem Zeitraum von 14 Tagen mindestens zwei Handelstage
geben muss. Der Handelstag fiir die einzelnen Teilfonds ist jeder Geschaftstag, sofern vom Manager nicht
anderweitig festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt. Einige Geschaftstage sind jedoch keine
Handelstage, wenn z. B. Markte, an denen die Anlagen eines Teilfonds notiert sind oder gehandelt werden,
geschlossen sind, oder wenn es in der betreffenden Rechtsordnung einen gesetzlichen Feiertag gibt, stets
vorbehaltlich der Ermessensfreiheit des Verwaltungsrats, die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie
Verkauf, Umschichtung und/oder die Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds gemé&f: den Bestimmungen
des Prospekts und des Treuhandvertrags voriibergehend auszusetzen.

»Handelsformular“: Das Handelsformular in der Form, die der Manager fiir die Zwecke von Geschiften in
Anteilen des Fonds und/oder der betreffenden Anteilklasse eines Teilfonds vorschreiben kann.

»Handelspreis“: Der Nettoinventarwert je Anteil, angepasst um die Abgaben und Gebiihren in Verbindung
mit dem Erwerb oder Verkauf von zugrunde liegenden Anlagen, die einem Teilfonds entstehen kénnen
(sofern im Prospekt dargelegt), wobei es sich um den Preis handelt, zu dem Anteile eines Teilfonds
gezeichnet, zuriickgenommen oder umgetauscht werden, wie gemafd den Bestimmungen des Prospekts
berechnet und festgelegt. Bei einer solchen Anpassung handelt es sich um eine Addition zum
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Nettoinventarwert je Anteil, wenn an einem Handelstag der Gesamtwert der Transaktionen mit Anteilen
aller Klassen eines Teilfonds in einem Netto-Zufluss resultiert, und einen Abzug vom Nettoinventarwert je
Anteil, wenn er in einem Netto-Abfluss resultiert.

»Verwdsserung“: Die Reduzierung des Werts der zugrunde liegenden Anlagen eines Teilfonds infolge der
Differenz zwischen dem Kurs, mit dem Anlagen zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts
bewertet wurden, und dem Kurs, zu dem diese Anlagen infolge einer Zeichnung erworben oder infolge
einer Riicknahme verkauft wurden.

»Richtlinie“: Richtlinie Nr. 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009,
geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU in der jeweils aktuellen Fassung.

»Verwaltungsrat(smitglieder)“: Der Verwaltungsrat des Managers oder einer seiner ordnungsgemaf3
ermadchtigten Ausschiisse.

LJAusschiittende Klassen“: Die flexiblen ausschiittenden Anteilklassen, die institutionellen ausschiittenden
Anteilklassen, die institutionellen ausschiittenden Anteilklassen 1, 2, 3, 4 und 5, die ausschiittenden
Anteilklassen der Klassen A, D, S, X, X1, X2, X3 und Z der Teilfonds.

»Duration-Fonds": Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

»~Abgaben und Gebiihren“: In Bezug auf einen Teilfonds alle Stempel- und anderen Abgaben, Steuern,
staatlichen Gebiihren, Makler- und Bankgebiihren, Devisenprovisionen und -spannen, Zinsen,
Verwahrungs- und Unterverwahrungsgebithren (in Bezug auf Verkdufe und Kaufe),
Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren und anderen Abgaben und Gebiihren, ob im
Zusammenhang mit dem urspriinglichen Erwerb oder der Erhéhung des Vermogens des betreffenden
Teilfonds oder der Schaffung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch oder der Riicknahme von Anteilen
oder dem Verkauf oder Kauf von Anlagen oder in Bezug auf Zertifikate oder anderweitig, die beziiglich, vor
oder im Zusammenhang mit, aus oder bei der Transaktion oder dem Handel, fiir die bzw. den solche
Abgaben und Gebiihren zu entrichten sind, gegebenenfalls zahlbar wurden oder sind, der Klarheit halber
einschliefllich samtlicher Riickstellungen fiir Margen (um die Differenz zwischen dem Preis, zu dem
Vermogenswerte zur Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem geschéatzten Preis,
zu dem diese Vermogenswerte infolge einer Zeichnung gekauft bzw. infolge einer Riicknahme verkauft
werden, zu beriicksichtigen), jedoch ausschliefdlich aller Provisionen, die an Verkaufs- oder
Kaufbeauftragte fiir die Anteile zu zahlen sind, sowie aller Provisionen, Steuern, Gebiihren oder Kosten, die
bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes der Anteile des betreffenden Fonds beriicksichtigt wurden.

+EWR*“: Der Europdische Wirtschaftsraum, d.h. zum Zeitpunkt dieses Prospekts die Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island und Liechtenstein.

+ERISA-Einrichtungen“: (i) Alle Pensionseinrichtungen geméaf3 Title I des Employee Retirement Income
Security Act der Vereinigten Staaten von 1974 in seiner jeweils giiltigen Fassung (,ERISA“) und (ii) alle
privaten Rentenkonten oder -einrichtungen gemafd Section 4975 des Internal Revenue Code der
Vereinigten Staaten von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung,.

~EU" Die Europdaische Union.

»Euro“ oder ,€“: Die einheitliche europaische Wahrungseinheit, die in der Verordnung (EG) Nr.974/98 des
Rates vom 3. Mai 1998 iiber die Einfithrung des Euro genannt wird.

»~Euro Short-Term Rate” oder ,,€STR“: Der von der Europdischen Zentralbank veroffentlichte Zinssatz, der
die Kosten fiir unbesicherte Ubernachtkredite von Banken innerhalb der Eurozone widerspiegelt.

»DFI“: Derivative Finanzinstrumente.
~Endgiiltiger Riicknahmepreis“: In Bezug auf einen Teilfonds der Preis, zu dem Anteile einer Klasse

zuriickgenommen werden und der entsprechend dem Abschnitt ,Zwangsweise Riicknahme am
Falligkeitstermin eines Teilfonds mit fester Laufzeit” dieses Prospekts berechnet wird.

10
64729632,28



»~Finanzintermedidr“. Eine natiirliche oder juristische Person, die einen schriftlichen Vertrag
abgeschlossen hat und/oder schriftlich vom Manager oder vom Anlageverwalter zugelassen worden ist,
und die entweder (i) eine gewerbliche Tatigkeit austibt, die darin besteht, fiir andere Personen Zahlungen
von einem Anlageorganismus zu erhalten, oder dies umfasst, oder (ii) fiir andere Personen Anteile eines
Anlageorganismus halt oder Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen bearbeitet. Flir die Zwecke dieser
Definition koénnen Finanzintermedidre insbesondere alle Makler, Handler, Banken, Anlageberater,
Finanzplaner, Pensionseinrichtungen oder anderen Drittverwalter einschliefien, sowie alle anderen
Institute, die einen Verkaufs-, Dienstleistungs- oder dhnlichen Vertrag mit dem Manager oder einem seiner
verbundenen Unternehmen geschlossen haben.

Flexible Klassen“: Die flexible thesaurierende Anteilklasse, die flexible ausschiittende Anteilklasse, die
thesaurierende Anteilklasse der Klasse X, die ausschiittende Anteilklasse der Klasse X, die ausschiittende
Anteilklasse der Klasse X1, die ausschiittende Anteilklasse der Klasse X2 und die ausschiittende
Anteilklasse der Klasse X3, die thesaurierenden Anteilklassen der Klasse S und die ausschiittenden
Anteilklassen der Klasse S, beziiglich derer die Anteilinhaber eine Kundenvereinbarung abschlief3en
miissen.

»Fonds*“, BlackRock UCITS Funds.

»Leitlinien”: Die Leitlinien der Zentralbank von Irland mit dem Titel ,UCITS Acceptable Investment in other
Funds®.

»GBP“: Das Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs.
»ICTA“: Der Income and Corporation Taxes Act des Vereinigten Konigreichs von 1988.
JIndex-Teilfonds": Ein Teilfonds, dessen Anlageziel in der Nachbildung eines Referenzindex besteht.

»Beschrénkte juristische Person indischer Herkunft“: (i) Ein ,in Indien ansidssiger Staatsangehoriger”
(,Resident Indian citizen“) gemaf} der Definition dieses Begriffs in den Foreign Exchange Management
(Transfer or Issue of Security by a Person Resident Outside of India) Regulations (in der jeweils giiltigen
Fassung), (ii) eine Person, die ein ,nicht in Indien ansassiger Staatsangehoriger” (,Non-Resident Indian“)
oder ein ,indischer Auslandsbiirger” (,0verseas Citizen of India“) gemaf? der Definition dieser Begriffe in
den Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person Resident Outside of India)
Regulations (in der jeweils giiltigen Fassung) ist, (iii) eine in Indien gegriindete oder eingetragene
juristische Person und/oder (iv) eine Person, die beabsichtigt, Anteile des Trust zu erwerben, um die SEBI-
Verordnungen und/oder andere hierzu veroffentlichte subsididre Vorschriften oder Rundschreiben zu
umgehen oder anderweitig zu vermeiden.

JInstitutionelle Klassen“: Die Klassen, die in der Liste der Anteilklassen unter ,Einleitung” als
JInstitutionelle” Klassen ausgewiesen sind.

JInternational Capital Markets Association Green Bond Principles” sind freiwillige von der International
Capital Markets Association herausgegebene Prozessleitlinien, die Emittenten bei der Finanzierung
umweltfreundlicher und nachhaltiger Projekte unterstiitzen sollen, die eine Netto-Null-
Emissionswirtschaft fordern und die Umwelt schiitzen.

»Anlage*“: Jede nach dem Treuhandvertrag genehmigte und gemafd den OGAW-Vorschriften zuldssige
Anlage.

»Anlageverwaltungsvertrag“: Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter vom 29.
Juni 2007 in der jeweils giiltigen Fassung.

~Anlageverwalter*: Die BlackRock Advisors (UK) Limited und/oder eine andere Person, die geméafs den
Vorschriften der Zentralbank dazu bestellt werden kann, Anlageverwaltungsleistungen fiir alle oder

einzelne Teilfonds zu erbringen.

JPY*: Japanischer Yen, die gesetzliche Wahrung von Japan.
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~Wesentliche Anlegerinformationen“ oder ,Basisinformationsblatt“: Die wesentlichen Informationen
fiir den Anleger, die entweder gemafd den OGAW-Vorschriften oder gemaf der PRIIP-Verordnung in ihrer
jeweils giiltigen Fassung fiir jeden Teilfonds herausgegeben werden.

~Manager*: BlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung.

JFdlligkeitstermin“: Ein vom Manager in seinem Ermessen festgelegtes Datum im Jahr 2026, das
gegebenenfalls das Enddatum einer festen Laufzeit eines Teilfonds ist.

»Mitgliedstaat“: Die Mitgliedstaaten der Europaischen Union zum Datum dieses Prospekts.
»MIFID II": EU-Richtlinie 2014/65/EU liber Markte fiir Finanzinstrumente in der jeweils giiltigen Fassung.

,Mindestbestand": Ein Bestand von Anteilen einer Anteilklasse mit einem Gesamtwert, der einen in diesem
Prospekt aufgefiihrten Mindestbetrag hat.

»2Mindestriicknahme": Der Mindestwert von Anteilen oder. die Mindestanzahl von Anteilen einer Klasse,
die jeweils zuriickgenommen werden kdnnen, wie in diesem Prospekt angegeben.

»Mindestzeichnung": Die Mindestzeichnung eines Anteilinhabers (egal, ob Erst- oder Folgezeichnung) von
Anteilen einer Klasse, wie in diesem Prospekt dargelegt.

»Nettoinventarwert": Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemafd dem Treuhandvertrag ermittelt wird.

»Nettoinventarwert pro Anteil”. Der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der (im Umlauf
befindlichen) Anteile des betreffenden Teilfonds, ggf. vorbehaltlich einer Anpassung, die mdglicherweise
erforderlich ist, wenn der Teilfonds mehrere Anteilklassen hat.

»NZD“: Der Neuseeland-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Neuseeland.

»OECD": Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, der derzeit folgende
Mitgliedslander angehoren: Australien, Osterreich, Belgien, Kanada, Chile, die Tschechische Republik,
Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Island, Irland, Israel, Italien,
Japan, Korea, Lettland, Luxemburg, Mexiko, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Polen, Portugal, die
Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Schweden, die Schweiz, die Tiirkei, das Vereinigte Kénigreich
und die USA.

»OTC": Over-the-Counter (aufderborslich).
»OTC-Derivate“: Aufierborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente.
»VRC": Die Volksrepublik China.

+PRIIP-Verordnung“: Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 in ihrer jeweils gednderten oder ersetzten Fassung.

.Wichtigste nachteilige Auswirkungen“: Die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschiftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

»Qualifizierter Inhaber”: Jede Person, Gesellschaft oder jedes Rechtssubjekt mit folgenden Ausnahmen:
(i) eine Person, Kérperschaft oder Einrichtung, die Anteile einer flexiblen Klasse erwirbt, ohne zuvor eine
Kundenvereinbarung abzuschliefien; (ii) eine US-Person; (iii) eine ERISA-Einrichtung; (iv) eine in Kanada
ansassige Person; (v) jede andere Person, Kérperschaft oder Einrichtung, die Anteile nicht erwerben oder
halten kann, ohne Rechtsvorschriften zu verletzen, die fiir sie, den Fonds oder anderweitig gelten, oder
deren Besitz von Anteilen des Fonds (entweder allein oder gemeinsam mit anderen Anteilinhabern unter
denselben Umstinden) zu einer Steuerpflicht oder einem finanziellen Nachteil fiir den Fonds fiihren
konnte, die bzw. der dem Fonds anderweitig nicht entstehen wiirde, oder dazu fiihren wiirde, dass der
Fonds sich oder eine Klasse seiner Wertpapiere nach dem Recht einer Jurisdiktion registrieren lassen
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miisste (einschliefdlich des Gesetzes von 1933, des Gesetzes von 1940 oder des CEA); oder (vi) ein
Verwahrer, Nominee oder Treuhidnder fiir eine in (i) bis (v) genannte Person, Koérperschaft oder
Einrichtung.

»Riicknahmepreis“: In Bezug auf einen Teilfonds der Preis, zu dem Anteile einer Klasse zuriickgenommen
werden, wie in der im Abschnitt ,Riicknahmen” dieses Prospekts dargelegten Weise berechnet.

»Geregelte Mdrkte*: Die Borsen und/oder geregelten Markte, die in Anhang I aufgefiihrt sind.

»Vergiitungspolitik“: Die im Abschnitt ,Der Manager” beschriebene Politik einschliefdlich einer
Beschreibung, wie Vergilitungen und Zuwendungen berechnet werden, und der Festlegung der fiir die
Zuteilung von Vergilitungen und Zuwendungen zustandigen Personen.

»Beschluss“: Ein Beschluss, der mit einfacher Mehrheit der Anteilinhaber gefasst wird, die bei einer
ordnungsgemafi einberufenen Versammlung der Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind.

»SCR*“: Eine ,Solvenzkapitalanforderung” im Sinne der Solvabilitat-1I-Verordnung. ,Spread SCR“ bezeichnet
das eigenstindige Untermodul Spread-Risiko, das nach der Standardformelmethode berechnet wird, wie
sie in der Solvabilitat [I-Verordnung beschrieben ist.

»Offenlegungsverordnung“: Die EU-Verordnung tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Verordnung (EU) 2019/2088).

»Solvabilitiit-1I-Verordnung“: Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober
2014 zur Ergianzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend
die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat II) in
ihrer jeweils gednderten oder erganzten Fassung.

»Sovereign Screened Fonds*: Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

»Pfund Sterling*“, ,GBP“ oder ,£“: Die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

»Sterling Overnight Index Average Rate“ oder ,SONIA“: Der von der Bank of England verdffentlichte
Zinssatz, der den Durchschnitt der Zinssédtze widerspiegelt, die Banken zahlen, um Sterling iiber Nacht von
anderen Finanzinstituten und anderen institutionellen Anlegern zu leihen.

»Stock Connect“: Jede der Plattformen Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect, zusammen ,Stock-Connect-Programme*.

»Teilfonds™: Ein Fonds von Vermdgenswerten, der (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) fiir eine
oder mehrere Klassen von Anteilen errichtet und geméaf den fiir diesen Fonds geltenden Anlagezielen
angelegt wird.

»Teilfonds-Bar-Sammelkonto“: Ein Bar-Sammelkonto, das im Namen eines Teilfonds eréffnet wird, der als
Teilfonds mit hohem Leverage angesehen wird.

»Zeichnungspreis“: In Bezug auf einen Teilfonds der Preis, zu dem Anteile einer Klasse gezeichnet werden,
wie in der im Abschnitt ,Zeichnungen“ dieses Prospekts dargelegten Weise berechnet.

,Nachhaltige Investition“ bezeichnet eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen Ziels beitragt, vorausgesetzt, dass diese Investition keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung anwenden.

»~Target-System™: Das , Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer“-System,
bei dem es sich um das Echtzeit-Brutto-Abwicklungssystem fiir den Euro handelt.
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»Taxonomieverordnung“ Bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 18.Juni 2020 tber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

»Trust“ Der durch den Treuhandvertrag errichtete Trust.

»Treuhdnder”: Die ].P. Morgan SE - Niederlassung Dublin oder eine andere Person, die gemifd den
Vorschriften der Zentralbank zum Treuhander fiir den Fonds ernannt wird.

»Treuhandvertrag*: Der gednderte und neugefasste Treuhandvertrag vom 4. Dezember 2009 zwischen
dem Manager und dem Treuhdnder sowie alle Ergdnzungsvertrage dazu.

»OGAW™: Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemafd der Richtlinie errichtet
wird.

»OGAW-Vorschriften”: Die irischen Vorschriften zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2011) in der jeweils gednderten oder ergianzten Fassung.

,2Umbrella-Bar-Sammelkonto"“: Ein Bar-Sammelkonto auf Umbrella-Ebene, das im Namen des Fonds
eroffnet wird.

.Vereinigtes Kénigreich“: Das Vereinigte Kénigreich von Grofsbritannien und Nordirland.
»Anteil“: Ein Anteil eines Teilfonds.
»Anteilinhaber”: Der eingetragene Inhaber eines Anteils.

JVereinigte Staaten oder ,US“: bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika oder ihre Territorien,
Besitzungen, alle Staaten der Vereinigten Staaten von Amerika und den District of Columbia.

,US-Dollar*, ,Dollar", ,US$" oder ,.$“: Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

JZiele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDG)" sind eine Reihe von Zielen, die
von den Vereinten Nationen veroéffentlicht wurden und die anerkennen, dass die Beendigung von Armut
und anderen Benachteiligungen mit Verbesserungen in den Bereichen Gesundheit, Bildung und
Wirtschaftswachstum sowie einer Verringerung der sozialen Ungleichheit einhergehen muss, ebenso wie
mit der Bewaltigung des Klimawandels und dem Schutz der Meere und Walder des Planeten. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website der Vereinten Nationen: https://sdgs.un.or

»US-Person“ oder ,,US-Personen*: Wird in Anhang IV dieses Prospekts definiert. US-Personen diirfen ohne
die vorherige Genehmigung des Verwaltungsrats und die vorherige schriftliche Zustimmung des Managers
keine Anteile des Fonds erwerben. Der Verwaltungsrat kann die Definition des Begriffs ,US-Personen”
ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber dndern, um dem Sinn der jeweils geltenden US-Gesetze und
Vorschriften am besten gerecht zu werden.

~Bewertungswdhrung”: In Bezug auf eine Klasse die Wahrung, in der die Klasse von der Verwaltungsstelle
bewertet wird und auf die ihre Anteile lauten.

.~Bewertungszeitpunkt“: In Bezug auf BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026
der Geschaftsschluss auf den fiir ihre Anlagen relevanten Markten oder ein anderer Zeitpunkt an jedem
Handelstag, der vom Manager festgelegt werden kann, vorausgesetzt, dass in dem Fall, dass einer der
relevanten Markte an einem Handelstag nicht geoffnet ist, der Wert der betreffenden Anlagen am
vorausgegangenen Handelstag verwendet wird, wobei dieselben zeitlichen Kriterien angewendet werden;
Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geldscht.

oder

in Bezug auf alle Teilfonds eine Uhrzeit und ein Tag, die von Zeit zu Zeit vom Manager (mit Zustimmung
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der Verwaltungsstelle) beziiglich der Bewertung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten eines
Teilfonds festgelegt werden kénnen, vorausgesetzt, dass die Anteilinhaber im Voraus iiber jede Anderung
des Bewertungszeitpunkts benachrichtigt werden.

»Gesetz von 1933“: Der Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung.

»Gesetz von 1940“: Der Investment Company Act der Vereinigten Staaten von 1940 in seiner jeweils
gultigen Fassung.
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BLACKROCK UCITS FUNDS

Einleitung

BlackRock UCITS Funds ist als offener Investmentfonds in Form eines Unit Trust strukturiert und von der
Zentralbank als OGAW gemaf den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften zugelassen. Der Fonds ist als
Umbrella-Investmentfonds strukturiert, in dem mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank
verschiedene Teilfonds aufgelegt werden konnen. Ferner kann jedem Teilfonds mehr als eine Klasse
zugeordnet werden. Die einem Teilfonds zugeordneten Anteile jeder Klasse sind untereinander in jeder
Hinsicht gleichrangig, sie konnen sich jedoch durch folgende Aspekte oder nach dem Ermessen des
Managers auch anderweitig voneinander unterscheiden:

e  Wahrung der Klasse;

e  Waihrungsabsicherungsstrategie der Klasse, sofern vorhanden;

¢ Ausschuttungspolitik (beispielsweise kdnnen Anteilklassen thesaurierend oder ausschittend
sein; im Falle ausschiittender Klassen kann die jeweilige Ausschiittungshaufigkeit der
einzelnen Anteilklassen desselben Teilfonds unterschiedlich sein);

e die Hohe der zu berechnenden Gebiihren und Kosten; und

e die jeweils geltenden Betrage fiir die Mindestzeichnung, den Mindestbestand und die
Mindestriicknahme.

Die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds werden getrennt voneinander gehalten und entsprechend
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt. Der Trust hat zusatzliche
Anteilklassen aufgelegt und kann in Zukunft zusatzliche Anteilklassen auflegen, die auf dieselbe oder eine
andere Wahrung als die Basiswdhrung eines Teilfonds lauten und es ermdglichen,
Fremdwahrungspositionen dieser Klassen gegeniiber einer Wertsteigerung oder einem Wertverlust der
Bewertungswahrung der betreffenden Klasse abzusichern. Im Ermessen des Managers kann die
Absicherung im Umfang der Erstzeichnung von Anteilen dieser Klasse erfolgen oder danach regelmafig
(monatlich) im Verhaltnis zu den Schwankungen des Nettoinventarwerts angepasst werden.

Alle derartigen Transaktionen werden eindeutig der jeweiligen wahrungsabgesicherten Klasse
zugeschrieben. Die Wahrungspositionen der verschiedenen wahrungsabgesicherten Klassen werden nicht
zusammengefasst oder verrechnet. Da Fremdwahrungsabsicherungen ausschliefRlich zugunsten der
wahrungsabgesicherten Klassen eingesetzt werden, werden die Kosten und zugehorigen Verbindlichkeiten
und/oder Vorteile ausschliefilich den jeweiligen wiahrungsabgesicherten Klassen zugerechnet.

Wahrend der Besitz von wahrungsabgesicherten Anteilen die Anleger vor einem Wertverlust der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds gegeniiber der Bewertungswahrung der betreffenden
wahrungsabgesicherten Klasse schiitzt, profitieren die Anleger in wahrungsabgesicherten Klassen im
Allgemeinen nicht, wenn die Bewertungswahrung der Anteile der betreffenden wéahrungsabgesicherten
Klasse gegeniiber der Basiswdhrung des betreffenden Teilfonds an Wert verliert. Der Anlageverwalter
beabsichtigt nicht, iiber- oder unterbesicherte Positionen zu haben, jedoch kdnnen aufgrund von
Marktbewegungen und Faktoren, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters entziehen, von Zeit zu Zeit
liber- oder unterbesicherte Positionen entstehen. Der Anlageverwalter begrenzt die Absicherung auf den
Umfang des Wahrungspositionen der betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse.

Der Anlageverwalter iiberwacht die Absicherung zu jedem Bewertungszeitpunkt, um sicherzustellen, dass
die Absicherung entsprechend den OGAW-Vorschriften der Zentralbank 105 % des Nettoinventarwerts der
betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse nicht iiberschreitet und 95 % des Nettoinventarwerts der
betreffenden wahrungsabgesicherten Klasse nicht unterschreitet.

Die Fremdwdhrungsabsicherung wird nicht zu Spekulationszwecken verwendet und die
wahrungsabgesicherten Anteile werden, vorbehaltlich der obigen Ausfiihrungen, infolge solcher
Transaktionen kein Leverage aufweisen.

Abgesicherte Positionen werden vom Anlageverwalter iberwacht, um sicherzustellen, dass Positionen, die
die obigen Grenzwerte {iberschreiten, nicht von einem Monat in den ndchsten iibertragen werden.
Anderungen des NIW des Teilfonds zwischen den Bewertungszeitpunkten kénnen dazu fiihren, dass die
Anteile der wahrungsabgesicherten Klassen im Umfang dieser Schwankung unzureichend gegeniiber ihren
Positionen in der Basiswahrung des Teilfonds abgesichert sind, wenn sich die Bewertungswahrung von der
Basiswahrung unterscheidet.
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Wenn aus der Wahrungsabsicherung ein Gewinn entsteht, fithrt dieser nicht zu einem Leverage. Wenn aus
der Wahrungsabsicherung ein Verlust entsteht, fithrt dieser bei der entsprechenden
wahrungsabgesicherten Klasse zu Leverage. Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die
entsprechende Wahrungsabsicherung angepasst oder neu festgelegt wird, wie fiir die entsprechende
wahrungsabgesicherte Klasse erforderlich. Der Anlageverwalter beabsichtigt kein Leverage der
wahrungsabgesicherten Anteilklassen iiber die Toleranzschwelle hinaus. An diesem Punkt wird eine
Neufestlegung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen dieser wihrungsabgesicherten Klasse ausgelost.
Unter extremen Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle voriibergehend tiberschritten werden.

Kaufer = wahrungsabgesicherter = Anteile  sollten  beachten, dass die  Strategien zur
Fremdwahrungsabsicherung verschiedene Risiken bergen. Eine Beschreibung der Risiken, die mit einer
Absicherung des Fremdwahrungspositionen in den wahrungsabgesicherten Klassen verbunden sind,
finden Sie nachfolgend im Abschnitt ,Wahrungsrisiko - Wahrungsabgesicherte Klassen“ unter der
Uberschrift ,Risikofaktoren®.
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Name des Teilfonds

Teilfonds und Anteilklassen

Anteilklassen

BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Klasse C CHF thesaurierend

Fund 2026

64729632,28

Klasse C CHF ausschiittend

Klasse C CHF abgesichert thesaurierend
Klasse C CHF abgesichert ausschiittend
Klasse C EUR thesaurierend

Klasse C EUR ausschiittend

Klasse C EUR abgesichert thesaurierend
Klasse C EUR abgesichert ausschiittend
Klasse C GBP thesaurierend

Klasse C GBP ausschiittend

Klasse C GBP abgesichert thesaurierend
Klasse C GBP abgesichert ausschiittend
Klasse C USD thesaurierend

Klasse C USD ausschiittend

Klasse C USD abgesichert thesaurierend
Klasse C USD abgesichert ausschiittend
Klasse D CHF thesaurierend

Klasse D CHF ausschiittend

Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Klasse D CHF abgesichert ausschiittend
Klasse D EUR thesaurierend

Klasse D EUR ausschiittend

Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Klasse D EUR abgesichert ausschiittend
Klasse D GBP thesaurierend

Klasse D GBP ausschiittend

Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Klasse D GBP abgesichert ausschiittend
Klasse D USD thesaurierend

Klasse D USD ausschiittend

Klasse D USD abgesichert thesaurierend
Klasse D USD abgesichert ausschiittend
Klasse E CHF thesaurierend

Klasse E CHF ausschiittend

Klasse E CHF abgesichert thesaurierend
Klasse E CHF abgesichert ausschiittend
Klasse E EUR thesaurierend

Klasse E EUR ausschiittend

Klasse E EUR abgesichert thesaurierend
Klasse E EUR abgesichert ausschiittend
Klasse E GBP thesaurierend

Klasse E GBP ausschiittend

Klasse E GBP abgesichert thesaurierend
Klasse E GBP abgesichert ausschiittend
Klasse E USD thesaurierend

Klasse E USD ausschiittend

Klasse E USD abgesichert thesaurierend
Klasse E USD abgesichert ausschiittend
Flexible Anteilklasse CHF thesaurierend
Flexible Anteilklasse CHF ausschiittend
Flexible Anteilklasse CHF abgesichert thesaurierend
Flexible Anteilklasse CHF abgesichert ausschiittend
Flexible Anteilklasse EUR thesaurierend
Flexible Anteilklasse EUR ausschiittend
Flexible Anteilklasse GBP thesaurierend
Flexible Anteilklasse GBP ausschiittend
Flexible Anteilklasse GBP abgesichert thesaurierend
Flexible Anteilklasse GBP abgesichert ausschiittend
Flexible Anteilklasse USD thesaurierend
Flexible Anteilklasse USD ausschiittend
Flexible Anteilklasse USD abgesichert thesaurierend
Flexible Anteilklasse USD abgesichert ausschiittend
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Zusatzliche Anteilklassen kdnnen gemaf den Vorschriften der Zentralbank aufgelegt werden. Einzelheiten
zu den zur Zeichnung verfiigharen Klassen sowie zu den jeweils geltenden unterschiedlichen
Gebilihrenstrukturen sind in diesem Prospekt oder in separaten Nachtragen dargelegt, die Bestandteil
dieses Prospekts und in Verbindung mit der in diesem Prospekt enthaltenen allgemeinen Beschreibung des
Fonds sowie dem letzten gepriiften Jahresbericht und dem Jahresabschluss und, falls nach diesem Bericht
veroffentlicht, dem letzten ungepriiften Halbjahresbericht zu lesen sind.

Jeder Anteil stellt eine wirtschaftliche Beteiligung an dem Trust dar. Der Wert der Anteile eines Teilfonds
entspricht jederzeit seinem Nettoinventarwert. Die Basiswahrung jedes Teilfonds wird durch den Manager
festgelegt.

Potenzielle Anleger diirfen Anteile der flexiblen Klassen nur halten, wenn sie eine Kundenvereinbarung
abgeschlossen haben.

Anlageziele und Anlagepolitik

Allgemeines

Die jeweiligen Anlageziele und die Anlagepolitik fiir jeden Teilfonds werden vom Manager zum Zeitpunkt
der Auflegung des betreffenden Teilfonds formuliert wie nachstehend beschrieben.

Die Borsen und Markte, an denen die Teilfonds investieren konnen, sind in Anhang I dargelegt. Diese Borsen
und Markte werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank aufgelistet, wobei darauf
hingewiesen wird, dass die Zentralbank keine Liste der genehmigten Markte oder Borsen veroffentlicht.

Anderungen der Anlageziele oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Teilfonds bediirfen der
vorherigen schriftlichen Zustimmung einer Mehrheit der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds oder,
wenn eine Hauptversammlung der Anteilinhaber dieses Teilfonds einberufen wird, einer Mehrheit der auf
dieser Versammlung abgegebenen Stimmen. Der Manager wird die Umsetzung von Anderungen der
Anlageziele oder wesentlichen Anderungen der Anlagepolitik eines Teilfonds den Anteilinhabern mit einer
Frist von mindestens 21 Tagen schriftlich anzeigen. Anderungen des Namens eines Teilfonds erfordern
nicht die Genehmigung der Anteilinhaber.

Ein Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen in Anhang III in andere OGA und/oder Teilfonds des
Fonds investieren.

Index-Teilfonds

Die Index-Teilfonds koénnen entweder eine Nachbildungsstrategie oder eine Strategie ohne
Indexnachbildung verfolgen, um ihre jeweiligen Referenzindizes nachzubilden:

(a) Nachbildungsstrategie

Indexnachbildende Teilfonds versuchen, die Bestandteile des Referenzindex so genau wie moglich
nachzubilden, indem sie alle Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, in einem
Verhaltnis halten, das der jeweiligen Gewichtung im Referenzindex ahnlich ist. Hierbei finden jeweils
die Anhang III dargelegten Anlagebeschrankungen Anwendung. Es kann jedoch Falle geben, in denen
es nicht moglich oder praktikabel ist, simtliche Bestandteile des Referenzindex gemafl den
Gewichtungen des Referenzindex zu erwerben, oder in denen dies fiir die Anteilinhaber nachteilig ware
(wenn beispielsweise bei der Zusammenstellung eines Wertpapierportfolios zur Abbildung des
Referenzindex erhebliche Kosten anfallen oder praktische Schwierigkeiten auftreten, wenn ein im
Referenzindex enthaltenes Wertpapier voriibergehend illiquide, nicht verfiigbar oder weniger liquide
wird oder wenn fiir den Teilfonds rechtliche Einschrankungen gelten, die auf den Referenzindex keine
Anwendung finden).

19)] Strategie ohne Indexnachbildung
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Nicht nachbildende Index-Teilfonds halten unter Umstidnden nicht alle im Referenzindex enthaltenen
Wertpapiere oder einzelne Wertpapiere nicht mit der genauen Konzentration wie im Referenzindex,
versuchen jedoch, den Referenzindex so genau wie mdglich nachzubilden, und koénnen
Optimierungstechniken einsetzen, um ihr Anlageziel zu erreichen. Optimierungstechniken sind
Techniken, die von einem Teilfonds genutzt werden, um eine dhnliche Rendite zu erzielen wie sein
Referenzindex. Diese Techniken kénnen die strategische Auswahl bestimmter Wertpapiere umfassen,
die im Referenzindex vertreten sind, oder anderer Wertpapiere, die eine dhnliche Wertentwicklung
bieten wie bestimmte im Referenzindex vertretene Wertpapiere. Sie kénnen auch den Einsatz von DFI
beinhalten. Der Umfang, in dem ein Index-Teilfonds Optimierungstechniken einsetzt, liegt im Ermessen
des Anlageverwalters und hangt von der Art der Wertpapiere, die in dem Referenzindex enthalten sind,
sowie von den Moglichkeiten und Kosten der Nachbildung des jeweiligen Referenzindex ab.
Beispielsweise kann ein Index-Teilfonds Optimierungstechniken in grofiem Umfang nutzen und in der
Lage sein, eine dhnliche Rendite wie sein Referenzindex zu erzielen, indem er nur in eine relativ kleine
Anzahl der in seinem Referenzindex enthaltenen Titel investiert. Der Index-Teilfonds kann aufderdem
einige Wertpapiere halten, die (bei entsprechendem Risikoprofil) eine dhnliche Wertentwicklung
bieten wie bestimmte Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Referenzindex zusammensetzt,
selbst wenn diese Wertpapiere nicht selbst Teil des Referenzindex sind und in ihrer Anzahl die Anzahl
der Bestandteile des Referenzindex iiberschreiten. Es ist moglich, dass die Verwendung von
Optimierungstechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Beschrankungen unterliegt, z. B. den in
Anhang Il dargelegten Beschrankungen fiir die Anlage in DFI, nicht die gewlinschten Ergebnisse erzielt.

Folgende Index-Teilfonds verfolgen eine Strategie ohne Indexnachbildung:

Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geldscht.

Die Referenzwerte-Verordnung

Beziiglich jener Teilfonds, die einen Referenzindex abbilden oder unter Bezugnahme auf einen
Referenzindex verwaltet werden oder einen Referenzindex verwenden, um eine Erfolgsgebiihr zu
berechnen, arbeitet der Manager mit den Referenzwert-Administratoren der in den Anwendungsbereich
fallenden Referenzindizes dieser Teilfonds zusammen, um sicherzustellen, dass die Referenzwert-
Administratoren in dem von der ESMA gemafl der Referenzwerte-Verordnung gefiihrten Register
eingetragen sind oder beabsichtigen, die Aufnahme in dieses Register zu beantragen.

Die Liste der Referenzwert-Administratoren, die im Register nach der Referenzwerte-Verordnung
eingetragen sind, steht auf der Website der ESMA unter www.esma.europa.eu zur Verfiigung.

Zum Datum dieses Prospekts umfassen die in den Anwendungsbereich fallenden Referenzindizes nicht-
signifikante Referenzwerte (wie in der Referenzwerte-Verordnung definiert), und die folgenden
Referenzwert-Administratoren fiir in den Anwendungsbereich fallende Indizes sind im Register nach der
Referenzwerte-Verordnung enthalten:

- Bloomberg Index Services Limited (in Bezug auf die in den Anwendungsbereich fallenden Barclays
Euro Aggregate Treasury Bond Index und Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index)

- MSCI Limited (in Bezug auf den in den Anwendungsbereich fallenden MSCI All Country World NET
TR Index)

Die Referenzwert-Administratoren von in den Anwendungsbereich fallenden Indizes, die nicht im Register
nach der Referenzwerte-Verordnung enthalten sind, stellen weiterhin in den Anwendungsbereich fallende
Indizes auf der Grundlage ihres aktuellen Antrags bei der ESMA zur Aufnahme in das Register nach der
Referenzwerte-Verordnung bereit, der vor Ablauf der am 31. Dezember 2025 endenden Ubergangsfrist
gemaf} der Referenzwerte-Verordnung gestellt wurde.

Ab dem 1. Januar 2026 unterliegen nur die folgenden Kategorien von Referenzindizes der Referenzwerte-
Verordnung (wie jeweils in der Referenzwerte-Verordnung definiert):

. Kritische Referenzwerte
. Signifikante Referenzwerte
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. EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel
. Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte
. Bestimmte Rohstoff-Referenzwerte

Der Manager wird das Register nach der Referenzwerte-Verordnung iiberwachen und, falls es Anderungen
gibt, diese Informationen sowie die Streichung von Verweisen auf die Referenzwert-Administratoren nicht-
signifikanter Referenzwerte bei nachster Gelegenheit im Prospekt aktualisieren. Der Manager verfiigt iiber
solide schriftliche Pldne, in denen die Mafinahmen dargelegt sind, die er ergreifen wiirde, wenn sich ein
Referenzwert wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

ESG-Integration

Die folgenden Angaben gelten fiir alle Teilfonds (Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte
Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.):

Eine Anlage unter Beriicksichtigung von ESG-Faktoren (ESG steht fiir Umwelt, Soziales und
Unternehmensfithrung) wird héufig dem Begriff ,nachhaltiges Investieren“ gleichgesetzt oder
austauschbar mit diesem verwendet. BlackRock betrachtet nachhaltiges Anlegen als Oberbegriff und ESG
als Daten- und Informationsquelle, um unsere Losungen zu identifizieren und zu gestalten. BlackRock
definiert , ESG-Integration” als die Praxis, wesentliche ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen einzubeziehen, um die risikobereinigten Renditen zu erhéhen. BlackRock erkennt
die Bedeutung wesentlicher ESG-Informationen fiir alle Anlageklassen und Portfoliomanagementstile an.
Der Anlageverwalter kann in seinen Anlageprozessen bei allen Anlageplattformen
Nachhaltigkeitsiiberlegungen beriicksichtigen. ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken werden im
Rahmen der Anlageanalyse, des Portfolioaufbaus, der Portfolioliberpriifung und bei Investment-
Stewardship-Prozessen als eigene Aspekte einbezogen.

Der Anlageverwalter berticksichtigt ESG-Erkenntnisse und -Daten, einschlief3lich Nachhaltigkeitsrisiken,
im Rahmen der gesamten vorliegenden Informationen in seinem Analyseprozess und entscheidet iiber die
Wesentlichkeit dieser Informationen fiir seinen Anlageprozess. ESG-Erkenntnisse sind nicht der einzige
Aspekt, der bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt wird. In welchem Mafde ESG-Erkenntnisse bei
Anlageentscheidungen berticksichtigt werden, hiangt auch von den ESG-Merkmalen oder -Zielen des
Teilfonds ab. Die Bewertung der ESG-Daten durch den Anlageverwalter kann subjektiv sein und sich im
Laufe der Zeit angesichts neu auftretender Nachhaltigkeitsrisiken oder verdnderter Marktbedingungen
andern. Dieser Ansatz steht im Einklang mit der aufsichtsrechtlichen Verpflichtung des Anlageverwalters,
die Teilfonds gemaf ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik sowie im besten Interesse der Anleger der
Teilfonds zu verwalten. Das Portfolio jedes Teilfonds wird von der Risk and Quantitative Analytics Group
von BlackRock in Zusammenarbeit mit dem Anlageverwalter tberprift, um sicherzustellen, dass
Nachhaltigkeitsrisiken neben den traditionellen finanziellen Risiken regelméaf3ig berticksichtigt werden,
dass Anlageentscheidungen unter Berlicksichtigung der betreffenden Nachhaltigkeitsrisiken getroffen
werden und dass Entscheidungen, die die Portfolios Nachhaltigkeitsrisiken aussetzen, bewusst getroffen
und die Risiken entsprechend den Anlagezielen der Teilfonds diversifiziert und skaliert werden.

Der von BlackRock im Rahmen der ESG-Integration verfolgte Ansatz besteht darin, die Gesamtmenge an
Informationen, die der Anlageverwalter beriicksichtigt, zu erweitern. Hierbei besteht das Ziel darin, die
Investmentanalyse zu verbessern und die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Anlagen der Teilfonds zu verstehen. Der Anlageverwalter bewertet eine Vielzahl wirtschaftlicher und
finanzieller Indikatoren, zu denen auch ESG-Daten und -Erkenntnisse gehoren konnen, um
Anlageentscheidungen zu treffen, die den Zielen der Teilfonds entsprechen. Dies kann relevante
Erkenntnisse oder Daten Dritter, interne Analysen oder Berichte zu Engagements sowie Beitrdge von
BlackRock Investment Stewardship umfassen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden erforderlichenfalls in verschiedenen Phasen des Anlageprozesses
identifiziert, z. B. im Rahmen von Analysen, der Allokation, der Auswahl, der Entscheidungen zum
Portfolioaufbau oder der Einbeziehung des Managements. Diese Risiken werden im Verhaltnis zu den
Risiko- und Renditeziele der Teilfonds beriicksichtigt. Die Beurteilung dieser Risiken erfolgt entsprechend
ihrer Wesentlichkeit (d. h. der Wahrscheinlichkeit, dass sie die Rendite der Anlage beeinflussen) und in
Verbindung mit anderen Risikobewertungen (z. B. Liquiditat, Bewertung usw.).

Sofern in der Teilfondsdokumentation nicht anders angegeben und im Anlageziel und der Anlagepolitik
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eines Teilfonds enthalten, wird das Anlageziel eines Teilfonds durch die ESG-Integration nicht gedndert
und das Anlageuniversum des Anlageverwalters nicht eingeschrankt, und es gibt keinen Hinweis darauf,
dass ein Teilfonds eine ESG-orientierte oder auswirkungsorientierte Anlagestrategie verfolgt oder
Ausschluss-Screenings durchfiihrt. Auswirkungsorientierte Anlagen sind Anlagen, die in der Absicht
getitigt werden, neben einer finanziellen Rendite eine positive, messbare soziale und/oder 6kologische
Wirkung zu erzielen. Gleichermafien wird durch die ESG-Integration nicht bestimmt, inwieweit ein
Teilfonds von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein kann. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiko” im Kapitel iiber die Risikofaktoren in diesem Prospekt.

BlackRock legt weitere Informationen zu den Verfahren fiir die Integration von ESG-Risiken auf Team- oder
Plattformebene und fiir jede einzelne Anlagestrategie mittels einer Reihe von Integrationserklarungen
offen, die auf den Produktseiten dffentlich verfiigbar sind, sofern dies gesetzlich/aufsichtsrechtlich zulassig
ist, oder aktuellen und potenziellen Anlegern und Anlageberatern anderweitig zur Verfiigung gestellt
werden.

Die folgenden Angaben gelten fiir alle Teilfonds:

BlackRock beabsichtigt derzeit, die Transparenzanforderungen in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Teilfonds innerhalb des von der Offenlegungsverordnung vorgegebenen Zeitrahmens
zu erfillen.

Investment Stewardship

BlackRock ist bestrebt, die finanziellen Interessen der Anleger in Ubereinstimmung mit der
Anlagestrategie, in die sie investiert haben, durch seine Investment Stewardship-Bemiihungen zu foérdern.
Dies geschieht durch das Engagement in Aktiengesellschaften, die Stimmrechtsvertretung im Namen der
Teilfonds, den Beitrag zum Branchendialog beziiglich des Stewardship und die Berichterstattung iiber die
Stewardship-Aktivitaten.

Der Stewardship-Ansatz von BlackRock setzt sich aus folgenden Kernelementen zusammen (wie
nachstehend nédher beschrieben):
e Globale Grundsatze

e Engagement

e Stimmrechtsvertretung

Globale Grundsdtze

Ein Schwerpunkt  des Stewardship-Programms ist  die Forderung  von soliden
Unternehmensfiihrungspraktiken und finanzieller Resilienz. Anerkannte
Unternehmensfithrungsstandards und -normen kénnen zwar von Markt zu Markt unterschiedlich sein,
aber es gibt bestimmte weltweit geltende Grundsétze der Unternehmensfiihrung, die nach der Erfahrung
von BlackRock zur Fahigkeit eines Unternehmens beitragen, langfristigen finanziellen Wert fiir die
Anteilinhaber zu schaffen. Zu den Schwerpunktbereichen dieser globalen Grundsatze zdhlen unter
anderem die Vorstiande und Geschaftsfithrungen (einschliefilich deren Effektivitit und Zusammensetzung),
die Vorschlage der Anteilinhaber (insbesondere deren Auswirkungen auf den finanziellen Wert) sowie
wesentliche nachhaltigkeitsbezogene Risiken und Chancen.

Engagement

Das Engagement ist der Kern der Stewardship-Bemiihungen von BlackRock, da es die Moglichkeit bietet,
das Geschaftsmodell eines Unternehmens sowie wesentliche Risiken und Chancen besser zu verstehen. Bei
der Beurteilung wesentlicher Risiken und Chancen konzentriert sich BlackRock auf die Faktoren, die sich
auf die langfristige finanzielle Performance eines Unternehmens auswirken kdnnten und die einzigartig fiir
sein Geschiftsmodell und/oder sein Geschaftsumfeld sind.

Das Engagement kann auch die Abstimmungsentscheidungen von BlackRock stiitzen, insbesondere bei
Fragen, bei denen die Angaben zu den Unternehmen nicht ausreichend klar oder vollstdndig sind oder der
Ansatz des Managements nicht mit den finanziellen Interessen der Anleger vereinbar zu sein scheint.

Die Prioritdaten von BlackRock beim Engagement spiegeln die Themen wider, zu denen BlackRock am
haufigsten mit den Unternehmen in Kontakt tritt, wenn sie relevant sind und eine Quelle fiir wesentliche
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Geschiftsrisiken oder Chancen darstellen. Diese Themen konzentrieren sich auf:
e Qualitdt und Effektivitit des Verwaltungsrats: Beriicksichtigung der Leistung des
Verwaltungsrats, die fiir den langfristigen finanziellen Erfolg eines Unternehmens und den
Schutz der wirtschaftlichen Interessen der Anteilinhaber entscheidend ist.

e Strategie, Zweck und finanzielle Resilienz: Verstehen, wie Vorstinde und Geschéftsfithrungen
ihre Geschaftsentscheidungen auf den Unternehmenszweck abstimmen und die Strategie bei
Bedarf anpassen.

e Anreize, die auf die finanzielle Wertschépfung ausgerichtet sind: Bewertung der Angaben von
Unternehmen tiber den Zusammenhang zwischen Vergiitungsgrundsatzen und Ergebnissen und
den finanziellen Interessen der Anteilinhaber.

e Klima und natiirliches Kapital: Verstdndnis des Ansatzes von Unternehmen beziiglich
wesentlicher klimabezogener Risiken und Chancen und deren Uberwachung sowie ihres
Umgangs mit wesentlichen naturbezogenen Risiken und Chancen im Kontext ihres
Geschaftsmodells und Sektors.

e Auswirkungen von Unternehmen auf Menschen: Verstandnis des Ansatzes von Unternehmen im
Bereich des Humankapitalmanagements und ihres Umgangs mit Menschenrechtsfragen, die fiir
ihre Geschafte von Bedeutung sind.

Stimmrechtsvertretung

BlackRock nutzt die Stimmrechtsvertretung, um seine Unterstiitzung oder Bedenken dariiber zu
kommunizieren, wie Unternehmen den langfristigen finanziellen Interessen der Anleger dienen. Die
regionalen Abstimmungsrichtlinien von BlackRock enthalten Leitlinien fiir die Haltung der Gesellschaft zu
haufigen Abstimmungsfragen. Diese Richtlinien sind nicht verbindlich, da BlackRock den Kontext
berticksichtigt, in dem Unternehmen ihre Geschifte betreiben.

Umsetzung
BlackRock setzt sein Stewardship-Programm in Bezug auf die Fonds durch das BlackRock Active

Investment Stewardship (BAIS) Team um.
Weitere Informationen zu den Richtlinien und Leitlinien des BAIS finden Sie hier:
https: //www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship

Berichterstattung

BlackRock erstellt regelmafdige Berichte iliber seine Stewardship-Aktivititen, die hier als Teil einer
umfassenden Bibliothek von Materialien zu seinen Stewardship-Richtlinien und -Aktivititen hier
abgerufen werden kénnen: https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship

Offenlegungsverordnung
Teilfonds gemafd Artikel 6

Bei den folgenden Teilfonds des Trust handelt es sich um Artikel-6-Fonds gemafd der
Offenlegungsverordnung, die weder unter Artikel 8 noch unter Artikel 9 der Offenlegungsverordnung
fallen (,Artikel-6-Teilfonds"): Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

Teilfonds gemafd Artikel 8

Die folgenden Teilfonds des Trust sind Fonds gemif Artikel 8 in Ubereinstimmung mit der
Offenlegungsverordnung (,Teilfonds gemifd Artikel 8“):BlackRock Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2026. Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

Anhang XI - Vorvertragliche Informationen gemafds der Offenlegungsverordnung enthilt die
vorvertraglichen Informationen, die geméafd der Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung
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fiir die Artikel-8-Teilfonds erforderlich sind.
Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,,PAls*)
Alle aktiv verwalteten Teilfonds mit Ausnahme der Artikel-8-Teilfonds:

Der Anlageverwalter hat bei Entscheidungen iiber die Auswahl von Anlagen Zugang zu einer Reihe von
Datenquellen, darunter Daten iiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Obwohl BlackRock ESG-
Risiken fiir alle Portfolios beriicksichtigt und diese Risiken mit den mit den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen verbundenen 6kologischen oder sozialen Themen zusammenfallen kénnen, verpflichten
sich die Teilfonds jedoch nicht, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zur Steuerung der Auswahl
ihrer Anlagen in Betracht zu ziehen.

Alle passiv verwalteten Teilfonds mit Ausnahme der Artikel-8-Fonds:

Der Anlageverwalter hat bei der Verwaltung von Teilfondsportfolios Zugang zu einer Reihe von
Datenquellen, darunter Daten iiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Obwohl BlackRock ESG-
Risiken fiir alle Portfolios beriicksichtigt und diese Risiken mit den mit den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen verbundenen 6kologischen oder sozialen Themen zusammenfallen kénnen, verpflichten
sich die Teilfonds jedoch nicht, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bei der Auswahl ihrer Anlagen
in Betracht zu ziehen.

Fiir die Artikel-8-Teilfonds gilt Folgendes:

Die Teilfonds berticksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die Anwendung der ESG-
Kriterien dieser Teilfonds. In den vorvertraglichen Informationen in Anhang XI - Vorvertragliche
Informationen gemafd der Offenlegungsverordnung sind die berticksichtigten wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen fiir jeden Teilfonds dargelegt.

BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung
dargelegten Kriterien einer guten Unternehmensfithrung, sofern entsprechende Daten verfiigbar sind und
dies fiir die Art der zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie
die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann bei seiner Bewertung der
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fiir die Teilfonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren in Bezug auf eine gute Unternehmensfithrung
beriicksichtigen.

Taxonomieverordnung
Alle Fonds mit Ausnahme der Artikel-8-Teilfonds:

Die diesen Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Teilfonds gemdf3 Artikel 8:

Die Teilfonds verpflichten sich derzeit nicht, mehr als 0 % ihres Vermogens in Anlagen in 6kologisch
nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung zu investieren.

Der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gilt nur fiir die zugrunde liegenden
Anlagen der Teilfonds, die die EU-Kriterien fiir o©kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
beriicksichtigen. Die verbleibenden Anlagen der Teilfonds beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026

Der BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 richtet sich an Anleger,
deren Anteile bis zum Filligkeitstermin des Teilfonds gehalten werden (nachstehend unter
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»+Hinweis zur festen Laufzeit des Teilfonds“ definiert). Anleger und insbesondere solche, die ihre
Anteile vor dem Filligkeitstermin des Teilfonds zuriickgeben, kdonnen einen Kapitalverlust
erleiden. Der Teilfonds strebt zwar an, im Einklang mit seinem Anlageziel Ertriage zu generieren
und gleichzeitig das Kapital zu erhalten, es besteht jedoch keine Garantie, dass ihm das eine oder
das andere gelingen wird. Der Teilfonds ist einem Risiko des Kapitalverlusts ausgesetzt.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Ertradge zu erzielen sowie gleichzeitig den urspriinglich
investierten Kapitalbetrag zu erhalten und dabei im Einklang mit den Grundsitzen ESG-orientierter
Anlagen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) zu investieren.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wendet eine , Buy-and-Maintain“-Strategie an, bei der festverzinsliche Wertpapiere bis zu
ihrem festgelegten Falligkeitstermin gehalten werden (vorbehaltlich, neben anderen Faktoren, der
laufenden Uberwachung des Kreditrisikos), zu dem ihr Kapital an den Teilfonds riickzahlbar wird. Der
Teilfonds ist daher fiir Anleger gedacht, die ihre Anteile bis zu ihrer endgiiltigen Riicknahme am
Falligkeitstermin des Teilfonds halten werden.

Um sein Anlageziel zu erreichen, beabsichtigt der Teilfonds, zunachst bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts in Barmittel und geldnahe Anlagen zu investieren und sein Portfolio schrittweise
aufzubauen, sodass nach dem Aufstockungszeitraum (wie nachstehend definiert) mindestens 80 % seines
Nettoinventarwerts in auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere (wie nachstehend beschrieben)
investiert werden, die zum Zeitpunkt des Kaufs von Moody’s Investor Services, Standard and Poor’s
Corporation oder Fitch Ratings (oder einem anderen jeweils bestehenden Rating-Anbieter) als , Investment
Grade“ eingestuft werden (oder vom Anlageverwalter als gleichwertig angesehen werden). Bis zu 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds werden in globalen festverzinslichen Wertpapieren (wie nachstehend
beschrieben) angelegt, die zum Zeitpunkt des Kaufs von Moody’s Investor Services, Standard and Poor’s
Corporation oder Fitch Ratings (oder einem anderen jeweils bestehenden Rating-Anbieter) mit einem
Rating unterhalb von ,Investment Grade“ eingestuft sind (oder vom Anlageverwalter als gleichwertig
angesehen werden). Diese Wertpapiere werden bis zu ihrem festgelegten Falligkeitstermin gehalten.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, werden von Unternehmen, Regierungen
und regierungsnahen Einrichtungen weltweit begeben (vorwiegend von Emittenten aus Industrielandern,
jedoch auch aus Schwellenméarkten) und kénnen fest oder variabel verzinslich sein. Der Teilfonds kann in
Instrumente investieren (insbesondere Wahrungsswaps, Futures und Terminkontrakte), die sich auf
solche festverzinsliche Wertpapiere beziehen. Der Teilfonds hat keinen spezifischen
Branchenschwerpunkt. Das Engagement in Schwellenldndern darf 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht liberschreiten. Der Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die an russischen
Markten gehandelt werden, und er wird kein entsprechendes Engagement haben.

Es wird zwar erwartet, dass die meisten Anlagen des Teilfonds auf Euro lauten werden, jedoch wird der
Teilfonds die Moglichkeit haben, in festverzinsliche Wertpapiere zu investieren, die auf andere Wahrungen
lauten, einschliefdlich US-Dollar. Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Teilfonds investieren kann,
sind normalerweise an den in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder werden dort
gehandelt.

Sollte sich die Bonitdt von festverzinslichen Wertpapieren, die vom Teilfonds gehalten werden, auf ein
Rating unterhalb von Investment Grade verschlechtern und dies dazu fiihren, dass der Teilfonds weniger
als 80 % seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating (oder
als gleichwertig eingestuften festverzinslichen Wertpapieren) und/oder mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
oder ohne Rating hélt, so kann der Teilfonds die betroffenen festverzinslichen Wertpapiere nach Ermessen
des Anlageverwalters weiterhin fiir einen gewissen Zeitraum halten, der drei Monate oder ldnger betragen
konnte, um einen Notverkauf solcher herabgestufter Wertpapiere zu vermeiden.

Die Umschichtung des Teilfonds von Barmitteln und geldnahen Instrumenten zu festverzinslichen
Wertpapieren beginnt wahrend des Anlagezeitraums (nachstehend unter ,Hinweis zur festen Laufzeit des
Teilfonds” definiert) in Ubereinstimmung mit den in Anhang III dargelegten Bedingungen. Der
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Anlageverwalter strebt an, die Aufstockung im Rahmen dieser Strategie innerhalb von 20 Geschaftstagen
nach Beginn des Anlagezeitraums abzuschlief3en, wobei der Anlageverwalter nach seinem Ermessen, das
von den Marktbedingungen abhidngt, auch entscheiden kann, sie innerhalb eines langeren Zeitraums
abzuschlief3en (,Aufstockungszeitraum®).

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Teilfonds bis zu 50 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere
mit einer durchschnittlichen Laufzeit von bis zu 4 Jahren, gemessen ab dem Beginn des Anlagezeitraums,
investieren, wenn der Anlageverwalter dies als fiir das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds
angemessen erachtet. Die iibrigen Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu 3 Jahren haben, gemessen ab dem Beginn des Anlagezeitraums.
Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Teilfonds erwirtschafteten Anlageertrage und
Kapitalertrige im Ermessen des Anlageverwalters und in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik wieder
in die Strategie investiert.

Wahrend des Nachanlagezeitraums (nachstehend unter ,Hinweis zur festen Laufzeit des Teilfonds”
definiert): (i) wird der Teilfonds nach und nach in Wertpapiere investieren (alles wie in diesem Abschnitt
»~Anlagepolitik“ angegeben), die eine kiirzere durchschnittliche Laufzeit haben als die, in die der Teilfonds
wahrend des Anlagezeitraums investiert hat, und er kann vollstindig in Barmittel und bargeldnahe
Instrumente investiert werden, um die Anteilinhaber am Falligkeitstermin gemafd seiner Anlagepolitik
zuriickzuzahlen; und (ii) die oben genannten Anlagegrenzen gelten nicht mehr.

Wahrend des Voranlagezeitraums, des Aufstockungszeitraums und des Nachanlagezeitraums
(nachstehend unter ,Hinweis zur festen Laufzeit des Teilfonds“ definiert) und wenn es als angemessen
erachtet wird, kann der Teilfonds in Barmittel und geldnahe Anlagen investieren, die Festgeldeinlagen und
fest- und variabel verzinsliche Instrumente (einschliefdlich Sub-Investment Grade) umfassen koénnen:
einschliefllich Einlagenzertifikate, Bankakzepte, frei libertragbare Schuldscheine, Commercial Paper,
variabel verzinsliche Schuldtitel, Schuldverschreibungen, forderungsbesicherte Commercial Paper,
forderungsbesicherte Wertpapiere, Geldmarktfonds, Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Derivate (wie nachstehend beschrieben), die als zusatzliche liquide Mittel erworben werden kénnen. Zu
den Umstdnden, unter denen der Teilfonds solche Anlagen als sinnvoll erachten kann, gehdrt, wenn der
Teilfonds sein Portfolio mit festverzinslichen Wertpapieren aufbaut und wenn erwartet wird, dass leicht
veraufderbare Vermogenswerte erforderlich sein konnen, um Riicknahmeauftrage oder andere kurzfristige
Verpflichtungen des Teilfonds zu erfiillen.

Um das Erreichen seines Anlageziels zu unterstiitzen, kann der Teilfonds aufierdem vorbehaltlich der in
Anhang III dargelegten Bedingungen insgesamt bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in andere OGA,
einschliefRlich boérsengehandelte Fonds, investieren. Im Jahresbericht des Teilfonds ist der maximale
Prozentsatz der dem Teilfonds und den OGA, in die er investiert, berechneten Verwaltungsgebiihren fiir
den Berichtszeitraum anzugeben. Diese OGA kénnen an den in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten
notiert sein oder gehandelt werden. Der Anlageverwalter kann, wenn dies nach seiner Ansicht im besten
Interesse des Teilfonds liegt (z.B. bei aufiergewohnlichen Marktbedingungen oder wenn der
Anlageverwalter der Meinung ist, dass die bestehenden Anlagegelegenheiten unzureichend sind), einen
wesentlichen Teil des Teilfonds in Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten (z. B. Termineinlagen
und Bankzertifikaten), Unternehmensanleihen, Staatsanleihen, staatsnahen Anleihen und
Geldmarktinstrumenten (darunter Einlagenzertifikate, Commercial Paper und Bankakzepte) halten.

Der Teilfonds kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung in DFI investieren (weitere
Informationen sind im Abschnitt ,Anlagen in derivative Finanzinstrumente - Effiziente
Portfolioverwaltung/Direktanlage” enthalten). Bei der Anlage in DFI kann der Teilfonds Transaktionen mit
DFI einsetzen, die Devisentermingeschifte (die zum Wéahrungsrisikomanagement verwendet werden
konnen) und Zinsfutures und -Swaps (die zum Zinsrisikomanagement verwendet werden koénnen)
umfassen, wobei die in Anhang Il dargelegten Beschrankungen einzuhalten sind (vorbehaltlich der von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen). Diese DFI kdnnen aufderborslich gehandelt werden
oder an den in Anhang I aufgefiihrten geregelten Markten notiert oder gehandelt werden.

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds durch die Umsetzung seiner Anlagepolitik ein Leverage
aufweisen wird, da beabsichtigt wird, dass die DFI-Positionen und die anderen Anlagen des Teilfonds
zusammen dem Halten einer Kassaposition entsprechen werden und die DFI kein zuséatzliches Exposure
oder Leverage generieren werden.
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Swaps

Dazu gehoren Zins-Swaps. Ein Zins-Swap beinhaltet den Austausch der jeweiligen Verpflichtungen von
zwei Parteien zur Zahlung bzw. zum Erhalt von Cashflows.

Futures

Dazu gehoren Zinsfutures. Der Verkauf eines Futures-Kontrakts begriindet eine Verpflichtung des
Verkaufers, die Art von Finanzinstrument, die der Kontrakt verlangt, in einem festgelegten Liefermonat zu
einem festgelegten Preis zu liefern. Der Kauf eines Futures-Kontrakts begriindet eine Verpflichtung des
Kaufers, fiir die Art von Finanzinstrument, die der Kontrakt verlangt, in einem festgelegten Liefermonat
einen festgelegten Preis zu zahlen und die Lieferung entgegenzunehmen.

Devisentermingeschafte

Der Teilfonds kann Devisen in Form von Devisenkassageschiften und Devisentermingeschaften kaufen
und verkaufen, um das Wahrungsrisiko abzusichern. Ein Devisentermingeschift beinhaltet eine
Verpflichtung zum Erwerb oder Verkauf einer bestimmten Wahrung an einem zukiinftigen Datum zu einem
zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses festgelegten Preis.

Der Anlageverwalter verwendet den Commitment-Ansatz, um das Gesamtrisiko des Teilfonds zu
tiberwachen und zu steuern.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Der Teilfonds kann Positionen in einer anderen Wahrung als
Euro in Euro absichern, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet.

Hinweis zur festen Laufzeit des Teilfonds

Der Teilfonds soll eine feste Laufzeit von bis zu 4 Jahren und 2 Monaten haben, die sich aus drei
verschiedenen Zeitrdumen zusammensetzt, ndmlich: (i) einem anfanglichen Zeitraum von bis zu 2 Monaten
(der,Voranlagezeitraum“) ab dem Geschaftstag, der auf den Tag folgt, an dem die Erstzeichnungsfrist endet
(der,Auflegungstermin®); (ii) einem Zeitraum von 3 Jahren unmittelbar nach dem Voranlagezeitraum (der
»Anlagezeitraum®); und (iii) einem Zeitraum von bis zu 12 Monaten nach dem Anlagezeitraum (der
»,Nachanlagezeitraum*), der an einem vom Manager in seinem Ermessen festgelegten Datum endet (der
,Falligkeitstermin®).

Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Teilfonds fiir neue Zeichnungen geschlossen. Die Anteilinhaber
werden iiber diese Schliefung fiir neue Zeichnungen informiert.

Es liegt im Ermessen des Managers, den Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum zu verkiirzen oder zu verlangern, unter anderem wenn die Ausiibung der Befugnis
des Managers zur voriibergehenden Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts oder der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen einer Klasse des Teilfonds, wie in diesem Prospekt dargelegt, dazu
filhrt, dass sich die Laufzeit des Teilfonds iiber 4 Jahre und 2 Monate hinaus verldngert und der
Falligkeitstermin auf einen spateren Zeitpunkt verschoben wird.

Am Falligkeitstermin werden die Anteile des Teilfonds geméfd den in diesem Prospekt dargelegten
Riicknahmebestimmungen so zuriickgenommen, als ob jeder Anleger vor dem Félligkeitstermin ein
Handelsformular eingereicht hitte, in dem er die vollstindige Riicknahme am Falligkeitstermin verlangt.
Der Falligkeitstermin ist ein Datum im Jahr 2026; das genaue Datum im Jahr 2026 ist jedoch noch
festzulegen, und die Anleger werden innerhalb von 20 Geschéftstagen nach Ende des Voranlagezeitraums
liber den Falligkeitstermin des Teilfonds informiert.

Anteilinhaber konnen Anteile des Teilfonds wahrend des Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder
des Nachanlagezeitraums zuriickgeben, wobei fiir die Riicknahme eine Riicknahmegebiihr anfallen kann
(siehe hierzu den nachstehenden Abschnitt ,Riicknahmegebiihr*).

Aufgrund der Natur des Anlageziels und der Anlagepolitik des Teilfonds kann sich das Risikoprofil des
Teilfonds im Laufe der Zeit dndern. Der Teilfonds kann jederzeit in ein Portfolio von festverzinslichen
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Wertpapieren aus Schwellenldndern mit Investment-Grade- und Sub-Investment-Grade-Rating investieren
und/oder den verschiedenen damit verbundenen Risiken ausgesetzt sein. Mit der Falligkeit dieser
Wertpapiere und dem Naherriicken des Falligkeitstermins kann sich die Art der mit dem Portfolio
verbundenen Risiken &ndern. Das Risikoprofil des Teilfonds kann sich daher zwischen dem
Auflegungstermin, dem Zeitpunkt, zu dem er vollstindig in festverzinsliche Wertpapiere investiert ist, und
dem Falligkeitstermin erheblich verandern.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter kann die Anlagen des Teilfonds nach seinem
Ermessen auswahlen.

ESG-Politik

Zusatzlich zu den oben genannten Kriterien wird der Teilfonds die Basisausschlusskriterien von BlackRock
fir die EMEA-Region anwenden (wie in Anhang X beschrieben). Dariiber hinaus wird der Teilfonds
versuchen, alle Engagements bei Emittenten zu begrenzen, die an der Herstellung und/oder dem Verkauf
von konventionellen Waffen (einschliefdlich Munition) beteiligt sind.

Sollten bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage der ESG-Politik entsprechen, spater nicht
mehr mit der ESG-Politik vereinbar sein, werden sie vom Teilfonds innerhalb eines angemessenen
Zeitraums veraufdert.

Zur Klarstellung: Der Teilfonds wird jederzeit als Artikel-8-Produkt gemafd der Offenlegungsverordnung
eingestuft sein.

Der Anlageverwalter wird die ESG-Politik des Teilfonds anwenden (wie oben beschrieben) und die
entsprechenden Kriterien als Teil seines Anlageprozesses beriicksichtigen, sodass die Vermdégenswerte mit
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds (einschliefdlich seiner verbindlichen
Nachhaltigkeitsverpflichtungen) im Einklang stehen. Zudem wird der Anlageverwalter als Beauftragter des
Managers in seinen Prozessen das Nachhaltigkeitsrisiko und andere Anlagerisiken berticksichtigen. Um die
besten risikobereinigten Renditen fiir den Teilfonds zu erzielen, wird der Anlageverwalter wesentliche
Risiken und Chancen verwalten, die sich auf das Portfolio des Teilfonds auswirken kénnten, einschliefilich
finanziell wesentlicher Risiken in Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfithrung (ESG),
wenn entsprechende Daten oder Informationen verfiigbar sind. Der Anlageverwalter berticksichtigt diese
Daten und Informationen als Teil der Gesamtmenge an Informationen in seinem Research-Prozess und
entscheidet iiber deren Wesentlichkeit fiir seinen Anlageprozess. Zusatzlich wendet er die oben
beschriebene ESG-Politik des Teilfonds an.

Das potenzielle Engagement im Nachhaltigkeitsrisiko und die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf
die Renditen des Teilfonds werden durch die Anlagestrategie des Teilfonds bestimmt (einschliefdlich ESG-
Politik, geografischer Schwerpunkt, Portfoliomanagementstil, Liquiditdt, Sektorallokation und
Produktdesign). Angesichts der Anlagestrategie des Teilfonds und des Risikoprofils des Teilfonds werden
die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf den Teilfonds als nicht wesentlich angesehen.

Weitere Erlduterungen zum Nachhaltigkeitsrisiko finden Sie in den Risikofaktoren.
Riicknahmegebiihr

Eine Riicknahmegebiihr von bis zu 2 % kann im Ermessen des Managers, der im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem betreffenden Handelstag, an dem die Riicknahme erfolgt, jedoch
nicht am Falligkeitstermin auf die Anteile erhoben werden.
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Voraussichtlicher Tracking Error
Dieser Abschnitt gilt nur fiir die Index-Teilfonds.

Der Tracking Error ist definiert als die Standardabweichung der Unterschiede zwischen der Rendite eines
Index-Teilfonds und derjenigen seines Referenzindex.

Der voraussichtliche Tracking Error basiert auf der voraussichtlichen Volatilitit der Abweichungen
zwischen der Rendite des jeweiligen Index-Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex. Einer der
Hauptfaktoren fiir den Tracking Error ist der Unterschied der Portfoliobestandteile eines Index-Teilfonds
von den Bestandteilen des Referenzindex.

Das Liquidititsmanagement und die Handelskosten aufgrund von Neugewichtungen und
-zusammensetzungen kdnnen sich ebenfalls auf den Tracking Error sowie auf die Differenz zwischen der
Rendite des Index-Teilfonds und derjenigen des Referenzindex auswirken. Die Auswirkungen koénnen je
nach den jeweiligen Umstanden positiv oder negativ sein.

Dartiber hinaus kann ein Index-Teilfonds auch aufgrund von ETF-Aufschldgen und -Abschlagen sowie
Steuern, die von dem Index-Teilfonds auf Anlageertriage zu zahlen sind, einen Tracking Error aufweisen.
Das Ausmaf’ und der Umfang des aufgrund von Steuern entstehenden Tracking Errors hangt von diversen
Faktoren ab, beispielsweise von Erstattungsantragen des Index-Teilfonds bei verschiedenen
Steuerbehérden, Steuererleichterungen des Index-Teilfonds im Rahmen von Besteuerungsabkommen oder
Wertpapierleihaktivitdten des Index-Teilfonds.

Der ETF-Aufschlag/-Abschlag ist die Differenz zwischen dem Kurs eines bérsengehandelten Fonds, der
zum Zeitpunkt der Bewertung des Index-Teilfonds an der Borse gehandelt wird, und dem
Nettoinventarwert des borsengehandelten Fonds zum gleichen Zeitpunkt. Die Differenz zwischen dem
Borsenkurs und dem Nettoinventarwert kann sich aus den unterschiedlichen Marktoffnungszeiten
ergeben, wenn der borsengehandelte Fonds weiterhin an der Borse gehandelt wird, wahrend der zugrunde
liegende Markt geschlossen ist, z. B. ein japanischer bérsengehandelter Aktienfonds, der im Vereinigten
Konigreich gehandelt wird. Der ETF-Aufschlag/Abschlag kehrt sich in der Regel am folgenden Geschéftstag
wieder um.

Der voraussichtliche Tracking Error jedes Index-Teilfonds ldsst nicht auf die kiinftige Wertentwicklung
schliefRen.

Zum Datum dieses Prospekts stellt sich der unter normalen Marktbedingungen fiir den Index-Teilfonds
erwartete Tracking Error wie folgt dar:

Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geldscht.

Profil eines typischen Anlegers

Die Teilfonds sind sowohl fiir private als auch fiir professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele
verfolgen, die im Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers denen des jeweiligen Teilfonds entsprechen.

Es wird erwartet, dass Anleger in der Lage sind, auf der Grundlage der in diesem Prospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen oder im Basisinformationsblatt des jeweiligen Teilfonds dargelegten
Informationen eine Anlageentscheidung zu treffen oder alternativ professionellen Rat einzuholen. Anleger
sollten auch in der Lage sein, das Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen, und die Anlage in einem Teilfonds
als eine mittel- bis langfristige Anlage ansehen.

Der BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 ist nur fiir Anleger geeignet, die mit
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der Natur und den Risiken von Produkten mit fester Laufzeit vertraut sind.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente -
Effiziente Portfolioverwaltung/Direktanlage

Der Manager kann fiir jeden Teilfonds und vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Beschrankungen Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben,
einschliefRlich Anlagen in DFI, sofern diese Techniken und Instrumente fiir Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung, zum Schutz vor Wechselkursrisiken oder gegebenenfalls zur Direktanlage eingesetzt
werden. Diese Techniken und Instrumente sind in Anhang II beschrieben und kénnen Futures (die fiir
kurzfristiges Cashflow-Management eingesetzt werden kénnen, indem der Future gehalten wird, um damit
ein Engagement in einer Anlageklasse einzugehen, in die eine Direktanlage geplant ist) und Swaps (die zur
Steuerung des Zins- und des Wahrungsrisikos eingesetzt werden kdnnen) umfassen. Eine effiziente
Portfolioverwaltung bezeichnet den Einsatz von Anlagetechniken in Verbindung mit Transaktionen zur
Erreichung eines oder mehrerer der folgenden Ziele: Risikosenkung, Kostensenkung oder Generierung
zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrdge fiir einen Teilfonds. Moglicherweise werden neue
Techniken und Instrumente entwickelt, die fiir den Einsatz durch den Teilfonds geeignet sind. Der Manager
kann diese neuen Techniken und Instrumente (vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen) einsetzen, sofern die Anlageziele und die Anlagepolitik aktualisiert und
die Anteilinhaber im Voraus informiert werden. Wenn ein Teilfonds die Nutzung von diesen Instrumenten
zur Direktanlage beabsichtigt, werden Einzelheiten in der Anlagepolitik des Teilfonds angegeben. Wenn
ein Teilfonds beabsichtigt, unter irgendwelchen Umstinden Transaktionen im Zusammenhang mit DFI
einzugehen, wendet der Manager ein Risikomanagementverfahren (,RMP“) gemaf den Anforderungen der
Zentralbank an, um ihm zu ermoglichen, das Risiko aus allen offenen Derivatepositionen und ihren Beitrag
zum Gesamtrisikoprofil des Teilfonds standig zu iiberwachen, zu steuern und zu messen. Der Fonds stellt
den  Anteilinhabern auf Verlangen zusatzliche Informationen zu den verwendeten
Risikomanagementverfahren zur Verfiigung, einschliefdlich der angewendeten quantitativen Obergrenzen
und der aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten
Anlagekategorien. Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in einen Teilfonds die mit der Anlage in DFI
verbundenen Risikofaktoren, wie unter ,Risikofaktoren“ beschrieben, beachten.

Anleger sollten Anhang IX lesen, um Einzelheiten zum Einsatz von Wertpapierleihgeschiften, Total Return
Swaps, Pensionsgeschiften und umgekehrten Pensionsgeschiften durch die einzelnen Teilfonds zu
erfahren.

Risikomanagement und Leverage

Der Manager wendet beziiglich der Teilfonds ein Risikomanagementverfahren gemaf3 den Vorschriften der
Zentralbank an, mit dem er in der Lage ist, das von jedem Teilfonds eingegangene Gesamtrisiko aus DFI
(,Gesamtrisiko“) genau zu liberwachen, zu messen und zu steuern. Der Manager verwendet entweder die
,Value at Risk“-Methodik (,VaR“) oder die Commitment-Ansatz-Methodik, um das Gesamtrisiko der
Teilfonds zu messen und die entsprechenden potenziellen Verluste aufgrund von Marktrisiken zu steuern.
Die von den einzelnen Teilfonds verwendete Methodik wird in der Anlagepolitik fiir den jeweiligen
Teilfonds angegeben. Der Trust stellt den Anteilinhabern auf Verlangen zusatzliche Informationen zu dem
verwendeten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschliefilich der angewendeten quantitativen
Obergrenzen und der aktuellen Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten
Anlagekategorien. Anhang II und Anhang III enthalten weitere Informationen zur VaR-Methodik und zur
Commitment-Ansatz-Methodik. Der Manager ibermittelt geméf} der Leitlinie der Zentralbank ,UCITS
Financial Derivative Instruments and Efficient Portfolio Management* ein aktualisiertes
Risikomanagementverfahren an die Zentralbank, bevor er Geschifte mit DFI tatigt, die im aktuellen
Risikomanagementverfahren des Trust nicht erwdhnt werden.

VaR-Methodik

Durch den Einsatz von DFI oder die Aufnahme von Krediten kann der Investitionsgrad eines Teilfonds
seinen jeweiligen Nettoinventarwert iibersteigen (die Aufnahme von Krediten ist nur unter
eingeschrankten Umstdnden gestattet und zu Anlagezwecken nicht zuldssig). Die OGAW-Vorschriften
schreiben vor, dass der Prospekt (bzw. der Nachtrag, soweit anwendbar) Informationen iiber das erwartete
Leverage eines Teilfonds enthalt, wenn der VaR zur Messung des Gesamtrisikos verwendet wird. Wenn das
Anlagerisiko eines Teilfonds seinen Nettoinventarwert iibersteigt, wird dies als ,Leverage” (Hebelung)
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bezeichnet. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage das durch den Einsatz von DFI erzielte Anlagerisiko. Es
wird durch Addition der Nennwerte aller von einem Teilfonds gehaltenen DFI berechnet. Eine Saldierung
wird hierbei nicht vorgenommen. Das erwartete Leverage kann sich im Laufe der Zeit dndern. Es sollte
beachtet werden, dass dieser Ansatz fiir die Messung des Leverage zu einem Leverage fiihren konnte, das
stark von den Risikopositionen abweicht.

Commitment-Ansatz

Aufgrund der Verwendung von DFI kann die Hohe des Anlagerisikos eines Teilfonds dessen
Nettoinventarwert iibersteigen. Wenn das Anlagerisiko eines Teilfonds seinen Nettoinventarwert
libersteigt, wird dies als , Leverage” (Hebelung) bezeichnet. Im Sinne dieser Angabe ist Leverage das durch
den Einsatz von DFI erzielte Anlagerisiko. Das erwartete Leverage kann sich im Laufe der Zeit dndern. Bei
dem Commitment-Ansatz handelt es sich um eine Methode, bei der die zugrunde liegenden Markt- oder
Nennwerte der Derivate addiert werden, um die Hohe des Gesamtrisikos eines Teilfonds aus Derivaten zu
bestimmen.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen

Die Anlage des Vermdgens jedes Teilfonds muss den OGAW-Vorschriften entsprechen. Gemaf$ den OGAW-
Vorschriften diirfen die Teilfonds in Anteile anderer OGA investieren. Eine ausfiihrlichere Aufstellung der
allgemeinen Beschrankungen fiir Anlagen und Kreditaufnahmen fiir alle Teilfonds ist in Anhang III
enthalten. Der Manager kann fiir jeden neuen Teilfonds weitere Beschrankungen festlegen. Einzelheiten
dazu werden in diesem Prospekt oder dem relevanten Nachtrag dargelegt.

Der Manager kann auch von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die erforderlich oder
wiinschenswert sind, um den Gesetzen und Vorschriften der Lander zu entsprechen, in denen die
Anteilinhaber des Teilfonds ansassig sind oder die Anteile vertrieben werden.

Es ist vorgesehen, dass der Manager mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank befugt ist, von
Anderungen der in den OGAW-Vorschriften vorgesehenen Anlagebeschriankungen Gebrauch zu machen, die
einem Teilfonds die Anlage in Wertpapieren, Derivaten oder anderen Anlageformen gestatten wiirden, die
zum Datum dieses Prospekts nach den OGAW-Vorschriften beschrankt oder untersagt sind. Soweit eine
solche Anderung eine Anderung der Anlageziele und Anlagepolitik darstellt, gelten die im Abschnitt
»Anlageziele und Anlagepolitik“ dargelegten Verfahren. Unter allen anderen Umstidnden wird der Manager
den Anteilinhabern mindestens vier Wochen im Voraus schriftlich seine Absicht mitteilen, von einer solchen
Anderung Gebrauch zu machen.

Anderung der Referenzindizes
Dieser Abschnitt gilt nur fir die Index-Teilfonds.
Die Rendite jedes Index-Teilfonds wird mit einem bestimmten Index, dem ,Referenzindex”, verglichen.

Die Zusammensetzung des Referenzindex eines Teilfonds kann sich mit der Zeit verdndern. Potenzielle
Anleger eines Teilfonds konnen eine Aufstellung der Bestandteile des betreffenden Referenzindex auf der
Website des Indexanbieters (die in der Beschreibung des jeweiligen Referenzindex angegeben ist) abrufen.

Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass der Referenzindex eines Teilfonds weiterhin auf der in diesem
Prospekt beschriebenen Grundlage berechnet und veroffentlicht wird oder dass es nicht zu wesentlichen
Anderungen kommt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit jedes Referenzindex ist nicht als Indikator
fiir die zukiinftige Wertentwicklung anzusehen.

Der Manager behalt sich das Recht vor, falls dies seiner Ansicht nach den Interessen des Fonds oder eines
Teilfonds dient, mit Zustimmung des Treuhdnders einen Referenzindex durch einen anderen Index zu
ersetzen, wenn:

(i) die Gewichtung der Wertpapiere, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, dazu
fiihren wiirde, dass der Fonds und/oder der Teilfonds die OGAW-Vorschriften verletzen
und/oder gegen steuerrechtliche Bestimmungen verstofien wiirde, die nach Ansicht des
Managers erhebliche Auswirkungen fiir den Fonds und/oder einen Teilfonds haben;
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(ii) der Referenzindex oder die Indexserie nicht mehr bestehen;
(iii) ein neuer Index verfiigbar wird, der den Referenzindex ersetzt;

(iv) ein neuer Index verfiigbar wird, der als Marktstandard fiir die Anleger an dem betreffenden
Markt gilt und/oder als fiir die Anteilinhaber niitzlicher als der Referenzindex angesehen
wirde;

(v) esschwierig wird, in Wertpapieren anzulegen, die in dem Referenzindex enthalten sind;

(vi) der Anbieter des Referenzindex seine Gebiihren auf ein Niveau erhoht, das der Manager als zu
hoch erachtet;

(vii) sich die Qualitit (einschliefllich Genauigkeit und Verfiigbarkeit von Daten) des
Referenzindex nach Ansicht des Managers verschlechtert hat;

(viii) ein liquider Futures-Markt fiir die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere nicht
mehr besteht; oder

(ix) ein Index verfiigbar wird, der die wahrscheinliche steuerliche Behandlung des investierenden
Teilfonds in Bezug auf die Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Index zusammensetzt,
genauer abbildet.

Der Manager kann den Namen eines Teilfonds dndern, insbesondere wenn sich dessen Referenzindex oder
der Name des betreffenden Referenzindex dndert.

Jede Anderung eines Referenzindex wird in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank
durchgefiihrt, in gednderten Prospektunterlagen festgehalten und in den nach Wirksamwerden der
Anderung erscheinenden Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds erwihnt.

Ausschiittungspolitik

Der Verwaltungsrat ist dazu erméchtigt, Ausschiittungen auf alle Anteilklassen des Fonds festzusetzen und
zu zahlen. Die Ausschiittungspolitik fiir jede Anteilklasse wird nachfolgend dargelegt.

Thesaurierende Klassen

Es erfolgen keine Ausschiittungen an die Anteilinhaber der thesaurierenden Klassen. Die Ertrage und
sonstigen Gewinne werden thesauriert und fiir diese Anteilinhaber reinvestiert.

Ausschiittende Klassen

Der Manager beabsichtigt, in jedem Geschiftsjahr aus dem Nettoertrag des Teilfonds (d. h. alle Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrage abziiglich der aufgelaufenen Aufwendungen des Teilfonds) fiir dieses
Geschaftsjahr Dividenden auf die Anteile der ausschiittenden Klassen auszuschiitten.

Eine Ausgleichszahlung, die dem Teil des Nettoinventarwerts des Anteils entspricht, der ggf. bis zum Datum
der Ausgabe des Anteils aufgelaufene, jedoch nicht ausgeschiittete Ertrage widerspiegelt, wird mit der
ersten Ausschiittung, auf die Anteilinhaber im Ausgabezeitraum Anspruch haben, an die Anteilinhaber
gezahlt.

Werden Dividenden normalerweise vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember und/oder zu
anderen Zeiten, die der Manager als angemessen ansieht, festgesetzt, um im April, Juli, Oktober und Januar
per elektronischer Uberweisung auf das Konto des Anteilinhabers gezahlt zu werden.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem Datum ihrer Festsetzung geltend gemacht
werden, gelten nach dem Ermessen des Managers als verwirkt und gehen in das Eigentum des Teilfonds
iber.
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Ertragsausgleich

Die Teilfonds setzen Mafinahmen zum Ertragsausgleich ein, um sicherzustellen, dass die Hohe der
innerhalb eines Teilfonds aufgelaufenen und jedem Anteil zuzuordnenden Ertrage nicht durch den Handel
in diesem Teilfonds wahrend des betreffenden Rechnungslegungszeitraums beeinflusst wird. Wenn ein
Anteilinhaber beispielsweise wihrend des betreffenden Rechnungslegungszeitraums Anteile erwirbt,
enthalt der Angebotspreis dieser Anteile einen Ertragsausgleichsbetrag, der den Wert der seit dem Stichtag
der letzten Ertragszuteilung erzielten Ertrage widerspiegelt. Die erste Ausschiittung oder Thesaurierung
von Ertragen nach diesem Erwerb erstattet diesen Betrag als Kapitalriickzahlung und kann je nach den
Steuervorschriften in dem Land, in dem ein Anteilinhaber Steuern zahlt, zu Steuerzwecken als
Kapitalriickzahlung behandelt werden. Zum Zwecke des Ertragsausgleichs konnen (etwaige) Dividenden,
die einem Anteilinhaber zustehen, aus dem Kapital erkldrt werden, was der Rendite des diesem
Anteilinhaber zuzurechnenden Ausgleichselements entspricht. Anteilinhaber, die ihre Anteile an einem
Fonds zuriickgeben, erhalten einen Betrag, der die bis zum Riicknahmedatum aufgelaufenen Ertrige
enthalt und gemafd den Steuervorschriften in dem Land, in dem ein Anteilinhaber Steuern zahlt, zu
Steuerzwecken als Einkommen behandelt werden kann.

Status eines Reporting Fund im Vereinigten Kénigreich

Die Regelung fiir ,Meldefonds“ aus der Rechtsverordnung 2009 / 3001 (The Offshore Funds (Tax)
Regulations 2009) gilt fiir den Fonds mit Wirkung vom 1. April 2010. Eine Liste der Anteilklassen, die
derzeit den Status eines ,Meldefonds"“ besitzen, ist verfiigbar unter:
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen fachkundigen Berater zu den diesbeziiglichen Auswirkungen
konsultieren.

Echte Diversifizierung der Inhaberstruktur

Anteile der einzelnen Teilfonds werden auf breiter Basis verfiigbar sein. Die beabsichtigten
Anlegerkategorien fiir die Teilfonds sind private und institutionelle Anleger. Anteile der Teilfonds werden
auf ausreichend breiter Basis vertrieben und zur Verfiigung gestellt, sodass sie die beabsichtigten
Anlegerkategorien erreichen, und zwar auf eine Art und Weise, die fiir diese Anleger attraktiv ist.
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AUSSCHUTTUNGSTABELLE

Fonds Anteilklasse Basiswahrung Ausschiittungspoliti
k
Klasse C CHF thesaurierend CHF Thesaurierend
Klasse C CHF ausschiittend CHF Ausschiittend
Klasse C CHF abgesichert thesaurierend | CHF Thesaurierend
Klasse C CHF abgesichert ausschiittend | CHF Ausschiittend
Klasse C EUR thesaurierend EUR Thesaurierend
Klasse C EUR ausschiittend EUR Ausschiittend
Klasse C GBP thesaurierend GBP Thesaurierend
Klasse C GBP ausschiittend GBP Ausschiittend
Klasse C GBP abgesichert thesaurierend | GBP Thesaurierend
Klasse C GBP abgesichert ausschiittend | GBP Ausschiittend
Klasse C USD thesaurierend usD Thesaurierend
Klasse C USD ausschiittend usD Ausschiittend
Klasse C uSD abgesichert | USD Thesaurierend
thesaurierend
Klasse C USD abgesichert ausschiittend | USD Ausschiittend
Klasse D CHF thesaurierend CHF Thesaurierend
Klasse D CHF ausschiittend CHF Ausschiittend
Klasse D CHF abgesichert | CHF Thesaurierend
thesaurierend
Klasse D CHF abgesichert ausschiittend | CHF Ausschiittend
Klasse D EUR thesaurierend EUR Thesaurierend
Klasse D EUR ausschiittend EUR Ausschiittend
BlackRock Euro Klasse D GBP thesaurierend GBP Thesaurierend
Investment Grade | Klasse D GBP ausschiittend GBP Ausschiittend
Fixed Maturity Klasse D GBP abgesichert | GBP Thesaurierend
Bond Fund 2026 thesaurierend
Klasse D GBP abgesichert ausschiittend | GBP Ausschiittend
Klasse D USD thesaurierend usD Thesaurierend
Klasse D USD ausschiittend usD Ausschiittend
Klasse D usD abgesichert | USD Thesaurierend
thesaurierend
Klasse D USD abgesichert ausschiittend | USD Ausschiittend
Klasse E CHF thesaurierend CHF Thesaurierend
Klasse E CHF ausschiittend CHF Ausschiittend
Klasse E CHF abgesichert | CHF Thesaurierend
thesaurierend
Klasse E CHF abgesichert ausschiittend | CHF Ausschiittend
Klasse E EUR thesaurierend EUR Thesaurierend
Klasse E EUR ausschiittend EUR Ausschiittend
Klasse E GBP thesaurierend GBP Thesaurierend
Klasse E GBP ausschiittend GBP Ausschiittend
Klasse E GBP abgesichert | GBP Thesaurierend
thesaurierend
Klasse E GBP abgesichert ausschiittend | GBP Ausschiittend
Klasse E USD thesaurierend usD Thesaurierend
Klasse E USD ausschiittend usD Ausschiittend
Klasse E usD abgesichert | USD Thesaurierend
thesaurierend
Klasse E USD abgesichert ausschiittend | USD Ausschiittend
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Flexible Anteilklasse CHF | CHF Thesaurierend
thesaurierend
Flexible Anteilklasse CHF ausschiittend | CHF Ausschiittend
Flexible Anteilklasse CHF abgesichert | CHF Thesaurierend
thesaurierend
Flexible Anteilklasse CHF abgesichert | CHF Ausschiittend
ausschiittend
Flexible Anteilklasse EUR | EUR Thesaurierend
thesaurierend
Flexible Anteilklasse EUR ausschiittend | EUR Ausschiittend
Flexible Anteilklasse GBP | GBP Thesaurierend
thesaurierend
Flexible Anteilklasse GBP ausschiittend | GBP Ausschiittend
Flexible Anteilklasse GBP abgesichert | GBP Thesaurierend
thesaurierend
Flexible Anteilklasse GBP abgesichert | GBP Ausschiittend
ausschiittend
Flexible Anteilklasse USD | USD Thesaurierend
thesaurierend
Flexible Anteilklasse USD ausschiittend | USD Ausschiittend
Flexible Anteilklasse USD abgesichert | USD Thesaurierend
thesaurierend
Flexible Anteilklasse USD abgesichert | USD Ausschiittend
ausschiittend

Haftungsausschliisse in Bezug auf Referenzindizes

Die Haftungsausschliisse in Bezug auf die Verwendung bestimmter Indizes, die von den Index-Teilfonds
verwendet werden sind in Anhang VI dargelegt.

Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten vor einer Anlage in einem Teilfonds die folgenden Risikofaktoren
berticksichtigen:

Allgemeines

1. Es besteht keine Garantie dafiir dass der Wert von Anlagen steigt oder dass die Anlageziele eines
Teilfonds erreicht werden. Der Wert von Anlagen sowie die damit erzielten Ertriage konnen
sinken oder steigen, und die Anleger erhalten den urspriinglich in einen Teilfonds
investierten Betrag maoglicherweise nicht zuriick. Derzeit besteht zwar nicht die Absicht,
Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren zu erheben, auf3er in Bezug auf die nachstehend unter
,Gebithren und Kosten“ angegebenen Teilfonds, jedoch bedeutet in dem Fall, dass
Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren erhoben werden, die zum jeweiligen Zeitpunkt
zwischen dem Zeichnungs- und Riicknahmepreis fiir die Anteile bestehende Differenz, dass
eine Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte. Es sollten nur diejenigen
Personen Anlagen titigen, die einen moéglichen Verlust aus ihren Anlagen verkraften kénnen.

2. Obwohl ein Teilfonds moglicherweise in hochwertige Kreditinstrumente investiert, kann nicht
zugesichert werden, dass die Emittenten von Wertpapieren, in denen ein Teilfonds anlegt, keine
Bonitdtsprobleme haben werden, die zum teilweisen oder vollstindigen Verlust der in diesen
Wertpapieren oder anderen Instrumenten angelegten Gelder fiihren. Der entsprechende Teilfonds
ist auflerdem in Bezug auf die Parteien, mit denen er Geschafte tatigt, einem Kreditrisiko ausgesetzt
und tragt moglicherweise auch das Abwicklungsrisiko solcher Geschafte. Im Falle einer Insolvenz
oder eines anderen Zahlungsausfalls eines Verkaufers bei einem Pensionsgeschéft oder umgekehrten
Pensionsgeschaft konnen dem betreffenden Teilfonds sowohl Verzégerungen bei der Veraufderung
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der zugrunde liegenden Wertpapiere als auch Verluste entstehen, unter anderem ein moglicher
Wertverlust der zugrunde liegenden Wertpapiere in dem Zeitraum, in dem der betreffende Teilfonds
versucht, seine diesbeziiglichen Rechte durchzusetzen, eine Verringerung der Ertrdge und ein
fehlender Zugang zu Ertrdgen in diesem Zeitraum sowie die Kosten in Verbindung mit der
Durchsetzung seiner Rechte.

3. Je nach der Referenzwiahrung eines Anlegers kdnnen sich Wechselkursschwankungen nachteilig auf
den Wert einer Anlage in einen oder mehrere der Teilfonds auswirken.

4. Die Anleger werden daran erinnert, dass unter bestimmten Umstdnden ihr Recht zur Riickgabe von
Anteilen und die Verpflichtung des Managers zur Riicknahme von Anteilen am Falligkeitstermin
eines Teilfonds ausgesetzt werden kénnen (weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt
»Leitweilige Aussetzung“ usw.).

5. Alle Teilfonds konnen - vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen gemafd Anhang II - DFI
einsetzen, einschliefllich Futures, Forwards, Optionen, Swaps, Swaptions und Optionsscheinen.
Diese Derivate konnen borslich oder aufierborslich abgeschlossen werden. Diese DFI weisen in der
Regel eine hohere Volatilitdt auf als ihre Basiswerte und bergen dementsprechend ein héheres
Risiko. Die mit dem Einsatz solcher Derivate verbundenen Hauptrisiken sind (i) die Unfahigkeit, die
Richtung der Marktentwicklungen richtig vorherzusagen (auf3er im Hinblick auf die Credit Screened-
Fonds), (ii) Marktrisiken, beispielsweise fehlende Liquiditat oder fehlende Korrelation zwischen der
Verdanderung des Werts des Basiswerts und der Verdnderung des Werts der Derivate eines Teilfonds,
und (iii) das operationelle Risiko, beispielsweise das Risiko direkter oder indirekter Verluste aus
unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen Abldufen, Mitarbeitern oder Systemen oder externen
Ereignissen. Diese Techniken sind eventuell nicht immer einsetzbar oder wirksam, wenn es darum
geht, die Rendite zu steigern oder das Risiko zu reduzieren. Die Anlage eines Teilfonds in OTC-
Derivate unterliegt dem Risiko des Ausfalls des Kontrahenten. Dariiber hinaus muss ein Teilfonds
eventuell Geschifte mit Kontrahenten zu nicht verhandelbaren Standardbedingungen abschlief3en
und er tragt eventuell ein Verlustrisiko, weil ein Kontrahent nicht zum Abschluss eines Geschafts
ermdchtigt ist oder das Geschaft aufgrund von mafdgeblichen Gesetzen und Vorschriften
undurchfithrbar wird. Soweit ein Teilfonds in DFI investiert, kann ein Teilfonds ein Kreditrisiko in
Bezug auf Parteien eingehen, mit denen der betreffende Teilfonds Geschafte abschliefdt, und er kann
auch dem Abwicklungsrisiko, dem Risiko einer mangelnden Liquiditat der DFI, dem Risiko einer
unvollstandigen Nachbildung zwischen der Verdnderung im Wert des DFI und der Veranderung im
Wert des Basiswerts, den der Teilfonds nachbilden mochte, und dem Risiko hoherer
Transaktionskosten als bei der Direktanlage in Basiswerten ausgesetzt sein. Gegenparteien von DFI
konnen von einem Teilfonds die Hinterlegung eines Einschusses im Hinblick auf solche
Transaktionen verlangen. Sollten Vermogenswerte, die an Gegenparteien zur Absicherung der
Einschusskonten eines Teilfonds verpfindet wurden, im Wert fallen, kann ein Teilfonds
moglicherweise einer ,Nachschussforderung” unterliegen, in deren Rahmen er zusatzliche Mittel
oder Vermogenswerte bei den Gegenparteien hinterlegen muss. Sofern dies nicht in diesem Prospekt
angegeben ist, werden die Teilfonds keine DFI zu Leverage-Zwecken einsetzen. Der Einsatz von DFI
darf nur im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank erfolgen.

6. Die von EU-Mitgliedstaaten eingefiihrten Gesetze und Vorschriften zur Umsetzung der MiFID II und
der EU-Verordnung liber Markte fiir Finanzinstrumente (,MiFIR“), die am 3. Januar 2018 in Kraft
getreten sind, haben neue aufsichtsrechtliche Pflichten und Kosten fiir den Manager und den
Anlageverwalter zu Folge. Die Auswirkungen der MiFID II auf die Finanzmarkte der EU und auf EU-
Wertpapierfirmen, die Kunden Finanzdienstleistungen anbieten, werden voraussichtlich erheblich
sein. Die genauen Auswirkungen der MiFID II auf die Teilfonds, den Manager und den
Anlageverwalter stehen noch nicht fest und es wird eine gewisse Zeit dauern, sie zu quantifizieren.

Insbesondere werden die MiFID II und die MiFIR erfordern, dass bestimmte standardisierte OTC-
Derivate an geregelten Handelsplatzen ausgefiihrt werden. Es ist unklar, wie sich die OTC-
Derivatemarkte an diese neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen anpassen werden und wie sich dies
auf die Teilfonds auswirken wird.

MiFID II und MiFIR werden erstmals innerhalb der EU Positionslimits und Pflichten zur Meldung
von Positionen in Bezug auf bestimmte Warenderivate einfiihren. Die genauen Auswirkungen und
der genaue Umfang dieser Anforderungen sind noch nicht bekannt, da die Umsetzungsmafinahmen
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noch nicht abgeschlossen sind. Es ist jedoch mdglich, dass diese Mafdnahmen zu Beschrankungen
beziiglich der Positionen fithren werden, die der Fonds sowie der Anlageverwalter im Namen aller
Konten, die er besitzt oder verwaltet, in bestimmten Warenderivaten halten darf und den
Anlageverwalter verpflichten, diese Positionen aktiver zu iiberwachen. Wenn die Positionen des
Fonds und/oder des Anlageverwalters die Schwellenwerte der Positionslimits erreichen, miissen
diese Positionen reduziert werden, um die Limits einzuhalten.

Auflerdem fiihrt die MiFID Il weitergehende Transparenzregelungen im Hinblick auf den Handel an
EU-Handelsplatzen und mit EU-Gegenparteien ein. Im Rahmen der MiFID Il werden die Vor- und
Nachhandelstransparenzanforderungen fiir an einem geregelten Markt gehandelte Aktien auf
aktiendhnliche Instrumente (z. B. Aktienzertifikate, bérsengehandelte Fonds und Zertifikate, die an
geregelten Handelsplatzen gehandelt werden) und andere Produkte, bei denen es sich nicht um
Aktien handelt, z. B. Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate
und Derivate, ausgedehnt. Die verstirkten Transparenzanforderungen im Rahmen der MiFID II
kénnen zusammen mit den Beschrankungen fiir die Verwendung von ,Dark Pools“ und anderen
Handelsplatzen eine weitergehende Offenlegung von verfiigbar werdenden Informationen in Bezug
auf die Preisbildung bedeuten und sich negativ auf die Handelskosten auswirken.

7. Der Fonds ist einem Kreditrisiko in Bezug auf die Parteien ausgesetzt, mit denen er Geschifte tatigt,
und kann ferner dem Abwicklungsrisiko ausgesetzt sein. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der
Kontrahent eines Finanzinstruments seine Verpflichtung oder Verbindlichkeit, die er gegeniiber dem
Fonds eingegangen ist, nicht erfiillt. Dies umfasst die Kontrahenten aller DFI, die der Fonds
abschliefdt. Nicht besicherte DFI bergen ein direktes Kontrahentenrisiko. Der Fonds fangt einen
Grofsteil seines Kreditrisikos gegeniiber diesen DFI-Kontrahenten ab, indem er Sicherheiten erhilt,
deren Wert mindestens dem Engagement gegeniiber dem jeweiligen Kontrahenten entspricht;
sofern ein DFI jedoch nicht vollstandig besichert ist, kann ein Ausfall des Kontrahenten zu einem
Riickgang des Wertes des Fonds fithren. Fiir jeden neuen Kontrahenten wird eine formelle Priifung
vorgenommen, und alle genehmigten Kontrahenten werden kontinuierlich iiberwacht und
tiberpriift. Der Fonds tiberwacht aktiv das Kontrahentenrisiko sowie das Verfahren zur Verwaltung
von Sicherheiten. Die Insolvenz oder der Ausfall eines Kontrahenten kénnte beim Fonds zu Verlusten
fithren. Der Fonds wird Gelder bei Banken einlegen und in sonstige Schuldtitel investieren und ist
demzufolge in Bezug auf diese Kontrahenten einem Kreditrisiko ausgesetzt.

8. Der Fonds ist einem Kreditrisiko in Bezug auf den Treuhander, jeden vom Treuhdnder eingesetzten
Verwahrer oder jeden Drittverwahrer ausgesetzt, wenn Barmittel oder sonstige Vermogenswerte
vom Treuhdnder, von anderen Verwahrern oder einem Drittverwahrer gehalten werden. Das
Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments seine Verpflichtung oder
Verbindlichkeit, die er gegeniliber dem Fonds eingegangen ist, nicht erfiillt. Der Fonds kann zur
Verringerung des Kreditrisikos zusatzliche Vereinbarungen treffen, was jedoch zu weiteren Risiken
fiihren kann. Im Falle der Insolvenz des Treuhanders, anderen Verwahrers oder Drittverwahrers
wird der Fonds als nicht bevorrechtigter Glaubiger in Bezug auf Barmittelbestinde des Fonds
behandelt. Um das Risiko des Fonds gegeniiber dem Treuhdnder zu reduzieren, wendet der
Anlageverwalter bestimmte Verfahren an, um sicherzustellen, dass es sich bei dem Treuhdnder um
ein namhaftes Institut handelt und das Kreditrisiko fiir den Fonds akzeptabel ist. Sollte der
Treuhdnder gewechselt werden, so wird es sich bei dem neuen Treuhdnder um eine regulierte
Gesellschaft handeln, die einer ordnungsgemafien Aufsicht unterliegt oder der von internationalen
Ratingagenturen eine hohe Bonitat bescheinigt wurde.

9. Da der Fonds in Markten investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme
nicht vollstdndig ausgereift sind, konnen die in einem solchen Markt gehandelten Anlagen des Fonds,
die Unterverwahrern anvertraut wurden, sofern deren Einsatz erforderlich ist, einem Risiko
ausgesetzt sein.

10. Jeder Teilfonds muss Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen erfiillen, wie im Abschnitt
,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen” dargelegt.

11.  Teilfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, konnen TBAs erwerben. Hierbei handelt
es sich um die am Markt fiir hypothekarisch besicherte Wertpapiere gingige Praxis, wonach ein
Wertpapier an einem spateren Termin zu einem festgelegten Preis von einem Hypothekenpool (wie
beispielsweise Ginnie Mae, Fannie Mae oder Freddie Mac) gekauft wird. Zum Zeitpunkt des Erwerbs
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12.

von TBAs ist das genaue Papier noch nicht bekannt, seine Hauptmerkmale sind jedoch festgelegt.
Obwohl der Preis beim Erwerb vereinbart wurde, steht der Nennwert noch nicht abschlief3end fest.
Der Kauf eines TBA ist mit einem Verlustrisiko behaftet, wenn der Wert des zu kaufenden
Wertpapiers vor dem Abwicklungstermin sinkt. Bei Abschluss dieser Geschifte kdnnen sich
auflerdem Risiken daraus ergeben, dass Kontrahenten gegebenenfalls nicht in der Lage sind, die
Bedingungen der von ihnen abgeschlossenen Vertrage zu erfiillen. Obwohl die Teilfonds allgemein
TBA-Kaufverpflichtungen mit der Absicht des Erwerbs von Wertpapieren eingehen kénnen, kénnen
sie ein Engagement auch noch vor der Abwicklung verdufiern, wenn dies als angemessen angesehen
wird. Die Erlése aus dem Verkauf von TBAs gehen erst am vertraglich vereinbarten
Abwicklungstermin ein. Solange eine TBA-Verkaufsverpflichtung aussteht, wird die Transaktion
durch gleichwertige lieferbare Wertpapiere oder eine gegenldufige TBA-Kaufverpflichtung (die am
oder vor dem vereinbarten Verkaufstermin zur Belieferung ansteht) abgesichert. Wenn die TBA-
Verkaufsverpflichtung durch den Erwerb einer gegenlaufigen Kaufverpflichtung glattgestellt wird,
realisiert der Teilfonds ungeachtet moglicher nicht realisierter Gewinne oder Verluste aus dem
zugrunde liegenden Wertpapier einen Gewinn oder Verlust aus der Verpflichtung. Wenn der
Teilfonds Wertpapiere im Rahmen der Verpflichtung liefert, realisiert er einen Gewinn oder Verlust
aus dem Verkauf der Wertpapiere basierend auf dem Stiickpreis, der am Tag, an dem die
Verpflichtung eingegangen wurde, festgelegt wurde.

Die Weiterverwendung oder Wiederanlage von Barsicherheiten kann zu einer Wertminderung des
zulassigen Sicherheitenkapitals fithren. Dies kann wiederum zu Verlusten fiir den Fonds und den
entsprechenden Teilfonds fiihren, da dieser verpflichtet ist, die Sicherheiten an den Kontrahenten
zuriickzugeben.

Globale Finanzmarktkrise und staatliche Eingriffe

13.

Die weltweiten Finanzmarkte haben seit 2007 tiefgreifende und grundlegende Stérungen und
betrachtliche Instabilitdt erlebt, was zu staatlichen Eingriffen gefiihrt hat. Aufsichtsbehérden in
bestimmten Landern haben eine Reihe regulatorischer Notfallmafinahmen umgesetzt oder
vorgeschlagen. Der Umfang und Anwendungsbereich von staatlichen und aufsichtsrechtlichen
Eingriffen war zum Teil unklar, was zu Verwirrung und Unsicherheit gefiihrt und somit die effiziente
Funktionsweise der Finanzmarkte beeintrachtigt hat. Es ist nicht vorhersehbar, welche weiteren
voriibergehenden oder dauerhaften staatlichen Beschrankungen fiir die Markte gegebenenfalls
festgelegt werden und/oder wie sich diese Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageverwalters
auswirken werden, das Anlageziel eines Teilfonds zu erreichen.

Es ist unklar, ob die derzeitigen Mafnahmen staatlicher Organe in verschiedenen Liandern oder
zukinftige Mafdnahmen zur Stabilisierung der Finanzmarkte beitragen werden. Der Anlageverwalter
kann nicht mit Sicherheit vorhersagen, wie lange die Finanzmarkte von diesen Ereignissen betroffen
sein werden, und er kann nicht vorhersagen, welche Auswirkungen diese - oder dhnliche Ereignisse
in der Zukunft - auf einen Teilfonds, die europdische Wirtschaft oder die Weltwirtschaft und die
Aktienmarkte weltweit haben werden.

Besteuerung

14.

Potenzielle Anleger werden auf die mit der Anlage in einen Teilfonds verbundenen steuerlichen
Risiken hingewiesen. Siehe dazu den Abschnitt ,Besteuerung”.

Anderungen steuerrechtlicher Vorschriften kénnen negative Auswirkungen fiir die Teilfonds haben.

Die im Abschnitt,Besteuerung”im Prospekt dargelegten Steuerinformationen basieren nach bestem
Wissen des Managers auf dem Steuerrecht und der Steuerpraxis zum Datum des Prospekts.
Steuerrechtliche Vorschriften, der Steuerstatus des Fonds und der Teilfonds, die Besteuerung von
Anlegern und etwaige Steuervergilinstigungen sowie die Konsequenzen dieses Steuerstatus und
dieser Steuervergiinstigungen koénnen sich von Zeit zu Zeit dndern. Eine Anderung der
steuerrechtlichen Vorschriften in Irland oder in einem anderen Land, in dem der Teilfonds
registriert ist, eine Zweitnotierung hat, vertrieben wird oder anlegt, kdnnte sich auf den Steuerstatus
des Teilfonds, den Wert der Anlagen des Teilfonds in dem betroffenen Land, die Fahigkeit des
Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels und/oder die Ertrage nach Steuern fiir die Anteilinhaber
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auswirken. Wenn ein Teilfonds in DFI investiert, kann sich der vorstehende Satz auch auf das Recht
des Landes beziehen, das fiir den DFI-Kontrakt und/oder den DFI-Kontrahenten und/oder den
Markt oder die Markte der Basiswerte des DFI gilt.

Die Erhaltlichkeit und die Hohe der Anlegern zur Verfiigung stehenden Steuervergiinstigungen
hdngen von den personlichen Umstinden der Anleger ab. Die Informationen im Abschnitt
,Besteuerung” sind nicht erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar.
Interessierten Anlegern wird dringend geraten, sich in Bezug auf ihre individuelle steuerliche Lage
und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in einen Teilfonds an ihre Steuerberater zu
wenden.

Wenn ein Teilfonds in einer Jurisdiktion investiert, in der das Steuersystem nicht vollstandig
entwickelt oder ausreichend rechtssicher ist, wie dies z. B.im Nahen Osten der Fall ist, sind der
jeweilige Teilfonds, der Manager, der Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und der Treuhdnder
nicht verpflichtet, Anteilinhabern {iber Zahlungen fiir Steuern oder sonstige Abgaben des Fonds oder
des jeweiligen Teilfonds Rechenschaft abzulegen, die vom Teilfonds in gutem Glauben an
Steuerbehoérden geleistet werden, selbst wenn spater festgestellt wird, dass diese Zahlungen nicht
vorgenommen werden mussten oder hitten vorgenommen werden sollen. Umgekehrt werden,
wenn der Teilfonds Steuern fiir frithere Jahre aufgrund von erheblicher Ungewissheit der
Steuerschuld, der Befolgung der besten oder (sofern keine etablierte beste Praxis besteht) der
tiblichen Marktpraxis, die anschliefRend in Frage gestellt wird, oder des Fehlens eines ausgereiften
Mechanismus zur praktischen und fristgerechten Zahlung von Steuern nachzahlt, alle anfallenden
Zinsen oder Verspatungszuschldge ebenfalls dem jeweiligen Teilfonds berechnet. Die verspatet
gezahlten Steuern werden normalerweise dem Teilfonds zu dem Zeitpunkt belastet, zu dem der
Beschluss gefasst wird, die Verbindlichkeit in den Biichern des Teilfonds anzusetzen.

Ein Teilfonds kann mit den Ertragen und/oder Veraufderungsgewinnen aus seinem Anlageportfolio
Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen. Dies kann auch die gesetzliche Kapitalertragsteuer
umfassen, die einem Teilfonds zuzurechnen ist, und es ist vorgesehen, dass derartige Quellen- und
sonstige Steuern, einschliefilich der gesetzlichen Kapitalgewinnsteuer, in der Bewertung eines
Teilfonds erfasst werden. Wenn ein Teilfonds in Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs keinen Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen, ist nicht garantiert, dass in der Zukunft
solche Steuern nicht aufgrund von Anderungen der einschléigigen Gesetze, Abkommen, Vorschriften
oder Bestimmungen oder von deren Auslegung erhoben werden. Ein Teilfonds ist méglicherweise
nicht in der Lage, fiir solche Steuern eine Erstattung zu erhalten, und jedwede derartige Anderung
konnte negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Der Manager (oder sein Vertreter) kann im Namen der Teilfonds gegebenenfalls Antrdge auf
Erstattung etwaiger Quellensteuern auf Dividenden- und Zinsertrége stellen, die von Emittenten in
bestimmten Ladndern, in denen eine solche Quellensteuererstattung mdglich ist, vereinnahmt
wurden. Ob oder wann ein Teilfonds kiinftig eine Quellensteuererstattung erhilt, hangt von den
Steuerbehoérden in diesen Ldndern ab. Wenn der Manager auf Basis einer kontinuierlichen
Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer Erstattung erwartet, dass Quellensteuern fiir einen
Teilfonds erstattet werden, sind im Nettoinventarwert dieses Teilfonds in der Regel
Abgrenzungsposten fiir diese Steuererstattungen enthalten. Der Manager priift weiterhin die
steuerlichen Entwicklungen in Bezug auf mdgliche Auswirkungen hinsichtlich der
Wahrscheinlichkeit einer Erstattung fiir die betreffenden Teilfonds. Wenn die Wahrscheinlichkeit
einer Erstattung wesentlich abnimmt, z. B. aufgrund einer Anderung der Steuervorschriften oder -
ansatze, miissen moglicherweise die im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds enthaltenen
Abgrenzungsposten fiir die Erstattungen teilweise oder vollstandig abgeschrieben werden, was sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert dieses Teilfonds auswirkt. Anleger, die zum Zeitpunkt der
Abschreibung eines Abgrenzungspostens in diesem Teilfonds investiert sind, tragen die
Auswirkungen einer daraus resultierenden Verringerung des NIW, unabhingig davon, ob sie
wiahrend des Zeitraums der Abgrenzung in diesem Teilfonds investiert waren. Wenn andererseits
der Teilfonds eine Steuererstattung erhalt, fiir die zuvor kein Abgrenzungsposten gebildet wurde,
profitieren die Anleger des Teilfonds zum Zeitpunkt des positiven Bescheids von einem daraus
resultierenden Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Anleger, die ihre Anteile vor diesem
Zeitpunkt verkauft haben, profitieren nicht von einem solchen Anstieg des Nettoinventarwerts.

Anlagen in Brasilien
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15. Am 14. September 2016 haben die brasilianischen Steuerbehérden die normative Anweisung 1658/16
zur Anderung der Liste von Lindern herausgegeben, die als ,Lidndern mit niedrigen Steuern” gelten, in
die Curacao, Saint Martin und Irland aufgenommen und aus der die Niederldndischen Antillen und Saint
Kitts und Nevis gestrichen wurden. Die Anderungen traten am 1. Oktober 2016 in Kraft. In der Folge
gelten fiir brasilianische Wertpapiere die brasilianische Kapitalertragsteuer und erhohte
Quellensteuersitze auf Zinsen und Kapitalausschiittungen. Es ist vorgesehen, dass derartige Quellen-
und sonstige Steuern, einschliefllich der gesetzlichen Kapitalertragsteuer, in der Bewertung eines
Teilfonds erfasst werden.

Schwellen-/Frontier-Mdrkte

16. Die Anlage in Schwellen- und Frontier-Marktregionen ist mit besonderen Risiken verbunden,
einschlieflich der folgenden: allgemein weniger liquide und weniger effiziente Wertpapiermérkte;
allgemein hohere Preisvolatilitat; Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollen;
Beschrankungen der Ausfuhr von Mitteln oder sonstigen Vermoégenswerten; weniger offentlich
verfligbare Informationen tiber Emittenten; Besteuerung (einschliefilich in der jeweiligen Jurisdiktion
geltender Kapitalertragsteuern); hohere Transaktions- und Verwahrkosten;
Abwicklungsverzégerungen und Verlustrisiko; Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Vertrigen;
weniger Liquiditdt und niedrigere Marktkapitalisierungen; weniger gut regulierte Markte, was zu
volatileren Aktienkursen fiihrt; andere Rechnungslegungs- und Offenlegungsstandards; staatliche
Eingriffe; hohere Inflation; soziale, wirtschaftliche und politische Unsicherheiten; méglicherweise nicht
vollstindig entwickelte Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme, die den Teilfonds einem
Unterverwahrrisiko aussetzen konnen; das Risiko einer Enteignung von Vermogenswerten und
Kriegsgefahr. Es konnten zusatzliche Auswirkungen auf den Wert eines Teilfonds aufgrund von
Nachhaltigkeitsrisiken entstehen, insbesondere aufgrund von Umweltverdnderungen im
Zusammenhang mit dem Klimawandel, sozialen Belangen (u. a. in Bezug auf Arbeitnehmerrechte) und
Unternehmensfiithrungsrisiken (u. a. Risiken in Bezug auf die Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, die
Eigentumsverhaltnisse und die Kontrolle sowie das Audit- und Steuermanagement). Dariiber hinaus
sind Offenlegungen oder die Erfassung von Daten Dritter im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken
in diesen Markten generell weniger verfiigbar oder transparent.

Auferdem sind die folgenden Uberlegungen, die in gewissem Umfang fiir alle internationalen Anlagen
gelten, in bestimmten kleineren Schwellen- und Frontier-Markten von besonderer Bedeutung.
Teilfonds, die in Aktien investieren (siehe oben Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“), kénnen
Anlagen in bestimmten Kkleineren Schwellen- und Frontier-Markten umfassen, bei denen es sich in der
Regel um drmere oder weniger entwickelte Lander handelt, die eine geringere Wirtschafts- und/oder
Kapitalmarktentwicklung sowie eine héhere Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitit aufweisen. Einige
dieser Markte verfiligen iiber betrachtliche Wirtschaftswachstumsaussichten und iiber das Potenzial,
bei Wachstum Aktienrenditen zu erzielen, die iiber denen der entwickelten Markte liegen. Allerdings
ist die Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitit in den Schwellen- und Frontier-Markten im Allgemeinen
héher.

Einige Regierungen liben einen erheblichen Einfluss auf den privaten Wirtschaftssektor aus, und die in
vielen Entwicklungsldndern bestehenden politischen und gesellschaftlichen Unsicherheiten sind
besonders signifikant. Ein weiteres, diesen Landern gemeines Risiko besteht darin, dass die Wirtschaft
extrem exportorientiert und dementsprechend auf den internationalen Handel angewiesen ist.
Uberlastete Infrastrukturen und veraltete Finanzsysteme ebenso wie Umweltprobleme, die sich durch
den Klimawandel noch verscharfen konnen, stellen in gewissen Landern ebenfalls Risiken dar. Einige
Volkswirtschaften sind zudem in erheblichem Mafse von Exporten von Primarrohstoffen abhéngig und
daher anfillig fiir Veranderungen der Rohstoffpreise, die wiederum von einer Vielzahl von Faktoren
beeinflusst werden kénnen.

Unter ungiinstigen sozialen und politischen Bedingungen haben Regierungen bisher eine Politik der
Enteignung, der Kkonfiskatorischen Besteuerung, der Verstaatlichung, des Eingriffs in den
Wertpapiermarkt und in die Handelsabwicklung, der Beschriankung auslandischer Investments und
der Devisenkontrollen betrieben. Dies konnte sich auch in der Zukunft wiederholen. Neben
Quellensteuern auf Anlageertriage konnen einige Schwellen- und Frontier-Markte verschiedene
Kapitalertragsteuern fiir auslandische Investoren erheben.

Allgemein anerkannte Praktiken zZur Rechnungslegung, Abschlusspriifung und
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Finanzberichterstattung konnen sich in Schwellen- und Frontier-Markten erheblich von jenen in
entwickelten Markten unterscheiden. Verglichen mit entwickelten Markten sind manche Schwellen-
und Frontier-Markte méglicherweise weniger stark reguliert, weniger streng bei der Durchsetzung von
Rechtsvorschriften und weniger genau bei der Uberwachung der Anlegeraktivititen. Zu diesen
Aktivitaten konnen zum Beispiel Praktiken wie der Handel auf Basis wesentlicher, nicht 6ffentlicher
Informationen durch bestimmte Kategorien von Anlegern gehéren.

Die Wertpapiermarkte der Entwicklungsldnder sind nicht so grof3 wie die besser etablierten
Wertpapiermarkte und sie haben ein deutlich geringeres Handelsvolumen, was zu einem Mangel an
Liquiditdt und einer hohen Kursvolatilitit fithrt. Es kann eine hohe Konzentration bei der
Marktkapitalisierung und dem Handelsvolumen in einer kleinen Zahl an Emittenten, die eine begrenzte
Zahl an Branchen vertreten, sowie eine hohe Konzentration von Anlegern und Finanzmittlern geben.
Diese Faktoren konnen sich negativ auf den Zeitpunkt und den Preis des Kaufs oder Verkaufs von
Wertpapieren durch einen Teilfonds auswirken.

Praktiken in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen in Schwellen- und Frontier-
Markten bergen hohere Risiken als in entwickelten Markten, was zum Teil damit zusammenhangt, dass
ein Teilfonds auf Makler und Gegenparteien zuriickgreifen muss, die weniger gut kapitalisiert sind, und
die Verwahrung und Registrierung von Vermogenswerten kann in einigen Landern unzuverlassig sein.

Verzogerungen bei der Abwicklung konnten zu verpassten Anlagegelegenheiten fithren, wenn ein
Teilfonds nicht in der Lage ist, ein Wertpapier zu kaufen oder zu verkaufen.

In bestimmten Schwellen- und Frontier-Markten unterliegen Registerstellen keiner effektiven
staatlichen Aufsicht und sind auch nicht immer unabhidngig von den Emittenten. Es besteht die
Moglichkeit von Betrug, Fahrlassigkeit oder unrechtmafiger Beeinflussung durch den Emittenten oder
der Weigerung, Eigentum anzuerkennen. Dies kdnnte zusammen mit anderen Faktoren dazu fiihren,
dass die Registrierung einer Beteiligung vollstindig verloren geht. Anleger sollten sich daher bewusst
sein, dass die betreffenden Teilfonds aufgrund dieser Registrierungsprobleme Verluste erleiden
konnen und dass ein Teilfonds aufgrund archaischer Rechtssysteme moglicherweise nicht in der Lage
ist, eine Entschadigung erfolgreich geltend zu machen.

Die oben beschriebenen Faktoren kénnen zwar zu einem allgemein hoheren Risiko in Bezug auf die
einzelnen kleineren Schwellen- und Frontier-Markte fiihren, diese konnen jedoch verringert sein,
wenn eine geringe Korrelation zwischen den Aktivitaten dieser Markte und/oder eine Diversifizierung
der Anlagen innerhalb der jeweiligen Teilfonds besteht.

Ein Teilfonds, der in einem Schwellenland investiert, kann einem hoheren Verlustrisiko ausgesetzt sein
als bei Anlagen in Industrieldndern.

Risiken in Verbindung mit der Anlage in der Volksrepublik China (,VRC") iiber Stock Connect

17. Folgendes gilt fiir die folgenden Teilfonds (die ,Stock-Connect-Teilfonds“): Die Namen der nicht zum
Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden
geléscht.

Teilfonds, die in der VRC investieren, konnen tiber Stock Connect in China-A-Aktien investieren, die an
der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange gehandelt werden. Stock Connect ist
ein Programm, das die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen Stock Exchange mit der Stock
Exchange of Hong Kong (,SEHK") verbindet. Im Rahmen des Programms haben Anleger iiber das Hong
Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS“), das von der Hong Kong Securities Clearing
Company (,HKSCC*) als Zentralverwahrer in Hongkong unterhalten wird, Zugang zur Shanghai Stock
Exchange oder zur Shenzhen Stock Exchange. Fiir Anlagen in China-A-Aktien iiber Stock Connect ist es
anders als beim direkten Zugang zur Shanghai Stock Exchange oder zur Shenzhen Stock Exchange nicht
erforderlich, den Status als RQFII zu erhalten.

Quotenbeschrankungen

Anlagen in der VRC iiber Stock Connect unterliegen Quotenbeschrinkungen, die fiir den
Anlageverwalter gelten. Insbesondere werden Kaufauftrage abgelehnt, wenn der verbleibende Saldo
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der jeweiligen Quote auf null sinkt oder die Tagesquote {iberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch
gestattet, ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhidngig vom Saldo der Quote zu verkaufen).
Deshalb ist der betreffende Stock-Connect-Teilfonds aufgrund von Quotenbeschriankungen
moglicherweise in seiner Fahigkeit beschrankt, Anlagen in China-A-Aktien iiber Stock Connect
rechtzeitig zu tatigen, was sich wiederum auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Teilfonds
auswirken kann, die Wertentwicklung des Referenzindex genau nachzubilden.

Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum

Die China-A-Aktien, in die liber Stock Connect investiert wird, werden von der Verwahrstelle/dem
Unterverwahrer auf Konten im CCASS gehalten, die von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong
gefithrt werden. Die HKSCC wiederum halt die China-A-Aktien als Nominee-Inhaber iiber ein auf ihren
Namen lautendes Wertpapier-Sammelkonto, das bei der China Securities Depositary and Clearing
Corporation (,CSDCC") registriert ist. Die spezifischen Einzelheiten und Rechte der Stock-Connect-
Teilfonds als wirtschaftliche Eigentiimer der China-A-Aktien tiber die HKSCC als Nominee sind nach
dem Recht der VRC nicht genau definiert.

Nach dem Recht der VRC sind ,rechtliches Eigentum“ und ,wirtschaftliches Eigentum“ nicht genau
definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine
Nominee-Kontostruktur betrafen. Deshalb ist nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen der
Stock-Connect-Teilfonds nach dem Recht der VRC darstellen und durchsetzen lassen. Darum ist es in
dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC in Hongkong Gegenstand eines Liquidationsverfahrens
wird, nicht klar, ob die China-A-Aktien als wirtschaftliches Eigentum der Stock-Connect-Teilfonds oder
als Teil des allgemeinen Vermdégens der HKSCC, das zur allgemeinen Ausschiittung an ihre Glaubiger
zur Verfiigung steht, angesehen werden.

Risiken bei Abrechnung und Abwicklung

Die HKSCC und die CSDCC werden die Clearing-Verbindungen einrichten und jeweils Teilnehmer der
betreffenden anderen Partei werden, um die Abrechnung und Abwicklung von grenziiberschreitenden
Geschaften zu ermoglichen. Bei grenziiberschreitenden Geschéften, die am Markt veranlasst werden,
wird das Clearinghaus des betreffenden Marktes einerseits die Abrechnung und Abwicklung mit seinen
eigenen Clearing-Teilnehmern durchfiihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Abrechnungs-
und Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearing-Teilnehmer mit dem Clearinghaus des Kontrahenten
zu erfiillen. Als nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt die CSDCC
eine umfangreiche Abrechnungs-, Abwicklungs- und Aktienbesitz-Infrastruktur. Die CSDCC hat ein
Rahmenwerk und Mafdnahmen fiir das Risikomanagement eingerichtet, die von der China Securities
Regulatory Commission genehmigt wurden und iiberwacht werden. Die Wahrscheinlichkeit eines
Zahlungsausfalls der CSDCC wird als sehr gering betrachtet. Im unwahrscheinlichen Fall eines
Zahlungsausfalls der CSDCC sind die Verpflichtungen der HKSCC beziiglich China-A-Aktien, in die iiber
Stock Connect investiert wird, im Rahmen ihrer Marktvertrdge mit Clearing-Teilnehmern darauf
beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der Geltendmachung ihrer Anspriiche gegeniiber der CSDCC
zu unterstiitzen. Die HKSCC sollte sich nach Treu und Glauben bemiihen, die ausstehenden Aktien und
Gelder von der CSDCC iiber die bestehenden rechtlichen Wege oder iiber die Liquidation der CSDCC
zuriickzuerhalten. In diesem Fall ist es moglich, dass der betreffende Stock-Connect-Teilfonds seine
Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstdndig von der CSDCC wiedererlangt.

Unbeschadet der Tatsache, dass die HKSCC keine Eigentumsanspriiche an den Wertpapieren erhebt,
die in ihrem kollektiven Wertpapierkonto (Omnibus Stock Account) bei der CSDCC gehalten werden,
behandelt die CSDCC als Registerstelle fiir an der Shanghai Stock Exchange und der Shenzhen Stock
Exchange notierte Unternehmen die HKSCC bei der Abwicklung von Unternehmensmafinahmen im
Zusammenhang mit diesen Wertpapieren als Aktiondrin. Die HKSCC iiberwacht die
Unternehmensmafinahmen, die solche Wertpapiere betreffen, und informiert die CCASS-Teilnehmer
fortlaufend tber alle Unternehmensmafinahmen, bei denen die CCASS-Teilnehmer Schritte
unternehmen miissen, um teilnehmen zu kénnen. Der Teilfonds ist somit sowohl fiir die Abwicklung
als auch fiir die Meldung und Umsetzung von Unternehmensmafinahmen auf die HKSCC angewiesen.

Aussetzungsrisiko

A-Aktien miissen zwar fiir zum Handel tiber Stock Connect zuldssig erklart werden, diese A-Aktien
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konnen diese Zulassung jedoch auch verlieren, und wenn dies geschieht, konnen diese A-Aktien zwar
tiber Stock Connect verkauft, jedoch nicht mehr gekauft werden. Dariiber hinaus gehen wir davon aus,
dass sich sowohl die SEHK als auch die Shanghai Stock Exchange das Recht vorbehalten, den Handel
bei Bedarf auszusetzen, um einen ordnungsgeméifien und fairen Markt und ein umsichtiges
Risikomanagement zu gewahrleisten. Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung der zustidndigen
Aufsichtsbehorde eingeholt. Wenn es zu einer Aussetzung kommt, beeintrachtigt dies den Zugang des
betreffenden Stock-Connect-Teilfonds zum Markt der VRC.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect ist nur an Tagen tatig, an denen die Markte sowohl in der VRC als auch in Hongkong zum
Handel geoffnet sind und an denen die Banken an beiden Markten an den entsprechenden
Abrechnungstagen geoffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass die Stock-Connect-Teilfonds an
einem Tag, der am Markt der VRC ein normaler Handelstag ist, keine Handelsgeschéfte mit China-A-
Aktien iiber Stock Connect ausfithren kénnen. Die Stock-Connect-Teilfonds konnen infolgedessen dem
Risiko von Kursschwankungen bei China-A-Aktien unterliegen, wahrend an Stock Connect kein Handel
stattfindet.

Verkaufsbeschrinkungen durch Front-End-Uberwachung

Nach den in der VRC geltenden Vorschriften muss ein Anleger vor dem Verkauf von Anteilen eine
ausreichende Anzahl von Anteilen im Depot halten; anderenfalls lehnt die Shanghai Stock Exchange
oder die Shenzhen Stock Exchange den betreffenden Verkaufsauftrag ab. Die SEHK priift
Verkaufsauftrage fiir China-A-Aktien ihrer Teilnehmer (d.h. der Aktienmakler) vor einem
Handelsgeschaft, um sicherzustellen, dass kein Uberverkauf erfolgt.

Falls ein Stock-Connect-Teilfonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene China-A-Aktien zu
verkaufen, muss er diese China-A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler {ibertragen, bevor
der Markt am Tag des Verkaufs (,Handelstag“) 6ffnet. Wenn er diese Frist nicht einhélt, kann er diese
Aktien nicht am Handelstag verkaufen. Ein Stock-Connect-Teilfonds kann seinen Verwahrer
auffordern, fiir die Verwahrung seiner iiber die Shanghai Stock Exchange oder die Shenzhen Stock
Exchange gehandelten Wertpapiere ein Special Segregated Account (,SPSA“) im CCASS zu eroffnen. In
diesem Fall muss er die liber die Shanghai Stock Exchange oder die Shenzhen Stock Exchange
gehandelten Wertpapiere erst nach der Ausfiihrung, jedoch nicht vor der Platzierung der
Verkaufsorder von seinem SPSA auf das Konto seines designierten Maklers tibertragen.

Sofern ein Stock-Connect-Teilfonds nicht in der Lage ist, das SPSA-Modell zu verwenden, miisste er
iiber die Shanghai Stock Exchange oder die Shenzhen Stock Exchange gehandelte Wertpapiere an seine
Makler liefern, bevor der Markt an dem Handelstag offnet. Somit wird eine Verkaufsorder
zuriickgewiesen, wenn sich vor der Marktoffnung an dem Handelstag nicht ausreichende A-Aktien auf
dem Konto des Stock-Connect-Teilfonds befinden; dies kann seine Wertentwicklung beeintrachtigen.

Operationelles Risiko

Stock Connect basiert auf der Funktionsfihigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden
Marktteilnehmer. Marktteilnehmer werden zur Teilnahme an diesem Programm zugelassen, sofern sie
bestimmte Anforderungen beziiglich IT-Kapazititen und Risikomanagement sowie gegebenenfalls
weitere Vorgaben der betreffenden Borse und/oder des betreffenden Clearinghauses erfiillen.

Die Wertpapierbestimmungen und Rechtssysteme der SEHK, der Shenzhen Stock Exchange und der
Shanghai Stock Exchange unterscheiden sich wesentlich voneinander, weshalb die Marktteilnehmer
sich unter Umstdnden laufend mit daraus resultierenden Problemen auseinandersetzen miissen. Es
kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemaf3
funktionieren werden oder weiterhin an Anderungen und Entwicklungen an beiden Mirkten
angepasst werden. Falls die relevanten Systeme nicht ordnungsgemafd funktionieren, kdnnte der
Handel an beiden Markten iiber das Programm unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden
Stock-Connect-Teilfonds zum Markt fiir China-A-Aktien (und somit seine Fahigkeit zur Verfolgung
seiner Anlagestrategie) kénnte beeintrachtigt werden.
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Aufsichtsrechtliches Risiko

Stock Connect stellt ein neuartiges Konzept dar. Die aktuellen Vorschriften sind unerprobt, und es ist
ungewiss, wie sie angewendet werden. Aufierdem unterliegen die aktuellen Vorschriften Anderungen,
und es kann nicht zugesichert werden, dass Stock Connect weiterhin bestehen bleibt. Die
Regulierungsbehdrden/Borsen in der VRC und Hongkong kénnen in Verbindung mit dem Betrieb, der
Durchsetzung von Rechten und grenziiberschreitenden Handelsgeschiften im Rahmen von Stock
Connect gegebenenfalls neue Regelungen erlassen. Stock-Connect-Teilfonds konnen infolge dieser
Anderungen beeintriachtigt werden.

Anderung zuldssiger Aktien

Wenn eine Aktie fiir den Handel {iber Stock Connect nicht mehr zulassig ist, kann die Aktie nur noch
verkauft, aber nur noch eingeschrankt gekauft werden. Dies kann die Fahigkeit des betreffenden Stock-
Connect-Teilfonds beschrianken, die Anteile eines oder mehrerer Bestandteile seines Referenzindex zu
kaufen, und sich somit auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-Connect-Teilfonds auswirken, die
Wertentwicklung des Referenzindex genau nachzubilden.

Kein Schutz durch den Anlegerentschadigungsfonds

Die Anlage in China-A-Aktien tiber Stock Connect erfolgt iiber Makler und unterliegt dem Risiko des
Ausfalls dieser Makler beziiglich ihrer Verpflichtungen. Anlagen von Stock-Connect-Teilfonds sind
nicht vom Anlegerentschiadigungsfonds von Hongkong gedeckt, der eingerichtet wurde, um Anleger
jeder Nationalitdt zu entschadigen, die infolge des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines
zugelassenen Finanzinstituts beziiglich bérsengehandelter Produkte in Hongkong finanzielle Verluste
erleiden. Da Ausfallereignisse beziiglich China-A-Aktien, in die iiber Stock Connect investiert wird,
nicht an der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange Limited notierte oder gehandelte Produkte
umfassen, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds gedeckt. Daher sind die Stock-Connect-
Teilfonds den Risiken des Ausfalls der Makler ausgesetzt, die sie mit ihren Handelsgeschaften mit
China-A-Aktien iiber Stock Connect beauftragen.

Steuerliche Risiken

Die Steuerbehérden der VRC haben aufderdem angekiindigt, dass mit Anlagen in China-A-Aktien iiber
die Stock-Connect-Programme erzielte Gewinne mit Wirkung vom 17. November 2014 voriibergehend
von der Besteuerung in der VRC befreit werden. Diese voriibergehende Befreiung gilt fiir China-A-
Aktien im Allgemeinen, einschliefilich von Aktien ,landreicher” Unternehmen aus der VRC. Die Dauer
der voriibergehenden Befreiung wurde nicht angegeben und kann von den Steuerbehdrden der VRC
mit oder ohne Vorankiindigung und schlimmstenfalls riickwirkend beendet werden. Falls die
voriibergehende Befreiung widerrufen wird, wiirden die betroffenen Stock-Connect-Teilfonds mit den
Gewinnen aus China-A-Aktien in der VRC der Besteuerung unterliegen, und die sich daraus ergebende
Steuerverbindlichkeit wiirde letztendlich von den Anlegern getragen. Diese Verbindlichkeit kdnnte
jedoch geméf? den Bestimmungen eines mafdgeblichen Besteuerungsabkommens reduziert werden; in
diesem Fall wiirden die Vorteile ebenfalls an die Anleger weitergegeben.

Risiken in Verbindung mit dem China Interbank Bond Market

18. Die Teilfonds konnen liber das Foreign Access Regime und/oder tiber Bond Connect in den China
Interbank Bond Market investieren.

Anlagen am China Interbank Bond Market iiber das Foreign Access Regime

Gemaf$ ,Bekanntmachung (2016) Nr. 3“ der People’s Bank of China (,PBOC“) vom 24. Februar 2016
konnen ausldndische institutionelle Anleger, vorbehaltlich weiterer von den Behorden der
Volksrepublik China erlassenen Regeln und Vorschriften, in den China Interbank Bond Market
investieren (,Foreign Access Regime*).

Nach den geltenden Vorschriften in der VRC kénnen ausldndische institutionelle Anleger, die direkt am
China Interbank Bond Market investieren mochten, dies liber eine Onshore-Abwicklungsstelle tun, die
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fir die jeweiligen Einreichungen und die Kontoerdffnung bei den zustidndigen Behdrden
verantwortlich ist. Es gibt keine Quotenbeschrankung.

Anlagen am China Interbank Bond Market tiber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond
Connect

Bond Connect ist eine neue, im Juli 2017 gestartete Initiative fiir den gegenseitigen Zugang zum
Anleihemarkt zwischen Hongkong und der VRC, die vom China Foreign Exchange Trade System
(,CFETS"), der China Central Depository & Clearing Co., Ltd, dem Shanghai Clearing House, der Hong
Kong Exchanges und Clearing Limited (,HKEX“) und der Central Moneymarkets Unit eingerichtet
wurde.

Gemafs den geltenden Bestimmungen in der VRC diirfen berechtigte auslandische Anleger kiinftig tiber
den Northbound-Handel von Bond Connect (,Northbound Trading Link“) in am China Interbank
Bond Market gehandelte Anleihen investieren. Es wird keine Anlagequote fiir den Northbound Trading
Link geben.

Beim Handel iiber den Northbound Trading Link miissen berechtigte auslandische Anleger das CFETS
oder eine andere von der PBOC anerkannte Institution zur Registrierungsstelle ernennen, um die
Registrierung bei der PBOC zu beantragen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich aufderhalb der VRC
befindet und mit dem CFETS verbunden ist, damit berechtigte ausldndische Anleger ihre
Handelsauftrage fiir die am China Interbank Bond Market gehandelten Anleihen iiber Bond Connect
einreichen konnen. HKEX und CFETS arbeiten mit elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen
zusammen, um elektronische Handelsdienste und -plattformen fiir den direkten Handel zwischen
berechtigten ausldandischen Investoren und zugelassenen Onshore-Héandlern in der VRC iiber das
CFETS bereitzustellen.

Berechtigte ausldndische Anleger konnen Handelsauftrage fiir am China Interbank Bond Market
gehandelte Anleihen liber den Northbound Trading Link einreichen, der von elektronischen Offshore-
Anleihehandelsplattformen (z.B. Tradeweb und Bloomberg) bereitgestellt wird. Diese wiederum
leiten die Preisanfragen an das CFETS weiter. Das CFETS sendet die Preisanfragen an verschiedene
zugelassene Onshore-Handler (darunter Marktmacher und andere am Market-Making-Geschaft
Beteiligte) in der VRC. Die zugelassenen Onshore-Handler beantworten die Preisanfragen iliber das
CFETS, das die Antworten iiber dieselben elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen an die
betreffenden berechtigten auslandischen Anleger sendet. Sobald der berechtigte ausldndische Anleger
das Angebot annimmt, wird der Handel auf dem CFETS abgeschlossen.

Die Abwicklung und Verwahrung von Anleihepapieren, die am China Interbank Bond Market iiber
Bond Connect gehandelt werden, erfolgt hingegen iiber die Abwicklungs- und
Verwahrungsverbindung zwischen der Central Moneymarkets Unit als Offshore-Verwahrer sowie der
China Central Depository & Clearing Co., Ltd und dem Shanghai Clearing House als Onshore-Verwahrer
und Clearingstelle in der VRC. Im Rahmen der Abwicklungsverbindung fiihrt die China Central
Depository & Clearing Co., Ltd oder das Shanghai Clearing House die Onshore-Bruttoabwicklung der
bestatigten Geschéfte durch, wahrend die Central Moneymarkets Unit die Anweisungen der Mitglieder
der Central Moneymarkets Unit zur Abwicklung von Anleihegeschiften im Auftrag berechtigter
auslandischer Anleger gemafd ihren mafigeblichen Regeln bearbeitet. Seit der Einflihrung der
Abwicklungsmethode ,Delivery Versus Payment” (,DVP“) bei Bond Connect im August 2018 wird die
Bewegung von Barmitteln und Wertpapieren gleichzeitig in Echtzeit durchgefiihrt.

Nach den derzeit in der VRC geltenden Vorschriften eroffnet die Central Moneymarkets Unit als von
der Hong Kong Monetary Authority anerkannter Offshore-Verwahrer Nominee-Sammelkonten bei
dem von der PBOC anerkannten Onshore-Verwahrer (d. h. der China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd und dem Shanghai Clearing House). Alle von berechtigten ausldndischen Anlegern gehandelten
Anleihen werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit registriert, die diese Anleihen als
Nominee-Inhaber halt. Daher ist ein Teilfonds in Bezug auf die Central Moneymarkets Unit
Verwahrrisiken ausgesetzt. Da die mafdgeblichen Einreichungen, die Registereintragung bei der PBOC
und die Kontoerdffnung von Dritten durchgefiihrt werden miissen, darunter die Central
Moneymarkets Unit, die China Central Depository & Clearing Co., Ltd, das Shanghai Clearing House und
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CFETS, ist ein Teilfonds zusatzlich dem Risiko von Ausfillen oder Fehlern seitens dieser Dritten
ausgesetzt.

Die genaue Natur und die Rechte eines Teilfonds als wirtschaftlichem Eigentiimer der Anleihen, die am
China Interbank Bond Market iiber die Central Moneymarkets Unit als Nominee gehandelt werden,
sind nach dem Recht der VRC nicht eindeutig definiert. Nach dem Recht der VRC sind rechtliches
Eigentum und wirtschaftliches Eigentum nicht genau definiert und voneinander abgegrenzt; zudem
gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der VRC, die eine Nominee-Kontostruktur betrafen.
Auch ist nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen eines Teilfonds nach dem Recht der VRC
darstellen und durchsetzen lassen.

Volatilitdts- und Liquiditdtsrisiko

Marktvolatilitit und potenzielle Liquidititsengpasse aufgrund des geringen Handelsvolumens
bestimmter Anleihen am China Interbank Bond Market konnen dazu fiihren, dass die Kurse bestimmter
Anleihen, die an diesem Markt gehandelt werden, stark schwanken. Ein Teilfonds, der an diesem Markt
investiert, unterliegt daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Spanne zwischen Geld- und
Briefkurs kann bei solchen Wertpapieren erheblich sein. Einem Teilfonds kénnen daher beim Verkauf
dieser Anlagen erhebliche Kosten und Verluste entstehen. Der Verkauf von am China Interbank Bond
Market gehandelten Anleihen ist moglicherweise schwierig oder unméglich. Dies kann die Fahigkeit
eines Teilfonds beeintrachtigen, solche Wertpapiere zu den erwarteten Preisen zu erwerben oder zu
veraufern.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Dariiber hinaus unterliegt eine Anlage am China Interbank Bond Market iiber Bond Connect
aufsichtsrechtlichen Risiken. Die einschldgigen Regeln und Vorschriften unterliegen Anderungen, die
moglicherweise riickwirkend gelten, und es kann nicht garantiert werden, dass Bond Connect nicht
eingestellt oder abgeschafft wird. Des Weiteren gibt es wesentliche Unterschiede zwischen den
Wertpapierbestimmungen und Rechtssystemen von China und Hongkong, was zu Problemen fithren
kann. Falls die zustandigen Behorden die Kontoeroffnung oder den Handel am China Interbank Bond
Market aussetzen, wird die Fahigkeit eines Teilfonds, am China Interbank Bond Market zu investieren,
beeintrachtigt und begrenzt.

In diesem Fall wird die Fahigkeit eines Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, negativ beeinflusst,
wodurch der Teilfonds nach Ausschdpfung anderer Handelsalternativen erhebliche Verluste erleiden
kann. Dariiber hinaus kann es sein, dass ein Teilfonds, wenn Bond Connect nicht in Betrieb ist, nicht in
der Lage ist, tiber Bond Connect zeitnah Anleihen zu erwerben oder zu verdufiern, was sich nachteilig
auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kénnte.

Systemausfallrisiken fiir Bond Connect
Der Handel iiber Bond Connect erfolgt iiber neu entwickelte Handelsplattformen und Betriebssysteme.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass diese Systeme ordnungsgemaf$ funktionieren oder weiterhin an die
Veranderungen und Entwicklungen des Marktes angepasst werden. Falls die betreffenden Systeme
nicht ordnungsgemaf’ funktionieren, kann der Handel iiber Bond Connect unterbrochen werden. Die
Fahigkeit eines Teilfonds, iiber Bond Connect zu handeln (und somit seine Anlagestrategie zu
verfolgen), kann daher beeintrachtigt werden. Dartliber hinaus kann ein Teilfonds, der iiber Bond
Connect am China Interbank Bond Market investiert, Verzogerungsrisiken bei Systemen fiir die
Orderplatzierung/Abwicklung ausgesetzt sein.

Renminbi-Wdhrungsrisiken

Die Abwicklung der Bond-Connect-Geschifte erfolgt in der chinesischen Wahrung, dem Renminbi
(,RMB"), der derzeit Beschrankungen unterliegt und nicht frei konvertierbar ist. Infolgedessen ist ein
Teilfonds einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, und es kann nicht garantiert werden, dass die Anleger
zeitnah Zugang zu einer zuverladssigen Versorgung mit RMB erhalten.

47
64729632,28



Steuerrisiko

Nach den geltenden Steuervorschriften wird auf Dividenden aus chinesischen Quellen sowie Zinsen auf
nichtstaatliche Anleihen, die an den betreffenden Teilfonds gezahlt werden, eine Quellensteuer von
10 % erhoben, es sei denn, der Satz ist aufgrund eines anwendbaren Steuerabkommens ermafigt.

Seit dem 1. Mai 2016 wird Mehrwertsteuer (,MwSt.“) auf bestimmte vom jeweiligen Teilfonds erzielte
Ertrage erhoben, einschliefdlich Zinsertragen aus nichtstaatlichen Anleihen und Handelsgewinnen,
sofern eine ausdriickliche Steuerbefreiung von den chinesischen Steuerbehdrden nicht vorliegt. MwSt.-
Befreiungen gelten derzeit fiir Schuldtitel, die am China Interbank Bond Market gehandelt werden.

Am 22. November 2018 veroffentlichten das Finanzministerium der VRC und die staatliche
Steuerverwaltung gemeinsam das Rundschreiben 108, wonach auslidndische institutionelle Anleger fiir
den Zeitraum vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 voriibergehend von der
Quellensteuer und Mehrwertsteuer auf Zinsertrdge aus nichtstaatlichen Anleihen am inlandischen
Anleihemarkt befreit sind. Das Rundschreiben 108 macht keine Angaben iiber die steuerliche
Behandlung von Zinsen auf nichtstaatliche Anleihen in der VRC, die vor dem 7. November 2018
angefallen sind.

Es besteht das Risiko, dass die chinesischen Steuerbehérden die voriibergehenden Steuerbefreiungen
in Zukunft wieder aufheben und versuchen, die Quellensteuer und die Mehrwertsteuer auf Zinsertrage
aus nichtstaatlichen Anleihen ohne vorherige Ankiindigung von den betreffenden Teilfonds
einzuziehen. Wenn die Steuerbefreiungen aufgehoben werden, kénnen alle Steuern, die in Bezug auf
den betreffenden Teilfonds entstehen, direkt vom Teilfonds getragen oder indirekt an diesen
weitergegeben werden. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf den Nettoinventarwert haben. Wie bei
jeder Anpassung des Nettoinventarwerts konnen Anleger abhdngig davon, wann sie Anteile des
Teilfonds gekauft oder verkauft haben, begiinstigt oder benachteiligt werden.

Anderungen des chinesischen Steuerrechts, kiinftige Klarstellungen desselben und/oder die
anschlief3ende riickwirkende Durchsetzung durch die chinesischen Steuerbehérden konnen zu einem
Verlust fiihren, der fiir den betreffenden Teilfonds wesentlich sein kdnnte. Der Anlageverwalter wird
die Riickstellungspolitik fiir die Steuerbelastung weiterhin tberpriifen und kann nach seinem
Ermessen von Zeit zu Zeit eine Riickstellung fiir potenzielle Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn diese
seiner Meinung nach gerechtfertigt oder nach weiteren 6ffentlichen Klarstellungen seitens der VRC
erforderlich ist.

Engagements in russischen Anlagen und russische Invasion in der Ukraine

19. Nach der Invasion Russlands in die Ukraine im Februar 2022 wurden von den USA, dem Vereinigten
Konigreich und der Europaischen Union sowie von den Aufsichtsbehérden in einer Reihe von Landern,
darunter Japan, Australien und Kanada, erhebliche Sanktionen gegen Russland verhidngt. Hierzu
gehoren auch Verbote, in der Russischen Foderation neue Investitionen zu titigen oder mit ihnen zu
handeln. Russland hat Vergeltungsmafinahmen ergriffen, darunter das Einfrieren bestimmter
russischer Vermogenswerte und Handelsbeschriankungen fiir nicht russische Anleger.

Wahrend die Anbieter der Referenzindizes russische Wertpapiere aus den Referenzindizes entfernt
haben, halten bestimmte Teilfonds weiterhin Engagements in russischen Wertpapieren, die zum
jetzigen Zeitpunkt nicht veraufdert werden kénnen.

Die Einhaltung anwendbarer Sanktionen, Gesetze und Vorschriften wird die Fahigkeit eines Teilfonds
beeintrachtigen, Wertpapiere solcher Emittenten oder Wertpapiere, die Gegenstand (oder anderweitig
betroffen) von Sanktionen sind (russische Wertpapiere), zu kaufen, zu verkaufen, zu halten, zu erhalten
oder zu liefern. Auch wenn es einem Teilfonds von Rechts wegen gestattet sein kann, bestimmte
russische Wertpapiere zu verdaufdern oder zu libertragen, wenn und soweit dies durch eine allgemeine
von einer anerkannten Sanktionsbehdrde erteilte Lizenz genehmigt ist, konnen andere
Beschrankungen und/oder verschlechterte Handelsbedingungen bedeuten, dass dies fiir den Teilfonds
trotzdem nicht praktikabel oder nicht mdglich ist.

Ist ein Teilfonds nicht in der Lage, seine Bestdnde an den betroffenen Wertpapieren aufzulésen oder zu
reduzieren, weil er beispielsweise durch die Einhaltung von Sanktionen in seiner Fahigkeit
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beeintrachtigt wird, diese Wertpapiere zu verkaufen oder zu liefern, verbleiben diese Wertpapiere in
seinem Portfolio, und er weist so lange ein Restengagement in den russischen Wertpapieren auf, bis er
sie veraufdern kann.

Es ist davon auszugehen, dass die Sanktionen gegen russische Unternehmen und Einzelpersonen, die
Handelsbeschrankungen fiir nicht russische Anleger und/oder die Beschrankungen bei
Wahrungsumtausch und/oder -riickfiihrung noch einige Zeit andauern werden, auch wenn der lokale
russische Markt fiir russische Investoren wieder geoffnet wird. Da am Markt keine normalen
Handelsbedingungen bestehen und diese russischen Wertpapiere aus den Referenzindizes zum Wert
von Null entfernt wurden, wird der Marktwert dieser von den Teilfonds gehaltenen Anlagen derzeit mit
nahezu Null bewertet.

Wenn und sobald es auslandischen Anlegern erlaubt ist, am russischen Aktienmarkt zu handeln und
abzurechnen, wird der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den anwendbaren
Rechtsvorschriften, einschlieflich der einschlagigen Sanktionsvorschriften, und unter angemessenen
Marktbedingungen versuchen, eine geordnete und kontrollierte Veraufderung russischer Wertpapiere
durchzufiihren, wobei er mehrere Faktoren beriicksichtigt, insbesondere Liquiditat, Spreads, Zugang
internationaler Anleger, Volumen und Volatilitit. Aufgrund politischer und marktbezogener
Unwagbarkeiten und der Tatsache, dass es nicht moglich ist, den optimalen Zeitpunkt fiir den Verkauf
der russischen Wertpapiere vorherzusagen oder zu entscheiden, ob bestimmte Wertpapiere iiberhaupt
verkauft werden konnen, gibt es keine Gewahr, dass sich ein optimaler oder liberhaupt ein Wert
erzielen lasst. Eine Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Informationen, die dem Anlageverwalter
zum entsprechenden Zeitpunkt zur Verfiigung stehen.

Dariiber hinaus wurden die russischen Wertpapiere nun aus den Referenzindizes der Teilfonds
entfernt, wenn es das Ziel des Teilfonds ist, den relevanten Referenzindex nachzubilden, um den
Tracking Error zu minimieren, indem das Portfolio des Teilfonds neu gewichtet wird, um es an die
Bestandteile seines Referenzindex anzupassen. Die russischen Wertpapiere wurden nun aus den
Referenzindizes der Teilfonds entfernt. Folglich kann eine Bewertung der von den Teilfonds gehaltenen
russischen Wertpapiere mit mehr als Null zu einem héheren Tracking-Error-Risiko und potenziell zu
einem erheblichen Tracking Error zwischen der Wertentwicklung eines Teilfonds und der
Wertentwicklung seines Referenzindex fiithren. Des Weiteren konnten die russischen Wertpapiere
aufgrund von Liquiditiatsengpdssen fiir die Teilfonds unzulassig werden. Diese Faktoren bedeuten, dass
die Teilfonds diese Vermogenswerte gegebenenfalls so schnell wie méglich veraufdern miissen, sobald
sie verkauft werden konnen, und es daher erforderlich sein kann, die Vermdgenswerte zu einem
niedrigeren Wert zu verdufdern, als es sonst der Fall ware.

Ein Teilfonds ist eventuell auch nicht in der Lage, Riicknahmeerldse in Bezug auf die eingefrorenen
Vermogenswerte auszuzahlen, oder er muss eventuell Vermdgenswerte, die keinen Beschrankungen
unterliegen, verdaufiern, um Riicknahmeauftrage zu erfiillen. Die Verdufierung von Vermogenswerten
eines Teilfonds wahrend dieser Zeit, soweit praktikabel, kann auch dazu fithren, dass der Teilfonds
erheblich niedrigere Preise fiir seine Wertpapiere erhalt.

Der Verwaltungsrat kann (nach eigenem Ermessen) die Mafsnahmen ergreifen, die seiner Auffassung
nach im Interesse der Teilfondsanleger sind, beispielsweise (falls notwendig) den Teilfondshandel
aussetzen (ndhere Angaben finden Sie im Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung der
Anteilsbewertung sowie von Verkaufen, Riicknahmen und Umschichtungen) und/oder die im
Abschnitt ,Referenzindizes“ beschriebenen Mafinahmen ergreifen.

Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit dem Halten von russischen Wertpapieren:
= Die in Russland geltenden Rechtsvorschriften fiir Wertpapieranlagen halten tendenziell nicht
mit den Marktentwicklungen Schritt, was zu Unklarheiten bei der Auslegung und

uneinheitlicher und willkiirlicher Anwendung fiihrt.

*  Regeln zur Corporate Governance sind entweder nicht vorhanden oder unterentwickelt und
bieten Minderheitsaktiondren nur geringen Schutz.
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= Es bestehen aufderdem Kontrahentenrisiken in Verbindung mit der Verwahrung von
Portfoliowertpapieren = und  Barmitteln  bei  lokalen  Unterverwahrern  und
Wertpapierverwahrern in Russland.

Diese Faktoren konnen die Volatilitit eines solchen Teilfonds (abhangig vom Umfang seiner Anlagen in
Russland) und somit auch das mit [hrer Anlage verbundene Verlustrisiko erhohen.

Anlagen in Russland werden nur in Form von Wertpapieren vorgenommen, die an der Moscow
Exchange gehandelt werden.

Anlagen in Indien-Wertpapieren

20. Jeder Teilfonds, der physisch in indische Wertpapiere investiert (,Teilfonds mit Indien-
Engagement”) muss gemafd den SEBI-Verordnungen als Category II FPI registriert sein. Um sich als
Category II FPI registrieren zu lassen, muss jeder Teilfonds mit Indien-Engagement nachweisen, dass
er die folgenden Kriterien beziiglich der Streuung erfiillt: (i) Der Teilfonds muss mindestens 20 Anleger
haben, einschliefdlich Direktanlegern und zugrunde liegenden Anlegern in Pooling-Vehikeln. (ii) Kein
Anleger darf (nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des Teilfonds halten. Institutionelle
Anleger, die mehr als 49 % eines Teilfonds mit Indien-Engagement halten, miissen ihrerseits die
Kriterien beziiglich der Streuung erfiillen. Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentiimer, die mehr als
25 % des Teilfonds halten, miissen ihre Zustimmung zur FPI-Registrierung erteilen und zu diesem
Zweck zulassen, dass ihre Kundeninformationen an den mafigeblichen Verwahrungsteilnehmer und
an den Securities and Exchange Board of India weitergegeben werden. Aus diesen Griinden darf kein
Anleger eines Teilfonds mit Indien-Engagement (nach Anzahl und Wert) mehr als 49 % der Anteile des
Teilfonds halten. Ein Anleger, der (nach Anzahl und Wert) mehr als 25 % der Anteile eines Teilfonds
mit Indien-Engagement halt, erteilt hiermit seine Zustimmung zur FPI-Registrierung des jeweiligen
Teilfonds und seine Zustimmung zur Weitergabe seiner Kundeninformationen an den im Namen des
Trust handelnden Manager, den mafdgeblichen Verwahrungsteilnehmer und an das SEBI durch Broker,
Verwahrer, Nominees und sonstige Vermittler sowie durch den im Namen des Trust handelnden
Manager und die Dienstleister des Trust.

Die Anteile aller Teilfonds mit Indien-Engagement wurden und werden nicht nach indischen Gesetzen
registriert, und es ist nicht vorgesehen, dass sie von indischen Gesetzen profitieren, die zum Schutz der
Anteilinhaber veroéffentlicht werden. Anteile an allen Teilfonds mit Indien-Engagement werden nicht
in Indien angeboten und diirfen weder direkt noch indirekt innerhalb Indiens verkauft oder
ausgeliefert werden, von einer beschrankten juristischen Person indischer Herkunft erworben,
libertragen oder namens dieser gehalten werden oder an eine Person verkauft werden, die Anteile
direkt oder indirekt an eine beschrankte juristische Person indischer Herkunft weiterverkauft oder
dieser anbietet. Wissentlich gestattet der Manager den Verkauf von Anteilen aller Teilfonds mit Indien-
Engagement oder von wirtschaftlichen Interessen an diesem an beschrankte juristische Personen
indischer Herkunft nicht.

Anleger, die sich fiir einen Teilfonds mit Indien-Engagement interessieren, konnen ggf. zum Zeitpunkt
des Anteilserwerbs (oder danach) aufgefordert werden, einen Nachweis dariiber zu erbringen, dass
sie keine beschrankten juristischen Personen indischer Herkunft sind und die Anteile weder fiir noch
namens einer beschrankten juristischen Person indischer Herkunft erwerben bzw. erworben haben.
Inhaber von Anteilen eines Teilfonds mit Indien-Engagement sind verpflichtet, den Manager und den
Anlageverwalter unverziiglich zu informieren, wenn sie eine beschrankte juristische Person indischer
Herkunft werden oder Anteile zugunsten einer beschréinkten juristischen Person indischer Herkunft
halten. Der Manager oder der Anlageverwalter konnen von den Anteilinhabern Informationen tiber
diese selbst und die wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile verlangen, um festzustellen, ob es sich bei
diesen Anteilinhabern oder wirtschaftlichen Eigentiimern um eine beschrankte juristische Person
indischer Herkunft handelt. Indem sie (direkt oder indirekt) in einen Teilfonds mit Indien-Engagement
investieren, willigen Anleger in die Bereitstellung und die Weitergabe dieser Informationen an den
Manager und den Anlageverwalter ein.

Erhélt der Manager davon Kenntnis, dass eine Person, alleine oder gemeinsam mit einer weiteren
Person, unter Verstof? gegen die o. a. Beschrankungen direkt oder indirekt Anteile eines Teilfonds mit
Indien-Engagement in ihrem Besitz halt oder daraus Nutzen zieht, wird er diese Anteile, soweit sie
feststellbar und riicknehmbar sind, zwangsweise zurticknehmen. Fiir zwangsweise zuriickgenommene
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21.

22.

Anteile erhalt der Anleger den Erlos abziiglich entstandener Kosten und jener Betrdge, die zur
Entschddigung oder Abfindung des Trust, des Managers und des Anlageverwalters fiir Verluste
erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer beschrankten juristischen Person
indischer Herkunft gehaltene Anteile erlitten haben (oder erleiden kénnten).

Sollte ein Anteilinhaber oder wirtschaftlicher Eigentiimer die geforderten Informationen nicht
offenlegen und aufgrund einer solchen Nicht- oder unzureichenden Offenlegung der Verwaltungsrat
der Ansicht sein, dass es sich bei einem solchen Anteilinhaber und /oder wirtschaftlichen Eigentiimer
um eine beschrankte juristische Person indischer Herkunft handeln kénnte, so wird der Manager,
sofern die Anteile festgestellt und zuriickgenommen werden kénnen, jene Anteile des betreffenden
Teilfonds mit Indien-Engagement, die von oder zugunsten einer solchen Person gehalten werden,
zwangsweise zuriicknehmen.

Fur zwangsweise zuriickgenommene Anteile erhdlt der Anleger den Erlos abziiglich entstandener
Kosten und jener Betrage, die zur Entschdadigung oder Abfindung des Trust, des Managers und des
Anlageverwalters fiir Verluste erforderlich sind, die diese in Bezug auf von oder namens einer solchen
Person gehaltene Anteile erlitten haben (oder erleiden kénnten). Personen, die gegen die o. a.
Beschrankungen verstofien, haben sowohl den Trust als auch den Manager und den Anlageverwalter
hinsichtlich samtlicher Verluste und Forderungen, die diesen im Zusammenhang mit einem solchen
Verstof3 entstehen, schad- und klaglos zu halten.

Risikos der Herabstufung von Anleihen bzw. von Anleihen mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade

Manche Teilfonds investieren in Investment-Grade-Anleihen. Falls eine Anleihe jedoch anschliefsend
herabgestuft wird, kann sie weiterhin gehalten werden, um einen Notverkauf zu vermeiden. Wenn
ein Teilfonds Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade halt, besteht ein erhéhtes
Ausfallrisiko im Hinblick auf die Riickzahlung, das wiederum das Risiko einer Beeintrachtigung des
Kapitalwerts des Teilfonds mit sich bringt. Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Rendite
oder der Kapitalwert des Teilfonds (oder beides) schwanken kénnten.

Staatsanleihen

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Staatsanleihen investieren, die festgelegte Zinsen (auch als ,Kupon*
bezeichnet) zahlen und sich dhnlich wie ein Darlehen verhalten. Daher sind diese Anleihen anféllig
fir Anderungen der Zinssitze, die ihren Wert beeinflussen. Dariiber hinaus kann das Wachstum
eines Staatsanleihenfonds in Phasen niedriger Inflation begrenzt sein. Anlagen in Staatsanleihen
konnen Liquiditatsbeschrankungen unterliegen und bei schwierigen Marktbedingungen Phasen mit
deutlich niedrigerer Liquiditit durchlaufen. Daher kann es schwieriger sein, bei Kauf- und
Verkaufstransaktionen einen angemessenen Wert zu erzielen, was den Manager moglicherweise
dazu veranlasst, derartige Transaktionen nicht weiter zu verfolgen. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertschwankungen der Anlagen des Teilfonds unberechenbar werden.

Schuldtitel staatlicher Schuldner

23.

Die staatliche Stelle, die die Tilgung von Staatsschuldtiteln kontrolliert, ist unter Umstanden nicht in
der Lage oder bereit, Kapitalriickzahlungen und/oder Zinszahlungen zu leisten, wenn diese gemaf3
den Bedingungen dieser Schuldtitel fallig sind. Die Fahigkeit einer staatlichen Stelle zur fristgemafien
Kapitalriickzahlung und Zinszahlung kann unter anderem durch ihren Cashflow, den Umfang ihrer
Devisenreserven, die Verfiigbarkeit ausreichender Devisen am Falligkeitsdatum der Zahlung, die
Wirtschaftslage des Landes, den Umfang des Schuldendienstes im Vergleich zur Wirtschaftsleistung
insgesamt, die Beschrankung ihrer Fahigkeit, weitere Barmittel zu beschaffen, die Politik der
staatlichen Stelle gegeniiber dem Internationalen Wahrungsfonds und die politischen
Beschrankungen, denen die staatliche Stelle gegebenenfalls unterliegt, beeinflusst werden. Staatliche
Stellen kénnen bei der Kapitalriickzahlung und Zinszahlungen auf ihre Schuldtitel auch abhdngig von
erwarteten Zahlungen auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und anderer Akteure im
Ausland sein. Die Verpflichtung seitens dieser Regierungen, Stellen und sonstiger Akteure, diese
Zahlungen zu leisten, kann davon abhingig sein, ob die staatliche Stelle wirtschaftliche Reformen
durchfiihrt, und/oder von der wirtschaftlichen Entwicklung sowie der fristgerechten Bedienung der
Schulden dieses Schuldners. Falls derartige Reformen nicht durchgefiihrt werden, ein bestimmtes
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Niveau der wirtschaftlichen Entwicklung nicht erreicht wird oder Kapitalriickzahlungen oder
Zinszahlungen bei Falligkeit nicht erfolgen, kann dies zur Annullierung der Verpflichtung dieser
Drittparteien, der staatlichen Stelle Kredit zu gewdahren, fithren. Dies kann die Fahigkeit dieses
Schuldners, seine Schulden fristgerecht zu bedienen, weiter beeintrachtigen. Folglich kénnten
staatliche Stellen nicht in der Lage sein, ihre Zahlungsverpflichtungen beziiglich ihrer Schuldtitel zu
erfiillen. Die Glaubiger von Staatsschuldtiteln, einschliefilich eines Teilfonds, konnten aufgefordert
werden, sich an der Umschuldung dieser Schuldtitel zu beteiligen und den staatlichen Stellen
weiteres Kapital zur Verfiigung zu stellen.

Liquiditdtsrisiko

24.

Teilfonds konnen Handelspositionen in Markten halten, die volatil und begrenzt liquide sind. Ein
verringertes Handelsvolumen, eine erhohte Kursvolatilitit, konzentrierte Handelspositionen,
Beschrankungen der Fahigkeit zur Ubertragung von Positionen im Rahmen hoch spezialisierter oder
strukturierter Transaktionen, deren Partei der Teilfonds ist, Anderungen bei Branchen- oder
Regierungsvorschriften sowie das Gesamtvolumen der Position konnen die Mdoglichkeit
beeintrachtigen, Handelspositionen zeitnah abzustof3en oder zu verkaufen. Es kann fiir den Teilfonds
unmdoglich oder kostspielig sein, Positionen rasch zu verduflern, insbesondere falls andere
Marktteilnehmer bestrebt sind, dhnliche Vermégenswerte zur selben Zeit zu verdufiern, oder wenn
sich der entsprechende Markt in anderer Weise gegenlaufig zu einer Position entwickelt, oder
aufgrund von Handelsstopps, Beschrankungen fiir die taglichen Kursbewegungen auf Markt oder aus
anderen Grinden. Aufgrund des Mindestvolumens, das fiir manche Vermoégenswerte oder Tranchen
von Vermdgenswerten des Teilfonds gilt, kann es fiir den Teilfonds schwierig sein, Vermdgenswerte
zu verkaufen, um bestimmte Riicknahmeauftrage auszufiihren.

Bestimmte Teilfonds konnen in wesentlichem Umfang in Schwellenméarkten weltweit investiert sein
und somit einem hoheren Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein als andere Teilfonds des Fonds. Die
Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geléscht.

Der BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 wird Vermoégenswerte mit
einem ldngeren Falligkeitstermin als dem in der Anlagepolitik fiir diesen Teilfonds festgelegten
Falligkeitstermin halten, bei deren Veraufierung Transaktionskosten anfallen werden. Am oder um
den Falligkeitstermin des Teilfonds werden diese Vermogenswerte veraufiert. Wenn am oder um
den Falligkeitstermin des Teilfonds eine Phase der Marktvolatilitit oder begrenzten Liquiditit
eintritt, ist es moglicherweise nicht mdglich, die Vermoégenswerte zu verdufiern, oder die
Transaktionskosten kénnen hoher sein. Der bei der Verdufierung der Vermogenswerte erzielte Preis
kann auch niedriger sein als der Preis, der sonst erzielt wiirde. Falls es nicht moglich ist, die
Vermogenswerte am Falligkeitstermin des Teilfonds zu verdufiern, kann der Manager die
Riicknahme der Anteile des Teilfonds voriibergehend aussetzen.

Der BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 richtet sich an Anleger, deren
Anteile bis zum Filligkeitstermin des Teilfonds gehalten werden. Wenn ein Anleger seine Anteile vor
dem Falligkeitstermin zuriickgeben mochte, muss der Anlageverwalter moglicherweise
festverzinsliche Wertpapiere mit einem Abschlag verkaufen, um den Riicknahmeauftrag zu erfiillen
(z. B. wenn die Liquiditat begrenzt ist). Der zuriickgebende Anleger kann bei einer vorzeitigen
Riicknahme einen Verlust erleiden, etwa wenn der Verkaufspreis der festverzinslichen Wertpapiere
niedriger ist als der urspriingliche Kaufpreis.

Risiko in Verbindung mit der ESG-Politik

25. Wenn ein Teilfonds eine ESG-Politik verfolgt, wird er zusatzlich zu anderen in seiner Anlagepolitik

festgelegten Anlagekriterien bei der Auswahl der Anlagen des Teilfonds Merkmale in Bezug auf
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (environmental, social, governance - ,ESG“) in
Ubereinstimmung mit dieser Politik beriicksichtigen. Fiir weitere Informationen zur ESG-Politik des
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jeweiligen Teilfonds sollten Anleger die Abschnitte mit der Uberschrift ,Anlageziel und Anlagepolitik*
(sofern zutreffend) lesen.

Es wird erwartet, dass die ESG-Politik eines Teilfonds die Anwendung von ESG-basierten
Ausschlusskriterien beinhaltet. Das kann dazu fiihren, dass dieser Teilfonds auf Kaufgelegenheiten fiir
bestimmte Wertpapiere verzichtet, sein Engagement in diesen Wertpapieren verringert oder sie
untergewichtet, obwohl es ansonsten vorteilhaft ware, einen solchen Kauf durchzufiihren oder den
Bestand an diesen Wertpapieren aufrechtzuerhalten, und/oder dass er Wertpapiere aufgrund ihrer
ESG-Merkmale verkauft, wenn dieses Vorgehen ansonsten nachteilig ware. Die Anwendung derartiger
Kriterien kénnte sich nachteilig auf die Wertentwicklung der Anlagen eines Teilfonds auswirken, und
die Wertentwicklung eines Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung dhnlicher Fonds, die solche
Kriterien nicht anwenden, unterscheiden. Wenn sich die Beurteilung der ESG-Merkmale eines
Wertpapiers durch den Anlageverwalter dndert und den Anlageverwalter zum Verkauf eines bereits
gehaltenen Wertpapiers oder zum Kauf eines noch nicht gehaltenen Wertpapiers veranlasst,
iibernehmen weder der Teilfonds, der Fonds, der Manager, der Anlageverwalter noch deren
verbundene Unternehmen eine Haftung in Bezug auf diese Beurteilung. Daher sollten die Anleger vor
einer Anlage in einem Teilfonds mit dem Umfang der im Rahmen der entsprechenden ESG-Politik
vorgenommenen ESG-Priifung einverstanden und zufrieden sein.

Bei der Beurteilung eines Wertpapiers, Emittenten oder Index anhand von ESG-Merkmalen ist der
Anlageverwalter moglicherweise auf Informationen und Daten von externen Anbietern von ESG-
Analysen angewiesen, die unvollstindig, ungenau oder nicht verfiigbar sein kénnen. Er kann auch
versuchen, sich auf seine eigenen proprietiren Modelle zu stiitzen, die in dhnlicher Weise auf
Informationen beruhen kénnen, die unvollstindig, ungenau oder nicht verfiigbar sind. Infolgedessen
besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter ein Wertpapier, einen Emittenten oder einen Index falsch
beurteilt. Es besteht aufierdem das Risiko, dass der Anlageverwalter oder externe Anbieter von ESG-
Analysen, auf die der Anlageverwalter mdglicherweise angewiesen ist, die mafdgeblichen ESG-
Merkmale nicht richtig interpretiert oder anwendet. Weder der jeweilige Teilfonds, der Fonds, der
Manager, der Anlageverwalter noch deren verbundene Parteien iibernehmen eine ausdriickliche oder
stillschweigende Gewdhr fiir die Angemessenheit, Richtigkeit, Genauigkeit, Verniinftigkeit oder
Vollstdndigkeit einer solchen ESG-Beurteilung.

Anlage in zugrunde liegenden OGA

26.  Der Fonds und jeder Teilfonds kdnnen vorbehaltlich der in Anhang III beschriebenen Bedingungen
in andere OGA investieren, die von einer interessierten Partei (wie im Abschnitt
JInteressenkonflikte“ definiert) betrieben und/oder verwaltet werden kénnen, insbesondere in
Fonds von Institutional Cash Series plc. Als Anleger in solchen anderen OGA kann jeder Anteilinhaber
zusatzlich zu den von einem Anteilinhaber der Teilfonds zu zahlenden Gebiihren, Kosten und
Aufwendungen auch indirekt einen Anteil der Gebtlihren, Kosten und Aufwendungen des zugrunde
liegenden 0GA tragen, einschlief3lich Verwaltungs-, Anlageverwaltungs- und
Administrationsgebiihren sowie anderer Aufwendungen.

Nicht ausreichende Abgaben und Gebiihren

27. Wenn im Zusammenhang mit einer Zeichnung oder Riicknahme keine ,Abgaben und Gebiihren“
erhoben werden, kann ein Teilfonds infolge der Differenz zwischen dem Kurs, zu dem die zugrunde
liegenden Vermogenswerte zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden,
und dem Kurs, zu dem diese Vermogenswerte infolge einer Zeichnung erworben oder infolge einer
Riicknahme verkauft wurden, einer Verwasserung des Werts dieser Vermogenswerte ausgesetzt
sein. Da eine Verwasserung direkt von den Zufliissen und Abfliissen beziiglich des betreffenden
Teilfonds abhédngt, kann die Wirkung der Verwasserung nicht genau vorhergesagt werden.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann die Differenz zwischen dem Preis, zu dem
Vermogenswerte zum Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet werden, und dem
Marktpreis, zu dem diese Vermogenswerte infolge einer Zeichnung erworben oder infolge einer
Riicknahme verkauft wurden, wesentlich sein. Dies kann zu einer wesentlichen Anpassung des
Zeichnungs-/Riicknahmepreises um ,Abgaben und Gebiihren“ fithren, um die Interessen der
anderen Anteilinhaber des Fonds durch eine Verringerung der Auswirkungen der Verwasserung zu
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schiitzen. Die Anpassung wird unter Beriicksichtigung der Kosten fiir die Handelsgeschéfte in den
zugrunde liegenden Anlagen der Teilfonds berechnet, einschliefdlich aller Handelsspannen, die je
nach Marktbedingungen unterschiedlich sein und sich daher im Laufe der Zeit andern kénnen. Bitte
beachten Sie die Beschreibung von ,Single Swing Pricing im Abschnitt ,Zeichnungen“ -
,Preisstellung” dieses Prospekts. Wenn ,Abgaben und Gebiihren“ im Zusammenhang mit einer
Zeichnung oder Riicknahme angewendet werden, wirken sie sich auf den Wert einer Anlage aus.

Begrenzte Fondshistorie

28.

Neu aufgelegte Teilfonds haben nur eine kurze oder keine Historie, anhand derer die Anleger die
erwartete Wertentwicklung beurteilen koénnen. Die Wertentwicklung von Anlagen in der
Vergangenheit darf nicht als Hinweis auf kiinftige Ergebnisse einer Anlage in einem Teilfonds
ausgelegt werden. Das Anlageprogramm des Teilfonds sollte immer ausgehend davon bewertet
werden, dass nicht garantiert werden kann, dass sich die Beurteilungen der kurz- oder langfristigen
Aussichten fiir eine Anlage durch den Anlageverwalter als zutreffend erweisen oder dass der
Teilfonds sein Anlageziel erreicht.

Kreditrisiko

29.

Festverzinsliche Unternehmensanleihen unterliegen dem Risiko, dass der Emittent nicht in der Lage
ist, Tilgungs- und Zinszahlungen auf die Verbindlichkeit zu leisten (Kredit-/Ausfallrisiko), und
konnen ferner Kursschwankungen unterliegen, die von solchen Faktoren wie Zinssensitivitit,
Bewertung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten am Markt und Liquiditit des Gesamtmarktes
(Marktrisiko) beeinflusst werden. Die Wahrscheinlichkeit, dass Wertpapiere mit niedrigerem Rating
oder ohne Rating auf fiir Markt- und Kreditrisiken relevante Entwicklungen reagieren, liegt hoher als
bei Wertpapieren mit einem hoheren Rating, die tberwiegend durch die Entwicklung des
allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst werden. Der Anlageverwalter wird bei den
Anlageentscheidungen fiir die Teilfonds sowohl das Kreditrisiko als auch das Marktrisiko
beriicksichtigen.

Der Zeitpunkt von Kauf- und Verkaufstransaktionen in Bezug auf Schuldverschreibungen kann zu
Kapitalwertsteigerungen oder -minderungen fiihren, da sich der Wert von Schuldverschreibungen
im Allgemeinen gegenladufig zu den geltenden Zinssatzen verhalt.

Obwohl ein Teilfonds moglicherweise in hochwertige Kreditinstrumente investiert, kann nicht
zugesichert werden, dass die Emittenten von Wertpapieren, in denen ein Teilfonds anlegt, keine
Bonitdtsprobleme haben werden, die zum teilweisen oder vollstindigen Verlust der in diesen
Wertpapieren oder anderen Instrumenten angelegten Gelder fithren. Der entsprechende Teilfonds
ist auflerdem in Bezug auf die Parteien, mit denen er Geschifte betreibt, einem Kreditrisiko
ausgesetzt und tragt moglicherweise auch das Abwicklungsrisiko solcher Geschifte.

Auswirkungen und Risiken von Schwankungen der Zinssdtze

30. Die Nettoinventarwerte der Duration Funds und des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity

Bond Fund 2026 (soweit der Anlageverwalter nicht in der Lage ist, das Zinsrisiko der Anlagen der
Duration Funds und des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026
abzusichern oder die vom Anlageverwalter genutzte Absicherungsstrategie das Zinsrisiko der Anlagen
der Duration Funds und des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 nicht
vollstandig absichert) werden sich in Reaktion auf Zinsschwankungen dndern. Es kann im Allgemeinen
davon ausgegangen werden, dass der Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden
Zinssatzen steigt, es sei denn, dass Werte von Wechselkursschwankungen unmittelbar betroffen sind.
Umgekehrt ist im Allgemeinen zu erwarten, dass der Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei
steigenden Zinssatzen sinkt.

Aktienrisiken

31.

Der Wert von Aktien dndert sich tiglich und ein Teilfonds, der in Aktien investiert, oder Teilfonds mit
einem Engagement in Aktien konnen erhebliche Verluste erleiden. Der Kurs von Aktien kann durch
zahlreiche Faktoren auf der Ebene der einzelnen Unternehmen sowie durch allgemeinere
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wirtschaftliche und politische Entwicklungen beeinflusst werden. Hierzu zdhlen unter anderem
Trends Dbeziiglich Wirtschaftswachstum, Inflation wund Zinsen sowie veroffentlichte
Unternehmensgewinne, demografische Trends und Katastrophenereignisse.

Indexbezogene Risiken

32.

Um ihre Anlageziele zu erreichen, sind die Index-Teilfonds und andere indexnachbildende Fonds, in
die die Index-Teilfonds investieren konnen, bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die die Rendite ihres
Referenzindex widerspiegelt, der vom jeweiligen Indexanbieter verdffentlicht wird.

Indexanbieter liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex erreichen soll, sie
tibernehmen jedoch generell weder eine Gewdhr oder Haftung fiir die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der Daten beziiglich ihrer jeweiligen Referenzindizes, noch garantieren sie, dass die
veroffentlichten Indizes ihre beschriebenen Indexmethodiken einhalten werden. Der
Anlageverwalter iibernimmt keine Gewahrleistung oder Garantie fiir Fehler des Indexanbieters. Es
kénnen von Zeit zu Zeit Fehler beziiglich der Qualitat, der Genauigkeit und der Vollstandigkeit der
Daten auftreten. Dariiber hinaus kénnen Indexanbieter neben planmafdigen Neugewichtungen und -
zusammensetzungen zusatzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und -zusammensetzungen ihrer
Referenzindizes vornehmen, um beispielsweise einen Fehler bei der Auswahl der Indexbestandteile
zu korrigieren. Wenn der Referenzindex eines indexnachbildenden Fonds neu gewichtet wird und
der Fonds daraufhin sein Portfolio neu gewichtet, damit dieses dem Referenzindex entspricht,
werden aus dieser Neugewichtung des Portfolios entstehende Transaktionskosten vom Fonds und
im weiteren Sinne somit von dessen Anteilinhabern getragen.

Auflerplanméafiige Neugewichtungen und -zusammensetzungen des Referenzindex konnen
auflerdem dazu fiihren, dass ein indexnachbildender Fonds dem Risiko eines Tracking Error
unterliegt. Daher koénnen Fehler wund zusdtzliche Ad-hoc-Neugewichtungen und -
zusammensetzungen, die von einem Indexanbieter am Referenzindex eines Fonds vorgenommen
werden, die Kosten des Fonds und im weiteren Sinne seiner Anteilinhaber erhéhen.

Indexnachbildungsrisiken

33.

Die Index-Teilfonds versuchen zwar, die Wertentwicklung ihres jeweiligen Referenzindex mithilfe
einer Nachbildungs- oder Optimierungsstrategie nachzubilden. Es besteht jedoch keine Garantie
dafiir, dass sie eine perfekte Nachbildung erzielen, und die Index-Teilfonds kénnen dem Risiko eines
Tracking Errors ausgesetzt sein, d.h. dem Risiko, dass ihre Rendite gelegentlich die Rendite des
jeweiligen Referenzindex nicht genau abbildet. Dieser Tracking Error kann sich daraus ergeben, dass
die genauen Bestandteile des Referenzindex nicht gehalten werden kénnen, beispielsweise wenn
lokale Markthandelsbeschrankungen bestehen, kleinere Bestandteile illiquide sind und/oder wenn
die OGAW-Vorschriften ein Engagement in den Bestandteilen des Referenzindex beschranken.

Risiko der Wertpapierleihe

34.

Der Trust kann durch den Anlageverwalter ein Wertpapierleihprogramm durchfiihren. Wertpapiere
werden auf Basis der Vollrechtsiibertragung an Kreditnehmer verliehen. Daher miissen
Kreditnehmer dem Teilfonds anstelle der urspriinglichen Wertpapiere gleichwertige Wertpapiere
zuriickgeben. Wenn Wertpapiere an einen Kreditnehmer verliehen werden, besteht das Risiko, dass
der Kreditnehmer seiner Verpflichtung zur Riickgabe gleichwertiger Wertpapiere nicht nachkommt.
Um dieses Kreditrisiko abzumildern, muss das Verleihen der Wertpapiere eines Teilfonds von
hochwertigen und liquiden Sicherheiten abgedeckt werden, die ein Teilfonds in Form einer
Vereinbarung zur Eigentumsiibertragung erhalt, wobei der Marktwert dieser Sicherheiten immer
mindestens dem Marktwert der verliehenen Wertpapiere des Teilfonds zuziiglich eines Aufschlags
entsprechen muss.

Der Marktwert der verliehenen Wertpapiere und der erhaltenen Sicherheiten kann jedoch im Laufe
der Zeit schwanken. So kann wiahrend der Laufzeit eines Kredits ein Kreditrisiko entstehen (z. B.
wenn der Marktwert der Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Wertpapiere fallt). Ein Ausfall
des Kreditnehmers kann unter solchen Umstidnden zu einem Riickgang im Wert des Teilfonds fiihren.
Zur Abmilderung dieser Risiken profitiert der Trust von einer von BlackRock zur Verfiigung
gestellten Entschiadigung im Falle von Fehlbetrdgen bei Sicherheiten, bei der der Teilfonds von
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BlackRock entschddigt wird, wenn der Wert der vom Kreditnehmer erhaltenen Sicherheiten nicht
den Wert der vom Teilfonds verliehenen Wertpapiere deckt.

Wertpapierleihgeschifte sind mit bestimmten anderen Risiken verbunden, darunter das
operationelle Risiko (z. B. das Risiko von Verlusten aufgrund von Problemen im Abrechnungs- und
Abwicklungsprozess), das Wahrungsrisiko (z. B. das Risiko, dass bei einem Ausfall des Entleihers ein
Fehlbetrag aufgrund von Wechselkursschwankungen entsteht, wenn die von vom Teilfonds
erhaltenen Sicherheiten auf eine andere Wahrung als die Basiswédhrung des Teilfonds lauten), das
rechtliche Risiko (z. B. das Risiko, dass ein Gericht einen Vertrag fiir nicht durchsetzbar erklart), das
steuerliche Risiko (z. B. das Risiko von Anderungen des Status von Emittenten gemif den geltenden
Gesetzen und Vorschriften, einschliefllich Steuervorschriften, die sich auf die aufsichtsrechtliche
oder steuerliche Behandlung von verliehenen Wertpapieren auswirken und z.B. zu einer
Verzogerung bei der Zahlung von ausschiittungsgleichen Zahlungen fiithren kdnnten, die einem
Teilfonds nach geltendem Recht geschuldet werden) und das Marktrisiko (z. B. das Risiko, dass
Marktereignisse, einschliefdlich, aber nicht beschrankt auf KapitalmafRnahmen, den Teilfonds dazu
veranlassen konnten, Wertpapiere zu verleihen, die aufgrund einer erhéhten Nachfrage mit einem
Aufschlag gehandelt werden, oder verliehene Wertpapiere zuriickzurufen oder weniger oder gar
nicht zu verleihen, was zu geringeren Einnahmen aus der Wertpapierleihe fithren kdnnte). Wenn ein
Teilfonds im Zusammenhang mit dem Marktrisiko Wertpapiere verleiht, die Gegenstand einer
Kapitalmafinahme sind, und sich gegeniiber dem Entleiher zu einer bestimmten, vom
Anlageverwalter festgelegten Wahl verpflichtet, kann der Vorteil, den der Teilfonds in Bezug auf die
Verpflichtung zu einer solchen Wahl erhilt, geringer sein als der Vorteil, den den Teilfonds erhalten
héatte, wenn er bei einer solchen Kapitalmafinahme eine andere Wahl getroffen hitte. Anleger sollten
auch beachten, dass eine Begrenzung des maximalen Volumens an Wertpapierleihgeschaften durch
einen Teilfonds in Zeiten, in denen die Nachfrage dieses maximale Volumen iibersteigt, die
potenziellen Ertrage fiir einen Teilfonds, die Wertpapierleihgeschaften zuzuschreiben sind,
verringern kann. Weitere Einzelheiten zu Wertpapierleihgeschaften sind Anhang II zu entnehmen.

Bei der Verwaltung eines Wertpapierleihprogramms konnen eventuell Interessenkonflikte
auftreten, insbesondere folgende: (i) Der Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle kann einen
Anreiz haben, unter anderem den Betrag der verliechenen Wertpapiere zu erhohen oder zu
verringern, bestimmte Wertpapiere zu verleihen oder verbundene Produkte als Sicherheiten zu
akzeptieren und/oder zu bevorzugen, um zusatzliche risikobereinigte Gebtihren und/oder andere
potenzielle Vorteile fiir den Anlageverwalter und/oder seine verbundenen Unternehmen zu erzielen;
(ii) der Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle kann einen Anreiz haben, Kredite an Kunden zu
vergeben, die BlackRock mehr Ertrige verschaffen wiirden; und (iii) bestimmten Kunden,
einschliefllich des Trust, wird eine Entschiadigung fiir etwaige Sicherheitenausfille im Falle des
Ausfalls eines Kreditnehmers angeboten, so dass der Anlageverwalter als Wertpapierleihstelle einen
Anreiz haben kann, das mogliche Risiko, dass BlackRock im Rahmen der Entschadigung Verluste
erleidet, zu mindern, indem er nicht entschadigte Kunden gegeniiber entschiadigten Kunden
bevorzugt. BlackRock ist bestrebt, diesen Konflikt zu verringern, indem ihre Wertpapierleihe-
Kunden im Laufe der Zeit gleiche Leihgelegenheiten erhalten, um eine annahernd anteilige Zuteilung
zu erzielen.

Pensionsgeschdfte und umgekehrte Pensionsgeschdifte

35.

Im Rahmen eines Pensionsgeschifts verkauft ein Teilfonds ein Wertpapier an eine Gegenpartei und
erklart sich gleichzeitig einverstanden, das Wertpapier von der Gegenpartei an einem vereinbarten
Datum zu einem vereinbarten Preis zuriickzukaufen. Der Unterschied zwischen dem Verkaufspreis
und dem Riickkaufpreis stellt die Kosten der Transaktion dar. Der Riickkaufpreis iibersteigt in der
Regel den Verkaufspreis um einen Betrag, der einen vereinbarten Marktzinssatz fiir die Dauer der
Vereinbarung widerspiegelt. Bei einem umgekehrten Pensionsgeschaft kauft ein Teilfonds eine
Anlage von einer Gegenpartei, die sich dazu verpflichtet, das Wertpapier an einem vereinbarten
zukiinftigen Datum zu einem vereinbarten Riickkaufpreis zuriickzukaufen. Der Teilfonds tragt daher
das Risiko, dass er im Falle eines Zahlungsausfalls des Verkéufers einen Verlust erleiden kdnnte,
soweit die Erlose aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere gemeinsam mit mdglichen
anderen Sicherheiten, die vom Teilfonds in Verbindung mit der entsprechenden Vereinbarung
gehalten werden, aufgrund von Marktbewegungen niedriger als der Riickkaufpreis sind. Ein
Teilfonds kann die Wertpapiere, die Gegenstand eines umgekehrten Pensionsgeschifts sind, erst
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verkaufen, wenn die Laufzeit der Vereinbarung abgelaufen ist oder die Gegenpartei ihr Recht zum
Riickkauf der Wertpapiere ausgeliibt hat.

Wiihrungsrisiko - Basiswdhrung

36.

Die Teilfonds konnen in Vermogenswerte anlegen, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswihrung der Teilfonds lauten. Anderungen der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und
der Wahrung, auf die die Vermogenswerte lauten, werden zur Folge haben, dass der Wert des
Vermogenswerts ausgedriickt in der Basiswdhrung sinkt oder steigt. Die Teilfonds kénnen
Techniken und Instrumente einschlief3lich DFI zu Absicherungszwecken einsetzen, um das
Wahrungsrisiko zu steuern. Es ist jedoch unter Umstdnden nicht immer méglich oder praktikabel,
das Wahrungsrisiko beziiglich des Portfolios eines Fonds oder bestimmter Vermogenswerte
innerhalb des Portfolios vollstindig zu beseitigen. Des Weiteren ist der Anlageverwalter, sofern in
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, nicht dazu verpflichtet, eine
Reduzierung des Wahrungsrisikos innerhalb der Teilfonds anzustreben.

Wiihrungsrisiko - Bewertungswdhrung der Anteile

37.

Bestimmte Anteilklassen bestimmter Teilfonds konnen auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds lauten. Dariiber hinaus kénnen die Teilfonds in
Vermogenswerte investieren, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten. Daher kénnen
sich Anderungen der Wechselkurse auf den Wert einer Anlage in den Teilfonds auswirken.

Widihrungsrisiko - Wéihrungsabgesicherte Klassen

38.

Wahrungsabgesicherte Klassen verwenden Devisentermingeschéfte und Devisenkassageschafte, um
das Risiko von Wahrungsschwankungen zwischen der Bewertungswahrung einer
wahrungsabgesicherten Klasse und der Basiswadhrung einer Teilfonds zu reduzieren oder zu
minimieren. In Situationen, in denen die Bewertungswahrung einer wiahrungsabgesicherten Klasse
allgemein eine Aufwertung gegeniiber den abgesicherten Wahrungspositionen (d.h. der
Basiswahrung eines Teilfonds) erfahrt, kann die Wahrungsabsicherung Anleger der entsprechenden
Anteilklasse  vor solchen  Wahrungsschwankungen schiitzen. Wenn hingegen die
Bewertungswahrung einer wahrungsabgesicherten Klasse allgemein eine Abwertung gegeniiber den
abgesicherten Wahrungspositionen erfahrt, kann die Wahrungsabsicherung dazu fiihren, dass die
Anleger nicht von diesen Wahrungsschwankungen profitieren.

Anleger sollte nur dann in eine wahrungsabgesicherte Klasse investieren, wenn sie bereit sind, auf
potenzielle Gewinne aus dem Wertzuwachs der Basiswahrung zu verzichten. Zwar kann die
Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko in den wahrungsabgesicherten Klassen wahrscheinlich
reduzieren, es ist jedoch unwahrscheinlich, dass sie das Wahrungsrisiko ganzlich eliminieren kann.
Wahrungsabgesicherte Klassen in Nebenwdhrungen koénnen von der Tatsache beeintrachtigt
werden, dass die Kapazitat des betreffenden Wéahrungsmarkts moglicherweise begrenzt ist, was die
Fahigkeit der wahrungsabgesicherten Anteilklasse zur Reduzierung ihres Wahrungsrisikos und der
Volatilitat dieser wahrungsabgesicherten Klasse verringern kénnte.

Wenn ein Teilfonds keine Strategien einsetzt, die auf die Absicherung bestimmter Klassen abzielen,
unterliegen diese Klassen dem Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds.

Sammelkonten fiir Zeichnungen und Riicknahmen

39.

Vor der Ausgabe von Anteilen fiir einen Teilfonds erhaltene Zeichnungsgelder werden auf dem
Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. auf Teilfonds-Bar-Sammelkonten im Namen des jeweiligen
Teilfonds gehalten. Im Hinblick auf den gezeichneten Betrag sind Anleger bis zur Ausgabe dieser
Anteile unbesicherte Glaubiger des betreffenden Teilfonds und profitieren bis zur Ausgabe von
Anteilen nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder von anderen
Anteilinhaberrechten (einschliefdlich Anspriichen auf Dividenden). Im Falle einer Insolvenz des
Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder der Fonds iber
ausreichende Mittel verfiigt, um ungesicherte Glaubiger in voller H6he zu befriedigen.
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Die Zahlung von Riicknahmeerlésen und Dividenden durch den Teilfonds steht unter dem Vorbehalt,
dass die Verwaltungsstelle die Zeichnungsunterlagen im Original erhalten hat (sofern die
Verwaltungsstelle oder der Manager die Originalunterlagen angefordert hat) und alle Verfahren zur
Verhinderung von Geldwasche eingehalten wurden. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber, die
Anteile zuriickgeben, ab dem jeweiligen Riickgabedatum nicht mehr Anteilinhaber der
zuriickgegebenen Anteile. Anteilinhaber, die Anteile zuriickgeben, und Anteilinhaber mit Anspruch
auf Ausschiittungen sind ab dem Riicknahme- bzw. Ausschiittungsdatum hinsichtlich des
Riicknahme- bzw. Ausschiittungsbetrags unbesicherte Glaubiger des Teilfonds und profitieren nicht
mehr von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder sonstigen Anteilinhaberrechten
(einschliefdlich weiterer Dividendenanspriiche). Im Fall einer Insolvenz des Teilfonds oder des
Fonds in diesem Zeitraum besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder der Fonds uber
ausreichende Mittel verfiigt, um die Anspriiche der unbesicherten Glaubiger in voller Hohe zu
befriedigen. Daher sollten Anteilinhaber, die Anteile zuriickgeben, und Anteilinhaber mit Anspruch
auf Ausschiittungen sicherstellen, dass der Verwaltungsstelle alle ausstehenden Unterlagen und
Informationen umgehend vorgelegt werden. Die Nichtvorlage erfolgt auf Risiko des betreffenden
Anteilinhabers.

Bei dem Umbrella-Bar-Sammelkonto erfolgt im Falle der Insolvenz eines anderen Teilfonds des
Fonds die Beitreibung von Betragen, auf die ein Teilfonds Anspruch hat, die aber aufgrund der
Fiihrung des Umbrella-Bar-Sammelkontos an diesen anderen Teilfonds tibertragen wurden, nach
den Grundsitzen des irischen Treuhandrechts und den Bestimmungen fiir die Fiihrung des
Umbrella-Bar-Sammelkontos. Bei der Beitreibung dieser Betrdge kann es zu Verzogerungen
und/oder Streitigkeiten kommen. Der insolvente Teilfonds verfiigt moglicherweise nicht iiber
ausreichende Mittel, um dem betreffenden Teilfonds geschuldete Betrdage zuriickzuzahlen. Daher
besteht keine Garantie, dass dieser Teilfonds oder der Fonds diese Betrage zuriickerhalt. Aufierdem
besteht keine Garantie, dass dieser Teilfonds oder der Fonds unter diesen Umstinden uber
ausreichende Mittel verfiigt, um die Anspriiche unbesicherter Glaubiger zu befriedigen.

Euro- und Eurozonenrisiko

40.

Die Verschlechterung der Staatsschulden mehrerer Lander und das Ansteckungsrisiko fiir andere,
stabilere Lander haben die Weltwirtschaftskrise verscharft. Es bestehen Bedenken beziiglich des
Risikos, dass andere Lander der Eurozone einem Anstieg der Kreditkosten unterliegen und eine
dhnliche Wirtschaftskrise wie Zypern, Griechenland, Italien, Irland, Spanien und Portugal erleben
konnten. Diese Situation sowie das Referendum im Vereinigten Konigreich haben eine Reihe von
Unsicherheiten beziiglich der Stabilitat und der Gesamtsituation der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion ausgeldst und kénnen zu einer Anderung der Zusammensetzung der Eurozone
fiihren. Der Ausstieg oder die Gefahr eines Ausstiegs aus dem Euro durch eines oder mehrere
Eurozonenldander konnte zur Wiedereinfithrung nationaler Wahrungen in diesen Landern oder unter
extremeren Umstdnden sogar zur moglichen Auflésung des Euro insgesamt fiihren. Diese
potenziellen Entwicklungen oder Marktwahrnehmungen dieser und damit verbundener Probleme
konnten den Wert der Anlagen eines Teilfonds beeintrachtigen. Es ist schwer, den Ausgang der
Eurozonenkrise vorherzusagen. Anteilinhaber sollten sorgfiltig abwéagen, wie sich Anderungen in
der Eurozone und der Europaischen Union auf ihre Anlage in einen Teilfonds auswirken kénnen.

Maégliche Auswirkungen des Brexit

41.

Am 31. Januar 2020 trat das Vereinigte Konigreich offiziell aus der EU aus und ist nun kein EU-
Mitgliedstaat mehr. Danach begann fiir das Vereinigte Kénigreich eine Ubergangsperiode, die bis
zum Ende des Jahres 2020 andauerte. In dieser Zeit unterlag das Vereinigte Kénigreich den geltenden
Rechtsvorschriften der EU. Die Ubergangsperiode endete am 31. Dezember 2020; seither gilt das
EU-Recht im Vereinigten Konigreich nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen (,UK/EU-Handelsabkommen®), das ab dem 1. Januar 2021 galt und die
Grundlage des wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmens fiir den Handel zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU bildet. Da es sich bei dem Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der EU um einen neuen Rechtsrahmen handelt, kann die Umsetzung dieses
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Handelsabkommens im Jahr 2021 und dariiber hinaus zu Unsicherheiten bei seiner Anwendung und
zu Phasen der Volatilitdt sowohl im Vereinigten Kénigreich als auch in den weiteren europaischen
Markten fiihren. Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU wird voraussichtlich zu
zusatzlichen Kosten fiir den Handel und zu Stérungen dieser Handelsbeziehung fiihren. Im
Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU ist zwar der freie
Warenverkehr vorgesehen, es enthilt jedoch nur allgemeine Verpflichtungen im Hinblick auf den
Marktzugang bei Dienstleistungen sowie eine ,Meistbegiinstigungsklausel“, die zahlreiche
Ausnahmen vorsieht. Dariiber hinaus besteht die Méglichkeit, dass eine der beiden Parteien den
Handel in Zukunft mit Zollen belegt, falls die EU und das Vereinigte Konigreich zukiinftig
unterschiedliche regulatorische Standards anwenden. Die Bedingungen der zukiinftigen Beziehung
kénnen zu anhaltender Unsicherheit an den globalen Finanzmarkten fithren und die
Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen.

Die aus dieser Ungewissheit entstehende Volatilitat kann bedeuten, dass die Renditen der Anlagen
des Teilfonds von den Marktbewegungen, dem potenziellen Wertverlust des Pfund Sterling oder des
Euro und der potenziellen Herabstufung des Landerratings des Vereinigten Kénigreichs beeinflusst
werden.

Pandemien

42. Ausbriiche von Infektionskrankheiten kénnen sich ebenfalls negativ auf die Performance der Teilfonds
auswirken. Beispielsweise fiihrte eine ansteckende, als COVID-19 bezeichnete Atemwegserkrankung,
die durch ein neuartiges, im Dezember 2019 entdecktes Coronavirus verursacht wird, zu einer globalen
Pandemie. Diese Pandemie hatte negative Konsequenzen fiir die Wirtschaft vieler Lander weltweit und
beeintrachtigte die Leistung einzelner Unternehmen sowie der Kapitalméarkte. Zukiinftige Epidemien
und Pandemien kénnten dhnliche Auswirkungen haben, deren Ausmaf3 derzeit noch nicht absehbar ist.
Hinzu kommt, dass die Auswirkungen von Infektionskrankheiten in bestimmten Entwicklungs- und
Schwellenldndern aufgrund weniger gut entwickelter Gesundheitssysteme schwerwiegender sein
konnen, wie COVID-19 gezeigt hat. Durch Infektionskrankheiten verursachte Gesundheitskrisen
konnen bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in diesen Landern verscharfen und
zu langer dauernden Erholungsphasen sowie grofieren Investitionsrisiken in diesen Regionen fiihren.
Zu den langfristigen Folgen solcher Ausbriiche kénnen eine erhéhte Volatilitat gehoren, da die Anleger
auf Unsicherheit und sich rasch dndernde Bedingungen reagieren, sowie potenzielle Wertverluste bei
Anlagen. Regierungen und Aufsichtsbehérden koénnen als Reaktion auf Gesundheitskrisen neue
politische Konzepte und Vorschriften einfithren, die sich auf verschiedene Branchen und
Anlagestrategien auswirken konnen. Diese Reaktionen konnen fiskalpolitische Anreize, Anderungen
der Gesundheitspolitik und Anpassungen der Handels- und Reisevorschriften umfassen.

Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung

43. Wertpapiere von Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung konnen bisweilen und
insbesondere bei fallenden Markten illiquide werden und eine kurzfristige Kursvolatilitit sowie
weite Spreads zwischen Geld- und Briefkurs erleben. Die Anlage in Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung kann mit einem hoéheren Risiko verbunden sein als eine Anlage in gréfieren
Unternehmen.

Die Wertpapiere kleinerer Unternehmen konnen abrupteren oder unberechenbareren
Marktbewegungen ausgesetzt sein als Papiere grofierer, etablierterer Unternehmen oder der
allgemeine Marktdurchschnitt. Diese Unternehmen haben moglicherweise beschrankte
Produktlinien, Markte oder finanzielle Ressourcen, oder sie sind gegebenenfalls von einer
beschrankten Leitungsgruppe abhangig. Die vollstindige Entwicklung dieser Unternehmen nimmt
Zeit in Anspruch. Dariiber hinaus werden die Titel kleinerer Unternehmen oftmals weniger haufig
und in geringerem Volumen gehandelt, und sie konnen abrupteren oder unberechenbareren
Kursschwankungen unterliegen als Titel grofler Unternehmen. Die Wertpapiere Kkleiner
Unternehmen sind zudem madglicherweise anfilliger fiir Marktveranderungen als die Wertpapiere
grofder Unternehmen. Diese Faktoren kénnen zu iiberdurchschnittlichen Schwankungen im Preis der
Anteile eines Teilfonds fiihren.

Aus Kapital beglichene Kosten
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44. Die meisten der Teilfonds dieser Palette ziehen ihre Kosten aus den Ertragen ab, die sie mit ihren
Anlagen erwirtschaften. Falls die Ertrage hierfiir jedoch nicht ausreichen, kénnen einige Teilfonds einen
Teil oder die Gesamtheit ihrer Kosten aus dem Kapital begleichen. Dies kann zwar hohere
Ertragsausschiittungen ermoglichen, es kann jedoch auch das Potenzial fiir ein langfristiges
Kapitalwachstum reduzieren.

Risiko fiir das Kapitalwachstum

45. Manche Teilfonds verfolgen Derivatstrategien, um Ertrage zu erwirtschaften. Dies kann zwar hohere
Ertragsausschiittungen ermdglichen, es kann jedoch auch das Potenzial fiir ein langfristiges
Kapitalwachstum beeintrachtigen.

Nachhaltigkeitsrisiken

46. BlackRock definiert das Nachhaltigkeitsrisiko als ein Anlagerisiko, das sich aufgrund von Thematiken
in Bezug auf Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung ergibt. Dabei wird unter Anlagerisiko
die Wahrscheinlichkeit oder Ungewissheit des Eintritts wesentlicher Verluste im Verhaltnis zu der
erwarteten Rendite aus einer Anlage verstanden. Bei der Bewertung dieses Risikos konzentriert sich
BlackRock auf die Anlagerisiken, die fiir die Teilfonds und ihre Anlagen finanziell wesentlich sind. Die
Definition des Nachhaltigkeitsrisikos zielt nicht darauf ab, das Risiko zu erfassen, dass ein Teilfonds
mit Nachhaltigkeitsmerkmalen oder -zielen seine Nachhaltigkeitsverpflichtungen nicht erfiillt.

Wie bei anderen Anlagerisiken und -chancen kann die finanzielle Wesentlichkeit des
Nachhaltigkeitsrisikos je nach Emittent, Sektor, Produkt, Mandat und Zeithorizont variieren. Weitere
Informationen finden Sie in der Erklarung zum Nachhaltigkeitsrisiko von BlackRock gemafd der
Offenlegungsverordnung.

Das Ergebnis der nachstehend beschriebenen Nachhaltigkeitsrisikobewertung ist eine Bewertung auf
Teilfondsebene ohne Bezugnahme auf den Referenzindex des Teilfonds oder sein aktives Ziel (je
nachdem, was zutrifft). Dies soll den Anlegern einen Hinweis auf das Gesamtnachhaltigkeitsrisiko
geben, dem sie bei der Anlage in einem bestimmten Teilfonds ausgesetzt sein konnen. Es ist nicht
beabsichtigt, darzustellen, wie das Nachhaltigkeitsrisiko im Rahmen der Anlageprozesse verwaltet
wird, da das Risiko im Rahmen des Anlageziels des Teilfonds verwaltet und in der Regel im Verhaltnis
zum Referenzindex des Teilfonds bewertet wird. Wie bei anderen Anlagerisiken hdngt die Fahigkeit
zur Steuerung des Nachhaltigkeitsrisikos von dem ausgewahlten Teilfonds ab. Wenn ein Anleger einen
Teilfonds mit begrenztem Ermessensspielraum fiir Anlagen auswahlt, z. B. einen indexnachbildenden
Teilfonds, wird die Fahigkeit, das in diesem Teilfonds vorhandene Nachhaltigkeitsrisiko zu managen
oder zu kontrollieren, eingeschrankt.

Die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos kénnen zwar von Fonds zu Fonds unterschiedlich sein,
wie in den vorstehenden Risikofaktoren angegeben, doch kénnen alle Teilfonds einigen Aspekten des
Nachhaltigkeitsrisikos unterliegen, da sich das Nachhaltigkeitsrisiko in Form verschiedener
bestehender Risikoarten, wie unter anderem dem Markt-, Liquiditdts-, Konzentrations- und
Kreditrisiko oder dem Risiko von Aktiv-Passiv-Inkongruenzen, manifestieren kann.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich auf zwei Arten niederschlagen: 1) dem potenziellen Engagement
eines Teilfonds in einem Nachhaltigkeitsrisikoereignis und 2) den potenziellen finanziellen
Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines Teilfonds, falls ein solches Nachhaltigkeitsrisikoereignis
oder ein solcher Nachhaltigkeitsfaktor eintritt. Bei der Beurteilung der potenziellen Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos werden diese Aspekte im Hinblick auf die unten aufgefithrten Merkmale des
Teilfonds berticksichtigt. Das Engagement und die Auswirkungen werden {iber einen Zeithorizont von
5 Jahren (oder weniger) gemafd dem Anlagehorizont der meisten BlackRock-Fonds bewertet.

Geografischer Schwerpunkt des Fonds: Die geografische Lage der zugrunde liegenden Anlagen kann
sich auf das Ausmafd auswirken, in dem ein Teilfonds einem Nachhaltigkeitsrisiko oder -faktor
ausgesetzt ist. Bestimmte Bedingungen an einem geografischen Standort, wie das lokale Klima, das
aufsichtsrechtliche Umfeld, die wirtschaftliche Diversifizierung oder das Niveau der Infrastruktur,
konnen sich auf das Ausmaf$ auswirken, in dem ein Teilfonds entweder den physischen Auswirkungen
des Klimawandels, den Risiken in Verbindung mit dem Ubergang zu einer CO2-drmeren Wirtschaft
oder sozialen und Unternehmensfiihrungsrisiken ausgesetzt ist.
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Fondsliquiditit: Teilfonds mit geringerer Liquiditat sind moglicherweise weniger in der Lage, aus
Positionen auszusteigen, die von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sind, und sind daher méglicherweise
starker Nachhaltigkeitsrisikoereignissen ausgesetzt und werden wahrscheinlich finanziell durch ein
Nachhaltigkeitsrisikoereignis beeintrachtigt, wenn es eintritt.

Sektorallokation des Fonds: Bestimmte Sektoren sind wahrscheinlich starker den Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos ausgesetzt. Infolgedessen miissen Emittenten in diesen Sektoren
moglicherweise eine erhebliche Transformation des Geschiftsmodells vornehmen oder mit einer
geringeren Nachfrage nach ihren Waren oder Dienstleistungen konfrontiert sein. Diese Effekte konnen
je nach der Positionierung der Unternehmen fiir die Zukunft, der aktuellen wirtschaftlichen Aktivitaten
und der Fahigkeit, Veranderungen zu steuern, positiv oder negativ sein. Es wird erwartet, dass
Teilfonds mit einer hoheren Allokation in diesen Sektoren, z.B. dem Energiesektor,
nachhaltigkeitsbezogenen Risiken stirker ausgesetzt sind und auch grofRere Auswirkungen auf die
finanzielle Performance erfahren, falls ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis eintritt. Teilfonds, die ein
geringeres Engagement in diesen Sektoren aufweisen, werden voraussichtlich ein geringeres
nachhaltigkeitsbezogenes Risiko aufweisen und voraussichtlich eine geringere Auswirkung auf die
finanzielle Performance erfahren, falls ein Nachhaltigkeitsrisikoereignis eintritt.

Produktdesign: Teilfonds mit expliziter Zielsetzung, o6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen oder mit expliziten Nachhaltigkeitszielen, wenden Anlagestrategien an, die ein
grofderes Engagement in nachhaltigkeitsbezogenen Themen ermdglichen und daher stirker einem
Nachhaltigkeitsrisikoereignis ausgesetzt sind. Da diese Teilfonds ein grofieres Engagement in
nachhaltigkeitsbezogenen Themen haben, konnen sie bei Eintritt eines
Nachhaltigkeitsrisikoereignisses mit hoéheren finanziellen Auswirkungen auf die Performance
rechnen.

BlackRock klassifiziert jeden der oben genannten Faktoren und aggregiert die Faktorbewertungen fiir
einen Fonds nach der Gesamtklassifizierung von wesentlich oder nicht wesentlich.

Mit Produkten mit fester Laufzeit verbundene Risiken

47.

48.

Der BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 richtet sich an Anleger, die
beabsichtigen, ihre Anteile bis zum Falligkeitstermin des Teilfonds zu halten - wie im Anlageziel und
in der Anlagepolitik des Teilfonds definiert. Der Fonds ist zwar bestrebt, in Ubereinstimmung mit
seinem Anlageziel Ertrage zu erwirtschaften und Kapital zu erhalten, bietet jedoch keine Garantie
dafiir, dass dies erreicht wird und die Anleger koénnen einen Kapitalverlust erleiden. In Szenarien, in
denen Anleger ihre Anteile vor dem Falligkeitstermin des Teilfonds zuriickgeben mochten, kann der
Kapitalverlust grofder sein. Der Teilfonds kann auch einem erhoéhten Risiko einer vorzeitigen
Schliefung ausgesetzt sein, wenn wahrend der Erstzeichnungsfrist und des Voranlagezeitraums nicht
geniligend Kapital aufgebracht wird oder wenn Anleger, die einen erheblichen Anteil des Teilfonds
reprasentieren, ihre Anteile vor dem Falligkeitstermin des Fonds zuriickgeben wollen. In Anbetracht
der sich dndernden Natur der Vermogenswerte, die wahrend des Voranlagezeitraums, des
Aufstockungszeitraums, des Anlagezeitraums und des Nachanlagezeitraums gehalten werden, wie im
Anlageziel und in der Anlagepolitik des Teilfonds dargelegt, werden die Risiken, denen die Anleger
ausgesetzt sind, in jedem Zeitraum unterschiedlich sein. Daher sollten die Anleger die Risiken des
jeweiligen Instrumententyps im Abschnitt zu den allgemeinen Risiken beachten.

Computer- und Netzsicherheits-Risiko

Die Teilfonds oder einer der Dienstleister, einschliefdlich des Managers und des Anlageverwalters,
konnen Risiken ausgesetzt sein, die sich aus Computer- und Netzsicherheitsvorfillen und/oder
technischen Stérungen ergeben.

Ein Computer- oder Netzsicherheitsvorfall ist ein Ereignis, das den Verlust von proprietiren
Informationen, die Beschdadigung von Daten oder den Verlust der Betriebskapazitit verursachen kann.
Computer- und Netzsicherheitsvorfdlle konnen durch vorsatzliche Cyber-Angriffe oder
unbeabsichtigte Vorfélle verursacht werden. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten
Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch Hacking oder Codierung bésartiger Software) zum Zwecke der
Veruntreuung von Vermogenswerten oder sensiblen Informationen, Beschddigung von Daten,
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Veroffentlichung vertraulicher Informationen ohne Genehmigung oder Verursachung von
Betriebsunterbrechungen. Cyber-Angriffe kénnen auch so durchgefiihrt werden, dass kein unbefugter
Zugriff erforderlich ist, wie zum Beispiel Denial-of-Service-Angriffe auf Webseiten, durch die
Netzwerkdienste fiir die beabsichtigten Benutzer nicht mehr verfiigbar sind. Die Emittenten von
Wertpapieren und die Kontrahenten anderer Finanzinstrumente, in die ein Teilfonds investiert,
konnen ebenfalls von Computer- und Netzsicherheitsvorfillen betroffen sein. Computer- und
Netzsicherheitsvorfille konnen dazu fihren, dass ein Teilfonds finanzielle Verluste erleidet, die
Fahigkeit eines Teilfonds zur Berechnung seines Nettoinventarwerts beeintrachtigen, den Handel
behindern, die Moglichkeit der Anleger zur Zeichnung, zum Umtausch oder zur Riickgabe ihrer Anteile
storen, Datenschutzvorschriften und andere Gesetze verletzen und behoérdliche Bufdgelder, Strafen,
Rufschidigung, Erstattungs- oder anderen Entschddigungskosten oder zusitzliche Kosten fiir die
Einhaltung von Vorschriften nach sich ziehen. Cyber-Angriffe konnen dazu fithren, dass
Aufzeichnungen iiber Vermodgenswerte und Transaktionen eines Teilfonds, das Eigentum der
Anteilinhaber an den Anteilen und andere Daten, die mit der Funktionsweise eines Teilfonds
verbunden sind, nicht zugianglich, unrichtig oder unvollstindig sind. Dariiber hinaus kénnen
erhebliche Kosten entstehen, um in Zukunft etwaige Computer- und Netzsicherheitsvorfille zu
verhindern, was sich nachteilig auf einen Teilfonds auswirken konnte.

Der Manager und der Anlageverwalter haben Business-Continuity-Plane und Risikomanagement-
Strategien entwickelt, um Computer- und Netzsicherheitsvorfille zu verhindern. Diese Plane und
Strategien unterliegen jedoch naturgemafd Beschrankungen, einschliefdlich der Moglichkeit, dass
bestimmte Risiken nicht erkannt wurden, da sich die Bedrohung durch Cyber-Angriffe stiandig
weiterentwickelt. Dariiber hinaus konnen die Teilfonds, der Manager oder der Anlageverwalter die
Business-Continuity-Plane oder Computer- und Netzsicherheitsstrategien anderer Dienstleister eines
Teilfonds oder von Emittenten von Wertpapieren und Kontrahenten sonstiger Finanzinstrumente, in
die ein Teilfonds investiert, nicht kontrollieren.

Technische Storungen koénnen durch Faktoren wie Verarbeitungsfehler, menschliche Fehler,
unzureichende oder fehlgeschlagene interne oder externe Prozesse, System- und Technikfehler,
Personalwechsel, Unterwanderung durch Unbefugte und Fehler von Dienstleistern verursacht werden.
Der Manager und der Anlageverwalter bemiihen sich zwar, solche Ereignisse durch entsprechende
Kontrollen und Uberwachungsmaf&nahmen auf ein Minimum zu beschrianken, dennoch kann es zu
Fehlern kommen, die zu Verlusten fiir die Teilfonds fiihren konnen.

Der Anlageverwalter stiitzt sich bei einem Grofiteil seiner téglichen Geschifte auf seine externen
Dienstleister und unterliegt dem Risiko, dass die von diesen Dienstleistern eingefiihrten
Schutzmafinahmen und Richtlinien nicht wirksam sind, um den Anlageverwalter oder einen Teilfonds
vor Cyber-Angriffen und/oder technischen Fehlfunktionen zu schiitzen.

Operationelles Risiko

49. Die Teilfonds sind operationellen Risiken ausgesetzt, die sich aus einer Reihe von Faktoren ergeben,
insbesondere aus menschlichem Versagen, Verarbeitungs- und Kommunikationsfehlern, Fehlern von
Dienstleistern, der Kontrahenten oder anderer Dritter, fehlgeschlagenen oder unzulanglichen Ablaufen
und Technologie- oder Systemausfallen. Der Manager versucht, diese operationellen Risiken durch
Kontrollen und Verfahren zu verringern. Durch die Uberwachung und Beaufsichtigung von Anbietern
von Dienstleistungen fiir die Teilfonds versucht er zudem sicherzustellen, dass diese Dienstleister
angemessene Vorkehrungen treffen, um Risiken, die zu Unterbrechungen und operativen Fehlern
fiihren konnten, zu vermeiden und zu minimieren. Allerdings ist es dem Manager und anderen
Dienstleistern nicht moglich, alle operationellen Risiken, die einen Teilfonds betreffen kénnen, zu
identifizieren und zu steuern oder Prozesse und Kontrollen zu entwickeln, um ihr Auftreten oder ihre
Auswirkungen vollstdndig zu beseitigen oder zu minimieren.

Die Geschaftstatigkeit eines Teilfonds (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb, Sicherheitenverwaltung,
Verwaltung und Wahrungsabsicherung) wird durch eine Reihe von Dienstleistern ausgefiihrt, die auf
der Grundlage eines strengen Due-Diligence-Verfahrens ausgewahlt werden.

Nichtsdestotrotz kann es beim Manager und anderen Dienstleistern der Teilfonds zu Stérungen oder
betrieblichen Fehlern kommen, beispielsweise zu Verarbeitungsfehlern oder menschlichen Fehlern, zu
unzureichenden oder fehlgeschlagenen internen oder externen Prozessen, zu System- oder
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Technologieausfillen oder zur Bereitstellung oder zum Erhalt von fehlerhaften oder unvollstandigen
Daten, was zu einem operationellen Risiko fiihrt, das sich negativ auf die Geschaftstatigkeit des
Teilfonds auswirken und den Teilfonds einem Verlustrisiko aussetzen kann. Dies kann sich auf
verschiedene Weise manifestieren, z.B. durch eine Unterbrechung der Geschiftstatigkeit,
unzureichende Leistung, Fehlfunktionen oder Ausfélle von Informationssystemen, die Bereitstellung
oder den Erhalt fehlerhafter oder unvollstandiger Daten oder den Verlust von Daten, Verstofie gegen
gesetzliche oder vertragliche Bestimmungen, menschliches Versagen, fahrldssige Ausfiihrung,
Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder andere kriminelle Handlungen. Fiir die Anleger kénnen
Verzogerungen (z. B. Verzogerungen bei der Bearbeitung von Zeichnungen, Umtauschvorgangen und
Riicknahmen von Anteilen) oder andere Stérungen entstehen.

Obwohl der Manager bestrebt ist, die vorstehend genannten operationellen Fehler zu minimieren,
konnte es dennoch zu Ausfillen kommen, die einem Teilfonds Verluste verursachen und den Wert des
Teilfonds verringern kénnten.

GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG
Der Manager

Der Manager ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 19. Januar 1995 in Irland gegriindet
wurde. Sie ist letztlich eine Tochtergesellschaft der BlackRock, Inc., eines in Delaware (USA) errichteten
Unternehmens. Der Manager hat ein genehmigtes Kapital von 1 Mio. £ und ein ausgegebenes und voll
eingezahltes Kapital von 125.000 £. Die Hauptgeschaftstatigkeit des Managers besteht in der
Erbringung von Fondsmanagement- und Verwaltungsleistungen fir OGA wie den Fonds. Der Manager
ist auch der Manager verschiedener anderer Fonds, darunter: iShares plc, iShares Il plc, iShares lll plc,
iShares IV plc, iShares V plc, iShares VI plc, iShares VIl plc, Institutional Cash Series plc, BlackRock
Institutional Pooled Funds plc, BlackRock Index Selection Funds, BlackRock Fixed Income Dublin
Funds plc. Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen
kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

Der Manager hat eine Vergiitungspolitik verabschiedet, die einem soliden und wirksamen
Risikomanagement entspricht und foérderlich ist. Sie enthalt eine Beschreibung, wie die Vergiitungen und
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, ggf. eine Beschreibung des Vergiitungsausschusses, wenn ein
solcher gebildet wird, und benennt die fiir die Zuteilung von Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen. Sie ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Regeln
oder Treuhandvertrags des Trust nicht vereinbar sind, und hindert den Manager nicht daran, pflichtgemaf3
im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die Vergiitungspolitik umfasst feste und variable
Bestandteile der Gehilter und freiwillige Altersversorgungsleistungen. Die Vergiitungspolitik gilt fiir die
Kategorien von Mitarbeitern einschliefdlich Geschaftsleitung, Risikotrdgern, Mitarbeitern mit
Kontrollfunktionen und sonstigen Mitarbeitern, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des Trust haben. Die Verglitungspolitik steht auf den Seiten fiir
die jeweiligen Teilfonds auf www.blackrock.com zur Verfiigung (wéhlen Sie unter ,Produkt‘ den
entsprechenden Teilfonds und anschlieflend ,Alle Dokumente“). Ein Druckexemplar ist auf Anfrage
kostenlos beim eingetragenen Sitz des Managers erhaltlich.

Der Gesellschaftssekretédr des Managers ist Apex IFS Limited.

Gemaf dem Treuhandvertrag (ndhere Angaben finden sich unter ,Gesetzliche und allgemeine Angaben®)
hat der Manager folgende Aufgaben:

(a)  Verwaltung der Anlage und Wiederanlage der Anlagen der einzelnen Teilfonds mit dem Ziel, die vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik der Teilfonds zu erreichen, sowie
die Wahrnehmung der Aufgaben einer Verwaltungsgesellschaft eines Unit Trust gemaf} dem Gesetz
und den jeweiligen Vorschriften der Zentralbank; und

(b)  Durchfithrung der allgemeinen Verwaltung des Fonds.
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Der Manager hat die Wahrnehmung der Anlageverwaltungsaufgaben fiir den Fonds auf den
Anlageverwalter und die Verwaltungsaufgaben auf die Verwaltungsstelle iibertragen. Der Manager kann
seine Funktion als Vertriebsstelle fiir die Anteile der Teilfonds oder deren Klassen auf von ihm ernannte
Vertriebsstellen iibertragen.

Der aktuelle Verwaltungsrat des Managers setzt sich wie folgt zusammen:
)] Rosemary Quinlan (Vorsitz);
(ii) Michael Hodson;
(iii)  Justin Mealy;
(iv) Adele Spillane;
(v)  Catherine Woods;
(vi) Enda McMahon; und
(vii) Maria Ging.
Hintergrund und Erfahrung der Verwaltungsratsmitglieder:

Rosemary Quinlan (Vorsitzende), (Irin): Frau Quinlan ist Chartered Director sowie Certified Bank and
Fund Director. Sie ist seit 2013 unabhangiges Verwaltungsratsmitglied und seit 2006 geschaftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied. Frau Quinlan verfiigt iiber mehr als 35 Jahre Erfahrung in der Arbeit mit globalen
Finanzdienstleistungsunternehmen. Sie wurde im Juni 2022 zur Vorsitzenden des Verwaltungsrats des
Managers ernannt, wo sie auch den Nominierungs- und Governance-Ausschuss leitet. Im Juni 2025 wurde
Frau Quinlan zur Vorsitzenden der Citi Europe plc (EZB) ernannt, wo sie ebenfalls den
Nominierungsausschuss leitet. Frau Quinlan ist aktuell auf3erdem Vorsitzende des Risikoausschusses des
Verwaltungsrats der AXA Ireland DAC (CBI) und Mitglied des Verwaltungsrats der AXA Ireland Limited.
Ferner ist Frau Quinlan Verwaltungsratsmitglied der Dodge & Cox Funds Worldwide plc (CBI).

Zuletzt (2023) war Frau Quinlan Vorsitzende des Risikoausschusses des Verwaltungsrats der Ulster Bank
Ireland DAC (SSM/CBI) und Vorsitzende des Verwaltungsrats der JP Morgan Money Markets Ltd. (FCA) und
der JP Morgan Ireland PLC (2022) (CBI). Zuvor war sie Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzende eines
Ausschusses bei der RSA Insurance Ireland DAC, Prudential International Assurance PLC, Ulster Bank Ltd
und HSBC Securities Services Ireland DAC. Frau Quinlan war bei der HSBC Bank plc, der ABN AMRO BV, Citi
und NatWest in London, New York, Amsterdam, Chicago und Dublin tatig (als sie 2006 nach Irland
libersiedelte). Frau Quinlan besitzt einen Abschluss als Bachelor of Commerce des University College Cork.

Enda McMahon (Ire): Herr McMahon ist CEO und Executive Board Director des Managers. Aufierdem ist
er Head of International Product Oversight and Governance bei BlackRock. Herr McMahon ist gemeinsam
mit seinen EMEA Board Governance-Kollegen und anderen Stakeholdern fiir die Einrichtung und
Erweiterung von Best Practices im Bereich International Product Oversight and Governance
verantwortlich, einschliefilich Service Provider und Investment Oversight. Zuvor war er fiir die Leitung der
EMEA-Compliance-Abteilung verantwortlich, die aus iiber einhundert Compliance-Spezialisten aus der
gesamten Region besteht. AufRerdem zeichnete er fiir die Gestaltung und Umsetzung samtlicher Aspekte
der Compliance-Strategie und des Compliance-Programms verantwortlich und trug damit zur
Aufrechterhaltung der starken regulatorischen Compliance-Bilanz und des guten Rufs von BlackRock und
zum Schutz der besten Interessen der Kunden bei. Herr McMahon tibernimmt im Januar 2026 die Funktion
des Vorsitzenden der Irish Association of Investment Managers und ist derzeit Vorsitzender der Irish Funds
and Asset Management Steering Group (vormals IFSC Funds Group), die vom Department of An Taoiseach
(irischer Premierminister) gegriindet wurde, um iiber gesetzliche und andere Anderungen zu beraten, die
notwendig oder wiinschenswert sind, um das anhaltende Wachstum der irischen Investmentbranche zu
unterstiitzen. Wahrend seiner Zeit bei der Bank of Ireland Asset Management und State Street Global
Advisors war er  Verwaltungsratsmitglied  mehrerer = MiFID-Investmentfirmen, @ OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und Investmentfonds-Gesellschaften in Irland und im Vereinigten Kénigreich.
Herr McMahon kam im Dezember 2013 von State Street Global Advisors (SSgA) zu BlackRock, wo er als
EMEA Head of Compliance tatig war. Davor war er Global Chief Compliance Officer fiir Bank of Ireland Asset
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Management sowie Regulatory Inspection Leader bei der Central Bank of Ireland. Herr McMahon verfiigt
insgesamt iiber mehr als 30 Jahre einschldgige Erfahrung, nachdem er zuvor als Wirtschaftspriifer beim
Office of the Comptroller sowie als Auditor General und als Buchhalter bei Eagle Star beschiftigt gewesen
war. Als Mitglied des Chartered Institute of Management Accountants und des U.K. Chartered Institute for
Securities and Investment ist Herr McMahon aufderdem als CGMA zugelassen. Im Rahmen seines Studiums
legte er unter anderem die Priifungen zum Master of Science in Investment and Treasury an der Dublin City
University Business School sowie im Bereich der Rechtswissenschaften an der Honourable Society of King’s
Inns ab.

Justin Mealy (Ire): Herr Mealy, Managing Director, ist Head of Investment Oversight EMEA bei BlackRock,
der Gruppe, die in der EU und dem Vereinigten Konigreich im Auftrag der Verwaltungsriate der
Verwaltungsgesellschaften nach AIFMD, OGAW und MIFID fiir die Beaufsichtigung, Uberwachung und Due
Diligence der Anlageverwaltung (Produkt, Performance und Plattform) verantwortlich ist. Er ist ein
geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied des Managers und Mitglied des Investment Committee sowie
des Executive Management Committee der Gesellschaft. Er ist stimmberechtigtes Mitglied des Product
Development Committee der BlackRock Investment Management UK Limited.

Zuvor war er als Designated Person for Investment Management des Managers und Dirigeant Effectif fiir
BlackRock France SAS titig, der in Paris ansdssigen AIFMD-Verwaltungsgesellschaft der Gruppe, deren
Schwerpunkt auf Private Equity, Private Credit, Inmobilien und anderen alternativen Anlagen liegt.

Vor seiner Tatigkeit bei BlackRock war Herr Mealy acht Jahre lang Managing Director bei Geneva Trading,
wo er das Geschaft in Europa und Asien verantwortete und als Global Head of Risk fiir die Implementierung,
Kontrolle und das Leistungsmanagement der globalen Market-Making-Aktivitaten des Unternehmens in
den Bereichen Handel und Derivate verantwortlich war. Vor dieser Position war er bei der Landesbank
Hessen Thiiringen (Helaba) fiir die Bereitstellung von CP und den Handel mit festverzinslichen
Wertpapieren zustiandig. Danach nahm er Funktionen im Eigenhandel und im Bereich Markttechnologie
wahr, u. a. mehrere Jahre in Singapur als COO Asia Pacific bei International Financial Systems und spéater in
Tokio im Geschaftsbereich Fixed Income, Rates and Currencies von UBS Securities Japan.

Herr Mealy erwarb 1997 seinen Abschluss in Business & Law am University College Dublin und ist als FRM
zugelassen.

Adele Spillane (Irin): Frau Spillane ist Chartered Director und verfiigt tiber fast 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche sowie tiber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Sie ist derzeit
nicht geschaftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied (Non-Executive Director, NED) und leitet den
Anlageausschuss des Managers. Frau Spillane ist dariiber hinaus Vorsitzende und nicht geschaftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied von Fisher Investments Ireland und sitzt im Verwaltungsrat der NBK Wealth
Investment Management Ltd und Janus Henderson Capital Funds plc. Sie ist des Weiteren
Verwaltungsratsmitglied, Treasurer und Vorsitzende des Finance, Quality, Audit & Risk Committee der
Wohltatigkeitsorganisation Care Alliance Ireland.

In ihrer Karriere als Fithrungskraft war sie zwischen 2011 und 2023 Managing Director und Leiterin des
Geschaftsbereichs Institutionelle Kunden von BlackRock sowie geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft von BlackRock. Frau Spillane ist seit 1995 im
Bereich Verkauf und Vertrieb bei BlackRock tétig, einschliefdlich ihrer mehrjahrigen Tatigkeit fiir Barclays
Global Investors in San Francisco bis 2002 und dann in London bis 2011, wo sie als Senior Client Director
fiir die grofdten institutionellen Anleger von BlackRock im Vereinigten Konigreich zustandig war. Frau
Spillane erlangte einen Abschluss als Bachelor of Commerce mit Auszeichnung am University College
Dublin. Im Jahr 2000 wurde sie CFA Charterholder und 2023 Chartered Director.

Catherine Woods (Irin): Frau Woods verfiigt iiber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche sowie iiber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Ihre Karriere
als Fiihrungskraft begann bei JP Morgan in der Londoner City, wo sie sich auf europaische Finanzinstitute
spezialisierte. Sie war Vice President und Leiterin des JP Morgan European Banks Equity Research Team.
Zu ihren Aufgaben dort zdhlten die Rekapitalisierung von Lloyds’ of London und die Reprivatisierung
skandinavischer Banken. Sie ist auferdem nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der Lloyds
Banking Group. Zuvor wurde sie von der irischen Regierung in das Electronic Communications Appeals
Panel und das Adjudication Panel berufen, um die Einfilhrung des nationalen Breitbandsystems zu
iiberwachen. Frau Woods war Vorsitzende der Beazley Insurance DAC, Verwaltungsratsmitglied der
Beazley plc, stellvertretende Vorsitzende der AIB Group plc, Vorsitzende von EBS DAC und
Verwaltungsratsmitglied der AIB Mortgage Bank und von An Post. Sie besitzt einen First Class Honours
Economics Degree vom Trinity College Dublin und einen Abschluss als Chartered Director mit
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Auszeichnung.

Michael Hodson (Ire): Herr Hodson ist seit 2021 wunabhdngiges, nicht geschiftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied. Herr Hodson ist Verwaltungsratsmitglied bei Mediolanum International Funds,
MSIM Fund Management (einer Tochtergesellschaft von Morgan Stanley), dem Manager und Wells Fargo
International Bank. Derzeitist er Vorsitzender des Priifungsausschusses bei MSIM Fund Management, dem
Manager und Wells Fargo und Vorsitzender des Investment Oversight Committee bei MSIM Fund
Management. Dariiber hinaus ist Herr Hodson Mitglied des Verwaltungsrats der Irish Association of
Investment Managers.

In seiner Karriere als Fiihrungskraft war er von 2011 bis 2020 bei der Central Bank of Ireland, wo er eine
Reihe von leitenden Positionen bis hin zu seiner Ernennung als Director of Asset Management and
Investment Banking innehatte. In dieser Funktion war Herr Hodson fiir die Zulassung und Uberwachung
verschiedenster Arten von Rechtstrigern verantwortlich, darunter grofde Investmentbanken, MiFID-
Wertpapierfirmen, Fondsdienstleister und Marktinfrastrukturunternehmen. Herr Hodson ist qualifizierter
Wirtschaftspriifer, der seine Ausbildung bei Lifetime, dem Lebensversicherungszweig der Bank of Ireland,
absolviert hat, und besitzt ein Diplom in Corporate Governance von der Michael Smurfit Business School.
Von Lifetime wechselte Herr Hodson in verschiedene Positionen im irischen Wertpapierhandelssektor. So
war Herr Hodson unter anderem bei NCB Stockbrokers und Fexco Stockbroking beschaftigt und
Griindungsaktiondr der Merrion Capital Group, wo er von 1999 bis 2009 Finance Director und 2010 CEO
war.

Maria Ging (Irin). Frau Ging ist Managing Director bei BlackRock. Sie ist Head of EMEA UCITS fiir die
Funktion Global Accounting and Product Services. Frau Ging ist fiir die Produktaufsicht iiber die OGAW und
AIF von BlackRock verantwortlich, die in der EMEA-Region ansdssig sind. Sie leitet Teams in der gesamten
EMEA-Region, die sich auf das Verdnderungsmanagement, Risikomanagement und Ausnahmemanagement
im Bereich Rechnungslegung fiir iiber 1.200 Fonds konzentrieren, die hauptsichlich in Irland, dem
Vereinigten Konigreich und Luxemburg ansassig sind. Im Jahr 2019 wurde Frau Ging von ihren
Branchenkollegen in den Council of Irish Funds (das Vertretungsorgan der International Investment Fund
Community in Irland) berufen. Zudem wurde sie fiir den Zeitraum von September 2021 bis 2022 zur
Vorsitzenden des Council gewahlt.

Davor leitete Frau Ging das Alternatives Fund Accounting Oversight Team fiir BlackRock in Dublin, wo sie
fiir die Fondsbuchhaltung, das operationelle Risiko und die Produktdnderung fiir BlackRock verantwortlich
zeichnete. Auflerdem war Frau Ging wahrend ihrer Tatigkeit bei BlackRock unter anderem fiir die
Uberwachung von offenen Investmentfonds zur Unterstiitzung in Irland anséssiger gepoolter Fonds sowie
fiir die Aufsicht iiber die Finanzberichterstattung verantwortlich. Bevor sie 2012 zu BlackRock kam, war
Frau Ging sieben Jahre lang bei KPMG Dublin tétig, zuletzt als Associate Director, wo sie Priifungs- und
Versicherungsdienstleistungen fiir Vermogensverwaltungs-, Bank-, Finanzierungs-, Leasing- und Private-
Equity-Kunden erbrachte. Frau Ging ist Fellow Chartered Accountant, und hat einen Master-Abschluss in
Accounting und einen Bachelor-Abschluss in Business and Legal Studies, beide des University College
Dublin.

Die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe, die auch Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind, haben
keinen Anspruch auf Verwaltungsratsbeziige.

Der Promoter und Anlageverwalter

Der Manager hat geméafd dem Anlageverwaltungsvertrag die Anlage und Wiederanlage des Vermogens der
einzelnen Teilfonds an die BlackRock Advisors (UK) Limited iibertragen. Der Anlageverwalter ist - stets
vorbehaltlich der Aufsicht und Weisung des Managers - gegeniiber dem Manager fiir die Anlageverwaltung
der Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds entsprechend deren Anlagezielen und Anlagepolitik
verantwortlich.

Der Anlageverwalter ist letztlich eine Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc. Der Anlageverwalter ist von
der Financial Conduct Authority (,FCA“) zur Ausiibung regulierter Tatigkeiten im Vereinigten Kénigreich
zugelassen und unterliegt den Regeln der FCA. Der Anlageverwalter wurde am 18. Mdrz 1964 nach dem
Recht von England und Wales gegriindet.

Der Anlageverwalter kann gemédfd den Vorschriften der Zentralbank einen oder mehrere
Unteranlageverwalter ernennen, auf die er seine tdglichen Aufgaben der Anlageverwaltung fiir die
Teilfonds ganz oder teilweise libertragen kann. Nahere Informationen zu den Unteranlageverwaltern
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erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage und sind in den regelmafdigen Berichten des Fonds enthalten. Die
Gebiihren und Aufwendungen der Unteranlageverwalter werden vom Anlageverwalter aus dessen eigenen
Gebilihren oder aus den Gebiihren des Managers bezahlt.

Wird fir einen Teilfonds mehr als ein Unteranlageverwalter ernannt, hat der Anlageverwalter die
Vermogenswerte des Teilfonds zwischen den Unteranlageverwaltern in einem von ihm nach eigenem
Ermessen festgelegten Verhaltnis aufzuteilen.

Verwaltungs-, Register- und Transferstelle

Der Manager hat seine Aufgaben als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle des Fonds gemafR dem
Verwaltungsvertrag auf die ].P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited ibertragen. Die
Verwaltungsstelle ist fiir die Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds zustindig. Dies umfasst die
Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds und die Erstellung der Abschliisse. Sie steht
dabei unter der Gesamtaufsicht des Managers.

Die Verwaltungsstelle, eine am 28. Mai 1990 nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (limited liability company), hat sich bereit erklart, als Verwaltungsstelle gemaff dem
Verwaltungsvertrag zu fungieren. Die Verwaltungsstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
J.P. Morgan International Finance Ltd, einem Anbieter von Abwicklungs- und Verwaltungsdienstleistungen
fiir Finanzinstitute, und ihre oberste Muttergesellschaft ist JPMorgan Chase & Co.

AufRerdem kann der Manager in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank alle oder einige
seiner administrativen Aufgaben fiir einen bestimmten Teilfonds auf andere Verwaltungsgesellschaften
libertragen. Einzelheiten dazu werden in diesem Prospekt dargelegt.

Der Treuhinder

Gemaf dem Treuhandvertrag wurde die ].P. Morgan SE, handelnd durch ihre Niederlassung in Dublin, zum
Treuhdnder ernannt, um dem Trust Treuhand-, Depot- und Abwicklungsdienstleistungen sowie bestimmte
andere damit verbundene Dienstleistungen zu erbringen. Fiir seine Dienstleistungen erhalt der
Treuhdnder eine Gebiihr, die im Abschnitt ,Gebilihren und Aufwendungen” festgelegt ist. Der Treuhdnder
nimmt seine Aufgaben und Verantwortlichkeiten gemaff den OGAW-Vorschriften wahr, wie im
Treuhandvertrag weiter ausgefithrt. Der Treuhdnder ist insbesondere fiir die Verwahrung und
Uberpriifung der Eigentumsverhiltnisse an den Vermégenswerten der einzelnen Teilfonds, die
Uberwachung von Cashflows und die Aufsicht gemaf den OGAW-Vorschriften verantwortlich.

Die ].P. Morgan SE ist eine Europdische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit
eingetragenem Sitz Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt eingetragen. Sie unterliegt als Kreditinstitut der direkten
Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
und der Deutschen Bundesbank. Die ].P. Morgan SE - Niederlassung Dublin ist von der Zentralbank als
Treuhdnder zugelassen und verfiigt iiber eine Lizenz fiir alle Bankgeschafte nach irischem Recht. Zu ihrer
Geschaftstatigkeit gehért unter anderem die Erbringung von Verwahr- und Bankdienstleistungen,
Unternehmensfinanzierung und Liquiditatssteuerung fiir Dritte. Die oberste Muttergesellschaft des
Treuhdnders ist das in Delaware, USA, gegriindete Unternehmen JPMorgan Chase & Co.

Die Aufgaben des Treuhinders

Der Treuhdnder fungiert als Treuhdnder der Teilfonds und muss dabei die Bestimmungen der Richtlinie
einhalten. In dieser Eigenschaft umfassen die Aufgaben des Treuhdnders unter anderem folgende:

)] sicherzustellen, dass die Cashflows jedes Teilfonds ordnungsgemafi iiberwacht werden und dass
alle von oder im Namen von Anlegern geleisteten Zahlungen eingegangen sind;
(ii) die Vermogenswerte der Teilfonds zu verwahren, einschliellich (a) der Verwahrung aller

Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden
konnen, und aller Finanzinstrumente, die dem Treuh&dnder physisch iibergeben werden kénnen,
und (b) bei sonstigen Vermogenswerten einschlief3lich der Priifung, ob der Fonds der Eigentiimer
dieser Vermogenswerte ist, und der Fiihrung entsprechender Aufzeichnungen (die
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~Verwahrfunktion“);

(iii) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung
von Anteilen der einzelnen Teilfonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen Recht, der
Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und dem Treuhandvertrag erfolgt;

(iv) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile der einzelnen Teilfonds im Einklang mit dem
anwendbaren nationalen Recht, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und dem Treuhandvertrag
berechnet wird;

(v) den Weisungen des Managers Folge zu leisten, es sei denn, diese Weisungen verstofden gegen das
anwendbare nationale Recht, die Richtlinie, die 0GAW-Vorschriften und den Treuhandvertrag;

(vi) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermoégenswerten der einzelnen Teilfonds der

Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen an den betreffenden Teilfonds iiberwiesen wird; und
(vii) sicherzustellen, dass die Ertrage der Teilfonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen
Recht, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und dem Treuhandvertrag verwendet werden.

Neben Barmitteln (die im Einklang mit den Bestimmungen des Treuhandvertrags zu halten sind) werden
alle anderen verwahrten finanziellen Vermogenswerte der Teilfonds von den Vermogenswerten des
Treuhdnders und dessen Unterverwahrern und von finanziellen Vermoégenswerten, die von dem
Treuhdnder oder dessen Unterverwahrern oder von beiden als Treuhdnder, Verwahrer oder anderweitig
fir andere Kunden gehalten werden, die keine OGAW-Kunden sind, getrennt verwahrt. Der Treuhdnder
muss seine Aufzeichnungen in Bezug auf die jedem Teilfonds zurechenbaren Vermégenswerte so fiihren,
dass sichergestellt wird, dass ohne Weiteres ersichtlich ist, dass die Vermogenswerte ausschliefdlich fiir
den Fonds gehalten werden und diesem gehoren und dass diese nicht dem Treuhdnder oder dessen
verbundenen Unternehmen, Unterverwahrern oder Beauftragten oder deren verbundenen Unternehmen
gehoren.

Der Treuhdnder kann vorbehaltlich der Vorschriften der Richtlinie die Verwahrfunktion auf einen oder
mehrere Dritte iibertragen, die der Treuhdnder jeweils bestimmt. Die Haftung des Treuhanders bleibt
durch die Ubertragung der Verwahrfunktion auf einen Dritten unberiihrt. Die Liste der von dem
Treuhdnder ernannten Unterbeauftragten ist in Anhang VIII dieses Dokuments enthalten.

Der Treuhdnder muss sicherstellen, dass die Unterverwahrer:

)] liber angemessene Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfiligen;

(i) unter Umstédnden, in denen ihnen die Verwahrung von Finanzinstrumenten iibertragen wird, einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung einschliefdlich Mindesteigenkapitalanforderungen und der
Aufsichtin der jeweiligen Rechtsordnung sowie einer regelméfiigen externen Priifung unterliegen,
um sicherzustellen, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden;

(iii) die Vermdgenswerte der Kunden des Treuhdnders von ihren eigenen Vermégenswerten und von
den Vermogenswerten des Treuhdnders fiir dessen eigene Rechnung in einer Weise trennen, dass
diese Vermogenswerte jederzeit eindeutig als Eigentum von Kunden eines bestimmten
Verwahrers identifiziert werden konnen;

(iv) gewahrleisten, dass im Fall ihrer Insolvenz die von ihnen unterverwahrten Vermogenswerte des
Treuhdnders nicht an ihre Glaubiger ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwendet werden
koénnen;

(v) mit einem schriftlichen Vertrag bestellt werden und die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote

gemafd der Richtlinie und dem anwendbaren nationalen Recht, unter anderem in Bezug auf die
Verwahrfunktion, die Wiederverwendung von Vermogenswerten und Interessenkonflikte,
einhalten.

Wenn nach dem Recht eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
ortsansdssigen Einrichtung verwahrt werden miissen und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die
einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlief3lich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer
Aufsichtin der jeweiligen Rechtsordnung unterliegen, kann der Treuhdnder seine Aufgaben auf eine solche
ortsansassige Einrichtung nur insoweit iibertragen, wie es im Recht des Drittstaates gefordert wird, und
nur solange es keine ortsansédssigen Einrichtungen gibt, die die vorgenannten Regulierungs-,
Mindesteigenkapital- und Aufsichtsanforderungen erfiillen. Falls solche ortsansassigen Einrichtungen mit
der Verwahrung beauftragt werden, werden die Anteilinhaber im Vorfeld tiber die Risiken, mit denen diese
Beauftragung verbunden ist, informiert.

Einzelheiten zu potenziellen Interessenkonflikten, die in Bezug auf den Treuhdnder entstehen kdnnten,
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entnehmen Sie bitte dem Abschnitt , Interessenkonflikte - Allgemeines” dieses Prospekts.

Der Treuhénder stellt sicher, dass die von dem Treuhdnder verwahrten Vermégenswerte des Fonds von
dem Treuhdnder oder von einem Dritten, dem die Verwahrfunktion iibertragen wurde, nicht auf deren
eigene Rechnung wiederverwendet werden. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter
Vermodgenswerte des Fonds, einschlieRlich Ubertragung, Verpfindung, Verkauf und Leihe. Die verwahrten
Vermogenswerte eines Fonds diirfen nur wiederverwendet werden, sofern:

)] die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt;

(i) der Treuhdnder den Weisungen des im Namen des Fonds handelnden Managers Folge leistet;

(iii) die Wiederverwendung zu Gunsten des Fonds erfolgt; und

(iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitit gedeckt ist, die der Fonds geméf3 einer

Vereinbarung tliber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat und deren Verkehrswert mindestens
so hoch ist wie der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermogenswerte zuziiglich eines
Zuschlags.

Der Treuhdnder muss ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschliefdlich im Interesse des Fonds
und der Anteilinhaber handeln und bei der Erfiillung seiner Aufgaben die erforderliche Sorgfalt walten
lassen. Der Treuhdnder haftet gegeniiber dem Fonds bzw. den Anteilinhabern fiir jeglichen Verlust, der
diesen aufgrund der fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfiillung seiner Verpflichtungen geméafd dem
Treuhandvertrag, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften, der Delegierten Verordnung der Kommission
(EU) 2016/48 oder den OGAW-Vorschriften der Zentralbank entsteht.

Der Treuhdnder haftet gegeniiber dem Fonds und den Anteilinhabern fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten des Fonds, die im Rahmen der Verwahrfunktion des Treuhdnders verwahrt werden
(unabhéangig davon, ob der Treuhédnder seine Verwahrfunktion in Bezug auf diese Finanzinstrumente auf
Dritte Uibertragen hat oder nicht), es sei denn, er kann nachweisen, dass der Verlust dieser verwahrten
Finanzinstrumente auf dufiere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden
konnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hitten vermieden
werden konnen, zuriickzufiihren ist. Dieser Haftungsmaf3stab gilt nur fiir Vermogenswerte, die in einem
Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht oder effektiv an den Treuhdnder geliefert werden
konnen.

Der Treuhdnder wird aus dem Vermdégen des Fonds und der betreffenden Teilfonds fiir alle - aus welchen
Griinden auch immer - entstehenden Verluste, Verbindlichkeiten, Forderungen, Schiaden, Kosten,
Anspriiche oder Aufwendungen entschidigt und schadlos gehalten (insbesondere wenn er aufgrund
ordnungsgemafier Anweisungen gehandelt hat), sofern diese nicht auf fahrlassige oder absichtliche
Nichterfilllung seiner Verpflichtungen gemafd dem Treuhandvertrag, den OGAW-Vorschriften, der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der Kommission oder den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
zuriickzufiithren sind oder er gemafd dem Treuhandvertrag, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften, der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der Kommission oder den OGAW-Vorschriften der Zentralbank fiir
den Verlust der Finanzinstrumente haftbar ist.

Aktuelle Informationen tber den Treuhdnder einschliefflich der Pflichten des Treuhénders, der
Ubertragungsvereinbarungen und aller sich gegebenenfalls ergebenden Interessenkonflikte werden den
Anlegern auf Anfrage an den Manager zur Verfiigung gestellt.

Wertpapierleihstelle

Die Teilfonds konnen vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleihgeschéfte abschlief3en.

Alle Ertrage aus den Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement werden nach Abzug direkter und
indirekter Betriebskosten und Gebtiihren (ohne verdeckte Ertrdge) an den relevanten Teilfonds
zurilickgefiihrt.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds, der Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften sein kann, ist in Anhang IX angegeben. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe und
die Einhaltung steuerlicher Vorschriften fiir Anleger in bestimmten Jurisdiktionen sind signifikante
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Einflussfaktoren fiir den Betrag, der von dem betreffenden Teilfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt
tatsachlich verliehen wird. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe schwankt im Laufe der Zeit und hingt zu
einem Grofdteil von Marktfaktoren und der geltenden Steuergesetzgebung fiir Anleger in bestimmten
Jurisdiktionen ab, die beide nicht genau vorhersehbar sind. Auf der Grundlage historischer Daten wird
erwartet, dass das Volumen der Wertpapierleihe fiir den entsprechenden Teilfonds zwischen den in
Anhang IX angegebenen Prozentsitzen liegen wird, wobei das frithere Volumen nicht auf das kiinftige
Volumen schlief3en lasst.

Der Anlageverwalter wurde vom Manager gemdifi den Bestimmungen eines Wertpapierleihe-
Verwaltungsvertrags zur Wertpapierleihstelle der Teilfonds ernannt. Gemafd den Bestimmungen des
Vertrags wird die Wertpapierleihstelle bestellt, um die Wertpapierleihgeschifte des betreffenden Teilfonds
zu verwalten. Sie hat Anspruch auf eine Gebiihr aus den durch die Wertpapierleihe erwirtschafteten
Ertragen, die zusatzlich zur Anlageverwaltungsgebiihr anfillt. Die Gebiihr der Wertpapierleihstelle
entspricht den direkten Kosten (und gegebenenfalls den indirekten Betriebskosten/Gebiihren) der
Wertpapierleihaktivititen des relevanten Teilfonds. Alle aus Wertpapierleihgeschiften erwirtschafteten
Ertrage nach Abzug der Gebiihren der Wertpapierleihstelle werden an den betreffenden Teilfonds
zuriickgezahlt. Wenn Ertrdge aus Wertpapierleihgeschiften erwirtschaftet werden, erhilt die
Wertpapierleihstelle eine Gebiihr von 37,5 % dieser Ertrage aus Wertpapierleihgeschiften und zahlt alle
mit diesen Tatigkeiten verbundenen und daraus entstehenden Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter
aus ihrer Gebilihr. Soweit die an Dritte zu zahlenden Kosten der Wertpapierleihe die von der
Wertpapierleihstelle erhaltene Gebilihr iibersteigen, tragt die Wertpapierleihstelle die dartber
hinausgehenden Kosten aus ihrem eigenen Vermoégen. Vollstindige Finanzinformationen zur Héhe der
Ertrage und Aufwendungen aus Wertpapierleihgeschaften fiir die Teilfonds, einschliefdlich gezahlter oder
zahlbarer Gebiihren, sind auch im Jahres- und Halbjahresabschluss enthalten. Die Wertpapierleihvertrage
und die damit verbundenen Kosten werden mindestens einmal jahrlich gepriift.

Bei der Verwaltung eines Wertpapierleihprogramms konnen unter anderem folgende Interessenkonflikte
auftreten: (i) BlackRock kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafiir haben, die Menge der verliehenen
Wertpapiere zu erhéhen oder zu verringern oder bestimmte Wertpapiere zu verleihen, um zusatzliche
risikobereinigte Erlose fiir BlackRock und verbundene Unternehmen von BlackRock zu erwirtschaften; und
(ii) BlackRock kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafiir haben, Wertpapiere an Kunden zu
verleihen, die BlackRock héhere Erlose bieten. Wie nachstehend eingehender beschrieben, ist BlackRock
bestrebt, diesen Konflikt zu verringern, indem ihre Wertpapierleihe-Kunden im Laufe der Zeit gleiche
Leihgelegenheiten erhalten, um eine anndhernd anteilige Zuteilung zu erzielen.

Im Rahmen ihres Wertpapierleihprogramms entschadigt BlackRock die Teilfonds und bestimmte andere
Kunden und/oder Fonds fiir einen Fehlbetrag bei Sicherheiten im Falle eines Zahlungsausfalls des
Leihnehmers. BlackRock berechnet regelmaf3ig den in US-Dollar ausgedriickten potenziellen Fehlbetrag bei
Sicherheiten, der sich aus einem Zahlungsausfall des Leihnehmers (,Fehlbetragsrisiko) im
Wertpapierleihprogramm  ergibt. BlackRock hat programmweite Limits fiir Leihnehmer
(,Kreditrisikolimits“) etabliert, um das leihnehmerspezifische Ausfallrisiko aktiv zu steuern. BlackRock
tiberwacht das Risikomodell zur Ermittlung der erwarteten Fehlbetragswerte unter Anwendung von
Faktoren auf Ebene der Leihgeschifte, beispielsweise Art und Marktwert der Wertpapierdarlehen und
Sicherheiten sowie spezifische Bonititseigenschaften der Leihnehmer. Bei Bedarf kann BlackRock weitere
Eigenschaften des Wertpapierleihprogramms anpassen, indem sie die zuldssigen Sicherheiten beschrankt
oder die Kreditrisikolimits in Bezug auf Leihnehmer senkt. Daher kann die Steuerung des programmweiten
Risikos sowie des spezifischen Entschadigungsrisikos von BlackRock den Umfang der
Wertpapierleihaktivititen beeinflussen, die BlackRock zu einem bestimmten Zeitpunkt titigen kann, indem
sich der Umfang der Verleihmoglichkeiten fiir bestimmte Leihgeschafte verringert (z. B. hinsichtlich der Art
von Vermdgenswerten, der Art von Sicherheiten und/oder des Erlésprofils).

BlackRock nutzt ein vorab festgelegtes systematisches Verfahren zur Erzielung einer im Zeitverlauf
anndhernd anteiligen Zuteilung. Um ein Leihgeschaft einem Portfolio zuzuteilen: (i) muss BlackRock als
Ganzes eine ausreichende Verleihkapazitit gemafd den verschiedenen Limits des Programms (d.h.
Entschadigungsrisikolimit und Kreditrisikolimits in Bezug auf Leihnehmer) haben; (ii) muss das
verleihende Portfolio den Vermégenswert zu dem Zeitpunkt halten, zu dem sich eine Verleihmoglichkeit
ergibt; und (iii) muss das verleihende Portfolio auch einen ausreichenden Bestand aufweisen, sei es fiir sich
genommen oder mit anderen Portfolios zu einer einzigen Marktlieferung zusammengefasst, um die
Leihanfrage zu erfiillen. Auf diese Weise versucht BlackRock, gleiche Verleihmdglichkeiten fiir alle
Portfolios zu bieten, unabhangig davon, ob BlackRock das Portfolio entschadigt. Gleiche Méglichkeiten fiir
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die verleihenden Portfolios gewahrleisten keine identischen Resultate. Insbesondere kdnnen sich die kurz-
und langfristigen Ergebnisse fiir die einzelnen Kunden aufgrund der Mischung an Vermogenswerten, der
Aktiv-Passiv-Spreads bei verschiedenen Wertpapieren, der Nachfrage nach den jeweiligen
Vermogenswerten vonseiten des Leihnehmers und/oder des Marktes sowie der allgemeinen, durch das
Unternehmen auferlegten Beschrankungen unterscheiden.

BlackRock kann es ablehnen, im Namen eines Teilfonds eine Wertpapierleihe zu tatigen, und kann das
Leihgeschift im Namen eines Teilfonds einstellen oder eine Wertpapierleihe im Namen eines Teilfonds aus
beliebigem Grund kiindigen, insbesondere aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorschriften und/oder
Marktregeln bzw. Liquiditats- oder Kreditiiberlegungen. Dies kann sich auf die Teilfonds auswirken, da sich
der Umfang der Verleihmdoglichkeiten fiir bestimmte Leihgeschéfte, Leihgeschifte an bestimmten Markten,
Leihgeschifte mit bestimmten Wertpapieren oder Wertpapierarten oder fiir Leihgeschifte insgesamt
dadurch reduziert oder auf null gesenkt wird.

Interessenkonflikte - Allgemeines

Aufgrund der weitreichenden Aufgaben, die vom Manager, dem Anlageverwalter, der Verwaltungsstelle
und dem Treuhdnder und (gegebenenfalls) ihren jeweiligen Holdinggesellschaften, Tochtergesellschaften
und verbundenen Unternehmen (jede eine ,interessierte Partei“) wahrgenommen werden, kénnen
Interessenkonflikte entstehen.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen diirfen die interessierten Parteien trotz Entstehen
solcher Konflikte ihre Geschafte tatigen und sind (vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen) fiir
Gewinne, Provisionen oder andere Vergiitungen, die sie erhalten, nicht rechenschaftspflichtig. Alle
derartigen Transaktionen miissen im besten Interesse der Anteilinhaber sein.

Falls ein Interessenkonflikt entsteht, wird sich der Manager, soweit er hierzu verniinftigerweise in der Lage
ist, bemtihen sicherzustellen, dass der Interessenkonflikt fair gel6st wird und dass die Anlagemaoglichkeiten
fair und gerecht verteilt werden.

Die folgenden Interessenkonflikte konnen entstehen, ohne dass dadurch die Allgemeingiiltigkeit des
Vorstehenden beeintrachtigt wird:

)] Eine interessierte Partei darf eine Anlage erwerben oder verdufiern, auch wenn die gleichen
oder dhnliche Anlagen vom Fonds oder fiir dessen Rechnung oder anderweitig in Verbindung
mit dem Fonds gehalten werden.

(i) Eine interessierte Partei kann Anlagen auch dann erwerben, halten oder veraufdern, wenn
diese Anlagen aufgrund einer von dem Fonds durchgefiihrten Transaktion, von der die
interessierte Partei betroffen war, von oder im Namen des Fonds erworben oder veraufiert
wurden, sofern der Erwerb dieser Anlagen von einer interessierten Partei zu marktiiblichen
Bedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, durchgefiihrt wird, und solche von dem
Fonds gehaltenen Anlagen zu den bestmoéglichen Bedingungen unter Beriicksichtigung der
Interessen des Fonds erworben werden.

(iii) Eine interessierte Partei darf mit dem Fonds als Geschiftsherr oder Vertreter Geschifte
abschlief3en, sofern:

a. von einer von dem Treuhdnder (oder dem Manager im Falle eines Geschéftes mit dem
Treuhdnder) als unabhidngig und fachkundig gebilligten Person eine beglaubigte
Bewertung der Transaktion eingeholt wurde; oder

b. das Geschift zu den bestmdéglichen Bedingungen an einer organisierten Wertpapierborse
im Einklang mit den Vorschriften einer solchen Borse ausgefiihrt wird; oder

c. wenn A und B nicht zweckmafig sind, die Ausfiihrung zu Bedingungen erfolgt, die nach
Uberzeugung des Treuhidnders (oder des Managers im Falle eines Geschiftes mit dem
Treuhdnder) dem Grundsatz entsprechen, dass solche Geschifte im besten Interesse der
Anteilinhaber sind und zu marktiblichen Bedingungen, die einem Drittvergleich
standhalten, durchgefiihrt werden.
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

64729632,28

Einige der Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind mit der BlackRock-Gruppe und den
mit ihr verbundenen Gesellschaften verbunden oder werden dies méglicherweise in Zukunft
sein. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsratsmitglieder beziiglich
eines solchen Konflikts, z. B. infolge einer Vergiitung als Verwaltungsratsmitglieder oder
Angestellte des Managers oder des Anlageverwalters, gegeniiber dem Fonds nicht
rechenschaftspflichtig sind.

Die Gebiihr des Anlageverwalters basiert auf einem prozentualen Anteil des
Nettoinventarwerts jedes Teilfonds. Der Anlageverwalter kann fiir die Verwaltungsstelle
Bewertungsdienste (zur Unterstiitzung bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds) in Verbindung mit Anlagen des Fonds erbringen. Dies konnte zu einem potenziellen
Interessenkonflikt fiihren, da die Gebiihr des Anlageverwalters mit zunehmender Hohe des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds ansteigt.

Die Gebiihr der Verwaltungsstelle basiert auf einem prozentualen Anteil des
Nettoinventarwerts jedes Teilfonds. Die Verwaltungsstelle kann fiir den Fonds in Bezug auf
Anlagen Bewertungsdienstleistungen erbringen. Dies konnte zu einem potenziellen
Interessenkonflikt fiihren, da die Gebiihr der Verwaltungsstelle mit zunehmender Hohe des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds ansteigt.

Der Fonds kann, vorbehaltlich der in Anhang III genannten Bedingungen, in andere OGA
investieren, die von einer interessierten Partei betrieben und/oder verwaltet werden kénnen,
insbesondere Fonds von Institutional Cash Series plc. Wenn der Manager eine Provision
aufgrund einer Anlage des Fonds in den Anteilen eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen
erhalt, wird diese Provision in das Vermégen des jeweiligen Teilfonds eingezahlt. Als Anleger
in derartigen anderen OGA tréagt jeder Anteilinhaber moglicherweise neben den von einem
Anteilinhaber der Teilfonds zu zahlenden Gebiihren, Kosten und Aufwendungen auch indirekt
einen Teil der Gebilihren, Kosten und Aufwendungen der zugrunde liegenden OGA,
einschliefllich Geschaftsfiihrungs-, Anlageverwaltungs- und Verwaltungskosten sowie
sonstiger Aufwendungen.

Der Fonds kann eine Anlage kaufen oder halten, deren Emittent eine interessierte Partei ist
oder bei der eine interessierte Partei als Berater oder Bank fungiert.

Der Anlageverwalter darf Vereinbarungen mit seinen verbundenen Unternehmen
abschlief3en, wonach der Anlageverwalter zustimmen kann, aus seinen eigenen Mitteln eine
Performancegebiihr oder Anreize fiir Neuzeichnungen durch Kunden der verbundenen
Unternehmen oder von verbundenen Unternehmen verwaltete oder gehaltene Fonds,
einschliefflich Kundendepots, fiir die ein verbundenes Unternehmen {iber eine
Anlagevollmacht mit Ermessensspielraum verfiigt, zu zahlen. Diese Gebiihr kann die an den
Anlageverwalter zahlbare Anlageverwaltungsgebiihr tibersteigen und wird an die Kunden des
verbundenen Unternehmens weitergereicht.

Verbundene Unternehmen des Managers und des Anlageverwalters kdnnen Anlagen in einem
Teilfonds tétigen, die einen erheblichen Anteil des Nettovermdogens eines Teilfonds darstellen.
Solche verbundenen Anleger kénnen nach eigenem Ermessen und ohne Benachrichtigung der
Anteilinhaber Anteile eines Teilfonds zeichnen oder sdmtliche oder einen Grofiteil ihrer
gehaltenen Anteile eines Teilfonds zurlickgeben. Im Falle betradchtliche Riickgaben durch
verbundene Anleger und/oder andere Anteilinhaber ist der Anlageverwalter moglicherweise
nicht in der Lage, an einem einzigen Handelstag ausreichende Anlagen zu veraufdern, sodass
die Ausfilhrung von Riicknahmeauftragen eines verbundenen Anlegers oder anderer
Anteilinhaber ganz oder teilweise auf einen nachfolgenden Handelstag aufgeschoben werden
konnen.

Im Rahmen des normalen Geschaftsverlaufs im globalen Depotgeschaft hat der Treuhdnder
moglicherweise gelegentlich mit anderen Kunden, Fonds oder sonstigen Dritten
Vereinbarungen iiber die Erbringung von Verwahr- und &dhnlichen Dienstleistungen
abgeschlossen. Innerhalb einer Multi-Service-Bankengruppe wie JP Morgan kénnen
gelegentlich Konflikte zwischen der Verwahrstelle und den von ihr mit der Verwahrung
Beauftragten entstehen, beispielsweise wenn der Beauftragte ein Konzernunternehmen ist,
das ein Produkt oder eine Dienstleistung fiir einen Fonds bereitstellt und ein finanzielles oder
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geschiftliches Interesse an dem betreffenden Produkt bzw. der Dienstleistung hat, oder wenn
der Beauftragte ein Konzernunternehmen ist, das eine Vergiitung fiir sonstige mit der
Depotfithrung verbundene Produkte oder Dienstleistungen erhéilt, die es fiir die Fonds
erbringt, z.B. Devisengeschifte, Wertpapierleihgeschéfte, Preisstellungsdienste oder
Bewertungsdienstleistungen. Im Fall eines potenziellen Interessenkonflikts, der im Rahmen
des normalen Geschiftsverlaufs entstehen kann, wird der Treuhdnder jederzeit seine
Verpflichtungen geméaf? den geltenden Gesetzen beachten, einschlieilich seiner Verpflichtung
gemafd der Richtlinie, keine Tatigkeiten in Bezug auf den Trust oder den fiir den Trust
handelnden Manager auszufiihren, die zu Interessenkonflikten zwischen ihm selbst und dem
Trust, dessen Anlegern und/oder dem Manager fiihren konnen, es sei denn, der Treuhdnder
hat die Durchfithrung seiner Verwahraufgaben von seinen anderen, potenziell mit diesen
kollidierenden Aufgaben getrennt, und die potenziellen Konflikte werden erfasst, verwaltet,
tiberwacht und gegeniiber den Anlegern offengelegt.

Interessenkonflikte - Beziehungen innerhalb der BlackRock-Gruppe

Der Manager und andere Unternehmen der BlackRock-Gruppe titigen Geschifte fiir andere Kunden.
Unternehmen der BlackRock-Gruppe, deren Mitarbeiter und deren andere Kunden sind Konflikten mit den
Interessen des Managers und seiner Kunden ausgesetzt. BlackRock verfiigt iiber Grundsatze fiir den
Umgang mit Interessenkonflikten. Es ist nicht immer mdglich, das Risiko einer Beeintrachtigung der
Interessen eines Kunden vollstandig und in solcher Weise zu mindern, dass bei jedem Geschift im Auftrag
von Kunden kein Risiko einer Beeintrachtigung von deren Interessen mehr besteht.

Die Arten von Konfliktszenarien, aus denen Risiken erwachsen, beziiglich derer BlackRock der Ansicht ist,
dass es diese nicht mit hinreichender Sicherheit mindern kann, sind nachstehend angegeben. Dieses
Dokument und die offenzulegenden Konfliktszenarien konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

1. Interessenkonflikte innerhalb der BlackRock-Gruppe

Mitarbeitergeschafte

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe kdnnen Zugang zu Informationen hinsichtlich Kundenanlagen haben,
konnen aber auch iiber personliche Konten eigene Handelsgeschafte tatigen. Es besteht das Risiko, dass ein
Mitarbeiter, wenn er einen Handelsauftrag von ausreichender Grofie platzieren wiirde, den Wert eines
Kundengeschifts beeinflussen konnte. Die BlackRock-Gruppe hat Grundsatze fiir Mitarbeitergeschafte
eingefiihrt, die sicherstellen sollen, dass Eigengeschifte von Mitarbeitern im Voraus genehmigt werden
miissen.

Mitarbeiterbeziehungen

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe kénnen Beziehungen mit den Mitarbeitern von Kunden von BlackRock
oder mit anderen Personen unterhalten, deren Interessen in Konflikt mit jenen eines Kunden stehen. Eine
solche Beziehung eines Mitarbeiters konnte die Entscheidungsfindung des Mitarbeiters zu Lasten der
Interessen eines Kunden beeinflussen. Die BlackRock-Gruppe verfiigt iiber Grundsatze fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten, wonach Mitarbeiter alle potenziellen Konflikte melden miissen.

2. Interessenkonflikte des Managers

Provider Aladdin

Die BlackRock-Gruppe nutzt Aladdin-Software als einheitliche Technologieplattform fiir ihr gesamtes
Anlageverwaltungsgeschéft. Anbieter von Verwahrungs- und Fondsverwaltungsdienstleistungen kdnnen
Provider Aladdin, eine Art der Aladdin-Software, zum Zugriff auf Daten nutzen, die vom Anlageverwalter
und vom Manager verwendet werden. Jeder Dienstleister vergiitet die BlackRock-Gruppe fiir die Nutzung
von Provider Aladdin. Ein potenzieller Konflikt entsteht, wenn das Einverstdandnis eines Dienstleisters mit
der Nutzung von Provider Aladdin einen Anreiz fiir den Manager schafft, einen solchen Dienstleister zu
ernennen oder dessen Ernennung zu erneuern. Um dieses Risiko zu mindern, werden solche Vertriage zu
normalen Geschaftsbedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, geschlossen.

Vertriebsbeziehungen
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Die Hauptvertriebsgesellschaft kann Dritte fiir den Vertrieb und damit verbundene Dienstleistungen
bezahlen. Solche Zahlungen kénnten Anreize fiir Dritte schaffen, den Fonds Anlegern gegeniiber zu
bewerben, obwohl dies nicht im besten Interesse des jeweiligen Kunden ist. Die Unternehmen der
BlackRock-Gruppe erfiillen alle rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Auflagen in den Rechtsordnungen, in
denen solche Zahlungen geleistet werden.

Handelskosten

Handelskosten entstehen, wenn Anleger in den Fonds ein- bzw. aussteigen. Es besteht das Risiko, dass
andere Kunden des Fonds die Kosten fiir Ein- und Austritte tragen. Die BlackRock-Gruppe verfiigt iiber
Grundsatze und Verfahren, um Anleger vor den Handlungen anderer zu schiitzen, darunter Maf3nahmen
zum Schutz vor Verwésserung.

3. Interessenkonflikte des Anlageverwalters

Provisionen und Analysen

Soweit durch die geltenden Vorschriften gestattet (ausgenommen - um jeglichen Zweifel auszuschliefRen -
alle Teilfonds, die in den Geltungsbereich der MiFID II fallen), kdnnen einige Unternehmen der BlackRock-
Gruppe, die als Anlageverwalter fiir die Teilfonds tatig sind, Provisionen aus dem Handel von Aktien iiber
bestimmte Makler in bestimmten Rechtsordnungen dafiir verwenden, externe Analysen zu bezahlen.
Solche Vereinbarungen kénnen einen Teilfonds gegentiber einem anderen begiinstigen, da die Analysen fiir
ein breiteres Spektrum von Kunden genutzt werden konnen, als nur jene, deren Handelsgeschifte diese
finanziert haben. Die BlackRock-Gruppe verfiigt tiber Grundsétze fiir die Verwendung von Provisionen, um
die Einhaltung der geltenden Vorschriften und Marktgepflogenheiten in den einzelnen Regionen
sicherzustellen.

Zeitliche Abfolge konkurrierender Auftrage

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrage fiir den Handel des gleichen Wertpapiers in dieselbe Richtung, die
genau oder in etwa zur selben Zeit erteilt wurden, ist der Anlageverwalter bestrebt, in fairer Weise und
kontinuierlich das bestmogliche Gesamtergebnis fiir jeden Auftrag zu erzielen, unter Beriicksichtigung der
Merkmale der Auftrage, der aufsichtsrechtlichen Beschrankungen oder der vorherrschenden
Marktbedingungen. Ublicherweise wird dies durch die Zusammenlegung konkurrierender Auftrige
erreicht. Es kann zu Interessenkonflikten kommen, wenn ein Hadndler konkurrierende Auftrage, die
Eignungsvoraussetzungen erfiillen, nicht zusammenlegt, oder Auftrage zusammenlegt, die
Eignungsvoraussetzungen nicht erfiillen. In diesem Fall kann es den Anschein haben, dass ein Auftrag
gegeniiber einem anderen bevorzugt ausgefiihrt wurde. Bei spezifischen Handelsanweisungen des Fonds
besteht moglicherweise ein Risiko, dass fiir einen anderen Kunden bessere Ausfithrungsbedingungen
erzielt werden. Zum Beispiel, wenn der Auftrag nicht in einer Aggregation enthalten war. Die BlackRock-
Gruppe verfligt tiber Grundsatze fiir die Auftragsabwicklung und Grundsitze fiir die Zuweisung von
Anlagen, die die Abfolge und Zusammenlegung von Auftriagen regeln.

Gleichzeitige Long- und Short-Positionen

Der Anlageverwalter kann gegenldufige Positionen (d. h. long und short) in demselben Wertpapier zur
gleichen Zeit fiir unterschiedliche Kunden aufbauen, halten oder auflésen. Dies kann die Interessen der
Kunden des Anlageverwalters auf der einen oder anderen Seite beeintriachtigen. Dariiber hinaus kénnen
Anlageverwaltungsteams in der gesamten BlackRock-Gruppe Long-only-Mandate und Long-short-
Mandate haben; sie konnen eine Short-Position in einem Wertpapier in einigen Portfolios eingehen, die
long in anderen Portfolios gehalten werden. Anlageentscheidungen zum Eingehen von Short-Positionen in
einem Konto kénnen zudem Auswirkungen auf den Kurs, die Liquiditidt oder die Bewertung von Long-
Positionen in einem anderen Kundenkonto haben oder umgekehrt. Die BlackRock-Gruppe verfiigt tiber
Long-Short (Side by Side)-Grundsitze, um Konten fair zu behandeln.

Cross Trades - Preiskonflikt

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrage fiir dasselbe Wertpapier kann BlackRock den Auftrag eines Kunden
zum Kauf des Wertpapiers auszufiihren, indem er ihn mit dem Auftrag eines anderen Kunden zum Verkauf
desselben Wertpapiers zusammenfiihrt, eine Praxis, die als ,Crossing“ bezeichnet wird. Bei einer solchen
Zusammenfithrung besteht das Risiko, dass die Ausfithrung nicht im besten Interesse jedes einzelnen
Kunden erfolgt, beispielsweise wenn der Preis, zu dem ein Handelsgeschéft ausgefiihrt wurde, nicht fair
und angemessen war. BlackRock begegnet diesem Risiko durch die Umsetzung von Global-Crossing-
Grundsatzen, die unter anderem die Methode fiir die Preisgestaltung von ,Cross Trades” definieren.
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Wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen

Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe erhalten wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen in Bezug
auf bérsennotierte Wertpapiere, in die Unternehmen der BlackRock-Gruppe im Kundenauftrag investieren.
Um widerrechtlichen Handel zu verhindern, errichtet die BlackRock-Gruppe Informationsbarrieren und
beschrankt den Handel durch ein oder mehrere Anlageteams fiir das betreffende Wertpapier. Solche
Beschrankungen konnen sich negativ auf die Anlageperformance von Kundenkonten auswirken. BlackRock
hat Grundsétze fiir Informationsbarrieren fiir wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen eingefiihrt.

Anlagebeschrankungen oder -begrenzungen von BlackRock und nahestehenden Unternehmen

Der Fonds kann in seinen Anlagetatigkeiten aufgrund von Beteiligungsgrenzen und Meldepflichten in
bestimmten Rechtsordnungen beschrankt sein, die sich insgesamt auf die Konten von Kunden der
BlackRock-Gruppe beziehen. Solche Beschrankungen konnen durch entgangene Anlagemdglichkeiten
negative Auswirkungen auf Kunden haben. Die BlackRock-Gruppe begegnet diesem Konflikt durch die
Einhaltung von Grundséatzen fiir die Anlage- und Handelszuweisung, die darauf ausgelegt sind, beschrankte
Anlagemdglichkeiten im Laufe der Zeit fair und gerecht betroffenen Konten zuzuteilen.

Anlagen in Produkten nahestehender Unternehmen

Bei der Erbringung von Anlageverwaltungsleistungen fiir einen Kunden kann der Anlageverwalter in
Produkte investieren, fiir die Unternehmen der BlackRock-Gruppe im Auftrag anderer Kunden
Dienstleistungen erbringen. BlackRock kann auch Dienstleistungen empfehlen, die von BlackRock oder
seinen verbundenen Unternehmen erbracht werden. Solche Aktivititen koénnten den Umsatz von
BlackRock steigern. Bei der Handhabung dieses Konflikts ist BlackRock bestrebt, Anlageleitlinien zu
befolgen, und verfiigt iiber Verhaltens- und Ethikgrundsatze.

Anlagezuweisung und Rangfolge von Auftragen

Bei der Ausfiihrung eines Wertpapiergeschafts im Auftrag eines Kunden kann der betreffende Auftrag
zusammengelegt werden und der zusammengelegte Auftrag im Rahmen mehrerer Geschifte erfiillt
werden. Geschifte, die zusammen mit anderen Kundenauftragen ausgefiihrt werden, fithren zu der
Notwendigkeit, eine Zuweisung dieser Geschifte vorzunehmen. Die Fédhigkeit des Anlageverwalters,
Geschifte einem bestimmten Kundenkonto zuzuweisen, kann durch die Groéfde und den Preis dieser
Geschifte im Verhaltnis zur Grofie der von den Kunden in Auftrag gegebenen Geschifte begrenzt werden.
Ein Zuweisungsverfahren kann dazu fiihren, dass ein Kunde nicht in vollem Umfang den Vorteil eines
Geschaftsabschlusses zum bestmoglichen Preis erhalt. Der Anlageverwalter begegnet diesem Konflikt,
indem er Grundsatze fiir die Anlage- und Handelszuweisung einhélt, die darauf ausgelegt ist, die faire
Behandlung aller Kundenkonten im Laufe der Zeit sicherzustellen.

Informationen tiber Fonds

Unternehmen der BlackRock-Gruppe konnen einen Informationsvorteil haben, wenn sie im Auftrag von
Kundenportfolios in eigene Fonds von BlackRock investieren. Ein solcher Informationsvorteil kann dazu
fithren, dass eine Gesellschaft der BlackRock-Gruppe frither im Auftrag ihres Kunden investiert, als der
Anlageverwalter fiir den Fonds investiert. Das Risiko der Beeintrachtigung wird durch die
Anteilspreisgestaltung und Verwasserungsschutzmafinahmen der BlackRock-Gruppe verringert.

Parallele Verwaltung: Performancegebiihr

Der Anlageverwalter verwaltet mehrere Kundenkonten mit unterschiedlichen Gebiihrenstrukturen. Es
besteht ein Risiko, dass solche Unterschiede zu einem uneinheitlichen Performanceniveau bei
verschiedenen Kundenkonten mit dhnlichen Mandaten flihren, indem Mitarbeitern ein Anreiz geboten
wird, Konten mit Performancegebiihren gegeniiber solchen mit Pauschalvergiitung oder ohne Gebiihren
bevorzugt zu behandeln. Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe begegnen diesem Risiko durch die
Verpflichtung zur Einhaltung von Verhaltens- und Ethikgrundsatzen.

Berichterstattung

Die Rechnungsperiode des Fonds endet jahrlich am 31. Marz und Halbjahresberichte werden jahrlich zum
30. September erstellt.
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Der Manager veranlasst die Erstellung eines Jahresberichts und gepriiften Jahresabschlusses innerhalb von
vier Monaten nach dem Ende des Geschiftsjahrs, auf das er sich bezieht, d. h. bis zum 31. Juli jedes Jahres.
Exemplare der ungepriiften Halbjahresberichte (jeweils zum 30. September) werden innerhalb von zwei
Monaten nach dem Ende des Halbjahreszeitraums erstellt, auf den sie sich beziehen, d. h. bis zum
30. November jedes Jahres. Diese Abschliisse und Berichte enthalten Angaben zum Wert des
Nettovermogens der einzelnen Teilfonds und eine Zusammenfassung der darin enthaltenen Anlagen zum
Ende des Geschiftsjahres bzw. zum Ende des betreffenden Sechsmonatszeitraums.

Exemplare dieses Prospekts, von Nachtrigen, der gemidfR den OGAW-Vorschriften herausgegebenen
wesentlichen Anlegerinformationen oder des gemaff der PRIIP-Verordnung herausgegebenen
Basisinformationsblatts sowie der Jahres- und Halbjahresabschliisse eines jeden Teilfonds und Exemplare
des Treuhandvertrags sind beim Manager unter der im ,Anschriftenverzeichnis“ genannten Anschrift
erhaltlich.
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BEWERTUNG, ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN
Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in seiner Basiswahrung ausgedriickt. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts jedes Teilfonds und des Nettoinventarwerts, der Anteilen jeder Klasse dieser Teilfonds
zuzuordnen ist, wird durch die Verwaltungsstelle im Hinblick auf den Bewertungszeitpunkt am jeweiligen
Handelstag (und in jedem Fall nach Ablauf der Annahmefrist fiir Zeichnungen und Riicknahmen) in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Treuhandvertrags und den Einzelheiten vorgenommen, die
im Abschnitt , Gesetzliche und allgemeine Angaben”“ genannt sind.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds, des Nettoinventarwerts jeder Klasse und des
Nettoinventarwerts je Anteil wird zu jedem Bewertungszeitpunkt erstellt und steht den Anteilinhabern auf
Anfrage bei der Verwaltungsstelle am Geschéftstag nach dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt zur
Verfiigung, sofern die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht unter den im Kapitel
JZeitweilige Aussetzung” in diesem Prospekt dargelegten Umstanden ausgesetzt oder verschoben wird.

Der Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds und der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds werden
in den Niederlassungen der Verwaltungsstelle wahrend der tblichen Geschéftszeiten veroffentlicht. Der
Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird taglich auf Bloomberg und im Ermessen des Managers in
anderen Veroffentlichungen bzw. auf anderen Wegen veroffentlicht. Diese Verdffentlichungen werden
aktuell gehalten.

Die Kosten sowie Verbindlichkeiten und Vorteile, die mit den Instrumenten verbunden sind, die zum
Zwecke der Absicherung des Wahrungsrisikos fiir bestimmte wéahrungsabgesicherte Anteilklassen eines
Teilfonds eingesetzt werden, werden ausschliefilich dieser Klasse zugerechnet. Dementsprechend wird jede
Steigerung und jede Abnahme des NIW eines Teilfonds aufgrund von Aufwendungen, Ertragen, Gewinnen
und Verlusten, die auf die Fremdwahrungsabsicherung beziiglich einer wahrungsabgesicherten Klasse oder
Gruppe von wahrungsabgesicherten Klassen entfallen, ausschlief3lich der wahrungsabgesicherten Klasse
bzw. Klassen zugerechnet, auf die sie sich bezieht. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse wird
berechnet, indem der Nettoinventarwert der Klasse durch die Anzahl der Anteile dieser Klasse geteilt wird.
Der NIW je wiahrungsabgesicherter Anteilklasse des Teilfonds wird von der Verwaltungsstelle in der
jeweiligen Bewertungswahrung auf der Basis eines Wechselkurses, den der Manager als angemessen
erachtet, berechnet. Der NIW je wahrungsabgesicherter Anteilklasse des Teilfonds wird von der
Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt gemafd den unter ,Gesetzliche und allgemeine Angaben“
dargelegten Bewertungsbestimmungen berechnet.

ERSTZEICHNUNGSFRIST UND ERSTAUSGABEPREIS

Die Erstzeichnungsfrist fiir alle Klassen des Teilfonds, in denen Anteile noch nicht ausgegeben wurden (die
Jnicht aufgelegten Klassen®), lauft, sofern in diesem Prospekt in Verbindung mit einem bestimmten
Teilfonds nichts anderes angegeben ist, vom 17. Juni 2026 um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) bis zum 16.
Dezember 2026 um 17:00 Uhr (Ortszeit Irland) oder bis zu einem fritheren oder spateren Datum, das der
Verwaltungsrat festlegt und der Zentralbank mitteilt. Nicht aufgelegte Klassen sind zu einem
Erstausgabepreis von 10 EUR je Anteil (oder dem entsprechenden Betrag in der Klassenwahrung)
erhiltlich. AnschliefRend werden Anteile dieser Klassen zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil
ausgegeben. Nahere Angaben dazu, welche Klassen als nicht aufgelegte Klassen zur Zeichnung verfiigbar
sind, sind beim Manager erhaltlich.

Antrage auf Zeichnung von Anteilen wéhrend der Erstzeichnungsfrist miissen innerhalb dieser Frist
eingehen. Alle Antragsteller, die wahrend der Erstzeichnungsfrist die Zeichnung von Anteilen beantragen,
miissen das Kontoerdffnungsformular und das Handelsformular ausfiillen (oder zu den vom Manager
genehmigten Bedingungen ausfiillen lassen), die vom Manager fiir die betreffende Anteilklasse
vorgeschrieben sind.

Zeichnungen
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Allgemeines

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Teilfonds ausgeben. Die Bedingungen fiir die Ausgabe kann er
jeweils festlegen. Die Bedingungen, die fiir die Ausgabe von Anteilen jeder Klasse gelten, werden zusammen
mit Informationen und Verfahren fiir die Zeichnung und Abwicklung weiter unten dargelegt. Alle Anteile
werden auf den Namen eingetragen und durch die Eintragung in das Register der Anteilinhaber
nachgewiesen. Die Anteilinhaber erhalten schriftliche Eigentumsbestéatigungen (moglicherweise in Form
regelmafliger Bestandsaufstellungen). Es werden keine Zertifikate ausgegeben. Die Anleger erhalten eine
Ausfiithrungsanzeige, in der bestatigt wird, dass der Zeichnungsantrag beim Manager eingegangen ist. Diese
sollte jedoch von den Anlegern nicht als Bestatigung fiir die Abrechnung der Zeichnungsgelder angesehen
werden.

Um Anteile an den flexiblen Klassen zeichnen zu konnen, muss der Anleger iiber eine giiltige
Kundenvereinbarung mit dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen verfiigen.

Laut Treuhandvertrag hat der Manager die Befugnis, die Ausgabe von Anteilen vorzunehmen, und kann
nach eigenem Ermessen Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise annehmen oder
ablehnen. Der Manager ist befugt, Beschrankungen aufzuerlegen, die er fiir erforderlich halt, um
sicherzustellen, dass Anteile nicht von einer Person erworben werden, wenn der Erwerb zum rechtlichen
und wirtschaftlichen Eigentum an Anteilen durch Personen, die nicht qualifizierte Inhaber sind, fithren
wiirde oder den Fonds nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Folgen aussetzen wiirde.

Falls ein Antrag abgelehnt wird, werden die erhaltenen Zeichnungsgelder (abziiglich einer bei dieser
Riickzahlung anfallenden Bearbeitungsgebiihr) so bald wie méglich per elektronischer Uberweisung an den
Antragsteller zuriickgezahlt (jedoch ohne Zinsen, Kosten oder Entschadigung).

Solange die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds ausgesetzt ist, werden Anteile eines
Teilfonds weder ausgegeben noch zugeteilt.

Der BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 wird nach seinem
Voranlagezeitraum flir neue Zeichnungen geschlossen.

Kontoeroffnungsformulare

Alle Antragsteller, die erstmals einen Zeichnungsantrag stellen, miissen das vom Manager fiir die
betreffende Anteilklasse des Teilfonds vorgeschriebene Kontoer6ffnungsformular und Handelsformular
ausfiillen (oder zu den vom Manager genehmigten Bedingungen ausfiillen lassen). Anteilinhaber, die
weitere Anteile zeichnen mochten, miissen das Handelsformular ausfiillen. Die Anteilinhaber konnen die
Zeichnung weiterer Anteile auch telefonisch beantragen. Kontoeréffnungsformulare und Handelsformulare
sind beim Manager erhaltlich. Kontoerdéffnungsformulare und Handelsformulare sind unwiderruflich
(sofern nicht vom Manager anders festgelegt) und konnen auf Gefahr des Antragstellers per Telefax
versandt werden. Das Kontoeroffnungsformular (in der vom Manager vorgeschriebenen Form) und alle
erforderlichen Nachweise in Bezug auf die Anforderungen zur Bekdmpfung der Geldwasche (,AML“) und
der Terrorismusfinanzierung (,CFT“) miissen umgehend versandt werden und innerhalb von drei
Geschiftstagen nach Ablauf der Eingangsfrist fiir den Antrag eingehen. Anderungen der
Registrierungsangaben in einem Kontoerdéffnungsformular kénnen nur mit schriftlicher Anweisung im
Original durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsstelle behélt sich das Recht vor, die Informationen anzufordern, die notwendig sind, um die
Identitat, die Adresse und die Quelle des Vermogens und/oder der Mittel eines Antragstellers und
gegebenenfalls des/der wirtschaftlichen Eigentiimer(s) zu iiberpriifen. Falls die zu Uberpriifungszwecken
erforderlichen Informationen vom Antragsteller verspitet oder nicht vorgelegt werden, kann die
Verwaltungsstelle die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder verweigern und alle
Zeichnungsgelder zuriickzahlen, oder die Anteile des betreffenden Anteilinhabers kénnen nach dem
Ermessen des Managers zwangsweise zuriickgenommen werden. Die Auszahlung der Riicknahmeerlése
kann verzogert oder zuriickgehalten werden (wenn der Anteilinhaber die entsprechenden Informationen
nicht vorlegt, werden keine Riicknahmeerldse ausgezahlt, und diese werden nicht verzinst). Der Manager,
die Verwaltungsratsmitglieder, der Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle sind nicht gegeniiber dem
Zeichner oder Anteilinhaber haftbar, wenn ein Antrag auf Anteile nicht bearbeitet wird oder Anteile unter
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solchen Umstinden zwangsweise zuriickgenommen werden. Die Verwaltungsstelle zahlt keine
Riicknahmeerlése oder Dividenden aus, wenn die zu Uberpriifungszwecken erforderlichen Unterlagen
und/oder Informationen von dem berechtigten Anteilinhaber nicht vorgelegt wurden. Derartige gesperrte
Zahlungen koénnen auf einem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. auf Fonds-Bar-Sammelkonten gehalten
werden, bis die erforderlichen Unterlagen und/oder Informationen zur Zufriedenheit der
Verwaltungsstelle eingegangen sind. Die Anteilinhaber sollten den Risikohinweis ,Sammelkonten fiir
Zeichnungen und Riicknahmen® im Abschnitt ,Risikofaktoren” in diesem Prospekt lesen, um ihre Position
in Bezug auf Gelder, die auf einem Umbrella-Bar-Sammelkonto oder einem Fonds-Bar-Sammelkonto
gehalten werden, zu verstehen.

Der Manager und die Verwaltungsstelle kdnnen weitere Mafinahmen ergreifen, die sie fiir angemessen oder
notwendig erachten, um die Beziehung zu einem Anleger zu beenden, wenn dies nach den geltenden
Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist.

Zeichnungen koénnen auch auf andere Weise entsprechend der jeweiligen Anweisung des Managers
erfolgen, sofern die Verwaltungsstelle zugestimmt hat und die Anforderungen der Zentralbank eingehalten
werden.

Nach der Erstzeichnungsfrist miissen Zeichnungsantrage vor der im Handelsterminplan in Anhang V
angegebenen ,Eingangsfrist beim Manager eingegangen sein (bzw. zu einem fritheren oder spateren
Zeitpunkt, den der Manager jeweils nach seinem Ermessen festlegen kann und den Anteilinhabern im
Voraus mitteilt). Nach dem mafdgeblichen Eingangszeitpunkt eingehende Antridge werden normalerweise
auf den nichsten Handelstag aufgeschoben, kénnen jedoch nach dem Ermessen des Managers auch zur
Bearbeitung an dem Dbetreffenden Handelstag angenommen werden (sofern sie vor dem
Bewertungszeitpunkt eingehen). Bitte beachten Sie, dass Zeichnungen in Bezug auf den BlackRock Euro
Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 nach dem Voranlagezeitraum nicht mehr moglich sind.

Falls ein Antrag abgelehnt wird, werden die erhaltenen Zeichnungsgelder (abziiglich einer bei dieser
Riickzahlung anfallenden Bearbeitungsgebiihr) so bald wie méglich per elektronischer Uberweisung an den
Antragsteller zuriickgezahlt (jedoch ohne Zinsen, Kosten oder Entschiadigung).

Solange die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds ausgesetzt ist, werden Anteile eines
Teilfonds weder ausgegeben noch zugeteilt.

Ausgabeaufschlag

Derzeit beabsichtigt der Manager nicht, einen Ausgabeaufschlag fiir einen der Teilfonds zu erheben, mit
Ausnahme: Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen
kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht

In jedem Fall kann der Manager auf diese Gebiihr im eigenen Ermessen verzichten.

Preisstellung — BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026.

Im Hinblick auf den BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 kénnen Anteile zum
geltenden Handelspreis fiir die jeweilige Anteilklasse erworben oder zuriickgegeben werden. Die Namen
der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen
wurden geléscht.

Single Swing Pricing: Falls an einem Handelstag der Gesamtwert der Transaktionen mit Anteilen aller
Klassen eines der vorstehend aufgefiihrten Teilfonds zu einem Nettozufluss oder einem Nettoabfluss fiir
den jeweiligen Teilfonds fiihrt, kann der Manager den Nettoinventarwert anpassen, um einen Betrag
widerzuspiegeln, den er als angemessen fiir Abgaben und Gebiihren in Verbindung mit dem Kauf oder
Verkauf von zugrunde liegenden Anlagen ansieht, die fiir einen Teilfonds gegebenenfalls anfallen. Diese
Anpassung ist, wenn sie angewendet wird, eine Addition zum Nettoinventarwert je Anteil, wenn die
Nettoveranderung zu einem Nettozufluss fithrt, und ein Abzug vom Nettoinventarwert je Anteil, wenn die
Nettoveranderung zu einem Nettoabfluss fithrt. Da bestimmte Markte und Rechtsordnungen
unterschiedliche Gebtiihrenstrukturen auf der Kauf- und der Verkaufsseite aufweisen konnen, kann die sich
ergebende Anpassung fiir Nettozufliisse und fiir Nettoabfliisse unterschiedlich hoch ausfallen. Der Vorgang
der Anpassung des Nettoinventarwerts je Anteil zur Beriicksichtigung der Kauf- oder Verkaufskosten von
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zugrunde liegenden Anlagen, um einen Handelspreis festzulegen, wird auch als Single Swinging Pricing
bezeichnet.

Der aktuellste Handelspreis fiir Anteile der vorstehend genannten Teilfonds ist wahrend der iiblichen
Geschiftszeiten bei der Niederlassung der Verwaltungsstelle verfiigbar und wird fiir den BlackRock Euro
Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 téaglich auf Bloomberg verdffentlicht. Diese
Veroffentlichungen werden aktuell gehalten.

Preisstellung — Alle Teilfonds auf3er BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026.

(a)  Falls unter (b) nicht anders angegeben, wird der Zeichnungspreis je Anteil einer Klasse des
entsprechenden Teilfonds folgendermafien ermittelt:

(i) Ermittlung des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse, berechnet in Bezug auf
den Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag, an dem die Zeichnung erfolgen soll,
zuziiglich einer Summe, die nach Ansicht des Managers einen angemessenen Betrag fiir
Abgaben und Gebiihren darstellt, sowie aller anderen Betrage fiir die tatsdchlichen
Ausgaben in Verbindung mit dem Kauf der zugrunde liegenden Anlagen;

(i)  Teilung des nach Ziffer (i) berechneten Betrags durch die Anzahl der umlaufenden
Anteile der Klasse des betreffenden Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt; und

(i)  Addition bzw. Subtraktion des Betrages, der erforderlich ist, um das Ergebnis auf die
nach dem Ermessen des Managers angemessene Anzahl an Dezimalstellen zu runden.

(b)  Wenn an einem Handelstag die Zeichnungsfliisse den Riicknahmefliissen entsprechen, kann
der Manager Anteile zu einem Preis ausgegeben, der unter dem iiblichen Zeichnungspreis
liegt, da moglicherweise keine Abgaben und Gebiihren erhoben werden miissen.

Der aktuelle Zeichnungspreis fiir Anteile ist wahrend der iiblichen Geschaftszeiten in den Geschéftsraumen
der Verwaltungsstelle erhaltlich und wird téglich auf www.blackrock.com veroéffentlicht, die stets auf dem
aktuellen Stand gehalten wird. Davon ausgenommen ist der BlackRock Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2026, der nach dem Voranlagezeitraum fiir neue Zeichnungen geschlossen wird.

Bruchteile

Zeichnungsgelder, die weniger als dem Handelspreis fiir einen Anteil (im Falle des BlackRock Euro
Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026) bzw. dem Zeichnungspreis fiir einen Anteil (im Falle
aller anderen Teilfonds) entsprechen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Anteilsbruchteile
werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder fiir Anteile einem geringeren Betrag als dem
Zeichnungspreis fiir einen Anteil entspricht, wobei jedoch Bruchteile mindestens der vom Manager jeweils
festgelegten Anzahl an Dezimalstellen eines Anteils entsprechen miissen. Zeichnungsgelder, die weniger
als dem relevanten Bruchteil eines Anteils entsprechen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt,
sondern von dem Teilfonds zur Deckung der Verwaltungskosten einbehalten. Die Namen der nicht zum
Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden
geloscht.

Zahlung von Zeichnungsgeldern
Zahlungsmethode

Zeichnungsgelder sind frei von allen Bankgebiihren mittels CHAPS, SWIFT oder telegrafischer
Uberweisung auf das zum Handelszeitpunkt angegebene Bankkonto zu {iberweisen (ausgenommen die
Usancen der ortlichen Banken lassen eine elektronische Uberweisung nicht zu). Andere
Zahlungsmethoden miissen im Voraus vom Manager genehmigt werden. Sofern ein Zeichnungsantrag bis
zum darauf folgenden Handelstag aufgeschoben wird, werden die hierauf eingegangenen Zeichnungsgelder
nicht verzinst.
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Zahlungswihrung

Die Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds zu entrichten. Zeichnungen
kénnen in einer anderen Wahrung als der Basiswdhrung des entsprechenden Teilfonds angenommen
werden (siehe Abschnitt,Wahrung fiir Zahlungen und Devisengeschéfte®).

Zahlungsfristen

Falls eine Ausfiihrungsanzeige nicht oder mit Verzogerung ausgestellt wird, hat dies keinen Einfluss auf die
Verpflichtung des Antragstellers, die Zeichnungsgelder innerhalb der entsprechenden Frist zu bezahlen.
Wenn die Zahlung fiir eine Zeichnung nicht bis zu dem Zeitpunkt, der im Handelsterminplan in Anhang V
genannt ist, in frei verfiigbaren Mitteln eingegangen ist, kann (und bei nicht frei verfiigbaren Geldern muss)
der Manager die Zuteilung stornieren und/oder dem Antragsteller Zinsen in Hohe des 7-Tage-SONIA
(London Interbank Offer Rate) plus 2 % berechnen. Diese Gebiihr ist an den Manager zu zahlen. Falls die
Eigentumsbestiatigung nicht oder mit Verzdgerung ausgestellt wird, hat dies keinen Einfluss auf die
Verpflichtung des Antragstellers, die Zeichnungsgelder bis zu dem im Handelsterminplan in Anhang V
angegebenen Zeitpunkt zu bezahlen. Der Manager kann auf diese Gebiihr ganz oder teilweise verzichten.
Ferner ist der Manager berechtigt, den Anteilsbestand des Zeichners an einem beliebigen Teilfonds
vollstandig oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebtlihren zu begleichen.

Riicknahmen

Allgemeines

Jeder Anteilinhaber hat das Recht, von dem Manager die Riicknahme seiner Anteile zu jedem Handelstag
(aufler wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts unter den im Prospekt erldauterten Umstdnden
ausgesetzt ist) zu verlangen, indem er dem Manager einen Riicknahmeauftrag iibermittelt.

Alle Riicknahmeauftrdge werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d.h. anhand des
Riicknahmepreises (im Falle aller Teilfonds, mit Ausnahme des BlackRock Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2026) oder des Handelspreises (im Falle des BlackRock Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2026), der zum Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstags berechnet wurde.
Anleger erhalten eine Ausfiihrungsanzeige, in der bestdtigt wird, dass der Riicknahmeauftrag beim
Manager eingegangen ist. Diese sollte von den Anlegern jedoch nicht als Bestatigung fiir die Abrechnung
der Riicknahmegelder angesehen werden.

Fiir die zwangsweise Riicknahme von Anteilen des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond
Fund 2026 am Falligkeitstermin dieses Teilfonds gelten gesonderte Bestimmungen, die unter der
Uberschrift s~Zwangsweise Riicknahme am Falligkeitstermin eines Teilfonds mit fester Laufzeit”
beschrieben werden.

Handelsformular

Alle Personen, die Anteile zuriickgeben wollen, miissen das Handelsformular, das beim Manager erhaltlich
ist, ausfiillen (oder zu den vom Manager genehmigten Bedingungen ausfiillen lassen). Riicknahmeauftrage
konnen auch telefonisch gestellt werden.

Handelsformulare miissen vor der im Handelsterminplan in Anhang V angegebenen , Eingangsfrist“ beim
Manager eingegangen sein (bzw. zu einem fritheren oder spéteren Zeitpunkt, den der Manager jeweils nach
seinem Ermessen festlegen kann und den Anteilinhabern im Voraus mitteilt). Wenn das Handelsformular
nach dem maf3geblichen Eingangszeitpunkt eingeht, wird es (sofern vom Manager nicht anders festgelegt)
als Riicknahmeauftrag fiir den Handelstag nach dem Eingang behandelt, und die Anteile werden zum
Riicknahmepreis bzw. Handelspreis fiir diesen Tag zuriickgenommen. Die Anteile werden zu dem zum
Bewertungszeitpunkt an dem mafdgeblichen Handelstag ermittelten Riicknahmepreis bzw. Handelspreis
zuriickgenommen.

Riicknahmeauftrdge werden nur angenommen, wenn frei verfiigbare Gelder und ausgefiillte Dokumente
von der urspriinglichen Zeichnung, einschliefilich des Original-Kontoer6ffnungsformulars (sofern die
Verwaltungsstelle oder der Manager ein solches Original angefordert hat), vorliegen und die Verfahren zur
Verhinderung von Terrorismusfinanzierung und Geldwasche abgeschlossen sind.
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Handelsformulare sind unwiderruflich (sofern nicht vom Manager anders festgelegt) und konnen auf
Gefahr des Anteilinhabers per Telefax versandt werden.

Riicknahmen konnen auch auf andere Weise entsprechend der jeweiligen Anweisung des Managers
erfolgen, sofern die Verwaltungsstelle zugestimmt hat und die Anforderungen der Zentralbank eingehalten
werden.

Bruchteile

Unabhéngig von den Umstdnden, unter denen ein Anteilinhaber seinen gesamten Bestand an Anteilen des
Teilfonds zuriickgibt,

(a)  werden Anteilsbruchteile ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fiir Anteile weniger als
dem Handelspreis fiir einen Anteil (im Falle des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2026) oder dem Riicknahmepreis fiir einen Anteil (im Falle aller anderen Teilfonds)
entspricht, jedoch mit der Mafigabe, dass die Anteilsbruchteile mindestens der Anzahl von
Dezimalstellen entsprechen miissen, die der Manager gegebenenfalls von Zeit zu Zeit festlegt; und

(b) werden Riicknahmegelder, die weniger als dem relevanten Bruchteil eines Anteils entsprechen,
nicht an den Anteilinhaber gezahlt, sondern vom Manager zur Deckung der Verwaltungskosten
einbehalten.

Riicknahmen - BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026.

Anteile am BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 kénnen zum Handelspreis
fiir die jeweilige Anteilklasse zurtickgenommen werden, wie im Abschnitt ,Preisstellung — BlackRock Euro
Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026“ dargelegt. Abweichend davon werden am
Falligkeitstermin des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 die Anteile dieses
Teilfonds zum endgiiltigen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen, wie unter der Uberschrift
sZwangsweise Riicknahme am Falligkeitstermin eines Teilfonds mit fester Laufzeit” dargelegt.

Der aktuellste Handelspreis fiir Anteile der vorstehend genannten Teilfonds ist wahrend der tiblichen
Geschaftszeiten bei der Niederlassung der Verwaltungsstelle verfiigbar und wird fiir den BlackRock Euro
Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 tiglich auf Bloomberg veroffentlicht. Diese
Veroffentlichungen werden aktuell gehalten.

Riicknahmen - Alle Teilfonds Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

(a) Vorbehaltlich der Angaben unter (b) im vorstehenden Abschnitt ,Bruchteile“ und unter dem
nachstehenden Punkt (b) wird der Riicknahmepreis je Anteil einer Klasse des jeweiligen Teilfonds
ermittelt durch:

(i) Ermittlung des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse, berechnet in Bezug auf
den Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag, an dem die Riicknahme erfolgen soll,
abziiglich einer Summe, die nach Ansicht des Managers einen angemessenen Betrag fiir
Abgaben und Gebiihren darstellt, und aller sonstigen Betrage zur Berticksichtigung des
tatsdchlichen Verkaufspreises der zugrunde liegenden Anlagen;

(i)  Teilung des nach Ziffer (a) berechneten Betrags durch die Anzahl der umlaufenden
Anteile der betreffenden Klasse zum Bewertungszeitpunkt; und

(iii)  Addition bzw. Subtraktion des Betrages, der erforderlich ist, um das Ergebnis auf die
nach dem Ermessen des Managers angemessene Anzahl an Dezimalstellen zu runden.

(b) Wenn an einem Handelstag die Riicknahmefliisse den Zeichnungsfliissen entsprechen, kann der
Manager Anteile zu einem Preis ausgeben, der hoher ist als der iibliche Riicknahmepreis, da
moglicherweise keine Abgaben und Gebiihren erhoben werden miissen.
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Der letzte Riicknahmepreis fiir die Anteile ist wahrend der {blichen Geschiftszeiten in den
Geschiftsraumen der Verwaltungsstelle erhaltlich und wird taglich auf www.blackrock.com verdéffentlicht
und stets auf dem aktuellen Stand gehalten.

Zwangsweise Riicknahme mit Ausnahme der zwangsweisen Riicknahme am Falligkeitstermin eines
Teilfonds mit fester Laufzeit

Der Manager hat das Recht, Anteile zum Riicknahmepreis (bzw. zum Handelspreis, falls zutreffend)
zwangsweise zuriickzunehmen oder die Ubertragung von Anteilen auf einen qualifizierten Inhaber zu
verlangen, wenn:

(a) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer Person gehalten werden, die
kein qualifizierter Inhaber ist; oder

(b) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer oder mehreren Personen unter
Umstidnden (welche unmittelbar oder mittelbar die Person oder Personen, ob allein oder
zusammen mit anderen, verbundenen oder nicht verbundenen Personen, betreffen, oder unter
anderen Umstdnden, die dem Manager relevant erscheinen) gehalten werden, die nach Meinung
des Managers dazu fiihren konnten, dass dem Fonds eine Steuerpflicht oder ein finanzieller
Nachteil entsteht, die ihm ansonsten nicht entstehen wiirden, oder dass sich der Fonds gemaf3 dem
Gesetz von 1940 oder einem ahnlichen Nachfolgegesetz oder eine Klasse seiner Wertpapiere
gemaf? dem Gesetz von 1933 oder einem dhnlichen Nachfolgegesetz registrieren lassen muss; oder

(c) der Manager nach seinem freien Ermessen der Meinung ist, dass die Anteile von einem
Anteilinhaber gehalten werden, dessen Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund beendet ist.

Zwangsweise Riicknahme am Falligkeitstermin eines Teilfonds mit fester Laufzeit

Der Manager beabsichtigt, gegebenenfalls alle Anteile am Falligkeitstag eines Teilfonds zum endgiiltigen
Riicknahmepreis zuriickzunehmen.

Der endgiltige Riicknahmepreis je Anteil einer Klasse des entsprechenden Teilfonds wird folgendermafien
ermittelt:

(a) Ermittlung des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse, berechnet in Bezug auf den
Bewertungszeitpunkt am Falligkeitstermin abziiglich einer Summe, die nach Ansicht des Managers
einen angemessenen Betrag fiir Abgaben und Gebiihren darstellt, und aller sonstigen Betrage zur
Beriicksichtigung des tatsachlichen Verkaufspreises der zugrunde liegenden Anlagen;

(b) Teilung des nach Ziffer (a) berechneten Betrags durch die Anzahl der umlaufenden Anteile der
betreffenden Klasse zum Bewertungszeitpunkt; und

(c) Addition bzw. Subtraktion des Betrages, der erforderlich ist, um das Ergebnis auf die nach dem
Ermessen des Managers angemessene Anzahl an Dezimalstellen zu runden.

Der endgiiltige Riicknahmepreis fiir die Anteile ist an dem auf den Falligkeitstermin folgenden Geschaftstag
wahrend der tiblichen Geschéftszeiten im Biiro der Verwaltungsstelle erhaltlich und wird an dem auf den
Falligkeitstermin folgenden Geschaftstag auf www.blackrock.com veroéffentlicht.

Zahlungsmethode

Riicknahmezahlungen erfolgen auf das Bankkonto, das im Kontoeréffnungsformular angegeben ist, oder
auf ein anderes Bankkonto, das dem Manager spater schriftlich mitgeteilt wurde.

Zahlungswahrung

Riickzahlungen an Anteilinhaber erfolgen in der Regel in der Basiswdhrung des betreffenden Teilfonds.
Riicknahmebetrdage kénnen auf Antrag eines Anteilinhabers in einer anderen als der Basiswdhrung des
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betreffenden Teilfonds gezahlt werden (siehe Abschnitt ,Wahrung fiir Zahlungen und Devisengeschafte”
im Prospekt).

Zahlungsfristen

Riicknahmeerlose fiir Anteile werden bis zu dem im Handelsterminplan in Anhang V angegebenen
Zeitpunkt gezahlt, sofern dem Manager alle erforderlichen Unterlagen zur Verfiigung gestellt wurden und
bei ihm eingegangen sind.

Im Falle einer Teilriickgabe des Bestands eines Anteilinhabers informiert der Manager den Anteilinhaber
liber die verbleibenden von ihm gehaltenen Anteile.

Mindestzeichnung/Mindestbestand/Mindestriicknahme

Die fiir die Anteilinhaber geltenden Mindestzeichnungs-, Mindestbestands- und Mindestriicknahmebetrige
sind im Handelsterminplan in Anhang V angegeben (sie kdnnen nach dem Ermessen des Managers auch
niedriger sein).

Jeder Anteilinhaber, der einen Teil seines Anteilsbestandes zuriickgibt oder anderweitig veraufiert, muss
einen Bestand in seinem Besitz behalten, der nicht unter dem im Handelsterminplan in Anhang V
angegebenen Betrag (oder nach dem Ermessen des Anlageverwalters einem niedrigeren Betrag) liegen
darf.

Der Manager ist berechtigt, die verbleibenden Anteile jedes Anteilinhabers, dessen Mindestbestand nach
der Riickgabe von Anteilen unter den relevanten Betrag fiir den Mindestbestand fallt, zuriickzunehmen.

Fiihrung der Zeichnungs- und Riicknahmesammelkonten

Der Fonds hat das Umbrella-Bar-Sammelkonto und fiir die als Teilfonds mit hohem Leverage eingestuften
Teilfonds die Teilfonds-Bar-Sammelkonten eingerichtet. Alle Gelder in Bezug auf Zeichnungen und
Riicknahmen sowie fallige Ausschiittungen der Teilfonds werden auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto oder
die Teilfonds-Bar-Sammelkonten gezahlt. Gelder auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto oder auf den
Teilfonds-Bar-Sammelkonten, einschliefllich der fiir einen Teilfonds im Voraus erhaltenen
Zeichnungsbetrage, unterliegen nicht dem Schutz der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers.

Bis zur Ausgabe der Anteile und/oder Zahlung der Zeichnungsgelder auf ein Konto im Namen des
betreffenden Teilfonds und bis zur Zahlung von Riicknahmeerlésen oder Ausschiittungen ist der
betreffende Anleger hinsichtlich von ihm gezahlten bzw. ihm geschuldeten Betrdge ein unbesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds.

Alle Zeichnungsbetrage (einschliefilich der vor der Ausgabe von Anteilen eingehenden Zeichnungsbetrage),
die einem Teilfonds zuzurechnen sind, und alle Riicknahmebetrédge, Dividenden oder Barausschiittungen,
die von einem Teilfonds zu zahlen sind, werden {iber das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. die Teilfonds-
Bar-Sammelkonten geleitet und verwaltet. Auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. die Teilfonds-Bar-
Sammelkonten gezahlte Zeichnungsbetrage werden am vertraglichen Abrechnungstermin auf ein Konto im
Namen des jeweiligen Teilfonds eingezahlt. Gehen Zeichnungsbetriage auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto
bzw. den Teilfonds-Bar-Sammelkonten ohne ausreichende Unterlagen ein, um den Anleger oder den
jeweiligen Teilfonds zu identifizieren, werden diese Betrdge innerhalb von fiinf (5) Geschéiftstagen
entsprechend den Bestimmungen fiir die Fithrung des Umbrella-Bar-Sammelkonten bzw. der Teilfonds-
Bar-Sammelkonten an den betreffenden Anleger zuriickgezahlt.

Riicknahmebetrage und Ausschiittungen, einschlieflich gesperrter Riicknahmebetrdge und
Ausschiittungen, werden bis zum Falligkeitstermin (oder bis zu einem spateren Termin, zu dem die
gesperrten Zahlungen freigegeben werden) auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Teilfonds-Bar-
Sammelkonten gehalten und dann an den betreffenden Anteilinhaber oder den Anteile zuriickgebenden
Anteilinhaber gezahlt.
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Die Nichtvorlage erforderlicher vollstdndiger und richtiger Unterlagen fiir Zeichnungen, Riicknahmen oder
Dividenden und/oder die Nichtzahlung auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. das richtige Teilfonds-
Bar-Sammelkonto erfolgen auf Risiko des Anlegers.

Das Umbrella-Bar-Sammelkonto und die Teilfonds-Bar-Sammelkonten wurden auf den Namen des Fonds
und bei den als Teilfonds mit hohem Leverage eingestuften Teilfonds auf den Namen der jeweiligen
Teilfonds eroffnet. Der Treuhdnder ist fiir die Verwahrung und Beaufsichtigung der Gelder auf dem
Umbrella-Bar-Sammelkonto und dem Teilfonds-Bar-Sammelkonto verantwortlich und muss gewahrleisten,
dass die mafdgeblichen Betrage auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto und den Teilfonds-Bar-Sammelkonten
den betreffenden Teilfonds zugeordnet werden kénnen.

Der Fonds und der Treuhdnder haben ein Verfahren fiir die Fiihrung des Umbrella-Bar-Sammelkontos
vereinbart, das die teilnehmenden Teilfonds des Fonds, die bei der Uberweisung von Geldern vom
Umbrella-Bar-Sammelkonto einzuhaltenden Verfahren und Protokolle, die tiglichen Abgleichsverfahren
und die einzuhaltenden Verfahren festlegt, wenn Fehlbetrage fiir einen Teilfonds aufgrund der verspateten
Zahlung von Zeichnungsbetrigen und/oder Uberweisung von Geldern an einen Teilfonds, die einem
anderen Teilfonds zuzuordnen sind, aufgrund zeitlicher Unterschiede entstehen.

Umtausch zwischen Teilfonds

Anteilinhaber einer Klasse innerhalb eines Teilfonds kénnen mit Genehmigung des Managers ihre Anteile
in Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder anderer Teilfonds umtauschen, mit Ausnahme der
Anteilinhaber flexibler Klassen. Diese konnen nicht in Anteile anderer Klassen im jeweiligen Teilfonds oder
in einem anderen Teilfonds umgetauscht werden. Bei Auflegung eines neuen Teilfonds (oder einer
Teilfonds-Klasse) legt der Manager die Umtauschrechte in Bezug auf diesen Teilfonds (bzw. die Klasse) fest.

Der Umtausch kann durch Ubermittlung eines Umtauschantrags an den Manager in der vom Manager
festgelegten Form erfolgen, oder auf andere Weise entsprechend der jeweiligen Anweisung des Managers,
sofern die Verwaltungsstelle zugestimmt hat und die Anforderungen der Zentralbank eingehalten werden.

Wenn der Umtausch dazu fithren wiirde, dass der Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile des
urspriinglichen Teilfonds unter den Mindestbestand fallen wiirde, kann der Manager nach seinem
Ermessen den gesamten Anteilsbestand des Antragstellers im urspriinglichen Teilfonds umtauschen oder
die Durchfiithrung des Umtauschs verweigern. Solange das Recht von Anteilinhabern, die Riicknahme ihrer
Anteile zu verlangen, ausgesetzt ist, wird kein Umtausch vorgenommen. Die allgemeinen Bestimmungen
zu Riicknahmeverfahren (einschliefilich der Bestimmungen zur Aushdndigung von Anteilszertifikaten,
sofern diese ausgegeben werden) gelten gleichermafien fiir den Umtausch.

Der Umtauschantrag muss innerhalb der Fristen eingehen, die fiir die Riicknahme von Anteilen des
urspriinglichen Teilfonds und den Antrag auf Zeichnung von Anteilen des neuen Teilfonds festgelegt
wurden (oder innerhalb eines vom Manager genehmigten kiirzeren Zeitraums, sofern dieser vor dem
Bewertungszeitpunkt liegt). Fiir die Zeichnung/den Kauf von Anteilen des neuen Teilfonds gilt der
Riicknahmepreis/Handelspreis je Anteil des urspriinglichen Teilfonds.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile des neuen Teilfonds wird nach folgender Formel berechnet:

A =BxCxD
E
Dabei gilt:
A= die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds
B = die Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Teilfonds
C=  der Riicknahmepreis/Handelspreis je Anteil am betreffenden Handelstag fiir den urspriinglichen
Teilfonds
D= der von der Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor, der dem effektiven

Wechselkurs fiir die Abwicklung der Ubertragung von Vermégenswerten zwischen den betreffenden
Teilfonds am jeweiligen Handelstag entspricht (wenn die betreffenden Teilfonds eine
unterschiedliche Basiswahrung haben); wenn die betreffenden Teilfonds dieselbe Basiswahrung
haben,dannD =1
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E = der Zeichnungspreis/Handelspreis je Anteil am betreffenden Handelstag fiir den neuen Teilfonds
Umtausch zwischen Klassen innerhalb von Teilfonds

Anteilinhaber einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds kdnnen mit Genehmigung des Managers und
unter Einhaltung aller fiir dieser anderen Anteilklasse geltenden Bedingungen ihre Anteile in Anteile einer
anderen Klasse dieses Teilfonds umtauschen, mit Ausnahme der Anteilinhaber flexibler Klassen. Diese
konnen nicht in Anteile anderer Klassen im jeweiligen Teilfonds oder in einem anderen Teilfonds
umgetauscht werden. Der Manager beabsichtigt nicht, eine Umtauschgebiihr zu erheben, und wird die
Anteilinhaber im Voraus informieren, falls er die Absicht hat, eine solche Gebiihr zu erheben.

Der Umtausch kann durch Ubermittlung eines Umtauschantrags an den Manager in der vom
Verwaltungsrat festgelegten Form erfolgen, oder auf andere Weise entsprechend der jeweiligen Anweisung
des Managers, sofern die Verwaltungsstelle zugestimmt hat und die Anforderungen der Zentralbank
eingehalten werden.

Wenn der Umtausch dazu fithren wiirde, dass der Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile der
urspriinglichen Klasse unter den Mindestbestand fallen wiirde, kann der Manager nach seinem Ermessen
den gesamten Anteilsbestand des Antragstellers im Teilfonds umtauschen oder die Durchfiihrung des
Umtauschs verweigern. Solange das Recht von Anteilinhabern, die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen,
ausgesetzt ist, wird kein Umtausch vorgenommen.

Die allgemeinen Bestimmungen zu Riicknahmeverfahren (einschliefdlich Bestimmungen zur
Riicknahmegebiihr) gelten entsprechend fiir den Umtausch. Der Umtauschantrag muss mindestens zwei
Geschaftstage vor einem Handelstag beim Manager eingehen (oder innerhalb eines vom Verwaltungsrat
genehmigten kiirzeren Zeitraums, vorausgesetzt, der Antrag geht vor dem Bewertungszeitpunkt ein).

Die Anzahl der in der neuen Anteilklasse auszugebenden Anteile wird nach folgender Formel errechnet:

A = BxCxD
E
Dabei gilt:
A= die Anzahl der zuzuteilenden Anteile der neuen Anteilklasse
B = die Anzahl der umzutauschenden Anteile der urspriinglichen Anteilklasse
C=  der Nettoinventarwert je Anteil am betreffenden Handelstag fiir die urspriingliche Anteilklasse
D= der Wahrungsumrechnungsfaktor, der von der Verwaltungsstelle als effektiver Wechselkurs an dem

mafigeblichen Handelstag fiir die betreffende Anteilklasse festgelegt wird (wenn die betreffenden
Teilfonds eine unterschiedliche Basiswahrung haben); wenn die betreffenden Anteilklassen dieselbe
Basiswahrung haben, dann D =1

E = Nettoinventarwert je Anteil fiir die neue Anteilklasse am betreffenden Handelstag.

Wenn ein Umtausch zwischen (i) einer Anteilklasse, die auf die Basiswdhrung lautet, und einer
wahrungsabgesicherten Klasse oder (ii) zwei wahrungsabgesicherten Klassen erfolgt, wird bei der
Berechnung der Wechselkurs zwischen den Wahrungen, auf die die jeweiligen Klassen lauten, angewendet.

Politik in Bezug auf iibermif3igen Handel

Der Manager gestattet wissentlich keine Anlagen, die mit liberméafiigen Handelspraktiken in Verbindung
gebracht werden, da solche Praktiken die Interessen aller Anteilinhaber beeintrachtigen kénnen. Zu
iibermafdigem Handel zdhlen Einzelpersonen oder Personengruppen, deren Wertpapiergeschifte einem
zeitlichen Muster zu folgen scheinen oder durch iiberméflig haufige oder grofie Handelsgeschifte
gekennzeichnet sind.

Anteilinhaber sollten sich jedoch dessen bewusst sein, dass die Teilfonds von manchen Anlegern zu
Zwecken der Portfoliostrukturierung oder von Anbietern strukturierter Produkte genutzt werden kénnen,
bei denen eine regelméafiige Neuzuweisung von Vermogenswerten zwischen Teilfonds erforderlich sein
kann. Diese Aktivititen werden normalerweise nicht als ilibermafiiger Handel eingestuft, sofern die
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Aktivitat nicht nach Ansicht des Managers zu haufig stattfindet oder einem zeitlichen Muster zu folgen

scheint.

Ebenso wie der Manager eine allgemeine Befugnis besitzt, Zeichnungs-, Umschichtungs-, Umtausch- oder
Ubertragungsantrige nach seinem Ermessen abzulehnen, werden in anderen Abschnitten dieses Prospekts
Befugnisse gewahrt, um sicherzustellen, dass die Interessen der Anteilinhaber vor ibermafdigem Handel
geschiitzt werden. Hierzu zidhlen beispielsweise die vorstehenden Abschnitte ,Umtausch zwischen
Teilfonds” und ,Umtausch zwischen Klassen innerhalb von Teilfonds".

Dariiber hinaus kénnen die Teilfonds bei Verdacht auf tibermafdigen Handel:

(0

(i)

Anteile zusammenfassen, die sich in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle
befinden, um festzustellen, ob einer Einzelperson oder einer Personengruppe iiberméafiiger
Handel angelastet werden kann. Dementsprechend behalt sich der Manager das Recht vor,
Antrige auf Umschichtung, Umtausch, Ubertragung und/oder Zeichnung von Anteilen von
Anlegern abzulehnen, die er als libermafdige Handler ansieht; und

eine Riicknahmegebiihr von 2 Prozent auf die Riicknahmeerldse von Anteilinhabern erheben,
die der Manager nach vernitinftiger Einschatzung des tibermafdigen Handels verdachtigt. Die
Gebilihr wird zugunsten des jeweiligen Teilfonds erhoben und die betroffenen Anteilinhaber
werden in ihren Ausfiihrungsanzeigen dariiber informiert, falls eine solche Gebiihr erhoben
wurde.

Zeichnungen bzw. Riicknahmen gegen Sachleistung

Zeichnungen gegen Sachleistung

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Teilfonds gegen Sachleistung ausgeben, sofern folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:

(a)

(b)

(c)

(d)

Wenn ein Antragsteller noch kein Anteilinhaber ist, werden Anteile erst an ihn ausgegeben,
wenn er das gemaf diesem Prospekt (oder anderweitig) geforderte Kontoeroéffnungsformular
und Handelsformular ausgefiillt und dem Manager tibermittelt und alle Anforderungen des
Managers im Hinblick auf seinen Antrag erfiillt hat.

Die in den Teilfonds iibertragenen Anlagen miissen derart sein, dass sie den Anforderungen
entsprechen, die der betreffende Teilfonds gemaf3 seinen Anlagezielen, seiner Anlagepolitik
und seinen Anlagebeschrankungen an Anlagen stellt.

Anteile werden erst ausgegeben, nachdem die Anlagen auf den Treuhdnder oder einen
Unterverwahrer zur Zufriedenheit des Treuhdnders iibertragen wurden und der Treuhdnder
der Uberzeugung ist, dass die Bedingungen dieser Abwicklung wahrscheinlich nicht zu
wesentlichen Nachteilen fiir die bestehenden Anteilinhaber des Teilfonds fiihren.

Der Manager muss davon iiberzeugt sein, dass die Bedingungen eines solchen Tausches nicht
dergestalt sind, dass sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fiir die ilibrigen Anteilinhaber
fiihren werden, mit der Mafigabe, dass ein solcher Tausch zu Bedingungen erfolgen muss
(einschliefdlich der Begleichung von Tauschkosten und eines etwaigen Ausgabeaufschlags, der
auch fiir Anteile anfallen wiirde, die gegen Zahlung eines Geldbetrags ausgegeben werden),
die sicherstellen, dass die Anzahl der ausgegebenen Anteile die Anzahl nicht iibersteigt, die
gegen Zahlung eines Geldbetrags ausgegeben worden wére, der dem Wert der betreffenden
Anlagen entspricht, der im Einklang mit den Verfahren fiir die Bewertung der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds berechnet wird. Dieser Betrag kann um einen
Betrag erhoht werden, der nach Ansicht des Managers einen angemessenen Betrag fiir
Abgaben und Gebiihren darstellt, die dem jeweiligen Teilfonds im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Anlagen durch Barkauf entstanden waren, oder um einen Betrag gemindert
werden, der nach Ansicht des Managers Abgaben und Gebiihren entspricht, die infolge des
Direkterwerbs der Anlagen durch den Teilfonds an diesen zu zahlen sind.

Riicknahmen gegen Sachleistung
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Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Teilfonds gegen Sachleistung zuriicknehmen, sofern folgende
Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Es wird ein Handelsformular gemaf} den Bestimmungen dieses Prospekts ausgefiillt und an
den Manager iibermittelt und der Riicknahmeauftrag erfiillt ansonsten alle Anforderungen des
Managers beziiglich eines solchen Auftrags und der Anteilinhaber, der die Riicknahme seiner
Anteile beantragt, ist mit dieser Vorgehensweise einverstanden.

(b)  Der Manager ist davon iiberzeugt, dass die Bedingungen des Tausches nicht dergestalt sind,
dass sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fiir die librigen Anteilinhaber fithren, und
entscheidet, dass anstelle einer Riicknahme der Anteile gegen Geldzahlung die Riicknahme
gegen Sachleistung erfolgt, indem Anlagen auf den Anteilinhaber tbertragen werden.
Voraussetzung hierfiir ist, dass der Wert der betreffenden Anlagen nicht hoher ist als der
Betrag, der andernfalls bei einer Riicknahme gegen Geld zu zahlen gewesen wére, und dass
der Treuhinder die Ubertragung der Anlagen genehmigt hat. Dieser Wert kann um einen
Betrag reduziert werden, der nach Ansicht des Managers Abgaben und Gebiihren entspricht,
die infolge der direkten Ubertragung der Anlagen durch den Teilfonds an diesen zu zahlen
waren, oder um einen Betrag erhoht werden, der nach Ansicht des Managers einen
angemessenen Betrag fiir Abgaben und Gebiihren darstellt, die dem Teilfonds bei der
Verauflerung der zu iibertragenden Anlagen entstanden waren. Sofern der Wert der bei einer
Riicknahme gegen Sachleistung tibertragenen Anlagen niedriger ist als die Riicknahmeerlése,
die bei einer Riicknahme gegen Geld zu zahlen wéren, wird die Differenz in bar ausgezahlt.
Jeder Wertverlust der im Zuge der Abwicklung einer Riicknahme iibertragenen Anlagen, der
zwischen dem betreffenden Handelstag und dem Tag der Lieferung der Anlagen an den
zuriickgebenden Anteilinhaber entsteht, wird von diesem getragen.

(c)  Verlangt ein Anteilinhaber die Riicknahme einer Anzahl von Anteilen, die mindestens 5 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds entspricht, so kann der Manager die Anteile nach freiem
Ermessen im Tausch gegen Anlagen zuriicknehmen. In diesem Fall wird der Manager, wenn
der zurtiickgebende Anteilinhaber dies wiinscht, die Anlagen fiir den Anteilinhaber verkaufen.
Die Kosten des Verkaufs konnen dem Anteilinhaber berechnet werden.

Wenn der Manager seine vorstehend beschriebene Ermessensbefugnis ausiibt, benachrichtigt er den
Treuhdnder und nennt dem Treuhdnder Einzelheiten zu den zu iibertragenden Anlagen und etwaigen
Barbetriagen, die an den Anteilinhaber zu zahlen sind. Alle Stempelgebiihren, Ubertragungs- und
Registrierungsgebiihren fiir diese Ubertragung sind vom Anteilinhaber zu zahlen. Jede Zuweisung von
Anlagen aufgrund einer Riicknahme gegen Sachleistung bedarf der Genehmigung des Treuhanders.

Vollstiandige Riicknahme
Die Anteile eines jeden Teilfonds kénnen (unter anderem) vollstdndig zuriickgenommen werden, wenn:

(a)  die Inhaber von Anteilen im Wert von 75 % der ausgegebenen Anteile des Teilfonds die Riicknahme
auf einer Versammlung der Anteilinhaber des Teilfonds, die mit einer Frist von héchstens zwdlf und
mindestens vier Wochen einberufen wurde, genehmigen; oder

(b)  nach dem Ermessen des Managers nach dem ersten Jahrestag der erstmaligen Ausgabe von Anteilen
des betreffenden Teilfonds, falls der Nettoinventarwert des Teilfonds iiber einen Zeitraum von
mindestens 90 aufeinander folgenden Tagen unter den Betrag von EUR 250.000.000 oder dessen
Gegenwert in einer anderen Wahrung sinkt, oder

(c)  der Falligkeitstermin eines Teilfonds eintritt.

Die Anteile des Fonds miissen vollstindig zuriickgenommen werden, wenn der Treuhdnder seine Absicht
mitgeteilt hat, gemafd den Bestimmungen des Treuhandvertrags zuriickzutreten (und die Absichtserklarung
nicht widerrufen hat), und innerhalb von sechs Monaten nach der Zustellung der Absichtserklarung ein
neuer Treuhdnder vom Manager nicht formell genehmigt und ernannt wurde.
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Handelsfreie Tage

Einige Geschaftstage sind fiir bestimmte Teilfonds keine Handelstage, wenn beispielsweise ein wesentlicher
Betrag des Portfolios eines solchen Teilfonds an einem oder mehreren Markten gehandelt wird, die
geschlossen sind (einschliefilich Geschaftstagen, an denen es den Teilfonds aufgrund von Marktilliquiditat
nicht moglich ist, angemessene Handlungen auf dem bzw. den zugrunde liegenden Markten durchzufiihren,
um an dem betreffenden Tag vorgenommene Zeichnungen oder Riicknahmen von Teilfondsanteilen zu
beriicksichtigen). Aufderdem kann der Tag, der einer solchen relevanten Marktschlieffung unmittelbar
vorausgeht, ein handelsfreier Tag fiir solche Teilfonds sein, insbesondere, wenn die im Handelsterminplan
in Anhang V angegebene ,Eingangsfrist” auf einen Zeitpunkt fallt, an dem die relevanten Markte bereits fiir
den Handel geschlossen sind, sodass es den Teilfonds nicht méglich ist, angemessene Handlungen auf dem
bzw. den zugrunde liegenden Markten durchzufithren, um an dem betreffenden Tag vorgenommene
Anlagen in oder Verdufderungen von Teilfondsanteilen zu beriicksichtigen. Eine Liste der Geschiftstage, die
fiir bestimmte Teilfonds jeweils als handelsfreie Tage behandelt werden, ist auf Anfrage beim Manager
erhdltlich und auch unter  http://www.blackrock.com/uk/intermediaries/literature/income-
equalisation/non-dealing-day-notification-ucits-funds.pdf verfiigbar. Diese Liste unterliegt Anderungen.

Ubertragung von Anteilen

Die Anteile sind (vorbehaltlich der nachfolgenden Festlegungen) frei tibertragbar und konnen schriftlich in
der vom Manager genehmigten Form oder auf andere Weise libertragen werden, die der Manager mit
Zustimmung der Verwaltungsstelle jeweils vorschreibt und die den Vorschriften der Zentralbank
entspricht. Ubertragungen von Anteilen der flexiblen Klassen sind nur zulissig, wenn der vorgesehene
Ubertragungsempfinger eine aktuelle Kundenvereinbarung mit dem Anlageverwalter oder einem
verbundenen Unternehmen getroffen und zudem ein Kontoeréffnungsformular ausgefiillt und die weiteren
Angaben (z. B. zur Identitat) gemacht hat, die der Manager angemessenerweise fordern kann. Der Manager
kann es ablehnen, die Ubertragung eines Anteils einzutragen, wenn es scheint, dass die Ubertragung dazu
fiihren wiirde, dass eine Person, die kein qualifizierter Inhaber ist, rechtlicher oder wirtschaftlicher
Eigentimer der Anteilen werden wiirde, oder dass der Fonds nachteilige steuerliche oder
aufsichtsrechtliche Folgen erleiden wiirde. Solange die Ermittlung des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds ausgesetzt ist, kann der Manager die Eintragung der Ubertragung von Anteilen nach
seinem Ermessen genehmigen.

Zeitweilige Aussetzung

Der Manager kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds und die Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen einer Klasse eines Teilfonds im gesamten oder in einem Teil eines Zeitraums vortibergehend
aussetzen:

(a) wenneiner der Hauptmarkte, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Teilfonds
von Zeit zu Zeit notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (aufer an den normalen
Wochenenden oder Feiertagen) oder in diesem Zeitraum der Handel an diesem Markt eingeschrankt
oder ausgesetzt ist oder der Handel an einer mafdgeblichen Terminbdrse oder einem maf3geblichen
Terminmarkt eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(b)  wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder wahrungspolitischer Ereignisse oder
anderer Umstinde, die nicht dem Einfluss, der Verantwortung oder der Macht des Managers
unterliegen, eine Verdufierung oder Bewertung von Anlagen des betreffenden Teilfonds nach
Ansicht des Managers nicht ohne erhebliche Nachteile fiir die Interessen der Anteilinhaber im
Allgemeinen oder der Inhaber von Anteilen des betreffenden Teilfonds in angemessener Weise
durchfiihrbar ist, wenn der Riicknahmepreis nach Ansicht des Managers nicht in angemessener
Weise berechnet werden kann oder die Verdufierung erhebliche Nachteile fiir die Anteilinhaber im
Allgemeinen oder die Inhaber von Anteilen des betreffenden Teilfonds zur Folge hitte;

(c)  wenn eine Storung der normalerweise zur Ermittlung des Wertes der Anlagen des Fonds benutzten
Kommunikationsmittel eintritt oder der Wert von Anlagen oder sonstigen Vermogenswerten des
betreffenden Teilfonds aus anderen Grinden nicht angemessen oder auf faire Art und Weise
ermittelt werden kann;
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(d) wenn der Manager nicht in der Lage ist, die fiir fallige Riicknahmezahlungen erforderlichen Gelder
zuriickzufiihren, oder diese Zahlungen nach Ansicht des Managers nicht zu normalen Preisen bzw.
zu normalen Wechselkursen durchfiithrbar sind, oder wenn Uberweisungen von Geldern im
Zusammenhang mit der Verduflerung oder dem Erwerb von Anlagen oder féllige Zahlungen oder
Riicknahmen nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen bzw. zu normalen
Wechselkursen durchfiihrbar sind;

(e)  nach der Zustellung einer Einladung zu einer Versammlung der Anteilinhaber, bei der ein Beschluss
zur Abwicklung des Fonds oder eines Teilfonds vorgeschlagen werden soll oder ein Beschluss zur
Abwicklung des Fonds oder eines Teilfonds verabschiedet wurde; oder

(3] wenn es nicht moglich ist, Vermogenswerte am Falligkeitstermin eines Teilfonds mit fester Laufzeit
zu verdufiern.

Soweit moglich wird der Manager alle erforderlichen Schritte unternehmen, um einen
Aussetzungszeitraum so schnell wie moglich zu beenden.

Im Falle einer Aussetzung, wie vorstehend dargelegt, verdffentlicht der Manager diese sofort unter
www.blackrock.com und benachrichtigt unverziiglich (und in jedem Fall wahrend des Geschiftstags, an
dem die Aussetzung auftrat) die Zentralbank und alle anderen zustiandigen Behdrden eines Mitgliedstaats
oder anderen Landes, in dem Anteile vertrieben werden.

Der Manager und die Verwaltungsstelle haften nicht fiir Kosten, die einem Anleger infolge einer wie
vorstehend dargelegten zeitweiligen Aussetzung der Beschrankung von Riicknahmen entstehen.

Riicknahmebeschrinkungen

Falls der Gesamtwert der bei der Verwaltungsstelle in Bezug auf einen Bewertungszeitpunkt
eingegangenen Riicknahmeauftrage mehr als 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds betragt, kann
der Manager nach seinem alleinigen Ermessen die einzelnen Riicknahmeauftriage anteilig reduzieren, so
dass die Gesamtheit der Auftrdage nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds umfasst.
Jeder Teil eines Riicknahmeauftrags, der infolge der Ausiibung dieser Befugnis des Managers nicht
ausgefiihrt wird, wird so behandelt, als ob ein Riicknahmeauftrag am darauf folgenden Handelstag und
jedem darauf folgenden Handelstag (fiir den dieselbe Befugnis des Managers gilt) eingegangen ware, bis der
urspriingliche Riicknahmeauftrag in vollem Umfang erfiillt ist.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Riicknahmen, die wie oben beschrieben aufgeschoben
wurden, nicht vorrangig vor anderen Riicknahme- oder Umtauschauftragen ausgefiithrt werden, die am
gleichen Handelstag eingegangen sind. Werden Riicknahme- oder Umtauschauftrige verschoben, hat der
Manager dafiir Sorge zu tragen, dass die Anteilinhaber, deren Transaktionen betroffen sind, umgehend
hiertiber informiert werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haftet nicht fiir Kosten, die einem Anleger infolge einer
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds entstehen.

Wahrung fiir Zahlungen und Devisengeschifte

Wenn Zahlungen in Bezug auf eine Zeichnung, eine Riicknahme oder einen Umtausch von Anteilen oder
Dividendenzahlungen in einer bedeutenden Wahrung angeboten oder gewiinscht werden, die nicht die
Basiswahrung der betreffenden Anteilklasse des betreffenden Teilfonds ist, werden alle erforderlichen
Devisengeschédfte vom Manager (nach seinem Ermessen) auf Rechnung, Gefahr und Kosten des
Antragstellers veranlasst, und zwar im Fall von Kdufen zu dem Zeitpunkt, an dem frei verfiighare Gelder
eingehen, im Fall von Riicknahmen zu dem Zeitpunkt, an dem der Riicknahmeauftrag eingeht und
angenommen wird, und im Fall von Dividenden zum Zeitpunkt der Zahlung. Der Manager kann veranlassen,
dass solche Geschafte von einem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters durchgefiihrt werden.
Der fiir diese Geschéfte verwendete Wechselkurs entspricht dem von den Banken des Managers oder einem
verbundenen Unternehmen angegebenen aktuellen Wechselkurs.
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GEBUHREN UND KOSTEN
Allgemeines
Errichtungs- und Auflegungskosten

Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geloscht

Alle Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflegung der Teilfonds des Trust mit
Ausnahme des BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 wurden bezahlt.

Die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung des BlackRock Euro Investment
Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 diirften erwartungsgemaf3 40.000 Euro nicht {ibersteigen.

Diese Auflegungskosten werden den verschiedenen Teilfonds innerhalb des Abschreibungszeitraums zu
Bedingungen und auf eine Weise, die vom Manager als fair und gerecht bestimmt werden, zugerechnet,
wobei die einzelnen Teilfonds jedoch die eigenen unmittelbaren Auflegungskosten und die Kosten der
Borsennotierung (soweit zutreffend) selbst tragen. Alle neuen Teilfonds, die nach dem
Abschreibungszeitraum aufgelegt werden, werden ihre eigenen direkten Auflegungs- und ggf.
Notierungskosten tragen und diese Kosten werden tiber die ersten fiinf Geschaftsjahre nach ihrer Auflegung
oder iiber einen anderen Zeitraum, den der Manager festlegen kann, abgeschrieben. Einzelheiten zu diesen
Kosten werden in diesem Prospekt oder im relevanten Nachtrag fiir solche Teilfonds dargelegt.

Der Manager behalt sich das Recht vor, den Nettoinventarwert je Anteil der relevanten Klasse um einen
Betrag, der Abgaben und Gebiihren fiir den Kauf oder Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen entspricht,
zu erh6hen oder zu reduzieren. Insbesondere ist dies an Tagen wahrscheinlich, an denen die Teilfonds
umfangreiche Zufliisse durch Zeichnungen oder umfangreiche Abfliisse durch Riicknahmen erleben.

Es werden keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren erhoben, oder der Riicknahmegebiihr fiir den
BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 im Falle einer Riicknahme wahrend des
Anlagezeitraums dieses Teilfonds. Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der
Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geléscht.

Etwaige Umsatzsteuern auf die an den Manager, den Treuhdnder und die Verwaltungsstelle zahlbaren
Gebiihren werden vom Fonds getragen.

Gebiihren von Dienstleistern

Der Manager ist berechtigt, eine Gebiihr zu erheben, die als Prozentsatz per annum des Nettoinventarwerts
eines jeden Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse berechnet wird, wie in der ,Tabelle der Gebiihren
und Kosten“ angegeben. Verschiedenen Anteilklassen desselben Teilfonds konnen verschiedene
Prozentsitze berechnet werden, und in dieser Hinsicht konnen die zu zahlenden Gebiihren hoher oder
niedriger sein als die bei anderen oder vorhandenen Anteilklassen zu zahlenden Gebiihren. Der Manager
ist dafiir verantwortlich, aus dieser Gebiihr alle Gebiihren (einschliefilich angemessener Auslagen) des
Anlageverwalters (von denen ein Teil an die Vertriebsstellen gezahlt werden kann, bei denen es sich um
verbundene Unternehmen des Anlageverwalters handeln kann), der Verwaltungsstelle und des
Treuhdnders zu begleichen, aufler unter Umstdnden, unter denen eine Kundenvereinbarung im Hinblick
auf eine bestimmte Anteilklasse besteht. In diesem Fall werden keine Anlageverwaltungsgebiihren fiir die
dieser Klasse zuzuordnenden Vermogenswerte erhoben. Die Gebiihr fallt tdglich an und ist monatlich
nachtréglich zu zahlen. Der Manager ist berechtigt, eine solche Gebithr im Hinblick auf bestimmte
Anteilklassen zu erhéhen, und die Hochstgebiihr, auf die der Manager Anspruch hat, ist in der ,Tabelle der
Gebilihren und Kosten“ genannt. Die Anteilinhaber werden vorab schriftlich iiber jede geplante Erh6hung
dieser Gebiihren bis zu dieser Obergrenze informiert.

Kundenvereinbarung
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Wenn eine Kundenvereinbarung im Hinblick auf eine bestimmte Anteilklasse besteht, werden keine
Anlageverwaltungsgebiihren/-kosten fiir die dieser Klasse zuzuordnenden Vermdgenswerte erhoben, die
vom Manager zu begleichen sind. Den Anteilinhabern dieser Klasse wird in Bezug auf ihre Anlage in der
entsprechenden Anteilklasse eine auf der Kundenvereinbarung zwischen ihnen und dem Anlageverwalter
oder einem verbundenen Unternehmen basierende Gebiihr berechnet. Wenn eine Kundenvereinbarung
fiir eine bestimmte Klasse gilt, sind die diesbeziiglichen Einzelheiten in der ,Tabelle der Gebiihren und
Kosten“ oder in einem {iberarbeiteten Nachtrag dargelegt.

Der Manager behalt sich das Recht vor, sidmtliche von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile
zuriickzukaufen (unter Abzug der fiir nicht gezahlte Anlageverwaltungsgebiihren geschuldeten Betrége),
falls die betreffende Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund beendet wird.

Der Anlageverwalter kann auch, soweit in diesem Prospekt oder im relevanten Nachtrag vorgesehen, einen
Anspruch auf den Erhalt einer Performancegebiihr von einem Teilfonds haben, die in der Art und Weise
berechnet wird, die in diesem Prospekt oder dem relevanten Nachtrag beschrieben ist.

Gebiihren in zugrunde liegenden OGA

Der Fonds und jeder Teilfonds kénnen, vorbehaltlich der in Anhang III beschriebenen Bedingungen, in
andere OGA investieren, die von einer interessierten Partei betrieben und/oder verwaltet werden kénnen,
insbesondere in Fonds von Institutional Cash Series plc. Als Anleger in solchen anderen OGA kann jeder
Anteilinhaber zuséatzlich zu den von einem Anteilinhaber der Teilfonds zu zahlenden Gebiihren, Kosten und
Aufwendungen auch indirekt einen Anteil der Gebiihren, Kosten und Aufwendungen des zugrunde
liegenden OGA tragen, einschliefdlich Verwaltungs-, Anlageverwaltungs- und Administrationsgebiihren
sowie anderer Aufwendungen.

Die maximale Hohe der Verwaltungsgebiihren, die dem OGA berechnet werden konnen, in welchen
BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026 investieren, betragt 1 % des
Nettoinventarwerts des zugrunde liegenden OGA. Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte
Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen wurden geldscht.

Zahlstellen und lokale Vermittler

Die lokalen Vorschriften in EWR-Mitgliedstaaten konnen bisweilen die Ernennung von Zahlstellen
und/oder sonstigen lokalen Vertretern sowie die Fithrung von Konten durch solche Vertreter vorschreiben,
liber die Zeichnungs- und Riicknahmegelder gezahlt werden konnen. Solche lokalen Vermittler miissen im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank ernannt werden.

Die Gebiihren fiir solche Vermittler werden eine marktiibliche H6he haben und werden von den
Anteilinhabern getragen, die die von einem solchen Vertreter erbrachten Dienstleistungen nutzen. Unter
bestimmten Umstdnden werden solche Gebiihren vom Fonds getragen und aus dem Vermégen des bzw. der
jeweiligen Teilfonds gezahlt.

Anleger, die sich dafiir entscheiden oder nach lokalen Bestimmungen dazu verpflichtet sind, Zeichnungs-
/Riicknahmegelder nicht direkt, sondern {iber eine zwischengeschaltete Stelle (z.B. eine
Untervertriebsstelle oder einen Vertreter in der lokalen Rechtsordnung) an den Treuhander zu zahlen oder
von diesem zu erhalten, gehen in Bezug auf diese zwischengeschaltete Stelle ein Kreditrisiko beziiglich (a)
der Zeichnungsgelder vor Ubermittlung dieser Gelder an den Treuhdndern und beziiglich (b) der
Riicknahmegelder, die diese zwischengeschaltete Stelle an den betreffenden Anleger zu zahlen hat, ein.

Gebiihren von Finanzintermediiren

Finanzintermedidre, beispielsweise dritte Vertriebsstellen, konnen einen Teil der laufenden Gebiihren
erhalten, die durch den Fonds an den Manager (und/oder an den Anlageverwalter) oder aus den eigenen
Mitteln des Managers und/oder des Anlageverwalters fiir Vertriebs-, Anteilinhaber- oder
Marketingunterstiitzungs-Dienstleistungen zu zahlen sind. Durch zu diesem Zweck gezahlte Betrdge
erho6ht sich der von den Anteilinhabern oder den Fonds gezahlte Betrag nicht. Diese Zahlungen basieren in
der Regel auf dem durchschnittlichen, in dem Fonds investierten Nettovermoégens, das diesem
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Finanzintermedidr zuzurechnen ist. Die finanziellen Vereinbarungen kénnen sich von Finanzintermediar
zu Finanzintermediar unterscheiden.

MiFID II fithrt Beschrankungen fiir den Erhalt und Einbehalt von Gebiihren, Provisionen und monetaren
und nichtmonetiren Vorteilen (,Anreize”) ein, wenn Firmen, die durch die MiFID II reguliert werden, fiir
Kunden Portfolioverwaltungsleistungen oder unabhingige Anlageberatung erbringen. Sie fiihrt aufderdem
Verpflichtungen ein, wenn Firmen fiir Kunden andere Dienstleistungen erbringen
(z. B. Ausfithrungsdienstleistungen oder beschrankte Anlageberatung). Wenn eine Firma in solchen Féllen
einen Anreiz erhalt und einbehalt, muss sie sicherstellen, dass der Erhalt und Einbehalt des Anreizes dafiir
bestimmt sind, die Qualitidt der jeweiligen Dienstleistung fiir den Kunden zu verbessern, und dass er
ordnungsgemafd offengelegt wird. Wenn zugelassene Vermittler oder Vertriebsstellen der MiFID II
unterliegen und Anreize erhalten und/oder einbehalten, miissen sie sicherstellen, dass sie alle
anwendbaren Rechtsvorschriften, einschliefdlich der durch die MiFID II eingefiihrten Rechtsvorschriften,
einhalten.

Verkaufsgebiihr

Antrage auf Kauf von thesaurierenden Anteilen der Klassen A, D und E, die liber einen Finanzintermediar
gestellt werden, kdnnen einer Verkaufsgebiihr und/oder anderen Kosten unterliegen, die an den jeweiligen
Finanzintermediar zu zahlen sind und nicht vom Fonds erhoben werden. Eine solche Gebiihr wird vom
Zeichnungsbetrag abgezogen und wird im Ermessen des jeweiligen Finanzintermedidrs erhoben. Der
Finanzintermediar kann die Verkaufsgebiihr zum Zeitpunkt des Umtauschs von Anteilen in thesaurierende
Anteile der Klasse A, D und/oder E erheben. Die Bedingungen einer solchen Gebiihr werden jeweils
zwischen dem Finanzintermediiar und dem entsprechenden Inhaber von thesaurierenden Anteilen der
Klasse A, D und/oder E vereinbart, und eine solche Gebiihr betrdagt hochstens 4 % des Nettoinventarwerts
je Anteil.

Vereinigtes Kénigreich - Retail Distribution Review

Aufgrund der ,Retail Distribution Review“-Regelungen der britischen Financial Conduct Authority diirfen
weder der Manager noch der Anlageverwalter bzw. die Vertriebsstelle Erst- oder Folgeprovisionen oder -
riickverglitungen beziiglich der jahrlichen Verwaltungsgebiihr an zugelassene Vermittler oder dritte
Vertriebsstellen oder Vertreter im Hinblick auf Zeichnungen von oder gehaltene Positionen in Anteilen fiir
britische Privatanleger mit Bezug auf Anlagen zahlen, die getdtigt wurden, weil der Anleger ab dem
31. Dezember 2012 eine personliche Empfehlung erhalten hatte.

Ausgabeaufschlag

Die Namen der nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassenen kollektiven
Kapitalanlagen wurden geléscht.

Italienische Anleger, die Anteile im Rahmen von reguldren Sparpldnen zeichnen, sollten das
Zeichnungsformular fiir Italien lesen, um weitere Einzelheiten zum Ausgabeaufschlag zu erfahren.
Betriebskosten

Der Fonds wird aus dem Vermdogen jedes Teilfonds aufderdem folgende Zahlungen leisten:

(a) angemessene Auslagen des Managers;

(b) alle Kosten fiir die Bekanntmachung des  Nettoinventarwerts  (einschliefdlich
Veroffentlichungskosten) und des Nettoinventarwerts pro Anteil;

(c)  Stempelgebiihren;
(d) Steuern;

(e) etwaige Ratinggebiihren;
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(0 Maklergebiihren und andere mit dem Erwerb und der Verdufderung von Anlagen verbundene Kosten;

(g) Gebiihren und Kosten fiir Abschlusspriifer, Steuerberater, Rechtsberater und andere fachkundige
Berater;

(h)  Gebiihren im Zusammenhang mit der Zulassung von Anteilen an einer Borse;

)] Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb von Anteilen und Kosten der
Registrierung des Fonds in Rechtsordnungen aufderhalb Irlands;

§))] die Branchenfinanzierungsabgabe der Zentralbank;

(k) Kosten fiir die Erstellung, den Druck und den Vertrieb des Prospekts, der Nachtrige, der
wesentlichen Anlegerinformationen, des Basisinformationsblatts, der Berichte, Abschliisse und
erlduternden Dokumente;

M alle erforderlichen Ubersetzungskosten;

(m) alle Kosten, die infolge regelmafiiger Aktualisierungen von Prospekt und Nachtragen, wesentlichen
Anlegerinformationen, Basisinformationsblatt oder einer Gesetzesdnderung oder der Einfiihrung
eines neuen Gesetzes entstehen (einschliefilich aller Kosten aufgrund der Einhaltung eines geltenden
Kodex, ob mit oder ohne Gesetzeskraft);

(n) alle anderen Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Management und der
Verwaltung des Fonds oder der Teilfonds;

(o) fiir jedes Geschiftsjahr des Fonds, in dem Aufwendungen ermittelt werden, der Anteil der
Auflegungs- und Umstrukturierungskosten, der in diesem Jahr abgeschrieben wird.

Diese Gebiihren werden am letzten Handelstag jedes Monats ermittelt. Die Gebiihren fallen tiglich an und
sind monatlich nachtréglich zu zahlen.

Alle Kosten und Aufwendungen, Abgaben und Gebiihren werden dem Teilfonds (und ggf. dessen
Anteilklasse) berechnet, fiir den sie entstanden; sofern Kosten nach Ansicht des Managers nicht einem
Teilfonds (oder einer Anteilklasse davon) zugeordnet werden kénnen, werden sie in der Regel den Klassen
aller Teilfonds zugeordnet, und zwar anteilig im Verhaltnis zum jeweiligen Nettoinventarwert der
betreffenden Teilfonds. Aufwendungen eines Teilfonds, die direkt einer spezifischen Anteilklasse
zugeordnet werden kénnen, werden mit den zur Ausschiittung an die Inhaber dieser Anteile verfiigbaren
Ertragen verrechnet. Im Fall von Gebiihren oder Aufwendungen regelmafiiger oder wiederkehrender
Natur, wie z. B. Abschlusspriifungsgebtihren, kann der Manager diese Gebiihren und Aufwendungen anhand
eines geschatzten Betrages fiir jahrliche oder andere Zeitradume im Voraus berechnen und diesen in gleichen
Teilen tiber den jeweiligen Zeitraum ansetzen.

Wertpapierleihgebiihr

Der Anlageverwalter wurde vom Manager gemdifd den Bestimmungen eines Wertpapierleihe-
Verwaltungsvertrags zur Wertpapierleihstelle der Teilfonds ernannt. Gemaff den Bestimmungen des
Vertrags wird die Wertpapierleihstelle bestellt, um die Wertpapierleihgeschifte des betreffenden Teilfonds
zu verwalten. Sie hat Anspruch auf eine Gebiihr aus den durch die Wertpapierleihe erwirtschafteten
Ertragen, die zusatzlich zur Anlageverwaltungsgebiihr anfillt. Die Gebiihr der Wertpapierleihstelle
entspricht den direkten Kosten (und gegebenenfalls den indirekten Betriebskosten/Gebiihren) der
Wertpapierleihaktivititen des relevanten Teilfonds. Alle aus Wertpapierleihgeschaften erwirtschafteten
Ertrage nach Abzug der Gebiihren der Wertpapierleihstelle werden an den betreffenden Teilfonds
zuriickgezahlt. Wenn Ertrage aus Wertpapierleihgeschiften erwirtschaftet werden, erhilt die
Wertpapierleihstelle eine Gebiihr von 37,5 % dieser Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften und zahlt alle
mit diesen Tatigkeiten verbundenen und daraus entstehenden Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter aus
ihrer Gebiihr. Soweit die an Dritte zu zahlenden Kosten der Wertpapierleihe die von der
Wertpapierleihstelle erhaltene Gebiihr iibersteigen, tragt die Wertpapierleihstelle die dariiber
hinausgehenden Kosten aus ihrem eigenen Vermoégen. Vollstindige Finanzinformationen zur Hohe der
Ertrage und Aufwendungen aus Wertpapierleihgeschiften fiir die Teilfonds, einschliefRlich gezahlter oder
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zahlbarer Gebiihren, sind auch im Jahres- und Halbjahresabschluss enthalten. Die Wertpapierleihvertrage
und die damit verbundenen Kosten werden mindestens einmal jahrlich gepriift. Der maximale und der

erwartete

Prozentsatz der

Vermogenswerte

jedes

Teilfonds, der

Wertpapierleihprogramms verliehen werden darf, sind in Anhang IX angegeben.

TABELLE DER GEBUHREN UND KOSTEN

im Rahmen

eines

Name des Fonds Anteil- Verwaltungsgebiihr Maximale Gesamt-|Anlageverwaltungsgebiihr
klasse (einschliefllich der [Verwaltungsgebiihr
Gebiihr fiir die (einschliefilich der
Verwaltungsstelle |Gebiihr fir die
und den Treuhdnder Verwaltungsstelle und
sowie der den Treuhdnder sowie
Anlageverwaltungs- |der
gebiihr, soweit  |Anlageverwaltungs-
anwendbar) gebiihr, soweit
anwendbar)
BIS ZU FOLGENDEM | BIS ZU FOLGENDEM
BETRAG: BETRAG:
Klasse C CHF 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten
BlackRock Eurofjasse ¢ CHF 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
Investment ausschiittend enthalten
Grade FixedKlasse C CHF abgesichert 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
Maturity Bondthesaurierend enthalten
Fund 2026 Klasse C CHF abgesichert 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten
Klasse C EUR 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten
Klasse C EUR 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten
Klasse C GBP 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten
Klasse C GBP 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten
Klasse C GBP abgesichert 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten
Klasse C GBP abgesichert 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten
Klasse C USD 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten
Klasse C USD 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten
Klasse C USD abgesichert 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten
Klasse C USD abgesichert 0,70 % 0,80 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten
Klasse D CHF 0,25 % 0,35 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten
Klasse D CHF 0,25 % 0,35 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten
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Klasse D CHF abgesichert 0,25 % 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse D CHF abgesichert 0,25 % 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse D EUR 0,25 % 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse D EUR 0,25 % 0,35 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse D GBP 0,25% 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse D GBP 0,25% 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse D GBP abgesichert 0,25% 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse D GBP abgesichert 0,25% 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse D USD 0,25 % 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse D USD 0,25 % 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse D USD abgesichert] 0,25 % 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse D USD abgesichert] 0,25 % 0,35% In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse E CHF 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse E CHF 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse E CHF abgesichert 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse E CHF abgesichert 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse E EUR 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse E EUR 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse E GBP 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse E GBP 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse E GBP abgesichert 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebtiihr
thesaurierend enthalten

Klasse E GBP abgesichert 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebtiihr
ausschiittend enthalten

Klasse E USD 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse E USD 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Klasse E USD abgesichert 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
thesaurierend enthalten

Klasse E USD abgesichert 0,85 % 0,95 % In der Verwaltungsgebiihr
ausschiittend enthalten

Flexible Anteilklasse CHF 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
thesaurierend

Flexible Anteilklasse CHF 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
ausschiittend

Flexible Anteilklasse CHF 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
abgesichert

thesaurierend

Flexible Anteilklasse CHF 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
abgesichert

ausschiittend
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Flexible Anteilklasse EUR| 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
thesaurierend

Flexible Anteilklasse EUR| 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
ausschiittend

Flexible Anteilklasse GBP 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
thesaurierend

Flexible Anteilklasse GBP 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
ausschiittend

Flexible Anteilklasse GBP 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
abgesichert
thesaurierend

Flexible Anteilklasse GBP 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
abgesichert
ausschiittend

Flexible Anteilklasse USD 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
thesaurierend

Flexible Anteilklasse USD 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
ausschiittend

Flexible Anteilklasse USD 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
abgesichert
thesaurierend

Flexible Anteilklasse USD 0,00 % 0,10 % Kundenvereinbarung
abgesichert
ausschiittend

Gebiihren fiir Analysen

Alle externen Analysen, die der Anlageverwalter in Verbindung mit den vom Anlageverwalter fiir die
Teilfonds erbrachten Wertpapierdienstleistungen erhalt, werden vom Anlageverwalter aus seinen eigenen
Mitteln bezahlt.

Verrechnungsprovisionen (Soft Commissions)

Der Anlageverwalter, ein Anlageberater und ihre verbundenen Unternehmen diirfen den Vorteil einer
etwaigen Barprovision oder Riickvergilitung nicht einbehalten, die von einem Wertpapiermakler oder -
hindler an den Anlageverwalter, den Anlageberater oder das verbundene Unternehmen fiir
Geschiftsauftrage gezahlt wird oder zu zahlen ist, die solche Personen diesem Wertpapiermakler oder -
héndler fiir den Fonds oder in seinem Namen erteilen.

Der Anlageverwalter, ein Anlageberater und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Geschifte zur
Bereitstellung von Waren und Dienstleistungen fiir den Anlageverwalter, einen Anlageberater oder
verbundene Unternehmen abschliefRen, die die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fiir den Fonds
oder andere Kunden unterstiitzen. Die Ausfiihrung all dieser Geschifte erfolgt auf Basis der bestmoglichen
Ausfiihrung und der Fonds zahlt Maklergebiihren, die die volle Hohe der iiblichen institutionellen
Maklergebiihren fiir die bereitgestellte Dienstleistung nicht {iberschreiten.

Einzelheiten zu abgeschlossenen Soft-Commission-Programmen werden in den regelméafiigen Berichten
des Fonds dargelegt.

Der Anlageverwalter nimmt im Allgemeinen nicht an Soft-Commission- oder Commission-Recapture-
Programmen teil.

ZURECHNUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN
Gemaf dem Treuhandvertrag ist der Treuhdnder verpflichtet, einen separaten Teilfonds, der aus

unterschiedlichen Anteilklassen besteht, auf folgende Weise zu errichten (wobei der Fonds insgesamt nicht
gegeniiber Dritten haftet):
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(a) Die Aufzeichnungen und Biicher der einzelnen Teilfonds sind separat in der Basiswdhrung des
jeweiligen Teilfonds zu fiihren.

(b) Die Vermogenswerte jedes Teilfonds gehoren ausschliefRlich dem betreffenden Teilfonds, sind in den
Biichern des Treuhédnders getrennt von den Vermogenswerten anderer Teilfonds zu verzeichnen
und diirfen nicht dazu verwendet werden, die Verbindlichkeiten oder Anspriiche gegen einen
anderen Teilfonds direkt oder indirekt zu begleichen. Sie stehen auch nicht fiir diese Zwecke zur
Verfiigung.

(c) Die Erlose aus der Ausgabe jeder Anteilklasse werden dem jeweiligen Teilfonds gutgeschrieben, der
fiir diese Anteilklasse aufgelegt wurde, und die entsprechend zuzurechnenden Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten sowie Ertrage und Aufwendungen werden vorbehaltlich der Bestimmungen im
Treuhandvertrag dem betreffenden Teilfonds zugerechnet.

(d) Falls sich ein Vermégenswert aus einem anderen Vermogenswert ableitet, so ist der abgeleitete
Vermogenswert demselben Teilfonds zuzurechnen wie der Vermogenswert, aus dem er sich ableitet,
und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswerts ist der Wertgewinn oder -verlust dem
betreffenden Teilfonds zuzurechnen.

(e) Falls ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht als einem oder mehreren
bestimmten Teilfonds zurechenbar betrachtet werden kann, kann der Manager nach seinem
Ermessen die Basis festlegen, auf der dieser Vermogenswert bzw. diese Verbindlichkeit zwischen
den Teilfonds aufgeteilt wird, und der Manager hat jederzeit und von Zeit zu Zeit die Befugnis, diese
Basis zu dndern, einschlief3lich der Aufteilung des Vermoégenswerts oder der Verbindlichkeit unter
allen oder einigen Teilfonds anteilig im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert oder auf
einer anderen, vom Manager festgelegten Basis.

BESTEUERUNG

Allgemeines

Potenziellen Anlegern wird dringend empfohlen, ihren Steuerberater zu konsultieren, um die
méglichen steuerlichen Folgen gemdfS dem Recht des Landes, dessen Staatsbiirgerschaft sie besitzen,
in dem sie ansdssig sind oder in denen sich ihr Domizil befindet bzw. in dem sie ihre Geschdiftstdtigkeit
ausiiben, zu klédren. Dariiber hinaus sollten Anleger beachten, dass sich die Steuerbestimmungen und
-gesetze und deren Anwendung und Auslegung durch die betreffenden Steuerbehérden von Zeit zu Zeit
sowohl riickwirkend als auch zukiinftig dndern kénnen. Dementsprechend ist es nicht méglich, die
genaue steuerliche Behandlung vorherzusagen, die zu einem bestimmten Zeitpunkt gelten wird. Es
kénnten andere Gesetze verabschiedet werden, aufgrund derer der Fonds oder ein Teilfonds
zusitzliche Steuern oder Anteilinhaber héhere Steuern zahlen miissten. Jede Anderung des
steuerlichen Status des Fonds bzw. des Teilfonds oder der Steuergesetze konnte Auswirkungen auf den
Wert der von dem Fonds oder dem Teilfonds gehaltenen Anlagen haben oder die Fihigkeit der
Gesellschaft oder eines Teilfonds beeintrdchtigen, Renditen fiir die Anleger zu erwirtschaften.

Die folgende Zusammenfassung ist keine vollstindige Beschreibung oder Analyse der komplexen
Steuervorschriften und -aspekte, welche die Anteilinhaber, jeden Teilfonds und die beabsichtigten
Geschidifte jedes Teilfonds betreffen. Sie basiert auf bestehenden Gesetzen, Gerichtsurteilen und
Verwaltungsvorschriften, -entscheidungen und -verfahren, die jeweils Anderungen unterliegen
kénnen. Die im Abschnitt ,,Besteuerung” beschriebenen steuerlichen und sonstigen Fragen stellen
keine steuerliche oder rechtliche Beratung fiir potenzielle Anleger dar und diirfen nicht als solche
aufgefasst werden.

Von den Teilfonds auf ihre Anlagen (mit Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten) vereinnahmte
Dividenden, Zinsen und Verdufierungsgewinne kénnen in den Lindern, in denen die Emittenten der
Anlagen ansassig sind, Steuern einschliefdlich Quellensteuern unterliegen. Der Fonds kann voraussichtlich
nicht von reduzierten Quellensteuersitzen nach Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
diesen Landern profitieren. Wenn sich diese Situation in Zukunft dndert und die Anwendung eines
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niedrigeren Satzes zu einer Riickzahlung an den Fonds fiihrt, wird der Nettoinventarwert nicht
neuberechnet, sondern die Riickzahlung auf die zum Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden
Anteilinhaber anteilig verteilt.

INFORMATIONEN ZUR BESTEUERUNG IN IRLAND

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter irischer Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes und Verkaufs von
Anteilen. Die Zusammenfassung ist keine umfassende Beschreibung der gesamten irischen Steueraspekte, die
relevant sein kénnten. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Position von Personen, die
uneingeschrdinkte wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile sind und gilt méglicherweise nicht fiir bestimmte
andere Arten von Personen.

Die Zusammenfassung basiert auf irischen Steuergesetzen und der geltenden Praxis der irischen
Steuerbehorde (Irish Revenue Commissioners) zum Zeitpunkt dieses Prospekts (und unterliegt ggf
zukiinftigen oder riickwirkenden Anderungen). Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Berater zu irischen
oder anderen Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes oder Verkaufs von Anteilen konsultieren.

Besteuerung des Fonds

Der Manager beabsichtigt, seine Geschéfte so zu fiihren, dass der Fonds in Irland steuerlich anséssig ist.
Auf der Basis, dass der Fonds in Irland steuerlich anséssig ist, erfiillt der Fonds die Voraussetzungen eines
»~Anlageorganismus” (investment undertaking) fiir irische Steuerzwecke und ist daher von der irischen
Besteuerung seiner Ertrage und Gewinne befreit.

Der Fonds wird gegeniiber der irischen Steuerbehdrde steuerpflichtig sein, wenn Anteile von nicht
steuerbefreiten, in Irland ansdssigen Anteilinhabern gehalten werden (und unter bestimmten anderen
Umstdnden), wie nachstehend beschrieben. Erlduterungen der Begriffe ,ansdssig und ,gewéhnlicher
Aufenthalt” sind am Ende dieser Zusammenfassung zu finden.

Besteuerung von nicht-irischen Anteilinhabern

Sofern ein Anteilinhaber fiir irische Steuerzwecke nicht als Person, die in Irland ansassig ist (oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt hat), gilt, wird der Fonds keine irischen Steuern in Bezug auf die Anteile dieses
Anteilinhabers abziehen, sobald die Erklarung, die in dem dem Prospekt beiliegenden
Kontoerdffnungsformular beschrieben ist, bei dem Fonds eingeht, die bestatigt, dass der Anteilinhaber
nicht in Irland ansédssig ist (oder seinen gewo6hnlichen Aufenthalt hat). Die Erklarung kann von einem
Vermittler bereitgestellt werden, der Anteile im Auftrag von Anlegern hilt, die nicht in Irland anséssig sind
(oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben), vorausgesetzt, dass die Anleger nach bestem Wissen des
Vermittlers nicht in Irland anséassig sind (oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben). Eine Erlauterung
des Begriffs ‘Vermittler’ befindet sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Falls diese Erklarung nicht beim Fonds eingeht, zieht der Fonds die irische Steuer im Hinblick auf die
Anteile des Anteilinhabers ab, als handele es sich bei dem Anteilinhaber um einen nicht steuerbefreiten, in
Irland ansadssigen Anteilinhaber (sieh unten). Der Fonds zieht aufierdem irische Steuern ab, wenn er iiber
Informationen verfiigt, die hinreichenden Grund zu der Annahme geben, dass die Erklarung des
Anteilinhabers falsch ist. Ein Anteilinhaber hat generell keinen Anspruch auf die Erstattung dieser irischen
Steuern. Davon ausgenommen sind Fille, in denen der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, das Anteile tiber
eine irische Niederlassung hailt, sowie einige wenige andere Fille. Der Fonds muss informiert werden,
wenn ein Anteilinhaber in Irland steuerlich ansassig wird.

Im Allgemeinen unterliegen in Irland nicht steuerlich ansdssige Anteilinhaber beziiglich ihrer Anteile
keiner weiteren Steuerpflicht. Wenn es sich bei einem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen handelt,
das seine Anteile liber eine irische Niederlassung oder Vertretung halt, kann der Anteilinhaber mit Ertragen
und Gewinnen aus den Anteilen der irischen Koérperschaftsteuer unterliegen (auf der Grundlage einer
Selbstveranlagung).

Besteuerung von steuerbefreiten irischen Anteilinhabern

Sofern ein Anteilinhaber fiir irische Steuerzwecke als Person, die in Irland ansissig ist (oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt hat), gilt und unter eine der in Section 739D(6) des Taxes Consolidation Act of
Ireland (, TCA") aufgefiihrten Kategorien fallt, wird der Fonds keine irische Steuer in Bezug auf die Anteile
dieses Anteilinhabers abziehen, sobald die Erklarung, die in dem Kontoeroffnungsformular beschrieben ist,
beim Fonds eingegangen ist und den steuerbefreiten Status des Anteilinhabers bestatigt.
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Die in Section 739D(6) TCA aufgefiihrten Kategorien kdnnen folgendermafien zusammengefasst werden:

1.

oW N

©® N oo

10.

11.

12.
13.
14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

Pensionsplane (im Sinne von Section 774, Section 784 oder Section 785 TCA).
Im Lebensversicherungsgeschift tatige Gesellschaften (im Sinne von Section 706 TCA).
Anlageorganismen (investment undertakings) (im Sinne von Section 739B TCA).

Investment-Kommanditgesellschaften (investment limited partnerships) (im Sinne von Section 739]
TCA).

Spezielle Anlageeinrichtungen (special investment schemes) (im Sinne von Section 737 TCA).
Nicht zugelassene Unit Trust Schemes (fiir die Section 731(5)(a) TCA gilt).
Gemeinniitzige Einrichtungen (charities) (im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) TCA).

Qualifizierte Verwaltungsgesellschaften (qualifying managing companies) (im Sinne von
Section 739B TCA).

Spezifizierte Gesellschaften (specified companies) (im Sinne von Section 739B TCA).

Qualifizierte Verwalter von Fonds und Spareinlagen (qualifying funds and saving managers) (im
Sinne von Section 739D(6)(h) TCA).

Verwalter eines Personal Retirement Savings Account (PRSA - personlicher Rentensparplan) (im
Sinne von Section 739D(6)(i) TCA).

Irische Credit Unions (im Sinne von Section 2 des Credit Union Act 1997).
Die National Asset Management Agency.

Die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt
37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen ausschliefdlicher
wirtschaftlicher Eigentiimer der Finanzminister oder Irland ist, vertreten durch die National
Treasury Management Agency.

Das Motor Insurers‘ Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getétigte Anlage von Geldern, die
es nach dem Insurance Act 1964 (gedndert durch den Insurance (Amendment) Act 2018) an den
Motor Insurers’ Insolvency Compensation Fund gezahlt hat.

Die Behorde (im Sinne von Section 739B TCA), bei der die Anteile im Namen eines Teilnehmers (im
Sinne von Section 739B TCA) gehalten werden und die eine entsprechende Erklarung gegeniiber
dem Fonds abgegeben hat.

Qualifizierte Gesellschaften (qualifying companies) (im Sinne von Section 110 TCA).

Eine Person, die aufgrund von Section 787AC Anspruch auf Befreiung von der Einkommensteuer und
der Kapitalertragsteuer hat und deren Anteile Vermégenswerte eines PEPP (im Sinne von Part 30
Chapter 2D) sind.

Alle anderen in Irland ansdssigen Personen, die (entweder von Gesetzes wegen oder mit
ausdriicklicher Genehmigung der irischen Steuerbehérde) berechtigt sind, Anteile des Fonds zu
halten, ohne dass der Fonds irische Steuern abziehen oder zahlen muss.

Ein relevantes Anlagevehikel fiir einen Fonds (im Sinne von Section 32 des Future Ireland Fund and
Infrastructure, Climate and Nature Fund Act 2024), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentiimer
der Finanzminister ist.

In Irland ansassige Anteilinhaber, die den steuerbefreiten Status beanspruchen, miissen fallige irische
Steuern flir Anteile auf der Grundlage einer Selbstveranlagung erklaren.

Erhalt der Fonds diese Erklarung fiir einen Anteilinhaber nicht, wird er fiir die Anteile des Anteilinhabers
irische Steuern abziehen, als ware der Anteilinhaber ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger
Anteilinhaber (siehe unten). Ein Anteilinhaber hat generell keinen Anspruch auf die Erstattung dieser
irischen Steuern. Davon ausgenommen sind Falle, in denen der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, das der
irischen Korperschaftsteuer unterliegt, sowie einige wenige andere Fille.
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Besteuerung anderer irischer Anteilinhaber

Wenn ein Anteilinhaber in Irland steuerlich anséssig ist (oder seinen gewohnlichen Aufenthalt hat) und
kein ,steuerbefreiter” Anteilinhaber ist (siehe oben), zieht der Fonds irische Steuern auf Ausschiittungen,
Riicknahmen und Ubertragungen und zusitzlich in Bezug auf nachfolgend beschriebene ,Achter
Jahrestag“-Steuertatbestinde ab.

Ausschiittungen durch den Fonds

Wenn der Fonds eine Ausschiittung an einen nicht steuerbefreiten, in Irland ansassigen Anteilinhaber zahlt,
zieht der Fonds irische Steuer von der Ausschiittung ab. Die zum Abzug gebrachte irische Steuer betragt:

1. 25 % der Ausschittung, wenn die Ausschiittungen an einen Anteilinhaber gezahlt werden, bei dem
es sich um ein Unternehmen handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der
Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Féllen 38 % der Ausschiittung.

Der Fonds wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die irische Steuerbehorde zahlen.

Im Allgemeinen schuldet ein Anteilinhaber keine weiteren irischen Steuern in Bezug auf die Ausschiittung.
Wenn es sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen handelt, fiir das die Ausschiittung eine
Betriebseinnahme ist, ist die Bruttoausschiittung (einschliefllich der abgezogenen irischen Steuer) Teil
seines zu versteuernden Einkommens zur Selbstveranlagung, und der Anteilinhaber kann die abgezogene
Steuer mit seiner Korperschaftsteuerschuld verrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Wenn der Fonds von einem nicht steuerbefreiten, in Irland ansdssigen Anteilinhaber zurtiicknimmt, zieht
der Fonds die irischen Steuern von der Riicknahmezahlung an den Anteilinhaber ab.

Ebenso wird, wenn ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger Anteilinhaber (durch Verkauf oder auf
eine andere Art und Weise) einen Anspruch auf Anteile tibertragt, der Fonds fiir diese Ubertragung irische
Steuer erkldren. Der Betrag der zum Abzug gebrachten oder erklarten irischen Steuer wird unter
Bezugnahme auf den etwaigen Gewinn berechnet, der dem Anteilinhaber aus den zuriickgenommenen
oder libertragenen Anteilen zugeflossen ist, und betragt:

1. 25 % eines solchen Gewinns, wenn die Ausschiittungen an einen Anteilinhaber gezahlt werden, bei
dem es sich um ein Unternehmen handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit
der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fillen 38 % eines solchen Gewinns.

Der Fonds wird diese zum Abzug gebrachten Steuern an die irische Steuerbehorde zahlen. Im Falle einer
Ubertragung von Anteilen kann der Fonds andere vom Anteilinhaber gehaltene Anteile einziehen oder
annullieren, um diese irische Steuerschuld zu begleichen. Dies kann dazu fithren, dass weitere irische
Steuern fallig werden.

Im Allgemeinen schuldet ein Anteilinhaber keine weiteren irischen Steuern in Bezug auf die Riicknahme
oder die Ubertragung. Handelt es sich bei dem Anteilinhaber jedoch um ein Unternehmen, fiir das die
Riicknahme- oder Ubertragungszahlung eine Betriebseinnahme ist, ist die Bruttozahlung (einschliellich
der zum Abzug gebrachten irischen Steuer) abziiglich der Erwerbskosten der Anteile Teil seines zu
versteuernden Einkommens zur Selbstveranlagung, und der Anteilinhaber kann die abgezogene Steuer mit
seiner Korperschaftsteuerschuld verrechnen.

Lauten die Anteile nicht auf Euro, kann der Anteilinhaber mit allen Wahrungsgewinnen, die sich aus der
Riicknahme oder der Ubertragung der Anteile ergeben (auf Selbstveranlagungsbasis) der irischen
Besteuerung von Verdufderungsgewinnen unterliegen.

JAchter Jahrestag “-Steuertatbestdnde

Wenn ein nicht steuerbefreiter, in Irland ansassiger Anteilinhaber Anteile nicht innerhalb von acht Jahren
nach ihrem Erwerb verdufdert, wird der Anteilinhaber fiir irische Steuerzwecke so behandelt, als habe er
die Anteile am achten Jahrestag (und jedem folgenden achten Jahrestag) des Erwerbs verduflert. Bei einer
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solchen fiktiven Verdauflerung wird der Fonds irische Steuer auf den etwaigen Wertzuwachs dieser Anteile
wahrend des Achtjahreszeitraums erklaren. Die Hohe der zu erklarenden irischen Steuer betragt:

1. 25 % eines solchen Wertzuwachses, wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen
handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Steuersatz von 25 % gilt; und

2. in allen anderen Fallen 38 % des Wertzuwachses.

Der Fonds wird diese Steuern an die irische Steuerbehoérde zahlen. Der Fonds kann vom Anteilinhaber
gehaltene Anteile einziehen oder annullieren, um diese irische Steuerschuld zu begleichen.

Wenn jedoch weniger als 10 % der Anteile (nach dem Wert) an dem entsprechenden Teilfonds von nicht
steuerbefreiten, in Irland ansdssigen Anteilinhabern gehalten werden, kann der Fonds wahlen, keine
irische Steuer in Bezug auf diese fiktive Verdauferung zu erklaren. Um diese Wahlmaoglichkeit in Anspruch
zu nehmen, muss der Fonds:

1. der irischen Steuerbehorde jahrlich bestatigen, dass diese Anforderung von 10 % erfiillt ist, und
der irischen Steuerbehorde Einzelheiten zu allen nicht steuerbefreiten, in Irland ansdssigen
Anteilinhabern zur Verfiigung stellen (einschlief3lich des Werts ihrer Anteile und ihrer irischen
Steuernummern); und

2. alle nicht steuerbefreiten, in Irland ansassigen Anteilinhaber darauf hinweisen, dass der Fonds
diese Steuerbefreiung in Anspruch nimmt.

Wenn die Steuerbefreiung von dem Fonds in Anspruch genommen wird, miissen nicht steuerbefreite, in
Irland ansdssige Anteilinhaber die ansonsten von dem Fonds am achten Jahrestag (und jedem folgenden
achten Jahrestag) zu zahlende irische Steuer auf der Grundlage einer Selbstveranlagung an die irische
Steuerbehdrde entrichten.

Eine gezahlte irische Steuer auf den Wertzuwachs von Anteilen in dem Achtjahreszeitraum kann anteilig
mit zukulnftigen irischen Steuern verrechnet werden, die ansonsten fiir diese Anteile zu zahlen wéren, und
zu viel gezahlte Steuern konnen bei der endgiiltigen Veraufderung der Anteile erstattet werden.

Umtausch von Anteilen

Wenn ein Anteilinhaber Anteile zu Bedingungen, die einem Drittvergleich standhalten, gegen andere
Anteile des Fonds oder gegen Anteile eines anderen Teilfonds tauscht und der Anteilinhaber keine Zahlung
erhalt, zieht der Fonds fiir den Tausch keine irischen Steuern ab.

Stempelsteuer

Fiir Ausgaben, Ubertragungen oder Riicknahmen von Anteilen fillt keine irische Stempelsteuer (oder
sonstige irische Ubertragungssteuer) an. Erhdlt ein Anteilinhaber eine Sachausschiittung von
Vermogenswerten des Fonds, konnte moglicherweise eine irische Stempelsteuer zahlbar werden.

Schenkung- und Erbschaftsteuer

Auf Schenkungen oder Erbschaften in Irland befindlicher Vermdgenswerte oder wenn entweder die
Person, von der die Schenkung oder Erbschaft stammt, in Irland ansassig ist oder ihr Domizil oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, oder die Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhilt, in Irland
ansassig ist oder ihren gewohnlichen Aufenthalt hat, kann irische Kapitalerwerbsteuer (in Hohe von 33 %)
fallig werden.

Die Anteile werden als in Irland befindliche Vermdgenswerte behandelt, da sie von einem irischen Trust
ausgegeben wurden. Schenkungen oder Erbschaften von Anteilen sind jedoch von der irischen Schenkung-
oder Erbschaftsteuer befreit, sofern:

1. die Anteile sowohl zum Datum der Schenkung oder Erbschaft als auch zum ,Wertstellungsdatum*
(valuation date) (gemaf3 der Definition zu Zwecken der irischen Kapitalerwerbsteuer) Bestandteil
der Schenkung oder Erbschaft sind;
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2. die Person, von der die Schenkung oder Erbschaft stammt, zum Zeitpunkt der Verfiigung nicht ihr
Domizil oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

3. die Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhilt, zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft
nicht ihr Domizil oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Begriffsbestimmungen

Bedeutung von ,Ansdssigkeit” bei Unternehmen

Ein Unternehmen, dessen zentrale Geschaftsleitung und Kontrolle sich in Irland befinden, ist unabhangig
von seinem Grundungsort in Irland steuerlich ansdssig. Ein Unternehmen, dessen zentrale
Geschiftsleitung und Kontrolle sich nicht in Irland befinden, das aber in Irland gegriindet wurde, ist in
Irland steuerlich ansassig, aufder wenn das Unternehmen aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens
zwischen Irland und einem anderen Land nicht als in Irland steuerlich anséssig gilt.

Bedeutung von ,Ansdssigkeit” bei natiirlichen Personen

Eine natiirliche Person gilt fiir ein Kalenderjahr als in Irland steuerlich ansassig, wenn diese natiirliche
Person:

1. sich in diesem Kalenderjahr an mindestens 183 Tagen in Irland aufhalt; oder

2. die Anzahl an Tagen, an denen sich die Person im betreffenden Kalenderjahr in Irland aufhilt,
zusammen mit der Anzahl an Tagen, an denen sich die Person im Vorjahr in Irland aufgehalten hat,
mindestens 280 Tage betrdgt. Der Aufenthalt einer natiirlichen Person in Irland von weniger als 30
Tagen in einem Kalenderjahr wird fiir diese ,Zweijahrespriifung” nicht berticksichtigt.

Es gilt als Aufenthalt einer natiirlichen Person in Irland, wenn diese natiirliche Person zu einem beliebigen
Zeitpunkt eines Tages personlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von ,gewéhnlichem Aufenthalt” bei natiirlichen Personen

Der Ausdruck ,gewodhnlicher Aufenthalt” im Gegensatz zu ,Ansdssigkeit” bezieht sich auf die gewdhnlichen
Lebensumstdnde einer Person und bedeutet die Anséssigkeit an einem Ort mit einer gewissen
Dauerhaftigkeit. Eine natiirliche Person, die in Irland in drei aufeinander folgenden Steuerjahren ansassig
gewesen ist, hat ab dem vierten Steuerjahr ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland. Eine natiirliche
Person, die in Irland gewohnlich ansassig war, ist ab dem Ende des dritten Steuerjahres in Folge, in dem
diese Person nicht in Irland ansassig war, dort nicht mehr gewdhnlich anséssig. Beispielsweise behalt eine
natiirliche Person, die im Jahr 2026 in Irland ihren Wohnsitz und gewdhnlichen Aufenthalt hat und im
gleichen Jahr ausreist, ihren gew6hnlichen Aufenthalt in Irland bis zum Ende des Steuerjahres 2029 bei.

Als ,Vermittler” wird eine Person bezeichnet, die:

1. eine gewerbliche Tatigkeit austibt, die darin besteht, fiir andere Personen Zahlungen von einem
regulierten Anlageorganismus mit Sitz in Irland zu erhalten; oder

2. im Namen anderer Personen Anteile an einem solchen Anlageorganismus halt.
Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

Der Manager beabsichtigt die Geschifte des Fonds so zu fithren, dass er steuerrechtlich nicht im
Vereinigten Konigreich ansadssig wird. Sofern der Fonds nicht ein Gewerbe im Vereinigten Konigreich
durch eine dort gelegene Betriebsstitte betreibt, wird der Fonds mit seinen Ertrdgen oder
Verauferungsgewinnen im Vereinigten Konigreich nicht kérperschaftsteuerpflichtig.

Es ist unwahrscheinlich, dass die Tatigkeit des Fonds als gewerbliche Tatigkeiten im Sinne der
Besteuerung im Vereinigten Konigreich gelten. Falls die Tatigkeit des Fonds durch seinen britischen
Anlageverwalter als gewerbliche Tatigkeit im Vereinigten Konigreich gelten wiirde, wiirden die Gewinne
aus dieser Tatigkeit der Steuer im Vereinigten Konigreich unterliegen, fiir die der britische
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Anlageverwalter steuerpflichtig wire. Gemaf Section 835 des Income Tax Act von 2007 ist jedoch der
britische Anlageverwalter als Vertreter des Fonds im Vereinigten Kénigreich nicht steuerpflichtig, sofern
die Bedingungen der Steuerbefreiung bei Erbringung von Anlageverwaltung (,Investment Management
Exemption®, ,IME“) erfiillt sind. Der Manager des Fonds und der Verwaltungsrat des Anlageverwalters
beabsichtigen, die Geschifte des Fonds und des Anlageverwalters nach Mdglichkeit so zu fiihren, dass
diese Bedingungen erfiillt werden.

Wenn der Fonds die IME-Bedingungen nicht erfiillt oder wenn gehaltene Anlagen nicht als ,festgelegte
Transaktion“ (specified transaction) angesehen werden, kann dies zu Steuerverlusten innerhalb des
Fonds fiithren.

Wenn zusitzlich zum Vorstehenden die HMRC erfolgreich argumentiert, dass ein Fonds im Sinne des
britischen Steuerrechts eine gewerbliche Tatigkeit ausiibt, miissen die vom Fonds iiber seine Beteiligungen
an den zugrunde liegenden Vermogenswerten erwirtschafteten Renditen moglicherweise in die
Berechnung der ,Ertrdge“ des Fonds aufgenommen werden, um so den entsprechenden Betrag zu
errechnen, der zur Erfiillung der Anforderungen fiir den Status eines britischen ,Meldefonds“ (reporting
fund) an die Anleger gemeldet werden muss. Es wird jedoch davon ausgegangen, dass die von dem Fonds
gehaltenen Anlagen der Definition einer ,Anlagetransaktion” (investment transaction) gemafd den am 1.
Dezember 2009 in Kraft getretenen The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die ,Vorschriften®)
entsprechen durften. Es wird daher angenommen, dass diese Anlagen als ,nichtgewerbliche
Transaktionen” (non-trading transactions) im Sinne der Vorschriften anzusehen sind. Dies beruht auf der
Voraussetzung, dass der Fonds sowohl die Aquivalenzbedingung (,equivalence condition“) als auch die
Bedingung einer echten Diversifizierung der Inhaberstruktur (,genuine diversity of ownership“) gemaf3
diesen Vorschriften erfiillt.

Je nach ihren jeweiligen Umstanden unterliegen Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich steuerlich
ansassig sind, moglicherweise der britischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer in Bezug auf
Dividenden oder andere Ertragsausschiittungen des Fonds. Dariiber hinaus unterliegen Anteilinhaber im
Vereinigten Konigreich, die am Ende eines Meldezeitraums (,Reporting Period“) (gemaf Definition im
Sinne des britischen Steuerrechts) Anteile halten, moglicherweise der britischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer auf ihren Anteil an den ,gemeldeten Ertragen einer Klasse, soweit dieser Betrag die
vereinnahmten Ausschiittungen tlibersteigt. Die Begriffe ,gemeldete Ertrage”, ,Meldezeitraum“ und ihre
Auswirkungen werden nachfolgend im Detail erlautert. Wenn der Fonds aufserdem mehr als 60 % seines
Vermogens in zinstragenden Anlagen (oder in dhnlicher Form) halt, wird die Ausschiittung als Zinsen in
den Handen eines britischen Anlegers, der eine natiirliche Person ist, angesehen.

Der Fonds nimmt fiir irische Steuern auf Dividenden, die an britische Anleger zu zahlen sind, keinen
Einbehaltvor, sofern (a) die britischen Anleger weder in Irland ansassig sind noch dort ihren gewdhnlichen
Aufenthalt haben, (b) der betreffende Anleger eine relevante Erklarung abgegeben hat, (c) der Fonds keine
Kenntnisse hat, die hinreichenden Grund zu der Annahme geben, dass die in dieser Erkldrung enthaltenen
Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind (weitere Einzelheiten finden Sie im vorstehenden
Abschnitt ,Besteuerung in Irland“) oder (d) der Manager entsprechende Mafdnahmen getroffen hat, um zu
gewahrleisten, dass die Anteilinhaber des Fonds weder in Irland ansassig sind noch ihren gewo6hnlichen
Aufenthalt haben und der Fonds die entsprechende Genehmigung von der irischen Steuerbehdrde erhalten
hat (weitere Einzelheiten finden Sie im vorstehenden Abschnitt , Besteuerung in Irland®).

Anteile am Fonds werden wahrscheinlich Anteile an Offshore-Fonds geméf3 Definition im Sinne des
United Kingdom Finance Act 2008 darstellen, wobei in diesem Sinne jede Klasse des Fonds als separater
,Offshore-

Fonds“ behandelt wird.

Halt ein Anleger, der steuerlich im Vereinigten Koénigreich anséssig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-
Fonds und ist dieser Offshore-Fonds ein ,Nichtmeldefonds“ (non-reporting fund), so sind nach der
Rechtsverordnung 2009/3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009) jegliche Gewinne, die dieser
Anleger aus dem Verkauf oder einer sonstigen Verduflerung dieser Beteiligung erzielt, nach britischem
Steuerrecht als Ertrag und nicht als Verduf3erungsgewinn zu besteuern. Andernfalls werden, wenn ein
Anleger, der steuerlich im Vereinigten Kénigreich anséssig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds
hélt, der in allen Rechnungsperioden, in denen er die Beteiligung halt, ein ,Meldefonds“ (reporting fund)
war, jegliche Gewinne, die dieser Anleger aus dem Verkauf oder einer sonstigen Verdufierung der
Beteiligung erzielt, als VerdaufRerungsgewinn und nicht als Ertrag besteuert, wobei eine Steuerermafiigung
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fur thesaurierte oder reinvestierte Gewinne, fur die bereits die britische Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer gezahlt wurde, gewahrt wird.

Im Falle eines Offshore-Fonds, der fiir einen Teil der Haltedauer des britischen

Anteilinhabers ein Nichtmeldefonds und fiir den Rest ein Meldefonds war, gibt es Wahlrechte,

die vom Anteilinhaber ausgelibt werden konnen, um erzielte Veradufierungsgewinne zeitanteilig zu
berechnen. Die Auswirkung ist, dass der Gewinnanteil aus der Zeit, in der der Offshore-Fonds ein
Meldefonds war, als Kapitalertrag besteuert wird. Diese Wahl kann innerhalb bestimmter zeitlicher
Grenzen ab dem Datum der Statusdnderung des Fonds getroffen werden.

Es ist zu beachten, dass eine ,Verdaufierung” fiir Steuerzwecke im Vereinigten Kénigreich einen Umtausch
zwischen Teilfonds beinhaltet und auch einen Umtausch zwischen Anteilklassen der Teilfonds beinhalten
kann.

Allgemein ist ein,Meldefonds* (reporting fund) ein Offshore-Fonds, der bestimmte vorab zu erfiillende und
jahrliche Meldepflichten gegeniiber der britischen Steuerbehérde HM Revenue & Customs und seinen
Anteilinhabern erfiillen muss. Der Manager beabsichtigt, die Geschifte des Fonds so zu verwalten, dass
diese Voraussetzungen und jahrlichen Pflichten fiir jede Klasse im Fonds,

die den Status Meldefonds im Vereinigten Konigreich anstrebt, bei Auflegung erfiillt sind bzw. laufend
erfiillt werden. Zu den jahrlichen Pflichten gehort u. a. die Berechnung und Meldung der Ertragsrenditen
des Offshore-Fonds fiir jeden Meldezeitraum (gemaf$ Definition im Sinne des Steuerrechts im Vereinigten
Konigreich) pro Anteil an alle mafdgeblichen Anteilinhaber.

Die Regelung fiir ,Meldefonds“ gilt fiir den Fonds mit Wirkung vom 1. April 2010. Eine Liste der
Anteilklassen, die derzeit den Status eines ,Meldefonds” besitzen, finden Sie unter:

https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds

Britische Anteilinhaber, die ihre Beteiligung am Ende des Meldezeitraums, auf den sich die gemeldeten
Ertrage beziehen, halten, sind einkommen- oder korperschaftsteuerpflichtig mit der geleisteten
Barausschiittung oder dem vollen gemeldeten Betrag, wobei der jeweils hohere Betrag gilt. Die gemeldeten
Ertrage gelten in der Regel als an dem Datum, an dem der Manager die Meldung vornimmt, den
Anteilinhabern im Vereinigten Konigreich angefallen.

Gemafd Regulation 90 der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 werden Meldeberichte an die
Anteilinhaber innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des jeweiligen Meldezeitraums tiber
www.blackrock.co.uk/reportingfundstatus bereitgestellt. Die Bestimmungen sehen vor, dass Daten iiber
meldepflichtige Ertrage in erster Linie auf einer Website bereitgestellt werden, die britischen Anlegern
zuganglich ist. Alternativ hierzu kénnen die Anteilinhaber fiir jedes Jahr ein gedrucktes Exemplar der
Meldefondsdaten anfordern. Entsprechende Antrage sind schriftlich an die folgende Adresse zu richten:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London
EC2N 2DL.

Jeder entsprechende Antrag muss innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Meldezeitraums
eingehen. Sofern dem Fondsmanager nicht auf die oben beschriebene Art und Weise etwas anderes
mitgeteilt wird, wird angenommen, dass Anleger keine andere Bereitstellung der Meldungen als iiber den
Zugriff auf die entsprechende Website bendtigen.

Nachdem der Status als Meldefonds von der britischen Steuerbehérde HM Revenue & Customs fiir die
betreffenden Anteilklassen gewdhrt wurde, bleibt er dauerhaft bestehen, sofern die jadhrlichen
Anforderungen eingehalten werden.

Anleger, die zwar ihren (Wohn-)Sitz, nicht jedoch ihr Domizil (,,domicile“) im Vereinigten Koénigreich
haben und die mit ihren in das Vereinigte Konigreich iiberwiesenen Einkiinften der britischen
Besteuerung unterliegen (,remittance basis“), sollten beachten, dass eine Anlage in die ,Meldefonds“-
Anteilklassen fiir ihre Zwecke wahrscheinlich einen Mischfonds (,mixed fund“) darstellt. Dariiber hinaus
besteht keine Garantie, dass die Uberschiisse der gemeldeten Ertrige iiber die in einem Zeitraum
gezahlten Ausschiittungen jederzeit gleich null sein werden. Anlegern wird geraten, sich diesbeziiglich
eigenen professionellen steuerlichen Rat einzuholen.
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Anteilinhaber, die natiirliche Personen sind und ihr tatsidchliches oder angenommenes Domizil fiir
Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich haben, kénnen mit ihren Anteilen im Todesfall oder bei
bestimmten Arten von Ubertragungen zu Lebzeiten im Vereinigten Konigreich der Erbschaftsteuer
unterliegen.

Anteilinhaber, die im Vereinigten Konigreich ansissige natiirliche Personen sind, werden auf die
Bestimmungen in Chapter 2 von Part 13 des Income Tax Act 2007 hingewiesen. Diese Bestimmungen
sollen verhindern, dass die Einkommensteuer von natiirlichen Personen durch Geschafte umgangen wird,
die zu einer Ubertragung von Vermdgenswerten oder Ertridgen auf Personen (einschlieRlich
Unternehmen) fiihren, die auRerhalb des Vereinigten Konigreichs ansassig sind oder ihr Domizil haben,
und koénnen diese Personen der Einkommensteuer auf nicht ausgeschiittete Ertridge des Fonds auf
jahrlicher Basis unterwerfen. Diese Gesetzesbestimmungen betreffen nicht die Besteuerung von
Verduflerungsgewinnen.

Anteilinhaber, die juristische Personen und im Vereinigten Kénigreich ansassig sind, sollten beachten, dass
die Bestimmungen zu ,beherrschten ausldndischen Gesellschaften” (,controlled foreign companies®) in
Part 9A des Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 (, TIOPA 2010“) auf eine im Vereinigten
Konigreich ansassige Gesellschaft Anwendung finden konnten, die entweder alleine oder zusammen mit
steuerlich mit ihr verbundenen oder assoziierten Personen als zu 25 % oder mehr am steuerpflichtigen
Gewinn einer nicht im Vereinigten Konigreich ansassigen Gesellschaft beteiligt gilt, wenn diese nicht im
Vereinigten Konigreich ansdssige Gesellschaft von im Vereinigten Konigreich ansédssigen Personen
beherrscht wird und bestimmte weitere Kriterien erfiillt (im Allgemeinen, dass sie in einem
Niedrigsteuergebiet ansassig ist). ,Beherrschung” (,control) ist in Chapter 18, Part 9A des TIOPA 2010
definiert. Eine nicht im Vereinigten Konigreich ansassige Gesellschaft wird von Personen (Gesellschaften,
natiirlichen Personen oder sonstigen Personen) beherrscht, die ihren Steuersitz im Vereinigten Kénigreich
haben, oder wird von zwei Personen zusammen beherrscht, von denen die eine ihren Steuersitz im
Vereinigten Konigreich hat und einen Anteil von mindestens 40 % an den Beteiligungen, Rechten und
Befugnissen halt, iiber die diese Personen die nicht im Vereinigten Konigreich ansissige Gesellschaft
beherrschen, und von denen die andere einen Anteil von mindestens 40 % und hochstens 55 % an diesen
Beteiligungen, Rechten und Befugnissen hélt. Diese Bestimmungen koénnten dazu fiithren, dass die
betreffenden Anteilinhaber mit den Ertragen des Fonds der britischen Korperschaftsteuer unterliegen.

Personen, die im steuerlichen Sinn im Vereinigten Konigreich ansassig sind (und die, wenn sie natiirliche
Personen sind, im steuerlichen Sinn auch ihr Domizil im Vereinigten Konigreich haben), werden darauf
hingewiesen, dass die Bestimmungen von Section 13 des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 fiir
alle Personen von Bedeutung sein konnten, deren anteilmiflige Beteiligung an dem Fonds (ob als
Anteilinhaber oder anderer ,Teilhaber im Sinne des Steuerrechts des Vereinigten Konigreichs)
zusammen mit der Beteiligung von mit solchen Personen verbundenen Personen 25 % oder mehr betragt,
wenn der Fonds selbst zur gleichen Zeit in einer Weise beherrscht wird, dass er, wenn er im steuerlichen
Sinn im Vereinigten Koénigreich ansassig ware, als ,close company” (d. h. als Gesellschaft mit geringer
Mitgliederzahl) gelten wiirde. Die Anwendung von Section 13 kénnte dazu fithren, dass eine Person mit
einer solchen Beteiligung an dem Fonds fiir die Zwecke der Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne im
Vereinigten Konigreich so behandelt wird, als ob ein Teil der dem Fonds zuflieflenden
Verauflerungsgewinne (beispielsweise aus der Verdauflerung von Anlagen) dieser Person direkt
zugeflossen ware. Dieser Teil ist gleich dem Anteil an dem Gewinn, der der anteiligen Beteiligung (auf die
vorstehend beschriebene Weise bestimmt) der Person an dem Fonds entspricht.

Nach dem im Vereinigten Konigreich geltenden Steuersystem fiir Unternehmensschuldtitel wird jeder im
Vereinigten Konigreich korperschaftsteuerpflichtige Anteilinhaber mit dem Wertzuwachs seiner
Beteiligung auf Marktwertbasis (und nicht bei der Verdufierung) besteuert oder erhilt fiir einen
entsprechenden Wertverlust eine Steuervergiinstigung, wenn die Vermogensanlagen des Teilfonds, in
den der Anteilinhaber investiert, zu mehr als 60 % (auf Wertbasis) aus ,qualifizierenden Anlagen”
bestehen. Qualifizierte Anlagen sind weitgehend solche, die eine Rendite direkt oder indirekt in Form von
Zinsen abwerfen.

Fiir den Erwerb und/oder die Verdufierung von Anlagen sind von dem Fonds im Vereinigten Konigreich
und in anderen Landern méglicherweise Ubertragungssteuern zu entrichten. Insbesondere muss der
Fonds im Vereinigten Koénigreich auf den Erwerb von Anteilen an Gesellschaften, die im Vereinigten
Konigreich gegriindet wurden oder die ein Anteilregister im Vereinigten Konigreich unterhalten, eine
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Transaktionssteuer (Stamp Duty Reserve Tax) in Héhe von 0,5 % (oder eine Stempelsteuer (Stamp Duty)
in gleicher Hoéhe, falls die Ubertragung nicht in stiickeloser Form erfolgt) entrichten. Diese Steuerpflicht
entsteht im Laufe der normalen Anlagetatigkeit des Fonds und beim Erwerb von Anlagen von Zeichnern
bei der Zeichnung von Anteilen.

Auflerdem muss ein potenzieller Anteilinhaber, sofern fiir ihn keine Befreiung (wie z. B. fiir Vermittler
nach Section 88A des Finance Act von 1986) gilt, auf den Erwerb von Anteilen an Gesellschaften, die im
Vereinigten Konigreich gegriindet sind oder die ein Anteilregister im Vereinigten Konigreich unterhalten,
zum Zwecke der Folgezeichnung von Anteilen eine Stamp Duty Reserve Tax (oder Stempelsteuer) zum
vorstehend genannten Satz entrichten. Diese kann auch bei der Ubertragung von Anlagen an
Anteilinhaber bei Riicknahmen anfallen.

Da der Fonds nicht im Vereinigten Konigreich gegriindet wurde und das Register der Anteilinhaber
auflerhalb des Vereinigten Konigreiches gefiihrt wird, fillt auf die Ubertragung, Zeichnung oder
Riicknahme von Anteilen keine Stamp Duty Reserve Tax (aufler wie vorstehend beschrieben) an. Die
Pflicht zur Zahlung einer Stempelsteuer (Stamp Duty) entsteht nicht, sofern alle schriftlichen Urkunden,
mit denen Anteile des Fonds ilibertragen werden, stets aufderhalb des Vereinigten Konigreichs ausgefertigt
und aufbewahrt werden.

Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA“) und andere grenziiberschreitende Meldesysteme

Das zwischenstaatliche Abkommen zwischen den USA und Irland zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei
internationalen Sachverhalten und zur Umsetzung von FATCA (das ,USA-Irland-Abkommen“) wurde in der
Absicht geschlossen, die Umsetzung der Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act des U.S.
Hiring Incentives to Restore Employment Act (,FATCA") in Irland zu ermdglichen, die neue Meldepflichten
und moglicherweise eine Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Zahlungen vorsehen, die aus US-Quellen
oder in Bezug auf US-Vermogenswerte getatigt werden (oder diesen zuzuschreiben sind) und an bestimmte
Empfangerkategorien erfolgen, darunter ein nicht in den USA anséssiges Finanzinstitut (ein ,auslandisches
Finanzinstitut” (foreign financial institution) oder ,FFI“), das die Bedingungen des FATCA nicht erfiillt und
nicht anderweitig befreit ist. Bestimmte Finanzinstitute (,meldende Finanzinstitute“) miissen gemaf3 dem
USA-Irland-Abkommen der irischen Steuerbehorde bestimmte Informationen zu ihren US-Kontoinhabern
zur Verfiigung stellen (die wiederum an die US-Steuerbehorde weitergegeben werden). Der Fonds wird
voraussichtlich ein ,meldendes Finanzinstitut” in diesem Sinne darstellen. Dementsprechend muss der
Fonds der irischen Steuerbehorde bestimmte Informationen zu ihren US-Anteilinhabern zur Verfiigung
stellen (die wiederum an die US-Steuerbehorde weitergegeben werden) und sich auflerdem beim U.S.
Internal Revenue Service registrieren. Der Manager beabsichtigt, zu bewirken, dass der Fonds als mit den
Bedingungen des FATCA konform behandelt wird, indem er die Bedingungen des im USA-Irland-
Abkommen vorgesehenen Meldesystems erfiillt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass der Fonds
in der Lage sein wird, die Bedingungen des FATCA zu erfiillen, und in dem Fall, dass er dazu nicht in der
Lage ist, kann eine Quellensteuer in Hohe von 30 % auf Zahlungen erhoben werden, die er aus US-Quellen
oder in Bezug auf US-Vermogenswerte erhilt (oder diesen zuzuschreiben sind), was zu einer Verringerung
der ihm fiir Zahlungen an seine Anteilinhaber zur Verfiigung stehenden Betrage fithren kann.

In Irland gilt das System des automatischen Informationsaustauschs, das als Gemeinsamer Meldestandard
(,Common Reporting Standard“) bekannt ist und von der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung entwickelt wurde. Im Rahmen dieses Systems ist der Manager verpflichtet, den irischen
Steuerbehorden Informationen iber alle Anteilinhaber des Fonds zu iibermitteln, einschlief3lich der
Identitat, des Wohnsitzes und der Steueridentifikationsnummer der Anteilinhaber sowie Einzelheiten iber
die Hohe der Ertrage und der Verkaufs- oder Riicknahmeerldse, die die Anteilinhaber in Bezug auf die
Anteile erhalten haben. Diese Informationen kénnen dann von den irischen Steuerbehdrden an die
Steuerbehdrden anderer EU-Mitgliedstaaten und anderer Rechtsordnungen weitergeleitet werden, die den
Gemeinsamen Meldestandard (,CRS“) der OECD in nationales Recht umgesetzt haben. Der CRS der OECD
ersetzt die vorherige europdische Regelung zur Auskunftserteilung beziiglich Zinsertragen gemaf der
Richtlinie 2003/48/EG (allgemein als EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie bekannt).

Deshalb sind Anteilinhaber des Fonds verpflichtet, dem Manager bestimmte Informationen zu iibermitteln,
um die Bedingungen der Meldesysteme zu erfiillen. Bitte beachten Sie, dass der Manager festgelegt hat,
dass der Fonds nicht fiir Anlagen durch US-Personen offensteht, die dem Gesetz von 1940, dem Gesetz von
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1933, dem CEA oder der US-Einkommensteuer unterliegen wiirden, sofern nicht die vorherige Zustimmung
des Managers eingeholt wird.

Hinweis zum Datenschutz - Erhebung und Austausch von Informationen im Rahmen des CRS

Um ihre Verpflichtungen im Rahmen des CRS gemaf3 seiner Umsetzung in irisches Recht zu erfiillen und
die Verhangung von Geldstrafen in diesem Zusammenhang zu vermeiden, kann der Manager verpflichtet
sein, im Namen des Fonds bestimmte Angaben im Hinblick auf nicht in Irland ansassige natiirliche
Personen, die unmittelbare und mittelbare wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile sind, zu erheben und
diese Informationen in dem nach dem CRS erforderlichen Umfang jahrlich an die irische Steuerbehdérde zu
melden. Diese Informationen umfassen den Namen, die Adresse, das Wohnsitzland, die
Steueridentifikationsnummer (TIN), das Geburtsdatum und den Geburtsort (soweit erforderlich) der nicht
in Irland ansdssigen unmittelbaren oder mittelbaren wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile; die
»~Kontonummer” und den ,Kontostand“ oder den Wert am Ende eines jeden Kalenderjahres; und den
Bruttobetrag, der wihrend des Kalenderjahres an den Anteilinhaber gezahlt oder diesem gutgeschrieben
wurde (einschlief3lich der Gesamtheit der Riicknahmezahlungen).

Diese Informationen in Bezug auf alle nicht in Irland ansidssigen unmittelbaren oder mittelbaren
wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile werden wiederum in sicherer Weise von der irischen
Steuerbehdérde mit den Steuerbehdrden anderer mafdgeblicher teilnehmender Rechtsordnungen im
Rahmen des CRS gemafd den Anforderungen (und ausschliefRlich zu Zwecken der Einhaltung) des CRS
ausgetauscht. Weitere Informationen in Bezug auf den CRS finden Sie auf der Webseite zum automatischen
Informationsaustausch (AEOI, Automatic Exchange of Information) unter www.revenue.ie.
Anlageinteressenten sollten mit ihren jeweiligen Steuerberatern hinsichtlich méglicher Auswirkungen des
CRS auf ihre Anlagen im Fonds Riicksprache halten.

Sdule 2

Die OECD hat Arbeiten zur Einfilhrung eines Systems veroffentlicht, das eine Mindestbesteuerung fiir
multinationale Unternehmen sicherstellt (,Saule 2). Die Saule-2-Regeln! sollen sicherstellen, dass grofie
multinationale Unternehmensgruppen (,MNE“) eine Mindeststeuer auf die Ertrage zahlen, die in den
einzelnen Landern anfallen, in denen sie tatig sind. Dazu wird eine Erganzungssteuer erhoben, wenn der
effektive Steuersatz, der auf Landerbasis ermittelt wird, unter dem in Saule 2 festgelegten Mindestsatz liegt.

Wenn ein anlegendes Unternehmen oder gegebenenfalls dessen oberste Muttergesellschaft den Fonds in
seinen/ihren konsolidierten Abschliissen (,konsolidierte Abschliisse“) konsolidiert (oder eine solche
Konsolidierung angenommen wird), besteht das Risiko, dass der Fonds der Besteuerung gemafd Saule 2
unterliegt.

Fallt der Fonds in den Anwendungsbereich von Saule 2, konnten sich die effektiven Steuersatze innerhalb
seiner Struktur aufgrund héherer falliger Steuerbetrage oder einer moéglichen Verweigerung von Abziigen
erhohen. Dariiber hinaus konnen sich die Kosten fiir die Einhaltung der Steuervorschriften erhéhen, was
sich nachteilig auf die Renditen der Anleger auswirken kann. Sollte der Fonds einer Besteuerung gemaf3
Saule 2 unterliegen, kann dies die fiir Ausschiittungen an die Anteilinhaber verfiigbaren Betrige
verringern.

Jeder Anleger verpflichtet sich, den Fonds auf Anforderung fiir alle Steuerverbindlichkeiten gemaf3 Saule 2
und alle Kosten fiir die Einhaltung von Steuervorschriften, die dem Fonds infolge einer (angenommenen)
Konsolidierung in den konsolidierten Abschliissen im Zusammenhang mit diesem Anleger entstehen,
schadlos zu halten.

Soweit eine Steuerverbindlichkeit gemafd Sdule 2 auf der Ebene eines anlegenden Unternehmens oder

' Die OECD-Veréffentlichung von 2021 mit dem Titel ,Steuerliche Herausforderungen der Digitalisierung der
Wirtschaft - GloBE-Mustervorschriften (Saule 2): Inclusive Framework on BEPS” (die Mustervorschriften) sowie die
Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Gewdahrleistung einer globalen Mindestbesteuerung
fir multinationale Unternehmensgruppen und grofde inldndische Gruppen in der Union (die
,Mindestbesteuerungsrichtlinie) zusammen mit allen aktuellen oder zukiinftigen entsprechenden oder verwandten
Rechtsvorschriften fiir EU- oder Nicht-EU-Jurisdiktionen und jeweils allen aktuellen oder zukiinftigen
Rechtsvorschriften, Leitlinien oder amtlichen Auslegungen im Zusammenhang damit.
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gegebenenfalls der multinationalen Unternehmensgruppe, der es angehdrt, aufgrund der Investition in den
Fonds entsteht, tragt diese Verbindlichkeit ausschliefRlich der Anleger, der sie verursacht (und nicht der
Fonds oder ein anderer Anleger). Es liegt in der Verantwortung der Anleger, ihre eigene Steuerposition
gemafd Saule 2 in Verbindung mit ihrer Anlage in den einzelnen Teilfonds zu beurteilen, einschliefdlich der
Frage, ob sie verpflichtet sind, den Fonds in ihren konsolidierten Abschliissen Zeile fiir Zeile zu
konsolidieren. Anleger miissen BlackRock unverziiglich benachrichtigen, sobald eine solche Pflicht zur
(angenommenen) Konsolidierung festgestellt wird.

BlackRock behalt sich das Recht vor, die Anteile eines Anteilinhabers zuriickzunehmen, wenn diese Anlage
auf Ebene des Fonds zu zusatzlichen Steuern gemdifd Sdule 2 und/oder zu zusitzlichen Melde- oder
Compliance-Pflichten fiir den Fonds fiihrt.
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TEIL 11
GESETZLICHE UND ALLGEMEINE ANGABEN
(a) Treuhandvertrag

Die Bestimmungen des Treuhandvertrags, die allen Anteilinhabern als bekannt gelten, berechtigen
und verpflichten alle Anteilinhaber gleichermaflen. Exemplare des Treuhandvertrags sind bei den
nachstehend genannten Stellen erhaltlich. Die Bestimmungen des Treuhandvertrags sind fiir den
Treuhdnder, den Manager und die Anteilinhaber sowie alle Personen, die durch sie jeweils
Anspriiche stellen, verbindlich, als ob diese Anteilinhaber bzw. Personen Vertragsparteien des
Treuhandvertrags wéren.

Exemplare des Treuhandvertrags sind fiir die Anteilinhaber kostenlos beim Manager erhaltlich und
konnen an jedem Geschiftstag wahrend der normalen Geschiftszeiten am Sitz des Managers
eingesehen werden.

Der Treuhdnder und der Manager haben das Recht, vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch
die Zentralbank, den Treuhandvertrag jederzeit und von Zeit zu Zeit zu dndern oder Bestimmungen
hinzuzufiigen, sofern der Treuhinder schriftlich bestitigt, dass die Anderung oder Erginzung seiner
Ansicht nach:

(a) die Interessen der Anteilinhaber nicht wesentlich beriihrt und nicht dazu fiihrt, dass der
Treuhdnder oder der Manager in wesentlichem Umfang von Verpflichtungen gegeniiber den
Anteilinhabern entbunden wird; und/oder

(b)  erforderlich ist, um zu gewahrleisten, dass die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften, der auf
ihrer Grundlage erlassenen Vorschriften oder andere geltende rechtliche oder steuerliche
Verfiigungen oder Auflagen oder Verfahren oder Vorgaben einer Regierungs-, Finanz- oder
Steuerbehdrde (mit oder ohne Gesetzeskraft) einschlieflich der Auflagen der Zentralbank
eingehalten werden.

Alle anderen, Anderungen oder Ergidnzungen bediirfen eines Beschlusses der Anteilinhaber. Eine
Anderung oder Ergdnzung darf einen Anteilinhaber nicht verpflichten, beziiglich seiner Anteile
weitere Zahlungen zu leisten oder eine Haftung zu tibernehmen.

(b) Versammlungen

Nur der Treuhdnder oder der Manager kann jederzeit eine Versammlung der Anteilinhaber des
Fonds oder eines Teilfonds einberufen.

Alle bei einer ordnungsgemafi einberufenen und abgehaltenen Versammlung der Anteilinhaber
erledigten Geschafte bediirfen eines Beschlusses.

Die Einladung der betreffenden Anteilinhaber zu einer Versammlung des Fonds oder eines Teilfonds
muss spatestens vierzehn (14) Tage vor der Versammlung erfolgen. In der Einladung sind Ort, Tag
und Uhrzeit der Versammlung sowie die Inhalte des vorgeschlagenen Beschlusses anzugeben. Ein
Exemplar der Einladung wird auf dem Postweg an den Treuhadnder gesandt, sofern die Versammlung
nicht vom Treuhdnder einberufen wird. Ein Exemplar der Einladung wird auf dem Postweg an den
Manager gesandt, sofern die Versammlung nicht vom Manager einberufen wird. Sollte ein
Anteilinhaber versehentlich nicht eingeladen werden oder eine Einladung nicht erhalten, wird die
Versammlung hierdurch nicht ungiiltig.

Versammlungen des Fonds oder eines Teilfonds sind beschlussfahig mit zwei personlich
anwesenden oder durch Stimmrechtsvertreter vertretenen Anteilinhabern. Bei einer Versammlung
werden Geschéfte nur erledigt, wenn zu dem Zeitpunkt, an dem die Erledigung der Geschafte beginnt,
die Beschlussfahigkeit gegeben ist.

Bei jeder Versammlung gilt:
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(a) Alle Anteile des Fonds haben jeweils die gleichen Stimmrechte, aufler dass bei
Angelegenheiten, die ausschliefilich einen bestimmten Teilfonds betreffen, nur die Anteile
dieses Teilfonds stimmberechtigt sind; und

(b) jeder personlich anwesende oder durch Stimmrechtsvertreter vertretene Anteilinhaber hat
eine Stimme; und

(c)  Dbeieiner Abstimmung nach Kapitalanteilen (poll) hat jeder personlich anwesende oder durch
Stimmrechtsvertreter vertretene Anteilinhaber eine Stimme fiir jeden von ihm gehaltenen
Anteil.

Mit von BlackRock gehaltenen Anteilen verbundene Stimmrechte

Ein verbundenes Unternehmen des Managers und des Anlageverwalters (,BlackRock Corporate®)
kann Anteile an den Teilfonds halten und auf einer Versammlung der Anteilinhaber des
entsprechenden Teilfonds fiir einen einzelnen Anteil abstimmen. BlackRock Corporate stimmt fiir
seinen Anteil nur zugunsten von Beschliissen ab, die nach dem Ermessen des Managers im besten
Interesse des Teilfonds insgesamt liegen. BlackRock Corporate stimmt fiir seinen Anteil unter den
folgenden Umstianden nicht ab: Wenn (a) das Ergebnis der Abstimmung unmittelbar von
finanziellem Vorteil fiir die BlackRock-Gruppe ware, (b) ein potenzieller Interessenkonflikt nicht
behoben werden kann und/oder (c) BlackRock Corporate im Besitz wesentlicher nicht 6ffentlicher
Informationen tiber den Teilfonds ist. Bei einer Abstimmung nach Kapitalanteilen (poll) iiber einen
Beschluss hatjeder Anteil an einem Teilfonds eine Stimme. Wenn ein anderer Anteilinhaber fiir seine
Anteile giiltig abstimmt (indem er seine Anweisungen zur Abstimmung iiber seinen Vermittler
tibermittelt), kann die fiir den einzelnen Anteil von BlackRock Corporate abgegebene Stimme
tiberstimmt werden. Wenn BlackRock Corporate zum Beispiel mit einem einzelnen Anteil zugunsten
eines Beschlusses abstimmt, ein anderer Anleger aber mit mindestens einem Anteil gegen den
Beschluss stimmt, wird der Beschluss nicht allein durch die Stimme von BlackRock Corporate
gefasst.

(c) Berechnung des Nettoinventarwerts

(a) Die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds ist Aufgabe der Verwaltungsstelle.
Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird von der Verwaltungsstelle gemiff dem
Treuhandvertrag ermittelt und entspricht der Summe seiner Vermogenswerte abziiglich der
Summe seiner Verbindlichkeiten zum Bewertungszeitpunkt an jedem Geschaftstag, zuziiglich
aufgelaufener Zinsen auf die Basiswerte zwischen dem Bewertungszeitpunkt und der
Berechnung des Nettoinventarwerts an dem Handelstag.

(b)  Zum Vermogen jedes Teilfonds zdhlen unter anderem:

)] offene Zeichnungsgelder fiir zugeteilte Anteile, alle Barguthaben, Bareinlagen und
Sichteinlagen einschliefdlich darauf aufgelaufener Zinsen, sowie alle Forderungen;

(ii) alle Wechsel, bei Sicht fillige Schuldtitel (demand notes), Einlagenzertifikate und
Solawechsel (promissory notes);

(iii) Anleihen, Devisentermingeschafte, zu einem Termin fallige Schuldtitel (time notes),
Anteile, Aktien, Wandelanleihen, Anteile oder Beteiligungen an OGA/Investmentfonds,
Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Bezugsrechte, Optionsscheine, Futures,
Optionskontrakte, Swap-Kontrakte, festverzinsliche Wertpapiere, variabel verzinsliche
Wertpapiere, Wertpapiere, deren Rendite und/oder Einlésewert anhand von Indizes,
Preisen oder Sitzen berechnet wird, Finanzinstrumente und andere Anlagen und
Wertpapiere, die im Eigentum des Teilfonds stehen oder von ihm vertraglich
iibernommen wurden, mit Ausnahme von Rechten und Wertpapieren, die der Teilfonds
ausgegeben hat;

(iv)  alle Aktien- und Bardividenden sowie Barausschiittungen, die dem Teilfonds zustehen,
aber noch nicht bei ihm eingegangen sind, deren Ausschiittung an die Aktiondre, die an
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(c)

(d)
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v)

vi)
(vii)

(viii)

oder vor dem Stichtag fiir die Ermittlung des Nettoinventarwerts als solche eingetragen
waren, beschlossen wurde;

alle Zinsen, die auf zinstragenden Wertpapieren im Besitz des Teilfonds auflaufen,
sofern diese nicht bereits im Kapitalwert des Wertpapiers enthalten sind;

alle anderen Anlagen des Teilfonds;
die fiir die Errichtung des Teilfonds angefallenen Griindungskosten und die Kosten fiir
die Ausgabe und den Vertrieb der Anteile des Teilfonds, sofern diese nicht

abgeschrieben wurden; und

alle anderen Vermogenswerte des Teilfonds jeder Art, einschliefilich transitorischer
Aktiva gemaf der jeweiligen Bewertung und Definition des Managers.

Zu den Verbindlichkeiten jedes Teilfonds zdhlen:

(1)
(i)
(iii)

(iv)

v)

alle falligen Wechsel, Schuldscheine und Verbindlichkeiten;
alle falligen und/oder aufgelaufenen Aufwendungen (letztere auf Tagesbasis);

alle bekannten Verbindlichkeiten einschliefRlich des Betrags festgesetzter und nicht
ausgezahlter Zinsausschiittungen auf die Anteile an dem Teilfonds, vertragliche
Verpflichtungen fiir den Erwerb von Anlagen oder sonstigen Vermoégens oder fiir die
Zahlung von Geldern und ausstehende Zahlungen auf zuvor zuriickgenommene Anteile;

eine angemessene Steuerriickstellung (aufler den als Abgaben und Gebiihren
berticksichtigten Steuern) und Eventualverbindlichkeiten, die jeweils vom Manager
festgelegt werden; und

alle anderen Verbindlichkeiten jeder Art des Teilfonds mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die in den Anteilen des Fonds bestehen.

Bei der Berechnung der Hohe dieser Verbindlichkeiten kann der Manager Verwaltungs- und
andere Kosten, die regelméfiig oder wiederholt entstehen, im Voraus als Schatzwert fiir
jahrliche und andere Zeitrdume veranschlagen und den so berechneten Betrag in gleichen
Teilen iiber den betreffenden Zeitraum abgrenzen. Dies kann auch die gesetzliche
Kapitalertragsteuer umfassen, die einem Teilfonds zuzurechnen ist.

Die Vermogenswerte jedes Teilfonds werden wie folgt bewertet:

(D

Der Wert einer Anlage, die an einem geregelten Markt notiert oder gelistet ist oder
normalerweise gehandelt wird, ist (auf3er in den Sonderfallen gemaf Ziffer (iii), (viii),
(ix) und (x)) der mittlere Schlusskurs (fiir alle Teilfonds) an diesen geregelten Markten
zum relevanten Bewertungszeitpunkt oder der letzte Handelspreis, wenn kein
mittlerer Schlusskurs verfiigbar ist, wobei gilt:

A. Wenn eine Anlage an mehr als einem geregelten Markt notiert ist oder
normalerweise gehandelt wird, kann der Manager nach seinem freien Ermessen
einen dieser Markte fiir die vorstehenden Zwecke auswahlen (sofern dieser
Markt nach Ansicht des Managers den Hauptmarkt fiir diese Anlage darstellt
oder die fairsten Bewertungskriterien fiir das Wertpapier bietet). Ein einmal
ausgewdahlter Markt wird fiir zukiinftige Berechnungen des Nettoinventarwerts
der Anlage verwendet; und

B. wenn eine Anlage an einem geregelten Markt notiert ist oder normalerweise
gehandelt wird, fiir diese jedoch aus irgendeinem Grund zu einem maf3geblichen
Zeitpunkt Preise an diesem Markt nicht verfiigbar oder nach Ansicht des
Managers moglicherweise nicht reprasentativ sind, gilt als deren Wert ihr
wahrscheinlicher Verdufierungswert, der mit Sorgfalt und nach Treu und
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Glauben von einer (hierzu vom Treuhdnder zugelassenen und vom Manager
ausgewdhlten) kompetenten Person (bei der es sich um den Anlageverwalter
oder die Verwaltungsstelle handeln kann), Gesellschaft oder Vereinigung, die
Market-Maker fiir diese Anlage ist, und/oder von einer anderen, vom Managers
ernannten kompetenten (und hierzu vom Treuhdnder zugelassenen) Person
geschatzt wird;

C. im Falle einer Anlage, die an einem geregelten Markt notiert ist oder
normalerweise gehandelt wird, jedoch mit einem Auf- oder Abschlag aufserhalb
des geregelten Markts erworben wurde, kann die Hohe des Auf- oder Abschlags
zum Datum der Bewertung bei der Bewertung einer solchen Anlage
beriicksichtigt werden, sofern der Treuhdnder sicher stellt, dass die Anwendung
eines solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Feststellung des
wahrscheinlichen Verdauflerungswerts der Anlage gerechtfertigt ist;

der Wert einer Anlage, die nicht an einem geregelten Markt notiert ist oder
normalerweise gehandelt wird, ist der wahrscheinliche Verdufderungswert, der
sorgfaltig und nach Treu und Glauben von einer (hierzu vom Treuhdnder zugelassenen)
kompetenten Person, Gesellschaft oder Vereinigung, die Market-Maker fiir diese Anlage
ist, geschatzt wurde und/oder von einer anderen kompetenten, qualifizierten Person,
die vom Manager dazu ernannt wurde, diesen Schatzwert bereitzustellen (und vom
Treuhénder fiir diesen Zweck zugelassen wurde);

der Wert einer Anlage, bei der es sich um einen Anteil oder eine Beteiligung an einem
offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen/Investmentfonds handelt, wird anhand
des letzten verfiigharen Nettoinventarwerts des betreffenden Anteils/der Beteiligung
oder des geschitzten Nettoinventarwerts des betreffenden Anteils/der Beteiligung
(wobei der aktuellere Wert beriicksichtigt wird) ermittelt, der von der
Verwaltungsstelle des betreffenden Organismus/Investmentfonds, an dem die Anlage
einen Anteil/eine Beteiligung darstellt, entsprechend den fiir diesen geltenden
Bestimmungen berechnet wurde;

als Wert der Barbestinde, der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, der
Bardividenden und der wie vorstehend erklarten oder aufgelaufenen, aber noch nicht
vereinnahmten Zinsen wird deren voller Wert angesetzt, sofern eine vollstindige
Zahlung bzw. Vereinnahmung dem Manager nicht als unwahrscheinlich erscheint; in
diesem Fall wird deren Wert ermittelt, nachdem ein Abschlag in der Hohe
vorgenommen wurde, den der Manager (mit der Genehmigung des Treuhdnders) im
Hinblick auf deren wahren Wert als angemessen erachtet;

Einlagen werden zu ihrem Kapitalwert zuzliglich aufgelaufener Zinsen von dem Datum
an bewertet, an dem sie erworben oder eingezahlt worden sind;

Schatzwechsel werden zum mittleren Handelskurs des Marktes bewertet, an dem diese
zum Bewertungszeitpunkt gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind, wobei
sie  bei Nichtverfiigbarkeit eines solchen Kurses zum wahrscheinlichen
Verauflerungswert bewertet werden, der mit der gebotenen Sorgfalt und in gutem
Glauben von einer kompetenten (vom Manager ernannten und fiir diesen Zweck vom
Treuhdnder zugelassenen) Person (bei der es sich um den Anlageverwalter oder die
Verwaltungsstelle handeln kann) geschatzt wird;

Anleihen, Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Einlagenzertifikate, Bankakzepte,
Handelswechsel und dhnliche Vermdgenswerte werden zum letzten verfligbaren
mittleren Handelskurs des Marktes bewertet, an dem diese gehandelt werden oder zum
Handel zugelassen sind (wobei es sich bei dem jeweiligen Markt um den einzigen oder
nach Ansicht des Managers um den Hauptmarkt handelt, an dem die betreffenden
Vermdogenswerte notiert oder gehandelt werden), zuziiglich aufgelaufener Zinsen ab
dem Tag, an dem sie erworben wurden;
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(e)

verbindlich.

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

Devisentermingeschifte werden anhand des Preises an dem Bewertungszeitpunkt
bewertet, an dem ein neues Termingeschift derselben Groéfle und Laufzeit
abgeschlossen werden konnte;

an einem geregelten Markt gehandelte Terminkontrakte und Optionen werden zum
Abwicklungskurs des betreffenden Marktes bewertet; sollte dieser Abwicklungskurs
aus irgendeinem Grund nicht verfiigbar oder nicht reprasentativ sein, erfolgt die
Bewertung zum wahrscheinlichen Verduferungswert, der sorgfiltig und in gutem
Glauben von einer kompetenten (vom Manager ernannten und fiir diesen Zweck vom
Treuhdnder zugelassenen) Person (bei der es sich um den Anlageverwalter oder die
Verwaltungsstelle handeln kann) geschatzt wird;

der Wert von auflerborslich gehandelten (OTC) Derivaten ist mindestens taglich zu
einem Preis zu bewerten, der von der Gegenpartei gestellt wird, oder zu einem
alternativen Kurs, der von einer kompetenten Person (die der Anlageverwalter oder die
Verwaltungsstelle sein kann), die von dem Manager ernannt und von dem Treuhdnder
zu diesen Zwecken ermachtigt wurde, gestellt wird, oder auf eine andere Weise, sofern
der Treuhdnder den entsprechenden Wert genehmigt. Wenn ein derivatives
Instrument mit einem von der Gegenpartei erhaltenen Preis bewertet wird, muss dieser
Preis mindestens wochentlich von einer von der Gegenpartei unabhangigen Partei, die
hierzu vom Treuhdnder zugelassen ist (und bei der er sich um die Verwaltungsstelle
oder den Anlageverwalter handeln kann), gepriift werden. Wenn ein derivatives
Instrument in anderer Weise bewertet wird, wird diese alternative Bewertung
mindestens monatlich mit einer von der Gegenpartei gestellten Bewertung abgestimmt,
und jede wesentliche Abweichung ist unverziiglich zu untersuchen und zu erklaren.

Devisentermingeschafte und Zinsswap-Kontrakte, fiir die Marktkurse jederzeit
verfliigbar sind, konnen entweder entsprechend dem vorherigen Absatz oder unter
Bezugnahme auf Marktkurse (wobei diese Kurse hierbei nicht von einer unabhangigen
Stelle gepriift oder mit der Bewertung des Kontrahenten abgestimmt werden miissen)
bewertet werden;

ungeachtet der vorstehenden Ziffern kann der Manager mit Genehmigung des
Treuhdnders den Wert einer Anlage anpassen, wenn er unter Beriicksichtigung der
Waihrung, des geltenden Zinssatzes, der Falligkeit, der Marktgingigkeit und/oder
anderer Faktoren, die er fiir wesentlich halt, der Ansicht ist, dass die Anpassung
erforderlich ist, um den Marktwert der Anlage darzustellen;

wenn ein bestimmter Wert nicht wie vorstehend angegeben festgestellt werden kann
oder der Manager der Auffassung ist, dass eine andere Bewertungsmethode den
Marktwert der Anlage besser widerspiegelt, erfolgt die Bewertung der Anlage nach der
vom Manager mit Einwilligung des Treuhanders beschlossenen Methode; und

ungeachtet des Vorstehenden gilt, dass dann, wenn zu einem Bewertungszeitpunkt ein
Vermogenswert eines Teilfonds realisiert oder dessen Realisierung vertraglich
vereinbart worden ist, anstelle dieses Vermogenswerts der von dem Teilfonds
diesbeziiglich zu vereinnahmende Nettobetrag in die Vermogenswerte des Teilfonds
einbezogen wird, wobei dann, wenn dieser Betrag nicht genau bekannt ist, der Wert der
vom Manager geschétzte, von dem Teilfonds zu vereinnahmende Nettobetrag ist.

Alle gemif: dem Treuhandvertrag vorgenommenen Bewertungen sind fiir alle Personen

(d) Provisionen

Sofern unter , Gebiihren und Kosten“ nicht anders angegeben, hat der Fonds in Verbindung mit der
Ausgabe oder dem Verkauf von Anteilen der Teilfonds keine Provisionen, Nachlésse,
Brokergebiihren oder sonstige Sonderkonditionen gewahrt oder zu zahlen.
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(e) Auflésung

Ein Teilfonds kann aufgelost werden, wenn die Inhaber von Anteilen im Wert von 75 % der
ausgegebenen Anteile des Teilfonds die Auflosung bei einer Versammlung des Teilfonds genehmigen,
die mit einer Frist von héchstens zwolf und mindestens vier Wochen einberufen wurde. 2

Der Fonds und jeder Teilfonds kdnnen vom Treuhdnder gemafs den nachfolgenden Bestimmungen
durch schriftliche Mitteilung an den Manager aufgeldst werden, falls eines der folgenden Ereignisse
eintritt:

(@) wenn der Manager liquidiert wird (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zu
Verschmelzungs- oder Umstrukturierungszwecken gemaf$ zuvor vom Treuhander schriftlich
genehmigten Bedingungen) oder seine Geschaftstitigkeit einstellt oder wenn ein Priifer
(Examiner) fiir den Manager ernannt oder ein Insolvenzverwalter fiir einen Teil seiner
Vermogenswerte bestellt wurde;

(b)  wenn der Manager nach der begriindeten Ansicht des Treuhdnders nicht in der Lage ist, seine
Aufgaben in zufriedenstellender Weise zu erfiillen, oder diese tatsdchlich nicht erfiillt oder
wenn er andere Handlungen unternimmt, die nach Ansicht des Treuhanders darauf abzielen,
den Fonds in Misskredit zu bringen oder den Interessen der Anteilinhaber zu schaden; oder

(c)  wenneine Rechtsvorschrift erlassen wird, wonach es rechtswidrig oder nach der begriindeten
Auffassung des Treuhdnders undurchfiihrbar oder nicht ratsam ist, den Fonds fortzufiihren.

Der Fonds und jeder Teilfonds koénnen vom Manager nach seinem Ermessen gemafd den
nachfolgenden Bestimmungen durch schriftliche Mitteilung an den Treuhdnder aufgeldst werden,
falls eines der folgenden Ereignisse eintritt:

)] wenn der Fonds nicht mehr als Unit Trust gemafd den OGAW-Vorschriften zugelassen ist;

(ii)  wenn eine Rechtsvorschrift erlassen wird, wonach es rechtswidrig oder nach der begriindeten
Auffassung des Managers undurchfithrbar oder nicht ratsam ist, den Fonds fortzufiihren;

(iii) wenn innerhalb von drei Monaten, nachdem der Manager den Treuhdnder schriftlich iiber
seinen Riucktrittswunsch informiert hat, eine qualifizierte, fiir den Treuhdnder und die
Zentralbank akzeptable Person als neuer Manager nicht ernannt wurde; oder

(iv) alle Anteile jedes Teilfonds zuriickgenommen wurden.

Die Partei, die den Fonds und jeden Teilfonds auflost, muss die Anteilinhaber hiertiber schriftlich
informieren und in der Mitteilung das Datum festlegen, an dem die Auflésung in Kraft tritt. Zwischen
der Zustellung der Mitteilung und dem Inkrafttreten der Auflésung muss mindestens ein Monat
liegen.

Bei einer Auflosung haben die Anteilinhaber nach Abzug aller Verbindlichkeiten, Kosten und
Aufwendungen Anspruch auf den Erhalt von Ausschiittungen im Verhaltnis ihres jeweiligen Anteils
an der betreffenden Klasse des betreffenden Teilfonds. Die Ausschiittungen entsprechen den
Nettobarerlosen aus der Verdufierung des Vermogens des Teilfonds, es sei denn, die Ausschiittungen
werden gemaf3 einer Vereinbarung zwischen dem Manager, dem Treuhdnder und dem betreffenden
Anteilinhaber in Sachwerten vorgenommen.

Bei Abwicklung aller Teilfonds ist der dann verbleibende Rest von Vermogenswerten des Fonds, die
nicht den Teilfonds zuzuordnen sind, zwischen den Teilfonds (und deren Klassen) aufzuteilen, und
zwar anteilig im Verhdltnis des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds unmittelbar vor einer
Ausschiittung an die Anteilinhaber. Dieser Betrag wird an die Anteilinhaber jedes Teilfonds anteilig
im Verhaltnis der von ihnen gehaltenen Anteile an dem betreffenden Teilfonds ausgeschiittet.

Z Wenn es einen Feeder-Fonds gibt, der Anteile an einem Teilfonds hélt, konnen diese Anteilinhaber
verlangen, dass in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechtsvorschriften eine ldngere Mitteilungsfrist
vorgesehen wird.
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Ausschiittungen erfolgen in jedem Fall erst nach Vorlage eines den Treuhdnder zufriedenstellenden
Eigentumsnachweises fiir die Anteile sowie eines Zahlungsauftrags in der Form, die der Treuhdnder
nach eigenem Ermessen verlangt.

Die Ausschiittungserlose der Anteilinhaber enthalten moglicherweise ein Ertragselement in Hohe
des Teils des Nettoinventarwerts des betreffenden Anteils, das die aufgelaufenen Ertrage bis zum
Datum der Aufldsung widerspiegelt.

Der Manager und der Treuhdnder verpflichten sich, das Auflosungsverfahren nach der
Entscheidung/dem Beschluss zur Auflésung so bald wie méglich durchzufiihren.

(f) Geldwische

Der Manager ist von Gesetzes wegen fiir die Einhaltung der Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwdsche in aller Welt verantwortlich; daher werden bestehende Anteilinhaber, potenzielle
Zeichner und Empfanger von Anteilen moglicherweise um einen Identititsnachweis und/oder die
Erfiillung sonstiger Auflagen gebeten. Bis zufriedenstellende Identititsnachweise vorliegen
und/oder die Anforderungen erfiillt sind, behalt sich der Manager das Recht vor, die Ausgabe,
Riicknahme oder Genehmigung der Ubertragung von Anteilen nicht vorzunehmen.

Falls ein zufriedenstellender Identititsnachweis verspitet oder nicht vorgelegt wird, kann der
Manager die Mafinahmen ergreifen, die er fiir geeignet erachtet, einschliefflich des Rechts,
ausgegebene Anteile zwangsweise zuriickzunehmen.

(g) Riicktritt des Treuhinders

Der Treuhdnder ist nicht berechtigt, freiwillig zuriickzutreten, es sei denn, ein neuer Treuhander
wurde ernannt oder die Zulassung des Trust wurde widerrufen. Falls der Treuhdnder zuriicktreten
mochte und die Zentralbank die Ernennung eines neuen Treuhdnders genehmigt hat, muss sich der
Manager bemiihen, eine qualifizierte Gesellschaft zu finden, die als neuer Treuhdnder fungieren
kann. Falls der neue Treuhédnder fiir den Manager akzeptabel ist und zuvor von der Zentralbank die
Genehmigung zur Ernennung erhalten hat und sich bereit erklart, in die Vertrage einzutreten, die der
Manager verlangt, um die ordnungsgemafie Durchfiihrung der Aufgaben des neuen Treuhdnders
sicherzustellen, ernennt der Manager durch eine oder mehrere Urkunden den neuen Treuhander als
Ersatz flir den zuriickgetretenen Treuhédnder.

Wenn trotz aller Bemiihungen, einen neuen Treuhdnder und eine neue Verwahrstelle zu finden, kein
Ersatz fiir den amtierenden Treuhdnder und die Verwahrstelle gemafd den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank ernannt wurde und der amtierende Treuhidnder und die Verwahrstelle nicht willens
oder in der Lage ist, diese Funktion auszuiiben:

(a) wird eine Hauptversammlung gemaff dem Treuhandvertrag einberufen und bei dieser ein
Beschluss zur Abwicklung oder anderweitigen Auflésung des Fonds vorgeschlagen, der mit
einer Mehrheit von 75 Prozent der Anteilinhaber angenommen werden muss; und

(b) endetdie Ernennung des amtierenden Treuhdnders und Verwahrers erst mit dem Widerruf der
Zulassung des Fonds.

(h) Abberufung des Treuhinders

Der Manager kann den Treuhdnder durch schriftliche Mitteilung abberufen, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

(@) wenn der Treuhdnder liquidiert wird (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zu
Umstrukturierungs- oder Verschmelzungszwecken gemafd zuvor vom Manager schriftlich
genehmigten Bedingungen) oder wenn ein Priifer (Examiner) fiir den Treuhdnder ernannt
oder ein Insolvenzverwalter fiir einen Teil seiner Vermogenswerte bestellt wurde;
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(b)  wenn der Manager aus guten und hinreichenden Griinden der Meinung ist, dass ein Wechsel
des Treuhdnders im Interesse der Anteilinhaber wiinschenswert ist, und er dies dem
Treuhinder schriftlich mitteilt.

Der Manager ernennt (nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank) eine andere
qualifizierte Gesellschaft zum Treuhdnder, sofern die betreffende Gesellschaftin die Vertrage eintritt,
die der Manager verlangt, um die ordnungsgemaifde Durchfiihrung der Aufgaben des neuen
Treuhanders sicherzustellen.

(i) Riicktritt des Managers

Der Manager hat das Recht, zugunsten einer anderen qualifizierten Gesellschaft (deren Ernennung
zuvor von der Zentralbank und dem Treuhdnder genehmigt wurde) zuriickzutreten, sofern die
betreffende Gesellschaft in die Vertrige eintritt, die der Treuhdnder verlangt, um die
ordnungsgemafie Durchfithrung der Aufgaben des neuen Managers sicherzustellen.

(j) Abberufung des Managers

Der Treuhdander kann den Manager durch schriftliche Mitteilung abberufen, wenn der Manager
liquidiert wird (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zu Umstrukturierungs- oder
Verschmelzungszwecken gemaf3 zuvor vom Treuhander schriftlich genehmigten Bedingungen) oder
wenn ein Priifer (Examiner) fiir den Manager ernannt oder ein Insolvenzverwalter fiir einen Teil
seiner Vermogenswerte bestellt wurde.

In diesem Fall ernennt der Treuhdnder (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) eine andere,
von der Zentralbank zugelassene qualifizierte Gesellschaft zum Manager, sofern die betreffende
Gesellschaft in die Vertrage eintritt, die der Treuhdnder verlangt, um die ordnungsgemafie
Durchfiihrung der Aufgaben des neuen Managers sicherzustellen. In den Vertrdgen ist (unter
anderem) festzuhalten, dass der neue Manager vom fritheren Manager die Anteile jedes Teilfonds,
die von dem fritheren Manager gehalten werden oder als deren Inhaber er gilt, zu dem am
betreffenden Handelstag fiir die Riicknahme von Anteilen der einzelnen Teilfonds geltenden
Riicknahmepreis erwirbt.

(k) Entschiddigung und Haftung des Managers, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und
des Treuhiinders

Der Manager, der Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle werden aus dem Vermdgen des Fonds
fiir samtliche Prozesse, Verfahren, Anspriiche, Kosten, Forderungen und Aufwendungen entschadigt,
die aufgrund der Erfilllung oder Nichterfilllung ihrer Aufgaben und Pflichten gemaff dem
Treuhandvertrag, dem Anlageverwaltungsvertrag oder dem Verwaltungsvertrag gegebenenfalls
gegen sie erhoben werden oder ihnen entstehen, aufier im Falle von Betrug, vorsatzlicher
Unterlassung oder Fahrlassigkeit.

Der Treuhdnder muss ehrlich, redlich, professionell, unabhiangig und ausschlief3lich im Interesse des
Fonds und der Anteilinhaber handeln und bei der Erfiillung seiner Aufgaben die erforderliche
Sorgfalt walten lassen. Der Treuhdnder haftet gegeniiber dem Fonds bzw. den Anteilinhabern fiir
jeglichen Verlust, der diesen aufgrund der fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfiillung seiner
Verpflichtungen gemifds dem Treuhandvertrag, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften, der
Delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2016/48 oder den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank entsteht.

Der Treuhdnder haftet gegeniiber dem Fonds und den Anteilinhabern fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten des Fonds, die im Rahmen der Verwahrfunktion des Treuhdnders verwahrt
werden (unabhdngig davon, ob der Treuhdnder seine Verwahrfunktion in Bezug auf diese
Finanzinstrumente auf Dritte iibertragen hat oder nicht), es sei denn, er kann nachweisen, dass der
Verlust dieser verwahrten Finanzinstrumente auf dufiere Ereignisse, die nach verniinftigem
Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hitten vermieden werden konnen, zuriickzufiihren ist. Dieser
Haftungsmafistab gilt nur fiir Vermogenswerte, die in einem Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht oder effektiv an den Treuhadnder geliefert werden kénnen.
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Der Treuhdnder wird aus dem Vermdgen des Fonds und der betreffenden Teilfonds fiir alle - aus
welchen Griinden auch immer - entstehenden Verluste, Verbindlichkeiten, Forderungen, Schiden,
Kosten, Anspriiche oder Aufwendungen entschadigt und schadlos gehalten (insbesondere wenn er
aufgrund ordnungsgeméafier Anweisungen gehandelt hat), sofern diese nicht auf fahrldssige oder
absichtliche Nichterfiillung seiner Verpflichtungen geméifi dem Treuhandvertrag, den OGAW-
Vorschriften, der Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der Kommission oder den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank zuriickzufiihren sind oder er gemifd dem Treuhandvertrag, der
Richtlinie, den OGAW-Vorschriften, der Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der Kommission oder
den OGAW-Vorschriften der Zentralbank fiir den Verlust der Finanzinstrumente haftbar ist.

(1) Wesentliche Vertrige

Die folgenden Vertrdge sind vom Fonds nicht im normalen Geschiftsverkehr abgeschlossen worden;
sie sind wesentlich oder konnten wesentlich sein:

a. Der Treuhandvertrag enthilt Bestimmungen iiber die Aufgaben des Managers und des
Treuhdnders und sieht unter gewissen Umstidnden deren Schadloshaltung vor, vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen (siehe (k)) und vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften. Einzelheiten zu den Bestimmungen zu den an den Manager und den Treuhdnder zu
zahlenden Gebiihren finden Sie im Abschnitt ,Gebiihren und Kosten“. Einzelheiten zu den
Bestimmungen zum Treuhandvertrag sind in den Buchstaben (a), (b), (c), (e¢) und (g) bis (k)
dargelegt.

b. Der Verwaltungsvertrag vom 29. Juni 2007. Der Verwaltungsvertrags sieht vor, dass die
Ernennung der Verwaltungsstelle so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei
schriftlich gegeniiber der anderen Partei mit einer Frist von mindestens drei Monaten gekiindigt
wird. Unter gewissen Umstdanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender
Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Vertrag jedoch auch fristlos
von einer Partei gegeniiber den anderen schriftlich gekiindigt werden. Der Verwaltungsvertrag
enthdlt Schadloshaltungen zu Gunsten der Verwaltungsstelle unter Ausschluss von
Angelegenheiten, die auf Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Unterlassung bei der Erfiillung
ihrer Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen Verpflichtungen
der Verwaltungsstelle.

c. Der Anlageverwaltungsvertrag vom 29. Juni 2007. Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass
die Ernennung des Anlageverwalters so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer Partei
durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens
180 Tagen gekiindigt wird. Unter gewissen Umstanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer
trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Vertrag
jedoch auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekiindigt werden.
Der Anlageverwaltungsvertrag enthalt Schadloshaltungen zu Gunsten des Anlageverwalters mit
Ausnahme von Angelegenheiten, die auf vorsatzlicher Unterlassung, Betrug oder Fahrladssigkeit
bei der Erfiillung seiner Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den
rechtlichen Verpflichtungen des Anlageverwalters.

Einsichtnahme in Dokumente
Exemplare der folgenden Dokumente stehen jederzeit an jedem Tag (aufler Samstagen, Sonn- und
Feiertagen) wahrend der liblichen Geschiftszeiten in den Rdumen des Managers in Dublin kostenlos zur
Einsichtnahme zur Verfiigung:

(a) der Treuhandvertrag;

(b)  dieser Prospekt, alle Nachtrage und die vom Manager erstellten wesentlichen Anlegerinformationen
oder Basisinformationsblatter;

(c)  die zuletzt veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte fiir den Fonds;

(d) die OGAW-Vorschriften;
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(e)  die OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Die unter (a) und (d) aufgefiihrten Dokumente sind auf Anfrage kostenlos beim Manager erhaltlich.

UK Facilities Agent

Gemafd dem FSMA 2000 und dem von der FCA herausgegebenen Collective Investment Scheme Sourcebook
ist der Fonds verpflichtet, bestimmte Einrichtungen fiir britische Anleger des Fonds unter einer Adresse im
Vereinigten Konigreich zu unterhalten. Der Fonds hat den Anlageverwalter zum UK Facilities Agent
ernannt (der UK Facilities Agent").

Britische Anleger konnen den UK Facilities Agent unter der Anschrift BlackRock Advisors (UK) Limited, 12
Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL kontaktieren, um Informationen zu den Anteilspreisen zu
erhalten, Anteile zuriickzugeben oder deren Riicknahme zu veranlassen, Zahlungen zu erhalten und
Beschwerden einzureichen.

Einzelheiten zu dem in Verbindung mit der Zeichnung, der Riicknahme und der Umschichtung von Anteilen
zu befolgenden Verfahren sind vorstehend dargelegt.

Die folgenden Dokumente stehen (in englischer Sprache) zur Einsichtnahme zur Verfiigung und sind
jederzeit wahrend der iiblichen Geschiftszeiten an jedem Tag (aufder an Samstagen, Sonn- und Feiertagen)
kostenlos an der vorstehenden Adresse des UK Facilities Agent erhaltlich:

(a) der Treuhandvertrag;

(b)  der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen oder Basisinformationsblatter und die vom
Manager erstellten Nachtrage;

(c)  die zuletzt veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte fiir den Fonds;
(d) die OGAW-Vorschriften; und

(e)  Mitteilungen an die Anteilinhaber sowie andere Mitteilungen und Dokumente, die in das Vereinigte
Konigreich bzw. von dort versandt wurden.

Britische Anleger werden darauf hingewiesen, dass die von der FCA im Rahmen des FSMA 2000 erlassenen
Vorschriften nicht allgemein fiir das Investmentgeschaft des Fonds gelten. Insbesondere finden die im
Rahmen des FSMA 2000 ergangenen Regelungen zum Schutz von Privatanlegern (beispielsweise die
Regelungen, die dem Anleger das Recht einrdumen, bestimmte Investmentvereinbarungen zu stornieren
oder davon zurtlickzutreten) keine Anwendung, und das Financial Services Compensation Scheme steht in
Bezug auf eine Anlage in dem Fonds nicht zur Verfiigung.

Datenschutz

Potenzielle Anleger und Anleger werden auf die Datenschutzerkldrung des Managers hingewiesen, die dem
Kontoeroffnungsformular als Nachtrag beigefiigt ist (die ,Datenschutzerklarung”).

In der Datenschutzerklarung wird unter anderem erldutert, wie der Manager personenbezogene Daten
liber Personen, die in die Teilfonds investieren oder eine Investition in die Teilfonds beantragen, sowie
personenbezogene Daten iiber die Geschiftsfithrer, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und
Endbegiinstigten institutioneller Anleger verarbeitet.

Die Datenschutzerklarung kann bisweilen aktualisiert werden. Die aktuelle Version der
Datenschutzerklarung ist unter www.blackrock.com verfiigbar.

Wenn Sie weitere Informationen iiber die Erhebung, Nutzung, Weitergabe, Ubermittlung oder
Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten oder die Ausibbung von Rechten in Bezug auf
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personenbezogene Daten gemafd der Datenschutzerkldrung wiinschen, richten Sie Fragen und Anfragen
bitte an: The Data Protection Officer, BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.

ANHANGI

Borsen und geregelte Markte

Die geregelten Markte
Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren und aufderborslichen DFI

erfolgen Anlagen in Wertpapieren oder DFI nur in Wertpapieren oder Derivaten, die an Borsen oder
Markten notiert sind oder gehandelt werden, die in diesem Prospekt oder einem Prospekt-Nachtrag oder
einer Prospekt-Neufassung genannt sind.

Diese Liste umfasst zurzeit die folgenden Borsen und Markte:

Anerkannte Wertpapierbérsen

1. Anerkannte Wertpapierborsen in einem Mitgliedstaat (aufder Malta), Australien, Kanada, Hongkong,
Island, Japan, Norwegen, Neuseeland, der Schweiz, den USA oder dem Vereinigten Kénigreich.

2. Die folgenden anerkannten Borsen:

e Argentinien

o Bolsa de Comercio de Buenos Aires

o Mercado Abierto Electronico S.A.
Bahrain - Bahrain Bourse
Bangladesch - Dhaka Stock Exchange
Brasilien - BM&F BOVESPA S.A.

Chile

o Bolsa de Comercio de Santiago

o Bolsa Electronica de Chile
e China

o Shanghai Stock Exchange

o Shenzhen Stock Exchange

o China Interbank Bond Market tiber Bond Connect
e Kolumbien - Bolsa de Valores de Colombia
e Agypten - Egyptian Stock Exchange
e Indien

o Bombay Stock Exchange, Ltd.

o National Stock Exchange
Indonesien - Indonesian Stock Exchange
Israel - Tel Aviv Stock Exchange
Jordanien - Amman Stock Exchange
Republik Korea

o Korea Exchange (Stock Market)

o Korea Exchange (KOSDAQ)

e Kenia - Nairobi Securities Exchange
e Kuwait - Kuwait Stock Exchange
e Malaysia

o Bursa Malaysia Securities Berhad

o Bursa Malaysia Derivatives Berhad
Mauritius - Stock Exchange of Mauritius
Mexiko - Bolsa Mexicana de Valores
Marokko - Casablanca Stock Exchange
Nigeria - Nigeria Stock Exchange
Oman - Muscat Securities Market
Pakistan - Karachi Stock Exchange
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Mairkte

Peru - Bolsa de Valores de Lima
Philippinen - Philippines Stock Exchange
Polen - Warsaw Stock Exchange
Katar - Qatar Exchange
Russland - Open Joint Stock Company Moscow Exchange MICEX-RTS (Moscow Exchange)
Saudi-Arabien - Tadawul Stock Exchange
Singapur - Singapore Exchange Limited
Siidafrika - JSE Limited
Sri Lanka - Colombo Stock Exchange
Taiwan - Taiwan Stock Exchange
Thailand - Stock Exchange of Thailand
Tiurkei - Istanbul Stock Exchange
VAE - Abu Dhabi - Abu Dhabi Securities Exchange
VAE - Dubai
o Dubai Financial Market
o NASDAQ Dubai Limited
Vietnam - Ho Chi Minh Stock Exchange

3. Die folgenden geregelten Markte, einschliefdlich geregelter Markte, an denen DFI handelbar sind:

die von der International Capital Market Association organisierten Méarkte;

der Markt, der von ,listed money market institutions“ (bdrsennotierten Geldmarktinstitutionen)
gemafd der Beschreibung in der Publikation , The Regulation of the Wholesale Cash and OTC
Derivatives Markets (in Sterling, foreign currency and bullion)“ der Bank of England betrieben
wird;

AIM - der Alternative Investment Market im Vereinigten Kénigreich, geregelt und betrieben
durch die Londoner Borse (LSE);

NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der Markt fiir US-Staatspapiere, der von Primadrhdndlern betrieben wird, die von der Federal
Reserve Bank of New York reguliert werden;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von der Financial Industry Regulatory
Authority reguliert wird und auf TRACE meldepflichtig ist;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von MarketAxess reguliert wird;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von National Association Of Securities
Dealers (NASD) reguliert wird;

der franzosische Markt fiir , Titres de Créances Négociables“ (Freiverkehrsmarkt fiir handelbare
Schuldtitel);

die Korea Exchange (Terminkontraktmarkt);

The Thailand Futures Exchange;

South African Futures Exchange;

The Intercontinental Exchange (ICE);

Taiwan Futures Exchange;

der Freiverkehrsmarkt fiir kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Industry
Regulatory Organisation of Canada reguliert wird;

der China Interbank Bond Market;

ein zugelassener Derivatmarkt innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums, auf dem DFI
gehandelt werden;

EUROTLX (multilaterales Handelssystem);

HI_MTF (multilaterales Handelssystem);

NASDAQ OMX Europe (NEURO) (multilaterales Handelssystem);

EURO MTF fiir Wertpapiere (multilaterales Handelssystem);

MTS Austria (multilaterales Handelssystem);

MTS Belgium (multilaterales Handelssystem);

MTS France (multilaterales Handelssystem);

MTS Ireland (multilaterales Handelssystem);

NYSE Bondmatch (multilaterales Handelssystem);
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e POWERNEXT (multilaterales Handelssystem);

o Tradegate AG (multilaterales Handelssystem);

e der Freiverkehrsmarkt in Japan, der von der Securities Dealers Association of Japan geregelt
wird; und

e MarketAxess Europe Limited (multilaterales Handelssystem).

Die oben genannten Markte werden entsprechend den Anforderungen der Zentralbank aufgelistet, wobei
angemerkt wird, dass die Zentralbank keine Liste der genehmigten Markte und Borsen verdffentlicht.
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A.

ANHANG II

Derivative Finanzinstrumente/effiziente Portfolioverwaltung

Anlagen in DFI - Effiziente Portfolioverwaltung/Direktanlage

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten, wenn ein Teilfonds Geschifte mit DFI, einschliefilich
Terminkontrakten, Termingeschaften, Swaps, Optionen, Swaptions und Optionsscheinen, zum
Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eines Teilfonds oder der Direktanlage eingehen
mochte (und diese Absicht in der Anlagepolitik des Teilfonds angegeben ist).

Der Anlageverwalter wendet beziiglich der Teilfonds ein Risikomanagementverfahren gemafd den
Vorschriften der Zentralbank an, mit dem er in der Lage ist, das von jedem Teilfonds eingegangene
Gesamtrisiko aus DFI (,,Gesamtrisiko“) genau zu liberwachen, zu messen und zu steuern. Der
Anlageverwalter wendet eine als ,Value at Risk“ (,VaR“) bezeichnete Methodik an, um das
Gesamtrisiko jedes Teilfonds zu messen und die jeweiligen potenziellen Verluste aufgrund von
Marktrisiken zu steuern. Der Manager stellt den Anteilinhabern auf Verlangen zusitzliche
Informationen zu den herangezogenen Risikomanagementmethoden zur Verfiigung,
einschliefflich der damit verbundenen quantitativen Obergrenzen und der aktuellen
Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Fiir den Einsatz dieser Techniken und Instrumente in Bezug auf jeden Teilfonds gelten die
folgenden Bedingungen und Grenzen:

VaR-Methodik

1. Die VaR-Methodik misst den potenziellen Verlust eines Teilfonds bei einem gegebenen
Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) tiber einen bestimmten Zeitraum hinweg unter
normalen Marktbedingungen. Der Anlageverwalter legt dieser Berechnung ein einseitiges
Konfidenzniveau von 99 %, eine Haltefrist von einem Tag und einen historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr zugrunde.

2. Es gibt zwei Arten von VaR-Kennzahlen, die verwendet werden koénnen, um das
Gesamtrisiko eines Teilfonds zu iiberwachen und zu steuern: den ,relativen VaR“ und den
,absoluten VaR"“.

3. Der relative VaR ist der VaR eines Teilfonds geteilt durch den VaR eines geeigneten

Referenzwerts oder Referenzportfolios. Hierdurch lasst sich das Gesamtrisiko eines
Teilfonds mit dem Gesamtrisiko des geeigneten Referenzwerts bzw. Referenzindex
vergleichen und durch Bezugnahme darauf begrenzen. Gemafs den OGAW-Vorschriften
darf der VaR des Teilfonds den doppelten VaR des Referenzwerts oder des Referenzindex
nicht tibersteigen.

4, Der absolute VaR wird gewdhnlich als VaR-Kennzahl fiir Absolute-Return-Fonds
verwendet, fiir die ein Referenzwert oder Referenzportfolio zur Risikomessung nicht
geeignet ist. Gemafd den Vorschriften der Zentralbank darf die monatliche VaR-Kennzahl
fir einen solchen Teilfonds hdchstens 20 % des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds betragen.

Commitment-Ansatz

5. Die Commitment-Ansatzmethodik fasst die zugrunde liegenden Markt- oder Nennwerte
der DFI zusammen, um die Hohe des Gesamtrisikos des Teilfonds aus DFI zu bestimmen.

6. Aufgrund der Verwendung von DFI kann die Hohe des Anlagerisikos eines Teilfonds
dessen Nettoinventarwert ilibersteigen. Wenn das Anlagerisiko eines Teilfonds seinen
Nettoinventarwert iibersteigt, wird dies als ,Leverage“ (Hebelung) bezeichnet. Im Sinne
dieser Angabe ist Leverage das durch den Einsatz von DFI erzielte Anlagerisiko. Das
erwartete Leverage kann sich im Laufe der Zeit 4ndern. Geméafs den Anforderungen der
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Zentralbank darf das Gesamtrisiko fiir einen solchen Teilfonds hochstens 100 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds betragen.

Allgemeines

7. Das Risiko aus den Basiswerten von DFI, einschlieflich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteten DFI, darf zusammen mit aus Direktanlagen
resultierenden Positionen die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Anlagegrenzen nicht iiberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von
indexbasierten DFI, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank festgelegten Kriterien entspricht.)

8. Ein Teilfonds darf in DFI anlegen, die auf3erbérslich (OTC) gehandelt werden, sofern die
Gegenparteien bei Geschiften mit OTCs einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Zentralbank zugelassen wurden. Gegenparteien von
Swapgeschiften konnen nicht liber die Vermogenswerte eines Teilfonds bestimmen. In
Verbindung mit Swapgeschiften erhaltene Sicherheiten werden tiglich mit dem
Marktwert bewertet und unterliegen taglichen Schwankungsmargen.

B. Effiziente Portfolioverwaltung - Sonstige Techniken und Instrumente

1. Neben den vorstehend beschriebenen Anlagen in DFI koénnen die Teilfonds vorbehaltlich der
Bedingungen und Beschrankungen der OGAW-Vorschriften der Zentralbank zum Zweck eines
effizienten Portfolioverwaltung weitere Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, wie z.B. Pensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschifte (,Repo-Geschifte”) und Wertpapierleihgeschafte. Techniken und Instrumente,
die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und fiir die Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, einschliefdlich nicht zur Direktanlage
verwendeter DFI, sind als eine Bezugnahme auf Techniken und Instrumente zu verstehen, die
folgende Kriterien erfiillen:

(a)  sie sind insofern wirtschaftlich angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden;

(b)  sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

)] Risikosenkung;
(i) Kostensenkung;
(iii) Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fiir den Fonds mit einem Risiko, das

dem Risikoprofil des Fonds und den in den OGAW-Richtlinien dargelegten
Risikodiversifizierungsvorschriften entspricht;

(c)  ihre Risiken werden durch den RMP des Fonds angemessen erfasst und

(d) sie kénnen nicht zu einer Anderung der festgelegten Anlageziele des Teilfonds fiihren oder
zusitzliche Risiken im Vergleich mit der allgemeinen, in den Verkaufsdokumenten
beschriebenen Risikopolitik mit sich bringen.

Soweit ein Teilfonds Repo-Geschifte, Wertpapierleihgeschafte oder Total Return Swaps abschlief3t,
konnen alle zuldssigen Anlagen eines Teilfonds Gegenstand solcher Geschifte sein.

Techniken und Instrumente (ausgenommen Derivate), die zur effizienten Portfolioverwaltung
eingesetzt werden konnen, sind nachstehend beschrieben und unterliegen den folgenden
Bedingungen:

2. Die folgenden Bestimmungen gelten insbesondere fiir = Pensionsgeschifte  und
Wertpapierleihgeschafte und entsprechen den Anforderungen der , Leitlinien zu bérsengehandelten
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Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen“ ESMA/2012/832DE (die
,ESMA-Leitlinien“) und unterliegen deren Anderungen:

(a) Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte diirfen nur im Einklang mit der
marktiiblichen Praxis vorgenommen werden.

(b) Der Fonds muss das Recht haben, von ihm abgeschlossene Wertpapierleihvertrage jederzeit
zu kiindigen oder die Riickgabe aller oder eines Teils der verliehenen Wertpapiere zu
verlangen.

(c) Repo-Geschifte und Wertpapierleihgeschifte stellen keine Darlehensaufnahmen oder
Darlehensvergaben fiir die Zwecke von Vorschrift 103 bzw. Vorschrift 111 dar.

(d) Wenn der Fonds Pensionsgeschifte abschliefdt, muss er jederzeit die Wertpapiere, die
Gegenstand des Pensionsgeschifts sind, zurlickfordern oder das abgeschlossene
Pensionsgeschift beenden koénnen. Pensionsgeschifte mit fester Laufzeit von hdochstens
sieben Tagen sind als Vereinbarungen zu sehen, deren Bedingungen die jederzeitige
Riickforderung der Vermogenswerte durch den Fonds gestatten.

(e) Wenn der Fonds umgekehrte Pensionsgeschafte vereinbart, muss er jederzeit den vollen
Geldbetrag zuriickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder in aufgelaufener
Gesamthohe oder zu einem an den Marktwert angepassten Wert beenden konnen. Wenn die
Barmittel jederzeit auf Marktwertbasis zuriickgefordert werden kénnen, hat der Marktwert
des umgekehrten Pensionsgeschifts als Grundlage fiir die Berechnung des
Nettoinventarwerts zu dienen. Umgekehrte Pensionsgeschifte mit fester Laufzeit von
hochstens sieben Tagen sind als Vereinbarungen zu sehen, deren Bedingungen die jederzeitige
Rickforderung der Vermogenswerte durch den Fonds gestatten.

() Der Manager fithrt Kreditbewertungen von Kontrahenten eines
Pensionsgeschifts/umgekehrten Pensionsgeschifts oder eines Wertpapierleihgeschifts
durch. Wenn ein Kontrahent ein Rating von einer Ratingagentur besitzt, die von der ESMA
registriert und beaufsichtigt wird, so wird dieses Rating beim Kreditbewertungsverfahren
berticksichtigt, und wenn der Kontrahent von der Ratingagentur auf A-2 oder niedriger (oder
ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, fithrt der Manager unverziiglich eine neue
Kreditbewertung des Kontrahenten durch.

3. Samtliche Ertrage aus den Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung, die nicht direkt von dem
betreffenden Teilfonds vereinnahmt werden, werden nach Abzug direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebiihren (ohne verdeckte Ertrdge) an diesen Teilfonds zuriickgefiihrt. Wenn
der Fonds Wertpapierleihgeschifte durchfiihrt, kann er eine Wertpapierleihstelle einsetzen, bei der
es sich auch um ein verbundenes Unternehmen handeln kann. Diese kann fiir ihre diesbeziiglichen
Dienstleistungen eine Gebiihr erhalten. Alle Betriebskosten, die sich aus diesen
Wertpapierleihaktivititen ergeben, werden von der Wertpapierleihstelle aus ihren Gebiihren
gezahlt.

4. Der Fonds kann Anlagen in Wertpapiergeschéften per Emission, mit Lieferung auf Termin und als
Terminengagement titigen. Die betreffenden Wertpapiere werden bei der Berechnung der
Anlagegrenzen des jeweiligen Teilfonds berticksichtigt.

C. Risiken und potenzielle Interessenkonflikte in Verbindung mit Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung.

Mit den Aktivitdten zur effizienten Portfolioverwaltung und der Verwaltung von Sicherheiten bei
diesen Aktivitdten sind bestimmte Risiken verbunden (siehe unten). Beachten Sie hierzu bitte die
Abschnitte ,Interessenkonflikte“ und ,Risikofaktoren“ dieses Prospekts und insbesondere die
Risikofaktoren beziiglich DFI-Risiken, Kontrahentenrisiko und Kontrahentenrisiko beziiglich des
Treuhdnders und anderer Verwahrer sowie Kreditrisiko. Diese Risiken kénnen die Anleger einem
erhohten Verlustrisiko aussetzen.
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D. Verwaltung von Sicherheiten fiir Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten und Techniken fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung

Fiir die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich der Begriff ,mafsgebliche Institute” auf die im EWR
zugelassenen Kreditinstitute oder auf in einem Unterzeichnerstaat (aufSer den EWR-Mitgliedstaaten)
der Baseler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassene Kreditinstitute oder Kreditinstitute
in einem Drittland, das gemdfS Artikel 107 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als
gleichwertig gilt.

Die nachfolgenden Bestimmungen spiegeln die Anforderungen der ESMA-Leitlinien wider und
unterliegen deren Anderungen.

(a)  Sicherheiten, die im Hinblick auf Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten und Techniken fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung, z.B. Repo-Geschifte oder Wertpapierleihgeschifte,
entgegengenommen werden (,Sicherheiten“) werden von angemessener Art fiir die jeweilige
Transaktion und die jeweilige Gegenpartei sein, kdnnen in Form von Barmitteln oder
Wertpapieren gestellt werden (ohne Beschrankung des Typs oder des Ortes des Emittenten
oder der Laufzeit) und miissen die folgenden Kriterien erfiillen:

)] Liquiditat: Die Sicherheiten (wenn es sich nicht um Barmittel handelt), miissen
hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem geregelten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig
zu einem Preis verauflert werden konnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt.

(ii) Bewertung: Die Sicherheiten miissen borsentaglich bewertet werden kénnen und
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, diirfen nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts)
angewandt werden.

(iii) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitit
aufweisen.

(iv) Korrelation: Die Sicherheiten miissen von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der
von der Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung
der Gegenpartei aufweist.

(v)  Diversifizierung: Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung
hinsichtlich der Lander, Markte und Emittenten zu achten, wobei das maximale
Risikopotenzial beziiglich eines bestimmten Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds betrdgt. Wenn ein Teilfonds ein Risikopotenzial aus unterschiedlichen
Gegenparteien aufweist, sind die verschiedenen Sicherheitenkérbe zu aggregieren, um
die 20 %-Grenze fiir das Exposure gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen. Ein Teilfonds darf vollstindig mit unterschiedlichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften  sowie  Nicht-Mitgliedstaaten = und  internationalen
Korperschaften offentlichen Rechts gemafd Anhanglll Ziffer 2.12 begeben oder
garantiert werden. Der Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, wobei die Wertpapiere aus einer einzelnen
Emission hochstens 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen diirfen.

(vi)  Sofortige Verfiigbarkeit: Der Fonds muss die Moglichkeit haben, entgegengenommene
Sicherheiten jederzeit ohne Riicksprache mit der Gegenpartei oder deren
Genehmigung zu verwerten.

(b)  Bis zum Ablauf des Pensionsgeschifts oder Wertpapierleihgeschifts muss fiir die im Rahmen
eines solchen Geschifts erhaltenen Sicherheiten Folgendes gelten:
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(i) sie missen taglich mit dem Marktwert bewertet werden und
(i) ihr Wert soll dem Wert des angelegten Betrags oder der verliechenen Wertpapiere
zuziglich eines Aufschlags entsprechen.

(c)  Sicherheiten miissen vom Treuhdnder oder dessen Vertreter gehalten werden (sofern eine
Vollrechtsiibertragung vorliegt). Erfolgt keine Vollrechtsiibertragung, konnen die
Sicherheiten von einem Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

(d)  Unbare Sicherheiten

Unbare Sicherheiten kdnnen nicht verduflert, neu angelegt oder verpfindet werden.
(e)  Barsicherheiten

Barmittel als Sicherheiten diirfen nur:

(i) als Sichteinlagen bei mafdgeblichen Instituten angelegt werden;

(ii) in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

(iii) fiir umgekehrte Pensionsgeschifte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschafte mit mafdgeblichen Kreditinstituten, und der Fonds kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zuriickfordern; und

(iv) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sind entsprechend den Diversifizierungsvorschriften fiir
unbare Sicherheiten zu diversifizieren.

(3] ,Haircut“-Politik

Der Fonds hat fiir jede Anlageklasse, die er als Sicherheit erhdlt, eine Politik des
Bewertungsabschlags (,Haircut“) eingefiihrt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer
Sicherheit, mit dem einer Verschlechterung der Bewertung oder des Liquiditatsprofils einer
Sicherheit im Laufe der Zeit Rechnung getragen wird. Die ,Haircut“-Strategie beriicksichtigt
die Eigenschaften der jeweiligen Vermoégenskategorie, einschliefdlich der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten der Sicherheiten, die Preisvolatilitiat der Sicherheiten und die Ergebnisse von
Stresstests, die im Rahmen der Sicherheitenverwaltung durchgefithrt werden koénnen.
Vorbehaltlich der bestehenden Vereinbarungen mit dem jeweiligen Kontrahenten, die
Mindestbetrage fiir die Ubertragung von Sicherheiten beinhalten kénnen, beabsichtigt der
Fonds, dass jede erhaltene Sicherheit gemiff der ,Haircut“-Strategie um einen
Bewertungsabschlag angepasst wird, der mindestens dem Kontrahentenrisiko entspricht.

(g) Die Risikopositionen, die sich in Bezug auf eine Gegenpartei aus Geschiften mit OTC-
Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, sind bei der
Berechnung der in Anhang III Ziffer 2.8 dargelegten Grenzen fiir das Kontrahentenrisiko zu
kombinieren.

E. Auswahl und Uberpriifung der Gegenpartei

Die BlackRock-Gruppe trifft eine Auswahl aus einer umfangreichen Liste von Full-Service- und Execution-
Only-Maklern und Gegenparteien. Alle potenziellen und bestehenden Gegenparteien bediirfen der
Genehmigung der Counterparty and Concentration Risk Group (,CCRG“), die Teil der unabhingigen
Abteilung Risk & Quantitative Analysis (,RQA“) von BlackRock ist.

Damit eine neue Gegenpartei genehmigt wird, muss ein anfragender Portfoliomanager oder Handler eine
Anfrage an die CCRG senden. Die CCRG wird relevante Informationen iiberpriifen, um die Kreditwiirdigkeit
der vorgeschlagenen Gegenpartei zusammen mit dem Typ und dem Abwicklungs- und Liefermechanismus
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fiir die vorgeschlagenen Wertpapiertransaktionen zu beurteilen. Die von BlackRock verfolgte Politik fiir
das Management des Kreditrisikos durch Gegenparteien bezieht sich nicht auf ein Mindest-Rating im
Rahmen des Uberpriifungs- und Genehmigungsverfahrens. Geeignete Gegenparteien kénnen als
Kapitalgesellschaften, Trusts, Personengesellschaften oder in dhnlicher Weise errichtet sein und werden
Institutionen sein, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen und in OECD- und Nicht-OECD-Landern
ansissig sind. Eine Liste der zugelassenen Gegenparteien wird von der CCRG gefiihrt und fortlaufend
liberpriift.

Bei der Uberpriifung der Gegenparteien wird die fundamentale Kreditwiirdigkeit (Eigentiimerstruktur,
Finanzkraft, Regulierungsaufsicht) und das geschiftliche Ansehen bestimmter Rechtspersonen in
Verbindung mit der Art und der Struktur der vorgeschlagenen Handelsaktivititen beriicksichtigt.
Gegenparteien werden fortlaufend tiber den Erhalt von gepriiften Abschliissen und Zwischenabschliissen,
tiber Portfolio-Benachrichtigungen von Marktdaten-Dienstleistern und gegebenenfalls im Rahmen des
internen Analyseprozesses der BlackRock-Gruppe iiberwacht. Es werden zyklisch formelle Beurteilungen
fiir eine Verlangerung durchgefiihrt.

Die BlackRock-Gruppe wéahlt Makler auf Basis der folgenden Kriterien aus: ihre Fahigkeit, eine gute
Ausfiihrungsqualitdt zu liefern (d.h. Handel), sei es als Vertreter oder als Eigenhidndler; ihre
Ausfiihrungsfahigkeiten in einem bestimmten Marktsegment; und ihre betrieblichen Qualitat und Effizienz.
Aufderdem erwarten wir von ihnen, dass sie die aufsichtsrechtlichen Meldepflichten einhalten.

Nachdem eine Gegenpartei von der CCRG genehmigt wurde, wahlt anschliefRend der betreffende Handler
am Handelsort basierend auf der relativen Bedeutung der relevanten Ausfithrungsfaktoren einen Makler
fir ein einzelnes Handelsgeschiaft aus. Fiir einige Handelsgeschifte ist es angemessen, ein
Ausschreibungsverfahren unter einer engeren Auswahl von Maklern durchzufiihren. Die BlackRock-
Gruppe fihrt vor dem Handel Analysen durch, um die Transaktionskosten zu prognostizieren und die
Handelsstrategien festzulegen, einschliefdlich der Auswahl von Techniken, der Trennung zwischen
Liquiditatspunkten, des Zeitplans und der Auswahl des Maklers. Aufderdem iiberwacht die BlackRock-
Gruppe fortlaufend die Handelsergebnisse.

Die Maklerauswahl wird anhand verschiedener Faktoren durchgefiihrt, insbesondere der folgenden:
e Fahigkeit zur Ausfiihrung und Ausfithrungsqualitat;
e  Fahigkeit zur Bereitstellung von Liquiditat/Kapital;

Kurs- und Notierungsgeschwindigkeit;

betriebliche Qualitit und Effizienz; und

Einhaltung aufsichtsrechtlicher Meldepflichten.
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Anhang III

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen

Die Anlage des Vermdgens jedes Teilfonds muss den OGAW-Vorschriften entsprechen. Die OGAW-
Vorschriften bestimmen:

1

Zulassige Anlagen

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Die Anlagen jedes Teilfonds sind beschrankt auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse eines Mitgliedstaats oder
Drittstaats zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats oder eines Drittstaats gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemafs,
der anerkannt und fiir das Publikum offen ist.

Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile an OGAW.

Anteile an Nicht-OGAW.

Einlagen bei Kreditinstituten.

DFL

Anlagebeschriankungen

2.2

2.3

2.4

Jeder Teilfonds darfhochstens 10 % seines Nettovermdégens in anderen als den in Ziffer 1 genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Jeder Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren aus Neuemissionen
anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem anderen
Markt (wie in Ziffer 1.1 beschrieben) zugelassen werden. Diese Beschrankung gilt nicht fiir Anlagen
eines Teilfonds in bestimmten als ,Rule 144A Securities bekannten US-Wertpapieren, sofern
- die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, dass sie innerhalb eines Jahres
nach Emission bei der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (Securities and
Exchange Commission) registriert werden, und dass
- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h., sie vom OGAW innerhalb von
sieben Tagen zu dem Preis oder anndhernd zu dem Preis, zu dem sie vom Teilfonds
bewertet werden, realisiert werden konnen.

Jeder Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermogens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen ein Fonds jeweils mehr als 5 %
anlegt, 40 % seines Nettovermdgens nicht libersteigen darf.

Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) wird im Fall von Schuldverschreibungen, die von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen
Aufsicht unterliegt, auf 25 % erhoht. Wenn ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermogens in
diese von ein und demselben Emittenten begebenen Schuldverschreibungen investiert, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht iibersteigen. Die
Anwendung dieser Bestimmung bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank.

2.5

Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder einem
Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert sind.
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2.6

2.7

2.8

29

2.10

211

2.12

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berticksichtigt.

Jeder Teilfonds darf héchstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben
Korperschaft anlegen.

Das Kontrahentenrisiko eines Teilfonds bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf 5% des
Nettovermogens nicht iiberschreiten.

Diese Hochstgrenze wird bei Kreditinstituten, die im EWR zugelassen sind, bei Kreditinstituten, die
in einem  Unterzeichnerstaat (aufler einem  EWR-Mitgliedstaat) der  Baseler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassen sind, bei Kreditinstituten, die in einem
Drittland, das gemaf} Artikel 107 Absatz 4 der Kapitaladdquanzverordnung (EU) Nr. 575/2013 als
gleichwertig gilt, zugelassen sind, oder bei anderen von der Zentralbank zugelassenen
Korperschaften auf 10 % angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehr der
folgenden Engagements 20 % des Nettovermdgens nicht tibersteigen:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden;

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- Risikoengagements aus OTC-Derivategeschaften.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen diirfen nicht
kumuliert werden; daher darf das Engagement bei ein und derselben Einrichtung 35 % des
Nettovermdogens nicht iibersteigen.

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehoéren, werden fiir die Zwecke der
Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein einziger Emittent angesehen. Fiir Anlagen in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe kann jedoch
eine Grenze von 20 % des Nettovermogens Anwendung finden.

Jeder Teilfonds kann bis zu 100% seines Nettovermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt sein miissen, konnen folgender Liste
entnommen sein:

Regierungen von OECD-Landern (vorausgesetzt, es handelt es sich um Emissionen mit Investment-
Grade-Rating), Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (vorausgesetzt, es
handelt es sich um Emissionen mit Investment-Grade-Rating), Regierung von Indien (vorausgesetzt,
es handelt es sich um Emissionen mit Investment-Grade-Rating), Regierung von Singapur,
Européische Investitionsbank, Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, International
Finance Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank,
Europdische Zentralbank, Europarat, Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale
Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank,
Européische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit
Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding LLC, Export-Import Bank.

Jeder Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
die Papiere aus einer einzigen Emission 30 % des Nettovermdgens nicht iibersteigen diirfen.

Anlage in OGA
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Vorbehaltlich Ziffer 3.2 diirfen die Anlagen eines Teilfonds in Anteilen anderer OGA insgesamt 10 %
des Vermogens des Teilfonds nicht iibersteigen.

Ungeachtet der Bestimmungen von Ziffer 3.1 gelten in Fallen, in denen die Anlagepolitik eines
Teilfonds die Anlage von mehr als 10 % seines Vermoégens in anderen OGAW oder OGA zuldsst,
anstelle der Beschrankungen nach Ziffer 3.1 die folgenden Beschrankungen:

(a) Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in einen einzelnen OGA
investieren (mit Ausnahme eines Feeder-Teilfonds, dem es im Rahmen der OGAW-
Vorschriften gestattet ist, mindestens 85 % seiner Vermogenswerte in einen einzelnen OGA
zu investieren);

() Anlagen in OGA, die keine OGAW sind, diirfen in der Summe 30 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht iibersteigen.

Den zugrunde liegenden OGA ist es untersagt, mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in anderen OGA
anzulegen.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile an anderen OGA, die unmittelbar oder mittelbar vom Manager oder
von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Manager durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, diirfen dem Teilfonds fiir die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme der
Anteile dieser anderen OGA keine Gebiihren durch den Manager oder die andere Gesellschaft
berechnet werden.

Erhalt der Manager oder der Anlageverwalter aufgrund einer Anlage in den Anteilen eines anderen
OGA eine Provision (einschliefdlich einer verminderten Provision), muss diese Provision in das
Vermogen des Teilfonds einflief3en.

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds Anlagen in anderen Teilfonds des Trust erlaubt, gelten
folgende Beschrankungen:

. Ein Teilfonds wird nicht in einen anderen Teilfonds des Trust investieren, der selbst Anteile
an anderen Teilfonds des Trust halt.

. Fir einen Teilfonds, der in einen solchen anderen Teilfonds des Trust investiert, gelten keine
Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren.

e  Der Manager berechnet einem Teilfonds fiir den Teil des Vermogens des Teilfonds, der in einen
anderen Teilfonds des Trust investiert ist, keine Managementgebiihr (diese Bestimmung gilt
auch fiir die vom Anlageverwalter berechnete Jahresgebiihr, wenn diese Gebiihr direkt aus
dem Vermogen des Trust gezahlt wird).

e  Fiir die Anlagen eines Teilfonds in einem anderen Teilfonds des Trust gelten die Grenzen nach
Ziffer 3.1.

Indexnachbildende OGAW

Absichtlich frei gelassen.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

Der Manager darf fiir keinen der von ihm verwalteten Fonds Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihm ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben.

Ein Fonds darf hochstens erwerben:

)] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
(ii) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,
131

64729632,28




5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

(iii) 25 % der Anteile ein und desselben OGA,
(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

ANMERKUNG: Die unter den vorstehenden Punkten (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen miissen
beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fiir:

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert sind;

(ii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert sind;
(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Korperschaften 6ffentlichen
Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglied angehdren, begeben sind;

(iv) Anteile, die ein Teilfonds am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaats besitzt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur dann, wenn die Gesellschaft aus dem Drittland in ihrer
Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhalt
und wenn in dem Fall, dass diese Grenzen liberschritten werden, die Bestimmungen von Ziffern 5.5
und 5.6 eingehalten werden.

(v) Anteile, die eine Investmentgesellschaft oder mehrere Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften halten, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschliefdlich fiir diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber austiben.

Ein Teilfonds muss die hier festgelegten Anlagebeschriankungen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines
Vermogens sind, nicht einhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen Teilfonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten ab dem Datum ihrer Zulassung von den Bestimmungen in Ziffer 2.3 bis 2.12 und 3.1
abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

Werden die vorliegend definierten Grenzen aus Griinden aufRerhalb der Kontrolle eines Teilfonds
oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten iiberschritten, muss der Teilfonds bei seinen
Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter angemessener
Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber anstreben.

Weder der Manager noch der Treuhdnder darf im Namen eines Teilfonds ungedeckte Verkaufe
durchfithren von:

- Wertpapieren,

- Geldmarktinstrumenten,

- Anteilen an OGA oder

- DFL

Ein Teilfonds kann ergédnzend liquide Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente (,DFI“)

6.1

6.2

Das mit DFI verbundene Gesamtrisiko eines Teilfonds darf dessen Gesamtnettoinventarwert nicht
libersteigen.

Die Positionen in den Basiswerten von DFI, einschliefdlich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebetteten DFI, diirfen zusammen mit etwaigen aus Direktanlagen
resultierenden Positionen die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Anlagegrenzen nicht tiberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall indexbasierter DFI, sofern
der zugrunde liegende Index den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien
entspricht.)
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6.3

6.4

Ein Teilfonds kann in DFI anlegen, die auflerborslich (OTC) gehandelt werden, sofern die
Gegenparteien von aufderborslichen Transaktionen Institute sind, die einer wirksamen Aufsicht
unterliegen und zu Kategorien gehoren, die von der Zentralbank genehmigt sind.

Die Anlage in DFI unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

Kreditaufnahmebeschrinkungen

Die OGAW-Vorschriften bestimmen, dass der Manager in Bezug auf jeden Teilfonds:

(a)

(b)

nur Kredite aufnehmen darf, die insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
libersteigen, unter der Voraussetzung, dass diese Kredite nur voriibergehend aufgenommen
werden. Die Kreditaufnahmen konnen durch das Vermogen des Teilfonds besichert werden.
Guthabensalden (z. B. Barmittel) diirfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes der ausstehenden
Kredite nicht mit Krediten verrechnet werden.

Fremdwdhrungen durch Parallelkredite (Back-to-Back Loans) erwerben darf. Auf diese Weise
erworbene Devisen gelten fiir die Zwecke der in Absatz (a) enthaltenen Beschriankungen der
Kreditaufnahme nicht als Kreditaufnahmen, sofern die Gegeneinlage: (i) auf die Basiswahrung des
Teilfonds lautet und (ii) mindestens dem Wert des ausstehenden Devisendarlehens entspricht.
Wenn Kreditaufnahmen in Fremdwahrungen jedoch den Wert der Gegeneinlage ilibersteigen, gilt
jeder diesen Wert iibersteigende Betrag als Kreditaufnahme fiir die Zwecke von Buchstabe (a).
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ANHANG IV

DEFINITION VON US-PERSONEN UND DAMIT ZUSAMMENHANGENDE INFORMATIONEN

Informationen beziiglich der Definition von US-Personen

Alle Zeichner von Anteilen miissen dem Manager unter anderem bestatigen, dass die Anteile nicht direkt
oder indirekt fiir Rechnung oder zugunsten einer US-Person (wie nachstehend definiert) oder einer den in
diesem Anhang beschriebenen Beschrankungen unterliegenden Nicht-US-Person erworben und zu
irgendeinem Zeitpunkt gehalten werden. Anteilinhaber miissen den Manager iiber Anderungen dieser
Angaben unverziiglich benachrichtigen. JEDER ANTEILINHABER MUSS BESTATIGEN, DASS ER KEINE US-
PERSON IST, DER DER BESITZ VON ANTEILEN DES FONDS UNTERSAGT IST.

Potenziellen Anteilinhabern wird dringend empfohlen, mit ihren eigenen Beratern die Eignung einer
Anlage in den Anteilen und das Verhaltnis einer solchen Anlage zum gesamten Anlageprogramm des
Kaufers und zu seiner finanziellen und steuerlichen Lage zu priifen. Mit der Zeichnung von Anteilen
bestatigt jeder Kdufer von Anteilen, dass nach allen erforderlichen Beratungen und Analysen seine Anlage
in dem Fonds vor dem Hintergrund der vorstehenden Erwéagungen geeignet und angemessen ist.

EINRICHTUNGEN, DIE DEM U.S. EMPLOYEE RETIREMENT INCOME SECURITY ACT VON 1974 IN DER
JEWEILS GELTENDEN FASSUNG UNTERLIEGEN, DURFEN KEINE ANTEILE DER FONDS ERWERBEN.

DIE DARSTELLUNG DER BESTEUERUNG UND ANDERER ASPEKTE IN DIESEM PROSPEKT STELLT KEINE
RECHTS- ODER STEUERBERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILINHABER DAR UND DARF NICHT ALS
SOLCHE ANGESEHEN WERDEN.

DER FONDS IST NICHT NACH DEM U.S. INVESTMENT COMPANY ACT VON 1940 IN DER JEWEILS
GELTENDEN FASSUNG REGISTRIERT. DER ANLAGEVERWALTER IST NICHT ALS ANLAGEBERATER NACH
DEM U.S. INVESTMENT ADVISERS ACT VON 1940 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG REGISTRIERT.

Definition von US-Person(en)

Eine ,US-Person ist eine Person, die in einem der folgenden Absatze beschrieben ist:

1. In Bezug auf jede Person: Jede natiirliche oder juristische Person, die eine US-Person gemaf3
Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 ware. Die Definition von Regulation S ist
nachstehend aufgefiihrt. Selbst wenn Sie nicht als eine US-Person gemafl Regulation S
gelten, konnen Sie dennoch als eine ,,US-Person” im Sinne dieses Prospekts gemifd den
nachstehenden Ziffern 2 und 3 gelten.

2. In Bezug auf natiirliche Personen: Jeder US-Staatsbiirger oder in den Vereinigten Staaten
ansassige Ausldnder (resident alien) im Sinne des jeweils giltigen US-
Einkommensteuerrechts. Gegenwartig umfasst der Begriff ,in den Vereinigten Staaten
ansassiger Auslander” (resident alien) im Sinne des US-Einkommensteuerrechts in der Regel
jede natiirliche Person, die (i) eine vom Immigration and Naturalization Service der
Vereinigten Staaten ausgestellte Alien Registration Card (,,Green Card*) besitzt oder (ii) einen
Anwesenheitstest (,substantial presence” test) erfiillt. Der Anwesenheitstest ist in Bezug auf
ein laufendes Kalenderjahr in der Regel dann erfiillt, wenn (i) sich die natiirliche Person in
diesem Jahr an mindestens 31 Tagen in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat und (ii) die
Summe der Anzahl der Tage, an denen sich die natiirliche Person im laufenden Jahr in den
Vereinigten Staaten aufgehalten hat, und 1/3 der Anzahl solcher Tage im letzten
vorhergehenden Jahr und 1/6 der Anzahl solcher Tage im vorletzten vorhergehenden Jahr
mindestens 183 Tage betragt.

3. In Bezug auf Personen, die keine natiirlichen Personen sind: (i) Eine Kapitalgesellschaft
(corporation) oder Personengesellschaft (partnership), die in den Vereinigten Staaten oder
nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines US-Bundesstaates gegriindet oder
errichtet ist, (ii) ein Trust, sofern (a) ein US-Gericht die oberste Aufsicht iiber die Verwaltung
des Trust ausiiben kann und (b) eine oder mehrere US-Personen befugt sind, alle wesentlichen
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Entscheidungen des Trust zu kontrollieren, und (iii) ein Nachlassvermdogen (estate), das mit
seinen weltweiten Einkiinften aus allen Quellen der US-Besteuerung unterliegt.

Definition von US-Person gemaf Regulation S

1.

64729632,28

Gemaf Regulation S des Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in der geltenden
Fassung (der ,Act") ist eine ,US-Person*:

(0
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

eine natiirliche Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

eine Personengesellschaft (partnership) oder Kapitalgesellschaft (corporation), die
nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegriindet oder eingetragen ist;

ein Nachlassvermogen, bei dem ein Testamentsvollstrecker (executor) oder
Nachlassverwalter (administrator) eine US-Person ist;

ein Trust, bei dem ein Treuhdnder (trustee) eine US-Person ist;

eine Vertretung oder Niederlassung einer ausldandischen juristischen Person in den
Vereinigten Staaten;

ein von einem Héndler (dealer) oder sonstigen Treuhdnder (fiduciary) zugunsten
oder fiir Rechnung einer US-Person gefiihrtes Konto, fiir das dessen Inhaber keine
Verwaltungsvollmacht erteilt hat (non-discretionary account), oder ein dhnliches
Konto (aufser einem Nachlassvermoégen oder Trust);

ein Konto mit Verwaltungsvollmacht oder ahnliches Konto (aufier einem
Nachlassvermdégen oder Trust), das von einem Handler (dealer) oder sonstigen
Treuhander (fiduciary) gefiihrt wird, der in den Vereinigten Staaten gegriindet oder
eingetragen oder (sofern es sich um eine natiirliche Person handelt) ansassigist; oder

eine Personengesellschaft (partnership) oder Kapitalgesellschaft (corporation),
sofern:

(A) diese nach dem Recht einer anderen Rechtsordnung als den USA gegriindet
oder eingetragen ist; und

(B) von einer US-Person mit dem hauptsiachlichen Zweck der Anlage in
Wertpapieren, die nicht nach dem Act registriert sind, gegriindet wurde, es
sei denn, die Griinder und Eigentiimer sind zugelassene Anleger (accredited
investors) (gemafd der Definition in Rule 501(a) des Act), bei denen es sich
nicht um natiirliche Personen, Nachlassvermégen oder Trusts handelt.

Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Konto mit Verwaltungsvollmacht oder ein dhnliches Konto (mit
Ausnahme eines Nachlassvermégens oder Trusts), das zugunsten oder fiir Rechnung einer
Nicht-US-Person von einem Handler (dealer) oder sonstigen professionellen Treuhdnder
(fiduciary) gefiihrt wird, der in den Vereinigten Staaten gegriindet oder eingetragen oder
(sofern es sich um eine natiirliche Person handelt) anséssig ist, nicht als US-Person.

Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Nachlassvermdgen, bei dem ein als Testamentsvollstrecker
(executor) oder Nachlassverwalter (administrator) handelnder professioneller Treuhdnder
(fiduciary) eine US-Person ist, nicht als US-Person, wenn:

(D

ein Testamentsvollstrecker (executor) oder Nachlassverwalter (administrator) des
Nachlassvermdgens, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Befugnis
zur Anlage der Vermdégenswerte dieses Nachlassvermogens besitzt; und
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(ii) fiir das Nachlassvermogen ein anderes Recht als US-Recht maf3geblich ist.

Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Trust, bei dem ein als Treuhdnder (trustee) handelnder
professioneller Treuhdnder (fiduciary) eine US-Person ist, nicht als US-Person, wenn ein
Treuhdnder (trustee), der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame Befugnis zur
Anlage des Trustvermogens besitzt und kein Begiinstigter (beneficiary) des Trust (und kein
Treugeber (settlor), wenn der Trust widerruflich (revocable) ist) eine US-Person ist.

Ungeachtet von Ziffer 1 gilt ein Versorgungsplan fiir Arbeitnehmer (employee benefit plan),
der nach dem Recht eines anderen Landes als der Vereinigten Staaten und nach der tiblichen
Praxis und den Dokumentationsvorschriften des betreffenden Landes errichtet wurde und
verwaltet wird, nicht als US-Person.

Ungeachtet von Ziffer 1 gilt eine auferhalb der Vereinigten Staaten gelegene Vertretung oder
Zweigniederlassung einer US-Person nicht als US-Person, wenn:

)] die Vertretung oder Niederlassung aus berechtigten geschaftlichen Griinden
betrieben wird; und

(ii) die Vertretung oder Niederlassung das Versicherungs- oder Bankgeschift betreibt
und in der Rechtsordnung, in der sie ansassig ist, einer wesentlichen Versicherungs-
bzw. Bankenaufsicht unterliegt.

7. Der Internationale Wéahrungsfonds (IWF), die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Inter-American Development Bank, die Asian Development Bank, die African
Development Bank, die Vereinten Nationen und deren jeweilige Organe, verbundenen
Unternehmen, Pensionspldane sowie vergleichbare internationale Organisationen, deren Organe,
verbundenen Unternehmen und Pensionsplédne gelten nicht als ,US-Personen®.
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HANDELSTERMINPLAN

ANHANG V

(nach Ende der Erstzeichnungsfrist)

64729632,28

Name des Fonds Anteil- Eingangsfrist Mindest- Mindestfolge- [Mindestriicknah|Mindestanlageb|Abwicklung|
klasse zeichnung zeichnung mebetrag estand fiir |sdauer von
bestehende |Zeichnunge
Anteilinhaber n/
Riicknahme
n
BlackRock Euro 16:00 Uhr 250.000 € n.z 50.000 € 250.000 € HT+3GT
Investment Grade[Klasse C EUR (Ortszeit Irland)
Fixed Maturity[thesaurierend am Geschaftstag
Bond Fund 2026 vor dem
Handelstag
Klasse C EUR 16:00 Uhr 250.000 € n.z 50.000 € 250.000 € HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D EUR 16:00 Uhr 250.000 € nz 50.000 € 250.000 € HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D EUR 16:00 Uhr 250.000 € n.z 50.000 € 250.000 € HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E EUR 16:00 Uhr 250.000 € n z 50.000 € 250.000 € HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
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Klasse E EUR 16:00 Uhr 250.000 € 50.000 € 250.000 € HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse C CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€ 250.000 (oder| HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse C CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder | € 250.000 (oder| HT+3GT
ausschuttend (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse C CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€ 250.000 (oder| HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
thesaurierend am Geschaftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse C CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€250.000 (oder| HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
ausschiittend am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse C GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse C GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
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Klasse C GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
thesaurierend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse C GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschiittend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse C USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse C USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse C USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
thesaurierend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse C USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschiittend am Geschéaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€250.000 (oder| HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
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Klasse D CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€ 250.000 (oder| HT+3GT
ausschuttend (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse D CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€ 250.000 (oder| HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
thesaurierend am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse D CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder | € 250.000 (oder| HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
ausschiittend am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse D GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
thesaurierend am Geschéaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschiittend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
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Klasse D USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
thesaurierend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse D USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschiittend am Geschaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€250.000 (oder| HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse E CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€ 250.000 (oder| HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
am Geschéaftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse E CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€250.000 (oder| HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
thesaurierend am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
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Klasse E CHF 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€ 250.000 (oder| HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwert in Gegenwert in
ausschiittend am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Klasse E GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
ausschuttend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
thesaurierend am Geschaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E GBP 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschiittend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéaftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
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Klasse E USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
thesaurierend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Klasse E USD 16:00 Uhr 250.000 $ 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschiittend am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder | € 250.000 (oder| HT+3GT
CHF thesaurierend  |(Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwertin | Gegenwertin
am Geschéftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€250.000 (oder| HT+3GT
CHF ausschiittend  |(Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwertin | Gegenwertin
am Geschaftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€250.000 (oder| HT+3GT
CHF abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwertin | Gegenwertin
thesaurierend am Geschiftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr € 250.000 (oder €50.000 (oder |€250.000 (oder| HT+3GT
CHF abgesichert (Ortszeit Irland)|Gegenwert in CHF) Gegenwertin | Gegenwertin
ausschittend am Geschaftstag CHF) CHF)
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr 250.000 € 50.000 € 250.000 € HT+3GT
EUR thesaurierend  |(Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
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Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr 250.000 € 50.000 € 250.000 € HT+3GT
EUR ausschiittend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
GBP thesaurierend (Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
GBP ausschiittend  |(Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
GBP abgesichert (Ortszeit Irland)
thesaurierend am Geschiftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr 250.000 £ 50.000 £ 250.000 £ HT+3GT
GBP abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschiittend am Geschiftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr USD 250.000 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
USD thesaurierend  |(Ortszeit Irland)
am Geschéaftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr USD 250.000 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
USD ausschiittend  |(Ortszeit Irland)
am Geschéftstag
vor dem
Handelstag
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Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr USD 250.000 n. Z. 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
USD abgesichert (Ortszeit Irland)

thesaurierend am Geschaftstag
vor dem
Handelstag
Flexible Anteilklasse 16:00 Uhr USD 250.000 n. z. 50.000 $ 250.000 $ HT+3GT
USD abgesichert (Ortszeit Irland)
ausschittend am Geschaftstag
vor dem
Handelstag

T Die Erstzeichnungsfrist kann vom Manager verkiirzt oder verlangert werden und jede Verlangerung wird der Zentralbank mitgeteilt.
* ,GT“ bedeutet Geschaftstag und ,HT“ Handelstag.

** HT + 1GT bedeutet, dass die Abwicklung am ersten Geschiaftstag nach dem Handelstag erfolgen wird/muss.

** HT + 3GT bedeutet, dass die Abwicklung am dritten Geschéftstag nach dem Handelstag erfolgen wird/muss.

*#*% HT + 4GT bedeutet, dass die Abwicklung am vierten Geschaftstag nach dem Handelstag erfolgen wird/muss.

Friithere oder spatere Termine kénnen vom Manager oder Anlageverwalter nach eigenem Ermessen mit vorheriger Mitteilung an die Anteilinhaber festgelegt
werden.
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ANHANG VI

Haftungsausschluss fiir den Verweis auf den Referenzindex und die Website des Indexanbieters

Im Namen der Index-Teilfonds ist der Manager gemafs den Vorschriften der Zentralbank verpflichtet, Angaben zur Website des
jeweiligen Indexanbieters (, Website“) zu machen, um es den Anteilinhabern zu erméglichen, weitere Angaben zum Referenzindex
des jeweiligen Teilfonds (einschlief3lich der Indexbestandteile) zu erhalten. Der Manager haftet nicht fiir die Websites und ist
weder als Sponsor noch durch sonstige Unterstiitzung oder auf sonstige Weise an der Erstellung oder Aufrechterhaltung der
Websites oder deren Inhalte beteiligt. Weiterhin haftet der Manager weder fiir den Referenzindex des jeweiligen Indexanbieters
noch fiir die Qualitat, Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Daten fiir deren Referenzindizes oder dafiir, dass die veroffentlichten
Indizes gemaf! den beschriebenen Indexmethodiken verwaltet werden.

Haftungsausschliisse der Indexanbieter

Die Referenzindizes werden nicht verwaltet und es ist nicht mdglich, direkt in sie zu investieren. Die Entwicklung oder Erstellung
von Produkten, die einen Barclays-Index verwenden, darauf basieren oder in Verbindung damit entwickelt werden (jeweils ein
»Produkt”), ist nur mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung von Barclays Risk Analytics and Index Solutions (,BRAIS“) erlaubt.
Diese Produkte werden von BRAIS weder gesponsert, noch empfohlen, verkauft oder geférdert, und BRAIS macht keine Zusagen
beziiglich der Ratsamkeit einer Anlage in einem solchen Produkt.

Barclays agiert nicht als Anlageberater oder Treuhidnder. Dieser Prospekt stellt keine personliche Anlageberatung dar und
berticksichtigt nicht die individuellen finanziellen Umstiande oder Ziele eines Anlegers. Die hierin erorterten Indizes, Wertpapiere,
Waren bzw. Rohstoffe, Wahrungen, Derivate und anderen Finanzprodukte sind méglicherweise nicht fiir alle Zwecke oder fiir alle
Anleger geeignet. Dementsprechend miissen die Empfanger unabhéngig in Absprache mit ihren eigenen Beratern bestimmen, ob
die hierin erdrterten Indizes oder Anlagen fiir ihre Zwecke geeignet sind.

Die Indexdaten, quantitativen Modelle, Analysewerkzeuge und anderen Informationen (,,Inhalt”), auf die in diesem Prospekt Bezug
genommen wird, werden von Barclays als zuverladssig angesehen, jedoch sichert Barclays nicht zu, dass der Inhalt (einschlief3lich
aus Drittquellen erhaltener Informationen) richtig, vollstindig oder fehlerfrei ist, und der Inhalt sollte nicht als verlasslich
betrachtet werden. Der Inhalt wird nur zu Informationszwecken und ohne Mangelgewahr bereitgestellt. Barclays garantiert nicht
fir die Richtigkeit, die zeitgerechte Bereitstellung, die Zuverladssigkeit, die Leistung, die fortgesetzte Verfligbarkeit, die
Vollstiandigkeit oder die Aktualitit des Inhalts und Barclays haftet nicht fiir darin enthaltene Fehler, Auslassungen oder
Unterbrechungen. Im Inhalt enthaltene Daten zur fritheren Wertentwicklung, zur Modellierung oder zum Backtesting lassen nicht
auf die zukiinftige Wertentwicklung schlieflen. Es werden keine Zusagen hinsichtlich der Angemessenheit der Annahmen, die im
Rahmen der Modellierung oder des Backtesting gemacht werden, oder der Richtigkeit oder Vollstindigkeit einer Modellierung
oder eines Backtesting abgegeben. Aufgrund der Méglichkeit menschlicher oder technischer Fehler sowie anderer Faktoren
iibernimmt Barclays keine Haftung fiir Fehler oder Auslassungen im Inhalt (insbesondere hinsichtlich der Berechnung oder der
Entwicklung eines Index und/oder der Ergebnisse eines quantitativen Modells oder eines Analysewerkzeugs). Barclays
iibernimmt keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit, die zeitgerechte Bereitstellung, die Zuverlassigkeit, die Leistung, die fortgesetzte
Verfligbarkeit, die Vollstindigkeit oder die Aktualitdt des Inhalts oder fiir darin enthaltene Verzégerungen oder Auslassungen oder
fiir Unterbrechungen bei der Bereitstellung von Inhalten oder fiir besondere, strafbewehrte, indirekte, beildufig entstandene
Verluste oder Folgeverluste, die aus der Nutzung von oder dem Vertrauen auf Inhalte resultieren, auch wenn auf die Moglichkeit
solcher Verluste hingewiesen wurde.

Die Index-Renditen stellen die frithere Wertentwicklung dar und lassen keine Riickschliisse auf eine bestimmte Anlage zu. Der
Inhalt (einschliefllich moglicher Ergebnisse von Analysewerkzeugen oder -modellen) soll nicht tatsdchliche Ergebnisse
vorhersagen. Diese konnen erheblich von diesen Angaben abweichen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht
notwendigerweise Riickschliisse auf zukiinftige Ergebnisse zu.
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ANHANG VII
ZUSAMMENFASSUNG DER ANGABEN ZUR INSTITUTIONAL CASH SERIES PLC

Anteilinhaber sollten beachten, dass die Informationen zur Institutional Cash Series plc (,ICS“) im vorliegenden Anhang VII eine
Zusammenfassung der Struktur der ICS und der Anlageziele und Anlagepolitik des ICS Teilfonds, des BlackRock ICS Euro Liquidity
Fund, darstellen. Die Informationen im vorliegenden Anhang VII sind keine umfassende oder vollstandige Erlauterung der Struktur,
der Anlageziele und der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschriankungen der ICS. Die in Anhang VII enthaltenen Informationen sind
zum Datum dieses Prospekts zutreffend. Soweit Anderungen an der ICS vorgenommen wurden, die Anderungen an den
Informationen in Anhang VIl erforderlich machen, werden diese Informationen im Rahmen der nachsten verfiigharen
Aktualisierung dieses Prospekts aktualisiert. Anleger finden Einzelheiten zur ICS im Prospekt fiir die ICS und mafdgeblichen
Nachtrigen. Exemplare des vorstehend erwidhnten Prospekts und mafdgeblicher Nachtrige sind gemeinsam mit den neuesten
regelmafligen Berichten auf Anfrage beim Manager erhéltlich.

ICS
FORM

Die ICS ist ein Umbrella-Fonds und eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren
Fonds und wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach irischem Recht gegriindet. Die ICS hat derzeit zwolf Teilfonds,
namlich den BlackRock ICS Euro Government Liquidity Fund, den BlackRock ICS Sterling Government Liquidity Fund und den
BlackRock ICS US Treasury Fund (die ,Sovereign Funds®“), den BlackRock ICS Euro Liquidity Fund, den BlackRock ICS Sterling
Liquidity Fund, den BlackRock ICS US Dollar Liquidity Fund, den BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund, den
BlackRock ICS Sterling Liquid Environmentally Aware Fund und den BlackRock ICS US Dollar Liquid Environmentally Aware Fund
(die ,Liquidity Funds“) und den BlackRock ICS Euro Ultra Short Bond Fund, den BlackRock ICS Sterling Ultra Short Bond Fund und
den BlackRock ICS US Dollar Ultra Short Bond Fund (die , Ultra Short Bond Funds*) (alle Teilfonds werden zusammen fiir die Zwecke
dieses Anhangs VII als die ,Teilfonds" bezeichnet).

ZULASSUNG

Die ICS ist von der Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW*) gemifd den European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (in der jeweils giiltigen
Fassung) zugelassen.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
BlackRock ICS Euro Liquidity Fund

Anlageziel

Der BlackRock ICS Euro Liquidity Fund ist ein Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitidt im Sinne der
Geldmarktfondsverordnungen (Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber
Geldmarktfonds und jeder delegierten Verordnung, die geméaf? dieser veroffentlicht wurde), und sein Anlageziel besteht in der
Erzielung maximaler laufender Ertrage, bei gleichzeitigem Kapitalerhalt und Aufrechterhaltung der Liquiditat, und zwar iiber ein
Portfolio qualitativ hochwertiger kurzfristiger ,,Geldmarktinstrumente“. Um dieses Ziel zu erreichen, kann der BlackRock ICS Euro
Liquidity Fund in ein breites Spektrum von Wertpapieren anlegen, wie Wertpapiere, Instrumente und Schuldtitel, die an den
relevanten Méarkten (wie in AnhangIV des ICS-Prospekts ndher erldutert) verfiigbar sind. Diese Arten von Wertpapieren,
Instrumenten und Schuldtiteln kénnen sowohl von Emittenten der Eurozone als auch von Emittenten auf3erhalb der Eurozone
begeben werden, miissen jedoch auf Euro lauten.

Anlagepolitik

Zur Umsetzung seines Anlageziels kann der BlackRock ICS Euro Liquidity Fund in ein breites Spektrum hochwertiger Wertpapiere
(die grundsatzlich an den in Anhang I des ICS-Prospekts genannten Borsen oder Geregelten Markten notiert sind oder gehandelt
werden) anlegen, wie Wertpapiere, Instrumente und Schuldtitel, die an den relevanten Markten fiir auf Euro lautende Instrumente
(sowohl innerhalb als auch aufderhalb der Eurozone) verfiigbar sind, einschliefdlich Wertpapiere, Instrumente und Schuldtitel, die
von Regierungen der Mitgliedstaaten (Teilnehmerstaaten und Nicht-Teilnehmerstaaten der EWU) bzw. anderen souverdnen
Staaten oder deren Einrichtungen ausgegeben oder garantiert sind, sowie Wertpapiere, Instrumente und Schuldtitel, die von
supranationalen Stellen oder internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, von Banken, Unternehmen oder
sonstigen gewerblichen Emittenten begeben oder garantiert sind. Zu diesen Arten von Wertpapieren, Instrumenten und
Schuldtiteln gehdren die nachstehend aufgelisteten Anlagen, die sowohl von Emittenten der Eurozone als auch von Emittenten
aufierhalb der Eurozone begeben sein konnen, jedoch auf Euro lauten miissen. Die nachstehende Liste ist keine abschlief3ende
Auflistung; es konnen andere Wertpapiere, Instrumente und Schuldtitel (die grundsatzlich an den in Anhang I des ICS-Prospekts
genannten Borsen oder Geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden) eingesetzt werden, die zum jeweiligen Zeitpunkt
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mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds im Einklang stehen. In der Praxis wird der Teilfonds ausschlieflich in
Wertpapiere anlegen, deren Laufzeit bei Ausgabe bzw. deren Restlaufzeit maximal 397 Tage betragt. Mindestens 10 % der
Vermogenswerte des Teilfonds sind téglich fillig und mindestens 30 % der Vermégenswerte des Teilfonds sind wochentlich fallig
(wobei hochliquide Staatsanleihen, die innerhalb eines Tages zuriickgezahlt und abgewickelt werden konnen und eine Restlaufzeit
von bis zu 190 Tagen aufweisen, im Umfang von bis zu 17,5 % in den wdchentlich félligen Werten enthalten sein kdnnen). Der
Teilfonds wird eine gewichtete durchschnittliche Falligkeit von maximal 60 Tagen und eine gewichtete durchschnittliche
Zinsbindungsdauer von maximal 120 Tagen aufrecht erhalten.

Sofern der Teilfonds Anlagen in anderen OGA (einschlief}lich anderer Teilfonds der ICS) tatigt, muss es sich bei diesen um
kurzfristige Geldmarktfonds (,,Short Term Money Market Funds“) im Sinne der Geldmarktfondsverordnungen handeln.

Die Basiswahrung des BlackRock ICS Euro Liquidity Fund ist Euro. Der Teilfonds wird nur in auf die Basiswahrung des Teilfonds
lautende Instrumente anlegen. Anlagen des Teilfonds sind auf qualitativ hochwertige Geldmarktinstrumente beschrankt.

Einlagenzertifikate - handelbare zinstragende Instrumente mit spezifischer Laufzeit. Einlagenzertifikate werden von Banken,
Bausparkassen und anderen Finanzinstituten gegen Einlage von Geldern ausgegeben und kénnen in der Regel vor Falligkeit am
Sekundarmarkt gehandelt werden.

Commercial Paper - unbesicherte kurzfristige Schuldscheine, die von Unternehmen und anderen Emittenten (einschliefRlich
staatlicher und kommunaler Stellen) mit Laufzeiten von bis zu 397 Tagen begeben werden, einschliefdlich durch Vermégenswerte
besicherter Commercial Paper.

Variabel verzinsliche Schuldtitel (,Floater”) — Floater sind unbesicherte Schuldtitel, die von Banken, Bausparkassen und anderen
Finanzinstituten begeben werden. Der auf Floater zahlbare Zinssatz variiert auf Basis der Anderungen bestimmter Zinssatze oder
wird in regelméafiigen Abstdnden nach einer vorgeschriebenen Formel neu festgesetzt.

Staatsanleihen - Anleihen, die von Regierungen der Mitgliedstaaten (Teilnehmerstaaten und Nicht-Teilnehmerstaaten der EWU)
begeben werden.

Schatzanleihen (Eurozone) - kurzfristige Wertpapiere, die von den Regierungen der Mitgliedstaaten (Teilnehmerstaaten und
Nicht-Teilnehmerstaaten der EWU) begeben werden.

Staatsanleihen (Ex-Eurozone) - auf Euro lautende Anleihen, die von einem oder mehreren souverdnen Staaten aufderhalb der
Eurozone bzw. von deren Gebietskérperschaften, Behorden oder Einrichtungen begeben oder garantiert sind. Anleihen der
Gebietskorperschaften, Behorden oder Einrichtungen sind haufig (jedoch nicht immer) durch den vollen Kredit (full faith and
credit) der betreffenden Staatsregierung gestiitzt.

Pensionsgeschdifte (,Repos”“) - Instrumente, bei denen die ICS Portfoliowertpapiere verkauft und sich zum Zeitpunkt des Verkaufs
verpflichtet, diese Wertpapiere zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis (einschliefllich vereinbarter Zinszahlungen)
zuriickzukaufen.

Inverse Pensionsgeschdifte - Instrumente, bei denen die ICS Eigentum an Schuldverschreibungen erwirbt und zum Zeitpunkt der
Transaktion vereinbart, dass der Verkaufer dieses Instrument zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis zurtickkauft, worin sich
die Rendite fiir den Teilfonds wahrend des Zeitraums, in dem die ICS das Instrument halt, widerspiegelt.

Die ICS wird inverse Pensionsgeschifte nur mit Instituten eingehen, bei denen der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass das mit
ihnen verbundene Kreditrisiko fiir die ICS minimal ist.

Repos und inverse Pensionsgeschifte werden ausschlieflich wie in Anhang II des ICS-Prospekts beschrieben eingesetzt.

Kurz- und mittelfristige Schuldtitel - Schuldverschreibungen, Schuldscheine, Debentures oder Anleihen bzw. sonstige Arten von
Schuldinstrumenten (einschlief3lich von Unternehmen und anderen Emittenten (einschliefdlich staatlicher oder kommunaler
Stellen) begebene Anleihen) mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen.

Supranationale Anleihen - Schuldtitel, die von supranationalen Emittenten und internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters begeben oder garantiert werden, einschliefilich internationaler Organisationen, die von staatlichen Stellen
zur Forderung des wirtschaftlichen Aufbaus oder der Entwicklung errichtet oder unterstiitzt werden, internationaler Banken und
verbundener Regierungsstellen, einschliefdlich der Asiatischen Entwicklungsbank, der Europdischen Bank fiir Entwicklung und
Wiederaufbau, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Investmentbank, der Interamerikanischen Entwicklungsbank,
des Internationalen Wahrungsfonds und der Internationalen Bank fiir Entwicklung und Wiederaufbau (die Weltbank) (insgesamt
,2Supranationale Einrichtungen®).

GEBUHREN UND KOSTEN
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Griindungskosten

Alle Gebiihren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Griindung der ICS (einschliefdlich Notierungskosten) und die
Gebtihren der Berater der ICS wurden von der ICS getragen.

Freiwillige Obergrenze

Der Manager hat mit der ICS vereinbart, die jahrlichen Aufwendungen der einzelnen Klassen innerhalb eines Teilfonds auf 1 % p. a.
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse oder einen geringeren Betrag zu beschrianken, den der Manager fiir jede Klasse
innerhalb eines Teilfonds vereinbaren kann. Die genannte Maximalgebiihr von 1 % kann nur mit der vorherigen Genehmigung
durch die Anteilinhaber der jeweiligen Klasse erhoht werden. Der Manager hat sich einverstanden erklart, dass die jahrlichen
Aufwendungen einer jeden Klasse innerhalb eines Teilfonds gemafd den Angaben im Prospekt fiir die ICS begrenzt werden.

Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag und Umtauschgebiihr

Es ist keine Gebiihr fiir die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch der Anteile zu zahlen. Jedoch gestattet es die Satzung dem
Verwaltungsrat, einen Riicknahmeabschlag von bis zu 2 % des Riicknahmepreises der zuriickgenommenen Anteile zu erheben.
Derzeit ist die Erhebung solcher Gebiihren nicht vorgesehen. Der Verwaltungsrat wird die Anteilinhaber 30 Tage im Voraus
schriftlich iiber eine etwaige Absicht zur Erhebung solcher Gebiihren benachrichtigen.

RISIKOFAKTOREN

Die Risikofaktoren sind im Prospekt fiir die ICS beschrieben und umfassen die folgenden Risikofaktoren, denen eine Anlage in der
ICS unterliegen kann: das Risiko, dass das Anlageziel eines Teilfonds oder die Absicht, einen stabilen Nettoinventarwert
aufrechtzuerhalten, nicht erreicht wird; das Wahrungsrisiko; den Verlust der urspriinglichen Anlage; das Liquiditatsrisiko (sowohl
der eigentlichen Anlage in der ICS im Falle einer Aussetzung der Riicknahme als auch von Basiswerten); das Abrechnungs- und
Kontrahentenrisiko; das Zinsrisiko; das Risiko einer Nichtanerkennung der Haftungstrennung zwischen Teilfonds; das Marktrisiko;
das Risiko hinsichtlich der Européischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion; das Besteuerungsrisiko; das Ausfallrisiko beziiglich
Staatsschulden und das Risiko in Verbindung mit Derivaten.
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ANHANG VIII

Die folgenden externen Beauftragten wurden vom Treuhidnder in den angegebenen Mairkten zu Unterverwahrern der
Vermogenswerte des Trust bestellt.

Unterverwahrer Markt
HSBC Bank Argentina S.A., Buenos Aires Argentinien
JPMorgan Chase Bank, N.A., Melbourne Australien
UniCredit Bank Austria AG, Wien Osterreich
HSBC Bank Middle East Limited, Al Seef Bahrain
Standard Chartered Bank, Dhaka Bangladesch
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Brissel Belgien
HSBC Bank Bermuda Limited, Hamilton Bermuda
Standard Chartered Bank Botswana Limited, Gaborone Botswana
J.P. Morgan S.A. DTVM, Sao Paulo Brasilien
Citibank Europe plc, Sofia Bulgarien
Canadian Imperial Bank of Commerce, Toronto Kanada
Royal Bank of Canada, Toronto
Banco Santander Chile, Santiago Chile
HSBC Bank (China) Company Limited, Shanghai*
* Fur weitere Optionen in Bezug auf die Unterverwahrer China-A-Aktie
wenden Sie sich bitte an Ihr Client Relationship Team.
HSBC Bank (China) Company Limited, Shanghai China-B-Aktie
JPMorgan Chase Bank, N.A., Hong Kong China Connect
Cititrust Colombia S.A., Bogota Kolumbien
Banco BCT, S.A., San Jose (mit Beschrankungen) Costa Rica
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb Kroatien
HSBC Bank plc, Athen Zypern
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prag Tschechische Republik
Nordea Bank AB (publ), Kopenhagen Ddanemark
Citibank, N.A., Kairo Agypten
Swedbank AS, Tallinn Estland
Nordea Bank AB (publ), Helsinki Finnland
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Paris Frankreich

Deutsche Bank AG, Eschborn
J.P. Morgan AG, Frankfurt

Deutschland

Standard Chartered Bank Ghana Limited, Accra Ghana
HSBC Bank plc, Athen Griechenland
JPMorgan Chase Bank, N.A., Hong Kong Hongkong
Deutsche Bank AG, Budapest Ungarn
Islandsbanki hf., Reykjavik (mit Beschrankungen) Island
JPMorgan Chase Bank, N.A., Mumbai Indien
PT Bank HSBC Indonesia, Jakarta Indonesien
JPMorgan Chase Bank, N.A., London Irland
Bank Leumi le-Israel B.M., Tel Aviv Israel
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Mailand Italien
Mizuho Bank, Ltd., Tokio Japan
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Tokio
Standard Chartered Bank, Amman Jordanien
JSC Citibank Kazakhstan, Almaty Kasachstan
Standard Chartered Bank Kenya Limited, Nairobi Kenia
HSBC Bank Middle East Limited, Safat Kuwait
Swedbank AS, Riga Lettland
AB SEB Bankas, Vilnius Litauen
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Luxemburg Luxemburg
Standard Bank Limited, Malawi, Blantyre (mit M .

- alawi
Beschrankungen)
HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lumpur Malaysia
The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited, Mauritius
Ebene
Banco Nacional de Mexico, S.A., Mexiko, D.F. Mexiko
Société Générale Marocaine de Banques, Casablanca Marokko
Standard Bank Namibia Limited, Windhoek Namibia
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Amsterdam Niederlande
JPMorgan Chase Bank, N.A., Wellington Neuseeland
Stanbic IBTC Bank Plc, Lagos Nigeria
Nordea Bank AB (publ), Oslo Norwegen
HSBC Bank Oman S.A.0.G., Seeb Oman
Standard Chartered Bank (Pakistan) Limited, Karatschi Pakistan
Citibank del Perd S.A., Lima Peru

64729632,24

150




The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited,

Taguig City Philippinen
Bank Handlowy w. Warszawie S.A., Warschau Polen
BNP Paribas Securities Services S.C.A., Lissabon Portugal
HSBC Bank Middle East Limited, Doha Katar
Citibank Europe plc, Bukarest Rumadnien
J.P. Morgan Bank International (Limited Liability Company), Russland
Moskau

HSBC Saudi Arabia, Riad Saudi-Arabien
Unicredit Bank Srbija a.d., Belgrad Serbien
DBS Bank Ltd, Singapur Singapur
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Bratislava Slowakische Republik
UniCredit Banka Slovenija d.d., Ljubljana Slowenien
FirstRand Bank Limited, Johannesburg Sidafrika
Standard Chartered Bank Korea Limited, Seoul Stidkorea
Kookmin Bank Co., Ltd., Jung-gu, Seoul

Santander Securities Services, S.A., Madrid Spanien
The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited, Sri Lanka
Colombo

Nordea Bank AB (publ), Stockholm Schweden
UBS Switzerland AG, Ziirich Schweiz
JPMorgan Chase Bank, N.A., Taipeh Taiwan
Stanb|c__ Bank Tanzania Limited, Dar es Salaam (mit Tansania
Beschrankungen)

Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited, Thailand
Bangkok

Banque Internationale Arabe de Tunisie, S.A., Tunis Tunesien
Citibank A.S., Umraniye- Istanbul Tirkei
Standard Chartered Bank Uganda Limited, Kampala Uganda
PJSC Citibank, Kiew (mit Beschrédnkungen) Ukraine

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Vereinigte Arabische Emirate - ADX

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Vereinigte Arabische Emirate - DFM

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Vereinigte Arabische Emirate - NASDAQ
Dubai

JPMorgan Chase Bank, N.A., London
Deutsche Bank AG Depository and Clearing Centre, London

Vereinigtes Kénigreich

JPMorgan Chase Bank, N.A., New York

Vereinigte Staaten

Banco Ital Uruguay S.A., Montevideo Uruguay
Citibank, N.A., Caracas Venezuela
HSBC Bank (Vietnam) Ltd., Ho-Chi-Minh-Stadt Vietnam

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire SA, Abidjan
(Restricted)

WAEMU - Benin, Burkina Faso, Guinea-
Bissau, Elfenbeinkliste, Mali, Niger,
Senegal, Togo

Standard Chartered Bank Zambia Plc, Lusaka

Sambia

Stanbic Bank Zimbabwe Limited, Harare (mit
Beschrankungen)

Simbabwe
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ANHANG IX

Total Return Swaps

Alle Vermogenswerte eines Teilfonds kénnen bei Total Return Swaps eingesetzt werden. In der nachstehenden Tabelle sind der
maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds, der bei Total Return Swaps eingesetzt werden kann,
angegeben. Der erwartete Anteil stellt keine Obergrenze dar, und der tatsachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit abhangig
von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds wird zum Datum dieses Prospekts nicht in Differenzkontrakte investiert.

Teilfonds Total Return Total Return
Swaps: Swaps:
Maximaler Anteil Erwarteter Anteil
am am
Nettoinventarwert | Nettoinventarwert
BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond 0% 0%
Fund 2026

Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte

Alle Vermogenswerte eines Teilfonds konnen bei Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschéaften eingesetzt werden. In
der nachstehenden Tabelle sind der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds, der bei
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften eingesetzt werden kann, angegeben. Der erwartete Anteil stellt keine
Obergrenze dar, und der tatsachliche Prozentsatz kann im Laufe der Zeit abhédngig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen
variieren.

Teilfonds Pensionsgeschifte | Pensionsgeschifte
und umgekehrte und umgekehrte
Pensionsgeschifte: | Pensionsgeschifte:
Maximaler Anteil Erwarteter Anteil
am am
Nettoinventarwert | Nettoinventarwert
BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond 0% 0%
Fund 2026

Wertpapierleihgeschifte

Alle Vermogenswerte eines Teilfonds konnen Wertpapierleihgeschaften unterliegen. In der nachstehenden Tabelle sind der
maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds, der bei Wertpapierleihgeschiften eingesetzt werden
kann, angegeben. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe ist ein signifikanter Einflussfaktor fiir den Betrag, der von einem Teilfonds
zu einem bestimmten Zeitpunkt tatsdchlich verliehen wird. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe schwankt im Laufe der Zeit und
hangt zu einem Grof3teil von Marktfaktoren ab, die nicht genau vorhersehbar sind. Auf der Grundlage historischer Daten liegen die
Volumina des Verleihs von Wertpapieren der Teilfonds iiblicherweise in den unten aufgefiihrten Bereichen, wobei frithere Niveaus
keine Garantie fiir kiinftige Niveaus sind.

Teilfonds Wertpapierleihgeschifte: | Wertpapierleihgeschifte:
Maximaler Anteil am Erwarteter Anteil am
Nettoinventarwert Nettoinventarwert
BlackRock Euro Investment Grade Fixed 100 % 0% bis 31 %
Maturity Bond Fund 2026
Anhang X

RICHTLINIEN ZU BASISAUSSCHLUSSKRITERIEN VON BLACKROCK FUR DIE EMEA-REGION

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Direktanlagen in Unternehmen zu beschranken und/oder auszuschlief3en (soweit anwendbar),
die zum Zeitpunkt des Erwerbs seiner Ansicht nach in bestimmten Sektoren engagiert sind oder mit diesen in Verbindung stehen
(in einigen Fallen vorbehaltlich bestimmter Umsatzschwellen), insbesondere:
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(i) Herstellung bestimmter kontroverser Waffen;

(ii)  Vertrieb oder Herstellung von Schusswaffen oder Kleinwaffenmunition fiir den Verkauf an Zivilpersonen;

(iii) Forderung bestimmter fossiler Brennstoffe und/oder Energieerzeugung aus diesen Brennstoffen;

(iv) Herstellung von Tabakwaren oder bestimmte Tatigkeiten im Zusammenhang mit tabakbezogenen Produkten; und
(v)  Emittenten, von denen angenommen wird, dass sie gegen Grundsatze des UN Global Compact verstofien haben.

Bei der Durchfiihrung seiner Analyse von ESG-Kriterien kann der Anlageverwalter Daten verwenden, die intern durch ihn
und/oder seine verbundenen Unternehmen generiert oder von einem oder mehreren externen Anbietern von ESG-Analysen
bereitgestellt wurden.

Sollten bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage die Kriterien einhalten, spater nicht mehr als Anlagen geeignet sein,
werden sie innerhalb eines angemessenen Zeitraums veraufert.

Ein Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (insbesondere durch Derivate und Aktien oder Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen) in Emittenten eingehen, die Engagements aufweisen, die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien
vereinbar sind.

Eine vollstindige Liste der Beschrankungen und/oder Ausschliisse, die von Anlageverwaltern jeweils angewandt werden
(einschliefdlich aller spezifischen Schwellenwerte), finden Sie unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf

Es ist die Absicht der Anlageverwalter, dass sich die Richtlinien zu Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region
im Laufe der Zeit weiterentwickeln sollen, wenn verbesserte Daten und weitere Analysen zu diesem Thema verfiigbar werden. Die
vollstandige Liste kann nach Ermessen der Anlageverwalter von Zeit zu Zeit geandert und (wenn dadurch die Beschreibung in
diesem Abschnitt nicht gedndert wird) ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber umgesetzt werden.
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Anhang XI
Vorvertragliche Informationen gemaif3 der Offenlegungsverordnung

Dieser Anhang umfasst die vorvertraglichen Informationen fiir die Teilfonds, die gemaf3 der Offenlegungsverordnung als Artikel-
8-Produkte eingestuft sind. Diese vorvertraglichen Informationen sollen sicherstellen, dass alle Nachhaltigkeitsanspriiche der
betreffenden Teilfonds durch Informationen gestiitzt werden und dass dies so geschieht, dass Anleger Fonds vergleichen kénnen.
Die Form der Offenlegung ist von der Europaischen Kommission vorgeschrieben, und der Manager darf die Vorlage nicht dndern
oder von ihr abweichen.

Die vorvertraglichen Informationen fiithren einige neue Begriffe in den Prospekt ein (einige werden nachstehend beschrieben), die
zusammen mit dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ dieses Prospekts und den Informationen auf den Produktseiten der
BlackRock Website www.blackrock.com gelesen werden sollten.

Eine nachhaltige Investition ist eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt, dass diese Investition keine Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Es handelt sich um einen
Begriff, der in der Offenlegungsverordnung streng definiert ist, sodass auch eine Anlage, die alltagssprachlich und nach
vernlinftigem Ermessen als Anlage in einen nachhaltigen Vermégenswert angesehen werden konnte, moglicherweise nicht als
nachhaltige Investition geméaf? der technischen Definition in der Offenlegungsverordnung gilt. Anleger sollten daher vor einer
Anlage die nachhaltigen und ESG-Merkmale eines Fonds personlich beurteilen.

Mit Nachhaltigkeitsindikatoren wird gemessen, inwieweit die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschéftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung umfassen solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.

Die EU-Taxonomie ist ein Klassifizierungssystem, das eine Liste 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten enthélt. Eine Liste
sozial nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten ist vorerst nicht enthalten. Nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder nicht.

Die folgenden Teilfonds sind in diesem Anhang enthalten.

Teilfonds gemafd Artikel 8:
= BlackRock Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2026
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ANHANG 11

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstitigkei
ten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name

des

Produkts:

BlackRock Euro

Unternehmenskennung (LEI-Code):

Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 529900Z01085397WE113

2026

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Z/ NS
amr

| =1
¥
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O

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: _ %

Ja

v Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von ___% an
nachhaltigen Investitionen.

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
okologisch nachhaltig einzustufen sind
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind
einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an v" Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale

nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: _ %

beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getitigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds bewirbt die folgenden 6kologischen und/oder sozialen Merkmale.

Der Teilfonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region an. Dariiber
hinaus wird der Teilfonds versuchen, alle Engagements bei Emittenten zu begrenzen, die an der
Herstellung und/oder dem Verkauf von konventionellen Waffen (einschlief3lich Munition) beteiligt sind.
Durch diese Ausschlussfilter werden Engagements mit nachteiligen Auswirkungen auf die Umwelt
vermieden, indem sie Direktanlagen in Emittenten ausschlief3en, die wesentlich an der Férderung von
Kraftwerkskohle und Teersand sowie an der Stromerzeugung auf der Basis von Kraftwerkskohle
beteiligt sind. Nachteilige soziale Auswirkungen werden auch vermieden, indem Direktanlagen in
Emittenten mit einer Beteiligung an umstrittenen Waffen und Atomwaffen sowie einer erheblichen
Beteiligung an der Herstellung und Verbreitung von zivilen Schusswaffen und Tabak ausgeschlossen
werden. Dariiber hinaus schlief3t dieser Teilfonds Emittenten aus, von denen angenommen wird, dass
sie die 10 UNGC-Grundsatze in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und
Korruptionsbekdmpfung nicht einhalten.

Der Teilfonds verwendet zur Erreichung der von ihm beworbenen ESG-Merkmale keinen Referenzwert.
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Mit
Nachhaltigkeitsindi
katoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt bewertet werden,
herangezogen?

Zu den Nachhaltigkeitsindikatoren, mit denen die Erreichung der durch diesen Teilfonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale gemessen wird, gehoren:

1. Die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch den Teilfonds, wie unten beschrieben.

2. Der Ausschluss von Positionen des Teilfonds in Emittenten, die anhand der in den
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region festgelegten Kriterien, wie oben
beschrieben, identifiziert werden. Dartiber hinaus wird der Teilfonds versuchen, alle
Engagements bei Emittenten zu begrenzen, die an der Herstellung und/oder dem Verkauf von
konventionellen Waffen (einschlief3lich Munition) beteiligt sind.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, in nachhaltige Investitionen zu investieren, sie kdnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend, da sich dieser Teilfonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen zu investieren.
Sie konnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden. Bitte beachten Sie den nachfolgenden
Abschnitt, in dem beschrieben wird, wie der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Nicht zutreffend, da sich dieser Teilfonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen zu
investieren. Sie konnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden. Bitte beachten Sie
den nachfolgenden Abschnitt, in dem beschrieben wird, wie der Teilfonds die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
------ Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nicht zutreffend, da sich dieser Teilfonds nicht verpflichtet, in nachhaltige Investitionen zu
investieren. Sie konnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
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Die Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.
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O Nein

Der Teilfonds  beriicksichtigt die  wichtigsten  nachteiligen = Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region.

Der Teilfonds berticksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:
. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

. Verstofle gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

. Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

. Engagement bei Emittenten, die an der Herstellung und/oder dem Verkauf von
konventionellen Waffen (einschliefdlich Munition) beteiligt sind

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Ertrdge zu erzielen sowie gleichzeitig den urspriinglich
investierten Kapitalbetrag zu erhalten und dabei im Einklang mit den Grundsatzen ESG-orientierter
Anlagen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung) zu investieren. Der Teilfonds wendet eine
»,Buy-and-Maintain“-Strategie an, bei der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihrem festgelegten
Falligkeitstermin gehalten werden (vorbehaltlich, neben anderen Faktoren, der laufenden
Uberwachung des Kreditrisikos), zu dem ihr Kapital an den Teilfonds riickzahlbar wird. Um sein
Anlageziel zu erreichen, beabsichtigt der Teilfonds, zundchst bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts in Barmittel und geldnahe Anlagen zu investieren und sein Portfolio
schrittweise aufzubauen, sodass nach dem Aufstockungszeitraum mindestens 80 % seines
Nettoinventarwerts in auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere investiert werden, die zum
Zeitpunkt des Kaufs von Moody’s Investor Services, Standard and Poor’s Corporation oder Fitch
Ratings als ,Investment Grade“ eingestuft werden. Bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds werden in globalen festverzinslichen Wertpapieren angelegt, die zum Zeitpunkt des Kaufs
von Moody’s Investor Services, Standard and Poor’s Corporation oder Fitch Ratings mit einem
Rating unterhalb von ,Investment Grade“ eingestuft sind. Diese Wertpapiere werden bis zu ihrem
festgelegten Falligkeitstermin gehalten. Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Teilfonds
investiert, werden von Unternehmen, Regierungen und regierungsnahen Einrichtungen weltweit
begeben und koénnen fest- oder variabel verzinslich sein. Es wird zwar erwartet, dass die meisten
Anlagen des Teilfonds auf Euro lauten werden, jedoch wird der Teilfonds die Moglichkeit haben, in
festverzinsliche Wertpapiere zu investieren, die auf andere Wahrungen lauten, einschlief3lich US-
Dollar. Der Teilfonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region an.
Dariiber hinaus wird der Teilfonds versuchen, alle Engagements bei Emittenten zu begrenzen, die
an der Herstellung und/oder dem Verkauf von konventionellen Waffen (einschlief3lich Munition)
beteiligt sind. Sollten bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage der ESG-Politik
entsprechen, spiter nicht mehr mit der ESG-Politik vereinbar sein, werden sie vom Teilfonds
innerhalb eines angemessenen Zeitraums verauflert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie lauten wie folgt:

1. Anwendung der Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region. Dariiber hinaus
wird der Teilfonds versuchen, alle Engagements bei Emittenten zu begrenzen, die an der
Herstellung und/oder dem Verkauf von konventionellen Waffen (einschliefdlich Munition)
beteiligt sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds wendet zwar Ausschlussfilter an, um Investitionen in den oben aufgefiihrten
Aktivitiaten zu vermeiden, es besteht jedoch keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um
einen Mindestsatz zu verringern.
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

BlackRock bewertet die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, durch die Kombination eigener Erkenntnisse mit Daten von externen ESG-
Research-Anbietern. BlackRock nutzt Daten externer ESG-Research-Anbieter, um diejenigen
Emittenten zu identifizieren, die moglicherweise keine zufriedenstellenden Verfahrensweisen der
Unternehmensfithrung in Bezug auf die wichtigsten Leistungsindikatoren zu soliden
Managementstrukturen, Beziehungen zu den Arbeitnehmern und die Vergiitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der Steuervorschriften haben. Emittenten, die der Beurteilung von BlackRock
hinsichtlich der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiithrung nicht geniigen, werden vom
Anlageuniversum ausgeschlossen.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 80 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Anlagen investiert, die auf
die oben beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in anderen Investitionen anlegen (#2
Andere Investitionen).

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds kann fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.
Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fiir die Basiswerte der vom
Fonds eingesetzten Derivate.

In welchem Mindestmaf3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, mehr als 0 % seines Vermdgens in nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel anzulegen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Diese
Investitionen kénnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergiel investiert?

o Ja
O In fossiles O In Kernenergie
Gas
v Nein

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Gasen und/oder mit Kernenergie zu investieren, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

W Taxonomiekonform: W Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne 100%
fossiles Gas und

Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

B Taxonomiekonform 0,
(ohne fossiles Gas und 100%
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tidtigkeiten?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
zu investieren. Diese Investitionen konnen jedoch einen Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten, sie kdnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu halten, sie kdnnen jedoch einen
Bestandteil des Portfolios bilden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

1, Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand.
Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

64729632,24
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Andere Investitionen sind auf 20 % begrenzt und kdénnen Derivate, Barmittel und barmitteldhnliche
Instrumente oder Anteile von OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben werden, einschlief3en.

Diese Investitionen kénnen zu Anlagezwecken zur Verfolgung des (nicht ESG-bezogenen)
Anlageziels des Teilfonds, zur Liquiditatssteuerung und/oder zur Absicherung verwendet werden.

Andere Investitionen werden nicht auf Okologische oder soziale Mindestschutzmafinahmen
iberpriift.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Bitte besuchen Sie die Seite fiir den Teilfonds auf der Website. Sie finden diese, indem
Sie den Namen des Teilfonds in die Suchleiste auf der Website von BlackRock,
www.blackrock.com, eingeben.
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ANHANG XIl

INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ
MIT DATUM VOM 8. JULI 2026

DIESE INFORMATIONEN SIND BESTANDTEIL DES PROSPEKTS (VOM 16. JUNI 2026) FUR
BLACKROCK UCITS FUNDS (der ,FONDS®) IN SEINER JEWEILS GEANDERTEN UND
ERGANZTEN FASSUNG UND SOLLTEN IN VERBINDUNG MIT DIESEM GELESEN WERDEN.

1. Vertreter

Der Vertreter in der Schweiz ist BlackRock Asset Management Schweiz AG, Bahnhofstrasse 39, 8001
Zdrich.

2. Zahlstelle

Die Zahlstelle in der Schweiz ist die State Street Bank International GmbH, Miinchen,
Zweigniederlassung Zurich, Kalanderplatz 5, 8027 Zurich.

3. Bezugsquelle fiir die maRgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandvertrag sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

4. Veroffentlichungen

a) Veroffentlichungen beziiglich der auslandischen kollektiven Kapitalanlage erfolgen in der
Schweiz auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

b) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise oder der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,ohne
Provisionen® fur alle maf3geblichen Anteilklassen werden taglich auf der elektronischen
Plattform www.fundinfo.com verdffentlicht.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

a) Der Manager, die Vertriebsstelle, der Anlageverwalter und/oder deren Beauftragte bezahlen
keine Retrozessionen an Dritte als Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in
der Schweiz.
b) Bei Vertriebstatigkeit in der Schweiz kann der Manager, die Vertriebsstelle, der Anlageverwalter
und/oder deren Beauftragte Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen
dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zulassig, sofern sie
- aus Gebuhren gezahlt werden, die an den Manager, die Vertriebsstelle, den
Anlageverwalter, und/oder deren Beauftragte zu zahlen sind und somit das Vermdgen
eines Teilfonds nicht zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umgang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den Manager, die Vertriebsstelle, den
Anlageverwalter und/oder deren Beauftragte sind:

- Die Hoéhe der durch den Anleger investierten Vermégenswerte in den Teilfonds und/oder in
anderen Produkten, die Teil des Produktangebots des Promoters des Fonds sind;

- die Héhe der vom Anleger an den Manager oder seine Beauftragten gezahlten Gebuhren;

- die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers betreffend eines oder mehrerer Teilfonds in
der Wachstumsphase des/der relevanten Teilfonds oder die Bindung an Mindesthaltefristen
in Bezug auf das Halten von Anteilen des/der Teilfonds.

Auf Anfrage des Anlegers legen der Manager, die Vertriebsstelle, der Anlageverwalter und/oder deren
Beauftragte die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
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6. Erfillungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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