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Wichtige Information

Andere als in diesem Prospekt sowie in den im Prospekt erwahnten Dokumenten enthaltene und
der Offentlichkeit zugangliche Auskinfte dirfen nicht erteilt werden.

Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskunften oder Erklarungen, welche nicht in diesem
Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschliellich auf Risiko des Kaufers. Im Ubrigen ist das
nachfolgend Abgedruckte integraler Bestandteil dieses Prospektes.

Die Weitergabe des vorliegenden Verkaufsprospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in
bestimmten Rechtsgebieten Einschrankungen unterliegen. Der vorliegende Verkaufsprospekt
stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Kauf in einem Rechtsgebiet dar, in
dem ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung zum Kauf nicht zuldssig sind, oder das
Angebot sich an Personen richtet, denen auf Grund gesetzlicher Bestimmungen ein solches
Angebot bzw. eine solche Aufforderung nicht unterbreitet werden darf.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting
Standard (CRS)

Der Fonds ist weder gemal® dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
geanderten Fassung noch gemal einer in einem anderen Land eingeflhrten ahnlichen oder
entsprechenden gesetzlichen Regelung registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im
vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile des Fonds wurden weder gemaf dem United States
Securities Act von 1933 in seiner gednderten Fassung noch gemaf einem in einem anderen Land
verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im
vorliegenden Verkaufsprospekt. Die Anteile diirfen auf3er im Rahmen von Transaktionen, die nicht
gegen das geltende Recht verstof3en, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem
ihrer Territorien oder Besitztimer oder US-Personen (im Sinne der Definitionen fur die Zwecke
der US-Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschliellich Regulation S zu
dem Gesetz von 1933) (zusammen "US-Personen") zum Verkauf angeboten, verkauft, Gbertragen
oder ausgeliefert werden. Alle Dokumente den Fonds betreffend durfen nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika in Umlauf gebracht werden.

Das Grof3herzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Marz 2014
ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA
Luxemburg-USA) zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und
hinsichtlich der als Gesetz liber die Steuerehrlichkeit bezlglich Auslandskonten bekannten US-
amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen (Foreign Account Tax Compliance Act,
FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen des IGA Luxemburg-USA wurden im
luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA implementiert. Im Rahmen der
FATCA-Bestimmungen koénnen luxemburgische Finanzinstitute dazu verpflichtet sein,
Informationen Uber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von US-Personen gefiihrt werden,
periodisch an die zustandigen Behorden zu melden.

Gemal den gegenwartigen luxemburgischen FATCA-Bestimmungen ist der Fonds als ,Restricted
Fund“ gemafl Anhang Il, Abschnitt IV (E) (5) des IGA Luxemburg-USA qualifiziert und gilt daher
als ,nicht meldendes luxemburgisches Finanzinstitut® (Non-Reporting Luxembourg Financial
Institution) sowie als ,FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut® (deemed-compliant
Foreign Financial Institution). Demnach sind folgende Anlegertypen unzuldssig und durfen daher
nicht in den Fonds investieren:



- Spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten von Amerika (Specified U.S. Persons) geman
Artikel 1, Abschnitt 1 (ff) des IGA Luxemburg-USA,

- Nicht teilnehmende Finanzinstitute (Nonparticipating Financial Institutions) gemag Artikel 1,
Abschnitt 1 (r) des IGA Luxemburg-USA und

- Passive auslandische Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind, und an denen mindestens
eine US-Person substanziell beteiligt ist (passive NFFEs with one or more substantial U.S.
Owners) im Sinne der einschlagigen Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der
Vereinigten Staaten von Amerika.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemal der Richtlinie
2014/107/EU ist im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den
automatischen Austausch von Informationen tber Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend:
CRS-Gesetz) implementiert. Gemal den gegenwartigen luxemburgischen CRS-Bestimmungen
ist der Fonds als Finanzinstitut qualifiziert und ist dazu verpflichtet, Informationen CUber
Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen Behdrden zu melden.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, der Verwaltungsgesellschaft des Fonds fir FATCA- und
CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft und ggf. weitere einschlagige Dokumente (z.B.
W8-Steuerformulare) zu ibermitteln. Bei Anderung der gemachten Angaben hat der Anleger die
Verwaltungsgesellschaft des Fonds unverziiglich (i.e. innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung
eines entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitat eines Anlegers zur
Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen
Schaden erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft des Fonds das Recht vor, unbeschadet
anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.



Verwaltung und Management

Verwaltungsgesellschaft (Zentralverwaltung):

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

GroBherzogtum Luxemburg

Eigenkapital: 29.623.916,00 EUR
(Stand: 30. September 2025%)

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft:

Jérémy Albrecht
Mitglied des Vorstands

Martin Groos
Mitglied des Vorstands

Matthias Muller
Mitglied des Vorstands

Gerrit van Vliet
Mitglied des Vorstands

Alle geschéaftsansassig

15, rue de Flaxweiler,
L-6776 Grevenmacher,
Grolherzogtum Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Dr. André Jager
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Markus Neubauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Katja Mller
Mitglied des Aufsichtsrats

Hilton Hess
Mitglied des Aufsichtsrats

Verwahr- und Zahlstelle:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg
1¢ Rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach



Transfer- und Registerstelle:
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

1¢ Rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Anlageberater fiir die Teilfonds MYRA Solidus Global Fund Fund

ALPS Family Office AG
Baumeisterstralle 8
87463 Dietmannsried

Anlageberater fiir den Teilfonds MYRA US Equity Fund

ALPS Family Office AG
Baumeisterstralle 8
87463 Dietmannsried

Sub-Anlageberater fiir den Teilfonds MYRA US Equity Fund

REICH, DOEKER & KOLLEGEN AG
Effnerstralle 48
81925 Miinchen

Vertriebspartner

ALPS Family Office AG
Baumeisterstralle 8
87463 Dietmannsried

Wirtschaftspriifer des Fonds:

KPMG Luxembourg, Société cooperative
39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

GrolRherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft:

Deloitte Audit S.ar.l.

20 Bd de Kockelscheuer,
L-1821 Luxembourg
Grol3herzogtum Luxemburg

* Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sowie tUber die Zusammensetzung der
Gremien enthalt jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.



Der Fonds

Der Fonds MYRA ist eine Umbrella-Struktur in der Form eines Investmentfonds (fonds commun
de placement (FCP)) gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die
Organismen flr gemeinsame Anlagen im Sinne der europaischen Richtlinien (Gesetz von 2010)
sowie hinsichtlich der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Innerhalb der Teilfonds kdnnen zwei oder mehrere Anteilklassen vorgesehen werden. Sofern flr
den Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale
oder Rechte in der Tabelle "Die Teilfonds im Uberblick" Erwéhnung. Dabei kdnnen auch
sogenannte wahrungsgesicherte Anteilklassen eingefihrt werden. Hier sollen die im
Investmentfonds vorhandenen Fremdwahrungsrisiken gegen die Wahrung der betreffenden
Anteilklasse abgesichert werden.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt jeweils am
1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres. Das erste Geschéaftsjahr endet
am 31. Dezember 2016.

Eine detaillierte Beschreibung des jeweiligen Teilfonds kann dem Anhang 1 des
Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick® entnommen werden.

Nach den Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements kann bei der
Ricknahme von Anteilen ein Ricknahmeabschlag erhoben werden. Die Hohe und die jeweiligen
Bedingungen, wann ein solcher Ricknahmeabschlag erhoben wird, ergeben sich aus dem
Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick* als auch aus dem
Verwaltungsreglement.

Die Aufwendungen und Kosten des Fonds / der Teilfonds sind in Artikel 11 des
Verwaltungsreglements als auch im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick"
niedergelegt.

Im Jahresbericht werden die bei der Verwaltung des Fonds / der Teilfonds innerhalb des
Berichtszeitraums zu Lasten des Fonds / der jeweiligen Teilfonds angefallenen Kosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fond- / Teilfondsvolumens
ausgewiesen (,total expense ratio“ — TER).

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermoégen in Héhe ihrer Anteile beteiligt. Alle ausgegebenen
Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile des Fonds werden in Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten und tber
jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen ausgestellt werden. Die
Anteile werden bis auf Tausendstel Anteile zugeteilt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver
Stlcke besteht nicht.

Auflerdem wird die Portfolio Umschlagshaufigkeit (Portfolio Turn Over Ratio) (,TOR®) einmal
jahrlich nach der folgenden Formel berechnet und im Jahresbericht des Fonds / der Teilfonds
veroffentlicht:

TOR = [(Total1-Total2)/M] x 100



wobei:

Total1 = Gesamtheit der Transaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = x + y
x = Wert der erworbenen Vermdgenswerte wahrend des Bezugszeitraumes
y = Wert der verauRerten Vermogenswerte wahrend des Bezugszeitraumes
Total2 = Gesamtheit der Anteiltransaktionen wahrend des Bezugszeitraumes = s + t
s = Wert der Zeichnungen wahrend des Bezugszeitraumes
t = Wert der Riuckkaufe wahrend des Bezugszeitraumes

M = durchschnittliches Nettofondsvermdgen wahrend des Bezugszeitraumes.

Fur den Teilfonds MYRA US Equity Fund wird als Vergleichsindex hinsichtlich der Performance
100 % S&P 500 Total Return Index herangezogen.

Der Vergleichsindex hinsichtlich der Performance wird fir den jeweiligen Teilfonds von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt und kann ggf. gedndert werden. Der entsprechende Teilfonds
zielt jedoch nicht darauf ab, den Vergleichsindex nachzubilden, sondern strebt die Erzielung einer
absoluten, von dem Vergleichsindex unabhangigen Wertentwicklung an.

Sofern das jeweilige Teilfondsvermoégen in Zielfonds investiert, kann eine doppelte
Kostenbelastung zu Lasten der Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds entstehen, zumal
sowohl der Zielfonds, als auch der Teilfonds mit Aufwendungen und Kosten im Sinne des Artikel
11 des Verwaltungsreglements belastet werden. Die Verwaltungsvergutung der Zielfonds, in die
der Teilfonds investieren darf, darf maximal 3,00 % p.a. betragen.

Bei der Umsetzung seiner Ziele kann ein Teilfonds einem Multimanageransatz folgen.

Ein Teilfonds kann auszugebende oder ausgegebene Aktien eines oder mehrerer anderer
Teilfonds des Fonds zeichnen, erwerben und/oder halten, unter der Bedingung, dass:

- der Zielteilfonds nicht selbst in den Teilfonds, welcher in den Zielteilfonds investiert,
anlegt,

- die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, dirfen nach ihren
Vertragsbedingungen insgesamt hochstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen anderer
Zielteilfonds desselben OGA anlegen,

- das Stimmrecht, das gegebenenfalls den jeweiligen Aktien zugeordnet ist, so lange
ausgesetzt wird, wie die Aktien vom betroffenen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet
einer ordnungsgemafien Abwicklung der Buchfihrung und der regelmaRigen Berichte;
und

- bei Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zur Uberpriifung des vom Gesetz
von 2007 vorgesehenen Mindestnettovermdgens, der Wert dieser Aktien keinesfalls
bertcksichtigt wird, solange sie von dem betreffenden Teilfonds gehalten werden.

- es liegt keine Verdoppelung der Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Ricknahmegebuhren
auf Ebene des Teilfonds des OGA, der in den Zielteilfonds investiert hat, und diesem
Zielteilfonds vor.

Erwirbt der Teilfonds Anteile an einem anderen OGAW und/oder anderer OGA, die unmittelbar
oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf von
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Anteilen dieser anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Teilfonds keine Gebuhren in
Form von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmeabschlagen berechnen.

Die Anlagegrundsatze, -ziele und -grenzen des jeweiligen Teilfonds sind nachfolgend im Abschnitt
,Besondere Hinweise” sowie in dem Anhang des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick”,
und zwar in Verbindung mit Artikel 4 des Verwaltungsreglements, niedergelegt.

Die derzeit glltige Fassung des Verwaltungsreglements wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ist am 16. April 2026 in Kraft getreten.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds / Teilfonds wird durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des Groltherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Grevenmacher
(nachfolgend "Verwaltungsgesellschaft" genannt) in ihrem Namen fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anteilinhaber des Fonds / Teilfonds verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Marz 2000 im Gro3herzogtum Luxemburg flr eine
unbegrenzte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher,
GroR3herzogtum Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations ("Mémorial") (ersetzt durch die elektronische Sammlung der Gesellschaften und
Vereinigungen (Recueil électronique des sociétés et associations — im Folgenden "RESA") am 3.
Juni 2000 veréffentlicht und im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.
Luxembourg) hinterlegt. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde durch Beschluss der
Generalversammlung der Universal-Investment-Luxembourg S.A. vom 5. Dezember 2019 zuletzt
geandert. Die Anderung der Satzung wurde am 29. Januar 2020 durch das RESA veréffentlicht
und beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat vier Aufsichtsratsmitglieder, die den Aufsichtsrat bilden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat daruber hinaus einen Vorstand bestehend aus vier
Vorstandsmitgliedern, welche durch den Aufsichtsrat ernannt werden und die entsprechend den
Vorschriften des Luxemburger Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (,Gesetz von 2013“) und im Rahmen der satzungsmafigen Befugnisse mit der
Ausflihrung der taglichen Geschéaftsfihrung betraut sind und die Verwaltungsgesellschaft
gegenuber Dritten vertreten (der ,Vorstand®). Der Vorstand gewahrleistet, dass die
Verwaltungsgesellschaft sowie die jeweiligen Dienstleister ihre Aufgaben in Entsprechung der
einschlagigen Gesetze und Richtlinien sowie dieses Verkaufsprospekts erfullen. Der Vorstand
wird dem Aufsichtsrat regelmaRig oder soweit notwendig anlassbezogen Bericht erstatten. Der
Aufsichtsrat Ubt die stédndige Kontrolle Gber die Geschéftsfuhrung der Verwaltungsgesellschaft
durch den Vorstand aus, ohne selbst zur taglichen Geschaftsfliihrung befugt zu sein und vertritt
die Verwaltungsgesellschaft auch nicht gegenuber Dritten.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Grindung und Verwaltung von
Investmentfonds nach luxemburgischem Recht sowie die Ausfiihrung samtlicher Tatigkeiten,
welche mit der Auflage und Verwaltung dieser Investmentfonds verbunden sind.

Die Gesellschaft kann jedwede anderweitigen Geschéfte tatigen und Malinahmen treffen, die ihre
Interessen férdern oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienen oder nitzlich sind, soweit diese
dem Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 entsprechen.
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Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind
am Sitz der Gesellschaft verfligbar.

Die dem Fonds / Teilfonds zuflieRenden Gelder werden gemal der jeweiligen Anlagepolitik zum
Ankauf von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerten verwendet.

Bei der Umsetzung der Anlagepolitik kann die Verwaltungsgesellschaft durch einen oder mehrere
Anlageberater unterstitzt werden, dessen Kosten von der Verwaltungsgesellschaft getragen
werden.

Als Anlageberater des Teilfonds MYRA US Equity Fund und des Teilfonds MYRA Solidus
Global Fund fungiert derzeit die ALPS Family Office AG mit eingetragenem Sitz in der
Baumeisterstrale 8, 87463 Dietmannsried.

Der Anlageberater verfugt Uber eine Zulassung als Finanzdienstleister und untersteht
entsprechender behérdlicher Aufsicht. Er bringt seine umfassende Kenntnis der Anlagemarkte ein
und spricht Empfehlungen fur die Anlage des Vermdgens des Fonds/Teilfonds, unter
Berlcksichtigung der Anlageziele und der Anlagepolitik aus, wobei jedoch die
Anlageentscheidung und die Verantwortung fir die getatigten Anlagen bei der
Verwaltungsgesellschaft verbleibt.

Der Anlageberater kann seinerseits die Expertise weiterer ihn beratender Gesellschaften nutzen
und die Dienste sogenannter Sub-Anlageberater in Anspruch nehmen. Hinsichtlich der
Umsetzung der Anlagepolitik sowie der Anlagestrategie des MYRA US Equity Fund nimmt der
Anlageberater ALPS Family Office AG die Dienste und die spezielle Expertise der REICH,
DOEKER & KOLLEGEN AG, Effnerstralie 48, 881925 Minchen als Sub-Anlageberater in
Anspruch.

Die durch die Inanspruchnahme der Sub-Anlageberater entstandenen Kosten tragt der
Anlageberater.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur das Management des Fonds / Teilfonds zur Umsetzung der
Anlageziele auf eigene Kosten und nach Genehmigung durch die luxemburgische
Aufsichtsbehoérde eine professionelle externe Fondsmanagement-Gesellschaft beauftragen, die
die hierzu erforderlichen Anlageentscheidungen im Rahmen der fur den Fonds / Teilfonds
festgelegten Anlagepolitik trifft, wobei jedoch die Kontrolle und Verantwortung bei der
Verwaltungsgesellschaft liegt.

Wenn von der Verwaltungsgesellschaft eine externe Fondsmanagement-Gesellschaft beauftragt
wird, wird eine neue Ausgabe dieses Verkaufsprospektes erstellt, in der dies Erwahnung finden
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fir Verwaltungsgesellschaften geman Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres
Vergltungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Verwaltungsgesellschaft in einer
Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergutungssystematik unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tbermaRiger Risiken sicherzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert gemaR den Bestimmungen unter Punkt 394 des
Rundschreibens CSSF 18/698 und Artikel 23 des Rundschreibens CSSF 10-4 die Ausubung der
Stimmrechte aus den zum Fonds / den Teilfonds gehdrenden, bérsennotierten Aktien an den
externen Dienstleister [IVOX Glass Lewis, GmbH., Kaiserallee 23a, 76133 Karlsruhe, Deutschland
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(,Glass Lewis®), der diese Stimmrechte im Rahmen der Stimmrechtspolitik der
Verwaltungsgesellschaft ohne Weisungen ausiiben wird.

Das Vergutungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den
Vergutungsausschuss der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben [Uberprift. Es umfasst fixe wund variable
Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtvergitung ist
gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung bestehen. Uber die vorgenannten
Verglutungselemente hinaus kénnen Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft freiwillige
Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und Altersvorsorgeleistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet
unter www.universal-investment.com/de/Verguetungssystem-Luxemburg verdéffentlicht. Hierzu
zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergltungen und Zuwendungen an
bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandigen Personen,
einschlielllich der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses. Auf Verlangen werden die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

OGA-Administrator

Der OGA-Administrator des Fonds ist die Verwaltungsgesellschaft. Gemals den Bestimmungen
des Gesetzes von 2010 ist sie die mit der Verwaltung der Organismen fir gemeinsame Anlagen,
die nicht unter Teil | des Gesetzes von 2010 fallen (,OGA®), beauftragte Stelle (,OGA-
Verwaltung®).

Die OGA-Verwaltung kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden:
Registerfihrung, Nettoinventarwert Berechnung (,NIW Berechnung®) und Rechnungslegung
sowie Kundenkommunikation.

Der OGA-Administrator kann unter seiner Verantwortung und Kontrolle verschiedene Funktionen
und Aufgaben an andere Stellen Ubertragen, die fir die Ausfihrung dieser Aufgaben gemafn den
geltenden Vorschriften geeignet und qualifiziert sein missen. Fir den Fall, dass eine oder
mehrere Funktionen Ubertragen werden, finden Sie den Namen der jeweils ernannten Stellen in
Abschnitt 1. ,Verwaltung des Fonds*.

Der OGA-Administrator ist fur die NIW-Berechnung und Rechnungslegung verantwortlich, d. h.
die korrekte und vollstandige Aufzeichnung von Transaktionen, um die Bucher und
Aufzeichnungen des Fonds ordnungsgemall unter Einhaltung der geltenden gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen und vertraglichen  Anforderungen sowie der entsprechenden
Rechnungslegungsgrundsatze zu flhren. Er ist ferner fir die Berechnung und Erstellung des NIW
des Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften verantwortlich.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Erstellung und Auslieferung der fir Anteilinhaber
bestimmten vertraulichen Dokumente.

Die Registerstellenfunktion umfasst alle Aufgaben, die zur Pflege des Fondsregisters erforderlich
sind. Hierzu gehoren die im Rahmen der regelmafligen Aktualisierung und Pflege erforderlichen
Eintragungen, Anderungen und Léschungen. Diese Funktion wurde (bertragen, wie im folgenden
Abschnitt angegeben.
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Verwahrstelle
Die Vermdgenswerte des Fonds / Teilfonds werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Die Funktion und die Haftung der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz von 2010 und dem
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossenen
Verwahrstellenvertrag sowie nach Artikel 3 des Verwaltungsreglements.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur den Fonds MYRA die Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
- Niederlassung Luxemburg mit Sitz in Luxemburg zur Verwahrstelle bestellt. Die Verwahrstelle
ist ein deutsches Kreditinstitut mit Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften im Sinne des §
1 Abs. 1 des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG). Sie wird von der deutschen Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) bei der Durchfihrung ihrer Geschaftstatigkeit
beaufsichtigt. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 108617. Die Verwahrstelle erbringt ihre
Verwahrstellendienstleistungen durch ihre Niederlassung Luxemburg, die Hauck & Aufhduser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg. Die Niederlassung unterliegt in Bezug auf die
Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen zur Liquiditat, Markttransparenz, Verhinderung von
Geldwasche sowie die Anforderungen an eine Verwahrstelle flr luxemburgische Fonds der
Aufsicht durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Die Berechtigung
der Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg zur Erbringung derartiger
Dienstleistungen steht im Einklang mit den in Luxemburg fir die Wahrnehmung der
Verwahrstellentatigkeit - Uber eine Niederlassung - anwendbaren Gesetzen, insbesondere dem
Gesetz von 2010, dem Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor in seiner derzeit gultigen
Fassung, soweit auf die Niederlassung anwendbar, allen weiteren fir die Ausibung der
Verwahrstellenfunktion einschléagigen Gesetzen und Verordnungen sowie den von der CSSF
erlassenen Durchfihrungsbestimmungen zu diesen Gesetzen. Sie hat ihren Sitz in Luxemburg
und ist eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg (R.C.S.) unter der
Nummer B 175937.

Transfer- und Registerstelle / Zahlstelle

Transfer- und Registerstelle sowie Zahlstelle des Fonds MYRA ist die Hauck & Aufhduser Fund
Services S.A. mit Sitz in 1c Rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach. Die Aufgaben der Transfer-
und Registerstelle bestehen in der Ausfuhrung der Antrdge bzw. Auftrdge zur Zeichnung,
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen.

Besondere Hinweise
a) Anlagegrenzen

Die Anlagegrenzen des Fonds / Teilfonds sind im nachfolgend abgedruckten
Verwaltungsreglement niedergelegt, welches die rechtlichen Grundlagen und die allgemeinen
Anlagerichtlinien enthalt. Die Ziele der Anlagepolitik werden unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung verfolgt. Besonders hinzuweisen ist auf Artikel 4 ,Allgemeine Richtlinien fur
die Anlagepolitik und Anlagegrenzen® des Verwaltungsreglements, in dem unter anderem auch
die sonstigen gesetzlich zuldassigen Vermogenswerte sowie solche Anlageformen beschrieben
werden, die erhohte Risiken beinhalten. Generell ist darauf hinzuweisen, dass die
Wertentwicklung der Fonds- bzw. Teilfondsanteile im Wesentlichen von den sich bdrsentéglich
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ergebenden Kursveranderungen der im Fonds / Teilfonds enthaltenen Vermdgenswerte und den
Ertragnissen bestimmt wird.

b) Hinweise zu Techniken fur eine effiziente Verwaltung

Gemall dem geanderten CSSF-Rundschreiben 08/356, dem CSSF-Rundschreiben 13/559,
erganzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, und der ESMA-Richtlinien ESMA/2014/937 (die
,ESMA-Richtlinien“) didrfen fir den Fonds / Teilfonds Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung genutzt werden. Von diesen nutzt der Fonds aktuell ausschlielich
Derivategeschafte, die in jedweder Form  abgeschlossen  werden kénnen.
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte werden derzeit nicht genutzt.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziglich
direkter und indirekter operationeller Kosten, werden an den Fonds / Teilfonds gezahlt und sind
Bestandteil des Nettoinventarwertes des Fonds / Teilfonds.

Der Jahresbericht des Fonds / Teilfonds wird Informationen zu den Ertrégen aus effizienten
Portfolio-Management-Techniken flir den gesamten Berichtszeitraum des Fonds / Teilfonds
zusammen mit Angaben Uber direkte (wie zum Beispiel Transaktionsgebihren flir Wertpapiere
etc.) und indirekte (wie zum Beispiel allgemeine Rechtsberatungskosten) operationelle Kosten
und Gebihren des Fonds / Teilfonds enthalten, soweit diese im Zusammenhang mit der
Verwaltung des entsprechenden Fonds / Teilfonds oder ggf. der Anteilklasse stehen.

Im Jahresbericht des Fonds / Teilfonds werden Angaben zur Identitat von Gesellschaften, die mit
der Universal-Investment-Luxemburg S.A. oder der Verwahrstelle des Fonds / Teilfonds
verbunden sind, gemacht, sofern diese direkte und indirekte operationelle Kosten und Gebuhren
erhalten.

Alle Einkunfte aus der Verwendung von Techniken und Instrumente zur effizienten Verwaltung
des Portfolios, abziglich direkter und indirekter operationeller Kosten, flieRen dem Fonds /
Teilfonds zu, um gemaR der Anlagepolitik des Fonds / Teilfonds wieder investiert zu werden. Die
Gegenparteien der Vertrage zur Verwendung von Techniken und Instrumente zur effizienten
Verwaltung des Portfolios werden gemaf den Grundsatzen fur die Ausfuhrung von Auftragen in
Finanzinstrumente der Verwaltungsgesellschaft (die ,Best Execution Policy“) ausgewahit. Diese
Gegenparteien werden im Wesentlichen Empfanger der in diesem Zusammenhang anfallenden
direkten und indirekten Kosten und Geblhren sein. Die an die jeweilige Gegenpartei oder sonstige
Dritte zu zahlenden Kosten und Gebuhren werden zur Marktbedingungen ausgehandelt.

Bei den Gegenparteien handelt es sich in der Regel nicht um verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten dazu fihren, dass der Fonds / Teilfonds von seiner
Anlagepolitik, wie in diesem Prospekt beschrieben, abweicht, oder den Fonds / Teilfonds
zusatzlichen erheblichen Risiken aussetzen, die nicht in diesem Prospekt dargestellt sind.

Der Fonds / Teilfonds kann Barmittel, die er als Sicherheitim Zusammenhang mit der Verwendung
von Techniken und Instrumente zur effizienten Verwaltung des Portfolios erhalt, gemaR den Be-
stimmungen der anwendbaren Gesetze und Verordnungen, einschlieBlich dem CSSF
Rundschreiben 08/356, abgeandert durch CSSF Rundschreiben 11/512, dem CSSF
Rundschreiben 13/559, erganzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, und den ESMA-
Richtlinien wieder investieren.
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¢) Hinweise zu Risiken

Aufgrund der Anlagepolitik der Teilfonds kdnnen die nachfolgend aufgefuhrten Risiken bestehen:
1) Risiken bei Fonds- / Teilfondsanteilen

Die Anlage in Fonds- / Teilfondsanteilen ist eine Anlageform, die vom Grundsatz der
Risikostreuung gepragt ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die mit einer
Anlage in Fonds- / Teilfondsanteilen verbundenen Risiken, die insbesondere aus der Anlagepolitik
des Fonds / Teilfonds, den in dem Fonds / Teilfonds enthaltenen Anlagewerten und dem
Anteilgeschaft resultieren, bestehen. Fond- / Teilfondsanteile sind hinsichtlich ihrer Chancen und
Risiken den Wertpapieren vergleichbar, und zwar gegebenenfalls auch in Kombination mit
Instrumenten und Techniken.

Bei Anteilen, die auf Fremdwahrung lauten, bestehen Wahrungskurschancen und —risiken. Auch
ist zu berucksichtigen, dass solche Anteile einem so genannten Transferrisiko unterliegen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren
Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Berlcksichtigung des
Ricknahmeabschlages Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung (Performance) fur den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten fuhren.

Mit der Verwahrung von Vermobgensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein
Verlustrisiko verbunden sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder des Unterverwahrers resultieren kann
(Verwahrrisiken).

Der Fonds / Teilfonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er
kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch &uRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen
geschadigt werden (Operationelle Risiken).

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern.

Nach dem bis Ende 2017 geltenden deutschen Investmentsteuergesetz werden Steuern nicht auf
Ebene des Fonds, sondern erst auf Ebene des Anlegers erhoben. Diese Rechtslage andert sich
mit Inkrafttreten der Investmentsteuerreform zum 1. Januar 2018.

Ab 2018 werden bestimmte deutsche Ertrage (insbesondere Dividenden, Mieten sowie
Verauflerungsgewinne aus Immobilien) grundsatzlich bereits auf Ebene des Fonds besteuert.
Lediglich soweit bestimmte steuerbegtinstigte Anleger die Anteile des Fonds halten oder sofern
die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen (Riester/Rurup) gehalten
werden, bestehen Ausnahmen zu dieser Besteuerung auf Ebene des Fonds.

Zudem ist ab 2018 eine Anrechnung der Quellensteuer, die auf den vom Fonds erwirtschafteten
Ertréagen lasten, auf Ebene des Anlegers nicht mehr méglich.

Als Ausgleich fur die steuerliche Vorbelastung kénnen Anleger unter bestimmten
Voraussetzungen einen pauschalierten Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei
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erhalten (sog. Teilfreistellung). Auf Grund der Pauschalierung der Teilfreistellung ist jedoch nicht
in jedem Einzelfall gewahrleistet, dass dieser Mechanismus zu einem vollstandigen Ausgleich
fuhrt.

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der
Teilfreistellung weg, so gilt der Investmentanteil als veraufRert. Dariber hinaus kann eine
abweichende Beurteilung der Finanzbehorden zu den Voraussetzungen einer Teilfreistellung
dazu fiuhren, dass eine Teilfreistellung auch grundséatzlich versagt wird.

ATAD

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2016/1164 zur Bekdmpfung von
Steuervermeidungspraktiken (LATAD 1 verabschiedet. Die Richtlinie setzt
Handlungsempfehlungen des BEPS-Projekts der OECD um. Hierzu gehéren unter anderem
Regelungen zur Besteuerung von hybriden Inkongruenzen, Zinsabzugsbeschrankungen,
Regelungen zur Hinzurechnungsbesteuerung sowie eine allgemeine
Steuermissbrauchsregelung. Luxemburg hat ATAD 1 in nationales Recht umgesetzt und wendet
diese Vorschriften seit dem 1. Januar 2019 an. ATAD 1 wurde durch die Anderungsrichtlinie vom
29. Mai 2017 (,ATAD 2) in Bezug auf hybride Gestaltungen mit Drittlandern erganzt. Wahrend
ATAD 1 Regelungen fir bestimmte hybride Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten vorsah,
erweitert ATAD 2 den Anwendungsbereich der Richtlinie auf verschiedene weitere Inkongruenzen
zwischen den Mitgliedsstaaten und auf Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten und Drittstaaten.
Die Vorgaben aus ATAD 2 wurden in Luxemburg ebenfalls in nationales Recht umgesetzt und
werden seit dem 1. Januar 2020 angewendet. Eine Ausnahme hiervon bilden die Regelungen zu
den sogenannten umgekehrt hybriden Inkongruenzen, die die Mitgliedsstaaten erst ab dem 1.
Januar 2022 im nationalen Recht anwenden mussen. Die Auswirkungen des BEPS-Aktionsplans,
von ATAD 1 und von ATAD 2 kdnnen zu zusatzlichen Steuerbelastungen auf Ebene des Fonds,
der Zielfonds, der alternativen Investmentvehikel, Holdinggesellschaften oder
Portfoliogesellschaften fihren, die den Wert des Fondsinvestments mindern kénnen, ohne dass
die Verwaltungsgesellschaft hierauf rechtlich Einfluss nehmen kann. Die Verwaltungsgesellschaft
kann im Rahmen ihres Ermessens entscheiden, dass ein Anleger, der durch seinen Steuerstatus
eine Steuermehrbelastung verursacht hat, diese zu tragen hat.

DAC6

Die Europaische Kommission hat 2017 neue Transparenzpflichten fir Intermediare wie
Steuerberater, Wirtschaftsprifer, Banken und Rechtsanwalte vorgeschlagen, die fur ihre Kunden
Steuergestaltungen entwerfen und vermarkten. Am 13. Marz 2018 schlossen die EU-
Mitgliedsstaaten eine politische Vereinbarung Uber neue Transparenzregeln flr derartige
Intermediare. Als Ergebnis wurde die EU-Richtlinie dber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehdérden im Bereich der Besteuerung (2011/16/EU) durch die EU-Richtlinie
2018/822 geéandert. Demnach mussen Nutzer und Intermedidre Informationen zu
grenzuberschreitenden Steuergestaltungen im Rahmen von neuen Meldepflichten (,DAC6*) an
ihre zustdndige Steuerbehdrde melden. Diese Informationen sind Gegenstand eines
automatischen Informationsaustauschs unter den EU-Mitgliedsstaaten. Diese Regeln verpflichten
betroffene Intermediare und subsidiar Nutzer die Einzelheiten entsprechender Gestaltungen, die
nach dem 25. Juni 2018 erfolgt sind, zu melden.

Es besteht die Moglichkeit, dass die neuen Offenlegungspflichten Auswirkungen auf die

Transparenz, Offenlegung und/oder Meldungen hinsichtlich des Fonds und seiner Investments
sowie die Beteiligung der Anleger an dem Fonds haben.
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2) Risiken in den Anlagewerten des Fonds / Teilfonds
Allgemeine Wertpapierrisiken

Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der
Vermobgensgegenstande im Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den
Chancen auf Kursgewinne und Ertrag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die
Erwerbskurse fallen konnen.

Besonderheiten bei Aktien

Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter (z.B. Index-Zertifikate) unterliegen
erfahrungsgemal starken Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fir beachtliche
Kursgewinne, denen jedoch entsprechende Risiken gegeniberstehen. Einflussfaktoren auf
Aktienkurse sind vor allem die Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und politische Perspektiven, die die Erwartungen an den
Wertpapiermarkten und damit die Kursbildung bestimmen.

Besonderheiten bei festverzinslichen Wertpapieren

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen festverzinslicher Wertpapiere sind vor allem die
Zinsentwicklungen an den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren
beeinflusst werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen konnen festverzinsliche Wertpapiere
Kursriickgange erleiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen
verzeichnen konnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von der Laufzeit bzw.
Restlaufzeit der festverzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Daflir werden allerdings in der Regel geringere Renditen und aufgrund der haufigeren
Falligkeiten der Wertpapierbestande héhere Wiederanlagekosten in Kauf genommen.

Das Bonitatsrisiko

Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d.h. das
Verlustrisiko durch Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko), nicht ausgeschlossen
werden.

Das Kreditrisiko

Der Fonds / Teilfonds kann einen Teil seines Vermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen
anlegen. Die Aussteller dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert
der Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

Risiken bei rohstoffbezogenen Anlagen

Rohstoffe werden definiert als physische Giiter, z.B. Industriemetalle und Ol. Die Markte fur
Rohstoffe sind groflen Schwankungen unterworfen. Das Risiko, im Zusammenhang mit diesen
Markten einen Verlust zu erleiden, ist daher sehr hoch.

Das Preisrisiko ist bei Rohstoffen oft komplexer und volatiler als beispielsweise bei Wahrungen
und Zinssatzen. Zudem konnen bei Rohstoffen die Markte weniger liquide sein, sodass
Veranderungen von Angebot und Nachfrage Auswirkungen auf Preise und Volatilitdt haben
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konnen. Diese Markteigenschaften konnen die Preistransparenz und die wirksame Absicherung
gegen das Rohstoffrisiko erschweren. In den Fonds / Teilfonds werden keine Instrumente
eingesetzt, die eine physische Lieferung von Rohstoffen zur Folge haben.

Besonderheiten bei strukturierten Produkten

Bei Anlagen in Zertifikate und strukturierte Produkte sind neben den Risikomerkmalen von
Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken
und Finanzinstrumenten zu beachten. Generell sind sie auch den Risiken der ihnen
unterliegenden Markte bzw. Basisinstrumente ausgesetzt und bergen daher oft erhdhte Risiken
in sich. Potentielle Risiken solcher Instrumente kdénnen sich z.B. aus der Komplexitat,
Nichtlinearitat, hohen Volatilitaten, geringen Liquiditat, eingeschrankten Bewertbarkeiten, Risiko
eines Ausfalls von Ertragen oder sogar eines Totalverlusts des investierten Kapitals oder dem
Gegenparteienrisiko ergeben.

Risiken bei Finanzterminkontrakten

Finanzterminkontrakte (Derivate) kdnnen als borsengehandelte Kontrakte oder als auf3erbdrslich
gehandelte Kontrakte abgeschlossen werden. Borsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel
eine hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditat und ein geringeres Ausfallrisiko der Gegenpartei
auf. Bei aulRerborslich gehandelten Kontrakten (OTC-Geschafte) sind diese Eigenschaften nicht
immer so hoch ausgepragt (vergleiche u.a. Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko).

Finanzterminkontrakte lassen sich unterteilen in solche mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie
z.B. Futures, Forwards, Devisentermingeschafte, Swaps, etc. und in solche mit einem
asymmetrischen Risikoprofil, wie z.B. Optionen, Optionsscheine und auf Optionsrechten
basierende Derivate wie z.B. Caps, Floors, etc.

Finanzterminkontrakte sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrofie (Einschuss) sofort geleistet werden muss.
Wenn die Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft nicht erflillt werden, muss die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zu Grunde gelegten Kurs und dem Marktkurs spatestens im
Zeitpunkt der Falligkeit des Geschaftes von dem Fonds / Teilfonds getragen werden. Die Héhe
des Verlustrisikos ist daher im Vorhinein unbekannt und kann auch Uber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen.

Die aus Finanztermingeschaften erworbenen befristeten Rechte kdnnen ebenfalls wertlos
verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschaften ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden sollen, kénnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhéht sich, wenn zur Erfiillung von Verpflichtungen aus Finanztermingeschéaften
ein Kredit in Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus Finanztermingeschéaften oder
die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit lautet.

Ferner beinhalten Bdrsentermingeschéfte ein Marktrisiko, das sich aus der Anderung der
Wechselkurse, der Zinssatze bzw. der entsprechenden Underlying, wie z.B.
Aktienkursanderungen ergibt.
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Finanztermingeschafte konnen zu Anlagezwecken aber auch zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden. Absicherungsgeschéafte dienen dazu, Kursrisiken zu vermindern. Da diese
Absicherungsgeschafte das Fonds- / Teilfondsvermdgen mitunter nur zu einem Teil oder
Kursverluste nur in begrenztem Umfang absichern, kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass Kursanderungen die Entwicklung des Fonds- / Teilfondsvermogens negativ beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei Geschaften in Fremdwahrung bestehen
Wahrungskursanderungschancen und —risiken. Auch ist zu bertcksichtigen, dass Anlagen in
Fremdwahrungen einem so genannten Transferrisiko unterliegen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte

Wahrungskurssicherungsgeschafte dienen dazu, Wahrungskursrisiken zu vermindern. Da diese
Sicherungsgeschafte das Fonds- / Teilfondsvermégen mitunter nur zu einem Teil oder
Wahrungskursverluste nur in begrenztem Umfang absichern, kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass Wahrungskursanderungen die Entwicklung des Fonds- Teilfondsvermégens negativ
beeinflussen.

Risiko der Finanzintermediare

Die Zeichnung, der Umtausch und die Ricknahme von Anteilen des Fonds konnen uUber
Finanzintermediare (z.B. Nominees) erfolgen. Es kann zu Fehlern bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, zur Nichteinhaltung der Anlagebestimmungen und zu anderen Fehlern
kommen, und es kann erforderlich sein, mit den Endanlegern des Fonds in Kontakt zu treten, um
sie zu entschadigen. Diese Endanleger kdnnen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft
unbekannt sein. Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft stellen den betreffenden
Finanzvermittlern jedoch alle Informationen zur Verfliigung, die sie bendtigen, um ihrerseits mit
ihren jeweiligen Kunden, die die Endanleger des Fonds sind, in Kontakt zu treten.

Devisentermingeschifte

Die bei Devisentermingeschéaften bzw. bei dem Erwerb von entsprechenden Optionsrechten und
Optionsscheinen entstehenden Kosten und evtl. Verluste verringern das Ergebnis des Fonds /
Teilfonds.

Hinweis zur Kreditaufnahme des Fonds / Teilfonds

Die fur die Kreditaufnahme anfallenden Zinsen reduzieren die Wertentwicklung des Fonds /
Teilfonds. Diesen Belastungen steht aber die Chance gegeniber, Gber die Aufnahme von Krediten
die Ertrage des Fonds / Teilfonds zu erhéhen.

Hinweise bei Anlagen in Schwellenlandern (Emerging Markets)

Schwellenlander sind bestimmte Lander im Asien-Pazifik-Raum, in Afrika, Osteuropa
(einschlieRlich Russland) und Lateinamerika, deren Volkswirtschaften oder Finanzmarkte nicht
die flr entwickeltere Lander typische soziale, politische, wirtschaftliche und regulatorische
Stabilitat aufweisen. Eine solche Instabilitdt kann unter anderem das Ergebnis eines autoritaren
Regimes oder militdrischen Eingreifens in politische und wirtschaftliche Entscheidungsprozesse,
wie beispielsweise tatsachliche oder versuchte Regierungswechsel durch verfassungsfremde
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Malnahmen, innerer Aufstande, feindlicher Beziehungen zu Nachbarlandern sowie ethnischer,
religiéser und rassenbezogener Unruhen oder Konflikte sein. Einige dieser Lander haben in der
Vergangenheit moglicherweise gegen den Schutz von privatem Eigentum verstofl3en und von Zeit
zu Zeit das Vermogen privater Unternehmen verstaatlicht oder enteignet. Infolgedessen kénnen
die Risiken in Verbindung mit einer Anlage in diesen Landern, zu denen mdgliche
Verstaatlichungen, Enteignungen und Rickfihrungen von Vermdgen gehéren, erhoht sein.
DarUber hinaus kdnnen unvorhergesehene politische oder soziale Entwicklungen den Wert der
Anlagen eines Teilfonds in diesen Landern und die Verflgbarkeit weiterer Anlagen in diesen
Landern fir den Teilfonds beeintrachtigen. Die geringe GroéfRe und fehlende Erfahrung der
Wertpapiermarkte sowie das begrenzte Handelsvolumen fur Wertpapiere in diesen Landern kann
dazu fuhren, dass die Anlagen eines Teilfonds in diesen Landern eine héhere llliquiditat und
Volatilitat aufweisen als Anlagen in entwickelten Markten. Ferner muss ein Teilfonds unter
Umstanden besondere Vorkehrungen im Hinblick auf Verwahrung u. a. treffen, bevor er Anlagen
tatigt. Es stehen kaum Finanz- oder Rechnungslegungsdaten zu Emittenten in einigen dieser
Lander zur Verfugung und die Ermittlung des Werts oder der Aussichten einer Anlage in solche
Emittenten kann sich als schwierig erweisen. Daruber hinaus sind die Abrechnungssysteme in
einigen Schwellenlandern, insbesondere in Asien und Osteuropa (einschliellich Russland), nicht
so ausgereift wie in entwickelten Landern. Es besteht daher das Risiko, dass Abrechnungen mit
Verzégerung erfolgen oder dass Barmittel oder Wertpapiere der Teilfonds aufgrund von Ausfallen
oder Fehlfunktionen der eingesetzten Systeme nicht mehr sicher sind. Insbesondere kann es
vorkommen, dass gemal der Marktpraxis Zahlungen vor Erhalt des zu erwerbenden Wertpapiers
erfolgen mussen oder dass ein Wertpapier vor Eingang der Zahlung geliefert werden muss. In
solchen Fallen kann der Ausfall eines Brokers oder einer Bank, tUber den das betreffende Geschaft
abgewickelt wird, flr die Teilfonds, die in Wertpapiere aus Schwellenlandern investieren, einen
Verlust zur Folge haben. Der Fonds ist bestrebt, auf Gegenparteien zuriickzugreifen, deren
Finanzlage auf ein geringeres Risiko schlieRen lasst. Es gibt jedoch keine Sicherheit, dass der
Fonds dieses Risiko fir die Teilfonds erfolgreich ausschlieRen kann, insbesondere aus dem
Grund, dass in Schwellenlandern tatige Gegenparteien haufig nicht die in Industrielandern Ubliche
Substanz oder finanziellen Ressourcen aufweisen.

Schwellenlander — Verwahrrisiko

Die Teilfonds kénnen ihr Vermdgen an Markten anlegen, in denen die Verwahr- und/oder
Abwicklungssysteme noch nicht vollstdndig ausgereift sind. Daher kann das Vermdgen des
betreffenden Teilfonds, das an solchen Markten gehandelt wird und Unterverwahrstellen
anvertraut wurde, in Fallen, in denen der Ruckgriff auf solche Unterverwahrstellen notwendig ist,
unter Umstanden einem Risiko ausgesetzt sein, fur das die Verwahrstelle keine Haftung
Ubernimmt.

Schwellenldander - Liquiditatsrisiko

Der/die Teilfonds kdnnen in finanzielle Vermégenswerte an Markten investieren, die weniger
liquide und volatiler sind als die flhrenden internationalen Boérsen, was zu hdheren
Schwankungen im Preis der Anteile des Teilfonds fuhren kann. Es kann nicht gewahrleistet
werden, dass es einen Markt flr einen Vermdgenswert gibt, der in einem Schwellenland erworben
wurde. Die fehlende Liquiditdt kann sich nachteilig auf den Wert oder die Moglichkeit zur
Veraufllerung solcher Anlagen auswirken.
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Einhaltung der gesetzlichen Datenschutzbestimmungen

Die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) trat am 25. Mai 2018 in Kraft und ersetzt die bisher
geltenden Datenschutzgesetze in der Europaischen Union. Ziel der DSGVO ist es, die nationalen
Datenschutzgesetze in der gesamten Europaischen Union zu vereinheitlichen und gleichzeitig das
Recht zu modernisieren, um sich an neuen technologischen Entwicklungen anzupassen. Die
DSGVO ist automatisch fir Unternehmen, die personenbezogene Daten verarbeiten
(Datenverantwortlicher oder Datenauftragsverarbeiter), in allen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union verbindlich, ohne dass eine nationale Umsetzung erforderlich ist. Die DSGVO hat
insbesondere eine groliere extraterritoriale Reichweite und wird erhebliche Auswirkungen auf den
Datenverantwortlichen und Datenauftragsverarbeiter mit Sitz in der Europaischen Union haben,
die Waren oder Dienstleistungen fir die betroffenen Personen in der Europaischen Union
anbieten oder das Verhalten der betroffenen Personen innerhalb der Europaischen Union
Uberwachen. Die neue Regelung stellt strengere operative Anforderungen an den
Datenverantwortlichen und Datenauftragsverarbeiter und fihrt fir die Nichteinhaltung der DSGVO
erhebliche Strafen und Geldbufien von bis zu 4 % des weltweiten Gesamtjahresumsatzes oder
20 Mio. EUR (je nachdem, welcher Betrag hoher ist) ein, je nach Art und Schwere der Verletzung.

Es wird erwartet, dass sich die Gesetzgebung im Bereich der Privatsphare weiterentwickelt. Die
geltende Verordnung Uber Privatsphare und elektronische Kommunikation (,e-Datenschutz-
Richtlinie”) wird durch die Verordnung der Europadischen Kommission Uber die Achtung des
Privatlebens und den Schutz personenbezogener Daten in der elektronischen Kommunikation (die
"ePrivacy-Verordnung") aufgehoben, die darauf abzielt, das Vertrauen und die Sicherheit im
digitalen Binnenmarkt zu starken, indem sie den Rechtsrahmen aktualisiert. Die ePrivacy-
Verordnung befindet sich in der Abstimmung und soll in naher Zukunft in Kraft treten.

Die Einhaltung der aktuellen und =zuklnftigen Privatspharen-, Datenschutz- und
Informationssicherheitsgesetze koénnte sich erheblich auf die laufenden und geplanten
Datenschutz- und Informationssicherheitspraktiken auswirken. Dazu gehoren die Erhebung,
Nutzung, Weitergabe, Speicherung und der Schutz personenbezogener Daten sowie einige der
laufenden und geplanten Geschéaftstatigkeiten des Fonds. Die Nichteinhaltung dieser Gesetze
kann zu Geldbufen, Sanktionen oder anderen Strafen fiihren, die sich erheblich und nachteilig
auf das Betriebsergebnis und das Gesamtgeschaft sowie auf die Reputation auswirken kénnen.

d) Potenzielle Interessenkonflikte

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft unterhalten angemessene und wirksame
organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen Malinahmen
zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten, um zu
verhindern, dass diese den Interessen des Fonds und deren Anteilinhaber schaden.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen
konnen als Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-,
Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir den Fonds-
bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit
Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst,
dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie beziglich der Fihrung des Fonds- bzw.
Teilfonds selbst ausfuhrt, Interessenkonflikte entstehen kdénnen. Die Verwaltungsgesellschaft
verfugt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und angemessene Strukturen und
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Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds
und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Die sich aus der
Aufgabenubertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den ,Grundsatzen iber den
Umgang mit Interessenkonflikten® beschrieben, welche auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com veroéffentlicht sind. Insofern durch das
Auftreten eines Interessenkonflikis die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die
Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer
Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die
Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller
Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikien wie sie in den
anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die
Einhaltung dieser Anforderungen tberwachen.

e) Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich ein Risikomanagement-Verfahren gegeben, welches die
Beschreibung aller Rahmenbedingungen, Prozesse, Mallnahmen, Aktivitaten und Strukturen, die
fur eine effiziente und effektive Durchfihrung und Weiterentwicklung des Risikomanagement- und
Risikoreportingsystems zum Gegenstand hat. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Schreiben der CSSF (CSSF Rundschreiben
11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA Leitlinien 10-788 vom 28. Juli 2010), berichtet die
Verwaltungsgesellschaft regelmallig der CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-
Verfahren. Die aufsichtsbehordlichen Schreiben der CSSF beschreiben die Verhaltensrichtlinien,
die von den Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in Bezug auf die Anwendung
eines Risikomanagementverfahrens und die Nutzung derivativer Finanzinstrumente, einzuhalten
sind. In den aufsichtsbehordlichen Schreiben der CSSF werden Fonds, die dem Teil 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegen, auf erganzende Informationen Uber die
Verwendung eines Risikomanagementverfahrens im Sinne von Artikel 42 (1) des Gesetzes von
2010 sowie Uber die Nutzung derivativer Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 41 (1) g dieses
Gesetzes hingewiesen.

Die in den aufsichtsbehdrdlichen Schreiben genannten Risikomanagement-Grundsatze missen
unter anderem die Messung des Marktrisikos (einschlief3lich des Gesamtrisikos), die fur die Fonds
/ Teilfonds angesichts ihrer Anlageziele und -strategien, der fir die Verwaltung der Fonds /
Teilfonds angewandten Verwaltungsstile oder -methoden sowie der Bewertungsprozesse
wesentlich sein kénnten, und damit eine direkte Auswirkung auf die Interessen der Anteilinhaber
der verwalteten Fonds / Teilfonds haben kénnen, ermdglichen.

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender nach den gesetzlichen Vorgaben
vorgesehenen Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen
Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes (bei
Optionen) umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen
Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe dieser
Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fonds- / Teilfondsportfolios nicht
Uberschreiten.

VaR-Ansatz:
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-Risikomald im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt an, welches Verlustniveau
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innerhalb eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) und mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1 Jahr) des Fonds / Teilfonds den VaR eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens nicht um mehr als ein bestimmtes Verhaltnis (VaR Limit Ratio) Ubersteigen.
Dabei ist das Vergleichsvermdgen grundsatzlich ein annaherndes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds / Teilfonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer,
Beobachtungszeitraum 1 Jahr) des Fonds / Teilfondsein bestimmtes Verhalinis des
Fondsvermdgens / Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten, kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens sowohl
positiv als auch negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit
besonderen Risiken verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhangig von der vom Gesetzgeber vorgegebenen
Hochstgrenze des Marktrisikos aus der relativen VaR-Berechnung der Hebeleffekt hoher ausfallen
kann, da dessen Berechnung auf Grundlage der Summe der Nominalen (Sum of Notionals) der
vom Fonds gehaltenen Derivate beruht. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage aus Sicherheiten
werden mitbericksichtigt. Die tatsachliche Hebelwirkung unterliegt im Zeitverlauf hingegen
Schwankungen an den Wertpapiermarkten und kann daher auch durch aufiergewdhnliche
Marktbedingungen héher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise der Hebelwirkung gemals der Methode Summe der
Nominalwerte, kann die berechnete Hebelwirkung einen wesentlichen Umfang annehmen und
nicht unbedingt mit den Erwartungen des Investors bzgl. des direkten Hebel-Effektes
Ubereinstimmen. Die erwartete Hebelwirkung ist daher kein Zielwert, sondern eher als
Erwartungswert der zum Einsatz kommenden Hebelwirkung zu verstehen. Demnach kann die
tatsachliche Hebelwirkung vom angegeben Erwartungswert abweichen. Folglich ist die Angabe
bzgl. der erwarteten Hebelwirkung auch nicht als eine Art Anlagegrenze zu verstehen, bei dessen
Uberschreitung etwaige Kompensationszahlung erfolgen muss.

f) Riickzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergiitung an bestimmte Anleger und
Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
teilweise Ruckzahlung von vereinnahmter Verwaltungsvergutung an diese Anleger vereinbaren.
Das kommt insbesondere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt GrofRbetrage
nachhaltig investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergitung an vermittelnde
Stellen weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter
Besténde. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln. Der Verwaltungsgesellschaft
flieRen keine Ruckverglitungen der aus dem Fonds- / Teilfondsvermégen an die Verwahrstelle
und an Dritte zu leistenden Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Von Brokern und
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Handlern gebotene geldwerte Vorteile, die die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anleger
nutzt, bleiben unberihrt. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarungen mit ausgewahlten
Brokern beziglich der Erbringung von Research- oder Analysedienstleistungen fir die
Verwaltungsgesellschaft abschlieen, in deren Rahmen der jeweilige Broker Teile der von ihm
gemal der betreffenden Vereinbarung erhaltenen Zahlung, die die Verwaltungsgesellschaft fir
den Erwerb oder die Veraulierung von Vermogenswerten an den Broker leistet, entweder direkt
oder mit zeitlicher Verzégerung an Dritte weiterleitet. Diese Leistungen der Broker werden von der
Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der Verwaltung des Investmentfonds genutzt (so genannte
Provisionsteilungsvereinbarung).

g) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Der Kauf und Verkauf von Anteilen erfolgt auf Basis dieses Verkaufsprospektes und des
Verwaltungsreglements in der jeweils zuletzt gliltigen Fassung. Der Verkaufsprospekt ist nur glltig
in Verbindung mit dem jeweils letzten Jahresbericht und — falls dieser alter ist als acht Monate —
zusatzlich mit dem letzten Halbjahresbericht. Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt
abweichende Auskulnfte oder Erklarungen abzugeben.

Soweit sich die im Verkaufsprospekt aufgefuhrten Daten andern, sind die aktuellen Angaben dem
Jahres- und Halbjahresbericht zu entnehmen. Dieser Verkaufsprospekt zusammen mit dem
Verwaltungsreglement in der zuletzt giiltigen Fassung, der jeweils letzte Jahresbericht und — falls
dieser alter ist als acht Monate — zusatzlich der letzte Halbjahresbericht und die Wesentlichen
Anlegerinformationen werden den Anteilinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und jeder Zahlstelle kostenfrei zur Verfliigung gestellt.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und
der Terrorismusfinanzierung und zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsektors zu
Geldwaschezwecken und der Terrorismusfinanzierung wird darauf hingewiesen, dass sich der
Anteilserwerber bei der Verwaltungsgesellschaft selbst, bei der Transfer- und Registerstelle oder
bei einer anderen Stelle, die den Kaufvertrag / Zeichnungsschein des Kunden entgegennimmt
gemall den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen zur Verhinderung der
Gelwasche und Terrorismusfinanzierung identifizieren muss. Eine Entgegennahme von
Kundengeldern erfolgt durch die Zahlstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, fortlaufend neue Fonds- / Teilfondsanteile
auszugeben. Sie behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Fonds- / Teilfondsanteilen
vorubergehend oder vollstandig einzustellen. Bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall
unverziglich erstattet.

Wird die Ausgabe von Anteilen durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. wieder
aufgenommen, so wird die Verwaltungsgesellschaft die Anteilinhaber und solche, die es werden
wollen, durch eine Veréffentlichung in einer Luxemburger Zeitung davon in Kenntnis setzen, sowie
dies entsprechend im Verkaufsprospekt aufnehmen (soweit erforderlich).

Die Fonds- / Teilfondsanteile kdénnen an jedem Bewertungstag gemal Artikel 5 des
Verwaltungsreglements bei der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei der
Zahlstelle des Fonds zum Ausgabepreis erworben werden. Fir den Fall, dass die
Verwaltungsgesellschaft entscheiden sollte, zu einem bestimmten Zeitpunkt voribergehend oder
endgultig keine neuen Anteile auszugeben, konnen Anteile nur im Wege des Zweiterwerbs
erworben werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen
ausgeben.
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Die Fonds-/Teilfondsanteile kénnen an jedem Bewertungstag gemal Artikel 5 des
Verwaltungsreglements zum nachsten errechneten Ricknahmepreis bei der
Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle des Fonds
zurickgegeben werden.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgt zu einem unbekannten Nettoinventarwert. Kauf-
und Verkaufsauftrage fur Anteile der Teilfonds, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
Bankarbeitstagen in Luxemburg und Frankfurt am Main eines Bewertungstages eingegangen
sind, an dem die Transfer- und Registerstelle den Auftrag entgegengenommen hat, werden auf
der Grundlage des Ausgabe- und Rucknahmepreises dieses Bewertungstages abgerechnet.
Kauf- und Verkaufsantrage, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an Bankarbeitstagen in
Luxemburg und Frankfurt am Main eines Bewertungstages bei der Transfer- und Registerstelle
eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabe- und Ricknahmepreises des nachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in Luxemburg und Frankfurt am Main, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember. Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg oder
Frankfurt am Main fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem keine Bewertung erfolgt (24.
und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbeitstag als Bewertungstag.

Eine Verlangerung der Rickgabefrist, welche zur Steuerung voriibergehender eingeschrankter
Marktsituation angewendet werden kann, beeintrachtigt nicht das grundsatzliche Recht der
Anteilinhaber, ihre Anteile jederzeit zurlickzugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche mit dem Market Timing/Late Trading
verbundenen Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage eines Anlegers
abzulehnen, bei dem der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken anwendet. In diesem Fall
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen Mal3nahmen zu treffen,
um die verbleibenden Anteilinhaber zu schitzen.

Die Ausgabe- bzw. die Ricknahmepreise sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und der Zahlstelle des Fonds zur Information verfigbar und werden gemaR den
gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb
berechtigt sind sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-
investment.com), verdffentlicht.

Daruber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft oder ein Beauftragter verpflichtet, die endgultigen
wirtschaftlichen Eigentumer der Gesellschaft/des Fonds gemal den Bestimmungen des
luxemburgischen Gesetzes vom 13. Januar 2019 Uber das Register der wirtschaftlichen
Eigentimer (registre des bénéficiaires effectifs) ("RBE-Gesetz") in das luxemburgische Register
der wirtschaftlichen Eigentimer einzutragen. Infolgedessen werden bestimmte wirtschaftliche
Eigentimer, die die Bedingungen dieses RBE-Gesetzes erflllen, in dieses Register, das auch der
Offentlichkeit zuganglich ist, eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Beauftragter wird
sich mit den betroffenen wirtschaftlichen Eigentimern vor der Eintragung in das Register in
Verbindung setzen.
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h) Liquiditatsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend
eingeschrankter Marktliquiditat

Die Verwaltungsgesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden
Liquiditatsmanagementinstrumente (,LMT“). Die Auswahl der LMT erfolgt durch die
Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Art
der Anleger und der Rucknahmerichtlinien des jeweiligen Teilfonds:

1. Ricknahmebeschrankung: Eine Rucknahmebeschrankung bedeutet eine
vorubergehende und teilweise Beschrankung des Rechts der Anteilinhaber auf Rickgabe ihrer
Anteile, sodass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zurickgeben kénnen.

2. Verlangerung der Ruckgabefrist: Die Verlangerung der Rickgabefrist bedeutet, dass die
Ruckgabefrist Uber eine dem jeweiligen Teilfonds angemessene Mindestfrist hinaus verlangert
wird, die die Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft vor der Riickgabe ihrer Anteile einrdumen
mussen.

3. Ruckgabegebiihr: Die Rickgabegeblhr ist eine Gebuhr; die innerhalb einer vorgegebenen
Bandbreite unter Berlcksichtigung der Liquiditatskosten von den Anteilinhabern bei der Rickgabe
von Anteilen an den Teilfonds gezahlt wird und mit der sichergestellt wird, dass Anteilinhaber, die
im Teilfonds verbleiben, nicht ungemessen benachteiligt werden.

4. Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten
Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds durch Anwendung eines
Faktors (,Swing-Faktor‘) angepasst wird, der die Liquiditatskosten berticksichtigt.

5. Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus festgelegten
Mechanismus, bei dem die Zeichnungs-, Rickkaufs- und Ricknahmepreise flir die Anteile eines
Teilfonds festgelegt werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die
Liquiditatskosten abbildet, angepasst wird.

6. Verwasserungsschutzgebihr: Die Verwasserungsschutzgebihr ist eine Geblhr, die ein
Anteilinhaber bei der Zeichnung, dem Ruckkauf oder der Ricknahme von Anteilen an den
Teilfonds zahlt, die den Teilfonds fir die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen
Liquiditatskosten entschadigt und sicherstellt, dass andere Anteilinhaber nicht in
ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

7. Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Teilfonds gehaltene Vermdgenswerte
anstelle von Bargeld Ubertragen werden, um Auszahlungsauftrage von Anteilinhabern zu erfllen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich fir die von ihr verwalteten UCITS dazu entschieden,
die Liquiditadtsmanagementinstrumenten ,,Riicknahmebeschrankung“ und ,Verlangerung
der Riickgabefrist“ anzuwenden.

Details zu den anwendbaren Liquidititsmanagementinstrumenten finden sich im
jeweiligen Teilfondsanhang.

I. Ruicknahmebeschrankung (Gating)
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Sofern im jeweiligen Teilfondsanhang dieses Verkaufsprospekts nicht abweichend geregelt, gilt
folgendes: Wenn der Gesamtwert der Antrage auf Ricknahme von Anteilen abzlglich des
Gesamtwertes der Antrage auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des
Nettoteilfondsvermdgens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die Verwaltungsgesellschaft
den Umfang der Antrage auf Ricknahme von Anteilen auf die vorgenannte Obergrenze aul3er der
die Verwaltungsgesellschaft beschlielt in ihrem absoluten und alleinigen Ermessen etwas
anderes, um einen hoheren Prozentsatz unter Berlcksichtigung der Anlagen des Teilfonds und
der Interessen der verbleibenden Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle
Anteilinhaber, die eine Riicknahme von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der
Anteile oder des Gesamtgeldbetrags, flr die bzw. den sie eine Ricknahme beantragt haben,
angewendet. Der Teil der Ricknahmeantrage, der nicht angenommen wurde, wird automatisch
zum nachstmdglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren
Ricknahmeantragen fir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten die
gleichen Regeln wie fur jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des Rucknahmepreises
erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Il. Swing Pricing

Der tatsachliche Preis, den ein Teilfonds beim Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten erzielt,
kann hoher oder niedriger sein als der Marktpreis oder ein anderer wahrscheinlicher
Veraullerungswert, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
verwendet wird. Wenn Zeichnungen, Riicknahmen und/oder Umwandlungen in einem Teilfonds
dazu flhren, dass der Teilfonds zugrunde liegende Anlagen kauft und/oder verkauft, kann der Wert
dieser Anlagen durch Geld-Brief-Spannen, Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen
wie Transaktionsgebuhren, Maklergebihren und Steuern beeinflusst werden. Infolgedessen kann
der Nettoinventarwert pro Anteil eines Teilfonds infolge von Zeichnungen oder Riicknahmen oder
Umwandlungen von Anteilen des Teilfonds zu einem Preis verwassert werden, der nicht den
tatsachlichen Preis widerspiegelt, der bei den im Namen des Teilfonds getatigten zugrunde
liegenden Vermodgenswerttransaktionen erzielt wurde, um den daraus resultierenden Zu- oder
Abflissen Rechnung zu tragen.

Diese Anlage- und VerauRerungstatigkeit kann sich negativ auf den Nettoinventarwert pro Anteil
auswirken, was als ,Verwasserung“ bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger
vor den potenziellen Auswirkungen von Verwasserung zu schitzen, kann beim jeweiligen
Teilfonds eine ,Swing Pricing“-Methode angewendet werden, die nachstehend naher erlautert
wird.

Durch Anwendung der ,Swing Pricing“-Methode wird der Nettoinventarwert pro Anteil angepasst,
um die Gesamtkosten des Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde liegender Anlagen zu
berticksichtigen. Die Preisanpassung wird auf die Kapitalaktivitdt auf Ebene eines Teilfonds
angewandt und geht daher nicht auf die spezifischen Umstande jeder einzelnen
Anlegertransaktion ein.

Der Nettoinventarwert pro Anteil kann um einen bestimmten Prozentsatz angepasst werden, der
von der Verwaltungsgesellschaft/dem Fonds von Zeit zu Zeit fur jeden Teilfonds als ,Swing-Faktor*
festgelegt wird. Der Swing-Faktor stellt die geschatzte Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte
dar, in die der Teilfonds investiert, und die geschatzten Steuern, Handelskosten und damit
verbundenen Aufwendungen, die dem Teilfonds infolge des Kaufs und/oder Verkaufs zugrunde
liegender Anlagen entstehen konnen. Da bestimmte Finanzmarkte und Rechtsordnungen
unterschiedliche Gebuhrenstrukturen auf der Kauf- und Verkaufsseite haben kénnen, kann der
Swing-Faktor bei Nettozeichnungen und Nettoricknahmen in einem Teilfonds unterschiedlich
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sein. Im Allgemeinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des Nettoinventarwerts pro Anteil
nicht Uberschreiten, es sei denn, in der Prospekterganzung fiir jeden Teilfonds wird etwas anderes
angegeben. Unter auRergewdhnlichen Marktbedingungen wie z. B. gestressten oder verzerrten
Markten, die zu erhdhten Handelskosten und einer hdheren Volatilitat fihren, kann dieses
maximale Niveau zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber auf bis zu funf Prozent (5 %)
angehoben werden. Es wird eine regelméaRige Uberpriifung durchgefiihrt, um die Angemessenheit
des Swing-Faktors in Anbetracht der Marktbedingungen zu bestatigen.

Bei Anwendung einer Full-Swing-Methode wird der Swing-Faktor auf alle Anlegertransaktionen
angewandt.

Wird eine Partial-Swing-Methode angewandt, wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach oben
oder unten angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder Ricknahmen in einem Teilfonds einen
bestimmten, von der Verwaltungsgesellschaft/dem Fonds von Zeit zu Zeit fir jeden Teilfonds
festgelegten Schwellenwert Uberschreiten (der ,Swing-Threshold®). Bis zur Auslésung der Swing-
Schwelle wird keine Preisanpassung vorgenommen und die Transaktionskosten werden vom
Teilfonds getragen. Dies flhrt zu einer Verwasserung (Verringerung des Nettoinventarwerts pro
Anteil) gegenliber bestehenden Anteilinhabern.

Wenn fur einen bestimmten Teilfonds Swing Pricing eingefiihrt wird, wird dies im jeweiligen
Anhang/ der Ubersicht des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Swing-Faktor hat folgende Auswirkungen auf Zeichnungen oder Ricknahmen:

- Bei einem Teilfonds mit Nettozeichnungen in Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der Wert
der Zeichnungen Ubersteigt die Ricknahmen) (gegebenenfalls Gber den Swing-Threshold
hinaus) wird der Nettoinventarwert pro Anteil durch den Swing-Faktor nach oben angepasst.

- Bei einem Teilfonds mit Nettoricknahmen in Bezug auf einen Bewertungstag (d. h. der Wert
der Ricknahmen Ubersteigt die Zeichnungen) (gegebenenfalls Gber den Swing-Threshold
hinaus), wird der Nettoinventarwert pro Anteil durch den Swing-Faktor nach unten
angepasst. Die Volatilitdit des Nettoinventarwerts des Teilfonds spiegelt aufgrund der
Anwendung des Swing Pricing mdglicherweise nicht die tatsachliche Portfolio-Performance
wider (und kann daher gegebenenfalls von der Benchmark des Teilfonds abweichen). Die
Performancegeblhr wird, sofern zutreffend, auf der Grundlage des nicht angepassten
Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet.

Beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlielen kann, Swing Pricing nicht
anzuwenden, wenn sie versucht, Vermbégenswerte anzuziehen, so dass ein Teilfonds eine
bestimmte Grofke erreichen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Anti-Dilution Commitee eingerichtet, das fir die regelmaRige
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines Uberwachungsprozesses des ,Swing Pricing“-
Mechanismus verantwortlich ist. Dieses Commitee ist verantwortlich fir Entscheidungen in Bezug
auf Swing Pricing und die laufende Uberpriifung und Genehmigung von Swing-Faktoren, die von
dem Portfoliomanager der betreffenden Teilfonds vorgeschlagen oder gegebenenfalls vom
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden.

i) Side Pockets
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, bestimmte Vermdgenswerte der Teilfonds, deren
wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verandert haben oder aufgrund
aullergewOhnlicher Umstande unsicher geworden sind, von den anderen Vermdgenswerten
dieses Teilfonds zu trennen (,Side Pocket®).

In diesem Fall und vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlielien eine besondere Anteilsklasse innerhalb des Teilfonds
(buchhalterische Trennung) zu bilden (,Side Pocket Anteilsklasse®).

Diese Side Pocket Anteilsklasse ist fur Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen
geschlossen und wird mit der Absicht geschaffen, liquidiert zu werden.

Die Anleger erhalten Anteile an der Side Pocket Anteilsklasse im Verhaltnis ihrer bisherigen Anteile
am Teilfonds.

Ausgaben und Ricknahmen von Anteilen erfolgen auf Grundlage des Nettoinventarwerts des
Teilfonds, aus dem die Vermdgenswerte der Side Pocket Anteilsklasse ausgeschlossen sind.

Die Anlagepolitik/Anlagebeschrankungen gelten nicht fur die Anlagen, die einer Side-Pocket-
Anteilsklasse zugewiesen sind.

Details hierzu sind in der jeweiligen Teilfondsiibersicht/ im Teilfondsanhang zu finden.

i) Jahres- und Halbjahresberichte

Nach Abschluss des Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds einen
gepriften Jahresbericht erstellen, der Auskunft gibt Gber das Fonds-/ Teilfondsvermdgen, dessen
Verwaltung und das erzielte Resultat. Nach dem Ende der ersten Halfte des Rechnungsjahres
erstellt die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds einen Halbjahresbericht, der Auskunft iber das
Fondsvermdgen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt.

Diese Berichte sind fur die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

k) Verwendung der Ertrage

Unbeschadet einer anderen Regelung im Verwaltungsreglement, bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft, ob und gegebenenfalls zu welchem Zeitpunkt und in welcher Hohe eine
Ausschuittung des Fonds / Teilfonds erfolgt. Eine Ausschittung kann sowohl in regelmafigen als
auch in unregelmaRigen Zeitabstdanden vorgenommen werden.

Zur Ausschittung gelangen ordentliche Nettoertrdge des Fonds / Teilfonds. Als ordentliche
Nettoertrage gelten vereinnahmte Dividenden, Zinsen, Ertrage von Investmentfonds und sonstige
Ertrage, und zwar jeweils abztiglich der allgemeinen Kosten.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft neben den ordentlichen Nettoertragen auch
realisierte Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige
Ertrage ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen ausschitten. Eventuell
verbleibende Bruchteile werden in bar bezahilt.

Der zugehorige Ertragsausgleich wird bertcksichtigt.
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Eine Ausschittung erfolgt auf die Anteile, die am Ausschittungstag ausgegeben waren. Fir den
Fall der Bildung von ausschittungsberechtigten Anteilklassen gemafl Artikel 1 des
Verwaltungsreglements sind die entsprechenden Anteile ausschuttungsberechtigt. Im Falle einer
Ausschuittung von Gratisanteilen sind diese Anteile den Anteilen der ausschuttungsberechtigten
Anteilklasse zuzurechnen.

Durch eine Ausschuttung darf das gemal Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestvolumen des
Fonds / Teilfonds nicht unterschritten werden.

1) Besteuerung des Fonds- / Teilfondsvermogens und der Ertrage

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Steuer mit Ausnahme der "taxe
d’abonnement” gemaf Art. 174 bis 176 des Gesetzes von 2010. Ertrage und Gewinne des Fonds
kénnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden
Quittungen uber solche Steuern fur einzelne oder alle Anleger einholen.

Der Fonds unterliegt grundsatzlich einer "taxe d'abonnement" i.H.v. 0,05 % p.a., anteilig
vierteljahrlich zahlbar auf das am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermogen. Der Satz der
"taxe d'abonnement" ermafigt sich auf 0,01% p.a., sofern die Anlage in Teilfonds oder
Aktienklassen ,institutionellen Anlegern® vorbehalten ist. Von der "taxe d'abonnement” befreit ist
der Wert der von der Gesellschaft an anderen OGA gehaltenen Anteile, soweit diese bereits der
"taxe d'abonnement” unterlegen haben.

Ausschittungen des Fonds unterliegen keinem Quellensteuerabzug und werden bei nicht in
Luxembourg Steueransassigen grundsatzlich nicht in Luxemburg besteuert.

Es wird den Kaufern empfohlen, sich Uber die Gesetze und Verordnungen (wie etwa diejenigen
uber das Steuerwesen und die Devisenkontrolle) beraten zu lassen, die fur die Zeichnung, den
Kauf, das Halten und die Veraufierung von Anteilen sowie fur den Erhalt von Ertragen an ihrem
Herkunfts-, Wohn- und Aufenthaltsort gelten.

m) Datenschutz

Datenschutzerklarung

Bestimmte personenbezogene Daten der Anleger (insbesondere Name, Anschrift und
Anlagebetrag jedes Anlegers) kdnnen vom Fonds und der Verwaltungsgesellschaft erhoben
und/oder verarbeitet und genutzt werden.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind verpflichtet, die Privatsphare und Integritat aller
personenbezogenen Daten, die in einem vom Anleger zur Verfligung gestellten Dokument
enthalten sind sowie aller weiteren personenbezogenen Daten, die im Laufe der Beziehung mit
dem Fonds erhoben werden, zu wahren. Der Fonds verarbeitet personenbezogene Daten in
Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen, einschlieRlich, aber nicht beschrankt
auf die Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,DSGVQO").

Der Anleger bestatigt, die Datenschutzerklarung des Fonds gelesen und verstanden zu haben,
die unter https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-anleger-ubos erhaltlich ist. Diese
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Datenschutzerklarung kann von Zeit zu Zeit gedndert werden und ist in ihrer aktuellen Version
Uber den oben genannten Link verfligbar.

n) Verhinderung von Geldwasche

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, dem luxemburgischen Gesetz
vom 13. Februar 2018 zur (teilweisen) Umsetzung der europaischen Richtlinie 2015/849 vom 20.
Mai 2015 zur Verhinderung von Geldwasche, der groRherzoglichen Verordnung von 1. Februar
2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den einschlagigen Rundschreiben und
Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehorde CSSF werden Gewerbetreibende
gemal Artikel 2 des Gesetzes von 2004 allen im Finanzsektor tatigen Personen und Unternehmen
Verpflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung auferlegt, um
die Verwendung von Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Geldwaschezwecken zu
verhindern. Hierzu gehdrt auch die Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von Investoren
und Investitionsgeldern. Die depotfiihrenden Institute der Anleger sind zur Identifikation und
Legitimation verpflichtet.

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und,
sofern erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Verifizierung durch die
Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten die gesetzlich bestimmten
Legitimationsdokumente des Investors beifiigen. Diese variieren je nach Art oder
Gesellschaftsform des Investors. Den depotfuhrenden Instituten der Anleger obliegt die
Idenitifizierungs- und Legitimationspflicht.

Der Fonds und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, entsprechende
(zusatzliche) Informationen einzufordern, die fur die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers
erforderlich sind. Im Falle einer Verzégerung oder eines Versaumnisses seitens des
Antragstellers, die zu Verifizierungszwecken erforderlichen Informationen bereitzustellen, kann
die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle den Antrag ablehnen und haftet
nicht fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag
vollstdndig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags
gezahlten Gelder oder diesbezigliche Salden unverziglich dem Antragsteller auf das von ihm
angegebene Konto zurtckuberwiesen oder auf Risiko des Antragstellers per Post zugesendet,
sofern die ldentitat des Antragstellers gemafR den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche
ordnungsgemal festgestellt werden konnte. In diesem Fall haften der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft nicht fir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang mit der Investition in den Fonds
ubergeben werden, erfolgt ausschlieBlich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwasche. Alle in diesem Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung
der Geschaftsbeziehung flinf Jahre aufbewahrt.

Im Rahmen der Tatigung von Investitionen und Desinvestitionen durch die Gesellschaft, im
Einklang und wie durch geltendes Recht gefordert, wird die Verwaltungsgesellschaft ausreichende
Sorgfaltspflichten in Bezug auf die Vermégenswerte der Gesellschaft anwenden. Ebenso werden
durch die Gesellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten geman Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12.02
umgesetzt, wenn Anteile oder Aktien durch einen Vermittler gezeichnet werden, der auf Rechnung
seiner Kunden handelt. Dies erfolgt zum Zwecke der Erfullung aller KYC-Pflichten und Pflichten
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zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung gemal den anwendbaren
Vorschriften des AML-/CTF-Gesetzes, damit die auf den AIFM und auf die Gesellschaft
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften und Regularien erfiillt werden.

o) Anwendbares Recht und Vertragssprache

Der Fonds / Teilfonds unterliegt dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft.

Die deutsche Fassung des Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements sowie der sonstigen
Unterlagen und Veréffentlichungen ist verbindlich.

p) Anlegerinformationen

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com verdéffentlicht. Darlber hinaus werden in
gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GrolRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im
RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren
Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Das Einlegen von Beschwerden des Anlegers ist kostenfrei. Beschwerden kdénnen auf dem
Postweg sowie auch elektronisch (via E-Mail) an die Verwaltungsgesellschaft Gbermittelt werden.
Informationen Uber die Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden kann der Anleger auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com kostenfrei abrufen.

Informationen Uber Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt bzw. an
Dritte zahlt sowie die Art und Weise der Berechnung der Zuwendungen kénnen kostenlos auf der
Internetseite www.universal-investment.com abgerufen werden. Falls der Anleger es wunscht,
kénnen ihm weitere Einzelheiten Uber Zuwendungen offengelegt werden.

Eine Kurzbeschreibung der Strategien im Hinblick auf die Austibung von Stimmrechten durch die
Verwaltungsgesellschaft kénnen die Anleger kostenlos auf der Internetseite www.universal-
investment.com abrufen.

Zusatzlich kann der Anleger die Grundsatze zur bestmaoglichen Ausflihrung auf der Internetseite
www.universal-investment.com einsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in den Fallen, in denen fur den Fonds / Teilfonds gerichtlich
oder aulergerichtlich streitige Anspriche durchgesetzt werden, eine Vergltung von bis zu 5 %
der fur den Fonds / Teilfonds — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fur den
Fonds / Teilfonds entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrage berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor
seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend
machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Anteilinhaberregister des OGAW eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine
Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im
Auftrag des Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch
den Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden.

Investoren wird geraten, sich tber lhre Rechte zu informieren.
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Anhang 1
Die Teilfonds im Uberblick
MYRA US Equity Fund

Zusatzlich zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospekis gelten die folgenden
teilfondsspezifischen Bestimmungen. Dieser Anhang ist nur glltig in Verbindung mit dem Allgemeinen Teil

des Verkaufsprospekis.

Umbrellaname

MYRA

Teilfondswahrung

EUR

Teilfondsname

US Equity Fund

Gesamtbezeichnung
Teilfonds

des

MYRA US Equity Fund

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist die Generierung eines Wertzuwachses, welcher langfristig Gber
dem der Benchmark 100 % S&P 500 Net Total Return Index in USD liegt. Der in US
Aktien anlegende Teilfonds orientiert sich an der Entwicklung des US-Aktienmarktes.

Fir den Teilfonds wird als Vergleichsindex herangezogen: 100% S&P 500 TR -NET-
(USD). Der Vergleichsindex wird fir den Teilfonds von der Gesellschaft festgelegt
und kann ggf. gedndert werden. Der Teilfonds zielt jedoch nicht darauf ab, den
Vergleichsindex nachzubilden. Der Portfoliomanager kann nach eigenem Ermessen
in Titel oder Sektoren investieren, die nicht im Vergleichsindex enthalten sind, um
spezifische Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Die Anlagestrategie schrankt das
Ausmal ein, in dem die Portfoliobestdnde vom Vergleichsindex abweichen kénnen.
Diese Abweichung kann wesentlich sein.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

Der in US-Aktien anlegende Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien aus dem
anerkannten Borsenindex S&P 500. Die Auswahl der Aktien erfolgt nach
vordefinierten Kriterien, u.a. Dividendenrendite, Free Cash-Flow und Liquiditat. Unter
dem Aspekt der Risikostreuung wird auf die Gleichgewichtung der Titel geachtet.

Dieser Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale
Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts ,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht berticksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine
allgemeine fondsubergreifende Strategie fur die Berucksichtigung der PAls verfolgt.
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind kein Bestandteil der Anlagestrategie
des Teilfonds und es findet demnach keine verbindliche Bericksichtigung statt.
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Anlagerestriktionen

Mindestens 51% des Fondsvolumens werden in Aktien aus dem S&P 500 investiert.

Maximal 10% des Nettofondsvermégens kdnnen in Zielfonds (OGAWSs und andere
OGAs) gemal Artikel 41 (1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 investiert
werden.

Financial Derivative Instruments (FDI) kénnen zu Investitions- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities
(MBS) werden nicht durchgefiihrt.

Hinweis: Von den mdglichen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt
der Teilfonds aktuell ausschlieRlich Derivategeschéafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden koénnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total
Return Swaps entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Ulber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fiir den Fonds nicht eingesetzt.
Sofern die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den Teilfonds
einzusetzen, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Zusatzlich gilt fir steuerliche Zwecke:

Der Teilfonds legt fortlaufend mehr als 50 % seines Aktivvermdgens unmittelbar oder
mittelbar Uber andere Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2
Investmentsteuergesetz (InvStG) in Kapitalbeteiligungen an (Aktienfonds—
Kapitalbeteiligungsquote).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Boérse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermdgen handelt. Fiir diese Zwecke ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist und der somit den Anforderungen nach Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

- Anteile an anderen , die nach ihren Anlagebedingungen eine fortlaufende
Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines hoheren Prozentsatzes
in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Hohe des
fur diese Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.

Die HoOhe des Aktivvermodgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne
Berucksichtigung seiner Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in
Kapitalbeteiligungen ber andere Investmentfonds stellt das Fondsvermdgen bzw.
Teilfondsvermdégen fiir die Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote
auf die bewertungstaglich von diesen Investmentfonds verodffentlichten tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine mittelbare Anlage in Kapitalbeteiligungen Uber
andere Investmentfonds setzt voraus, dass diese Investmentfonds mindestens
einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits fundierte Erfahrungen im
Finanzmarktsektor erworben haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Teilfonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die
ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 7 Jahren aus dem Teilfonds
zurilickziehen mochten.

34



Benchmark

Der Fonds misst seine Wertentwicklung anhand einer Benchmark sowie nutzt diese
als Grundlage fir die Berechnung der Performancegebiihren und fallt somit in den
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011). Die
Benchmark, 100 % S&P 500 Net Total Return Index in USD, wird von STOXX,
("Administrator") administriert.

Der Administrator ist bei der europadischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in ein
offentliches Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie
MaRnahmen darlegt, die sie ergreifen wiirde, wenn die Benchmark sich wesentlich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Eine Kopie des Notfallplans ist kostenlos
am Sitz von Universal-Investment-Luxembourg S.A. erhaltlich.

Verwaltungsgesellschaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und Registerstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Zahlstelle in Luxemburg

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Anlageberater

ALPS Family Office AG, Dietmannsried

Sub-Anlageberater

REICH, DOEKER & KOLLEGEN AG, Miinchen

Vertriebspartner ALPS Family Office AG, Dietmannsried
Bewertungstag geman Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Artikel 5 des Luxemburg und Frankfurt am Main, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember. Sollte

Verwaltungsreglements

auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg oder Frankfurt am Main fallen
bzw. handelt es sich um einen Tag an dem keine Bewertung erfolgt (24. und 31.
Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbeitstag als Bewertungstag.

Cut-off fiir Riickgaben /
Zeichnungen

16:00 Uhr Luxemburger Zeit, an Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main und

Luxemburg.

iahlung des_ Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.
usgabepreises

Ze_a_hlung des . Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.
Riicknahmepreises

Rechnungsjahr Jeweils 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres.
Teilfondslaufzeit unbegrenzt

Anteilklassen R EUR R USD
Waéhrung EUR usD

Wahrungsrisiken bei
Riickgabe oder Tausch von
Anteilen

Anteile lauten auf die Wahrung EUR
Fir Anleger, die Anlagen aus einer
anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko.

Anteile lauten auf die Wahrung USD.
Fir Anleger, die Anlagen aus einer
anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Wahrungsrisiko.

ISIN Code LU1326531784 LU1432736525
Wertpapierkennnummer A144GD A2ALUP
Erstausgabepreis (exklusive EUR 100 - USD 100 -

Ausgabeaufschlag)

Ausgabeaufschlag

Bis zu 5,0 % des Nettoinventarwertes.

Bis zu 5,0 % des Nettoinventarwertes.

Riicknahmeabschlag Keiner Keiner
Mindestanlagesumme Keine Keine

Share Classe Hedging N/A Nein

| Folgeanlagesumme Keine Keine
Auflagedatum/Aktivierungs 09. Dezember 2015 im GroRherzogtum 08. August 2016
datum und Aktivierungsort Luxemburg GroRRherzogtum Luxemburg
Verwendung der Ertrdge ausschittend ausschittend

Tax d"abonnement 0,05 % p.a. 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergiitung

Bis zu 1,60 % p.a.

Bis zu 1,60 % p.a.
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Mindestverwaltungsvergutung EUR 32.500,- p.a.. Die Mindestverwaltungsvergitung
wird fiir das erste Jahr nach Auflage des Teilfonds ausgesetzt und im zweiten Jahr
nach Auflage auf EUR 30.000,- p.a. reduziert.

Anlageberatervergiitung

Die Vergutung fir den Anlageberater ist in der Verwaltungsvergiitung enthalten.

Performance Fee

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft fir das Teilfondsvermdgen oder bei jeder
Anteilklasse eine erfolgsabhangige Vergltung erhalten. Diese betragt 15% (Partizipation)
aus dem Wert, um den die Anteilswertentwicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am
Ende der Abrechnungsperiode (bersteigt (Outperformance lber dem Vergleichsindex),
multipliziert mit dem Durchschnittwert aller Nettoinventarwerte in der Abrechnungsperiode
(jedoch hoéchstens bis zu 5 % (Maximum) des Durchschnitts der Nettoinventarwerte des
Teilfondsvermdgens in der Abrechnungsperiode).

Es steht der Verwaltungsgesellschaft oder dem Portfoliomanager frei, fiir den Teilfonds oder
die Anteilklasse eine niedrigere Vergitung anzusetzen. Die Verwaltungsgesellschaft gibt fur
jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene
erfolgsabhangige Vergutung an.*

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die
Performance des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), so erhalt die
Verwaltungsgesellschaft keine erfolgsabhangige Vergitung. Entsprechend der Berechnung
bei positiver Benchmark-Abweichung wird auf Basis des vereinbarten Hochstbetrages der
negative Betrag pro Anteilwert errechnet und auf die nachste Abrechnungsperiode
vorgetragen. Fur die nachfolgende Abrechnungsperiode erhélt die Verwaltungsgesellschaft
nur dann eine erfolgsabhangige Verglitung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode
am Ende der Abrechnungsperiode (Ubersteigt. In diesem Fall besteht der
Verglitungsanspruch aus der Differenz beider Betrage. Ein verbleibender negativer Betrag
pro Anteilwert wird wieder in die neue Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende
der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Benchmark-Abweichung, so wird
der vorhandene negative Vortrag um den aus dieser negativen Benchmark-Abweichung
errechneten Betrag erhoht. Bei der Berechnung des Vergutungsanspruchs werden negative
Vortrage der vorangegangenen finf Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Ein positiver Betrag pro Anteilwert, der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die
neue Abrechnungsperiode vorgetragen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Kalenderjahres. Die derzeitige Abrechnungsperiode beginnt am 08. August 2016 und endet
am 31. Dezember 2016.

Als Vergleichsindex wird fir die USD Anteilklassen festgelegt: S&P 500 Total Return Index
(Bloomberg Ticker: SPTR500N) Als Vergleichsindex fiur die EUR Anteilklasse wird
festgelegt: S&P 500 EUR Net Total Return Index (Bloomberg Ticker: SPTRNE).

Die erfolgsabhangige Vergitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsindex mit der Anteilswertentwicklung, die nach der BVl Methode berechnet wird,
in der Abrechnungsperiode ermittelt.
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Die dem Teilfondsvermdgen belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene
erfolgsabhangige  Vergitung im  Teilfondsvermdégen  zurlickgestellt. Liegt die
Anteilwertentwicklung wahrend der Abrechnungsperiode unter dem Vergleichsindex, so wird
eine in der jeweiligen Abrechnungsperiode bisher zurlickgestellte, erfolgsabhangige
Vergltung entsprechend dem taglichen Vergleich wieder aufgelést. Die am Ende der
Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhangige Vergitung kann
entnommen werden.

Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Verwaltungsgesellschaft einen
angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhangige Vergutung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteilwert
am Ende des Abrechnungszeitraumes den Anteilwert zu Beginn des
Abrechnungszeitraumes unterschreitet (absolut negative Anteilwertentwicklung).

Die Auszahlung der Performance Fee erfolgt jahrlich an den Anlageberater.

*Um dies zu verdeutlichen, werden die Beschreibungen in einer mathematischen Formel
dargestellt.

PERF_FEE t = MIN(PART * MAX(PERFrouns t — PERFeenchm t; 0) ; CAP) * NAVourcH t
Verlustvortrag t = MIN(PERFronns t — PERFeenchm t; 0)
PERF_FEE t+1 = MIN(PART * MAX(PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFeenctm t+1 ; 0); CAP) * NAVpureh t+1

Verlustvortrag t+1 = MIN(PERFronps t+1 + Verlustvortrag t — PERFeencim t+1; 0)

Wobei:

s PERF_FEE: Performance Fee in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse am Ende der Periode t, t+1 usw.

+ PART: Partizipation

« CAP CAP — Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoinventarwert der Periode
* PERFronps: Performance des Fonds in der Periode t bzw. t+1

* PERFgencH: Performance der Benchmark in der Periode t bzw. 1+1

e NAVDurcH: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t bzw. t+1

+ Verlustvortrag:  Verlustvortrége aus Perioden t, t+1 usw.

Begriffserkldrung und Berechnungsbeispiele:

« Performance des Fonds: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres.
« Performance der Benchmark*: Wertentwicklung der Benchmark im Betrachtungszeitraum.
« Outperformance: Differenz der Wertentwicklung des Fonds und der Benchmark.
« Fondsvermégen: Téagliches durchschnittliches Fondsvermdgen im Betrachtungszeitraum.
« Partizipation: Prozentsatz, wieviel der positiven Outperformance als erfolgsabhéngige Vergiitung dem Fonds
entnommen werden darf.
« Performance Fee (absolut): Betrag der erfolgsabhangigen Vergiitung, der dem Fonds im Betrachtungszeitraum als Kosten belastet wird.
« Performance Fee (relativ): Performance Fee (absolut) im Verhéitnis zum durchschnittlichen Fondsverm&gen.
« Verlustvortrag: Ist die Outperformance im Betrachtungszeitraum negativ, so wird diese Underperformance (gegenlber der

Benchmark) als Verlustvortrag in den néchsten Betrachtungszeitraum vorgetragen. D.h. diese
Underperformance muss erst aufgeholt werden, bevor wieder eine Performance Fee entnommen werden

darf.
« CAP: Maximaler prozentualer Anteil am durchschnittlichen Fondsvermégen in der Abrechnungsperiode, welchen die
relative Performance Fee nicht (bersteigen darf.
Performance Performance Outperformance Fondsvermégen | Partizipation | Performance Performance Verlustvortrag
des Fonds der Benchmark Fee (absolut) Fee (relativ)™
Performance Fonds positive Performance Negative
minus Qutperformance | Fee (absolut) Qutperformance
Performance mal durch
Benchmark Fondsvermégen | Fondsvermogen
plus mal
Verlustvortrag Partizipation
(Vorjahr)
1.Jahr 8,00% 6,00% 2,00% 25,0 Mio. EUR 15% 75.000 EUR 0,30% 0%
2.Jahr 5,00% 8,50% -3,50% 24,5 Mio. EUR 15% 0 EUR 0% -3,50%
3.Jahr -3,00% -5,00% -1,50% 26,0 Mio. EUR 15% 0EUR 0% -1,50%
4.Jahr 12,00% 8,00% 2,50% 28,5 Mio. EUR 15% 106.875 EUR 0,38% 0%
5.Jahr -2,00% -3,50% 1,50% 28,0 Mio. EUR 15% 63.000 EUR 0,23% 0%

* Als Vergleichsindex wird fiir die USD Anteilklassen festgelegt: S&P 500 Total Return Index (Bloomberg Ticker: SPTRS00N). Als Vergleichsindex fiir die EUR
Anteilklasse wird festgelegt: S&P 500 EUR Net Total Return Index (Bloomberg Ticker: SPTRNE).
** CAP ist 5%, d.h. die relative Performance Fee darf nicht {iber 5% steigen.
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Vertriebspartner-
vergiitung

Die Vergutung flr die Vertriebspartner ist in der Verwaltungsvergitung enthalten.

Vergiitung der
Verwahrstelle und
der Zahlistelle,

Bis zu 0,09 % p.a.; mindestens jedoch: 3.600,- EUR pro Teilfonds p.a.

Vergiitung der
Transfer- und
Registerstelle

200,- EUR je Anteilklasse pro Monat

Risikomanage-

relative Value-at-Risk — Methode

Hebelwirkung

mentverfahren

Derivatefreies 100% S&P 500 Total Return Index

Vergleichs-

vermoégen

Erwartete Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds, berechnet als ,Summe der Nominalwerte* der

eingesetzten derivativen Finanzinstrumente, wird unter normalen Marktbedingungen
voraussichtlich 25% betragen, obwohl niedrigere und héhere Niveaus méglich sind

Vertriebslander

Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Klassifizierung
nach
Offenlegungs-
Verordnung

der

Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung

Riicknahmenbesc
hrankung (Gating)

Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt h)
,Liquiditatsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter
Marktliquiditat® beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Rlicknahme von Anteilen abziiglich des
Gesamtwertes der Antrage auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des
Nettoteilfondsvermégens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die
Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrdge auf Ricknahme von Anteilen auf die
vorgenannte Obergrenze auRer die Verwaltungsgesellschaft beschlieRt in ihrem absoluten
und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen hdheren Prozentsatz unter
Berilicksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine Riicknahme
von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des
Gesamtgeldbetrags, fur die bzw. den sie eine Ricknahme beantragt haben, angewendet.
Der Teil der Riicknahmeantrage, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum
nachstmoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren
Ricknahmeantragen fiir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag gelten
die gleichen Regeln wie fir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des
Ricknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der
Riickgabefrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Ubliche Ankiindigungsfrist, die Anleger
bei der Riicknahmeantragen ihrer Anteile gegentiber der Verwaltungsgesellschaft einhalten
missen, voribergehend zu verlangern, um der Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fur die
Bearbeitung von Ricknahmeantragen zu geben, z. B. bei aulergewdhnlich verschlechterten
Marktbedingungen.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die
Anlageentscheidung
Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten

(,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung®) bericksichtigt, die
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Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen demnach
zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitdt oder der
Reputation des zugrundeliegenden Investments fluhren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht
bereits im Bewertungsprozess der Investments berlcksichtigt werden, kénnen diese wesentlich
negative Auswirkungen auf den erwarteten / geschatzten Marktpreis und / oder die Liquiditat der
Anlage und somit auf die Rendite des (Teil-)Fonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle
bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten
beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermogensgegenstande fur den (Teil-)Fonds werden neben den
Zielen und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der
Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt
diese zu anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der
Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition
(Preisindikation) bereits mitbericksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen
Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des Teilfonds. Dennoch kénnen sich je nach
Vermogensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die Rendite
des Teilfonds realisieren.
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Anhang 2
Die Teilfonds im Uberblick
MYRA Solidus Global Fund

Zusatzlich zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils dieses Verkaufsprospekis gelten die folgenden
teilfondsspezifischen Bestimmungen. Dieser Anhang ist nur glltig in Verbindung mit dem Allgemeinen Teil

des Verkaufsprospekits.

Teilfondsname

Solidus Global Fund

Gesamtbezeichnung
des Teilfonds

MYRA Solidus Global Fund

Teilfondswéahrung

EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds MYRA Solidus Global Fund besteht in der Erwirtschaftung
einer langfristigen Wertsteigerung durch die Umsetzung eines Multi-Strategien-Ansatzes,
unter Beachtung der Risikostreuung in Euro. Das Teilfondsvermdgen strebt an, mit seiner
internationalen Ausrichtung auf lange Sicht einen mdglichst stetigen und stabilen
Wertzuwachs zu erwirtschaften und als Basisinvestment das Schwankungsrisiko deutlich
zu minimieren.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Anlagestrategie

In einem dreistufigen Prozess wird die Investmentstrategie zunachst Uber die
Diversifikation und Asset Allocation umgesetzt. Durch die dreidimensionale Diversifikation
Uber (1) Anlageklassen, Regionen, Wahrungen, (2) Investmentstile und (3) Risikopramien
soll eine Verstetigung der langfristigen Wertentwicklung erreicht werden.

Um diese Ziele zu erreichen, kénnen unterschiedliche Anlageschwerpunkte auf den
jeweiligen internationalen Finanzmarkten gebildet werden. Dabei kann der Anteil an
Investmentanteilen und ETFs, Aktien, Schuldverschreibungen, Zertifikaten (vorwiegend
Index, Discount-, Bonuszertifikate), verzinslichen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
flissige Mittel oder Festgelder je nach Marktlage und im Interesse der Anteileigner jeweils
bis zu 100 % des Teilfondsvermdgens betragen. Der Teilfonds ist nicht zielfondsfahig.
Die Allokation zwischen den unterschiedlichen Asset Allocation Bausteinen wird
dynamisch je nach Marktlage verwaltet und kann vortubergehend auch komplett abgebaut
werden. Je nach Marktlage und im Interesse der Anteileigner darf das Teilfondsvermdgen
auch vorlibergehend bis zu 100 % in Geldmarktinstrumente und flissige Mittel
einschliefllich Sichteinlagen investiert werden. Die Asset Allocation kann im Bedarfsfall
auch unter Beimischung von Derivaten oder vollstandigen Umsetzung Uber Derivate
dargestellt werden.

Der Teilfonds ist aktiv gemanagt.

Dieser Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das Okologische oder soziale
Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impacts ,PAI“) werden im Investitionsprozess auf Ebene der
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Verwaltungsgesellschaft nicht berlcksichtigt, weil die Verwaltungsgesellschaft keine
allgemeine fondsubergreifende Strategie fir die Berlcksichtigung der PAls verfolgt.
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind kein Bestandteil der Anlagestrategie
des Teilfonds und es findet demnach keine verbindliche Berlicksichtigung statt.

Anlagerestriktionen

Investitionen in Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS)
werden nicht durchgefihrt.

Financial Derivative Instruments (FDI) kénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

Hinweis: Von den mdglichen Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung, nutzt der
Teilfonds aktuell ausschlieRlich Derivategeschéafte, die in jedweder Form abgeschlossen
werden koénnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte sowie Total Return Swaps
entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 werden derzeit fiir den Fonds nicht eingesetzt. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, andere Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den Teilfonds
einzusetzen, wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Zusatzlich gilt fir steuerliche Zwecke:

Das Teilfondsvermégen legt fortlaufend mindestens 25 % seines Aktivvermdgens
unmittelbar oder mittelbar Uber andere Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2
Investmentsteuergesetz  (InvStG) in  Kapitalbeteiligungen an (Mischfonds—
Kapitalbeteiligungsquote).

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen

oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt. Fur diese
Zwecke ist ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist und der somit den Anforderungen nach
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie (RL 2009/65/EG) entspricht;

- Anteile an anderen Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen eine

fortlaufende Mindestanlage in Hohe von 25 % oder eines héheren Prozentsatzes

in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG vorsehen, in Hohe des fiir diese

Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes.
Die Hohe des Aktivwvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstande
des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 InvStG ohne Beriicksichtigung seiner
Verbindlichkeiten. Bei der mittelbaren Anlage in Kapitalbeteiligungen (ber andere
Investmentfonds stellt das Fondsvermdgen bzw. das Teilfondsvermogen fir die
Einhaltung seiner Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote auf die bewertungstaglich von
diesen Investmentfonds veroffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten ab. Eine
mittelbare Anlage in Kapitalbeteiligungen Uber andere Investmentfonds setzt voraus, dass
diese Investmentfonds mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen im
Finanzmarktsektor erworben haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.
Dieser Teilfonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb
eines Zeitraums von weniger als 3-5 Jahren aus dem Teilfonds zurlickziehen méchten.

Verwaltungsgesell-
schaft

Universal-Investment-Luxembourg S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg

Transfer- und
Registerstelle

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

Zahlstelle in

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

Luxemburg
Anlageberater ALPS Family Office AG, Dietmannsried
Vertriebspartner ALPS Family Office AG, Dietmannsried
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Bewertungstag
gemal Artikel 5 des
Verwaltungsregleme
nts

Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg und Frankfurt am Main, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember. Sollte auf
einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg oder Frankfurt am Main fallen bzw.
handelt es sich um einen Tag an dem keine Bewertung erfolgt (24. und 31. Dezember),
gilt der nachfolgende Bankarbeitstag als Bewertungstag.

Cut-off fiir
Riickgaben /
Zeichnungen

16:00 Uhr Luxemburger Zeit, an Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main und Luxemburg.

Zahlung des
Ausgabepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Zahlung des
Riicknahmepreises

Zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Mindestanlage-

keine
summe
Folgeanlagesumme keine
Rechnungsjahr Jeweils 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres.
Teilfondslaufzeit unbegrenzt
Anteilklassen R C
ISIN Code LU1016072081 LU2947291949
Waihrungen EUR EUR
Wertpapierkenn- HAFX60 A4OVDT
nummer
Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis
(exklusive entspricht dem letzten
Ausgabeaufschlag) per 30.12.2016 100 EUR
ermittelten Inventarwert
je Anteil der ISIN
LU1016072081
Ausgabeaufschlag Bis zu 5,0 % des Kei
; einer
Nettoinventarwertes.
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner
Share Class Hedging N/A N/A
Auflagedatum/ 30. Dezember 2016 im
Aktivierungsdatum Grofherzogtum 16. Dezember 2024 im GroRRherzogtum Luxemburg
und Auflageort Luxemburg
\Eler\{\_lendung der ausschuttend thesaurierend
rtrage
Vertriebsbeschranku Der Erwerb dieser Anteilklasse ist ausschlief3lich
ngen: Marktteilnehmern ~ (z.B.  Banken, = Vermdgensverwalter,
Honorarberater) vorbehalten, die aufgrund gesetzlicher oder
regulatorischer Vorgaben oder spezieller
Vergitungsvereinbarungen mit Endanlegern / Investoren (z.B.
nein Vermogensverwaltungsvertrage) laufende Vertriebs- oder
Bestandsprovisionen nicht annehmen und/ oder vereinnahmen
durfen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle des
Fonds behalten sich vor, bei Anteilabrufen fiir diese
Anteilklasse entsprechende Bestatigungen / Nachweise vom
jeweiligen Kontrahenten des Anteilgeschaftes anzufordern.

Verwaltungs-
vergutung

Bis zu 1,85 % p.a.

Mindestverwaltungsvergitung EUR 32.500,- p.a.. Die Mindestverwaltungsvergutung
wird fur das erste Jahr nach Auflage des Teilfonds ausgesetzt und im zweiten Jahr nach
Auflage auf EUR 30.000,- p.a. reduziert.

Anlageberater-
vergutung

Die Vergutung fur den Anlageberater ist in der Verwaltungsvergiitung enthalten.
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Performance Fee
Anteilklasse R und
C:

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft flir das Teilfondsvermdgen oder bei jeder
Anteilklasse eine erfolgsabhéngige Vergltung erhalten. Diese betragt 15 % aus dem Wert
um den die Anteilswertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode 6 % (Hurdle-
Rate) Ubersteigt, multipliziert mit dem Durchschnittwert aller Nettoinventarwerte in der
Abrechnungsperiode, jedoch hdchstens bis zu 10 % des Durchschnittswertes der
Nettoinventarwerte in der Abrechnungsperiode. Die Verwaltungsgesellschaft gibt fir jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene
erfolgsabhangige Vergutung an.*

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden
Kalenderjahres,es sei denn, eine Anteilklasse wird wahrend des Geschéftsjahres
aufgelegt. Dann ist der erste Berechnungszeitraum der Zeitraum vom Datum der
Auflegung der Anteilsklasse bis zum Endes des folgenden Geschéftsjahres, in dem die
Anteilsklasse aufgelegt wird.

Die erfolgsabhéangige Verglitung wird durch den Vergleich des Ertrages des
Vergleichsmalstabes mit der Anteilswertentwicklung, die nach der BVI-Methode
berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt. Die Entwicklung des
Vergleichsmalstabs wird berechnet indem der tagliche ermittelte Wert
finanzmathematisch ~ taglich  fortgeschrieben  wird. Die  Berechnung des
Vergleichsmalstabes zum Zeitpunkt n erfolgt folgendermalien:

VM(n)= VM(n-1) x (H(n)+1)*(1/365)

Wobei:

H(n) = Hurdle Rate von Tag n

H(n-1) = Hurdle Rate von Tag n-1
VM(n) = VergleichsmaRstab an Tag n

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene
erfolgsabhangige Vergitung im Teilfondsvermdgen je ausgegebenem Anteil
zurlckgestellt bzw. bei Unterschreiten der vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High-
Water-Mark“ wieder aufgelost. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende,
zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergltung kann entnommen werden. Bevor die
erfolgsabhangige Vergitung entnommen wird, miissen dem Teilfonds alle Kosten, welche
belastet werden kénnen, abgezogen sein.

Die erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, wenn der Anteilwert am
Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes des
Teilfondsvermdgens, der zugleich lGber den hdochsten am Ende aller vorhergehenden
Abrechnungsperioden erreichten Anteilwert und den Wert vom Tag der Auflegung des
Teilfondsvermdgens oder der jeweiligen Anteilklasse hinausgeht (,High-Water-Mark*).
Die erste ,High-Water-Mark® ist der Anteilwert vom Tag der Auflegung des
Teilfondsvermoégens bzw. der jeweiligen Anteilklasse.

Die Auszahlung der Performance Fee erfolgt jahrlich an den Anlageberater.

*Um dies zu verdeutlichen, werden die Beschreibungen in einer mathematischen Formel
dargestellt:

HWM t = MAX(AW¢1; AWr2; AWis; AW ... AWaunage)

PERF_FEE t= MIN(PART * MAX(PERFronpstwm t— PERFrurpiet ; 0) ; CAP) ™ NAVpurcHt

Wobei:

« PERF_FEE: Performance Fee in der Wahrung der Anteilklasse am Ende der Periode t

« PART: Partizipation

« CAP: CAP — Maximaler Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Nettoinventarwert der Periode
* PERFronpsiwmy:  Performance des Fonds in der Periode t zur aktuellen High Water Mark (HWM t)

¢ PERFhurpLe: Performance der Hurdle Rate in der Periode t

e NAVburch: durchschnittlicher Nettoinventarwert der Anteilklasse in der Periode t

AWiitzt314ts:  Anteilwert zum Ende der Periode t-1, t-2, t-3, t-4, t-5
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Begriffserklirung und Berechnungsbeispiele:

« Performance (Perf.) des Fonds: Die Wertentwicklung des Fonds wird immer Uber eine Jahresperiode betrachtet
(Betrachtungszeitraum), Beginn ist immer der 01.01. und Ende ist der 31.12. eines jeden
Jahres.

« High Water Mark (HWM) Die HWM ist der héchste Wert der Anteilwerte zum Ende aller vorhergehenden
Abrechnungsperioden.

« Performance (Perf.) des Fonds zur HWM: Die Wertentwicklung des Fonds zur HWM wird analog zur Performance des Fonds berechnet,
wobei der Startanteilwert zur Berechnung der Performance immer der aktuellen HWM

entspricht.
« Performance der Hurdle Rate: Wertentwicklung der Hurdle Rate im Betrachtungszeitraum.
+ Outperformance zur HWM: Differenz der Wertentwicklung des Fonds (zur HWM) und der Hurdle Rate.
« Fondsvermégen: Téagliches durchschnittliches Fondsvermbgen im Betrachtungszeitraum.
« Partizipation: Prozentsatz, wieviel von der positiven Outperformance als erfolgsabhéngige Vergltung dem
Fonds entnommen werden darf.
+ Performance Fee (Perf. Fee) absolut: Erfolgsabhangige Vergiitung, die dem Fonds im Betrachtungszeitraum als Kosten belastet
wird.
« Performance Fee relativ: Performance Fee absolut im Verhéltnis zu durchschnittlichen Fondsvermégen.
« Cap: Prozentualer Anteil am durchschnittlichen Fondsvermégen im
Betrachtungszeitraum, welchen die relative Performance Fee nicht Gbersteigen darf.
Periode | HWM Letzter Perf. Perf. Perf. der Qutperformance | Fonds- Perf. Perf.
Anteilwert des des Hurdle Rate (HWM) vermégen Fee (absolut)* Fee (relativ)*
der Periode | Fonds | Fonds
(HWM)
Performance positive Performance
Fonds (HWM) QOutperformance | Fee (absolut)
6% p.a. minus mal durch
Performance Fondsvermdgen | Fondsvermogen
Hurdle Rate mal
Partizipation
1.Jahr 100.00EUR | 95.00EUR | -5.00% | -5.00% 6.00% -11.00% 50.0 Mio. EUR - 0%
2.Jahr 100,00 EUR | 11500 EUR | 21.05% | 15,00% 6.00% 9,00% 60,0 Mio. EUR | 810.000 EUR 1,35%
3.Jahr 115.00 EUR | 12305EUR | 7.00% | 7.00% 6.00% 1,00% 70.0 Mio. EUR | 105.000 EUR 0.15%
4.Janr 123.05EUR | 11936 EUR | -3.00% | -3.00% 6.00% -9.00% 65.0 Mio. EUR - 0%
5 Jahr 12305EUR | 15381 EUR | 28.86% | 25.00% 6.00% 19.00% 72,0 Mio. EUR 052.000 EUR 2.85%

* Partizipation ist 15%
** CAP ist 10%, d.h. die relative Performance Fee darf nicht tiber 10% steigen.

Vertriebspartner-

.. Die Vergutung fir die Vertriebspartner ist in der Verwaltungsvergltung enthalten.
verglutung

Vergiitung der

Verwahrstelle und Bis zu 0,09 % p.a.; mindestens jedoch: 3.600,- EUR pro Teilfonds p.a.

der Zahlstelle,
¥ergutung der 200,- EUR je Anteilklasse pro Monat
ransfer- und
Registerstelle
Tax d’abonnement: 0,05 % p.a.
Wahrungsrisiken bei Anteile lauten auf die Wahrung Euro.
Riickgabe oder Far Anleger, die Anlagen aus einer anderen Wahrung tatigen, besteht ein
Tausch von Anteilen Wahrungsrisiko.
Risikomanagement- relative Value-at-Risk - Methode
verfahren
eg:éﬂgfsﬂ'r:",eefmégen 50 % MSCI World (EUR), 50 % Citigroup Euro BIG
Erwartete Der Grad der Hebelwirkung des Teilfonds, berechnet als "Summe der Nominalwerte" der
Hebelwirkung eingesetzten derivativen Finanzinstrumente, wird unter normalen Marktbedingungen
voraussichtlich 25% betragen, obwohl niedrigere und hohere Niveaus mdglich sind.
Vertriebslander Luxemburg, Deutschland, Osterreich

Klassifizierung nach | Der Teilfonds klassifiziert als Artikel 6-Fonds im Sinne der Offenlegungs-Verordnung.
der Offenlegungs-
Verordnung
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Riicknahmenbeschr [Anteilinhaber sind berechtigt, die Rucknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt h)
ankung (Gating) LLiquiditatsmanagement-Tools des Fonds zur Steuerung voriibergehend eingeschrankter
Marktliquiditéat“ beschriebenen Bedingungen zu beantragen.

Wenn der Gesamtwert der Antrdge auf Ricknahme von Anteilen abzlglich des
Gesamtwertes der Antrdge auf Zeichnung von Anteilen zehn Prozent (10 %) des
Nettoteilfondsvermdgens am Bewertungstag Ubersteigt verringert die
Verwaltungsgesellschaft den Umfang der Antrdge auf Ricknahme von Anteilen auf die
vorgenannte Obergrenze aufler die Verwaltungsgesellschaft beschlieft in ihrem
absoluten und alleinigen Ermessen etwas anderes, um einen héheren Prozentsatz unter
Berlcksichtigung der Anlagen des Teilfonds und der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber zuzulassen. Die Verringerung wird auf alle Anteilinhaber, die eine
Rucknahme von Anteilen beantragt haben, entsprechend der Anzahl der Anteile oder des
Gesamtgeldbetrags, fur die bzw. den sie eine Riicknahme beantragt haben, angewendet.
Der Teil der Ricknahmeantrage, der nicht angenommen wurde, wird automatisch zum
nachstmoglichen Bewertungstag fortgetragen. Er wird gleichrangig mit weiteren
Ricknahmeantragen fir diesen Bewertungstag behandelt. An diesem Bewertungstag
gelten die gleichen Regeln wie fir jeden anderen Bewertungstag. Die Zahlung des
Rucknahmepreises erfolgt anteilig an die betreffenden Anteilinhaber.

Verlangerung der|Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Ubliche Ankindigungsfrist, die
Riickgabefrist Anleger bei der Rucknahmeantragen ihrer  Anteile  gegenlber der
Verwaltungsgesellschaft einhalten missen, vorubergehend zu verldngern, um der
Verwaltungsgesellschaft mehr Zeit fir die Bearbeitung von Ricknahmeantrdgen zu
geben, z. B. bei auBergewohnlich verschlechterten Marktbedingungen.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die
Anlageentscheidung mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten
Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung®) berlcksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen demnach
zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der
Reputation des zugrundeliegenden Investments flhren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht
bereits im Bewertungsprozess der Investments berucksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich
negative Auswirkungen auf den erwarteten/ geschatzten Marktpreis und/ oder die Liquiditat der
Anlage und somit auf die Rendite des Teilfonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle
bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten
beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermégensgegenstande fir den Teilfonds werden neben den Zielen
und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken
bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt

diese zu anderen Faktoren (insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der
Investitionsentscheidung in Relation.
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Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition
(Preisindikation) bereits mitberlcksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen
Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des Teilfonds. Dennoch kdénnen sich je nach
Vermobgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die Rendite
des Teilfonds realisieren.
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Verwaltungsreglement
Artikel 1 - Der Fonds

Der Fonds MYRA st ein rechtlich unselbstidndiges Sondervermdgen (fonds commun de
placement ,FCP“) nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg und unterliegt dem
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber die Organismen fir gemeinsame Anlagen
(Gesetz von 2010) sowie der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlamentes und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Dabei handelt es sich um ein
oder mehrere Sondervermdgen (im Folgenden “Fonds” oder Teilfonds genannt) aller
Anteilinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen
Vermobgenswerten (im Folgenden ,Fonds- oder Teilfondsvermégen®), welches im Namen der
Verwaltungsgesellschaft und flir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (im
folgenden “Anteilinhaber” genannt) durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GrolRherzogtums Luxemburg mit Sitz in Grevenmacher,
(im folgenden “Verwaltungsgesellschaft” genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung verwaltet wird.

Die Anteilwertberechnung fir den Fonds/Teilfonds erfolgt nach den in Artikel 5 des
Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermoégen in Héhe ihrer Anteile beteiligt. Alle ausgegebenen
Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile des Fonds werden in Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten und tUber
jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen ausgestellt werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrage, Kursgewinne und am
Liquidationserlds berechtigt.

Das Vermdgen des Fonds / Teilfonds, das von einer Verwahrstelle verwahrt wird, ist von dem
Vermobgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils glltige Fassung
sowie eventuelle Abanderungen im ,RESA", ,Recueil électronique des sociétés et associations”,
dem Amtsblatt des GroRRherzogtums Luxemburg (im Folgenden ,RESA® genannt) verdffentlicht
sowie beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt werden und dort erhaltlich
sind. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber den Verkaufsprospekt inklusive des
Verwaltungsreglements sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

Das Fondsvermdgen wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber
ausschlieBllich im Interesse und fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber des Fonds /
Teilfonds verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht
ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von
Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerten sowie auf die Austibung
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aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds / Teilfonds
zusammenhangen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds / Teilfonds unter
Bericksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements sowie im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick®
fest.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder
Angestellten mit der taglichen GeschaftsfUhrung betrauen. Darlber hinaus kann die
Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere
Anlageberater sowie einen oder mehrere Portfoliomanager hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten des Fonds- / Teilfondsvermogens das im
Verwaltungsreglement, im Verkaufsprospekt und im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die
Teilfonds im Uberblick” festgelegte Entgelt zu beanspruchen.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung
Luxemburg als Verwahrstelle des Fonds bestellt.

Die Verwahrstelle ist ein deutsches Kreditinstitut mit Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschéaften
im Sinne des § 1 Abs. 1 des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG). Sie wird von der deutschen
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) bei der Durchfihrung ihrer
Geschéftstatigkeit beaufsichtigt. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 108617. Die Verwahrstelle
erbringt ihre Verwahrstellendienstleistungen in Luxemburg Uber ihre Niederlassung Luxemburg,
die Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg. Die Niederlassung
unterliegt in Bezug auf die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen zur Liquiditat,
Markttransparenz, Verhinderung von Geldwasche sowie die Anforderungen an eine Verwahrstelle
fur luxemburgische Fonds der Aufsicht durch die Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF). Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg hat ihren
Sitz in Luxemburg mit Geschaftsanschrift in 1C, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach und ist
eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg (R.C.S.) unter der
Nummer B 175937.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle ergeben sich aus dem zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle vereinbarten Verwahrstellenvertrag, den im
Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Verwahrstellenfunktion anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen des europaischen und luxemburgischen Rechts sowie dem Verkaufsprospekt,
dem Verwaltungsreglements und sonstigen der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft
zur Kenntnis gebrachten schriftlichen Vereinbarungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen dem
Anleger und der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds regeln, sofern sie fir die
Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der Verwahrstelle nach dem Verwahrstellenvertrag
relevant sind (nachfolgend zusammen die ,Anlagebedingungen®).

Die Verwahrstelle Gbernimmt insbesondere folgende Aufgaben soweit gesetzlich vorgeschrieben:
a) Sicherstellung der Uberwachung der Zahlungsstréme des Fonds;

b) Verwahrung der im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen zu verwahrenden
(verwahrfahigen) Vermogensgegenstande;
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c) Eigentumsuberprifung und Fuhrung von Aufzeichnungen bei nicht zu verwahrenden
Vermobgensgegenstanden;

d) Sicherstellung, dass die fur Rechnung des Fonds vorgenommenen Verkaufe, Ausgaben,
Ricknahmen und Aufhebungen von Anteilen den anwendbaren luxemburgischen Vorschriften
und den jeweiligen Anlagebedingungen entsprechen;

e) Sicherstellung, dass bei Geschaften mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen Gberwiesen wird;

f) Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds im Einklang mit den anwendbaren
luxemburgischen Vorschriften und den jeweiligen Anlagebedingungen verwendet werden;

g) Sicherstellung, dass die Berechnung des Werts der Anteile des Fonds im Einklang mit den
anwendbaren luxemburgischen Vorschriften und den Anlagebedingungen des Fonds erfolgt;

h) Ausfihrung der Weisungen der Verwaltungsgesellschaft bzw. eines Dritten, auf den die
Portfolioverwaltung ausgelagert ist, sofern diese nicht gegen relevante gesetzliche
Vorschriften oder die Anlagebedingungen des Fonds verstolen;

i) Uberwachung (ex-post) der Einhaltung der fir den Fonds geltenden gesetzlichen und in den
Anlagebedingungen festgelegten Anlagegrenzen;

i) Ausfihrung von notwendigen MalRnahmen zum Einzug von Dividenden und Zinsen bzgl. der
von ihr verwahrten Vermogenswerte des Fonds;

k) Entgegennahme und entsprechende Weiterleitung der Erlése aus den Verkdufen und
Veraulerungen der Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig, ehrlich, redlich und
professionell und im Interesse des Fonds und seiner Anleger. Diese Verpflichtung schlagt sich
insbesondere in der Pflicht nieder, die Tatigkeiten als Verwahrstelle so auszufihren und zu
organisieren, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert werden.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle durfen nicht von ein und
derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Téatigkeiten in Bezug auf den Fonds oder die fur den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die geeignet waren, Interessenkonflikte zwischen dem
Fonds, den Anlegern des Fonds, seiner Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der
Verwahrstelle und ihr selbst zu verursachen. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausflhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell
dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds
gegenuber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle darf die zum Fondsvermdgen gehérenden Vermodgensgegenstande nicht
wiederverwenden.
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Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfahigen Finanzinstrumenten unter
Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften auf einen Dritten (,Unterverwahrer®) zu
Ubertragen. Der Unterverwahrer darf seinerseits die ihm Ubertragenen Aufgaben unter den
gleichen Bedingungen ubertragen.

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen Ubertragen:

Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande kann durch
die unter folgendem Link ersichtlichen Unterverwahrer erfolgen:

https://www.hauck-aufhaeuser.com/fileadmin/Impressum/List of Sub-
Custodians Hauck  Aufhaeuser.pdf

Bei keinem der in der Liste aufgefuhrten Unterverwahrer handelt es sich um ein mit der
Verwahrstelle konzernmaRig verbundenes Unternehmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Unterverwahrung bekanntgegeben.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne
Verwahraufgaben bzw. die Unterverwahrung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen
Ubertragt. Sollte es sich bei diesem weiteren Auslagerungsunternehmen um ein mit der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) handeln, so
kdénnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B.
konnte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unternehmen
bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der Wahl des Unterverwahrers gegenuiber
gleichwertigen anderen Anbietern bevorzugt werden). Sollte ein solcher oder anderer
Interessenkonflikt im Zusammenhang mit der Unterverwahrung zukunftig identifiziert werden, wird
die Verwahrstelle die naheren Umstande und ergriffenen MaRnahmen zur Verhinderung bzw.
Minimierung des Interessenkonflikts in dem unter dem vorgenannten Link abrufbaren Dokument
offenlegen. Ebenso kénnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle administrative
Aufgaben nach Anhang Il, 2. Spiegelstrich des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wahrnimmt,
z.B. Aufgaben der Register- und Transferstelle. Um diese potenziellen Interessenkonflikte zu
steuern, ist der jeweilige Aufgabenbereich divisional von der Verwahrstellenfunktion getrennt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle verfigen Uber angemessene und wirksame
MaRnahmen (z.B. Verfahrensanweisungen und organisatorische Mallnahmen), um zu
gewahrleisten, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert werden. Kdénnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle diese Konflikte identifizieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine
Schadigung der Anlegerinteressen auszuschlief3en. Die Einhaltung dieser Mallnahmen wird von
einer unabhangigen Compliance Funktion Uberwacht.

Die oben genannten Informationen zu den Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der
Unterverwahrung hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitdt gepruft. Sie ist jedoch auf
Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen. Die Liste oben aufgeflhrter Unterverwahrer kann
sich jederzeit andern.
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Die Verwahrstelle ist fur die ordnungsgemale Verwahrung der zu verwahrenden
Vermobgensgegenstande, die von ihr oder den von ihr beauftragten Unterverwahrern verwahrt
werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines verwahrten Vermdgenswerts hat die
Verwahrstelle dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Vermdgenswert
gleicher Art zuriickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn der Verlust auf dulRere Ereignisse zurickzufihren ist, die von der Verwahrstelle
nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen. Die Verwahrstelle haftet
ferner nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg gegeniiber dem Fonds und den
Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen
Nichterfillung der in Bezug auf die Verwahrstellenfunktion anwendbaren gesetzlichen
Verpflichtungen erlitten werden.

Aktuelle Informationen bezuglich der spezifischen Aufgaben der Verwahrstelle, der moglichen
Interessenkonflikte zwischen den Parteien und die Liste der Unterverwahrer sind bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Antrag erhaltlich.

Artikel 4 - Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen
A)

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die
Teilfonds im Uberblick® festgelegten Anlagepolitik in bestimmte Anlagen investieren. Diese
Anlagen des Fonds- / Teilfondsvermogen durfen ausschlief3lich bestehen aus:

1. Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:

- die an einem geregelten Markt (wie in der Richtlinie 2004/39/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 21. April 2004 Uber MiFID definiert) gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fir
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

- die an einer Wertpapierbdrse eines Drittlandes amtlich notiert oder an einem anderen
geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, flir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden (als Drittlander sind dabei solche
Lander zu verstehen, die in Nord- oder Stidamerika, Australien einschlieBlich Ozeanien,
Afrika, Asien und/ oder Europa liegen und nicht Mitgliedsstaaten der EU sind);

- aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Emission erlangt wird.

2. Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hoéchstens 12 Monaten bei
qualifizierten Kreditinstitutionen, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU hat oder falls der Sitz des Kreditinstitutes sich in einem OECD- und GAFI-
Mitgliedstaat befindet, das Kreditinstitut entsprechenden Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
welche nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechtes gleichwertig ist.

3. Abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivate®) einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem unter A) 1. erster, zweiter und dritter Gedankenstrich bezeichneten
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geregelten Markt gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an
einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivaten®), sofern:

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Absatzes A) oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds geman
seinen Anlagezielen investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht
unterliegende erstklassige Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden; und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraulert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

4. Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter
die Definition des Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
und vorausgesetzt sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank,
der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem OECD-
Mitgliedstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert;

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter A) 1. bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden;

von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert,

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern flr Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flr den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermallige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren
soll.

5. Anteilen an Zielfonds, die folgender Definition entsprechen (,Zielfonds*): OGAW gemaly EU-
Richtlinie 2009/65 oder OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz 2, Punkte a) und b) der EU-
Richtlinie 2009/65, mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern:

diese OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht; das
Schutzniveau der Anteilseigner der OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung
des Sondervermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
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Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65
gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die
es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; und

- der OGAW oder der OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10 % seines
Nettofondsvermogens in Anteile anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

6. Jedoch kann der Fonds / Teilfonds héchstens 10 % seines Nettofondsvermdgens in andere als
die unter A) 1. bis 4. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

7. Der Fonds / Teilfonds darf daneben flissige Mittel und Festgelder halten.

Das Vermogen des Fonds / Teilfonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und
innerhalb der Anlagebeschrankungen gemal diesem Artikel des Verwaltungsreglements
angelegt.

B)
Folgende Anlagebeschrankungen werden auf das Fondsvermdgen angewendet:

1. Der Fonds darf hdochstens 10 % seines Nettofondsvermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Das Halten von flissigen
Mitteln ist von dieser Grenze nicht betroffen. Teilfonds durfen hdchstens 20 % ihres
Nettofondsvermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
Uberschreiten:

- wenn die Gegenpartei ein qualifiziertes Kreditinstitut gemafn Definition unter A) 2. ist, 10%;
- und ansonsten 5 % des Nettofondsvermdgens.

2. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der
Fonds mehr als 5 % ihres Nettofondsvermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines
Nettofonds- / teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine
Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten
getatigt werden, welche einer behdérdlichen Aufsicht unterliegen.

3. Ungeachtet der Einzelobergrenzen unter B) 1., darf der Fonds / Teilfonds bei ein und
derselben Einrichtung hdchstens 20 % ihres Nettofonds- / teilfondsvermdgens in einer
Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

4. Die Obergrenze unter B) 1., erster Satz wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
OECD- Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden.
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5. Die Obergrenze unter B) 1., erster Satz wird auf 25 % angehoben, wenn die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriffen zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen. Insbesondere
mussen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemal den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerte angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind. Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettofondsvermogens in
Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Absatzes B) 5. an, die von ein und
demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Wertes des Nettofondsvermogens nicht tberschreiten.

6. Die unter B) 4. und 5. genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der unter B) 2. vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Die unter B) 1. bis 5. genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen geman
B) 1. bis 5. getatigte Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesen Emittenten oder in Derivate desselben in keinem Fall
35 % des Nettofonds- / teilfondsvermdgens Uberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoéren, sind bei der
Berechnung der vorgesehenen Anlagegrenzen unter B) 1. bis 6. als ein einziger Emittent
anzusehen. Die Anlagen des Fonds / Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe darf zusammen 20 % seines Nettofonds- /
teilfondsvermdgens erreichen.

7. Unbeschadet der Bestimmungen gemaR B 1. bis 6. darf der Fonds, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Fonds- / Teilfondsvermoégens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem OECD-Staat oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i)
solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht
mehr als 30 % des Nettovermogens des Fonds / Teilfonds angelegt werden.

8. Der Fonds / Teilfonds darf Anteile an Zielfonds erwerben, sofern er hochstens 20 % seines
Nettofonds- / teilfondsvermdgens in Anteile ein und desselben Zielfonds anlegt.

9. Anlagen in Anteilen von Zielfonds die keine OGAW sind, durfen 30 % des Nettofonds- /
teilfondsvermégens des Fonds- / Teilfonds nicht Ubersteigen. Die Anlagewerte des Fonds /
Teilfonds in Zielfonds werden in Bezug auf die unter B 1. bis 7. aufgeflihrten Obergrenzen
nicht berucksichtigt.

10.a) Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keine der von ihr verwalteten
Investmentfonds, die sich als OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss
auf die Geschaftsfliihrung eines Emittenten auszutiben.
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11.

12.

b) Ferner darf der Fonds / Teilfonds jeweils insgesamt héchstens erwerben:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25 % der Anteile ein und desselben Zielfonds;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dem dritten und dem vierten Gedankenstrich vorgesehenen
Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absatze a) und b) werden nicht angewendet:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

- auf die von einem OECD-Mitgliedstaat begebenen oder garantierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren;

- auf Aktien, die der Fonds / Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines
Drittstaates besitzt, die ihr Vermégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten
anlegen, die in diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den
Fonds / Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige
Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter B) 1. bis 6. und 8. bis 10.
a) und b) festgelegten Grenzen nicht tiberschreitet. Bei Uberschreitungen der unter B)
1. bis 6 und 8. bis 9. vorgesehenen Grenzen findet 12. sinngemall Anwendung.

a) Unter Beachtung der in B) 10. a) und b) genannten Anlagegrenzen durfen die unter B)
1. bis 6. genannten Obergrenzen fir die Investition in Aktien oder Schuldtitel ein und
desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben werden, wenn aus den Unterlagen
des OGAW Ziel der Anlagepolitik ist, einen von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde
anerkannten Aktien- und Schuldtitelindex nachzubilden. Der Index muss dabei folgende
Voraussetzungen erfillen:

- die Zusammensetzung des Index muss hinreichend diversifiziert sein,

- der Index muss eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellen, auf den er
sich bezieht,

- der Index muss in angemessener Weise verdffentlicht werden.

b) Die unter B) 11. a) festgelegte Grenze betragt maximal 35 %, sofern dies aufgrund
auBer gewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
maglich.

a) Der Fonds / Teilfonds braucht die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil
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13.

14.

15.

16.

17.

C)

seines Nettofondsvermdgens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet der Verpflichtung, auf
die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann der Fonds / Teilfonds
wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung und nach der
Aufnahme eines anderen OGAW, von den Punkten B) 1. bis 9. und 11. abweichen.

b) Werden die in B) 12. a) genannten Grenzen von dem Fonds / Teilfonds unbeabsichtigt
oder infolge der Ausibung der Bezugsrechte Uberschritten, so hat dieser bei seinen
Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter der Berlicksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

a) Weder die Verwaltungsgesellschaft, der Fonds / Teilfonds, noch die Verwahrstelle
diurfen fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Der Fonds / Teilfonds darf jedoch
Fremdwahrung durch ein ,Back-to-Back® Darlehen erwerben.

b) Abweichend von Absatz a) kann der Fonds Kredite bis zu 10 % seines Nettofonds- /
teilfondsvermoégens, sofern es sich um vortibergehende Kredite handelt, aufnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle darf fur Rechnung des Fonds /
Teilfonds keine Kredite gewahren oder flr Dritte als Birge einstehen, unbeschadet der
Anwendung des Abschnitts A). Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder unter den unter A) 3. bis 5. genannten, noch
nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten durch den Fonds / Teilfonds nicht entgegen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle durfen fur Rechnung des Fonds /
Teilfonds keine Leerverkaufe von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten tatigen.

Der Fonds / Teilfonds darf flissige Mittel in Form von Barguthaben und regelmafig
gehandelten Geldmarktinstrumenten in Hohe von bis zu maximal 49 % seines Nettofonds-
/ teilfondsvermdgens halten oder als Festgelder anlegen. Diese sollen grundsatzlich
akzessorischen Charakter haben.

Weitere Anlagebeschrankungen sind in der ,Ubersicht der Teilfonds® zu finden.

Weitere Anlagerichtlinien, Techniken und Instrumente:

1.

Der Fonds / Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung
zum Gegenstand haben.

Das Fonds- / Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetalle, Zertifikate auf
Edelmetalle oder Waren angelegt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere
Anlagebeschrankungen vornehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu
entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

Wertpapierdarlehensgeschafte, Pensionsgeschafte und Wertpapiergeschafte mit
Ruckkaufsrecht durfen nicht getatigt werden.

Etwaige Bestandsprovisionen (Provisionen auf Zielfondsbestdnde, die der Fonds /
Teilfonds im Portfolio halt) von Zielfonds flielien dem Fonds- / Teilfondsvermdgen zu.
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Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Gemal CSSF-Rundschreiben 13/559, erganzt durch das CSSF-Rundschreiben 14/592, durfen
fur den Fonds / Teilfonds Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt werden. Von
diesen nutzt der Fonds aktuell ausschlieBlich Derivategeschafte, die in jedweder Form
abgeschlossen werden koénnen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden derzeit nicht
eingesetzt.

Einsatz von Derivaten

Der Fonds / Teilfonds kann — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in
jegliche Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die flir den Fonds / Teilfonds
erworben werden durfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen
abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus. Diese konnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen
einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Fonds- / Teilfondsvermdgens sowie zum Laufzeiten- und Risikomanagement der
Anlagen.

Sicherheitenverwaltung fiir Geschifte mit OTC-Derivaten

Der Fonds / Teilfonds kann bei Geschaften mit OTC Derivaten zur Reduzierung des
Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten.

Zur Sicherung der Verpflichtungen kann der Fonds / Teilfonds séamtliche Sicherheiten akzeptieren,
die den Regelungen der CSSF-Rundschreiben 08/356, 11/512 und 13/559, erganzt durch das
CSSF-Rundschreiben 14/592, entsprechen.

Grundsatzlich  sind  Sicherheiten  fur  Geschafte —mit  OTC-Derivaten  (auller
Wahrungstermingeschéaften) in einer der folgenden Formen zu stellen:

a) liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
gemal Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien
auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von supranationalen Institutionen und Behoérden auf
kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen oder

b) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben oder
garantiert werden.

Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln gestellt werden, missen von einer juristischen
Person begeben worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist.

Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfugung gestellt und besteht dadurch fir den
Fonds / Teilfonds gegenuber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses
der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 angegebenen 20 %-Beschrankung. Au3erdem
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darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschutzt.

Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es sei
denn, sie werden in geeigneter Weise vom eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

Erflllt eine Sicherheit eine Reihe von Kriterien wie etwa die Standards fir Liquiditat, Bewertung,
Bonitat des Emittenten, Korrelation und Diversifizierung, kann sie gegen das Brutto- Engagement
des Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird eine Sicherheit aufgerechnet, kann sich in
Abhangigkeit der Preisvolatilitat des Wertpapiers ihr Wert um einen Prozentsatz (ein ,Abschlag)
verringern, der u.a. kurzfristige Schwankungen im Wert des Engagements und der Sicherheit
auffangen soll.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf Emittentenkonzentration wird
als erflllt betrachtet, wenn der Fonds / Teilfonds von einer Gegenpartei bei der effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-n einen Sicherheitskorb (Collateral Basket)
erhalt, bei dem der maximale Gesamtwert der offenen Positionen gegenuber einem bestimmten
Emittenten 20 % des Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds / Teilfonds
unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert
werden, um die 20 % Grenze fur den Gesamtwert der offenen Positionen gegenlber eines
einzelnen Emittenten zu berechnen.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlage orientieren sich dabei entweder an:

der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten;

der Liquiditat der Sicherheiten;

deren Preisvolatilitat;

der Bonitat des Emittenten; und/oder

dem Land bzw. Markt, an dem die Sicherheit gehandelt wird.

Um die Risiken, die mit der jeweiligen Sicherheit (Collateral) einhergehen, hinreichend zu
bertcksichtigen, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob der Wert der zu verlangenden
Sicherheit zusatzlich um einen Aufschlag zu erhéhen ist bzw. ob auf den Wert der fraglichen
Sicherheit ein angemessener, konservativ bemessener Abschlag (haircut) vorzunehmen ist. Je
starker der Wert der Sicherheit schwanken kann, desto hoher fallt der Abschlag aus.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft trifft eine interne Regelung, die die Einzelheiten Gber
die oben dargestellten Anforderungen und Werte, insbesondere Uber die zulassigen Arten von
Sicherheiten, die auf die jeweilige Sicherheit anzuwendenden Auf- und Abschlage sowie
Anlagepolitik fur die Barmittel, die als Sicherheiten Uberlassen wurden, bestimmt. Diese Regelung
wird vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft auf regelmalliger Basis Uberprift und ggf.
angepasst.

Derzeit wurden seitens der Verwaltungsgesellschaft folgende Anforderungen sowie
anzuwendende Auf- und Abschlage fiir die jeweilige Sicherheit bestimmt:

a) Zulassige Collaterals

- Barsicherheiten Callgelder mit taglicher Verfugbarkeit in EUR, USD, CHF, JPY und GBP
oder in entsprechender Fondswahrung. Die Auslagerungsbank muss ein Mindestrating
von A oder besser aufweisen;
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- Staatsanleihen, Anleihen von Supra Nationals, Staatsgarantierte Anleihen und Anleihen
deutscher Bundeslander;

- Corporate Bonds;

- Covered Bonds gemal den Regulierungsvorschriften der Lander Deutschland (deutsche
Pfandbriefe), Danemark, Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg, Norwegen, Schweden;

- Anleihen allgemein: maximale Restlaufzeit nicht beschrankt, aber héhere Haircuts (siehe
unten);

- Stamm- und Vorzugsaktien aus einem zulassigen Index (siehe Appendix A der internen
Regelung: Liste der zulassigen Indizes).

Wertpapiere missen eine der folgenden Wahrungen haben: EUR, USD, CHF, JPY oder GBP.
Kontrahent und Emittent der Sicherheiten dirfen nicht demselben Konzern angehdéren.
b) Unzulassige Collaterals

- Strukturierte Produkte (z.B. eingebettete Optionen, Coupon und Notional in Abhangigkeit
von einem Referenz Asset oder Trigger, Stripped Bonds, Convertible Bonds);

- Verbriefungen (e.g. ABS, CDO);

- GDRs und ADRs Global Depositary Receipts (GDRs) und American Depositary Receipts
(ADRs)

c) Qualitatsanforderungen

Das Emissions-Rating (niedrigstes von S&P, Moodys oder Fitch) fur Anleihen bzw. das
Emittenten-Rating bei Aktien muss im Investment Grade Bereich liegen. Haufig sind hier strengere
Anforderungen zu finden, z.B. Rating AA, Ausnahmen flr best. Fonds moglich:

Fir Fonds, in denen keine Sicherheiten mit einem Mindestrating von AA zur Verfugung stehen,
ist eine Senkung des Mindestratings innerhalb des Investmentgrade — Bereiches (mindestens
aquivalent zu BBB-) zulassig. Es sind dann héhere Haircuts zu verwenden.

Collaterals missen bewertbar und liquide sein. Indikatoren fir Liquiditat sind:

¢ Bid-ask-Spreads;
e Existenz von Broker Quotes;

e Handelsvolumen;

o Zeitstempel bzw. Aktualitat von Quotes.

Die o.g. Indikatoren mussen auf frei verfligbaren Bloomberg-Seiten ersichtlich sein.
Die Emittenten mussen rechtlich unabhangig vom Kontrahenten sein.
d) Quantititsanforderungen
(1) Konzentrationsrisiken im Collateralbestand sollen durch folgende MafRnahmen/Limite
vermieden bzw. verringert werden:
- der Anteil pro Sektor und Land (auRerhalb EURO Zone) darf im Fonds / Teilfonds pro
Kontrahent maximal 30 % des Gesamt-Collaterals ausmachen;

- das Nominal bei Anleihen darf pro Fonds / Teilfonds Kontrahenten Gbergreifend 10 % des
Emissionsvolumens nicht Uberschreiten;
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- das Volumen bei Aktien darf 50 % des durchschnittlichen Tagesvolumens (gemessen an
den letzten 30 Tagen an der Hauptbdrse) und 1 % der Marktkapitalisierung nicht
Uberschreiten.

AAA-Staatsanleihen sind den o.g. Limiten nicht unterworfen.
(2) Haircut

Hinsichtlich der Tatsache, dass das CSSF Rundschreiben 11/512 die Umsetzung der Punkte 2
und 3 aus Box 26 der ESMA 10-788 Guidelines ,for the valuation of the collateral presenting a
significant risk of value fluctuation, UCITS should apply prudent discount rates® vorsieht, hat die
Verwaltungsgesellschaft discounts zur Bewertung verschiedener Asset-Klassen festgelegt.

Die aktuell festgelegten Haircuts ergeben sich wie folgt:

> Bei Aktien 25 %.
» Bei Cash in Fremdwahrung 4 %.
» Bei Staatsanleihen und Covered Bonds in Abhangigkeit von der Restlaufzeit:

RLZ Haircut

0 — 2 Jahre 1%

2 - 5 Jahre 2%
5-10 Jahre 3%
> 10 Jahre 5%

» Corporate Bonds 15 %.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die festgelegten Haircuts regelmaflig Uberprifen um
festzustellen, ob diese Werte angesichts der bestehenden Marktverhaltnisse noch angemessen
sind oder ob ggf. Anpassungen der Werte notwendig erscheinen.

Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter) nimmt taglich fir Rechnung des Fonds /
Teilfonds eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits
gewahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der
Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen. Soweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen
Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getragen.

Der Fonds / Teilfonds stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Austibung der Rechte erforderlich macht; d.h.,
die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder Uber die vermitteInde Stelle eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 100%ige Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur
Verfugung stehen, die es dem Fonds / Teilfonds erméglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten
Vermdgenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung
zur Ruckgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht veraulRert, anderweitig als
Sicherheit bereitgestellt oder verpfandet werden, es sei denn, der Fonds / Teilfonds verfugt Gber
andere Deckungsmittel.
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Ein Fonds / Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30 % seiner Vermobgenswerte
entgegennimmt, wird das damit verbundene Risiko u.a. im Rahmen von regelmafigen
Stresstests, unter normalen und auRergewodhnlichen Bedingungen, die Auswirkungen von
Veranderungen des Marktwertes und der Liquiditat der Sicherheiten, prifen.

D)
Risikomanagementverfahren:

Es wird ein Risikomanagementverfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds / Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Nettofondsvermogens in Ubereinstimmung mit dem
CSSF- Rundschreiben 11/512 (oder jedes dieses ersetzende oder ergdnzende Rundschreiben)
zu Uberwachen und zu messen. Im Hinblick auf Derivate wird in diesem Zusammenhang ein
Verfahren eingesetzt, welches eine prazise und unabhangige Bewertung des mit einem Derivat
verbundenen Risikos ermdglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir den Fonds / Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko den Gesamtwert des Nettofondsvermdgens des Fonds / Teilfonds nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos wird der Marktwert des Basiswertes des Fonds
/ Teilfonds, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kinftige Marktfluktuationen und die fir die
Liquidation der Positionen erforderliche Zeit berticksichtigt.

Der Fonds / Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend in B) 6.
dieses Artikels festgelegten Grenzen Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko des
Basiswertes die Anlagegrenzen von vorstehend B) 1. bis B 6. dieses Artikels nicht Uberschreitet.
Wenn der Fonds / Teilfonds in indexbasierten Derivate anlegt, mussen diese Anlagen nicht bei
den Anlagegrenzen von vorstehend B) 1. bis B 6. dieses Artikels bericksichtigt werden. Bei
Investition in ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieser Abschnitt D mit bertcksichtigt werden.

Artikel 5 - Berechnung des Inventarwertes je Anteil

Der Wert eines Anteils lautet auf die im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im
Uberblick festgelegte Wahrung (im Folgenden “Fondswahrung” genannt). Er wird unter Aufsicht
der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag errechnet. Die
Bewertungstage konnen unterschiedlich definiert sein und sind jeweils im Anhang 1 des
Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen. Die Berechnung erfolgt durch
Teilung des Nettofondsvermdgens des Fonds / Teilfonds durch die Anzahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds / Teilfonds. Um den Praktiken des Late Trading und des
Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fur die Annahme der
Zeichnungs- und/oder Umtauschantrage, wie im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds
im Uberblick“ oder im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts festgelegt, stattfinden. Das
Nettofonds- / teilfondsvermdgen (im Folgenden auch “Inventarwert” genannt) wird nach folgenden
Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind, werden
zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfiigbaren handelbaren Kurs bewertet.
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b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbérse notiert sind, die
aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, flr das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdoglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Bérse notiert noch an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der
Inventarwertberechnung  jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Anteile an OGAW wund / oder OGA werden zu ihrem zum Zeitpunkt der
Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf. unter
Berlcksichtigung einer Rucknahmegebuhr, bewertet.

e) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich Zinsen zum Zeitpunkt der
Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30
Tagen kénnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.

f) Alle nicht auf die Wahrung des Fonds lautenden Vermégenswerte werden zu dem zum
Zeitpunkt der Bewertung letztverfigbaren Devisenmittelkurs in die Wahrung des Fonds /
Teilfonds umgerechnet.

g) Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsatzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt
letztverfigbaren Bdrsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag
gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die Bewertung der entsprechenden
Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price“). Optionen auf
Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden Uber das Black & Scholes Modell, Optionen
auf Indizes mit Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy-
Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in
regelmafiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte
zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds / Teilfonds
abgeschlossen werden.

h) Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit
einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Auf die Ertrage der Teilfonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die
wahrend des Geschaftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des
Ricknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen
werden entsprechend berilcksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein
Verfahren angewendet, das den jeweils guiltigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes
bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.

Falls auRergewohnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemaR den oben
aufgeflihrten Kriterien unmdglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft
ermachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von
Wirtschaftsprifern nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte
Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.
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Eine Entschadigung der Anleger die durch die Fehlbewertungen des Inventarwerts sowie
Nichteinhaltung der fir den jeweiligen Teilfonds geltenden Anlagebestimmung einen Schaden
erlitten haben, erfolgt grundsatzlich dann, wenn die im Rundschreiben 24/856 aufgefihrten
Toleranzschwellen zur Neubewertung Uberschritten wurden.

Artikel 6 - Ausgabe und Tausch von Anteilen

Jede natilrliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 des
Verwaltungsreglements, durch Kauf und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile des Fonds / Teilfonds haben gleiche Rechte auf das Sondervermogen
des Fonds / Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliefen, innerhalb des Fonds von
Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Anteilklassen zu bilden. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach Anlegern, die Anteile erwerben oder halten darfen, nach ihrer
Ubertragbarkeit, nach der Art der Verwendung ihrer Ertrédge, nach der Gebihrenstruktur oder
anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer
Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer
jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fir den Fonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies
unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte in der entsprechenden
teilfondsspezifischen Anhang Erwahnung.

Die Anteile werden unverziglich nach Zahlungseingang des Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durch die Transfer- und Registerstelle
ausgegeben.

Zeichnungsantrage, die an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen
sind, werden zu den Ausgabepreisen des im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im
Uberblick“ oder im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts bestimmten Bewertungstages
abgerechnet, wobei die Verwaltungsgesellschaft zu jedem Zeitpunkt sicherstellt, dass dem
Anleger dieser Inventarwert je Anteil zum Zeitpunkt der Zeichnung nicht bekannt ist.

Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaly Artikel 5 des Verwaltungsreglements des
entsprechenden Bewertungstages zuzlglich einer Verkaufsprovision gemafy im Anhang 1 des
Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick* oder im allgemeinem Teil des Verkaufsprospekts;
der Ausgabepreis ist zahlbar gemal Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im
Uberblick* oder im allgemeinem Teil des Verkaufsprospekts innerhalb der dort genannten Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Falls die Gesetze eines Landes
niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kdnnen die in jenem Land beauftragten Banken die
Anteile mit einer niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort héchst zulassige
Verkaufsprovision nicht unterschreiten wird. Sofern Sparplane angeboten werden, wird die
Verkaufsprovision nur auf die tatsachlich geleisteten Zahlungen berechnet. Der Ausgabepreis
erhdht sich um Entgelte oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen, in
denen Anteile verkauft werden. Soweit Ausschuttungen gemal Artikel 13 des
Verwaltungsreglements wieder unmittelbar in Anteilen angelegt werden, kann ein von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen zum Zweck eines Anteilsplitts
kostenfrei zusatzliche Anteile des Fonds / Teilfonds Uber die Verwahrstelle an die Anteilinhaber
ausgeben. Dabei erfolgt der Anteilsplitt fir alle ausgegebenen Anteile mit derselben Quote.

Die Verwaltungsgesellschaft untersagt samtliche, mit dem Market Timing / Late Trading
verbundene Praktiken, im Einklang mit dem Rundschreiben 04/146 der CSSF. Die
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Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Zeichnungsantrage eines Anlegers abzulehnen, bei dem
der Verdacht besteht, dass er solche Praktiken anwendet. In diesem Fall behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, alle notwendigen Maflnahmen zu treffen, um die
verbleibenden Anleger zu schutzen.

Artikel 7 - Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller
Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Kaufantrag
zurickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig
einstellen, falls eine solche MalRhahme zum Schutz der Anteilinhaber oder des Fonds / Teilfonds
erforderlich erscheint.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft:
a) aus eigenem Ermessen jeden Zeichnungsauftrag auf Erwerb von Anteilen zurtickweisen;

b) jederzeit Anteile gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurlickkaufen, die von
Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen
ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Kaufantrdge eingehende Zahlungen werden von der Verwahrstelle bzw.
Zahlstelle unverzuglich zinslos zurtickgezahlt.

Artikel 8 - Anteilzertifikate

Die Anteilinhaber sind am Fonds- / Teilfondsvermégen in Héhe ihrer Anteile beteiligt. Alle
ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile des Fonds / Teilfonds werden in Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten
und Uber jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen ausgestellt
werden. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Im Verkaufsprospekt kdnnen fur die Ausgabe von Anteilen zusatzliche Bestimmungen enthalten
sein.

Artikel 9 - Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Rucknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese
Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaf Artikel 5 des Verwaltungsreglements
gegen Ubergabe der Anteile. Riicknahmepreis ist der geman Artikel 5 des Verwaltungsreglements
errechnete Inventarwert je Anteil, gegebenenfalls abziglich eines Riicknahmeabschlages geman
dem Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick” oder des allgemeinen Teils
des Verkaufsprospekts, welcher zu Gunsten des Fonds / Teilfonds erhoben wird. Der
Rucknahmeabschlag wird einheitlich fur alle Anteilricknahmen angewandt. Der Ricknahmepreis
wird in der Fondswahrung vergutet. Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt gemal Anhang
1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick“ oder des allgemeinen Teils des
Verkaufsprospekts innerhalb der dort festgelegten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem
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entsprechenden Bewertungstag.

Zum Schutz der verbleibenden Anleger kann auf Anteile, die zur Riicknahme eingereicht werden,
ein Rucknahmeabschlag nach freiem Ermessen des Vorstandes erhoben werden
(Ricknahmeabschlag). Nahere Angaben ob und, wenn ja, in welcher Hohe eine
Ricknahmegebihr erhoben werden kann, ist dem Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die
Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen.

Ricknahmeantrage, die an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Inventarwert
der Anteile der im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick® oder der im
allgemeinem Teil Verkaufsprospekts definierten relevanten Bewertungstage abgerechnet, wobei
die Verwaltungsgesellschaft zu jedem Zeitpunkt sicherstellt, dass Riicknahmeantrage, welche zur
gleichen Uhrzeit an einem Bewertungstag eingehen, zum gleichen Inventarwert abgerechnet
werden, und dem Anleger dieser Inventarwert je Anteil nicht bekannt sein kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt,
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds /
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Rucknahme gemaf den
Bestimmungen des Artikels 5, letzter Abschnitt des Verwaltungsreglements, zu dem dann
geltenden Inventarwert je Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das Fondsvermdgen des Fonds / Teilfonds
ausreichende flissige Mittel umfasst, damit eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von
Anteilinhabern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Dariber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, mindestens zwei
Liquiditatsmanagement-Instrumente aus der harmonisierten Liste in Anhang IIA Nummern 2 bis 8
der Richtlinie 2009/65/EU auszuwahlen. Diese Liquiditdtsmanagement-Instrumente sollten fur die
Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil und die Ricknahmepolitik des jeweiligen Teilfonds geeignet
sein.

Die Verwaltungsgesellschaft sollte solche Liquiditatsmanagement-Instrumente aktivieren kénnen,
wenn dies zum Schutz der Interessen der Anleger erforderlich ist. Dartber hinaus sollte die
Verwaltungsgesellschaft stets die Moglichkeit haben, unter auRergewdhnlichen Umstanden und
wenn dies im Hinblick auf die Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, Zeichnungen, Riickkaufe
und Ricknahmen voribergehend auszusetzen oder die Abspaltung illiquider Anlagen (Side
Pocket) zu aktivieren. In der jeweiligen Teilfondsubersicht des Verkaufsprospektes kénnen
weitere Spezifikationen zu den einschlagigen Liquiditdtsmanagement-Instrumenten getroffen
werden.

Anleger, die die Rucknahme ihrer Anteile verlangt haben, werden von einer Einstellung der
Inventarwertberechnung gemaf Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung umgehend hiervon in Kenntnis gesetzt.
Die Verwahrstelle ist nur so weit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare
Umstande die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten oder
einschranken.
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Artikel 10 - Einstellung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und der Berechnung
des Inventarwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande
vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere
a) wahrend der Zeit, in der die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein
wesentlicher Teil des Fondsvermogens des Fonds / Teilfonds angelegt ist, ausgesetzt ist,
oder in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an welchen ein wesentlicher
Teil der Wertpapiere des Fonds / Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist (auf’er an
gewodhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse ausgesetzt
oder eingeschrankt wurde bzw. die Anteilwertberechnung von Zielfonds ausgesetzt ist;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Uber Vermégenswerte nicht verfligen kann
oder es flr dieselbe unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des Inventarwertes ordnungsgemaf durchzufihren.

Anleger, die ihre Anteile zum Rickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der
Anteilwertberechnung unverzuglich in Kenntnis gesetzt.

Artikel 11 - Aufwendungen und Kosten des Fonds / Teilfonds

Der Fonds / Teilfonds tragt die folgenden im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem Vertrieb
des Fonds / Teilfonds anfallenden Aufwendungen:

a. das Entgelt fur die Verwaltungsgesellschaft zuzuglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende
eines jeden Quartals bezogen auf das Geschéftsjahr des Fonds zahlbar ist, gemaf
Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick®; aus dieser Vergltung
erhalten der Anlageberater und/oder der Portfoliomanager ebenfalls eine Vergutung;

b. das Entgelt der Verwahrstelle zuzlglich eventuell anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und
quartalsweise zahlbar ist, sowie deren Bearbeitungsentgelte und bankublichen Spesen
gemaR Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick®;

c. ein marktubliches Entgelt fur die Transfer- und Registerstelle zuzlglich eventuell
anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer;

d. Steuern und Abgaben, die auf das Fonds- / Teilfondsvermégen, dessen Ertrdge und
Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

e. im Zusammenhang mit der Verwaltung entstehende Steuern;
f. Aufwendungen und Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem Vertrieb des
Fonds / Teilfonds;

g. ein marktubliches Entgelt fur die Erbringung von Dienstleistungen, die zusatzliche Ertrage
fur das Sondervermogen erzielen;
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h. Kosten fir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber des Fonds / Teilfonds handeln;

i. Kosten des Wirtschaftsprifers;

j. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich bei der Verwaltung von Derivate-Geschaften und
Sicherheiten flr Derivate-Geschafte der Dienste Dritter bedienen. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, das Fonds- bzw. Teilfondsvermdgen [oder eine oder mehrere
Anteilklassen] mit einer Vergltung zu belasten. Diese Verglitungen werden von der
Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit von der Verwaltungsgesellschaft dem
Fonds- bzw. Teilfondsvermdgen zusatzlich belastet;

k. samtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Umsetzung von neuen
regulatorischen Anforderungen;

I. ein angemessener Anteil an den Kosten flr die Werbung, Marketingunterstitzung,
Umsetzung der Marketingstrategie sowie sonstige MarketingmalRhahmen und an solchen
Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

m. Kosten, fir die Beauftragung eines Stimmrechtsbevollmachtigten fiir die Abwicklung von
Hauptversammlungen in Hoéhe von EUR 130 pro Hauptversammlung. Sofern die
Abwicklung fir mehrere Investmentvermdgen erfolgt, erfolgt eine anteilige Berechnung fiir
den Fonds. Die Anzahl der Hauptversammlungen, welche der Stimmrechtsbevollmachtigte
fur den Fonds abwickelt, ist von der jeweils aktuellen Portfoliozusammensetzung
abhangig. Ein im Voraus festgelegter oder abschatzbarer Hochstbetrag hierfir besteht
daher nicht.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Portfoliomanager oder ein Anlageberater hat ggf. Anspruch auf
gine Performance-Verglutung, wie im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im
Uberblick® festgelegt.

Die Performance-Vergutung wird nach Ermittlung aller Gbrigen in diesem Artikel beschriebenen
Gebuhren bewertungstaglich ermittelt und ist zu Gunsten der Fondsmanagementgesellschaft
zuzuglich evtl. Mehrwertsteuer zahlbar, wie im Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im
Uberblick“ festgelegt.

An jedem ersten Bewertungstag eines Geschéftsjahres des Fonds wird der letzte im vorherigen
Geschéftsjahr festgestellte Inventarwert je Anteil, abzlglich einer eventuellen Ausschuttung, als
Referenzwert festgesetzt. Im ersten Geschaftsjahr gilt der Erstanteilwert als Referenzwert.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die Berechnung der Performancefee auf Basis des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds erfolgt, dieser enthdlt sowohl realisierte als auch
nicht realisierte Gewinne und Verluste. Daher kann eine Performancefee auch auf nicht realisierte
Gewinne zahlbar sein, die eventuell niemals realisiert werden.

Da das Fondsvermégen des Fonds / Teilfonds in Zielfonds investieren kann, kann eine doppelte
Kostenbelastung zu Lasten der Wertentwicklung entstehen, zumal sowohl der Zielfonds, als auch
das Fonds- / Teilfondsvermégen mit Aufwendungen und Kosten belastet wird. Erwirbt der Fonds
| Teilfonds Anteile eines Zielfonds, der unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
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Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen dieses Zielfonds
durch den Fonds keine Gebuhren berechnen.

Soweit der Fonds / Teilfonds in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und /
oder verwaltet werden, sind ggf. der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle
Rucknahmegebuhren zu berlcksichtigen. Ziel des Fondsmanagements ist es jedoch, Zielfonds
moglichst ohne Ausgabeaufschlag und Rucknahmegebuhren zu erwerben. Kosten, die dem
Fonds / Teilfonds aus der Teilnahme an Zeichnungen von Zielfonds entstehen, kénnen dem
Fonds / Teilfonds belastet werden. Die maximale Verwaltungsvergltung der Zielfonds kann der
Anlagepolitik des Fonds / Teilfonds in der Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im
Uberblick* entnommen werden.

Der Fonds / Teilfonds kann Vermdgensgegenstande erwerben, die nicht zum amtlichen Markt an
einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Fonds / Teilfonds
kann sich bei der Verwaltung von aufierborslich gehandelten Derivate-Geschaften (sog. OTC
Derivate) und Sicherheiten fur Derivate-Geschafte der Dienste Dritter bedienen. Die dafur
anfallenden marktiblichen Kosten fir die Inanspruchnahme der Dienste Dritter sowie
marktubliche interne Kosten der Verwaltungsgesellschaft werden dem Fonds / Teilfonds belastet.
Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, dem Fonds / Teilfonds mit niedrigeren Kosten zu
belasten oder von der Belastung solcher Kosten abzusehen. Die Kosten fir die Dienste Dritter
sind von der Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und werden somit dem Fonds / Teilfonds
zusatzlich belastet. Diese Kosten und ggf. Verluste aus aufierborslichen Derivate-Geschaften
vermindern das Ergebnis des Fonds / Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobenen Vergutungen fiir diese Dritten an.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den
Kapitalgewinnen und erst dann dem Fonds- / Teilfondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauRerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und
Bearbeitungsentgelte werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlds
abgezogen.

Artikel 12 - Revision

Das Fonds- / Teilfondsvermégen wird durch eine unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft
kontrolliert, die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Artikel 13 - Verwendung der Ertrage

Unbeschadet einer anderen Regelung in den jeweiligen Anhangen des Verkaufsprospekts ,Die
Teilfonds im Uberblick® oder im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft, ob und gegebenenfalls zu welchem Zeitpunkt und in welcher Hohe eine
Ausschittung des Fonds / Teilfonds erfolgt oder ob die Nettoertrage kapitalisiert und im Fonds /
Teilfonds wiederangelegt werden. Eine Ausschuttung kann sowohl in regelmaRigen als auch in
unregelmafigen Zeitabstdnden vorgenommen werden.

Zur Ausschuttung gelangen ordentliche Nettoertrdge des Fonds / Teilfonds. Als ordentliche
Nettoertrage gelten vereinnahmte Dividenden, Zinsen, Ertrage von Investmentfonds und sonstige
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Ertrage, und zwar jeweils abzuglich der allgemeinen Kosten.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft - soweit in den jeweiligen Anhangen des
Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im Uberblick* oder im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts
nichts anderes bestimmt ist - neben den ordentlichen Nettoertrdgen auch realisierte
Kapitalgewinne sowie Erldse aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage
ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen ausschutten. Eventuell verbleibende
Bruchteile werden in bar bezahlt.

Der zugehoérige Ertragsausgleich wird bertcksichtigt.

Eine Ausschuttung erfolgt auf die Anteile, die am Ausschittungstag ausgegeben waren. Fir den
Fall der Bildung von ausschittungsberechtigten Anteilklassen gemafl Artikel 1 des
Verwaltungsreglements sind die entsprechenden Anteile ausschittungsberechtigt.

Durch eine Ausschittung darf das gemal Gesetz von 2010 vorgeschriebene Mindestvolumen des
Fonds nicht unterschritten werden.

Artikel 14 - Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung durch die Verwahrstelle dieses
Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und ein Vermerk dieser Hinterlegung im RESA verdffentlicht. Die
Anderungen treten am Tage lhrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verdffentlichungen analog Artikel 15 Absatz 1 des
Verwaltungsreglements veranlassen.

Artikel 15 - Veroéffentlichungen

Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis des Fonds / Teilfonds sind jeweils am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur
Information verfugbar und werden gemaf den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes,
in dem die Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind sowie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), verdffentlicht. Der Inventarwert des
Fonds kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht.

Spéatestens vier Monate nach Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft
einen gepruften Jahresbericht erstellen, der Auskunft gibt Gber das Fonds- / Teilfondsvermoégen,
dessen Verwaltung und das erzielte Resultat. Spatestens zwei Monate nach Ende der ersten
Halfte jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht, der
Auskunft Uber das Fonds- / Teilfondsvermdgen und dessen Verwaltung wahrend des
entsprechenden Halbjahres gibt.

Der Verkaufsprospekt zusammen mit dem Verwaltungsreglement, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, der letzte Jahresbericht und — falls dieser alter ist als acht Monate —
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zusatzlich der letzte der Halbjahresbericht des Fonds sind fur die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com veréffentlicht. DarGber hinaus werden in
gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im
RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich, in einer weiteren
Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Artikel 16 - Dauer des Fonds / Teilfonds, Zusammenschluss und Auflésung

Unbeschadet einer anderen Regelung in dem Anhang 1 des Verkaufsprospekts ,Die Teilfonds im
Uberblick* ist der Fonds / Teilfonds auf unbestimmte Zeit errichtet.

A)
Der Fonds / Teilfonds kann jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgel6st
werden.

Eine Auflésung erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

- wenn die Verwahrstellenbestellung gekindigt wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

- wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgelost
wird;

- in anderen, im Gesetz von 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen vorgesehenen
Fallen.

Die Auflésung des Fonds / Teilfonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im
GroRherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft im RESA, in einer luxemburgischen
Tageszeitung sowie gemall den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, verdffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds / Teilfonds fuhrt, werden die Ausgabe
und der Rickkauf von Anteilen eingestellt. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds abziglich
der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder
gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach deren Anspruch verteilen.
Liquidationserlése, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern
eingezogen wurden, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Euro umgewandelt und von
der Verwahrstelle fur Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
dort angefordert werden.

B)

Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung oder die
Teilung des Fonds / Teilfonds oder den Zusammenschluss des Fonds / Teilfonds mit einem
anderen OGAW oder die Aufnahme eines anderen OGAW beantragen.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds / Teilfonds jederzeit durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft gemaly den Vorschriften des Kapitels 8 des Gesetzes von 2010 mit
einem anderen inlandischen oder auslandischen OGAW zusammenschlieen oder einen anderen
inlandischen oder auslandischen OGAW aufnehmen.

Fasst die Verwaltungsgesellschaft einen Beschluss zum Zusammenschluss des Fonds / Teilfonds
mit einem anderen OGAW oder zur Aufnahme eines anderen OGAW gemal} vorstehendem
Absatz, so ist dies mit einer Frist von 30 Tagen vor dem Inkrafttreten im RESA und gemal den
gesetzlichen Bestimmungen der Lander zu veréffentlichen, in denen der Fonds zum 6&ffentlichen
Vertrieb zugelassen ist.

Anteilinhaber des verschmelzenden Fonds / Teilfonds als auch des aufnehmenden Fonds /
Teilfonds haben nach Veréffentlichung der Mitteilung an die Anteilinhaber tber die Fusion bis finf
(5) Bankarbeitstage vor dem Termin der Verschmelzung das Recht, ihre Anteile kostenfrei
zuruckzugeben.

Artikel 17 - Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen
nach Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend
gemacht werden; ausgenommen bleiben die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen
Regelungen.

Die Vorlegungsfrist fir Ertragsscheine betragt grundsatzlich finf Jahre ab dem Tag der
veroffentlichten Ausschittungserklarung. Ertrage, die innerhalb der Vorlegungsfrist nicht geltend
gemacht wurden, gehen nach Ablauf dieser Frist an den Fonds / Teilfonds zurtick. Es steht jedoch
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch nach Ablauf der Vorlegungsfrist vorgelegte
Ertragsscheine zu Lasten des Fonds / Teilfonds einzulésen.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg. Gleiches
gilt fur die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das
Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GrofRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt,
sich selbst und den Fonds / Teilfonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu
unterwerfen, in dem Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um
Anspriche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und diese
Anspruche Angelegenheiten betreffen, die sich auf Ausgabe und Riucknahme von Anteilen durch
diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds / Teilfonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds / Teilfonds Ubersetzungen des
Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche
Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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Artikel 19 - Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement tritt am 16. April 2026 in Kraft.
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Anhang — Erganzende Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Erganzende Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland betreffend den &ffentlichen
Vertrieb von Anteilen, des Investmentfonds ,MYRA".

INFORMATIONSSTELLE
in der Bundesrepublik Deutschland

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Europa-Allee 92 — 96
60486 Frankfurt am Main

VERTRIEBSSTELLE
in der Bundesrepublik Deutschland

ALPS Family Office AG
Baumeisterstralle 8
87463 Dietmannsried

Da sich keine gedruckten Einzelurkunden im Umlauf befinden, ist keine gesonderte Zahlstelle in der
Bundesrepublik Deutschland benannt worden.

Ricknahmeantrage und Umtauschantrage kénnen die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland Gber
ihre jeweilige Hausbank einreichen, die diese Uber den bankiblichen Abwicklungsweg (Clearing) an die
Verwahrstelle / Register- und Transferstelle des Fonds im Grof3herzogtum Luxemburg zur Ausfihrung
weiterleitet. Samtliche Zahlungen an die deutschen Anleger (RlUcknahmeerlése sowie etwaige
Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) werden ebenfalls Gber

den bankiblichen Verrechnungsweg mit der jeweiligen Hausbank des Anlegers abgewickelt, so dass der
deutsche Anleger Uber diese die jeweiligen Zahlungen erhalt.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt einschliel3lich Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt (PRIIPs-
KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Register- und Transferstelle sowie der Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland fir die
Anteilinhaber kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich.

Bei den genannten Stellen kdnnen auch die vorstehend unter ,Veroffentlichungen genannten Vertrage
sowie die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Ausgabe- und Rulcknahmepreise werden in der Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite
www.universal-investment.com verdffentlicht. In den gesetzlich in Deutschland vorgeschrieben Fallen
(entsprechend deutschem Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB*)), erfolgt zusatzlich eine Verdéffentlichung der
Mitteilung an die Anleger per elektronischer Version des Bundesanzeigers (,eBAnz®).

Widerrufsrecht gemaR § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mindliche Verhandlungen auferhalb der standigen
Geschéftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer
seine Erklarung Uber den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen
Verwaltungsgesellschaft gegentber in Textform widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.
Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft i. S. d. § 312b des Biirgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem
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Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312g
Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist
gegeniber Universal-Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher,
GroRherzogtum Luxemburg in Textform unter Angabe der Person des Erklarenden einschlielllich dessen
Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem
Kéaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber
das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile
im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum
Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemal® § 55 Abs. 1 der
Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die ausléndische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Anlegerrechte

Universal-Investment-Luxembourg S.A. hat eine Beschwerdestelle eingerichtet. Beschwerden koénnen
sowohl elektronisch als auch schriftlich an Universal-Investment-Luxembourg S.A. gerichtet werden.

Elektronische Beschwerden sind an die Emailadresse: Beschwerdemanagement-ui-lux@universal-
investment.com zu richten. Schriftliche Beschwerden sind zu versenden an:

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Beschwerdemangement

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Die Beschwerden kénnen in deutscher oder englischer Sprache verfasst werden. Die Bearbeitung von
Beschwerden ist fir Anleger kostenfrei. Der Versand des Antwortschreibens erfolgt innerhalb eines
Monates nach Eingang der Beschwerde.

Sollte das Anliegen innerhalb eines Monats nach Absendung der Beschwerde an die Universal-Investment-
Luxembourg S.A. noch nicht geklart sein bzw. kein Zwischenbescheid versandt worden sein, besteht die
Méoglichkeit das Verfahren zur auflergerichtlichen Beilegung von Beschwerden bei der Luxemburger
Finanzaufsichtsbehdrde Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) zu nutzen.
Rechtgrundlage hierfur ist die CSSF Verordnung 16-07. Die Kontaktaufnahme ist per Post an:

Commission de Surveillance du Secteur Financier
Department Juridique CC

283, route d’Arlon

L-2991 Luxembourg,

per Fax (+35226251601), oder per Email (reclamation@cssf.lu) moglich.
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Ein Antrag auf auf3ergerichtliche Beilegung einer Beschwerde bei der CSSF ist nicht mehr zuldssig, wenn
zwischen dem Zeitpunkt der Einreichung der Beschwerde bei der CSSF und der urspriinglichen Einreichung
bei der Universal-Investment-Luxembourg S.A. mehr als ein Jahr vergangen ist.

Zur Durchsetzung der Anlegerrechte kann zudem der Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschritten werden. Es steht die Mdglichkeit zu einer Individualklage offen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nach-
zuweisen. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fir die

Vergangenheit durchgefliihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende Geschaftsjahr
berlcksichtigt.
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Hinweise zur Besteuerung von Ertragen aus auslandischen Investmentfonds fiir Anleger
aus der Bundesrepublik Deutschland

Investmentfonds nach Luxemburger Recht

Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise sind nicht darauf gerichtet, verbindlichen steuerlichen
Rechtsrat zu erteilen oder zu ersetzen und erheben nicht den Anspruch, alle etwa relevanten
steuerlichen Aspekte zu behandeln, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung von Anteilen am Fonds gegebenenfalls bedeutsam sein konnen. Die Ausfiihrungen
sind weder erschopfend, noch beriicksichtigen sie etwaige individuelle Umstidnde bestimmter
Anleger oder Anlegergruppen.

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell
zu klaren.

Der Investmentfonds selbst unterliegt in Deutschland nur partiell mit bestimmten inlandischen Einklnften
einer Korperschaftsteuer in Héhe von 15 Prozent zuziglich Solidaritatszuschlag. Diese in Deutschland
steuerpflichtigen Einkinfte umfassen inl&ndische Beteiligungseinnahmen und sonstige inléandische
Einkiinfte im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Die Kérperschaftsteuer ist allerdings abgegolten, soweit die
Einklnfte in Deutschland einem Steuerabzug unterliegen; in diesem Fall umfasst der Steuerabzug in Hohe
von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag. Der Investmentfonds unterliegt in Deutschland
grundsatzlich keiner Gewerbesteuer.

Die steuerpflichtigen Ertrdge aus dem Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile werden beim Privatanleger
als Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit seinen
Ubrigen Kapitalertrdgen den jeweils anzusetzenden Sparer-Pauschbetrag ubersteigen. Einkinfte aus
Kapitalvermdgen unterliegen dabei grundsétzlich einem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so
dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet. Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der
personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die
Einkunfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren persdnlichen Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprufung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug in Deutschland unterlegen haben (z.B. bei
auslandischer Depotverwahrung), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hdherem persdnlichen Steuersatz kénnen Angaben zu den Einkinften aus

Kapitalvermdgen erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuererklarung aulergewoéhnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.
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Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Investmentertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in diesem Fall keine Abgeltungswirkung; eine
Verlustverrechnung durch die depotfiihrende Stelle findet nicht statt. Die steuerliche Gesetzgebung
erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragssteuerpflichtigen Ertrage eine
differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig. Ausschittungen kénnen jedoch teilweise
steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des
Investmentsteuergesetzes flur einen Aktienfonds oder fur einen Mischfonds erflllt. Diese Voraussetzungen
mussen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender HOhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschuttung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuztglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Vorabpauschalen kénnen jedoch teilweise steuerfrei
bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiur
einen Aktienfonds oder flr einen Mischfonds erfiillt. Diese Voraussetzungen miissen sich auch aus den
Anlagebedingungen ergeben.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Verwahrt der Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hoéhe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotflihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
zur Verfugung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne
Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht,
darf die depotfihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzuflhrenden Steuer der inlandischen depotfiihrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem flr sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in
diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.
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VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verduert, ist der Veraul3erungsgewinn grundsatzlich steuerpflichtig und
unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug in Héhe von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn um die
wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die Verauflerungsgewinne koénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der
Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds
erfullt. Diese Voraussetzungen missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Umgekehrt ist im
Falle eines Verauferungsverlustes der Verlust in Hohe der anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche
Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauRert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und
bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkilinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Die Besteuerung der VerauRRerungsgewinne gilt auch fiir den Fall, dass es sich bei den veraul3erten Anteilen
um so genannte Alt-Anteile (Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden) handelt. Zudem gelten
diese Alt-Anteile zum 31. Dezember 2017 als verauRert und zum 1. Januar 2018 als wieder angeschafft.
Die Gewinne aus dieser zum 31. Dezember 2017 erfolgenden fiktiven VerauRerung unterliegen jedoch
ebenfalls erst im Zeitpunkt der tatsachlichen Veraulterung der Anteile der Besteuerung. Bei Alt-Anteilen
wird also der im Zeitpunkt der tatsachlichen VeraulRerung zu versteuernde Gewinn zweigeteilt ermittelt.
Wertveranderungen der Alt-Anteile, die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017
eingetreten sind, werden im Rahmen der Ermittlung des fiktiven VerauRerungsgewinns zum 31. Dezember
2017 berucksichtigt. Wertveranderungen der Alt-Anteile, die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind,
werden demgegenuber im Rahmen der Ermittlung des Gewinns aus der tatsachlichen Verauferung
bertcksichtigt.

Wurden die Alt-Anteile vor Einfihrung der Abgeltungsteuer, also vor dem 1. Januar 2009 erworben, handelt
es sich um bestandsgeschitzte Alt-Anteile. Bei diesen bestandsgeschitzten Alt-Anteilen bleiben die
Wertveranderungen, die bis zum 31. Dezember 2017 eingetreten sind, steuerfrei. Die Wertveranderungen,
die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, sind bei bestandsgeschitzten Alt-Anteilen nur steuerpflichtig,
soweit der Gewinn 100.000 Euro Ubersteigt. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn die Gewinne gegenuber dem fur den Anleger zustédndigen Finanzamt erklart werden.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg,
so gilt der Investmentanteil als verauf3ert und an dem Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
Veraulerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauf3ert wird.

Anteile im Betriebsvermoégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des  Fonds  sind  grundsatzlich  einkommen-,  kérperschaftsteuer-  und
gewerbesteuerpflichtig. Ausschiuttungen kénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung),
wenn der Fonds die Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fir einen Aktienfonds oder fir einen
Mischfonds erfiillt. Diese Voraussetzungen muissen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fur
Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuztiglich Solidaritatszuschlag).
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Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuzuglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwodlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Vorabpauschalen kdnnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung) wenn der Fonds die
Voraussetzungen des Investmentsteuergesetzes fiir einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfiillt.
Diese Voraussetzungen muissen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fir Zwecke der
Gewerbesteuer halbieren sich die steuerfreien Betrage.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritdtszuschlag.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraduBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Koérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern. Die VerduRerungsgewinne
koénnen jedoch teilweise steuerfrei bleiben (sog. Teilfreistellung), wenn der Fonds die Voraussetzungen des
Investmentsteuergesetzes fur einen Aktienfonds oder fiir einen Mischfonds erfiillt. Diese Voraussetzungen
missen sich auch aus den Anlagebedingungen ergeben. Fir Zwecke der Gewerbesteuer halbieren sich
die steuerfreien Betrage.

Die Gewinne aus der Verauerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Im Falle eines Verauferungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung
auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg,
so gilt der Investmentanteil als verauf3ert und am dem Folgetag als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
Veraulerung gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der Investmentanteil tatsachlich verauf3ert wird.

Erstattung der durch Kapitalertragsteuerabzug erhobenen Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer (Korperschaftsteuer) kann dem Fonds zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine inldndische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéaftsfihrung ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die
ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person
des offentlichen Rechts ist, die ausschlie8lich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Kapitalertragsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der koérperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds =zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf
eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
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Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichen Muster erstellte Bescheinigung Gber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Veraufierung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kapitalertragsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags
dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und
in welchem Umfang Anteile erworben oder veraufiert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kapitalertragsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der Verdulierung von Anteilen
abzuflihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der
Solidaritdtszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotflihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmafig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Ausléndische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bericksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen einer den Vorschriften des Investmentsteuergesetzes entsprechenden Verschmelzung eines
Investmentfonds auf einen anderen Investmentfonds kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf
der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang
ist steuerneutral. Die Investmentfonds mussen dabei demselben Recht eines Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden auslandischen Staates unterliegen. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds
eine Barzahlung ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von
grenziberschreitendem Steuerbetrug und grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in
2014 einen globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in
Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr
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als 90 Staaten (teiinehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. Auflerdem
wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS grundséatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Luxemburg hat den CRS mit dem
Gesetz vom 18. Dezember 2015 in luxemburgisches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche
Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen,
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde
Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdérde des Kunden.

Bei den zu Gbermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei natirrlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerlose aus der VerauRBerung oder Riickgabe von
Finanzvermdgen (einschlieflich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden luxemburgische Kreditinstitute
Informationen uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an die lokale
Steuerbehdrde (Administration des Contributions Directes) melden, die die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in
anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in Luxemburg ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehérde melden.

Hinweis:
Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige

Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir Gibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
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Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160
Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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