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BNY Mellon Global Funds, plc (die ,Gesellschaft) ist eine Investmentgesellschaft des offenen Typs mit Umbrella-Struktur und variablem
Kapital, die mit beschrdnkter Haftung nach dem Recht Irlands (registriert unter der Nummer 335837) gegriindet und von der irischen
Zentralbank gemdf3 der irischen Durchfiihrungsverordnung zur Richtlinie der Europdischen Gemeinschaften betreffend Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) (in seiner jeweils gliltigen Fassung) zugelassen wurde. Es besteht
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds.

Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, konsultieren Sie bitte Ihren Wertpapiermakler oder einen anderen unabhéngigen
Finanzberater.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Abschnitt ,Management und Verwaltung der Gesellschaft® genannt
sind, tibernehmen die volle Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) entsprechen diese
Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfiir die Verantwortung.



Einleitung

Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds stellt
keine Billigung oder Garantie der Gesellschaft oder ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank dar, noch ist die
Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank stellt keine
Gewabhrleistung fiir die Wertentwicklung der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds dar, und die Zentralbank haftet nicht
fiir die Wertentwicklung oder eine Pflichtverletzung der
Gesellschaft oder ihrer Teilfonds.

Keine Person ist ermdchtigt worden, in Verbindung mit
Angebot, Platzierung, Zeichnung oder Verkauf von Anteilen
Werbung zu betreiben oder Ausklinfte zu erteilen oder
Erkldrungen abzugeben, aufler den in diesem Prospekt
angefiihrten, und sollte solche Werbung betrieben,
Auskiinfte erteilt oder Erkldrungen abgegeben werden,
darf man sich nicht darauf verlassen, dass diese von der
Gesellschaft genehmigt worden sind. Die Ausgabe dieses
Prospekts und das Angebot, die Platzierung, Zuteilung
oder Ausgabe von Anteilen hat unter keinen Umstdnden
implizit zur Folge oder stellt eine Zusicherung dar, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen Datum korrekt
sind.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Werbung
gegenlber irgendeiner Person in einem Hoheitsgebiet, in
dem ein solches Angebot oder eine solche Werbung
unzuldssig ist, oder gegeniiber einer Person dar,
gegenliber der ein solches Angebot oder eine solche
Werbung ungesetzlich ist, und darf fiir diese Zwecke nicht
benutzt werden. Die Verbreitung dieses Prospekts und das
Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten
beschrinkt sein, und dementsprechend wird von
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts kommen,
verlangt, dass diese sich selbst lber solche
Beschrédnkungen informieren und diese einhalten.
Potenzielle Anleger sollten sich informieren Uber:

a) die gesetzlichen Bestimmungen fiir den Kauf oder den
Besitz von Anteilen, die in ihrem eigenen Land gelten,

b) alle devisenrechtlichen Beschrénkungen, die
gegebenenfalls auf sie zutreffen,

und

c¢) die einkommensteuerlichen oder sonstigen
steuerrechtlichen Folgen, die in ihrem eigenen Land
auf den Kauf, den Besitz oder die VerduBerung von
Anteilen anwendbar sind.

Die Anteile sind in den Vereinigten Staaten nicht gemdB
den Bestimmungen des Securities Act von 1933 in seiner
derzeit giiltigen Fassung (der ,Securities Act“) oder
einzelstaatlicher Wertpapiergesetze der USA registriert
und werden auch nicht danach registriert werden, und
weder die Teilfonds noch die Gesellschaft sind in den
Vereinigten Staaten gemdB den Bestimmungen des
Investment Company Act von 1940 in seiner derzeit
gliltigen Fassung (das ,,Gesetz von 1940“) registriert und
werden auch nicht danach registriert werden. Die
Anteilsinhaber haben keinen Anspruch auf die mit einer
solchen Registrierung verbundenen Vorteile.
Anteilzeichner miissen bestdtigen, dass sie keine US-
Personen sind, denen der Kauf, Erwerb oder Besitz von

Anteilen verwehrt ist. Ndhere Einzelheiten sind dem
Abschnitt ,Informationen zu den Vereinigten Staaten von
Amerika“ in Anhang VIl zu entnehmen.

Die Verbreitung dieses Prospekts ist unzuldssig, wenn ihm
kein Exemplar des letzten Jahresberichts der Gesellschaft
beiliegt und ihm, falls er danach veréffentlicht wird, kein
Exemplar des letzten Halbjahresberichts der Gesellschaft
beigefligt ist. Diese Berichte und alle maB3geblichen
Nachtrége zu diesem Prospekt sind Bestandteil dieses
Prospekts.

Die Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den zum
Datum des Prospekts in der Republik Irland geltenden
Gesetzen und Gepflogenheiten, welche sich
méglicherweise dndern kénnen. Unter keinen Umsténden
stellen weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch
das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen
eine Zusicherung dar, dass sich die Verhdltnisse der
Gesellschaft seit dem Datum des Prospekts nicht
gedndert haben. Dieser Prospekt wird von der Gesellschaft
aktualisiert, um von Zeit zu Zeit wesentliche Anderungen
zu beriicksichtigen. Alle derartigen Anderungen werden in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
vorgenommen. Keine Person wurde ermdchtigt, in
Verbindung mit dem Angebot von Anteilen der einzelnen
Teilfonds andere Informationen zu erteilen oder
Erkldrungen abzugeben, als in diesem Prospekt enthalten.
Sollten solche Auskiinfte erteilt oder Erkldrungen
abgegeben werden, diirfen potenzielle Anleger sich nicht
darauf verlassen, dass diese von der Gesellschaft
genehmigt worden sind.

Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als
eine Beratung hinsichtlich rechtlicher, steuerlicher,
anlagebezogener oder sonstiger Fragen betrachten.

Der Preis von Anteilen sowie jegliche Ertrége daraus
kénnen fallen oder auch steigen, um Verdnderungen des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds widerzuspiegeln. Der
Wert Ihrer Anlagen kann schwanken. Die in der
Vergangenheit erzielte Performance bietet keine
Garantie fiir die Zukunft. Es kann eine
Riicknahmegebiihr erhoben werden, die je nach Klasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann (wie in dem
jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt néher
beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Riicknahmebetrags liberschreiten darf. Die
Differenz zwischen dem Verkaufs- und Riicknahmepreis
der Anteile zu irgendeinem Zeitpunkt bedeutet, dass die
Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden
sollte.

Sofern nicht anders im entsprechenden Nachtrag
angegeben, werden Gebiihren und Aufwendungen nur auf
Kapital berechnet, wenn zu wenig Ertrége erwirtschaftet
wurden, um die Gebiihren und Aufwendungen zu decken.
Werden die Gebiihren (einschlieBlich
Managementgebiihren) ganz oder teilweise mit dem
Kapital verrechnet, sollten Anteilsinhaber beachten,
dass es zu einer Kapitalerosion kommen kann, was den
Kapitalwert einer Anlage senken und das Potenzial fiir
zukiinftiges Kapitalwachstum beschrénken kann. Daher
erhalten die Anteilsinhaber bei der Riicknahme von
Beteiligungen unter Umstédnden den angelegten Betrag
nicht in voller Héhe zuriick.
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Soweit angegeben kann die Verwaltungsgesellschaft fiir
bestimmte Anteilsklassen Ausschiittungen
(Ertragszahlungen) aus dem Kapital vornehmen. Bei
diesen Anteilsklassen besteht ein erhohtes Risiko, dass
es ungeachtet der Wertentwicklung des Teilfonds zu
einer Kapitalerosion kommt, und die Ausschiittung geht
zulasten des Potenzials eines kiinftigen
Kapitalwachstums der von den Anteilsinhabern in diesen
Anteilsklassen getdtigten Anlage. Auch der Wert
kiinftiger Renditen kann in diesen Anteilsklassen
geringer ausfallen. Dieser Zyklus kann so lange
fortgesetzt werden, bis das gesamte Kapital
aufgebraucht ist. Anleger werden auf den im
nachstehenden Abschnitt ,,Risikofaktoren*
beschriebenen speziellen Risikofaktor hingewiesen.
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Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen,
sollten Sie sich bei einem zugelassenen Finanzberater
erkundigen.

Promoter

Der Promoter fir die Verwaltungsgesellschaft ist die BNY
Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A., die
Verwaltungsgesellschaft. Der Werdegang der
Verwaltungsgesellschaft ist in diesem Prospekt unter der
Uberschrift ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” zu finden.
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Definitionen

Sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, gelten die folgenden Definitionen fir die
Gesamtheit dieses Prospekts:

,Verwaltungsvertrag”

Ein Vertrag vom 13. Méarz 2001, der zwischen BNY
Mellon Global Management Limited und Mellon Fund
Administration Limited abgeschlossen wurde,
geandert und erneuert durch den Vertrag zwischen
BNY Mellon Global Management Limited, Mellon Fund
Administration Limited und dem Administrator vom
31. Juli 2008 und weiter erneuert durch den Vertrag
zwischen BNY Mellon Global Management Limited,
der Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator
vom 1. Mérz 2019 in der jeweils glltigen, erganzten
oder anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank.

LAdministrator®

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company oder eine Nachfolgegesellschaft,
die von der Verwaltungsgesellschaft zum
Administrator der Gesellschaft und jedes Teilfonds
gemaf3 den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
ernannt wird.

+<Antragsformular"

bezeichnet ein von den Anteilszeichnern
auszuflllendes Antragsformular fir Anteile, wie es
von der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten von
Zeit zu Zeit vorgeschrieben wird.

,<Zugelassenes Kreditinstitut*
bezeichnet ein zugelassenes Kreditinstitut:

a) im EWR;

b) in einem Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988, der
kein EWR-Mitgliedstaat ist, (Schweiz, Kanada,
Japan, Vereinigte Staaten); oder

c) in einem Drittland, das gemaf3 Artikel 107 Absatz
4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als
gleichwertig gilt; oder

d) eine andere Kategorie von Kreditinstitut, das von
den Verordnungen, den CBI-OGAW-Vorschriften
und/oder der Zentralbank von Zeit zu Zeit
zugelassen werden kann.

.Satzung®

Die Grundungsurkunde und Satzung der Gesellschaft
in ihrer jeweils glltigen Fassung.

,Verwaltungsrat®

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft einschlieflich
ordnungsgemaf} ermachtigter Ausschiisse des
Verwaltungsrats.

,Bond Connect”

Bond Connect ist ein Anleihemarkt-Zugriffsprogramm
auf Gegenseitigkeit zwischen der VR China und
Hongkong, das durch das China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding Centre
(,CFETS"), die China Central Depository & Clearing
Co., Ltd (,CCDCC"), das Shanghai Clearing House und
die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited sowie
die Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde.
Dieses Programm ermoglicht es auslandischen
Anlegern (inklusive einem Teilfonds), Gber die
Verbindung zwischen den betreffenden
Finanzinfrastrukturinstituten in der VR China und
Hongkong Anlagen im China-Interbank-Anleihemarkt
(CIBM) vorzunehmen. Nahere Angaben iber Bond
Connect finden sich in Anhang VI dieses Prospekts.

,Geschaftstag"

Der Tag oder die Tage, die in dem betreffenden
Nachtrag angegeben sind.

,Zentralbank®

Die irische Zentralbank oder eine entsprechende
Nachfolge-Einrichtung.

,OGAW-Vorschriften der Zentralbank”

Die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations
von 2019 (in der jeweils weiter gednderten,
konsolidierten und ersetzten Fassung) und die
Orientierungshilfe (Guidance), die von der Zentralbank
von Zeit zu Zeit veroffentlicht wird.

,OGA®
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (0OGA)

,Anpassung an den Klimawandel"

bezeichnet den Prozess der Anpassung an den
tatsachlichen und erwarteten Klimawandel und
dessen Auswirkungen entsprechend der Definition in
der EU-Taxonomie-Verordnung.

,Einddmmung des Klimawandels*

bezeichnet den Prozess der Begrenzung des Anstiegs
der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich
unter 2 °C und die Fortsetzung der Bemuhungen, ihn
auf 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau zu
begrenzen, wie im Ubereinkommen von Paris und
gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung festgelegt.

,Gesellschaft”
BNY Mellon Global Funds, plc

+JAnnahmeschluss®

Die Uhrzeit und der Tag, die im betreffenden
Nachtrag fur den Teilfonds angegeben sind.

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen
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Verwahrstelle“

Bezeichnet The Bank of New York Mellon SA/NV,
Niederlassung Dublin, die als Verwahrstelle der
Gesellschaft agiert, oder eine Nachfolgegesellschaft,
die von der Gesellschaft mit vorheriger Zustimmung
der Zentralbank zur Verwahrstelle der Gesellschaft
und jedes Teilfonds ernannt wird.

,Verwahrstellenvertrag*

Bezeichnet den Verwahrstellenvertrag vom 13. Méarz
2001 zwischen der Gesellschaft und der Mellon
Trustees Limited, gedndert und erneuert durch den
Vertrag zwischen der Gesellschaft, Mellon Trustees
Limited und der Verwahrstelle vom 31. Juli 2008,
gedndert und erneuert durch den
Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und
der Verwahrstelle vom 1. Juli 2016 in der jeweils
gultigen, ersetzten oder erneuerten Form,
vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank.

,Vertriebsgesellschaft®

bezeichnet die BNY Mellon Fund Management
(Luxembourg) S.A., BNY Mellon Investment
Management EMEA Limited, oder andere Personen,
die von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt werden, um als Vertriebsgesellschaft fur die
Teilfonds zu fungieren.

,Zuldssige Markte"

Markte, in die ein Teilfonds investieren kann, wie in
der Satzung als ,Anerkannte B&rsen® definiert. Ein
Verzeichnis dieser Markte findet sich in Anhang Il
dieses Prospekts.

,Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten*

bezeichnet Wirtschaftstatigkeiten, welche die EU-
Kriterien fir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten erflllen. Wirtschaftliche
Tatigkeiten, die dieser Definition entsprechen, sind
auf solche Wirtschaftsaktivitaten beschrankt, die
einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen der
Anpassung an den Klimawandel, der Einddmmung
des Klimawandels, der nachhaltigen Nutzung und des
Schutzes der Wasser- und Meeresressourcen, des
Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft, der
Vermeidung und Eindédmmung der
Umweltverschmutzung sowie des Schutzes und der
Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der
Okosysteme gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung
leisten.

,ERISA-Plane*

bezeichnet (i) alle Pensionsplane, die unter Title | des
United States Employee Retirement Income Security
Act von 1974 in der jeweils glltigen Fassung (ERISA)
fallen, oder (ii) alle individuellen Pensionskonten oder
-pléne, die unter Section 4975 des United States
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
glltigen Fassung fallen.

,ESMA*

Bezeichnet die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde.
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,ESG*

bedeutet Umwelt, Soziales und Governance
(Unternehmensfiihrung)

,EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten®

bezeichnet die in Artikel 3 der EU-Taxonomie-
Verordnung genannten Kriterien.

,EU-Taxonomie-Verordnung*

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

,Ermoglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-
Taxonomie-Verordnung*

bezeichnet Wirtschaftstatigkeiten, die es anderen
Tatigkeiten unmittelbar ermdglicht, einen
wesentlichen Beitrag zu einem der Umweltziele der
EU-Taxonomie-Verordnung zu leisten, sofern diese
Wirtschaftstatigkeit (i) nicht zu Lock-in-Effekten
bezogen auf Vermégenswerte fihrt, die unter
Berlicksichtigung der wirtschaftlichen Lebensdauer
dieser Vermdgenswerte langfristige Umweltziele
untergraben, und (ii) auf der Grundlage von
Erwagungen im Zusammenhang mit dem
Lebenszyklus eine erhebliche positive Auswirkung auf
die Umwelt hat.

,Technische Bewertungskriterien (,TSC“) der EU-
Taxonomie-Verordnung*

bezeichnet die technischen Bewertungskriterien, die
gemaf der EU-Taxonomie-Verordnung festgelegt
wurden, um den Grad der 6kologischen
Nachhaltigkeit einer Anlage im Sinne der EU-
Taxonomie-Verordnung zu beurteilen.

,Ubergangstétigkeiten im Sinne der ,EU-
Taxonomie-Verordnung*

bezeichnet die beste Alternative: Im Falle des
Klimaschutzziels sind dies Ubergangstatigkeiten, fiir
die es keine technisch und wirtschaftlich
durchfiihrbaren CO,-armen Alternativen gibt und die
bestimmte Kriterien erflllen, so dass sie den
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft in einer
Weise unterstiitzen, die im Einklang mit dem Pfad hin
zur Begrenzung des Temperaturanstiegs auf 1,5 Grad
Celsius gegenuber dem vorindustriellen Niveau steht.

.Steuerbefreiter irischer Anleger”

® Ein Pensionsplan (pension scheme), der ein
steuerbefreiter zugelassener Plan (exempt
approved scheme) im Sinne von Section 774 des
Taxes Act ist, oder ein
Rentenversicherungsvertrag (retirement annuity
contract) oder eine Einrichtung in Form eines
Trust (trust scheme), auf den bzw. die Section
784 oder 785 des Taxes Act anwendbar sind;

® Eine Gesellschaft, die Lebensversicherungs-
geschéafte im Sinne von Section 706 des Taxes
Act betreibt;

® Ein Anlageorganismus (investment undertaking)
im Sinne von Section 739 B(1) des Taxes Act;



Eine besondere Anlageeinrichtung im Sinne von
Section 737 des Taxes Act;

Eine gemeinnitzige Einrichtung, d. h. eine
Person, auf die Section 739 D(6)(f)(i) des Taxes
Act zutrifft;

Ein Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) des
Taxes Act zutrifft;

Eine qualifizierte Fondsverwaltungsgesellschaft
im Sinne von Section 784A(1)(a) des irischen
Taxes Act, bei der die Anteile als Anlagen eines
genehmigten Pensionsfonds oder eines
genehmigten Minimalpensionsfonds gehalten
werden;

Eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft
(qualifying management company) im Sinne von
Section 739B des Taxes Act;

Eine Investment Limited Partnership im Sinne von
Section 739J des Taxes Act;

Ein Verwalter eines personlichen
Pensionssparplans (Personal Retirement Savings
Account bzw. PRSA), der fiir eine Person handelt,
die gemaf} Section 787 | des Taxes Act Anspruch
auf Befreiung von der Einkommensteuer und der
Kapitalertragsteuer hat, wenn die gehaltenen
Anteile Vermoégenswerte eines PRSA sind;

Eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section
2 des Credit Union Act von 1997;

die National Asset Management Agency;

Die National Treasury Management Agency oder
ein Fondsanlageinstrument (im Sinne von Section
37 des (Anderungs-)Gesetzes 2014 der National
Treasury Management Agency), dessen alleiniger
wirtschaftlicher Eigentimer der Finanzminister
bzw. der Staat liber die National Treasury
Management Agency ist;

Das Motor Insurers’ Bureau of Ireland im Hinblick
auf Anlagen, die mit Geldern getatigt wurden, die
in den Motor Insurer Insolvency Compensation
Fund im Rahmen des Insurance Act 1964
(geandert durch den Insurance (Amendment) Act
2018) eingezahlt wurden, sofern das Motor
Insurers’ Bureau of Ireland der Gesellschaft
gegenuber eine diesbezigliche Erklarung
abgegeben hat;

Ein Unternehmen, das geméaf Section 110(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
korperschaftssteuerpflichtig ist;

Ein Unternehmen, das geméaf Section 739G(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
korperschaftssteuerpflichtig ist, das eine
entsprechende Erklarung abgegeben hat und das
der Gesellschaft seine Steuernummer mitgeteilt
hat, jedoch nur insofern der betreffende Teilfonds
ein Geldmarktfonds ist (laut Definition in Section
739B des Taxes Act); oder

Jeder andere Anleger, der eine Person mit Sitz
oder gewbhnlichem Sitz in Irland ist und der
gemaf der Steuergesetzgebung oder aufgrund
der schriftlich festgehaltenen Praxis oder
Erlaubnis der irischen Steuerbehdrde (Irish

Revenue Commissioners) Anteile besitzen darf,
ohne dass es zu einer Steuerbelastung der
Gesellschaft kommt bzw. ohne dass
Steuerbefreiungen der Gesellschaft gefahrdet
werden und der Gesellschaft durch eine solche
Gefahrdung eine Steuerbelastung entsteht;

sofern sie die mafigebliche Erklarung
ordnungsgemaf ausgefillt haben.

,FCA*

Die Financial Conduct Authority mit Sitz in 12
Endeavour Square, Canary Wharf, London E20 1JN,
England.

,DFI*

bezeichnet auBBerbdrsliche derivative
Finanzinstrumente.

~,Guidance”

Die Orientierungshilfe, die von der Zentralbank von
Zeit zu Zeit mit Bezug auf die Anwendung der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank veréffentlicht wird.

,Erstausgabezeitraum®

der im entsprechenden Nachtrag angegebene
Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse anfanglich zur Zeichnung zur
Verfligung stehen.

sInstitutionelle Anleger*
Dazu zahlen:
® Unternehmen oder Organisationen wie Banken,
Geldverwalter oder sonstige Berater im
Finanzsektor, die entweder in eigenem Namen
oder im Namen von institutionellen Anlegern oder

Kunden im Rahmen einer diskretionaren
Verwaltungsvereinbarung anlegen.

® \Versicherungs- und Rickversicherungsunter-
nehmen;

® Rentenfonds;

® Konzerngesellschaften in den Bereichen
Industrie, Wirtschaft und Finanzwesen;

® Regionale und lokale Behérden;
® Organismen fir gemeinsame Anlagen;
® Erfahrene und sachkundige Anleger und

® die Strukturen, die jeder der vorgenannten
Anlegertypen fiir die Verwaltung seiner eigenen
Vermdgenswerte einrichtet.

~vermittler*
Eine Person, die:
® Eine Geschaftstatigkeit auslbt, die darin oder
unter anderem darin besteht, Zahlungen von
einem Anlageorganismus (investment

undertaking) im Namen anderer Personen
entgegenzunehmen,

oder

® Anteile an Investmentgesellschaften im Namen
anderer Personen halt

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen
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,<Anlageberater*

Einer oder mehrere von einem Anlageverwalter
ernannte Anlageberater, um Anlageberatung im
Hinblick auf die Vermdgenswerte eines Teilfonds zu
erbringen.

,Anlageverwalter”

Von der Verwaltungsgesellschaft jeweils ernannte
Parteien, die geméafl den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank als Anlageverwalter der Teilfonds
fungieren, wie in den einzelnen Nachtragen zum
Prospekt angegeben.

+,Anlageverwaltungsvertrag"

Ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den
jeweiligen Anlageverwaltern geschlossener Vertrag, in
der jeweils gltigen, ergdnzten oder anderweitig
modifizierten Fassung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank.

Srland”

Die Republik Irland.

~Person mit Sitz in Irland®

Im Fall:

® einer natlrlichen Person eine Person, die im
steuerlichen Sinn ihren Wohnsitz in Irland hat.

® eines Trusts ein Trust, der seinen steuerlichen
Sitz in Irland hat.

® ciner Gesellschaft eine Gesellschaft, die ihren
Steuersitz in Irland hat.

Eine naturliche Person hat in einem Steuerjahr
ihren steuerlichen Wohnsitz in Irland, wenn sie
sich in Irland aufhalt: (1) sich in dem
betreffenden Steuerjahr mindestens 183 Tage in
Irland aufhéalt, oder (2)

in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren
mindestens 280 Tage in Irland aufhalt,
vorausgesetzt, die natlrliche Person halt sich
innerhalb jedes Zeitraums mindestens 31 Tage
lang in Irland auf. Bei der Ermittlung der
Aufenthaltstage in Irland gilt eine natirliche
Person dann als sich in Irland aufhaltend, wenn
sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages in
Irland aufhélt. Diese Regelung ist am 1. Januar
2009 (zuvor wurden zur Ermittlung der Tage, an
denen eine natlrliche Person als sich in Irland
aufhaltend galt, die Tage herangezogen, an denen
sie am Ende des Tages (um Mitternacht) in Irland
war) in Kraft getreten.

Ein Trust hat grundsétzlich seinen Steuersitz in
Irland, wenn der Treuhander seinen Sitz in Irland
hat bzw. (bei mehr als einem Treuh&ander) die
Mehrheit der Treuhander ihren Sitz in Irland hat.

Eine Gesellschaft, die in Irland gegriindet wurde,
und Gesellschaften, die zwar nicht in Irland
gegriindet wurden, aber in Irland verwaltet und
kontrolliert werden, haben ihren Steuersitz in
Irland, es sei denn, die betreffende Gesellschaft
ist in einem Land anséssig, mit dem Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat
(und damit nicht in Irland anséssig).

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen

Es wird darauf hingewiesen, dass die Festlegung
des Gesellschaftssitzes flir Steuerzwecke in
gewissen Fallen sehr komplex sein kann, und
potenzielle Anleger werden auf die besonderen
gesetzlichen Bestimmungen in Section 23A des
Taxes Act verwiesen.

,Verwaltungsgesellschaft"

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A., die
mit der vorherigen Zustimmung der Zentralbank von
der Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft und jedes Teilfonds bestellt worden ist.

,Managementvertrag*

Ein zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft geschlossener Vertrag vom
28. Februar 2019 in der jeweils giltigen, erganzten
oder anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank.

,Managementanteil*

Ein Managementanteil am Kapital der Gesellschaft.

,Mitgliedstaat"

Ein Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums
(,LEWR").

,Nettoinventarwert der Gesellschaft”

Der gesamte Nettoinventarwert aller Teilfonds

,Nettoinventarwert des Teilfonds*

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemaf
den Bestimmungen der Satzung berechnet wird, wie
in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft — Berechnung des
Nettoinventarwerts” beschrieben.

.Nettoinventarwert je Anteil*

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds, der
geméaf den Bestimmungen der Satzung berechnet
wird, wie in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft -
Berechnung des Nettoinventarwerts® beschrieben.

,OECD*

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, zu deren Mitgliedstaaten alle
Lander zahlen, die auf der Website der OECD
aufgeflhrt sind: http:/www.oecd.org

,Person mit gewdéhnlichem Sitz in Irland®

® |m Fall einer natiirlichen Person eine Person, die
im steuerlichen Sinn ihren gewdhnlichen
Wohnsitz in Irland hat;

® Im Fall eines Treuhandvermdgens (Trusts) ein
Treuhandvermdgen, das im steuerlichen Sinne
seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Eine natirliche Person hat in einem bestimmten
Steuerjahr ihren gew6hnlichen Wohnsitz in Irland,
wenn sie in den drei aufeinander folgenden
Steuerjahren, die diesem Steuerjahr vorhergehen,
in Irland steuerlich anséssig war (d. h. sie hat ab
dem Beginn des vierten Steuerjahres ihren
gewOhnlichen Wohnsitz in Irland). Eine natirliche
Person behalt ihren gewdhnlichen Wohnsitz in


http://www.oecd.org

Irland solange, bis sie wahrend dreier
aufeinander folgender Steuerjahre dort nicht
mehr steuerlich anséssig war. Somit behélt eine
natirliche Person, die ihren Wohnsitz und
gewoOhnlichen Wohnsitz im Steuerjahr vom

1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 in
Irland hatte und Irland in demselben Steuerjahr
verlasst, ihren gewéhnlichen Wohnsitz in Irland
bis zum Ende des Steuerjahres, das vom

1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 lauft.

Das Konzept des gewdhnlichen Sitzes eines Trust
ist etwas diffizil und hangt mit seinem Steuersitz
zusammen.

oTC

bedeutet Over-the-Counter (im Freiverkehr
gehandelt).

,Zahlstellenvertrag"

Ein oder mehrere Zahlstellenvertrége, die zwischen
der Gesellschaft und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und einer Zahlstelle
abgeschlossen werden.

Zahlstelle*

Eine oder mehrere Zahlstellen, die von der
Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft in
bestimmten Hoheitsgebieten ernannt werden.

,PRIIP KID*

Basisinformationsblatter fur verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte, die geméaf3 der PRIIP-
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der Delegierten
PRIIP-Verordnung (EU) 2021/2268 erstellt werden

.Prospekt*

Der geméafl den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
herausgegebene Prospekt der Gesellschaft und alle
dazugehorigen Nachtrdge und Erganzungen.

,+Anerkanntes Clearingsystem*

Ein in Section 246A des Taxes Act aufgefiihrtes
Clearingsystem (einschlieB3lich, aber nicht beschrankt
auf, Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream
Banking SA und CREST) oder jedes andere System
zur Verrechnung von Anteilen, das im Sinne von
Kapital 1A in Teil 27 des Taxes Act von der irischen
Steuerbehoérde (Revenue Commissioners) als
anerkanntes Clearingsystem bezeichnet wird.

~Anerkannte Ratingagentur(en)"

Jede Ratingagentur wie Standard & Poor’s, Moody'’s
Investor Services, Fitch Ratings oder eine
gleichwertige anerkannte Ratingagentur.

,Register”

Das Register, in dem die Namen der Anteilsinhaber
der Gesellschaft eingetragen sind.

,MaBgebliche Erklarung"

Die fur den Anteilsinhaber mafigebliche Erklarung
gemaf Schedule 2B des Taxes Act.

.MaBgeblicher Zeitraum*

Ein Zeitraum von 8 Jahren ab dem Erwerb eines
Anteils durch einen Anteilsinhaber und jeden
Folgezeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach
dem vorhergehenden mafigeblichen Zeitraum beginnt.

.Ricknahmepreis*

Der Nettoinventarwert je Anteil (vorbehaltlich eines
Verwésserungsausgleichs), der einer bestimmten
Klasse oder einem bestimmten Teilfonds am Datum
der Riicknahme zuzurechnen ist.

.Securities Act”

Der Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933
in seiner jeweils giltigen Fassung.

~SFC*
Die Securities and Futures Commission in Hongkong.

,SFDR" oder ,Die Verordnung liber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor®

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Gber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

,SFDR Nachhaltige Investition“ oder ,SFDR
Nachhaltige Investitionen®

eine Investition oder Investitionen in eine
wirtschaftliche Tatigkeit oder wirtschaftliche
Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Umweltziels
beitragt/beitragen, gemessen beispielsweise an
Schlusselindikatoren fiir Ressourceneffizienz bei der
Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie,
Rohstoffen, Wasser und Boden, fir die
Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder
fir die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und
die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine
wirtschaftliche Téatigkeit oder wirtschaftliche
Aktivitaten, die zur Erreichung eines sozialen Ziels
beitragt/beitragen, insbesondere eine Investition oder
Investitionen, die zur Bekdmpfung von Ungleichheiten
beitragt/beitragen oder den sozialen Zusammenhalt,
die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen
fordert/fordern oder eine Investition in Humankapital
oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial
benachteiligter Bevdlkerungsgruppen, vorausgesetzt,
dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich
beeintrachtigen und die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfliihrung anwenden, insbesondere bei
soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, der Verglitung von Mitarbeitern
sowie der Einhaltung der Steuervorschriften

~SFT*

bezeichnet ,Wertpapierfinanzierungsgeschéafte® im
Sinne der SFTR-Definition.

~SFTR"

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates liber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
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und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils
gednderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

LAnteilsinhaber”

Eine Person, die zum jeweiligen Zeitpunkt als Inhaber
von Anteilen im von der Gesellschaft oder in ihrem
Namen gefuhrten Register eingetragen ist.

LAnteile“ oder ,Anteil”

Nennwertlose partizipierende Anteile am Kapital der
Gesellschaft, die als unterschiedliche Klassen von
Anteilen an einem oder mehreren Teilfonds
bezeichnet sein kdnnen.

.Spezifizierte US-Person*

bedeutet
a) ein US-Birger oder ansassige naturliche Person,

b) eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder eines
Bundesstaats errichtete Personen- oder
Kapitalgesellschaft,

c) ein Trust, wenn

i) ein Gericht in den Vereinigten Staaten die
Befugnis hatte, laut anwendbarem Recht
Anordnungen oder Urteile im Wesentlichen in
Bezug auf alle Fragen zur Verwaltung des
Trusts zu erlassen,

und

ii) eine oder mehrere US-Personen die Befugnis
haben, alle wesentlichen Entscheidungen des
Trust oder eine Immobilie eines Erblassers zu
kontrollieren, der Staatsbiirger der
Vereinigten Staaten war oder dort seinen
Wohnsitz hatte, mit Ausnahme:

1) einer Kapitalgesellschaft, deren Aktien
auf einem oder mehreren etablierten
Wertpapiermarkt/(méarkten) regular
gehandelt werden;

2) einer Kapitalgesellschaft, die Mitglied
desselben erweiterten Konzerns ist, wie
es in Section 1471(e)(2) der US-
Abgabenordnung als eine in Klausel a)
beschriebene Kapitalgesellschaft ist;

3) die Vereinigten Staaten oder eine ihrer
origindren Behdrden oder
Instrumentalitaten;

4) jeder Bundesstaat der Vereinigten
Staaten, jedes US-Territorium, jede
politische Untereinheit der Vorgenannten
oder jede vollstandig kontrollierte
Behorde oder Instrumentalitat einer oder
mehrerer der Vorgenannten;

5) jede gemaf3 Section 501(a) von der Steuer
befreite Organisation oder jeder
individuelle Altersvorsorgeplan nach
Section 7701(a)(37) der US-
Abgabenordnung;

6) jede Bank gemaB Section 581 der US-
Abgabenordnung;

BNY Mellon Global Funds, plc — Definitionen

7) jeder Real Estate Investment Trust
(Immobilienfonds) gemé&B Section 856 der
US-Abgabenordnung;

8) jede regulierte Investmentgesellschaft
gemaf Section 851 der US-
Abgabenordnung definiert oder jede
Gesellschaft, die bei der Securities
Exchange Commission gemaf} des
Investment Company Act von 1940 (15
U.S.C. 80a-64) registriert ist;

9) jeder Investmentfonds geméaB Section
584(a) der US-Abgabenordnung;

10) jeder Trust, der steuerbefreit ist geméaf
Section 664(c) der US-Abgabenordnung
oder beschrieben ist in Section 4947(a)(1)
der US-Abgabenordnung;

11) jeder mit Wertpapieren, Rohstoffen oder
derivativen Finanzinstrumenten
(einschlieBlich Notional Principal
Contracts, Futures, Forwards und
Optionen) handelnde Handler, der als
solcher geméf den Gesetzen der
Vereinigten Staaten oder eines ihrer
Bundesstaaten registriert ist;

oder

12) jeder Makler gemaf3 Section 6045(c) der
US-Abgabenordnung. Diese Definition ist
in Ubereinstimmung mit der US-
Abgabenordnung (Internal Revenue Code)
zu interpretieren.

.Stock Connect”

Stock Connect, bestehend aus dem Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und dem Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect, ist ein durch die Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited, die Shanghai Stock
Exchange (die ,SSE"), die Shenzhen Stock Exchange
(die ,SZSE") und die China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited entwickeltes
Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das den
gegenseitigen Zugang zu den Aktienmérkten zwischen
dem Festlandchina und Hongkong gewahrleisten soll.
Dieses Programm ermoglicht es auslandischen
Anlegern (inklusive einem Teilfonds), bestimmte
chinesische A-Aktien, die an der SSE und/oder der
SZSE notiert sind, Gber ihre Bérsenhandler in
Hongkong zu handeln. Néhere Angaben Uber das
Stock-Connect-Programm sind in Anhang V dieses
Prospekts dargelegt.

,Unteranlageverwalter”

Ein oder mehrere Unteranlageverwalter oder -berater,
die von einem Anlageverwalter zur Verwaltung des
Vermogens eines Teilfonds bestellt werden.

.Teilfonds”

Ein vom Verwaltungsrat von Fall zu Fall mit der
vorherigen Zustimmung der Zentralbank aufgelegter
Teilfonds der Gesellschaft.



»Zeichnungspreis®

Der Nettoinventarwert je Anteil (vorbehaltlich eines
Verwasserungsausgleichs), der einer bestimmten
Klasse oder einem bestimmten Teilfonds am Datum
der Zeichnung zuzurechnen ist.

,Nachtrag® oder ,Nachtrége"

Ein Dokument, das diesen Prospekt ergénzt und
spezielle Angaben Uber einen bestimmten Teilfonds
enthalt.

.Taxes Act”

Der irische Taxes Consolidation Act von 1997 (in
seiner jeweils giiltigen Fassung).

,OGAW*

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, der geméaf} der Richtlinie des Rates der
Europaischen Union 85/611/EWG vom 20.Dezember
1985 in ihrer jeweils gednderten, konsolidierten oder
ersetzten Fassung errichtet ist.

,OGAW-Richtlinie“

Bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EWG des
Européischen Parlaments und des Rates in der durch
die Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014
gednderten Fassung, in ihrer jeweils weiter
gednderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

,OGAW-Vorschriften®

Die irische Durchfihrungsverordnung zu den
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren von 2011 (European Communities
Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities Regulations, 2011) (S.I. Nr.
352 von 2011) in ihrer durch die Vorschriften der
Europédischen Gemeinschaften von 2012 geanderten
Fassung (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) (Amendment), (S.I. Nr. 300
von 2012) und in ihrer durch die Vorschriften der
Européische Union von 2016 weiter gednderten
Fassung (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) (Amendment), (S.I. (Nr. 143
von 2016) (in ihrer jeweils weiter gednderten,
konsolidierten und ersetzten Fassung) und alle
gemaf dieser Vorschriften von der Zentralbank
herausgegebenen Vorschriften oder Leitlinien, die
zum jeweiligen Zeitpunkt gultig sind.

,US-Person“

eine Person, die einer der beiden folgenden Gruppen
angehort:

a) eine Person, die nach Rule 902 der Regulation S
des Securities Act als ,US-Person® gilt

oder

b) eine Person, die in der Definition des Begriffs
,Nicht-US-Person“ nach Rule 4,7 Commodity
Futures Trading Commission (,CFTC")
ausgeschlossen ist. Zur Klarstellung: Eine Person
ist ausschlief3lich dann keine ,US-Person®, wenn
sie nicht unter die Definition einer ,US-Person”
nach Rule 902 und gleichzeitig unter die
Definition einer ,Nicht-US-Person“ nach CFTC
Rule 4.7 fallt.

Nach Rule 902 umfasst die Definition einer ,US-
Person® im Allgemeinen folgende Personen:

i) eine natiurliche Person mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten (einschlieB3lich in den
USA anséassige Personen, die ihren Wohnsitz
voribergehend im Ausland haben);

ii) eine Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, die nach dem Recht der
Vereinigten Staaten gegriindet worden ist;

iii) ein Nachlassvermogen, dessen Vollstrecker
oder Verwalter eine US-Person ist;

iv) ein Trust, dessen Treuhandverwalter eine US-
Person ist;

v) eine Zweigstelle oder Niederlassung eines
auslandischen Unternehmens, die ihren Sitz
in den Vereinigten Staaten hat;

vi) ein Konto ohne Verwaltungsauftrag (,non-
discretionary account®) oder ein &hnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen Treuhander zugunsten oder fir
Rechnung einer US-Person gehalten wird;

vii) ein Konto mit Verwaltungsauftrag
(,discretionary account®) oder ein &hnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen Treuhander gehalten wird, der in den
Vereinigten Staaten gegriindet ist oder
(sofern es sich um eine naturliche Person
handelt) den Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten hat;

und

viii) eine Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, sofern:

1) diese nach dem Recht eines nicht-
amerikanischen Hoheitsgebiets gegriindet
ist;

und

2) sie von einer US-Person primér zu
Anlagezwecken in Wertpapiere, die nicht
gemaf Securities Act registriert sind,
gegrindet wurde, es sei denn, sie wurde
gegriindet und steht im Eigentum von
akkreditierten Anlegern (,accredited
investors®) (gemaf Definition in Rule 501
(a), Regulation D des Securities Act), die
keine natirlichen Personen,
Nachlassvermdgen oder Trusts sind.

Nicht als US-Personen geméaf3 Rule 902 gelten
unbeschadet des vorstehenden Absatzes:

i) ein Konto mit Verwaltungsauftrag
(,discretionary account) oder ein dhnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen berufsméafligen Treuhander, der in
den USA gegriindet wurde oder (sofern es
sich um eine naturliche Person handelt)
seinen Wohnsitz in den USA hat, zugunsten
einer Nicht-US-Person oder fiir deren
Rechnung gehalten wird;
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e)

ii) ein Nachlassvermdégen, dessen
berufsmasiger, als Vollstrecker oder
Verwalter handelnder Treuhdnder eine US-
Person ist, sofern

1) ein Vollstrecker oder Verwalter des
Nachlassvermodgens, der keine US-Person
ist, die alleinige oder geteilte
Anlagevollmacht in Bezug auf die
Vermogenswerte des Nachlassvermdgens
hat,

und

2) das Nachlassvermégen Nicht-US-
Gesetzen unterliegt;

iii) einen Trust, bei dem ein als Treuhander
(trustee) handelnder professioneller
Treuhander (fiduciary) eine US-Person ist,
wenn ein Treuhander (trustee), der keine US-
Person ist, alleinige oder gemeinsame
Anlagebefugnis tber das Trustvermdégen
besitzt und kein Beglinstigter (beneficiary)
des Trust (und kein Treugeber (settler), wenn
der Trust widerruflich ist) eine US-Person ist;

iv) ein Mitarbeiterbeteiligungsplan, der in
Ubereinstimmung mit der Gesetzgebung des
entsprechenden Landes (mit Ausnahme der
Vereinigten Staaten) geschaffen wurde und
verwaltet wird, und bei dem die Usancen und
Dokumentationspflichten dieses Landes
eingehalten werden;

v) eine Zweigstelle oder Niederlassung einer
US-Person, die ihren Sitz auBerhalb der
Vereinigten Staaten hat, sofern

1) die Zweigstelle oder Niederlassung fiir
rechtskonforme Geschaftszwecke aktiv
ist

und

2) die Zweigstelle oder Niederlassung im
Versicherungs- oder Bankwesen tatig ist
und an ihrem Sitz dem jeweiligen
materiellen Versicherungs- oder
Bankenrecht unterliegt;

und

vi) bestimmte internationale Organisationen, die
in Rule 902 (k) (2) (vi) der Regulation S des
Securities Act aufgefiihrt sind.

Im relevanten Teil von Rule 4.7 CFTC in seiner
aktuellen Fassung wird bestimmt, dass folgende
Personen als ,Nicht-US-Personen® gelten:

eine natlrliche Person mit Wohnsitz auBerhalb
der Vereinigten Staaten;

eine Personengesellschaft, Kapitalgesellschaft
oder ein anderes Unternehmen, mit Ausnahme
von Unternehmen, die vorwiegend fiir passive
Anlagen gegriindet wurden, die nach dem Recht
eines Hoheitsgebiets auflerhalb der Vereinigten
Staaten gegriindet wurden und deren Hauptsitz in
einem Hoheitsgebiet auBerhalb der Vereinigten
Staaten liegt;

ein Nachlassvermdégen oder Trust, dessen
Einnahmen ungeachtet ihrer Herkunft nicht der
US-Einkommensteuer unterliegen;
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g) ein Unternehmen, das hauptséchlich fur passive
Anlagen errichtet wurde, wie ein Pool, eine
Investmentgesellschaft oder ein dhnliches
Unternehmen, sofern die Anteile an dem
Unternehmen, die von Personen gehalten werden,
welche die Voraussetzungen fur ,Nicht-US-
Personen” oder qualifizierte berechtigte Personen
(qualified eligible persons) (wie in CFTC Rule 4.7
(a) (2) oder (3) definiert) nicht erfillen, insgesamt
weniger als zehn Prozent des wirtschaftlichen
Eigentums an dem Unternehmen ausmachen und
das Unternehmen nicht hauptsachlich zu dem
Zweck errichtet wurde, die Anlage durch
Personen, welche die Voraussetzungen fur ,Nicht-
US-Personen” nicht erfillen, in einem Pool zu
erleichtern, dessen Betreiber von bestimmten, in
Teil 4 der CFTC-Regulations enthaltenen
Vorschriften befreit ist, weil die Teilnehmer
Nicht-US-Personen sind;

oder

h) ein Pensionsplan fiir die Arbeitnehmer, leitenden
Angestellten oder Geschéaftsfihrer eines
Unternehmens, das aufBerhalb der Vereinigten
Staaten gegriindet ist und seinen
Hauptgeschéftssitz auf3erhalb der Vereinigten
Staaten hat.

.Vereinigte Staaten®

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich
ihrer Einzelstaaten und des District of Columbia), ihre
Territorien, Besitzungen und sonstige Gebiete, die
ihrer Hoheitsgewalt unterstehen.

.Bewertungstag*

Der bzw. die in dem betreffenden Nachtrag jedes
Teilfonds angegebene(n) Tag(e).

.Bewertungszeitpunkt*

Der in dem betreffenden Nachtrag fiir den jeweiligen
Teilfonds angegebene Zeitpunkt an jedem
Bewertungstag.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich in
diesem Prospekt alle Bezugnahmen auf:

LMilliarde“ auf tausend Millionen;

LBillion“ auf tausend Milliarden;

LAUD“ oder ,A$“ auf australische Dollar;

,CAD" oder ,C$" auf kanadische Dollar;

,CHF“ oder ,FR" auf Schweizer Franken;

LCNH"“ oder ,Renminbi“ auf die Offshore-
Marktwéhrung. ,Renminbi“ ist die offizielle Wahrung
der Volksrepublik China; sie wird verwendet, um die
chinesische Wahrung zu bezeichnen, die an Onshore-
und Offshore-Mérkten gehandelt wird. Alle Verweise
in diesem Prospekt auf CNH oder Renminbi sollten
als Verweise auf die Offshore-Renminbi-
Marktwahrung (CNH) interpretiert werden;

,DKK* auf danische Kronen;

,EUR* oder ,Euro“ oder ,€“ auf den Euro;

,GBP" oder ,Sterling” oder ,Stgf" oder ,£* auf das
britische Pfund Sterling;

~JPY* oder ,Yen“ oder ,¥“ auf japanische Yen;

,NOK" auf norwegische Kronen;

LSEK" oder ,KR" auf schwedische Kronen;

,SGD* oder ,S$“ auf Singapur-Dollar;



,USD“ oder ,Dollar” oder ,US" oder ,Cents” auf US-
Dollar oder -Cents.
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Die Gesellschaft

GRUNDUNG UND DAUER

Die Gesellschaft wurde am 27. November 2000 nach dem
Recht Irlands als Investmentgesellschaft des offenen
Typs mit variablem Kapital, Umbrella-Struktur und
beschrankter Haftung gegriindet. Die Gesellschaft wurde
von der Zentralbank geméaf den OGAW-Vorschriften am
14. Marz 2001 zugelassen. Das Anteilskapital der
Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert
der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat zwar eine unbegrenzte Lebensdauer,
aber sie kann zu jeder Zeit alle (jedoch nicht einzelne)
dann noch nicht zuriickgenommene Anteile in jedem oder
einem Teilfonds nach vorheriger Mitteilung an die
Anteilsinhaber mit einer Frist von mindestens vier und
héchstens zwolf Wochen, die an einem Bewertungstag
endet, zu dem an diesem Bewertungstag geltenden
Ricknahmepreis zuricknehmen.

STRUKTUR

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen mit Umbrella-Struktur, die sich aus
verschiedenen Teilfonds zusammensetzt.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kénnen vom
Verwaltungsrat weitere Teilfonds aufgelegt werden. Der
Name jedes Teilfonds, die Bedingungen der Erstausgabe
von Anteilen, Angaben zu seinen Anlagezielen, seiner
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen und allen
anwendbaren Geblhren und Aufwendungen sind in den
Nachtragen zu diesem Prospekt darzulegen. Dieser
Prospekt darf nur mit einem oder mehreren Nachtragen
herausgegeben werden, von denen jeder spezifische
Angaben zu einem bestimmten Teilfonds enthalt. Dieser
Prospekt und der betreffende Nachtrag sollten als ein
einziges Dokument gelesen und ausgelegt werden.
Nachtrage kénnen diesem Prospekt von Fall zu Fall
hinzugefligt oder aus ihm herausgenommen werden,
wenn Teilfonds von der Zentralbank genehmigt werden
bzw. ihre Genehmigung widerrufen wird. Die derzeitigen
Teilfonds der Gesellschaft sind unter der Uberschrift
sInhalt* aufgefihrt.

Der Verwaltungsrat kann bei der Auflegung eines
Teilfonds oder von Fall zu Fall mehrere Anteilsklassen in
einem Teilfonds bilden, die sich in bestimmten Punkten
unterscheiden kénnen, wie z. B.

a) Zeichnungsbetrage,
b) Gebihren und Aufwendungen,

c) festgelegte Wahrungen
und/oder
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d) eine unterschiedliche Ausschittungspolitik, die der
Verwaltungsrat bestimmen kann.

Die in jedem Teilfonds gebildeten Anteilsklassen werden
in dem betreffenden Nachtrag zum Prospekt angegeben.
Fir die einzelnen Klassen werden keine gesonderten
Vermdgensmassen gehalten. Die Bildung weiterer
Anteilsklassen muss im Einklang mit den Anforderungen
der Zentralbank erfolgen.

Der Verwaltungsrat kann die Anteilsklassen des Teilfonds
ganz oder teilweise fur Zeichnungen durch bestehende
und/oder neue Anteilsinhaber schlief3en, wenn das dem
Teilfonds zuzuordnende Vermoégen ein Niveau erreicht,
bei dessen Uberschreitung die Annahme weiterer
Zeichnungen nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht
im besten Interesse der Anteilsinhaber ist. Zum Beispiel,
wenn die Gréf3e des Teilfonds sich nachteilig auf die
Féahigkeit des Anlageverwalters auswirkt, das Anlageziel
zu erreichen.

Der Verwaltungsrat kann danach die Anteilsklassen des
Teilfonds nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise
wieder fur Zeichnungen durch bestehende und/oder neue
Anteilsinhaber 6ffnen. Dieser Prozess der Schlieflung und
eventuellen Wiederéffnung der Anteilsklassen kann
spater auf Beschluss des Verwaltungsrats gelegentlich
wiederholt werden.

Anteilsinhaber kdnnen sich beim Administrator
erkundigen, ob Anteilsklassen geschlossen oder offen
sind und ob diese Anteilsklassen fiir bestehende und/
oder neue Anteilsinhaber offen sind. Die SchlieBung von
Anteilsklassen fiir neue Zeichnungen bestehender und/
oder neuer Anteilsinhaber berihrt nicht die
Ricknahmerechte von Anteilsinhabern.

Gewisse Anteilsklassen sind fiir gewisse Arten von
Anlegern bestimmt (siehe Angaben zu den Anteilsklassen
in der nachstehenden Tabelle).

Zeichnungen von anderen Arten von Anlegern kénnen
akzeptiert werden, wenn der Verwaltungsrat aus gutem
Grund der Ansicht sind, dass der Anleger einen héheren
Betrag zeichnen kann als die anfangliche Mindestanlage
und missen moglicherweise eine Mindest-Kontogebihr
entrichten oder andere Qualifikationen erfillen, die von
Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt werden.

Bei vielen Anteilsklassen gilt fiir Erstzeichnungen ein
Mindesterstanlagebetrag. Im entsprechenden Nachtrag
finden Sie Angaben zu den geltenden
Mindesterstanlagebetragen. Diese Betrage kdnnen von
Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat geandert werden.



Standard-Anteilsklassen

Anteilsklasse Performancegebiihr Beschreibung der Zielgruppen | Gebiihr (Provision) der Zusatzliche Anforde-
der Anteilsklassen Vertriebsgesellschaft oder rungen
gezahlte Nachlasse
A, H (hedged) Keine Finanzvermittler, die im Ja — Eine Vertriebsprovision Keine
Auftrag ihrer Kunden handeln | (Vermittlungsgebiihr) oder ein
R, R (hedged) Ja und ihren Kunden die Nachlass auf die jahrliche
bereitgestellte Anlageberatung | Managementgebihr kann durch
nicht direkt in Rechnung die Verwaltungsgesellschaft
stellen. ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.
B, J (hedged) Keine Finanzvermittler, die im Ja — Eine Vertriebsprovision Keine
Auftrag ihrer Kunden handeln | (Vermittlungsgebiihr) oder ein
und ihren Kunden die Nachlass auf die jéhrliche
bereitgestellte Anlageberatung | Managementgebihr kann durch
direkt in Rechnung stellen die Verwaltungsgesellschaft
kénnen. ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.
N, N (hedged) Keine Finanzvermittler mit Kunden in | Ja- Eine Vertriebsprovision Keine
Hongkong, Singapur, Spanien, | (Vermittlungsgebihr) oder ein
Portugal, Italien und Landern Nachlass auf die jahrliche
in Lateinamerika Managementgebiihr kann durch
(einschlieBlich Chile und die Verwaltungsgesellschaft
Uruguay), wo aufgrund der in ausgezahlt werden, soweit dies
diesen Landern anwendbaren | vereinbart wurde und im
Marktfaktoren eine hdhere Einklang mit dem geltenden
jéhrliche Managementgebuhr Gesetz steht.
anfallt, als dies fiir andere
ahnliche Anteilsklassen der
Fall ist. Zu den maBgeblichen
Marktfaktoren gehéren
Vorgaben zur Bestellung
weiterer lokaler Vermittler
(einschlieBlich Anlage-
plattformen, Finanzberater,
Vertriebsgesellschaften und
Vertriebspartner). Diese
lokalen Vermittler kénnen eine
Vertriebsprovision (Ver-
mittlungsgebuhr) direkt vom
Finanzvermittler erhalten.
Die Finanzvermittler handeln
im Auftrag ihrer Kunden und
stellen ihren Kunden die
bereitgestellte Anlageberatung
nicht direkt in Rechnung.
D, D (hedged) Ja Anleger ohne Vermittler. Nein — Finanzvermittler, die Keine
; oder entweder keine Zahlungen von
G, G (hedged) Keine Dritten (Vertriebsprovision
Finanzvermittler, die ihren (Vermittlungsgebiihr) oder
Kunden fir die von ihnen Nachlass) annehmen oder
erbrachte Portfolioverwaltung | denen es gemaB geltendem
oder Anlageberatung direkt Recht untersagt ist, solche
Gebihren in Rechnung stellen. Zahlungen anzunehmen und zu
behalten.
C, | (hedged) Keine Finanzvermittler, die im Ja - Eine Vertriebsprovision Keine
Auftrag ihrer Kunden handeln | (Vermittlungsgebiihr) oder ein
S, T (hedged) Ja und ihren Kunden die Nachlass auf die jahrliche
bereitgestellte Anlageberatung | Managementgebihr kann durch
direkt in Rechnung stellen. die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.
W, W (hedged) Keine Jeder institutionelle Anleger Nein — Finanzvermittler, die Keine
ohne Vermittler. entweder keine Zahlungen von
U, U (hedged) Ja oder Dritten (Vertriebsprovision
Z, Z (hedged) Keine (Vermittlungsgebiihr) oder

Finanzvermittler, die ihren
Kunden fiir die von ihnen
erbrachte Portfolioverwaltung
oder Anlageberatung direkt
Gebihren in Rechnung stellen.

Nachlass) annehmen oder
denen es geméaf geltendem
Recht untersagt ist, solche
Zahlungen anzunehmen und zu
behalten.
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Standard-Anteilsklassen

Anteilsklasse Performancegebiihr Beschreibung der Zielgruppen | Gebiihr (Provision) der Zusatzliche Anforde-
der Anteilsklassen Vertriebsgesellschaft oder rungen
gezahlte Nachlasse
SY, SY (hedged) Keine Finanzvermittler mit Kunden in | Ja — Eine Vertriebsprovision Keine

der Region Asien-Pazifik. (Vermittlungsgebiihr) oder ein
Nachlass auf die jéhrliche
Managementgebiihr kann durch
die Verwaltungsgesellschaft
ausgezahlt werden, soweit dies
vereinbart wurde und im
Einklang mit dem geltenden
Gesetz steht.

Die Finanzvermittler handeln
im Auftrag ihrer Kunden und
stellen ihren Kunden die
bereitgestellte Anlageberatung
nicht direkt in Rechnung.

Schriftliche Vereinbarung Anteilsklasse

Anteilsklasse Performancegebiihr | Beschreibung der Zielgruppen Gebiihr (Provision) der Zuséatzliche Anforderungen
der Anteilsklassen Vertriebsgesellschaft oder

gezahlte Nachlasse

E, E (hedged) Keine Anleger, die zum Zeitpunkt der Nein Bestédnde an diesen
Zeichnung Kunden der Anteilsklassen kénnen einer

F, F (hedged) Ja Verwaltungsgesellschaft oder Mindest-Kontofiihrungsgebiihr
eines assoziierten Unternehmens oder anderen Qualifikationen
innerhalb von The Bank of New unterliegen, die von Zeit zu Zeit
York Mellon Corporation Group vom Verwaltungsrat festgelegt
sind. wird.

K, K (hedged) Keine Finanzvermittler, die ihren Ja - Eine Insbesondere kann d_er
Kunden die bereitgestellte Vertriebsprovision (Ver- Verwaltungsrat bestimmen, dass
Anlageberatung nicht direkt in mittlungsgebiihr) oder ein | Wenn der gesamte
Rechnung stellen. Nachlass auf die jahrliche | Nettoinventarwert dieser

Managementgebiihr kann Anteilsklassen einen bestimmten
durch die Verwaltungs- Betrag erreicht oder ubersteigt,
gesellschaft oder ihr diese Anteilsklassen fir weitere
verbundenes Unternehmen | Anlagen gesperrt sind. Nach
ausgezahlt werden, soweit | alleinigem Ermessen des
dies vereinbart wurde und | Verwaltungsrats kénnen diese
im Einklang mit dem Anteilsklassen trotzdem fur
geltenden Gesetz steht. nachfolgende Zeichnungen durch
bereits bestehende Anteils-

L, L (hedged) Keine Finanzvermittler, die ihren Nein — Finanzvermittler, inhaber in der Anteilsklasse zur
Kunden fur die von ihnen die entweder keine Verfligung gestellt werden.
erbrachte Portfolioverwaltung Zahlungen von Dritten
oder Anlageberatung direkt (Vertriebsprovision (Ver-

Gebuhren in Rechnung stellen. mittlungsgebuhr) oder ein
Nachlass) annehmen oder
denen es untersagt ist,
solche Zahlungen
anzunehmen und zu
behalten.

V, V (hedged) Keine Anleger wie deutsche Nein Bestande an diesen
Versicherungsunternehmen und Anteilsklassen kénnen einer
Pensionspléane, fir die die § 212 Mindest-Kontoflihrungsgebihr
bis 217 des deutschen oder anderen Qualifikationen
Versicherungsaufsichtsgesetzes unterliegen, die von Zeit zu Zeit
(VAG) gelten und andere ahnlich vom Verwaltungsrat festgelegt
situierte Anleger. wird.

Y, Y (hedged) Keine (Institutionelle oder private) Nein Bestédnde an diesen
Anleger, die einen Anteilsklassen kénnen einer
Anlageverwaltungsvertrag mit Mindest-Kontoflihrungsgebihr
Dispositionsbefugnis oder einen oder anderen Qualifikationen
anderen Vertrag mit einem unterliegen, die von Zeit zu Zeit
Unternehmen von The Bank of vom Verwaltungsrat festgelegt
New York Mellon Corporation wird.

Group geschlossen haben. Insbesondere kann der
Verwaltungsrat bestimmen, dass
wenn der gesamte
Nettoinventarwert dieser
Anteilsklassen einen bestimmten
Betrag erreicht oder Ubersteigt,
diese Anteilsklassen fiir weitere
Anlagen gesperrt sind. Nach
alleinigem Ermessen des
Verwaltungsrats kénnen diese
Anteilsklassen trotzdem fur
nachfolgende Zeichnungen durch
bereits bestehende Anteils-
inhaber in der Anteilsklasse zur
Verfligung gestellt werden.
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Schriftliche Vereinbarung Anteilsklasse

Anteilsklasse Performancegebiihr

der Anteilsklassen

Beschreibung der Zielgruppen

Gebiihr (Provision) der
Vertriebsgesellschaft oder
gezahlte Nachlasse

Zuséatzliche Anforderungen

X, X (hedged) Keine Anleger, die spezielle

Meinung sind, dass es

anlegt.

direkt von der

dem entsprechenden

auf X-Anteile aus dem

enden Teilfonds zahlbar.

angemessen ist, dass dieser
Anleger in die Anteilsklasse

Verwaltungsgesellschaft oder

verbundenen Unternehmen
berechnet werden. Dement-
sprechend sind keine jahrlichen
Managementgebiihren in Bezug

Geschéftsbedingungen mit der
Verwaltungsgesellschaft oder mit
einem assoziierten Unternehmen
der Verwaltungsgesellschaft
innerhalb von The Bank of New
York Mellon Corporation Group
vereinbart haben und hinsichtlich
derer der Verwaltungsrat der

Diese Anteilsklassen sind unter
anderem dafiir gedacht, eine
alternative Geblhrenstruktur zu
bieten, im Rahmen derer dem
Anleger die Managementgebiihren

Nettovermdégen des entsprech-

Nein Keine

Fur eine Anlage in jeder Anteilsklasse gelten in jedem
Fall die im Prospekt im Abschnitt
JAnteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen® dargelegten
Beschrankungen.

Zusatzliche Kriterien/Details fur die Anlage in Klassen
eines bestimmten Teilfonds werden im betreffenden
Nachtrag dargelegt.

Der Verwaltungsrat kann samtliche
Anteilsklassenbeschrankungen nach freiem Ermessen
jederzeit aufheben.

Zeichnungsgelder fir die Anteile jedes Teilfonds miissen
auf die festgelegte Wahrung der betreffenden Klasse
lauten. Gelder in Verbindung mit Zeichnungen,
Rucknahmen oder Ausschittungen, die beziglich einer
Klasse gezahlt bzw. vereinnahmt werden und auf eine
andere Wahrung als die festgelegte Wahrung der Klasse
lauten, werden vom Administrator oder einem
Beauftragten der Gesellschaft in die bzw. aus der
festgelegten Wahrung der Klasse zu einem Wechselkurs
umgerechnet, den der Administrator oder ein
Beauftragter der Gesellschaft flir angemessen halt, und
der Umrechnungsbetrag gilt als mafigeblicher Betrag
solcher Gelder. Die Kosten der Umrechnung sind von dem
betreffenden Anteilsinhaber zu tragen.

Die Aktiva und Passiva der Gesellschaft werden jedem
Teilfonds folgendermafien zugeteilt:

a) Die Gesellschaft fuhrt fur jeden Teilfonds gesonderte
Geschaftsblicher und Aufzeichnungen, in denen alle
Transaktionen, die sich auf den betreffenden
Teilfonds beziehen, und insbesondere die Erlose aus
der Ausgabe von Anteilen sowie alle Aktiva und
Passiva sowie Einnahmen und Ausgaben, die dem
betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind,
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen,
unter dem betreffenden Teilfonds verbucht werden.

b)

d)

Vermdgenswerte, die von einem anderen
Vermoégenswert eines Teilfonds abgeleitet sind,
werden in den Blchern des betreffenden Teilfonds
wie der Vermdégenswert, von dem sie abgeleitet
werden, verbucht, und bei jeder Bewertung eines
Vermoégenswerts wird dessen Wertanstieg oder
Wertverminderung unter dem betreffenden Teilfonds
verbucht.

Wenn der Gesellschaft eine Verbindlichkeit entsteht,
die sich auf Vermogenswerte eines bestimmten
Teilfonds oder eine Handlung bezieht, die in
Verbindung mit einem Vermdégenswert eines
bestimmten Teilfonds vorgenommen wurde, wird die
Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds
zugerechnet.

Wenn Aktiva oder Passiva der Gesellschaft keinem
bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kdénnen,
steht es im Ermessen des Verwaltungsrats, mit
Zustimmung der Wirtschaftsprifer (die nicht
unangemessen verweigert oder verzégert werden
darf) die Grundlage zu bestimmen, auf der solche
Aktiva oder Passiva auf die Teilfonds umgelegt
werden sollen, und der Verwaltungsrat ist jederzeit
und von Fall zu Fall erméachtigt, vorbehaltlich der
Zustimmung der Wirtschaftsprifer (die nicht
unangemessen verweigert oder verzégert werden
darf) diese Grundlage zu &ndern. Die Zustimmung der
Wirtschaftsprifer ist jedoch nicht erforderlich, wenn
solche Aktiva und Passiva auf alle Teilfonds im
Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert zum
Zeitpunkt der Umlage umgelegt werden. Alle
Verbindlichkeiten sind jedoch (im Fall einer
Abwicklung der Gesellschaft oder der Riicknahme
aller Anteile des Teilfonds) nur fir den jeweiligen
Teilfonds bindend, dem sie zuzuordnen sind.
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Fiihrung von Kassakonten

Auf Umbrella-Ebene wurden Kassakonten in
verschiedenen Wahrungen eingerichtet, auf denen die von
den Anlegern aller Teilfonds erhaltenen Zeichnungsgelder
angelegt werden und aus denen fallige Riicknahmegelder
an Anteilsinhaber gezahlt werden. Sdmtliche an einen
oder aus einem Teilfonds zu leistende Zeichnungs-,
Rucknahme- oder Dividendenzahlungen werden Uber
diese Umbrella-Kassakonten geleitet und verwaltet, und
es werden keine derartigen Konten auf Ebene einzelner
Teilfonds gefiihrt. Die Gesellschaft wird jedoch
sicherstellen, dass samtliche Gelder auf einem solchen
Umbrellafonds-Kassakonto in den Geschéftsbilichern und
Geschaftsunterlagen der Gesellschaft gemaf3 ihrer
Satzung als Vermogen des jeweiligen Teilfonds verbucht
und diesem zugerechnet werden.

Weitere Angaben zu diesen Konten sind jeweils in den
folgenden Abschnitten aufgeflhrt:

a) ,Zeichnung von Anteilen — Fihrung von Kassakonten®;

b) ,Ricknahme von Anteilen — Fihrung von
Kassakonten®;

und

c) ,Ausschittungspolitik® Ferner verweisen wir auf den
folgenden Abschnitt im Prospekt mit der Uberschrift
,Risikofaktoren“ — ,Fiihrung von Umbrella-
Kassakonten®

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Vermogen jedes Teilfonds wird gesondert geméaf3 den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds angelegt, die in den entsprechenden
Nachtragen zu diesem Prospekt dargelegt werden. Die
Anlagerendite der Anteilsinhaber eines bestimmten
Teilfonds hangt vom Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds ab, der seinerseits hauptsachlich durch die
Wertentwicklung des Anlageportfolios des betreffenden
Teilfonds wahrend des betreffenden Zeitraums bestimmt
wird. Die Gesellschaft und jeder Teilfonds kénnen
zuséatzliche liquide Anlagen, einschliefllich Bareinlagen
und Geldmarktinstrumente, halten, die (von einer
anerkannten Ratingagentur) mit ,Investment Grade“ oder
hoher eingestuft sind, zum Beispiel Einlagenzertifikate,
Commercial Paper und bérsennotierte festverzinsliche
Wertpapiere (einschlie3lich staatlicher und nicht-
staatlicher Schuldtitel und Anleihen) oder Papiere mit
einer anderen Bonitatseinstufung, die der jeweilige
Anlageverwalter als gleichwertig ansieht.

Die Gesellschaft nimmt keine Anderungen des Anlageziels
oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik wie in
dem jeweiligen Nachtrag dargelegt vor, es sei denn,
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds haben dieser
Anderung/diesen Anderungen im Voraus auf einer
Hauptversammlung kraft einer einfachen Mehrheit oder
mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung aller
Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds (gemaf3 der
Satzung) zugestimmt. In Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank sind unter ,wesentlich®
solche Anderungen zu verstehen, wenn auch nicht
ausschlieBllich, die die Art der Vermdgenswerte, die
Kreditqualitat, die Kreditaufnahmebeschrankungen oder
das Risikoprofil eines Teilfonds erheblich verdndern
wirden. Falls ein Teilfonds bei der Securities and Futures
Commission in Hongkong (,SFC*) registriert ist, wird eine
schriftliche Bekanntmachung nicht weniger als 21 volle
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Tage vor einer derartigen Versammlung (oder demjenigen
Zeitraum, den die SFC verlangt) den betroffenen
Anteilsinhabern zugehen. Im Falle einer Anderung des
Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik eines Teilfonds. Die Anteilsinhaber des
betreffenden Teilfonds werden mit einer angemessenen
Frist Gber eine solche Anderung informiert, um es ihnen
zu ermoglichen, ihre Anteile vor der Umsetzung einer
solchen Anderung zuriickzugeben.

Im Fall von einer nicht einer Zustimmungspflicht der
Anteilsinhaber unterliegenden Anderung des Anlageziels,
der Anlagepolitik, der Anlagebeschrankungen und/oder
der Befugnisse eines Teilfonds, der von der SFC
autorisiert ist, wird eine schriftliche Bekanntmachung
nicht weniger als einen Monat (oder demjenigen anderen
Zeitraum, den die SFC verlangt) vor einer derartigen
Anderung den betroffenen Anteilsinhabern zugehen.
Vorbehaltlich einschlagiger aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann die Mitteilung an Anteilsinhaber
durch eine die maf3igeblichen Informationen enthaltende
Verdffentlichung auf der Website www.bnymellonim.com
erfolgen. (Diese Website wurde von der SFC nicht
gepruft.)

Im Falle einer Anderung der Anlageziele, der
Anlagepolitik, von Anlagebeschrankungen und/oder der
Befugnisse eines nicht von der SFC zugelassenen
Teilfonds, die nicht der Zustimmung der Anteilsinhaber
bedarf, werden Letztere nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats und vorbehaltlich der Anforderungen der
irischen Zentralbank informiert. Eine derartige Mitteilung
kann die Veroffentlichung der entsprechenden
Informationen in den periodischen Abschliissen
beinhalten und/oder kann auf der Website www.
bnymellonim.com veréffentlicht werden.

Sonstige wichtige Angaben, einschliellich der
Mitteilungen an die Anleger und Antworten auf
Informationsanfragen von Anlegern, kénnen ebenfalls auf
der Website veroffentlicht werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird.

REFERENZWERTE

Einsatz von Referenzwerten

Anleger sollten sich im Klaren darlber sein, dass manche
Teilfonds im Einklang mit den Fragen und Antworten der
ESMA zur Anwendung der OGAW-Richtlinie als unter
,Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet” gelten. Ein Teilfonds gilt als
unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet, wenn der Index oder
Referenzwert bei der Verwaltung des OGAW
Beriicksichtigung findet. Anteilsinhaber werden auf den
entsprechenden Nachtrag verwiesen, der Informationen
darliber enthalt, ob ein Index oder Referenzwert bei der
Verwaltung des bestimmten Teilfonds Berlicksichtigung
findet.

Namen der Referenzwerte

Bestimmte Indizes oder Namen der Referenzwerte
kénnen eine Bezugnahme auf ,TR oder ,NR" enthalten,
wenn es mehrere Versionen eines Index oder eines
Referenzwerts gibt.


http://www.bnymellonim.com
http://www.bnymellonim.com
http://www.bnymellonim.com

,TR“ steht fur ,Total Return® und zeigt, dass die
verwendete Version des Index oder Referenzwerts die
kombinierten Renditen des Index oder des Referenzwerts
aus Kapital (Preis) und Ertragen (Dividenden oder
Zinskupons vor Abzug der Quellensteuer) misst. Die
Rendite des Index oder Referenzwerts geht davon aus,
dass alle von den Komponenten des Index oder
Referenzwerts ausgezahlten Ausschuttungen erneut
angelegt und nicht ausgezahlt werden.

,NR* steht fur ,Net Return und zeigt, dass die Version
des Index oder Referenzwerts die kombinierten Renditen
eines Index aus Kapital (Preis) und Nettoeinkommen
(Dividenden oder Zinskupons nach Abzug der
Quellensteuer) misst. Die Rendite des Index oder
Referenzwerts geht davon aus, dass alle von den
Komponenten des Index oder Referenzwerts ausgezahlten
Ausschittungen abzlglich der Quellensteuer erneut
angelegt und nicht ausgezahlt werden.

Zudem werden bestimmte Teilfonds in Bezug auf einen
gemischten Index oder Referenzwert verwaltet.
Gemischte Indizes oder Referenzwerte werden erstellt,
indem zwei oder mehrere Marktindizes oder
Referenzwerte kombiniert werden. Jedem der
Marktindizes oder Referenzwerte in dem gemischten
Index oder Referenzwert werden vorher festgelegte
Gewichtungen zugewiesen.

Die Gesellschaft kann einen Index oder Referenzwert
jederzeit wechseln, wenn dieser Index oder Referenzwert
aus Grunden, die nicht ihrem Einfluss unterliegen, ersetzt
wurde, oder die Gesellschaft kann begriindeterweise zu
der Ansicht gelangen, dass ein anderer Referenzwert zum
mafigeblichen Standard fir die betreffenden Positionen
geworden ist. Eine solche Anderung eines Indexes oder
Referenzwerts wird im nachsten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Gesellschaft offen gelegt, der nach
einer solchen Anderung verdffentlicht wird.

Zum Haftungsausschluss der Anbieter der Referenzwerte
siehe Anhang VIII.

Referenzwerte-Verordnung

Zum Datum dieses Prospekts werden die Indizes oder
Referenzwerte, die Teilfonds verwenden, um ihre Rendite
im Vergleich zu einem Referenzindex nachzubilden, oder
deren Portfoliostrukturierung anhand eines Referenzindex
bestimmt wird, oder die in anderer Weise einen
Referenzindex verwenden, um eine Performancegebihr zu
berechnen, im Einklang mit Verordnung (EU) 2016/1011
(die ,Referenzwerte-Verordnung®) von den
Administratoren der Referenzwerte zur Verfiigung
gestellt, die im von der ESMA gemaf der EU
Referenzwerte-Verordnung verwalteten Register der
Administratoren und Referenzwerte erscheinen.

ANLAGE- UND KREDITAUFNAHMEBE-
SCHRANKUNGEN

Fur die Anlagepolitik jedes Teilfonds gelten die folgenden
Beschrankungen. Der Verwaltungsrat kann daneben fiir
jeden Teilfonds weitere Anlagebeschréankungen festlegen,
die in dem betreffenden Nachtrag aufgefiihrt sind.
Dariber hinaus wird jeder Teilfonds, falls im relevanten
Nachtrag zum Prospekt nicht anders festgelegt,
insgesamt nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts
in Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen
anlegen.

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

1.1

1.2

1.3

1.4
1.5
1.6
1.7

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einer Wertpapierbérse eines Mitgliedstaats oder
eines Drittlands amtlich notiert sind oder an
einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder
Drittlands, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist,
gehandelt werden.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem anderen Markt (wie oben
beschrieben) vor Ablauf eines Jahres erlangt
wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem
zuldssigen Markt gehandelt werden.

Anteile von OGAW.

Anteile von AlFs.

Einlagen bei Kreditinstituten.
DFI.

Anlagebeschrankungen

2.1

2.2

2.3

2.4

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines
Nettovermégens in anderen als den in Ziffer 1.
genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Kurzlich ausgegebene Wertpapiere:

2.2.1 Vorbehaltlich Absatz (2.2.2) darf eine
verantwortliche Person nicht mehr als 10 % der
Vermdgenswerte eines OGAW in Wertpapieren
anlegen, auf die Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-
Vorschriften Anwendung findet.

2.2.2 Absatz (2.2.1) gilt nicht fiir eine Anlage einer
verantwortlichen Person in US-Wertpapieren, die
als ,Rule 144A-Wertpapiere* bekannt sind, unter
der Voraussetzung, dass:

a) Die betreffenden Wertpapiere mit der
Verpflichtung emittiert worden sind, sie
innerhalb eines Jahres nach der Emission bei
der SEC registrieren zu lassen; und

b) Die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere
sind, also von dem OGAW innerhalb von 7
Tagen zu dem Kurs oder ungefahr zu dem
Kurs, mit dem sie von dem OGAW bewertet
worden sind, realisiert werden kdonnen.

Ein OGAW darf héchstens 10 % seines
Nettovermdégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Jedoch muss der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen
er jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdégens
anlegt, weniger als 40 % seines Nettovermdgens
betragen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird —
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank — fiir Anleihen, die von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Anleihen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

unterliegt, auf 25 % angehoben. Legt ein OGAW
mehr als 5 % seines Nettovermégens in
derartigen Anleihen an, die von ein und
demselben Emittenten ausgegeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Werts des Nettoinventarwerts des OGAW nicht
Ubersteigen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % wird
auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert werden.

Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Ziffer 2.3 genannten
Anlagegrenze von 40 % nicht bertlicksichtigt.

Einlagen, die als zusatzliche flissige Mittel bei
ein- und demselben Kreditinstitut gehalten
werden, das kein Kreditinstitut gemaf3 Vorschrift
7 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank von
2015 ist, durfen die folgenden Grenzen nicht
Uberschreiten:

a) 10 % des Nettoinventarwerts des OGAW, oder

b) 20 % des Nettoinventarwerts des OGAW,
wenn die Einlage bei der Verwahrstelle
erfolgt.

Das Ausfallrisiko eines OGAW in Bezug auf einen
Kontrahenten eines OTC-FDI darf 5 % des
Nettovermdégens nicht lGbersteigen.

Diese Grenze wird fir Kreditinstitute, die in
einem EWR-Mitgliedstaat oder in einem
Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988, der
kein EWR-Mitgliedstaat ist, oder auf Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassen sind, auf 10 %
angehoben.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und
2.8, darf ein OGAW bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20 % seines
Nettovermdégens in einer Kombination aus zwei
oder mehr der Folgenden investieren:

— Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten;

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-FDI.

2.10 Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7,

2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher darf das
Gesamtengagement bei ein und derselben
Einrichtung 35 % des Nettovermégens nicht
Ubersteigen.

211 Gesellschaften einer Unternehmensgruppe sind

fur die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8
und 2.9 als ein und derselbe Emittent anzusehen.
Jedoch kann fir Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe eine Grenze von 20 % des
Nettovermdgens gelten.
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2.12 Ein OGAW kann bis zu 100 % seines

Nettovermdégens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften,
einem Drittstaat oder von einem der folgenden
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen einer oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder
garantiert werden: OECD-Mitgliedstaaten,
Regierung der Volksrepublik China, Regierung von
Singapur, Regierung Brasiliens (sofern die
betreffende Emission Uber ein ,Investment-
Grade“-Rating verfligt), Regierung von Indien
(sofern die betreffende Emission tber ein
sInvestment-Grade“-Rating verfugt), die
Européische Investitionsbank, die Europaische
Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung, die
Internationale Finanz-Corporation, der
Internationale Wahrungsfonds, Euratom, die
Asiatische Entwicklungsbank, der Europarat,
Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die
Internationale Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Weltbank, die Inter-
Amerikanische Entwicklungsbank, die
Europaische Zentralbank, die Europaische Union,
die Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), die Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae), die
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae),
die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm
Credit Bank, die Tennessee Valley Authority, die
Export-Import-Bank und die Straight-A Funding
LLC. Der OGAW muss dabei Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen
halten und die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission dirfen 30 % des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,0GA")

3.1

3.2

3.3

3.4

Ein OGAW darf héchstens 20 % des
Nettovermégens in Anteilen ein und desselben
OGA anlegen.

Anlagen in AlFs dirfen insgesamt 30 % des
Nettovermdégens nicht tbersteigen.

Die OGA durfen héchstens 10 % des
Nettovermdégens in anderen offenen OGA anlegen.

Wenn ein OGAW in die Anteile anderer OGAW oder
anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen
oder beides investiert, und dieser OGAW und
dieser andere OGAW oder diese anderen
Organismen werden direkt oder durch Delegation
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von
einem anderen Unternehmen verwaltet, mit dem
die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Leitung oder Kontrolle oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder dieses andere
Unternehmen keine Zeichnungs- oder
Ricknahmegebiihren fiir die Anlagen des OGAW
in die Anteile dieses anderen OGAW oder dieser
anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
bzw. beides erheben.



3.5

3.6

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft, ein
Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund
einer Anlage in Anteilen eines anderen
Investmentfonds im Namen des OGAW eine
Provision (einschlieBlich einer riickvergiteten
Provision), hat die Verwaltungsgesellschaft
sicherzustellen, dass die betreffende Provision
dem Vermdégen des OGAW zugefiihrt wird.

Die Anlage eines Teilfonds in einen anderen
Teilfonds der Gesellschaft unterliegt den
folgenden zusatzlichen Bestimmungen:

— Es dirfen keine Anlagen in einen Teilfonds
getatigt werden, der Anteile an einem
anderen Teilfonds der Gesellschaft halt;

und

— Der Anlagen tatigende Teilfonds darf fiir den
Teil der in einem anderen Teilfonds der
Gesellschaft angelegten Vermégenswerte
keine jahrliche Managementgebihr erheben
(unabhangig davon, ob diese Gebihr direkt
auf Ebene des Ausgangsfonds, indirekt auf
Ebene des Zielfonds oder in Kombination
erhoben wird), damit dem Ausgangsfonds die
jahrliche Managementgebiihr aufgrund der
Anlagen in den Zielfonds nicht doppelt in
Rechnung gestellt wird. Diese Bestimmung
gilt auch fir die jahrliche Geblihr eines
Anlageverwalters, wenn diese Gebihr direkt
aus den Vermégenswerten des Teilfonds
beglichen wird.

4. OGAW, die einen Index nachbilden

4.

4.2

Ein OGAW darf bis zu 20 % seines
Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtiteln
ein und desselben Emittenten anlegen, wenn die
Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen
Index nachzubilden, der die in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien erfullt und von der Zentralbank
anerkannt wurde.

Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf
héchstens 35 % angehoben und auf einen
einzelnen Emittenten angewendet werden, sofern
dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

5. Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

Eine Investmentgesellschaft oder
Verwaltungsgesellschaft darf fur keine der von ihr
verwalteten OGA Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, dass es ihr
ermoglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschaftsfihrung eines Emittenten auszuliben.

Ein OGAW darf hochstens erwerben:

a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

b) 10 % der Schuldtitel ein und desselben
Emittenten;

c) 25 % der Anteile in ein und demselben
Investmentfonds;

d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten.

HINWEIS: Die unter den Buchstaben 5.2b), 5.2c)
und 5.2d) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen
beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn

sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder

Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der

ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

5.3 5.1 und 5.2 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskdrperschaften
ausgegeben oder garantiert werden;

b) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

die von einem Drittstaat ausgegeben oder
garantiert werden;

c) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

die von internationalen Einrichtungen

6ffentlich-rechtlichen Charakters ausgegeben

werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren;

d) auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital

einer Gesellschaft eines Drittstaats besitzt,

die ihr Vermégen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat anséassig sind, wenn eine

derartige Beteiligung fur den OGAW aufgrund

der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Mdéglichkeit darstellt, Anlagen in

Wertpapieren von Emittenten dieses Staats
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur

unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaats in ihrer

Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11,

3.1,3.2,5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten
Grenzen nicht Gberschreitet und, sofern diese
Grenzen Uberschritten werden, die Ziffern 5.5

und 5.6 nachstehend eingehalten werden.

e) auf von einer Investmentgesellschaft oder
mehreren Investmentgesellschaften
gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im

Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft

lediglich und ausschliefilich fur diese

Investmentgesellschaft oder -gesellschaften

bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den
Rickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilsinhaber ausiliben.

5.4 Ein OGAW braucht die in diesem Abschnitt
vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausibung
von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil
seines Vermdgens sind, nicht einzuhalten.

5.5 Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW
gestatten, wéahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den
Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2,
4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den
Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

5.6 Werden die in diesem Abschnitt festgelegten
Grenzen von einem OGAW unbeabsichtigt oder
infolge der Auslibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat der OGAW bei seinen
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Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Beriicksichtigung der
Interessen seiner Anteilsinhaber anzustreben.

5.7 Weder Investmentgesellschaften noch fir die
Rechnung von Investmentfonds handelnde
Verwaltungsgesellschaften oder Treuhdnder noch
fir einen Common Contractual Fund handelnde
Verwaltungsgesellschaften dirfen Leerverkaufe
von Folgendem tatigen:

— Wertpapieren;
— Geldmarktinstrumenten;

— Anteilen von Investmentfonds;

oder
- DFI.

* Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch
OGAW sind untersagt.

5.8 Ein OGAW darf zusatzliche liquide Anlagen
halten.

6. DFI

6.1 Das Gesamtrisiko (nach MafBgabe der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank) des OGAW in
Verbindung mit FDI darf seinen
Gesamtnettoinventarwert nicht ibersteigen.

6.2 Die durch FDI, einschlie3lich FDI, die in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebettet sind, eingegangenen Positionen in
deren Basiswerten, falls mafigeblich zusammen
mit den durch Direktanlagen eingegangenen
Positionen, dirfen die in den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank genannten Anlagegrenzen nicht
Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fur
indexbasierte derivative Finanzinstrumente,
sofern der zugrunde liegende Index die in den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten
Kriterien erfullt.)

6.3 Ein OGAW darf unter folgender Bedingung in OTC-
FDIs anlegen:

— Die Kontrahenten bei OTC-Transaktionen sind
Institutionen, die einer besonderen Aufsicht
unterliegen und gehdéren einer der von der
Zentralbank zugelassenen Kategorien an.

6.4 Anlagen in FDI unterliegen den Bedingungen und
Grenzen, die von der Zentralbank festgelegt
werden.

7. Kreditaufnahme- und Kreditvergabebeschrankungen

71 Ein Teilfonds darf Kredite bis zu einer Hohe von
10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen,
sofern es sich um voribergehende Kredite
handelt. Ein Teilfonds kann solche
Kreditaufnahmen mit seinem Vermdégen
besichern.

7.2 Ein Teilfonds darf Fremdwéahrungen durch ein
,Back-to-Back“-Darlehen erwerben. Die
Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass
ein Teilfonds mit Fremdwahrungsanleihen, die
den Wert einer ,Back-to-Back“-Hinterlegung
Uberschreiten, diesen Uberschuss fiir die Zwecke
von Vorschrift 103 der OGAW-Vorschriften als
Ausleihungen behandelt.
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REGISTRIERUNG UND GENEHMIGUNG IN
HONGKONG

Ist ein Teilfonds in Hongkong durch die SFC fir den
Verkauf genehmigt und registriert, so hat der Teilfonds
die seitens der SFC von Zeit zu Zeit auferlegten
Anforderungen/Bedingungen in Bezug auf diesen
Teilfonds zu erfillen. Nahere Angaben Uber zuséatzliche
Anlagebeschrénkungen, die fur einen bestimmten
Teilfonds gelten, sind im betreffenden Nachtrag zu
diesem Prospekt enthalten.

REGISTRIERUNG IN TAIWAN

Ist ein Teilfonds in Taiwan bei der Financial Supervisory
Commission (die ,FSC") registriert, so hat der Teilfonds
die folgenden Anforderungen der FSC zu erfillen, die von
Zeit zu Zeit gedndert werden kdénnen:

a) Der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen
offenen Positionen in FDI darf nicht 40 % seines
Nettoinventarwerts iberschreiten, um die
Anlageeffizienz zu erhéhen; der Gesamtwert der vom
Teilfonds gehaltenen offenen Short-Positionen in FDI
darf nicht den Gesamtwert der vom Teilfonds zu
Absicherungszwecken gehaltenen entsprechenden
Wertpapiere lUberschreiten.

b) Die Anlagen des Teilfonds in China sind auf
Wertpapiere beschréankt, die an chinesischen Borsen
notiert oder am chinesischen Interbankenmarkt fiir
Anleihen erhéltlich sind. Solche Anlagen dirfen,
unabhéangig davon, ob sie direkt oder indirekt
gehalten werden, nicht mehr als 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. einen Anteil,
wie von der FSC anderweitig vorgeschrieben,
ausmachen. Eine Liste zulassiger Méarkte inklusive
Markte in Festlandchina finden Sie in Anhang II.

c) Der Anlagebetrag durch taiwanesische Anleger in den
Teilfonds darf bestimmte von der FSC vorgegebene
Grenzen nicht Gberschreiten. Diese Grenze betragt
50 % des Nettoinventarwerts oder einen anderen von
der FSC festgesetzten Prozentsatz (sofern nicht
anderweitig von der FSC ein héherer Prozentsatz
genehmigt wurde) (was zum Datum dieses Prospekts
nicht der Fall ist). Das gréBte Hoheitsgebiet des
Portfolios des Teilfonds dirfen nicht die
Wertpapiermarkte in der Volksrepublik China sein
(,Taiwan®). Die maximale Grenze des Anlageportfolios
auf den Wertpapiermarkten von Taiwan betragt 50 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

STREUMUNITION

Die UN-Konvention zum Verbot von Streumunition (die
.Konvention®) verbietet den Einsatz, die Lagerung, die
Herstellung und die Weitergabe von Streumunition und
Antipersonenminen.

In Anerkennung der Konvention hat die Gesellschaft
beschlossen, nicht (sofern im Nachtrag fur den
spezifischen Teilfonds nichts anderes angegeben ist) in
Unternehmen zu investieren, die an Streumunition und
Antipersonenminen beteiligt sind. Folglich nutzt die
Gesellschaft die Dienste eines externen Research-
Dienstleisters zur Identifizierung von Unternehmen, die
mit Streumunition und Antipersonenminen zu tun haben.
Wird vom externen Research-Dienstleister berichtet, dass



ein Unternehmen in solche Tatigkeiten involviert ist, gibt
die Geschaftspolitik der Gesellschaft vor, dass keine
Anlage in die Wertpapiere dieses Unternehmens getatigt
wird.

KREDITRATINGS

In diesem Prospekt wird auf Kreditratings von
Schuldtiteln Bezug genommen. Sie sind eine Bewertung
der erwarteten Féhigkeit eines Emittenten, im Laufe der
Zeit Kapital und Zinsen zu zahlen. Kreditratings werden
von Ratingorganisationen, einschlief3lich anerkannter
Ratingagenturen, festgelegt. Die folgenden Begriffe
werden allgemein verwendet, um die Kreditqualitat von
Schuldtiteln zu beschreiben, je nach dem Kreditrating
des Wertpapiers oder, falls kein Rating vorliegt, der vom
Anlageverwalter festgelegten Kreditqualitat:

a) Hohe Qualitat
b) Investment Grade
c) Sub-Investment-Grade

Anerkannte Ratingagenturen kdnnen ihre Ratings von
Wertpapieren modifizieren, um die relative Positionierung
innerhalb einer Ratingkategorie zu verdeutlichen. Im Fall
von Moody's Investor Services wird ein numerischer
Modifikator (1, 2 oder 3) und im Falle von Standard &
Poor's und Fitch Ratings ein Plus- (+) oder Minuszeichen
(-) hinzugefigt.

SCHULDTITELVERZEICHNIS

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in die nachfolgend aufgefiihrten Schuldtitel
investieren.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit Schuldtiteln den Abschnitt ,Risikofaktoren —
Wertpapiere, FDI und andere Techniken® im Prospekt.

Anleihen

Zusatzliche Tier-1- und Tier-2-Anleihen/Beschrankte Tier-
1-, Tier-2- und Tier-3-Anleihen: Unternehmensanleihen,
die von Finanzunternehmen wie Banken und
Versicherungsgesellschaften begeben werden. Bei
zusatzlichen/beschrankten Tier-1-Anleihen handelt es
sich um das nachrangigste Hybridkapital, bei Tier-2-
Anleihen um das zweitvorrangigste Hybridkapital,
wéahrend Tier-3-Anleihen zum vorrangigsten Hybridkapital
zahlen, das eine Finanzgesellschaft auf dem
Anleihenmarkt begeben kann. Zusatzliche/beschrankte
Tier-1-, -2- und -3-Anleihen sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. Siehe ,Risiko durch nachrangige
Schuldtitel” weiter unten fir spezifische Angaben liber
die Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen
Schuldtiteln. Bei den zuséatzlichen/beschrankten Tier-1-
Anleihen handelt es sich um bedingte
Pflichtwandelanleihen (CoCos) (siehe ,Bedingte
Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ unten und ,Risiko von
bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)” fuir Einzelheiten
zu den spezifischen Risiken). Im Allgemeinen beziehen
sich zusatzliche Tier-1- und Tier-2-Anleihen auf
Emissionen von Banken und beschrankte Tier-1-, Tier-2-
und Tier-3-Anleihen beziehen sich auf Emissionen von
Versicherungsgesellschaften.

Unternehmensanleihen: Anleihen, die von einem
Unternehmen begeben werden, um Kapital zu beschaffen.
Unternehmensanleihen kénnen hybride
Unternehmensanleihen umfassen, siehe die Definition von
,hybriden Unternehmensanleihen® unten.

144A-Anleihen: Anleihen, die gemaf} einer Regelung der
SEC borsenféhig sind, nach der bérsengehandelte
Unternehmen Wertpapiere nicht registrieren missen, die
innerhalb der USA an US-Anleger verkauft werden.

Reg. S-Anleihen: Anleihen, die geméaf einer Regelung der
SEC borsenfahig sind, nach der bérsengehandelte
Unternehmen Wertpapiere nicht registrieren missen, die
aufBlerhalb der USA an auslandische Anleger verkauft
werden.

Behordliche Anleihen (Agency Bonds): Anleihen, die durch
eine Regierungsbehdérde herausgegeben werden.

Brady Bonds: Auf US-Dollar lautende Anleihen, die von
den Regierungen von Entwicklungsléndern ausgegeben
werden.

Endfallige Anleihen (Bullet Bonds): Anleihen, deren
Gesamttilgungswert als Gesamtbetrag zum
Falligkeitstermin ausgezahlt wird. Sie kénnen durch den
Emittenten nicht vorzeitig abgeldst werden, d. h. sie sind
nicht kindbar.

Kindbare Anleihen (Callable Bonds): Anleihen, die an
einem bestimmten Stichtag oder Ereignis vor dem Ende
der Laufzeit zurlickgegeben werden kénnen. Die
frihzeitige Rickzahlung vor Falligkeit liegt im Ermessen
(Option) des Emittenten. Eine Anleihe mit Call-Option ist
ein nicht-derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert der Anleihe
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Anleihen mit Put-Option: Anleihen, die an einem
bestimmten Stichtag oder Ereignis vor dem Ende der
Laufzeit zuriickgegeben werden kdnnen. Die vorzeitige
Ruckzahlung ist dem Schuldner freigestellt. Eine Anleihe
mit Put-Option ist ein nicht-derivatives Finanzinstrument
mit eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert
der Anleihe ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde
liegenden Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Gedeckte Anleihen (Covered Bonds): Von einer Bank oder
einem Hypothekeninstitut ausgegebene Anleihen, die
durch einen Pool von Vermégenswerten besichert sind,
die im Falle eines Ausfalls des Emittenten jederzeit
Anspriiche abdecken kénnen.

Eurobonds: Anleihen, die auf eine andere Wahrung als die
Heimatwéhrung des Landes oder Marktes lauten, in dem
sie ausgegeben werden.

Floating Rate Notes (FRNs): Schuldtitel mit variablem
Zinssatz, die einem verd6ffentlichten durchschnittlichen
Interbanken-Zinssatz gegenlbergestellt werden. Sie
bieten dem Halter des Instruments eine Absicherung
gegen Zinserhdéhungen wahrend der Laufzeit der FRN.
Darliber hinaus sind die meisten FRNs, dhnlich wie
Leveraged Loans, durch die Vermdgenswerte des
Darlehensnehmers mit einer vorrangigen Sicherheit
besichert. Dadurch existiert ein héherer Schutzgrad vor
Kapitalverlust, als bei typischen Unternehmensanleihen.

Anleihen mit variabler Verzinsung: Siehe Floating Rate
Notes.
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GDP Linked Bonds (an das BIP gekoppelte Anleihen):
Anleihen von Schwellen- oder Entwicklungslandern, bei
denen der mit der Anlage verbundene Kupon (Zinssatz) an
das Bruttoinlandsprodukt des Landes gekoppelt ist.
Hierbei handelt es sich um eine Form von Anleihen mit
variabler Verzinsung mit einem Kupon, der an die
Wachstumsrate des Landes gebunden ist.

Indexgebundene Anleihen: Schuldtitel, bei denen die
Zahlung der Zinsertrage auf den Kapitalbetrag an einen
speziellen Preisindex, in der Regel den
Verbraucherpreisindex, gebunden ist. Das bietet Anlegern
Schutz, indem sie vor Anderungen im zugrunde liegenden
Index geschiitzt werden. Die Cashflows der Anleihe
werden angepasst, um sicherzustellen, dass die Inhaber
der Anleihe eine bekannte reale Rendite erhalten.

Inflationsindexierte Anleihen: Anleihen, die helfen, die
Anleger vor der Inflation zu schiitzen. ILBs werden vor
allem von Regierungen ausgegeben und sind
inflationsgebunden, sodass der Kapitalbetrag und die
Zinszahlungen mit der Inflationsrate steigen und fallen.
Die Inflation kann die Kaufkraft der Anleger deutlich
schadigen, und ILBs kénnen mdglicherweise vor den
Auswirkungen der Inflation schiitzen.

Nur-Zins-Anleihen: Anleihen, bei denen vor Falligkeit nur
Zinszahlungen geleistet werden.

Kommunalanleihen: Anleihen, die durch einen Staat, eine
Kommune oder einen Zweckkreisverband zur
Finanzierung von Investitionen emittiert werden.

Sachleistungsanleihen: Anleihen, bei denen
Zinszahlungen in Form von weiteren Anleihen derselben
Art anstelle von Barmitteln geleistet werden kdnnen. Bei
diesen Wertpapieren wird kein Barzins ausgezahlt, bis
der vollstandige Tilgungsbetrag zurlickgezahlt oder
abgeldst wurde.

Anleihen mit fest vereinbartem, ansteigendem Zinssatz
(Step-up Bonds): Anleihen, deren urspriinglicher
Kuponsatz wéahrend der Laufzeit der Anleihe steigt, und
zwar normalerweise in regelmaBigen Zeitabstdnden. Die
Kuponzahlung kann sich je nach Vertragsbedingungen
ein- oder mehrmals erhéhen.

Tender Option Bonds: Anleihen, die von einem Tender
Option Bond Trust ausgegeben werden. Tender Option
Bond Trusts kaufen Kommunalanleihen und geben Tender
Option Bonds in Form von Zertifikaten aus, die ein
Engagement in zugrunde liegenden, vom Tender Option
Bond Trust gekauften Finanzinstrumenten bieten. Diese
Zertifikate, die als Tender Option Bonds bezeichnet
werden, sind Verpflichtungen, die auch als ,Put Bonds*
oder ,kindbare Wertpapiere“ bekannt sind und dem
Anleger das Recht gewéhren, vom Tender Option Bond
Trust oder dessen Vertreter zu verlangen, die Zertifikate
Ublicherweise zum Nennwert in regelméafligen Abstanden
vor dem Falligkeitsdatum oder beim Auftreten
vorgegebener Ereignisse oder Bedingungen zu kaufen.

Anleihen zum Makeln: Anleihen, bei denen der Emittent
die Option besitzt, Barzinszahlungen aufzuschieben,
indem er vereinbart, zu einem Zeitpunkt in der Zukunft
oder bis der Kapitalbetrag zurtickgezahlt oder getilgt
wurde einen erh6hten Kupon zu zahlen.

Use-of-Proceeds Impact Bonds: Anleihen, d. h. fest oder
variabel verzinsliche Unternehmensanleihen und
schuldtitelbezogene Wertpapiere, deren Erldse
ausschlieBllich zur teilweisen oder vollstéandigen
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Finanzierung oder Refinanzierung von Projekten mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Auswirkungen
verwendet werden.

US-Schatzobligationen (US-Treasury Bonds): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von mehr als zehn Jahren.

US-Schatzanweisungen (US-Treasury Notes): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von zwei bis zehn Jahren.

US-Schatzwechsel (US-Treasury Bills): Vom US-
Schatzamt ausgegebene Schuldtitel mit einer Laufzeit
von unter einem Jahr.

Nullkupon-Schatzwechsel: Kurzfristige Anleihen (in der
Regel mit einer Laufzeit von einem bis sechs Monaten),
die von Regierungen ausgegeben werden und bei denen
wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen keine
Zinszahlungen erfolgen, sondern sowohl Kapital als auch
aufgelaufene Zinsen bei Falligkeit ausgezahlt werden.

Nullkupon-Anleihen: Anleihen, bei denen wahrend der
Laufzeit der Anleihe keine Zinszahlungen geleistet
werden und sowohl die Tilgung als auch der aufgelaufene
Zins bei Falligkeit gezahlt wird.

Variable Rate Demand Notes (VRDNs): Anleihen, die
Fremdmittel reprasentieren, die auf Anforderung zu
zahlen sind und auf die Zinsen zu einem aktuellen
Geldmarktzinssatz (z. B. dem Basiszinssatz) anfallen. Der
fir die Fremdmittel geltende Zinssatz wird ab Beginn der
Verschuldung festgelegt und entspricht lGblicherweise
dem vorgegebenen Geldmarktzinssatz zuziglich einer
zusatzlichen Marge.

Yankee-Bonds: Anleihen, die von einer auslandischen
Gesellschaft wie einer Bank oder einem Unternehmen
ausgegeben wurden, jedoch in den USA ausgegeben und
gehandelt werden und auf US-Dollar lauten.

Schuldinstrumente

Amortisierende Schuldtitel: Anleihen mit
termingebundenen regelmaBigen Tilgungs- und
Zinszahlungen.

Amortisierende Darlehen (Tilgungsdarlehen): Siehe
JAmortisierende Schuldtitel®.

Darlehensabtretungen: Die Abtretung von Darlehen und
allen damit verbundenen Rechten und Pflichten von
einem Darlehensgeber an einen Dritten. Beim Erwerb von
Darlehensabtretungen ibernimmt der Teilfonds nur das
mit dem Unternehmensschuldner verbundene
Kreditrisiko.

Darlehensbeteiligungen: Stellt das Recht dar, von einem
Darlehensgeber einen festen Prozentsatz der Tilgungs-
und Zinszahlungen (und in manchen Fallen Gebiihren) auf
ein Darlehen zu erhalten, stellt aber generell kein
direktes Darlehen an den zugrunde liegenden
Darlehensnehmer dar. Eine Darlehensbeteiligung ist ein
vertragliches Recht, das von einem Darlehensgeber an
einen Teilnehmer verkauft wird. Infolgedessen hat der
Teilnehmer weder eine Glaubigerbeziehung noch eine
vertragliche Beziehung zum Darlehensnehmer. Ferner hat
ein Teilnehmer eines Konsortialkredits in der Regel keine
Stimmrechte, diese verbleiben beim Darlehensgeber. Das
Recht des Teilfonds auf Erhalt eines bestimmten
Prozentsatzes von Tilgungs- und Zinszahlungen geméf
einer Darlehensbeteiligung ist davon abhéngig, dass der
Darlehensgeber die zugrunde liegenden Zahlungen vom




Darlehensnehmer erhéalt. Grundsatzlich tbernimmt ein
Teilfonds beim Kauf einer Darlehensbeteiligung das
Kreditrisiko von sowohl dem Darlehensnehmer gemaB
dem Darlehen als auch dem Darlehensgeber, der die
Beteiligung gewahrt. Tritt seitens des zugrunde liegenden
Darlehensnehmers ein Zahlungsausfall ein, muss sich der
Kaufer einer Darlehensbeteiligung auf den
Darlehensgeber verlassen, um seine gegebenenfalls
bestehenden Rechte an Sicherheiten und Wertpapieren
durchzusetzen und Tilgung und Zinsen einzuziehen.

Fremdfinanzierte Darlehen: Unternehmensanleihen mit
Ratings unterhalb von Investment-Grade, die durch die
Vermogenswerte des Darlehensnehmers besichert sind.
Deshalb wird oft davon ausgegangen, dass Leveraged
Loans bei Ausfall eine héhere Verwertungsrate haben, als
nicht besicherte Schuldtitel.

Konsortialkredite: Kredite, die von einer Gruppe von
Darlehensgebern — als Konsortium bezeichnet —
angeboten werden, die zusammenarbeiten, um einem
einzelnen Darlehensnehmer Mittel bereitzustellen. Solche
Darlehen stellen jedoch keine direkte Kreditvergabe
durch den Teilfonds dar, da sie von Finanzinstituten
gekauft werden, die nicht der urspriingliche oder
endgiultige Darlehensnehmer sind. Beim urspriinglichen
oder endgiltigen Darlehensnehmer kdnnte es sich
beispielsweise um ein Unternehmen, ein GroBprojekt oder
eine staatliche Einrichtung wie eine Regierung handeln.

Vorrangige Schuld: Die Vorrangigkeit bezieht sich auf die
Reihenfolge der Riickzahlung im Falle eines Konkurses
des Emittenten, bei denen die Inhaber von nachrangigen
Schuldtiteln erst dann bezahlt werden, wenn Inhaber von
vorrangigen Schuldtiteln bereits vollstédndig ausbezahlt
worden sind.

Nachrangige Schuldtitel: Die Nachrangigkeit bezieht sich
auf die Reihenfolge der Riickzahlung im Falle eines
Konkurses des Emittenten, bei denen die Inhaber von
nachrangigen Schuldtiteln erst dann bezahlt werden,
wenn Inhaber von vorrangigen Schuldtiteln bereits
vollstandig ausbezahlt worden sind.

Schuldverschreibungen

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS, Asset-Backed
Securities): Schuldinstrumente, die sich aus Gruppen von
aus Schuldtiteln und Wertpapieren mit
schuldtitelahnlichen Merkmalen zusammensetzen. ABS
erméglichen es einem Anlageverwalter, sich in dem
zugrunde liegenden Pool an Vermdgenswerten zu
engagieren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS, Mortgage-
Backed Securities): Schuldinstrumente, die sich aus
Gruppen von gewerblichen und privaten Hypotheken
zusammensetzen. MBS ermdéglichen es einem
Anlageverwalter, sich in Hypothekenschulden zu
engagieren.

Schuldverschreibungen: Schuldtitel, die nicht durch
Sicherheiten besichert sind. Da Schuldverschreibungen
nicht durch Sicherheiten besichert sind, miissen
Schuldverschreibungen sich auf die Bonitat des
Emittenten verlassen.

Credit-linked Notes (CLN): Strukturierte Schuldtitel mit
Bezug auf die finanzielle Wertsteigerung eines zugrunde
liegenden Wertpapiers. Mittels CLN kann ein
Anlageverwalter seinen Einschatzungen hinsichtlich des
zugrunde liegenden Wertpapiers Ausdruck verleihen. Bei
diesem Wertpapier handelt es sich um ein nicht-

derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert des Wertpapiers
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Exchange Traded Notes (ETNs): Unbesicherte,
nachrangige Schuldtitel, die an die Performance eines
Marktindexes gekoppelt sind und an gréf3eren
Bdrsenplatzen gehandelt werden.

Surplus Notes: Schuldtitel von
Versicherungsunternehmen, die einen Kupon zahlen und
wie eine Standardschuldverschreibung eine feste Laufzeit
haben. Das entscheidende Merkmal von Surplus Notes
besteht darin, dass die Versicherungsaufsichtsbehdrde
Tilgungs- oder Zinszahlungen auf Surplus Notes
genehmigen muss.

Collateralised Debt Obligations (CDOs): Tranchierte
Wertpapiere, die dhnliche Risiken bergen wie CMO. Sie
werden jedoch nicht durch einen Pool von
Hypothekendarlehen, sondern durch Pools von sonstigen
Schuldtiteln (wie z. B. Unternehmensschuldtitel)
besichert. Die Risiken einer Anlage in ein CDO hangen
weitgehend von der Art der Sicherungswertpapiere und
der Klasse der CDO ab, in die ein Teilfonds investiert.

Collateralised Loan Obligations (CLOs): Tranchierte
Wertpapiere, die sich aus einem Pool von
Unternehmenskrediten zusammensetzen. Mittels CLOs
kann ein Anlageverwalter Engagements in dem zugrunde
liegenden Pool von Unternehmenskrediten eingehen. Der
Kaufer eines CLO erhalt planméaflige Auszahlungen aus
den zugrunde liegenden Krediten; der Kaufer Gbernimmt
aber auch das Ausfallrisiko der zugrunde liegenden
Kredite.

Collateralised Mortgage Obligations (CMQs): Tranchierte
Wertpapiere, die eine Beteiligung an einem Pool von
Hypothekendarlehen darstellen oder durch einen solchen
besichert sind. CMO werden in unterschiedlichen Klassen
mit unterschiedlichen ausgewiesenen Falligkeiten
emittiert, die unterschiedliche Kredit- und Anlageprofile
haben kénnen. Da der Hypothekenpool Vorauszahlungen
erhalt, zahlt der Pool Anleger in Klassen mit kiirzeren
Falligkeiten zuerst aus. Vorauszahlungen kénnen dazu
fihren, dass die tatsachliche Falligkeit einer CMO
deutlich kurzer als deren ausgewiesene Falligkeit ist.
Umgekehrt kdnnen unerwartet langsame
Vorauszahlungen die tatsachlichen Falligkeiten von CMO
verlangern und sie einem gréBBeren Risiko eines
Marktwertverlusts als Reaktion auf steigende Zinsen
aussetzen, als dies bei traditionellen Schuldtiteln der Fall
ist, und dadurch méglicherweise ihre Volatilitat erhéhen.

Strukturierte Schuldverschreibungen: Schuldtitel, deren
Zins oder Nennwert durch einen unabhangigen Indikator
bestimmt werden und auch indexierte Wertpapiere
umfassen.

Unbesicherte Verpflichtungen: Wertpapiere, die nicht
durch eine spezifische Sicherheit besichert sind und die
normalerweise gegeniiber besicherten oder vorrangigen
Verbindlichkeiten in der Kapitalstruktur des Emittenten
nachrangig sind. Diese Verpflichtungen haben bei einem
Ausfall zwar ein Anrecht auf die Vermdgenswerte des
Unternehmens, aber erst, nachdem Glaubiger mit
groBerer Vorrangigkeit ausbezahlt wurden.
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Hybrid-Wertpapiere
Hybride: Schuldtitel, wie hybride Unternehmensanleihen

(siehe unten), die eine oder mehrere ,aktienahnliche”
Eigenschaft(en) besitzen.

Hybride Unternehmensanleihen: Unternehmensanleihen
mit einigen aktiendhnlichen Merkmalen. Diese
festverzinslichen Wertpapiere sind unbesicherte
nachrangige bis vorrangige Schuldtitel, die jedoch
Stammaktien gegeniiber immer als vorrangig behandelt
werden. Sie verleihen dem Emittenten die Mdglichkeit,
unter bestimmten Voraussetzungen Kuponzahlungen
aufzuschieben, und in der Regel sind ihre Laufzeiten
entweder unbefristet oder sehr langfristig. Die
spezifischen Voraussetzungen, unter denen ein Aufschub
moglich ist, werden in der sich auf die Anleihe
beziehenden rechtlichen Dokumentation dargelegt und
kénnen sich je nach Anleihe unterscheiden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Aufschubs ist von der einzelnen
Anleihe abhéangig und wird vom Anlageverwalter bei der
Analyse der entsprechenden Anleihe abgewogen.

Hybride Unternehmensanleihen sind eine Unterkategorie
von nachrangigen Schuldtiteln. Lesen Sie die genauen
Angaben zu den spezifischen Risiken im Zusammenhang
mit nachrangigen Schuldtiteln nachstehend unter ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Genussscheinédhnliche Wertpapiere (mit aufschiebbaren
Zinszahlungen): Festverzinsliche Wertpapiere mit
festgelegter Laufzeit und periodischen Zinszahlungen.
Genussscheindhnliche Wertpapiere werden durch einen
Trust von einem Unternehmen oder einer Bank
ausgegeben und haben Eigenschaften einer Vorzugsaktie,
werden aber als festverzinsliche Wertpapiere behandelt.

Kumulative Anleihen (aufschiebbare Zinsen/
aufschiebbare Anleihen): Anleihen, bei denen die
aufgeschobenen Kuponzahlungen zu einem spéteren
Zeitpunkt erfolgen missen. Die aufgelaufenen Kupons
generieren im Fall nicht eingehaltener Zahlungstermine
Zinsen in einer durch den Emittenten festgelegten Héhe.

Nicht kumulative Anleihen (aufschiebbare Zinsen/
aufschiebbare Anleihen): Anleihen, bei denen die
aufgeschobenen Kuponzahlungen nie zu einem spéteren
Zeitpunkt erfolgen. Die Emittenten kénnen verlangen,
Kuponzahlungen aufzuschieben, um ihre eigenen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und/oder ihre
Finanzierungsanforderungen effektiver verwalten zu
kénnen.

Anleihen mit kumulierten Zinsen: Anleihen, bei denen
Zinszahlungen erst bei Falligkeit geleistet werden. Es
finden keine Kuponzahlungen uber die Laufzeit hinweg
statt, sondern die Zinsen laufen auf und bei Falligkeit der
Anleihe wird eine Pauschalsumme fallig.

Umtauschanleihen: Anleihen mit dem Recht, sie zu einem
zukinftigen Zeitpunkt und unter vorgegebenen
Bedingungen gegen Aktien eines Unternehmens zu
tauschen. Dabei ist der Emittent der Aktien nicht
identisch mit dem Emittenten der Umtauschanleihe
(sondern meist ein Tochterunternehmen oder ein
Unternehmen, an dem der Emittent beteiligt ist). Hierbei
handelt es sich um ein hybrides Wertpapier.

Ewige Anleihen: Anleihen ohne Falligkeitsdatum, die nicht
rickzahlbar sind, aber einen kontinuierlichen und
nachhaltigen Zins zahlen. Der Anleger erhélt solange
Zinszahlungen, wie er die ewige Anleihe halt.
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Wandelanleihen: Anleihen, bei denen der Inhaber der
Position diese bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses
oder nach Ermessen des Inhabers der Anleihen in eine
festgelegte Anzahl von Aktien wandelt. Wandelanleihen
ermdglichen es einem Anlageverwalter, von steigenden
Aktienkursen zu profitieren und bei fallenden
Aktienkursen anleihedhnliche Renditen zu erzielen. Bei
diesen Anleihen handelt es sich um nicht-derivative
Finanzinstrumente mit eingebetteter Derivatekontrakt-
Komponente. Der Wert der Anleihe ermittelt sich auf
Grundlage des zugrunde liegenden Werts der in den
Kontrakt eingebetteten Derivatekomponente.

Pflichtwandelanleihen: Wandelanleihen mit Wandlungs-
oder Ricknahmemerkmal. Am oder vor dem vertraglich
geregelten Wandlungstermin muss der Inhaber die
Pflichtwandelanleihe in die zugrunde liegende
Stammaktie umwandeln. Bei diesen Anleihen handelt es
sich um nicht-derivative Finanzinstrumente mit
eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert der
Anleihe ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde
liegenden Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos): Diese Art von
Wertpapieren bietet einen héheren Ertrag als
herkdmmliche Anleihen. CoCos werden nur von
Schuldtiteln in Aktien umgewandelt, oder ihr Nennbetrag
wertberichtigt, wenn das Emissionskapital unter einen
festgelegten Schwellenwert fallt. Diese zwangsweise
Umwandlung wiirde in der Regel unter wirtschaftlich
unglinstigen Bedingungen erfolgen und zu einem
materiellen Verlust fir Anleger flihren. Bei diesen
Anleihen handelt es sich um nicht-derivative
Finanzinstrumente mit eingebetteter Derivatekontrakt-
Komponente. Der Wert der Anleihe ermittelt sich auf
Grundlage des zugrunde liegenden Werts der in den
Kontrakt eingebetteten Derivatekomponente. CoCos
konnen als zuséatzliche/beschrankte Tier-1-Anleihen
bezeichnet werden (siehe oben: ,Zuséatzliche/beschrankte
Tier-1-, -2- und -3-Anleihen®) und sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. CoCos sind eine Untergruppe
nachrangiger Schuldtitel. Lesen Sie die genauen Angaben
zu den spezifischen Risiken unten unter ,Risiko von
bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ und ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Sonstiges/Verschiedenes

Guaranteed Investment Certificates (GICs)/Funding
Agreements (FAs): Guaranteed Investment Contract (GIC)
oder Funding Agreements (FA) werden durch
Versicherungsunternehmen ausgegeben, mit garantierter
Tilgung zu einem spateren Datum und einem variablen
oder festen Zinssatz.

Funding Agreement Backed Notes werden durch den
Trust an Anleger ausgegeben und sind durch einen
abgetretenen Zins in einer Versicherungspolice mit
festgelegtem Datum besichert. Die Haftung fir die von
der Versicherungsgesellschaft ausgestellte Police gilt als
Verpflichtung des Versicherungsnehmers. Die
Verpflichtung ist allen anderen Versicherungsnehmern
gleichgestellt und erhalt das gleiche Rating wie das
Finanzkraftrating der ausstellenden
Versicherungsgesellschaft. Die Gelder aus der Emission
werden auf die gleiche Weise angelegt wie die
allgemeinen Kontoanlagen eines
Versicherungsunternehmens. GICs/FAs sind vorrangig
besicherte Schuldverschreibungen der operativen




Versicherungsgesellschaft und haben einen héheren Rang
als vorrangige, unbesicherte Schuldverschreibungen der
Versicherungsholding-Gesellschaft.

Darlehens-Partizipationsscheine: Festverzinsliche
Wertpapiere, die durch ein oder mehrere Darlehen an
einen Unternehmensschuldner besichert sind und
Tilgungs- und Zinszahlungen unter Bezugnahme auf die
Tilgungs- und Zinszahlungen des/der zugrunde liegenden
Darlehen(s) leisten. Darlehens-Partizipationsscheine
werden in der Regel von Banken oder anderen
Finanzinstituten oder Kreditkonsortien angeboten. Beim
Kauf von Darlehens-Partizipationsscheinen ibernimmt
der Teilfonds die mit dem Unternehmensschuldner
verbundenen wirtschaftlichen Risiken sowie das mit dem
Emittenten der Darlehens-Partizipationsscheine
verbundene Kreditrisiko.

Optionsscheine: Derivative Wertpapiere, die dem Inhaber
das Recht verleihen, einen bestimmten Betrag des
Stammkapitals des Emittenten fiir einen bestimmten
Zeitraum zu einem festgelegten Preis zu kaufen.
Verleihen dem Inhaber das Recht, einen bestimmten
Betrag des Stammkapitals des emittierenden
Unternehmens fiir einen bestimmten Zeitraum zu einem
festgelegten Preis zu zeichnen. Mittels Optionsscheinen
kann ein Anlageverwalter Positionen in Wertpapieren
eingehen. Bei diesem Wertpapier handelt es sich um ein
nicht-derivatives Finanzinstrument mit eingebetteter
Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert des Wertpapiers
ermittelt sich auf Grundlage des zugrunde liegenden
Werts der in den Kontrakt eingebetteten
Derivatekomponente.

Bankakzept: Ein negoziierbarer Schuldtitel mit
Eigenschaften eines Nachsichtwechsels. Ein Bankakzept
wird vom Aussteller erstellt und gibt dem Inhaber das
Recht auf den Betrag, der auf der Vorderseite des
Akzepts zum angegebenen Datum vermerkt ist. Das
Bankakzept basiert auf der Bonitat des Bankinstituts und
nicht auf jener der Person oder des Unternehmens, die
bzw. das als Aussteller fungiert. Zudem muss der
Aussteller die Mittel bereitstellen, die zur Unterstiitzung
des Bankakzepts erforderlich sind, um ein Risiko
aufgrund unzureichender Mittel seitens des Ausstellers
auszuschlieBen.

VERZEICHNIS DER AKTIENBEZOGENEN
INSTRUMENTE

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in die nachfolgend aufgefiihrten
aktienbezogenen Instrumente investieren.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit aktienbezogenen Instrumenten den Abschnitt
.Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI und andere Techniken®
im Prospekt.

Wandelbare Vorzugsaktien: Wandelbare Vorzugsaktien
sind Vorzugsaktien die dem Inhaber das Recht
einrdumen, diese nach einem vorab festgelegten
Zeitpunkt in eine feste Anzahl von Stammaktien zu
wandeln. Die meisten wandelbaren Vorzugsaktien werden
auf Antrag des Aktionars getauscht, aber manchmal
raumt eine Bestimmung dem Unternehmen oder dem
Emittenten das Recht ein, eine Umwandlung zu
erzwingen. Der Wert einer wandelbaren Vorzugsaktie
beruht letztendlich auf der Wertentwicklung der
Stammaktie.

Depositary Receipts (Hinterlegungsscheine): Depositary
Receipts stellen eine einfache Méglichkeit fir Anleger
dar, in Unternehmen zu investieren, die im Ausland
notiert sind. Depositary Receipts sind im Prinzip
Zertifikate, die von einer Bank ausgegeben wurden und
dem Besitzer Zugriff auf auslandische Aktien verschaffen.
Diese Zertifikate kdnnen an einer Borse notiert sein und
wie eine herkdmmliche Aktie gekauft und verkauft
werden. Die Inhaber von Depositary Receipts haben
Anspruch auf alle Aktionarsrechte, wie zum Beispiel
Dividenden und Bezugsrechte aus den verbrieften Aktien.

American Depositary Receipts (,ADRs"), Global Depositary
Receipts (,GDRs"): Ein ADR oder GDR stellt eine einfache
Moglichkeit fir Anleger dar, in Unternehmen zu
investieren, die im Ausland notiert sind. Ein ADR oder
GDR ist im Prinzip ein Zertifikat, das von einer Bank
ausgestellt wird und dem Besitzer Rechte an einer
ausléndischen Aktie verschafft. Diese Zertifikate kénnen
an einer Borse notiert sein und wie eine herkdmmliche
Aktie gekauft und verkauft werden. Die Inhaber von ADR
oder GDR haben Anspruch auf alle Aktionarsrechte, wie
zum Beispiel Dividenden und Bezugsrechte aus den
verbrieften Aktien. ADR werden in den USA notiert. ADR
werden in den Vereinigten Staaten notiert. GDR sind in
der Regel in London oder Luxemburg notiert.

Real Estate Investment Trusts (REITs, Immobilienfonds):
REITs sind eine Art gruppierte Anlagevehikel, die in
Immobilien oder immobilienbezogene Darlehen oder
Beteiligungen investieren, die an zulassigen Markten
notiert sind oder gehandelt werden. Sie werden effektiv
als eine ,Durchlaufeinheit” erstellt, wodurch die Ertrage
und die Gewinne aus der Geschaftstatigkeit des
Unternehmens mit Ausnahme von Anlegersteuern
transferiert werden kdénnen, die diese
Steuerverbindlichkeiten dann Gbernehmen. Die
steuerliche Behandlung ist von Land zu Land
unterschiedlich.

Real Estate Operating Company (REOC): REOCs sind
Unternehmen, die sich in der Entwicklung, der Verwaltung
oder der Finanzierung von Immobilien engagieren.
Ublicherweise erweisen sie solche Dienstleistungen als
Immobilienverwaltung, Immobilienentwicklung,
Anlagenverwaltung, Immobilienfinanzierung und
entsprechende Tatigkeiten. REOCs sind 6ffentlich
gehandelte Immobilienunternehmen, die beschlossen
haben, steuerlich nicht als REITs behandelt zu werden.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND
TECHNIKEN

Der folgende Abschnitt beschreibt die Techniken und FDI,
inklusive verschiedener Hybride/Strategien/Umgestaltung
oder Kombinationen hiervon, die die Teilfonds fiir
Anlagezwecke, zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung oder der Absicherung einsetzen
kénnen. Verwendet ein Teilfonds FDI, so muss dies
konform mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
entsprechenden Teilfonds sein. Zu Anlagezwecken
verwendete FDI sind im Nachtrag des entsprechenden
Teilfonds aufgeflihrt. Es kann sein, dass neue Techniken
und FDI entwickelt werden, die zuklnftig fiir die Nutzung
durch einen Teilfonds geeignet sind. Ein Teilfonds kann
solche Techniken und Instrumente im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank einsetzen.
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Sofern nicht anders angegeben, kann jede Art von FDI,
die von den Teilfonds genutzt wird, auBerbérslich (,0TC")
oder an zuldssigen Méarkten weltweit notiert oder
gehandelt werden. Siehe hierzu Anlage Il des Prospekts.

Ein Teilfonds kann sich durch den Einsatz von FDI in
Finanzindizes engagieren, wenn dies im entsprechenden
Nachtrag angegeben ist und zur Erreichung des
Anlageziels und der Umsetzung der Anlagepolitik jenes
Teilfonds als sinnvoll erachtet wird.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit FDI den Abschnitt ,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI
und andere Techniken® im Prospekt.

Futures

Futures (Terminkontrakte) sind Verpflichtungen, im
Rahmen eines Bérsengeschéafts zu einem vorher
vereinbarten Termin in der Zukunft und zu einem
vereinbarten Preis eine Standardmenge eines zugrunde
liegenden Vermdgenswerts zu kaufen oder zu verkaufen.
Diese Verpflichtungen kénnen in Abhangigkeit von den
Vertragspflichten entweder physisch oder in bar
abgerechnet werden. Der Geschéaftszweck von Futures-
Kontrakten besteht in der Absicherung gegen ein
bestimmtes Risiko, dem ein Teilfonds bereits ausgesetzt
ist. Alternativ kann der Geschéaftszweck von Futures-
Kontrakten darin bestehen, sich in einer zugrunde
liegenden Anlageklasse oder einem spezifischen Risiko
innerhalb des Portfolios zu engagieren oder einen Blick
auf die Ausrichtung zu gewinnen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Futures-Arten investieren:

Wahrungs-Futures: Wahrungs-Futures: Ermdglichen es
einem Anlageverwalter, Anlagepositionen, sowohl positiv
als auch negativ, hinsichtlich kiinftiger
Wéahrungsbewegungen einzugehen und kénnen zur
Absicherung von Wahrungsrisiken in der Basiswahrung
oder Uber Drittwadhrungen eingesetzt werden, wenn der
Fonds im Zusténdigkeitsbereich unterschiedlicher
Hoheitsgebiete anlegt. Ferner kdnnen sie eingesetzt
werden, um die Wéahrungsstruktur eines Teilfonds ganz
oder teilweise zu verandern, ohne unbedingt in der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds absichern zu
mussen.

Zins-Futures (einschlieBlich kurzfristiger Zins-Futures):
Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen Uber einen Anstieg oder Rickgang von
Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Staatsanleihen-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Moglichkeit, die Duration eines Teilfonds zu andern.

Anleihen-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu Kursbewegungen
bei Anleihen zum Ausdruck zu bringen und das Zinsrisiko
festverzinslicher Anleihen zu reduzieren.

Aktienindex-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu Kursbewegungen
bestimmter Aktienmarkte zum Ausdruck zu bringen.

Rohstoff- oder Immobilienindex-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, sein Engagement in
Rohstoffen oder Immobilien schnell und preisglinstig zu
erhéhen oder zu verringern.

BNY Mellon Global Funds, plc — Die Gesellschaft

Volatilitdtsindex-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zur
voraussichtlichen Volatilitat von Markten zum Ausdruck
zu bringen.

Geldmarkt-Futures: Stellen fiir einen Anlageverwalter
eine effektive und effiziente Alternative zu Bankeinlagen
dar.

Aktien-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen zur Entwicklung
einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines Sektors oder
eines Aktienkorbs Ausdruck zu verleihen.

Dividenden-Futures: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seinen Einschatzungen hinsichtlich
zukinftiger Dividendenzahlungen eines
Einzelunternehmens, eines Korbs von Unternehmen oder
eines Aktienindex Ausdruck zu verleihen.

Index-Futures: Futures-Kontrakte, bei denen der Fonds
den Index heute kaufen oder verkaufen kann, um ihn zu
einem spéateren Zeitpunkt zu begleichen. Das Instrument
kann dazu verwendet werden, um Uber die Richtung der
Preisbewegung fir einen Index zu spekulieren oder um
die Aktienpositionen gegen Verluste abzusichern.

Optionen

Es gibt zwei verschiedene Formen von Optionen: Put- und
Call-Optionen. Put-Optionen sind Kontrakte, die gegen
Entrichtung einer Pramie verkauft werden und einer
Partei (dem Kaufer) das Recht geben, ohne sie zu
verpflichten, eine festgelegte Menge eines bestimmten
Produkts oder Finanzinstruments zu einem festgelegten
Preis an die andere Kontraktpartei (den Verkaufer) zu
verkaufen. Call-Optionen sind dhnliche Kontrakte, die
ebenfalls gegen Entrichtung einer Pramie verkauft
werden, und dem Kaufer das Recht geben, ohne ihn zu
verpflichten, vom Verkaufer der Option zu einem
festgelegten Preis zu kaufen. Ein Anlageverwalter kann
einzeln oder kombiniert sowohl Verkaufer als auch Kaufer
von Put- und Call-Optionen sein. Der Geschaftszweck von
Call-Optionen besteht darin, einem Anlageverwalter die
Méglichkeit zu geben, bei gleichzeitiger Begrenzung des
Gesamtrisikos auf die vom Anlageverwalter urspriinglich
gezahlte Pramie von einer positiven Wertentwicklung zu
profitieren und/oder zuséatzliche Ertrage zu generieren
und/oder einen gewissen Schutzgrad gegen einen
Wertverfall des zugrunde liegenden Wertpapiers zu
bieten. Der Geschaftszweck von Put-Optionen besteht
darin, einem Anlageverwalter die Méglichkeit zu geben,
das Risiko eines Kursverlusts des zugrunde liegenden
Wertpapiers zu begrenzen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Optionsarten investieren:

Aktienoptionen (Einzeltitel, Index, Sektor, individueller
Aktienkorb): Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seinen Einschatzungen zur Entwicklung
einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines Sektors oder
eines Aktienkorbs Ausdruck zu verleihen.

Kaufoptionen, deren Ausilibungspreis niedrig ist (LEPOs)
und Optionsscheine, deren Auslbungspreis niedrig ist
(LEPWS): Instrumente mit einem Auslbungspreis sehr
nahe bei null. Bei Einleitung einer Transaktion werden
anfangliche Einschusszahlungen vorgenommen, in der
Regel in bar oder Bargegenwerten erfolgen. LEPOs und
LEPWs ermdéglichen es einem Anlageverwalter, Positionen
in bestimmten Aktien aus Markten, die Beschréankungen
unterliegen oder aus Schwellenldndern stammen,




einzugehen, wenn der Besitz der lokalen Aktie oder
aktienbezogener Wertpapiere weniger kosteneffizient ist,
als die Verwendung von LEPOs und LEPWs.

Indexoptionen: Erméglichen es einem Anlageverwalter,
Positionen in bestimmten Indizes einzugehen. Dadurch
kann ein Teilfonds von einer positiven Wertentwicklung
des Index profitieren. Gleichzeitig wird dadurch das
Gesamtrisiko auf die von einem Teilfonds gezahlte Pramie
begrenzt.

Optionen auf Zins-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Moglichkeit, seine Einschatzungen Uber einen Anstieg
oder Rickgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Anleiheoptionen: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen der zugrunde
liegenden Anlage auszudriicken oder alternativ die
Einschatzung des Anlageverwalters in Bezug auf die
Volatilitat der Anleihe zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Anleihen-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
Kursbewegungen bei Anleihen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Staatsanleihen-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, die Duration eines
Teilfonds zu andern.

Zinsoptionen: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzung lber einen Anstieg oder
Ruckgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen. Ein
Anlageverwalter kann diese Instrumente einsetzen, um
das Zinsrisiko von festverzinslichen Anleihen zu mindern.

Optionen auf Zins-Futures: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen Uber einen Anstieg
oder Rickgang von Zinssatzen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf bérsengehandelte Fonds (ETF): Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, von der Performance des
ETF zu profitieren, wahrend gleichzeitig das Gesamtrisiko
eines Kursverlusts des fur die Option als Pramie
gezahlten Betrags begrenzt wird.

Optionen auf Aktien-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seinen Einschatzungen
zur Entwicklung einzelner Aktien, eines Aktienindex, eines
Sektors oder eines Aktienkorbs Ausdruck zu verleihen.

Optionen auf Wahrungs-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, sein Engagement in
einer bestimmten Wahrung zu erhéhen oder zu
verringern.

Swaptions: Eine Option, die dem Kaufer das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, verleiht, einen Swap-Kontrakt
einzugehen. Mittels Swaptions kann ein Anlageverwalter
seine Einschatzung hinsichtlich Marktbewegungen zum
Ausdruck bringen oder das Risiko eines Teilfonds
hinsichtlich der Marktbewegungen senken.

Optionen auf Rohstoff- oder Aktienindex-Futures: Geben
einem Anlageverwalter die Mdglichkeit, seine
Einschatzungen zu Kursbewegungen bei Rohstoff- oder
Aktienindizes zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Volatilitdts-Indizes: Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen
zur Entwicklung der zugrunde liegenden Volatilitat der
Méarkte zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Credit Default Swaps (Kreditausfallswaps):
Geben einem Anlageverwalter die Moglichkeit, das Risiko
einer Spread-Erweiterung in einem Portfolio aus Credit

Default Swaps (CDS) auszugleichen. Diese Optionen
kénnen in dhnlicher Weise auch fir andere CDS-
Instrumente eingesetzt werden, z. B.um es einem
Anlageverwalter zu erméglichen, seine Einschatzungen zu
Kreditinstrumenten oder Kreditindizes auszudriicken.

Dividenden-Optionen: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu zukiinftigen
Dividendenzahlungen zum Ausdruck zu bringen.

Optionen auf Dividenden-Futures: Geben einem
Anlageverwalter die Mdglichkeit, seinen Einschatzungen
hinsichtlich zukinftiger Dividendenzahlungen eines
Einzelunternehmens, eines Korbs von Unternehmen oder
eines Aktienindex oder seinen Einschatzungen
hinsichtlich der Volatilitdt von Dividenden Ausdruck zu
verleihen.

Wahrungsoptionen (einschlieBlich Barrier-Optionen):
Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen zu Devisenkursbewegungen zum
Ausdruck zu bringen und das Wahrungsrisiko
abzusichern. Bei Barrier-Optionen miissen eine oder
mehrere Kursbarrieren erreicht werden, damit die Option
aktiviert bzw. deaktiviert wird.

Swaps

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien,
einen Vermdgenswert, Zahlungsstrom, eine Anlage,
Haftung oder Zahlung mit der anderen Partei gegen eine
andere zu tauschen. Mit Hilfe von Swaps kann sowohl
eine positive als auch negative Haltung zu den zugrunde
liegenden Anlageklassen eingenommen werden. Der
Geschaftszweck von Swaps besteht entweder darin,
gegen ein zugrunde liegendes Risiko innerhalb des
Bestands eines Teilfonds abzusichern oder aber darin, ein
begrenztes synthetisches Engagement in den zugrunde
liegenden Wertpapieren zu ermdéglichen, die mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds Ubereinstimmen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Swap-Arten anlegen:

Credit Default Swaps: Ein Finanzswap-Kontrakt, mit dem
ein Kreditengagement fir ein bestimmtes (,Referenz-*)
Unternehmen (ibertragen wird. Ein Kaufer eines CDS
leistet regelmaBige Zahlungen und erhalt im Gegenzug
eine Ausgleichszahlung, wenn der Eintritt eines
Kreditereignisses als erwiesen gilt. CDS ermdéglichen es
einem Anlageverwalter, seine Einschatzungen zur
Kreditwirdigkeit eines Referenzunternehmens zum
Ausdruck zu bringen.

Credit Default Swaps Index/Korb: Ein aus Kreditderivaten
bestehendes Finanzinstrument (d. h. CDS), mit dem das
Kreditengagement auf ein Portfolio von
Referenzunternehmen (,Index“- oder ,Korb“-CDS)
Ubertragen wird. Ein K&ufer eines CDS leistet
regelmaBige Zahlungen und erhalt im Gegenzug eine
Ausgleichszahlung, wenn der Eintritt eines
Kreditereignisses als erwiesen gilt. CDS ermdéglichen es
einem Anlageverwalter, seine Einschatzungen zur
Kreditwirdigkeit eines Index oder eines Korbs an
Referenzunternehmen zum Ausdruck zu bringen.

Zinsswaps: Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit,
die Zinsdnderungssensitivitat eines Teilfonds
anzupassen. Sie geben einem Anlageverwalter auch die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu den Trends von
Zinsbewegungen auszudricken.
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Wéahrungsswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
Wahrungsbewegungen zum Ausdruck zu bringen. Ein
Wahrungsswap ist eine Vereinbarung zwischen zwei oder
mehreren Parteien, um Reihen von Zahlungsstrémen tber
einen Zeitraum in der Zukunft auszutauschen. Die von
den Kontrahenten realisierten Zahlungsstréme sind an
den Wert von Fremdwéahrungen gekoppelt, wie unter
anderem Pfund Sterling, US-Dollar, Euro und Yen.
Wahrungsswaps kénnen alternativ zu Devisenkassa- und
Devisenterminkontrakten verwendet werden.

Wahrungsswaps (Cross-Currency-Swaps): Geben einem
Anlageverwalter die Moglichkeit, seine Einschatzungen
hinsichtlich des relativen Werts der Zinssatze zweier
unterschiedlicher Wahrungen zum Ausdruck zu bringen.
Bei einem Wahrungsswap werden Zinszahlungen und
Kapital in einer Wahrung gegen eine gleichwertige
Zinszahlung in einer anderen Wahrung ausgetauscht. Sie
bringen keine Einschatzungen zum relativen Wert der
Wahrungen selber zum Ausdruck.

Rohstoff-, Infrastruktur- und Immobilienindex-Swaps:
Geben einem Anlageverwalter die Moglichkeit, seine
Einschatzungen in Bezug auf Rohstoffe, Infrastruktur
oder Immobilien zum Ausdruck zu bringen.

Divendenswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu zukunftigen
Dividendenzahlungen zum Ausdruck zu bringen.

Aktienswaps (einschlieBllich Einzeltitel, Index und Sektor):

Geben einem Anlageverwalter die Méglichkeit, seine
Einschatzungen zu Kursbewegungen bei Aktien zum
Ausdruck zu bringen.

Inflationsswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, das Inflationssensitivitatsprofil eines
Teilfonds anzupassen. Sie geben einem Anlageverwalter
auch die Mdglichkeit, seine Einschatzungen zur
zukunftigen Inflationsentwicklung auszudriicken.

Varianzswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seinen Einschatzungen hinsichtlich eines
zugrunde liegenden Produkts, z. B. eines Devisenkurses,
eines Zinssatzes oder eines Aktienindex Ausdruck zu
verleihen.

Asset Swaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, den aus einer bestimmten Anlage
eingehenden Zahlungsstrom eines Teilfonds anzupassen.

Indexswaps: Geben einem Anlageverwalter die
Moglichkeit, Engagements in Indizes auf synthetischer
Basis einzugehen.

Total Return Swaps (TRS) (einschlie3lich Einzeltitel,
Kredit, Index und individuellem Aktienkorb): Geben einem
Anlageverwalter die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
einem zugrunde liegenden Vermdgenswert oder einer
Anlageklasse zum Ausdruck zu bringen. Ein
Anlageverwalter schlie3t Total Return Swaps im Namen
eines Teilfonds nur mit den im Abschnitt ,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® im Prospekt
aufgefuhrten Kreditinstituten ab, die liber eine Bonitéat
verfligen, die mindestens bei A-2 oder gleichwertig
(bewertet von einer anerkannten Ratingagentur) oder
darunter liegt, wobei im letzteren Fall das Kreditinstitut
den Ersteinschuss stellt. Abhéngig von der Erflllung
dieser Bedingungen liegt es im alleinigen Ermessen eines
Anlageverwalters, bei der Durchfiihrung eines TRS im
Zuge der Forderung der Anlageziele und der Anlagepolitik
eines Teilfonds Kontrahenten zu benennen. Es ist jedoch
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nicht moglich, alle Kontrahenten aufzufihren, da sie zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden
Prospekts nicht ausgewéhlt waren und sie von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen. Die mit dem Einsatz von
TRS verbundenen Risiken werden im Prospekt unter der
Uberschrift ,Risikofaktoren® erlautert.

Differenzkontrakte (CFD): Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu einzelnen
Aktien, Indizes oder Sektoren zum Ausdruck zu bringen.
Ein Long-CFD spiegelt den Besitz eines zugrunde
liegenden Wertpapiers wider. Der Gewinn/Verlust des
Kontrakts wird bestimmt durch den
Eroffnungsreferenzpreis und den Glattstellungspreis. Der
Hochstbetrag, den ein Teilfonds bei einem solchen
Kontrakt verlieren kann, wird durch den Fall des
zugrunde liegenden Wertpapiers auf null beschrankt. Wird
eine Short-CFD-Position eingegangen, entscheidet der
Preisverfall des zugrunde liegenden Wertpapiers tber den
Gewinn. Verluste sind nicht wie bei einem Long-CFD
begrenzt. CFD werden eingegangen, um ein zusatzliches
Engagement in den zugrunde liegenden Wertpapieren
einzugehen, die im Einklang mit dem Anlageziel eines
Teilfonds liegen, oder zur Absicherung gegen das
Marktrisiko innerhalb eines Teilfonds.

Sektorswaps: Geben dem Anlageverwalter die
Moglichkeit, seine Einschatzungen zu Industriesektoren
zum Ausdruck zu bringen.

Volatilitdtsswaps: Geben dem Anlageverwalter die
Moglichkeit, die Hohe des Engagements des Teilfonds auf
die erwartete Hohe der Marktvolatilitat zu erhéhen oder
zu verringern.

Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist ein individueller Vertrag zwischen
zwei Parteien, einen Vermdgenswert an einem
zukinftigen Termin zu einem festgeschriebenen Preis zu
kaufen oder verkaufen. Ein Terminkontrakt kann zur
Absicherung oder zu Anlagezwecken genutzt werden.
Anders als bei gewdhnlichen Futures-Kontrakten kann ein
Forward-Kontrakt auf jeden Rohstoff, jeden Betrag und
jedes Lieferdatum angepasst werden. Terminkontrakte
kénnen bar abgerechnet werden oder durch Lieferung,
d. h. ohne oder mit Barausgleich. Terminkontrakte
werden nicht an einer zentralen Bérse gehandelt und
werden daher als auf3erbérsliche (OTC) Instrumente
betrachtet. Der Geschaftszweck von Terminkontrakten
besteht darin, ein kostenglinstiges Engagement im
zugrunde liegenden Wertpapier zu erméglichen.

Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Arten von Terminkontrakten
anlegen:

Devisenterminkontrakte: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, das Wahrungsrisiko eines Teilfonds
gegeniuber der Basiswahrung abzusichern. Sie kdnnen
auch dazu verwendet werden, die
Wahrungszusammensetzung aller oder eines Teils eines
Teilfonds zu dndern, ohne notwendigerweise gegeniiber
der Basiswahrung abzusichern.

Wertpapiere mit eingebetteten FDI/Leverage

Hierbei handelt es sich um nicht-derivative Instrumente
mit eingebetteter Derivatekontrakt-Komponente. Der Wert
des Wertpapiers ermittelt sich auf Grundlage des
zugrunde liegenden Werts der in den Kontrakt
eingebetteten Derivate-Komponente.



Falls im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds in folgende Arten von Wertpapieren mit
eingebetteten FDI anlegen:

Wandelanleihen: Anleihen, bei denen der Inhaber der
Position diese bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses
oder nach Ermessen des Inhabers in eine festgelegte
Anzahl von Aktien umwandeln kann. Wandelanleihen
ermdglichen es einem Anlageverwalter, von steigenden
Aktienkursen zu profitieren und bei fallenden
Aktienkursen anleihedhnliche Renditen zu erzielen.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos): Wertpapierarten,
die einen hoheren Ertrag als herkdmmliche Anleihen
bieten. Sie ermdglichen es einem Anlageverwalter, bei
anleiheahnlichen Renditen von steigenden Aktienkursen
zu profitieren, wenn die Aktienkurse fallen. CoCos werden
nur von Schuldtiteln in Aktien umgewandelt, wenn das
Kapital des Emittenten unter einen festgelegten
Schwellenwert fallt. Diese zwangsweise Umwandlung
wirde in der Regel unter wirtschaftlich ungiinstigen
Bedingungen erfolgen und zu einem materiellen Verlust
fir Anleger fihren. CoCos sind eine Unterkategorie von
nachrangigen Schuldtiteln. Lesen Sie die genauen
Angaben zu den spezifischen Risiken unten unter ,Risiko
von bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCos)“ und ,Risiko
durch nachrangige Schuldtitel” nach.

Callable Bonds (Anleihen mit Call-Option) und Anleihen
mit Put-Option: Wertpapiere, die an einem bestimmten
Stichtag oder Ereignis vor dem Ende der Laufzeit
zurlickgegeben werden kdnnen. Bei Anleihen mit Put-
Option liegt die friihzeitige Rickzahlung im Ermessen
(Option) des Schuldtitelinhabers. Bei Callable Bonds liegt
die friihzeitige Rickzahlung vor Falligkeit im Ermessen
(Option) des Emittenten. Callable und Puttable Bonds
erméglichen es einem Anlageverwalter, seinen
Einschatzungen zu Zinssatzbewegungen Ausdruck zu
verleihen.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS, Asset-Backed
Securities): Zusammengesetzt aus Gruppen von
Schuldtiteln und Wertpapieren mit schuldtiteldhnlichen
Merkmalen. ABS ermdéglichen es einem Anlageverwalter,
sich in dem zugrunde liegenden Pool an
Vermdgenswerten zu engagieren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS, Mortgage-
Backed Securities): Zusammengesetzt aus Gruppen von
gewerblichen oder privaten Hypotheken. MBS
ermoglichen es einem Anlageverwalter, sich in
Hypothekenschulden zu engagieren.

Optionsscheine: Verleihen dem Inhaber das Recht, einen
bestimmten Betrag des Stammkapitals des emittierenden
Unternehmens flir einen bestimmten Zeitraum zu einem
festgelegten Preis zu zeichnen. Mittels Optionsscheinen
kann ein Anlageverwalter Positionen in Wertpapieren
eingehen.

Credit-linked Notes (CLN): Strukturierte Schuldtitel mit
Bezug auf die finanzielle Wertsteigerung eines zugrunde
liegenden Wertpapiers. Mittels CLN kann ein
Anlageverwalter seinen Einschéatzungen hinsichtlich des
zugrunde liegenden Wertpapiers Ausdruck verleihen.

Collateralised Loan Obligations (CLOs): CLOs sind eine
Wertpapierart, die aus Pools von Unternehmensanleihen
besteht. Der Kéaufer einer CLO erhalt regelméaBige
Ertragszahlungen zu einem festen Satz oberhalb einer
festverzinslichen Basis, dhnlich wie bei einer Floating

Rate Note. Mittels CLOs kann ein Anlageverwalter
Engagements in den zugrunde liegenden Anleihen
eingehen.

Strukturierte Schuldverschreibungen: Eine strukturierte
Schuldverschreibung ist eine Verbindlichkeit, die auch
eine eingebettete derivative Komponente beinhaltet, die
das Risiko-/Renditeprofil des Wertpapiers modifiziert. Der
Anlageverwalter kann in eine strukturierte
Schuldverschreibung anlegen, um ein Engagement
hinsichtlich der Performance eines zugrunde liegenden
Vermdgenswerts, einer Gruppe von Vermdgenswerten
oder eines Index einzugehen. Dabei kdnnte es sich um
Aktienindizes, festverzinsliche Indizes, Einzelaktien- oder
festverzinsliche Wertpapierindizes, einen Aktienkorb oder
einen Korb festverzinslicher Wertpapiere, Zinsséatze,
Volatilitat, Rohstoffe oder Wahrungen handeln. Die
Bedingungen eines solchen Wertpapiers kdnnen vom
Emittenten und dem Kéufer der strukturierten
Schuldverschreibung strukturiert werden. Strukturierte
Schuldverschreibungen kénnen von Banken,
Maklerfirmen, Versicherungsgesellschaften und anderen
Finanzinstituten emittiert werden. Strukturierte
Schuldverschreibungen kénnen entweder besichert oder
unbesichert sein.

Synthetische ETF: Ein synthetischer ETF ist ein
Instrument, dessen Zweck darin besteht, die
Performance eines zugrunde liegenden Index anhand von
FDI und Swaps anstelle physischer Wertpapiere
nachzubilden. Anbieter gehen eine Vereinbarung mit
einem Kontrahenten ein, normalerweise einer
Investmentbank, die sicherstellt, dass zukiinftige
Zahlungsstréme, die durch den zugrunde liegenden
Referenzwert entstehen, an den Anleger zuriickflieBen.
Der Geschaftszweck eines synthetischen ETF besteht
entweder darin, gegen ein zugrunde liegendes Risiko
innerhalb des Bestands eines Teilfonds abzusichern oder
aber darin, ein synthetisches Engagement in den
zugrunde liegenden Wertpapieren zu ermdglichen, die mit
dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds Ubereinstimmen.

Exchange Traded Notes (ETNs): Ein ETN ist ein
Schuldtitel, der an einer Borse gehandelt wird. ETNs
zahlen normalerweise keine Zinszahlungen an Anleger.
Stattdessen verpflichtet sich der Emittent, dem Halter
am Falligkeitstag der ETN einen Betrag zu zahlen, der von
der Performance des zugrunde liegenden Index oder
Referenzwerts abhangt, abziglich festgelegter Gebihren.
ETNs kénnen eingesetzt werden, um eine Position
hinsichtlich eines Index oder eines Referenzwerts zu
er6ffnen. Wie bei Schuldtiteln tblich tragt der Anleger
das Kreditrisiko des Bankemittenten.

Bezugsrechte fir Aktien: Geben einem Anlageverwalter
die Méglichkeit, seine Einschatzungen zu
Kursbewegungen einzelner Aktien zum Ausdruck zu
bringen. Sie geben dem Anlageverwalter auch die Option,
Aktien zu einem vorher festgelegten Preis zu kaufen.

Wandelbare Vorzugsaktien: Vorzugsaktien die dem
Inhaber das Recht einrdumen, diese nach einem vorab
festgelegten Zeitpunkt in eine feste Anzahl von
Stammaktien zu wandeln. Die meisten wandelbaren
Vorzugsaktien werden auf Antrag des Aktionéars
getauscht, aber manchmal rdumt eine Bestimmung der
Gesellschaft oder dem Emittenten das Recht ein, eine
Umwandlung zu erzwingen. Der Wert einer wandelbaren
Vorzugsaktie beruht letztendlich auf der Wertentwicklung
der Stammaktie.
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EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Jeder Teilfonds kann im Rahmen der durch die
Zentralbank festgesetzten Bedingungen und
Beschrankungen Techniken und Instrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Es kann
auf3erdem sein, dass neue Techniken, Instrumente und
Kombinationen hieraus entwickelt werden, die zukinftig
fir die Nutzung durch einen Teilfonds geeignet sind. Ein
Teilfonds kann solche Techniken und Instrumente im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank
einsetzen.

Techniken und Instrumente fir eine effiziente
Portfolioverwaltung hinsichtlich der Vermégenswerte
eines Teilfonds kénnen nur in Verbindung mit einem der
folgenden Ziele eingesetzt werden:

a) Risikominderung,
b) Kostenminderung
oder

c) Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder
zusétzlicher Ertrage fur einen Teilfonds mit einem (im
Verhéltnis zur erwarteten Rendite) dem Risikoprofil
eines Teilfonds entsprechenden Risikograd, der auch
die Anforderungen an die Risikostreuung der
Zentralbank einhélt, wie in den OGAW-Vorschriften
und der Leitlinie (Guidance) der Zentralbank zu
,<Zulassigen OGAW-Anlagen“ und im Abschnitt ,Die
Gesellschaft — Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen” dargelegt.

Sofern im betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist, darf jeder Teilfonds die folgenden
Techniken und Instrumente sowie Hybride/Umgestaltung
oder Kombinationen hiervon zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen:

FDI: Futures, Optionen, Swaps, Differenzkontrakte,
Wertpapiere mit eingebetteten FDI, Terminkontrakte und
Optionsscheine. Im Abschnitt ,,Die Gesellschaft —
Derivative Finanzinstrumente und Techniken® im Prospekt
finden Sie weitere Informationen zu den FDI.

Ein Teilfonds kann sich durch den Einsatz von FDI zum
Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung (EPM)
indirekt in Finanzindizes engagieren.

Ein Teilfonds kann fir die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung Wertpapiere auf Basis Lieferung bei
Erscheinen oder verzdgerte Lieferung kaufen oder
verkaufen. In diesen Fallen erfolgt die Zahlung und
Lieferung der Wertpapiere an einem zukinftigen Termin
zu einem im Voraus festgelegten Preis, um einem
Teilfonds einen vorteilhaften Preis und Ertrag zum
Zeitpunkt des Abschlusses der Transaktion zu sichern.
Die vorgenannten Wertpapiere werden als Wertpapiere
,mit verzégerter Lieferung® bezeichnet, wenn sie bereits
im Sekundarmarkt gehandelt werden, und als
Wertpapiere ,per Erscheinen’, wenn sie vor der
Erstemission gehandelt werden. Wertpapiere ,mit
verzogerter Lieferung® (fir die bis zum Erfillungstag
keine Zinsen anfallen) und Wertpapiere ,per Erscheinen”
werden als Vermégenswerte eines Teilfonds ausgewiesen
und unterliegen den Risiken von Schwankungen im
Marktwert. Der Kaufpreis von Wertpapieren ,mit
verzogerter Lieferung” und ,per Erscheinen” wird bis zum
Erfullungstag als Verbindlichkeit eines Teilfonds
verbucht, und bei Erscheinen bzw. Lieferung werden die
betreffenden Wertpapiere bei der Berechnung der im
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Abschnitt ,Die Gesellschaft — Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® genannten
Anlagegrenzen beriicksichtigt.

Ferner kann jeder Teilfonds vorbehaltlich der
Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die von der
Zentralbank festgelegt werden, zur Absicherung gegen
Wechselkursrisiken Fremdwéahrungsgeschéafte und andere
Devisenkontrakte einsetzen. Solche Kontrakte kénnen
nach Ermessen des betreffenden Anlageverwalters
verwendet werden, um sich vollstandig oder teilweise
gegen das Wechselkurs- bzw. Wahrungsrisiko
abzusichern, das aus Kursschwankungen zwischen der
Basiswéahrung der Teilfonds und den Wahrungen, auf
welche die Anlagen der Teilfonds lauten (wie in den
Nachtragen zu diesem Prospekt angegeben), entsteht.
Des Weiteren darf ein Teilfonds, sofern in dem
betreffenden Nachtrag angegeben, Devisenkontrakte zum
Zweck der Wahrungsabsicherung einsetzen.
Beispielsweise kann ein Teilfonds Absicherungsgeschafte
Uber eine Drittwahrung (Cross Currency Hedging)
abschlieBBen, um das ihm entstehende Risiko aus
Wahrungen in Bezug auf sein Anlageziel so effizient wie
moglich zu steuern.

Bitte lesen Sie hinsichtlich Risiken im Zusammenhang
mit FDI den Abschnitt ,Risikofaktoren — Wertpapiere, FDI
und andere Techniken® im Prospekt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

In Abhéngigkeit von den in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen und insoweit dies im betreffenden
Nachtrag angegeben ist, kann sich ein Teilfonds zum
Zweck der effizienten Portfolioverwaltung in SFTs
engagieren, d. h. in Wertpapierleihvereinbarungen und
Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschaften.

Ruckkaufvereinbarungen sind Transaktionen, bei denen
eine Partei ein Wertpapier an eine andere Partei
verauflert und gleichzeitig vereinbart, das gleiche
Wertpapier an einem festgelegten Datum und zu einem
vereinbarten Preis zuriickzukaufen, der einen
Marktzinssatz widerspiegelt, der nicht im Zusammenhang
mit dem Kuponsatz der Wertpapiere steht. Ein
umgekehrtes Pensionsgeschéaft ist ein Geschaft, bei dem
ein Teilfonds Wertpapiere von einem Kontrahenten kauft
und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu
einem vereinbarten Datum und Preis wieder an den
Kontrahenten zurtick zu verkaufen. Ein
Wertpapierleihgeschéaft ist ein Kontrakt, bei dem der
Anspruch auf ,geliehene” Wertpapiere von einem ,Geber*
an einen ,Nehmer* Gbertragen wird, wobei sich der
,Nehmer* vertraglich verpflichtet, dem Geber zu einem
spateren Zeitpunkt gleichwertige Wertpapiere zu liefern.

Pensionsgeschéafte dienen zum Aufnehmen von
Barmitteln fur Einkaufe, die im Einklang mit dem
Anlageziel stehen.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte dienen dem Erlés
kurzfristiger Zinsen auf Barmittelbesitz unter
Absicherung dieser Kontrakte durch den Besitz von
Sicherheiten.

Wertpapierleihgeschéfte dienen der Erzeugung
zusatzlicher Ertrage fir den betreffenden Teilfonds.
Diejenige Partei, welche sich das Wertpapier ausleiht,
bezahlt eine Gebihr fir den Erwerb des Wertpapiers und
geht eine vertragliche Verpflichtung ein, das Wertpapier
auf Aufforderung wieder zurlickzugeben.



Weitere Einzelheiten zu SFTs, einschlie3lich akzeptabler
Sicherheits- und Kontrahentenverfahren sowie weiteren
Informationen hinsichtlich der Vorschriften fur SFTs
werden in den Abschnitten ,Anhang Ill —
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, ,Anhang Ill —
Verwaltung von Sicherheitsleistungen®, ,Anhang Ill —
Einsatz von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschaften und Wertpapierleihvereinbarungen®
und ,Risikofaktoren® im Prospekt dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft sorgt dafiir, dass alle
Ertrage, die sich aus den Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, abziglich direkter und
indirekter Betriebskosten an die Gesellschaft
zurlickflief3en.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein firmeneigenes
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft ein, anhand
dessen sie die verschiedenen Risiken im Zusammenhang
mit FDI genau tberwachen und verwalten kann. Die
naheren Angaben zu diesem Verfahren wurden der
Zentralbank zuganglich gemacht. Die Gesellschaft wird
FDI, die in dem Risikomanagementverfahren nicht
berticksichtigt sind, erst dann einsetzen, wenn sie das
Risikomanagementverfahren entsprechend gedndert und
der Zentralbank mitgeteilt hat. Weitere Informationen zu
den eingesetzten Risikomanagementmethoden
einschlief3lich der geltenden quantitativen
Beschrankungen und aktuellen Verdnderungen von
Risiko- und Renditekennzahlen der wichtigsten
Anlagekategorien werden den Anteilsinhabern auf Anfrage
von der Gesellschaft zur Verfligung gestellt.

GESAMTENGAGEMENT UND LEVERAGE

Es gibt drei Hauptmodelle zur Bewertung des globalen
Risikos: Das Commitment-Modell und die beiden Formen
von Value-at-Risk (VaR), absolut und relativ. Diese
Modelle werden im Folgenden beschrieben und das
Modell, das jeder Teilfonds verwendet, ist im
entsprechenden Nachtrag unter der Uberschrift
,Gesamtengagement und Leverage“ beschrieben.

Commitment-Ansatz

Verwendet ein Teilfonds das Commitment-Modell, so wird
das globale Engagement auf Grundlage entweder des
Marktwerts einer gleichwertigen Position des zugrunde
liegenden Vermégenswerts oder des Nennwerts der FDI
berechnet, je nachdem, was zutrifft. Dies ermdglicht es
einem Teilfonds, sein globales Engagement zu verringern,
indem er im Einklang mit den ESMA-Leitlinien 10/788 die
Auswirkungen bestimmter Absicherungs- oder
Gegenpositionen berilicksichtigt. Unter Anwendung des
Commitment-Modells wird die Leverage infolge des
Einsatzes von FDI nicht mehr als 100 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds betragen. Die maximale
Leverage ist im Nachtrag zu jedem Teilfonds aufgefuhrt.

Absoluter VaR

Verwendet ein Teilfonds das Absolute VaR-Modell, so will
der Teilfonds den maximalen Verlust schatzen, den er
Uber eine spezifische Haltefrist mit einer Konfidenz von
99 % und einem historischen Beobachtungszeitraum von
mindestens einem Jahr erfahren kénnte.

Wenn beispielsweise der Absolute VaR eines Teilfonds
auf der Grundlage eines Konfidenzintervalls von 99 %
innerhalb einer Haltefrist von fiinf Tagen mit 2 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet wurde, wiirde
dies bedeuten, dass der Teilfonds statistisch gesehen in
99 % der Zeit nicht davon ausgehen misste, mehr als

2 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds innerhalb eines
Zeitraums von fiinf Tagen zu verlieren. Die OGAW-
Vorschriften der Zentralbank sehen vor, dass in Fallen, in
denen der VaR als ein Risikomanagementansatz
verwendet wird, eine zusatzliche Berechnung der
Hebelwirkung mittels des Commitment-Modells erfolgen
kann.

Relativer VaR

Verwendet ein Teilfonds das Relative VaR-Modell,
bewertet und begrenzt der Teilfonds das
Gesamtengagement im Vergleich zu einem Referenzwert
(im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt), der das
entsprechende Segment des Referenz-Finanzmarktes
reprasentiert. Der Teilfonds will einen geschatzten VaR
halten, der den VaR des Referenzwerts nicht um das
Zweifache Uberschreitet.

Der Relative VaR des Teilfonds wird taglich auf der
Grundlage einer Konfidenz von 99 %, einer spezifischen
Haltefrist (siehe Nachtrag) und eines historischen
Beobachtungszeitraums von mindestens einem Jahr
berechnet. Die OGAW-Vorschriften der Zentralbank sehen
vor, dass in Fallen, in denen der VaR als ein
Risikomanagementansatz verwendet wird, eine
zusatzliche Berechnung der Hebelwirkung mittels des
Commitment-Modells erfolgen kann.

Brutto-Leverage

Ein Teilfonds, der das Absolute oder Relative VaR-Modell
verwendet, muss zudem seine erwartete Héhe an Brutto-
Leverage berechnen, die im entsprechenden Nachtrag
unter der Uberschrift ,Gesamtengagement und Leverage®
aufgeflhrt ist. Bei der erwarteten Leverage-Héhe eines
Teilfonds handelt es sich um eine indikative Héhe, nicht
um eine regulatorische Grenze, und die tatsachliche Héhe
der Leverage kann die erwartete Hohe von Zeit zu Zeit
Uberschreiten.

Die Brutto-Leverage ist ein Maf3 fiir die
Gesamtverwendung von FDI und wird als ,Summe der
Nominalwerte” (das Engagement aller FDI ohne
Berlicksichtigung von Aufrechnungs- oder
Absicherungsvereinbarungen) berechnet. Da die
Leverageberechnung weder die Sensibilitat auf
Marktbewegungen berticksichtigt, noch ob sie das
Gesamtrisiko eines Teilfonds erhoht oder senkt, ist sie
fir das tatsachliche Anlagerisiko in einem Fonds
eventuell nicht reprasentativ.

ABSICHERUNG VON ANTEILSKLASSEN

Jeder Teilfonds bietet abgesicherte Anteilsklassen an
(d. h. Anteilsklassen mit dem Zusatz ,(hedged)”). Der
Teilfonds wird in Bezug auf alle abgesicherten
Anteilsklassen Devisenkurssicherungsgeschéfte (,FX
Forwards®) abschlief3en. In Bezug auf die Absicherung von
Anteilsklassen wird der Teilfonds lediglich das
Wahrungsrisiko zwischen der bezeichneten Wéahrung der
jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse und der
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds absichern. Zu
hoch oder zu niedrig abgesicherte Positionen kénnen
aufgrund von Faktoren entstehen, die auBBerhalb des
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Einflussbereichs des betreffenden Teilfonds liegen.
Ubersicherte Positionen werden in keinem Fall 105 % des
Nettoinventarwerts je Anteil Ubersteigen. Alle
abgesicherten Positionen werden tberwacht, um
sicherzustellen, dass libersicherte Positionen die
zuldssige Obergrenze nicht libersteigen und dass
Positionen, die 100 % deutlich tGbersteigen, nicht in den
nachsten Monat vorgetragen werden. Untersicherte
Positionen werden in keinem Fall 95 % des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse
unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden mit dem
Ziel iberwacht, sicherzustellen, dass untersicherte
Positionen nicht in den ndchsten Monat vorgetragen
werden. Insoweit Absicherung fir eine bestimmte Klasse
erfolgreich ist, entwickelt sich die Performance dieser
Klasse wahrscheinlich entsprechend der Performance der
zugrunde liegenden Vermoégenswerte, mit dem Ergebnis,
dass Anleger in dieser Klasse nicht davon profitieren,
wenn, im Fall von Wahrungsabsicherung, der Kurs der
Klassenwahrung gegeniiber der Basiswéhrung und/oder
der Wahrung, auf welche die Vermdgenswerte des
bestimmten Teilfonds lauten, fallt. Unter diesen
Umstanden kénnen die Inhaber dieser Anteile
Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil
ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den
jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten
widerspiegeln. Der Ausschittungsbetrag und der
Nettoinventarwert je Anteil einer abgesicherten
Anteilsklasse kénnen negativ von Zinsabweichungen der
bezeichneten Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse
und der Basiswahrung des Teilfonds betroffen sein. Im
Fall von Teilfonds, die Gebuhren und Aufwendungen auf
das Kapital erheben, um die Ausschittungen zu
maximieren, kann dies den effektiv aus dem Kapital
ausgezahlten Ausschuttungsbetrag erhéhen und somit zu
einer hoheren Kapitalerosion fihren als bei anderen
Anteilsklassen des Teilfonds.

Ist eine Anteilsklasse, die Kapitalausschiittungen
vornehmen kann, abgesichert, kdnnen sich ferner
Unterschiede bei den Zinssatzen der Referenzwahrung
der abgesicherten Anteilsklasse und der Basiswahrung
des Teilfonds nachteilig auf den Ausschittungsbetrag
und den Nettoinventarwert auswirken, was zu einem
Anstieg des aus dem Kapital gezahlten
Ausschittungsbetrags fiihrt und somit zu einer stérkeren
Kapitalerosion als bei anderen nicht abgesicherten
Anteilsklassen, die Kapitalausschittungen vornehmen
kénnen.

Die FX Forwards sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten
der Gesellschaft als Ganzes, sind aber der betreffenden
abgesicherten Anteilsklasse zuordenbar und die Gewinne/
Verluste sowie Kosten der betreffenden FX Forwards
werden ausschliefilich den betreffenden abgesicherten
Anteilsklassen zugerechnet. Wahrungsrisiken dieser
Anteilsklassen im Hinblick auf FX Forwards dirfen nicht
mit den Wahrungsrisiken einer anderen Anteilsklasse
kumuliert oder gegen diese aufgerechnet werden. Die
Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte, die diesen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, dirfen keinen anderen
Anteilsklassen zugeordnet werden.

Die Gesellschaft kann unter bestimmten Umsténden
verpflichtet sein, den Kursanderungsgewinn- und
-verlustausgleich (Variation Margin) im Zusammenhang
mit den FX Forwards taglich zu berechnen und
auszutauschen. Die Variation Margin ist der Austausch
von Sicherheiten zur Deckung von Gewinnen oder
Verlusten im Zusammenhang mit Wertdnderungen der FX
Forwards. Wird die Variation Margin ausgetauscht,

BNY Mellon Global Funds, plc — Die Gesellschaft

versucht die Verwaltungsgesellschaft sicherzustellen,
dass der Einsatz von FX Forwards in angemessener
GréBenordnung durchgefuhrt und im Einklang mit den
herrschenden betrieblichen Erfordernissen verwaltet
wird. Insbesondere, wenn dem Kontrahenten Sicherheiten
gestellt werden, wird der diesem Kontrahenten zu
stellende Cash- oder Sicherheiten-Pool durch die
Verwaltungsgesellschaft sorgfaltig eingeschatzt und
darauf geachtet, dass der Wert der betreffenden
Anteilsklasse nicht Uberschritten wird.

Anleger missen sich jedoch bewusst sein, dass im
Allgemeinen keine Haftungstrennung zwischen
Anteilsklassen existiert. Auch wenn die Kosten sowie
Gewinne und Verluste der
Wahrungsabsicherungsgeschéafte ausschliefilich der
betreffenden abgesicherten Anteilsklasse zugeordnet
werden, tragen dennoch alle Anteilsinhaber das Risiko,
dass in einer abgesicherten Anteilsklasse durchgefiihrte
Absicherungsgeschéfte den Nettoinventarwert einer
anderen Anteilsklasse negativ beeinflussen kdnnen. Dies
liegt daran, dass ein Kontrahent eines fiir eine
abgesicherte Anteilsklasse durchgefuhrten FDI
moglicherweise Zugriff auf die anderen Anteilsklassen
des betreffenden Teilfonds zuordenbaren
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds erhalten
kann, wenn die der abgesicherten Anteilsklasse
zugeordneten Vermdégenswerte nicht zur Deckung der
Verbindlichkeiten dieser Anteilsklasse ausreichen.

Es wurden zwar Schritte unternommen, die sicherstellen
sollen, dass die ,Ansteckungsgefahr” zwischen
Anteilsklassen gemindert wird, um sicherzustellen, dass
dem Teilfonds durch die Verwendung von FDI
entstehende zusatzliche Risiken ausschliefilich durch die
Anteilsinhaber in der betreffenden Anteilsklasse getragen
werden, dass dieses Risiko jedoch nicht vollstéandig
ausgeraumt werden kann. Die Jahres- und
Halbjahresabschliisse der Gesellschaft werden angeben,
inwieweit Geschéafte zum Schutz vor Wechselkursrisiken
eingesetzt wurden.

STATUS EINES BRITISCHEN ,REPORTING
FUND*

Angaben zu Anteilsklassen, die derzeit dem Status eines
,UK Reporting Fund“ entsprechen, finden Sie unter
https:/www.gov.uk/government/publications/offshore-
funds-list-of-reporting-funds

BEANTRAGUNG VON ANTEILEN

Antragsverfahren

Sofern in dem betreffenden Nachtrag nicht anders
angegeben, mussen alle Antrage spatestens zum
Annahmeschluss beim Administrator (oder einer in Bezug
auf einen Teilfonds ernannten
Untervertriebsgesellschaften zur Weiterleitung an den
Administrator) unter seiner Geschaftsanschrift
eingegangen sein.

Nach dem Annahmeschluss eingehende Antrége werden
am folgenden Bewertungstag bearbeitet.

Es werden erst Anteile ausgegeben und Gelder investiert,
wenn der Administrator die erforderlichen Dokumente zur
Verhinderung von Geldwésche erhalten hat und alle
Verfahren zur Verhinderung der Geldwésche
abgeschlossen sind.
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Der Administrator bestatigt Anteilsinhabern schriftlich
alle Antrage und die Ausgabe von Anteilen.

Erstantrdge missen eingereicht werden.
a) im Original oder

b) per Fax
Antrage, die per Fax gestellt werden, werden erst
nach Eingang des Original-Kontoeréffnungsantrags
und aller erforderlicher Nachweise in Verbindung mit
Geldwaschevorschriften bearbeitet.

oder nach Ermessen des Verwaltungsrats:

c) Uber eine vorab festgelegte elektronische
Handelsplattform, die der Administrator als
akzeptabel erachtet oder

d) als E-Mail-Anhang oder

e) auf diejenige andere Weise, die der Verwaltungsrat
nach seinem freien Ermessen bestimmt.

Folgeantrédge kénnen eingereicht werden:
a) im Original oder

b) per Fax oder

)
c) telefonisch (mit einer gefaxten Bestatigung) oder
)

d) Uuber eine vorab festgelegte elektronische
Handelsplattform, die der Administrator als

akzeptabel erachtet

e) oder im Ermessen des Verwaltungsrats: als Anhang
einer E-Mail oder

f) auf diejenige andere Weise, die der Verwaltungsrat
nach seinem freien Ermessen bestimmt.

Es steht im freien Ermessen des Verwaltungsrats, einen
Antrag auf Zeichnung von Anteilen ohne Angabe von
Grinden ganz oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen. Der Verwaltungsrat ist befugt, mittels nach
seinem Daflirhalten notwendiger Beschrankungen
sicherzustellen, dass Anteile nicht von einer Person
erworben werden, bei der der Erwerb zu einem
rechtlichen und wirtschaftlichen Eigentum an Anteilen
fuhrt oder die Gesellschaft nachteiligen steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Folgen aussetzt.

Anderungen der Registrierungsdaten,
Zahlungsanweisungen und Ricknahmen

Sofern kein Antrag mittels einer vorab festgelegten
elektronischen Handelsplattform erfolgt ist, werden
Anderungen von Registrierungsdaten und
Zahlungsanweisungen eines Anlegers erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefiihrt.

Sofern kein Antrag mittels einer vorab festgelegten
elektronischen Handelsplattform erfolgt ist, werden
Ricknahmezahlungen erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefiihrt.

Die Zeichnungsbetrédge miissen normalerweise innerhalb
von drei Geschéaftstagen unmittelbar nach dem
betreffenden Bewertungstag (oder in einem anderen
Zeitraum, wie gegebenenfalls im betreffenden Nachtrag
angegeben) in der festgelegten Wahrung der betreffenden
Klasse in frei verfiigbaren Geldern per telegrafischer
Uberweisung auf das im betreffenden Antragsformular
angegebene Bankkonto gezahlt werden. Falls der
Administrator eine Devisentransaktion vornehmen muss,
um eingegangene Mittel in die Nennwéhrung der
betreffenden Anteilsklasse zu konvertieren, finden solche

Transaktionen zum aktuellen Umtauschkurs statt. Ist der
dritte Geschaftstag kein Geschéaftstag in dem Land der
Wahrung der entsprechenden Klasse, muss der Betrag
am folgenden Geschéftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse gezahlt werden. Wenn die
Abwicklung der Zahlung Uber Euroclear oder andere
vergleichbare Clearingsysteme erfolgt, gelten die eigenen
Annahmeschlusszeiten und -fristen dieser
Clearingsysteme. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
das Recht vor, ohne Mitteilung Auftrage zu stornieren, flr
die bis zum Erfullungstag keine Zahlung eingegangen ist,
und Verluste beizutreiben. Die Gesellschaft kann dem
Antragsteller alle Verluste, Kosten, Aufwendungen oder
Gebihren in Rechnung stellen, bzw. wenn der
Antragsteller ein Anteilsinhaber ist, die von ihm
gehaltenen Anteile ganz oder teilweise zurlicknehmen
oder verkaufen und den Erlés verwenden, um alle
Verluste, Kosten, Aufwendungen oder Gebihren
abzudecken und wiedergutzumachen. Die Abwicklung der
Zahlung erfolgt auBBerdem nur unter der Voraussetzung,
dass alle maigeblichen Dokumente bis zum
Annahmeschluss in der erforderlichen Form und mit in
jeder Hinsicht korrekten Angaben und giltiger
Bevollméchtigung beim Administrator eingegangen sind.
Daneben darf der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
und in Ubereinstimmung mit der Satzung Anteile gegen
unbare Gegenleistung zuteilen und eine solche unbare
Gegenleistung verkaufen, verauf3ern oder anderweitig in
bar umwandeln und diese unbare Gegenleistung
(abzuglich der Umwandlungskosten) zum Kauf von
Anteilen verwenden.

Der Handel wird auf Basis von Terminpreisen ausgefihrt,
d. h. zum nachsten berechneten Nettoinventarwert nach
Eingang von Zeichnungsantragen.

FUHRUNG VON KASSAKONTEN

Vor Annahmeschluss von einem Anleger eingegangene
Zeichnungsgelder, fir die eine Zeichnung von Anteilen
eingegangen ist bzw. erwartet wird, werden auf einem
Kassakonto gehalten und bei Eingang wie ein
Vermogenswert des betreffenden Teilfonds behandelt. In
diesem Fall ist der Anleger im Hinblick auf den von der
Gesellschaft bis zur Ausgabe der Anteile zum jeweiligen
Annahmeschluss gehaltenen Zeichnungsbetrag ein
ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds. Bei
Insolvenz des Teilfonds oder der Gesellschaft besteht
keine Gewahrleistung, dass der Teilfonds oder die
Gesellschaft tGber ausreichende Mittel verfligt, um
ungesicherte Glaubiger vollstandig auszubezahlen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

MINDESTZEICHNUNG

Antrage auf einmalige Zeichnung unterliegen einem
Mindestzeichnungsbetrag. Fir Erst- und
Folgezeichnungen kénnen nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats unterschiedliche Mindestzeichnungs-
betrage festgesetzt werden, und die
Mindestzeichnungsbetréage kénnen fir verschiedene
Klassen und Teilfonds unterschiedlich hoch sein. Der
Mindestbetrag einer Erstzeichnung fiir jede Klasse eines
Teilfonds ist in dem betreffenden Nachtrag zu diesem
Prospekt angegeben. Unter auBergewdhnlichen
Umstanden kann die Mindest-Erst- oder Folgezeichnung
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vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen entweder
allgemein oder fir bestimmte Antrage herabgesetzt
werden.

VERFAHREN ZUR VERHINDERUNG DER GELDWASCHE
UND DATENSCHUTZ

MaBnahmen zur Verhinderung der Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung machen eine ausfihrliche
Prifung der Identitat des Anlegers und gegebenenfalls
des beglnstigten Inhabers auf einer risikobezogenen
Grundlage erforderlich. Politisch exponierte Personen
(,PEP"), eine Person, die zu einem Zeitpunkt im Vorjahr
mit einer prominenten 6ffentlichen Funktion betraut war,
sowie unmittelbare Familienmitglieder oder Personen, die
als nahestehende Personen solcher Personen bekannt
sind, mussen ebenfalls identifiziert werden.

Zum Beispiel kann eine natlrliche Person aufgefordert
werden, eine Kopie ihres Reisepasses oder
Personalausweises, die durch eine Verwaltungsbehdrde,
einem Notar, die Polizei oder die Botschaft ihres
Wohnsitzlandes beglaubigt wird, zusammen mit zwei
originalen oder beglaubigten Nachweisen ihrer Anschrift
in der Form einer Rechnung eines
Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs, die
nicht alter als drei Monate sind und aus denen ihr Beruf
sowie ihr Geburtsdatum hervorgeht, vorzulegen. Ist der
Anleger ein Unternehmen, kénnen solche Mafinahmen die
Vorlage einer beglaubigten Abschrift ihrer
Grundungsurkunde (und der etwaigen Urkunde lber eine
Anderung der Firma), ihrer Satzung (oder eines
gleichwertigen Dokuments) sowie eine Liste der Namen,
Berufe, Geburtsdaten, Wohn- und Geschéftsanschriften
aller Verwaltungsmitglieder sowie der effektiven
Empfanger und der Zeichnungsberechtigten des Anlegers,
welche beglaubigt sein muss, erfordern. Eine Anderung
der Daten des Anlegers werden vom Administrator nur
gegen Vorlage der belegenden Originalunterlagen
vorgenommen.

In Abhangigkeit von den Umstanden jedes Antrags kann
von einer detaillierten Uberpriifung abgesehen werden,
wenn der Antrag Uber einen entsprechenden Dritten
gestellt wird, und zwar entsprechend der Definition des
Begriffs ,Dritter* im Criminal Justice (Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung) Act 2010 (in der jeweils glltigen
Fassung). Diese Ausnahme gilt nur, wenn der vorstehend
aufgefuhrte entsprechende Dritte seinen Sitz in einem
Land hat, das von Irland als Land mit gleichwertigen
Vorschriften zur Verhinderung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung anerkannt ist und weitere
geltende Voraussetzungen erfillt, wie z. B. die Abgabe
einer Verpflichtungserklarung, aus der hervorgeht, dass
er angemessene Uberpriifungen des Anlegers
vorgenommen hat und diese Informationen gemaf eines
verlangten Zeitfensters aufbewahrt und diese
Informationen auf Anfrage an den Administrator oder die
Gesellschaft Gbermittelt.

Die vorstehenden Angaben dienen lediglich als Beispiel,
und vor diesem Hintergrund behalten sich der
Administrator und die Gesellschaft jeweils das Recht vor,
solche Informationen im Bedarfsfall zum Zeitpunkt des
Antrags zur Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds
anzufordern, um die Identitét eines Anlegers und
gegebenenfalls des beglinstigten Inhabers eines Anlegers
zu Uberprifen. Der Administrator und die Gesellschaft
behalten sich jeweils insbesondere das Recht vor,
zuséatzliche Verfahren im Hinblick auf neue und
bestehende Anleger anzuwenden, die als PEP klassifiziert
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werden oder solche werden. Die Uberpriifung der
Identitat des Anlegers sollte vor oder wahrend der
Etablierung der Geschéftsbeziehung erfolgen, in jedem
Fall aber vor der Ausgabe von Anteilen. Falls die
Bereitstellung von Informationen, die fur
Uberpriifungszwecke erforderlich sind, durch den Anleger
oder den Antragsteller verzégert oder gar nicht erfolgt,
kann der Administrator oder die Gesellschaft die
Entgegennahme des Antrags und der Zeichnungsgelder
verweigern und/oder samtliche Zeichnungsgelder
rickerstatten. Weder die Gesellschaft noch der
Verwaltungsrat, der Administrator oder die
Verwaltungsgesellschaft sind gegenliber dem Zeichner
haftbar, wenn ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen
nicht bearbeitet wird. Wird ein Antrag abgelehnt,
erstattet der Administrator die Zeichnungsgelder oder
den Saldo daraus gemaf geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die auf das Konto anwendbar sind, von
dem Letzterer auf Kosten und Risiko des Antragstellers
ausbezahlt wurde. Der Administrator kann die Auszahlung
ablehnen oder die Auszahlung der Ricknahmeerlése
verzdgern, wenn die fiir Uberpriifungszwecke
notwendigen Informationen von einem Anteilsinhaber
nicht beigebracht werden.

Der Administrator und die Gesellschaft behalten sich das
Recht vor, von Anlegern ergédnzende Informationen zu
verlangen, um die laufende Geschéaftsbeziehung mit
diesen Anlegern zu kontrollieren.

Der Administrator und die Gesellschaft kénnen sich bei
der Erfullung dieser Vorgabe nicht auf Dritte verlassen,
die unter ihre letztendliche Verantwortung fallt.

Der Administrator und die Gesellschaft kénnen sich
dariiber hinaus das Recht vorbehalten, von Anlegern
zusatzliche Informationen zu verlangen, um ihrer
Sorgfaltspflicht hinsichtlich Aufzeichnungen
nachzukommen.

Eine Zusammenfassung der Art und Weise wie die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
personenbezogene Daten von Anlegern verwenden, teilen
und Ubermitteln wird, ist in einer Datenschutzerklarung
auf dem Antragsformular enthalten.

LATE TRADING UND MARKET TIMING

,Late Trading" (Spathandel) bezeichnet die Annahme
eines Zeichnungs-, Ricknahme-, Umtausch- oder
Umschichtungsantrags nach dem Annahmeschluss.
Spathandel ist nicht erlaubt. Demzufolge werden keine
Auftrage angenommen, die den Zeichnungspreis
verwenden, der zum Bewertungszeitpunkt an diesem
Bewertungstag festgelegt wurde, wenn die Auftréage nach
diesem Zeitpunkt eingehen.

Zu Late Trading zahlt nicht die Situation, in welcher der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen zuldsst, dass
Auftrage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, als
von Anlegern vorher eingereicht gelten (z. B. wenn die
Ubertragung eines Auftrags aus technischen Griinden
verzogert wurde), wobei diese Situationen in ihrer Art eine
Ausnahme darstellen und von der Gesellschaft
dokumentiert werden.

,Market Timing" bezeichnet im Allgemeinen das
Anlageverhalten einer Person oder eine Personengruppe
in Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, Umtausch oder
der Umschichtung von Anteilen auf der Grundlage von im
Vorfeld festgelegten Marktindikatoren. Market Timing
kann ebenfalls durch die Art der Transaktionen
gekennzeichnet sein, die offensichtlich nach einem



Zeitfenster abgewickelt werden oder durch haufige bzw.
umfangreiche Transaktionen von Anteilen erfolgen. Der
Verwaltungsrat wird nicht wissentlich Anlagen zulassen,
die mit Timing-Strategien in Verbindung stehen, da diese
die Interessen aller Anteilsinhaber beeintrachtigen
kénnen, und er wird aktive Maflnahmen ergreifen, wenn
er zuverlassige Griinde hat anzunehmen, dass diese
Strategien versucht werden oder versucht werden
kénnten. Zu diesen aktiven Ma3nahmen zahlt, abhangig
von der Genehmigung der Verwahrstelle, die
Wertanpassung aller Vermdgenswerte, die der
Verwaltungsrat fir erforderlich halt, um ihren
angemessenen Wert darzustellen. All diese aktiven
MaBnahmen werden entsprechend von der Gesellschaft
dokumentiert.

AUSGABE VON ANTEILEN

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben und
bei ihrer Ausgabe durch Eintragung im Register
reprasentiert. Es werden normalerweise keine
Anteilszertifikate ausgestellt. Sofern ein
Zeichnungsantrag mittels einer kompatiblen,
automatisierten Schnittstelle oder eines Handelssystems
gestellt worden ist, werden vom Administrator
Handelsbestatigungen fiir die betreffenden Anteilsinhaber
ausgestellt, in denen die Details ihres Handels mittels
elektronischer Datentiibertragung vom Administrator Gber
eine kompatible, automatisierte Schnittstelle oder ein
Handelssystem bestatigt werden. Jedoch kann der
Verwaltungsrat auf Wunsch eines Anteilsinhabers nach
freiem Ermessen entscheiden, ein solches Zertifikat
auszustellen, das dem Anteilsinhaber auf dessen Gefahr
per Post zugesandt wird. Wenn ein Zertifikat ausgestellt
wird, werden nachfolgende Riicknahmen oder
Umschichtungen von Anteilen, die durch dieses Zertifikat
reprasentiert werden, vom Administrator erst nach
Anforderung des Original-Anteilszertifikats ausgefihrt.

Der im Register eingetragene Anteilsinhaber ist der
absolute Eigentliimer der Anteile. Niemand wird als
Inhaber von treuhénderisch gehaltenen Anteilen
anerkannt. Um jegliche Zweifel auszuschlieen, ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, dingliche, bedingte,
kiinftige, teilhafte oder andere Rechte an Anteilen
anzuerkennen (sofern dies nicht aufgrund der Satzung
oder gesetzlicher Bestimmungen erforderlich ist).

Ohne ausdriickliche Genehmigung des Verwaltungsrats
dirfen Anteile entweder grundsétzlich oder nur in Bezug
auf bestimmte Antrége nicht von einer US-Person oder
fur deren Rechnung gehalten werden.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Bruchteilsanteile
auszugeben, wenn der Zeichnungsbetrag, den die
Gesellschaft erhalt, nicht ausreicht, um eine volle Zahl
von Anteilen zu erwerben, wobei Bruchteilsanteile jedoch
nicht mit Stimmrechten ausgestattet sind. Zudem wird
der Nettoinventarwert eines Bruchteilsanteils eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse in dem Verhéltnis
angepasst, das dem Verhaltnis dieses Bruchteilsanteils
zum vollen Anteil des Teilfonds oder der Anteilsklasse
zum Zeitpunkt der Ausgabe entspricht und jede
Dividende, die fir einen solchen Bruchteilsanteil zu
zahlen ist, in gleicher Weise angepasst wird.
Uberschiissige Zeichnungsgelder, die weniger als 0,001
Anteile ausmachen, werden von der Gesellschaft zur
Begleichung von Verwaltungskosten einbehalten. Die

Anzahl der Anteile wird auf drei Dezimalstellen gerundet.
Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet.

Zeichnungsobergrenzen

Der Verwaltungsrat kann, ohne Angabe von Griinden, die
Annahme eines Antrags auf Ausgabe von Anteilen ganz
oder teilweise ablehnen und das Angebot von Anteilen
einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds fir einen
bestimmten Zeitraum oder anderweitig aussetzen. Stellt
der Verwaltungsrat beispielsweise fest, dass es fir die
bestehenden Anteilsinhaber nachteilig wéare, einen Antrag
auf Anteile in Bar- oder Sachwerten anzunehmen, die
einen wesentlichen Anteil des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds ausmachen, kann der Verwaltungsrat den
Beschluss fassen, den Antrag auf Anteile ganz oder
teilweise auf den nachsten Handelstag zu verschieben
oder den Antrag aufzuschieben, und in Absprache mit
dem betreffenden Anleger von diesem verlangen, den
geplanten Antrag Uber einen vereinbarten Zeitraum zu
staffeln. Beschliet der Verwaltungsrat, den Antrag auf
Zeichnung von Anteilen ganz oder teilweise zu verzégern
oder aufzuschieben, werden die Antragsteller vor der
Verschiebung informiert.

Erstausgabe

Angaben lber die Erstausgabe von Anteilen eines
Teilfonds einschlief3lich des Erstausgabezeitraums, des
Erstausgabepreises und des (etwaigen)
Ausgabeaufschlags sind, soweit anwendbar, in dem
betreffenden Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten.

Erstausgabepreis

Sofern nicht anderweitig im mafgeblichen Nachtrag
angegeben, werden Anteile in verfigbaren, nicht
lancierten Anteilsklassen wéahrend des in den
mafgeblichen Nachtradgen angegebenen
Erstausgabezeitraums zu einem Erstausgabepreis je
Anteil von 1 GBP, 1 EUR, 1 AUD, 1 CAD, 1 CHF, 1 SGD,

1 USD, 10 CNH, 10 HKD, 10 DKK, 10 SEK, 10 NOK oder
100 YEN je nach Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse
(zuzlglich des gegebenenfalls fir die jeweilige
Anteilsklasse geltenden Ausgabeaufschlags) ausgegeben.

Folgeausgabe

Die Gesellschaft kann nach Ablauf des relevanten
Erstausgabezeitraums weitere Anteile eines Teilfonds
ausgeben. Solche Ausgaben von Anteilen erfolgen nur an
einem Bewertungstag zum Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse (vorbehaltlich eines
Verwésserungsausgleichs), der zum Bewertungszeitpunkt
berechnet wird, zuziglich einer etwaigen Verkaufsgebihr.

Verkaufsgebiihr

Falls die Verkaufsgebiihr die Form eines
Ausgabeaufschlags hat, darf sie zu keiner Zeit 5 % des
gesamten Zeichnungsbetrags tberschreiten und wird von
den Zeichnungsgeldern, die von den Anlegern eingehen,
abgezogen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile kénnen auf Wunsch des jeweiligen
Anteilsinhabers an jedem Bewertungstag
zurlickgenommen werden. Ricknahmeantriage werden zu
dem Ricknahmepreis fir die betreffende Klasse des
jeweiligen Teilfonds ausgeflhrt, der an dem relevanten
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Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt berechnet wird.
Der Ricknahmepreis fiir eine Klasse ist der
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse (vorbehaltlich
eines Verwéasserungsausgleichs). Es kann eine
Rucknahmegebihr erhoben werden, die je nach Klasse
und Teilfonds unterschiedlich ausfallen kann (wie in dem
jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt ndher
beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt 3 % des
gesamten Ricknahmebetrags Uberschreiten darf. Diese
Rucknahmegebiihr wird vom Gesamtriicknahmebetrag
abgezogen und an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verfigung gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann nach ihrem alleinigen Ermessen diese Gebihr
reduzieren, auf diese Geblhr verzichten oder innerhalb
der zuldssigen Grenzen zwischen Antragstellern beziglich
der Héhe dieser Gebuhr oder Geblhren differenzieren.

Die Gesellschaft erhdht die Maximalgebuhr fur die
Ricknahme oder den Riickkauf von Anteilen, wie
vorstehend ausgefiihrt, nicht ohne die vorherige
Zustimmung der Anteilsinhaber, die auf der Grundlage
einer einfachen Mehrheit der bei einer
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen oder durch die
vorherige schriftliche Zustimmung aller Anteilsinhaber
der Gesellschaft gegeben wird. Wird die Ricknahme-
oder Rickkaufgebihr erhéht, ist von der Gesellschaft
gemaf3 den Anforderungen der Zentralbank ein
angemessener Benachrichtigungszeitraum einzurdumen,
damit die Anteilsinhaber die Méglichkeit haben, ihre
Anteile zuriickzugeben, bevor die Erh6hung umgesetzt
wird.

Alle Ricknahmeantrdge missen spatestens zum
Annahmeschluss beim Administrator (oder einer in Bezug
auf einen Teilfonds ernannten Untervertriebsgesellschaft
zur Weiterleitung an den Administrator) unter seiner
Geschéftsanschrift eingegangen sein. Ricknahmeantrége,
die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am
nachsten Bewertungstag ausgefiihrt, doch kdnnen
Rucknahmeantrage, die nach diesem Zeitpunkt aber vor
dem Bewertungszeitpunkt eingegangen sind, mit
Zustimmung des Administrators und des Verwaltungsrats
fir den betreffenden Bewertungstag angenommen
werden. Ricknahmeantrage kénnen im Original, per Fax,
per Telefon (mit einer Bestatigung per Fax), tber eine
kompatible automatische Schnittstelle oder ein
Handelssystem, das fiir den Administrator akzeptabel ist,
oder Uber die Website der Gesellschaft gestellt werden.
Ricknahmeantrage, die per Fax, Telefon oder tber die
Website der Gesellschaft gestellt werden, kdnnen nur
ausgefihrt werden, wenn die Zahlung auf das registrierte
Konto erfolgt. Nach Ermessen des Verwaltungsrats
kénnen Ricknahmeantrage als Anhang einer E-Mail
zugesandt werden.

Sofern keine Zeichnung mittels einer kompatiblen,
automatisierten Schnittstelle oder eines Handelssystems
vorgenommen wurde, werden Anderungen von
Registrierungsangaben eines Anlegers und
Zahlungsanweisungen erst nach Erhalt der
Originaldokumente ausgefiihrt.

Unter der Voraussetzung, dass ein korrekter Original-
Zeichnungsantrag und alle erforderlichen Nachweise zur
Einhaltung von Geldwaschevorschriften beim
Administrator eingegangen sind, werden die vollen
Rucknahmeerldse in der festgelegten Wahrung der
betreffenden Klasse normalerweise innerhalb von drei
Geschéaftstagen nach dem Bewertungstag, an dem die
Ricknahme vorgenommen wurde, (oder in einem anderen
Zeitraum, wie gegebenenfalls im betreffenden Nachtrag
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angegeben) per telegrafischer Uberweisung auf das von
dem Anteilsinhaber angegebene Bankkonto oder in
derjenigen anderen Weise Uberwiesen, die der
Administrator nach seinem alleinigen Ermessen fir
angemessen halt. Ist der dritte Geschéaftstag kein
Geschaftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse, muss der Betrag am folgenden
Geschaftstag in dem Land der Wahrung der
entsprechenden Klasse gezahlt werden. Wenn die
Abwicklung der Zahlung Uber Euroclear oder andere
vergleichbare Clearingsysteme erfolgt, gelten die eigenen
Annahmeschlusszeiten und -fristen dieser
Clearingsysteme. Die Abwicklung der Zahlung erfolgt
auf3erdem nur unter der Voraussetzung, dass alle
mafBgeblichen Dokumente bis zum Annahmeschluss in
der erforderlichen Form und mit in jeder Hinsicht
korrekten Angaben und gultiger Bevollméachtigung beim
Administrator eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung der
jeweiligen Anteilsinhaber einem Ricknahmeantrag
entsprechen, indem sie diesen Anteilsinhabern Sachwerte
des jeweiligen Teilfonds Ubertrégt, deren Wert dem
Rucknahmepreis fiir die zurlickgenommenen Anteile
entspricht, als wenn der Ricknahmeerlds in bar bezahlt
worden ware, abziliglich einer etwaigen Ricknahmegebihr
und sonstiger Ubertragungskosten. Art und Typ der an die
einzelnen Anteilsinhaber zu libertragenden
Vermogenswerte werden vom Verwaltungsrat
(vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle zur
Zuteilung der Vermégenswerte) auf der Basis festgelegt,
die im freien Ermessen des Verwaltungsrats angemessen
ist und den Interessen der Ubrigen Anteilsinhaber des
jeweiligen Teilfonds oder der Anteilsklasse nicht
zuwiderlauft.

Es liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats, eine
Ricknahme in natura vorzunehmen, wenn der
Anteilsinhaber, der die Riicknahme seiner Anteile
beantragt, eine Anzahl von Anteilen zurlickgibt, die 5 %
oder mehr des Nettoinventarwerts des entsprechenden
Teilfonds ausmachen. In diesem Fall kann die
Gesellschaft auf Antrag Vermdgen oder Vermdgenswerte
verduBern, die auf Vorschlag in natura ausgeschuttet
werden sollten, und diesem Anteilsinhaber die Barertrage
abzlglich der Kosten dieses Verkaufs ausschitten, die
der jeweilige Anteilsinhaber zu tragen hat. Die
Beschaffenheit und Art der an jeden einzelnen
Anteilsinhaber zu tUbertragenden Vermdgenswerte wird
vom Verwaltungsrat auf einer Grundlage festgelegt, die
nach seinem eigenen Ermessen gerecht ist und den
Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
nicht schadet, wobei seine Wahl von der Verwahrstelle
genehmigt werden muss. Die Zuteilung von
Vermoégenswerten fiir Ricknahmen durch
Sachlbertragung bedarf der Genehmigung der
Verwahrstelle.

Wenn die Zahl der Anteile eines bestimmten Teilfonds,
fir die Ricknahmeantrége an einem Bewertungstag
eingegangen sind, mehr als ein Zehntel der Gesamtzahl
der im Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden
Teilfonds ausmacht oder mehr als ein Zehntel des
Nettoinventarwerts dieses bestimmten Teilfonds
ausmacht, fir den Ricknahmeantrdge an diesem Tag
eingegangen sind, kann es der Verwaltungsrat nach
seinem Ermessen ablehnen, Anteile an diesem Teilfonds
zurlickzunehmen, die mehr als ein Zehntel der
Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Teilfonds ausmachen oder die mehr als ein



Zehntel des Nettoinventarwerts dieses bestimmten
Teilfonds ausmachen, fir den Riicknahmeantrage an
diesem Tag eingegangen sind, wie oben dargelegt. Im Fall
einer solchen Ablehnung werden die Riicknahmeantrage
fur den betreffenden Bewertungstag anteilig reduziert,
und die von jedem Riicknahmeantrag umfassten Anteile,
die wegen einer solchen Ablehnung nicht
zuriickgenommen werden, werden so behandelt, als wenn
der Ricknahmeantrag fur jeden nachfolgenden
Bewertungstag gestellt worden ware, bis alle Anteile, auf
die sich der urspriingliche Antrag bezog,
zuriickgenommen worden sind.

Wenn ein Anteilsinhaber einen Riicknahmeantrag stellt,
der durch seine Ausfiihrung dazu fihren wiirde, dass der
Nettoinventarwert der von dem Anteilsinhaber gehaltenen
Anteile unter den Mindestbetrag der Erstanlage der
betreffenden Anteilsklasse oder den im jeweiligen
Nachtrag genannten Mindestbetrag (,der
Mindestbestand®) sinken wiirde, kann die Gesellschaft
den gesamten Bestand des Anteilsinhabers
zurlicknehmen, wenn sie dies fiir angemessen halt.
Daneben kann die Gesellschaft, wenn ein Anteilsinhaber
Anteile halt, deren Nettoinventarwert unter dem
Mindestbestand liegt, den gesamten Bestand des
Anteilsinhabers zuriicknehmen.

Das Recht der Anteilsinhaber, die Riicknahme von
Anteilen zu verlangen, wird voriibergehend ausgesetzt in
Zeitraumen, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Teilfonds
unter den Umstéanden, die in dem Abschnitt ,Berechnung
des Nettoinventarwerts” dargelegt sind, von der
Gesellschaft ausgesetzt ist. Auf3er im Fall der Aussetzung
von Ricknahmen sind alle Ricknahmeantrage
unwiderruflich.

Alle vorgenannten Zahlungen und Uberweisungen erfolgen
nach Abzug etwaiger anwendbarer Quellensteuern oder
anderer Abzugsbetrage.

Der Handel wird auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt,
d. h. zum nachsten berechneten Nettoinventarwert nach
Eingang von Ricknahmeantragen.

Fiihrung von Kassakonten

Rucknahmegelder, die an einen Anleger nach einem
Bewertungstag eines Teilfonds fallig werden, zu dem
Anteile jenes Anlegers zurlickgenommen wurden (und der
Anleger folglich zu dem betreffenden Bewertungstag kein
Anteilsinhaber des Teilfonds mehr ist), werden bis zur
Zahlung an jenen Anleger auf einem Kassakonto gehalten
und wie ein Vermodgenswert des Teilfonds behandelt. In
diesem Fall ist der Anleger im Hinblick auf den von der
Gesellschaft bis zur Zahlung an den Anleger gehaltenen
Rucknahmebetrag ein ungesicherter Glaubiger des
jeweiligen Teilfonds. Bei Insolvenz des Teilfonds oder der
Gesellschaft besteht keine Gewahrleistung, dass der
Teilfonds oder die Gesellschaft Gber ausreichende Mittel
verfligt, um ungesicherte Glaubiger vollstandig
auszubezahlen.

Koénnen Ricknahmeerldse nicht an einen Anleger
ausbezahlt werden, etwa wenn die Nachweisunterlagen
zur Verhinderung von Geldwéasche nicht eingereicht
wurden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann,
obliegt es dem Anleger, sicherzustellen, dass alle zur
Loésung dieser Frage erforderlichen Dokumente und
Unterlagen umgehend eingereicht werden, vollstandig und
zutreffend sind, damit die Ricknahmeerldse zeitnah
freigegeben werden kdnnen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

ANTEILSEIGENTUI_\_/ISBESCHRANKUNGEN,
ZWANGSWEISE RUCKNAHME UND
UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann jederzeit alle (jedoch nicht
einzelne) noch nicht zurickgenommenen Anteile des
betreffenden Teilfonds oder der Anteilsklasse nach
vorheriger Mitteilung an die Anteilsinhaber mit einer Frist
von mindestens vier und héchstens zwolf Wochen, die an
einem Bewertungstag oder Bewertungstagen endet, zu
dem an diesem Bewertungstag bzw. diesen
Bewertungstagen geltenden Riicknahmepreis
zurlicknehmen.

Im Falle einer Abwicklung der Gesellschaft oder eines
Ruckkaufs aller Anteile eines Teilfonds werden alle nicht
eingeforderten Erlése oder sonstigen Gelder auf
Umbrella-Kassakonten oder gemaf3 Teil 7 (Vorschriften
fur Anlegergelder) der Zentralbank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Investment Firms)
Regulations 2017 (S.l. Nr. 604 of 2017) verwahrt. In
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen werden
nicht eingeforderte Erlése oder andere Gelder auf
unbestimmte Zeit auf diese Weise aufbewahrt, falls nicht
bzw. bis relevante neue Gesetze oder Branchenrichtlinien
veroffentlicht werden.

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Anteilen durch
Personen, Firmen oder Gesellschaften, die damit gegen
aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Bestimmungen
(einschlieBlich etwa geltender Devisenkontrollvor-
schriften) verstoBen, oder das Eigentum an Anteilen
durch eine US-Person oder Personen bei Vorliegen von
Umstanden, die eine Verpflichtung der Gesellschaft zur
Zahlung von Steuern oder Quellensteuern zur Folge
haben, oder das Eigentum an Anteilen durch eine Person,
die die vom Verwaltungsrat geforderten Informationen
oder Erklarungen nicht innerhalb von sieben Tag nach
entsprechender Aufforderung vorlegt oder das Eigentum
an Anteilen durch eine Person, die weniger als den vom
Verwaltungsrat festgelegten Mindestbestand halt,
beschrianken. Wenn eine Person davon Kenntnis erlangt,
dass sie Anteile unter Verstof3 gegen die oben
dargelegten Beschrankungen besitzt, muss sie ihre
Anteile unverziiglich zurtickgeben oder auf eine zum
Besitz der Anteile berechtigte Person ubertragen. Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, Anteile zwangsweise
zurlckzunehmen und zu annullieren, die von
Anteilsinhabern unter Verstof3 gegen diese
Beschrankungen gehalten werden oder sich in deren
wirtschaftlichem Eigentum befinden.

Personen, die Anteile unter Verstof3 gegen die
vorstehenden Beschréankungen besitzen oder mit diesem
Besitz gegen Gesetze oder Vorschriften eines zustandigen
Hoheitsgebiets verstofien, und deren Anteilsbesitz nach
Ansicht des Verwaltungsrats zur Folge haben kénnte,
dass der Gesellschaft oder dem betreffenden Teilfonds
eine Verpflichtung zur Zahlung von Steuern oder
finanzielle oder aufsichtsrechtliche Nachteile entstehen,
die anderenfalls nicht entstanden wéaren, oder
anderweitig beim Vorliegen von Umstanden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats die Interessen der
Anteilsinhaber beeintrachtigen kénnten, missen die
Gesellschaft, den Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und die
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Anteilsinhaber von allen Verlusten freizustellen, die ihnen
dadurch entstehen, dass solche Personen Anteile an der
Gesellschaft erwerben oder besitzen.

Sollte die VerauBerung, Riicknahme oder Ubertragung von
Anteilen durch einen Anteilsinhaber oder eine
Ausschittung an einen Anteilsinhaber eine Steuerpflicht
oder Quellensteuererhebung ausldsen, ist der
Verwaltungsrat berechtigt:

a) Von der an den Anteilsinhaber zu zahlenden Summe
einen Betrag abzuziehen, der ausreicht, um den
Steuerbetrag, einschliefilich etwaiger Zinsen oder
Saumniszuschlage darauf, zu decken;

b) es abzulehnen, eine Ubertragung einzutragen, durch
die eine solche Steuerpflicht entsteht;

oder

c) diejenige Anzahl von Anteilen dieses Anteilsinhabers
einzuziehen und zu annullieren, die wertméaflig
ausreicht, um den Steuerbetrag einschlieflich
etwaiger Zinsen oder Sdumniszuschlége zu decken.

ZWANGSUMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann mit einer Frist von mindestens vier
und héchstens zwolf Wochen, die an einem
Bewertungstag endet, Anteilsinhaber einer Anteilsklasse
eines Teilfonds in eine andere Anteilsklasse desselben
Teilfonds zum entsprechenden Nettoinventarwert je
Anteil am entsprechenden Bewertungstag in folgenden
Fallen umschichten:

a) Falls ein erlassenes Gesetz es untersagt oder es nach
dem angemessenen Erachten des Verwaltungsrats
der Gesellschaft nicht praktikabel oder ratsam ist,
die Anteilsklasse fortzufiihren,

oder

b) falls der Verwaltungsrat bestimmt, dass es nicht im
besten Interesse der Anteilsinhaber der Anteilsklasse
ist, die Anteilsklasse fortzufiihren.

Werden Anteile zwangsweise umgetauscht, dirfen die
Eigenschaften der neuen Anteilsklasse keinen Nachteil
gegenlber den Eigenschaften der urspriinglichen
Anteilsklasse haben. Ferner dirfen die Rechte und
Interessen der Anteilsinhaber durch den Umtausch in die
neue Anteilsklasse nicht beeintrachtigt werden.

FREIWILLIGE UMSCHICHTUNG UND/ODER
UMTAUSCH VON ANTEILEN

Vorbehaltlich der folgenden Bedingungen sind
Anteilsinhaber berechtigt, an jedem Bewertungstag
einzelne oder alle von ihnen gehaltenen Anteile wie folgt
gebihrenfrei in Anteile einer anderen Klasse (desselben
Teilfonds oder eines anderen Teilfonds) umzuschichten:

— Anteile einer bestimmten Klasse kénnen in Anteile
derselben Klasse mit unterschiedlicher festgelegter
Wahrung desselben Teilfonds oder eines anderen
Teilfonds umgeschichtet oder umgetauscht werden
(zum Beispiel kénnen Anteile der Klasse ,Euro A in
Anteile der Klasse ,USD A" umgeschichtet werden).

— Anteile einer bestimmten Klasse kénnen in Anteile
derselben Klasse mit derselben festgelegten Wahrung
eines anderen Teilfonds umgeschichtet werden
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(beispielsweise konnen Anteile der Klasse ,Euro A"
eines Teilfonds in Anteile der Klasse ,Euro A” eines
anderen Teilfonds umgeschichtet werden).

— Die Umschichtung oder der Umtausch zwischen
Anteilsklassen, die eine Performancegebihr
berechnen, und Anteilsklassen, die keine
Performancegebiihr berechnen, ist nicht zulassig.

— Die Umschichtung von einem Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+3 in einen Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+2 ist nicht zulassig.

— Die Umschichtung eines Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+4 in einen Teilfonds mit einer
Abrechnungsfrist von T+3 ist nicht zulassig.

Sofern weitere Umschichtungsbeschrankungen fir
spezielle Klassen eines bestimmten Teilfonds bestehen,
werden diese im betreffenden Nachtrag dargelegt.

Alle anderen Umschichtungen von Anteilen kénnen der
Zahlung einer Umschichtungsgebiihr (maximal 5 %)
unterliegen, die an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verwendung zu zahlen ist und nicht Teil des
Vermogens des Teilfonds wird. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen auf diese Geblhr verzichten oder hinsichtlich
der Hohe dieser Gebiihr oder Gebuhren zwischen den
Antragstellern differenzieren.

Ordnungsgemaf gestellte Umschichtungsantrage kénnen
nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats widerrufen
werden, ausgenommen dann, wenn Umstande bestehen,
unter denen die betreffenden Anteilsinhaber berechtigt
waren, einen Ricknahmeantrag fiir diese Anteile zu
widerrufen.

Sofern in dem betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist, missen Umschichtungsantrage
spatestens zum Annahmeschluss beim Administrator
eingegangen sein. Die Umschichtung von Anteilen wird
durch Ricknahme der Anteile der urspriinglichen Klasse
(ohne Zahlung der Ricknahmegelder an den
Antragsteller) und Zuteilung und Ausgabe von Anteilen
der neuen Klasse vorgenommen. Die Riicknahme erfolgt
an dem Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt fir die
urspriingliche Klasse, und die Zuteilung erfolgt am selben
Bewertungstag zum selben Bewertungszeitpunkt fur die
neue Klasse oder, wenn der Bewertungszeitpunkt nicht
derselbe ist, am nachstfolgenden Bewertungszeitpunkt
der neuen Klasse.

Die Anzahl der Anteile der neuen Klasse, die auszugeben
sind, wird nach folgender Formel berechnet:

(R x RP x ER)-F
SP

dabei ist

S die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen
Klasse bzw. des neuen Teilfonds.

R die Anzahl der umzuschichtenden Anteile der
urspringlichen Klasse bzw. des urspriinglichen
Teilfonds.

RP der Ricknahmepreis je Anteil der urspriinglichen
Klasse bzw. des urspringlichen Teilfonds, berechnet
zum Bewertungszeitpunkt an dem relevanten
Bewertungstag.



ER der (etwaige) Wahrungsumrechnungsfaktor, der vom
Verwaltungsrat an dem betreffenden Bewertungstag
als der tatsachliche Wechselkurs ermittelt wird, der
fiir die Ubertragung von Vermégenswerten zwischen
den relevanten Klassen bzw. Teilfonds gilt, welcher
Kurs notwendigerweise berichtigt wird, um die
effektiven Kosten einer solchen Wiederanlage
wiederzugeben.

SP der Zeichnungspreis je Anteil der neuen Klasse bzw.
des neuen Teilfonds, berechnet zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Bewertungstag.

F alle etwaigen flr eine Umschichtung zu zahlenden
Gebuhren, die 5 % nicht Ubersteigen.

Die Anzahl der Anteile wird auf drei Dezimalstellen
gerundet. Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten
ausgestattet.

Ein Anteilsinhaber, der Anteile von der urspriinglichen
Klasse oder dem urspringlichen Teilfonds in die neue
Klasse oder den neuen Teilfonds umschichtet, muss die
Mindestbetrage fir Erst- und Folgezeichnungen
einhalten, die fir die neue Klasse oder den neuen
Teilfonds gelten und in dem betreffenden Nachtrag zum
Prospekt angegeben sind.

Wenn ein Umschichtungsantrag dazu fiihren wiirde, dass
ein Anteilsinhaber in der urspriinglichen Klasse oder der
neuen Klasse ein Zahl von Anteilen halt, die unter dem
fur die neue Klasse genannten Betrag des
Mindestbestands liegt, darf der Verwaltungsrat, wenn er
dies fur angemessen hélt, den gesamten Bestand dieses
Anteilsinhabers in der urspriinglichen Anteilsklasse in die
neue Klasse umschichten oder eine Umschichtung aus
der urspringlichen Klasse ablehnen.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteile kénnen mit einer schriftlichen Urkunde
Ubertragen werden. Die Erwerber missen die gleichen
Erklarungen und Zusicherungen abgeben, die Personen
abgeben missen, die die Ausgabe von Anteilen
beantragen, und dem Administrator auf dessen Verlangen
die erforderlichen Angaben machen.

Sofern ein Anteilsinhaber einen Zeichnungsantrag mittels
einer kompatiblen, automatisierten Schnittstelle oder
eines Handelssystems vorgenommen hat, kénnen Anteile
elektronisch an andere Anteilsinhaber tGbertragen werden,
die Teilnehmer der Plattform sind. Sofern eine der
Parteien nicht Teilnehmer der Plattform ist, muss die
Ubertragende Partei eine nicht-elektronische
Ubertragungsanweisung erfiillen. Ist die (ibernehmende
Partei nicht Teilnehmer der Plattform, wird die
libernehmende Partei aufgefordert, einen originalen
Fondsantrag auszufillen und alle notwendigen
Nachweise in Verbindung mit Geldwéschevorschriften
gemaf3 den Anforderungen des Administrators vorzulegen.

Fir Ubertragungen gelten die Beschrankungen, die in
dem Abschnitt ,Anteilseigentumsbeschréankungen,
zwangsweise Riicknahme und Ubertragung von Anteilen*
dargelegt sind. Im Fall des Todes eines von gemeinsamen
Anteilsinhabern sind der Uberlebende oder die
Uberlebenden Anteilsinhaber die einzigen Personen, die
vom Administrator als die Person oder Personen
anerkannt werden, die einen Anspruch auf die auf den
Namen der gemeinsamen Anteilsinhaber eingetragenen
Anteile oder ein Recht an diesen besitzen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschiittende Anteilsklassen

Ertrage werden normalerweise auf das im
Zeichnungsantrag angegebene Bankkonto des
Anteilsinhabers gezahlt. Dividenden, die von den
Beglinstigten nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem
Datum der Auszahlung eingefordert oder abgerufen
worden sind, flieflen in das Vermégen der betreffenden
Anteilsklasse zuriick. Mit Ausnahme der ,SY (Inc.)“-Anteile
werden Dividenden fiir alle Anteilsklassen nur aus dem
im Hinblick auf die Anteilsklasse von der Gesellschaft
erzielten Nettoertrag ausgezahlt. Hat die Gesellschaft im
entsprechenden Zeitraum in Bezug auf die Anteilsklasse
keinen Nettoertrag erzielt, werden die Dividenden zu null
erklart und es werden keine Dividenden ausgezabhlt.
Weitere Einzelheiten in Verbindung mit der
Dividendenpolitik und -information hinsichtlich der
Festsetzung von Dividenden bei ausschittenden
Anteilsklassen jedes Teilfonds werden in dem
betreffenden Nachtrag angegeben. Alle ausschiittenden
Anteilsklassen werden mit dem Zusatz ,(Inc)“ versehen.
Sofern im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein
Teilfonds ausschittende (Inc.) Anteilsklassen mit
unterschiedlichem Dividendenrhythmus haben. Bei diesen
Teilfonds werden bei ausschittenden Anteilsklassen (Inc.)
mit dem Zusatz ,(M)“ die Dividenden normalerweise
monatlich festgesetzt, wahrend ausschittende
Anteilsklassen (Inc.), die beabsichtigen, Dividenden
vierteljahrlich festzusetzen und zu zahlen, mit dem
Zusatz ,(Q)“ angegeben werden.

Ausschiittende Anteilsklassen, die Ausschiittungen
aus dem Kapital vornehmen kénnen

Fur ,SY (Inc.)“-Anteile wird die Hohe der Ausschittungen
auf der Grundlage bestimmter Faktoren festgelegt, wozu
die erwartete Gesamtrendite (iber einen bestimmten
Zeitraum (dieser Zeitraum ist jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegen) gehéren kann. Die
Héhe und der Satz der Dividende ist zwar nicht
festgeschrieben und wird im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt, aber die
Verwaltungsgesellschaft strebt die Wahrung eines
stabilen Niveaus der monatlichen
Dividendenausschuttungen an Anteilsinhaber innerhalb
dieses Zeitraums an. Diese Hohe der Ausschittungen
wird wirtschaftlichen und anderen Umstanden
entsprechend vierteljahrlich von der
Verwaltungsgesellschaft iberpriift. Im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft kénnen Ausschiittungen aus
dem Kapital (,Kapitalausschittungen®) gezahlt werden,
damit eine stabile H6he bei den monatlichen
Ausschilttungen Uber einen bestimmten Zeitraum
gewahrt wird. Die Zahlung von Kapitalausschittungen
kommt einer Rickzahlung oder Entnahme eines Teils der
urspringlichen Anlage eines Anlegers oder der
Kapitalgewinne gleich, die dieser urspriinglichen Anlage
zuzurechnen sind, und diese Ausschittungen fiihren zu
einer entsprechenden sofortigen Reduzierung des
Nettoinventarwerts je Anteil der entsprechenden
Anteilsklassen. Folglich flihren Kapitalausschittungen zu
einer Kapitalerosion und gehen zulasten des Potenzials
kinftigen Kapitalwachstums. In diesem Fall wiirde auch
der Wert kiinftiger Renditen geringer ausfallen. Dieser
Zyklus kann so lange fortgesetzt werden, bis das
gesamte Kapital aufgebraucht ist. Kapitalausschiittungen
kénnen andere steuerliche Folgen als
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Ertragsausschittungen haben. Anleger sollten sich
diesbezlglich beraten lassen. Der Grund fir
Ausschuttungen zulasten des Kapitals besteht darin, es
der Verwaltungsgesellschaft zu ermdglichen, solchen
Anlegern ein stabiles und besténdiges
Ausschittungsniveau zu bieten, die ertragsorientierte
Anlagelésungen suchen. Zur Klarstellung: Bei
Kapitalausschuttungen kann es sich auch um
Nettoertrage handeln (egal ob in Form von Dividenden,
Zinsen oder in anderer Form), die zur Ausschlttung durch
einen Teilfonds zusammen mit realisierten und nicht
realisierten Kapitalgewinnen (netto), die zum Kapital des
jeweiligen Teilfonds gehoren, verfligbar sind, vorbehaltlich
etwaiger angemessener Anpassungen in Bezug auf den
einzelnen Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Kapitalausschittungen monatlich beschlief3en.
Informationen Gber Hohe und Satz der zuvor in Bezug auf
,SY (Inc)“-Anteile gezahlten Dividenden sind
gegebenenfalls auf der Website www.bnymellonim.com
abrufbar. (Diese Website wurde von der SFC nicht
gepruft.)

Thesaurierende Anteilsklassen

Inhaber thesaurierender Anteilsklassen sind nicht
berechtigt, diesen Anteilen zuzurechnende Ertrage
ausgezahlt zu erhalten. Vielmehr werden diese Ertrage an
den betreffenden Ausschiittungsterminen automatisch
auf das Kapitalvermégen des betreffenden Teilfonds
Ubertragen (und verbleiben dort als Teil dieses
Kapitalvermdgens) und driicken sich ferner im Preis des
thesaurierenden Anteils aus. Dividenden werden nur auf
Grundlage des von der Gesellschaft im Hinblick auf die
Anteilsklasse erzielten Nettoertrags festgesetzt. Hat die
Gesellschaft im entsprechenden Zeitraum in Bezug auf
die Anteilsklasse keinen Nettoertrag erzielt, werden die
Dividenden zu null erklart und es werden keine
Dividenden ausgezahlt. Weitere Einzelheiten in
Verbindung mit der Dividendenpolitik und -information
hinsichtlich der Festsetzung von Dividenden bei
thesaurierenden Anteilsklassen jedes Teilfonds werden in
dem betreffenden Nachtrag angegeben. Alle
thesaurierenden Anteilsklassen werden mit dem Zusatz
J(Acc)“ versehen.

Die in jedem Bilanzierungszeitraum fir die Ausschittung
zur Verfligung stehende Ertragshdhe wird berechnet,
indem die Gesamtsumme der fiir Rechnung des
betreffenden Teilfonds fir diesen Zeitraum
vereinnahmten oder zu vereinnahmenden Ertréage
genommen und die Geblhren und Aufwendungen des
betreffenden Teilfonds abgezogen werden, die aus den
Ertragen fir diesen Bilanzierungszeitraum gezahlt worden
sind oder noch zu zahlen sind.

Sowohl bei den ausschittenden als auch den
thesaurierenden Anteilsklassen kann die erste Zuweisung
von Ertrégen, die ein Anleger nach dem Kauf von Anteilen
erhalt, einen Betrag fiir den Ertragsausgleich enthalten.
Dieser ist de facto eine Rickzahlung des
Ertragsausgleichs, den der Anleger als Bestandteil des
Kaufpreises gezahlt hat. Es handelt sich um eine
Kapitalriickzahlung, deren Erhalt grundsatzlich keiner
Steuer unterliegt. Stattdessen ist dieser Betrag bei der
Berechnung eines steuerlichen Kapitalgewinns von den
Basiskosten der Anteile abzuziehen. Dividenden kdnnen,
unabhéngig davon, ob sie ausgezahlt oder reinvestiert
werden, in bestimmten Hoheitsgebieten als
steuerpflichtige Ertrage behandelt werden. Anteilsinhaber
sollten hierzu ihren eigenen Steuerberater befragen.
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Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
Anteilsklassen, die weder den Zusatz ,(Inc)“ noch ,(Acc)”
haben, keine Dividenden festsetzen. Die Ertrédge aus den
betreffenden Anteilen werden laufend automatisch auf
das Kapitalvermégen des betreffenden Teilfonds
Ubertragen (und verbleiben dort als Teil dieses
Kapitalvermégens) und driicken sich im Preis der
Anteilsklasse aus.

Vor Zahlung an den jeweiligen Anteilsinhaber werden die
Ausschittungszahlungen auf einem Kassakonto auf
Umbrella-Ebene gehalten und bis zum Zeitpunkt der
Auszahlung an jenen Anteilsinhaber wie ein
Vermogenswert des Teilfonds behandelt. In diesem Fall
ist der Anteilsinhaber in Bezug auf den von der
Gesellschaft bis zur Zahlung an den Anteilsinhaber
gehaltenen Ausschittungsbetrag ein ungesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds; der
anspruchsberechtigte Anteilsinhaber ist ein ungesicherter
Glaubiger des Teilfonds. Bei Insolvenz des Teilfonds oder
der Gesellschaft besteht keine Gewahrleistung, dass der
Teilfonds oder die Gesellschaft Gber ausreichende Mittel
verfugt, um ungesicherte Glaubiger vollstandig
auszubezahlen.

Kénnen Ausschittungen nicht an einen Anleger
ausbezahlt werden, etwa wenn die Nachweisunterlagen
zur Verhinderung von Geldwéasche nicht eingereicht
wurden oder ein Anleger nicht kontaktiert werden kann,
obliegt es dem Anleger, sicherzustellen, dass alle zur
Lésung dieser Frage erforderlichen Dokumente und
Unterlagen umgehend eingereicht werden, vollstandig und
zutreffend sind, damit die Ausschittungen zeitnah
freigegeben werden kénnen.

Wir weisen Sie auf den folgenden Abschnitt im Prospekt
mit der Uberschrift ,Risikofaktoren® — ,Fiihrung von
Umbrella-Kassakonten® hin.

NICHT AUFFINDBARE ANTEILSINHABER

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder anderer anwendbarer gesetzlicher oder
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen ist die Gesellschaft
berechtigt, jeden Anteil eines Anteilsinhabers oder jeden
Anteil, auf den eine Person Anspruch hat (im Folgenden
zusammen als ,nicht auffindbarer Anteilsinhaber*
bezeichnet), an einen Dritten zu verkaufen, wenn der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen feststellt, dass
es unmoglich oder undurchfihrbar ist, den nicht
auffindbaren Anteilsinhaber zu kontaktieren. Der
Nettoerlds aus einem solchen Verkauf ist Teil des
Vermogens des betreffenden Teilfonds, oder, wenn der
Teilfonds nicht mehr besteht, wird der Erlés an Personen
gezahlt, die der Verwaltungsrat bestimmen kann.

UNBEANSPRUCHTE VERMOGENSWERTE

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder geltender gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann der Verwaltungsrat nach eigenem
Ermessen festlegen, dass die Auszahlung geschuldeter
Gelder an einen Anteilsinhaber unméglich oder
undurchfihrbar ist. Sobald alle angemessenen
MaBnahmen zur Rickzahlung der Gelder ergriffen
wurden, erléschen unter diesen Umstanden alle
ausstehenden Anspriiche des Anteilsinhabers in Bezug
auf diese Gelder und alle diesbeziglichen Verpflichtungen
der Gesellschaft gegenliber dem Anteilsinhaber. Derartige



Betrage kénnen von dem betreffenden Teilfonds
zugunsten anderer Anteilsinhaber einbehalten oder an
eine gemeinnitzige Stiftung gezahlt werden.

GERINGFUGIGES VERMOGEN

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
oder geltender gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann der Verwaltungsrat, wenn er nach
eigenem Ermessen feststellt, dass der Bestand eines
Anteilsinhabers unter eine Geringfligigkeitsschwelle
gefallen ist, nach ebenfalls eigenem Ermessen
bestimmen, dass alle ausstehenden Anspriiche des
Anteilsinhabers in Bezug auf diese Gelder und alle
diesbezlglichen Verpflichtungen der Gesellschaft
gegenuber dem Anteilsinhaber erléschen, sobald
angemessene Maf3inahmen zur Kontaktaufnahme mit dem
Anteilsinhaber ergriffen wurden. Derartige Betrage
konnen von dem betreffenden Teilfonds zugunsten
anderer Anteilsinhaber einbehalten oder an eine
gemeinnltzige Stiftung gezahlt werden. Zum Datum
dieses Prospekts hat der Verwaltungsrat nach
vernlinftigem Ermessen beschlossen, eine
Geringflgigkeitsschwelle anzuwenden, die den Gegenwert
von 50 USD fir die Anteilsklasse nicht tberschreitet. Der
Verwaltungsrat beabsichtigt, die geringfligigen Bestande
jéhrlich zu Uberprifen, um festzustellen, welche
Geringfligigkeitsschwelle anzuwenden ist (die ,jahrliche
Uberpriifung der geringfligigen Besténde“). Das Ergebnis
der jahrlichen Uberpriifung der geringfiigigen Bestande
und die daraus resultierenden MaBnahmen werden in den
Jahresberichten bekannt gegeben. Sobald angemessene
MafBinahmen ergriffen wurden, um die voraussichtlich von
einer jahrlichen Uberpriifung der geringfiigigen Bestande
betroffenen Anteilsinhaber zu kontaktieren, erldschen die
entsprechenden ausstehenden Forderungen. Die
ergriffenen Mafinahmen kdénnen je nach der Grof3e der
Bestande unterschiedlich sein und unter bestimmten
Umstanden lediglich in den Jahresberichten offen gelegt
werden. Solche Umstéande kdnnen vorliegen, wenn die
Bestéande einen (1) Anteil oder weniger ausmachen.

BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS

Die Satzung bestimmt, dass der Verwaltungsrat den
Nettoinventarwert jedes Teilfonds und den
Nettoinventarwert je Anteil an jedem Bewertungstag zum
Bewertungszeitpunkt berechnet. Der Verwaltungsrat hat
die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds
und des Nettoinventarwerts je Anteil an die
Verwaltungsgesellschaft delegiert, die diese Funktion
ihrerseits an den Administrator delegiert hat.

Der Administrator wird den Nettoinventarwert eines
Teilfonds an jedem Bewertungstag berechnen, indem er
die Verbindlichkeiten des Teilfonds (mit Ausnahme der
unterschiedlichen Kosten, Berechtigungen oder
Verbindlichkeiten, die jeder Klasse eines Teilfonds
zuzurechnen sind) nach Berichtigung um
gesellschaftsinterne Salden vom Wert des Vermégens des
Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt abzieht.

Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds an jedem
Bewertungstag wird ermittelt, indem der
Nettoinventarwert des Vermdgens des Teilfonds durch die
Zahl der Anteile des betreffenden Teilfonds, die an dem
relevanten Bewertungstag im Umlauf sind, geteilt und
das Ergebnis auf die Anzahl an Dezimalstellen gerundet

wird, welche fir die jeweilige Anteilsklasse angemessen
ist. Eine solche Auf- oder Abrundung kann zu einem
Gewinn fur den betreffenden Teilfonds oder
Anteilsinhaber flihren. Vorbehaltlich der nachstehenden
Ausnahmen wird der Nettoinventarwert je Anteil auf vier
Dezimalstellen gerundet.

Wenn sich fir einen Teilfonds mehr als eine Anteilsklasse
im Umlauf befindet, ist der Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds jeder Klasse auf der Grundlage
des relativen Werts jeder Klasse zum unmittelbar
vorausgehenden Bewertungstag zuzuweisen. Wenn fir
verschiedene Klassen unterschiedliche Berechtigungen,
Kosten oder Verbindlichkeiten gelten (zum Beispiel bei
der jahrlichen Managementgebiihr), werden diese bei der
anfanglichen Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausgeklammert und dem der betreffenden
Klasse zugerechneten Nettoinventarwert gesondert
zugerechnet. Derjenige Teil des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds, der einer Klasse zuzurechnen ist, wird dann
vom Administrator in die relevante festgelegte Wahrung
der Klasse zu den geltenden Wechselkursen umgerechnet
und durch die Anzahl der Anteile der betreffenden
Klasse, die an dem relevanten Bewertungstag im Umlauf
sind, geteilt, um den Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse zu berechnen.

Ungeachtet der nachstehenden Ausfiihrungen nimmt