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Die in diesem Prospekt (der ,Prospekt) beschriebene Investmentgesellschaft (die ,Investmentgesellschaft®)
ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes von
17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 17. Dezember 2010%) zur
Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates von 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (die ,Richtlinie 2009/65/EG"). Die Investmentgesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit als Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement a capital
variable) in Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds (, Teilfonds®) errichtet und erfuillt
die Voraussetzungen als Aktiengesellschaft (société anonyme).

Der Prospekt ist nur in Verbindung mit der Satzung der Investmentgesellschaft (die ,Satzung®) und dem zuletzt
verodffentlichten Jahresbericht gltig, sofern dieser verflgbar ist. Der Jahresbericht darf jeweils nicht alter als
16 Monate sein. Sind seit Vorlage des Jahresberichtes mehr als acht Monate vergangen, wird dem Kaufer
zusatzlich der Halbjahresbericht zur Verfligung gestellt. Der Prospekt stellt kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der Investmentgesellschaft durch eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung unrechtmaRig ist oder in der
die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder
dies einer Person gegenulber geschieht, der gegenilber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
ungesetzlich ist.

Rechtsgrundlage fur den Erwerb von Anteilen ist der jeweils gultige Verkaufsprospekt. Beim Kauf von Anteilen
erkennt der Anteilinhaber den Prospekt einschlieRlich aller genehmigten und veréffentlichten Anderungen an.

Den Anlegern werden die ,wesentlichen Anlegerinformationen® rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen der
Investmentgesellschaft kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Bereitgestellte Angaben oder Erlauterungen dirfen nicht vom Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ abweichen. Die Investmentgesellschaft haftet nicht im Fall von Angaben oder
Erlauterungen, die von den Bestimmungen des aktuellen Verkaufsprospekts abweichen.

Der Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen sowie die relevanten Jahres- und
Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentréger am Sitz der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sowie bei den Zahlstellen erhaltlich.
Weitere Informationen sind bei der Investmentgesellschaft jederzeit wahrend deren Geschéaftszeiten erhaltlich.

Dieser Prospekt enthalt die gemaR Artikel 6 und 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments des und des Rates vom 27. November 2019 Gber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (die ,Offenlegungsverordnung®) erforderlichen Informationen.

Hinsichtlich der Auslegung und Umsetzung von Artikel 8 und Artikel 9 der Offenlegungsverordnung bestehen
an den Markten unterschiedliche Ansichten. Die technischen Regulierungsstandards (,RTS"), die weitere
Regeln und Leitlinien im Rahmen der Offenlegungsverordnung festlegen, sollen ab 1. Januar 2023
angewendet werden. Die RTS definieren in ihren operativen Bestimmungen keine Klassifizierungskriterien fir
Artikel-8-/9-Produkte, enthalten aber in ihren Pradambeln bestimmte Richtlinien zum Umfang dieser Produkte.

Datenschutz

Die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft schiitzen die personenbezogenen Daten der
Anleger (einschlieRlich potenzieller Anleger) und anderer Personen, deren personenbezogene Daten im
Rahmen der Anlagen der Investoren in die Gesellschaft in ihren Besitz gelangen.



Die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben alle notwendigen Schritte unternommen,
um die Einhaltung der EU-Verordnung 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April
2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG sowie der Gesetze zu deren Umsetzung, denen die
Gesellschaft und Verwaltungsgesellschaft unterliegen (nachstehend gemeinsam ,,Datenschutzgesetz®), in
Bezug auf die von ihnen im Zusammenhang mit Anlagen in der Investmentgesellschaft verarbeiteten
personenbezogenen Daten zu gewahrleisten. Dies umfasst unter anderem Malinahmen in Bezug auf:
Informationen Uber die Verarbeitung der personenbezogenen Daten des Anlegers und gegebenenfalls
Zustimmungsmechanismen, Verfahren zur Beantwortung von Antragen auf Auslbung individueller Rechte,
vertragliche Vereinbarungen mit Lieferanten und anderen Drittparteien, Regelungen fir Datenlbertragungen
nach Ubersee sowie Richtlinien und Verfahren in Bezug auf Aufbewahrung und Berichterstattung.
Informationen Uber die Verarbeitung der personenbezogenen Daten des Anlegers und gegebenenfalls
Zustimmungsmechanismen, Verfahren zur Beantwortung von Antragen auf Ausiibung individueller Rechte,
vertragliche Vereinbarungen mit Lieferanten und anderen Drittparteien, Regelungen fir Dateniibertragungen
nach Ubersee sowie Richtlinien und Verfahren in Bezug auf Aufbewahrung und Berichterstattung. Der Begriff
.personenbezogene Daten* hat die ihm im Datenschutzgesetz zugewiesene Bedeutung und umfasst
Informationen, die sich auf eine identifizierbare naturliche Person beziehen, wie z. B. den Namen, die Adresse,
den Anlagebetrag, die Namen der als Vertreter fir den Anleger agierenden natirlichen Personen sowie
gegebenenfalls den Namen des letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimers und die Angaben zum Bankkonto
des betreffenden Anlegers.

Bei Zeichnung der Anteile wird jeder Anleger mittels eines Datenschutzhinweises Uber die Verarbeitung seiner
personenbezogenen Daten (oder, wenn es sich beim Anleger um eine juristische Person handelt, Gber die
Verarbeitung der personenbezogenen Daten der als Vertreter fir den Anleger agierenden natrlichen
Personen und/oder des letztendlichen wirtschaftlichen Eigentimers); dieser Datenschutzhinweis ist Teil des
Antragsformulars, dass die Gesellschaft den Anlegern zukommen Iasst. Dieser Hinweis dient als ausfiihrliche
Auskunft fur den Anleger Uber die Verarbeitungsaktivititen der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und ihrer Delegierten.

Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, kostenlos Beschwerden bei der Vertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft
in einer Amtssprache ihres Herkunftslandes einzureichen.

Das Beschwerdeverfahren wird kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Schweiz

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte sind beim Vertreter kostenlos erhaltlich.

Der Vertreter in der Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, Klausstrasse 50, 8050
Zurich, Schweiz.

Die Zahlstelle in der Schweiz ist UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich, Schweiz.

In Bezug auf die in diesem Prospekt beschriebenen Anteile an den Teilfonds der Investmentgesellschaft, die
in der Schweiz angeboten werden, ist der Erfullungsort der eingetragene Sitz des Vertreters. Gerichtsstand ist
der eingetragene Sitz des Vertreters oder der Geschafts- oder Wohnsitz des Anlegers.



Verdffentlichungen

Veroffentlichungen in Bezug auf die Investmentgesellschaft erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen
Plattform www.fundinfo.com. Fir jede Ausgabe und Ricknahme von Anteilen werden der Ausgabe- und
Rucknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert zusammen mit dem Hinweis ,Ohne Berucksichtigung von
Provisionen® auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com veroffentlicht. Die Preise werden taglich
verodffentlicht.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Investmentgesellschaft und ihre Beauftragten kdnnen Retrozessionen zahlen, um die Vertriebstatigkeit fur
Fondsanteile in der Schweiz zu vergiten. Mit dieser Vergltung kdnnen insbesondere folgende Leistungen
abgedeckt werden:

= Angebote der Investmentgesellschaft gemal Artikel 3 Buchstabe g FIDLEG sowie Artikel 3 Absatz
5 FIDLEV

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie letztendlich ganz oder teilweise an die Anleger
weitergegeben werden.

Die Offenlegung des Erhalts von Retrozessionen erfolgt gemal den einschlagigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Investmentgesellschaft und ihre Beauftragten kdnnen im Rahmen des Vertriebs in der Schweiz Rabatte
auf Anfrage direkt an Anleger zahlen.

Rabatte dienen dazu, die den betreffenden Anlegern zurechenbaren Gebiihren oder Kosten zu reduzieren.
Abschlage sind zulassig, wenn sie

= aus Verglutungen der Investmentgesellschaft gezahlt werden und somit das Fondsvermoégen nicht
zusatzlich belasten;

= aufgrund objektiver Kriterien gewahrt werden;

= allen Anlegern zu gleichen Zeitpunkten und im gleichen Umfang gewahrt werden, die sie beantragen und
die objektiven Kriterien erfullen.

Die objektiven Kriterien fur die Gewahrung von Rabatten durch die Investmentgesellschaft sind:

= das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. gehaltene Gesamtvolumen an dem gemeinsamen Anlage-
= organismus oder gegebenenfalls an der Produktpalette des Promoters;

= die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

= das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer);

= die Bereitschaft des Anlegers zur Unterstitzung wahrend der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Investmentgesellschaft die entsprechenden Rabattbetrdge kostenlos offen.

USA

Die Anteile der Investmentgesellschaft wurden und werden nicht unter dem US Securities Act von 1933 (der
,1933 Act") in seiner jeweils geltenden Fassung oder den Wertpapiergesetzen einzelner Bundesstaaten der
Vereinigten Staaten registriert. Die Investmentgesellschaft wurde und wird weder nach dem US Investment
Company Act von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung noch nach anderen US-Gesetzen registriert.


http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/

Deshalb durfen Anteile der in diesem Prospekt beschriebenen Teilfonds der Investmentgesellschaft weder
direkt noch indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten noch verkauft werden, es sei
denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des 1933 Act ermdglicht.

Dariber hinaus hat der Verwaltungsrat entschieden, dass die Anteile letztendlichen wirtschaftlichen
Eigentiimern, die US-Personen sind, weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden dirfen. Die
Anteile dirfen weder direkt noch indirekt einer oder zugunsten (i) einer ,US-Person” im Sinne von Section
7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils gliltigen Fassung (der ,Code®), (ii) einer
,US-Person® im Sinne von Regulation S des 1933 Act in seiner jeweils glltigen Fassung, (iii) einer Person ,in
den Vereinigten Staaten® im Sinne der Rule 202(a)(30)-1 gemal dem US Investment Advisers Act von 1940
in seiner jeweils gliltigen Fassung oder (iv) einer Person, die keine ,Nicht-US-Person” im Sinne der Rule 4.7
der US Commaodities Futures Trading Commission ist, angeboten oder verkauft werden.
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Allgemeiner Teil

Der allgemeine Teil gilt far alle Teilfonds der Investmentgesellschaft. Die spezifischen Merkmale jedes
Teilfonds und jeder Anteilsklasse sind in den Anhd&ngen dargelegt.

1 Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in Form einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d'investissement a capital variable) nach
luxemburgischem Recht mit eingetragenem Sitz in 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, und erflllt die
Voraussetzungen einer Aktiengesellschaft (société anonyme). Sie wurde am 30. Dezember 2008 durch
Umwandlung des Partners Group Listed Investments Fund, eines fonds commun de placement nach
Luxemburger Recht, gegrindet. Der Partners Group Listed Investments Fund war auf Initiative der Partners
Group am 19. August 2004 auf unbestimmte Zeit errichtet worden. |hre Satzung wurde am 19. Dezember
2008 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des Grof3herzogtums Luxemburg
(dem ,Mémorial“), veréffentlicht. Die letzte vollstandige Uberarbeitung der Satzung erfolgte am 9. Juli 2015
und wurde im Mémorial vom 7. August 2015 veréffentlicht. Die Investmentgesellschaft ist im Handels- und
Unternehmensregister in Luxemburg unter der Nummer R.C.S. Luxembourg B 143187 registriert. Das
Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft endet jedes Jahr am 31. Dezember.

Das Grundungskapital der Investmentgesellschaft betrug 31.000 EUR und bestand aus 310 nennwertlosen
Anteilen. Dies entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft. Das Kapital der
Investmentgesellschaft muss gemall dem Gesetz von 17. Dezember 2010 innerhalb von sechs Monaten nach
ihrer Registrierung bei den Luxemburger Aufsichtsbehérden mindestens 1.250.000 EUR erreichen.

Ausschliefllicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder anderen
zulassigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaf Teil | des Gesetzes von
17. Dezember 2010 mit dem Ziel, durch Umsetzung einer spezifischen Anlagepolitik eine zufriedenstellende
Wertentwicklung zum Nutzen der Anteilinhaber zu erreichen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft (der ,Verwaltungsrat) wurde ermachtigt, alle Transaktionen
durchzufihren, die zur Erflillung des Gesellschaftszwecks erforderlich oder vorteilhaft sind. Der
Verwaltungsrat ist fir alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft verantwortlich, die nicht gemafl dem
Gesetz vom 10. August 1915 (iber die Handelsgesellschaften (einschlieRlich Anderungen) oder gemaR der
Satzung in der Verantwortung der Aktionarsversammlung liegen.

2 Die Verwaltungsgesellschaft

Die Investmentgesellschaft hat mit Vertrag vom 1. Marz 2017 MultiConcept Fund Management S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt. In dieser Funktion handelt die Verwaltungsgesellschaft als
Vermogensverwalter, zentrale Verwaltungsstelle und Vertriebsorganisation fir die Anteile der
Investmentgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde in Luxemburg am 26. Januar 2004 als Aktiengesellschaft auf unbestimmte
Zeit gegrindet und unterliegt den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. |hr
eingetragener Sitz befindet sich an der Adresse 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg.



Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 14. Februar 2014 im Mémorial verdéffentlicht und seitdem
mehrmals gedndert, zuletzt am 24. Januar 2014 wie im Mémorial vom 12. Marz 2014 bekannt gegeben. Die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft wird in konsolidierter, rechtsverbindlicher Form zur Einsicht im Handels-
und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 98 834 hinterlegt.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt drei Millionen, dreihundertsechsunddreifligtausend und
einhundertfinfundzwanzig (3.336.125) Schweizer Franken.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat unbeschrankte Vollmacht bei Handlungen im Namen der
Verwaltungsgesellschaft und hat alle Mallnahmen zu ergreifen und Vorkehrungen zu treffen, die zur
Erreichung des Ziels der Verwaltungsgesellschaft erforderlich sind, insbesondere in Bezug auf die Verwaltung
der Vermogenswerte der Investmentgesellschaft sowie die Verwaltung und den Vertrieb der Anteile der
Investmentgesellschaft.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft setzt sich derzeit aus den im Verzeichnis aufgefihrten
Mitgliedern zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen unabhangigen Abschlusspriifer bestellt. Derzeit ist Ernst & Young S.A.,
35E, Avenue J.F. Kennedy, 1855 Luxemburg, als Abschlusspriifer bestellt.

Neben der Investmentgesellschaft managt die Verwaltungsgesellschaft auch andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, das es ihr ermoglicht,
jederzeit das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie dessen Anteil am Gesamtrisikoprofil der
Anlageportfolios der Investmentgesellschaft zu ermitteln und auszuwerten. Sie muss dariber hinaus ein
Verfahren anwenden, das die exakte und unabhangige Bewertung des Wertes von OTC-Derivaten erlaubt.
Die Verwaltungsgesellschaft hat den Luxemburger Aufsichtsbehérden regelmafig mit den von ihr festgelegten
Verfahren Informationen Uber die Typen von Derivaten im Portfolio, die mit den Basiswerten der Derivate
verbundenen Risiken, die geltenden Anlagegrenzen sowie die zur Bewertung der mit Derivatgeschaften
verbundenen Risiken angewandten Methoden zur Verfiigung zu stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Leitung und Verwaltung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds
verantwortlich. Sie kann fir die Investmentgesellschaft und/oder ihre Teilfonds alle Management- und
AdministrationsmafRnahmen ergreifen und alle Rechte ausiben, die unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermogenswerten der Investmentgesellschaft oder der Teilfonds verbunden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Depotbank
und ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtigten
(mandataire salarie).

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, nach Zustimmung des Verwaltungsrats in eigener Verantwortung
und unter eigener Kontrolle die ihr von der Investmentgesellschaft ibertragenen Tatigkeiten ihrerseits an Dritte
zu Ubertragen. Eine solche Ubertragung darf die Wirksamkeit der Aufsicht durch die Verwaltungsgesellschaft
in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von
Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anteilinhaber zu handeln und sicherzustellen, dass



die Investmentgesellschaft im besten Interesse der Anteilinhaber verwaltet wird. Die vorerwdhnten Aufgaben
wurden durch die Verwaltungsgesellschaft wie folgt delegiert:

Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung werden von dem im nachstehenden Abschnitt
.,Fondsmanager” angegebenen Fondsmanager ausgefihrt. Die Verwaltungsaufgaben werden von UBS Fund
Administration Services Luxembourg S.A. wahrgenommen.

3 Depotbank und Zahlstelle

Die Gesellschaft hat die UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg, im Sinne des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 und der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission in der geanderten
Fassung zur Ergénzung der OGAW-Richtlinie (OGAW-Stufe-ll-Verordnung) gemafly einem Depot- und
Zahlstellenvertrag zu ihrer Depotbank ernannt.

Die Gesellschaft hat die Depotstelle auch als Zahlstelle ernannt.

Bei der Depotbank handelt es sich um eine in Luxemburg gegriindete Zweigniederlassung der UBS Europe SE,
einer Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea) mit eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland,
eingetragen im Deutschen Handelsregister unter der Nummer HRB 107046. Die UBS Europe SE, Niederlassung
Luxemburg, hat ihren Verwaltungssitz in 33A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum
Luxemburg, und ist im Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 209.123 eingetragen.

Aufgaben der Depotbank

Die Beziehung zwischen dem Unternehmen, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank ist durch die
Bestimmungen des Depot- und Zahlstellenvertrags geregelt. Gemal® dem Depot- und Zahlstellenvertrag
wurde die Depotbank fur die Verwahrung von hinterlegbaren Finanzinstrumenten, fir das FUhren von Blchern
und die Uberpriifung des Eigentums an anderen Vermdgenswerten der Gesellschaft sowie fir die wirksame
und angemessene Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Depot- und Zahlstellenvertrags ernannt. Von der Depotbank
verwahrte Vermogenswerte dirfen von der Depotbank oder von Dritten, denen die Verwahrstellenfunktion
Ubertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung weiterverwendet werden, es sei denn, diese Weiterverwendung
ist durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 ausdricklich gestattet.

Darlber hinaus hat die Depotbank sicherzustellen, dass:

(i) Verkauf, Ausgabe, Ruckkauf, Ricknahme und L&schung der Aktien im Einklang mit den
luxemburgischen Gesetzen und der Satzung erfolgen,

(i) der Wert der Aktien gemal} den luxemburgischen Gesetzen und der Satzung berechnet wird,

(iii) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie
den luxemburgischen Gesetzen und/oder der Satzung nicht entgegenstehen,

(iv) bei Transaktionen, die das Vermdgen der Gesellschaft betreffen, der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen der Gesellschaft gutgeschrieben wird und

(v) die Einklnfte der Gesellschaft gemafl den luxemburgischen Gesetzen und der Satzung verwendet
werden.



Die Depotbank nimmt ihre Aufgaben und Pflichten nach MaRgabe des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
wahr. Sie muss ehrlich, fair, professionell, unabhangig und ausschlie3lich im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare handeln.

Delegierung und Interessenkonflikt

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Depot- und Zahistellenvertrags und des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 kann die Depotbank vorbehaltlich bestimmter Bedingungen ihre Aufbewahrungspflichten
in Bezug auf hinterlegbare Finanzinstrumente an eine oder mehrere Unterverwahrstellen (unter anderem an
verbundene Unternehmen der UBS AG) Ubertragen, die von Zeit zu Zeit von der Depotbank ernannt werden.

Vor der Ernennung einer Unterverwahrstelle und auf fortlaufender Basis bewertet die Depotbank potenzielle
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Verwahrungsfunktionen ergeben kénnen, gemaR den
geltenden Gesetzen und Verordnungen sowie gemafR ihrer Strategie zur Vermeidung von
Interessenkonflikten. Die Depotbank ist Teil der UBS Group, einer weltweit tatigen Full-Service-Organisation
in den Bereichen Private Banking, Investment Banking, Vermogensverwaltung und Finanzdienstleistungen
und eine wichtige Akteurin auf den weltweiten Finanzmarkten. Daher kdnnten potenzielle Interessenkonflikte
aus der Ubertragung ihrer Verwahrungsfunktionen entstehen, da die Depotbank und ihre verbundenen
Unternehmen verschiedene Geschéaftstatigkeiten verfolgen und unterschiedliche direkte oder indirekte
Interessen haben kénnen. Unabhangig davon, ob eine bestimmte Unterverwahrstelle dem UBS-Konzern
angehdrt oder nicht, lasst die Depotbank sowohl bei der Auswahl und Ernennung als auch bei der laufenden
Uberwachung der betreffenden Unterverwahrstelle das gleiche MaR an Sachkenntnis, Umsicht und
Sorgfalt walten. Darlber hinaus werden fir die Ernennung einer Unterverwahrstelle, die dem UBS-Konzern
angehdrt, marktibliche Bedingungen ausgehandelt, um den Schutz der Interessen der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre zu gewahrleisten. Sollte ein Interessenkonflikt auftreten und nicht abgemildert werden
kénnen, werden dieser Interessenkonflikt sowie die getroffenen Entscheidungen den Aktiondren der
Gesellschaft mitgeteilt. Eine aktuelle Beschreibung der von der Depotbank (bertragenen
Verwahrungsfunktionen sowie eine aktuelle Liste dieser Delegierten finden sich auf der folgenden Website:
https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.

Haftung

Die Depotbank haftet gegenlber der Gesellschaft und ihren Aktionaren fur den Verlust von bei ihr und/oder
einer Unterverwahrstelle gehaltenen Finanzinstrumenten (von solchen Finanzinstrumenten, wie in Artikel 34
Absatz 3 Buchstabe a des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und in Artikel 12 der OGAW-Stufe-II-
Verordnung definiert, die ,verwahrten Vermdgenswerte des Fonds*) in Ubereinstimmung mit Artikel 35 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (der ,Verlust eines verwahrten Vermdgenswertes des Fonds®).

Im Fall des Verlusts eines verwahrten Vermogenswerts des Fonds muss die Depotbank der Gesellschaft
unverziglich ein identisches Finanzinstrument oder den entsprechenden Betrag zurtickerstatten. GemaR den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 haftet die Depotbank nicht fir den Verlust eines
verwahrten Vermogenswerts des Fonds, sofern der Verlust eines verwahrten Vermdgenswerts des Fonds die
Folge eines externen Ereignisses ist, das von der Depotbank nicht zu vertreten ist und dessen Konsequenzen
trotz aller angemessenen Bemuhungen unvermeidbar gewesen waren.

Ferner haftet die Depotbank der Gesellschaft und den Aktionaren gegeniber fiir samtliche weiteren von ihnen
erlittenen Verluste, falls diese aufgrund einer von der Depotbank fahrlassig oder vorsatzlich verursachten
Verletzung ihrer Pflichten gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 eingetreten sind.


https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html

Die Haftung der Depotbank wird durch eine Ubertragung nicht beriihrt, sofern im Gesetz vom
17. Dezember 2010 nichts anderes bestimmt ist.

Kindigung

Die Gesellschaft und die Depotbank kénnen den Depot- und Zahlstellenvertrag jederzeit mit einer Frist von
drei (3) Monaten in schrifticher Form kindigen. Unter bestimmten Umstédnden kann der Depot- und
Zahlstellenvertrag auch kurzfristig gekiindigt werden, beispielsweise wenn eine Partei eine wesentliche
Verletzung ihrer Verpflichtungen begeht. Wird vor Ablauf der Kiindigungsfrist keine neue Depotbank bestellt,
trifft die Depotstelle alle erforderlichen MaRnahmen, um die Interessen der Anleger der Gesellschaft
bestmdglich zu wahren, einschlieBlich der Verpflichtung, alle fir die Verwahrung der verschiedenen
Vermogenswerte der Gesellschaft erforderlichen Konten bis zum Abschluss der Liquidation der Gesellschaft
zu flhren oder zu erdéffnen.

Geblhren

Die Depotbank hat gemaf der Vereinbarung im Depot- und Zahlstellenvertrag Anspruch auf eine Vergutung
fur ihre Dienstleistungen. Darliber hinaus ist die Depotbank berechtigt, von der Gesellschaft ihre
angemessenen Auslagen und Auszahlungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Steuern, Zdlle,
Gebihren und Maklergebihren, erstattet zu erhalten, unabhangig davon, ob sie derzeit bestehen oder in
Zukunft auferlegt werden und die von der Depotbank bezahlt werden oder fir die die Depotbank haftbar
gemacht werden kann, sowie Gebuhren von Korrespondenzstellen.

Unabhangigkeit der Depotbank von der Gesellschaft

Die Depotbank ist weder direkt noch indirekt an den geschaftlichen Angelegenheiten, der Organisation oder
dem Management der Gesellschaft beteiligt und nicht fir den Inhalt dieses Dokuments verantwortlich und
Ubernimmt daher keine Verantwortung fur die Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder die
Gliltigkeit der Struktur und Anlagen der Gesellschaft. Die Depotbank hat weder eine Entscheidungsbefugnis
noch eine Beratungspflicht in Bezug auf die Anlagen der Gesellschaft, und jegliche Einmischung in das
Management der Anlagen der Gesellschaft ist ihr untersagt. Die Depotbank hat keine
Anlageentscheidungsfunktion in Bezug auf die Gesellschaft.

Outsourcing und Datenschutz

Informationen Uber das Outsourcing und die mdgliche Verarbeitung von Anlegerdaten durch die Depotbank
finden sich unter https://www.ubs.com/lu/en/wealth-management/about-us/europe-se.html, insbesondere in
den Allgemeinen Geschéftsbedingungen (AGB) der Depotbank (mit relevanten Outsourcing-Informationen)
und in der Datenschutzerklarung (die die Verarbeitung personenbezogener Daten gemal den geltenden
Datenschutzgesetzen betrifft).

4 OGA-Verwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben im Zusammenhang mit ihrer zentralen Verwaltung an UBS
Fund Administration Services Luxembourg S.A, eine Luxemburger Dienstleistungsgesellschaft der UBS Group
AG, Ubertragen und sie ermachtigt, unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft
ihrerseits Aufgaben ganzlich oder teilweise an einen oder mehrere Dritte zu delegieren.



Als OGA-Verwalter wird die UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A. samtliche in Verbindung mit
der Verwaltung der Investmentgesellschaft anfallenden verwaltungstechnischen Aufgaben Ubernehmen,
insbesondere die Abwicklung von Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, die Bewertung der
Vermogenswerte, die Ermittlung und Bekanntgabe des Nettovermdgenswertes, die Buchfuhrung und Fihrung
des Anteilinhaberregisters sowie die Kommunikation mit Kunden. Falls eine oder mehrere der oben
aufgeflihrten Aufgaben delegiert werden, sind die jeweiligen beauftragten Stellen im ,Verzeichnis* angegeben.

5 Fondsmanager

Der Fondsmanager ist zur Verwaltung des Vermdgens der kollektiven Kapitalanlagen zugelassen und
unterliegt der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Der Fondsmanager ist unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die unabhangige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermdgens,
fur die tagliche Vermdgensverwaltung sowie flr sonstige damit verbundene Dienstleistungen. Der
Fondsmanager hat diese Aufgaben gemal der Erlduterung in diesem Prospekt unter Beachtung der
Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds auszufiihren.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler und Handler fir die Durchfiihrung von Transaktionen mit dem
Fondsvermogen auszuwahlen. Der Fondsmanager ist dartiber hinaus fiir die Anlageentscheidungen und die
Ordererteilung verantwortlich.

Der Fondsmanager kann sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere verschiedenen
Anlageberatern, beraten lassen.

Der Fondsmanager ist berechtigt, mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft seine Aufgaben
und Pflichten ganz oder teilweise an Dritte zu Ubertragen, deren VerglUtung dann vom Fondsmanager getragen
wird. Im Fall einer solchen Ubertragung wird der Prospekt entsprechend aktualisiert.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm im Zusammenhang mit den von ihm erbrachten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebuhren und sonstige Transaktionskosten, die
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauflerung von Vermégenswerten anfallen, werden vom
jeweiligen Teilfonds getragen.

6 Rechtsstellung der Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft investiert die ihr zur Verfiigung stehenden Mittel gemaf Artikel 41 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten. Jeder Teilfonds reprasentiert jeweils ein Portfolio mit
unterschiedlichen Aktiva und Passiva, und im Verhaltnis zu den Anteilinhaber und gegenuber Dritten wird
jeder Teilfonds als getrennte Einheit angesehen.

Die Anteilinhaber sind an dem jeweiligen Teilfonds im Umfang ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. Die
Anteile des jeweiligen Teilfonds werden in den Stiickelungen ausgegeben, die im Anhang fiir den jeweiligen
Teilfonds angegeben sind. Namensanteile werden von der Register- und Transferstelle in das fur die
Investmentgesellschaft gefiihrte Anteilsregister eingetragen. Die Anteilinhaber erhalten eine Bestatigung des
Eintrags der Anteile in das Anteilsregister. Diese wird an die im Anteilsregister angegebene Adresse gesandt.
Die Anteilinhaber haben keinen Anspruch auf die physische Lieferung von Anteilszertifikaten.



Alle Anteile an einem Teilfonds sind grundsatzlich mit den gleichen Rechten verbunden, es sei denn, die
Investmentgesellschaft entscheidet gemal Artikel 11(7) der Satzung, innerhalb desselben Teilfonds
verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Sofern die Anteile des jeweiligen Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen sind, wird dies
im jeweiligen Anhang bekannt gegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Markten
gehandelt werden. (Zum Beispiel durch Einbeziehung in die inoffiziellen Transaktionen einer Borse).

Der Marktpreis beim Handel an der Borse oder an anderen Markten wird nicht ausschlieflich durch den Wert
der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermoégenswerte, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Der Marktpreis kann daher vom Nettoinventarwert je Anteil abweichen.

Die Investmentgesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass ein Anleger seine Rechte als
Anteilinhaber (insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann
in vollem Umfang direkt gegeniber der Investmentgesellschaft geltend machen kann, sofern der Anleger
selbst mit eigenem Namen im Anteilinhaberregister eingetragen ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediar
in die Investmentgesellschaft investiert, der in eigenem Namen, jedoch im Auftrag des Anlegers handelt, kann
der Anleger moglicherweise (i) bestimmte Rechte von Anteilinhabern nicht direkt gegeniber der
Investmentgesellschaft in Anspruch nehmen, beispielsweise das Recht zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Anteilinhaber, und erhalt (i) keine Entschadigung im Fall von Fehlern bei der
Berechnung des Nettovermdgenswerts und/oder der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften und/oder
anderen Fehlern auf Ebene der Investmentgesellschaft im Sinne des Rundschreibens CSSF 24/856. Den
Anlegern wird empfohlen, sich in Bezug auf ihre Rechte, die beeintrachtigt werden kdnnten, beraten zu lassen.

7 Allgemeine Informationen zum Handel mit den Anteilen des Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds gilt als langfristige Investition. Der systematische Kauf und Verkauf von Anteilen
durch Anteilinhaber zum Zweck der Ausnutzung von Zeitunterschieden und/oder méglichen Schwachen oder
Licken im Bewertungssystem fir den Nettoinventarwert, das sogenannte ,Market Timing“, kann den
Interessen anderer Anteilinhaber schaden. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt diese Arbitrage-Technik ab.

Um derartige Praktiken zu verhindern, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft daher das Recht vor, Antrage
von Anteilinhabern auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen abzulehnen, zu stornieren oder auszusetzen,
wenn der Verdacht besteht, dass Anleger oder Anteilinhaber sich an ,Market Timing“ beteiligen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird in solchen Féllen geeignete MalRnahmen zum Schutz der anderen Anteilinhaber
des betreffenden Teilfonds ergreifen.

Der Kauf oder Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zu bereits festgelegten oder anderen Schlusskursen
— so genanntes ,Late Trading® — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt vermieden. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf Grundlage eines dem Anleger zuvor
unbekannten Anteilwertes erfolgt. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange zurlickweisen, bis
der Antragsteller etwaige Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.
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8 Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der Investmentgesellschaft und/oder ihrer Teilfonds zielt darauf ab, einen
zufriedenstellenden Kapitalzuwachs in der jeweiligen Teilfondswahrung zu erzielen. Einzelheiten zur
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind in dem entsprechenden Anhang enthalten.

Die nachfolgend aufgefiihrten allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fir alle Teilfonds,
soweit im jeweiligen Anhang eines Teilfonds nicht Abweichendes oder Erganzendes angegeben ist.

8.1 Begriffsbestimmungen

a) .Geregelter Markt*

Ein ,geregelter Markt“ bezeichnet einen Markt fur Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 4(14) der
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Gber Markte fur
Finanzinstrumente zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates.

b) ~Wertpapiere*®

Der Begriff ,Wertpapiere® umfasst:

. Aktien und andere Aktien gleichwertige Wertpapiere (nachfolgend ,Aktien®),

. Anleihen, Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (nachfolgend ,Schuldtitel®),

. Alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Tausch berechtigen.

Ausgeschlossen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und
Instrumente.

c) »,Geldmarktinstrumente”

Der Begriff ,Geldmarktinstrumente® bezieht sich auf Instrumente, die Ublicherweise auf den Geldmarkten
gehandelt werden, die liquide sind und deren Wert jederzeit ermittelt werden kann.

d) ,LOrganismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren® (,OGAW*)

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds besteht, gilt jeder dieser Teilfonds in Bezug auf die Anwendung
der Anlagegrenzen als eigener OGAW.

2. Es durfen nur die folgenden Kategorien von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten erworben werden:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG zugelassen sind oder dort gehandelt werden;
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b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt in einem EU-
Mitgliedstaat (,Mitgliedstaat®) gehandelt werden, der anerkannt und o6ffentlich zugénglich ist und geman den
geltenden Regularien operiert;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse eines nicht der Europaischen
Union angehdrenden Drittstaates amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines solchen
Drittstaates gehandelt werden, der anerkannt und offentlich zuganglich ist und gemal den geltenden
Regularien operiert;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung beinhalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt und 6ffentlich zuganglich ist und gemanR den geltenden Regularien operiert,
beantragt wird, und diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die in Nr. 2 c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente missen in Nordamerika, Sidamerika,
Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert sein oder gehandelt werden;

e) Anteile bzw. Einheiten von OGAW, die gemaR der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen sind, und/oder von
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA*®) im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a) und b)
der Richtlinie 2009/65/EG, unabhangig davon, ob sich deren Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
befindet, sofern

. diese OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde einer Aufsicht nach EU-Recht gleichwertig ist und
ausreichende Gewabhr fur eine funktionierende Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht (derzeit sind
dies die Behdrden der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas, der Schweiz, Hongkongs, Japans,
Norwegens und Liechtensteins),

. der Schutz fir Inhaber von Anteilen oder Einheiten dieser OGA dem Schutz fiir Inhaber von Anteilen
oder Einheiten von OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Bestimmungen Uber die getrennte
Verwahrung der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung sowie Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den entsprechenden Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,

. die Geschéaftstatigkeit der OGA in Halbjahres- und Jahresberichten dokumentiert wird, die eine
Bewertung des Vermdégens, der Verbindlichkeiten, der Ertrdge und der Transaktionen im Berichtszeitraum
ermdglichen,

. OGAW oder andere OGA, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihren Vertragsbedingungen oder
ihrer Satzung insgesamt hochstens 10 % ihres Vermdgens in Aktien oder Anteile anderer OGAW oder OGA
anlegen dirfen;

f) Sichteinlagen oder andere kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von héchstens
12 Monaten, sofern das betreffende Institut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) oder der FATF hat oder die, falls der Sitz in einem
Drittstaat liegt, aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehérden den in der EU geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gleichwertig sind;
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a) derivative Finanzinstrumente (,Derivate®), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der unter den vorstehenden Absatzen a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt
werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®),
sofern

. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die die
Investmentgesellschaft gemal dem allgemeinen Teil, dem entsprechenden Anhang und der Satzung
investieren darf,

. es sich bei den Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten um Institutionen handelt, die
Kategorien von Aufsichtsbehdrden unterliegen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde zugelassen sind,
und auf diese Art von Geschaften spezialisiert sind,

. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tUberprifbaren téglichen Bewertung unterliegen und jederzeit
auf Initiative der Investmentgesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraulRert, liquidiert oder durch ein
Geschaft glattgestellt werden kdnnen.

h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und unter die Definition
von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen, und unter der
Voraussetzung, dass diese Instrumente

. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, von einem von dessen Teilstaaten oder von einer
internationalen, 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder
garantiert werden oder

. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an den unter den Buchstaben a), b)
oder c) dieses Dokuments bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

. von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemaR den im EU-Recht festgelegten Kriterien
einer Aufsichtsbehdrde untergeordnet ist oder nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
mindestens so strengen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wie denen des EU-Rechts unterliegt und diese
einhalt oder

. von anderen Emittenten begeben werden, die zu einer von den Luxemburger Aufsichtsbehdrden
zugelassenen Kategorie gehoéren, sofern fur die Anlage in solche Instrumente Vorschriften zum Anlegerschutz
gelten, die denen des ersten, zweiten oder dritten Aufzahlungspunkts entsprechen, und soweit es sich bei
dem Emittenten um ein Unternehmen, das ein Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR aufweist oder seinen
Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um eine
juristische Person handelt, die innerhalb einer Gruppe aus einem oder mehreren boérsennotierten
Unternehmen fiir die Finanzierung dieser Unternehmensgruppe verantwortlich ist oder deren Aufgabe darin
besteht, durch Bereitstellung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie Verbindlichkeiten zu besichern.

3. Bis zu 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens kénnen jedoch in andere Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente als die oben unter Nr. 2 genannten investiert werden;
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8.2 Risikostreuung

a) Maximal 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens durfen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein
und desselben Emittenten investiert werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Vermogens bei
einer einzigen Institution Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften der Investmentgesellschaft oder ihrer Teilfonds mit OTC-Derivaten darf
folgende Grenzwerte nicht Gberschreiten:

. 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist, und

. 5 % des Netto-Teilfondsvermdgens in allen anderen Fallen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die mehr als 5 % des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens angelegt werden, darf 40 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
nicht Uberschreiten. Diese Beschrankung gilt nicht fir Anlagen und Geschafte in OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen unter Buchstabe a) genannten Obergrenzen dirfen bei ein und derselben Institution
hdchstens 20 % des Teilfondsvermdgens in

. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von dieser Institution begeben werden und/oder
. Einlagen bei dieser Institution und/oder
. von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate angelegt werden.

c) Die oben unter Nr. 4 a) Satz 1 angegebene Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens
erhoéht sich auf 35 % des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die zu erwerbenden Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder anderen
internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen einer oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden.

d) Die oben unter Nr. 4 a) Satz 1 angegebene Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens
erhoht sich auf 25 % des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat begeben werden und gemaR gesetzlichen
Bestimmungen einer spezifischen staatlichen Kontrolle unterliegen, durch die Inhaber solcher
Schuldverschreibungen geschitzt sind. Insbesondere missen die Erlése aus der Emission solcher Schuldtitel
gesetzlich in Vermdgenswerte investiert werden, die bis zur Falligkeit der Schuldtitel eine ausreichende
Deckung fir die sich daraus ergebenden Verpflichtungen bieten und die mittels Vorzugsrechten als Sicherheit
fur die Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bei Ausfall des Emittenten zur
Verfligung stehen.

Falls mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in von solchen Emittenten begebene Anleihen
investiert werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in diesen Anleihen 80 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens nicht Gberschreiten.
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e) Die vorstehend unter Punkt 4 b), erster Satz, genannte Beschrankung des Gesamtwertes auf 40 % des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens findet in den unter den Buchstaben c), d) und e) genannten Fallen keine
Anwendung.

f) Die Anlagegrenzen von 10 %, 35 % und 25 % des Netto-Teilfondsvermdgens gemaf Nr. 4 a) bis d)
oben durfen nicht kumulativ angewendet werden, sondern es durfen insgesamt maximal 35 % des Netto-
Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten oder in Anlagen oder
Derivate bei demselben Emittenten investiert werden.

Unternehmen, die im Hinblick auf die Aufstellung des konsolidierten Abschlusses gemaf der Richtlinie
83/349/EWG des Europaischen Rates vom 13. Juni 1983 auf der Grundlage von Artikel 54(3) g) des Vertrages
Uber den konsolidierten Abschluss (OJ L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder gemal anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoéren, sind bei der Berechnung der
vorstehend unter Punkt 4 a) bis f) genannten Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Jeder Teilfonds darf 20 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Q) Ungeachtet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen dirfen
bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens in Aktien und Schuldtitel ein und desselben Emittenten investiert
werden, wenn die Anlagepolitik der betreffenden Teilfonds darauf abzielt, einen von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist
jedoch, dass:

. die Zusammensetzung des Index ausreichend gestreut ist;
. der Index einen geeigneten Vergleichsindex flir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht; und
. der Index in geeigneter Weise veroffentlicht wird.

Die vorstehend genannte Anlagegrenze wird unter auflergewdhnlichen Marktbedingungen auf 35 % des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds erhoht, insbesondere an geregelten Méarkten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage in einen
einzelnen Emittenten.

In den entsprechenden Anhangen wird angegeben, ob die einzelnen Teilfonds diese Moglichkeit genutzt haben.

h) Unbeschadet der in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Bedingungen
und unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung diirffen bis zu 100 % des Netto-
Teilfondsvermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert werden, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organisationen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben oder garantiert
werden. In jedem Fall miissen die Wertpapiere eines bestimmten Teilfonds aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, und auf Wertpapiere aus ein und derselben Emission diirfen
maximal 30 % des Nettovermoégens des Teilfonds entfallen.

i) Ein Teilfonds darf maximal 10 % seines Nettovermégens in OGAW oder OGA gemaR Unterabsatz 2 e)
dieses Abschnitts anlegen, sofern im entsprechenden Anhang nichts anderes festgelegt ist. Sofern die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage von mehr als 10 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens in OGAW oder OGA gemal vorstehendem Unterabsatz 2 e) vorsieht, finden die
folgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

15



j) Ein Teilfonds darf gemafR Artikel 41(1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht mehr als 20 %
seines Netto-Teilfondsvermdgens in Anteile ein und desselben OGAW oder OGA investieren. Gemal Artikel
41(1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist jedoch jeder Teilfonds, der einem OGAW oder OGA mit
mehreren Teilfonds angehdrt, dessen Vermogenswerte ausschlieRlich die Anspriche der Anleger dieses
bestimmten Teilfonds garantieren und dessen Verbindlichkeiten aus seiner Griindung, Laufzeit oder
Liquidation resultieren, als unabhangiger OGAW oder OGA zu betrachten.

k) Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % des Netto-Teilfondsvermégens in andere OGA investieren. In
diesen Fallen mussen die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen in
Bezug auf die Vermogenswerte der OGAW oder OGA, von denen Anteile erworben werden, nicht
eingehalten werden.

) Erwirbt ein OGAW Anteile bzw. Einheiten eines anderen OGAW und/oder eines anderen OGA, die
direkt oder auf Grund einer Ubertragung von Aufgaben von der Verwaltungsgesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der diese Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
eine direkte oder indirekte Kapital- oder Stimmrechtsbeteiligung von mehr als 10 % verbunden ist, verwaltet
werden, dirfen vom OGAW fiir die Zeichnung oder Ricknahme der Anteile bzw. Einheiten dieses anderen
OGAW bzw. OGA keine Geblihren berechnet werden (einschliefllich  Ausgabeaufschlag
und Ricknahmeabschlag).

Generell kann bei Erwerb von Anteilen bzw. Einheiten an Zielfonds auf Zielfondsebene eine
Verwaltungsvergitung erhoben werden, gegebenenfalls ist ein etwaiger Ausgabeaufschlag bzw. eine
Rucknahmegebihr zu berticksichtigen. Die Investmentgesellschaft und/oder ihre Teilfonds werden nicht in
Zielfonds anlegen, bei denen eine Verwaltungsvergiitung von mehr als 3 % anfallt. Der Jahresbericht der
Investmentgesellschaft enthalt fir jeden Teilfonds Angaben zum maximalen Betrag der Verwaltungsvergiitung
fur den Teilfonds und die Zielfonds.

m) Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann in andere Teilfonds der Investmentgesellschaft
investieren. Fur Anlagen in Zielfonds, die zugleich Teilfonds der Investmentgesellschaft sind, gelten neben
den vorgenannten Voraussetzungen flr die Anlage in Zielfonds die folgenden Bedingungen:

- Zirkelinvestitionen sind nicht zulassig. Dies bedeutet, dass Ziel-Teilfonds nicht in diejenigen Teilfonds
investieren dirfen, die in sie selbst investiert sind.

- Teilfonds der Investmentgesellschaft, die von anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft erworben
werden sollen, dirfen nicht mehr als 10 % ihres Netto-Fondsvermégens in Anteile anderer Teilfonds der
Investmentgesellschaft investieren.

- Mit Anteilen anderer Teilfonds der Investmentgesellschaft verbundene Stimmrechte werden ausgesetzt,
solange diese Anteile von einem Teilfonds der Investmentgesellschaft gehalten werden. Die ordnungsgemale
Verarbeitung in den Abschliissen und regelmafligen Berichten bleibt hiervon unberihrt.

- Solange ein Teilfonds Anteile an einem anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft halt, werden die
Anteile des Ziel-Teilfonds bei der Berechnung des Nettoinventarwertes nicht berticksichtigt, soweit die
Berechnung der Feststellung dient, ob das gesetzliche Mindestkapital der Investmentgesellschaft erreicht wurde.

n) Die Investmentgesellschaft oder deren Teilfonds dirfen keine Aktien mit Stimmrechten erwerben, die
es erlauben wirden, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfuhrung des Emittenten dieser
Aktien auszulben.
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0) Darlber hinaus kénnen die Investmentgesellschaft oder ihre Teilfonds

. bis zu 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

. bis zu 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

. maximal 25 % der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA sowie
. maximal 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

p) Die unter Nr. 4. n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung auf

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, begeben oder
garantiert werden;

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Korperschaft o6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

. Anteile, die ein Teilfonds am Kapital einer Gesellschaft aus einem Drittstaat besitzt, die ihr Vermégen
grundsatzlich in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat anlegt, wenn eine solche Beteiligung
fur den Teilfonds aufgrund der Gesetzgebung dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, in Wertpapiere
von Emittenten aus diesem Staat zu investieren. Diese Ausnahme gilt jedoch nur unter der Voraussetzung,
dass die betreffende Gesellschaft aus dem Drittstaat auRerhalb der EU in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43,
46 sowie 48 (1) und (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen einhalt. Werden die in
den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen Uberschritten, gilt
Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 entsprechend.

q) Die Investmentgesellschaft muss sicherstellen, dass das Gesamtrisiko aus Derivaten den
Gesamtnettowert ihres Portfolios nicht Gberschreitet.

Das Gesamtrisiko der Investmentgesellschaft darf sich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente
verdoppeln und daher maximal 200 % des Nettovermdgens betragen. Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein
Risikomanagementverfahren ein, das den aufsichtsrechtlichen Anforderungen in Luxemburg entspricht und
es ihr ermdglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie deren Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu beurteilen. Das fiir den entsprechenden Teilfonds zur
Risikoermittlung verwendete Verfahren sowie spezifischere Informationen sind im entsprechenden Anhang
des Teilfonds enthalten. Das Nettovermdgen eines Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik und unter
Beachtung der in Artikel 43(5) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen in Derivaten
angelegt werden, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht Gberschreitet. Soweit der jeweilige Teilfonds in Indexderivate investiert, werden
diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 nicht
berucksichtigt.

Derivate, die in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettet sind, missen hinsichtlich der Einhaltung
von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 beriicksichtigt werden.
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5. Liquide Mittel

Das Netto-Teilfondsvermdgen darf auch in liquiden Mitteln in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten)
und Tagesgeld gehalten werden, jedoch nur in ergdnzender Form.

6. Kredit- und Belastungsverbot

a) Ein bestimmter Teilfonds darf nicht verpfandet oder anderweitig belastet, oder zur Sicherung Ubertragen
oder Ubereignet werden, es sei denn, es handelt sich um eine Kreditaufnahme im Sinne des nachstehenden
Buchstaben b) oder um eine Sicherungsubereignung im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit
Finanzinstrumenten.

b) Kredite fur einen bestimmten Teilfonds durfen nur fir kurze Zeit und im Umfang von maximal 10 % des
Netto-Teilfondsvermégens aufgenommen werden. Eine Ausnahme stellt der Erwerb von Fremdwahrungen
durch Back-to-Back-Darlehen dar.

c) Das jeweilige Netto-Fondsvermdgen darf weder Kredite gewahren noch fur Blrgschaften zugunsten
Dritter eingesetzt werden. Zuldssig hingegen ist der Erwerb von nicht voll eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemaR Artikel 41 Absatz 1) e), g) und h) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

d) Der Teilfonds darf Kredite in Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen, wenn diese
Kreditaufnahme fiir den Erwerb von Immobilien vorgesehen und fiir die Auslibung seiner Tatigkeit wesentlich
ist. Bei Vorliegen eines solchen Falls dirfen die in Buchstabe b) genannten Kredite und Darlehen zusammen
15 % des Netto-Teilfondsvermégens nicht Gberschreiten.

7. Weitere Anlagerichtlinien
a) Leerverkdufe von Wertpapieren sind nicht zulassig.

b) Das Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle,
Edelmetallkontrakte, Waren oder Warenkontrakte angelegt werden.

c) Ein Teilfonds darf keine Verpflichtungen eingehen, deren Umfang zusammen mit Krediten gemaf Punkt
6 b) oben 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens lberschreitet.

8. Die vorgenannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere. Werden diese Prozentsatze nachtraglich durch Kursveranderungen oder aus anderen Griinden
als durch Zukaufe Uberschritten, wird die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unverziiglich die Rickkehr zur Einhaltung der festgelegten Grenzen anstreben.

9 Informationen zu verschiedenen Finanzderivaten

9.1 Optionen

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermégenswert zu einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(-AusUbungszeitpunkt‘) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraums zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,Auslbungspreis®) zu kaufen (Kauf- oder ,Call-Option“) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder ,Put-
Option®). Der Preis fir den Erwerb einer Call- oder Put-Option ist die Optionspramie.
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Fur jeden Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen nur insoweit gekauft oder verkauft
werden, als der jeweilige Teilfonds gemaf der im vorstehenden Abschnitt ,Anlagepolitik®, in der Satzung sowie
im jeweiligen Anhang festgelegten Anlagepolitik in die Basiswerte dieser Optionen investieren darf.

9.2 Finanzterminkontrakte

Bei Finanzterminkontrakten verpflichten sich beide Vertragspartner, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem
Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Fur jeden Teilfonds kénnen Finanzterminkontrakte nur insoweit abgeschlossen werden, als der jeweilige
Teilfonds gemaR der im vorstehenden Abschnitt ,Anlagepolitik”, in der Satzung sowie im jeweiligen Anhang
festgelegten Anlagepolitik in die Basiswerte dieser Optionen investieren darf.

9.3 Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlief3en.

Bei Devisenterminkontrakten verpflichten sich beide Vertragspartner, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem
Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge einer bestimmten Wahrung zu einem im Voraus vereinbarten Kurs
zu kaufen oder zu verkaufen.

10 Informationen zu Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundséatze zum Zwecke
des effizienten Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken und/oder zur Reduzierung von
Quellensteuern auf Dividenden und/oder zur Vermeidung effektiv verbundener Einkinfte nach US-Recht
Swap-Transaktionen abschliel3en.

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Austausch von Zahlungsstrémen,
Vermogenswerten, Ertrdgen oder Risiken. Zu den Swap-Geschaften, die fir den jeweiligen Teilfonds
abgeschlossen werden kénnen, gehdren unter anderem Zins-, Wahrungs-, Aktien- und Credit Default-Swaps.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, bei der zwei Parteien Cashflows tauschen, die aus festen oder variablen
Zinszahlungen stammen. Die Transaktion umfasst den Einsatz von Mitteln mit festen Zinssatz bei
gleichzeitiger Allokation von Mitteln mit variablem Zinssatz, wobei die Nominalbetrage der Vermdgenswerte
nicht getauscht werden.

Bei Wahrungsswaps wird in der Regel der Nennwert der Vermdgenswerte getauscht. Hier wird Geld
gleichzeitig in zwei verschiedenen Wahrungen aufgenommen.

Ein Total Return Swap ist ein OTC-Derivatevertrag iber den Tausch der Gesamtrendite und/oder aller
Anderungen des Marktwerts der zugrunde liegenden Finanzinstrumente (Basiswert oder zugrunde liegender
Wert) Uber eine entsprechende Ausgleichszahlung zwischen den Vertragsparteien. Total Return Swaps
kénnen in verschiedener Form umgesetzt werden, z. B. als Asset Swaps oder Aktien-Swaps:
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(i) Bei Asset Swaps, die auch als ,synthetische Wertpapiere® bezeichnet werden, erfolgt die
Umwandlung der Ertrage eines bestimmten Vermdgenswerts in einen anderen Zinssatz (fest oder
variabel) oder in eine andere Wahrung, indem der Vermdgenswert (z. B. Anleihe, Floating Rate
Note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

(i) Ein Aktien-Swap ist der Tausch von Zahlungsstréomen, Wertberichtigungen und/oder Ertragen aus
einem Vermdgenswert gegen Zahlungsstrome, Wertberichtigungen und/oder Ertrage aus einem
anderen Vermogenswert, wobei mindestens einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder
Ertrage aus einer Aktie oder einem Aktienindex stammt.

Vermdgenswerte, die Total Return Swaps unterliegen, werden vom jeweiligen Kontrahenten verwahrt.

Die Teilfonds dirfen Total Return Swaps nur in Bezug auf gemafy dem Prospekt, der Satzung sowie dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 zuldssige Vermdgenswerte und im Einklang mit ihrer im Prospekt definierten
Anlagepolitik abschlielRen.

Der beteiligte Teilfonds erhalt die gesamten durch Total Return Swaps generierten Nettoertrdge nach Abzug
von Gebuhren und Kosten des Kontrahenten als Anbieter des jeweiligen Total Return Swaps sowie von
Gebihren etwaiger Broker, insbesondere Transaktionsgebihren und Provisionen. Bei ungedeckten Total
Return Swaps werden diese Transaktionsgeblhren in der Regel in Form eines vereinbarten festen oder
variablen Zinssatzes gezahlt. Fir gedeckte Total Return Swaps leistet der betreffende Teilfonds eine
Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return Swaps. In der Regel fallen dabei keine weiteren regelmaRigen
Transaktionskosten an. Ein teilweise gedeckter Total Return Swap weist im entsprechenden Verhaltnis
Merkmale und Kostenprofile sowohl gedeckter als auch ungedeckter Total Return Swaps auf. Der
Fondsmanager stellt dem jeweiligen Teilfonds beim Abschluss von Total Return Swaps keine gesonderte
Vergitung in Rechnung. Kosten fiir Sicherheiten fallen je nach Umfang und Haufigkeit des Austauschs von
Sicherheiten in Form einer regelmafigen, festen Zahlung an. Informationen zu den diesbeziiglichen Kosten
und Geblhren, die fiir Teilfonds bei der Nutzung von Total Return Swaps anfallen kénnten, sowie Angaben
zu den Einheiten, denen solche Kosten und Gebihren zugutekommen und zu den Beziehungen, die diese
moglicherweise zur Verwaltungsgesellschaft unterhalten, sind den Halbjahres- und Jahresberichten
zu entnehmen.

Die Kontrahenten sind keine mit dem Fondsmanager verbundenen Parteien.

Die beteiligten Teilfonds erhalten fiir Total Return Swaps, die gemal der Beschreibung im nachstehenden
Kapitel ,Verwaltung der Sicherheiten und Besicherungspolitik® abgeschlossen werden, Barsicherheiten
und/oder unbare Sicherheiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Swap-Geschafte abschlieRen, sofern der Vertragspartner ein erstklassiges
Finanzinstitut beliebiger Rechtsform ist, das auf solche Geschafte spezialisiert ist, das mindestens Uber ein
Kreditrating von AA (S&P) verflugt, dessen Sitz sich in einem Mitgliedstaat der OECD befindet und das
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig sind.

Die Vertragsparteien dirfen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios
des jeweiligen Teilfonds oder auf die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogenswerte austben.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps eingeht oder in andere vergleichbare derivative Finanzinstrumente
investiert, werden die folgenden zusatzlichen Informationen in den Prospekt aufgenommen:
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(i) Informationen zur zugrunde liegenden Strategie und Zusammensetzung des Anlageportfolios

oder Index;
(i) Angaben zu der/den Gegenpartei(en) der Geschafte;
(iii) gegebenenfalls Informationen zu dem Umfang, in dem der Kontrahent Ermessensfreiheit in

Bezug auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des Teilfonds oder die
Basiswerte der derivativen Finanzinstrumente hat sowie Angaben dazu, ob die Zustimmung des
Kontrahenten zur Anlageportfoliotransaktion des betreffenden Teilfonds erforderlich ist; und

(iv) gegebenenfalls die Angabe, dass es sich bei dem Kontrahenten um einen Anlageverwalter
handelt.

Swaptions

Swaptions begrinden das Recht, nicht jedoch die Verpflichtung, unter bestimmten Bedingungen zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist einen bestimmten Swap einzugehen. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze.

11 Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Fonds geht keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return Swaps im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 von 25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung (,Verordnung 2015/2365%) ein (d. h. Pensionsgeschafte, Wertpapierleihgeschafte,
Kauf-/Riuckverkaufgeschafte  oder  Verkauf-/Rickkaufgeschafte, = Lombardgeschéafte). Sollte die
Verwaltungsgesellschaft entscheiden, in Zukunft Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return Swaps
einzugehen, wird der vorliegende Prospekt vor dem Abschluss einer solchen Transaktion oder Total Return
Swaps entsprechend geandert.

Die Teilfonds des Fonds kénnen jedoch in Total Return Swaps investieren, sofern dies im entsprechenden
Anhang ausdricklich angegeben ist.

12 Verwaltung der Sicherheiten und Besicherungspolitik

Allgemeines

Im Zusammenhang mit OTC-Derivategeschaften und Total Return Swaps kann die Investmentgesellschaft
Sicherheiten entgegennehmen, um ihr Kontrahentenrisiko zu senken. In diesem Abschnitt wird die
Besicherungspolitik der Investmentgesellschaft fur diese Falle beschrieben. Alle Vermdgenswerte, die die
Investmentgesellschaft im Rahmen von Total Return Swaps erhalt, werden im Sinne dieses Abschnitts als
Sicherheiten betrachtet.

Geeignete Sicherheiten

Von der Investmentgesellschaft erhaltene Sicherheiten koénnen dazu verwendet werden, das
Kontrahentenrisiko zu senken, wenn sie die in den einschlagigen Gesetzen, Vorschriften und CSSF-
Rundschreiben dargestellten Kriterien erflillen, insbesondere in Bezug auf Liquiditat, Bewertung, Bonitat des
Emittenten, Korrelation, Risiken in Zusammenhang mit der Verwaltung der Sicherheit und Durchsetzbarkeit.
Die Sicherheiten sollten insbesondere die folgenden Bedingungen erflllen:
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(i) Alle erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme von Barmitteln sollten Gber eine hohe Qualitat und Liquiditat
verfigen und an einem regulierten Markt oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenter
Preisgestaltung gehandelt werden, so dass sie schnell zu einem Kurs verkauft werden kénnen, der nahe an
der Bewertung vor dem Verkauf liegt.

(i)  Die Sicherheiten sollten mindestens taglich bewertet werden und Vermdgenswerte mit einer hohen
Kursvolatilitat sollten nicht als Sicherheit angenommen werden, wenn keine geeigneten konservativen
Haircuts dafiir vorgesehen sind.

(i)  Die Sicherheiten sollten von einem vom Kontrahenten unabhangigen Rechtstrager ausgegeben werden
und keine hohe Korrelation zur Performance des Kontrahenten aufweisen.

(iv) Die Sicherheiten sollten hinsichtlich Landern, Markten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein,
wobei das Exposure gegenuber einem einzelnen Emittenten maximal 20 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds betragen darf. Abweichend von der vorgenannten Diversifizierungsanforderung kénnen
Teilfonds vollstandig in verschiedenen Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert
sein, die von einem Mitgliedstaat der EU, einer oder mehreren seiner Gebietskdrperschaften, von einem
OECD-Mitgliedstaat oder von einer internationalen Einrichtung Offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden. Die Teilfonds sollten
Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei der Anteil der Wertpapiere aus
einer Emission hdchstens 30 % des Nettovermdgenswerts des Teilfonds betragen darf. Ein Teilfonds kann
Wertpapiere als Sicherheit fir mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts erhalten, die von einem Mitgliedstaat
der EU, einer oder mehreren seiner Gebietskorperschaften, von einem nicht der EU angehérenden OECD-
Mitgliedstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden.

(v) Risiken in Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken,
sind gemaR dem Risikomanagementverfahren zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

(vi) In Fallen von Rechtstbertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank
verwahrt werden. Bei anderweitigen Sicherheitsvereinbarungen kénnen die betreffenden Sicherheiten von
einer unter angemessener Aufsicht stehenden Drittbank gehalten werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber
verbunden ist.

(vii) Entgegengenommene Sicherheiten sollten durch die Investmentgesellschaft jederzeit und ohne
Bezugnahme auf die Gegenpartei oder deren Genehmigung vollstdndig durchgesetzt werden kénnen.

(viii) Far Anleihen, die als Sicherheiten akzeptiert werden, bestehen keine Beschrankungen oder
Mindesterfordernisse in Bezug auf deren Laufzeit.

(ix) Von der Investmentgesellschaft erhaltene Sachsicherheiten dirfen nicht verkauft, neu angelegt oder
verpfandet werden.

Vorbehaltlich der oben genannten Bestimmungen kann die Investmentgesellschaft folgende Sicherheiten
entgegennehmen:

(i) Barmittel (nur in Bezug auf Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten);
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(i) Anleihen, die durch einen Mitgliedsstaat der OECD oder seine Gebietskdrperschaften oder durch
supranationale Institutionen und Einrichtungen mit EU-weiter, regionaler und globaler Reichweite und einem
Rating von mindestens AA (S&P) emittiert oder garantiert wurden;

(i)  Anleihen mit einem Mindestrating von AA- (S&P) oder Aa3 (Moody's), die von erstklassigen Emittenten
mit angemessener Liquiditat begeben oder garantiert werden;

(iv) an einem regulierten Markt eines Mitgliedstaats der EU oder an einer Borse eines Mitgliedstaats der
OECD zugelassene oder gehandelte Aktien — unter der Voraussetzung, dass diese Aktien in einem
Hauptindex enthalten sind.

Wiederanlage von Sicherheiten
Von der Investmentgesellschaft erhaltene Barsicherheiten dirfen nur:

(i) bei Kreditinstituten hinterlegt werden, deren eingetragener Sitz in einem EU-Mitgliedstaat liegt oder die,
falls sich ihr eingetragener Sitz in einem Drittland befindet, aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegen, die
von der CFFS als denjenigen des EU-Rechts gleichwertig betrachtet werden;

(i) in qualitativ hochwertigen Staatsanleihen angelegt werden;

(iii)  fur Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden, sofern die Geschafte mit Kreditinstituten durchgefiihrt
werden, die einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegen, und die Investmentgesellschaft jederzeit den vollstandigen
aufgelaufenen Barbetrag abrufen kann; und/oder

(iv) in kurzfristige Geldmarktfonds nach Definition der ESMA-Leitlinie 2010/049 zu einer gemeinsamen
Definition fiir europaische Geldmarktfonds (in Ubereinstimmung mit der diesbeziiglichen Stellungnahme der
ESMA vom 22. August 2014 (ESMA/2014/1103)) angelegt werden.

Wieder angelegte Barsicherheiten sollten im Einklang mit den Diversifizierungsanforderungen fir
Sachsicherheiten, so wie oben aufgefuhrt, diversifiziert werden.

Der betreffende Teilfonds kann bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten Verluste
erleiden. Dieser Verlust kann durch eine Wertminderung der mit der Barsicherheit getatigten Anlage
entstehen. Eine Wertminderung durch solch eine mit der Barsicherheit getatigten Anlage verringert den Wert
der Sicherheit, die bei Beendigung der Transaktion von der Investmentgesellschaft im Namen des Teilfonds
an die Gegenpartei zurlickgegeben werden muss. Der Teilfonds musste dann die Differenz im Wert zwischen
der urspriinglich erhaltenen Sicherheit und dem fir die Rickerstattung an den Kontrahenten verfiigbaren
Betrag decken, was zu einem Verlust flr den Teilfonds fiihren wiirde.

Hohe der Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft legt den erforderlichen Umfang der Besicherung fur OTC-Derivategeschafte und
Total Return Swaps in Bezug auf die in diesem Prospekt genannten anwendbaren Grenzen des
Kontrahentenrisikos fest und berlcksichtigt hierbei die Natur und die Merkmale der Transaktionen, die Bonitat
und Identitat der Kontrahenten sowie die vorherrschende Marktlage. Die Investmentgesellschaft fordert fiir die
verschiedenen Transaktionsarten mindestens den der folgenden Tabelle zu entnehmenden Umfang der
Absicherung:
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Art der Transaktion Hohe der Sicherheiten (im Verhaltnis zum Volumen der
betreffenden Transaktion)

OTC-Derivatgeschafte 100 %
Total Return Swaps 100 %
Bewertungsrichtlinie

Im Einklang mit den brancheniblichen Standards werden entgegengenommene Sicherheiten einer taglichen
Mark-to-Market-Bewertung anhand der verfigbaren Marktkurse unterzogen, wobei angemessene Abschlage,
die die Investmentgesellschaft fir jede Vermdgensklasse auf Grundlage ihrer Haircut-Richtlinie festlegt,
berlcksichtigt werden. Sollte der Marktwert der gestellten Sicherheiten die Deckungsanforderungen
unterschreiten, werden tagliche Nachschussmargen verwendet.

Haircut-Strategie

Die Haircut-Strategie der Investmentgesellschaft beriicksichtigt abhangig von der Art der erhaltenen
Sicherheiten verschiedene Faktoren, z. B. die Bonitat des Emittenten, Laufzeit, Wahrung und Kursvolatilitat
der Vermodgenswerte sowie gegebenenfalls die Ergebnisse der Liquiditatsstresstests durch die
Investmentgesellschaft fir normale und besondere Liquiditadtsbedingungen.

Gemal der Haircut-Strategie der Investmentgesellschaft erfolgen die folgenden Abschlage:

Art der Sicherheit Abschlag

Barmittel (wenn die Wahrung der Sicherheit nicht identisch 0-8%
mit der Wahrung des OTC-Derivats ist, auf das sich die

Sicherheit bezieht)

Anleihen, die durch einen Mitgliedsstaat der OECD oder 05-5%

seine Gebietskorperschaften oder durch supranationale
Institutionen und Einrichtungen mit EU-weiter, regionaler
und globaler Reichweite und einem Rating von mindestens
AA (S&P) emittiert oder garantiert wurden

Anleihen mit einem Mindestrating von AA- (S&P) oder Aa3 1-8%
(Moody's), die von erstklassigen Emittenten mit
angemessener Liquiditat begeben oder garantiert werden

An einem regulierten Markt eines Mitgliedstaats der EU Bis zu 16 %
oder an einer Boérse eines Mitgliedstaats der OECD

zugelassene oder gehandelte Aktien - unter der

Voraussetzung, dass diese Aktien in einem Hauptindex

enthalten sind
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13 Techniken fur das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Credit Linked Notes, welche als Wertpapiere
gemal’ dem oben erwdhnten Abschnitt ,Anlagepolitik gelten, sowie Credit Default Swaps im Hinblick auf eine
effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens einsetzen, sofern diese von erstklassigen
Finanzinstituten begeben wurden und mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds in Einklang zu bringen sind.

Credit Default Swaps (CDS)

Innerhalb des Marktes fir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ
bedeutendste Instrument dar. CDS ermdglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde
liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das
Méglichkeitsspektrum flr systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein
Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer
Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fir
die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller)
fir eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u. a. nach der Qualitéat des oder der
zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (= Kreditrisiko). Die tibertragenen Risiken werden vorab als
sogenannte Kreditereignisse definiert. Solange keine Kreditereignisse eintreten, muss der CDS-
Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Kreditereignisses zahlt der Verkaufer den vorab
definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Héhe der Differenz zwischen
dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,cash
settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des
Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt
eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden aulderbdrslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte
Bedurfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Eingehen der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlie3lichen
Interesse des jeweiligen Teilfonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den
Anlagegrenzen gemafl Abschnitt ,Anlagepolitik“ des Prospekts sind sowohl die dem CDS zugrunde
liegenden Kredite als auch der jeweilige Emittent zu berlcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden
auf regelmaliger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Abschlussprifer werden die
Nachvollziehbarkeit und Transparenz der Bewertungsmethoden und deren Anwendung Uberwachen. Im
Rahmen der Uberwachung festgestellte Differenzen werden durch die Verwaltungsgesellschaft korrigiert.

Die Summe der CDS und der Ubrigen Techniken und Instrumente darf zusammen den
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht tberschreiten.

Credit Linked Notes (CLN)

Bei einer Credit Linked Note (CLN) handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer begebene
Schuldverschreibung, die am Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zuriickgezahlt wird, wenn ein
vorher spezifiziertes Kreditereignis nicht eintritt. Tritt das Kreditereignis ein, wird die CLN innerhalb eines
festgelegten Zeitraums nach Abzug eines Ausgleichsbetrages zurlickgezahlt. CLNs sehen damit neben
dem Anleihebetrag und den darauf zu leistenden Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent dem
Anleger fir das Recht zahlt, den Rickzahlungsbetrag der Anleihe bei Realisierung des
Kreditereignisses zu kirzen.
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Anmerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente angeboten werden, die
der jeweilige Teilfonds gemal den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung koénnen
direkte/indirekte Kosten anfallen, welche dem Vermdgen der Investmentgesellschaft angelastet werden. Diese
Kosten kénnen sowohl fiir dritte Parteien als auch fir zur Verwaltungsgesellschaft oder Depotbank gehdrende
Parteien anfallen.

14 Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Das Nettovermégen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Nettoinventarwert pro Anteil“) lautet auf die in der jeweiligen Ergdnzung zum Prospekt
angegebene Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilsklassen im jeweiligen
Anhang eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilsklassenwahrung®). Der
Nettoinventarwert pro Anteil wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten an jedem
jeweils im Anhang des jeweiligen Teilfonds genannten Tag (,Bewertungstag“) berechnet. Zur Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermoégenswerte
abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) an jedem
Bewertungstag ermittelt, durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil sind in Artikel 12 der Satzung festgelegt.

Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder bei Nichteinhaltung der jeweiligen
Anlagepolitik des Teilfonds wenden der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft das CSSF-
Rundschreiben 24/856 Uber den ,Anlegerschutz im Falle des Auftretens eines Fehlers in der Berechnung des
Nettoinventarwerts, einer Nichteinhaltung der Anlagevorschriften und sonstiger Fehler auf Ebene eines OGA*®
sowie die in diesem Rundschreiben aufgefuhrten Verfahren an, um den Fehler und/oder die Nichteinhaltung
zu korrigieren.

Anteilinhaber, die ihre Anteile Uber einen Finanzintermediar gezeichnet haben, sollten beachten, dass sich
dies auf ihre Rechte bei Zahlung einer Entschadigung fiir Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
und/oder die Nichteinhaltung von Anlagevorschriften und/oder sonstige Fehler auf Ebene der
Investmentgesellschaft auswirken kann. Anlegern wird geraten, sich beziiglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

15 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines
Teilfonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuzuglich Ausgabeaufschlag) ausgegeben, so wie fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Prospekt beschrieben. In Verbindung mit diesem
Erstausgabepreis oder diesem Erstausgabezeitraum werden Anteile am Bewertungstag zum Ausgabepreis
ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Anteil geman Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuztglich
eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Prospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebuihren oder andere Belastungen erhdhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Die Anteile werden ausschliel3lich in eingetragener
Form ausgegeben.
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Soweit in dem auf den jeweiligen Teilfonds bezogenen Abschnitt des Anhangs ausdricklich erwahnt, geht die
Investmentgesellschaft zur Absicherung des Wechselkursrisikos zwischen der Referenzwéhrung des
betreffenden Teilfonds und der Wahrung, auf welche die Anteile der jeweiligen Anteilsklasse lauten, bestimmte
wahrungsbezogene Transaktionen ein. Finanzinstrumente, die fur die Umsetzung dieser
Absicherungsstrategien in Bezug auf eine oder mehrere Anteilsklassen eingesetzt werden, missen
Vermogenswerte und/oder Verbindlichkeiten des Teilfonds als Ganzes sein, werden jedoch der jeweiligen
Anteilsklasse zugerechnet, und die Gewinne/Verluste sowie die Kosten der maRgeblichen Finanzinstrumente
fallen ausschlief3lich der betreffenden Anteilsklasse zu.

Transaktionen kénnen einer bestimmten Anteilsklasse eindeutig zugeordnet werden, weshalb das
Wahrungsrisiko einer Anteilsklasse nicht mit jenem einer anderen Anteilsklasse eines Teilfonds kombiniert
oder damit verrechnet werden darf. Das Wahrungsrisiko der einer Anteilsklasse zuzuordnenden
Vermdgenswerte darf nicht anderen Anteilsklassen zugeordnet werden.

Wenn mehrere abgesicherte Anteilsklassen eines Teilfonds auf dieselbe Wahrung lauten und beabsichtigt ist,
das Fremdwahrungsrisiko dieser Anteilsklassen in einer anderen Wahrung abzusichern, kann der Teilfonds
die fir diese abgesicherten Anteilsklassen eingegangenen Devisengeschéafte zusammenfassen und die
Gewinne/Verluste und Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente jeder dieser abgesicherten
Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds anteilsmafig zurechnen.

Wenn die Investmentgesellschaft versucht, Wechselkursschwankungen auf Anteilsklassenebene
abzusichern, kann dies — obwohl nicht beabsichtigt — dazu fuihren, dass die Absicherung fiir einige Positionen
aufgrund externer Faktoren, die auRerhalb der Kontrolle der Investmentgesellschaft liegen, zu hoch oder zu
gering ist. UbermaRig abgesicherte Positionen werden jedoch 105 % des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse
nicht Gberschreiten und zu geringfligig abgesicherte Klassen werden 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse, die gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht unterschreiten. Fur
abgesicherte Anteilsklassen zielt die Investmentgesellschaft auf ein Exposure in der Wahrung der
Anteilsklasse in H6he von 95 % des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse ab. Abgesicherte Positionen werden
taglich Uberprift um sicherzustellen, dass tGbermafig oder zu geringfligig abgesicherte Positionen die oben
dargelegten erlaubten Niveaus nicht Uber- oder unterschreiten, und werden regelmafig neu gewichtet.

Soweit eine Absicherung flir eine bestimmte Anteilsklasse erfolgreich ist, durfte die Wertentwicklung der
Anteilsklasse analog zu jener der zugrunde liegenden Vermogenswerte verlaufen, sodass die Anleger dieser
Anteilsklasse keinen Gewinn erzielen, falls die Wahrung der Anteilsklasse gegeniiber der Wahrung, auf die
die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds lauten, fallt.

Die Wahrungsabsicherungsstrategie wird nicht Uberwacht und entsprechend dem Bewertungszyklus
angepasst, gemall dem Anleger Zeichnungen und Ricknahmen bezlglich des betreffenden Teilfonds
vornehmen koénnen. Die Anleger werden auf den nachstehend beschriebenen Risikofaktor ,Risiko durch
abweichende Wahrungen von Anteilsklassen® hingewiesen.

1. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Register- und Transferstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden
Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle
(,maRgebliche Stelle®). Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Investmentgesellschaft an.
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Eingang der Zeichnungsantréage bis zum Fristende am 29. Dezember 2025

Vollstandige Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen, welche an einem Bewertungstag
bis zum Ablauf der Antragsfrist (29. Dezember 2025 23:59 Uhr) bei der Register- und Transferstelle
eingehen, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der
Transaktionswert der gezeichneten Anteile ermittelt werden kann. Die Investmentgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger oder
Anteilinhaber vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Anleger oder Anteilinhaber Late-Trading betreibt, kann die
Investmentgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.
Zeichnungsantrage, die nach Ablauf der Antragsfrist (29. Dezember 2025 00:00 Uhr) bei der
mafgeblichen Stelle eingehen, werden zum Ausgabepreis des Uberndchsten Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Transaktionswert der gezeichneten Anteile ermittelt werden kann.

Eingang der Zeichnungsantrage nach Fristende am 29. Dezember 2025

Vollstandige Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensanteilen, welche an einem Bewertungstag
bis zum Annahmeschluss bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zum Ausgabepreis
desselben Bewertungstages registriert, jedoch zum folgenden Bankgeschéaftstag berechnet, sofern der
Transaktionswert der gezeichneten Anteile zum betreffenden Bankgeschaftstag ermittelt werden kann.
Die Investmentgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage
eines dem Anleger oder Anteilinhaber vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger oder Anteilinhaber Late-Trading betreibt,
kann die Investmentgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.
Zeichnungsantrage, welche an einem Bewertungstag nach dem Annahmeschluss bei der Register- und
Transferstelle eingehen, werden zum Ausgabepreis des folgenden Bewertungstages registriert und zum
folgenden Bankgeschaftstag berechnet, sofern der Transaktionswert der gezeichneten Anteile ermittelt
werden kann.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Anteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrags bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfugung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, wird der Zeichnungsantrag als an dem Tag bei der
Register- und Transferstelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile
zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgeman eingereicht wird.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
bei der Depotbank in Luxemburg in der jeweiligen Teilfondswahrung zahlbar.

Bei Sparplanen kann maximal ein Drittel aller fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen flr die Deckung
von Kosten verwendet werden. Die restlichen Kosten werden gleichmaRig auf alle spateren Zahlungen
verteilt.

Die Umstande, unter denen die Ausgabe von Anteilen ausgesetzt werden kann, sind in Artikel 17 der
Satzung definiert. Die Investmentgesellschaft ist insbesondere berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zeichnungsantrage abzulehnen und den Verkauf von Anteilen voribergehend oder dauerhaft
auszusetzen oder zu begrenzen.
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Der OGA-Verwalter ist berechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantrdge ganz oder
teilweise aus jedwedem Grund abzulehnen, und darf insbesondere den Verkauf, die Ubertragung oder
den Umtausch von Anteilen an natirliche oder juristische Personen in bestimmten Landern verbieten
oder begrenzen, soweit der Investmentgesellschaft dadurch Nachteile entstehen kdnnten oder dies zum
direkten oder indirekten Besitz der Anteile durch eine gemafR nachfolgender Definition nicht
zugelassene Person fiihrt oder falls eine Zeichnung, Ubertragung oder ein Umtausch gegen lokale
Gesetze verstolt. Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Anteilen und jegliche zukiinftige
Transaktionen dirfen erst ausgefihrt werden, wenn dem OGA-Verwalter die erforderlichen
Informationen, unter anderem zur Feststellung der Identitdt von Kunden und Verhinderung von
Geldwasche, vorliegen.

16 Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind gemal Artikel 12(4) der Satzung berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer
Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil, gegebenenfalls unter Abzug einer Ricknahmegebihr (der
»-Ricknahmepreis®), zu beantragen. Anteile werden nur an einem Bewertungstag zuriickgenommen.
Wenn eine Riucknahmegebihr zu zahlen ist, ist der Hochstbetrag dieser Riicknahmegebdihr fir jeden
Teilfonds im entsprechenden Anhang angegeben.

In bestimmten Landern kann der Riicknahmepreis um lokale Steuern und andere Gebihren reduziert
werden. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises verfallt der entsprechende Anteil.

2. Die Zahlung des Riicknahmepreises und alle sonstigen Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen tGber
die Depotbank oder die Zahlstellen. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine
gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht
zu vertretende Umsténde, der Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
entgegenstehen.

3. Die Investmentgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen,
soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anteilinhaber, der Investmentgesellschaft oder eines oder
mehrerer Teilfonds erfolgt. Der Umtausch aller oder bestimmter Anteile in Anteile eines anderen
Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwerts je Anteil des jeweiligen Teilfonds.
Hierbei fallt eine Umtauschgeblhr an, die maximal 1 % des Nettoinventarwerts je Anteil der zu
zeichnenden Anteile betragt, jedoch mindestens der Differenz zwischen dem Ausgabeaufschlag des
Teilfonds der umzutauschenden Anteile und dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds entspricht, in den
der Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschgebiihr erhoben wird, ist dies im Anhang fir den
betreffenden Teilfonds angegeben.

Werden innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen angeboten, kénnen Anteile einer Klasse
in Anteile einer anderen Klasse sowohl desselben Teilfonds als auch anderer Teilfonds umgetauscht
werden. Es wird keine Umtauschgebihr erhoben, wenn der Umtausch innerhalb nur eines
Teilfonds erfolgt.

Die Investmentgesellschaft kann einen Umtauschantrag fir Anteile eines bestimmten Teilfonds
ablehnen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft, des Teilfonds oder der Anteilinhaber liegt.
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Vollstandige Antrdge auf Ricknahme oder Umtausch von Anteilen kdnnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle und den Zahlistellen eingereicht werden.
Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzuglichen Weiterleitung vollstandiger Ricknahme-
und Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Antrag auf Riicknahme oder Umtausch von Anteilen ist nur dann vollstandig, wenn er den Namen
und die Anschrift des Anteilinhabers, die Anzahl und/oder den Transaktionswert der
zurlickzunehmenden und/oder umzutauschenden Anteile, den Namen des Teilfonds sowie die
Unterschrift des Anteilinhabers enthalt.

Eingang der Riicknahme- und/oder Umtauschantrage bis zum Fristende am 29. Dezember 2025
Vollstandige Antrage auf Rucknahme und/oder Umtausch von Anteilen, die bis zum Fristende
(29. Dezember 2025 einschliel3lich) an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle
eingehen, werden zum Nettoinventarwert je Anteil des darauf folgenden Bewertungstages abzuglich
etwaiger Ricknahme- und/oder Umtauschgebuhren bearbeitet. Die Investmentgesellschaft stellt in
allen Fallen sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anteilinhaber vorher
unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird. Vollstandige Antrage auf Ricknahme
und/oder Umtausch von Anteilen, die nach Fristende (29. Dezember 2025 00:00 Uhr) an einem
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zum Nettoinventarwert je Anteil
des Bewertungstags nach dem darauf folgenden Bewertungstag abzlglich eventuell anfallender
Rucknahme- und/oder Umtauschgebihren abgerechnet.

Riicknahme- und/oder Umtauschantrdge, die nach Fristende (29. Dezember 2025) eingehen
Vollstéandige Antrage auf Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen, die bis zum Fristende an einem
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden mit dem Nettoinventarwert je
Anteil desselben Bewertungstages verbucht, jedoch zum folgenden Bankgeschaftstag berechnet,
abzuglich etwaiger Riicknahme- und/oder Umtauschgebuhren. Die Investmentgesellschaft stellt in allen
Fallen sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anteilinhaber vorher
unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird. Vollstandige Antrage auf Ricknahme
und/oder Umtausch von Anteilen, die nach Fristende an einem Bewertungstag bei der Register- und
Transferstelle eingehen, werden zum Nettoinventarwert je Anteil des folgenden Bewertungstags
verbucht und zum folgenden Bankgeschéftstag berechnet, abzlglich eventuell anfallender
Ricknahmegebiihren und/oder Umtauschgebiihren.

Der Ricknahmepreis ist innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung zahlbar. Die Zahlungen erfolgen auf das vom
Anteilinhaber angegebene Konto.

Wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt wird, kann die Investmentgesellschaft die
Rucknahme der Anteile voriibergehend einstellen.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber Rlicknahmen
mit erheblichen Volumina zu verschieben, bis entsprechende Vermogenswerte des Teilfonds ohne
Verzdogerung verkauft werden. In diesem Fall erfolgt die Ricknahme zum dann glltigen
Ricknahmepreis. Gleiches gilt fiir Umtauschantrage fiir Anteile. Die Investmentgesellschaft stellt jedoch
sicher, dass die Vermogenswerte der Teilfonds ausreichende liquide Mittel umfassen, sodass unter
normalen Umstanden die Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag der Anleger
unmittelbar erfolgen kdnnen.
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Die Investmentgesellschaft kann den Grundsatz der freien Ricknahme von Anteilen einschrénken oder
die Rucknahmemadglichkeiten modifizieren, indem sie beispielsweise eine Rlicknahmegebuhr erhebt
und einen Mindestanlagebetrag festsetzt, den die Anteilinhaber eines Teilfonds halten missen.

Wenn der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass der letztendliche wirtschaftliche
Eigentimer, der allein oder zusammen mit einer anderen Person direkt oder indirekt Anteile besitzt,
eine nicht zugelassene Person gemal nachfolgender Definition ist, darf der Verwaltungsrat die Anteile
in eigenem Ermessen und ohne Haftung in Ubereinstimmung mit den Regelungen in der Satzung der
Investmentgesellschaft zwangsweise zuricknehmen. Nach der Ricknahme ist die nicht zugelassene
Person nicht mehr Eigentimer dieser Anteile. Der Verwaltungsrat kann von einem Anteilinhaber der
Investmentgesellschaft verlangen, alle Informationen vorzulegen, die er fir notwendig halt, um
festzustellen, ob der Eigentimer von Anteilen aktuell oder kiinftig eine nicht zugelassene Person ist
oder nicht. Ferner sind die Anteilinhaber dazu verpflichtet, die Investmentgesellschaft unverziglich zu
informieren, sofern der letztendliche wirtschaftliche Eigentimer der Anteile der jeweiligen Anteilinhaber
eine nicht zugelassene Person ist oder wird.

Der Begriff ,nicht zugelassene Person“ bezeichnet Personen, Gesellschaften, Gesellschaften mit
beschrankter Haftung, Trusts, Personengesellschaften, Nachlassvermégen und andere
Korperschaften, wenn deren Besitz von Anteilen des betreffenden Teilfonds nach alleiniger
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft nachteilig fiir die Interessen der vorhandenen Aktionare oder
des betreffenden Teilfonds ist, zu einer Verletzung eines Gesetzes oder einer Vorschrift in Luxemburg
oder einem anderen Land fuhrt oder dem betreffenden Teilfonds oder gegebenenfalls einer
Tochtergesellschaft bzw. Anlagestruktur aufgrund dessen steuerliche oder sonstige gesetzliche,
regulatorische oder administrative Nachteile, Strafen oder Geldstrafen entstehen, die ansonsten nicht
entstanden waren, oder wenn der betreffende Teilfonds oder gegebenenfalls eine Tochtergesellschaft
bzw. Anlagestruktur, die Investmentgesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft aufgrund dessen
in einer Rechtsordnung Registrierungs- oder Meldeanforderungen einhalten mussen, die sie ansonsten
nicht einhalten mussten. Der Begriff ,nicht zugelassene Person® umfasst (i) jede US-Person und (ii) jede
Person, die der Investmentgesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft nicht innerhalb eines
Kalendermonats die von diesen Stellen angeforderten Informationen oder Erklarungen vorlegt.

Der Begriff ,nicht zugelassene Person® schlie3t dariiber hinaus natirliche Personen oder Einheiten ein,
die direkt oder indirekt gegen anwendbare AML/CTF-Bestimmungen verstol3en oder Gegenstand von
Sanktionen sind, darunter auch Personen oder Einheiten auf einschlagigen Listen, die von den
Vereinten Nationen, dem Nordatlantikpakt, der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, der Financial Action Task Force, der U.S. Central Intelligence Agency (CIA) und dem U.S.
Internal Revenue Service in ihrer jeweils glltigen Fassung gefihrt werden.

Die Investmentgesellschaft nimmt keine Anlagen an, die von nicht zugelassenen Personen stammen
oder von diesen in Auftrag gegeben werden. Der Zeichner garantiert ausdrticklich, dass die geplante
Zeichnung von Anteilen, ob im eigenen Namen oder, falls zutreffend, als Vertreter, Treuhander,
Bevollmachtigter, Finanzintermediar oder in vergleichbarer Funktion im Namen eines wirtschaftlich
Berechtigten, nicht fiir eine nicht zugelassene Person durchgefiihrt wird, und garantiert ferner
ausdriicklich, dass der Anleger die Gesellschaft umgehend darlber aufklart, sobald sich sein Status
oder der Status zugrunde liegender wirtschaftlich Berechtigter im Hinblick auf seine Zusicherungen und
Garantien bezlglich nicht zugelassener Personen andert.
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9. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, in alleinigem Ermessen eine Ubertragung, Abtretung oder
Veraulerung von Anteilen abzulehnen, wenn der Verwaltungsrat nach billigem Ermessen entscheidet,
dass dies dazu fuhren wirde, dass eine nicht zulassige Person entweder als unmittelbare Folge oder
in Zukunft Anteile besitzt.

Jede Ubertragung von Anteilen kann vom OGA-Verwalter abgelehnt werden. Die Ubertragung wird erst
wirksam, wenn der Erwerber die erforderlichen Informationen gemaR den geltenden ,Know Your
Customer“-Regeln und Regelungen zur Verhinderung der Geldwasche vorgelegt hat.

17 MaRBnahmen zur Geldwaschebekampfung

Gemal den anwendbaren Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze und Verordnungen zur Bekdmpfung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (,AML/CFT“) werden der Investmentgesellschaft sowie
anderen Angehorigen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, mit denen verhindert werden soll, dass
Gelder zu Zwecken der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung genutzt werden.

Die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft stellen sicher, dass sie die anwendbaren
Bestimmungen der einschlagigen luxemburgischen Gesetze und Verordnungen einhalten, darunter unter
anderem das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (,AML/CFT-Gesetz von 2004“), die GroRherzogliche Verordnung vom 10. Februar
2010 mit Einzelheiten zu bestimmten Bestimmungen des AML/CFT-Gesetzes von 2004 (,AML/CFT-
Verordnung von 2010%), die CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 Uber die Bekdmpfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (,CSSF-Verordnung 12-02%) sowie die einschlagigen AML/CFT-
Rundschreiben der CSSF, darunter unter anderem das CSSF-Rundschreiben 18/698 (iber die Zulassung und
Organisation der Verwalter von Investmentfonds Luxemburger Rechts (,CSSF-Rundschreiben 18/698%),
wobei die vorstehenden Regelwerke gemeinsam als ,AML/CTF-Bestimmungen*“ bezeichnet werden.

Gemalk den AML/CTF-Bestimmungen haben die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft mit
Blick auf ihre Anleger (einschlieRlich ihres/ihrer letztendlichen wirtschaftlichen Eigentimer(s)), ihre Delegierten
und die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft im Einklang mit ihren von Zeit zu Zeit verabschiedeten
Richtlinien und Verfahren Due-Diligence-MalRnahmen anzuwenden.

Nach den AML/CTF-Bestimmungen ist unter anderem eine eingehende Uberpriifung der Identitat eines
potenziellen Anlegers erforderlich. In diesem Zusammenhang missen die Investmentgesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der OGA-Verwalter oder sonstige Vertriebsstellen oder Finanzintermediare
jeder Art (je nach Sachlage), die unter der Verantwortung und Aufsicht der Investmentgesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft tatig sind, unter Anwendung eines risikobasierten Ansatzes kiinftige Anleger dazu
auffordern, ihnen sdmtliche nach ihrem eigenen Ermessen zur Durchfilhrung einer solchen Uberpriifung
notwendigen Informationen, Belege und Dokumente zukommen zu lassen.

Die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich jeweils das Recht vor, um solche
Angaben zu ersuchen, die notwendig sind, um die Identitat eines potenziellen oder bestehenden Anlegers zu
Uberpriifen. Legt ein potenzieller Anleger die fiir Uberpriifungszwecke erforderlichen Angaben verspatet bzw.
Uberhaupt nicht vor, sind die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Antrag
zurlckzuweisen, und haften nicht fir Zinsen, Kosten oder Entschadigungen. In vergleichbarer Weise kénnen
ausgegebene Aktien erst zuriickgenommen bzw. umgetauscht werden, wenn die vollstandigen Angaben zur
Registrierung und die Dokumente zur Geldwaschebekampfung ausgefillt wurden.

32



Darlber hinaus behalten sich die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor,
einen Antrag aus beliebigen Griinden ganz oder teilweise zuriickzuweisen, wobei dem potenziellen Anleger
(etwaige) Zeichnungsgelder oder deren Restbetrag soweit zulassig ohne unnétige Verzégerungen auf das von
ihm angegebene Konto oder auf dessen Risiko per Post erstattet werden, sofern die Identitat des potenziellen
Anlegers gemafl den AML/CTF-Bestimmungen ordnungsgemaf Uberpruft werden kann. In solchen Fallen
haften die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft nicht fir Zinsen, Kosten oder
Entschadigungen.

Zudem koénnen die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft oder der OGA-Verwalter oder
jegliche Vertriebsstellen oder Finanzintermediare (je nach Sachlage), die unter der Verantwortung und Aufsicht
der Investmentgesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft handeln, von Anlegern gemafl® den kraft der
AML/CTF-Bestimmungen geltenden kundenbezogenen Sorgfaltspflichten von Zeit zu Zeit verlangen, zusatzliche
oder aktuelle |dentitdtsnachweise vorzulegen, wobei Anleger solche Forderungen zu erfillen haben.

Die Nichtvorlage ordnungsgemafier Angaben, Bestatigungen oder Nachweise kann unter anderem dazu
fihren, dass (i) Zeichnungen abgelehnt oder (ii) Riicknahmeerlése von der Investmentgesellschaft oder (iii)
ausstehende Dividendenzahlungen einbehalten werden. Uberdies kénnen potenzielle oder bestehende
Anleger, die die vorgenannten Anforderungen nicht erflllen, Gegenstand zusatzlicher verwaltungs- oder
strafrechtlicher Sanktionen gemaf den anwendbaren Gesetzen sein, darunter unter anderem die Gesetze des
GroRBherzogtums Luxemburg. Weder die Investmentgesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-
Verwalter oder jegliche Vertriebsstellen oder Finanzintermediare (je nach Sachlage) haften gegeniber einem
Anleger, wenn Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividendenzahlungen infolge fehlender bzw. unvollstandiger
Nachweise seitens des Anlegers verzdgert oder liberhaupt nicht bearbeitet werden. Uberdies behalten sich
die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft alle gemafl den anwendbaren Gesetzen
verfugbaren Rechte und Rechtsmittel vor, um ihre Einhaltung der AML/CTF-Bestimmungen zu gewahrleisten.

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das Register wirtschaftlicher Eigentimer (,RBO-
Gesetz") ist die Investmentgesellschaft verpflichtet, bestimmte Angaben zu ihrem/ihren wirtschaftlichen
Eigentiimer(n) zu erfassen und offenzulegen (gemaf den AML/CTF-Bestimmungen). Diese Angaben umfassen
unter anderem Vor- und Familiennamen, Staatsangehorigkeit, Wohnsitzland, die private oder berufliche
Anschrift, die nationale Identifikationsnummer sowie Informationen zu Art und Umfang des wirtschaftlichen
Eigentums der einzelnen wirtschaftlichen Eigentiimer der Investmentgesellschaft. Darlber hinaus ist die
Investmentgesellschaft unter anderem verpflichtet, (i) solche Informationen auf Aufforderung bestimmten
luxemburgischen Behorden (darunter die Commission de Surveillance du Secteur Financier, das Commissariat
aux Assurances, die Cellule de Renseignement Financier sowie die luxemburgische Steuerbehdrde und sonstige
nationale Behdrden gemall dem RBO-Gesetz) und anderen Angehorigen des Finanzsektors auf deren
begrindete Anfrage hin vorbehaltlich der AML/CTF-Bestimmungen vorzulegen und (ii) solche Informationen in
einem o6ffentlich zuganglichen zentralen Register wirtschaftlicher Eigentiimer (,RBO*) zu vermerken.

Dennoch kdnnen die Investmentgesellschaft oder ein wirtschaftlicher Eigentimer dem Verwalter des RBO —
auf Einzelfallbasis und im Einklang mit den Bestimmungen des RBO-Gesetzes — einen begriindeten Antrag
vorlegen, um den Zugriff auf sie betreffende Informationen einzuschranken, etwa sofern ein solcher Zugriff ein
unverhaltnismaRiges Risiko fur den wirtschaftlichen Eigentimer oder die Gefahr von Betrug, Entfuhrung,
Erpressung, Belastigung oder Einschiichterung gegeniiber dem wirtschaftlichen Eigentimer mit sich bringen
kann oder der wirtschaftliche Eigentimer minderjahrig oder in sonstiger Weise nicht geschéaftsfahig ist.
Gleichwohl ist der Beschluss, den Zugriff auf das RBO einzuschranken, weder auf die nationalen
luxemburgischen Behorden noch auf Akkreditivauftrage, Finanzinstitute sowie Gerichtsvollzieher und Notare
anwendbar, die in ihrer Eigenschaft als Hoheitstrager des Staates handeln und stets das Recht auf
Einsichtnahme in das RBO besitzen.
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Angesichts der vorgenannten Anforderungen gemal dem RBO-Gesetz sind jegliche Personen, die sich an
der Investmentgesellschaft beteiligen wollen, und jegliche wirtschaftlichen Eigentimer dieser Personen (i)
verpflichtet und damit einverstanden, der Investmentgesellschaft und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaft, dem OGA-Verwalter oder dessen Vertriebsstelle oder jeglichen Finanzintermediaren
(ie nach Sachlage) erforderliche Informationen vorzulegen, damit die Investmentgesellschaft ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Identifizierung, Registrierung und Offenlegung des wirtschaftlichen
Eigentimers gemall dem RBO-Gesetz erfillen kann (ungeachtet geltender Vorschriften zu
Geheimhaltungspflicht, Bankgeheimnis, Vertraulichkeit oder sonstiger vergleichbarer Bestimmungen oder
Vereinbarungen), und erklaren sich (ii) damit einverstanden, dass solche Informationen Uber das RBO unter
anderem nationalen luxemburgischen Behérden und sonstigen Angehdrigen des Finanzsektors sowie mit
bestimmten Einschrdnkungen auch der Allgemeinheit zuganglich gemacht werden.

Kommt die Investmentgesellschaft ihrer Verpflichtung, die erforderlichen Informationen zu erfassen und
zuganglich zu machen, nicht nach, kann sie gemal dem RBO-Gesetz mit strafrechtlichen Sanktionen belegt
werden; Gleiches gilt fur jegliche wirtschaftlichen Eigentimer, die der Investmentgesellschaft nicht alle
relevanten notwendigen Informationen bereitstellen.

18 Risikohinweise

Zusatzlich zu den ggf. in Anhang | ,Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Private Equity” und
Anhang Il ,Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Infrastructure® genannten Risikofaktoren sollten
potenzielle Anleger vor einer Anlage in die Investmentgesellschaft die folgenden Risikofaktoren beachten. Die
nachstehend aufgefihrten Risikofaktoren stellen keine erschdpfende Aufstellung der mit Anlagen in die
Investmentgesellschaft verbundenen Risiken dar. Interessierte Anleger sollten den Prospekt vollstandig lesen
und gegebenenfalls Rucksprache mit ihren Rechts-, Steuer- und Anlageberatern halten, insbesondere in
Bezug auf die steuerlichen Folgen der Zeichnung, des Besitzes, der Umwandlung, der Ricknahme oder der
sonstigen VerauRerung von Anteilen nach dem Recht des Landes ihrer Staatsangehdérigkeit, ihres Wohnsitzes
oder ihres Domizils (weitere Informationen unter ,Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds®,
~opezifische aufsichtsrechtliche und steuerliche Aspekte in den USA — Mitteilung steuererheblicher Daten,
insbesondere von Auslandskonten® und ,Besteuerung von Ertrdgen aus Anteilen an der
Investmentgesellschaft®).

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermbgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des/der Teilfonds investiert,
bieten Chancen auf Wertsteigerung, sind aber auch mit Risiken verbunden. Soweit ein Teilfonds direkt oder
indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte investiert, ist er zahlreichen allgemeinen Trends und
Entwicklungen ausgesetzt, die teilweise auf irrationale Faktoren an den Markten und insbesondere an den
Wertpapiermarkten zurlickzufihren sind. Verluste konnen auftreten, wenn der Marktwert der
Vermdgensgegenstande gegeniber dem Kaufpreis fallt. Veraufiert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu
einem Zeitpunkt, zu dem der Wert der in dem Teilfonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniber dem
Zeitpunkt des Erwerbs der betreffenden Anteile gefallen ist, erhalt er nicht den vollen von ihm in den Teilfonds
investierten Betrag zurlck. Jeder Teilfonds strebt konstanten Wertzuwachs an, dieser kann jedoch nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf den von ihm angelegten Betrag beschrankt. Es
bestehen keine zusatzliche Finanzierungsverpflichtungen in Bezug auf den investierten Betrag.
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Anlagen in Aktien

Die Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in Aktien (und aktiendhnliche) Wertpapiere umfassen
insbesondere groRere Marktpreisschwankungen, negative Informationen Uber Emittenten oder Markte und
den nachgeordneten Status von Aktien gegeniber Schuldverschreibungen des gleichen Unternehmens.
Dartber hinaus haben Anleger Wechselkursschwankungen, mdogliche Devisenkontrollvorschriften und
sonstige Beschrankungen zu bertcksichtigen.

Zinsanderungsrisiko

Die Anlage in Wertpapiere zu einem festen Zinssatz ist mit der Mdglichkeit verbunden, dass sich der aktuelle
Zinssatz zum Zeitpunkt der Emission solcher Wertpapiere andern konnte. Steigt der aktuelle Zinssatz
gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, sinkt in der Regel der Wert festverzinslicher Wertpapiere.
Umgekehrt steigen die Kurse festverzinsliche Wertpapiere, wenn die aktuellen Zinssatze fallen. Diese
Entwicklungen fliihren dazu, dass die aktuelle Rendite festverzinslicher Wertpapiere in etwa dem aktuellen
Zinssatz entspricht. Diese Schwankungen koénnen jedoch je nach Laufzeit festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedliche Folgen haben. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten bergen geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Gleichzeitig erbringen festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten.

Anlagen in Hochzinsanleihen

Die meisten Hochzinsanleihen werden in Bezug auf die Fahigkeit des Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen
zu leisten, als spekulativ eingestuft. Anlagen in solchen Wertpapieren sind mit erheblichen Risiken verbunden.
Emittenten von hochverzinslichen Schuldtiteln kénnen in hohem Masse fremdfinanziert sein und
moglicherweise nicht auf konservativere Finanzierungsoptionen zurlickgreifen. Eine wirtschaftliche Rezession
kann die Finanzlage eines Emittenten und den Marktwert der von ihm begebenen hochverzinslichen
Schuldtitel beeintrachtigen. Die Fahigkeit des Emittenten, seinen Schuldendienst zu leisten, kann durch
bestimmte Entwicklungen beim Emittenten, die Unfahigkeit desselben, bestimmte prognostizierte
Geschaftszahlen zu erreichen, oder das Fehlen weiterer Finanzierungsmaoglichkeiten beeintrachtigt werden.
Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kénnen der Investmentgesellschaft Verluste und Kosten entstehen.
Rating-Agenturen Uberpriifen gelegentlich die zugewiesenen Ratings. Entsprechend kann das Rating von
Schuldtiteln heruntergestuft werden, wenn wirtschaftliche Bedingungen Auswirkungen auf die entsprechenden
Schuldtitel haben.

Kreditrisiko

Die Bonitat (d. h. Zahlungsfahigkeit und Zahlungsbereitschaft) eines Emittenten, dessen Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente ein Teilfonds direkt oder indirekt halt, kann in der Folge sinken. Dies filhrt in der Regel
zu einem Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehenden Kursverfall des jeweiligen Papiers.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Wertentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente hangt auch von unternehmensspezifischen Faktoren ab, beispielsweise der
Geschaftslage des Emittenten. Verschlechtern sich diese unternehmensspezifischen Faktoren, kann der
Marktwert eines Wertpapiers deutlich und dauerhaft sinken, selbst wenn die sonstige allgemeine
Borsenentwicklung positiv ist.
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Ausfallrisiko von Kontrahenten

Der Emittent eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder der Schuldner einer
Forderung des Teilfonds kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermbgenswerte des Teilfonds
kénnen dadurch wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Im Einklang mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds mit derivativen
Finanzinstrumenten, die im Freiverkehr gehandelt werden (,OTC-Derivate®) sowie nicht bérsengehandelten
Futures und Optionen, Forwards, Swaps oder Differenzkontrakten handeln. OTC-Derivate sind spezifisch auf
den Bedarf eines bestimmten Anlegers zugeschnittene Instrumente, mit denen der Nutzer
sein Engagement gegeniber einer gegebenen Position sehr genau strukturieren kann. Diese Instrumente
bieten nicht denselben Schutz, der méglicherweise Anlegern zur Verfigung steht, die mit Futures oder
Optionen an organisierten Borsen handeln, wie z. B. die Performance-Garantie eines Clearinghauses. Der
Kontrahent einer bestimmten Transaktion mit OTC-Derivaten ist im Allgemeinen der konkrete an der
Transaktion beteiligte Rechtstrager und nicht ein anerkanntes Clearinghouse. Unter diesen Umstanden ist der
Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent die Transaktion aufgrund von Streitigkeiten Uber die
Vertragsbestimmungen (ob gutglaubig oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Bankrott oder anderen Kredit-
oder Liquiditatsproblemen des Kontrahenten nicht bestimmungsgemaf abrechnet. Dies kann zu wesentlichen
Verlusten fur den Teilfonds fuhren.

Teilnehmer an OTC-Markten unterliegen typischerweise nicht der Bonitatsbewertung und aufsichtsrechtlichen
Uberpriifung, denen Mitglieder von ,bdrsenbasierten“ Markten unterliegen. Sofern nicht anderweitig im
Prospekt fiir einen speziellen Teilfonds angegeben, ist die Investmentgesellschaft beim Handel nicht auf
bestimmte Kontrahenten eingeschrankt. Die Bewertung der Bonitdt von Kontrahenten durch die
Investmentgesellschaft erweist sich mdglicherweise als nicht ausreichend. Das Fehlen einer vollstédndigen und
zuverlassigen Bewertung der finanziellen Lage der Kontrahenten und das Fehlen eines regulierten Markts,
der die Abrechnung erleichtert, kann das Verlustpotenzial erhéhen.

Die Investmentgesellschaft kann Kontrahenten wahlen, die in verschiedenen Landern ansassig sind. Diese
lokalen Kontrahenten unterliegen in verschiedenen Landern unterschiedlichen Gesetzen und Vorschriften, die
ihre Kunden im Falle ihrer Insolvenz schiitzen sollen. Die praktische Wirkung dieser Gesetze und ihre
Anwendung auf den Teilfonds und seine Vermdgenswerte unterliegen jedoch wesentlichen Einschrankungen
und Unsicherheiten. Aufgrund der mdglicherweise groRen Zahl involvierter Korperschaften und
Rechtsordnungen sowie der Bandbreite an moglichen Szenarien im Zusammenhang mit Insolvenzen von
Kontrahenten ist es nicht moglich, die Auswirkungen solcher Insolvenzen auf den Teilfonds und seine
Vermogenswerte zu verallgemeinern. Anteilinhaber sollten davon ausgehen, dass Insolvenzen von
Kontrahenten im Allgemeinen zu einem maoglicherweise erheblichen Verlust fir den Teilfonds fiihren kénnen.

Sollte ein Kontrahent bei einer Transaktion in Verzug geraten, verfligt die Investmentgesellschaft unter den
meisten normalen Umstanden Uber vertragliche Rechtsbehelfe und in einigen Fallen Sicherheiten geman den
Vereinbarungen im Zusammenhang mit der Transaktion. Das Durchsetzen dieser vertraglichen Rechte kann
jedoch zu Verzoégerungen und Kosten flihren. Werden ein oder mehrere OTC-Kontrahenten insolvent oder
Gegenstand eines Liquidationsverfahrens, so kann sich die Rickerlangung von Wertpapieren und anderen
Vermogenswerten aus OTC-Derivaten mdglicherweise verzégern und die von der Investmentgesellschaft
ruckerlangten Wertpapiere und anderen Vermogenswerte kdnnten an Wert verloren haben.
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Unabhéangig von den MalBnahmen, die die Investmentgesellschaft ergreifen kann, um das Kontrahentenrisiko
zu senken, kann es keine Garantie geben, dass ein Kontrahent nicht in Verzug gerat oder dass der Teilfonds
als Folge dessen flr die Transaktionen keine Verluste erleidet. Dieses Kontrahentenrisiko ist bei Kontrakten
mit langeren Falligkeiten starker oder dann, wenn der Teilfonds seine Transaktionen auf einen einzigen
Kontrahenten oder eine kleinen Gruppe an Kontrahenten konzentriert hat.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive ,BRRD®) wurde am 12. Juni
2014 im Amtsblatt der Europaischen Union verdffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in Kraft getreten. Das erklarte
Ziel der BRRD besteht darin, den Abwicklungsbehérden, einschlieBlich der zustandigen Abwicklungsbehoérde
in Luxemburg, angemessene Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben und einzurdumen, um
vorausschauend zu handeln und Bankkrisen zu vermeiden und so die Stabilitdt der Finanzmarkte
sicherzustellen und die Auswirkungen der Verluste auf die Steuerzahler so gering wie mdglich zu halten.

In Ubereinstimmung mit der BRRD und den jeweiligen Umsetzungsvorschriften kénnen die nationalen
Aufsichtsbehdrden gewisse Befugnisse gegeniber unsoliden oder ausfallenden Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, bei denen eine normale Insolvenz zu finanzieller Instabilitat fiihren wirde, austiben. Hierzu
zahlen Abschreibungs-, Umwandlungs-, Transfer-, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu
Zeit gemall den im jeweiligen EU-Mitgliedstaat geltenden Gesetzen, Vorschriften, Regelungen oder
Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung der BRRD bestehen und in Ubereinstimmung damit ausgetibt
werden (die ,Instrumente zur Bankenabwicklung®).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch Gegenparteien, die der BRRD
unterliegen, in ihrer Fahigkeit, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Teilfonds nachzukommen, beeinflussen
oder beschranken.

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Anleger eines Teilfonds kann auch zum
zwangsweisen Verkauf von Teilen der Vermogenswerte dieser Anleger flihren, unter anderem der Anteile an
diesem Teilfonds. Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die Liquiditat eines Teilfonds aufgrund einer
ungewodhnlich hohen Zahl von Ricknahmeantrdgen sinkt oder unzureichend ist. In diesem Fall kann die
Investmentgesellschaft mdglicherweise die Rucknahmeerlése nicht innerhalb des in diesem Prospekt
angegebenen Zeitraums auszahlen. Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur
Bankenabwicklung in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Umstanden zu einem
Austrocknen der Liquiditdit an bestimmten Wertpapiermarkten fihren und dadurch potenzielle
Liquiditatsprobleme fiir die Teilfonds verursachen.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so unterliegt er einem
Wahrungsrisiko, soweit diese Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden. Bei Abwertung der
Fremdwahrung gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds sinkt der Wert der in Fremdwahrungen
gehaltenen Vermogenswerte.
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Risiko durch abweichende Wahrungen von Anteilsklassen

Eine Anteilsklasse eines Teilfonds kann auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
und/oder die Nennwahrungen der Vermégenswerte des Teilfonds lauten. Ricknahmeerlése und etwaige
Ausschittungen an die Anteilinhaber werden in der Regel in der Nennwahrung der betreffenden Anteilsklasse
vorgenommen. Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und einer solchen Nennwahrung
oder Anderungen des Wechselkurses zwischen den Nennwahrungen, auf die die Vermdgenswerte des
Teilfonds lauten, und der Nennwahrung einer Anteilsklasse kdnnen zu einem Wertverlust der Anteile in dieser
Nennwahrung fiihren. Sofern dies in den auf den Teilfonds bezogenen Abschnitten des Anhangs ausdriicklich
angegeben ist, strebt die Investmentgesellschaft die Absicherung dieses Risikos an. Anleger sollten beachten,
dass diese Strategie die Gewinne der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse erheblich einschranken
kann, wenn die Nennwahrung gegenuber der Basiswahrung des Teilfonds und/oder der/den Wahrung(en),
auf die die Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds lauten, fallt. Unter diesen Umstdnden kdnnen
Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein,
die den Gewinnen/Verlusten aus den jeweiligen Vermodgenswerten sowie den Kosten der jeweiligen
Vermogenswerte entsprechen. Die zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten Vermogenswerte sind
Aktiva/Verbindlichkeiten auf Ebene des gesamten Teilfonds. Die Gewinne/Verluste sowie Kosten der
betreffenden Vermogenswerte werden jedoch ausschlielich der betreffenden Anteilsklasse zugerechnet.

Branchenrisiko

Wenn sich ein Teilfonds bei seiner Anlageaktivitdt auf bestimmte Branchen konzentriert, reduziert dies die
Risikostreuung. Dies flhrt dazu, dass der Teilfonds in besonderem Mall sowohl von der allgemeinen
Entwicklung als auch der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner oder wichtiger Branchen abhangig
ist.

Lander- und Regionenrisiko

Weniger Risikostreuung ergibt sich auch daraus, dass sich ein Teilfonds bei seiner Anlageaktivitat auf
bestimmte Lander oder Regionen konzentriert. In diesem Fall ist der Teilfonds in besonderem Maf} von der
Entwicklung einzelner oder miteinander in enger wirtschaftlicher Beziehung stehender Lander und Regionen
sowie von Unternehmen abhangig, die in diesen Landern oder Regionen ansassig und/oder tatig sind.

Lander- und Transferrisiko

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen der Teilfonds investiert, kann dazu flihren, dass
ein Teilfonds bei Insolvenz von Emittenten von Wertpapieren oder anderen Vermégenswerten ihm zustehende
Gelder nicht oder nicht vollstdndig erhalt. Grinde hierfir koénnen beispielsweise Devisen- oder
Transferbeschrankungen oder sonstige Veranderungen rechtlicher Rahmenbedingungen sein.

Liquiditatsrisiko

Insbesondere bei illiquiden (nicht schnell verduRerbaren) Wertpapieren kénnen Handelsaktivitdten selbst
moderaten Umfangs zu erheblichen Kursbewegungen mit Auswirkung auf Kaufe wie Verkaufe fihren. Wenn
ein Vermogenswert nicht liquide ist, besteht die Gefahr, dass er nicht oder nur mit erheblichem Abschlag
verkauft werden kann. Bei Kauf kann die llliquiditat eines Vermdgenswerts dazu fiihren, dass der Kaufpreis
deutlich steigt.
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Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko ergibt sich aus der grundsatzlichen Mdoglichkeit, dass dem Teilfonds aufgrund von
Insolvenz, Fahrlassigkeit oder Betrug der Depotbank oder einer Unterverwahrstelle die verwahrten
Vermdgenswerte teilweise oder vollstdndig zu seinem Schaden entzogen werden.

Schwellenmarktrisiken

Anlagen in Schwellenmarkten sind Anlagen in Landern, die nach der Klassifizierung der Weltbank nicht unter
die Kategorie ,hohes Bruttonationaleinkommen pro Kopf fallen und damit nicht als ,Industrielander®
klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen neben den spezifischen Risiken der Anlageklasse
insbesondere dem Liquiditatsrisiko und dem allgemeinen Marktrisiko. Darliber hinaus kénnen bei der
Abwicklung von Geschaften mit Wertpapieren aus solchen Landern hohere Risiken flir den Anleger bestehen,
insbesondere weil es in diesen Landern nicht moglich oder Ublich ist, dass Wertpapiere unmittelbar nach
Zahlung geliefert werden. Dartber hinaus kann fir Anleger nachteilig sein, dass das rechtliche und
aufsichtsrechtliche Umfeld sowie die Anforderungen an Rechnungslegung, Unternehmensprifung und
Berichterstattung in Schwellenmarkten erheblich von ansonsten angewandten internationalen Standards
abweichen. In diesen Landern kann ein hdheres, insbesondere aus unterschiedlichen Formen der
Eigentumsibertragung bei erworbenen Vermdgensgegenstanden resultierendes Verwahrrisiko bestehen.

19 FATCA

Die Investmentgesellschaft kann Vorschriften unterliegen, die von auslandischen Regulierungsbehorden
auferlegt werden, insbesondere dem FATCA. Die FATCA-Bestimmungen verpflichten Finanzinstitute
aulBerhalb der USA, die die FATCA-Regelungen nicht befolgen, und US-Personen (im Sinne von FATCA)
generell dazu, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem
U.S. Internal Revenue Service zu melden. Werden die erforderlichen Informationen nicht erteilt, zieht dies eine
Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Einnahmen aus US-Quellen (einschlie8lich Dividenden und Zinsen)
sowie Bruttoerldsen aus dem Verkauf oder einer sonstigen VerauRerung von Vermdgenswerten nach sich,
die Zins- oder Dividendenertrage aus US-Quellen generieren kénnten.

Gemal den FATCA-Bedingungen wird die Investmentgesellschaft als auslandisches Finanzinstitut (im Sinne
des FATCA) behandelt. Daher kann die Investmentgesellschaft von allen Anlegern verlangen, ihren
steuerlichen Wohnsitz nachzuweisen und alle anderen Informationen anzugeben, die zur Einhaltung der oben
genannten Vorschriften notwendig erscheinen.

Wenn fir die Investmentgesellschaft aufgrund des FATCA eine Quellensteuer erhoben wird, kann dies
wesentliche Auswirkungen auf den Wert der von allen Anteilinhabern gehaltenen Anteile haben.

Zudem kann sich die Nichteinhaltung der FATCA-Vorschriften durch ein Nicht-US-Finanzinstitut indirekt auf
die Investmentgesellschaft und/oder ihre Anteilinhaber auswirken, auch wenn die Investmentgesellschaft ihre
eigenen FATCA-Pflichten einhalt.

Unbeschadet aller anderslautenden Bestimmungen hierin, ist die Investmentgesellschaft berechtigt:

- jegliche Steuern oder ahnlichen Abgaben einzubehalten, die sie aufgrund von geltenden Gesetzen und
Vorschriften in Bezug auf gehaltene Aktien der Investmentgesellschaft einbehalten muss;
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- von Anteilinhabern oder wirtschaftlichen Eigentimern der Anteile die umgehende Angabe von
entsprechenden personenbezogenen Daten zu verlangen, die im Ermessen der Investmentgesellschaft zur
Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften und/oder zur Bestimmung der H6he der einzubehaltenden
Quellensteuer notwendig erscheinen;

- diese personenbezogenen Daten an alle Steuerbehdrden weiterzugeben, sofern dies aufgrund geltender
Gesetze und Vorschriften erforderlich ist oder von einer Steuerbehérde verlangt wird; und

- die Zahlung von Dividenden und Ricknahmeerldsen an einen Anteilinhaber aufzuschieben, bis der
Investmentgesellschaft ausreichend Informationen zur Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften
oder zur Bestimmung der Héhe des einzubehaltenden Betrags vorliegen.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des FATCA

Gemal dem Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 (das ,FATCA-Gesetz") sind Luxemburger Finanzinstitute
(,FI%) verpflichtet, der Steuerbehdérde in Luxemburg (d. h. der Administration des Contributions Directes, die
~oteuerbehdrde in Luxemburg®) Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des FATCA-Gesetzes
zu Ubermitteln. Die Bedeutung aller hierin nicht definierter Begriffe entspricht ihrer Bedeutung gemal dem
FATCA-Gesetz.

Die Investmentgesellschaft gilt im Sinne des FATCA als meldendes Finanzinstitut (,meldendes Finanzinstitut®
[EN: Reporting Fl]) entsprechend der Definition im FATCA-Gesetz). Als solches ist die Investmentgesellschaft
der Datenverantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten der Anteilinhaber und kontrollierenden
Personen als meldepflichtige Personen zu FATCA-Zwecken.

Die Investmentgesellschaft verarbeitet die personenbezogenen Daten zu den Anteilinhabern oder deren
kontrollierenden  Personen, um den rechtlichen Verpflchtungen nachzukommen, die der
Investmentgesellschaft aus dem FATCA-Gesetz erwachsen. Zu diesen personenbezogenen Daten
(,personenbezogene FATCA-Daten) gehéren der Name; das Geburtsdatum und der Geburtsort; die Adresse;
die US-Steueridentifikationsnummer; das Land des Steuerwohnsitzes und die Wohnanschrift; die
Telefonnummer; die Kontonummer (oder deren funktionale Entsprechung); der Kontostand oder Kontowert;
der Gesamtbruttobetrag der Zinsen; der Gesamtbruttobetrag der Dividenden; der Gesamtbruttobetrag anderer
Einklnfte, die mittels der auf dem Konto gehaltenen Vermdgenswerte erzielt wurden; die Gesamtbruttoerldse
aus der VerauRerung oder dem Rickkauf von Vermégensgegenstanden, die auf das Konto eingezahlt oder
dem Konto gutgeschrieben wurden; der Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder
dem Konto gutgeschrieben wurden; der Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf das Konto an den Anteilinhaber
gezahlt oder diesem gutgeschrieben wurde; die Dauerauftrage zur Ubertragung von Mitteln an ein in den USA
unterhaltenes Konto und jedwede andere Informationen, die in Bezug auf den Anteilinhaber oder dessen
kontrollierende Personen fiir die Zwecke des FATCA relevant sind.

Die personenbezogenen FATCA-Daten werden vom meldenden Finanzinstitut, von der
Verwaltungsgesellschaft oder ggf. vom OGA-Verwalter an die Steuerbehdrde in Luxemburg gemeldet. In
Anwendung des FATCA-Gesetzes Ubermittelt die Steuerbehdrde in Luxemburg die personenbezogenen
FATCA-Daten, in eigener Verantwortung, wiederum der US-amerikanischen Steuerbehdrde (Internal Revenue
Service — IRS).

Anteilinhaber und kontrollierende Personen werden insbesondere informiert, dass bestimmte von ihnen
durchgefiihrte Geschafte durch Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fiir die jahrliche Offenlegung gegentiber der Steuerbehdrde in Luxemburg dient.
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Personenbezogene FATCA-Daten kdnnen auch von den datenverarbeitenden Stellen der Investmentgesellschaft
(,datenverarbeitende Stellen®) verarbeitet werden; im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu FATCA-
Zwecken kann es sich um die Verwaltungsgesellschaft und den OGA-Verwalter handeln.

Damit die Investmentgesellschaft ihren Meldepflichten gemal dem FATCA-Gesetz nachkommen kann, muss
jeder Anteilinhaber oder jede kontrollierende Person der Investmentgesellschaft die personenbezogenen
FATCA-Daten, zu denen auch Informationen Uber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller
Anteilinhaber zahlen, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen Ubermitteln. Auf Verlangen der
Investmentgesellschaft willigt jeder Anteilinhaber oder dessen kontrollierende Person ein, der
Investmentgesellschaft diese Informationen zur Verfiigung zu stellen. Geschieht dies nicht im vorgegebenen
Zeitrahmen, kann daraus eine Meldung des Kontos an die Steuerbehdérde in Luxemburg folgen.

Die Investmentgesellschaft wird sich zwar bemuhen, zur Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen
samtlichen Verpflichtungen aus dem FATCA-Gesetz nachzukommen, jedoch kann nicht garantiert werden,
dass sie zur Erfullung dieser Verpflichtungen in der Lage sein wird. Wird der Investmentgesellschaft infolge
des FATCA-Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, kénnen die Anteile erhebliche Wertverluste erleiden.

Anteilinhabern oder kontrollierenden Personen, die den Dokumentationsersuchen der Investmentgesellschaft
nicht nachkommen, kénnen im FATCA-Gesetz vorgesehene Steuern und Geldstrafen (u. a.: ein Einbehalt geman
Section 1471 des U.S. Internal Revenue Code, eine Geldbufde von bis zu 250.000 Euro oder eine Geldbulie von
bis zu 0,5 Prozent der Betrage, die zu melden gewesen waren, mindestens jedoch 1.500 Euro), die der
Investmentgesellschaft aufgrund der Tatsache auferlegt wurden, dass der betreffende Anteilinhaber oder die
betreffende kontrollierende Person die entsprechenden Informationen nicht Gbermittelt hat, in Rechnung gestellt
werden; zudem steht es der Investmentgesellschaft frei, die Anteile dieser Anteilinhaber zurtickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des FATCA-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten Aktionare und kontrollierende
Personen ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig professionell beraten lassen.

Personenbezogene FATCA-Daten werden entsprechend der Bestimmungen des Datenschutzhinweises
verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist Teil des Antragsformulars, das die Investmentgesellschaft den
Anlegern zukommen lasst.

Gemeinsamer Meldestandard

Die Investmentgesellschaft kann dem Standard fir den automatischen Informationsaustausch uber
Finanzkonten (der ,Standard“) und dem Gemeinsamen Meldestandard (der Common Reporting Standard
,CRS") unterliegen, der im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der Richtlinie
des Rates 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 bezlglich der Verpflichtung zum Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten (das ,CRS-Gesetz®) verankert ist.

GemalR CRS-Gesetz wird die Investmentgesellschaft als meldendes luxemburgisches Finanzinstitut
behandelt. Unbeschadet anderweitig geltender Datenschutzvorschriften muss die Investmentgesellschaft
daher ab dem 30. Juni 2017 jahrlich personenbezogene und Finanzinformationen, unter anderem in Bezug
auf die ldentifizierung von, Beteiligungen von und Zahlungen an (i) bestimmte Anteilinhaber gemal dem CRS-
Gesetz (,meldepflichtige Personen®) und (ii) kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Finanzunternehmen
(Non-Financial Entities, ,NFEs®), die wiederum selbst meldepflichtige Personen sind, gegeniber der
luxemburgischen Steuerbehoérde offenlegen. Diese in Anhang | des CRS-Gesetzes eingehend beschriebenen
Informationen (die ,Informationen®) beinhalten personliche Daten zu meldepflichtigen Personen.
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Damit die Investmentgesellschaft ihren Meldepflichten gemalt dem CRS-Gesetz nachkommen kann, muss
jeder Anteilinhaber der Investmentgesellschaft diese Informationen gemeinsam mit den entsprechenden
Nachweisen zukommen lassen. In diesem Zusammenhang werden die Anteilinhaber hiermit informiert, dass
die Investmentgesellschaft die Informationen in ihrer Funktion als Datenverantwortlicher zu den im CRS-
Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Anteilinhaber verpflichten sich, ihre kontrollierenden Personen
gegebenenfalls Uber die Verarbeitung ihrer Informationen durch die Investmentgesellschaft zu informieren.

Der Begriff ,Kontrollierende Person® bezieht sich im aktuellen Kontext auf natirliche Personen, die Kontrolle
Uber einen Rechtstrager ausiiben. Im Fall eines Trusts bezeichnet der Begriff den (die) Treugeber, den (die)
Treuhander, (gegebenenfalls) den (die) Protektor(en), den (die) Beglinstigten oder Beglinstigtenkreis(e) sowie
alle sonstigen naturlichen Personen, die den Trust tatsachlich beherrschen, und im Fall eines Rechtsgebildes,
das kein Trust ist, bezeichnet dieser Begriff Personen in gleichwertigen oder &hnlichen Positionen.
Die Interpretation des Begriffs ,Kontrollierende Personen muss sich nach den Empfehlungen der Financial
Action Task Force richten.

Ferner wird den Anteilinhabern mitgeteilt, dass die Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des
CRS-Gesetzes gegeniiber der Luxemburger Steuerbehorde jahrlich zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken offengelegt werden. Insbesondere werden meldepflichtige Personen informiert, dass bestimmte von
ihnen durchgefihrte Geschafte durch Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein
Teil dieser Informationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung gegeniber der Steuerbehdrde in
Luxemburg dient.

Ferner verpflichten sich Anteilinhaber, die Investmentgesellschaft innerhalb von dreif3ig (30) Tagen nach dem
Erhalt der Abrechnungen zu informieren, wenn darin enthaltene persdnliche Daten nicht korrekt sind.
Die Anteilinhaber verpflichten sich ferner, die Investmentgesellschaft unverziiglich tiber jegliche Anderungen
dieser Informationen zu benachrichtigen und der Investmentgesellschaft alle entsprechenden
Nachweise vorzulegen.

Anteilinhaber, welche die von der Investmentgesellschaft geforderten Informationen oder Nachweise nicht
vorlegen, kdnnen fir die gegen die Investmentgesellschaft verhangten Geldstrafen haftbar gemacht werden, die
auf das Versaumnis des betreffenden Anteilinhabers, die Informationen bereitzustellen, zurtickzufiihren sind.

Gesetze und Vorschriften

Die Investmentgesellschaft kann verschiedenen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken ausgesetzt sein,
darunter widersprichliche Auslegung oder Anwendung von rechtlichen Bestimmungen, lickenhafte, unklare
und sich haufig andernde Gesetze, eingeschrankter allgemeiner Zugang zu Informationen Gber Vorschriften,
Praktiken und Gepflogenheiten, Unkenntnis geltender Gesetze oder Verstofle dagegen seitens der
Kontrahenten und anderer Marktteilnehmer, unvollstandige oder falsche Transaktionsdokumente, fehlende
definierte oder effektive Wege fir Rechtsbehelfe, unzureichender Anlegerschutz oder mangelnde
Durchsetzung bestehender Gesetze. Schwierigkeiten beim Schutz und der Durchsetzung von Rechten
kénnen erhebliche negative Auswirkungen auf die Teilfonds und deren Geschéftstatigkeit haben. Die
Investmentgesellschaft kann daher auf komplexe vertragliche Vereinbarungen stutzen, darunter unter
anderem ISDA-Rahmenvertrage, Bestatigungen und Sicherheitenvereinbarungen. Solche Vereinbarungen
koénnen auslandischer Gesetzgebung unterliegen, was zuséatzliche rechtliche Risiken mit sich bringen kann.
Darlber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche komplexen Vereinbarungen nach
luxemburgischem oder anderem Recht von einem zustandigen Gericht aufgrund rechtlicher oder
regulatorischer Entwicklungen oder aus sonstigen Griinden fir nicht durchsetzbar erachtet werden.
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Betriebsrisiko

Das Betriebsrisiko ist ein Verlustrisiko eines Teilfonds, das aus unzureichenden internen Prozessen, Fehlern
und Ausfallen von Personen und Systemen der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und/oder
ihrer Vertreter und Dienstleister oder aus externen Ereignissen resultiert. Es umfasst das Rechts- und
Dokumentationsrisiko sowie das Risiko im Zusammenhang mit den im Namen der Investmentgesellschaft
angewandten Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren.

Inflationsrisiko

Unter Inflationsrisiko versteht man die Gefahr von Vermdgensverlusten infolge von Wahrungsabwertung. Die
Inflation kann dazu fliihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher
hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Verschiedene Wahrungen unterliegen einem unterschiedlich hohen
Inflationsrisiko.

Liquiditatsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht bérsennotierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
Uber ein Transfersystem aufgrund verzdgerter oder nicht vereinbarungsgemafier Zahlung oder Lieferung nicht
wie erwartet erfolgen kann.

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens — sowohl positiv als
auch negativ — starker beeinflusst werden, als dies bei der unmittelbaren Nutzung von Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten der Fall ware. Insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls
mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da nur ein Bruchteil des Kontraktwertes (der Einschuss)
geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen daher zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Infolgedessen kénnen
sich das Risiko und die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen.

OTC-Derivate

Im Allgemeinen werden die Geschafte in den OTC-Markten von staatlicher Seite weniger stark reguliert und
beaufsichtigt als Geschafte an organisierten Borsen. OTC-Derivate werden direkt mit dem Kontrahenten
ausgeflihrt statt Uber eine anerkannte Borse und ein Clearinghaus. Kontrahenten von OTC-Derivaten
genielRen nicht denselben Schutz, der moglicherweise fiir jene Instrumente gilt, die an anerkannten Borsen
gehandelt werden, beispielsweise die Leistungsgarantie eines Clearinghauses.

Das Hauptrisiko bei OTC-Derivaten (z. B. nicht bérsengehandelte Optionen, Termingeschafte, Swaps oder
Differenzkontrakte) besteht darin, dass ein Kontrahent ausfallt, da er insolvent wird oder aus anderen Griinden
nicht in der Lage oder bereit ist, seinen Verpflichtungen gemaf den Vertragsbedingungen des betreffenden
Instruments nachzukommen. OTC-Derivate konnen einen Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass der
Kontrahent die Transaktion aufgrund von Streitigkeiten Uber die Vertragsbestimmungen (unabhangig von
Bona Fide) nicht vertragsgemall oder verzégert oder aufgrund von Zahlungsunfahigkeit, Konkurs oder
anderen Kredit- oder Liquiditatsproblemen des Kontrahenten nicht bestimmungsgemals abrechnet. Das
Kontrahentenrisiko wird tblicherweise durch Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des
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Teilfonds gesenkt. Solche Sicherheiten kdnnen jedoch im Wert schwanken und schwierig zu verkaufen sein.
Daher ist grundséatzlich nicht véllig sicher, ob der Wert der gehaltenen Sicherheiten zur Deckung des dem
Teilfonds geschuldeten Betrags ausreicht.

Die Investmentgesellschaft kann OTC-Derivate eingehen. Diese werden durch ein Clearinghaus abgerechnet,
das als zentraler Kontrahent fungiert. Ein zentrales Clearing soll im Vergleich zu bilateral geclearten OTC-
Derivaten das Kontrahentenrisiko verringern und die Liquiditat erhdhen, es eliminiert diese Risiken jedoch
nicht vollstandig. Der zentrale Kontrahent verlangt eine Einschusszahlung vom Clearing-Broker, der
seinerseits eine Einschusszahlung von der Investmentgesellschaft verlangt. Es besteht das Risiko, dass ein
Teilfonds seinen Einschuss und seine Nachschiisse verliert, falls ein Zahlungsausfall des Clearing-Brokers
eintritt, bei dem der Teilfonds eine offene Position hat, oder wenn der Einschuss bzw. die Nachschlsse nicht
identifiziert und korrekt an den entsprechenden Teilfonds gemeldet werden, insbesondere, wenn der
Einschuss bzw. die Nachschisse auf einem Sammelkonto gehalten werden, das von dem Clearing-Broker
beim zentralen Kontrahenten unterhalten wird. Falls der Clearing-Broker insolvent wird, kann der Teilfonds
seine Positionen moglicherweise nicht an einen anderen Clearing-Broker Gibertragen.

Die EU-Verordnung 648/2012 (iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (auch
bekannt als European Market Infrastructure Regulation oder EMIR) verlangt, dass bestimmte zulassige OTC-
Derivate zum Clearing an geregelte zentrale Clearing-Gegenparteien tUbermittelt werden missen, sowie die
Meldung bestimmter Angaben an Transaktionsregister. Darlber hinaus enthalt EMIR Anforderungen flr
angemessene Verfahren und Vorkehrungen zum Messen, Uberwachen und Mindern des operativen Risikos
und des Kontrahentenrisikos im Hinblick auf OTC-Derivate, die keinem obligatorischen Clearing unterliegen.
Letztlich werden diese Anforderungen wahrscheinlich den Austausch und die Abgrenzung von Sicherheiten
durch die Parteien, auch durch die Investmentgesellschaft, umfassen. Wahrend einige der Verpflichtungen
gemal EMIR in Kraft getreten sind, gelten fiir mehrere Anforderungen Ubergangsfristen und bestimmte
wichtige Themen sind zum Datum dieses Prospekts noch nicht abschlieRend behandelt worden. Es ist noch
unklar, in welcher Weise sich der Markt flir OTC-Derivate an die neuen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
anpassen wird. Die ESMA hat eine Einschatzung verdffentlicht, die eine Anderung der OGAW-Richtlinie
verlangt, um die Anforderungen der EMIR und insbesondere die Clearing-Verpflichtung der EMIR
widerzuspiegeln. Es ist jedoch unklar, ob, wann und in welcher Form solche Anderungen in Kraft treten
wirden. Dementsprechend ist es schwierig, die vollstandigen Auswirkungen der EMIR auf den Fonds
vorherzusagen, die einen Anstieg der Gesamtkosten des Eingehens und Aufrechterhaltens von
OTC-Derivaten beinhalten kénnen.

Anleger sollten beachten, dass die aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und anderer geltender
Gesetze, die ein zentrales Clearing von OTC-Derivaten verlangen, zu gegebener Zeit die Fahigkeit der
Teilfonds beeintrachtigen kdnnen, ihre jeweilige Anlagepolitik einzuhalten und ihr Anlageziel zu erreichen.

Anlagen in OTC-Derivaten kdnnen dem Risiko abweichender Bewertungen aufgrund von unterschiedlichen
zulassigen Bewertungsmethoden unterliegen. Die Investmentgesellschaft hat zwar angemessene
Bewertungsverfahren implementiert, um den Wert von OTC-Derivaten zu ermitteln und zu verifizieren, jedoch
sind bestimmte Transaktionen komplex und mdglicherweise stellt nur eine begrenzte Anzahl von
Marktteilnehmern, die auch als Kontrahent der Transaktionen fungieren kénnen, eine Bewertung bereit. Eine
falsche Bewertung kann zu einer falschen Erfassung von Gewinnen oder Verlusten sowie des
Kontrahentenrisikos fiihren.
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Im Gegensatz zu bérsengehandelten Derivaten, die hinsichtlich ihrer Bedingungen standardisiert sind, werden
OTC-Derivate im Allgemeinen mit der anderen Partei des Instruments ausgehandelt. Wahrend diese Art von
Vereinbarung eine grélRere Flexibilitdt ermdglicht, um die Instrumente an die Bedlrfnisse der Parteien
anzupassen, kdnnen OTC-Derivate grélRere rechtliche Risiken bergen als borsengehandelte Instrumente, da
ein Verlustrisiko bestehen kann, falls die Vereinbarung als nicht rechtlich durchsetzbar angesehen wird oder
nicht ordnungsgemaf’ dokumentiert ist. Es kann auch ein rechtliches oder ein Dokumentationsrisiko bestehen,
dass die Parteien Uber die korrekte Auslegung der Bedingungen der Vereinbarung nicht einig sind. Diese
Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die Verwendung branchentiblicher Vereinbarungen, wie den von
der International Swaps and Derivatives Association (ISDA) verdffentlichten, in gewissem Umfang gemindert.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind OTC-Derivate, bei denen der Total Return Payer die gesamte Wertentwicklung von
Referenzpositionen einschlieRlich Zinsertragen und Geblhren sowie Gewinnen und Verlusten aus
Kursbewegungen an den Total Return Receiver Ubertragt. Im Gegenzug leistet der Total Return Receiver
entweder eine Vorauszahlung an den Total Return Payer oder regelmaRige Zahlungen auf Grundlage eines
vereinbarten variablen oder festen Satzes. Ein Total Return Swap unterliegt daher in der Regel einer
Kombination aus Markt-, Zins- und Gegenparteirisiko.

Einer Gegenpartei kdénnen aufgrund der regelmafigen Abwicklung ausstehender Betrage und/oder
regelmaliger Margin-Forderungen (,Margin Calls*) im Rahmen der entsprechenden vertraglichen
Vereinbarung unter uniblichen Marktgegebenheiten mdglicherweise nicht gentigend Mittel zur Begleichung
der falligen Betrage zur Verfligung stehen. AuRerdem kann die fehlende Standardisierung bei Total Return
Swaps den Preis und/oder die Bedingungen beeintrachtigen, zu dem bzw. unter denen ein Total Return Swap
verkauft, liquidiert oder glattgestellt werden kann. Daher ist jeder Total Return Swap mit einem gewissen
Liquiditatsrisiko verbunden.

Wie jedes aulRerborslich gehandelte Finanzderivat, ist ein Total Return Swap eine bilaterale Vereinbarung mit
einem Kontrahenten, der moglicherweise nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen des Total
Return Swaps zu erflllen. Jeder Kontrahent eines Total Return Swaps unterliegt damit dem
Kontrahentenrisiko und, falls die Vereinbarung die Nutzung von Sicherheiten umfasst, den Risiken, die mit der
Verwaltung dieser Sicherheiten verbunden sind.

Anlegern wird empfohlen, die Hinweise zum allgemeinen Marktrisiko, Liquiditatsrisiko und Kontrahentenrisikos
sowie zur Sicherheitenverwaltung zu bertcksichtigen.

Verwaltung von Sicherheiten

Die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der Verwaltung von Sicherheiten zusammenhangenden
Risiken erfolgt gemafl dem Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft.

Das Kontrahentenrisiko aus Anlagen in OTC-Finanzderivaten (einschlief3lich Total Return Swaps) wird in der
Regel durch Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds reduziert.
Transaktionen sind jedoch mdoglicherweise nicht vollstdndig besichert. Die dem jeweiligen Teilfonds
zustehenden Gebuhren und Renditen sind unter Umstanden nicht besichert.
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Daruber hinaus geht der Austausch von Sicherheiten mit weiteren Risiken einher, einschlieBlich des
operationellen Risikos in Bezug auf den tatsachlichen Austausch, die Ubertragung und Buchung von
Sicherheiten. Im Rahmen einer Eigentumsubertragung erhaltene Sicherheiten werden von der Depotbank
gemaly den Bedingungen und Bestimmungen des Depot- und Zahlstellenvertrags gehalten. Sicherheiten
kdénnen auch von einer unter angemessener Aufsicht stehenden Drittbank gehalten werden, die nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden ist. Der Einsatz einer externen Depotbank kann zusatzliche Betriebs-, Clearing-,
Abwicklungs- und Kontrahentenrisiken mit sich bringen.

In Form von Ubertragbaren Wertpapieren erhaltene Sicherheiten unterliegen dem Marktrisiko. Die
Investmentgesellschaft versucht, ihr Risiko durch angemessene Sicherheitsabschlage sowie tagliche
Bewertung und hohe Anforderungen an die Qualitat der Sicherheiten zu reduzieren, kann dieses Risiko jedoch
nicht vollstandig eliminieren. Bei Ausfall eines Kontrahenten muss der Teilfonds mdglicherweise erhaltene
unbare Sicherheiten zu den jeweils aktuellen Marktpreisen verkaufen. In einem solchen Fall kénnte dem
Teilfonds ein Verlust entstehen, unter anderem aufgrund ungenauer Bewertung oder mangelhafter
Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstiger Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings der
Emittenten der Sicherheiten oder llliquiditdt des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt werden.
Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten kdnnen die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflllung von
Rucknahmeantrédgen verzégern oder einschranken.

Ein Teilfonds kann auRerdem durch Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten Verluste erleiden, sofern
diese zulassig ist. Derartige Verluste konnen aufgrund eines Wertverlustes bei der getatigten Anlage
entstehen. Ein Wertverlust dieser Anlagen wiirde den Betrag der Sicherheiten senken, die dem Teilfonds zur
Ruckerstattung an den Kontrahenten gemafR den Bestimmungen der Transaktion zu Verfligung stehen.
Der Teilfonds misste dann die Differenz im Wert zwischen der urspriinglich erhaltenen Sicherheit und dem
fur die Ruckerstattung an den Kontrahenten verfligbaren Betrag decken, was zu einem Verlust fir den
Teilfonds fuhren wirde.

Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Anleger kdnnen grundsatzlich an jedem Bewertungstag bei der Investmentgesellschaft die Rucknahme ihrer
Anteile beantragen. Die Investmentgesellschaft kann bei Vorliegen auflergewohnlicher Umsténde die
Rucknahme der Anteile zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zuriicknehmen (siehe auch Artikel 13 der Satzung ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil“ und Artikel 16 der Satzung ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger sein
als der Preis vor Aussetzung der Ricknahme.

Die Investmentgesellschaft kann insbesondere dann zur Aussetzung von Riicknahmen gezwungen sein, wenn
Fonds, deren Anteile fiir einen Teilfonds erworben wurden, die Riicknahme ihrer Anteile aussetzen und diese
Anteile einen wesentlichen Anteil des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds ausmachen.

20 Risikoprofil

Das Risikoprofil der einzelnen Teilfonds ist dem jeweiligen Anhang zu enthehmen. Die Beschreibungen der
folgenden Profile wurden unter der Annahme normal funktionierender Méarkte erstellt. In unvorhergesehenen
Marktsituationen oder bei Marktstérungen kdnnen nicht funktionierende Markte zu zusatzlichen Risiken
fihren, die Uber die im jeweiligen Risikoprofil aufgefiihrten Risiken hinausgehen.
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21 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren an, das es ihr ermdglicht, jederzeit das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie dessen Anteil am Gesamtrisikoprofil der Anlageportfolios
der von ihr verwalteten Fonds zu ermitteln und auszuwerten. Gemall dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
und den geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmalig an die CSSF (ber die -eingesetzten
Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens mit den erforderlichen und geeigneten Methoden sicher, dass das Gesamtrisiko
der verwalteten Fonds im Zusammenhang mit Derivaten nicht Uber den Gesamtnettowert ihrer Portfolios
hinausgeht. Hierzu setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende Methoden ein:

« Commitment-Ansatz:

Beim ,Commitment-Ansatz“ werden die Positionen in derivativen Finanzinstrumenten mithilfe des Delta-
Ansatzes in Aquivalente fiir die entsprechenden Basiswerte umgerechnet. Dabei werden die
Verrechnungs- oder Absicherungseffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und deren Basiswerten
berlicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfonds-
Portfolios nicht tibersteigen.

* VaR-Ansatz:

Der Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird im Finanzsektor als
Standardmal} zur Risikobewertung eingesetzt. Der VaR gibt an, welcher mégliche Verlust eines Portfolios in
einem bestimmten Zeitraum (Haltedauer) mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) nicht
Uberschritten wird.

* Relativer VaR-Ansatz:

Beim relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Teilfonds maximal das Doppelte des VaR eines
Referenzportfolios betragen. Bei dem Referenzportfolio handelt es sich um ein weitgehend exaktes Abbild der
Anlagepolitik des Teilfonds.

* Absoluter VaR-Ansatz:

Beim absoluten VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds (bei einem Konfidenzniveau von 99 % und einer
Haltedauer von 20 Tagen) 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Bei Teilfonds, deren Gesamtrisiko in Verbindung mit Derivaten anhand des VaR-Ansatzes ermittelt wird,
schatzt die Verwaltungsgesellschaft die erwartete Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann je nach
der jeweiligen Marktlage vom tatsachlichen Wert nach oben oder unten abweichen. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass aus diesen Daten keine Rickschliisse auf den tatsachlichen Risikograd des Teilfonds
gezogen werden kdnnen. Dariber hinaus ist der veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung ausdriicklich
nicht als Anlagebeschrankung zu verstehen. Die zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos verwendete Methode, gegebenenfalls das verwendete Referenzportfolio, die erwartete
Hebelwirkung sowie die Berechnungsmethode sind im entsprechenden Anhang angegeben.
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22 Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Abonnementsteuer (Taxe d'abonnement)

Die nachstehende Zusammenfassung beruht auf den gegenwartig geltenden Gesetzen und Gepflogenheiten
des GroRherzogtums Luxemburg und kann entsprechenden Anderungen unterliegen.

Das Vermogen der Investmentgesellschaft wird, wenn nichts Gegenteiliges angegeben ist, im Grof3herzogtum
Luxemburg mit einer vierteljahrlich zahlbaren Steuer in Héhe von 0,05 % p. a. belegt (,Abonnementsteuer”,
Ltaxe d’abonnement®).

Der Satz betragt jedoch 0,01 % pro Jabhr fiir:

— einzelne Teilfonds, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in
Depots bei Kreditinstituten ist;

— einzelne Teilfonds, deren ausschliellliche Tatigkeit die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten
ist; und

— einzelne Teilfonds sowie einzelne Klassen, sofern die Anteile dieser Teilfonds oder Klassen einem oder
mehreren institutionellen Anlegern gemaf der Definition in Artikel 174 Abs. 2 Buchstabe c) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 vorbehalten sind, die die Bedingungen erfiillen, die sich aus der Verwaltungspraxis der
Luxemburger Aufsichtsbehoérde ergeben.

Als Berechnungsgrundlage wird der Nettoinventarwert jedes Teilfonds am Ende eines jeden Quartals
herangezogen.

Weiterhin sind von der Abonnementsteuer befreit:

— der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds, der auf dessen Anteile an anderen OGA entfallt, sofern
diese Anteile bereits der Abonnementsteuer unterliegen;

— einzelne Teilfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind, (ii) deren
ausschlieBlicher Gegenstand die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Platzierung von
Einlagen bei Kreditinstituten ist, (iii) deren gewichtete verbleibende Portfoliolaufzeit 90 Tage nicht Gberschreiten
darf, und (iv) die das bestmdgliche Rating von einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben; und

- Teilfonds, deren Anteile (i) Institutionen fiir betriebliche Altersversorgungssysteme oder ahnlichen
Anlageinstrumenten, die auf Betreiben einer einzigen Partei zugunsten von deren Beschaftigten eingerichtet
wurden, und (ii) Unternehmen dieser Partei, die von ihnen gehaltene Mittel zur Bereitstellung von
Pensionsleistungen fur ihre Beschaftigten investieren, vorbehalten sind.

Einkommensteuer

Die Investmentgesellschaft unterliegt nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.
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Quellensteuer

Gemall luxemburgischen Steuerrecht sind Ausschittungen, Ricknahmen oder Zahlungen der
Investmentgesellschaft an ihre Anteilinhaber derzeit nicht steuerpflichtig. Auf die Ausschittung von
Liquidationserlésen an die Anteilinhaber wird keine Quellensteuer erhoben.

Die aus den Anlagen der Investmentgesellschaft erzielten und von ihr vereinnahmten Dividenden, Zinsen,
Ertrage und Gewinne kdonnen moglicherweise in den Ursprungslandern einer nicht erstattungsfahigen
Quellensteuer oder anderen Steuer unterliegen.

Umsatzsteuer

Die Investmentgesellschaft wird in Luxemburg fir die Zwecke der Umsatzsteuer (,USt") als steuerpflichtige
Person ohne Vorsteuerabzugsrecht betrachtet. In Luxemburg gilt fir Dienstleistungen, die sich als
Fondsmanagementdienste qualifizieren, eine Befreiung von der Umsatzsteuer. Andere fur die
Investmentgesellschaft erbrachte Dienstleistungen kdnnten mdglicherweise eine Umsatzsteuerpflicht
auslésen und eine Umsatzsteueranmeldung der Investmentgesellschaft in Luxemburg erforderlich machen,
um fir im Ausland bezogene und in Luxemburg steuerpflichtige Dienstleistungen (oder Waren bis zu einem
gewissen Umfang) die als fallig betrachtete Umsatzsteuer zu erklaren.

Im Prinzip entsteht in Luxemburg in Bezug auf die Zahlungen der Investmentgesellschaft an ihre Anteilinhaber
keine Umsatzsteuerpflicht, soweit diese Zahlungen in Verbindung mit deren Zeichnung von Anteilen stehen
und deshalb keine erhaltene Gegenleistung flr erbrachte steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.

23 Reform des deutschen Investmentsteuergesetzes

Anteilinhaber miissen mogliche steuerliche Auswirkungen von Anderungen des deutschen
Investmentsteuerrechts  (Investmentsteuergesetz) durch das ab  1.Januar 2018 geltende
Investmentsteuerreformgesetz (InvStRefG) beachten. Grundsatzlich gilt eine neu eingefiihrte intransparente
Steuerregelung, bei der generell sowohl der Investmentfonds als auch seine Teilfonds (haftungs- und
vermdégensrechtlich voneinander getrennte Teile eines Investmentfonds) und deren Anleger gemaf InvStRefG
der Besteuerung unterliegen. Seit seinem Inkrafttreten am 1. Januar 2018 gilt das InvStRefG allgemein fir alle
Investmentfonds (Investmentfonds) und deren Teilfonds (haftungs- und vermdégensrechtlich voneinander
getrennte Teile eines Investmentfonds) und deren Anleger, ohne dass Bestandsschutzregeln vorgesehen sind.

24 Regulatorische und steuerliche Angelegenheiten in den USA — Foreign Account
Tax Compliance Act

Die ,Foreign Account Tax Compliance Act‘-Bestimmungen im Rahmen des Hiring Incentives to Restore
Employment Act von 2010 (bekannt als ,FATCA®) schreiben neue Berichterstattungspflichten und
gegebenenfalls eine Quellensteuer von 30 % vor, die gilt fur (i) bestimmtes steuerpflichtiges US-Einkommen
(einschlieBlich Zinsen und Dividenden) und Bruttoerlése aus dem Verkauf oder der sonstigen Veraulierung
von Vermdgenswerten, die in den USA steuerpflichtige Zinsen oder Dividenden (,Withholdable Payments®)
generieren kénnen, sowie fur (ii) einen Teil bestimmter indirekter US-Einkommen von Nicht-US-Einheiten, die
kein FFI-Abkommen (gemaR der nachfolgenden Definition) abgeschlossen haben, insofern diese Einkommen
Withholdable Payments zuzurechnen sind (,Passthru Payments*). Die neuen Vorschriften sollen US-Personen
generell verpflichten, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten
dem US Internal Revenue Service (,IRS") zu melden. Die Quellensteuer von 30 % wird erhoben, wenn die
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erforderlichen Informationen beziglich des Eigentums von US-Personen nicht vorgelegt werden oder wenn
der Kontoinhaber ein auslandisches Finanzinstitut gemaf der Definition in FATCA ist und bestimmte FATCA-
Anforderungen nicht erfullt.

Allgemein betrachtet unterwerfen die neuen Vorschriften alle von der Gesellschaft bezogenen ,Withholdable
Payments” und ,Passthru Payments® einer Quellensteuer von 30 % (einschlieRlich des Anteils, der Nicht-US-
Anlegern zuzurechnen ist), sofern die Investmentgesellschaft keine Vereinbarung (,FFI-Vereinbarung*) mit dem
IRS zur Vorlage von Informationen, Bestatigungen und Verzichtserklarungen gegentber Nicht-US-Recht
(einschlieBlich Informationen in Bezug auf Datenschutz) geschlossen hat, so wie dies fiir die Einhaltung der
neuen Vorschriften erforderlich sein kann (einschlieRlich Informationen zu ihren direkten und indirekten US-
Kontoinhabern), oder sofern keine Ausnahmeregelung gilt, darunter die Befreiung im Rahmen eines
zwischenstaatlichen Abkommens (,IGA®) zwischen den Vereinigten Staaten und einem Land, in dem die
Investmentgesellschaft ansassig ist oder eine relevante Niederlassung unterhalt.

Die Regierungen von Luxemburg und den USA haben ein zwischenstaatliches Abkommen bezlglich FATCA
abgeschlossen. Sofern die Investmentgesellschaft alle geltenden Bestimmungen des zwischenstaatliches
Abkommens und alle lokalen Gesetze, Regeln oder Verordnungen einhalt, die in Luxemburg gemafl dem
zwischenstaatliches Abkommen angewendet werden, unterliegt die Investmentgesellschaft keiner
Quellensteuer und ist im Allgemeinen nicht verpflichtet, Betrage auf Zahlungen einzubehalten, die sie gemaf
FATCA leistet. Darliber hinaus muss die Investmentgesellschaft mit dem IRS kein FFI-Abkommen schlief3en,
sondern Informationen zu ihren Anteilhabern einholen und an die luxemburgische Regierung Gbermitteln, die
sie wiederum an den IRS weiterleitet.

Jegliche Steuern, die sich aus der Nichteinhaltung von FATCA durch einen Anteilinhaber ergeben, sind von
diesem Anteilinhaber zu tragen.

Alle potenziellen Anleger und alle Anteilinhaber sollten ihre Steuerberater zu den Verpflichtungen befragen,
die sich durch ihre eigenen Umstande unter FATCA ergeben.

Alle Anteilinhaber und Erwerber von Beteiligungen eines Anteilinhabers an einem Teilfonds haben der
Verwaltungsgesellschaft (auch in Form von Updates) oder einer von der Verwaltungsgesellschaft benannten
Drittpartei (,Designated Third Party“) Informationen, Bestatigungen, Verzichtserklarungen und Formulare zum
Anteilinhaber (bzw. zu dessen mittelbaren oder unmittelbaren Eigentimern oder Kontoinhabern) zu
Ubermitteln, und zwar in der Form und zu dem Zeitpunkt, wie dies Ublicherweise von der
Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party® verlangt wird (auch durch elektronische
Bescheinigungen), um Uber die Gewahrung von Ausnahmen, ErmaRigungen oder Erstattungen von
Quellensteuern oder sonstigen Steuern zu befinden, die von Steuerbehérden oder sonstigen
Regierungsstellen (einschlieBlich der Quellensteuern gemafd dem ,Hiring Incentives to Restore Employment
Act of 2010 bzw. gemalR vergleichbaren oder nachfolgenden Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen
Abkommen bzw. sonstigen Abkommen, die kraft solcher Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlicher
Abkommen geschlossen werden) gegeniber der Investmentgesellschaft erhoben werden; Gleiches gilt fiir der
Investmentgesellschaft gezahlte Betrdge oder Betrdge, die der Investmentgesellschaft zugeschrieben oder
von ihr an solche Anteilinhaber oder Erwerber ausgeschuttet werden. Sofern bestimmte Anteilinhaber oder
Erwerber von Beteiligungen eines Anteilinhabers versaumen, der Verwaltungsgesellschaft oder der
,Designated Third Party® diese Informationen, Bestatigungen, Verzichtserklarungen oder Formulare
vorzulegen, hat die Verwaltungsgesellschaft bzw. die ,Designated Third Party“ das uneingeschrankte Recht,
eine oder alle der folgenden Malnahmen zu ergreifen: (i) Einbehalt aller gemal geltenden Gesetzen,
Vorschriften, Regeln oder Vereinbarungen einzubehaltenden Steuern und (ii) Ricknahme der Beteiligungen
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von Anteilinhabern oder Ubertragungsempfangern an Teilfonds. Der Anteilinhaber oder der Erwerber haben
der Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party“ auf deren Ersuchen hin Dokumente,
Stellungnahmen, Instrumente und Zertifikate rechtsglltig vorzulegen, insofern diese von der
Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party“ Ublicherweise verlangt werden oder in sonstiger
Form erforderlich sind, um die vorgenannten Formalitaten zu erfiillen. Alle Anteilinhaber erteilen der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der ,Designated Third Party® die Vollmacht (verbunden mit einem
Rechtsinteresse), solche Dokumente, Stellungnahmen, Instrumente oder Zertifikate im Namen des
Anteilinhabers rechtsgliltig vorzulegen, sofern der Anteilinhaber dies unterlasst.

Um die Investmentgesellschaft in die Lage zu versetzen, geltende Gesetze, Vorschriften oder Vereinbarungen
mit Regierungsstellen einzuhalten, kénnen die Verwaltungsgesellschaft oder die ,Designated Third Party*
Informationen Uber jeden Anteilinhaber, einschlieBlich aller Informationen, die der Anteilinhaber geman
diesem Kapitel (,Regulatorische und steuerliche Angelegenheiten in den USA — Foreign Account Tax
Compliance Act®) zur Verfliigung stellt, auf Verlangen oder Anforderung einer Steuerbehdrde oder anderen
Regierungsbehodrde an von diesen Stellen benannte Personen weitergeben. Die Informationen kdnnen dabei
auch in Rechtsordnungen Ubermittelt werden, die keine strengen Datenschutzgesetze oder gleichwertige
Regelwerke aufweisen.

Die Anteilinhaber verzichten hiermit auf alle Rechte gemal geltenden Gesetzen zum Bankgeheimnis, zum
Datenschutz und aus dhnlichen Vorschriften, die einer solchen Offenlegung entgegenstehen, und sichern zu,
dass alle Personen, deren Informationen sie der Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party*
zur Verfugung stellen (oder zur Verflgung gestellt haben), ihnen diese Informationen Ubermittelt sowie ihre
erforderliche Zustimmung zur Erhebung, Verarbeitung, Offenlegung, Ubertragung und Meldung ihrer
Informationen gemaf diesem Kapitel (,Regulatorische und steuerliche Angelegenheiten in den USA — Foreign
Account Tax Compliance Act®) erteilt haben.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die ,Designated Third Party“ koénnen im Namen der
Investmentgesellschaft Vereinbarungen mit allen zustindigen Steuerbehdérden abschlieRen
(einschlieBlich Vereinbarungen gemaR dem U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act von
2010, dhnlichen Regelwerken, Folgegesetzen oder zwischenstaatlichen Vereinbarungen), wenn eine
solche Vereinbarung ihrer Einschatzung nach im besten Interesse der Investmentgesellschaft oder
eines Anteilinhabers ist. Besteuerung von Ertradgen aus vom Anteilinhaber gehaltenen Anteilen an der
Investmentgesellschaft.

Einkommensteuer

Allein das Halten und/oder der Verkauf von Anteilen bzw. die Ausiibung, Nutzung oder Durchsetzung von
Rechten als Anteilinhaber filhren nicht dazu, dass Anteilinhaber als in Luxemburg ansassige Personen
behandelt werden.

Anteilinhaber unterliegen keiner luxemburgischen Einkommensteuer auf die Erstattung von Anteilskapital, das
zuvor in die Investmentgesellschaft eingebracht wurde.

In Luxemburg anséssige natiirliche Personen

Dividenden und andere aus den Anteilen generierte Zahlungen an in Luxemburg ansassige natirliche
Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermbgens oder einer beruflichen/geschaftlichen
Tatigkeit handeln, unterliegen der Einkommensteuer mit der Ublichen Progression.
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Kapitalertrage, die bei der VeraufRerung der Anteile durch in Luxemburg anséassige natirliche Personen erzielt
werden, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, unterliegen nicht der
Einkommensteuer, es sei denn, diese Kapitalertrdge gelten entweder als spekulative Gewinne oder als
Gewinne aus einer wesentlichen Beteiligung. Kapitalertrdge werden als spekulativ betrachtet und unterliegen
daher der regularen Einkommensteuer, wenn die Anteile innerhalb von sechs (6) Monaten nach ihrem Erwerb
verauRert werden oder ihre VerauRerung vor inrem Erwerb erfolgt. Eine Beteiligung gilt als wesentlich, wenn
eine natlrliche Person entweder allein oder zusammen mit ihrem Ehe- oder Lebenspartner und/oder ihren
minderjahrigen Kindern zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb von finf (5) Jahren vor der VerauRRerung direkt
oder indirekt mehr als zehn Prozent (10 %) des Anteilskapitals der Investmentgesellschaft halt oder gehalten
hat. Von einem Anteilinhaber wird auRerdem angenommen, dass er eine wesentliche Beteiligung verauRlert,
wenn er diese Beteiligung innerhalb von fiinf (5) Jahren vor der VerduRerung kostenfrei von einer Partei (oder
von mehreren Parteien bei aufeinander folgenden Verduflerungen innerhalb des betreffenden 5-Jahres-
Zeitraums) erworben hat, bei der/denen diese Beteiligung eine wesentliche Beteiligung darstellte.
Kapitalertrage, die im Rahmen einer wesentlichen Beteiligung mehr als sechs (6) Monate nach deren Erwerb
realisiert werden, werden gemalR der halbglobalen Berechnungsmethode besteuert (d. h., der auf das
Gesamteinkommen anwendbare Durchschnittssatz wird im Einklang mit den progressiven Steuersatzen
berechnet, und die Halfte des Durchschnittssatzes wird auf die aus der wesentlichen Beteiligung realisierten
Kapitalertrdge angewandt). Eine VeraulRerung kann einen Verkauf, einen Umtausch, einen Beitrag oder eine
andere Art der VeraulRerung der Beteiligung beinhalten.

Realisierte Kapitalertrage aus dem Verkauf von Anteilen durch in Luxemburg ansassige naturliche Personen,
die im Rahmen ihrer beruflichen oder geschéaftlichen Aktivitditen handeln, unterliegen der regularen
Einkommensteuer. Der steuerpflichtige Gewinn entspricht der Differenz zwischen dem Preis, fir den die
Anteile veraufert wurden, und den Kosten fir ihren Kauf oder ihrem Buchwert, je nachdem, welcher der
letztgenannten Werte niedriger ist.

In Luxemburg anséssige Unternehmen

In Luxemburg ansassige Unternehmen (sociétés de capitaux) mussen alle aus dem Verkauf, der VerauRerung
oder der Ricknahme von Anteilen erzielten Gewinne und Kapitalertrage fur die Zwecke der Luxemburger
Ertragsteuerveranlagung in ihrem zu versteuernden Einkommen bericksichtigen.

In Luxemburg anséssige Unternehmen, die von einer speziellen Steuerregelung profitieren

Anteilinhaber, bei denen es sich um in Luxemburg ansassige Unternehmen handelt, die von einer besonderen
Steuerregelung profitieren, z. B. (i) Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemafl dem Gesetz vom
17. Dezember 2010, (ii) spezialisierte Investmentfonds gemal dem geanderten Luxemburger Gesetz vom
13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds und (iii) Verwaltungsgesellschaften fir
Familienvermégen gemafl dem geanderten Luxemburger Gesetz vom 11. Mai 2007, sind in Luxemburg von
der Einkommensteuer befreit und unterliegen daher keiner luxemburgischen Einkommensteuer.

Nicht in Luxemburg anséssige Anteilinhaber

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und weder eine stédndige Betriebsstatte noch eine standige
Vertretung in Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind, unterliegen im Allgemeinen normalerweise
keiner Einkommensteuer in Luxemburg im Hinblick auf realisierte Kapitalertrage aus dem Verkauf, der
VerauRerung oder der Riicknahme von Anteilen.
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Nicht in Luxemburg ansassige Unternehmen, die eine standige Niederlassung oder einen standigen Vertreter
haben, der bzw. dem die Anteile zuzuordnen sind, missen alle erhaltenen Ertrdge sowie alle realisierten
Gewinne aus dem Verkauf, der Verfugung oder der Ricknahme von Anteilen fur Luxemburger
Steuerveranlagungszwecke in ihrem zu versteuernden Einkommen bericksichtigen. Dasselbe gilt fur
naturliche Personen, die im Management eines Unternehmens tatig sind und eine standige Niederlassung
oder einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem die Anteile zuzuordnen sind. Als zu
versteuernder Ertrag wird die Differenz zwischen dem Verkaufs-, dem Rickkauf- oder Ricknahmepreis und
den Kosten bzw. dem Buchwert der verkauften oder zurickgenommenen Anteile (je nachdem, welcher Betrag
niedriger ist) festgelegt.

Vermogensteuer

In Luxemburg ansassige Anteilinhaber sowie nicht in Luxemburg ansassige Anteilinhaber, die eine standige
Niederlassung oder einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, der/dem die Anteile zuzurechnen sind,
unterliegen in Bezug auf diese Anteile der luxemburgischen Vermdgensteuer, es sei denn, die Anteilinhaber
sind (i) in Luxemburg ansassige oder nicht ansassige naturliche Personen, (ii) Organismen fiir gemeinsame
Anlagen gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) Verbriefungsgesellschaften gemafll dem
luxemburgischen Gesetz vom 22. Marz 2004 Gber die Verbriefung, (iv) Gesellschaften gemafl dem geanderten
Luxemburger Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber die Investitionsgesellschaft zur Anlage in Risikokapital, (v)
Pensionsfonds gemal dem geanderten Gesetz vom 13. Juli 2005, (vi) spezialisierte Investmentfonds gemaf
dem geanderten Luxemburger Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds oder (vii)
Familienvermdgensverwaltungsgesellschaften gemal dem geanderten Luxemburger Gesetz vom 11. Mai
2007. Jedoch unterliegen (i) Verbriefungsgesellschaften gemafl dem geanderten Verbriefungsgesetz vom 22.
Marz 2004 Uber die Verbriefung, (ii) Gesellschaften gemafl dem geanderten Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber
die Investitionsgesellschaft zur Anlage in Risikokapital und (iii) Pensionsfonds gemaR dem geanderten Gesetz
vom 13. Juli 2005 weiterhin der Mindestvermogensteuer.

Auf Unternehmen mit Sitz oder Zentralverwaltung in Luxemburg wird eine Mindestvermdgensteuer erhoben.
Fir Unternehmen, bei denen die Summe aus festverzinslichen finanziellen Vermdgenswerten, Ubertragbaren
Wertpapieren und Bankguthaben 90 % ihres Gesamtbruttovermdgens und 350.000 EUR Ubersteigt, wird die
Mindestvermdgensteuer auf 3.210 EUR festgelegt. Fir alle anderen Gesellschaften mit Sitz oder
Zentralverwaltung in  Luxemburg, die nicht unter die 3.210-EUR-Regelung fallen, liegt die
Mindestvermogensteuer in Abhangigkeit vom Gesamtbruttovermégen der Gesellschaft zwischen 535 EUR
und 32.100 EUR.

Andere Steuern

Wenn ein natirlicher Anteilinhaber zum Zeitpunkt seines Todes erbschaftsteuerrechtlich in Luxemburg
ansassig war, werden die Anteile gemaR Luxemburger Recht nach seiner Steuerbemessungsgrundlage fiir
Zwecke der Erbschaftsteuer berlicksichtigt. Auf die Ubertragung von Anteilen beim Tod eines Anteilinhabers
ist hingegen keine Erbschaftsteuer zu bezahlen, wenn der Verstorbene erbschaftsteuerrechtlich nicht in
Luxemburg ansassig war.

Auf die Schenkung oder Stiftung von Anteilen kann Schenkungsteuer erhoben werden, wenn die Schenkung
oder Stiftung Gegenstand einer in Luxemburg ausgestellten notariellen Urkunde ist oder anderweitig in
Luxemburg registriert wird. Die steuerlichen Konsequenzen fur jeden Anteilinhaber richten sich nach den
Gesetzen und Praktiken, die im Land der Staatsangehdrigkeit, des Wohnsitzes oder des zeitweiligen
Aufenthaltes des Anteilinhabers gelten, sowie nach seinen personlichen Verhaltnissen.
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Anleger sollten sich deshalb diesbezlglich selbst informieren und im Bedarfsfall ihren Anlageberater
hinzuziehen. Dartber hinaus sollten potenzielle Anteilinhaber sich Uber die Gesetze und Vorschriften in Bezug
auf Kauf, Besitz und Ricknahme von Anteilen informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Automatischer Informationsaustausch

Am 9. Dezember 2014 hat der Rat der Europaischen Union die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdérden im Bereich der Besteuerung vom
15. Februar 2011 verabschiedet, die den automatischen Informationsaustausch Gber Finanzkonten zwischen
EU-Mitgliedsstaaten vorsieht (,DAC-Richtlinie). Mit der Verabschiedung der oben genannten Richtlinie wird
der gemeinsame Meldestandard CRS der OECD umgesetzt und der automatische Informationsaustausch
innerhalb der Européischen Union zum 1. Januar 2016 vereinheitlicht.

Daruber hinaus hat Luxemburg das multilaterale Abkommen zwischen Steuerbehdrden der OECD
(,Multilaterales Abkommen*®) Uber den automatischen Informationsaustausch zwischen Finanzbehérden
unterzeichnet. GemaR diesem multilateralen Abkommen wird Luxemburg ab dem 1.Januar 2016
Informationen Uber Finanzkonten automatisch mit anderen teilnehmenden Rechtsordnungen austauschen.
Das CRS-Gesetz setzt diese multilaterale Vereinbarung um und verankert so gemeinsam mit der DAC-
Richtlinie den CRS im Luxemburger Recht.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des CRS

Im Einklang mit dem CRS-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute (,FI*) verpflichtet, der Steuerbehérde in
Luxemburg Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes zu Ubermitteln.

Als meldendes luxemburgisches Finanzinstitut ist die Investmentgesellschaft die Datenverantwortliche und
verarbeitet personenbezogene Daten der Anteilinhaber und kontrollierenden Personen als meldepflichtige
Personen zu im CRS-Gesetz dargelegten Zwecken.

In diesem Zusammenhang ist die Investmentgesellschaft unter Umstanden verpflichtet, der Steuerbehdrde in
Luxemburg folgende Daten (die ,personenbezogenen CRS-Daten“) zu melden: den Namen; die
Wohnsitzadresse; die Steueridentifikationsnummer(n); das Geburtsdatum und den Geburtsort; das Land
des/der steuerlichen Wohnsitze(s); die Telefonnummer; die Kontonummer (oder deren funktionale
Entsprechung); Dauerauftrage zur Ubertragung von Mitteln auf ein in einer auslandischen Rechtsordnung
unterhaltenes Konto; den Kontostand oder Kontowert; den Gesamtbruttobetrag der Zinsen; der
Gesamtbruttobetrag der Dividenden; den Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels der auf dem
Konto gehaltenen Vermdgenswerte erzielt wurden; die Gesamtbruttoerlése aus der Verdufierung oder dem
Ruckkauf von Vermdgensgegenstanden, die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben
wurden; den Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben
wurden; den Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf das Konto an den Anteilinhaber gezahlt oder diesem
gutgeschrieben wurde, sowie jedwede andere gesetzlich vorgeschriebene Informationen zu
i) allen meldepflichtigen Personen, die Kontoinhaber sind, ii) und, im Falle von passiven NFE im Sinne des
CRS-Gesetzes, allen Kontrollpersonen, die meldepflichtige Personen sind.

Personenbezogene CRS-Daten zu den Anteilinhabern oder deren kontrollierenden Personen werden vom
meldepflichtigen Finanzinstitut an die Steuerbehdrde in Luxemburg gemeldet. Die Steuerbehdrde in
Luxemburg Ubermittelt wiederum in eigener Verantwortung die personenbezogenen CRS-Daten den
zustandigen  Steuerbehdérden einer oder mehrerer meldepflichtiger Rechtsordnungen. Die
Investmentgesellschaft verarbeitet die personenbezogenen CRS-Daten zu den Anteilinhabern oder den
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kontrollierenden Personen ausschlief3lich, um den rechtlichen Verpflichtungen nachzukommen, die der
Investmentgesellschaft aus dem CRS-Gesetz erwachsen.

Anteilinhaber und kontrollierende Personen werden insbesondere informiert, dass bestimmte von ihnen
durchgefithrte Geschafte durch Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fiir die jahrliche Offenlegung gegeniiber der Steuerbehérde in Luxemburg dient.

Personenbezogene CRS-Daten kénnen auch von den datenverarbeitenden Stellen der Investmentgesellschaft
(,datenverarbeitende Stellen®) verarbeitet werden; im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu CRS-
Zwecken kann es sich um die Verwaltungsgesellschaft und den OGA-Verwalter handeln.

Damit die Investmentgesellschaft ihren Meldepflichten gemalt dem CRS-Gesetz nachkommen kann, muss
jeder Anteilinhaber oder jede kontrollierende Person der Investmentgesellschaft die personenbezogenen
CRS-Daten, zu denen auch Informationen Uber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller
Anteilinhaber zdhlen, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen Ubermitteln. Auf Verlangen der
Investmentgesellschaft willigt jeder Anteilinhaber oder dessen kontrollierende Person ein, der
Investmentgesellschaft diese Informationen zur Verfligung zu stellen. Geschieht dies nicht im vorgegebenen
Zeitrahmen, kann daraus eine Meldung des Kontos an die Steuerbehérde in Luxemburg folgen.

Die Investmentgesellschaft wird sich zwar bemihen, zur Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen
samtlichen Verpflichtungen aus dem CRS-Gesetz nachzukommen, jedoch kann nicht garantiert werden, dass
sie zur Erflllung dieser Verpflichtungen in der Lage sein wird. Wird der Investmentgesellschaft infolge des
CRS-Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, kdnnen die Anteile erheblich an Wert verlieren.

Anteilinhabern oder kontrollierenden Personen, die den Dokumentationsersuchen der Investmentgesellschaft
nicht nachkommen, kénnen im CRS-Gesetz vorgesehene Steuern und Geldstrafen in Rechnung gestellt
werden, die der Investmentgesellschaft auferlegt wurden, weil der betreffende Anteilinhaber oder die
betreffende kontrollierende Person die entsprechenden Informationen nicht Ubermittelt hat (u.a.: eine
Geldbule von bis zu 250.000 Euro oder eine Geldbufie von bis zu 0,5 Prozent der Betrage, die zu melden
gewesen waren, mindestens jedoch 1.500 Euro). Zudem steht es der Investmentgesellschaft frei, die Anteile
dieser Anteilinhaber zurtickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten Aktionare ihren eigenen
Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig professionell beraten lassen.

Personenbezogene CRS-Daten werden entsprechend der Bestimmungen des Datenschutzhinweises
verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist Teil des Antragsformulars, das die Investmentgesellschaft den
Anlegern zukommen I3sst.

25 Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil sowie des Ausgabe- und
Riicknahmepreises

1. Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil, der Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie sonstige Informationen
fur Anteilinhaber kénnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft des OGA-Verwalters sowie bei den Zahlstellen erfragt werden.
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26 Offenlegung von Informationen an die Anteilinhaber

Die gepriften Jahresberichte der Investmentgesellschaft werden in EUR und gemal den allgemein
anerkannten luxemburgischen Rechnungslegungsgrundséatzen (,Lux GAAP*) erstellt und den Anteilinhabern
innerhalb von vier Monaten nach Ende eines Geschéftsjahrs am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei den
Zahlstellen, bei den Informationsstellen und bei den Vertriebsstellen kostenlos zur Verfiigung gestellt. Nicht
geprifte Halbjahresberichte werden auf dieselbe Weise innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der
jeweiligen Rechnungslegungsperiode zur Verfiigung gestellt.

Sonstige Informationen Uber die Investmentgesellschaft und die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile
sind an jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.

Alle Mitteilungen an die Anteilinhaber einschliellich Informationen zur Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts werden, sofern nach geltendem Recht vorgeschrieben, im elektronischen Verzeichnis von
Gesellschaften und Vereinigungen (Recueil électronique des sociétés et Associations/,RESA®) und/oder, falls
erforderlich, im ,Luxemburger Wort“ sowie in verschiedenen Zeitungen in denjenigen Landern verdffentlicht,
in denen die Anteile der Gesellschaft zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die Investmentgesellschaft
kann Ankiindigungen auch in anderen Zeitungen und Zeitschriften ihrer Wahl platzieren.

Die folgenden Dokumente stehen an Bankgeschaftstagen in Luxemburg wahrend der Uiblichen Geschéaftszeiten
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Einsichtnahme zur Verfligung:

e Verwaltungsvertrag;

e Satzung der Verwaltungsgesellschaft;
o Depot- und Zahlstellenvertrag; und

e Servicevertrag.

Der Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen®, die Satzung sowie die relevanten Jahres-
und Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sowie bei den Zahlstellen erhaltlich.

Auf Anfrage stellt die Investmentgesellschaft zusatzliche Dokumente zur Verfiigung, insbesondere solche, die
nach geltendem nationalem Recht in dem Land erforderlich sind, in dem der betreffende Anteilinhaber seinen
Wohnsitz oder eingetragenen Sitz hat, z. B. gemal dem deutschen ,Gesetz iber die Beaufsichtigung der
Versicherungsunternehmen®.

27 Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-Verwalter und die Depotbank sind Teil der UBS Group AG (die
.verbundene Person®).

Die verbundene Person ist eine weltweit tatige Full-Service-Organisation im Bereich Private Banking,
Investment Banking, Vermdgensverwaltung und Finanzdienstleistungen und ein wichtiger Teilnehmer auf den
weltweiten Finanzmarkten. Als solche ist die verbundenen Person in verschiedenen Geschaftsfeldern tatig
und hat moéglicherweise direkte oder indirekte Interessen in den Finanzmarkten, in die die Gesellschaft
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investiert. Die Investmentgesellschaft hat keinen Anspruch auf Vergitung in Bezug auf diese
Geschaftstatigkeiten.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, Geschéafte mit der verbundenen Person abzuschlief3en,
sofern diese Geschafte nach den Ublichen geschéftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen erfolgen. Neben
den Verwaltungsgebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fir das Management der Investmentgesellschaft
erhalt, hat sie einem solchen Fall moglicherweise zusatzlich eine Vereinbarung mit dem Emittenten, Handler
und/oder der Vertriebsstelle fiir die Produkte geschlossen, nach der sie am Gewinn dieser Produkte, die sie
fur die Investmentgesellschaft erwirbt, beteiligt wird.

Zudem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, Produkte fiir die Investmentgesellschaft zu erwerben,
deren Emittenten, Handler und/oder Vertriebsstellen der verbundenen Person angehéren, sofern diese
Geschafte im besten Interesse der Investmentgesellschaft gemal den normalen geschaftlichen Bedingungen
zu Marktkonditionen abgewickelt werden. Unternehmen der verbundenen Person fungieren als Kontrahenten
bei derivativen Finanzkontrakten, die von der Investmentgesellschaft abgeschlossen werden.

Es kénnen potenzielle Interessenkonflikte oder Pflichten konnen entstehen, da die verbundene Person
moglicherweise mittelbar oder unmittelbar in die Investmentgesellschaft investiert hat. Méglicherweise halt die
verbundene Person eine relativ groflen Anzahl der Anteile der Investmentgesellschaft.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen auch durch die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Prozesse,
Systeme und internen Kontrollen des Fondsmanagers entstehen. Diese Interessenkonflikte kbnnen mit der
Vergutung oder persdnlichen Geschaften von Mitarbeitern, die in den Anlageentscheidungsprozess involviert
sind, mit Anreizen fir Greenwashing, mit nachteiligen Verkaufen oder fehlerhafter Umsetzung von
Anlagestrategien sowie mit Interessenkonflikten zwischen verschiedenen vom Fondsmanager verwalteten
Anlageinstrumenten in Verbindung stehen.

Mitarbeiter und Direktoren der verbundenen Person konnen Anteile der Investmentgesellschaft halten.
Mitarbeiter der verbundenen Person sind an die Bestimmungen der fiir sie geltenden Richtlinie zu
personlichen Geschaften und Interessenkonflikten gebunden.

Im Rahmen der Auslibung ihrer Tatigkeit ist es ein Grundsatz der Verwaltungsgesellschaft und der
verbundenen Person, gegebenenfalls jede MalRnahme oder jedes Geschaft zu ermitteln, zu steuern und zu
untersagen, die/das einen Konflikt zwischen den Interessen der verschiedenen Geschéaftstatigkeiten der
verbundenen Personen und der Investmentgesellschaft oder ihren Anlegern darstellen konnte. Die
verbundenen Personen sowie die Verwaltungsgesellschaft bemuhen sich, etwaige Konflikte konsistent nach
den hdchsten Standards in Bezug auf Integritat und Redlichkeit zu I6sen. Zu diesem Zweck haben alle Seiten
Verfahren eingefiihrt, die sicherstellen, dass alle Geschaftstatigkeiten, bei denen ein Konflikt besteht, der den
Interessen der Investmentgesellschaft oder ihrer Anleger abtraglich sein kdnnte, mit einem angemessenen
Grad an Unabhangigkeit ausgefihrt werden und etwaige Konflikte fair beigelegt werden.

Zu diesen Verfahren gehoéren unter anderem:

— Verfahren zur Verhinderung oder Kontrolle des Informationsaustausches zwischen Unternehmen der
verbundenen Person;

— Verfahren zur Sicherstellung, dass etwaige mit dem Vermdgen der Investmentgesellschaft verbundene
Stimmrechte im ausschliel3lichen Interesse der Investmentgesellschaft und ihrer Anleger ausgelbt werden;
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— Verfahren zur Sicherstellung, dass Anlagegeschafte im Namen der Investmentgesellschaft gemaR den
hdéchsten ethischen Standards und im Interesse der Investmentgesellschaft und ihrer Anleger durchgefuhrt
werden;

— Verfahren fur die Behandlung von Interessenkonflikten.

Unbeschadet der geblhrenden Sorgfalt und besten Bemihungen besteht ein Risiko, dass die
organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen der Verwaltungsgesellschaft fir das Management von
Interessenkonflikten nicht ausreichend sind, um nach verninftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das
Risiko der Beeintrachtigung von Interessen der Investmentgesellschaft oder ihrer Anteilinhaber vermieden
wird. In diesem Fall werden die nicht geldsten Interessenkonflikte sowie die getroffenen Entscheidungen den
Anlegern in geeigneter Weise mitgeteilt (z. B. im Anhang zum Jahresabschluss der Investmentgesellschaft).
Die entsprechenden Informationen sind auch kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

28 Verwasserung und Erhohung der Nettobeteiligung an den Investitionen
des Fonds

Wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre verbundenen Unternehmen feststellen, dass eine
bestehende Anlage von zusatzlichem Kapital profitieren wirde, z. B. zur Finanzierung von Fusionen oder
Ubernahmen oder fiir andere Liquiditatsanforderungen, stellt sie in der Regel das bendtigte Kapital auf
proportionaler Basis bereit. Aufgrund von Portfoliobeschrankungen, Anlagekapazitat, rechtlichen,
steuerlichen, aufsichtsrechtlichen oder sonstigen relevanten Erwagungen der Verwaltungsgesellschaft
und/oder ihrer verbundenen Unternehmen darf die Investmentgesellschaft jedoch nicht anteilig investieren
und kein Kapital hinzufigen. Dies kann je nach konkretem Fall zur Verwasserung bzw. Verringerung oder
Erhéhung der Nettobeteiligung der Investmentgesellschaft an der betreffenden Anlage fiihren.

29 Ausubung der Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Fondsmanager ermachtigt, fur alle Teilfonds die mit den in den Teilfonds
gehaltenen Instrumenten verbundenen Stimmrechte auszuliben. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem
Fondsmanager jedoch diesbezlglich schriftliche Anweisungen erteilen, die der Fondsmanager einhalten
muss. Der Fondsmanager ist berechtigt, sein Recht zur Austiibung der oben genannten Stimmrechte an Dritte
zu delegieren, vorausgesetzt, dass der jeweilige Dritte die Stimmrechtspolitik des Fondsmanagers einhalt und
dass eine solche Delegation die Wirksamkeit von schriftlichen Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft in
diesem Kontext (s. oben) nicht berihrt.

Auf Anfrage werden den Anteilinhabern kostenlos genaue Informationen Uber die getroffenen MalRnahmen
zur Verfligung gestellt.

30 Bestmogliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Umsetzung von Anlageentscheidungen im besten Interesse der
Investmentgesellschaft. Zu diesem Zweck ergreift sie alle angemessenen MaRnahmen, um unter
Berlcksichtigung des Preises, der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung und
Abwicklung, des Umfangs, der Art und aller sonstiger, fur die Auftragsausfiihrung relevanter Aspekte das
bestmdgliche Ergebnis fiir die Investmentgesellschaft zu erreichen (bestmogliche Ausfiihrung). Soweit der
Fondsmanager zur Ausfihrung von Geschaften berechtigt ist, wird er vertraglich verpflichtet, die
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entsprechenden Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung anzuwenden, sofern er nicht bereits den
entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur bestmoéglichen Ausflihrung unterliegt.

Die Richtlinie zur bestmdglichen Ausfuhrung wird kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt.

31 Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Group Compensation Policy des Konzerns implementiert und einen
lokalen Anhang herausgegeben, der in Einklang mit einem soliden und effektiven Risikomanagement steht
und dieses fordert und weder Risiken begtinstigt, die nicht den Risikoprofilen der Teilfonds und der Satzung
entsprechen, noch die Pflicht der Verwaltungsgesellschaft beeintrachtigt, im besten Interesse der
Investmentgesellschaft und ihrer Anteilinhaber zu handeln.

Die Vergiutungspolitik wurde vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft angenommen und wird
mindestens einmal jahrlich geprift. Die Vergutungspolitik beruht auf dem Ansatz, dass die Vergltung in
Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der von
ihr verwalteten Teilfonds und deren Anteilinhabern stehen und MaRnahmen beinhalten sollte, um
Interessenkonflikte zu vermeiden, wie die Berlicksichtigung der den Anteilinhabern empfohlenen Haltedauer
bei der Beurteilung der Wertentwicklung.

Alle Mitarbeitenden der UBS Group AG unterliegen der Group Compensation Policy, deren Ziele folgende
Punkte umfassen:

(a) Forderung einer Performancekultur, die auf Verdiensten basiert und sowohl kurz- als auch langfristig
exzellente Leistungen hervorhebt und belohnt und die Unternehmenswerte der UBS Group AG anerkennt;

(b) Abstimmung der Kombination aus fester und variabler Vergltung, um den Wert und Verantwortungsgrad
der taglich geleisteten Aufgaben angemessen zu berlicksichtigen und angemessene Verhaltensweisen und
Handlungen zu férdern; und

(c) Ubereinstimmung mit und Férderung effektiver Risikomanagementmethoden und der Compliance- und
Kontrollkultur von UBS.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschlieBlich unter anderem einer
Beschreibung der Berechnungsmethode fir Vergutungen und Leistungen, und der Identitat der fir die
Gewahrung von Vergutungen und Leistungen zustandigen Personen, einschliellich einer Beschreibung des
globalen  Vergltungsausschusses der UBS Group AG, sind auf https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en.html verdffentlicht (bitte auf der Website nach unten scrollen) und
werden Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt.
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Anhang |
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity

Allgemeine
Hinweise

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem allgemeinen Teil dieses Prospekts gelesen
werden. Sie erganzen den Abschnitt ,Anlagepolitik” und Artikel 4 der Satzung, wobei die folgenden Bestimmungen fiir den
Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Private Equity (der ,Teilfonds®) gelten.

Anlageziele

Die Anlagepolitik des Teilfonds zielt darauf ab, unter Berilicksichtigung des Anlagerisikos Kapitalwachstum und Ertrage in
der Wahrung der Anteilsklasse zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, kann der Teilfonds grundsatzlich auch Total
Return Swaps einsetzen. Dadurch kann das Gewinn- und Verlustprofil des jeweiligen Basiswerts synthetisch nachgebildet
werden, ohne in diesen Wert investiert zu sein. Die Anlegerertrdge aus Total Return Swaps hangen von der
Wertentwicklung des Basiswerts mit seinen Ertragen (Dividenden, Kupons usw.) sowie der Wertentwicklung des
eingesetzten Derivats ab.

Vorbehaltlich von Einschrankungen durch die Anlagepolitik und ihre Umsetzung wird die Investmentgesellschaft den
Teilfonds im grétmoglichen Umfang geman der Teilfreistellungsregelung fur sogenannte ,Aktienfonds® oder ,Mischfonds®
gemal dem am 1. Januar 2018 in Kraft getretenen deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) verwalten.

Die frihere Wertentwicklung des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass Ergebnisse in der Vergangenheit kein verlasslicher Indikator flr Ergebnisse in der Zukunft sind.
Wir kdnnen nicht garantieren, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft richtet ihr Handeln ausschliellich an den in der Anlagepolitik beschriebenen
Anlagegrundsatzen aus.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, wird das gesamte Vermdgen des Teilfonds weltweit vornehmlich in bérsennotierte Aktien,
Aktienzertifikate, Partizipationsscheine, fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Anleihen mit
Optionsscheinen auf Wertpapiere sowie Nullanleihen von Emittenten investiert, die vorwiegend Private Equity- oder
Private Debt-Anlagen tatigen oder verwalten.

Mindestens 51 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden laufend direkt in so genannte Kapitalbeteiligungen an
Unternehmen investiert, die entweder zum Handel an einer anerkannten Borse zugelassen oder an einem organisierten
Markt notiert sind. Diese Unternehmen sind in den Bereichen Private Equity oder Privat Debt tatig, d. h. sie investieren
ihrerseits Uberwiegend direkt oder indirekt in Vermogenswerte, die normalerweise weder offiziell an einer Borse notiert
sind noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, oder verwalten solche Vermégenswerte. Es kann in
Unternehmen investiert werden, die ihrerseits mit einem Private-Equity-Ansatz in borsennotierte Unternehmen investieren.
Es werden keine direkten Anlagen in Private Equity vorgenommen.

Der Begriff Kapitalbeteiligung im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG umfasst (i) zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an Kapitalgesellschaften, (ii) nicht bérsennotierte Anteile
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an Unternehmen, die keine Immobiliengesellschaften sind und (a) in einem EU- oder EWR-Staat ansassig sind, in dem
sie der Ertragsbesteuerung flir Unternehmen unterliegen und nicht von dieser Steuer befreit sind, oder (b) im Falle von
Nicht-EU-/EWR-Gesellschaften der Ertragsbesteuerung fir Unternehmen in H6he von mindestens 15 % unterliegen und
nicht von dieser Steuer befreit sind, (iii) Kapitalbeteiligungen an Investmentfonds in Hohe von 51 % des Wertes des
Investmentanteils und (iv) Kapitalbeteiligungen an gemischten Investmentfonds in Hohe von 25 % des Wertes des
Investmentanteils.

DarlUber hinaus kédnnen Wertpapiere anderer Emittenten sowie diverse Vermdgenswerte verwendet werden, die gemaf
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zulassig sind.

Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Obergrenze von 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
erworben.

Generell durfen maximal 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds in liquide Mittel investiert werden. Abhangig von der
Marktsituation kann das Nettovermdgen des Teilfonds jedoch voriibergehend im Rahmen der gesetzlich festgelegten
Grenzen in liquiden Mitteln gehalten werden, wobei eine Ausnahme von diesen und anderen oben genannten
Anlagegrenzen zulassig ist. Daruber hinaus sind, je nach Einschatzung der Marktlage, die kurzfristige Abweichung von
den vorgenannten Anlageschwerpunkten sowie Anlagen in liquide Mittel zuldssig, wenn auch bei Verwendung solcher
liquider Mittel der Anlageschwerpunkt insgesamt gewahrt wird.

Unter normalen Umstanden wird der Teilfonds voraussichtlich generell nicht mehr als 35 % seines Nettovermogens in
Total Return Swaps investieren. Unter auRergewdhnlichen Umstéanden kann dieser Prozentsatz auf maximal 50 % des
Teilfondsvermdgens ansteigen.

Die Kontrahenten von Total Return Swaps, die der Teilfonds eingehen kann, sind insbesondere Morgan Stanley & Co
International Plc sowie UBS AG. Weitere Kontrahenten kénnen nach den im Kapitel ,Informationen zu Swaps*” dieses
Prospekts dargelegten Kriterien ausgewahlt werden.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente (,Derivate®) dient zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowie zu
Anlage- und Absicherungszwecken. Zu den Derivaten zahlen neben Optionsrechten auch Swaps und Futures auf alle
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Basiswerte. Derivate durfen nur innerhalb der in Artikel 4 der
Satzung festgelegten Grenzen eingesetzt werden. Weitere Einzelheiten zu Techniken und Instrumenten finden Sie im
allgemeinen Teil im Kapitel ,Informationen zu Techniken und Instrumenten®.

Ausfuhrliche Angaben zu den Anlagegrenzen sind in Artikel 4 der Satzung enthalten.

Aufgrund der moglichen Konzentration auf bestimmte Anlagetrends, Sektoren oder Themen kénnen die Anlagen des
Teilfondsvermdgens starkeren Kursschwankungen ausgesetzt sein als beispielsweise ein breit angelegter Marktindex.
Aufgrund seiner spezifischen Anlagepolitik bietet der Teilfonds relativ hohe Chancen, ist aber auch relativ hohen Risiken
ausgesetzt. Aktien, Aktienzertifikate und andere Beteiligungspapiere von Emittenten, die im Private Equity-Sektor tatig
sind, kdnnen erheblichen Kursschwankungen unterliegen. Die Anlagerendite des Teilfonds kann daher starker steigen
oder fallen, als dies bei einer ausgewogenen Verteilung von Vermbgenswerten Uber den gesamten Markt zu erwarten
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ware. DarUber hinaus kann die gezielte Fokussierung auf vorwiegend bdrsennotierte Unternehmen aus dem Private
Equity-Bereich zu einer von der allgemeinen Marktentwicklung abweichenden Wertentwicklung der Anteile fiihren.

Verwendeter
Referenzwert

Der Teilfonds wird aktiv und mit vollstdndiger Entscheidungsfreiheit in Bezug auf die Zusammensetzung des Portfolios
verwaltet. Zum Vergleich der Wertentwicklung wird der Referenzwert LPX50 (Bloomberg Ticker LPX50TR) verwendet.

Haftungsausschluss

LPX und LPX50 sind eingetragene Marken der LPX AG, Zirich, Schweiz. Der LPX50 Index ist Eigentum der LPX AG und
wird von dieser verodffentlicht. Eine kommerzielle Nutzung der LPX-Marken und/oder der LPX-Indizes ohne giiltige
Lizenzvereinbarung ist nicht gestattet. Finanzinstrumente, die auf dem Index basieren, werden in keiner Weise von der
LPX AG und/oder ihren Lizenzgebern finanziert, empfohlen, verkauft oder beworben und weder die LPX AG noch ihre
Lizenzgeber haften diesbeziglich.

Nachhaltig-
keitsbezogene
Offenlegungen

Der Fondsmanager hat den Teilfonds als Fonds gemaR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung kategorisiert. Alle
diesbeziglichen Angaben sind in Anhang | dieses Anhangs fur den Teilfonds enthalten.

Mitteilung an die Anleger im Vereinigten Kbnigreich

Dieses Produkt hat seinen Sitz im Ausland und unterliegt nicht den Kennzeichnungs- und Offenlegungsanforderungen fir
nachhaltige Investitionen in Grol3britannien.

Nachhaltig-
keitsrisiken

Beschreibung der Methode zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen

Die Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken (laut Definition in Anhang 1) ist sowohl wahrend des Haltezeitraums als auch
zum Zeitpunkt der VerauRerung von Vermogenswerten wesentlicher Bestandteil des Anlageentscheidungsprozesses des
Fondsmanagers. Der Fondsmanager prift potenzielle Investitionen mithilfe seines proprietaren ESG-Due-Diligence-Tools,
das Nachhaltigkeitsrisiken unter anderem auf Grundlage der Nachhaltigkeitsrisikofaktoren des Sustainability Accounting
Standards Board (SASB) evaluiert, erstellt einen Nachhaltigkeitsrisikobericht, bearbeitet den UN PRI Due-Diligence-
Fragebogen zu verantwortungsbewusstem Investieren fir Limited Partners und flhrt flr sekundare Investitionen eine
Sensitivitatsprifung durch. Der Fondsmanager arbeitet mit einem aktiven Ansatz zur Wertgenerierung und strebt die
Verbesserung des ESG-Profils von Anlagen an.

Weitere Informationen zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess durch den
Fondsmanager finden Sie auf der Website https://www.partnersgroup.com/en/about-us/our-impact/sustainability-related-
disclosures

Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds

Médgliche Nachhaltigkeitsrisiken, die die Wertentwicklung des Teilfonds potenziell beeintrachtigen kénnen, kénnen von
Anlage zu Anlage variieren, lassen sich nicht vollstandig erfassen und kénnen sich im Lauf der Zeit andern. Trotz des
proaktiven Ansatzes in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken kann nicht ausgeschlossen werden, dass Faktoren in den
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Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung den Wert des Portfolios des Teilfonds und die Renditen des
Teilfonds beeinflussen kdnnen.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert das Portfoliomanagement der verwalteten Fonds und hat daher derzeit keinen
Zugang zu ausreichenden ESG-Informationen, um die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen fur alle von ihr
beauftragten Anlageverwalter mit ausreichender Genauigkeit zu bestimmen und zu gewichten. Daher hat die
Verwaltungsgesellschaft  entschieden, die nachteiligen  Auswirkungen von  Anlageentscheidungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) gemal} Artikel 4 der SFDR nicht direkt und auf ihrer eigenen Ebene zu bertcksichtigen.

Allgemeine
Risiken von
Investitionen
in Private
Equity

Private Equity-Vermdgenswerte (d. h. Zielinvestition des im Private Equity-Sektor aktiven Emittenten) kénnen — aus Sicht
der Zielunternehmen — alle Arten von Eigenkapital, hybrides und externes Kapital umfassen. Je nach Finanzierungsart
kann zwischen Risikokapital, Special Situations-Anlagen und Buyout-Vermégenswerten unterschieden werden. Im
Bereich Risikokapital wird in neu gegrindete Unternehmen oder in Unternehmen investiert, die ein Produkt oder eine
Geschaftsidee verwirklichen mochten. Bei Special Situations geht es sich in der Regel um die Finanzierung bereits
etablierter Unternehmen, die sich in einer besonderen Situation befinden. Dazu gehdrt beispielsweise die Finanzierung in
der Phase direkt oder kurz nach einem Boérsengang, wahrend einer Krise des Unternehmens oder wahrend eines
Umstrukturierungsprozesses. Beim Buyout wird in eine Strategie investiert, die auf die Ubernahme und Kontrolle des
Zielunternehmens abzielt. Grundsatzlich unterscheidet man zwischen Management Buyouts, bei denen das Management
eine Beteiligung am Anteilskapital der Gesellschaft erwirbt, und einem Leveraged Buyout, bei dem die Kontrolle Uber das
Zielunternehmen durch Einsatz von externem Kapital erlangt wird.

Fur die Investmentgesellschaft erworbene Wertpapiere von Gesellschaften mit Aktivitaten im Private Equity-Bereich sind
meist an einer Bodrse notiert, die Emittenten dieser Wertpapiere investieren hingegen direkt oder indirekt in
Vermogenswerte, die in der Regel weder offiziell an einer Borse notiert sind noch an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Der Teilfonds legt durch sein Engagement in Unternehmen aus dem Private-Equity-Sektor indirekt in Vermégenswerte an,
bei denen Unsicherheiten bestehen, die es in dieser Form bei konventionellen Anlagen in Aktien oder Anleihen
bérsennotierter Unternehmen nicht gibt. Unternehmen, die im Private Equity-Bereich tatig sind, investieren haufig in
Zielunternehmen, die erst seit kurzer Zeit bestehen, deren Management wenig Erfahrung hat, die noch keinen etablierten
Markt far ihre Produkte haben, die sich in einer schwierigen finanziellen Lage befinden, die unterdurchschnittlich gute
organisatorische Strukturen aufweisen, die Umstrukturierungen zu bewaltigen haben usw.

Die von den Zielunternehmen in den Bereichen Rechnungslegung, Prifung, Finanzberichterstattung und
Offentlichkeitsarbeit angewandten Standards kénnen auf niedrigerem Niveau sein als die entsprechenden Standards bei
Unternehmen, die an einer Bérse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Die Zielunternehmen unterliegen oft begrenzter oder keiner staatlichen Aufsicht oder Uberwachung durch vergleichbare
Institutionen.
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Prognosen Uber die zukinftige Entwicklung der Anlagen des Fonds und deren tagliche Bewertungen sind daher im
Vergleich zu anderen Wertpapieren und Anlagen haufig mit einem hohen Mafl an Unsicherheit verbunden. Die
Unsicherheit Uber die Wertentwicklung auf Ebene der einzelnen Zielunternehmen kann sich daher entsprechend in der
Beurteilung und Prognose fiir die betreffenden Vermégenswerte widerspiegeln.

Spezifische Anlagen von Gesellschaften, die im Private Equity-Bereich tatig sind, sind in der Regel langfristiger Natur und weniger

Risiken liquide, da sie in der Regel kurzfristig gar nicht oder nur zu einem deutlich reduzierten Preis verauRert werden kénnen.

aufgrund der | Die GréfRe und die Anlegerstruktur der Zielunternehmen kénnen sich in diesem Zusammenhang sowohl positiv als auch

Langfristigkeit| negativ auswirken.

und der

begrenzten

Liquiditat

Spezifische Die meisten im Private Equity-Bereich tatigen Unternehmen, deren Wertpapiere erworben werden durfen, sowie die

Risiken von meisten Zielunternehmen, in die sie ihrerseits investieren, haben ihren Sitz aufierhalb des GroRherzogtums Luxemburg.

Private Die gesetzlichen Anforderungen und Standards in Bezug auf Rechnungslegung, Unternehmensprifung und

Equity- Finanzberichterstattung kénnen in diesen Landern niedriger sein als in Luxemburg.

ﬁzzgﬁg im Lieferung und Zahlung von im Ausland erworbenen Vermoégenswerten erfolgen maoglicherweise ohne Beteiligung
anerkannter Abrechnungsstellen. Dariber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Investmentgesellschaft bei
im Ausland erworbenen Wertpapieren und Vermdgensgegenstanden einen geringeren Anlegerschutz genief3t als in
Luxemburg. In solchen Fallen, insbesondere bei Wertpapieren, die von auslandischen Zielunternehmen begeben werden,
kénnen zusatzliche Risiken bestehen.

Risikoprofil Risikoprofil - Wachstumsorientierung

des Teilfonds

Der Teilfonds ist fur wachstumsorientierte Anleger geeignet. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Risiko, aber auch ein hohes Ertragspotenzial. Besonders relevant sind hierbei
Wahrungs-, Kredit-, Kurs- und Zinsrisiken.

Commitment-
Ansatz

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko wird Gber den Commitment-Ansatz ermittelt und Gberwacht.

Referenzwah-
rung des
Teilfonds

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Laufzeit des
Teilfonds

Der Teilfonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Anteilsklassen| Fiir den Teilfonds kénnen verschiedene Anteilsklassen angeboten werden, wobei zu beachten ist, dass zum Datum dieses
des Teilfonds | Prospekts nicht alle nachstehend aufgefiihrten Anteilsklassen verfligbar sind. Einzelheiten zu den verfiigbaren
Anteilsklassen sind bei der OGA-Verwaltungsstelle oder auf www.fundinfo.com erhaltlich.

Die Anlagepolitik dieser Anteilsklassen ist identisch. Unterschiede bestehen beim Mindesterstzeichnungsbetrag, beim
Erstausgabepreis, bei der Anlageverwaltungsgebuihr, bei der Anteilsklassenwahrung und bei der Ertragsausschittung.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auf die Festlegung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten,
wenn dies nach seiner Einschatzung im Interesse des Teilfonds und seiner Anleger liegt.

Anteils- Wahrung Ertrage Maximale Mindes- Mindestbetrag Hauptmerkmale
klasse der Anlageverwal- terstzeichnungs- bei

Anteilsklas tungsgebiihr | betrag (in der Folgeanlagen
se Wahrung der
Anteilsklasse)

CHF Thesaurierend | 1,95 % p. a. Verfugbar fur Anleger, die Uber
C EUR Thesaurierend | 1,95 % p. a. B B Intermediare inve_stieren, n_1it denen sie
separate vertragliche Vereinbarungen
usD Thesaurierend | 1,15 % p. a. geschlossen haben.
CHF Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
CHF Ausschittend (1,15 % p. a. 250.000
EUR Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
I EUR Ausschittend [1,15 % p. a. 250.000 - Fir alle Anleger verfugbar.
GBP Ausschittend 1,15 % p. a. 250.000
JPY Thesaurierend (1,15 % p. a. 35.000.000
usD Ausschittend 1,15 % p. a. 250.000
CHF Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
CHF Ausschiittend | 1,15 % p. a. 250.000
EUR Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
EUR Ausschiittend |1,15 % p.a.  1250.000 Verflgbar fiir qualifizierte Anleger
I-N GBP Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000 - gemaR Art. 174. Abs. 2 Buchst. ¢) des
GBP Ausschiittend |1,15 % p. a. 250.000 Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
JPY Thesaurierend | 1,15 % p. a. 35.000.000
JPY Ausschiittend |1,15 % p. a. 35.000.000
SEK Thesaurierend | 1,15 % p. a. 3.000.000
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SEK Ausschittend |1,15 % p. a. 3.000.000
usD Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
UsD Ausschittend |[1,15 % p.a.  |250.000
Verflgbar fir Anleger, die einen
CHF Thesaurierend Portfoliomanagementvertrag, einen
Beratungsvertrag oder eine ahnliche
Vereinbarung Uber Anlage- oder
CHF Ausschittend Vermobgensverwaltung mit dem
Fondsmanager, einem verbundenen
Unternehmen des Fondsmanagers
EUR Thesaurierend oder einem anderen Rechtstrager
abgeschlossen haben, der anderweitig
M - - vom Fondsmanager oder einem
verbundenen Unternehmen des
Fondsmanagers gegriindet wurde oder
verwaltet und/oder beraten wird.
. Anlagen, die die oben genannten
EUR Ausschuttend Bedingungen nicht mehr erfillen,
kénnen zwangsweise zum geltenden
Nettovermdgenswert zuriickgenommen
oder in eine andere Anteilsklasse des
Teilfonds umgetauscht werden.
CHF Thesaurierend | 1,95 % p. a.
P EUR Thesaurierend | 1,95 % p. a. - Fuir alle Anleger verfiigbar.
UsSD Thesaurierend | 1,95 % p. a.
CHE Thesaurierend | 0,575 % ll;lur far natUrIic_:_he oder.juristis__che
ersonen verfugbar, die geman der
PG B internen Richtlinie der Partners Group
EUR Th . o Uber die Zulassung fir Investitionen in
esaurierend (0,575 % Antei : : R
nteilsklassen (in der jeweils gltigen
Fassung) zulassig sind
Verfugbar fur Anleger aus dem
Vereinigten Konigreich, die tUber
R GBP Ausschuttend |1,95 % p. a. - Intermediare investieren, mit denen sie
separate vertragliche Vereinbarungen
geschlossen haben.
CHF Thesaurierend (1,00 % p. a. Verfiigbar fiir Anleger nach
Y CHF Ausschittend |1,00 % p. a. - Genehmigung durch den
EUR Thesaurierend | 1,00 % p. a. Verwaltungsrat.

66




EUR Ausschuttend (1,00 % p. a.
GBP Thesaurierend (1,00 % p. a.
GBP Ausschuttend (1,00 % p. a.

Zusatzliche Merkmale der Anteilsklassen:

Thesaurierend Die Ertrage von Anteilsklassen mit dem Zusatz ,Acc.” in ihrem Namen werden nicht ausgeschiittet, sofern
die Investmentgesellschaft nichts anderes beschliel3t.
Ausschittend Die Ertrage von Aktienklassen mit dem Zusatz ,Dist.“ in ihrem Namen werden ausgeschittet, sofern die

Investmentgesellschaft nichts anderes beschlief3t. Ausschittungen erfolgen in den von der
Investmentgesellschaft festgelegten Abstanden. Ausgeschuttet werden regelmaRige Nettoertrdge und
realisierte Gewinne. Ferner kdnnen nicht realisierte Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschuttung
gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen der Investmentgesellschaft insgesamt aufgrund der
Ausschuttung nicht unter 1.250.000 EUR sinkt.

Abgesicherte Anteilsklassen, fur unter Bezugnahme auf die Stellungnahme der ESMA zu Anteilsklassen von OGAW
Anteilsklassen (ESMA34-43-296) eine Absicherungsstrategie zur Minderung des Wahrungsrisikos gegeniber der
Referenzwahrung des Teilfonds angewendet wird. Gemal den Bestimmungen des Abschnitts ,Ausgabe von
Anteilen“ wird die Investmentgesellschaft bei folgenden Anteilsklassen Absicherungsgeschafte zur
Absicherung des Wechselkursrisikos eingehen: | CHF Acc., | CHF Dist., I-N CHF Acc. und I-N CHF Dist.
Stlickelung Anteilsbruchteile werden mit bis zu maximal drei Dezimalstellen ausgegeben.

Gebiihren und Kosten

Verwaltungs- | Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebuhr von bis zu 2,2 % p. a. multipliziert mit
gebiihr dem Nettoinventarwert (zuzlglich ggf. geltender Steuern). Die Verwaltungsgebuhr wird pro Bewertungstag berechnet
und monatlich rickwirkend gezahilt.

Anlageverwal- | Der Fondsmanager erhalt fir seine Tatigkeit eine Vergltung aus der an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Gebihr.
tungsgebiihr Die Anlageverwaltungsgebiihr wird monatlich riickwirkend gezahlt. Sie wird pro Bewertungstag berechnet, indem der
Satz fir die jeweilige Anteilsklasse mit dem Nettoinventarwert (zuzlglich ggf. anfallender Steuern) multipliziert wird. Der
Satz der Anlageverwaltungsgebuhr ist fur die Anteilsklassen des oben genannten Teilfonds angegeben.

Verwahrstel- Fir die Erflllung ihrer Aufgaben gemaly dem Depot- und Zahlstellenvertrag erhalt die Depotbank eine Gebuhr in Hohe
lengebiihr von bis zu 0,025 % p. a. multipliziert mit dem Nettoinventarwert (zuztglich ggf. geltender Steuern), mindestens jedoch
2.500 EUR pro Monat. Die Gebuhr wird pro Bewertungstag berechnet und monatlich riickwirkend ausgezahlt.
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Servicegebiuhr

Fur die Erfullung ihrer Aufgaben gemaR dem Servicevertrag erhalten der Verwalter und die Register- und Transferstelle
des OGA eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,025 % p. a. multipliziert mit dem Nettoinventarwert (zuzuglich ggf.
geltender Steuern). Die Gebuhr wird pro Bewertungstag berechnet und monatlich rickwirkend ausgezahlt. Dartiber
hinaus erhalten der Verwalter und die Register- und Transferstelle des OGA eine monatliche Vergltung in Héhe von bis
zu 3.000 EUR, die monatlich ruckwirkend ausgezahlt wird.

Anteilinhabern
zu tragende
Kosten

Weitere Die in der Satzung dargelegten Kosten kénnen auch dem Teilfondsvermogen belastet werden.
Kosten

Von den Anteilinhabern zu tragende Kosten
Von den Ausgabeaufschlag (zahlbar an die jeweilige Stelle): Bis zu 5 % des Anteilspreises

Rucknahmegebihr (zahlbar an das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds): bis zu 1 %

Umtauschgebihr (bezogen auf den Nettoinventarwert der zu erwerbenden Anteile): keine

Bewertungstag und Annahmeschluss

Bewertungstag

Jeder Bankgeschaftstag im GroBherzogtum Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember

Annahmeschl
uss fur
Zeichnung,
Ricknahme
und Umtausch
von Anteilen

15:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am entsprechenden Bewertungstag, sofern der Verwaltungsrat nicht nach freiem
Ermessen etwas anderes beschliel3t

Bis zum Annahmeschluss am 29. Dezember 2025 werden Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage zum
Ausgabepreis bzw. Nettoinventarwert je Anteil des folgenden Bewertungstags bearbeitet.

Nach dem Annahmeschluss am 29. Dezember 2025 werden Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage zum
Ausgabepreis bzw. Nettoinventarwert je Anteil desselben Bewertungstags bearbeitet.
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Anhang |

Angaben gemaR der Offenlegungsverordnung

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten Finanzprodukten

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

EU-Taxonomie

Offenlegungsverordnung

RTS

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltige Investitionen

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 (iber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2022/1288 des 6. April 2022 zur
Erganzung der Offenlegungsverordnung.

ein Okologisches oder soziales Ereignis oder ein Ereignis
Zusammenhang mit der Unternehmensfihrung bzw. eine
Okologische oder soziale Bedingung oder eine Bedingung im
Zusammenhang mit der Unternehmensfihrung, die, wenn sie
eintreten, eine tatsachliche oder potenzielle negative Auswirkung
erheblicher Art auf den Wert der Anlage haben kdnnten

sind gemal Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung
Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die zu einem Umweltziel
beitragen, was beispielsweise anhand von wichtigen Indikatoren fiir
Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von Energie,
erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und Land, die
Abfallproduktion und  Treibhausgasemissionen oder deren
Auswirkungen auf die Biodiversitdt und die Kreislaufwirtschaft
gemessen wird, oder Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die zu
einem sozialen Ziel beitragen, insbesondere zur Bekdmpfung von
Ungleichheit oder zur Foérderung von sozialem Zusammenhalt,
sozialer Integration und guten Arbeitsbeziechungen, oder
Investitionen in Humankapital oder wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte gesellschaftliche Gruppen, wobei die Investitionen
Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich beeintréchtigen dirfen und
sich die Beteiligungsunternehmen an Praktiken guter
Unternehmensfiihrung halten missen, insbesondere im Hinblick
auf solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen,
Mitarbeitervergitung und steuerliche Compliance.

69

im



Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in
eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen  []
einer guten
Unternehmens-

fihrung

anwenden.

Die EU-
Taxonomie ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatig- O
keiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Partners Group Listed Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investments SICAV - Listed Private Equity 95493003801EW562ER215
(der ,Teilfonds®)

Okologische und/oder soziale Merkmale

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getéatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

%
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Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von ___ % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

n mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

H mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

/1N
l‘}"‘\

== )
o

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Dieser Teilfonds bewirbt folgende dkologische Merkmale:
1) Verringerung von Investitionen in fossile Brennstoffe; und

2) Vermeidung von Investitionen in Tatigkeiten im Zusammenhang mit Entwaldung
oder Brandrodung.

2. Es wurde kein Referenzwert fir die Erreichung der von diesem Teilfonds
beworbenen dkologischen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen ©&6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um die Erreichung der oben genannten von diesem Teilfonds beworbenen Merkmale zu
messen, wird der Fondsmanager die nachstehend aufgefihrten Indikatoren aktiv
Uberwachen und deren Entwicklung regelmafig Uberprifen:

1) Das Engagement des Teilfonds in Vermdgenswerten, deren wesentliche Produkte
und/oder Dienstleistungen (a) mit der Férderung, dem Transport oder der Nutzung
von Kraftwerkskohle zur Energieerzeugung, (b) mit der Nutzung von Rohdl im
Transport- und Stromerzeugungssektor, (c) mit der vorgelagerten Kohle- und
Olbranche (z. B. Bohranlagenbetreiber, Anbieter von Fracking-Sand und
Dienstleister fur Olférderanlagen) und (d) mit Logistikdienstleistungen fiir die
kanadische Olsandbranche in Verbindung stehen; und

2) Das Engagement des Teilfonds in Vermdgenswerten, die in direktem
Zusammenhang mit Entwaldung oder Brandrodung in natirlichen Okosystemen
stehen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt
werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
ftir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

In Bezug auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen Merkmale berlicksichtigt der
Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf
Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Ergénzung der
Offenlegungsverordnung. Diese Indikatoren werden auf ihre Wesentlichkeit fiir die
Anlagestrategie des Teilfonds und die einzelnen Anlagen gepruft.

Der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen mithilfe der
Prozesse und Ansatze, die nachstehend in der Beschreibung der Anlagestrategie des
Teilfonds und ihrer verbindlichen Elemente genannt werden.

Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionstatigkeit
des Teilfonds finden Sie unter der Uberschrift ,Wichtigste nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren® auf der Website htips://www.partnersgroup.com/en/
sustainability/sustainability-relateddisclosures/. Weitere Informationen zu den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang zum Jahresbericht des Teilfonds
bereitgestellt.

O Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds zielt darauf ab, unter Beriicksichtigung des Anlagerisikos Kapitalwachstum
und Ertrage in der Wahrung der Anteilsklasse zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen,
kann der Teilfonds grundsatzlich auch Total Return Swaps einsetzen. Dadurch kann das
Gewinn- und Verlustprofil des jeweiligen Basiswerts synthetisch nachgebildet werden,
ohne in diesen Wert investiert zu sein. Die Anlegerertrage aus Total Return Swaps hangen
von der Wertentwicklung des Basiswerts mit seinen Ertragen (Dividenden, Kupons usw.)
sowie der Wertentwicklung des eingesetzten Derivats ab.
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Vorbehaltlich von Einschrankungen durch die Anlagepolitik und ihre Umsetzung wird die
Investmentgesellschaft den Teilfonds im groRtmoéglichen Umfang gemal der
Teilfreistellungsregelung fir sogenannte ,Aktienfonds“ oder ,Mischfonds” gemafl dem
am 1. Januar 2018 in Kraft getretenen deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG)
verwalten.

Der Teilfonds wird aktiv und mit vollstandiger Entscheidungsfreiheit in Bezug auf die
Zusammensetzung des Portfolios verwaltet. Zum Vergleich der Wertentwicklung wird der
Referenzwert LPX50 (Bloomberg Ticker LPX50TR) verwendet.

Der Fondsmanager setzt diese Anlagestrategie kontinuierlich wie folgt um:
Beschaffung und Due Diligence

Der Teilfonds bewirbt (1) die Reduzierung des Engagements in fossilen Brennstoffen und (2)
die Vermeidung von Investitionen in Entwaldung oder Brandrodung in naturlichen
Okosystemen. Hierbei gelten die Ausschlusskriterien gem&R der nachstehenden
Beschreibung der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie. Vorgeschlagene
Investitionen, die gegen diese Ausschlusskriterien verstof3en wiirden, werden nicht realisiert.

Uberwachung

Wahrend der Haltedauer der betreffenden Investitionen Uberwacht der Teilfonds die oben
dargelegten Indikatoren in regelmafigen Abstanden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds realisiert keine vorgeschlagenen Investitionen,

1) deren wesentliche Produkte und/oder Dienstleistungen

a) mit der Férderung, dem Transport oder der Nutzung von Kraftwerkskohle
zur Energieerzeugung,

b) mit der Nutzung von Rohdl im Transport- und Stromerzeugungssektor,

c) mit der vorgelagerten Kohle- und Olbranche (z. B. Bohranlagenbetreiber,
Anbieter von Fracking-Sand und Dienstleister fiir Olférderanlagen) oder

d) mit Logistikdienstleistungen fir die kanadische Olsandbranche in
Verbindung stehen, oder

2) die mit Entwaldung oder Brandrodung in natirlichen Okosystemen in Verbindung
stehen.

Hierbei gilt, dass potenzielle Investitionen, die unter die Ausschlisse in Punkt (1) fallen,
als zuldssig einzustufen sind, soweit bei diesen Investitionen eine wirksame CO2-
Reduktionsstrategie implementiert wurde, die die Transformation dieser Investitionen zu
kohlenstoffarmem Wirtschaften unterstitzt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fliihrung umfassen
solide
Management-
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zu den
Arbeitnehmern, die
Verguitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermoégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

\

Va

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Fondsmanager fuhrt eine Due-Diligence-Prifung der Investitionen durch, die auf den
anwendbaren Governance-Faktoren des Sustainability Accounting Standards Board
basiert.

Wenn der Teilfonds eine Anlage halt, die den Teilfonds als Stimmrechtsvertreter bestellt
(,Bestellung zum Stimmrechtsvertreter®), trifft der Fondsmanager Entscheidungen im
Rahmen der von ihm ausgeubten Stimmrechtsvertretung im Hinblick auf den Schutzes des
Werts der betreffenden Anlage und bezieht dabei verschiedene Aspekte ein, darunter
lokale Corporate Governance-Praktiken sowie die speziell fir diese Anlage und
Stimmrechtsvertretung geltenden Vorschriften. Insbesondere in Bezug auf Governance-
Themen kann der Fondsmanager unter anderem Folgendes beriicksichtigen: (1) Faktoren,
die fur die Unabhangigkeit und Effektivitat des Verwaltungsrats relevant sind (z. B.
Funktionstrennung, geeignete Governance-Gremien sowie Unabhangigkeit und Effektivitat
der Verwaltungsratsmitglieder); (2) Vergltung des Verwaltungsrats und der
Geschaftsleitung; (3) robuste und transparente Rechnungslegung, Prifungen und interne
Kontrollen; (4) Kapitalstrukturen sowie Rechte und Schutz der Anteilinhaber; (5) Richtlinien
und Verfahren fir die Identifizierung und das Management wesentlicher 6kologischer
und/oder sozialer Risiken und (6) transparentes, legales und nicht zu Lasten der
Gesellschaft gehendes Handeln in Bezug auf Spenden an politische Organisationen sowie
Lobbyarbeit.

Welche Vermobgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Vermodgen des Teilfonds wird weltweit vornehmlich in bdrsennotierte Aktien,
Aktienzertifikate, Partizipationsscheine, fest und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Wandelanleihen, Anleihen mit Optionsscheinen auf Wertpapiere sowie Nullanleihen von
Emittenten investiert, die vorwiegend Private Equity- oder Private Debt-Anlagen tatigen
oder verwalten.

Mindestens 51 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden laufend direkt in so genannte
Kapitalbeteiligungen an Unternehmen investiert, die entweder zum Handel an einer
anerkannten Boérse zugelassen oder an einem organisierten Markt notiert sind. Diese
Unternehmen sind in den Bereichen Private Equity oder Privat Debt tatig, d. h. sie
investieren ihrerseits Uberwiegend direkt oder indirekt in Vermogenswerte, die
normalerweise weder offiziell an einer Bodrse notiert sind noch an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, oder verwalten solche Vermégenswerte. Es kann in
Unternehmen investiert werden, die ihrerseits mit einem Private-Equity-Ansatz in
bdérsennotierte Unternehmen investieren. Es werden keine direkten Anlagen in Private
Equity vorgenommen.

Der Begriff Kapitalbeteiligung im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG umfasst (i) zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an
Kapitalgesellschaften, (ii) nicht bdrsennotierte Anteile an Unternehmen, die keine
Immobiliengesellschaften sind und (a) in einem EU- oder EWR-Staat ansassig sind, in dem
sie der Ertragsbesteuerung fir Unternehmen unterliegen und nicht von dieser Steuer
befreit sind, oder (b) im Falle von Nicht-EU-/EWR-Gesellschaften der Ertragsbesteuerung
fur Unternehmen in Héhe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von dieser Steuer
befreit sind, (iii) Kapitalbeteiligungen an Investmentfonds in Hohe von 51 % des Wertes
des Investmentanteils und (iv) Kapitalbeteiligungen an gemischten Investmentfonds in
Hoéhe von 25 % des Wertes des Investmentanteils.

Daruber hinaus kénnen Wertpapiere anderer Emittenten sowie diverse Vermogenswerte
verwendet werden, die gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zulassig sind.
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Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Obergrenze von 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds erworben.

Generell durfen maximal 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds in liquide Mittel investiert
werden. Abhéngig von der Marktsituation kann das Nettovermdgen des Teilfonds jedoch
voribergehend im Rahmen der gesetzlich festgelegten Grenzen in liquiden Mitteln
gehalten werden, wobei eine Ausnahme von diesen und anderen oben genannten
Anlagegrenzen zulassig ist. Dartber hinaus sind, je nach Einschatzung der Marktlage, die
kurzfristige Abweichung von den vorgenannten Anlageschwerpunkten sowie Anlagen in
liquide Mittel zuldssig, wenn auch bei Verwendung solcher liquider Mittel der
Anlageschwerpunkt insgesamt gewahrt wird.

Unter normalen Umsténden wird der Teilfonds voraussichtlich generell nicht mehr als 35 %
seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren. Unter aulRergewohnlichen
Umsténden kann dieser Prozentsatz auf maximal 50 % des Teilfondsvermdgens
ansteigen.

Die Kontrahenten von Total Return Swaps, die der Teilfonds eingehen kann, sind
insbesondere Morgan Stanley & Co International Plc sowie UBS AG. Weitere
Kontrahenten kénnen nach den im Kapitel ,Informationen zu Swaps* dieses Prospekts
dargelegten Kriterien ausgewahlt werden.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente (,Derivate) dient zur Erreichung der
vorgenannten Anlageziele sowie zu Anlage- und Absicherungszwecken. Zu den Derivaten
zahlen neben Optionsrechten auch Swaps und Futures auf alle nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 zulassigen Basiswerte. Derivate durfen nur innerhalb der in Artikel 4
der Satzung festgelegten Grenzen eingesetzt werden. Weitere Einzelheiten zu Techniken
und Instrumenten finden Sie im allgemeinen Teil im Kapitel ,Informationen zu Techniken
und Instrumenten®.

Ausflihrliche Angaben zu den Anlagegrenzen sind in Artikel 4 der Satzung enthalten.
Der Teilfonds investiert gemafR der oben beschriebenen Anlagestrategie.

In Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Teilfonds
werden mindestens 80 % des Teilfondsvermdgens in Anlagen investiert, die zur
Erreichung der vom Teilfonds beworbenen dkologischen Merkmale beitragen.

Der verbleibende Teil des Teilfondsvermdgens wird in Instrumente zur Absicherung und in
liquide Vermdgenswerte investiert. Dieser Anteil dient der Liquiditatsversorgung, dem
Portfoliomanagement und/oder dem Kostenmanagement und ist nicht Teil des
Anlageportfolios des Teilfonds. Der Anteil der zur Absicherung gehaltenen und liquiden
Vermogenswerte schwankt wahrend der Laufzeit des Teilfonds, und es ist nicht davon
auszugehen, dass fir diese Vermdgenswerte ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz

gilt.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass Barmittel und sonstige Bilanzposten, die nicht
investiert sind, diesbeztiglich nicht als Investitionen eingestuft werden.
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Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

— Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

— Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekonformi
tat umfassen die
Kriterien fiir
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fiir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsv
orschriften.

j #1B Andere
[nesilianEs okologische/soziale
—L #2 Andere Mefkrflale
Investitionen 100 %
20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische odersoziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische odersoziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend.

In welchem MindestmaRB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Obwohl der Teilfonds ©kologische Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung fordert, verpflichtet er sich derzeit nicht zu ,hachhaltigen
Investitionen®. Voraussichtlich werden 0 % der Anlagen des Teilfonds mit der EU-
Taxonomie konform sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterungen
links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Fa
sind

okologisch
nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die

Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform
Fossiles Gas

B Taxonomiekonform
Kernenergie

m Taxonomiekonform: (kein
fossiles Gas und keine

Kernenergie) 100 %
Nicht taxonomiekonform:

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform
Fossiles Gas

B Taxonomiekonform
Kernenergie

m Taxonomiekonform: (kein
fossiles Gas und keine

Kernenergie) 100 %
Nicht taxonomiekonform:

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tétigkeiten?
Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

"/ nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Voraussichtlich wird der Teilfonds keine nachhaltige Investitionen tatigen. Voraussichtlich
wird der Teilfonds zu 100 % nicht taxonomiekonform sein.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

. Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck

w—d wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen okologischen oder sozialen

Mindestschutz?

Bei den vorstehend unter ,#2 Andere Investitionen“ genannten Investitionen handelt es
sich um Instrumente zur Absicherung und liquide Vermdgenswerte. Dieser Anteil dient der
Liquiditatsversorgung, dem Portfoliomanagement und/oder dem Kostenmanagement und
ist nicht Teil des Anlageportfolios des Teilfonds. Der Anteil der zur Absicherung gehaltenen
und liquiden Vermogenswerte schwankt wahrend der Laufzeit des Teilfonds, und es ist
nicht davon auszugehen, dass flr diese Vermdgenswerte ein 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz gilt.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Teilfonds verfolgt die oben beschriebene Anlagestrategie, investiert derzeit nicht unter
Bezugnahme auf einen Referenzwert und beabsichtigt nicht, dies zukunftig zu tun.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?
Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?
Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen Uber den Teilfonds finden Sie unten auf der
Website

https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en.html
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Anhang Il
Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure

Allgemeine
Hinweise

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sollten in Verbindung mit dem allgemeinen Teil dieses Prospekts gelesen
werden. Sie erganzen den Abschnitt ,Anlagepolitik” und Artikel 4 der Satzung, wobei die folgenden Bestimmungen fiir den
Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Infrastructure (der ,Teilfonds®) gelten.

Anlageziele

Die Anlagepolitik des Teilfonds zielt darauf ab, unter Berucksichtigung des Anlagerisikos Kapitalwachstum und Ertréage in
der Wahrung der Anteilsklasse zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, kann der Teilfonds grundsatzlich, jedoch nur in
erganzender Form, auch Total Return Swaps einsetzen. Dadurch kann das Gewinn- und Verlustprofil des jeweiligen
Basiswerts synthetisch nachgebildet werden, ohne in diesen Wert investiert zu sein. Die Anlegerertrage aus Total Return
Swaps hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts mit seinen Ertrdgen (Dividenden, Kupons usw.) sowie der
Wertentwicklung des eingesetzten Derivats ab.

Vorbehaltlich von Einschrankungen durch die Anlagepolitik und ihre Umsetzung wird die Investmentgesellschaft den
Teilfonds im grétmoglichen Umfang gemal der Teilfreistellungsregelung fur sogenannte ,Aktienfonds® oder ,Mischfonds®
gemal dem am 1. Januar 2018 in Kraft getretenen deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) verwalten.

Die friihere Wertentwicklung des Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass Ergebnisse in der Vergangenheit kein verlasslicher Indikator flir Ergebnisse in der Zukunft sind.
Wir kdnnen nicht garantieren, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft richtet ihr Handeln ausschliellich an den in der Anlagepolitik beschriebenen
Anlagegrundsatzen aus.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, werden mindestens zwei Drittel des Teilfondsvermogens weltweit in bérsennotierte
Aktien, Aktienzertifikate, Partizipationsscheine, fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Anleihen mit
Optionsscheinen auf Wertpapiere sowie Nullanleihen von Infrastrukturunternehmen investiert, die direkt oder indirekt
Infrastruktureinrichtungen betreiben oder in diese investieren.

Der Teilfonds investiert durchgehend mindestens 51 % seines Nettovermogens direkt in sogenannte Kapitalbeteiligungen.

Der Begriff Kapitalbeteiligung im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG umfasst (i) zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an Kapitalgesellschaften, (ii) nicht borsennotierte Anteile
an Unternehmen, die keine Immobiliengesellschaften sind und (a) in einem EU- oder EWR-Staat ansassig sind, in dem
sie der Ertragsbesteuerung flr Unternehmen unterliegen und nicht von dieser Steuer befreit sind, oder (b) im Falle von
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Nicht-EU-/EWR-Gesellschaften der Ertragsbesteuerung fur Unternehmen in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und
nicht von dieser Steuer befreit sind, (iii) Kapitalbeteiligungen an Investmentfonds in Hohe von 51 % des Wertes des
Investmentanteils und (iv) Kapitalbeteiligungen an gemischten Investmentfonds in Hohe von 25 % des Wertes des
Investmentanteils.

Die Investmentgesellschaft plant keine direkten Investitionen in bestimmte Infrastrukturanlagen.

Der Begriff ,Infrastruktur” umfasst alle langlebigen Investitionsgliter, die das effiziente Funktionieren einer Volkswirtschaft
gewahrleisten. Dazu gehort Verkehrsinfrastruktur wie Strafden, Flughafen, Eisenbahnnetze, Hafen, Tunnel und Briicken.
Ebenso zur Infrastruktur zahlt der Bereich Kommunikation, beispielsweise in Form von TV- und
Radiolibertragungssystemen, Antennen und Sendemasten fiir Mobiltelefone, Satellitensystemen oder Kabelnetzen.
Ebenfalls eingeschlossen sind Versorger aus dem Energie- und Wassersektor, etwa Energieversorger, die Strom
erzeugen und vertreiben, Unternehmen im Bereich Exploration und Vertrieb von Gas und Ol sowie andere
Wasserversorgungs- und -verteilungsunternehmen wie Entsalzungs- und Abwasseraufbereitungsanlagen. Darliber
hinaus umfasst die Infrastruktur auch das Angebot von Dienstleistungen im Bildungs- und Gesundheitsbereich sowie den
Bau von Gebauden fur die offentliche Verwaltung.

Darlber hinaus kénnen Wertpapiere anderer Emittenten sowie weitere zulassige Vermogenswerte gemaf Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gehalten werden.

Generell durfen maximal 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds in liquide Mittel investiert werden. Abhangig von der
Marktsituation kann das Nettovermdgen des Teilfonds jedoch voriibergehend im Rahmen der gesetzlich festgelegten
Grenzen in liquiden Mitteln gehalten werden, wobei eine Ausnahme von diesen und anderen oben genannten
Anlagegrenzen zulassig ist. Daruber hinaus sind, je nach Einschatzung der Marktlage, die kurzfristige Abweichung von
den vorgenannten Anlageschwerpunkten sowie Anlagen in liquide Mittel zuldssig, wenn auch bei Verwendung solcher
liquider Mittel der Anlageschwerpunkt insgesamt gewahrt wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Obergrenze von 10 % des Nettovermégens des Teilfonds
erworben.

Unter normalen Umstanden wird der Teilfonds voraussichtlich nicht in Total Return Swaps investieren. Unter
aufergewoOhnlichen Umstanden kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Vermdgens in Total Return Swaps investieren.

Die Kontrahenten von Total Return Swaps, die der Teilfonds eingehen kann, sind insbesondere Morgan Stanley & Co
International Plc sowie UBS AG. Weitere Kontrahenten kénnen nach den im Kapitel ,Informationen zu Swaps® dieses
Prospekts dargelegten Kriterien ausgewahlt werden.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente (,Derivate”) dient zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowie zu
Anlage- und Absicherungszwecken. Zu den Derivaten zahlen neben Optionsrechten auch Swaps und Futures auf alle
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Basiswerte. Derivate diirfen nur innerhalb der in Artikel 4 der
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Satzung festgelegten Grenzen eingesetzt werden. Weitere Einzelheiten zu Techniken und Instrumenten finden Sie im
allgemeinen Teil im Kapitel ,Informationen zu Techniken und Instrumenten®.

Aufgrund der Konzentration auf bestimmte Sektoren oder Themen koénnen die Investitionen des
Teilfondsvermodgens starkeren Kursschwankungen ausgesetzt sein als breiter angelegte Investitionen. Aufgrund
seiner spezifischen Anlagepolitik bietet der Teilfonds relativ hohe Chancen, ist aber auch relativ hohen Risiken
ausgesetzt. Aktien, Aktienzertifikate und andere Beteiligungspapiere von Emittenten, die im Infrastruktursektor
tatig sind, konnen erheblichen Kursschwankungen unterliegen. Die Anlagerendite des Teilfonds kann daher
starker steigen oder fallen, als dies bei einer ausgewogenen Verteilung von Vermégenswerten uiber den gesamten
Markt zu erwarten ware. Dariiber hinaus kann die gezielte Fokussierung auf vorwiegend borsennotierte
Unternehmen aus dem Infrastruktursektor zu einer von der allgemeinen Marktentwicklung abweichenden Netto-
Wertentwicklung fuhren.

Verwendeter | Der Teilfonds wird aktiv und mit vollstdndiger Entscheidungsfreiheit in Bezug auf die Zusammensetzung des Portfolios

Referenzwert | verwaltet. Der S&P Global Infrastructure (TR) (BB Ticker: SPGTITRE Index) dient als Referenzwert fir den Vergleich der
Wertentwicklung.

Nachhaltig- Der Fondsmanager hat den Teilfonds als Fonds gemaR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung kategorisiert. Alle

keitsbezogene
Offenlegungen

diesbeziiglichen Angaben sind in Anhang | dieses Anhangs flr den Teilfonds enthalten.
Mitteilung an die Anleger im Vereinigten Kbnigreich

Dieses Produkt hat seinen Sitz im Ausland und unterliegt nicht den Kennzeichnungs- und Offenlegungsanforderungen fur
nachhaltige Investitionen in Grol3britannien.

Nachhaltig-
keitsrisiken

Beschreibung der Methode zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen

Die Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken (laut Definition in Anhang 1) ist sowohl wahrend des Haltezeitraums als auch
zum Zeitpunkt der VeraufRerung von Vermogenswerten wesentlicher Bestandteil des Anlageentscheidungsprozesses des
Fondsmanagers. Der Fondsmanager prift potenzielle Investitionen mithilfe seines proprietaren ESG-Due-Diligence-Tools,
das Nachhaltigkeitsrisiken unter anderem auf Grundlage der Nachhaltigkeitsrisikofaktoren des Sustainability Accounting
Standards Board (SASB) evaluiert, erstellt einen Nachhaltigkeitsrisikobericht, bearbeitet den UN PRI Due-Diligence-
Fragebogen zu verantwortungsbewusstem Investieren flr Limited Partners und fuhrt flir sekundare Investitionen eine
Sensitivitatsprifung durch. Der Fondsmanager arbeitet mit einem aktiven Ansatz zur Wertgenerierung und strebt die
Verbesserung des ESG-Profils von Anlagen an.

Weitere Informationen zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess durch den
Fondsmanager finden Sie auf der Website https://www.partnersgroup.com/en/about-us/our-impact/sustainability-related-
disclosures

Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds

Médgliche Nachhaltigkeitsrisiken, die die Wertentwicklung des Teilfonds potenziell beeintrachtigen kénnen, kénnen von
Anlage zu Anlage variieren, lassen sich nicht vollstandig erfassen und kénnen sich im Lauf der Zeit dndern. Trotz des
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proaktiven Ansatzes in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken kann nicht ausgeschlossen werden, dass Faktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung den Wert des Portfolios des Teilfonds und die Renditen des
Teilfonds beeinflussen kdénnen.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert das Portfoliomanagement der verwalteten Fonds und hat daher derzeit keinen
Zugang zu ausreichenden ESG-Informationen, um die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen fir alle von ihr
beauftragten Anlageverwalter mit ausreichender Genauigkeit zu bestimmen und zu gewichten. Daher hat die
Verwaltungsgesellschaft  entschieden, die nachteiligen  Auswirkungen von  Anlageentscheidungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) gemal Artikel 4 der SFDR nicht direkt und auf ihrer eigenen Ebene zu beriicksichtigen.

Risikoprofil
des Teilfonds

Risikoprofil - spekulativ

Der Teilfonds ist flr spekulative Anleger geeignet. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermbgens
besteht ein sehr hohes Risiko, aber auch ein sehr hohes Ertragspotenzial. Besonders relevant sind hierbei Wahrungs-,
Kredit-, Kurs- und Zinsrisiken.

Commitment-
Ansatz

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko wird Gber den Commitment-Ansatz ermittelt und Uberwacht.

Referenzwahr
ung des
Teilfonds

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Laufzeit des
Teilfonds

Der Teilfonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Anteilsklasse
n des
Teilfonds

Fir den Teilfonds kénnen verschiedene Anteilsklassen angeboten werden, wobei zu beachten ist, dass zum Datum dieses
Prospekts nicht alle nachstehend aufgefihrten Anteilsklassen verfigbar sind. Einzelheiten zu den verfugbaren
Anteilsklassen sind bei der OGA-Verwaltungsstelle oder auf www.fundinfo.com erhaltlich.

Die Anlagepolitik dieser Anteilsklassen ist identisch. Unterschiede bestehen beim Mindesterstzeichnungsbetrag, beim
Erstausgabepreis, bei der Anlageverwaltungsgebuihr, bei der Anteilsklassenwahrung und bei der Ertragsausschittung.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auf die Festlegung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten,
wenn dies nach seiner Einschatzung im Interesse des Teilfonds und seiner Anleger liegt.
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Anteils-
klasse

Wahrung
der
Anteils-
klasse

Ertrage

Maximale
Anlageverwal-
tungsgebiihr

Mindes-

betrag (in der
Wihrung der
Anteilsklasse)

Mindestbetrag
terstzeichnungs- bei
Folgeanlagen

Hauptmerkmale

CHF Thesaur?erend 1.95%p. a. Verfugbar fir Anleger, die tber
C EUR Thesaurierend |1,95%p.a. | Intermedidre investieren, mit denen sie
EUR Ausschittend |1,15 % p. a. separate vertragliche Vereinbarungen
USD Ausschiittend [1,15 % p. a. geschlossen haben.
CHF Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
CHF Ausschittend (1,15 % p. a. 250.000
EUR Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
EUR Ausschittend |1,15 % p. a. 250.000
| Fur alle Anleger verfligbar.
GBP Ausschittend [1,15 % p.a. | 250.000 n gerveriug
JPY Thesaurierend | 1,15 % p. a. 35.000.000
usD Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
usD Ausschuttend |1,15 % p. a. 250.000
CHF Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
CHF Ausschiittend [1,15 % p. a. 250.000
EUR Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000
EUR Ausschittend |1,15 % p. a. 250.000
GBP Thesaurierend | 1,15 % p. a. 250.000 ) )
GBP Ausschittend [1,15 % p. a. 250.000 Verfugbar flr qualifizierte Anleger
I-N , T15%0o.a 35 000.000 gemaR Art. 174. Abs. 2 Buchst. c) des
JPY Thesaurierend | 1,15 % p. &, it Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
JPY Ausschittend |1,15 % p. a. 35.000.000
SEK Thesaurierend | 1,15 % p. a. 3.000.000
SEK Ausschiittend [1,15 % p. a. 3.000.000
usb Thesaurierend |1,15 % p. a. 250.000
usb Ausschittend |1,15 % p. a. 250.000
CHF Thesaurierend Verﬁjg_bar fur Anleger, die einen
Portfoliomanagementvertrag, einen
M - - Beratungsvertrag oder eine ahnliche
CHF Ausschiittend Vereinbarung Uber Anlage- oder

Vermdgensverwaltung mit dem
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EUR

Thesaurierend

EUR

Ausschuttend

Fondsmanager, einem verbundenen
Unternehmen des Fondsmanagers oder
einem anderen Rechtstrager
abgeschlossen haben, der anderweitig
vom Fondsmanager oder einem
verbundenen Unternehmen des
Fondsmanagers gegrindet wurde oder
verwaltet und/oder beraten wird.
Anlagen, die die oben genannten
Bedingungen nicht mehr erfiillen,
kénnen zwangsweise zum geltenden
Nettovermdgenswert zuriickgenommen
oder in eine andere Anteilsklasse des
Teilfonds umgetauscht werden.

CHF

Thesaurierend

1,95 % p.

EUR

Thesaurierend

1,95 % p.

EUR

Ausschuttend

1,95 % p.

SEK

Ausschuttend

1,95 % p.

1.000.000

usD

Thesaurierend

1,95 % p.

usD

Ausschuttend

1,95 % p.

e E R R R

Far alle Anleger verfugbar.

PG

CHF

Thesaurierend

0,575 %

EUR

Thesaurierend

0,575 %

Nur fUr naturliche oder juristische
Personen verfugbar, die gemaf der
internen Richtlinie der Partners Group
Uber die Zulassung fir Investitionen in
Anteilsklassen (in der jeweils gliltigen
Fassung) zulassig sind

GBP

Ausschuttend

1,95 % p.

o

Verfligbar fir Anleger aus dem
Vereinigten Konigreich, die tUber
Intermediare investieren, mit denen sie
separate vertragliche Vereinbarungen
geschlossen haben.

EUR

Thesaurierend

0,70 % p.

EUR

Ausschittend

0,70 % p.

o

20.000.000

15.000.000

Verflgbar flr Anleger, die entweder im
eigenen Namen zeichnen oder eine
schriftliche Vereinbarung mit einem
Finanzintermediar abgeschlossen
haben, die ausdriicklich den Erwerb von
Klassen ohne
Bestandspflegekommission vorsieht.

usD

Ausschittend

1,15 % p.

o

10.000.000

7.500.000

Verfligbar fir Anleger, die entweder
Investmentplattformen oder andere
Finanzintermediare sind, in ihrem

eigenen Namen zeichnen, mit ihren
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Kunden geblihrenbasierte
Vereinbarungen uber unabhangige
Anlageberatungsdienste oder
diskretionare
Portfolioverwaltungsdienste
abgeschlossen haben und keine
Gebuhrennachlasse erhalten, oder die
vom Verwaltungsrat nach dessen freiem
Ermessen zugelassen wurden.

CHF

Thesaurierend | 1,00 % p.

CHF

Ausschittend (1,00 % p.

EUR

Thesaurierend | 1,00 % p. Verfligbar fiir Anleger nach

EUR

Genehmigung durch den

r o
Ausschittend [1,00 % p. Verwaltungsrat.

GBP

Thesaurierend | 1,00 % p.

GBP

AR R Rl E
|
|

Ausschittend 1,00 % p.

Zusatzliche Merkmale der Anteilsklassen:

Thesaurierend

Die Ertrage von Anteilsklassen mit dem Zusatz ,Acc.” in ihrem Namen werden nicht ausgeschiittet, sofern
die Investmentgesellschaft nichts anderes beschlielt.

Ausschuttend

Die Ertrage von Aktienklassen mit dem Zusatz ,Dist.” in ihrem Namen werden ausgeschttet, sofern die
Investmentgesellschaft nichts anderes beschliet. Ausschiittungen erfolgen in den von der
Investmentgesellschaft festgelegten Abstanden. Ausgeschittet werden regelmaRige Nettoertrage und
realisierte Gewinne. Ferner kdnnen nicht realisierte Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung
gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen der Investmentgesellschaft insgesamt aufgrund der
Ausschiuttung nicht unter 1.250.000 EUR sinkt.

Abgesicherte
Anteilsklassen

Anteilsklassen, fur unter Bezugnahme auf die Stellungnahme der ESMA zu Anteilsklassen von OGAW
(ESMA34-43-296) eine Absicherungsstrategie zur Minderung des Wahrungsrisikos gegenliber der
Referenzwahrung des Teilfonds angewendet wird. Gemal den Bestimmungen des Abschnitts ,Ausgabe von
Anteilen® wird die Investmentgesellschaft bei folgenden Anteilsklassen Absicherungsgeschafte zur
Absicherung des Wechselkursrisikos eingehen: C CHF Acc., | CHF Acc., | CHF Dist., I-N CHF Acc., I-N CHF
Dist. und P CHF Acc.

Stuckelung

Anteilsbruchteile werden mit bis zu maximal drei Dezimalstellen ausgegeben.
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Gebiihren und Kosten

Verwaltungs-
gebiihr

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Gebuhr von bis zu 2,2 % p. a. multipliziert mit
dem Nettoinventarwert (zuztiglich ggf. geltender Steuern). Die Verwaltungsgebihr wird pro Bewertungstag berechnet und
monatlich ruckwirkend gezahlt.

Anlageverwal-

Der Fondsmanager erhalt fir seine Tatigkeit eine Verglitung aus der an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten Geblhr.

tungsgebiihr | Die Anlageverwaltungsgebihr wird monatlich riickwirkend gezahlt. Sie wird pro Bewertungstag berechnet, indem der Satz
fur die jeweilige Anteilsklasse mit dem Nettoinventarwert (zuziglich ggf. anfallender Steuern) multipliziert wird. Der Satz
der Anlageverwaltungsgebdhr ist fir die Anteilsklassen des oben genannten Teilfonds angegeben.

Verwahrstel- | Fir die Erflllung ihrer Aufgaben gemall dem Depot- und Zahlstellenvertrag erhalt die Depotbank eine Gebihr in Hohe

lengebiihr von bis zu 0,025 % p. a. multipliziert mit dem Nettoinventarwert (zuztglich ggf. geltender Steuern), mindestens jedoch

2.500 EUR pro Monat. Die Gebuhr wird pro Bewertungstag berechnet und monatlich rickwirkend ausgezahlt.

Servicegebiihr

Fur die Erflllung ihrer Aufgaben gemal dem Servicevertrag erhalten der Verwalter und die Register- und Transferstelle
des OGA eine Vergltung in H6he von bis zu 0,025 % p. a. multipliziert mit dem Nettoinventarwert (zuztglich ggf. geltender
Steuern). Die Gebuhr wird pro Bewertungstag berechnet und monatlich riickwirkend ausgezahlt. Dariber hinaus erhalten
der Verwalter und die Register- und Transferstelle des OGA eine monatliche Vergitung in Héhe von bis zu 3.000 EUR,
die monatlich rickwirkend ausgezahlt wird.

Anteilinhabern
zu tragende
Kosten

Weitere Die in der Satzung dargelegten Kosten kdnnen auch dem Teilfondsvermogen belastet werden.
Kosten

Von den Anteilinhabern zu tragende Kosten
Von den Ausgabeaufschlag (zahlbar an die jeweilige Stelle): Bis zu 5 % des Anteilspreises

Rucknahmegebihr (zahlbar an das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds): bis zu 1 %

Umtauschgebihr (bezogen auf den Nettoinventarwert der zu erwerbenden Anteile): keine
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Bewertungstag und Annahmeschluss

Bewertungstag | Jeder Bankgeschaftstag im Gro3herzogtum Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember

Annahme- 15:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am entsprechenden Bewertungstag, sofern der Verwaltungsrat nicht nach freiem
schluss flr Ermessen etwas anderes beschlief3t

Zeichnung,

Ricknahme Bis zum Annahmeschluss am 29. Dezember 2025 werden Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrdge zum

und Umtausch | Ausgabepreis bzw. Nettoinventarwert je Anteil des folgenden Bewertungstags bearbeitet.

von Anteilen
Nach dem Annahmeschluss am 29. Dezember 2025 werden Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage zum

Ausgabepreis bzw. Nettoinventarwert je Anteil desselben Bewertungstags bearbeitet.
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Anhang 1

Angaben gemaR der Offenlegungsverordnung

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten Finanzprodukten

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

EU-Taxonomie

Offenlegungsverordnung

RTS

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltige Investitionen

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2022/1288 des 6. April 2022 zur
Erganzung der Offenlegungsverordnung.

ein Okologisches oder soziales Ereignis oder ein Ereignis im
Zusammenhang mit der Unternehmensfihrung bzw. eine 6kologische oder
soziale Bedingung oder eine Bedingung im Zusammenhang mit der
Unternehmensfihrung, die, wenn sie eintreten, eine tatsachliche oder
potenzielle negative Auswirkung erheblicher Art auf den Wert der Anlage
haben kdnnten

sind gemal Artikel 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung Investitionen
in  Wirtschaftstatigkeiten, die zu einem Umweltziel beitragen, was
beispielsweise anhand von wichtigen Indikatoren fur Ressourceneffizienz in
Bezug auf die Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen,
Wasser und Land, die Abfallproduktion und Treibhausgasemissionen oder
deren Auswirkungen auf die Biodiversitdt und die Kreislaufwirtschaft
gemessen wird, oder Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die zu einem
sozialen Ziel beitragen, insbesondere zur Bekdmpfung von Ungleichheit
oder zur Fdrderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer Integration und
guten Arbeitsbeziehungen, oder Investitionen in Humankapital oder
wirtschaftlich oder sozial benachteiligte gesellschaftliche Gruppen, wobei
die Investitionen Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich beeintrachtigen
dirfen und sich die Beteiligungsunternehmen an Praktiken guter
Unternehmensflihrung halten mussen, insbesondere im Hinblick auf solide
Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen, Mitarbeitervergiitung und
steuerliche Compliance.
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in
eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt
dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung
anwenden.

Die EU-
Taxonomie ist
ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Partners Group Listed
Investments SICAV — Listed Infrastructure

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300ISEOMMGINKC427

(der ,Teilfonds®)

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt:

%
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von ___ % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt



‘\'\"’:’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

Dieser Teilfonds bewirbt folgende dkologische Merkmale:
1) Verringerung von Investitionen in fossile Brennstoffe; und

2) Vermeidung von Investitionen in Tatigkeiten im Zusammenhang mit Entwaldung oder
Brandrodung.

3. Es wurde kein Referenzwert fir die Erreichung der von diesem Teilfonds beworbenen
Okologischen Merkmale festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Um die Erreichung der oben genannten von diesem Teilfonds beworbenen Merkmale zu messen, wird
der Fondsmanager die nachstehend aufgefiihrten Indikatoren aktiv iberwachen und deren Entwicklung
regelmafig Uberprifen:

1) Das Engagement des Teilfonds in Vermdgenswerten, deren wesentliche Produkte und/oder
Dienstleistungen (a) mit der Férderung, dem Transport oder der Nutzung von Kraftwerkskohle zur
Energieerzeugung, (b) mit der Nutzung von Rohdl im Transport- und Stromerzeugungssektor, (c)
mit der vorgelagerten Kohle- und Olbranche (z. B. Bohranlagenbetreiber, Anbieter von Fracking-
Sand und Dienstleister fir Olférderanlagen) und (d) mit Logistikdienstleistungen fiir die
kanadische Olsandbranche in Verbindung stehen; und

2) Das Engagement des Teilfonds in Vermdgenswerten, die in direktem Zusammenhang mit
Entwaldung oder Brandrodung in natiirlichen Okosystemen stehen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie trédgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dlirfen,
und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

In Bezug auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen Merkmale beriicksichtigt der Teilfonds die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Erganzung der Offenlegungsverordnung. Diese
Indikatoren werden auf ihre Wesentlichkeit fiir die Anlagestrategie des Teilfonds und die einzelnen
Anlagen gepruft.

Der Teilfonds bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen mithilfe der Prozesse und
Ansatze, die nachstehend in der Beschreibung der Anlagestrategie des Teilfonds und ihrer verbindlichen
Elemente genannt werden.

Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionstéatigkeit des Teilfonds finden
Sie unter der Uberschrift ,Wichtigste nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren“ auf der
Website

https://www.partnersgroup.com/en/sustainability/sustainability-relateddisclosures/. Weitere Informationen
zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden in einem Anhang zum Jahresbericht des Teilfonds
bereitgestellt.

O Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagepolitik des Teilfonds zielt darauf ab, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos Kapitalwachstum
und Ertrage in der Wahrung der Anteilsklasse zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, kann der Teilfonds
grundsatzlich, jedoch nur in erganzender Form, auch Total Return Swaps einsetzen. Dadurch kann das
Gewinn- und Verlustprofil des jeweiligen Basiswerts synthetisch nachgebildet werden, ohne in diesen
Wert investiert zu sein. Die Anlegerertrage aus Total Return Swaps hangen von der Wertentwicklung des
Basiswerts mit seinen Ertragen (Dividenden, Kupons usw.) sowie der Wertentwicklung des eingesetzten
Derivats ab.

Vorbehaltlich von Einschrdnkungen durch die Anlagepolitk und ihre Umsetzung wird die
Investmentgesellschaft den Teilfonds im groRtmdéglichen Umfang geman der Teilfreistellungsregelung fiir
sogenannte ,Aktienfonds” oder ,Mischfonds® gemal® dem am 1. Januar 2018 in Kraft getretenen
deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) verwalten.

Der Teilfonds wird aktiv und mit vollstandiger Entscheidungsfreiheit in Bezug auf die Zusammensetzung
des Portfolios verwaltet. Der S&P Global Infrastructure (TR) (BB Ticker: SPGTITRE Index) dient als
Referenzwert fur den Vergleich der Wertentwicklung.
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Der Fondsmanager setzt diese Anlagestrategie kontinuierlich wie folgt um:
Beschaffung und Due Diligence

Der Teilfonds bewirbt (1) die Reduzierung des Engagements in fossilen Brennstoffen und (2) die
Vermeidung von Investitionen in Entwaldung oder Brandrodung in natlrlichen Okosystemen. Hierbei
gelten die Ausschlusskriterien gemaf der nachstehenden Beschreibung der verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie. Vorgeschlagene Investitionen, die gegen diese Ausschlusskriterien verstol3en wirden,
werden nicht realisiert.

Uberwachung
Wahrend der Haltedauer der betreffenden Investitionen Gberwacht der Teilfonds die oben dargelegten
Indikatoren in regelmafRigen Abstanden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet

werden?
4. Der Teilfonds realisiert keine vorgeschlagenen Investitionen,
1) deren wesentliche Produkte und/oder Dienstleistungen

a) mit der Foérderung, dem Transport oder der Nutzung von Kraftwerkskohle zur
Energieerzeugung,

b) mit der Nutzung von Rohdl im Transport- und Stromerzeugungssektor,

c) mit der vorgelagerten Kohle- und Olbranche (z. B. Bohranlagenbetreiber, Anbieter von
Fracking-Sand und Dienstleister fur Olférderanlagen) oder

d) mit Logistikdienstleistungen fir die kanadische Olsandbranche in Verbindung stehen,
oder

2) die mit Entwaldung oder Brandrodung in natirlichen Okosystemen in Verbindung stehen.

Hierbei gilt, dass potenzielle Investitionen, die unter die Ausschlisse in Punkt (1) fallen, als zulassig
einzustufen sind, soweit bei diesen Investitionen eine wirksame CO2-Reduktionsstrategie implementiert
wurde, die die Transformation dieser Investitionen zu kohlenstoffarmem Wirtschaften unterstitzt.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Fondsmanager fihrt eine Due-Diligence-Prifung der Investitionen durch, die auf den anwendbaren
Governance-Faktoren des Sustainability Accounting Standards Board basiert.

Wenn der Teilfonds eine Anlage halt, die den Teilfonds als Stimmrechtsvertreter bestellt (,Bestellung zum
Stimmrechtsvertreter), trifft der Fondsmanager Entscheidungen im Rahmen der von ihm ausgeibten
Stimmrechtsvertretung im Hinblick auf den Schutzes des Werts der betreffenden Anlage und bezieht
dabei verschiedene Aspekte ein, darunter lokale Corporate Governance-Praktiken sowie die speziell flr
diese Anlage und Stimmrechtsvertretung geltenden Vorschriften. Insbesondere in Bezug auf Governance-
Themen kann der Fondsmanager unter anderem Folgendes berilcksichtigen: (1) Faktoren, die fur die
Unabhangigkeit und Effektivitat des Verwaltungsrats relevant sind (z. B. Funktionstrennung, geeignete
Governance-Gremien sowie Unabhangigkeit und Effektivitdt der Verwaltungsratsmitglieder); (2)
Vergltung des Verwaltungsrats und der Geschéaftsleitung; (3) robuste und transparente
Rechnungslegung, Prifungen und interne Kontrollen; (4) Kapitalstrukturen sowie Rechte und Schutz der
Anteilinhaber; (5) Richtlinien und Verfahren fur die Identifizierung und das Management wesentlicher
Okologischer und/oder sozialer Risiken und (6) transparentes, legales und nicht zu Lasten der
Gesellschaft gehendes Handeln in Bezug auf Spenden an politische Organisationen sowie Lobbyarbeit.
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Welche Vermobgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens zwei Drittel des Teilfondsvermdgens werden weltweit in bdrsennotierte Aktien,
Aktienzertifikate, Partizipationsscheine, fest und variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen,
Anleihen mit Optionsscheinen auf Wertpapiere sowie Nullanleihen von Infrastrukturunternehmen
investiert, die direkt oder indirekt Infrastruktureinrichtungen betreiben oder in diese investieren.

Der Teilfonds investiert durchgehend mindestens 51 % seines Nettovermdgens direkt in sogenannte
Kapitalbeteiligungen.

Der Begriff Kapitalbeteiligung im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG umfasst (i) zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an Kapitalgesellschaften, (ii) nicht
bdérsennotierte Anteile an Unternehmen, die keine Immobiliengesellschaften sind und (a) in einem EU-
oder EWR-Staat ansassig sind, in dem sie der Ertragsbesteuerung fiir Unternehmen unterliegen und nicht
von dieser Steuer befreit sind, oder (b)im Falle von Nicht-EU-/EWR-Gesellschaften der
Ertragsbesteuerung fur Unternehmen in H6he von mindestens 15 % unterliegen und nicht von dieser
Steuer befreit sind, (iii) Kapitalbeteiligungen an Investmentfonds in Hohe von 51 % des Wertes des
Investmentanteils und (iv) Kapitalbeteiligungen an gemischten Investmentfonds in Héhe von 25 % des
Wertes des Investmentanteils.

Die Investmentgesellschaft plant keine direkten Investitionen in bestimmte Infrastrukturanlagen.

Daruber hinaus kdénnen Wertpapiere anderer Emittenten sowie weitere zulassige Vermdgenswerte
gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gehalten werden.

Generell dirfen maximal 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds in liquide Mittel investiert werden.
Abhangig von der Marktsituation kann das Nettovermdgen des Teilfonds jedoch voriibergehend im
Rahmen der gesetzlich festgelegten Grenzen in liquiden Mitteln gehalten werden, wobei eine Ausnahme
von diesen und anderen oben genannten Anlagegrenzen zulassig ist. Dartuber hinaus sind, je nach
Einschatzung der Marktlage, die kurzfristige Abweichung von den vorgenannten Anlageschwerpunkten
sowie Anlagen in liquide Mittel zuldssig, wenn auch bei Verwendung solcher liquider Mittel der
Anlageschwerpunkt insgesamt gewahrt wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Obergrenze von 10 % des Nettovermdgens
des Teilfonds erworben.

Unter normalen Umstanden wird der Teilfonds voraussichtlich nicht in Total Return Swaps investieren.
Unter auRergewdhnlichen Umstanden kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Vermdégens in Total Return
Swaps investieren.

Die Kontrahenten von Total Return Swaps, die der Teilfonds eingehen kann, sind insbesondere Morgan
Stanley & Co International Plc sowie UBS AG. Weitere Kontrahenten kénnen nach den im Kapitel
.Informationen zu Swaps" dieses Prospekts dargelegten Kriterien ausgewahlt werden.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente (,Derivate”) dient zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowie zu Anlage- und Absicherungszwecken. Zu den Derivaten zahlen neben Optionsrechten auch
Swaps und Futures auf alle nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zulassigen Basiswerte. Derivate
darfen nur innerhalb der in Artikel 4 der Satzung festgelegten Grenzen eingesetzt werden. Weitere
Einzelheiten zu Techniken und Instrumenten finden Sie im allgemeinen Teil im Kapitel ,Informationen zu
Techniken und Instrumenten®.

Der Teilfonds investiert gemafR der oben beschriebenen Anlagestrategie.

In Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Teilfonds werden
mindestens 80 % des Teilfondsvermdgens in Anlagen investiert, die zur Erreichung der vom Teilfonds
beworbenen dkologischen Merkmale beitragen.

Der verbleibende Teil des Teilfondsvermégens wird in Instrumente zur Absicherung und in liquide
Vermogenswerte investiert. Dieser Anteil dient der Liquiditatsversorgung, dem Portfoliomanagement
und/oder dem Kostenmanagement und ist nicht Teil des Anlageportfolios des Teilfonds. Der Anteil der
zur Absicherung gehaltenen und liquiden Vermdgenswerte schwankt wahrend der Laufzeit des Teilfonds,
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und es ist nicht davon auszugehen, dass fir diese Vermdgenswerte ein Okologischer oder sozialer
Mindestschutz gilt.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass Barmittel und sonstige Bilanzposten, die nicht investiert sind,
diesbezlglich nicht als Investitionen eingestuft werden.

#1B Andere
Okologische/soziale
Merkmale
100 %

Investitionen
—L #2 Andere Investitionen
20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische odersoziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 0kologische
odersoziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Obwohl der Teilfonds 6kologische Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung férdert,
verpflichtet er sich derzeit nicht zu ,nachhaltigen Investitionen®. Voraussichtlich werden 0 % der Anlagen
des Teilfonds mit der EU-Taxonomie konform sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie? investiert?
O Ja:

O In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eind@mmung des Klimawandels (,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlduterungen links am Rand. Die vollstdndigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wédhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitédt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: B Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
® Taxonomiekonform: (kein m Taxonomiekonform: (kein
fossiles Gas und keine fossiles Gas und keine
Kernenergie) 100 % Kernenergie) 100 %
Nicht taxonomiekonform: Nicht taxonomiekonform:

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Titigkeiten?
Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Voraussichtlich wird der Teilfonds keine nachhaltige Investitionen tatigen. Voraussichtlich wird der
Teilfonds zu 100 % nicht taxonomiekonform sein.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.
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Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den vorstehend unter ,#2 Andere Investitionen® genannten Investitionen handelt es sich um
Instrumente zur Absicherung und liquide Vermogenswerte. Dieser Anteil dient der Liquiditatsversorgung,
dem Portfoliomanagement und/oder dem Kostenmanagement und ist nicht Teil des Anlageportfolios des
Teilfonds. Der Anteil der zur Absicherung gehaltenen und liquiden Vermoégenswerte schwankt wahrend
der Laufzeit des Teilfonds, und es ist nicht davon auszugehen, dass fir diese Vermogenswerte ein
Okologischer oder sozialer Mindestschutz gilt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Der Teilfonds verfolgt die oben beschriebene Anlagestrategie, investiert derzeit nicht unter Bezugnahme
auf einen Referenzwert und beabsichtigt nicht, dies zuklnftig zu tun.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen Gber den Teilfonds finden Sie unten auf der Website

https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en.html
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